.

Empowering the body to fight vascular diseases

Inbjudan till teckning av aktier
Foretradesemission i Annexin Pharmaceuticals AB (publ)

Notera att teckningsratter férvantas ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas vérde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

® nyttja de erhallna teckningsréatterna och teckna aktier fore 21 februari 2020; eller

® senastden 19 februari 2020 sélja de erhdlina teckningsratterna som inte avses nyttjas for teckning av aktier.

Notera att det aven finns mojlighet att anmala sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och att aktiedgare med
forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner
om hur teckning och betalning ska ske.

Finansinspektionen godkénde detta prospekt den 5 februari 2020. Prospektet &r giltigt i 12 manader fran datumet for
godkédnnandet. Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgdngen av prospektets giltighetstid.

@ REDEYE annexin

Pharmaceuticals



Viktig information till investerare

Vissa definitioner

Med “Annexin” eller “Bolaget” avses Annexin Pharmaceuticals AB (publ),
organisationsnummer 556960-9539. Med “Prospektet” avses foreliggande
prospekt. Med "Erbjudandet” eller "Foretradesemissionen” avses
erbjudandet till Bolagets aktiedgare att teckna aktier med foretradesratt i
enlighet med villkoren i detta Prospekt. Med “First North” avses Nasdaq First
North Growth Market.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprattats av Annexin i enlighet Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2017/1129 (" Prospektférordningen”). Prospektet
har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel

20 i Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt
enbart i sa méatto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet

och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor

inte betraktas som n&got slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa

de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare uppmanas att géra sin
egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i Bolagets aktier.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektforordningen. Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet och
darmed sammanhéngande rattsforhéllanden ska avgéras enligt svensk ratt och
av svensk domstol exklusivt.

Annexin har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra &tgarder for att
tilldta ett erbjudande till allmanheten i ndgon annan jurisdiktion an Sverige.
Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande férutsatter att
ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att ndgon annan atgard
foretas utover vad som kravs enligt svensk rétt. Prospektet kommer inte att
distribueras och far inte postas eller pa annat sétt distribueras eller séndas
till eller i nagot land dar detta skulle forutsatta att ndgra sddana ytterligare
&tgarder foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det
landet.

De teckningsrétter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller nya aktierna som
omfattas av Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras
enligt United States Securities Act frdn 1933 i dess nuvarande lydelse, eller
n&gon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte heller
personer i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Schweiz, Sydafrika eller ndgot annat land déar Erbjudandet eller distribution

av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler, eller forutsétter att
ytterligare prospekt uppréttas, registreras eller att ndgon annan atgard foretas
utéver vad som kravs enligt svensk ratt.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt lasa avsnittet “Riskfaktorer”. Nér investerare fattar
ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa sin egen bedomning av Bolaget
och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett
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investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare
far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg
till detta Prospekt. Ingen person ar behérig att lamna n&gon annan information
eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt eller
eventuella tilldgg till detta Prospekt. Om s& &nda sker ska sadan information
eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Annexin och Bolaget ansvarar
inte for sadan information eller sddana uttalanden.

Marknadsinformation och vissa framatriktade uttalanden
Prospektet innehéller viss framétriktad information och marknadsbedémningar
som aterspeglar styrelsens aktuella syn pa marknaden, framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Framéatriktad information &r till sin natur
forenad med saval kdnda som okénda risker och osakerhetsfaktorer eftersom
den &r avhangig framtida handelser och omsténdigheter. Dessa uttalanden

&r val genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla
bedémningar av framtiden, &r forenade med osékerhet. Styrelsen forsakrar

att information som har inhamtats fran tredje part i Prospektet har atergivits
korrekt och att — savitt Styrelsen kanner till och kan utréna av information som
har offentliggjorts av denna tredje part — inga sakforhallanden har uteldmnats
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Férutom vad som uttryckligen angivits i detta Prospekt har ingen finansiell
information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Viss
finansiell information och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
Sverensstammer inte sifforna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
Med “KSEK" avses tusen SEK, med “MSEK" avses miljoner SEK. Med "USD"
avses amerikanska dollar och "EUR" avser euro.

Finansiell radgivare samt emissionsinstitut

Redeye AB é&r finansiell rédgivare till Bolaget och har bitratt Bolaget i
upprattandet av detta Prospekt. Da all information i Prospektet harrér fran
Annexin friskriver sig Redeye AB fran allt ansvar i férhallande till befintliga
eller blivande aktieagare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifterna i Prospektet. Hagberg & Aneborn
Fondkommission AB agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.

Offentligg6rande

Prospektet finns tillgéangligt pa Bolagets hemsida (www.annexinpharma.com).
Prospektet kan ocksa nas pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se), Redeyes
hemsida (www.redeye.se) samt Hagberg & Aneborn Fondkommission AB:s
hemsida (www.hagberganeborn.se).
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Inforlivade handlingar

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hénvisning och informationen, till vilken hanvisning sker, ska
l&sas som en del av Prospektet. Nedan angiven information ska anses inférlivad i Prospektet genom hénvisning. Kopior av Prospektet och de
handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhéllas fran Annexin elektroniskt via Bolagets webbplats, www.annexinpharma.com, eller
erhéllas av Bolaget i pappersformat vid Annexins huvudkontor med adress: Norrtullsgatan 6, 113 29 Stockholm. De delar av dokumenten som
inte inforlivas &r antingen inte relevanta for investerarna eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Annexins hemsida, eller andra hemsidor till vilka hdnvisning gérs, inte utgér en del av Prospektet savida inte

denna information inférlivas i Prospektet genom hénvisning. Informationen pa Annexins hemsida, eller andra hemsidor till vilka hdnvisas i
Prospektet, har inte granskats och godkénts av Finansinspektionen.

Annexins bokslutskommuniké for perioden 1 januari — 31 december 2019 (ej granskad)

Sidhanvisning
Nyckeltal 9
Resultatrakning

Balansrakning
Forandring eget kapital
Kassaflodesanalys

Annexins arsredovisning for rakenskapsaret 2018 (reviderad)

Sidhanvisning
Nyckeltal 25,29
Resultatrakning 26
Balansrakning 27
Forandring eget kapital 28
Kassaflodesanalys 28
Noter
Revisionsberattelse

Annexins arsredovisning for rakenskapsaret 2017 (reviderad)

Sidhanvisning
Nyckeltal 25,29
Resultatrakning 26
Balansrakning 27

Forandring eget kapital 28
Kassaflodesanalys 28
Noter

Revisionsberattelse
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https://www.annexinpharma.com/sv/wp-content/uploads/sites/3/2021/02/annexin-pharmaceuticals-annexin-pharmaceuticals-rapport-for-fjarde-kvartalet-2019-200128.pdf
https://www.annexinpharma.com/sv/wp-content/uploads/sites/3/2020/01/annexin-pharmaceuticals-annexin-pharmaceuticals-publicerar-arsredovisningen-for-2018-190328.pdf
https://www.annexinpharma.com/sv/wp-content/uploads/sites/3/2018/03/ars-2017.pdf

Sammanfattning

Féljande sammanfattning bor lasas som en introduktion till detta EU-tillvaxtprospekt och alla beslut om att investera i vardepapperna bér grundas
pa att investeraren studerar hela Prospektet. Vid handel i vardepapper kan investeraren forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-tillvaxtprospekt gérs i domstol kan den investerare som dr karande enligt nationell
lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta detta EU-tillvaxtprospekt innan de réttsliga férfarandena

inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men enbart om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av detta EU-tillvaxtprospekt eller om den tillsammans
med andra delar av detta EU-tillvaxtprospekt inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de
berorda vardepapperna.

Foretradesemissionen som avses i detta Prospekt omfattar aktier i Annexin Pharmaceuticals AB (publ) (ISIN-kod SE0009664 154, LEI-kod
5493000JP703HGPJEX27). Annexins huvudkontor ar belédget pa Norrtullsgatan 6, 113 29 Stockholm (info@annexinpharma.com).

Prospektet har den 5 februari 2020 registrerats och godkants av Finansinspektionen (telefonnummer: 08-408 980 00, e-post: prospekt@fi.se,
postadress: Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, beséksadress: Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm).

Nyckelinformation om emittenten

Vem ar emittent av vardepapperen?
Foretraddesemissionen avser aktier i Annexin Pharmaceuticals AB (publ). Annexin ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolagets associationsform
regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Verkstallande direktér i Bolaget ar Anders Haegerstrand.

Annexin dr ett bioteknikféretag som utvecklar den biologiska lakemedelskandidaten ANXV (ett rekombinant humant protein Annexin A5). ANXV
ar avsett att tillforas intravendst till patienter med akuta skador i blodkarl dar man kan forvanta minskad forsvarsférmaga och dér kroppseget
Annexin A5 inte racker till pa grund av att cellerna blivit uttémda och inte hinner producera tillracklig méngd Annexin A5. Darigenom skulle man
kunna forbattra kroppens egen férmdga att skydda och reparera blodkarlen och dédrmed minska lidande och férhoppningsvis dodlighet for flera
patientgrupper med béde séllsynta karlsjukdomar och stora folksjukdomar sasom hjartinfarkt, dar viktiga sjukdomsorsaker i nuldget inte behandlas
effektivt.

Parallellt med den planerade Fas 1-studien i friska frivilliga (sakerhetsstudie) avser Annexin genomféra imagingstudier pa patienter. Med dessa
imagingstudier ar ambitionen att vasentligt starka bevisforingen for en behandling av RVO med ANXV. Pa samma satt kommer Bolaget att
soka bevis inom det betydelsefulla omréadet hjartkarlsjukdom som orsakats av ateroskleros (dderférkalkning). Studierna ar darfor planerade att
genomforas i patienter med pagaende RVO och i patienter som genomgatt ballongsprangning (angioplastik), eller har annan akut kérlskada pa
grund av ateroskleros.

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av aktierna i Bolaget eller fem procent av rostetalet for samtliga aktier per
den 31 december 2019, inklusive dérefter kanda férandringar. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon aktiedgare.

Aktieagare Antal aktier Andel,%
Mikael Lonn 3946 359 22,3
Arne Andersson 1831301 10,4
SEB Life International 1325 186 7,5
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Finansiell nyckelinformation for emittenten

Nedan presenteras finansiell historik hamtad fran Annexins reviderade arsredovisningar for 2017 och 2018 samt Bolagets oreviderade
bokslutskommuniké for 2019. Bolagets rakenskaper upprattas i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BENAR
2012:1 Arsredovisning K3.

2017-01-01-2017-12-31 2018-01-01-2018-12-31 2019-01-01-2019-12-31

12 man. 12 man. 12 man.
(reviderad) (reviderad) (ej granskad)
Nettoomsattning (KSEK) 0 0 0
Rorelseresultat (KSEK) -30 852 -28 700 -28 328
Periodens resultat (KSEK) -30 927 —-28 847 —28 361
Totala tillgangar (KSEK) 30 849 46 038 16 036
Totalt eget kapital (KSEK) 24 440 39 850 11 489
Kassafléden fran den Iopande verksamheten (KSEK) -39 082 -28 504 -25725
Kassafloden fran investeringsverksamheten (KSEK) -149 -50 0
Kassafloden fran finansieringsverksamheten (KSEK) 39 543 44 008 0
Nyckeltal
2017 2018 2019
12 manader 12 manader 12 manader
Rorelsekostnader (KSEK) -31 870 -28 873 -29 133
Resultat fore skatt (KSEK) -30 927 —28 847 —-28 361
Immateriella tillgangar (KSEK) 990 886 783
Materiella tillgangar (KSEK) 1704 1615 1525
Likvida medel (KSEK) 14 762 30 216 4263
Eget kapital (KSEK) 24 440 39 850 11 489
Langfristiga skulder (KSEK) 479 229 -
Kortfristiga skulder (KSEK) 5929 5959 4 547
Totala tillgangar (KSEK) 30 849 46 038 16 036
Rorelseresultat (KSEK) —30 852 -28 700 -28 328
Kassaflode (KSEK) 312 15 454 -25954
Eget kapital per aktie (SEK) 4,15 2,25 0,65
Soliditet (%) 79 87 72

Specifika nyckelrisker for emittenten

Prekliniska och kliniska studier

Annexin utvecklar den biologiska ldkemedelskandidaten ANXV men har annu inget lakemedel lanserat pa marknaden. Innan ett ldkemedel kan
lanseras pa marknaden maste sékerhet och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstallas for lakemedlet, vilket visas genom prekliniska
studier pa djur och kliniska studier i manniskor. Annexins lakemedelskandidat ANXV har genomgatt prekliniska studier, men &nnu inte kliniska
studier i manniskor. Om Annexins framtida kliniska studier inte pavisar nédvandig sékerhet och effekt for att Bolagets lakemedelskandidat ska
kunna erhéalla marknadsgodkannande som lakemedel finns en risk att Bolaget paverkas negativt genom forsenad eller utebliven kommersialisering,
vilket i sin tur vasentligen kan paverka Bolagets intakter, resultat och finansiella stallning negativt. Oférutsedda studieresultat kan &ven leda till

att studier maste omprovas, vilket innebar att kompletterande studier kan komma att behdva utféras till betydande kostnader alternativt att
utvecklingsarbetet avseende lakemedelskandidaten ldggs ned. Annexin bedémer risknivan som hog.

Bolaget ar ett utvecklingsbolag och saknar historiska intakter

Annexin dr ett utvecklingsbolag i lakemedelsbranschen som bildades 2014 och har sedan dess bedrivit forskning och utveckling av bl.a.
lakemedelskandidaten ANXV. Bolaget har annu inte lanserat nagon produkt, varken sjalvstandigt eller via partners, pa marknaden och

saknar darfor intékter hanforliga till forsaljning. Ytterligare studier bedéms behovas innan partnerskap, utlicensiering eller férsaljning av
lakemedelskandidat &r aktuellt och godkédnnande fran myndigheter krévs innan forsaljning av lakemedel kan paborjas och saledes inbringa
forsaljningsintakter till Bolaget. Det dr svart att utvardera mojligheterna till partnerskap, utlicensiering och férsaljning varfér det finns en risk att
dartill hanforliga intakter uteblir, helt eller delvis. Annexin bedémer risknivan som hég.

Framtida finansieringsbehov

Annexins planerade kliniska studier medfor betydande kostnader vilket innebar att Annexin &ven i framtiden kommer vara beroende av att kunna
finansiera sina projekt. Saval storleken som tidpunkten for eventuella framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland framgéng i
studier, forskningsprojekt samt eventuella samarbetsavtal i from av partnerskap eller utlicensiering. Bolaget har historiskt varit beroende av tillskott
fran aktiedgare och andra intressenter for finansiering och sedan noteringen pa First North har Annexin genomfort en tidigare foretradesemission.
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Det finns en risk att Bolaget inte kan fa tillgang till erforderlig finansiering for att bedriva verksamheten nar behov uppstar, eller att sadan
finansiering inte kan anskaffas pa skaliga villkor, vilket skulle f& en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning och
kunna resultera i tillfalligt utvecklingsstopp eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n dnskat vilket kan leda till férsenat eller
uteblivet partnerskap, utlicensiering eller forsaljning. Ytterst skulle det dven kunna leda till att Bolaget blir tvunget att vasentligt inskranka Bolagets
planerade aktiviteter. For det fall Bolaget genomfor ytterligare emissioner i framtiden kan befintliga aktiedgares innehav riskera att bli utspéatt.
Annexin bedémer risknivan som hog.

Myndighetstillstand och registrering

Annexin har annu inte lanserat ndgon ldkemedelsprodukt p& marknaden. For att kunna marknadsféra och salja lakemedel maste tillstand erhallas
och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad. For det fall inte nédvandiga tillstand och registreringar kan erhallas fran
myndigheter avseende Bolagets lakemedelskandidat, eller om erhallna tillstand och registreringar aterkallas, kommer Bolaget att paverkas negativt
i form av reducerade eller uteblivna intdkter och saledes paverka Bolagets finansiella stéllning negativt. Annexin bedémer risknivan som mattlig.

Godkannande av klinisk prévning

Innan Annexin inleder kliniska studier av Idkemedelskandidaten ANXV erfordras att Lékemedelsverket godkanner en ansékan om klinisk prévning.
Bolaget avser ldmna in en sddan ansokan till Lakemedelsverket i bérjan av 2020. Det finns en risk att Lakemedelsverket kommer att begéra in
kompletteringar eller begdra att ytterligare prekliniska studier maste genomforas innan ett godkénnande for kliniska studier ldmnas. For det fall
Bolaget behover komplettera sin ansokan eller utfora ytterligare prekliniska studier kommer Bolaget att paverkas negativt i form av férsening av
studieresultat och 6kad kostnad. Annexin bedémer risknivan som lag.

Nyckelinformation om vardepapperna

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Samtliga aktier i Annexin ar av samma slag (ISIN-kod SE0009664 154) och &r denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektet finns
17 683 632 aktier utestdende i Bolaget. Aktierna i Annexin har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda.
Varje aktie har ett kvotvarde om 1,00 SEK. | samband med Féretradesemissionen kommer en minskning av aktiekapitalet att genomféras varefter
varje aktie kommer att ha ett kvotvarde om 0,30 SEK.

Varje aktie beréattigar till en (1) rést pa bolagsstémmor och varje aktiedgare ér beréttigad till ett antal réster motsvarande innehavarens antal aktier i
Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgarna som
huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fore
emissionen. Samtliga aktier ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella éverskott i handelse av likvidation.

Annexin befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas. For narvarande har darfor styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella
vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att ndgra kontanta utdelningar betalas inom en
overskadlig framtid. Ingen utdelning ldmnades for rékenskapsaren 2017 och 2018.

Var kommer vardepapperen att handlas?
Annexins aktier ar noterade pa First North.

Omfattas vardepapperen av en garanti?
Det finns inga garantier kopplade till aktierna.

Vilka riskfaktorer ar specifika for vardepapperen?

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i Annexins aktier &r forknippad med en risk att investeraren inte far tillbaka sitt investerade kapital. Under perioden 1 januari 2019
till och med den 31 december 2019 har Bolagets aktiekurs lagst uppgatt till 1,20 kronor och hogts till 3,50 kronor. Det pris som aktierna handlas
till och det pris till vilket investerare kan genomféra sin investering paverkas av ett flertal faktorer, varav nagra dr specifika fér Annexin och dess
verksamhet medan andra ar generella for noterade bolag. Aktiekursen kan paverkas negativt till foljd av exempelvis marknadsvolatilitet, att aktier i
Bolaget eventuellt avyttras pa marknaden i osedvanlig utstrackning eller till f6ljd av en férvantan om att sddan avyttring kommer att ske. Begransad
likviditet i Annexins aktie kan vidare bidra till att forstarka fluktuationerna i aktiekursen. Begransad likviditet i Bolagets aktier kan aven medféra
problem fér enskilda aktieagare att avyttra sina aktier. Det finns en risk att Annexins aktier inte kan saljas till ett for innehavaren godtagbart pris,
eller éver huvud taget, vid ndgon tidpunkt. Annexin bedémer risknivan som mattlig.

Framtida utdelning

Annexin dr ett tillvaxtbolag dér genererade vinstmedel planeras att avsattas till utveckling av verksamheten. Annexin har historiskt inte lamnat
nagon vinstutdelning och nagon vinstutdelning é&r inte heller planerad fér de kommande aren. Det finns en risk att utdelning i framtiden helt eller
delvis uteblir. Sa lange ingen utdelning ldmnas kommer en investerares avkastning enbart vara beroende av aktiekursens utveckling. Annexin
beddmer risknivan som mattlig.
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Det finns en risk att handel i teckningsratter och BTA kan komma att vara begréansad

Teckningsratter och betalda tecknade aktier kommer att vara féremal for tidsbegransad handel pa First North. Handeln i dessa instrument kan
vara begransad, vilket kan medféra problem for enskilda innehavare att avyttra sina teckningsratter och/eller BTA. Det innebér att innehavaren av
teckningsratter riskerar att inte kunna kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som Féretradesemissionen innebér och att innehavare
av BTA riskerar att inte kunna realisera vérdet av sina BTA innan dessa instrument har omregistrerats till aktier. Sddana férhallanden skulle utgéra en
betydande risk for enskilda investerare. En begransad likviditet kan ocksa forstarka fluktuationerna i marknadspriset for teckningsratter och/eller
BTA. Prisbilden for dessa instrument riskerar darmed att vara inkorrekt eller missvisande. Annexin bedémer risknivan som mattlig.

Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allménheten

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta viardepapper?
Annexin genomfér en nyemission av aktier med féretradesratt for befintliga aktiedgare. Aven allmanheten har méjlighet att anmala intresse att
teckna i Foretradesemissionen utan foretradesratt.

Avstamningsdag: Den som pa avstamningsdagen den 4 februari 2020 &r registrerad som aktiedgare i Annexin dger foretradesratt att teckna
aktier i Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier. Sista dag for handel inklusive rétt att teckna aktier var den 31 januari 2020.
Forsta dag for handel exklusive ratt att teckna aktier var den 3 februari 2020.

Foretradesratt: En (1) innehavd aktie p& avstamningsdagen ger ratt till teckning av tre (3) nya aktier.

Anmélningsperiod: 7 - 21 februari 2020.

Teckningskurs: 1,15 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Tecknings- och garantiataganden: Annexin har erhallit teckningsférbindelser uppgaende till cirka 31 MSEK, motsvarande cirka 50,7 procent av
Foretradesemissionen. Vidare har Annexin erhallit garantidtaganden om cirka 30 MSEK, motsvarande cirka 49,3 procent av Foretradesemissionen.
Tilldelning: Aktier som tecknas utan stod av teckningsréatter tilldelas i férsta hand personer som &ven tecknat aktier med stéd av teckningsratt
(oavsett om tecknaren var aktieagare pa avstamningsdagen eller inte), i andra hand tilldelas andra personer som anmaélt sig for teckning av aktier
utan stod av teckningsratter och i tredje hand emissionsgaranter.

Utspadning: Vid full teckning i Foretrddesemissionen 6kar antalet aktier i Bolaget med 53 050 896 aktier, fran 17 683 632 aktier till 70 734 528
aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 75 procent (berdknat som antalet nya aktier till foljd av Foretrddesemissionen dividerat med
det totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Féretradesemission).

Kostnader: Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas uppgér emissionskostnaderna i samband med Féretradesemissionen till cirka 8 MSEK
(varav kostnader for garantiataganden uppgar till cirka 2,9 MSEK). Inga kostnader for investerare foreligger.

Intressekonflikter: Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra intressekonflikter i samband med Erbjudandet.

Varfér upprattas detta Prospekt?

Annexins styrelse bedomer att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden
fran och med dagen for detta Prospekt. Bolaget beraknar att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet
fram till och med februari 2020. Underskottet pa rérelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 37 MSEK, vilket &ven
inkluderar att betala brygglanet pa 4 MSEK som férfaller i samband med att Foretradesemissionen registreras och senast den 23 mars 2020.

| det fall Foretradesemissionen fulltecknas tillfors Bolaget cirka 53 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om sammanlagt cirka 8 MSEK (varav
kostnader for garantiataganden uppgar till 2,9 MSEK). Annexin har erhallit skriftliga teckningsférbindelser och garantidtaganden fran ett konsortium
av investerare om cirka 61 MSEK, vilket motsvarar 100 procent av Foretradesemissionen och styrelsen har darfor stark tilltro till att detta tillgodoser
Bolagets rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanadersperioden. Dessa ataganden har dock inte sakerstallts genom bankgaranti eller liknande.

Emissionslikviden efter avdrag for emissionskostnader ar avsedd att finansiera nedanstaende aktiviteter enligt nuvarande affarsplan till juni 2021,
till fardiga kliniska rapporter och avslutad végledande dialog med myndigheter.

Aterbetalning av brygglan*: cirka 7 % (cirka 4 MSEK)

Genomfdrande av Fas 1-studie: cirka 40 % (cirka 21 MSEK)

Genomfdrande av dubbla imagingstudier: cirka 15 % (cirka 8 MSEK)

Lakemedelsproduktrelaterade kostnader: cirka 10 % (cirka 5 MSEK)

Affarsutveckling och 6vriga kostnader relaterade till forskning och utveckling: cirka 21 % (cirka 11 MSEK)
Ovriga omkostnader: cirka 7 % (cirka 4 MSEK)

e L

For att starta en klinisk studie finns krav pé att &ven kunna slutféra den. For det fall inte samtliga ovanstaende delar kan genomféras, avser Bolaget
darfor att prioritera genomférande av den kliniska Fas 1-studien och en mer begransad imagingstudie, samt att uppratthalla prioriterade patent
och det uppbyggda vardet i lakemedelskandidaten.

| det fall Foretradesemissionen inte blir fulltecknad och skriftliga garantiataganden inte fullféljs avser Annexin att undersoka alternativa
finansieringsmajligheter sasom en riktad emission eller aktieagarlan. Alternativt avser Annexin att omprioritera eller revidera planerade
investeringar. | det fall dessa atgarder inte skulle vara tillrackliga kan Bolaget bli foremal for féretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling.

* Annexin ingick avtal om bryggfinansiering med Formue Nord Markedsneutral A/S den 20 december 2019. Enligt avtalet har Bolaget ett kreditutrymme om 9 MSEK och
Bolaget har per dagen for Prospektet lanat 4 MSEK. Lanet forfaller till betalning i samband med att Foretradesemissionen registreras och senast den 23 mars 2020. Brygglanet
finansierar Annexins aktiviteter fram till dess att Foretradesemissionen ar genomférd.

8 Q EU-TILLVAXTPROSPEKT 2020 | Annexin Pharmaceuticals AB (publ)



Ansvariga personer, information {fran
tredje part och godkannande av

behorig myndighet

Ansvar

Styrelsen for Annexin dr ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt
styrelsen for Annexin kanner till verensstammer den information
som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats. Styrelsen
for Annexin bestar per dagen for Prospektet av styrelseordféranden
Carl-Fredrik Lindner samt styrelseledamoterna Anders Haegerstrand,
Johan Frostegard, Gisela Sitbon och Lena Torlegard.

Finansinspektionens godkdannande

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som

behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkanner detta
Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,

begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen.
Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent eller for kvaliteten pd de vérdepapper som avses i Prospektet.
Investerare uppmanas att gora sin egen bedémning av huruvida det
ar lampligt att investera i Bolagets aktier.

Information fran tredje part

Styrelsen forsakrar att information som har inhamtats fran tredje part
i Prospektet har atergivits korrekt och att - savitt styrelsen kanner

till och kan utréna av information som har offentliggjorts av denna
tredje part — inga sakforhdllanden har uteldmnats som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i
Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens bedémning om
inga andra grunder anges.
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Motiv for Erbjudandet

Bolaget utvecklar den biologiska lakemedelskandidaten ANXV framst
for akut behandling av patienter med kérlsjukdomar (inklusive stora
kardiovaskuldra sjukdomar) dar det finns stora icke tillgodosedda
medicinska behandlingsbehov. Bolagets ambition ar att optimera
vardet av ANXV-utvecklingsprogrammet innan partnerskap,
utlicensiering eller forsaljning av ett eller flera projekt.

Parallellt med den planerade Fas 1-studien i friska frivilliga
(sakerhetsstudie) avser Annexin genomfora imagingstudier pa
patienter. Med dessa imagingstudier ar ambitionen att vasentligt
stdrka bevisforingen for en behandling av RVO med ANXV. Pd samma
satt kommer Bolaget att soka bevis inom det betydelsefulla omradet
hjartkarlsjukdom som orsakats av ateroskleros (dderforkalkning).
Studierna ar darfor planerade att genomféras i patienter med
pagdende RVO och i patienter som genomgatt ballongsprangning
(angioplastik), eller har annan akut karlskada pa grund av
ateroskleros.

En annan viktig aktivitet ar dialoger med myndigheter, europeiska
och amerikanska lakemedelsverket (European Medicines Agency,
"EMA", och Food and Drug Administration, "FDA"), for att férankra
Bolagets utvecklingsplan fram till marknadsgodkannande for ANXV
som behandling av RVO.

Motiv for Foretradesemissionen

Annexins styrelse bedémer att befintligt rorelsekapital inte ar
tillrackligt for att tacka Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden frdn och med dagen for detta Prospekt.
Bolaget berdknar att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt
for att finansiera Bolagets verksamhet fram till och med februari
2020. Underskottet pa rorelsekapital for den kommande
tolvmdnadersperioden uppgar till cirka 37 MSEK, vilket dven
inkluderar att betala brygglénet pa 4 MSEK som férfaller i samband
med att foretradesemissionen registreras och senast den 23 mars
2020.

| det fall Foretradesemissionen fulltecknas tillférs Bolaget cirka 53
MSEK efter avdrag for emissionskostnader om sammanlagt cirka

8 MSEK (varav kostnader for garantidtaganden uppgar till 2,9
MSEK). Annexin har erhallit skriftliga teckningsforbindelser och
garantidtaganden fran ett konsortium av investerare om cirka 61
MSEK, vilket motsvarar 100 procent av Foretradesemissionen och
styrelsen har darfor stark tilltro till att detta tillgodoser Bolagets
rérelsekapitalbehov f6r den kommande tolvmanadersperioden.
Dessa ataganden har dock inte sakerstallts genom bankgaranti eller
liknande.

Emissionslikviden efter avdrag for emissionskostnader ar avsedd att
finansiera nedanstaende aktiviteter enligt nuvarande affarsplan till
juni 2021, till fardiga kliniska rapporter och avslutad vdagledande
dialog med myndigheter.
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1. Aterbetalning av brygglan: cirka 7 % (cirka 4 MSEK).
Annexin ingick avtal om bryggfinansiering med Formue Nord
Markedsneutral A/S den 20 december 2019. Enligt avtalet har
Bolaget ett kreditutrymme om 9 MSEK och Bolaget har per
dagen for Prospektet lanat 4 MSEK. Lanet forfaller till betalning i
samband med att Foretradesemissionen registreras och senast den
23 mars 2020. Brygglanet finansierar Annexins aktiviteter fram till
dess att Foretradesemissionen ar genomford.

2. Genomfdrande av Fas 1-studie: cirka 40 % (cirka 21 MSEK).
Planering och paborjande av Fas 1-studie. Studie med engangsdos
(Single Ascending Dose "SAD") och upprepade doser med stegrad
styrka (Multiple Ascending Dose "MAD") inklusive studierapport.
En framgangsrik Fas 1-studie &r en forutsattning for att kunna ta
ANXV vidare i kliniska effektstudier (Fas 2/3).

3. Genomfoérande av dubbla imagingstudier: cirka 15 % (cirka
8 MSEK).
En imagingstudie inom RVO och en imagingstudie inom
angioplastik att genomféras parallellt med Fas 1-studien.

4. Lakemedelsproduktrelaterade kostnader: cirka 10 % (cirka 5
MSEK).
Regelbundna stabilitets- och andra tester under hela perioden.
Kompletterande reningsprocess av tidigare producerat ANXV.

5. Affarsutveckling och 6vriga kostnader relaterade till
forskning och utveckling: cirka 21 % (cirka 11 MSEK).
Affarsutvecklingskostnader inklusive legal rddgivning.
Patentrelaterade kostnader. Konsulter fér forskning och
utveckling inklusive kostnader fér méten med myndigheter (FDA
och EMA).

6. Ovriga omkostnader: cirka 7 % (cirka 4 MSEK).
Administration.

Ovriga omkostnader:
cirka7 %

Aterbetalning av
brygglan: cirka 7 %

Lakemedels-
produktrelaterade
kostnader: cirka 10 %

cirka40 %

Genomférande av
dubbla imagingstudier:
cirka 15 %

Affarsutveckling och 6vriga
kostnader relaterade till
forskning och utveckling:
cirka 21 %

Genomfoérande
av Fas 1-studie:



For att starta en klinisk studie finns krav pé att &ven kunna slutféra
den. For det fall inte samtliga ovanstdende delar kan genomforas,
avser Bolaget darfor att prioritera genomforande av den kliniska Fas
1-studien och en mer begransad imagingstudie, samt att uppratthalla

prioriterade patent och det uppbyggda vardet i lakemedelkandidaten.

| det fall Foretradesemissionen inte blir fulltecknad och skriftliga
garantidtaganden inte fullf6ljs avser Annexin att undersoka
alternativa finansieringsmaojligheter sasom en riktad emission

eller aktiedgarlan. Alternativt avser Annexin att omprioritera eller
revidera planerade investeringar. | det fall dessa &tgarder inte skulle
vara tillrdckliga kan Bolaget bli féremal for foretagsrekonstruktion,
konkurs eller annan avveckling.

Intressen i Foretradesemissionen

Det foreligger inte nagra intressekonflikter mellan, & ena sidan,
styrelseledaméternas eller de ledande befattningshavarnas
forpliktelser gentemot Annexin, & andra sidan, deras privata intressen
och/eller andra forpliktelser. Dock har flera styrelseledaméter och
ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i Annexin till
foljd av deras direkta eller indirekta aktieinnehav i Bolaget.

Foretradesemissionen omfattas av tecknings- och garantidtagande,
bland annat fran personer i Annexins styrelse och ledning,
motsvarande 100 procent av Féretradesemissionen.

Radgivares intressen och kontaktuppgifter

Redeye &r finansiell radgivare i samband med Erbjudandet och
Redeye erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster
i samband darmed. Redeyes adress ar Mdster Samuelsgatan 42,

10 van, Box 7141, 103 87 Stockholm, telefonnummer 08 545 013 30
och webbplats www.redeye.se.

Cirio Advokatbyra AB ar legal rddgivare och Hagberg & Aneborn
Fondkommission AB ar emissionsinstitut 4t Bolaget i samband med
Erbjudandet.

Bolaget beddmer att det inte foreligger nagra intressekonflikter.
Ovrigt

Om inget annat uttryckligen anges, har ingen information i
Prospektet reviderats eller granskats av Annexins revisor.
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Verksambhets-
och marknadsoversikt

Introduktion till Annexin

Annexin A5 &r ett urdldrigt kroppseget forsvarsprotein och uppvisar flera valdigt
intressanta egenskaper'? ett protein som;

1) omedelbart hittar skadade celler 3

2) bygger en skold i form av ett skyddande lager pa cellytan'*
3) laker ett skadat cellmembran®

4) minskar inflammation®?®

Annexin A5 har pa sa satt en tvastegseffekt dar det verkar omedelbart reparerande
och langsiktigt anti-inflammatoriskt, speciellt i vara blodkarl och i hjartat. Denna
forsvarsformadga racker inte till i vissa akuta karlsjukdomstillstand'®'2 och en oférmaga
att producera Annexin A5 &r kopplat till bade kérlsjukdomar'® och aldrande.*?

Figur 1. Struktur av Annexin A5, Bild: RCSB Protein Data Bank,
http://www.rcsb.org/pdb/ngl/ngl.do?pdbid=1AVR&bionumber=1 (PDB: 1AVR), NGL.

Annexin dr ett bioteknikforetag som utvecklar den biologiska lakemedelskandidaten
ANXV (ett rekombinant humant protein Annexin A5). ANXV &r avsett att tillforas
intravenost till patienter med akuta skador i blodkarl dar man kan férvanta minskad
forsvarsformdaga och dar kroppseget Annexin A5 inte racker till pa grund av att cellerna
blivit uttémda och inte hinner producera tillracklig mangd Annexin A5. Darigenom
skulle man kunna forbattra kroppens egen formdga att skydda och reparera blodkarlen
och darmed minska lidande och férhoppningsvis dodlighet for flera patientgrupper
med bade sallsynta karlsjukdomar och stora folksjukdomar sasom hjartinfarkt, déar
viktiga sjukdomsorsaker i nulaget inte behandlas effektivt. Bolaget bedomer att

ANXV har potential att bli First-in-Class for flera patientgrupper dar det finns stora

icke tillgodosedda medicinska behandlingsbehov. Annexin A5, och déarmed ANXYV,

har visats anvandbart &ven utanfér omradet patientbehandling, och Bolaget avser att
utforska dessa mojligheter.

Rekombinant
Flera DNA-kedjor kombineras sa att de tillsammans kan fa en levande cell, ofta en bakterie, att
producera stérre mangder av ett protein. Cellen anvénder hela sitt maskineri och producerar det

eftersokta proteinet. | Bolagets fall kallas det da rekombinant Annexin A5 eller ANXV, som sedan
renas och kan anvandas som ldkemedel. Produktionsprocessen ar komplicerad vilket leder till att
rekombinanta proteiner blir relativt dyra ldkemedel.
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Bolaget ska flytta fokus fran att dokumentera
effekter av ANXV i olika djurstudier till att géra
de forsta studierna i manniskor och planera for
framtiden.

Under 2019 genomférde Annexin studier som givit vagledning kring
bieffekterna som uppstod hos gnagare och styrelsen har darfér stark tilltro

att Lakemedelsverket med dessa underlag kan godkanna Bolagets ansdkan

om studiestart. De uppkomna bieffekterna medférde viss fordrojning men
Annexin har samtidigt under aret vidareutvecklat det kliniska protokollet

for Fas 1-studien vilket forkortat den nagot i forhallande till tidigare plan.
Styrelsen bedémer att det finns goda forutsattningar att slutféra processen hos
Lakemedelsverket sd att Fas 1-studien kan starta under mitten av 2020 och att
data avseende sékerhet kan presenteras omkring 12 manader efter studiestart.

Samtidigt planerar Annexin att genomféra imagingstudier, vilket bedéms ge
strategiskt vardeskapande information. En framgangsrik studie i patienter
kommer illustrera att ANXV nar den vavnad och celler dar effekt behovs.
Dessutom kan studien ge viktig information om koncentrationen av ANXV

i patienters blod, vilket vagleder dosering i framtida Fas 2-/3-studier.
Imagingstudierna bedéms kunna starta under andra halvan av 2020 med
studieresultat vid samma tid som Fas 1-studiens resultat.

For att genomféra Fas 1- och imagingstudierna aterstar att avsluta
reningsprocessen av ANXV, dar ett medféljande protein i produktionsprocessen
ska renas bort, samt att tekniskt binda den radioaktiva sparmolekylen till ANXV
forimagingstudierna. D& Annexin anvéander sig av beprévade teknologier for
detta bedomer styrelsen forutsattningarna att lyckas som mycket goda.

Efter dessa aktiviteter och genomférda kliniska studier bedémer styrelsen att
Bolaget &r val forberett for att i egen regi bedriva kliniska effektstudier (Fas
2/3) infor en produktregistrering inom RVO. Dessutom ékar intresset och
mojligheterna avseende framtida finansiering och fér att diskutera potentiella
partnerskap med storre lakemedelsbolag.

Annexins val av kliniska indikationer, RVO och efter ballongsprangning,
medger dessutom att Bolaget senare kan géra sa kallade Proof of Concept-
studier. Dessa studier &r mindre omfattande och billigare an en klassisk Fas
2-studie och syftar till att ytterligare bevisa att man paverkar en specifik
biologisk handelse, inom RVO kan det vara blodflédet i 6gat som ses genom en
6gonbottenkamera. Inom ballongsprangning finns liknande majligheter.

Om Annexin i Fas 1-studien framgangsrikt kan visa en god sakerhetsprofil for
ANXV 6ppnas dessutom mojligheter att ytterligare bredda antalet medicinska
tillstand som kan utvédrderas. Da kan Annexin pa samma satt géra imaging-
och/eller Proof of Concept-studier och bevisa ANXV:s potential inom fler
indikationsomraden.

Annexin A5 anvéands redan inom grundforskning och har en bred potential
&ven pa andra satt. Annexin har darfor aktiviteter som syftar till att exploatera
vardet av ANXV utanfor omradet intravends behandling av patienter.

Pa dessa olika satt avser Annexin skapa varde med en portfélj av mojligheter

for ANXV och styrelsen ser affarsutveckling som mycket centralt i kombination
med de kliniska studiernas genomférande.
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Affarsmodell och strategi

Annexins affarsmodell bygger pa att bibehalla
och stirka positionen inom Annexin A5-filtet
samt att minimera utvecklingsrisker och optimera
vardet av ANXV-programmet innan partnerskap,
utlicensiering eller férsaljning.

Fas 1

Infor kliniska effektstudier (Fas 2) kommer i enlighet med géllande
internationella riktlinjer fran tillsynsmyndigheter en Fas 1-studie
pa friska frivilliga att genomféras (sékerhetsstudie pa manniska).
Ett vdlrenommerat kontraktforskningsféretag i Sverige kommer
att genomfora denna studie i tvd delmoment dar ANXV kommer
att studeras, dels genom engangsdos i stegrad styrka och dérefter
upprepade doser med stegrad styrka. Malet r att kommande Fas
1-studie ska kunna ligga till grund fér genomforandet av framtida
kliniska studier i flera andra tilltankta indikationer och slutligen
for eventuella marknadsgodkannanden. Sadana studier i andra
indikationer skulle kunna genomforas i egen regi eller av storre
aktorer, som stora och medelstora lakemedelsbolag.

Imagingstudier

Parallellt med Fas 1-studien avser Annexin att genomfora tva sa
kallade imagingstudier for att utvardera hur ANXV binder till och
dérmed har forutsattningar att paverka sjukdomsrelaterade celler
och vavnader hos RVO-patienter och patienter som genomgatt
ballongsprangning (angioplastik). Dessa studier bedéms kunna

ge, bokstavligen, en tydligare bild (image) av ANXV:s potential och
dérmed skapa béattre forutsattningar for framtida licensaffarer och
finansiering. Studierna goérs i doser som &verlappar med Fas 1-studien
och ger forutsattningar att se om ldkemedelsnivderna i blodet pa
patienter, dar Idkemedlet sannolikt binds till vavnaderna, nar andra
nivaer an i friska frivilliga. Det kommer i sa fall ge vérdefull vdagledning
kring att ytterligare bedéma eventuella sékerhetsrisker men ocksa

for att vdlja en effektiv dos i kommande Fas 2-/3-studier. Annexin
anser att imagingdata fran patienter &r en typ av nyckelinformation
som reducerar risken i tidiga projekt och starker mojligheten for
samarbeten och licensaffarer.

Fas 2

Annexin A5 har visat 6nskad effekt i prekliniska ex vivo-studier

pa humana celler fran patienter med central retinal venocklusion,
CRVO™. Bolaget planerar darfor for att i egen regi kunna genomféra
kliniska effektstudier (Fas 2/3) i patienter med retinal venocklusion
(RVO) dar det finns ett stort icke tillgodosett medicinskt behov och
chansen for terapeutisk verkan anses god. Ett numera vanligt satt att
forbereda klassiska Fas 2/3-studier &r att man innan eller i samband
med dessa gor sa kallade Proof of Concept-studier. Inom RVO &r
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orsaken till blindhet att det naturliga blodflodet i 6gat stoppas.
Blodkarlen i 6gonbotten kan observeras med en kamera och en
tydlig mojlighet for ANXV, givet mekanismen som dr kand, &r att
detta blodfléde paverkas i samband med behandlingen. En sddan
effekt kan sannolikt studeras pa ett relativt litet antal patienter for
att gora ett Proof of Concept-test med ANXV innan kostsamma Fas
2/3-studier startas. Darigenom bedéms Bolaget kunna minimera
utvecklingsriskerna och ¢ka mojligheterna till finansiering for
egenutveckling men dven for potentiella avtal om partnerskap,
utlicensiering eller forsaljning. Bolaget bedémer att bade tidsramarna
och kostnaderna for att ta ANXV till férsta marknadsgodkannande
for behandling av RVO kommer att vara mindre an for ett traditionellt
lakemedelsprojekt. Dessutom kan foretag som utvecklar innovativa
biologiska ldkemedel erhdlla marknadsexklusivitet pa de viktigaste
marknaderna, Europa och USA, vilket kan 6ka det kommersiella
vardet av Bolagets ANXV-program vasentligt. Som grundprincip

ska Annexin bygga kunskap som ger tydlighet om vilka finansiella
och personella resurser som kravs for en egenutveckling av ANXV
som behandling av RVO, for att ocksd mojliggéra en sddan. Bolaget
avser darfor att utveckla detaljerade planer och fa dessa planer
beddémda och verifierade eller modifierade av de tongivande
lakemedelsmyndigheterna EMA och FDA. Forutsattningarna for
finansiering av verksamheten for utveckling i egen regi eller genom
partnerskap kommer dérefter utvarderas med ett fokus pa att bygga
aktiedgarvérde.

Fas 3

Fas 3-studier dr i princip en bekraftelse av tidigare visade effekter
och eventuellt i jamforelse med ldkemedel med samma syfte.
Samtidigt genereras ytterligare information kring sakerhetsprofilen

i ett storre patientantal. Nér det galler ANXV fér RVO ar Bolagets
uppfattning att ANXV har en verkningsmekanism som ar skild fran de
nuvarande terapierna. Darfér kommer ANXV sannolikt ges parallellt
med nuvarande terapier, bade i Fas 2/3 och pa marknaden, for att
ge maximal effekt pa risken for blindhet. RVO ar en relativt sallsynt
indikation och fér sddana &r utmaningarna lite annorlunda avseende
vilka studier som kravs fér marknadsregistrering. Vid diskussioner
med ldkemedelsmyndigheter kommer dessa forutsattningar
diskuteras i mer detalj och en sd kallad adaptiv Fas 2/3-studiedesign,
dar man mer flexibelt bedémer data och patientantal, kan vara en
mojlighet. En framgangsrik sddan Fas 2/3-strategi kan reducera tid
och kostnad fér en marknadsregistrering.

Finansiering av fullstandiga studier tillrackliga for en registrering av
ANXV for behandling av RVO for utveckling i egen regi eller genom
partnerskap kommer dérefter utvérderas med ett fokus pa att bygga
aktiedgarvérde.



Partnerskap/Utlicensiering/Forséljning

Det dr relativt valkant att bolagsvarde och forutsattningar att gora
affarer gdr hand i hand. Aven om vissa bolag och projekt utlicensieras
eller saljs tidigt, rentav i pre-klinisk fas, sa 6kar bade forutsattningar
for och vardet pa affaren betydligt om effekter i den tilltankta
patientgruppen visats. Bolaget har som huvudstrategi att utveckla
ANXV for RVO, och eventuellt andra mindre indikationer som
identifieras éver tid, till marknad i egen regi. Dérmed skulle Bolaget
bli ett fullt integrerat lakemedelsbolag. Som beskrivits ovan vill
Bolaget finansiera imagingstudier aven inom storre hjartkarlsjukdom,
sasom efter ballongsprangning. For en utveckling av ANXV for den
senare indikationen eller andra stérre indikationer kravs resurser

av den typ som storre Idkemedelsbolag har. Det &r Annexins
uppfattning att kombinationen av data och utvecklingsplaner inom
RVO och imagingdata fran en eller fler stérre hjartkarlsjukdomar
samverkar till att skapa ett stort intresse for Bolaget och darmed

for vardefulla affarer. Timingen for afférer i relation till kostnader
och férutsattningar att finansiera ytterligare vérdeskapande studier
beddms kontinuerligt. Méjligheterna att bredda projektportféljen
med andra kliniska indikationer for ANXV men dven aktiviteter

som avser ANXV:s potential utanfor klinisk terapi skapar ytterligare
forutsattningar for att inga olika typer av gynnsamma partnerskap
och dérmed afférer.

Bolagets utvecklingsstrategi

Klinisk Fas 1-studie majliggor for satsning i flera indikationer.

Tillverkning

Tillverkningsprocessen av Bolagets biologiska lakemedelskandidat
ANXV ar etablerad och i stort sett fardigoptimerad for storskalig
produktion. Detta ar en kostnadskravande aktivitet som &r kopplad till
stora risker i just biologiska lakemedelsutvecklingsprogram. Annexin
A5 ér, liksom de flesta biologiska substanser, svar att tillverka och
det ar speciellt tids-, kunskaps- och kapitalkravande att optimera
tillverkningsprocessen till en sa kallad GMP-process tilldampad for
storskalig produktion. Bolaget har redan natt denna milstolpe och
det finns idag inga kanda begransningar férutom sedvanliga risker,
att kunna producera ANXV-material for framtida kliniska studier och
eventuellt ytterligare sékerhetsstudier i djur. Bolaget har beviljade
patent som skyddar viktiga steg i denna tillverkningsprocess.

Foretradesemission 61 MSEK

RVO - potentiell utveckling till
marknaden i egenregi

Storre hjart-karlsjukdomar i partnerskap
efter Proof of Concept

[ Gemensam utvecklingsvag

)

A

ANXV sakerhet

produktion

Imaging i patienter

Fas1- .
sstudie i manniska
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Marknadsoversikt

Egen utveckling

Retinal venocklusion (RVO)

RVO ar en 6gonsjukdom och en av de vanligaste orsakerna i varlden
till synforlust som drabbar 6ver 23 miljoner manniskor globalt'* nagon
gang under livet och arligen drabbas minst 500 000 RVO-patienter

i USA och cirka 1,2 miljoner RVO-patienter i Europa.’RVO kan
undergrupperas i “grenvensocklusion/ BRVO" och “central retinal
venocklusion/CRVO".'®

ANXYV &r, sé vitt Annexin kanner till, den enda produkten under
utveckling som férvantas kunna ta bort blockeringen i venen

som orsakar RVO och som darmed skulle kunna erbjuda en ny
verkningsmekanism. | dagslaget finns det inga ldkemedel som
behandlar orsaken till RVO. | dagslaget kan man bara behandla
komplikationer av RVO med sé kallade anti-VEGF-medel med syfte
att forhindra tillvaxt av nya stérande blodkérl i nathinnan, eller
kortikosteroider mot inflammation, lakemedel som bada injiceras
eller implanteras direkt i 6gat. Kostnader for en anti-VEGF-injektion
uppgar till cirka 9 000 SEK." Dessa behandlingar har 6kat chanser
till synforbattring dock har ingetdera positiv effekt i det akuta laget.
RVO-marknaden &r beraknad att 6ka med 11,2 procent per ar till
2023 och varderades till 7 miljarder USD (cirka 65,9 miljarder SEK) ar
2016.1

En konservativ beddmning ar att det finns hundratusentals patienter
sammanlagt i USA och de fem storsta europeiska landerna varje ar
dar en flerdagars intravens behandling bedéms kunna genomforas
kort efter diagnos. Med en prissattning i narheten av dagens terapier
ger det en arlig forséljning om minst 100 MUSD (cirka 941 MSEK).
Om ANXV kan komma att ersatta behovet av nuvarande terapier 6kar
marknadspotentialen.

Sicklecellanemi (SCD)
SCD é&r en sallsynt sjukdom (Orphan Disease) som drabbar 25 miljoner
manniskor, storsta delen i Afrika, Asien och Mellandstern och cirka

100 000 i USA samt 50 000 i Europa. Utdver patienternas lidande

ar det en mycket kostsam sjukdom for samhaéllet, d& den kréver att
patienten blir inlagd pd intensivvdrd i 4 — 5 dagar vid varje attack.

For denna sjukdom finns det idag inget ldkemedel som kan avbryta
attacken. Vanliga behandlingsalternativ inkluderar blodtransfusioner,
hydroxyurea (lakemedel) och behandling av symptom genom syrgas,
vatska, febernedsattande/smartstillande lakemedel, antibiotika,
andningsgymnastik, luftrérsvidgande och antikoagulerande,

allogen stamcellstransplantation och genterapi ar i utvecklingsfas.

I djurmodeller har Annexin A5, och dérmed mycket sannolikt dven
ANXYV, visats kunna l6sa upp de proppar som uppstar i sma karl och
aterstdlla blodflodet. Det ar Bolagets bedémning att ANXV skulle
kunna anvédndas pa ett liknande satt i patienter under en pdgaende sa
kallad vaskular kris. Marknadspotentialen for ett effektivt lakemedel
bedoms till 6ver 2 miljarder USD (cirka 18,8 miljarder SEK) per ari USA
och EU.'®

Utveckling tillsammans med potentiell partner
Aderférkalkning och relaterade sjukdomstillstand
Hjartkarlsjukdom orsakar cirka 30 procent av alla dodsfall i varlden.
Av dessa ar 85 procent orsakade av hjartinfarkt eller stroke. S& hoga
tal som cirka 30 procent av alla dédsfall &r orsakade av ateroskleros
och cirka 20 procent av alla vuxna 6ver 20 ar har ateroskleros.

Bade méanskligt lidande och sjukvardskostnader som konsekvens av
ateroskleros &r oerhort stora.™

Befintliga satt att minska bade lidande och sjukvardskostnader
orsakade av ateroskleros &r livsstilsférandringar, blodtryckssankande
lakemedel, acetylsalicylsyra och kolesterolsankande lakemedel.
Kirurgi anvands ocksa ofta for att 6ppna, laga eller byta ut skadade

blodkérl. Fér Annexin &r potentialen inom aterosklerosorsakade
sjukdomstillstand mycket stor. Man kan tanka sig att ett stort antal
patienter med hjartinfarkt, allvarliga syrebristtillstdnd i ben och fotter
samt stroke snart efter diagnos kan fa en ANXV-behandling for att
skydda karlen och minska risken for framtida problem.
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Fértrangningar i hjartats kranskarl — akut coronart syndrom
och ballongsprangning

I hjartat leder aterosklerotiska fortrangningar ofta till bréstsmarta i
form av karlkramp, men dven hjartinfarkter och plotslig dod. Cirka 70
procent av patienter med hjartinfarkt har non-STEMI (utan sa kallade
ST-hojningar pa EKG) och dar foreligger det en risk att de utvecklas
till allvarligare infarkter inom kort. | hela varlden far drligen mer dn 4
miljoner manniskor non-STEMI hjartinfarkt2°.

Effektiv behandling med ANXV forvantas enligt Bolaget forbattra
behandlingsresultatet efter den forsta sjukhusvistelsen och reducera
risken for ny infarkt (reinfarkt) vilken normalt ar hég vid non-STEMI
(15— 25 procent) efter utskrivning?®, men ANXV skulle ocksa kunna
minska risken for langtidsmortalitet (tvadrsmortaliteten &r 30
procent). Marknadspotentialen for ett effektivt lakemedel i USA
bedoms till dver 1 miljard USD (cirka 9,4 miljarder SEK) per ar.'®

Avseende ANXV:s potential i samband med ballongsprangning sa
ar antalet inopererade sd kallade stentar (ett metalliskt galler som
haller karlet utspant) 1,8 miljoner stycken bara i USA?! varav cirka

1 miljon satts in i hjartats kranskarl. Patienterna maste behandlas
med anti-trombos och anti-koagulantia lakemedel i efterforloppet
med paféljande blédningsrisker, ett behov som ANXV potentiellt
skulle kunna drastiskt minska utover att ocksa minska risken for nya
fortrangningar. Den globala marknaden for ballongsprangning i
hjartats kranskarl forvantas vara vard 1,4 miljarder USD 2023 (cirka
13,2 miljarder SEK).?

Perifer artarsjukdom

(Peripheral Arterial Occlusive Disease, PAOD)

I USA beddms cirka 2 miljoner manniskor lida av PAOD, en siffra som
forvantas oka till 3 - 3,5 miljoner till &r 2020. | EU finns omkring

3 miljoner manniskor som lider av PAOD, vilka forvantas oka till 4
miljoner till ar 2030. Férutom det lidande som drabbar patienterna,

ar samhallskostnaderna for behandling och vérd mycket héga.

Idag finns det inget specifikt Idkemedel med god effekt, dock
anvands kirurgiska ingrepp for vissa patienter. Var bedémning ar

att ANXV kan komma att anvandas i sig sjalvt hos patienter med
PAOD inklusive for de patienter med hotande amputationsbehov dar
kirurgi inte ar lampligt men &ven i samband med kirurgiska ingrepp.
Marknadspotentialen for ett effektivt lakemedel i USA beddms till
over 1 miljard USD (cirka 9,4 miljarder SEK) per ar.2

Blodarfebrar

Blodarfebrar orsakade av virus som ebola eller dengue &r en global
utmaning som belyses av till exempel denguefeberns snabba
utbredning under de senaste artionden (300 miljoner insjuknade
och 50 000 doda per ar). Manga blédarfebrar har en skrammande
hog dodlighet med en svarkontrollerad spridning i stadsmiljoer (till
exempel ebola) och utgor ett hot mot samhaéllen saval i Afrika som i
ovriga delar av den industrialiserade vérlden. Det senaste utbrottet
av ebola i Vastafrika dar 11 323 ménniskor dog uppskattas vara det
storsta och mest komplexa utbrottet sedan ebola upptécktes ar 1976.24
Sedan sjukdomen upptacktes har det rapporterats éver 30 utbrott och
dodligheten har varierat mellan 25 — 90 procent vilket medfért enorma
ekonomiska satsningar varlden 6ver fér att minska spridningen.

Detta ar en valdigt speciell marknad och storleken svarbedémd da ebola
ar klassad som biologisk substans med hégsta risken, riskklass 4 och
potentiella képare for ebola-behandling ar huvudsakligen statliga och
militara organisationer.

Bild: Centers for Disease Control and Prevention,
https://phil.cdc.gov/phil/details_linked.asp?pid=10816.
Foto: Cynthia Goldsmith.

EU-TILLVAXTPROSPEKT 2020 | Annexin Pharmaceuticals AB (publ) Q 17


https://phil.cdc.gov/phil/details_linked.asp?pid=10816

Konkurrenter

Bolagets starka patentposition avseende produktion och anvandning

av Annexin A5 for patientbehandling utgor ett viktigt skydd mot
konkurrens. Bolagets huvudsakliga konkurrenter &r bolag inom Annexin
A5-faltet. Det finns savitt Bolaget kanner till tre konkurrenter som avser
att utveckla Annexin A5 fér behandling av sjukdomar utanfér Bolagets
fokusomrade. Savitt Bolaget kanner till finns det ingen konkurrent som
har nagon storskalig produktion uppsatt av Annexin A5. | andra hand

ar Bolagets konkurrenter de som utvecklar lakemedelskandidater inom
samma behandlingsomraden som Annexin. Avsnittet beskriver endast de
ledande bolag och produkter som styrelsen i Annexin har bedémt som
narliggande konkurrenter till Bolagets produktportfolj. Redogérelsen gor
inte ansprak pa att vara heltackande.

Annexin A5-faltet

Lawson Health Research Institute (Kanada) och Yabao
Pharmaceuticals Group (Kina)

Lawson Health Research Institute finns i Ontario, Kanada och har ansokt
om patentskydd for anvandningen av Annexin A5 vid behandling av
sepsis (blodforgiftning). Yabao (ett publikt Iakemedelsforetag i Kina) har
forvérvat exklusiva réttigheter fran Lawson for utveckling och forsaljning
av Annexin A5 pa denna indikation i Kina, Taiwan, Hongkong, medan
Lawson innehar rattigheterna pa de 6vriga marknaderna.?* Yabao har
nyligen presenterat information om en pagaende Fas 1-studie i friska
frivilliga som berdknas vara klar under andra kvartalet 2020.

MosaMedix, Holland

MosaMedix B.V. fokuserar sin verksamhet pa anvandning av modifierade
annexiner framst inom onkologi och samarbetar med Rubicon
Biotechnology, CA, USA, vars annexin-projekt befinner sig i pre-klinisk
fas.

Immunomodulation Inc, USA

Efter att ha varit verksamt i Annexin A5-diagnostik faltet tillsammans
med AAA Inc, har Stanford University licensierat ett patent till
Immunomodulation Inc avseende anvandning av Annexin A5 for
behandling inom onkologi?®. Bolaget har ingen information om i vilken
utvecklingsfas projektet befinner sig.

Specifika indikationer

Lakemedelskandidaten ANXV forvantas att kunna fylla behandlingsgapet
dar viktiga sjukdomsmekanismer inte behandlas effektivt idag.

Annexin bedémer att inget av nuvarande behandlingsalternativ och
konkurrerande kandidater i olika utvecklingsfaser gar att jamféra med
Bolagets kandidat ANXV, da mekanismen skiljer sig avsevart.
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Retinal venocklusion

Bolag som ar aktiva pa marknaden &r Regeneron, Novartis, Roche, Bayer,
Bristol-Myers Squibb, Glaxosmithkline, Allergan, med flera. De godkénda
lakemedel som paverkar bildning av nya blodkérl inne i 6gat ar Eylea
(Bayer) och Lucentis® (Genentech) ar bada i form av injektionsvétska

som ska injiceras direkt i 6gat. Ozurdex fran Allergan ar ett implantat
som innehéller kortikosteroid och anvéands for sina anti-inflammatoriska
effekter. Dessa lakemedel dr avsedda for att behandla nedsatt syn till
foljd av ddem sekundart till retinal venocklusion (RVO). Dock har ingen
av dessa i dagsldget nagot godként lakemedel mot RVO som hjalper i
det akuta stadiet. ANXV forvantas att kunna visa énskvard effekt pa akut
RVO vid systemisk anvandning, det vill sdga intravends infusion.

Sicklecellanemi

Exempel pa bolag aktiva inom denna indikation &r Pfizer, Novartis,
Celegene, Shire, Global Blood Therapeutics, Bluebird Bio. Dessa bolag
utvecklar olika typer av ldkemedelskandidater och behandlingsmetoder
som till exempel siktar pa att foérbattra hemoglobin, hematopoetisk
stamcellstransplantation och genterapi.

Akut koronart syndrom -

patienter med NON STEMI hjartinfarkt (ACS)

P& den har marknaden finns det manga aktérer, allt fran Big Pharma till
sma forskningsbolag. Ledande aktorer pa denna marknad ar Sanofi och
Novartis. Andra stora aktorer ar Pfizer, Merck, Bayer och AstraZeneca.?”

Perifer artarsjukdom i hjartat och ben

| denna indikation finns det flera aktérer som utvecklar endovaskular
utrustning for kirurgiska ingrepp. Merck, Shire/Takeda, Sanofi ar ledande
avseende ldkemedelsutveckling inom denna indikation.?

Blédarfebrar

Det finns sedan nyligen ett godként vaccin men inga andra ldkemedel for
behandling av ebola. Det godkénda vaccinet har dock begransad effekt
vilket g6r marknaden &ppen for nya lakemedel. De absolut flesta projekt
for behandling av EBOLA é&r i tidigt forskningsstadium, bara en kandidat
befinner sigiFas 3, tvd i Fas 2 och sex i Fas 1. Om ett framgangsrikt och
billigt vaccin blev godkant i manga lander och anvands utbrett skulle
farre patienter vara i behov av akut behandling. Bolaget har identifierat
tva vasentliga konkurrenter i ebola-faltet. MChE-F4Pharma (Wien,
Osterrike) som utvecklar en fibrinderiverade peptid FX06. Kandidaten

ar i klinisk utveckling for behandling av karllackage. Peregrine
Pharmaceuticals (USA) har utvecklat en IgG3 monoklonal antikropp
Bavituximab mot fosfatidylserine (PS).



Regelverk

Fore kommersialisering av Idkemedel maste lakemedelskandidater
genomga omfattande prekliniska och kliniska studier for att pavisa
lakemedelskandidatens sakerhet och effekt. Sadana studier ar reglerade
av tillsynsmyndigheternas krav, exempelvis svenska Lakemedelsverket
(LMV), Food and Drug Administration i USA (FDA) respektive European
Medicines Agency (EMA).

Prekliniska studier

Preklinisk fas avser studier dar olika typer av tester och experiment
genomfors i laboratorium. Det kan exempelvis ske in vitro, det vill saga
genom provrorsforsok, eller ex vivo, det vill saga pd levande celler eller
vavnad fran djur eller frdn den manskliga kroppen. Prekliniska studier kan
dven genomforas in vivo (i kroppen) pa levande djur som fungerar som
modeller av sjukdomsforlopp. Har undersoks lakemedelskandidatens
potential och effekter for att faststalla om det &r en lovande kandidat
som tas vidare i utvecklingen.

Ibland gors ytterligare experiment for att forbattra de 6nskade
egenskaperna och ta bort onskade (kandidatoptimering). | nésta steg
genomfors sakerhetsstudier dar farmakologin undersoks, det vill sdga
lakemedelskandidatens egenskaper, omsattning i kroppen, potentiell
giftig effekt och interaktioner med andra ldkemedel. Det &r dock mojligt
att utveckla en kandidat for kliniska studier utan detaljerad kunskap om
alla delar av denna effekt.

Kliniska studier

Lakemedelskandidaten 6vergar till tester pa manniskor forst nar det
finns férutsattningar att uppna ett sakert resultat. Om myndigheterna
(landets etiska kommitté och ldkemedelsverk) godkénner de prekliniska
resultaten och kommande studieuppldgg kan man starta kliniska
studier. Vid sallsynta sjukdomar kan myndigheterna som FDA och EMA
ge ldkemedelskandidaten sa kallad sarlakemedelsstatus (Orphan Drug
Designation) vilket kan mojliggéra kortare tid till marknadsgodkannande
och ytterligare marknadsexklusivitet dven efter utgangen av patent.

Kliniska studier genomfors i:

Fas 1

Studier pa frivilliga friska personer dar lakemedelskandidatens sékerhet
for behandling i ménniskor studeras genom en upptrappning av
lakemedelsdosen. Genom Fas 1-studien faststélls vilken dos som &r saker
att anvanda vid behandling i den kommande Fas 2-studien. | vissa fall
genomfors Fas 1-studier pa frivilliga patienter.

Fas 2

Nar olika doser provas och sékerheten utvérderas hos patienter med
aktuell sjukdom gors ofta en uppdelning i lla och lib (olika omfattande
studier) dar de mindre omfattande studierna genomfors for att studera
behandlingseffekten och uppna sa kallad Proof-of-Concept. Ibland testas
olika doser av Idkemedlet utan jamforelse med placebo och med fokus
pé ldkemedlets omsattning i kroppen och sékerhet. | andra fall adderas
sedan studier av effekten av vald dos mot placebo, vilken saledes &r ett

sa kallat blindtest. | ytterligare fall kan effekten &ven jamféras med redan
godkanda ldkemedel.

Fas 3

Den sista kliniska studien avser mer omfattande studier av
behandlingseffekten pa ett stort antal patienter. En framgdangsrik
Fas 3-studie resulterar i den dokumentation som kravs for att kunna
registrera substansen som lakemedel. | en Fas 3-studie jamfors
lakemedelskandidaten antingen mot placebo eller mot etablerad
behandling med godkanda ldkemedel.

Forskning och studier

Bolagets verksamhet baseras pa tidigare upptackter av Professor
Johan Frostegard och Dr. Anna Frostegard pa Karolinska Institutet dar
betydelsen av Annexin A5 for patienter med hjart- och kérlsjukdomar
beskrevs for forsta gangen 2005.2 Sedan dess har Annexin A5:s

anmarkningsvarda satt att fungera och dess positiva effekter bekraftats
av Bolaget” 233 och andra oberoende Annexin A5-experter och
forskargrupper i ett flertal prekliniska in vitro- och in vivo-studier.®-34-37
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Patent

Eftersom ANXV dr baserat pa Annexin A5, som &r en naturligt forekommande substans, ar ANXV inte mojligt att patentera, varfér patentering
istallet inriktas pd ANXV:s tillverkning och anvéandningsomraden. Patentet som skyddar tillverkningsprocessen innebér enligt Bolaget ett
inbyggt specifikt ANXV “produktskydd”.

Bolaget anser att patentportfoljen &r stark och att dess omfattning ar avgérande for att kunna skydda anvandning av ANXV i det primara
terapiomradet av intresse — retinal venocklusion (RVO) och i de bredda terapiomraden som till exempel hjartinfarkt och perifer artarsjukdom
inklusive ballongsprangningar. Strategin att bibehalla en bred patentportfolj siktar framforallt pa att 6ka mojligheten for framtida partners/
licenstagare/kopare att kunna genomfora flera kliniska effektstudier for att utvidga godkanda indikationer, sé kallad label expansion.

Status
Andra

Patentfamilj Fokus pa Europa* USA marknader** Forfaller

ANXO1 Anvandning av Annexin A5 for att forhindra ruptur 1 patent Inaktiv 3 patent'?3 2025
av aterosklerotiska plack och atherothrombos.

ANX02 Anvandning av Annexin A5 for behandling av 1 patent 3 patent 4 patent'267 2028
karlsjukdomar. 1 anstkan®

ANXO03 Anvandning av Annexin A5 for att forhindra 1 patent 1 patent 5 patent'47:89 2028
och behandla karlfortrangning vid hjart- och karl- 1 ansokan 5 ansokningar4>68
sjukdomar.

ANX04 Anvéandning av Annexin A5 for att forhindra 1 patent 1 ansokan 2031
organskada vid operation.

ANXO05 Anvandning av Annexin A5 for behandling av 1 ansokan 1 ansokan 2029
autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

ANX08 Tillverkningsprocess av ANXV. 1 patent 1 ansokan 1 patent® 2035

(PCT-EP) (PCT-US)

ANX09 Anvandning av Annexin A5 for behandling av Inaktiv Inaktiv
andra virussjukdomar.

ANX10 Anvandning av Annexin A5 (konfidentiellt). 1 ansdkan Inaktiv

Inaktiv

ANX11 Anvandning av Annexin A5 vid behandling av 1 ansokan 1 patent 2038
inflammatoriska ledsjukdomar.

ANX12 Anvéndning av Annexin A5 med sérskild dosering 1 ansokan 2039
vid behandling av RVO (konfidentiellt).

ANX13 Anvandning av Annexin A5 vid behandling av RVO. 1 patent 2033

Exklusiv licens

*Inkluderar f6ljande l&nder i Europa: Storbritannien, Tyskland, Frankrike, Spanien, Italien, Osterrike, Belgien, Danmark, Finland, Norge, Sverige, Schweiz, Ungern, Tjeckien, Polen, Irland, Turkiet.
**Andra marknader: Australien’, Kanada?, Kina®, Japan®, Brasilien®, Sydafrika®, Singapore’, Mexico® och Sydkorea®.

Utover patentskydd kan Bolaget ocksa soka andra typer av rattighetsskydd. | Idkemedelsindustrin forekommer exempelvis sa kallad
"regulatory exclusivity" som avser ytterligare skydd for innovativa biologiska substanser (biologics). | USA kan FDA till exempel ge data- och
marknadsexklusivitet for innovativa biologiska substanser under en tid om upp till maximalt tio ar fér en viss indikation. | Europa kan EMA ge
marknadsexklusivitet for innovativa biologiska lakemedel under en tid om upp till maximalt 11 ar for en viss indikation.
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Allman information

Annexin Pharmaceuticals (organisationsnummer 556960-9539,
LEl-kod &r 549300TH406D92050691) ar ett svenskt publikt
aktiebolag bildat i Sverige med sate i Stockholm som bedriver sin
verksamhet i enlighet med svensk rétt. Bolaget bildades den 3
februari 2014 och registrerades vid Bolagsverket den 5 februari
2014. Bolagets associationsform ar aktiebolag och Bolaget regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget kan nés via Norrtullsgatan
6, 113 29 Stockholm (www.annexinpharma.com*). Annexin ager
Annexin Incentive AB som ar ett svenskt dotterbolag. Annexin
Incentive AB bedriver inte ndgon verksamhet.

Investeringar och finansiering

Fran och med den 1 januari 2019 fram till dagen for Prospektet har
Annexin inte gjort nagra vasentliga investeringar. Utdver vad som
beskrivs under rubriken “Motiv f6r Erbjudandet” i Prospektet finns
inga vasentliga pagaende investeringar eller investeringar som

ledningsorganen i Annexin har gjort klara dtaganden om.

* Observera att informationen pa Annexins hemsida inte ingar i Prospektet savida inte
denna information inférlivas i Prospektet genom hanvisning.

Annexins rorelsekapital och investeringar ar avsett att finansieras
genom Foretradesemissionen, nyemission, 1an eller annat tillskott
fran Bolagets agare samt projektmedel genom bidrag. Anvandningen
av likviden fran Foretradesemissionen och Annexins framtida
kapitalbehov kan bland annat komma att paverkas av Bolagets
utvecklings- och produktionsplaner, vilket kan medféra saval
merkostnader som férseningar. Kapitalbehovet kan &ven paverkas av
eventuella framtida strategiska beslut.

Utvecklingstrender

Frén och med 1 januari 2020 fram till dagen for Prospektet bedémer
Annexin att det inte finns ndgra betydande kanda utvecklingstrender i
frdga om produktion, forsaljning, lager, kostnader och férséljningspriser.

Vasentliga férdandringar
Det har inte skett nagra véasentliga forandringar av Annexins lane- och
finansieringsstruktur efter den 31 december 2019.
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Ordlista

Akut koronart syndrom
(Acute Coronary Syndrome, ACS)

De kliniska symptom som orsakas av plétslig forandring i blodflodet i kranskarl pa grund av
blodproppsbildning, sdsom vid hjartinfarkt.

Retinal venocklusion
(Retinal Vein Occlusion, RVO)

RVO é&r en karlsjukdom i 6gat dér blodflodet i 6gats ven blockeras. Detta kan leda till akut
eller progressivt tilltagande blindhet och kan drabba vem som helst, vanligtvis personer ver
50 ar, utan pavisbar orsak.

Endovaskular

Ett kirurgiskt ingrepp som utfors inuti aorta med hjélp av en tunn slang kallad
levereringskateter. Till skillnad fran 6ppen kirurgi, vilket innebér ett langt snitt i buken, kraver
endovaskular kirurgi endast tva sma snitt i ljumsken.

First-in-Class

Produkt med nya och unika verkningsmekanismer ar mest effektiva for viss
sjukdomsbehandling och som &r den férsta i sitt slag pa marknaden.

Fosfatidylserin

Fosfatidylserin (férkortat PS) ar en fosfolipid och ar en komponent i cellmembranet. Den
spelar en viktig roll i cellcykelsignalering. Annexin A5 kénner PS och binder till den.

Kortikosteroider

Kortikosteroider ar ett slags hormon med en lang rad immunologiska och
inflammationshammande effekter, vilket gor att kortikosteroider har fatt en mycket
omfattande anvandning som ldkemedel.

Non-STEMI hjartinfarkt

En icke-ST-hojningsinfarkt (utan forandringar pa EKG) som uppstar i de flesta fall pa grund av
en ruptur eller fissur i ett aterosklerotiskt plack i kranskarlen.

Perifer artéarsjukdom
(Peripheral Arterial Occlusive Disease,
PAOD)

Perifer artarsjukdom ar vanligt forekommande hos dldre personer och innebér att patienten
har fértrangda blodkarl (framst underbenen).

Sicklecellanemi
(Sickle Cell Disease, SCD)

Sicklecellanemi ar en arftlig sjukdom som paverkar de réda blodkropparnas form och
stabilitet. De roda blodkropparnas form och sonderfall leder till skador i blodkarlens
vdggar som i sin tur resulterar i forsamrad blodférsérjning och organskador. Patienterna
med sicklecellanemi rékar regelbundet ut fér smartsamma sicklecellkriser som uppstar nar
sickleceller blockerar blodkarl i olika delar av kroppen.
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Annexins styrelse bedomer att befintligt rérelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka
Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden fran och med dagen
for detta Prospekt. Bolaget berdknar att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt
for att finansiera Bolagets verksamhet fram till och med februari 2020. Underskottet
pa rorelsekapital for den kommande tolvménadersperioden uppgar till cirka 37 MSEK,
vilket dven inkluderar att betala brygglanet p& 4 MSEK som forfaller i samband med att
foretradesemissionen registreras och senast den 23 mars 2020.

| det fall Féretradesemissionen fulltecknas tillfors Bolaget cirka 53 MSEK efter
avdrag for emissionskostnader om sammanlagt cirka 8 MSEK (varav kostnader

for garantiataganden uppgar till 2,9 MSEK). Annexin har erhallit skriftliga
teckningsforbindelser och garantidtaganden fran ett konsortium av investerare

om cirka 61 MSEK, vilket motsvarar 100 procent av Foretradesemissionen och
styrelsen har darfor stark tilltro till att detta tillgodoser Bolagets rorelsekapitalbehov
for den kommande tolvmaénadersperioden. Dessa ataganden har dock inte
sakerstallts genom bankgaranti eller liknande. Styrelsen bedomer att likviden fran
Foretradesemissionen é&r tillracklig for att tacka Bolagets rorelsekapitalbehov enligt
nuvarande affarsplan fram till och med juni 2021.

| det fall Féretradesemissionen inte blir fulltecknad och skriftliga garantiataganden
inte fullfoljs avser Annexin att undersoka alternativa finansieringsmaojligheter sasom
en riktad nyemission eller aktieagarlan. Alternativt avser Annexin att omprioritera
eller revidera planerade investeringar. | det fall dessa &tgarder inte skulle vara
tillrackliga kan Bolaget bli foremal for foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan
avveckling.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med
risk. Nedan beskrivs, utan ansprak pa att

vara uttommande, riskfaktorer som bedéms
vara specifika for Annexins verksamhet,
bransch och marknad, finansiella risker och
legala risker, samt riskfaktorer hanforliga

till aktierna och Foretradesemissionen och

som bed6éms vara vasentliga for att fatta ett
valgrundat investeringsbeslut. Bedémningen
av vasentligheten av varje riskfaktor ar baserad
pa sannolikheten for dess férekomst och den
forvantade omfattningen av deras negativa
effekter. De riskfaktorer som for narvarande
bedéms mest vasentliga presenteras forst i
varje kategori, medan riskfaktorerna darefter
presenteras utan sarskild rangordning.
Redogorelsen nedan ar baserad pa information
som ar tillganglig per dagen foér detta Prospekt.

Risker relaterade till Annexins verksamhet
Prekliniska och kliniska studier

Annexin utvecklar den biologiska ldkemedelskandidaten ANXV

men har annu inget lakemedel lanserat pa marknaden. Innan

ett lakemedel kan lanseras pa marknaden maste sakerhet och
effektivitet vid behandling av manniskor sakerstallas for lakemedlet,
vilket visas genom prekliniska studier pa djur och kliniska studier

i manniskor. Annexins ldkemedelskandidat ANXV har genomgatt
prekliniska studier, men annu inte kliniska studier i manniskor. Om
Annexins framtida kliniska studier inte pavisar nédvéndig sékerhet
och effekt for att Bolagets lakemedelskandidat ska kunna erhalla
marknadsgodkdnnande som ldkemedel finns en risk att Bolaget
paverkas negativt genom forsenad eller utebliven kommersialisering,
vilket i sin tur vasentligen kan paverka Bolagets intékter, resultat och
finansiella stéllning negativt. Of6érutsedda studieresultat kan dven
leda till att studier maste omprévas, vilket innebar att kompletterande
studier kan komma att behova utféras till betydande kostnader
alternativt att utvecklingsarbetet avseende ldkemedelskandidaten
laggs ned. Annexin beddmer risknivan som hog.

Bolaget ar ett utvecklingsbolag

och saknar historiska intakter

Annexin dr ett utvecklingsbolag i lakemedelsbranschen som bildades
2014 och har sedan dess bedrivit forskning och utveckling av bl.a.
lakemedelskandidaten ANXV. Bolaget har annu inte lanserat nagon
produkt, varken sjalvstandigt eller via partners, pa marknaden och
saknar darfor intékter hanforliga till forsaljning. Ytterligare studier
beddms behdvas innan partnerskap, utlicensiering eller férsaljning av
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lakemedelskandidat ar aktuellt och godkannande fran myndigheter
kravs innan forséljning av lakemedel kan pabdrjas och saledes
inbringa forsaljningsintakter till Bolaget. Det dr svart att utvdrdera
majligheterna till partnerskap, utlicensiering och forsaljning varfor
det finns en risk att dartill hanforliga intékter uteblir, helt eller delvis.
Annexin bedémer risknivan som hog.

Beroende av tillverkningskapacitet fran tredje parter

Annexin har ingen intern tillverkningskapacitet for
lakemedelskandidaten ANXV och avser inte heller att utveckla sadan
kapacitet. Bolaget &r darmed beroende av tredje part for tillverkning
av de ldkemedel som avses anvandas i Bolagets kliniska studier. Om
Annexin inte kan sakra produktionskapacitet i tid, till tillfredsstéllande
villkor eller 6ver huvud taget, kan det medféra en negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Annexin
beddmer risknivan som lag.

Annexin dr vidare beroende av att Bolagets kontraktstillverkare
uppratthaller hog kvalitet i produktionen och i 6vrigt uppfyller
regulatoriska krav. For det fall att Bolagets kontraktstillverkare
inte uppratthaller dessa krav finns en risk for 6kade kostnader for
teknologidverforing och forseningar i Bolagets kliniska studier.
Annexin beddmer risknivan som lag.

Master-cellbank

Annexins master-cellbank ar avgérande for att framstalla aktiv
substans fran Annexins biologiska ldkemedelskandidat ANXV. For
det fall att all Bolagets master-cellbank av ndgon anledning skulle
forstoras skulle detta foranleda véasentliga kostnader och forseningar
av studier, vilket skulle far en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Annexin bedémer
risknivan som lag.

Nyckelpersoner och rekrytering

Annexin har en begransad organisation och &r i hog grad beroende
av tva av Bolagets nyckelpersoner som har hog kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller
flera av dessa personer kan medféra negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat. Annexin bedémer risknivan som

lag.

Rekrytering av forsékspersoner och patienter

Bolaget har for avsikt att inom kort inga avtal med leverantorer av
tjanster for kliniska prévningar avseende Fas 1- och imagingstudier.
Ett viktigt inslag i dessa avtal ar ombesorjandet av rekrytering

av forsokspersoner och patienter till de kliniska prévningarna.
Omfattningen i rekryteringen har relativt stor inverkan pa tidsplanen



for de kliniska prévningarna och det finns en risk att rekrytering

av forsokspersoner tar langre tid an planerat vilket da resulterar i
forsening av studieresultat. Sddana férseningar kan i sin tur leda till
ytterligare kostnader samt att férvantade intakter skjuts pa framtiden,
vilket far en negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella
stdllning. Annexin beddémer risknivan som Iag.

Risker relaterade till Annexins bransch och marknad
Konkurrenter

Det finns manga féretag som bedriver forskning och utveckling av
lakemedel. Féretag med global verksamhet och stora ekonomiska
resurser som i dagslaget arbetar med nérliggande omraden kan
bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade
med 6kad konkurrens som f6ljd. Om annat foretag lyckas

utveckla ett sakert och effektivt konkurrerande ldkemedel finns

en risk for férsémrade mojligheter for Annexin till partnerskap,
utlicensiering eller forsaljning, och dérmed negativa forséljnings- och
resultateffekter for Annexin i framtiden. Annexin bedémer risknivan
som lag.

Finansiella risker

Framtida finansieringsbehov

Annexins planerade kliniska studier medfor betydande kostnader
vilket innebar att Annexin aven i framtiden kommer vara beroende
av att kunna finansiera sina projekt. Saval storleken som tidpunkten
for eventuella framtida kapitalbehov beror pé ett antal faktorer,
daribland framgang i studier, forskningsprojekt samt eventuella
samarbetsavtal i from av partnerskap eller utlicensiering. Bolaget
har historiskt varit beroende av tillskott fran aktieagare och andra
intressenter for finansiering och sedan noteringen pa First North har
Annexin genomfort en tidigare foretradesemission.

Det finns en risk att Bolaget inte kan fa tillgang till erforderlig
finansiering for att bedriva verksamheten nar behov uppstar, eller
att sadan finansiering inte kan anskaffas pa skaliga villkor, vilket
skulle fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning och kunna resultera i tillfalligt utvecklingsstopp
eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt &n 6nskat
vilket kan leda till forsenat eller uteblivet partnerskap, utlicensiering
eller forsaljning. Ytterst skulle det dven kunna leda till att Bolaget
blir tvunget att vasentligt inskranka Bolagets planerade aktiviteter.
For det fall Bolaget genomfor ytterligare emissioner i framtiden

kan befintliga aktieagares innehav riskera att bli utspétt. Annexin
beddmer risknivan som hog.

Legala och regulatoriska risker

Myndighetstillstand och registrering

Annexin har dnnu inte lanserat nagon ldkemedelsprodukt pa
marknaden. For att kunna marknadsféra och salja ldkemedel
maste tillstand erhéllas och registrering ske hos berérd myndighet
pa respektive marknad. For det fall inte nodvandiga tillstand och
registreringar kan erhéllas fran myndigheter avseende Bolagets
lakemedelskandidat, eller om erhallna tillstand och registreringar
aterkallas, kommer Bolaget att paverkas negativt i form av reducerade
eller uteblivna intékter och saledes paverka Bolagets finansiella
stallning negativt. Annexin beddmer risknivan som mattlig.

Godkannande av klinisk prévning

Innan Annexin inleder kliniska studier av Idkemedelskandidaten
ANXYV erfordras att Lakemedelsverket godkanner en ansokan

om klinisk prévning. Bolaget avser lamna in en sadan ansékan

till Lakemedelsverket i borjan av 2020. Det finns en risk att
Lakemedelsverket kommer att begara in kompletteringar eller
begara att ytterligare prekliniska studier maste genomféras innan
ett godkannande for kliniska studier lamnas. For det fall Bolaget
behover komplettera sin ansokan eller utfora ytterligare prekliniska
studier kommer Bolaget att paverkas negativt i form av férsening av
studieresultat och 6kad kostnad. Annexin beddmer risknivan som lag.

Patent och andra immateriella rattigheter

Annexins konkurrenskraft ar i betydande omfattning beroende av
att Annexins immateriella rattigheter skyddas av patent eller annat
immaterialrattsligt skydd. Bolaget har en omfattande patentportfol]
for behandling av sjukdomar som uppstar pa grund av skador och
inflammation i blodkarlen. Det finns en risk for att godkénda patent
inte erbjuder tillrackligt omfattande skydd eller att beviljade patent
kringgas eller upphdvs. Det finns vidare en risk att konkurrenter

kan komma att géra intrdng i Annexins patentrattigheter eller

att Annexin, utan vetskap, gor, eller pastas gora, intrdng i patent
innehavda av tredje part.

Om Bolaget inte lyckas erhalla eller férsvara patent kan det ha en
negativ paverkan pa Bolagets férmaga att kommersialisera sin
verksamhet. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter kan
detta medfora betydande kostnader, vid saval positivt som negativt
utfall. Annexin bedémer risknivan som lag.
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Biverkningar

Det finns en risk att de som deltar i kliniska studier med Annexins
lakemedelskandidat eller pa annat satt kommer i kontakt med
Annexins lakemedelskandidat drabbas av biverkningar. Konsekvensen
av eventuella biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta
utvecklingen samt begransa eller ytterst forhindra produkternas
framtida kommersiella anvéandning. Detta kan paverka Annexins
resultat och finansiella stallning negativt. Det finns &ven en risk att
Annexin kan komma att bli stamt av férsokspersoner som drabbas av
biverkningar, varvid Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt.
Detta skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning negativt. Annexin bedémer risknivan som lag.

Behandling av personuppgifter

Bolaget behandlar personuppgifter inom ramen for sin verksamhet
och ar skyldigt att folja tillamplig dataskyddslagstiftning, daribland
Dataskyddsforordningen ("GDPR") som tradde i kraft den 25 maj
2018. Behandlingen av patientdata och personuppgifter om enskilda
personers halsotillstand ar bland de mer riskfyllda processer som
Annexin utfor ur ett dataskyddsperspektiv. Sddana uppgifter ar
sarskilt kansliga personuppgifter som omfattas av sarskilda krav enligt
géllande dataskyddslagstiftning.

Dataskyddslagstiftningen ar omfattande och kraver bl.a. att Annexin
behandlar personuppgifter pa ett sakert satt samt forstar, kontrollerar
och dokumenterar hur de behandlar personuppgifter. Det finns en
risk for att Annexin for narvarande eller i framtiden inte kommer att
uppfylla de krav som dataskyddslagstiftningen medfér. Om Annexin
behandlar personuppgifter i strid med GDPR kan Annexin bli foremal
for bland annat administrativa béter pa upp till 20 MEUR, eller fyra
procent av Annexins arliga globala omsattning, och skadestand.
Utover de namnda konsekvenserna kan Annexin vid avsteg fran
tillamplig dataskyddslagstiftning bli foremal for tvister, bade av civil-
och straffrattslig art, drabbas av negativ publicitet samt tvingas &ndra
eller avsta fran vissa behandlingar av personuppgifter, vilket skulle
kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Annexins verksamhet och
finansiella stéllning. Annexin bedémer risknivan som Iag.

Risker relaterade till aktien

och Foretradesemissionen

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i Annexins aktier ar forknippad med en risk att
investeraren inte far tillbaka sitt investerade kapital. Under perioden
1 januari 2019 till och med den 31 december 2019 har Bolagets
aktiekurs lagst uppgatt till 1,20 kronor och hogts till 3,50 kronor.
Det pris som aktierna handlas till och det pris till vilket investerare
kan genomfora sin investering paverkas av ett flertal faktorer, varav
nagra ar specifika for Annexin och dess verksamhet medan andra ar
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generella for noterade bolag. Aktiekursen kan paverkas negativt till
foljd av exempelvis marknadsvolatilitet, att aktier i Bolaget eventuellt
avyttras pa marknaden i osedvanlig utstrackning eller till f6ljd av en
forvantan om att sddan avyttring kommer att ske. Begransad likviditet
i Annexins aktie kan vidare bidra till att forstarka fluktuationernai
aktiekursen. Begransad likviditet i Bolagets aktier kan dven medféra
problem for enskilda aktiedgare att avyttra sina aktier. Det finns

en risk att Annexins aktier inte kan saljas till ett for innehavaren
godtagbart pris, eller éver huvud taget, vid ndgon tidpunkt. Annexin
beddmer risknivan som mattlig.

Framtida utdelning

Annexin &r ett tillvaxtbolag dér genererade vinstmedel planeras att
avsattas till utveckling av verksamheten. Annexin har historiskt inte
lamnat nagon vinstutdelning och ndgon vinstutdelning ar inte heller
planerad fér de kommande aren. Det finns en risk att utdelning i
framtiden helt eller delvis uteblir. Sa ldnge ingen utdelning lamnas
kommer en investerares avkastning enbart vara beroende av
aktiekursens utveckling. Annexin beddmer risknivan som mattlig.

Det finns en risk att handel i teckningsratter och BTA kan
komma att vara begransad

Teckningsratter och betalda tecknade aktier kommer att vara féremal
for tidsbegransad handel pa First North. Handeln i dessa instrument
kan vara begransad, vilket kan medféra problem for enskilda
innehavare att avyttra sina teckningsratter och/eller BTA. Det innebar
attinnehavaren av teckningsrétter riskerar att inte kunna kompensera
sig for den ekonomiska utspadningseffekt som Foretradesemissionen
innebar och att innehavare av BTA riskerar att inte kunna realisera
vardet av sina BTA innan dessa instrument har omregistrerats till
aktier. Sddana forhallanden skulle utgéra en betydande risk for
enskilda investerare. En begransad likviditet kan ockséa férstarka
fluktuationerna i marknadspriset for teckningsratter och/eller BTA.
Prisbilden for dessa instrument riskerar dérmed att vara inkorrekt eller
missvisande. Annexin beddmer risknivan som mattlig.

Ej sékerstallda tecknings- och garantiataganden

Annexin har erhallit teckningsforbindelser om cirka 31 MSEK,
motsvarande cirka 50,7 procent av Foretradesemissionen. Dartill
har Annexin erhallit garantidtaganden fran ett konsortium

av investerare om cirka 30 MSEK, motsvarande cirka 49,3

procent av Féretradesemissionen. Saledes har Bolaget erhallit
teckningsforbindelser och garantiataganden motsvarar 100 procent
av Foretradesemissionen.



Tecknings-, respektive garantidtagandena ar dock inte sakerstallda
genom exempelvis bankgaranti. Foljaktligen finns det en risk att

en eller flera av namnda parter inte kommer att kunna uppfylla sitt
respektive dtagande. Uppfylls inte ovannamnda tecknings- respektive
garantiataganden skulle det inverka negativt pa Annexins majligheter
att med framgang genomfora Foretradesemissionen. Annexin
beddmer risknivan som lag.

Aktiedgare med ett betydande inflytande
Mikael Lonn kontrollerade, direkt eller indirekt, cirka 22,3 procent
av aktierna och rosterna i Bolaget, Arne Andersson kontrollerade,

direkt eller indirekt, cirka 10,4 procent av aktierna och résterna

i Bolaget och SEB Life International kontrollerade, direkt eller
indirekt, cirka 7,5 procent av aktierna och résterna i Bolaget

per den 31 december 2019. Dessa agare har saledes, enskilt

och tillsamman med andra aktiedgare, mojlighet att utéva ett
betydande inflytande Gver Bolaget och drenden som hanskjuts till
Bolagets aktiedgare, sdsom val av styrelse, emission av ytterligare
aktier och aktierelaterade vardepapper samt utdelning. Denna
dgarkoncentration kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra
intressen an de stoérre aktiedgarna. Aven andra dgare kan komma att
inneha eller senare uppna innehav av sadan storlek att det kan ha
betydelse for inflytandet Gver Annexin. Annexin bedomer risknivan
som lag.
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Villkor for vardepapperen

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Allmént

Prospektet avser teckning av aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare i Annexin. De erbjudna aktierna &r av samma slag, fritt
Overlatbara och emitteras i enlighet med svensk lagstiftning. Aktiens
ISIN-kod ar SE0009664154 och valutan for Foretradesemissionen &r
SEK. Aktiedgarnas rattigheter, inklusive de rattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de férfaranden
som anges i aktiebolagslagen.

Foretradesemissionen

Pa extra bolagsstamma den 28 januari 2020 beslutades att tka
Bolagets aktiekapital med hogst 15915 268,80 SEK (med beaktande
av den minskning av aktiekapitalet som beslutades pa samma
bolagsstdmma) genom nyemission av hogst 53 050 896 aktier med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Innehav av en (1) aktie

pa avstamningsdagen den 4 februari 2020 berattigar till teckning

av tre (3) nya aktier till en teckningskurs om 1,15 SEK per aktie.
Teckningsperioden I6per under perioden 7 februari 2020 till och med
den 21 februari 2020. De nya aktierna férvéntas bli registrerade hos
Bolagsverket omkring vecka 11, 2020. Datumet &r preliminért och
kan komma att andras.

Rostratt vid bolagsstamma

Varje aktie berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstdmma,
och varje aktiedgare har vid bolagsstamma ratt att rosta for det fulla
antalet av denne dgda och foretradda aktier.

Foretradesratt till nya aktier

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya

aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller styrelsen med
stod av bolagstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till vinstutdelning och 6verskott vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar
och éverskott vid eventuell likvidation. Beslut om vinstutdelning
fattas av bolagsstamman och tillfaller den som pa, av bolagsstamman,
faststalld avstamningsdag ar registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) forda aktieboken. Vinstutdelning
betalas kontant genom Euroclear, men betalning kan dven komma

att ske genom sakutdelning. Om aktiedgarna inte kan nas genom
Euroclear, kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende
vinstutdelningsbeloppet under en tid som begrénsas genom allmanna
regler for preskription. Fordran preskriberas som regel efter 10 ar och
beloppet tillfaller darefter Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har skatterattsligt
hemvist i Sverige ar normalt féremal for svensk kupongskatt.

Bemyndiganden
Vid drsstdmman den 22 maj 2019 beslutades att bemyndiga styrelsen
att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till nastkommande
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arsstdmma, med eller utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta

om nyemission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner
motsvarande, vid fullt nyttjande, sammanlagt hégst 10 procent av
aktiekapitalet vid tidpunkten for drsstamman 2019. Emissionsbeslutet
ska kunna ske mot kontant betalning och/eller med bestammelse

om apport eller kvittning eller att teckning ska kunna ske med andra
villkor. Avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska kunna ske i
syfte att starka Bolagets kapitalbas eller for att i dvrigt starka Bolagets
finansiella stallning. Emissioner i enlighet med bemyndigandet ska
ske p& marknadsmassiga villkor. Styrelsen har vid tidpunkten for
Prospektet inte nyttjat bemyndigandet.

Offentliga uppképserbjudanden och tvangsinlésen

| handelse av att ett offentligt uppképserbjudande ldmnas avseende
aktierna i Annexin tillampas, per dagen for Prospektet, Takeover-
regler for vissa handelsplattformar (“Takeover-reglerna”).

Om styrelsen eller verkstallande direktoren i Annexin, pa grund av
information som harror fran den som avser att lamna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad
anledning att anta att ett sadant erbjudande &r nara forestaende, eller
om ett sadant erbjudande har lamnats, far Annexin enligt Takeover-
reglerna endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som é&r
agnade att férsamra forutsattningarna for erbjudandets lamnande
eller genomférande. Annexins styrelse far oaktat detta soka efter
alternativa erbjudanden. Under ett offentligt uppképserbjudande
star det aktiedgarna fritt att bestdmma huruvida de 6nskar att avyttra
sina aktier i det offentliga uppkoépserbjudandet. Efter ett offentligt
uppkopserbjudande kan den som har lamnat erbjudandet, under
vissa forutsattningar, vara berattigad att |6sa in resterande aktiedgare
i enlighet med reglerna om tvangsinlosen i aktiebolagslagen.

Annexins aktier ar inte foremal for nagot erbjudande som har
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller inlésenskyldighet. Inget
offentligt uppképserbjudande har lamnats anseende Annexins aktier
under innevarande eller féregaende rakenskapsar.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Annexin ar registrerade i ett avstdmningsregister enligt lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument. Detta register fors av Euroclear (Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm). Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets
aktier. Till aktien knutna rattigheter tillkommer den som é&r registrerad
i den av Euroclear férda aktieboken.

Skattefragor i samband med Foretradesemissionen
Investerare i Foretradesemissionen bor uppmérksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och emittentens
registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran
vardepapperna. Beskattningen fran eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid avyttring
av vardepapper beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med
Foretradesemissionen.



Erbdandets villkor

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstdmningsdagen den 4 februari 2020 &r registrerad som aktieagare i
Annexin dger foretradesratt att teckna aktier, i relation till tidigare innehav av aktier.
En (1) innehavd aktie pa avstamningsdagen ger ratt till teckning av tre (3) nya aktier.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 53 050 896 nyemitterade aktier, motsvarande
61 008 530,40 SEK i emissionslikvid.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 1,15 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar

den 4 februari 2020. Sista dag fér handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 31 januari 2020. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
utan ratt till deltagande i Féretradesemissionen var den 3 februari 2020.

Teckningstid

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske under tiden fran och med den
7 21 februari 2020. Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden och tiden for
betalning, vilket ska ske senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras
av Bolaget.

Teckningsratter

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen den 4 februari 2020,
erhélles tre (3) teckningsratter. Det krdvs en (1) teckningsratt for teckning av en (1)
ny aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsrétter dger rum pé First North under perioden fran och med
den 7 - 19 februari 2020. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop och forsaljning av
teckningsratter. Teckningsratter vilka forvarvas under ovan namnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter
aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstémningsdagen.

Ej nyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej salts senast den 19 februari 2020 eller nyttjats for teckning
av aktier senast den 21 februari 2020 kommer att bokas bort fran samtliga
VP-konton utan ersattning. Ingen sérskild avisering sker vid bortbokning av
teckningsréatter.

-«
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Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 4 februari 2020 var registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, sarskild
anmalningssedel med stod av teckningsratter, anmélningssedel
for teckning utan stéd av teckningsratter, aktieagarbrev och
informationsbroschyr. Det fullstdndiga Prospektet finns tillgangligt
pa Bolagets hemsida www.annexinpharma.com samt Hagberg

& Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se fér nedladdning.
Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhdller inte ndgon
information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktieagares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av féretradesratt

Teckning av aktier med stod av teckningsratter kan ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 7 —

21 februari 2020. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
nyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag fér anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska dérmed
inte anvandas. Inga tillagg eller dndringar far géras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel
I det fall ett annat antal teckningsratter nyttjas an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska dérmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn via telefon
eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda
senast kl. 15.00 den 21 februari 2020. Eventuell anmalningssedel
som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmélningssedel per person

eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmaélningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmélan &r bindande.
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Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Annexin

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50
Fax: 08-408 933 51
Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmélningssedel)

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning. Dock
utsands aktiedagarbrev samt Informationsbroschyr innehallande en
sammanfattning av villkoren for Féretradesemissionen och hénvisning
till féreliggande Prospekt. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan st6d av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period
som teckning av aktier med foretradesratt, det vill séga fran och med
den 7 - 21 februari 2020. Styrelsen i Bolaget férbehdller sig ratten
att under alla omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden for
betalning. En sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggoras av Bolaget.

Anmadlan om teckning utan foretradesratt sker genom att
anmadlningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls,
undertecknas och dérefter skickas eller ldmnas till Hagberg &
Aneborn med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan
bestéllas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt ovan.
Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran Bolagets hemsida www.
annexinpharma.com samt fran Hagberg & Aneborns hemsida www.
hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast

kl. 15.00 den 21 februari 2020. Anmélningssedel som sands med
post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det

ar endast tilldtet att sanda in en (1) anmalningssedel for teckning
utan stdd av teckningsréatter. For det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstdndig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Idmnas utan
avseende. Anmélan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska
anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.



Tilldelningsprinciper vid teckning

utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter
ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier till de som tecknat sig utan stod av
teckningsratter enligt féljande fordelningsgrunder:

o | forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat aktier med
stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och, vid 6verteckning, i forhallande
till det antal teckningsratter som var och en nyttjat for teckning av
aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

® |andra hand ska tilldelning ske till andra som anmalt sig
for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter, och, vid
overteckning, i forhallande till tecknat belopp och, i den mén
detta inte kan ske, genom lottning.

® |tredje och sista hand ska eventuella dterstaende aktier tilldelas
garanter i enlighet med ingdngna emissionsgarantiavtal.

Besked om tilldelning vid teckning

utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
foretradesratt, ldmnas genom 6versandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrdkningsnotan. Nagot meddelande
lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid

i ratt tid kan antal aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan overlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin férvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare

bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore samt Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering

eller andra myndighetstillstdnd) vilka ager rétt att teckna aktier i
Foretradesemissionen, kan vanda sig till Hagberg & Aneborn pa
telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa
grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller
Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand
kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas
inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa
lander.

Betald Tecknad Aktie

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s snart detta kan
ske, vilket normalt innebdr nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhéller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av
betalda tecknade aktier skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade
aktierna &r bokférda som BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket vilket berdknas ske omkring vecka
11, 2020.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av
Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i féreliggande emission,
kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien
benamns "BTA 1" i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till
aktier sa snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra
serie av BTA ("BTA 2"”) kommer att utfardas for teckning vilken
skett vid sadan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas
i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart
Foretradesemissionen slutgiltigt registrerats pa Bolagsverket vilken
beraknas ske omkring vecka 11, 2020.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att 4ga rum pa First North mellan
den 7 februari 2020 och till dess att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier.

Leverans av aktier

Omkring sju dagar efter att Foretrddesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran
Euroclear.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for férsta gangen pa
den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det
att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i den
av Euroclear forda aktieboken. De nya aktierna har samma ratt till
utdelning som de befintliga aktierna.

Offentliggdrande av utfallet i Féretradesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget

att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen genom ett
pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 26 februari 2020.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgdngligt pa Bolagets hemsida
www.annexinpharma.com.

Upptagande till handel

Aktierna i Annexin ar upptagna till handel pa First North. Aktierna
handlas under kortnamnet ANNX och har ISIN-kod SE0009664154.
De nya aktierna tas upp till handel i samband med omvandling av BTA
till aktier vilket berdknas ske omkring vecka 12, 2020.
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Utspadning

Full teckning i Féretrddesemissionen innebar att antalet aktier i
Bolaget 6kar fran 17 683 632 aktier till 70 734 528 aktier vilket
motsvarar en utspadningseffekt om 75 procent av kapitalet

och av rosterna (berdknat som antalet nya aktier till foljd av
Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget
efter fulltecknad Foretradesemission).

Ovrigt

Styrelsen for Annexin dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt
drain erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren

i Prospektet. En teckning av aktier ar odterkallelig och tecknaren kan

_ Ilml&

Ll
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inte upphéva eller modifiera en teckning av aktier. Ofullstéandiga
eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma att lamnas utan
beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att
ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att dterbetalas.
Om flera anmélningssedlar av samma kategori inges kommer endast
den anmaélningssedel som senast kommit Hagberg & Aneborn
tillhanda att beaktas. Fér sent inkommen inbetalning pa belopp som
understiger 100 SEK dterbetalas endast pa begédran.




Teckningsforbindelser och garantiataganden

Annexin har erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden fran ett konsortium av investerare om cirka 61 MSEK, vilket motsvarar 100
procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna motsvarar cirka 31 MSEK (cirka 50,7 procent) och garantiataganden motsvarar cirka
30 MSEK (cirka 49,3 procent). Nedan féljer en férteckning éver samtliga ataganden.

Tecknings- Totalt

Tecknings- forbindelse Topp- Botten- garanti- Totalt

férbindelse fran ledningen aranti aranti atagande belo
Tecknare (MSEK)' (MSEK)' SEK) SEK) (MSEK)? (MSI:PIS
Mikael Lonn 13,61 - - - - 13,61
Arne Andersson 6,32 - 1,00 1,00 2,00 8,32
LMK Ventures Partners* - - - 8,00 8,00 8,00
Formue Nord Markedsneutral A/S* - - - 6,00 6,00 6,00
Lars Hallén 3,00 - - - - 3,00
Magnus Claesson 2,93 - - - - 2,93
Jane Hallén 2,28 - - - - 2,28
Lars-Erik Irstad 1,04 - 1,00 - 1,00 2,04
Raspart Forvaltning AB* - - 2,00 - 2,00 2,00
Dividend Sweden AB* 0,12 - - 1,50 1,50 1,62
Eastbridge Capital* - - - 1,00 1,00 1,00
Gerhard Dal - - - 1,00 1,00 1,00
Denali* - - - 1,00 1,00 1,00
Peter Edwall - - 1,00 - 1,00 1,00
Philip Lochen - - - 1,00 1,00 1,00
Peter Bahrke - - - 0,75 0,75 0,75
Rune Loderup - - - 0,70 0,70 0,70
Fore C Investment AB* - - - 0,50 0,50 0,50
Henrik Gustafsson - - 0,40 - 0,40 0,40
Frans Wehtje 0,38 - - - - 0,38
Bjorn Fahlén 0,37 - - - - 0,37
Jan Johansson Foérvaltnings AB* 0,35 - - - - 0,35
Andreas Blomqyvist - - 0,30 - 0,30 0,30
David Sarnegard - - 0,30 - 0,30 0,30
Mikael Rosencrantz - - - 0,30 0,30 0,30
Anni Fuhr - - 0,25 - 0,25 0,25
Bjorn Pettersson - - 0,25 - 0,25 0,25
Jens Mioen - - - 0,25 0,25 0,25
Gunnar Jardelow 0,23 - - - - 0,23
Anders Haegerstrand - 0,23 - - - 0,23
Jonas Lundmark - - - 0,20 0,20 0,20
Bjorn Tedman - - - 0,19 0,19 0,19
Henrik Palm - 0,12 - - - 0,12
Richard Goldman 0,12 - - - - 0,12
Susan Suchdev - 0,05 - - - 0,05
Totalt 30,75 0,40 6,50 23,34 29,84 61,01

1 Nagon ersattning till de som ldmnat teckningsférbindelser utgar ej.

2 Garantiavtalen ingicks i december 2019. Vid bottengaranti erhaller varje garant en erséttning
motsvarande 9 procent av det belopp atagandet avser. Vid toppgaranti erhaller varje garant en
erséttning motsvarande 12 procent av det belopp dtagandet avser. Den totala ersdttningen for genom pantsattn in g, spa rrmedel eller andra liknande arran gemang
garantiataganden uppgar till cirka 2,9 MSEK.

* Féretagen nas genom nedanstaende adresser:

Teckningsforbindelser och garantidtaganden ar inte sakerstallda

for att sakerstalla att emissionslikviden fran Foretradesemissionen

LMK Venture Partners Box 2025, 22002 Lund kommer att tillféras Bolaget. Foljaktligen finns en risk att dessa
Formue Nord Markedsneutral A/S Dstre Alle 102, 9000A/b0rg, Danmark s . T .o

Raspart férvaltnings AB Engelbrektsgatan 7, 114 32 Stockholm ataganden inte kommer att fullfoljas. Garantiatagandena

Dividend Sweden AB Cardellgatan 1, 114 36 Stockholm innehaller sedvanliga villkor avseende till exempel skyldighet for
Eastbridge Capital AB Roslagsgatan 45, 113 54 Stockholm . P, . . .

Denali A Blockvigen 19, 19251 Sollentuna respektive garant att teckna sig for de nya aktierna i enlighet med
Fore ClInvestments AB Stora Avégen 21, 436 34 Askim respektive garantidtagande till den i Féretradesemissionen gallande
Jan Johansson Férvaltnings AB Kungsgatan 33, 111 56 Stockholm

teckningskursen. Samtliga investerare kan nas genom Redeye AB.
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Bolagsstyrning

Styrelse
Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju ledamé&ter med ldgst noll och hgst sju suppleanter. Styrelsen véljs
arligen pa arsstdmman och for tiden intill slutet av ndsta arsstdmma. Styrelsen bestar fér narvarande av fem ordinarie ledaméter, inklusive

styrelseordférande.

Oberoende i férhallande till

Namn Position Ledamot sedan Bolaget och dess ledning  Storre aktiedgare
Carl-Fredrik Lindner Ordférande 2017 Ja Ja
Anders Haegerstrand Ledamot (och vd) 2018 (2019) Nej Ja
Johan Frostegard Ledamot 2016 Nej Ja
Gisela Sitbon Ledamot 2017 Ja Ja
Lena Torlegard Ledamot 2018 Ja Ja

Carl-Fredrik Lindner

Fodd 1976.

Utbildning och erfarenhet: Carl Fredrik Lindner har en Master of Science fran Kungliga Tekniska
Hogskolan och aridag ansvarig Investment Manager pa det privatdgda investmentbolaget Lionpeak
AB. Carl Fredrik har tidigare arbetat inom Corporate Finance sektorn och pa en Venture Capital
fond med inriktning mot Life Science. Carl Fredrik ar aven styrelseordférande i Arehyddan AB samt
styrelseledamot i inRiver AB, Bonvisi AB och Annexin Incentive AB.

Innehav: -

Anders Haegerstrand

Fodd 1961.

Utbildning och erfarenhet: Anders Haegerstrand &r utbildad ldkare och docent fran Karolinska
Institutet. Anders har extensiv erfarenhet fran FoU och lakemedelsutveckling frén ledande positioner
pa Karolinska Institutet, Astra Pain Control AB, AstraZeneca LLC och inom bioteknik. Fran &r 2000

var Anders verkstallande direktor och forskningschef pa ett bolag som var ledande inom tillampad
stamcellsforskning, Neuronova AB, och som tog tvd proteinlakemedel in i kliniska Fas 1-/2-studier.
Foretaget koptes sedan upp av ett noterat bolag, Newron Pharmaceuticals S.p.A. dar Anders var del av
ledningsgruppen mellan 2013 och 2017. Anders arbetade senast som VD fér det svenska teknikbolaget
Spatial Transcriptomics AB vilket forvarvades av 10X Genomics Inc (US) under sista kvartalet 2018.
Innehav: -

34 ¢ EU-TILLVAXTPROSPEKT 2020 | Annexin Pharmaceuticals AB (publ)



Johan Frostegard

Fodd 1959.

Utbildning och erfarenhet: Johan Frostegard ar enhetschef for immunologi och kronisk sjukdom vid
Institutet for miljomedicin vid Karolinska Institutet. Johan &r specialist i internmedicin och reumatologi.
Johan &r uppfinnare i cirka 20 patentansokningar, flera beviljade och omkring 140 TBC ursprungliga
vetenskapliga publikationer och flera bocker. Johan ar aven agare och styrelsuppleant i Medirista AB,
styrelseordférande i Medirista Biotechnologies AB samt styrelsesuppleant i Frostskog AB.

Innehav: Innehar 468 324 aktier via Medirista AB och Frostskog AB.

Gisela Sitbon

Fodd 1958.

Utbildning och erfarenhet: Gisela Sitbon har en Doktor i medicinska vetenskaper fran Karolinska
Institutet och 25 &rs erfarenhet inom life science, varav tio ar i ledande befattning. Gisela ar aven
styrelseordforande i Nanologica AB och Beatica Therapeutics AB, dgare och styrelseledamot i Sitbon
Bioscience Partner Zenz AB samt styrelseledamot i Collabodoc AB och In Singulo Solutions AB.
Innehav: Innehar 3 000 aktier via Sitbon Bioscience Partner Zenz AB.

Lena Torlegard

Fodd 1963.

Utbildning och erfarenhet: Lena Torlegard ar Civilekonom fran Handelshégskolan i Stockholm och
arbetar som kommunikationsradgivare pa Springtime-Intellecta AB. Lena &r specialiserad pa finansiell
kommunikation och corporate communications med ett flertal kunder pé life science-omradet. Lena
innehar flera styrelseposter och sitter bland annat i styrelsen for IRLab AB och Nanologica AB.
Innehav: -
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Ledning

Anders Haegerstrand - Verkstéllande direktor
Se beskrivning ovan i avsnittet " Styrelse”.

Henrik Palm - Chief Financial Officer

Fodd 1958. CFO sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: Henrik Palm kommer narmast fran befattningen som CFO och vice
verkstallande direktor i Karo Pharma AB. Henrik har en ekonomexamen fran Goteborgs Universitet.
Henrik har en mangarig erfarenhet som Business Controller inom Ericssonkoncernen och som CFO for
ElektronikGruppen BK AB och Feelgood Foretagshalsovard AB.

Innehav: -

Anna Frostegard - Chief Scientific och Medical Officer

Fodd 1973. CSO/CMO sedan 2014.

Utbildning och erfarenhet: Anna Frostegard &r internationellt utbildad Leg.Lak. “Doctor of Medicine”
summa cum laude fran Charles University och “Doctor of Philosophy” inom experimentell medicin fran
Karolinska Institutet. Anna har varit Assistant Professor pa Unit of Inmunology and Chronic Disease pa
Karolinska Institutet och har mer an 10 ars erfarenhet inom &verféringen av akademiska upptackter till
utveckling av biologiska Idkemedel. Anna &r en av uppfinnarna och ar medgrundare av Annexin, expert
pa Annexin A5, kérlinflammation och hjartkdrlsjukdomar. Anna dr aven dgare, verkstallande direktor
och styrelseledamot i Medirista Biotechnologies AB, dgare och styrelseledamot i Medirista AB samt
styrelsesuppleant i Frostskog AB.

Innehav: Innehar 468 324 aktier via Medirista AB och Frostskog AB samt 309 464 teckningsoptioner.

Susan Suchdev - Chief Operating Officer

Fodd 1972. COO sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Susan Suchdev kommer nérmast fran befattningen som COO och medlem
i ledningsgruppen pa Klaria AB. Susan, som har en Master of Science fran Karolinska Institutet, har
dessférinnan haft en lang karriar med projektledande roller i kliniska utvecklingsprojekt, bland annat

pé Pfizer, TFS Trial Form Support och Nestlé Health Science. Susan ar &ven styrelsesuppleant i Klaria AB,
Klaria Incentive AB samt FFT Pharmaceuticals AB.

Innehav: Innehar 22 253 aktier (varav 20 968 aktier via narstadende).
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Ovrig information om styrelse och ledning

Styrelsens ledamoter och de ledande befattningshavarna kan nas
genom Annexins adress, Norrtullsgatan 6, 113 29, Stockholm.
Styrelseledamot Johan Frostegard och ledande befattningshavaren
Anna Frostegard &r gifta. | 6vrigt foreligger inga familjeband
mellan styrelseledaméter och/eller ledande befattningshavare.
Under de senaste fem dren har ingen styrelseledamot eller

ledande befattningshavare (i) domts i ndgot bedragerirelaterat
mal, (i) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda
yrkessammanslutningar) officiellt bundits vid, eller varit foremal for
pafoljd pa grund av, brott, eller (iii) forbjudits av domstol att vara
medlem av emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller

fran att utéva ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Ersattningar och formaner
Arvode till styrelseledaméter, inklusive ordféranden, beslutas av
bolagsstdmman. Pa drsstamman den 22 maj 2019 beslutades

att arvode for tiden intill nasta &rsstamma ska utga med 2,5
prisbasbelopp (motsvarande 116 250 SEK) till styrelsens ordférande
och med 1,5 prisbasbelopp (motsvarande 69 750 SEK) till var och en
av ovriga styrelseledaméter.

Ersattningar under 2018

Under 2018 uppgick ersattningar och andra férmadner till ledande
befattningshavare till 5 998 KSEK, varav sociala kostnader inklusive
pensionskostnader uppgick till 1 833 KSEK. Vid utgangen av 2018
utgjordes ledande befattningshavare utéver verkstallande direktor
Jamal EI-Mosleh av tre personer; Chief Scientific and Medical Officer
Anna Frostegard, Chief Operating Officer Susan Suchdev och
Chief Financial Officer Henrik Palm. Totala ersattningen till ledande
befattningshavare utbetalas antingen som |6n eller utfakturerat.
Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for avsattning till
pensioner, formaner eller liknande efter avtréddande av tjanst eller
uppdrag.
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Finansiell oversikt

Informationen i detta avsnitt ska ldsas tillsammans
med Annexins reviderade arsredovisningar for
rédkenskapsaren 2017 och 2018, inklusive tillhérande
noter och revisionsberattelser, samt den oreviderade
bokslutskommunikén for 2019 vilka inférlivas i Prospektet
genom héanvisning. Om inget annat uttryckligen anges,
har ingen annan information i Prospektet reviderats
eller granskats av Annexins revisor. Rakenskapsaret
stracker sig fran och med den 1 januari till och med den
31 december. Annexin tillimpar Arsredovisningslagen
och Bokféringsndamndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning, K3.

Hanvisning till dessa rapporter gors enligt féljande;

‘ F
Arsredovisningen 2017:

Resultatrakning (sida 26),
Balansrakning (sida 27),

Forandring i eget kapital (sida 28),
Kassaflodesanalys (sida 28),
Koncernens nyckeltal (sidan 25, 29),
Noter (sidorna 30-36) och
Revisionsberattelse (sidorna 38 -39).

Arsredovisningen 2018:

Resultatrakning (sida 26),
Balansrakning (sida 27),

Forandring i eget kapital (sida 28),
Kassaflédesanalys (sida 28),
Koncernens nyckeltal (sidan 25, 29),
Noter (sidorna 30-36) och
Revisionsberattelse (sidorna 38 - 39).

Bokslutskommuniké for
perioden januari — december
2019:

Resultatrakning (sida 7),
Balansrakning (sida 7),
Forandring i eget kapital (sida 8),
Kassaflédesanalys (sida 8) och
Nyckeltal (sida 9).
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Nyckeltal

De nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Annexins tilldmpade redovisningsregler for finansiell rapportering. Annexin
bedomer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom Annexin har definierat dessa, bor inte
jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning dé definitionerna kan skilja sig at.

2017 2018 2019
12 manader 12 manader 12 manader

Rorelsekostnader (KSEK) -31870 -28 873 -29 133
Administrationskostnader -7 253 -8 142 -7 525
Forsknings- och utvecklingskostnader —24 145 -20 396 -21 380
Ovriga rérelsekostnader 472 -335 -228

Definition: Summan av Administrationskostnader, Forsknings- och utvecklingskostnader, Ovriga rérelsekostnader.
Syfte: Nyckeltalet visar kostnader hanforliga till verksamheten exklusive finansiella kostnader och skatt.

Resultat fore skatt (KSEK) -30927 -28 847 -28 361
Definition: Resultat efter finansiella poster.
Syfte: Nyckeltalet visar Bolagets resultat inklusive alla intakter och kostnader utom skatt.

Immateriella tillgangar (KSEK) 990 886 783
Definition: Immateriella anldggningstillgangar.
Syfte: Nyckeltalet visar Bolagets vardering av icke fysiska anldggningstillgdngar sdsom patent och licensrattigheter.

Materiella tililgangar (KSEK) 1704 1615 1525
Definition: Materiella anldggningstillgangar.
Syfte: Nyckeltalet visar Bolagets vardering av fysiska anldggningstillgdngar.

Likvida medel (KSEK) 14762 30 216 4263
Definition: Kassa/Bank.
Syfte: Nyckeltalet ar ett matt pa Bolagets direkt tillgdngliga pengar sdsom kontanter och kontotillgangar.

Eget kapital (KSEK) 24 440 39 850 11 489
Definition: Totalt eget kapital.
Syfte: Nyckeltalet ar ett matt pa skillnaden mellan Bolagets tillgangar och skulder och visar hur stort kapital dgarna har i Bolaget.

Kortfristiga skulder (KSEK) 5929 5959 4547
Definition: Totala kortfristiga skulder.
Syfte: Nyckeltalet ar ett matt pa hur stora skulder Bolaget har som ska betalas inom ett ars tid.

Langfristiga skulder (KSEK) 479 229 -
Definition: Totala langfristiga skulder.
Syfte: Nyckeltalet ar ett matt pa hur stora skulder Bolaget har som ska betalas om mer an ett ar.

Totala tillgangar (KSEK) 30849 46 038 16 036
Definition: Summa tillgangar.
Syfte: Nyckeltalet visar Bolagets totala tillgdngar i form av anlaggnings- och omséattningstillgangar.

forts. pa nésta sida
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2017

2018

2019

forts. fran féregaende sida 12 manader 12 manader 12 manader
Rorelseresultat (KSEK) -30 852 -28700 -28 328
Definition: Rorelseresultat.

Syfte: Nyckeltalet ar ett matt pa Bolagets resultat fore finansiella poster och skatt.

Kassaflode (KSEK) 312 15454 -25954
Definition: Periodens kassaflode.

Syfte: Nyckeltalet visar hur Bolagets kassa/bank har férandrats under dret.

Eget kapital per aktie (SEK) 4,15 2,25 0,65
Summa eget kapital (KSEK) 24 440 39 850 11 489
Antal aktier (st) 5894 544 17 683 632 17 683 632
Definition: Summa eget kapital dividerat med Antal utestaende aktier i Bolaget vid periodens utgang.

Syfte: Nyckeltalet visar hur mycket eget kapital varje aktie har representerat i Bolaget.

Soliditet (%) 79 87 72
Totalt eget kapital (KSEK) 24 440 39 850 11 489
Summa eget kapital och skulder (KSEK) 30 849 46 038 16 036

Definition: Totalt eget kapital i procent av Summa eget kapital och skulder.

Syfte: Nyckeltalet visar hur stor del av tillgdngarna som finansierats via eget kapital och déarmed tydliggor Bolagets finansiella styrka.

Utdelning och utdelningspolicy

Annexin dr ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras att
avsattas till utveckling av verksamheten. Nagon vinstutdelning ar
darfor inte planerad for de kommande aren. | framtiden nar Bolagets
resultat och finansiella stallning s medger, kan vinstutdelning bli
aktuell. Annexin har inte beslutat om ndgon vinstutdelning for
perioderna som omfattas av den historiska finansiella informationen.

Betydande férandringar

Det har inte intraffat ndgra betydande férandringar avseende
Bolagets finansiella stéllning efter den 31 december 2019 fram till
dagen for Prospektet.
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Information om aktieagare
och legal information

Agarstruktur

Nedan listas samtliga aktiedgare med ett innehav éverstigande 5
procent av aktierna eller résterna i Bolaget enligt uppgift per den 31
december 2019, inklusive darefter av Bolaget kdnda férandringar.
Bolaget har ett aktieslag och det foreligger saledes inga skillnader i
aktiernas rostratt.

Aktiedgare Antal aktier Andel, %
Mikael Lonn 3946 359 22,3
Arne Andersson 1831 301 10,4
SEB Life International 1325186 7,5
Ovriga 10 580 786 59,8
Totalt 17 683 632 100

Aktiedgaravtal

Savitt Annexins styrelse kanner till finns det inte nagra aktieagaravtal
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver
Bolaget. Annexins styrelse kanner inte heller till nagra ytterligare
overenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att
kontrollen 6ver Bolaget férandras. Annexin har inte vidtagit nagra
sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget
inte missbrukas. De regler till skydd fér minoritetsaktieagare som
finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér dock ett skydd mot en
majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

Aktier och aktiekapital

Enligt Annexins registrerade bolagsordning den 31 december 2019
ska aktiekapitalet utgéra ldgst 10 000 000 SEK och hogst 40 000 000
SEK, fordelat pa lagst 10 000 000 aktier och hégst 40 000 000

aktier. Per den 31 december 2019 uppgick Bolagets aktiekapital

till 17 683 632 SEK, fordelat pa 17 683 632 aktier. Varje aktie har

ett kvotvarde om 1 SEK. Samtliga aktier ar fullt betalda och fritt
Overlatbara. | samband med beslutet om Foretradesemissionen pa
den extra bolagsstamman den 28 januari 2020 beslutades d&ven om
andring av Bolagets bolagsordning (granserna for antalet aktier

och aktiekapital) och minskning av Bolagets aktiekapital med

12 378 542,40 SEK utan indragning av Bolagets aktier. Enligt den
beslutade bolagsordningen som kommer registreras hos Bolagsverket
i samband med Foretradesemissionen ska aktiekapitalet utgora

lagst 18 000 000 SEK och hogst 72 000 000 SEK, fordelat pa lagst

60 000 000 aktier och hégst 240 000 000 aktier. Varje aktie kommer
ha ett kvotvarde om 0,30 SEK. Férutsatt att Foretradesemissionen
fulltecknas kommer aktiekapitalet i Bolaget att uppga till

21220 358,40 SEK, fordelat pa 70 734 528 aktier.

Teckningsoptioner, konvertibler m.m.

Vid extra bolagsstdmma den 19 april 2018 beslutades om att inféra
ett incitamentsprogram som ger deltagarna ratt att teckna sig for
aktier, vilket beskrivs mer detaljerat nedan. Utover nedanstdende
incitamentsprogram har Annexin, per dagen for detta Prospekt,
inga andra utstaende teckningsoptioner, konvertibler eller andra
aktierelaterade finansiella instrument eller program utgivna.

Incitamentsprogram

Vid extra bolagsstdmma i Annexin den 19 april 2018 beslutades om
en riktad nyemission av hogst 795 764 teckningsoptioner av serie TO3
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Skalen till avvikelsen
fran aktiedgarnas foretradesratt var att inféra ett incitamentsprogram
genom vilket Bolaget skapar incitament for Bolagets nyckelpersoner
att arbeta och verka for att Bolaget nar basta mojliga affars-

och vardemaéssiga utveckling. Teckningsoptionerna emitterades
vederlagsfritt och ratten att teckna teckningsoptionerna tillkom
Bolagets heldgda dotterbolag Annexin Incentive AB med ratt och
skyldighet for dotterbolaget att pa marknadsmaéssiga villkor 6verlata
teckningsoptionerna till Bolagets davarande verkstallande direktor
Jamal EI-Mosleh och Bolagets Chief Scientific och Medical Officer
Anna Frostegard. Samtliga teckningsoptioner har tecknats av Annexin
Incentive AB och har dérefter dverlatits till Jamal EI-Mosleh och Anna
Frostegard i enlighet med ovan. Pris per teckningsoption faststalldes
till 0,48 SEK. Annexin har ingatt ett avtal med Jamal El-Mosleh och
Anna Frostegard innefattande en ratt for Annexin att aterkopa
teckningsoptionerna om respektive deltagares anstallning i Annexin
upphdr. Annexin har inte nyttjat denna ratt till aterkép i samband
med att Jamal EI-Mosleh avslutade sin anstallning som verkstallande
direktor.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i
Annexin under perioden den 20 april 2021 till och med den 19 maj
2021. I enlighet med den extra bolagsstammans beslut faststalldes
teckningskursen per aktie till 8,59 SEK, motsvarande 200 procent
av den volymvagda genomsnittliga aktiekursen under perioden den
5 april 2018 till och med den 18 april 2018. Vid full nyteckning med
stod av samtliga teckningsoptioner av serie TO3 kan 795 764 nya
aktier ges ut vilket motsvarar en utspadning om cirka 4,5 procent av
det totala antalet aktier och réster i Bolaget per dagen for Prospektet
utan beaktande av eventuell omrakning av teckningskurs och antal
teckningsoptioner som Foretradesemissionen kan féranleda enligt
villkoren for teckningsoptionerna.
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Vasentliga kontrakt

Annexin har inte under en period av ett ar omedelbart fére dagen
for offentliggérandet av detta Prospekt ingatt nagot avtal som
ligger utanfoér Bolagets ordinarie verksamhet och som ar av vasentlig
betydelse fér Bolaget.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Annexin har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden eller sddana drenden som Annexin dr medvetet om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna, som nyligen har
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Annexins finansiella
stallning eller [6nsamhet.

Nérstdendetransaktioner

Nedan foljer en redogorelse for de vésentliga transaktioner med
narstaende som har genomforts under den period som omfattas
av den historiska finansiella informationen, det vill sdga fran den 1
januari 2017 till datumet for Prospektet. Forutom vad som namns
nedan har inga transaktioner med nérstaende som ar vasentliga
for Bolaget &gt rum under ovan ndamnda period. Transaktioner med
narstaende har genomforts pa marknadsmaéssiga villkor.

Garantiersattning

Mikael Lénn, som &r den storsta agaren i Annexin, har

erhéllit garantiersattning om 1 000 KSEK som delgarant i den
spridningsemission som genomférdes under 2017. Mikael Lonn
erholl dven garantiersattning om 363 KSEK som delgarant i den
foretradesemission som genomférdes under 2018. Annexins férre VD
Jamal EI-Mosleh erholl garantiersattning om 100 KSEK som delgarant
i emissionen 2018.

Laneavtal

Annexin ingick under 2018 ett brygglaneavtal med Mikael Lonn

som ar den storsta agaren i Annexin for att sakerstélla Bolagets
kapitalbehov fram till dess att likviden fran den féretradesemission
som genomfordes under 2018 var Bolaget tillhanda. Kreditutrymmet
uppgick till 9 MSEK, varav 4,5 MSEK nyttjades den 2 maj 2018. Den
11 juni 2018 aterbetalades lanet i sin helhet inklusive 41 dagars ranta
pa 92 250 SEK.
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Konsultavtal

Annexin har under 2017 ingatt ett konsultavtal med
styrelseledamoten Gisela Sitbon och hennes heldgda bolag Sitbon
Bioscience Partner Zenz AB enligt vilket Gisela Sitbon ska utféra vissa
managementkonsulttjdnster avseende bland annat rekryteringsstod,
anlitande av experter/underleverantérer och lednings- och
operationsutveckling. Avtalet I&per tills vidare med en manads
omsesidig uppsagningstid. For 2017 uppgick ersattningen till 58 000
SEK. For 2018 uppgick ersattningen till 225 000 SEK. Fér 2019 har
ersattningen uppgatt till 102 000 SEK.

Annexin har under 2019 ingatt ett konsultavtal med
styrelseledamoten och verkstallande direktéren Anders Haegerstrand
som under perioden 18 mars 2019 - 8 oktober 2019 tillhandahéll
tjanster for operativt arbete. Anders Haegerstrand har inte
tillhandahallit nagra konsulttjanster sedan han tilltradde som
verkstallande direktér den 8 oktober 2019. For 2019 uppgick
ersattningen till 338 000 SEK.

Under 2018 tillhandahéll Henrik Palm konsulttjanster i egenskap av
inhyrd CFO. For 2018 uppgick ersattningen till 501 978 SEK. Henrik
Palm har inte utfort nagra konsulttjanster sedan den 1 januari 2019
dé han anstalldes som CFO for Bolaget.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger utéver vad som annars framgéar av Prospektet

inte nagra intressekonflikter mellan de skyldigheter som
styrelseledamoterna eller den verkstéllande direktéren och évriga
ledande befattningshavare har gentemot Bolaget och deras privata
intressen och/eller andra uppdrag (dock har flera styrelseledamaoter
och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i Annexin
till foljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier och
teckningsoptioner i Bolaget). Ingen av styrelseledamoterna eller

de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till fljd av en
sarskild 6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter.



Tillgangliga dokument

o)

Bolagets bolagsordning och registreringsbevis kan
under hela Prospektets giltighetstid granskas pa
Bolagets kontor (Norrtullsgatan 6, 113 29 Stockholm)
under ordinarie kontorstid.

Handlingarna finns dven tillgangliga i
elektroniskt format pa Bolagets webbplats,
www.annexinpharma.com.
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