Skonsam och saker
behandling av
cancertumorer

INBJUDAN TILL TECKNING AV B-AKTIER

Foretradesemission i Clinical Laserthermia Systems AB

CLS ar ett medicinteknikbolag som erbjuder TRANBERG® Thermal
Therapy System for bildledd ablationsbehandling med hdg precision.
CLS produkter ar godkanda i Europa och USA for behandling av
mjukvavnad, sdsom cancertumorer. CLS ablationsmetod, imILT®, ar
en skonsam, saker metod utvecklad for att doda solida cancertumorer
och samtidigt pdverka immunforsvaret, vilket i sin tur kan ge mojlighet
for en systemisk immunrespons mot eventuella metastaser i kroppen
utanfor det specifika behandlingsomrddet. CLS malsattning ar att
etablera imILT® som ett relevant alternativ inom cancerbehandling.
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VISSA DEFINITIONER

Med "CLS" eller “Bolaget” avses Clinical Laserthermia Systems AB
(publ), org. nr 556705-8903 eller, beroende p& sammanhang, den
koncern i vilken CLS ar moderbolag ("Koncernen"). Med "Prospektet”
avses foreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretradesemissionen”
eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att

med foretradesratt teckna nya B-aktier enligt villkoren i Prospektet.
Med "Redeye” avses Redeye Aktiebolag, org. nr 556581-2954. De

siffror som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och
darfor summerar inte nodvandigtvis tabellerna i Prospektet. Samtliga
finansiella siffror &r i svenska kronor ("SEK") om inget annat anges. Med
"MSEK" avses miljoner SEK. Med "USD" avses amerikanska dollar och
"EUR" avser euro. Med "Nasdaq First North Growth Market" avses den
alternativa marknadsplats som drivs av Nasdag Stockholm AB.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har upprattats med anledning av Erbjudandet samt i enlighet
med Europaparlamentets och r&dets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”). Prospektet har uppréattats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektforordningen.

Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk materiell
ratt och av svensk domstol exklusivt. Forutom vad som uttryckligen
anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor. Prospektet ska lasas tillsammans med
de dokument som inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

VIKTIG INFORMATION

Erbjudandet riktar sig inte till allmanheten i ndgot annat land an
Sverige. Erbjudandet riktar sig inte heller till sddana personer vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller

andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet och andra
handlingar avseende Erbjudandet far foljaktligen inte distribueras i
nagot land dar distributionen eller Erbjudandet kraver sadana atgarder
eller strider mot lagar och regleringar i sddant land. Personer som

far tillgang till detta dokument &r skyldiga att informera sig om, och
iaktta, sddana begransningar. Anmélan om teckning av aktier i strid
med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. CLS har inte
vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgarder for att tillata ett
erbjudande till allmanheten i ndgon annan jurisdiktion an Sverige.
Aktierna i Bolaget varken har eller kommer att registreras i enlighet
med United States Securities Act fran 1933 (“Securities Act”) eller av
ndgon annan delstatlig vardepappersmyndighet och far inte erbjudas,
tecknas, utnyttjas, pantsattas, aterforséljas, levereras eller overforas,
direkt eller indirekt, i eller till USA. Mangfaldigande och spridning av
hela eller delar av detta Prospekt i USA och réjande av dess innehall
ar forbjudet. B-aktierna i Erbjudandet har inte godkants av vare sig
federal eller delstatlig amerikansk vardepappersmyndighet eller annan
amerikansk myndighet. Inte heller har ndgon sddan myndighet bekraftat
riktigheten eller tillforlitligheten i detta Prospekt. Att pdstd motsatsen ar
en brottslig handling i USA.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt ldsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina
egna professionella rddgivare samt noga utvardera och Gvervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen
i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person
ar behdrig att lamna ndgon annan information eller gora nagra andra
uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om s& anda sker ska sddan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget
eller av Redeye och ingen av dem ansvarar fér sddan information eller
sddana uttalanden.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehdller historisk marknadsinformation och
branschprognoser, daribland avseende storleken pd marknader dar
Bolaget ar verksamt. Till den del som informationen har hamtats fran
utomstadende kallor ansvarar Bolaget endast for att sddan information
har &tergivits korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa kéllor &r
tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten

i informationen inte kan garanteras. Foljaktligen bor potentiella
investerare vara uppmarksamma pa att marknadsinformationen samt

de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som aterfinns
i detta Prospekt inte nodvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pd
Bolagets framtida resultat. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter
uteldmnats pd ett satt som skulle géra den dtergivna informationen
felaktig eller missvisande. Bolagets styrelse ansvarar for innehallet i
Prospektet i den omfattning som foljer av svensk ratt.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehaller framatriktade uttalanden. Framatriktade
uttalanden ar alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta
och handelser samt sddana uttalanden och asikter som ar hanforliga
till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som "anser”,
"uppskattar”, "forvantar”, "vantar”, "antar”, "forutser”, "avser”, "kan”,
"kommer”, "ska”, "bor”, "enligt uppskattning”, "ar av uppfattningen”,
"far”, "planerar”, "potentiell”, "beraknar”, "prognostiserar”, "savitt

man kanner till” eller liknande uttryck som ar agnade att identifiera

ett uttalande som framatriktat. Sddana framatriktade uttalanden ar
baserade pa styrelsens och ledningens kannedom om nuvarande
forhallanden avseende Bolaget, marknadsforhallanden samt i Gvrigt
radande omvarldsfaktorer eller annan information som finns tillganglig
for Bolaget. Dessa framatriktade uttalanden galler endast vid tidpunkten
for prospektet och Bolaget gor ingen utfastelse om att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden till féljd
av ny information, framtida handelser eller dylikt. Vidare &r sadana
framatriktade uttalanden foremal for risker, osakerheter och andra
faktorer som kan medfora att de faktiska resultaten kan komma att
avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger
till grund for, eller beskrivs i, uttalandena eller fran historiska resultat.
| avsnittet “Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte fullstandig eller
uttdommande, av faktorer som kan medfora att faktiskt resultat eller
faktisk utveckling skiljer sig fran framatriktade uttalanden.

RADGIVARE OCH EMISSIONSINSTITUT

Redeye &r finansiell radgivare till Bolaget i anledning av Erbjudandet
och har bitratt Bolaget vid upprattandet av Prospektet. D& samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Redeye fran allt
ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i detta Prospekt. Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut
avseende Erbjudandet.

NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Bolagets B-aktier handlas pa Nasdagq First North Growth Market.
Nasdaq First North Growth Market ar en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika borserna som ingdr i Nasdag Stockholm. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pd Nasdag
First North Growth Market regleras av Nasdaqg First North Growth
Markets regler och inte av de juridiska krav som stalls for handel pé en
reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First
North Growth Market ar mer riskfylld a@n en placering i ett bolag som
handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till
handel pd Nasdagq First North Growth Market har en Certified Adviser
som Overvakar att reglerna efterlevs.

TECKNINGSRATTERNAS EKONOMISKA VARDE

Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.
For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste
innehavaren antingen:

Utnyttja de erhallna teckningsréatterna och teckna nya aktier i
Erbjudandet senast den 4 februari 2020; eller

Salja de erhéllna teckningsratter som inte avses utnyttjats senast
den 31 januari 2020. Observera att for att kunna salja teckningsratter
maéste innehavaren om den &r en juridisk person ha ett s& kallat
LEI-nummer (Legal Entity Identifier) eller, om innehavaren &r en
fysisk person, ett s kallat NPID-nummer (Nationellt Personligt ID), se
vidare nedan under "Erbjudandets villkor".

Notera att aktieagare med forvaltningsregistrerade innehav tecknar nya

aktier genom respektive forvaltare. Notera ocksd att det aven ar mojligt
att anmala sig for teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter.
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Foljande delar av nedanstdende drsredovisningar
och finansiella rapporter for Koncernen ar inforlivade
genom hanvisning och utgor en del av detta Prospekt
under dess giltighetstid och ska lasas som en del
harav. CLS arsredovisningar for rakenskapsaren

2017 och 2018 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberattelserna ar fogade till rakenskaperna.
Bolagets delarsrapport for perioden januari -
september 2019 innehaller jamforelsesiffror for
motsvarande period 2018. Deldrsrapporten har inte
granskats av Bolagets revisor.

Arsredovisning 2018
Rakenskaperna for 2018 aterfinns i CLS arsredovisning for 2018 pa sidorna 19-36.
Revisionsberéattelsen &terfinns pa sidorna 38-40. Arsredovisningen aterfinns pé:

https://clinicallaser.se/wp-content/uploads/2019/04/CLS AR 2018 Final.pdf

Arsredovisning 2017
Rakenskaperna for 2017 aterfinns i CLS arsredovisning for 2017 pa sidorna 16-33.
Revisionsberéattelsen aterfinns pa sidorna 35-37. Arsredovisningen aterfinns pé:

https://mb.cision.com/Public/11591/2529479/9accf10b687724dc.pdf

Delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2019
Rakenskaperna for perioden 1 januari - 30 september 2019 terfinns i CLS
deldrsrapport for motsvarande period pa sidorna 9-18. Deldrsrapporten aterfinns pa:

https://mb.cision.com/Main/11591/2969160/1147595.pdf

De delar vilka ej hanvisas till innehaller information
som antingen aterfinns pd annat stalle i detta
Prospekt eller inte bedoms vara av relevans

for investerarna. Forutom CLS reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018
har ingen information i Prospektet granskats eller

reviderats av Bolagets revisor. Arsredovisningarna
halls tillgangliga pa CLS huvudkontor och webbplats
clinicallaser.se samt tillhandahalls kostnadsfritt fran
Bolaget under Prospektets giltighetstid.
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INLEDNING

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen bor
grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Vid handel i vardepappren kan investeraren forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen
inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med
de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berorda vardepapperen.

Erbjudandet omfattar B-aktier i Clinical Laserthermia Systems AB (publ), med ISIN-kod SE0002756130, organisationsnummer
556705-8903 och LEI-kod (identifikationsnummer fér juridisk person) 549300TH406D92050691. Representanter for Bolaget gér att
na per telefon 046-15 21 00 och per e-post info@clinicallaser.se samt pa bestksadress Scheelevagen 2, 223 81 Lund.

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen sdsom behdrig myndighet som gar att na per telefon, 08-408 980 0O,
och per e-post, finansinspektionen@fi.se och postadress Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm samt pa bestksadress
Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se. Prospektet godkandes den 16 januari 2020.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Emittent &r Clinical Laserthermia Systems AB (publ) med org. nr 556705-8903. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag
bildat i Sverige. Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 19 juni 2006. Verksamheten bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

CLS ar ett medicinteknikbolag som tillhandahaller TRANBERG® Thermal Therapy System for laserablationsbehandling av
mjukvavnad, for de flesta typer av solida cancertumarer. Da temperaturen i den behandlade vdavnaden mats kontinuerligt i olika
punkter kan behandlingen genomféras med mycket hdg precision och sdkerhet, vilket gor att risken for skador pa kringliggande
vavnad kan minimeras. Behandlingen kan genomforas i oppen kirurgi eller minimalinvasivt under lokalbeddvning, det vill saga
utan kirurgiskt ingrepp. Patienten kan oftast dka hem samma dag. CLS egenutvecklade metod, imILT®, innebar att tumoren varms
ldngsamt, vilket ger en samtidig pdverkan pa immunforsvaret, detta kan i sin tur generera en systemisk immunrespons mot
eventuella metastaser i kroppen. | CLS inledande kliniska studier har behandlingsmetoden visat pa snabb dterhamtning och fa
biverkningar for patienten och dartill hos en del individer indikerat immunstimulerande effekt och forléangd dverlevnad. imILT®-
metoden bygger pé professor Karl-Géran Tranbergs forskning och anvands palliativt (symptomlindrande) eller potentiellt kurativt
(botande). Bolagets verkstallande direktor ar Lars-Erik Eriksson.

Per den 30 september 2019 hade CLS cirka 3 500 aktieagare.

| tabellen nedan framgar vilka aktiedgare som, per den 30 september 2019, direkt eller indirekt har ett aktieinnehav om minst fem
procent av aktiekapitalet eller rosterna i Bolaget.

Namn Antal A-aktier Antal B-aktier Agarandel, kapital (%) Agarandel, roster (%)
KG Tranberg Medical AB* 200 000 1237 499 414 8,07
Forsakringsbolaget, Avanza Pension - 3147 303 9,07 7,85
Nordnet Pensionsforsakring AB - 2 587 780 7.46 6,45
Elano AB** 200 000 769 597 2,79 6,91
Totalt 200 000 7742179 23,46 29,28

* KG Tranberg Medical AB &gs till 100 procent av styrelseledamot och Senior Medical Advisor Karl-Goran Tranberg.
** Elano AB &gs till 100 procent indirekt av styrelseledamot och verkstallande direktor Lars-Erik Eriksson samt av narstdende.
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| tabellerna nedan presenteras finansiell historik fran CLS reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2017 samt
Bolagets oreviderade deldrsrapport for perioden januari - september 2019 samt motsvarande period 2018.

Intdkter och lonsamhet Helar 2018 Helar 2017 Jan-sept 2019 Jan-sept 2018
KSEK (Reviderade) (Reviderade) (Ej reviderade) (Ej reviderade)
Totala intakter 8 051 11266 5809 8229
Rorelseresultat -33 451 -20 880 -29 443 -23 953
Periodens resultat -32 855 -21 263 -28 344 -23 370
Periodens resultat per aktie (SEK) -0,96' -0,742 -0,823 -0,67%
1. Periodens resultat dividerat med 34 603 821 aktier per 2018-12-31.

2. Periodens resultat dividerat med 28 695 743 aktier per 2017-12-31.

3. Periodens resultat dividerat med 34 694 553 aktier per 2019-09-30.

4. Periodens resultat dividerat med 34 603 821 aktier per 2018-09-30.

Tillgéngar och kapitalstruktur Helér 2018 Helér 2017 Jan-sept 2019 Jan-sept 2018
KSEK (Reviderade) (Reviderade) (Ej reviderade) (Ej reviderade)
Totala tillgdngar 58 020 44,937 48 571 65156
Eget kapital 49 807 32996 21183 59 394
Kassafloden Helér 2018 Helar 2017 Jan-sept 2019 Jan-sept 2018
KSEK (Reviderade) (Reviderade) (Ej reviderade) (Ej reviderade)
Kassaflode fran den 6pande verksamheten -38 724 -24.386 -28 696 -31 624
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 376 -4 673 -40 -1592
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 49 869 38 561 20 426 49 964
Periodens kassaflode 8769 9502 -8 310 16 747
Nyckeltal Helar 2018 Helar 2017 Jan-sept 2019 Jan-sept 2018
Soliditet (%) 86 73 44 91
Summa eget kapital (KSEK) 49 807 32996 21183 59 394
Summa eget kapital och skulder (KSEK) 58 020 44 937 48 571 65 156
Kassalikviditet (%) 364 163 303 795
Summa omséttningstillgdngar (KSEK) 31 300 20 395 23 663 39 397
Varulager mm (KSEK) 5050 3238 4321 4722
Kortfristiga skulder (KSEK) 7213 10 541 6388 4362
Férindring av eget kapital (%) 51 93 -64 60
Summa eget kapital (KSEK) 49 807 32996 21183 59 394
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Anmarkningar i revisionsberattelser
Under rékenskapsaret 2017 betalade Bolaget inte i ratt tid in
avdragen skatt och sociala avgifter.

Med undantag for ovan finns inga anmarkningar i
revisionsberattelserna.

Riskfaktorer som ar specifika for Bolaget

Bolagets verksamhet och marknad ar féremal for ett antal
risker som helt eller delvis ar utanfor Bolagets kontroll och
som kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Infor ett eventuellt investeringsbeslut
ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som
bedoms vara av betydelse for Bolagets framtida utveckling.
Dessa risker inkluderar bl.a. foljande huvudsakliga bransch-
och verksamhetsrelaterade risker:

Risker kopplade till myndighetsgodkdannanden

Bolagets verksamhet ar beroende av att Bolagets produkter
och metoder godkanns av relevanta myndigheter efter
genomforande av kliniska provningar och tester. En
forutsattning for att Bolaget framgangsrikt ska kunna bedriva
sin verksamhet ar att Bolaget bade lyckas erhalla och behalla
befintliga godkannanden. EU:s regelverk for medicintekniska
produkter genomgar for nuvarande omfattande forandringar
och det finns en risk att det framtida regelverket negativt
paverkar CLS mojligheter att erhalla eller behalla relevanta
myndighetsgodkannanden. Bolaget bedriver aven studier

for uttkade anvandningsomraden och ar darfor beroende av
att lyckas erhalla godkdnnanden for uttkad anvandning av
sina produkter inom nya behandlingsomraden. Resultaten
fr&n genomforda studier har varit lovande men avsett en
begréansad patientgrupp varfor Bolaget behdver gé vidare med
ytterligare studier. Det finns en risk att ytterligare kliniska
provningar och myndighetsbeslut inte utfaller till Bolagets
fordel eller att sddana beslut meddelas for till exempel ett
mer begransat anvandningsomrdde an forvantat eller inte alls,
vilket kan det leda till en vasentligt forsamrad intaktspotential
for det specifika projektet och for Bolaget samt vara forenat
med betydande kostnader. Det kan aven leda till att Bolagets
tvingas lagga ner hela, eller delar av, sin verksamhet.

Risker kopplade till ersattningssystem

Prissattningen av Bolagets produkter paverkas av nationella
ersattningssystem och, sarskilt i USA, att nationella
forsakringssystem godkanner CLS behandlingsmetoder.
Bolagets framgdng beror darmed delvis pd i vilken
utstréckning Bolagets produkter lyckas erhalla godkannanden
frén forsakringsbolag. Exempelvis tacks behandling av
prostatacancer med FLA idag inte av ersattning fran
forsakringssystem, vilket kan innebara att FLA valjs bort
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eller ersatts av andra behandlingar. Den amerikanska
marknaden forvantas ar 2020 sta for cirka 50 procent av den
globala onkologimarknaden och ar sarskilt viktig for Bolagets
framtida majligheter att generera intakter. Om ersattning fran
forsakringssystemen inte ar tillracklig eller begransas pa
vissa marknader kommer det ha negativ pdverkan pa Bolagets
eller dess samarbetspartners mojligheter att salja Bolagets
produkter med tillrécklig lonsamhet, vilket kan paverka
Bolagets intjaningsformaga och framtida forsaljningstillvaxt.
For det fall dessa risker intraffar beror omfattningen av de
negativa konsekvenserna framst pa patientens vilja att sjalv
bekosta CLS behandlingsmetoder samt Bolagets mojlighet att
generera intakter pd andra marknader.

Risker kopplade till Bolagets immateriella rattigheter

CLS utveckling och potentiella framgang beror till viss del

pa Bolagets majlighet att erhalla och bibehalla kommersiellt
skydd for sina produkter och metoder. Det finns en risk

att Bolagets patent inte kommer att utgora ett fullgott
kommersiellt skydd i framtiden. Om det kommersiella skyddet
i framtiden inte visar sig vara fullgott kan det leda till lagre
eller helt uteblivna intakter. Vidare finns det en risk att CLS
befintliga patent utsatts for patentintrang fran andra aktorer
eller att CLS utnyttjar eller pdstas utnyttja produkter, metoder
eller substanser som ar patentskyddade av en annan part
och att agaren av dessa patent darmed anklagar Bolaget for
patentintrang, vilket skulle kunna leda till att Bolaget tvingas
upphora med delar av sin verksamhet och att CLS planerade
marknadsetablering, helt eller delvis, uteblir. Risker kopplade
till Bolagets immateriella rattigheter ar séledes betydande for
Bolaget.

Risker kopplade till Bolagets kontinuerliga
finansieringsbehov

Bolaget har inte fullt ut borjat marknadsfora sina produkter
och marknadens acceptans for Bolagets produkter har annu
inte bekraftats fullt ut. Det kan droja innan Bolagets produkter
genererar intakter som tacker Bolagets lopande kostnader.
Bolaget ar darfor aven fortsattningsvis beroende av att
anskaffa kapital for att finansiera pdgdende och planerade
kliniska studier, sdsom den planerade multicenterstudien.
Om CLS misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital

pa fordelaktiga villkor, eller 6verhuvudtaget, skulle det
kunna medfora att Bolaget behover acceptera en dyrare
finansieringslosning, genomfora emissioner med betydande
rabatt och stor utspadning, leda till att Bolaget tvingas
prioritera ett fatal projekt eller, helt eller delvis, upphora med
sin verksamhet.



SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN
Antalet aktier i Bolaget fore Foretradesemissionen uppgar till
34 694 553, varav 600 000 A-aktier och 34 094 553 B-aktier.
Aktierna ar denominerade i SEK och envar med ett kvotvarde
om 0,0925 SEK. Samtliga aktier ar emitterade och fullt
inbetalda.

Aktierna i CLS har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Samtliga rattigheter som ar forenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer

av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen. Samtliga till aktien
knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den

av Euroclear forda aktieboken. En A-aktie i Bolaget berattigar
till tio roster, medan en B-aktie berattigar till en rost pa
bolagsstamma. Varje aktieagare har ratt att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier har aktieagarna som huvud-
regel foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag
pro rata till det antal aktier som innehas sedan tidigare
(primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med priméar
foretradesratt ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Beslutar Bolaget att ge ut aktier
endast av serie A eller serie B, ska samtliga aktieagare,
oavsett aktieslag, aga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de &ger. Bolagsstamman, eller
styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigande, kan
dock besluta om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Samtliga aktier i CLS ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella Gverskott i hdandelse av
likvidation.

CLS ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras
att avsattas till utveckling av verksamheten. Nagon utdelning
ar darfor inte planerad for de kommande aren. | framtiden
nar Bolagets resultat och finansiella stallning sa medger,
kan utdelning bli aktuell. CLS har hittills inte ldmnat ndgon
utdelning till aktieagarna.

CLS B-aktier handlas pa Nasdaq First North Growth

Market. Nasdaq First North Growth Market ar en alternativ
marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingdr i
Nasdagq Stockholm. Den har inte samma juridiska status som
en reglerad marknad. Bolag pd Nasdaq First North Growth
market regleras av Nasdaq First North Growth Markets regler
och inte av de juridiska krav som stélls for handel pa en
reglerad marknad. De aktier som emitteras med anledning

av Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Nasdaq

First North Growth Market i samband med att Bolagsverket
registrerar nyemissionen. Det finns inga garantier kopplade till
aktierna.

Riskfaktorer som ar specifika for vardepappren

Risker forknippade med att Bolaget ar ett tillvaxtbolag

CLS ar ett tillvaxtbolag och eventuella genererade vinstmedel
planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Nagon
utdelning ar darfor inte planerad for de kommande aren.

Det finns en risk att Bolaget aldrig kommer att kunna lamna
utdelning, exempelvis om resultaten av Bolagets studier ar
negativa eller om Bolaget misslyckas att kommersialisera
sina produkter. For det fall ingen utdelning lamnas kommer
en investerares avkastning vara beroende av aktiekursens
utveckling. CLS aktie har historiskt haft en hog volatilitet och
det ar inte sakert att en investerare kan f3 tillbaka hela eller
delar av sitt investerade kapital.
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SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

CLS genomfdr en nyemission av aktier med foretradesrétt for befintliga aktiedgare. Aven allmanheten har méjlighet att anméla intresse.

Avstamningsdag: 15 januari 2020.

Foretradesratt: Fyra befintliga aktier, oavsett slag, berattigar till teckning av en ny B-aktie.
Anmalningsperiod: 20 januari - 4 februari 2020. Styrelsen har inte ratt att dterkalla Erbjudandet.
Teckningskurs: 5,80 SEK per B-aktie.

Tecknings- och garantidtaganden: Erbjudandet omfattas till 97,3 procent av garantidtaganden som har lamnats av externa
investerare. Darutdver har nagra av Bolagets storre aktiedagare, KG Tranberg Medical
AB, Elano AB och Christmas Common Limited, samt vissa styrelseledamoter och ledande
befattningshavare lamnat vederlagsfria teckningsataganden, motsvarande totalt cirka 2,7
procent av Erbjudandet.

Tilldelning: B-aktier som tecknas utan stod av teckningsratter tilldelas i forsta hand personer som
dven tecknat B-aktier med stdd av teckningsratt (oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen), i andra hand andra personer som anmalt sig for teckning av B-aktier
utan stod av teckningsratter och i tredje hand emissionsgaranter.

Utspadning: Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kan komma att fa sin dgarandel utspadd
med upp till cirka 20 procent av det totala antalet aktier samt 18 procent av rosterna i
Bolaget men har mojlighet att kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekten
genom att salja sina teckningsratter.

Kostnader: Bolaget uppskattar att kostnaderna for Erbjudandet uppgar till 7,75 MSEK.

Intressekonflikter: Personer i CLS styrelse, ledning och VD har lamnat teckningsataganden i samband med
Erbjudandet, motsvarande cirka 2,4 procent av Foretradesemissionen. Vidare har flera
styrelseledamoter och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i CLS till foljd av
deras direkta eller indirekta aktieinnehav i Bolaget. Bolaget bedomer att det inte foreligger
nagra vasentliga intressekonflikter i samband med Erbjudandet.

Motiv for Erbjudandet

Styrelsen bedomer att CLS befintliga rorelsekapital, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. CLS genomfor darfor Foretradesemissionen som vid full
teckning tillfor Bolaget totalt cirka 50,3 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader. | samband med Erbjudandet genomfor
Bolaget aven en riktad nyemission till externa investerare, vilken uppgar till cirka 12,1 MSEK. Nedan framgar hur likviden
fran Foretradesemissionen, cirka 42,6 MSEK efter avdrag for emissionskostnader, tillsammans med likviden fran den riktade
nyemissionen, planeras att fordelas:

n Rérelsekapital: cirka 30 % (cirka 16,4 MSEK).
Marknadsetablering: cirka 20 % (cirka 10,9 MSEK).

n Teknisk utveckling: cirka 20 % (cirka 10,9 MSEK).

Klinisk utveckling av imILT®: cirka 20 % (cirka 10,9 MSEK).

ﬂ Klinisk utveckling inom MR- och ultraljudbildledd behandling: cirka 10 % (cirka 5,5 MSEK).
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE

ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION
FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for CLS ar ansvarig for innehallet i Prospektet.
Enligt styrelsens kannedom overensstammer den information
som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd har
utelamnats. Bolagets nuvarande styrelsesammansattning
presenteras nedan.

Namn Befattning

Hans von Celsing Styrelseordforande

Lars-Erik Eriksson Styrelseledamot, VD

Arne Ferstad Styrelseledamot

Rolf Kiessling Styrelseledamot

Karl-Goran Tranberg  Styrelseledamot, Senior Medical Advisor

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller viss bransch- och
marknadsinformation som har anskaffats fran tredje part.
Bolaget bekréftar att information fran tredje part har
atergivits korrekt och, sdvitt Bolaget kanner till och kan
utrona av information som har offentliggjorts av tredje part,
inga sakférhallanden har uteldmnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

- Markets and Markets (MM)
Cancer Immunotherapy Market by Type, Application, End
User - Global Forecast to 2021, 2016

+ American Cancer Society (AMS)
Global Cancer Facts and Figures, 3rd Edition, 2015

+ Institute for Healthcare Informatics (IMSH)
Global Oncology Trend Report, A Review of 2015 and Outlook
to 2020, 2016

+ World Health Organisation
- World Cancer Report 2014, International Agency for
Research on Cancer, 2014
- Fact sheet N°297, uppdaterad 2015.

FINANSINSPEKTIONENS GODKANNANDE
Prospektet godkandes den 16 januari 2020 av
Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt Europa-
parlamentets och rédets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Finansinspektionen godkanner
detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav

pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Detta godkannande bor inte betraktas
som nagot slags stod for den emittent som avses i detta
Prospekt eller for kvaliteten pd de vardepapper som avses

i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedomning av
huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet ar giltigt i tolv mdnader fran datumet for
godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till
Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel
eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig
efter utgangen av Prospektets giltighetstid. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15
i Prospektforordningen.
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

TRANBERG® Thermal Therapy System anvands for tva olika ablationsbehandlingar med hjalp
av laser; Immunostimulating Interstitial Laser Thermotherapy ("imILT®”), som genom [dngsam
uppvarmning av tumoren ger mojlighet till en immunstimulerande effekt respektive fokuserad
laserablation ("FLA”) som endast syftar till att eliminera tumoren.

TRANBERG®-systemet ar godkant for anvandning vid imILT® och FLA i Europa samt godkant for FLA i USA.

CLS arbetar for att etablera TRANBERG®-systemet pa den
globala marknaden med initialt fokus p& USA och Europa

och Bolaget genomfor ett antal aktiviteter for att skapa
forutsattningar for en stark position pd marknaden och for att
paskynda marknadsetableringen.

Som ett resultat av samarbeten och licensavtal med Image
Guiding Therapy SA ("IGT"), MRI Interventions ("MRI"), Exact
Imaging och Siemens Healthineers avser CLS lansera en
uppgraderad produktportfdlj under det kommande 3ret.
Bolagets behandlingsmetod, imILT®, har i kliniska studier
visat sig vara saker och skonsam for patienten samt i en
interimsrapport visat lovande overlevnad. CLS avser bygga
vidare pa dessa inledande data och planerar darfor att
genomfora en storre klinisk studie for att generera ytterligare
patientdata som vetenskapligt kan bevisa behandlingseffekten.

Foretradesemissionen genomfors som en del av CLS plan
for en l[angsiktig finansieringsldsning och for att tillfora

de resurser som kravs for att nyttja de lovande resultat
Bolaget sett i sina kliniska studier. Styrelsen bedomer att
det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet,

inte ar tillrackligt for att finansiera CLS rorelsekapitalbehov
for den kommande tolvméanadersperioden. Det totala
kapitalunderskottet for denna tolvmanadersperiod

bedoms uppga till cirka 30 MSEK. CLS genomfor darfor
Foretradesemissionen som vid full teckning uppgar till

cirka 50,3 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader.
Styrelsen bedomer att Foretradesemissionen kommer att
tacka Bolagets rorelsekapitalbehov fram till och med tredje
kvartalet 2021. For det fall CLS valjer att till fullo nyttja det
ldneldfte om 15 MSEK som Bolaget erhallit fran delar av
investerarkonsortiet i den Riktade Nyemissionen, bedoms
dessa finansieringslosningar tacka rorelsekapitalbehovet till
och med forsta kvartalet 2022. CLS har erhallit tecknings- och
garantidtaganden fran befintliga dgare respektive externa
investerare om cirka 50,3 MSEK, vilket motsvarar 100 procent
av Foretradesemissionen.

Riktad nyemission

Utdver Foretradesemissionen genomfor CLS samtidigt

en nyemission riktad till externa investerare. Den

riktade nyemissionen uppgar till totalt cirka 12,1 MSEK.
Emissionslikviden fran den riktade nyemissionen ar avsedd
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att anvandas for att finansiera en ockad marknadsexpansion
framst i USA och Europa. Skalen till avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att pd ett tids- och
kostnadseffektivt satt anskaffa rorelsekapital till Bolaget.

Intressen och intressekonflikter

Personer i CLS styrelse, ledning och VD har lamnat tecknings-
dtaganden i samband med Erbjudandet, motsvarande cirka
2,4 procent av Foretradesemissionen. Vidare har flera
styrelseledamoter och ledande befattningshavare vissa
finansiella intressen i CLS till foljd av deras direkta eller
indirekta aktieinnehav i Bolaget, vilket framgar av avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare”. For mer information
om l@mnade tecknings- och garantidtaganden, se avsnittet
"Erbjudandets villkor - Tecknings- och garantidtaganden”.

Utover vad som framgar ovan foreligger det inte ndgra
intressekonflikter mellan, & ena sidan, styrelseledamoternas
eller de ledande befattningshavarnas forpliktelser gentemot
CLS eller dess dotterbolag och, a andra sidan, deras privata
intressen och/eller andra forpliktelser.

Radgivares intressen

Redeye &r finansiell radgivare i samband med Erbjudandet
och Redeye erhaller en pa forhand avtalad ersattning

for utforda tjanster i samband darmed. Det bedoms inte
foreligga ndgra intressekonflikter mellan férutndmnda
parter som har ekonomiska eller andra intressen relaterade
till Foretradesemissionen. Redeyes adress ar Master
Samuelsgatan 42, 10 van, Box 7141, 103 87 Stockholm,
telefonnummer 08 545 013 30 och webbplats www.redeye.se.

Ovrigt

Om inget annat uttryckligen anges, har ingen information i
Prospektet reviderats eller granskats av CLS revisor.

Laserablation innebar att varme

fran laser leds in i tumoren och
orsakar celldod




MOTIV FOR ERBJUDANDET

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Om Foretradesemissionen fulltecknas tillfors CLS cirka 42,6 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader och kostnader
for garantidtaganden om totalt cirka 7,75 MSEK. Av diagrammen nedan framgar hur likviden fran Foretradesemissionen,
tillsammans med likviden fran den riktade nyemissionen*, avses att fordelas:

1. Rorelsekapital:
Cirka 30 % (cirka 16,4 MSEK).

2. Marknadsetablering:
Cirka 20 % (cirka 10,9 MSEK).

Fortsatt marknadsetablering av TRANBERG®-systemet for laserablation med
bildatergivning fr&n magnetresonans ("MR") i USA och Europa, vilket kréver
underhall av regulatoriska certifikat och 6kade resurser inom marknadsféring och
forsaljning. Avser aven inledande aktiviteter for etablering pd nya marknader.

3. Teknisk utveckling:
Cirka 20 % (cirka 10,9 MSEK).

Teknisk utveckling for att exploatera strategiska mojligheter for anvandning av
TRANBERG®-systemet anpassat for olika MR-utrustningar.

4. Klinisk utveckling av imILT®:
Cirka 20 % (cirka 10,9 MSEK).

Inledande aktiviteter for klinisk utveckling av imILT® genom initiering av en storre
klinisk effektstudie dar imILT®-metoden kombineras med standardbehandling for
bukspottkdrtelcancer, sé som ldkemedelsbehandling. Multicenterstudien beskrivs
ytterligare under avsnittet "Verksamhets- och marknadsoversikt - Kliniska studier”.

Bolaget avser i forsta hand finansiera den kliniska studien genom projektanslag,
sdsom EU:s SME Instrument Grant "EIC Accelerator Pilot" eller Fast Track
Innovation samt genom samarbeten. Den totala kostnaden for studien beraknas
uppga till cirka 50 MSEK.

5. Klinisk utveckling inom MR- och ultraljudbildledd behandling:
Cirka 10 % (cirka 5,5 MSEK).

Klinisk utveckling inom MR- och ultraljudsbildledd laserablationsbehandling genom
fortsatta studiesamarbeten. CLS bedriver idag studiesamarbete med Toronto
University Hospital avseende FLA-behandling av prostatacancer. Detta samarbete
planeras att utdkas. Diskussioner fors avseende mindre studier och/eller tester av
TRANBERG®-systemet, for anvandning med MR respektive ultraljud vid ytterligare
sjukhus, som ett led i inforsaljning, med tillhorande utvardering, av systemet.

* Se vidare under rubriken "Riktad nyemission” pa foregdende sida
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

KORT INTRODUKTION TILL CLS

CLS &r ett medicinteknikbolag som tilthandahaller
TRANBERG® Thermal Therapy System for laserablations-
behandling av mjukvavnad, for de flesta typer av solida
cancertumarer. D3 temperaturen i den behandlade vavnaden
mats kontinuerligt i olika punkter kan behandlingen
genomforas med mycket hog precision och sakerhet, vilket
gor att risken for skador pd kringliggande vavnad kan
minimeras. Behandlingen kan genomforas i oppen kirurgi
eller minimalinvasivt under lokalbedovning, det vill saga
utan kirurgiskt ingrepp. Patienten kan oftast dka hem
samma dag. CLS egenutvecklade metod, imILT®, innebar att
tumoren varms ldngsamt, vilket ger en samtidig paverkan

pd immunforsvaret, detta kan i sin tur generera en systemisk
immunrespons mot eventuella metastaser i kroppen. | CLS
inledande kliniska studier har behandlingsmetoden visat pa
snabb dterhamtning och fa biverkningar for patienten och
dartill hos en del individer indikerat immunstimulerande effekt
och forlangd Gverlevnad. imILT®-metoden bygger pa professor
Karl-Goran Tranbergs forskning och anvands palliativt
(symptomlindrande) eller potentiellt kurativt (botande).

Bildledd behandling

TRANBERG®-systemet &r kompatibelt med olika bildsystem
s att den behandlande ldkaren med hjalp av bildatergivning
frdn MR eller ultraljud kan identifiera malet for behandlingen,
vagleda vid placeringen av instrumenten och overvaka
proceduren.

Applikationer
TRANBERG® Thermal Therapy System anvands for tva olika
ablationsbehandlingar; imILT® respektive FLA.

imILT®

Immunostimulating Interstitial Laser Thermotherapy ar
utvecklad for att doda solida cancertumorer och samtidigt
paverka immunfdrsvaret, vilket i sin tur kan generera en
systemisk immunrespons mot eventuella metastaser i
kroppen utanfor det specifika behandlingsomradet.

En optisk laserfiber fors in i tumoren och uppvarmningen
(46°C i 30 minuter) gor att tumoren [&ngsamt dor, oftast
inom nagra dagar. Behandlingen syftar till att frigora antigen
(8mnen som aktiverar immunférsvaret) fran den doende
tumoren. Dessa antigen paverkar kroppens immunférsvar
varpa immunforsvaret attackerar metastaser i kroppen, som

| USA ar TRANBERG® godkand for behandling med FLA
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spridit sig fran primartumaren. Effekten kan uppstd pa bada
hall, det vill sdga genom att behandla en metastas ges aven
effekt pd primartumaren (ett alternativ d huvudtuméren
sitter placerad s& att den ej kan behandlas).

CLS fokuserar i forsta hand pa behandling med imILT® for
cancer i bukspottskortel, hud och brost, samt levermetastaser.
Men aven lunga, njure och prostata bedoms kunna behandlas
med denna metod.

Fokal Laser Ablation/ Laser Interstitial Thermal Therapy
Principen for bildledd fokuserad laserablation eller laser
interstitial thermal therapy, som blivit ett alltmer etablerat

och ett vidare begrepp for samma grundmetod, ar densamma
som vid imILT®. Men syftet med denna termiska laserterapi ar
endast att eliminera tumadren, vilket uppnds genom att anvanda
hogre temperatur under kortare tid under behandlingen
jamfort med vid imILT®. Behandlingen utférs av en urolog,
interventionell radiolog eller neurokirurg beroende pa
indikation (som genomfdr minimalt invasiva ingrepp med hjalp
av radiologiska bildgivande metoder) och ar en metod som idag
anvands framst for behandling av tidig lokal prostatacancer
(PCA), men kan ocksd anvandas i annan mjukvavnad i kroppen
som till exempel vid behandling i hjarnan.

Kombinerade terapier

Under senare tid har utvecklingen inom cancerbehandling
koncentrerats kring hur redan etablerade terapier kan
kombineras. Tidigare studier med imILT® har visat att
metoden fungerat val tillsammans med kirurgi och utifran
vad experiment med liknande lokala ablationstekniker har
visat finns det anledning att anta att imILT® kan fungera val
tillsammans med andra behandlingsmetoder. CLS utvarderar
darfor for narvarande olika kombinationsmojligheter, saval
prekliniskt som genom analys av den data som fas genom
pagdende kliniska studier med imILT®.,

Forsaljningen inleddes 2017

Sedan 2017 anvands produkterna regelbundet i USA for
fokuserad laserablation av tidig prostatacancer och sedan
2019 aven i Portugal for imILT®.

TRANBERG"

| Europa ar TRANBERG® godkand for behandling med imILT® och FLA




VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

AFFARSMODELL OCH STRATEGI

CLS intaktsmodell bygger pd forsaljning av de
engangsprodukter som anvands vid behandling. Intdkter for

att tacka kostnaden for levererade laserbehandlingsenheter
berédknas komma Over tid via paslag pa forbrukningsmaterial.
Direkt fakturering av laserbehandlingsenheter forvantas utgora
en mindre andel av Bolagets forsaljning. Sjukhuset kan leasa
eller kopa laserbehandlingsenheten. CLS kan aven valja att
placera en laserenhet hos kunden och finansiera detta genom
att gora att paslag pa det engdngsmaterial som anvands for
behandling. Forsaljning sker i Nordamerika genom CLS partner
MRI samt i Europa genom CLS egen organisation i Sverige och
Tyskland. CLS Gvergripande strategi for saval Europa som USA
ar att genom utvalda Key Opinion Leaders, KOL, (opinionsledare
med expertis inom ett sarskilt medicinskt omrade), och med
stod av resultat frdn genomforda och pagdende kliniska studier,
etablera CLS innovativa produkter for behandling med bildledd
laserablation.

Europa

CLS marknadsfokus i Europa ar att etablera TRANBERG®
Thermal Therapy System for imILT®-behandling for i forsta
hand, behandling av cancer i bukspottkortel och hud.
Malsattningen ar att skapa relationer och samarbeten
med Key Opinion Leaders for att vid ett antal strategiska
referenscentra erbjuda behandling med CLS produkter
och metod. Frdn dessa centra kan sedan en geografisk och
volymmadssig expansion ske. De initiala kunderna aterfinns
inom akademin samt inom den privata vardsektorn.
Forutsattningarna for en snabbare marknadsetablering
bedoms finnas inom dessa sektorer. De specialistgrupper
hos CLS kunder som ar viktigast ar framst interventionella
radiologer inom onkologi samt medicinska och kirurgiska
onkologer, men aven immunologer.

I linje med strategin for marknadsetablering i Europa har CLS
sedan 2019 ett avtal med det privata sjukhuset Hospital da
Luz i Aveiro, Portugal, och ett samarbete med en Key Opinion
Leader som ar verksam vid sjukhuset, avseende imILT®-
behandling med TRANBERG®-systemet och CLS far ersattning
for varje genomford behandling. Det &r CLS malsattning

att etablera fler kommersiella samarbeten liknande det vid
Hospital da Luz. Under den overgripande strategin loper

den kliniska utvecklingsplanen och i denna ingar malet att
skapa nya kliniksamarbeten i Europa inom ramen for den
kommande kliniska effektstudien avseende imILT®-behandling
av bukspottkortelcancer.

USA

Forsaljning av TRANBERG®-systemet i USA har inletts, framst
genom forsédljning av engdngsinstrument. CLS har idag
leveransavtal med tva sjukhus och 2018 tecknade Bolaget ett
distributorsavtal med MRI Interventions som ger MRI exklusiv
ratt att salja CLS produkter i USA och Kanada. MRI, som ar

en etablerad aktor inom utrustning for behandling i hjarna,

har aven for avsikt att marknadsfora TRANBERG-systemet for
behandling inom detta omréde. Genom distributionsavtalet
med MRI fick CLS i oktober 2019 sin hittills storsta order, vard
1,5 MSEK. CLS positionerar TRANBERG®-systemet for MR-
bildledd laserablationsbehandling av tumorsjukdom i prostata
med malsattningen att sdlja TRANBERG®-systemet till sjukhus
som utfor sddana behandlingar och som idag inte har ett
tillfredsstallande arbetsflode under behandlingsproceduren.
Inforsaljning mot dessa sjukhus pagar.

Geografisk expansion

CLS har for avsikt att etablera TRANBERG®-systemet

pad marknader utanfor USA och Europa genom
samarbetspartners. Ablation ar idag en etablerad

teknik i Europa och USA och CLS har med Bolagets
laserablationsteknik en narvaro pa dessa marknader. Den
starkaste tillvaxten forvantas ske i Asien, framst i Kina och
Indien. Det ar darfor naturligt for CLS att ocksa bevaka
Bolagets mojligheter samt regulatoriska krav for att pa sikt
introducera TRANBERG®-systemet i Asien.

REGELVERK

For att erhalla godkdnnande enligt de regulatoriska krav
som galler pa respektive marknad kravs saval teknisk
dokumentation som kliniska data som verifierar sakerhet och
relevans for produkternas avsedda anvandning.

CE-markning i Europa

TRANBERG® Thermal Therapy System &r klassat som en
medicinteknisk produkt av klass IV i enlighet med direktiv
93/42/EEG om medicintekniska produkter ("MDD"). Fran och
med maj 2020 kommer CLS produkter att lyda under Medical
Device Regulation ("MDR"). Nya MDR stéller storre krav pa
kliniska data, vilka kan komma fran saval befintlig litteratur
som egna kliniska studier. Varje medicinteknisk produkt som
slapps pa marknaden maste uppfylla kraven i, bland annat,
dessa regelverk.

Som ett tecken pé att produkten Gverensstammer med
regelverkets krav och far saljas inom EES-omradet ska den
vara CE-markt. CE-markta produkter visar att tillverkaren

har foljt grundlaggande regulatoriska krav avseende vissa
processer. Processen for att erhalla CE-markning innefattar
bland annat verifiering av produktspecifika krav, att produkten
fungerar forutsebart och att teknisk dokumentation avseende
produkten upprattas och forvaras. CLS medicintekniska
produkter och kvalitetssystem genomgar en arlig granskning
enligt regelverken.

510(k) i USA

TRANBERG® Thermal Therapy System har ett godkannande
fran den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA (Food and
Drug Administration), vilket betyder att produkten uppfyller
sakerhetskraven i USA for viss typ av anvandning och kan
saljas i USA.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

PRO D U KT- TRANBERG® Thermal Therapy System ar en medicin-
teknisk produkt bestdende av en laserbehandlingsenhet

PORTFOLJ och tillhorande engangsprodukter.

' LASERENHETEN

Laserenheten ar en datorstyrd mobil enhet med
pekskarm med anvandarvanligt granssnitt som vagleder r
anvandaren steg for steg. Enheten styr automatiskt | ._,'
lasereffekt och behandlingstid, overvakar behandlingen, -/'_ /
mater temperatur och hanterar datalagring.

ENGANGSPRODUKTERNA

Engéngsprodukterna har utvecklats for att anvandas tillsammans

med olika bildgivande enheter. Engdngsmaterial omfattar: /

- |cke-kylda laserapplikatorer for snabbare behandling /
en radialfiber: \jus skickas ut radiellt. Behandlar med lagre
effekt och kan anvandas for mindre tumorer, alternativt kan flera
behandlingar goras.
en diffusorfiber: |jus skickas ut langs med fibern. Behandlar med
hogre effekt och kan anvandas till storre tumorer.

- Introducers for applicering av fibern pa optimalt satt. Under
2018 lanserade CLS en ny introducer som inte kraver en separat
temperatursond. Lakaren behover da endast hantera en nal vilket
forenklar handhavandet.

-+ Temperatursond som mater temperatur och styr lasereffekt
till en saker behandling. Minst en sond behovs for att overvaka
temperaturen och styra lasereffekten.

+ Vavnadssensorer samt andra indikationsspecifika tillbehor.
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Produktutveckling

CLS produktstrategi ar att i samarbete med kunder och
partners erbjuda tekniskt avancerade innovativa produkter
som kan forbattra arbetsflodet och precisionen inom bildledd
laserablation, s& som imILT®, FLA/LITT och géra behandlingen
mer precis, forutsagbar, saker och effektiv.

| dagslaget anvander behandlande lakare CLS produkter
tillsammans med olika leverantdrers hard- och mjukvara.
Nasta generations integrerade och arbetsflodesoptimerade
produkter for laserablation ar under utveckling, vilket for
kunden kommer att innebara en total systemlosning med
ett gemensamt granssnitt, fran en och samma leverantor.
Systemet ar anpassat for det bildsystem som redan finns pa
sjukhuset.

CLS arbetar kontinuerligt med regelverken for
medicintekniska produkter. Godkannande enligt MDD/

MDR for EU samt FDA:s 510(k) for USA for det uppdaterade
TRANBERG®-systemet enligt nedan, inklusive Thermoguide,
forvantas erhallas sa att produkten kan introduceras pa
marknaden 2020. Mer information om de regelverk som

ar tillampliga for CLS under avsnittet "Verksamhets- och
marknadsoversikt - Regelverk”

- TRANBERG' -

Thermal Therapy
System

Thermoguide
Software

Mikroultraljudsledd
behandling

(MR-ledd behandling) (prostataomradet)

Lanserad och marknadsgodkand Preliminar lansering 2020 Preliminar lansering 2020
i EU och USA
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

TRANBERG® Thermoguide Software - MRI

Utvecklingssamarbete genom IGT och MRI MRI utvecklar och séljer innovativa plattformar for nasta
generation av minimalt invasiva kirurgiska ingrepp i

IGT hjarnan. ClearPoint® Neuro Navigation System, som har

IGT ar ett franskt medicinteknikforetag som med stod 510(k) godkannande och ar CE-markt, anvander sjukhusens

av forskning fran universitetet i Bordeaux utvecklat befintliga diagnostiska eller intraoperativa MR-bilder

produkter for MR-ledd minimalinvasiv cancerbehandling for att majliggdra minimalinvasiva procedurer i hjarnan.

inom radiofrekvensablation samt inom MR-ledd fokuserad Bolagets stereotaxiprodukt ar en navigeringsutrustning for

ultraljudsablation. tredimensionell lokalisering och saker navigering till det

aktuella behandlingsomradet.

MRI:s ClearPoint® bestar av en navigeringsutrustning (likt en hjalm) och mjukvara fér tredimensionell lokalisering och séker navigering till
det aktuella behandlingsomradet tillsammans med MR-bilder. Foto: MRI Interventions

Ny mjukvara - Thermoguide

Thermoguide ar en mjukvara som kopplar samman

CLS produkter med MR-scannern och visualiserar
temperaturmatningen med hdg precision. Genom tillgang till
bildsekvenser med minimal fordrojning majliggdr mjukvaran
vavnadstemperaturmatning i realtid samt berakning av
cellskada. Allt tydligt dskadliggjort for att ge behandlande
lakare ett forbattrat arbetsflode och optimerad vagledning och
darmed minimera risken for skada pa kringliggande vavnad.

Bilden visar temperatur vid
behandling, enligt fargskalan.
Foto: CLS

Genom licensiering av Siemens Healthineers Access-i-
mjukvara ar den forsta lanseringen av Thermoguide avsedd
att vara anpassad till Siemens MRI Magnetom scanners.
Darefter avser CLS att i samarbete med IGT under de
kommande &ren successivt att anpassa Thermoguide till MR-
utrustning frédn andra ledande tillverkare.

Thermoguide ar anpassad for MRI:s stereotaxiprodukt for
neuro-navigering, Clear Point®, vilket gor att de kan dvervakas

Bilden visar en uppskattning

. i’ ) . ) R |° av det abladerade omradet.
i samma granssnitt. For att etablera produkten inom neuro- Foto: CLS

omradet planerar Bolaget for kliniska samarbeten med ett
eller flera sjukhus i USA under 2020 och 2021.

Thermoguide ar sdledes pé sikt avsedd att anvandas vid
behandling av mjukvavnad i olika organ, inklusive hjarna.

. 17
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Mikroultraljudsledd behandling

Utvecklingssamarbete med Exact Imaging

Exact Imaging ar en ledande aktor inom hogupplosta
mikroultraljudssystem som mojliggor realtidsbilder och stod for
att styra biopsier i prostata. Plattformen ExactVuTM anvands
idag framst for bildstyrning under biopsiprocedurer i prostata.
Ultraljudsutrustning finns idag pad nastan alla sjukhus och
ExactVuTM-systemets forbattrade upplésning i forhallande till
vanligt ultraljud 6kar anvandarens férmaga att se sjuk vavnad.

CLS och Exact Imaging har tecknat ett samforstandsavtal om
kommersiellt samarbete. Med en gemensam produkt som ar
optimerad for mikroultraljudsledd FLA ar malet att erbjuda
urologimarknaden en overlagsen produkt for bildledd FLA av
lokal prostatacancer och BPH. Den forbattrade upplosningen
okar anvandarens férmaga att korrekt placera CLS instrument
och béttre overvaka FLA-behandlingen. Mélet ar att

erbjuda den sakraste och mest kompletta kostnadseffektiva
behandlingen. Samarbetet forvantas starka bada foretagens
produktutbud, bredda den adresserbara marknaden och
ytterligare oka fokus pa forsaljning.

KLINISKA STUDIER

CLS har genomfort ett antal kliniska studier for att kartlagga
produkt och metod avseende sakerhet och handhavande
samt for att fa indikativa data avseende behandlingseffekt.
Tva kliniska studier pdgar, dessa studier &r initierade av
respektive sjukhus.

Avslutade studier sponsrade av CLS
Portuguese Oncology Institute of Porto, Portugal ®
Studie avseende imILT®-behandling av avancerad
bukspottkortelcancer.

* Antal patienter behandlade: 4

* Status: Studien avslutad 2018, sammanstallning av data
pagar fram till forsta kvartalet 2020. Behandlingen funnen
saker. Interimsdata visar lovande resultat avseende
overlevnad.

Institut Paoli-Calmettes (IPC) i Marseille, Frankrike ¢
Studie avseende imILT®-behandling av avancerad
bukspottkortelcancer.

* Antal patienter behandlade: 5

* Status: Studien avslutad 2018, sammanstallning av data
pagar fram till forsta kvartalet 2020. Behandlingen funnen
saker. Interimsdata visar lovande resultat avseende
overlevnad.

Nottingham University Hospital i Nottingham, England”
Studie avseende imILT®-behandling av brostcancer.

* Antal patienter behandlade: 2
* Status: Studien avslutad 2018. Behandling funnen saker.

Karolinska Sjukhuset i Stockholm, Sverige
Studie avseende imILT®-behandling av metastaserande
hudcancer.

* Antal behandlade patienter: 2
* Status: Studien avslutad 2019. Behandlingen funnen saker.

J W Goethe University Hospital i Frankfurt, Tyskland
Studie avseende imILT®-behandling av tumorer lokaliserade i
lungor, lever, njurar eller mjukdelar.

* Antal behandlade patienter: 2
* Status: Avslutad. Behandlingen funnen saker.

Pagaende studier initierade av sjukhusen
Universitetssjukhuset i Verona, Italien

Studie avseende imILT®-behandling av avancerad
bukspottkartelcancer.

* Antal behandlade patienter: 8 (totalt 10 planerade)
* Status: Pdgdende

Toronto General Hospital, Toronto, Kanada
Studie avseende fokuserad laserablationsbehandling av
prostatacancer.

* Antal behandlade patienter: 21 (totalt 25 planerade i denna
del av studien)

* Status: Pdgdende. Interimsdata visar att metoden ar saker
att anvanda. Sjukhusets avsikt ar att utoka studien med
ytterligare 25 patienter, med planerad start 2020.

Forskningssamarbeten

Immunophotonics

Bolagets TRANBERG®-system och imILT®-metod planeras

att anvandas i en klinisk studie som genomfors av
Immunophotonics. Immunophotonics avser att genomfora

en Fas 1b/2a klinisk studie avseende cancerpatienter med
solida tumorer. | den kliniska studien, som faciliteras av en
ledande organisation inom cancerforskning, kommer Bolagets
TRANBERG® Thermal Therapy System och imILT®-metod att
kombineras med Immunophotonics egenutvecklade lakemedel,
IP-001. Studien finansieras i sin helhet av Immunophotonics.

Planerade studier

Multicenterstudie

Baserat péa resultaten i studierna genom Horizon 2020 har
styrelsen beslutat att Bolaget ska genomfora en storre
multicenterstudie, omfattande cirka 100 patienter, for att
kartlagga effekten av imILT® som tillagg till den behandling
som idag ar standard for bukspottkortelcancer i stadium V.
Malsattningen ar att studien ska vara genomford 2022/2023.
Avsikten ar att helt eller delvis finansiera studierna genom
projektmedel vilket kan komma att paverka tidplanen.

5. Finansierade av projektanslag fran Horizon2020. 6. Finansierade av projektanslag fran Horizon2020. 7. Finansierade av projektanslag fran Horizon2020.
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MARKNADSOVERSIKT

Onkologimarknaden vaxer som en foljd av okad valfard och en
dldrande befolkning, samtidigt som battre sjukvardssystem
och okad forstaelse for cancer som sjukdom gor det mojligt
att upptacka och behandla fler drabbade. Behovet av nya
innovativa behandlingsmetoder ar stort.

Onkologimarknaden

Onkologi ar idag prioriterat inom samtliga sjukvardssystem
och vetenskapen utvecklas mot att behandla cancer som ett
flertal smalt definierade sjukdomar.®

Under 2012 levde 32,6 miljoner manniskor med cancer

som diagnostiserats de senaste fem dren och 8,2 miljoner
manniskor avled av sjukdomen.” Den vanligaste dodsorsaken
ar metastaser, det vill sdga att cancer sprider sig i kroppen.™
Antalet nya cancerfall uppgick till 14,1 miljoner." En siffra som
uppskattas dverskrida 20 miljoner ar 2025."

Med demografiska forandringar i varlden gar beteende

och livsstil mot vad som traditionellt forknippas med

de industrialiserade landerna vilket medfor en okning

i cancerincidensen av brost-, prostata-, lung- och
kolorektalcancer, vars forekomst ar kopplat till hogre
levnadsstandard. Den ckade medeldlder som en hojd valfard
innebdr, resulterar i en hogre incidens av cancer da 58
procent av alla nya cancerdiagnoser i ekonomiskt utvecklade
lander forekommer hos personer som ar 65 ar eller aldre. |
utvecklingslander forekommer daremot endast 40 procent av
cancerincidensen hos denna del av befolkningen.®

Kostnader hanforliga till cancerbehandling under 2015 uppgick
till 107 miljarder USD (cirka 1 003 miljarder SEK). Detta
motsvarar en 6kning om 11,5 procent mot foregdende ar.'
Marknaden tycks ha fatt tillbaka tidigare momentum vilket kan
hanforas till en terhdamtning sedan den ekonomiska krisen
2008 och etablering av nya behandlingsmetoder. Den globala
arliga tillvaxten av onkologimarknaden férvantas uppga till sju
procent fram till 2020 och forvantas da overskrida 150 miljarder
USD (cirka 1 406 miljarder SEK)."

Nar cancer diagnostiserats maste dess stadie faststéllas

eller uppskattas for att bedoma prognos och vilken
behandling som ar lamplig. De primara tillgangliga
behandlingsmetoderna ar idag kirurgi, kemoterapi,
stralbehandling, hormonterapi, immunterapi och malinriktad
terapi. Dessa behandlingsalternativ kan anvandas var for sig
eller i kombination beroende pa situation, stadie och typ av
cancer.' Vanligt forekommande typer av cancer ar cancer i
lunga, brost, tjocktarm, prostata, urinbldsa, mage, lever, njure,
bukspottkortel och hud (malignt melanom).”

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Onkologimarknaden 2010-2020
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. Adresserbar marknad imILT®

. | dagsléget ej adresserbar marknad for imILT® Kalla: WHO, 2014

8. WHO 2014. 9. WHO 2014. 10. WHO Facts 2015. 11. WHO 2014. 12. AMS 2015. 13. AMS 2015. 14. IMSH 2016. 15. IMSH 2016. 16. WHO 2014. 17. WHO 2014.
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Immunterapimarknaden

Nya metoder inom onkologi forvantas driva marknadens
tillvaxt dar framforallt immunterapi forvantas vara en

starkt bidragande faktor.'® Flera olika metoder testas
kontinuerligt for att optimera behandling med immunterapier.
Immunologiska behandlingar har anvant cytokiner,
antikroppar, adoptiv T-cell transferering och en mangd

olika terapeutiska vacciner, med blandad framgang.
Immunterapi med immunaktiverande antikroppar (Eng.
Checkpoint inhibiting antibodies) &r den immunterapi som
revolutionerat cancerterapin de senaste dren och tveklost
den mest framgangsrika immunterapin. Nar immunterapin
lyckas, skapas en mer ldngvarig effekt dn vid cytotoxiska
och sé kallade malinriktade terapier. Studier vid till

exempel melanom (hud) och lungcancer har ocksé visat att
overlevnaden forlangs med immunterapi och extra lovande
resultat har visats vid kombination med andra behandlingar.

Forskningen om de mekanismer som ligger bakom

cancer, dess spridning och utveckling leder till battre
kliniska strategier som kan kombinera olika terapeutiska
tillvdgagangssatt, inklusive anvandandet av immunterapi.
Forskare och behandlande lakare har idag stora
forhoppningar och omrddet vaxer kraftigt. Immunterapi
har redan i dagslaget en betydande marknadsandel

och ar en etablerad terapi for cancerbehandling.
Immunterapimarknaden forvantas véxa fran 62 miljarder USD
(cirka 581 miljarder SEK) under 2016 till 119 miljarder USD
(cirka 1 115 miljarder SEK) under 2021."

Global marknad immunterapier, 2016-2021

120 119

CAGR
100 — 14%

62

miljarder USD

2016 2021

Kélla: MM, 2016

18. IMSH 2016. 19. MM 2016.

Marknadspotential - imILT®

Trots att marknaden for halsa och sjukvard ofta betraktas
som konservativ och trogrorlig sker idag tydliga forandringar.
Den Gvergripande malsattningen syftar idag till att minska
kostnader, forbattra behandlingsresultat med minskade
komplikationer och oka tillgangligheten for cancerbehandling.
| takt med att utrustning for genomlysning och bildanalys
standigt forbattras, bland annat genom digitalisering och
okad datorkapacitet, skapas forbattrade majligheter till
bilddiagnos och bildledda interventioner. Denna forandring
padverkar CLS marknadsfrutsattningar positivt. Den hogsta
forandringstakten syns i USA med Europa tatt darefter.

En mer homogen lagstiftning och ett mer affarsorienterat
tankesatt i USA forklarar en del av utvecklingsskillnaden, en
annan forklaring &r den svaga ekonomin i manga europeiska
lander.

imILT® av avsedd for behandling av solida cancertumarer.

De indikationer som CLS framst fokuserar pa &ar cancer i
bukspottkdrtel och hud, men metoden fungerar ocksa for
behandling av tumarer i brost, lever, lunga, njure och prostata.
Den &r dock inte lamplig for behandling av tumorer i ihdliga
organ, som till exempel i tarmen.

Bolagets fokusomraden baseras péa att det inom cancer i hud
och bukspottkartel finns ett stort antal patienter som i manga
fall inte erbjuds tillfredsstallande behandlingsalternativ.
Ytterligare en anledning &r att s& kallade checkpoint-
inhibitorer, som kommenterats ovan, endast har dalig

effekt eller ingen effekt alls pa flera cancertyper, sdsom
bukspottkaortelcancer. De har déremot varit framgangsrika vid
behandling av metastaserande malignt melanom (en slags
hudcancer), icke-smacellig lungcancer, njurcancer, cancer

i urinbldsa och huvud-hals-cancer. imILT® bor kunna vara

av varde bade for de patienter som svarar och de som inte
svarar pa checkpoint-inhibitorer. For de patienter som svarar
pd dessa, bor kombination med imILT® kunna ge forstarkt
effekt, tilldta minskad dos av dessa dyra alternativ och minska
risken och graden av biverkningar. Fér de som inte svarar pa
checkpoint-inhibitorer kan imILT®, som i tidigare pre-klinisk
forskning visats ge gynnsamma immunologiska effekter,
anvandas ensamt eller provas i kombinationsterapier.
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CLS adresserbara marknad USA och EU5® for imILT®
Bildledd immunstimulerande laserablation (imILT®) - for abskopal behandling av spridd cancer i sena stadier

Indikation Patientvolym (tusental) Marknadsvirde (MEUR)
Lunga 279 700
Brost 133 330
Prostata CRPC 72 181
Bukspottkortel 71 179
Lever 54 136
Njure 47 118
Hud 18 45

Totalt 674

Ref.: World Health Organisation/International Agency for Research on Cancer, 2019.

EUS: Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien.

Marknaden for Fokuserad laserablation (FLA)/ Laser
interstitial thermal therapy (LITT)

Nar det géller FLA/LITT &r det behandling av prostatacancer
i tidigt skede, samt behandling i hjarna som ar CLS
fokusomraden. Etablering av TRANBERG®-systemet for
behandling av prostatacancer har inletts och saval kliniska
studier som rutinbehandling med CLS engdngsinstrument

| Bolagets kommersiella malsattning ingdr att sélja
TRANBERG®-produkter for anvandning vid bildledd imILT®
med hdg precision for abskopal behandling (behandling

som aven ger effekt pd metastaser) av ovanstdende
patientgrupper, en marknad som i USA och EU5 sammantaget
beraknas vara vard ca 1,7 miljarder EUR (cirka 17,8 miljarder
SEK) &rligen for CLS. Prissattningen av CLS produkter

kommer att variera mellan applikationsomradena.

Konkurrenter imILT®

D& TRANBERG® och imILT® syftar till att ersétta eller
kombineras med kirurgi kan de produkter och metoder
som anvands i dessa behandlingar ses som konkurrerande.
Andra ablationsprodukter som idag anvands for lokal
tumaordestruktion, istallet for eller som komplement till

kirurgi, ar ocksa att betrakta som konkurrerande produkter.

De grupper av lakemedel som idag anvands specifikt

inom immunterapi har visat pa kliniskt relevant effekt vid
behandling av vissa grupper av patienter och ses darfor
som direkta konkurrenter till CLS. Dessa grupper har dock
tva storre nackdelar; de ar generellt mycket dyra och vissa
uppvisar en biverkningsprofil som kan ses som allvarlig.
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pagar. Av alla som drabbas av prostatacancer aterfinns cirka
60 procent i Europa och Nordamerika och cirka 40 procent
av alla dodsfall orsakade av prostatacancer finns ocksa har.
Globalt ar siffran 1,1 miljoner nya fall &rligen, vilket motsvarar
15 procent av cancerincidensen hos man. Omkring 300 000
personer avlider arligen av prostatacancer, motsvarande sju
procent av samtliga dodsfall orsakade av cancer hos man.?

Risken for prostatacancer pdverkas starkt av dlder och
endast en procent av fallen forekommer hos man under 50
ar. Samtidigt ar sannolikheten att drabbas nastan 40 ganger
stérre for man dver 65 ar an for man under 65 ar.2" Med en
aldrande befolkning blir darmed prostatacancer ett storre
problem. Vid tidig prostatacancer finns ett antal mindre men
mycket positiva studier och FLA/LITT har redan etablerats vid
ett 20-tal centra i USA och Europa.



VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

MR-ledd laserablation ar ett minimalinvasivt neurokirurgiskt
alternativ for behandling av ett antal sjukdomar i hjarnan inklusive
tumorer och bakomliggande orsaker till epilepsi. Forfarandet kan
minska kirurgiska risker forknippade med traditionell Oppen kirurgi
och kan minska smarta och forkorta dterhamtningstiden. Desto
viktigare kan MR-ledd laserablation aven hjalpa kirurger att hantera
mer utmanande tumaorer i hjarnan som glioblastom, en aggressiv
tumortyp som ofta dterkommer och kan vara livshotande. Forfarandet
kan gora det lattare for neurokirurger att fa tillgang till vissa tumorer
som ligger nara kansliga strukturer eller djupt i hjarnan dar de skulle
vara svara att nd genom traditionell Gppen kirurgi.

Marknadspotential - FLA/LITT

| USA och Europa marknadsfor Bolaget TRANBERG®-systemet
for behandling med FLA/LITT fér lokal behandling av cancer och
funktionell sjukdom.

CLS adresserbara marknad USA och EUS5 fér FLA/LITT

Indikation Patientvolym Marknadsvérde

(tusental) (MEUR)
Prostatacancer 285 480
Benign Prostatahyperplasi >500 >250
Cancer i hjarnan 45 - 400 115 -1 000
MTL Epilepsi* ~600 1500
Totalt 1430-1830 2345 -3 230

Ref.: World Health Organisation/International Agency for Research on
Cancer, 2019

* Lakemedelsresistent

| Bolagets kommersiella malsattning ingdr att sélja TRANBERG®-
produkter for anvandning vid bildledd ablation med hog precision for
behandling av ovanstdende patientgrupper, en marknad som i USA
och EU5 tillsammans beraknas vara vard cirka 2,5 - 3 miljarder EUR
arligen for CLS (cirka 26,1 - 31,4 miljarder SEK). Prissattningen av
CLS produkter kommer att variera mellan applikationsomradena.

Konkurrenter

D& FLA/LITT syftar till att komplettera eller i vissa fall ersatta kirurgi
och andra behandlingsmetoder, vars uppgift ar att ta bort eller doda
cancertumorer, kan produkter och metoder som anvands for att
uppna samma resultat ses som konkurrerande.

Behandling av tidig prostatacancer med FLA tacks idag inte av
ersattning fran forsakringssystem. Detta kan medféra att FLA valjs
bort eller ersatts av andra behandlingar. Med FLA behdver patienten
inte avvakta och se hur tumoren utvecklas for att sedan ta stallning
till behandling. Manga patienter ser detta som en sd pass viktig fordel
att de valjer att sjalva std for behandlingskostnaden, vilket ofta anda
ar fallet i USA, den marknad som CLS valt att prioritera for just denna
tillampning.

20. WHO 2014. 21. WHO 2014.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

PATENT OCH VARUMARKEN

CLS har ett svenskt, tva europeiska, ett kinesiskt, ett australienskt samt tvd amerikanska patent, samtliga med anknytning till
patientdelen. Dessa patent fokuserar pa olika funktioner for varmesondens utformning och styrning samt dvervakning av effekt
pd behandlad vavnad. Dessa patent har dessutom forstarkts genom ansokningar och godkdnnande av sd kallade avdelade patent
i USA, Kina och Europa med fokus pa imILT®-behandlingsprotokoll. Omfanget for patenten framgar av tabellen nedan. Bolaget har
aven vissa svenska och utlandska varumarkesregistreringar. Foljande varumarken finns registrerade i EU samt i vissa utvalda
lander: CLS, TRANBERG, Tranberg, IMILT, imILT.

Q@ Q =0 > B e

Patentnummer Beskrivning Godkénda omraden Ansékan Prioritetsar  Utgangsar
Apparatus and methods for determining a property of a tissue CN, EP, ES, FR, GB, IE, DE, HK, US
IT, PL, SE, TR, US

SE532142C Anordning for bestamning av termiska SE 2007 2027
egenskaper hos en vavnad

EP2532319B1 Avdelad ansokan till EP2532319A1 EP, ES, FR, GB, IE, IT, DE 2008 2028

PL, TR

US 8,753,381 B2 Apparatus and methods for determining us 2007 2031
a property of a tissue

US 9,884,201 Avdelad ansokan till US 8,753,381 B2 us 2007 2031

EP 2192868 A4 Apparatus and methods for determining EP, ES, FR, GB, IT 2007 2028
a property of a tissue

201510108207.5 Apparatus and methods for determining CN HK 2007 2028
a property of a tissue

Apparatus and method for controlling immunostimulating laser AU, CN, EP EP, BR, CN, HK,

thermotherapy JP, KR, US

EP2991730B1 Apparatus and methods for controlling EP 2013 2033
immunostimulating laser thermotherapy

2014261409 Apparatus and methods for controlling AU 2013 2033
immunostimulating laser thermotherapy

2019032801320740 Apparatus and methods for controlling CN 2013 2033
immunostimulating laser thermotherapy

Apparatus and method for controlling laser thermotherapy EP, AU, BR,IL, 2016

Ansdkan: PCT/EP2017/082942 JP

Probe positioning device SE, PCT 2017

Ansdkan: W02019/102019

Laterally emitting optical waveguide and method for introducing micro- AU, BR, CA,CN, 2015

modifications into an optical waveguide DE, EP, HK, IN,

Ansdkan: PCT/DE2016/100 272 JP, KR, US

Lateral abstrahlende lichtwellenleiter DE 2016

Ansokan: DE 20 2015 009 023.0

W02019/102019 SE, PCT 2017

Probe positioning device

AU: Australien, BR: Brasilien, CA: Kanada, CN: Kina, DE: Tyskland, EP: Europeiskt patent, ES: Spanien, FR: Frankrike, GB: Storbritannien, HK: Hongkong, IE: Irland,
IN: Indien, IT: Italien, JP: Japan, KR: Sydkorea, PL: Polen, PCT: Patent Cooperation Treaty, SE: Sverige, TR: Turkiet, US: USA

PCT: En internationell patentanstkan, en sd kallad PCT-ansokan, ger dig mojlighet att med en ansokan, pa ett sprak, fa nyhetsgranskning och preliminar
patenterbarhetsbedomning utford av en myndighet for cirka 150 lander.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

OVRIG INFORMATION

Organisations- och koncernstruktur

Clinical Laserthermia Systems AB (publ) (organisationsnummer
556705-8903) &r ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Lund
som bedriver sin verksamhet i enlighet med svensk ratt. Bolaget
bildades den 9 mars 2006 och registrerades vid Bolagsverket
den 19 juni 2006. Bolagets associationsform ar aktiebolag och
Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget kan
nas via telefon, 046-15 21 00 och har adress Scheelevagen 2,
223 81 Lund. Bolagets webbplats ar www.clinicallaser.se. Utover
den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning
ingar inte informationen pa& CLS webbplats, eller pd ndgon annan
angiven webbplats, i Prospektet och har inte granskats eller
godkants av Finansinspektionen.

Bolagets B-aktie ar upptagen till handel pa Nasdaq First

North Growth Market under kortnamnet CLS B. Bolagets

A-aktie ar inte upptagen till handel. Bolagets LEI-kod ar
549300TH406D92050691. Bolaget ar per datumet for Prospektet
moderbolag till det helagda amerikanska dotterbolaget Clinical
Laserthermia Systems Americas Inc. samt det helagda tyska
dotterbolaget Clinical Laserthermia Systems GmbH.

Investeringar och finansiering

Efter den 30 september 2019 fram till dagen for Prospektet har
CLS inte gjort ndgra vasentliga investeringar. Utover vad som
beskrivs under rubriken "Motiv for Erbjudandet” i Prospektet
finns inga vasentliga pdgdende investeringar eller investeringar
som ledningsorganen i CLS har gjort klara ataganden om.

CLS rorelsekapital och investeringar ar avsett att finansieras
genom den Riktade Nyemissionen (sdsom definierat i
avsnittet "Vardepappernas réttigheter - Riktad Nyemission”),
Foretradesemissionen, projektmedel genom bidrag samt

genom forsaljningsintakter. For det fall Foretradesemissionen
inte genomfors eller tecknas i erforderlig utstrackning eller

om kassaflodet inte utvecklas i enlighet med styrelsens
bedomningar, kan CLS komma att dvervaga ytterligare
kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis
en nyemission eller (3n eller annat tillskott frén Bolagets
aktiedgare. Anvandningen av likviden fran Foretradesemissionen
och CLS framtida kapitalbehov kan bland annat komma att
paverkas av Bolagets utvecklings- och produktionsplaner

samt den faktiska forsaljningsutvecklingen, vilket kan medfora
saval merkostnader som forseningar. Kapitalbehovet kan dven
paverkas av eventuella framtida strategiska beslut.

Utvecklingstrender

Frén och med 1 januari 2019 fram till dagen for Prospektet
bedomer CLS att det inte finns nagra betydande kanda
utvecklingstrender i frdga om produktion, forsaljning, lager,
kostnader och forsaljningspriser.

Vasentliga forandringar

CLS har i december 2019 ingatt ett ldneavtal med Modelio
Equity AB och Munkekullen 5 forvaltning AB, avseende ett

dn uppgdende till totalt 15 MSEK. CLS har vidare i december
2019 erhallit ett lanelofte fran Modelio Equity AB, Munkekullen
5 forvaltning AB och Gerhard Dal avseende ytterligare ett 1dn
uppgéende till totalt 15 MSEK. CLS har réatt att, vid ett eller
flera tillfallen, pdkalla delar av eller hela l@neloftet under tiden
fram till den 30 maj 2021. F6r mer information om ldneavtalet
och laneloftet, se avsnitt "Verksamhets- och marknadsoversikt
- Laneavtal".

Utover vad som anges ovan har det inte skett ndgra
vasentliga forandringar av CLS lane- och finansieringsstruktur
efter den 30 september 2019 utdver de som anges i
Prospektet som en del av Erbjudandet.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

CLS styrelse bedomer att befintligt rorelsekapital inte ar
tillrackligt for att tacka Bolagets aktuella behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Bolagets sammantagna
rorelsekapitalbehov uppgar till cirka 30 MSEK for den
kommande tolvmanadersperioden och ar huvudsakligen
hanforligt till marknadsetablering av TRANBERG®-systemet

i USA och i Europa samt vidareutveckling av Bolagets
produkter. Bolaget beraknar att det befintliga rorelsekapitalet
ar tillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet fram till
och med forsta kvartalet 2020. Underskottet pa rorelsekapital
for de resterande nio manaderna av den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till cirka 22,5 MSEK. Genom
Foretradesemissionen och den Riktade nyemissionen tillfors
Bolaget cirka 54,7 MSEK efter avdrag for emissionskostnader
och kostnader for garantidtaganden om sammanlagt

cirka 7,75 MSEK och styrelsen beddomer att likviden frén
Foretradesemissionen ar tillracklig for att tacka Bolagets
rorelsekapitalbehov fram till och med tredje kvartalet 2021.
For det fall CLS valjer att till fullo utnyttja det ldnelofte om 15
MSEK, som Bolaget erhallit i december 2019, bedoms dessa
finansieringslosningar tacka rorelsekapitalbehovet fram till
och med forsta kvartalet 2022.
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RISKFAKTORER

RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga
omstédndigheter som anses vdsentliga for Bolagets
verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med
Prospektforordningen ar de riskfaktorer som anges nedan
begrinsade till sddana riskfaktorer som ar specifika for
Bolaget och vardepapperen och vdsentliga for att fatta ett
vdlgrundat investeringsbeslut.

Redogdrelsen nedan &r baserad pa information som ar
tillganglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som
for ndrvarande bedéms mest vidsentliga presenteras forst i
varje kategori, medan riskfaktorerna darefter presenteras
utan sdrskild rangordning. Nedanstdende risker och
osikerhetsfaktorer kan ha en vidsentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL UTVECKLING AV
BEHANDLINGSMETODER

CLS &r beroende av relevanta
myndighetsgodkdannanden

CLS verksamhet bestar av att utveckla metoder, system

och engdngsmaterial for skonsam och saker behandling

av cancertumarer. Huvudprodukten bestar av ett
laserbehandlingssystem samt tillhdrande engangsprodukter
som mojliggor behandling med laserenheten. Verksamheten
ar beroende av att Bolagets produkter och metoder
godkanns av relevanta myndigheter efter genomforande

av kliniska provningar och tester. Huvudmarknaderna

for Bolagets produkter ar USA och EU och de relevanta
tillsynsmyndigheterna ar darmed den amerikanska
livsmedels- och ldkemedelsmyndigheten (eng. US Food

and Drug Administration, "FDA”") och den europeiska
(dkemedelsmyndigheten (eng. European Medicines Agency).
Bolagets huvudprodukt innehar ett FDA-godkannande for
anvandning i USA (for ablationsbehandlingen FLA) samt en
CE-maérkning for anvandning i Europa (for behandlingarna
imILT® och FLA). Bolaget innehar dven ett 1ISO-certifikat, vilket
godkanner design, utveckling, marknadsforing och forsaljning
av medicintekniska produkter inom laserthermoterapi, som
galler till den 7 januari 2022.

En forutsattning for att Bolaget framgangsrikt ska kunna
bedriva sin verksamhet ar att Bolaget bade lyckas behalla
befintliga godkannanden samt lyckas erhalla godkannanden
for utdkad anvandning av sina produkter inom nya
behandlingsomraden. Bolaget har genomfort kliniska studier
avseende utokad anvandning av Bolagets produkter for
imILT®-behandling av bukspottkortelcancer. Studierna har
gett lovande resultat avseende overlevnad men har endast
genomforts pa en liten patientgrupp. D& patientunderlaget
ar begransat gar det inte att dra ndgra ldngtgdende
vetenskapliga slutsatser avseende behandlingseffekt,
varfor ytterligare kliniska studier ar nodvandiga. Det

finns en risk att sddana ytterligare kliniska provningar

och myndighetsbeslut inte utfaller till Bolagets fordel

eller att sddana beslut meddelas for till exempel ett mer
begransat anvandningsomrade an férvantat eller inte alls. |
sadana fall kan ytterligare kliniska studier, provningar och
produktmodifieringar bli nédvandiga for att erhalla relevanta
godkannanden, vilket kan forsena forsaljning och utveckling
samt Oka kostnaderna for en ny produkt.

For att uppratthalla sina godkdnnanden maste Bolagets
produkter uppfylla de regulatoriska krav som stélls pa
medicintekniska produkter pa de marknader Bolaget ar
verksamt. Per dagen for detta Prospekt tillampas EU-
direktivet 93/42/EEG ("MDD") pa Bolagets medicintekniska
produkter inom EU. Bolaget har godkannande enligt MDD

i EU for marknadsforing av TRANBERG-systemet fram till

maj 2023. MDD kommer frédn och med maj 2020 att ersattas
med EU:s férordning MDR 2017/745. MDR stéller storre

krav pa kliniska data och varje medicinteknisk produkt som
slapps pa marknaden maéste uppfylla de nya kraven. CLS
arbetar kontinuerligt med regelverken for medicintekniska
produkter och har sarskilt arbetat med att forbereda Bolagets
tekniska dokumentation till de nya kraven i MDR. Det finns

en risk att det nya regelverket negativt pdverkar Bolagets
mojlighet att behalla befintliga godkannanden eller erhdlla
nya godkannanden for befintliga eller framtida produkter eller
att tiden for att erhalla sddana godkannden forléangs jamfort
med tidigare processer. Detta kan leda till att den planerade
marknadsintroduktionen skulle droja eller helt utebli.

Om CLS inte lyckas erhalla relevanta tillstand eller
godkannanden, eller beh3lla de tillstdnd och godkannanden
som Bolaget redan har, kan det leda till en vasentligt
forsamrad intaktspotential for det specifika projektet och
for Bolaget samt vara forenat med betydande kostnader.
Det kan ocksa leda till att Bolaget tvingas lagga ner hela,
eller delar av sin verksamhet. For det fall ovan namnda
risker intraffar beror omfattningen av dess konsekvenser
for Bolaget framst pa vilket behandlingsomrade som
drabbas. De anvdndningsomraden som idag i forsta hand
ar centrala for Bolagets intjaningsformaga ar MR-ledd
behandling av prostatacancer i tidig fas samt behandling av
karlmissbildningar. Bolagets exponering mot ovan namnda
risker ar stor d& verksamhetens majligheter att generera
intakter ar starkt beroende av myndighetstillstand och
godkannanden.

Risker relaterade till ersattningssystem och
prissattningen av produkter

Prissattningen av Bolagets produkter paverkas av

nationella ersattningssystem. | EU skiljer sig metoderna for
ersattningssystem mot de som tillampas i USA dar det rader
fri prissattning. Ersattningssystemet i USA ar emellertid
komplicerat och beroende av att nationella forsakringssystem
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(privata eller offentliga) godkanner CLS behandlingsmetoder
och att CLS behandlingsmetod infors i enlighet med nationella
kliniska riktlinjer for enskild, alternativt kompletterande,
behandling. Bolagets framgéng beror darfor delvis pa

i vilken utstrackning Bolagets produkter lyckas erhalla
godkannanden fran forsakringsbolag. CLS arbetar for att
Bolagets behandlingsmetoder och produkter ska f& acceptans
och inforlivas pa aktuella marknader, men det finns en risk att
Bolagets metoder och produkter inte kommer att kunna uppna
eller bibehalla de krav som stalls for att fa ersattning fran
nationella forsakringssystem pa de marknader dar Bolaget ar
verksamt, vilket skulle kunna paverka efterfrdgan pa Bolagets
produkter. Exempelvis tacks behandling av prostatacancer
med FLA idag inte av ersattning fran forsakringssystem,
vilket kan innebara att FLA valjs bort eller ersatts av andra
behandlingar. Det kan &ven leda till en lagre efterfrdgan hos
patienter som sjalva tvingas sta for behandlingskostnaden
utan mojlighet till ersattning fran forsakringsbolag. Den
omstandigheten att behandling av prostatacancer med FLA
idag inte tacks av forsakringsbolagens ersattningssystem

i USA okar Bolagets exponering mot risker relaterade till
ersattningssystem och prissattning.

Ersattningssystem kan dven komma att forandras fran tid till
annan, vilket forsvarar mojligheten att forutse de erséattningar
en produkt kan erhalla. Vidare finns det en risk att tillréckligt
fordelaktig ersattning fran dessa nationella forsakringssystem
inte erhalls och att systemen inte kommer att betala ut ndgon
sddan ersattning inom en viss tidsrymd. Risken att Bolaget
inte erhaller tillracklig ersattning okar p& marknader dar
efterfrdgan pa Bolagets produkter fran sjukhus och patienter
ar &g, exempelvis till foljd av att alternativa godkanda
behandlingsmetoder for att ta bort eller doda cancertumorer,
sdsom lakemedelsbehandling eller kirurgi, upplevs som mer
kostnadseffektiva, sakra och effektiva.

Om ersattning fran forsakringssystemen inte ar tillracklig eller
begransas pa vissa marknader, sasom USA, kommer det ha
negativ paverkan pa Bolagets eller dess samarbetspartners
mojligheter att salja Bolagets produkter med tillracklig
lonsamhet, vilket kan paverka Bolagets intjaningsformaga och
framtida forsaljningstillvaxt. Den amerikanska marknaden
forvantas ar 2020 sta for cirka 50 procent av den globala
onkologimarknaden och ar darfor sarskilt viktig for Bolagets
framtida mojligheter att generera intakter. All utveckling som
innebar minskad forsaljning kan fa en direkt inverkan pa

CLS verksamhet, saval genom forlust av marknadsandelar
som genom lagre intakter och darmed samre mojligheter

att vidareutveckla verksamheten. For det fall CLS metoder
inte godkanns av relevanta parter beror omfattningen av de
negativa konsekvenserna framst pa patienternas vilja att
sjalva std for behandlingskostnaden samt Bolagets mojlighet
att generera intdkter pa andra marknader.
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Risker relaterade till produktkvalitet

Inom det medicintekniska omrddet finns det en risk

att patienter kan komma att drabbas av oforutsedda
biverkningar eller insjuknar under behandlingen. | enlighet
med gallande regler ar CLS ansvarigt for eventuell skada
som orsakas av CLS produkter under en studie. Darutover
kan nationella och internationella tillsynsmyndigheter dra
tillbaka godkannanden om tillsynsmyndigheten anser att
produkten inte ar tillrackligt saker. Produktkvalitet ar darfor
en kritisk faktor inom CLS verksamhet. For det fall en patient
skulle skadas under en studie skulle detta kunna leda till

att ytterligare kliniska studier blir nodvandiga, ett forsamrat
renommé samt kundforluster och att skadestandsansprak
avseende produktansvar riktas mot Bolaget, vilket skulle
kunna leda till okade kostnader samt skada fortroendet

for Bolaget och dess produkter. Det finns vidare en risk att
Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella
framtida rattsliga krav i samband med ett eventuellt ansprak.
Bolaget har hittills inte varit foremal haft ndgra brister i sina
produkter som féranlett ndgot ansvar men det finns en risk
att det skulle kunna intraffa i framtiden. Detta skulle kunna
leda till minskade intakter for Bolaget, en nedskrivning av
anlaggningstillgédngar i Bolagets balansrakning samt i Gvrigt
inverka negativt pd Bolagets projektportfoljs varde och
framtidsutsikter.

Risker forknippade med konkurrerens

Branschen for utveckling av nya metoder for behandling

av cancer ar hart konkurrensutsatt. Till exempel bedriver
ett antal medicintekniska bolag i nulaget produktutveckling
av fokuserad laserablation av benign prostatahyperplasi
(BPH) och malign lokaliserad prostatacancer. Vidare kan
foretag med global verksamhet, som i dagslaget arbetar
med narliggande omraden, bestdmma sig for att etablera
sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Exempelvis
marknadsfors och saljs idag produkter som kan anvandas
for laserablation for bdde samma och andra indikationer
som CLS och det finns en risk att sddana konkurrenter
utokar anvandningsomraden for sina produkter. Bland annat
utvecklar och saljer Medtronic plc produkter till sjukhus
som anvander sig av bildledda behandlingar for bland annat
hjarnkirurgiska ingrepp. D3 Bolagets produkter och metoder
syftar till att komplettera eller i vissa fall ersatta kirurgi och
andra behandlingsmetoder, vars uppgift ar att ta bort eller
doda cancertumorer, konkurrerar Bolaget aven med redan
etablerade produkter och metoder som anvands for att
uppna samma resultat. Medtronic plc och andra av Bolagets
konkurrenter ar multinationella foretag med betydligt storre
resurser och kapacitet vad galler till exempel forskning

och utveckling, kontakter med regulatoriska myndigheter
samt marknadsforing an Bolaget, omstandigheter som

ger konkurrensmassiga fordelar och darfor okar Bolagets
exponering for risker relaterade till konkurrens.



RISKFAKTORER

Det investeras idag betydande resurser inom hela
canceromrddet, bade inom lakemedelsindustrin och inom det
medicintekniska omradet. Det finns en risk att konkurrenter pa
ett snabbare eller mer effektivt satt kan komma att utveckla
nya metoder som ar mer effektiva, enklare att administrera
eller mer prisvarda an Bolagets metod for cancerbehandling
samt att konkurrenter béttre lyckas erhalla patentskydd och
kommersialisera sina produkter an CLS. En 6kad anvandning
av konkurrerande produkter, och utveckling i konkurrerande
omraden, kan gora Bolagets produkter obsoleta eller
begransa CLS mojligheter att erhalla intakter. Omfattningen
av de negativa effekterna for Bolaget beror framst pa
huruvida andra aktorer pa marknaden utvecklar metoder

med hogre effektivitet och battre lyckas marknadsfora och
salja sina produkter an CLS. Om Bolaget misslyckas med att
konkurrera effektivt skulle det kunna fa en negativ inverkan
pa Bolagets forsaljnings- och intjaningsférmaga, vilket i sin tur
kan paverka aktiens kursutveckling.

CLS ar beroende av mojligheten att rekrytera patienter
for deltagande i studierna

Bolaget ar beroende av att rekrytera patienter for
genomforandet av nodvandiga kliniska studier. Det finns

en risk att Bolaget inte lyckas rekrytera erforderligt antal
patienter samt att andra kliniska studier som utvarderar
konkurrerande produkter initieras, vilket ytterligare skulle
kunna ha en negativ pdverkan pa Bolagets mojligheter att
rekrytera patienter. Antalet tillgangliga patienter kommer

att ha en vasentlig inverkan pa tidsplanen for planerade
kliniska studier. Om Bolaget inte lyckas rekrytera ett
tillrackligt stort antal patienter kan de kliniska studierna
forsenas eller behdva avslutas, vilket kan forsena Bolagets
produktutveckling. Exempelvis valde CLS i november 2019 att
avsluta en klinisk studie inom imILT®-behandling av malignt
melanom d& Bolaget inte lyckades rekrytera tillrackligt mdnga
patienter som uppfyllde kriterierna for deltagande i studien.
En forsening av ett projekt innebar i regel att projektet

blir avsevart mycket dyrare eftersom forsknings- och
utvecklingskostnaderna kommer att lopa under en langre tid
an planerat. Detta kan leda till att forvantade intakter inte kan
genereras i enlighet med plan och att CLS behover anskaffa
ytterligare finansiering for att kunna slutfora projektet. Att
avbryta ett projekt ar forknippat med kostnader i form av
resurser som allokerats utan mojlighet att generera framtida
intakter. Sdledes kan brist pd patienter som deltar i studier
paverka Bolagets kostnader och intjaningsformaga.

Risker relaterade till anvandarnas acceptans for
Bolagets produkter

CLS cancerbehandling med hjalp av laser representerar
en helt ny behandlingsmetod pa marknaden, vilket
innebér att det kan ta tid for metoden att fa genomslag pa
marknaden och kundernas acceptans, det vill saga framst
frén kirurger och personer med upphandlingsansvar.

Nivan pa marknadsacceptansen och forsaljningen av
Bolagets produkter beror pa ett flertal faktorer, inklusive
anvandarnas uppfattning av produkten som en effektiv och
saker behandling, kostnaden for produkten i forhallande till
konkurrerande produkter, tillganglighet samt forsaljnings-
och marknadskanaler. Nivan pd marknadsacceptansen
paverkas dven av studieresultat avseende Bolagets
behandlingsmetoder. Under 2018 genomfordes tre kliniska
studier som visade att Bolagets TRANBERG®-system &r
sakert att anvanda for imILT®-behandling, en omstandighet
som bidrar till en ckad produktacceptans. Det finns en risk
att produktacceptansen bland anvéndare tar lang tid eller
helt uteblir. Exempelvis kan produktacceptansen for CLS
metod for imILT®-behandling minska till foljd av uteblivna
eller negativa resultat fran ytterligare, kompletterande
studier. Begransad eller utebliven acceptans fran lakare
inom malgruppen, sjukhus, patienter och vardbetalare

kan negativt komma att paverka CLS mojligheter att sélja
produkten pa olika geografiska marknader och erhalla den
onskade prissattningen for produkten, vilket kan forsvara
for produkterna att nd marknaden och forsamra dess
kommersiella potential. Detta skulle kunna paverka Bolagets
framtida intjaningsformaga negativt, eller leda till att framtida
intakter helt uteblir.

RISKER KOPPLADE TILL BOLAGETS
IMMATERIELLA RATTIGHETER

Risker forknippade med know-how,
foretagshemligheter och immateriella rattigheter

CLS ar beroende av know-how och foretagshemligheter for att
kunna bedriva sin verksamhet och efterstravar alltid efter att
skydda sddan information genom bland annat sekretessavtal
med anstallda, konsulter och samarbetspartners. CLS har
dock inte mojlighet att till fullo skydda sig mot obehorig eller
oavsiktlig spridning av information, vilket medfor en risk

att Bolagets konkurrenter far del av och drar nytta av den
know-how som utvecklats av CLS. Av kommersiella skal kan
Bolaget i en s&dan situation behdva upphora med delar av
sin verksamhet, vilket skulle leda till en vasentlig negativ
effekt pd vardet av Bolagets projektportfolj och dess utsikter
att framgent lyckas etablera sina medicintekniska produkter
pd marknaden. For det fall Bolagets foretagshemligheter

och interna kunnande skulle spridas till obehoriga skulle det
kunna fa en negativ pdverkan pd Bolagets kommersialisering
av sina produkter, vilket i sin tur skulle paverka Bolagets
intjaningsformaga negativt.

CLS bedriver avancerad medicinskteknisk forskning och har
flera godkanda patent i bland annat Sverige, Kina och USA
samt flera inneliggande patentansokningar i bland annat
USA och Kina. Att ha en stark patentportfolj bestdende

av patentansokningar och patent ar av stor betydelse

for att Bolaget ska kunna bedriva sin produktutveckling
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utan potentiell konkurrens. Det finns emellertid en risk att
redan godkanda patent inte kommer att utgora ett fullgott
kommersiellt skydd i framtiden eller att CLS inneliggande
patentansokningar inte kommer godkannas.

Savitt Bolaget kanner till foreligger det for dagen for detta
Prospekt inte ndgra invandningar avseende Bolagets patent,
patentansokningar eller dvriga immateriella rattigheter.

Det finns dock en risk att Bolagets patentansokningar

eller godkanda patent ifrdgasétts av konkurrenter eller
myndigheter, vilket kan leda till att de begransas eller
upphavs, vilket i sin tur skulle leda till avskrivningar av
immateriella anlaggningstillgdngar och fa en negativ
paverkan av Bolagets intjaningsformaga. Om Bolaget inte
lyckas erhélla, forlanga eller forsvara patentskydd for sina
uppfinningar kan andra aktorer ges mojlighet att fritt utveckla
och anvanda kopior av CLS produkter. Sddan konkurrerande
produktutveckling med ledning i CLS verksamhet kan
komma att f& en negativ inverkan pa Bolagets formaga att
kommersialisera sina produkter, tvinga CLS att avsluta ett
visst projekt av kommersiella skal eller innebara att den
framtida produkten inte genererar nagra intéakter. Detta
skulle i forlangningen kunna leda till att Bolagets planerade
marknadsetablering, helt eller delvis, uteblir samt att Bolaget
tvingas lagga ner delar av, eller hela, sin verksamhet. For
det fall ovanstaende risker forknippade med know-how,
foretagshemligheter och immateriella rattigheter skulle
intraffa, skulle det medfora betydande negativa effekter for
Bolaget.

Risker forknippade med tvister relaterade till Bolagets
eller tredje parts immateriella rattigheter

Immateriella rattigheter, sarskilt patent, ar centrala for
Bolagets verksamhet och att utveckla patentportfoljen

ar en viktig del av Bolagets strategi. Det finns en risk att
Bolagets befintliga eller framtida patent blir foremal for
intrdng av andra aktorer. Om Bolaget tvingas forsvara sina
patentrattigheter kan detta medfora omfattande kostnader for
CLS, aven vid ett for Bolaget positivt utfall i en eventuell tvist.

Det finns dven en risk att CLS utnyttjar eller pastas gora
intrdng i annans patent och immateriella rattigheter och
att CLS darmed dras in i domstolsprocesser av sddana
rattighetsinnehavare. Savitt CLS kanner till forekommer inga
anklagelser om intrdng i annans immateriella rattigheter
per dagen for Prospektet. CLS har hittills inte heller varit
foremal for sddana anklagelser eller tvister men det finns
en risk att sddana anklagelser eller tvister uppkommer

i framtiden. Intrdngstvister kan vara kostsamma och
tidskravande och leda till forseningar i Bolagets affarsplan,
dven i det fall utgdngen av en sddan tvist ar till Bolagets
fordel. Omfattningen av sddana kostnader beror bland
annat pd i vilken utstréckning kostnaderna ersatts av
Bolagets forsakringsskydd. For det fall det skulle visa sig

EU-TILLVAXTPROSPEKT 2020 - Clinical Laserthermia Systems AB

RISKFAKTORER

att Bolaget inkraktat i tredje parts immateriella rattigheter
kan Bolaget tvingas betala stora skadestandskostnader
samt, tillfalligt eller permanent, tvingas upphora med delar
av sin verksamhet. Intrdngstvister skulle dven kunna leda
till en vasentligt forsamrad intaktspotential for CLS samt
ett nedskrivningsbehov av tillgdngar och i forlangningen
begransa CLS mojligheter att erhalla intakter.

LEGALA RISKER

Risker relaterade till regelefterlevnad i Bolaget

Den 14 juni 2019 meddelade disciplinnamnden vid Nasdaq
Stockholm CLS ett vite uppgdende till 15 arsavgifter,
motsvarande ett belopp om cirka 2,2 MSEK, med

anledning av att Bolaget uppgett felaktig information om
anstallningsformen for CLS VD. Med undantag for detta har
Bolaget hittills inte varit foremal for sanktionsavgifter till foljd
av regelovertradelser men det finns en risk att sddana kan
uppsta framgent.

CLS omsdtter arligen stora kostnader samtidigt som
intdkterna fran forsaljning i nuldget ar begrénsade, varfor
det for Bolagets nuvarande finansiella situation ar sarskilt
viktigt att begransa kostnader som inte direkt ar kopplade
till produktutveckling. Saledes skulle kostnader i form

av skadestdnd, boter eller sanktionsavgifter till foljd av
regeldvertradelser kunna fa en kraftig negativ inverkan
pa Bolagets finansiella situation och mojligheter att
vidareutveckla sina projekt.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att effekten av forandringar i
valutakurserna paverkar Koncernens resultat och finansiella
stallning negativt. Stora delar av CLS omkostnader ar i SEK.
Daremot har CLS fasta kostnader i USD for dotterbolag i och
distribution till USA, samt kostnader i EUR for dotterbolag

i Tyskland. Kostnaderna for CLS utlandska dotterbolag
finansieras till viss del genom intakter i USA och Europa.

For det fall sddana intakter under 2020 skulle bli ringa, eller
helt utebli, kan verksamheterna komma att finansieras i sin
helhet av likviden fran Foretradesemissionen, vilket exponerar
CLS for sd kallad transaktionsexponering. En femprocentig
forsvagning av den svenska kronan gentemot USD och EUR
skulle oka Bolagets budgeterade kostnader for 2020 med
cirka 150 000 SEK for verksamheten i USA och med 100 000
SEK for verksamheten i Tyskland. Det finns darfor en risk att
forandringar i valutakurser kan paverka Bolagets resultat.
Omfattningen pa effekterna av en sddan férandring beror
framst pa i vilken riktning och utstrackning som den svenska
kronan forandras och ligger saledes i huvudsak utanfor
Bolagets kontroll.
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Risker forknippade med Bolagets kontinuerliga
finansieringsbehov

CLS har sedan verksamheten startade haft begransade
rorelseintakter och befinner sig fortsatt i en fas av utveckling
med hdga omkostnader och l&ga intakter. Bolaget har inte
fullt ut borjat marknadsfora sina produkter och det kan
komma att droja innan produkterna genererar intakter for
att tacka Bolagets lopande kostnader. Bolagets verksamhet
ar darmed forenad med ett kontinuerligt finansieringsbehov.
CLS kommer aven fortsattningsvis att behdva betydande
kapital for att finansiera pdgdende och planerade studier,
marknadslanseringar och produktutveckling. Forseningar

i produktutvecklingen, exempelvis till foljd av att Bolaget
tvingas avsluta studier i fortid eller pd grund av en utebliven
marknadsacceptans for Bolagets produkter, kan komma att
innebara okade kostnader for CLS och att framtida intakter
blir lagre an férvantat eller helt uteblir. Bdde omfattningen
av och tidpunkten for CLS framtida kapitalbehov kommer

att bero pa ett flertal faktorer, daribland resultat fran och
kostnader for pdgdende och framtida studier. Exempelvis
avser Bolaget att finansiera den planerade multicenterstudien
som syftar till att kartlagga effekten av imILT® helt eller
delvis med projektmedel. For det fall CLS skulle erhalla lagre
projektmedel an vantat, eller tilldelningen av projektmedel
helt skulle utebli, kan dock Bolaget, helt eller delvis, tvingas
finansiera multicenterstudien med egna medel varmed
Bolagets skulle std infor ett kraftigt okat finansieringsbehov.

Tillgéngen till, samt villkoren for, ytterligare finansiering,
exempelvis genom nyemissioner, licens- eller samarbetsavtal,
eller l&n, péverkas av ett flertal faktorer sdsom CLS
studieresultat, marknadsforhallanden, den generella
tillgdngen pa kapital samt CLS kreditvardighet och
kreditkapacitet. Det finns en risk att Bolaget, till exempel for
att finansiera kompletterande kliniska studier for att uppfylla
eventuella regulatoriska krav, tvingas genomfora framtida
finansieringar pa for CLS ofdrdelaktiga villkor, exempelvis
genom kraftigt rabatterade emissioner eller ofordelaktiga
(@nevillkor. Detta skulle kunna leda till att CLS tvingas
prioritera ett fatal satsningar och begransa sin utveckling
eller helt upphdra med sin verksamhet. Saledes skulle risker
forknippade med Bolagets kontinuerliga finansieringsbehov
kunna fa en kraftig negativ inverkan pa Bolagets finansiella
situation och mojligheter att vidareutveckla sina projekt.

VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

CLS ar ett tillvaxtbolag och har sedan grundandet inte
ldmnat nagon utdelning

Bolaget ar ett tillvaxtbolag och har sedan grundandet inte
genomfort nagra utdelningar till aktiedgarna. Under de
narmaste dren kommer eventuellt genererade vinstmedel
att avsattas till utveckling av Bolagets verksamhet. N&gon
utdelning ar darfor inte planerad for de kommande aren.
Storleken av framtida eventuella utdelningar fran CLS ar
beroende av ett antal faktorer, sdsom Bolagets framtida vinst,
finansiella stallning, kassaflode, behov av rorelsekapital,
investeringar och andra faktorer. Det finns en risk att Bolaget
aldrig kommer att kunna lamna utdelning, exempelvis om
Bolaget inte erhaller nédvandiga myndighetsgodkannanden
avseende studier eller produkter, om resultaten av Bolagets
studier utfaller till CLS nackdel eller om Bolaget misslyckas
med att kommersialisera sina produkter. For det fall ingen
utdelning lamnas kommer en investerares eventuella
avkastning att vara beroende av aktiekursens framtida
utveckling. Likt madnga medicintekniska bolag har CLS

aktie en hog volatilitet och det finns en risk att investerare
inte kan vidaresalja aktierna till en kurs motsvarande eller
overstigande teckningskursen.

Risker forknippade med utspadning i framtida
emissioner

Mot bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget befinner
sig i kan CLS komma att behova ytterligare kapital framgent
for att finansiera sin verksamhet. Bolagets styrelse kan,

i enlighet med det bemyndigande som galler under tiden
intill drsstamman 2020, vid ett eller flera tillfallen och

med eller utan foretradesratt for aktiedgarna besluta om
emission av nya aktier, konvertibler eller teckningsoptioner
under forutsattning att emissionen inte medfor att Bolagets
aktiekapital Overstiger Bolagets hogsta tillatna aktiekapital
enligt bolagsordningen, exempelvis genom en liknande riktad
emission av aktier som beslutades av styrelsen i samband
med beslut om Foretradesemissionen. Bolagets verksamhet
har hittills finansierats till stor del genom nyemissioner. Under
rakenskapsdaren 2017 och 2018 upptog Bolaget totalt cirka 73
MSEK genom emission av 9 118 768 aktier med foretradesratt
for aktieagarna samt genomforde riktade nyemissioner

om totalt 1 702 123 aktier. Det ar Bolagets bedomning att
aven framtida kapitalanskaffningar sannolikt kommer att

ske genom emission av aktier. Om Bolaget valjer att ta in
ytterligare kapital genom riktade nyemissioner finns en risk
att befintliga icke-teckningsberattigade aktieagares innehav
spads ut. Aktiedgare kan fa sitt innehav utspétt genom att
inte teckna sin andel i framtida foretradesemissioner. Sddan
utspadning innebar att aktiedgarens relativa roststyrka och
darmed mojlighet att pdverka beslut vid bolagsstdamman
forsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgdngar
och resultat minskar.
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ALLMANT

Aktierna har emitterats enligt svensk ratt och ar
denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt dverldtbara. Den 8 april 2009 noterades CLS
aktie av serie B pd AktieTorget (Spotlight) och noterades
sedermera pa Nasdaq First North Growth Market i mars 2017,
med ISIN SE0002756130.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast andras
enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Deltagande och rostratt vid bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post
och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Aktieagare
som vill delta i férhandlingar pa bolagsstdmma ska dels

vara inford i den av Euroclear Sweden forda aktieboken fem
vardagar fore stamman, dels anmala sig hos Bolaget for
deltagande i bolagsstamman senast den dag som anges i
kallelsen.

Varje aktie av serie A i Bolaget berattigar innehavaren till

tio roster pa bolagsstamma och varje aktie av serie B i
Bolaget berdttigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma.
Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som
aktieagaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier av serie A eller B genom
en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktieagarna som huvudregel foretradesratt att teckna nya
aktier av samma aktieslag pro rata till det antal aktier

som innehas sedan tidigare (primar foretradesratt). Aktier
som inte tecknas av de aktieagare som ar berattigade till
teckning genom primar foretradesratt kommer att erbjudas
till samtliga aktiedgare (subsidiar foretradesratt). Om inte
sdlunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhdllande till det totala antal aktier de forut dger
i Bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie/
vissa aktier, sker fordelning genom lottning.

Beslutar Bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie
B, ska samtliga aktieagare oavsett om deras aktier ar av
serie A eller serie B, aga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de &ger.

Vid nyemission av teckningsoptioner och konvertibler ska

aktieagare som huvudregel ha foretradesratt i enlighet med
vad som anges ovan.
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Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya
aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska
gamla aktier av visst aktieslag medfora foretradesratt till nya
aktier av samma aktieslag.

Rétt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid
likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella Gverskott i handelse av
likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma.

Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken pa av bolagsstdamman beslutad
avstamningsdag ar berattigade till utdelning. Utdelningen
utbetalas normalt till aktieagarna genom Euroclear Sweden
som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan aven ske
i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nds genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och s&dan fordran
ar foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for
aktieagare bosatta utanfor Sverige. Aktieagare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk
kupongskatt.

B-aktier som tecknas i Erbjudandet ska berattiga till utdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter det att de nya aktierna inforts i Bolagets
aktiebok.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors

av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Euroclear Sweden
AB ar kontoforande institut.

Emissionsbemyndiganden

Vid drsstamma i Bolaget den 17 maj 2019 beslutades att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under
tiden fram till ndstkommande drsstamma och med eller utan
foretradesratt for aktieagarna, besluta om emission av nya
aktier, konvertibler eller teckningsoptioner, dock att sddan
emission inte far medfora att Bolagets aktiekapital 6verstiger
Bolagets hdgsta tilldtna aktiekapital enligt bolagsordningen.
Sadant emissionsbeslut ska kunna fattas med bestammelse
om apport, kvittning eller annat villkor. Syftet med
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bemyndigandet ar att ge styrelsen flexibilitet i arbetet med

att sakerstalla att Bolaget pa ett andamalsenligt satt kan
tillforas kapital for finansieringen av verksamheten samt, vid
nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, att
tillfora Bolaget nya strategiska agare. Emission med stod av
bemyndigandet ska genomfdras pa marknadsmassiga villkor.

Aktierna som erbjuds i Foretradesemissionen emitteras
med stod av ovan namnda bemyndigande. Aktierna som
emitteras i Foretradesemissionen forvantas registreras
hos Bolagsverket omkring vecka sju 2020. Med undantag
for Foretradesemissionen och vad som anges nedan om
den riktade nyemissionen, har ingen del av bemyndigandet
utnyttjats per dagen for Prospektet.

Riktad Nyemission

Med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutade
Bolagets styrelse den 18 december 2019 om en riktad
nyemission av 862 068 B-aktier (den "Riktade Nyemissionen”).
Den Riktade Nyemissionen tecknades av Modelio Equity

AB, Oliver Molse och Gerhard Dal, som aven har utfardat

ett garantidtagande avseende Foretréadesemissionen.
Teckningskursen i den Riktade Nyemissionen var 5,80 kronor
per aktie, det vill saga densamma som i Erbjudandet. Genom
den Riktade Nyemissionen tillfors CLS 5 MSEK. Skalen till
avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt var att pa ett
tids- och kostnadseffektivt satt anskaffa rorelsekapital till
Bolaget. For mer information om erhéllna tecknings- och
garantidtaganden, se avsnittet "Erbjudandets villkor -
Tecknings- och garantidtaganden”.

Den 15 januari 2020 beslutade Bolagets styrelse att utoka
den Riktade Nyemissionen med totalt cirka 7,1 MSEK genom
en emission av 1 227 241 B-aktier till externa investerare.
Den totala emissionslikviden fran den Riktade Nyemissionen
uppgar saledes till cirka 12,1 MSEK.

Genom den Riktade Nyemissionen, inklusive utokningen,
kommer Bolagets aktiekapital att oka med totalt hogst
cirka 193 261,09 SEK till cirka 3 402 507,25 SEK, innan
Foretradesemissionen, och antalet aktier och roster okar
med hogst 2 089 309 till totalt 36 783 862 aktier respektive
42 183 862 roster, innan Foretradesemissionen. Den
Riktade Nyemissionen innebar en utspadning om cirka

5,7 procent av aktierna och cirka 5 procent av rosterna
innan Foretradesemissionen. Investerarna i den Riktade
Nyemissionen erhaller sina aktier efter avstdamningsdagen
for Foretradesemissionen och erhéaller darmed inte ndgra
teckningsratter for deltagande i Erbjudandet.

Certified Adviser
Bolagets Certified Adviser ar FNCA AB.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlésen

I lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden p&
aktiemarknaden ("LUA") finns grundldggande bestammelser
om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i

bolag vilkas aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige. | LUA finns aven bestammelser om
budplikt och forsvarsatgarder. Enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden ska en bors ha regler om offentliga
uppkopserbjudanden som avser aktier som ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad som borsen driver. Sddana
regler har bland annat borsen Nasdag Stockholm AB. Vidare
rekommenderar Kollegiet for svensk bolagsstyrning, som har i
uppgift att verka for god sed pa den svenska aktiemarknaden,
att i allt vasentligt motsvarande regler tillampas med
avseende pd bolag vilkas aktier handlas pé bland annat
handelsplattformarna Nasdaq First North Growth Market,
Nordic MTF och Spotlight.

Bolagets B-aktier handlas pa Nasdaq First North Growth
Market och tillampligt regelverk ar darfor Takeover-regler for
vissa handelsplattformar som ges ut av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning. Reglerna ar tillampliga dd en budgivare
offentligt erbjuder innehavare av aktierna i Bolaget att
overlata samtliga eller en del av dessa aktier till budgivaren.
Reglerna innehaller, likt LUA, bestammelser om budplikt och
forsvarsatgarder.

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) har vidare aktiedgare

som sjalv eller genom dotterforetag innehar mer an 90
procent av aktierna i Bolaget ratt att l0sa in resterande aktier.
Tvangsinlosen kan dven pakallas av minoritetsaktiedgare da
en aktieagare har mer an 90 procent av aktierna.

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlosenratt eller losningsskyldighet. Det
har inte férekommit ndgra offentliga uppkopserbjudanden
betraffande CLS aktier under det innehavande eller
foregdende rakenskapsaret.

Skatterelaterade fragor

Investerare bor uppmarksamma att skattelagstiftningen i
investerarens medlemsstat och Bolagets registreringsland
kan inverka pa eventuella inkomster fran Bolagets
vardepapper. Investerare uppmanas att konsultera dennes
oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppsta i samband med Erbjudandet.

EU-TILLVAXTPROSPEKT 2020 - Clinical Laserthermia Systems AB



ERBJUDANDETS VILLKOR

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors CLS cirka 50,3
MSEK, fore avdrag for emissionskostnader.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Sista dag for handel i CLS aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 13 januari 2020. Forsta dag

for handel i CLS aktie utan ratt till deltagande i Foretrades-
emissionen ar den 14 januari 2020. Den som pd avstamnings-
dagen den 15 januari 2020 ar registrerad som aktiedgare

i CLS &ger foretradesrétt att teckna B-aktier i CLS utifrdn
befintligt aktieinnehav i Bolaget. Aktiedgare i CLS erhaller for
varje befintlig aktie, oavsett aktieslag, en (1) teckningsréatt. Det
kravs fyra (4) teckningsratter for att teckna en (1) ny B-aktie,
ISIN SE0002756130.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 5,80 SEK per B-aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSTID

Teckning av nya B-aktier ska ske under tiden fran och med
den 20 januari 2020 till och med den 4 februari 2020. Efter
teckningstidens utgdng blir onyttjade teckningsratter ogiltiga
och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer
onyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att
bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att ske pd Nasdaq First
North Growth Market under perioden frdn och med den 20
januari till och med den 31 januari 2020. Vardepappersinstitut
med erforderliga tillstdnd handldgger formedling av kdp och
forsaljning av teckningsratter. Den som onskar kopa eller
salja teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller
fondkommissionar. Teckningsratter som ej nyttjas for teckning
i Foretradesemissionen maste saljas senast den 31 januari
2020 eller anvandas for teckning av B-aktier senast den 4
februari 2020 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan
namnda avstamningsdag ar registrerade i, den av Euroclear
Sweden for Bolagets rakning forda, aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med, sarskild anmalningssedel
1 och 2 samt informationsbroschyr. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna
teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning

till aktieboken sarskilt forda forteckning over panthavare
med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedagare vars innehav av aktier i CLS ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhaller informationsbroschyr.
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Teckning och betalning, med respektive utan foretradesratt, ska
ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT
Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning och vara Aktieinvest FK AB tilthanda senast
den 4 februari 2020. Teckning genom betalning ska goras
antingen med den, med emissionsredovisningen utsanda,
fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som
ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln 1 enligt foljande
alternativ:

Fortryckt inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna tecknings-
ratter nyttjas for teckning ska endast den utsanda fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel 1 ska da ej
anvandas. Observera att anmdélan om teckning dr bindande.

Sarskild anmalningssedel 1

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett
annat antal teckningsratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen nyttjas for teckning, ska
den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa
sarskild anmalningssedel 1 uppge det antal B-aktier som
denne tecknar sig fér och pé bifogade inbetalningsavin fylla
i det belopp som ska betalas. Betalning sker saledes genom
nyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Observera att anmdlan om teckning dr bindande.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest FK
AB pa nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel
ska i samband med betalning skickas till nedanstaende adress
och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den
4 februari 2020. Det ar endast tillatet att insanda en (1) sarskild
anmalningssedel 1. | det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhéllna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer sdledes att ldmnas utan avseende.
Observera att anmélan om teckning &r bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

BOX 7415

103 91 STOCKHOLM

Telefon: 08-5065 1795, E-post: emittentservice@aktieinvest.se

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT
Teckning av B-aktier utan stod av foretrade ska ske under
samma period som teckning av B-aktier med foretradesratt,
det vill séga fran och med den 20 januari 2020 till och med 4
februari 2020. Anmalan om teckning utan foretradesratt gors
genom att Sarskild anmalningssedel 2 ifylls, undertecknas
och skickas till Aktieinvest FK AB pd adress enligt ovan

eller till forvaltaren. Ndgon betalning ska ej ske i samband
med anmalan om teckning av B-aktier utan foretradesratt,
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utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Sarskild
anmalningssedel 2 ska vara Aktieinvest FK AB tillhanda
senast klockan 17.00 den 4 februari 2020. Det ar endast
tilldtet att insanda en (1) Sarskild anmalningssedel 2. | det
fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den
sist erhallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer
sdledes att ldmnas utan hanseende. Observera att anmélan
om teckning &r bindande.

Tecknare med depd: For att dberopa teckning utan foretrades-
ratt maste teckningen ga via samma forvaltare som
teckningen med foretradesratt.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN
STOD AV FORETRADESRATT

B-aktier som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas de
som tecknat utan stod av teckningsratt. Tilldelning sker pa
foljande grunder:

i.) i forsta hand till dem som dven tecknat B-aktier med st6d
av teckningsratt, pro rata i forhallande till hur manga B-aktier
som tecknats med stdd av teckningsratter och

ii.) Landra hand till andra som tecknat B-aktier utan foretrades-
ratt, pro rata i férhallande till hur manga B-aktier som tecknats.

Vénligen observera: Forvaltarregistrerade (dep8) tecknare,

som vill 6ka sannolikheten att f3 tilldelning utan féretradesratt
genom att dven teckna B-aktier med foretradesratt, maste dock
teckna B-aktier utan foretradesratt genom samma forvaltare
som de tecknat B-aktier med foretradesratt. Annars finns det vid
tilldelningen ingen majlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat B-aktier sdval med som utan stod av teckningsrétter.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av B-aktier tecknade utan
foretradesratt lamnas genom oversandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas
senast den dag som framkommer av avrakningsnotan. Nagot
meddelande ldmnas e;j till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan B-aktierna komma att dverlatas
till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan overlatelse
komma att understiga priset enligt detta Erbjudande, kan
den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa B-aktier
komma att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien, Sydkorea, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller
ndgot annat land dar Erbjudandet kraver ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer
svensk ratt eller som strider mot regler i s&dant land) vilka
ager ratt att teckna B-aktier i Foretradesemissionen, kan
vanda sig till Aktieinvest FK AB pa telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya B-aktier
till personer som ar bosatta utanfor Sverige kan paverkas av
vardepapperslagstiftningar i sddana lander. Med anledning
harav kommer, med vissa undantag, aktieagare som har sina
befintliga aktier direktregistrerade p& VP-konton och har
registrerade adresser i till exempel USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien, Sydkorea, Hong Kong, Schweiz
eller Singapore inte att erhalla detta Prospekt. De kommer inte
heller att erhdlla ndgra teckningsrétter pd sina respektive VP-
konton. De teckningsratter som annars skulle ha registrerats for
sddana aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden,
med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana
aktieagare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att
utbetalas.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekréftelse pd att inbokning av BTA skett pa
tecknarens VP-konto. De nytecknade B-aktierna ar bokforda
som BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL | BTA

Handel i BTA kommer att ske pd Nasdaq First North

Growth Market frdn den 20 januari 2020 till och med att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Denna
registrering beraknas ske omkring vecka sju 2020.

UTDELNING

Nya B-aktier ska berattiga till vinstutdelning forsta gdngen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
det att de nya aktierna inforts i Bolagets aktiebok.

LEVERANS AV B-AKTIER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket,
vilket beraknas ske i slutet av vecka sju 2020, ombokas BTA

till B-aktier utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden. For
de aktieagare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information frén respektive forvaltare. Sadan
ombokning beraknas ske vecka atta 2020. De nyemitterade
B-aktierna kommer att tas upp till handel pd Nasdagq First North
Growth Market i samband med ombokningen.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

B-aktierna ar foremal for handel p& Nasdaq First North
Growth Market. De B-aktier som emitteras i samband med
Foretradesemissionen kommer att bli foremal for ansokan
om att de nyemitterade B-aktierna ska tas upp till handel pa
Nasdaq First North Growth Market. Det tidigaste datumet da
de nya B-aktierna beraknas kunna tas upp till handel ar vecka
atta 2020.
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OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | Erhallna teckningsataganden och garantiforbindelser
FORETRADESEMISSIONEN uppgar till de maximala belopp som framgar av tabellen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer nedan. | handelse av att Erbjudandet inte fulltecknas ska
Bolaget att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen. tilldelningen mellan garanterna ske pro rata i forhallande till
Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande varje garants garanterade belopp. Garantidtagandena dr, likt
och finnas tillgangligt p& Bolaget hemsida. teckningsforbindelserna, inte sakerstallda. Garanterna har
ratt till en garantiersattning som uppgar till nio procent av
UTSPADNING garantibeloppet. Samtliga garantidtaganden ingicks den 18
Aktieagare som véljer att inte delta i Erbjudandet kan komma december 2019 och garanterna kan nds via Bolaget pd adress
att f& sin dgarandel utspadd med upp till cirka 20 procent av Scheelevagen 2, 223 81 Lund.
det totala antalet aktier samt 18 procent av rosterna i Bolaget
men har mdjlighet att kompensera sig for den ekonomiska | tabellerna nedan framgdr fordelningen av erhallna
utspadningseffekten genom att silja sina teckningsratter. tecknings- respektive garantidtaganden.
TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN Teckningsdtaganden
Erbjudandet omfattas i sin helhet av garantidtaganden fran Investerare Antal SEK Andel av
deltagarna i den Riktade Nyemissionen (s&som definierat i aktier Erbjudandet
avsnittet "Vardepappernas rattigheter - Riktad Nyemission”) Karl-Goran Tranberg 14 000 81200 0,16
samt frén Formue Nord Markedsneutral A/S. Darutéver har Lers-Erilk Erikesen 17 000 98 600 0,20
ndgra av Bolagets stdrre aktiedgare, KG Tranberg Medical ) o
ABE,; Elano AB gch Christmas Cor?wmon Limited sargnt vissa Christmas Common Limited 25 000 145000 0.29
styrelseledamoter och ledande befattningshavare lamnat Cuile Sauiig 5 LU0 Lo 010 L0
vederlagsfria teckningsdtaganden, motsvarande totalt cirka Hans von Celsing 150 000 870 000 1,73
2,7 procent av Erbjudandet. Dan J. Mogren 10203 5917740 012
Stephan Dymling 8 620 49 996 0,10
Arne Ferstad 4 687 27 184,60 0,05
Totalt 234510 1360158 2,71
Garantidtaganden
Investerare Antal aktier Likvid (MSEK) Garantiersittning (MSEK) Andel av Erbjudandet (%)
Modelio Equity 1739 992 10,1 0,9 20,1
Oliver Molse 2413793 14 1,26 278
Formue Nord Markedsneutral A/S 1724137 10 0.9 19,9
Gerhard Dal 2 586 206 15 1,35 298
Totalt 8 464 128 49,1 4,41 97,3 %

OVRIG INFORMATION

Bolaget har ratt att forlanga tiden for teckning och betalning i Foretradesemissionen. En eventuell forlangning av
teckningstiden ska offentliggoras genom pressmeddelande senast sista teckningsdagen i Foretradesemission, dvs. den
4 februari 2020. Styrelsen har inte ratt att dterkalla Erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya B-aktierna kommer Aktieinvest FK AB att
ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas. Aktieinvest FK AB kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren

for uppgift om ett bankkonto som Aktieinvest FK AB kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. En teckning av nya B-aktier, med eller utan stod av teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren
kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya B-aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i s3 fall att dterbetalas.
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STYRELSE

Enligt CLS bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hdgst tio
styrelseledamdter, med hogst atta suppleanter. Bolagets styrelse bestar per dagen
for Prospektet av fem ordinarie ledamater, inklusive styrelseordforanden, utan
suppleanter, vilka valts for tiden intill slutet av drsstamman 2019. Tabellen nedan
visar ledaméterna i styrelsen och om de ar oberoende i forhallande till Bolaget
samt i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Fodelsear Bolaget och bolagsledningen Bolagets stdrre aktiedgare

Hans von Celsing Styrelseordforande 1950 Ja Ja
Lars-Erik Eriksson Styrelseledamot, VD 1949 Nej Nej
Arne Ferstad Styrelseledamot 1950 Ja Ja
Rolf Kiessling Styrelseledamot 1948 Ja Ja

Karl-Goran Tranberg Styrelseledamot 1942 Nej Nej

Hans von Celsing - Styrelseordforande
Styrelseordforande sedan 2013 | Aktier i Bolaget: 30 000 B-aktier.

Hans von Celsing har ldng erfarenhet frdn den medicintekniska branschen med
inriktning péa strategisk marknadsforing, internationell etablering samt lednings-
fragor. Han var Vice VD i Elekta (1986-98) och ansvarade dar for stora delar av
foretagets internationella marknadssatsningar framforallt i USA och Asien. Under
slutet av 90-talet startade von Celsing Neuroventures Capital, ett USA-baserat
riskkapitalbolag samt flera foretag inom medicin och bioteknik bland annat Plasma
Surgical Ltd, dar han var VD fram till 2007. von Celsing har ett varldsomspannande
natverk vilket inkluderar kliniker, forskare samt branschkontakter.

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning
Advanced Oncotherapy Plc Styrelseledamot
Peptonic Medical AB Styrelseordforande
Partner Fondkommission AB Styrelseordforande
ADAM SA Styrelseordforande
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Lars-Erik Eriksson - Styrelseledamot och VD
Styrelseledamot sedan 2006 | Aktier i Bolaget: 200 000 A-aktier och 769 597 B-aktier.2

Lars-Erik Eriksson ar som verkstallande direktor ansvarig for Bolagets
finansiering samt for administration och affarsutveckling. Eriksson startade sin
verksamhet i Kooperativa Férbundet pd 70-talet och arbetade under 80-talet

inom Sparbanksvarlden som VD for olika bolag och som chefsrevisor for
Sparbankerna i Sverige. Darefter tilltradde Eriksson som VD for ett dotterbolag till
den borsnoterade Independentkoncernen. Under 90-talet var Eriksson verksam
inom Foreningsbankens svenska och utlandska bolag. Eriksson har sedan 90-talet
arbetat som egen foretagare och entreprendr, saval i Sverige som internationellt
med bland annat uppdrag for Ikano som dotterbolags-VD och som styrelseledamot
i olika styrelser inom Ikano-gruppen. Han har stor erfarenhet av projektledning
med ett stort natverk, inte minst inom bankvarlden.

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning
Elano AB Styrelseledamot
Salitre AB Styrelseledamot
Shape i Lund AB Styrelsesuppleant
ED-CONSULT HANDELSBOLAG Bolagsman
SagnEri Il Handelsbolag Bolagsman
SBF6 Lda Styrelseledamot
CEE Lda Styrelseledamot
Fama Lda Styrelseledamot

Arne Ferstad - Styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2013 | Aktier i Bolaget: 18 750 B-aktier.

Arne Ferstad ar VD och agare i Ankor Consultants Ltd. Ferstads fokus ar som
entreprenor, styrelseledamot i flera life science bolag samt konsultverksamhet
inom affarsutveckling, start up samt kommersialiseringsstrategier globalt.

Arne Ferstad har varit ansvarig for Baxter Healthcares affarer i Norden och
Beneluxlanderna samt President for EMEA Baxter Renal Division. Ferstad har

dven varit chef for Baxters Bioscience-affarer i Asien och har ocksa haft ledande
positioner inom R&D p& Baxter. Ferstad har varit General Manager och Vice
President pa Pharmacia Corporation och har bred erfarenhet inom biotekniksektorn
inklusive affars- och ldkemedelsutveckling samt marknadsfdring pa internationell

niva.
Ovriga nuvarande uppdrag Befattning
Ankor Consultants Ltd Styrelseordforande, VD
CombiGene AB Styrelseordforande
FluoGuide A/S Styrelseordforande
Peptonic Medical AB Styrelseledamot

22. Genom néarstéende bolag.
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Rolf Kiessling - Styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2013 | Aktier i Bolaget: Inga.

Rolf Kiessling ar sedan 1994 professor i experimentell onkologi pd Karolinska Institutet
i Stockholm samt overlakare vid Radiumhemmet. Rolf Kiessling och hans forskargrupp
ar inriktade pa att utarbeta nya metoder for att behandla cancersjukdomar med
immunterapi. Vidare bedrivs grundforskning i syfte att forstd hur tumorer kan undga
att elimineras av kroppens immundvervakning. Rolf Kiessling har fatt ett antal
vetenskapliga utmarkelser genom &ren.

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning

ImmCon AB Styrelseordforande

Karl-Goran Tranberg - Styrelseledamot och Senior Medical Advisor
Styrelseledamot sedan 2009 | Aktier i Bolaget: 200 000 A-aktier och 1 239 499 B-aktier.?

Karl-Goran Tranberg ar professor och pensionerad overlakare vid kirurgiska kliniken,
Lunds Universitetssjukhus. Han har utvecklat imILT®-metoden experimentellt

och kliniskt. Tranberg har publicerat ett flertal vetenskapliga artiklar om
behandlingsmetoden och &r Key Opinion Leader inom cancerbehandlingsomradet. |
egenskap av detta har Tranberg ofta bjudits in till kliniker och kongresser, i Sverige och
utomlands, for att foreldsa om imILT®-metoden. Tranberg ar en av fa som har tilldelats
Lunds Universitetssjukhus pris for "Framstaende Klinisk Skicklighet". Tranberg har

ett stort kontaktnat, bade lokalt och internationellt. Tranbergs etablerade kontakter ar
viktiga vid sdval utveckling och utvardering som vid valet av kliniker i samband med
introduktionen av Bolagets produkt.

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning

KG Tranberg Medical AB Styrelseledamot, VD

23. Genom narstdende.

EU-TILLVAXTPROSPEKT 2020 - Clinical Laserthermia Systems AB



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Lars-Erik Eriksson - Styrelseledamot och VD (Se information under "Styrelse”)

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Dan J. Mogren - Chief Commercial Officer

Dan Mogren har 25 ars erfarenhet av ledande befattningar inom affars- och
produktutveckling, marknadsforing och forsaljning, samt 20 ars erfarenhet av internationell
marknadsforing av medicintekniska produkter. Mogren ar grundare och utvecklare av flera
foretag inom det medicintekniska omradet. Aktier i Bolaget: 40 815 B-aktier.®

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning
Medinovus AB Styrelseordforande, VD
OLDTIMERS & SPORTSCARS HANDELSBOLAG Bolagsman

Stephan Dymling - Chief Technical Officer

Stephan Dymling har en doktorsexamen i biomedicinsk teknik och har 30 &rs erfarenhet
inom det medicintekniska omrddet. Han har haft befattningar som chef for teknisk utveckling
(CTO) och utvecklingschef pd olika medicintekniska foretag. Dymling har stor erfarenhet av
medicintekniska produkter, bdde nationellt och internationellt. Dymling ar styrelseledamot
och Chief Technology Officer i BibbInstruments AB. Aktier i Bolaget: 78 538 B-aktier.?

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning
GPX Medical AB Styrelseledamot
BibbInstruments AB Styrelseledamot
Allinug AB Styrelseledamot, VD

Gunilla Savring - Chief Investor Relations Officer

Gunilla Savring har manga ars erfarenhet av styrelsearbete, foretagsledning, kommunikation
och investor relations, framférallt fran teknikforetag i uppbyggnadsfas. Hon har haft ledande
befattningar inom kommunikation och investerarrelationer i bland annat Axis, Precise
Biometrics och SwitchCore. Savring ar styrelseledamot och IR-ansvarig i aXichem AB (publ).
Aktier i Bolaget: 30 991 B-aktier.?

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning
aXichem AB (publ) Styrelseledamot
Savring Consulting AB Styrelseledamot, VD

Karin Peterson - Chief Product Officer

Karin Peterson ar leg. Biomedicinsk analytiker och har en klinisk bakgrund och mer an 20
ars branscherfarenhet fr&n medicinteknik, framférallt inom internationell affarsutveckling
och forsaljning, uppbyggnad av distributorsnatverk och utbildning av saval dterforsaljare
som kunder. Samtliga av de foretag Peterson arbetat for har, liksom CLS, fort ut ny teknik
eller en ny tillampning p& marknaden. Aktier i Bolaget: 683 B-aktier.

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning

Luxera Holding AB Styrelsesuppleant

24. Genom narstdende bolag. 25. Eget innehav samt genom narstdende bolag. 26. Genom narstdende bolag
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Mats Ekelund - Chief Medical Officer

Mats Ekelund &r leg. Lakare, docent och medicine doktor i kirurgi (Lunds Universitet), med
lang erfarenhet fran saval klinisk verksamhet som forskning och utveckling i bolag s& som
Ferring Pharmaceuticals och AstraZeneca R&D.

Aktier i Bolaget: Inga.

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning

Strandspiken AB
HGC Knippla AB

Styrelseledamot

Styrelsesuppleant

Marie Grey - Director of Quality Assurance and Regulatory Affairs

Marie Grey har civilingenjorsexamen samt ar teknologie doktor i tillampad biokemi
frén Lunds Tekniska Hogskola. Bakgrund som forskare vid Lunds universitet och
som projektledare for forsknings- och utvecklingsprojekt vid Medicinsk Teknik pa

SUS Lund.

Aktier i Bolaget: 200 B-aktier.

Ovriga nuvarande uppdrag

Befattning

Bibblnstruments AB

Director of Quality Assurance and Regulatory Affairs

Cristina Pantaleone - Technical Manager Product Development

Cristina Pantaleone har en Master of Science i teknisk fysik, med inriktning pa nano-optik och
fotonik fran Politecnico di Milano samt en Master of Science i teknisk fysik, med inriktning

pad medicinsk teknik fran Lunds Tekniska Hogskola. Cristina har erfarenhet fran utveckling
av medicintekniska produkter och hon har omfattande kunskaper om CLS produkter och

interaktionen mellan laserljus/varme och kroppsvavnad.

Aktier i Bolaget: 12 759 B-aktier.

Ovriga nuvarande uppdrag

Befattning

Inga

OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTER
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har ndgot familjeband med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har domts i bedrdgerirelaterade mal
under de senaste fem aren. Ingen av styrelseledamoterna
eller de ledande befattningshavarna har under de senaste fem
aren varit delaktig eller inblandad i ndgon konkurs, likvidation
eller konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare i ett bolag.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna har under de senaste fem dren varit foremal for
anklagelse eller sanktion fran myndighet, yrkessamman-
slutning eller liknande organ, meddelats naringsforbud eller
annars forbjudits av domstol att ingd som medlem av bolags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller frdn att ha
ledande eller dvergripande funktioner hos ett bolag.

Det finns inga sarskilda dverenskommelser om ersattning for

styrelseledamot eller ledande befattningshavare efter det att
uppdraget eller anstallningen avslutats.
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Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan n&s via Bolagets adress, c¢/o Medicon Village,
Scheelevagen 2, 223 81 Lund.

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER,
VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH ANDRA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelseledamater

Arvode och annan ersattning till styrelseledamoterna,
inklusive ordforanden, faststalls av bolagsstamman. Pa
arsstdamman den 17 maj 2019 beslutades att styrelsearvode
for rakenskapsaret 2019 ska utgd med sammanlagt 480 000
varav 160 000 SEK till styrelsens ordforande samt att ovriga
ordinarie styrelseledamoter som inte ar anstallda i Bolaget
ska erhalla 80 000 SEK per ledamot. For rakenskapsaret
2018 uppgick styrelsearvode till 560 000 kronor, varav 160
000 SEK till styrelsens ordforande samt ovriga ordinarie
styrelseledamoter som inte ar anstallda i Bolaget ska
erhalla 80 000 SEK per ledamot. Styrelsens ledamdter har
inte ratt till ndgra férmaner efter att deras uppdrag som
styrelseledamaoter har upphort.

Vid sidan av styrelseuppdraget har tva av styrelse-
medlemmarna, Hans von Celsing och Karl-Goran Tranberg,
tillhandahallit Bolaget olika tjanster under konsultavtal som
ingatts med Bolaget. For mer information om konsultavtalen,
se avsnittet "Legal information och &garforhallanden - Avtal
och transaktioner med narstdende”.

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

NUVARANDE ANSTALLNINGSAVTAL FOR
VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH OVRIGA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE M.M.

Bolaget har en ersattningskommitté som bestar av Hans von
Celsing och Lars-Erik Eriksson som syftar till att lagga fram
ersattningsforslag till styrelsen for beslut.

Beslut om nuvarande ersattningsnivaer och 6vriga
anstallningsvillkor for den verkstallande direktoren och ovriga
ledande befattningshavare har fattats av styrelsen.

Bolagets verkstallande direktor har tidigare verkat

inom ramen for ett konsultavtal. | samband med att CLS
meddelades ett vite fran disciplinndmnden vid Nasdagq
Stockholm for felaktig information om anstallningsformen

for CLS VD ingick CLS och den verkstallande direktoren ett
anstallningsavtal som ersatte det tidigare konsultavtalet.
Enligt anstallningsavtalet galler en uppsagningstid om

tolv manader vid uppsagning fran Bolagets sida och en
uppsagningstid om sex manader vid uppsagning fran
verkstallande direktorens sida. Sedvanlig lon utbetalas under
uppsagningstiden. For mer information om disciplinnamndens
beslut, se avsnittet "Legal information och dgarférhallanden -
Tvister och rattsliga processer”.

Ersattning till verkstallande direktér och ledande befattningshavare

Utbetalt arvode under rakenskapsaret 2018

Tabellen nedan visar en oversikt over ersattning till Bolagets verkstallande direktor och ovriga ledande befattningshavare under
rakenskapsaret 2018. Ersattning till medlemmar av ledningsgruppen utgors av grundlon eller konsultarvode, andra formaner
och pension. Utdver nedan tabell har Bolaget inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst.

Konsult-
arvode

Namn/Titel Grundlon,

SEK*
1100 386 =
1411977 3 946 452
2512363 3 946 452

Lars-Erik Eriksson, VD
Ovriga ledande befattningshavare

Totalt, SEK

Ovriga ersattningar/

Pensionskostnader, Summa,
andra formaner SEK SEK

0 0 1100 386
0 129 444 5 487 873
0 129 444 6588 259

*Arvode genom fakturering fran egna foretag har omraknats avseende sociala avgifter.
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FINANSIELL OVERSIKT

FINANSIELL
OVERSIKT

Informationen i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med
CLS reviderade arsredovisningar for rdkenskapsaren

2017 och 2018, inklusive tillhérande noter och
revisionsberéttelser, samt den oreviderade deldrsrapporten
for tredje kvartalet 2019 vilka inférlivas i Prospektet genom
hénvisning. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen
annan information i Prospektet reviderats eller granskats

av CLS revisor. Ridkenskaperna for dessa perioder har
uppréttats med tillimpning av Arsredovisningslagen
(ARL), International Financial Reporting Standards

(IFRS) respektive IAS 34. Vidare har Rdet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 "Kompletterande
redovisningsregler for koncerner” tilldmpats.
Rékenskapsadret stracker sig fran och med den 1 januari till
och med den 31 december.

Haénvisning till dessa rapporter gors enligt foljande;

Arsredovisningen 2017: Koncernens resultatrakning (sida 16), Koncernens
balansrakning (sidorna 17 - 18), Koncernens forandring i eget kapital (sidan
14), Koncernens kassaflédesanalys (sidan 19), Koncernens nyckeltal (sidan 14),
forvaltningsberéttelse (sidan 3), noter (sidorna 24 - 33), redovisningsprinciper
(sidorna 24 - 25) och revisionsberattelse (sidorna 35 - 37).

Arsredovisningen 2018: Koncernens resultatrikning (sida 19), Koncernens
balansrakning (sidorna 20 - 21), Koncernens férandring i eget kapital
(sidan 17), Koncernens kassaflédesanalys (sidan 22), Koncernens nyckeltal
(sidan 17), férvaltningsberattelse (sidorna 12 - 13), noter (sidorna 27 - 36),
redovisningsprinciper (sidorna 27 - 28) och revisionsberéttelse (sidorna 38 - 40).

Delérsrapport for perioden januari - september 2019: Koncernens resultatrakning
(sida 9), Koncernens balansrakning (sida 10), Koncernens forandring i eget kapital
(sidan 11-12) och Koncernens kassaflodesanalys (sidan 13).
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FINANSIELL OVERSIKT

NYCKELTAL

De nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt CLS tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering. CLS
bedomer att nyckeltalen ger en battre forstdelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom CLS har definierat dessa,
bor inte jdmforas med andra bolags nyckeltal som har samma benamning da definitionerna kan skilja sig at.

Nyckeltal Heldr 2018 Helar 2017 Jan-sept 2019 Jan-sept 2018
Soliditet (%) 86 73 44 91
Summa eget kapital (KSEK) 49 807 32996 21183 59 394
Summa eget kapital och skulder (KSEK) 58 020 44,937 48 571 65 156

Definition: ~ Skillnaden mellan periodens egna kapital och eget kapital motsvarande period féregéende ar, i procent av eget kapital motsvarande period foregéende ar.
Syfte: CLS anvander sig av det alternativa nyckeltalet soliditet eftersom det visar hur stor del av tillgdngarna som finansierats via eget kapital och darmed
tydliggor Bolagets finansiella styrka.

Heldr 2018 Heldr 2017  Jan-sept 2019  Jan-sept 2018
Kassalikviditet (%) 364 163 303 795
Summa omsattningstillgdngar (KSEK) 31300 20 395 23 663 39 397
Varulager mm (KSEK) 5050 3238 4 321 4722
Kortfristiga skulder (KSEK) 7213 10 541 6 388 4 362
Definition: Summa omsattningstillgdngar exklusive Varulager mm i procent av Kortfristiga skulder.
Syfte: CLS anvander sig av det alternativa nyckeltalet kassalikviditet eftersom det indikerar Bolagets kortsiktiga betalningsférmaga.
Heldr 2018 Heldr 2017  Jan-sept 2019  Jan-sept 2018
Féréndring av eget kapital (%) 51 93 -64 60
Summa eget kapital (KSEK) 49 807 32 996 21183 59 394

Definition: ~ Skillnaden mellan periodens egna kapital och eget kapital motsvarande period foregdende ar, i procent av eget kapital motsvarande period foregdende ar.
Syfte: CLS anvander sig av det alternativa nyckeltalet férandring av eget kapital d& det beskriver hur eget kapital har férandrats sedan slutet av det
foregdende rakenskapsaret.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

CLS ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras att avsattas till utveckling av verksamheten. Nagon utdelning

ar darfor inte planerad for de kommande aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallning s& medger, kan
utdelning bli aktuell. CLS har inte beslutat om ndgon vinstutdelning for perioderna som omfattas av den historiska finansiella
informationen.

BETYDANDE FORANDRINGAR

CLS har i december 2019 ingatt ett ldneavtal med Modelio Equity AB och Munkekullen 5 férvaltning AB, avseende ett lan
uppgadende till totalt 15 MSEK. CLS har vidare i december 2019 erhallit ett lanelofte fran Modelio Equity AB, Munkekullen 5
forvaltning AB och Gerhard Dal avseende ytterligare ett l&n uppgdende till totalt 15 MSEK. CLS har rétt att, vid ett eller flera
tillfallen, pakalla delar av eller hela lanel6ftet under tiden fram till den 30 maj 2021. For mer information om l&neavtalet och
(3neloftet, se avsnitt "Verksamhets- och marknadsoversikt - Laneavtal”. Utover vad som anges ovan har det inte intraffat nagra
betydande forandringar avseende Koncernens finansiella stallning efter den 30 september 2019 fram till dagen for Prospektet.

ANMARKNINGAR | REVISIONSBERATTELSER

Under rakenskapsaret 2017 betalade Bolaget inte i ratt tid in avdragen skatt och sociala avgifter.

Med undantag for ovan finns inga anmarkningar i revisionsberattelserna.

. 43
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LEGAL INFORMATION OCH AGARFORHALLANDEN

LEGAL INFORMATION OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till
lagst 1 347 143 SEK och hogst 5 388 572 SEK och antalet
aktier till lagst 14 563 711 och hogst 58 254 844. Aktierna ar
uppdelade i tva slag: aktier av serie A och aktier av serie B.
En A-aktie i Bolaget berattigar till tio roster, medan en B-aktie
berattigar till en rost. Varje aktieagare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktieagaren innehar i Bolaget. Per den
30 september 2019 uppgick Bolagets aktiekapital till cirka
3209 246,16 SEK fordelat pd 34 694 553 aktier, av vilka 600
000 ar A-aktier och 34 094 553 &r B-aktier. Vid ingangen av
rakenskapsaret 2019 uppgick antalet aktier i Bolaget till 34
603 821, varav 600 000 var A-aktier och 34 003 821 B-aktier.
Varje aktie har ett kvotvarde om 0,0925 SEK.

Aktierna har emitterats enligt svensk ratt och ar
denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt Gverlatbara. Den 8 april 2009 noterades CLS
aktie av serie B pd AktieTorget (Spotlight) och noterades
sedermera pa Nasdaq First North Growth Market i mars 2017,
med ISIN SE0002756130.

AGARFORHALLANDEN

Per den 30 september 2019 hade CLS cirka 3 500 aktieagare.
Savitt styrelsen for Bolaget kanner till existerar inga
aktieagaravtal eller liknande overenskommelser i syfte att
skapa ett gemensamt inflytande over Bolaget eller som kan
leda till att kontrollen over Bolaget forandras eller forhindras.

Bolaget har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen som de storre aktieagarna besitter
inte missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktieagare
som finns i aktiebolagslagen utgor dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll over ett
bolag.

| tabellen nedan framgar vilka aktiedgare som, per den 30
september 2019, direkt eller indirekt har ett aktieinnehav om
minst fem procent av aktiekapitalet eller rosterna i Bolaget.

Namn Antal A-aktier A Antal B-aktier Agarandel, kapital (%) Agarandel, roster (%)
KG Tranberg Medical AB* 200 000 1237 499 414 8,07
Forsakringsbolaget, Avanza Pension - 3147 303 9,07 7,85
Nordnet Pensionsforsakring AB - 2587 780 7.46 6,45
Elano AB** 200 000 769 597 2,79 691
Ovriga aktiedgare 200 000 26 352 374 76,54 70,72
Totalt 600 000 34 094 553 100 % 100 %

* KG Tranberg Medical AB &gs till 100 procent av styrelseledamot och Senior Medical Advisor Karl-Goran Tranberg.
** Elano AB &gs till 100 procent indirekt av styrelseledamot och verkstallande direktor Lars-Erik Eriksson samt av narstdende.
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INCITAMENTSPROGRAM

CLS ar beroende av ett antal nyckelpersoner for att

na planerad framgang. Bolaget har darfor infort ett
bonusprogram och ett aktiesparprogram for vissa
nyckelpersoner. Styrelsen vill aven uppmuntra dessa
nyckelpersoner till ett ldngsiktigt aktiedgande i CLS. De
resultatnivder/mal/milstolpar som bonusprogrammet
baseras pa bestams av styrelsen p3 férslag fran VD
dar viss del relaterar till Bolagets utveckling och den
overvagande delen avser sarskilt uppsatta individuella
mal. Styrelsen beslutar om VD:s bonusvillkor pa forslag
frén CLS styrelseordférande. De narmare villkoren for
bonusprogrammet bestams for ett rakenskapsar i taget.

Bonus far maximalt uppga till 25 procent av den under
rakenskapsaret uppburna l6nen och ersattningen. Minst
halften av den erhalla bonusen ska placeras i CLS-aktier.
Utover bonusprogrammet har Bolaget ett aktiesparprogram
vilket ger den bonusberattigade vederlagsfritt ratt till
ytterligare en aktie i Bolaget per tva bonusaktier (enligt
ovan) som personen har behllit i tre &r efter utgédngen

av det rakenskapsar till vilket bonusaktierna hanfor

sig. En forutsattning for att erhalla aktierna under
aktiesparprogrammet ar att den bonusberattigade ar anstalld
i eller har ett anstallningsliknande forhallande med Bolaget
nar ovan tredrsperiod har l6pt ut.

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER, ETC.
Det finns for narvarande inga utestdende konvertibler,
teckningsoptioner eller andra aktierelaterade finansiella
instrument i Bolaget. Enligt det ldneavtal som ingicks i
december 2019 ges daremot ldngivarna mojlighet att erhalla
dterbetalningen i nyemitterade aktier i Bolaget, i enlighet
med vissa villkor. F6r mer information om ldneavtalet, se
underavsnittet "Laneavtal” nedan.

VASENTLIGA AVTAL
Nedan redogors for de vdsentliga avtal som ingatts under en
period av tolv mdnader fore offentliggorandet av Prospektet.

Samarbetsavtal med Siemens

Bolaget tecknade den 8 januari 2019 ett avtal med Siemens
Healthineers som ger CLS ratt att licensiera Siemens
Healthineers Access-i-mjukvara for att gora det mojligt

att koppla samman CLS TRANBERG®-produkter med
Siemens Healthineers MRI Magnetom scanners. Access-i
ar en kommersiell mjukvara frén Siemens Healthineers
som ar kompatibel med Siemens Healthineers Magnetom
Scanners. Access-i gor det mojligt for tredje part att integrera
produkter genom interaktiv fjarrstyrning och atkomst av
data. CLS kommer att anvanda Access-i for att optimera
temperaturatergivning med realtidsbilder under MR-ledd
laserablation.

EU-TILLVAXTPROSPEKT 2020 - Clinical Laserthermia Systems AB

LEGAL INFORMATION OCH AGARFORHALLANDEN

Avtal avseende forskningssamarbete

Den 14 juni 2019 ingick CLS ett avtal med Immunophotonics,
Inc. som innebar att parterna, i ett forskningssamarbete,
kommer att genomfdra en Fas 1b/2a klinisk studie
avseende cancerpatienter med solida tumorer. | den
kliniska studien, som faciliteras av en ledande organisation
inom cancerforskning, kommer CLS TRANBERG® Thermal
Therapy System och imILT®-metod att kombineras med
Immunophotonics egenutvecklade lakemedel, IP-001.

LANEAVTAL

I juni 2019 upptog Bolaget ett bryggldn om totalt 20 MSEK
frdn Formue Nord Markedsneutral A/S (15 MSEK) samt
Capono AB (5 MSEK). Syftet med lanet var att sakerstalla
nodvandiga resurser for att utnyttja de resultat Bolaget
uppnatt i sina kliniska studier avseende imILT®-behandling av
bukspottkaortelcancer fram till genomforandet av Erbjudandet.
Langivarna har mojlighet att konvertera hela eller delar av
ldnet till aktier om Bolaget innan 31 maj 2020 beslutar om att
genomfdra en nyemission. Om L&net inte dterbetalas senast
31 maj 2020 har l&ngivarna ratt att konvertera lanet till aktier
till marknadsméssiga villkor. Bolaget avser att aterbetala
bryggldnet huvudsakligen med likviden fran ldneavtalet med
Modelio Equity AB och Munkekullen 5 forvaltning AB som
beskrivs nedan.

CLS har i december 2019 ingétt ett laneavtal med Modelio
Equity AB och Munkekullen 5 férvaltning AB, avseende ett l&n
uppgaende till totalt 15 MSEK. Lanet ska betalas ut senast
den 31 januari 2020 och aterbetalas senast tolv ménader
efter utbetalning. For det fall ldnet inte har dterbetalats pa
forfallodatumet har ldngivarna réatt att pakalla konvertering
av lanet, inklusive upplupen men inte utbetald ranta, till

nya B-aktier i CLS till en kurs motsvarande atta procent
rabatt i forhallande till det lagsta dagliga volymriktade
genomsnittspriset (VWAP) under de senaste femton
handelsdagarna som omedelbart foregar dagen for begaran
om konvertering. Pakallande av konvertering far goras vid
hogst tre olika tillfallen om ett belopp om minst 5 MSEK vid
varje sadant tillfalle.

CLS har vidare den 16 december 2019 erhallit ett ldnelofte
frdn Modelio Equity AB, Munkekullen 5 forvaltning AB och
Gerhard Dal avseende ytterligare ett [dn uppgadende till totalt
15 MSEK. CLS har ratt att, vid ett eller flera tillfallen, pakalla
delar av eller hela ldneloftet under tiden fram till den 30

maj 2021 under vissa villkor. L&n som pakallas i enlighet
med laneloftet ska aterbetalas senast 12 manader efter
pakallandet.



LEGAL INFORMATION OCH AGARFORHALLANDEN

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Merparten av Bolagets ledande befattningshavare (Dan Mogren, Stephan Dymling, Gunilla Savring och Mats Ekelund) har
ingatt konsultavtal med Bolaget avseende deras respektive uppdrag i Bolaget. Avtalen (Gper tillsvidare med 30-90 dagars
uppsagningstid.

Vidare har Bolaget fran tid till annan pa konsultbasis anlitat vissa styrelseledamater for tillhandahallande av olika tjanster som
Bolaget har haft behov av, utanfor respektive persons uppdrag som styrelseledamot. Bolaget har med anledning darav ingatt
konsultavtal avseende Hans von Celsings respektive Karl-Goran Tranbergs uppdrag som konsulter i Bolaget. Avtalen loper
tillsvidare med en manad respektive sex manaders uppsagningstid. | takt med att Bolaget anstaller personal med kompetens
inom relevanta omraden avses inkdpen av konsulttjanster fran styrelseledamaéterna att minskas. Tabellen nedan visar den totala
ersattningen som utgatt till Hans von Celsing och Karl-Goran Tranberg samt 6vriga styrelseledamoter under 2019, fordelat pa
styrelsearvode respektive ersattning som utforts enligt ingangna konsultavtal.

SEK Styrelsearvode Ersattning enligt konsultavtal Total erséttning
Hans von Celsing 160 000 867 600 1027 600
Karl-Goran Tranberg 80 000 550 000 630 000
Arne Ferstad 80 000 5000 85 000
Rolf Kiessling 80 000 99 600 179 600

Utdver ovan har det under tiden for den historiska finansiella
informationen i Prospektet och fram till tiden for Prospektet
inte forekommit ndgra vasentliga transaktioner med
ndrstdende.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Den 14 juni 2019 meddelade disciplinnamnden vid Nasdaq
Stockholm CLS ett vite uppgdende till 15 rsavgifter,
motsvarande ett belopp om cirka 2,2 MSEK, med

anledning av att Bolaget uppgett felaktig information om
anstallningsformen for CLS VD. Bolagets verkstallande
direktor har tidigare anlitats pd konsultbasis istallet for att
vara anstalld i Bolaget, vilket ar ett krav enligt regelverket
for Nasdaq First North. CLS har korrigerat detta och ett
anstallningsavtal, med vasentligen samma villkor som det
tidigare konsultavtalet, ingicks i augusti 2018. Per dagen for
Prospektet har Bolaget betalat 1 MSEK och resterande del av
vitesbeloppet ska erlaggas i juli 2020.

Med undantag for ovan har Bolaget inte under de senaste
tolv ménaderna varit part i ndgra rattsliga forfaranden,
skiljeforfaranden eller myndighetsforfaranden av vasentlig
karaktar (inklusive forfaranden som &nnu inte &r beslutade
och forfaranden som Bolaget ar medvetet om skulle kunna
uppkomma).
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Bolagets bolagsordning och
registreringsbevis kan under hela
Prospektets giltighetstid granskas pa
Bolagets kontor (Scheelevagen 2, 223
81 Lund) under ordinarie kontorstid.
Handlingarna finns aven tillgangliga

i elektroniskt format pd Bolagets
webbplats, www.clinicallaser.se.

TILLGANGLIGA DOKUMENT
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