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Viktig information

Allmént

Detta memorandum (“Memorandumet”) har upprattats med
anledning av ESEN eSports ABs, (“ESEN” eller "Bolaget”) org.
nr 559022-4506, beslut om genomférande av nyemission
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare pa de villkor som
framgar av Memorandumet ("Erbjudandet”). En investering
i aktier ar forenad med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktor-
er”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen beddmning av ESEN och Memoran-
dumet, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita
sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och
Overvaga investeringsbeslutet. Memorandumet har upprat-
tats av styrelsen i Bolaget.

Innehallet i Memorandumet &r baserat pa information som
tillhandahallits av Bolaget. Styrelsen i ESEN eSports AB ar
ansvarig for den information som lamnas i Memorandumet,
som har upprattats med anledning av Erbjudandet att teck-
na aktier i Bolaget. Harmed forsakras att alla rimliga forsik-
tighetsatgarder har vidtagits for att sakerstalla att uppgifter-
na i Memorandumet, sdvitt styrelsen vet, Gverensstammer
med faktiska forhallanden och att inga uppgifter har uteldm-
nats som skulle kunna paverka den bild av ESEN eSports AB
som skapas genom Memorandumet. Bolagets revisor har
inte granskat den information som lamnas i Memorandu-
met.

Regelverk

Memorandumet utgdr ej ett Prospekt har darfor inte
granskats och registrerats hos Finansinspektionen (FI). Emis-
sionen ar undantagen prospektskyldighet enligt 2 kap 18
ProspKompL. Grunden for undantaget ar att det samman-
lagda vardet av emissioner av overlatbara vardepapper i Bo-
laget, riktade till allmanheten, understiger 2,5 miljoner euro
under en 12-manadersperiod.

Distributionsomrade

Erbjudandet i detta Memorandum riktar sig inte till person-
er vars deltagande forutsatter prospekt, registrerings- eller
andra atgarder &n de som foljer av svensk ratt. Memorandu-
met, anmalningssedeln och andra till Erbjudandet hanforliga
handlingar far darfoér inte distribueras i nagot land dar distri-
butionen eller Erbjudandet kraver atgard enligt foregadende
mening eller strider mot regler i sddant land. De aktier som
erbjuds till forvarv har inte registrerats enligt United States
Securities Act of 1933 ("Securities Act”) enligt sin senaste
lydelse och inte heller enligt motsvarande lag i nagon en-
skild stat i Amerikas Forenta Stater (USA), Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika och far darfor inte utbju-
das till forsaljning eller forsaljas (varken direkt eller indirekt)
i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika
eller till personer med hemvist dar eller for sddan persons
rakning utan att undantag fran registreringskrav foreligger.
Det aligger envar att iaktta sddana begransningar enligt
lagar och regler utanfor Sverige. Anmalan om forvarv av ak-
tier i strid med ovanstaende kan komma att anses ogiltig.

Framatriktad information och marknadsinformation

Memorandumet innehdller viss framatriktad information
som aterspeglar ESEN aktuella syn pa framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”,
"beddms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och
andra uttryck som innebar indikationer eller foérutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar

grundad pa historiska fakta, utgor framatriktad information.
Framatriktad information ar till sin natur férenad med saval
kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom
den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter.
Aven om det &r Bolagets bedémning att framétriktad infor-
mation i Memorandumet ar baserad pa rimliga 6vervagan-
den, kan faktisk utveckling, handelser och resultat komma
att vasentligen awvika fran forvantningarna.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat
och utveckling awviker fran vad som uttalas i framatriktad
information innefattar, men ar inte begransad till, de som
beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i
detta Memorandum galler endast per dagen for Memoran-
dumets avgivande. ESEN lamnar inga utfastelser om att of-
fentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till foljd av ny information, framtida handelser
eller liknande omstandigheter annat an vad som foljer av
tillamplig lagstiftning.

Information fran tredje part

Memorandumet innehdller information som har hamtats
fran tredje part. All sddan information har atergivits korrekt.
Aven om Bolaget anser att dessa kéllor &r tillforlitliga har
ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt
Bolaget kanner till och kan forsakra genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av tredje parter vari-
fran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelam-
nats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Memorandumets tillgéanglighet

Memorandumet finns tillgédngligt pa Bolagets webbplats
esenesport.com, Mangold Fondkommissions webbplats,
www.mangold.se samt pa Spotlight Stock Market, www.spot-
lightstockmarket.com.

Tillamplig lagstiftning

For nyemissionen och memorandumet galler svensk ratt.
Tvist med anledning av nyemissionen, Memorandumet eller
darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras
av svensk domstol exklusivt.

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission agerar emissionsinstitut vid ge-
nomforandet av nyemissionen. Mangold Fondkommission
friskriver sig fran allt ansvar betraffande innehallet i detta
Memorandum samt for eventuella investerings- och, eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i
detta Memorandum.

Styrelsens forsakran

Styrelsen i ESEN eSports AB ar ansvarig for den information
som lamnas i Memorandumet, som har upprattats med an-
ledning av Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget. Harmed
forsakras att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits
for att sakerstélla att uppgifterna i Memorandumet, savitt
styrelsen vet, dverensstammer med faktiska forhallanden
och att inga uppgifter har uteldmnats som skulle kunna
paverka den bild av ESEN eSports AB som skapas genom
Memorandumet.
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Erbjudandet i
sammandrag

Emissionsbelopp vid fullteckning av Erbjudan-
det

2 035 675,74 SEK exkl. emissionskostnader

Emissionskostnader

Cirka 0,3 MSEK

Avstamningsdag

26 november 2019

Teckningstid

28 november - 12 december 2019

Teckningskurs

0,42 SEK per unit. Courtage utgar ej

Teckning med foretrade

En (1) aktier berattigar till en (1) unitratt. En (1)
unitratt berattigar till teckning av en (1) unit

Unit

Varje unit innehaller en (1) aktie och en (1) ve-
derlagsfri teckningsoption

Maximalt antal nyemitterade aktier i Erbjudan-
det

4 846 847 aktier

Teckningsoption TO2

Fyra (4) teckningsoptioner, av serie 2, berattigar
till teckning av en (1) ny aktie till en kurs mots-
varande 70 procent av den volymvégda gen-
omsnittskursen enligt Spotlight Stock Markets
officiella kurslista fér aktie i Bolaget dver 30
bérsdagar ndrmast fore den 30 april 2020, dock
lagst 0,42 SEK och hégst 1,26 SEK. Teckning-
skursen far dock aldrig understiga aktiens
kvotvérde.

Teckningsperiod TO2

4 maj 2020 - 25 maj 2020

Marknadsplats

Spotlight Stock Market

Aktiens kortnamn ESEN

ISIN-kod fér aktien SE0003037456
ISIN-kod fér unitritten SE0013512258
ISIN-kod fér BTU SE0013512266
ISIN-kod fér TO 2 SE0013512241






Riskfaktorer

FOoretradesemission om

2 MSEK med vidhangande
vederlagsfria
Teckningsoptioner
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En investering i aktier dr alltid forenad med risk. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fG en negativ paverkan pd Bo-
lagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning, vilket kan medféra att vdrdet pa Bolagets aktier minskar och
att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en bedémning av Bolagets framtida
utveckling dr det ddrfér av vikt att vid sidan om mdjligheter till positiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets
verksamhet och att vid en samlad utvdrdering dven granska évrig information i Memorandumet samt géra en
allmén omvdrldsbedémning. Nedan beskrivs de risker och osdkerhetsfaktorer som bedéms ha vésentlig betydelse
for Bolagets framtida utveckling. Riskerna dr ej rangordnade och gér inte ansprak pa att vara heltdckande. Ytter-
ligare risker och osdkerheter som Bolaget fér ndrvarande inte kédnner till kan ocksG komma att utvecklas till viktiga

faktorer som pdverkar Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Osdkerhet rorande framtida

marknadsutveckling

Det ar styrelsens beddmning att Bolaget ar verksamt
pa en marknad som forvantas uppvisa fortsatt tillvaxt
och goda intjaningsmajligheter under de kommande
aren. Det kan dock inte uteslutas att marknaden ut-
vecklas i en, for Bolaget, oférdelaktig riktning pa gr-
und av férandrade makroekonomiska faktorer, tekni-
sk utveckling, nya regelverk, eller andra opaverkbara
omvarldsfaktorer. Sadana handelser medfor risker for
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella

stallning och resultat.

Konkurrensutsatt bransch

ESEN opererar pd en global och konkurrensutsatt
marknad. Bolaget konkurrerar inte enbart mot andra
e-sportbolag utan dven mot andra aktorer som levere-
rar alternativa underhallningstjanster sasom filmer, TV,
sport och andra upplevelser som kan uppta kunder-
nas tid. Det finns en risk att Bolaget kan bli utkonkur-
rerat pa ett eller flera omraden av andra aktorer vilket
medfor en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

ESEN:s verksamt i en outvecklad

marknadsnisch

ESEN ar positionerad i en marknadsnisch for organ-
iserat spelande (licensierade spelare), en del av mark-
naden som i stor utstrackning fortsatt ar outvecklad.
ESEN har inlett samarbeten med nationella e-sports-
férbund och for aven dialoger med andra parter om
utvecklingen av det organiserade spelande saval i nor-
den som Europa. Nationella och mangnationella for-
bund och organisationer ar ofta i storre utstrackning
beroende av mer rigida beslutprocesser. Detta kan
féranleda till att nuvarande och framtida samarbetsdi-
skussioner tar langre tid an beraknat, vilket kan med-
fora en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, fi-
nansiella stallning och resultat.

Politisk risk

E-sport och spelande kan i framtiden komma att i allt
storre utstrackning begransas genom politiska regle-
ringar. Vid sadana handelser kan saval kund-, tittar-,
och anvandartillstromning minska for ESEN vilket
medfor en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

ESEN:s verksamhet under férandring
ESEN haller pd att genomga en strategisk omvan-
dling av verksamheten for att i huvudsak fokusera
pa produktionsuppdrag samt tillhandahalla en digital
plattform for deltagare, tittare och andra marknad-
saktorer. Syfte med forandringen ar att kapitalisera pa
befintliga strukturer inom ramen for ESEN:s verksam-
het och konsumentbeteende. Det ar maojligt att ESEN:s
strategiska omvandling inte kommer att utfalla som
planerat, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

ESEN:s verksamhet ar beroende av

samarbeten och partnerskap

Partnerskap och samarbeten utgor en vdsentlig del
av Bolagets verksamhet. Hittills har flera samarbeten
och affarsforhallanden etablerats med andra aktorer
pa marknaden. Om nagon av dessa aktorer skulle
forsattas i en situation som forsvarar eller férsenar
parternas ataganden inom ramen for samarbetet eller
affarsforhallanden kan det medféra en negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.
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ESEN:s verksamhet ar sarbar for teknolo-

gisk utveckling

Det foreligger risk att resultaten av den teknologiska
utvecklingen som Bolaget ar beroende av inte mots-
varar Bolagets, kundernas eller marknadens stallda
forvantningar. Detta kan i sin tur innebara férsenad
eller helt uteblivit marknadslansering av delar av eller
hela Bolagets tjansteutbud med uteblivna intakter
och/eller 6kade utvecklingskostnader som foljd. Likasa
foreligger risk att Bolaget inte lyckas finna de affarsup-
plagg som kravs for kommersiella lanseringar, eller att
dessa mal inte uppnas inom rimlig tid. Skulle nagot av
detta intraffa medfor det en negativ inverkan pa Bo-
lagets verksamhet, finansiella stalining och resultat.

ESEN:s verksamhet sarbart fér storning-

ar och avbrott

Bolagets IT-system eller andra system hos dess lever-
antorer, samarbetspartners eller motsvarande kan
drabbas av storningar och olika avbrott. Sddana storn-
ingar kan exempelvis vara storningar i tillhandahallan-
det av el eller liknande fundamentala samhallstjanster,
extremt vader, sakerhetsfragor eller systemfel. Storn-
ingar av detta slag kan paverka Bolagets tjansteerb-
judande vilket i sin tur medfér en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

ESEN:s verksamhet beroende av IT-saker-

het

Bolaget ar sarbar for olika typer av IT-brott eller storn-
ingar som till exempel systemintrdng samt virus och
det finns risk for att utomstaende kan lyckas gora in-
trang i Bolagets IT-system och darigenom komma at
kanslig information eller pa annat satt skada Bolagets
verksamhet. Om Bolaget utsetts for IT-brott eller miss-
lyckas med att uppratthalla ett adekvat IT-skydd kan
det medfdra en negativ inverkan pa Bolagets verksam-

het, finansiella stalining och resultat.

Forlust av eller otillracklig formaga att
attrahera nyckelpersoner kan stoéra ES-

EN:s verksamhet

Bolagets verksamhet ar beroende av férmdagan att
rekrytera, utveckla och behélla kvalificerade medar-
betare. Det foreliggare alltid risk att Bolaget inte kan
erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstallande villkor
gentemot den konkurrens som finns fran andra bolag
i branschen eller narstaende branscher. Om nyckelp-
ersoner lamnar eller inte kan anstallas i Bolaget kan
det fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-

siella stallning och resultat.

Beroende av formagan att hantera till-

vaxt

[ takt med att ESEN och dess organisation vaxer be-
hover effektiva planerings- och ledningsprocesser
utvecklas. Om Bolaget misslyckas med att hantera en
snabb tillvaxttakt foreligger risk att detta kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, fi-

nansiella stallning och resultat.

Ovisshet avseende ESEN:s
intjaningsférmaga och framtida kapital-

behov

Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller lan-
gre perioder inte kommer generera tillrackliga medel
for att finansiera den fortsatta verksamheten. Det
foreligger vidare risk att Bolaget inte kommer kunna
erhdlla erforderlig finansiering eller att sddan finan-
siering erhalls pa, for befintliga aktiedgare, oférdelak-
tiga villkor. Ett misslyckade med att erhalla ytterligare
finansiering vid en viss tidpunkt kan innebara att Bo-
laget maste omstrukturera den operativa planen eller
avsluta verksamheter vilket medfor en negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och

resultat.
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Risker relaterade till Erbjudandet och Bolagets

vardepapper

Aktiekurs och likviditet

Kursutvecklingen for Bolagets aktier ar beroende av
en rad olika faktorer, varav en del ar bolagsspecifika
och andra ar knutna till aktiemarknaden som hel-
het. Bolagets aktiekurs kan komma att falla efter ge-
nomférande av Foretradesemissionen pa grund av
det utokade antalet aktier i Bolaget. Aktiekursen kan
vidare komma att paverkas negativt till foljd av att ak-
tier eventuellt avyttras pa marknaden eller till foljd av
en forvantan om att sadan avyttring kommer att ske
eller annars som en konsekvens av eller i relation till
Foretradesemissionen. Forsaljning av aktier kan aven
gora det svart for Bolaget att i framtida anskaffa kapi-
tal genom nyemission av aktier eller andra vardepap-
per. Vidare kan begransad likviditet i Bolagets aktie
medfora Okade aktiefluktuationer samt problem for
enskilda aktiedgare att sdlja stdrre handelsposter. Det
finns en risk for att aktien i Bolaget inte kommer kun-
na saljas till en for innehavarens acceptabla kurs vid

nagon tidpunkt.

Handel pa oreglerad marknad

Aktierna i ESEN handlas pa Spotlight Stock Market som
inte ar en reglerad marknad.. En oreglerad marknad dr
inte foremal for ett lika strikt regelverk som en reglerad
marknad, och darmed ar en investering i aktier pa en
oreglerad marknad typiskt sett forknippad med hogre
risker an en investering pa en reglerad marknad.

Handel med unitratter

Unitratterna kommer att handlas pa Spotlight Stock
Market under perioden fran och med den 28 novem-
ber 2019 till och med den 10 december 2019. Det
finns en risk for att en aktiv handel med unitratterna
inte kommer att utvecklas under perioden i fraga samt
att det inte kommer att finnas tillracklig likviditet i uni-
tratterna, vilket kan medfora att enskilda innehavare

inte kan avyttra sina teckningsratter.

Handel i Teckningsoptionerna

Bolaget avser ansdka om handel av Teckningsoptioner-
na pa Spotlight Stock Market.. Det finns en risk att
Teckningsoptionerna inte godkanns for handel pa gr-
und av faktorer sa som bl.a. icke erforderlig spridning.
Aven om Teckningsoptionerna godkanns for handel
foreligger risken att en aktiv handel med Teckningsop-
tionerna inte kommer att utvecklas samt att det inte
kommer finnas tillracklig likviditet i Teckningsoptioner-
na, vilket kan medfora att enskilda innehavare inte kan

avyttra sina Teckningsoptioner.

Agare med betydligt inflytande

Bolagets dgande kommer aven efter Foretradesemis-
sionen till stor del vara centrerade till ett fatal av Bo-
lagets aktiedgare. Foljaktligen har dessa aktiedgare,
var for sig eller tillsammans, mojlighet att utéva ett
vasentligt inflytande pa alla arenden som kraver god-
kdnnande av aktiedgarna pa bolagsstamma, daribland
utnamning och avsattning av styrelseledamater, even-
tuella forslag till fusioner, konsolidering eller forsal-
jning av samtliga eller i stort satt alla Bolagets tillgan-
gar, samt andra typer av foretagstransaktioner. Denna
agarkoncentration kan vara till nackdel for andra ak-
tiedgare som har andra intressen dn majoritetsagar-
na. Dessutom kan den hoga agarkoncentrationen
paverka aktiekursen negativt eftersom investerare
ibland ser nackdelar med att aga aktier i foretag med
stark dgarkoncentration. Sammantaget ager Bolagets
tva storsta aktiedgare tillsammans 1 234 000 aktier
fore Foretradesemissionen.

Utspéadning

De aktiedgare som helt eller delvis valjer attinte utnyttja
sina unitratter till att teckna nya units i Foretradesemis-
sionen kommer fa sitt dgande i Bolaget utspatt. Deras
andel av aktier och roster i Bolaget kommer darmed
att minska, vilket kan leda till att framtida vinster, for
det fall sddana uppkommer, inte kommer tillfalla dem
i samma omfattning som fore Foretradesemissionen.






Inbjudan till teckning
av aktier

Foretradesemission om

)) 2 MSEK med vidhangande
vederlagsfria
Teckningsoptioner
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Styrelsen i ESEN eSports AB beslutade den 19 november 2019 om en Foretrddesemission av units, med bemy-
ndigande fran drsstamman den 20 maj 2019. Vid fullteckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 2
MSEK fore emissionskostnader, vilka totalt berdknas uppga till cirka 0,3 MSEK. Om samtliga teckningsoptioner
utnyttjas tillfors Bolaget ytterligare likvid mellan 0,5 - 1,5 MSEK, beroende pa teckningskurs, fore emissionskost-
nader.

Genom Foretradesemissionen okar aktiekapitalet med hogst 869 857,69 SEK fran 869 857,69 SEK till hogst 1
739 715,37 SEK genom emission av hogst 4 846 847 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,18 SEK. For varje
befintlig aktie i Bolaget som innehas pa avstamningsdagen, for Foretradesemissionen, den 26 november 2019,
erhalles en (1) unitratt. En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) ny unit i ESEN. Varje unit innehaller en
(1) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption. Teckningskursen per unit ar 0,42 SEK, vilket motsvarar en
teckningskurs per aktie om 0,42 SEK.

Emissionen medfor en maximal utspadning av kapital med cirka 50 procent vid fulltecknad emission, beraknat
som det hogsta antal aktier som kan komma att utges genom emissionsbeslutet dividerat med det totala an-
talet aktier efter genomford nyemission.

Bolagsvardet infor rédande emission, givet en teckningskurs om 0,42 SEK per aktie uppgar till 2 035 675,74 SEK.

Styrelsen for ESEN eSports AB inbjuder harmed befintliga aktiedgare att, i enlighet med villkoren i Memorand-
umet, teckna units i Bolaget med féretradesratt samt allmanheten att teckna Units utan foretradesratt. Utfallet
i emissionen kommer att offentliggdras pa Bolagets hemsida (esenstudio.com) samt genom pressmeddelande
efter teckningstidens utgang.

Teckningstiden I6per under perioden 28 november 2019 till och med den 12 december 2019. For mer informa-
tion se avsnittet "villkor och anvisningar”.

[ 6vrigt hanvisas man till redogorelsen i Memorandumet som har upprattats i enlighet med lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument av styrelsen i ESEN. Styrelsen for ESEN ar ansvarig for innehallet i Mem-
orandumet. Information om styrelseledamaoterna i Memorandumet finns under avsnittet "Styrelse, ledande be-
fattningshavare och revisor”. Styrelsen for ESEN forsakrar harmed att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsik-
tighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i detta memorandum, savitt styrelsen vet, dverensstammer
med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.



Bakgrund och motiv

Bolaget arbetar intensivt med att

knyta till sig ytterligare rattigheter

inom e-sport, likt VM-kvalet med SESF,
for att starka Bolagets position som det
sjalvklara valet for e-sportproduktion och
e-sportevent.

»
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ESEN ar ett sandnings-, produktionsbolag inom e-sport med en komplett infrastruktur for att arrangera och
producera e-sport, vilket innefattar en egen e-sportarena, eventlokal, turneringsplattform, studio och TV-pro-
duktion med 6ver 300 sandningar i ryggen.

Bolagets verksamhet kan beskrivas i fem olika delar. (1) TV-produktion av egenutvecklade rdttigheter som t.ex.
Nordens storsta CS:GO-turnering, King of Nordic (2) TV-produktionsuppdrag dar Bolaget ansvarar for utrust-
ning och videoproduktion av andras rattigheter som exempelvis Ubisoft's Nordic Championship, Copenhagen
Games, Telialigan, Polaris Hearthstone Championship (3) TV-produktion av externa inkopta rattigheter dar Bo-
laget tar ansvar for forsaljning, utveckling och dger distributions- och sandningsratten t.ex. VM-kvalet fér Svens-
ka e-sportférbundet (SESF) eller svenska sandningar for stora internationella turneringar. (4) Event i Bolagets
lokal for turneringar samt uthyrning av studio, lokal, utrustning och personal (5) En egen turneringsplattform
med syfte att serva ovan beskrivna delar i verksamheten. Plattformen ar ett verktyg for Bolagets egna och
externa kunders turneringar och en samlingsplats for allt innehdll som skapas. Efter ett ars utveckling och te-
stande tacker plattformen de grundlaggande behov Bolaget har for att kunna anvanda plattformen for egna
och externa turneringar.

Bolaget arbetar intensivt med att knyta till sig ytterligare rattigheter inom e-sport, likt VM-kvalet med SESF, for
att starka Bolagets position som det sjalvklara valet for e-sportproduktion och e-sportevent. Det finns ett antal
globala rattigheter med stor potential att utveckla vidare pa den nordiska marknaden.

Bolaget ar i stort behov av rorelsekapital. Med ovanstaende strukturer pa plats ar motivet till Foretradesemis-
sionen att tdcka Bolagets behov av rorelsekapital och att fortsatta starka ESEN:s marknadsposition och skapa
battre och fler forutsattningar for att kapitalisera pa befintliga och framtida rattigheter. Det ar vidare styrels-
ens uppfattning att en teckningsgrad om cirka 65 procent ar tillrackligt for att tacka det aktuella behovet av

rorelsekapital.

Emissionslikvidens anvandning
Bolaget avser anvanda emissionslikviden fran Erbjudandet i den prioritetsordning som anges nedan:

1 Betalning av emissionskostnader - cirka 15 %
2) Marknadsforing och allmant rorelsekapital - cirka 65 %
3) Vidareutveckling av egna rattigheter - cirka 20 %



VD har ordet

Med 3 miljoner manatliga tittare
over hela Norden haller gaming

och e-sport pa att bli folklig.
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ESEN har under det senaste aret tampats med en lagre omsattning och
hoga kostnader, ndgot som vi har arbetat stenhart med for att forbattra
framover.

Vi ar langt ifrdn nojda med det finansiella resultet vi uppvisat. Jag forstar
att det ar latt att enkom stirra sig blind pa vara ekonomiska siffror men det
ar oehort viktigt att lyfta blicken och forsta vad vi ocksa har dstadkommit.

Nar det galler de minskade intakterna fattade jag ett principiellt beslut att
behalla fokus pa e-sporten och inte soka intakter genom andra vagar. Risk-
erna med att ta andra vagar for att 6ka intakterna hade varit att vi skulle
tappa fokus fran vad vi faktiskt ar riktigt bra pa och var karnverksamhet,
e-sport. For att ni ska forsta en del av de utmaningar ESEN gatt igenom
vill jag belysa nagra exempel:

E-sporten ar benamningen pa foreteelsen "elektronisk sport” dar grenarna ar de olika spelen. Det kommer hela
tiden nya spel som vill klassas in som e-sport och sen finns det gamla trotjdnare som lever kvar ar efter ar. Struk-
turen inom e-sport paminner mycket om hur boxningen ser ut, dar det finns flera olika varldsmastarbalten som
star for sina varden och betydelser. Pa liknande satt finns det ett antal stora globala aktorer som anordnar sina
varldsfinaler. Alla spel har sin egen struktur, sitt eget community och sina stars and fans.

Det vi skapat i norden ar en struktur genom King of Nordic for att bygga morgondagens stjarnor, en ater-
kommande turnering som framjar organiserat spelande. Vi har kommit en bra bit pa vag och ber darfér om
uthallighet eftersom vi sitter pa en unik position med rattigheter och lang erfarenhet inom e-sport. Den storsta
utmaningen i detta ar nar e-sporten, som fenomen, nu ar pa vag att ga fran brinnande passionsprojekt till en
kommersialiserad och strukturerad bransch. Det ar valdigt manga eldsjalar som har investerat stora delar av
sina liv till e-sporten sa nar chansen nu dyker upp ar det manga som vill ha del av kakan. Eftersom e-sporten ar
under utveckling finns det ingen utstakad vag att folja. De flesta e-sport-initiativ i Sverige idag ar inte [ldBnsamma
men med en férhoppning om att lyckas i framtiden.

Med 3 miljoner manatliga tittare 6ver hela Norden haller gaming och e-sport pa att bli folklig. Intresset for
att folja regionala och nationella turneringar dkar stadigt. Blickarna vands mer och mer mot morgondagens
stjarnor. Samtidigt ar det manga som vill gora karriar inom e-sport och dar fyller nationella turneringar, som
Telialigan, och regionala turneringar, som King of Nordic, en oerhort betydande funktion for att fa hela ekosys-
temet att vaxa.

Det gar lite lAngsammare an vad manga beddmare forst trodde. Men det finns f& som betvivlar att e-sporten
kommer bli stort dven nationellt. Nar nasta fas av utvecklingen kommer s& galler det att ha positionerat sig ratt
pa marknaden. I takt med att fler bolag arrangerar valproducerade sédnda turneringar uppstar ocksa en kon-
tinuitet och ett okat intresse fran varumarken. Det har varit utmanande att agera pa en lokal marknad ensam.
Nu nar fler aktdrer ger sig in i leken ar det fler som for ut budskapet och medvetenheten 6kar hos mediakopar-
na, nadgot som i slutdnden kommer gynna oss alla som arbetar med att etablera e-sporten.

Nyckeln till att skala verksamheten ar att vi skapar en stabil Idbnsamhet innan vi tar nasta steg. Vi har byggt en
bred grund och har en stark utgdngspunkt for att hoppa pa e-sportens nasta fas. Vi har under en langre tid
tagit kostnader for att omstrukturera ESEN vilket leder till en betydligt mindre kostym efter kraftiga besparing-
ar. Jag tror att den som haller ut och I6ser paketeringen av e-sport pa den lokala e-sportmarknaden kommer
ga ut som vinnare och dar har vi ett forsprang genom den gedigna kunskap vi har och de lardomar vi gjort pa
marknadssidan.

Faktum ar att jag ar 6vertygad om att detta kommer att bli riktigt bra. E-sporten ar &n sa lange bara ar i sin linda
och det finns mojligheter da det inte rader ndgra tvivel om att den unga generationen foredrar e-sport. Vi ar pa
ratt vag och hoppas att ni vill fortsatta var resa med oss.

Verkstallande direktor

Stockholm november 2019
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Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 26 november
2019 var registrerad som aktiedgare i den av Euro-
clear forda aktieboken for ESEN ager foretradesratt att
teckna units i Erbjudandet, i relation till tidigare inne-
hav av aktier. Harutover erbjuds aktiedgare och andra
investerare att utan foretradesratt anmala intresse om
teckning av units. For varje aktie som innehades pa
avstamningsdagen erhdlls en (1) unitratt. En (1) uni-
tratt berattigar till teckning av en (1) ny unit till kursen
0,42 SEK per unit i ESEN. Varje unit innehaller en (1)
aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption.

Aktieagare som valjer att inte delta i Erbjudandet kom-
mer fa sin dgarandel utspadd med 50 procent vid full
teckning i Erbjudandet.

Unitratter
Aktiedgare i Bolaget erhdller for varje befintlig aktie en
(1) unitratt. Det kravs en (1) unitratt for teckning av en

(1) ny unit i Foretradesemissionen.

Teckningskurs per unit
Teckningskursen uppgar till 0,42 SEK per unit.

Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande
i Foretradesemissionen var den 26 november 2019.
Sista dag for handel i Bolagets aktie, med ratt till delt-
agande i Foretradesemissionen, var den 22 november
2019. Forsta dagen for handel i Bolagets aktier, utan
ratt till deltagande i Foretradesemissionen var

den 25 november 2019.

Teckningsperiod

Teckning av units med stod av unitratter ska ske un-
der tiden fran och med den 28 november 2019 till och
med den 12 december 2019.

Observera att e utnyttjade unitratter blir ogiltiga efter
teckningstidens utgang och darmed forlorar sitt even-
tuella varde. Outnyttjade unitratter kommer att avreg-
istreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan
avisering fran Euroclear.

Styrelsen i ESEN har ratt att forlanga teckningsperi-
oden. Ett eventuellt sddant beslut kommer fattas se-
nast i samband med utgangen av teckningsperioden.
Vid beslut om forlangning av teckningsperioden kom-
mer Bolaget ga ut med pressmeddelande.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa Spotlight Stock
Market under perioden, fran och med den 28 novem-
ber 2019 till och med den 10 december 2019. Ak-
tiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genom-
fora kdp och forsaljning av unitratter. Unitratter som
forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, un-
der teckningstiden, samma ratt att teckna nya_units
som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

ISIN-koden for unitratterna ar SE0013512258.
FISN-koden for unitratterna ar ESENESPORT/SUBS
RTS NL PD.

CFI-koden for unitratterna ar RSIXXR

Emissionsredovisning och anmailn-

ingssedlar

Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktieagare
och foretradare for aktiedgare som pa avstamningsda-
gen var registrerade i den av Euroclear forda aktiebo-
ken. Av emissionsredovisningen framgar bland annat
antal erhallna unitratter och det hela antal units som
kan tecknas i Erbjudandet. Avi avseende registrering
av unitratter pa VP-konto kommer inte att skickas ut.

Aktiedagare som ar upptagna i den i anslutning till ak-
tieboken forda sarskilda forteckningen dver panthava-
re och férmyndare erhéller inte nagon emissionsredo-
visning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos
bank eller annan forvaltare erhéaller ingen emissionsre-
dovisning eller bankgiroavi. Teckning av och betalning
for units i Erbjudandet ska istallet ske i enlighet med
instruktioner fran respektive forvaltare.
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Aktiedigare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya units till
personer som ar bosatta utanfor Sverige kan paverkas
av vardepapperslagstiftningen i sddana lander, se det
i Memorandumets inledande avsnittet "Viktig informa-
tion”. Med anledning harav kommer, med vissa even-
tuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga ak-
tier direktregistrerade pa VP-konton med registrerade
adresser i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i
nagot annat land dar deltagande i Erbjudandet skulle
forutsdtta ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt eller
strida mot regler i sadant land, inte att erhalla nagra
unitratter eller tillatas teckna nya units i Erbjudandet.
De unitratter som annars skulle ha levererats till dessa
aktiedgare kommer att saljas och forsaljningslikviden,
med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till
sadana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK

kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckning med stoéd av unitratter
Teckning av units i Erbjudandet med stod av unitrdt-
ter ska ske under perioden 28 november 2019 till och
med den 12 december 2019. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar
darmed varde. Efter den 12 december 2019 kommer,
utan avisering fran Euroclear, outnyttjade unitratter
att bokas bort fran innehavarens VP-konto.

FOr att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste
innehavaren antingen:
utnyttja unitratterna for att teckna nya units i Erb-
judandet senast den 12 december 2019, eller en-
ligt instruktioner fran tecknarens forvaltare, eller
sdlja de unitratter som inte avses utnyttjas for

teckning senast den 10 december 2019.

Direktregistrerade aktiecigares teckning

Teckning av units i Erbjudandet med stdd av unitratter
sker genom samtidig kontant betalning, antingen gen-
om anvandande av den fortryckta bankgiroavin eller ge-
nom anvandande av en sarskild anmalningssedel enligt
nagot av féljande alternativ:

Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om
samtliga unitratter enligt emissionsredovisningen
fran Euroclear ska utnyttjas.

Anmadlningssedeln madrkt "Sarskild anmalnings-
sedel” ska anvandas om unitratter kopts, salts
eller éverforts fran annat VP-konto, eller av annan
anledning ett annat antal unitratter an det som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
ska utnyttjas for teckning av nya units. Samtidigt
som den ifyllda anmalningssedeln skickas in ska
betalning ske for tecknade units, vilket kan ske pa
samma satt som for andra bankgirobetalningar,
till exempel via Internetbank, genom girering eller
pa bankkontor.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhan-
da senast kl 15.00 den 12 december 2019. Eventu-
ell anmdlningssedel som sands med post bor darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast
en anmalningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. I det fall fler an en anmalnings-
sedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild an-
malningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande.

fylld sarskild anmalningssedel ska skickas eller lamnas
till:

MANGOLD FONDKOMMISSION AB
Emissioner/ESEN

Box 55691

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95

E-post: Emissioner@mangold.se (inskannad anmain-
ingssedel)

Anmalningssedel enligt ovan tillhandahalls pd ESENs
hemsida, esenstudio.com, samt pd Mangolds hemsi-
da, mangold.se och kan aven bestéllas fran Mangold
under kontorstid pa telefon +46 (0) 8-503 01 595. An-
malningssedel ska vara Mangold tillhanda (adress en-
ligt ovan) senast kl 15. 00 den 12 december 2019

Teckning utan stéd av unitratter
Teckning av units utan stod av foretrade ska ske under
perioden fran och med den 28 november 2019 till och
med den 12 december 2019. Anmalan om teckning
utan foretradesratt gors genom att anmalningssedel
for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och
skickas till Mangold pa adress enligt ovan eller att
teckning begars via forvaltaren. Nagon betalning ska
ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet
med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara
Mangold tillhanda senast klockan 15.00 den 12 de-
cember 2019. Det ar endast tilldtet att insanda en (1)
anmalningssedel for teckning utan foretrade. I det fall
fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart
den sist erhalina att beaktas. Ovriga anmalningssed|ar
kommer sdledes att lamnas utan hanseende. Obser-
vera att anmalan ar bindande. Ar depan kopplad till en
kapitalforsakring eller ett investeringssparkonto (ISK)
var vanlig kontakta din forvaltare for teckning.
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Teckning kan aven ske elektroniskt med BankID. G& in
pa mangold.se/aktuella-emissioner/ och folj instruk-
tionerna. Vid teckning av units utan foretrade samt vid
andra foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt
och tecknaren har ett eget val om deltagande, maste
Mangold hamta in uppgifter fran dig som tecknare om

medborgarskap och identifikationskoder.

Detta foljer av det regelverk for vardepappershan-
del som tradde i kraft den 3 januari 2018. For fysis-
ka personer maste nationellt ID (NID) hamtas in om
personen har annat medborgarskap an svenskt eller
ytterligare medborgarskap utéver det svenska med-
borgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och
motsvarar en nationell identifieringskod for landet.
For juridiska personer (féretag) maste Mangold ta
in ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara
forhindrad att utféra transaktionen om inte alla oblig-
atoriska uppgifter inkommer.

Tilldelning vid teckning utan stod

av unitratter

For det fall inte samtliga nya units tecknas med
foretradesratt ska styrelsen, inom ramen for emis-
sionens hogsta belopp, besluta om férdelning av units
som inte tecknats med foretradesratt. Sadan fordeln-
ing ska i forsta hand ske till tecknare som tecknat units
med stod av unitratter och, vid dverteckning, i forhal-
lande till det antal unitratter som var och en utnyttjat
for teckning av units och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning. [ andra hand ska fordelning ske till
dvriga som tecknat units utan stod av unitratter och,
vid 6verteckning, i forhallande till tecknat belopp, och'i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

FOr units som inte tecknats med stod av foretradesratt
eller utan foretradesratt enligt ovan ska tilldelningen
ske till eventuella garanter av emissionen pro rata i
forhallande till garanterat belopp.

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretradesratt lamnas genom oOversandande av till-
delningsbesked iform av en avrakningsnota. Betalning
ska ske enligt besked péa avrakningsnota, dock senast
tre dagar efter utsand avrakningsnota. Nagot med-
delande lamnas ej till den som inte erhdllit tilldelning.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade units komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan
Overlatelse komma att understiga priset enligt denna
Foretradesemission, kan den som ursprungligen er-
hallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad unit

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sanda ut
en avi som bekraftelse pd att betalda tecknade units
bokats in pa VP-kontot. De nytecknade units kommer
att bokféras som BTU pa VP-kontot till dess att de
nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket, vilket
beraknas ske omkring vecka 1, 2020. Darefter kom-
mer BTU att bokas om till vanliga aktier och teckning-
soptioner. Nagon VP-avi utsands ej i samband med

denna ombokning.

Handel med BTU

Handel med BTU berdknas ske pa Spotlight Stock
Market under perioden fran och med den 28 novem-
ber 2019 fram till dess att Foretradesemissionen har
registrerats av Bolagsverket, vilket berdknas ske runt
vecka 1, 2020. Vardepappersinstitut med erforderli-
ga tillstand star till tjianst med formedling av kép och
forsaljning av BTU.

ISIN-koden for BTU ar SE0013512266.
FISN-koden for BTU ar ESENESPORT/UT 1 AK + 1 TO.
CFI-koden for BTU ar MCMUXR.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som in-
faller narmast efter det att Foretradesemissionen har
registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i ak-
tieboken hos Euroclear.
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Teckningsoptionerna i korthet

Fyra (4) teckningsoptioner berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Teckning av aktier
med stod av Teckningsoptioner kan dga rum under perioden fran och med den 4 maj 2020 till och med den
25 maj 2020. Teckningskursen per aktie ska motsvara 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen enligt
Spotlight Stock Markets officiella kurslista for aktie i Bolaget 6ver 30 borsdagar narmast fore den 30 april 2020,

dock lagst 0,42 SEK och hogst 1,26 kronor. Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiens kvotvarde.

Offentliggorande av utfall i Erbjudandet

Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggdras omkring den 16 december 2019 genom ett press-
meddelande fran ESEN.

Handel med aktier som omfattas av Erbjudandet
ESENs aktier ar upptagna till handel Spotlight Stock Market. Efter att Bolagsverket har registrerat de nya ak-
tierna kommer dven de att handlas pa Spotlight Stock Market. Sddan handel berdknas inledas omkring vecka

1,2020.

Handel med teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet

Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna har Bolaget aven for avsikt att lista teckningsoptionerna
som omfattas av Erbjudandet att handlas pa Spotlight Stock Market. Sadan handel beraknas inledas omkring
vecka 1, 2020. Datum for forsta dag for handel kommer offentliggoras via ett pressmeddelande fran Bolaget, i
samband med sista dag fér handel i BTU.






Marknadsoversikt

Antalet manniskor med
kannedom om e-sport, globalt,

bedoms uppga till 1,8 miljarder
under 2019.
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Sammanfattning
ESEN ar ett svenskt bolag inom sandning och produktion av e-sport. Bolaget agerar framst pa den nordiska
marknaden och hit hanfors dven den storsta andelen av Bolagets intakter.

Marknad som ESEN ar verksam pa utgors framst av marknadsforings-, och sponsringsbudgetar som upprattas
av tillverkare av:

i. gamingrelaterade produkter, datorer och tilloehor

ii. produkter och tjanster relaterade till den livsstil som utévare och féljare av e-sport
representerar,
samt

iii. traditionella konsumtionsprodukter.

De tva forstnamnda kategorierna av annonsorer har ett sarskilt intresse for exponering genom e-sportkanaler.
Aven annonsorer for traditionella konsumtionsprodukter har intresse av marknadsforing via internetbaserade
medier. Enligt Newzoos artikel, Quiz: How Well Do You Know the Global Esports Market1 , bedéms de globa-
la sponsor- och annonsintakterna for e-sport dverstiga en halv miljard dollar under 2019, vilket ar en relativ
liten summa i relation till den stora mediala exponeringen som e-sporten tillhandahaller. Daremot uppvisar
sponsor- och annonsintakterna kring e-sporten en synnerligen stark utveckling, vilket férvantas besta under
en 6verskadlig tid. Motsvarande siffror for traditionella sporter uppvisar svaga tillvaxtsiffror, och i vissa fall en

avtagande utveckling2.

Publiksiffror inom e-sport

Enligt Newzoos artikel, Global Esports Market Report 2018, beddéms den globala e-sportscenen na 453,8 mil-
joner tittare under 2019. E-sportentusiaster bedéms utgdra 201,2 miljoner av det totala antalet tittare (173,0
miljoner under 2018) och sporadiska tittare 252,6 miljoner (222,0 miljoner under 2018). Antalet manniskor med
kannedom om e-sport, globalt, bedéms uppga till 1,8 miljarder under 2019 (1,6 miljarder under 2018). Okad
exponering av e-sport i traditionell media antas vara den drivande tillvaxtfaktorn i de flesta regionerna. I tillvax-
tregioner sasom Latinamerika, mellanostern, Afrika, Sydost Asien och andra delar av Asien drivs tillvaxten till

stor del av forbattrad IT-infrastruktur och urbanisering.
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Publiktillvixt inom e-sport globalt (2016, 2017, 2018, 2021), i miljoner. Kélla: Newzoo Global Esports Market Report 2018.

1 https://newzoo.com/insights/articles/quiz-how-well-do-you-know-the-global-esports-market/
2 https://newzoo.com/insights/articles/newzoo-global-esports-economy-will-top-1-billion-for-the-first-time-in-2019/
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Tabellerna nedan visar de mest tittade spelen, i antal timmar, pa Twitch och YouTube Gaming, under 2018 inom
live esport och non-esports. Esport inkluderar professionella spelmatcher, som visas live, och analyser fére och
efter spelet. Non-esport inkluderar streamers, influencers, och talkshows. League of Legends var det mest titta-

de spelet pa Twitch och YouTube 2018 i live esports-timmar.

Spel Antal timmar tittade

League of Legends 347,4M
Counter-Strike: Global Offensive 274,9M
Dota 2 250,4M
Overwatch 101,3M
Hearthstone 54,1M
Starcraft 2 26,2M
PLAYERUNKNOWN'S BATTLEGROUNDS 24,1M
Fortnite 23,0M
ROCKET LEAGUE 22,5M
HEROES OF THE STORM 20,3M
Totalt topp 10 1 144,2M

Tabellen dr hdmtad frdn Newzoo Global Esports Market Report 2019.

Omsattningstillvaxt inom e-sport

Enligt Newzoos artikel, Global Esports Market Report 2019, beddms globala e-sportsintakterna uppga till 1096,1
MUSD under 2019, en 6kning med 6ver 230 MUSD jamfért med 2018. Sponsorskap ar den mest bidragande in-
taktskallan for e-sporten globalt medan intakterna genom mediarattigheter ar den snabbast vaxande intaktskal-
lan (CAGR motsvarande +41,8% mellan 2016-2021). Under 2021 beddms intékterna fran mediarattigheter ha

dubblerats gentemot 2018 och beddms da utgora den nast storsta intaktskallan inom e-sporten.
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+22.3%
oo CAGR 2017-
1800 2022
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Omsdttningstillvixt inom e-sport globalt (2016, 2017, 2018, 2021), i MUSD. Kdlla: Newzoo Global Esports Market Report 2018.
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Diagramet nedan presenterar prognostiserad fordelning av intaktskallor inom e-sporten globalt under 2018.

= Spelforiaggarearvoden, 1163
MUSD, +11,0%

Mediarattigheter, 160,7 MUSD,
+72 1%

= Annonsering, 173,8 MUSD,
+23,8%

= Sponsorskap, 359,4 MUSD,
+53,2%

Biljetter och varor, 95,5 MUSD,
+16,2%

Féretagsforvarv inom e-sport

Inom e-sportindustrin har det redan forekommit storre foretagsforvarv. Under 2014 képte Amazon bolaget
Twitch for strax under 1 miljard USD och MTG férvarvade en minoritetsandel i ESL, det aldsta e-sportsbolaget
for 97 MUSD. Vidare har aven MTG foérvarvat Dreamhack och ESEA. Ett annat betydande uppkdp ar MLG av Ac-

tivision Blizzard for drygt 46 miljoner USD.

Konkurreter
Styrelsen for ESEN gor bedémningen att de foretag och evenemang som kan anses vara konkurrenter till Bolag-
et inom norden i forsta hand utgors av Dreamhack, Fragbite och Global Esports Education. Konkurrenter inom

produktion ar framst Mediatec, Prospectro, Multicam Media, BME och Qruxel.



Verksamhets-
beskrivning

Malet med King of Nordic ar att

brygga gapet mellan amato6r och
proffs och darigenom na ut till

en bredare malgrupp.
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ESEN i korthet

ESEN ar ett sandnings-, produktionsbolag inom
e-sport med en komplett infrastruktur for e-sport
vilket innefattar en egen e-sportarena, eventlokal,
turneringsplattform, studio och Tv-produktion med
over 300 sandningar i ryggen. ESEN ar experter pa
liveproduktion av e-sport och star bakom nordens
storsta e-sportturnering, King of Nordic, under eget
varumarke. Bolaget genomfor aven externa produk-
tionsuppdrag for arrangdrer och spelutvecklare. ES-
EN:s turneringsplattform bedéms framgent vara en
samlingsplats for allt innehall som ESEN producerar
och har rattigheter till.

Affarsidé

ESEN ska etablera e-sportstrukturer och satta sam-
man foretag och varumarken med malgruppen. Med
en kombination av socialt engagemang, upplevelse,
exponering och aktivering ska Bolaget skapa menings-
fullhet och varde for vara samarbetspartners.

ESEN ska arrangera, producera och sanda turneringar
och event.

Affarsmodell

Bolagets verksamhet kan delas in i vertikalerna:

(i) egna format ,som till exempel King of Nordic,
(ii) forsaljningsrattigheter pa externt
produktionsinnehall, som exempelvis for
SESF, BLAST Pro Series och Birdie e-sport,
genomftra produktionsuppdrag som
exempelvis Copenhagen Games,
Telenorligan, Polaris Hearth stone
Championship, evenemangi Bolagets lokaler
samt

Plattformen.

(iii)

(iv)

Egna format - King of Nordic

Bolaget har under dess inledande verksamhetsar byg-
gt en struktur for att anordna och producera King of
Nordic, ett oppet nordiskt masterskap med nationel-
la turneringar i Sverige, Norge, Danmark och Finland.
King of Nordic utgdrs av nationella kvalturneringar dar
vinnarna gar vidare och representerar sitt land i en di-
rektsand veckofinal. Malet med King of Nordic ar att
brygga gapet mellan amatér och proffs och darigen-
om na ut till en bredare malgrupp. Idag spelas King of
Nordic i CS:GO (cirka 4 000-6 000 spelare per sasong)
och. genererar en bruttorackvidd pa 68 miljoner per
sasong. Bolagets ambition ar att utdka antalet speltit-
lar med ytterligare en till tva stycken samt expandera
till flera regioner med samma format.

Intakterna kan delas ini tre delar, 1) annons och spon-
sring dar betalande kunder far exponering och as-
sociationsratt, 2) bettingrattigheter dar data saljs, 3)
mediarattigheter genererar intakter fran kanalen som
sander turneringen

Férsdljningsrdttigheter pd externt pro-

duktionsinnehall

Denna typ av samarbeten innebdar att ESEN erhaller
sandnings- och forsaljningsrattigheter for en sarskild
turnering. Intakter genereras genom annonsering och
sponsring som allokeras mellan motparten och ESEN.
Exempel pa denna typ av samarbete &r sddana som
har genomforts tillsammans med SESF, BLAST Pro Se-
ries och Birdie esport.

Produktionsuppdrag

Renodlade produktionsuppdrag innefattar exempel-
vis Copenhagen Games, Telenorligan, Polaris Hearth-
stone Championship. Kunden erlagger ett arvode for
uppdraget som normalt tar tva till tre dagar att ge-
nomféra. Produktionerna gors med hjalp av Bolagets
tvd mobila HD studioenheter. Bolagets nya lokaler
lampar sig val for evenemang, konferens och lanser-
ingar samt produktionsuppdrag dar Bolagets e-spor-
tarena inkluderas i uppdraget.

Plattformen

Bolaget har sedan slutet av 2017 inlett ett utveckling-
sarbete med Plattformen som idag ar driftsatt. Plat-
tformen utgor en samlingsplats for allt innehall som
ESEN producerar och har rattigheter till. Plattformen
ar utvecklad efter en turneringsstruktur med ambi-
tionen att den ska utgora forsta kontaktpunkt for tur-
neringsspel for spelare. Genom att inte vara specifik
for nagon sarskild speltitel skapas forutsattningar for
en storre anvandarmassa och mer anvandargenererat
innehall.

Initialt ska anvandare knytas till Plattformen gen-
om att ESEN och dess samarbetspartners anordnar
turneringar, som exempelvis King of Nordic, pa Plat-
tformen. Sedermera ska Bolaget implementera en
abonnemangsmodell som ska erbjuda anvandaren
exklusiva turneringar och priser. Ovriga potentiella
intaktskallor som harror fran Plattformen ar banners,
white label-turneringar med mera. Genom det sist-
namnda erbjuds kunden en fullt arrangerad turner-
ing med sandning dar avsandaren ar nagon annan an
ESEN.



30 Inbjudan till teckning av units i ESEN eSports AB

AFFARSOMRADE INTAKTSKALLOR

> Plattformen * Manadsabonnemang
e White label

e Pre-roll for video
e Annan marknadsforing (banners, riktade
kampanjer med mera)

o

ANVANDARE OCH INNEHALL

e Sponsorskap och marknadsforing

o E-sportbetting (genom Sportradar AG)

¢ Tredjepartsintdkter (exempelvis genom
Twitch.tv)

mamd  Egna format

o Forsadljningsrattigheter

Externt produktionsinnehall

¢ Fast uppdragsarvode

Produktionsuppdra
ppdrag e Uthyrning av E-sportsarena och utrustning

Malsattning och strategi

Generera lonsamhet samt utveckla befintliga intaktskallor

Bolagets malsattning ar att sakerhetsstalla I6nsamhet med befintliga rattigheter. Detta sker genom att ett
externt saljbolag, i forsta hand fokuserar pa King of Nordic for att darefter utoka till ytterligare titlar i nasta
steg. Genom att tillse kontinuitet och utéka exponering, i termer av sandningar, 6kar attraktionskraften for
annonsorer och samarbetspartners. ESEN:s avsikt ar att ha tre till fyra speltitlar i turneringsformat som spelas

I6pande varje vecka med livesandning.

Esportevent
Bolagets malsattning ar att genomfora fyra e-sportevent arligen. Bolaget har framgangsrikt genomfort ett antal
event i dess andamalsenliga lokaler. Bolaget har goda forutsattningar att skapa e-sportupplevelser som efter-

fragats av manga kunder.

Arbeta for att fa e-sporten erkdnd som sport
ESEN kommer stddja SESF samt andra organisationer som arbetar med strukturer for att f& e-sporten erkand
som sport i Riksidrottsforbundet, vilket ar vagen fram for att fa in e-sport i OS (Olympiska Spelen).

Produktionskapacitet

Bolaget hyr en e-sportarena samt studio i Bromma, Stockholm. Vidare har Bolaget tva mobila HD-studioenheter
som anvands vid produktionsuppdrag pa annan ort. Allt som allt har Bolaget i dagslaget kapacitet att genom-
fora fyra veckovisa sandningar och tva veckovisa produktionsuppdrag pa annan ort, beroende pa produktion-

ens omfattning.



Historik



Nedan anges viktiga handelser sedan Bolagets notering pa Spotlight Stock Market

Oktober 2017
* Bolaget startar turneringen King of Nordic i League of Legends i samarbete med League of Leg-

ends Sverige.

November 2017
Bolaget inleder samarbete med Znipe eSports. Samarbetet innebar att ESEN producerar sandnin-
gen Znipe Live i samband med IEM Oakland.

* Bolaget erhaller rattigheterna till att sdnda varldspremidren av CS:GO turneringen BLAST Pro
Series. Partnerskapet innebar att ESEN producerar en exklusiv sandning med svenska kommen-

tatorer och experter for den svenska publiken.

Januari 2018
* Bolaget inleder partnerskap med spelutvecklaren Ubisoft och startar turneringen King of Nordic

i Rainbow Six Siege.

Mars 2018

* Bolaget och Female Legends anordnar valgérenhetssandning pa internationella kvinnodagen.
* Bolaget producerar Activision Blizzards officiella Hearthstone-tunering, Polaris, i Oslo.

* Bolaget producerar CS:GO turneringen pa Copenhagen Games i Kbpenhamn.

April 2018
* Bolaget startar tva nya sasonger av King of Nordic i CS:GO och Rainbow Six Siege tillsammans

med spelutvecklaren Ubisoft.

Maj 2018
Bolaget producerar King of Nordic Cup pa Birdie med 100.000 SEK i prispotten

* Bolaget sluter ett licensieringsavtal med data och analysforetaget Sportradar AG. For mer in-
formation om avtalet se "Vasentliga avtal” under avsnittet “Legala fragor och kompletterande
information” i Memorandumet.

* Bolaget valjer Per Hagerd till ny styrelseordforande vid arsstamman.

Juni 2018

* Bolaget tecknar flerarigt avtal med SESF. For mer information om avtalet se "Vasentliga avtal”
under avsnittet "Legala fragor och kompletterande information” i Memorandumet.

* Bolagetingar avsiktsforklaring med Mavshack AB géllande produktion och distribution av e-sport

med fokus pa Asien och Mellanéstern.

Augustl 2018
Bolaget tecknar avtal med Telia som blir officiell partner till det svenska e-sportslandslaget.

* Bolaget inleder samarbete med Svenska Spel. Samarbetet innebdr att Svenska Spel samarbetar
med ESEN i dess genomférande av SESF VM-kval.

* Bolaget tecknar avtal med mobiltillverkaren OnePlus som blir officiell partner till landslaget i
e-sport och svenska uttagningarna som arrangeras av SESF och ESEN.

* Bolaget tecknar avtal med dryckesforetaget Clean Drink som blir officiell partner till landslaget i
e-sport och svenska uttagningarna som arrangeras av SESF och ESEN.

September 2018
Bolaget erhaller rattigheterna till BLAST Pro Series pa svenska for andra aret i rad.

* Bolaget eSports far uppdraget att producera Blizzards Hearthstone Championship Tour i Oslo och
blir officiell partner till turneringen.

* I september kommunicerar Bolaget att en foretrddesemission kommer att genomféras under
kvartal 4.

* Bolaget producerar i september BLAST Pro Series pa svenska.



Oktober 2018
* Under oktober lanseras Bolagets turneringsplattform

December 2018
* Bolaget far uppdraget fran Ubisoft Nordic att producera de nordiska masterskapen i Rainbow Six

Siege

April 2019
* I april meddelar Bolaget att Succéturneringen “King of Nordic” ar tillbaka med en fjortonde

sasong

Maj 2019
Bolaget lanserar en turnering i spelet Apex Legends

* Bolaget och svenska spelstudion Frosty Elk ingar ett strategiskt samarbete.

* Bolaget arrangerar for tredje aret i rad e-sport pa Sveriges aldsta datorfestival Birdie. Bland tur-
neringarna finns bland annat King of Nordic Open i Counter-Strike som sponsras av Cleandrink,
Zowie, KFC och Xtrfy och har en prispott pa 100 000 SEK.

September 2019
ESEN eSports ingar i september en avsiktsforklaring (LOI) om férvarv. Malbolaget har till féoremal
att bedriva handel via internet med ett brett sortiment av produkter. Bolaget omsatter cirka 20
MSEK pa arsbasis med positivt rorelseresultat EBITDA.

* Bolaget meddelar i september att man fortsatter samarbeta med Svenska Spel kring genom-
forandet av det svenska VM-kvalet i e-sport infor VM i Seoul, Sydkorea.

* Bolaget tecknar ett avtal om samarbete med Cooler Master kring landslaget och genomférandet
av det svenska VM-kvalet infér e-sport VM i Seoul, Sydkorea.

* Bolaget tecknar ett avtal om samarbete med OMEN by HP kring landslaget och genomférandet
av det svenska VM-kvalet infér e-sport VM i Seoul, Sydkorea.

Oktober 2019
Bolaget tecknaravtal om samarbete med Mountain Dew kring landslaget och genomférandet av
det svenska VM-kvalet infér e-sport VM i Seoul, Sydkorea.

* Bolaget meddelar att det svenska topplaget "Godsent” stéller upp i VM-kvalet infér varldsmaster-
skapen i Seoul, Sydkorea som arrangeras av det internationella e-sportférbundet IESF.

* Bolaget véljer att avbryta férhandlingarna gallande férvarvet av E-handelsbolaget. Beslutet
grundade sig i en affarsmassig bedémning, med fokus pa Bolagets framtida utveckling och strat-
egiska plan.

* Bolaget ingar avtal med Future Media Group géallande utveckling och forsdljningen av Bolagets
rattigheter



Finansiell oversikt
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Nedanstdende finansiella information i sammandrag dr hdmtad ur Bolagets drsredovisning for rikenskapsdren
2017 och 2018 samt fran Bolagets deldrsrapport (jan-september) 2019. Avsnittet bér ldsas tillsammans med Bo-
lagets drsredovisningar fér 2017 och 2018 med tillhérande noter och revisionsberdttelse samt deldrsrapporten
for 2019, vilka dr inférlivade genom hdnvisning. Den finansiella informationen fér rdkenskapsdaren 2017 och
2018 har granskats av Bolagets revisor. Deldrsrapporten for tredje kvartalet 2019 har inte granskats av Bolagets
revisor. Utbver vad som framgdr avseende finansiell information i detta avsnitt i Memorandumet har ingen infor-
mation i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. ESEN tillimpar drsredovisningslagen som
BFNAR 2012:1 (K3) vid upprdttande av finansiell rapport.

Resultatrakning

Belopp (KSEK) 2019-01-01 - 2018-01-01- 2018-01-01- 2017-01-01 -

2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31

Nettoomsattning 1212 2745 2913 3852
Ovriga rérelseintakter 0 114 8
1212 2745 3027 3 860

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -366 -313 -507 -214
Ovriga externa kostnader -1 586 -1297 -2077 -3380
Personalkostnader -2 867 -3370 -4 584 -4 425
Avskrivning och nedskrivning avimmateriel- -125 -106 -90 -83
la och materiella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader - - -17 -
Summa rorelsens kostnader -4 944 -5086 -7 275 -8102
Rorelseresultat -3732 -2 341 -4 248 -4 242

Resultat fran Finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter -7 -14 -96 -6

Resultat efter finansiella poster -3739 -2 355 -4 344 -4 248

Periodens resultat
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Balansrakning

Tillgangar

Belopp (KSEK) 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-

31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten 343 266 390 153

Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier verktyg och installationer 199 304 277 257

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 165 99 165 39
Summa anlaggningstillgangar 707 669 832 449

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 398 417 243 1202
Ovriga fordringar 89 21 204 115
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 270 150 198 142

757 588 645 1459
Kassa och Bank 68 1053 3886 1599

Summa Omsattningstillgangar 825 1641 4 531 3058
SUMMA TILLGANGAR 1532 2310 5363 3507
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Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

aktiekapital 870 571 870 571

Fond for utvecklingskostnad 390 153 390 153
1260 724 1260 724

Fritt eget kapital

Overkursfond 16 254 8914 16 285 8914

Balanserad vinst eller forlust -12 939 -6 915 -8 595 -2 391

Arets resultat -3739 -2 355 -4 344 -4.249

-424 -356 3346 2274

SUMMA EGET KAPITAL 836 368 4 606 2998

KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 372 316 413 128

Aktuella skatteskulder 0 0 3 0

Ovriga skulder 136 1535 271 208

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 188 91 70 173

SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 696 1942 758 509

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1532 2310 5363 3508
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Kassaflodesanalys

Belopp (KSEK)

2019-01-01 -

2018-01-01 -

2018-01-01 -

2017-01-01 -

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
foére forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av kundfordringar

Forandring av kortfristiga fordringar

Forandring av leverantorsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering i materiella anlaggningstillgangar
Investering i finansiella anlaggningstillgangar
Forandring av deposition

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission
Emissionskostnader

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

2019-09-30

-3 739

125

-3614

-155
43

-41
-20
-3787

2018-09-30

-2 355

106

-2 249

784
88
188
1244
55

-157
-110

-60
-327

-275
-275

2018-12-31

4344

-36

-4 376

958
-144
284
-39

-3 317

111
-234

-345

5949

5949

2017-12-31

4248

137

-4 111

-693
-141
113
-92

-4 924

-156

-199

4 876

4 876

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets ingang

Likvida medel vid arets utgang

3886
68

1599
1052

1599
3 886

1846
1599

Likvida medel vid arets slut

691 233

6 641 273

1898 711

3 695 657
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Nyckeltal

Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster
Kassalikviditet (%)

Soliditet

Eget kapital

Balansomslutning

Definitioner av nyckeltal

Nettoomsattning
Resultat efterfinansiella poster

Kassalikviditet (%)

Soliditet (%)

Eget kapital

Balansomslutningen

2019-09-30 2018-09-30 2018 2017
1212 2745 2912 3852
-3739 -2 355 -4 344 -4 248

118 85 498 501

55 16 86 86

836 368 4606 2998

1532 2310 5363 3507

Avser periodens nettoomsattning
Avser periodens resultat efterfinansiella poster

Omsattningstillgadngar exkl. lager dividerat med
kortfristiga skulder. Kassalikviditet anger Bolagets
betalningsférmaga pa kort sikt.

Eget kapital per angiven balansdag dividerat med
totala tillgangar vid samma tidpunkt. Soliditet visar hur
stor andel av totala tillgangar som finansieras av
Aktiedagarna med eget kapital.

Avser eget kapital per balansdagen

Avser summan av eget kapital och skulder per
balansdagen
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Kommentarer till den finansiella informationen

Resultatrakning

Jamférelse mellan perioderna 1 januari till 30
september 2019 och 1 januari till

30 september 2018

Nettoomsattningen for de férsta nio manaderna
2019 uppgick till 1 212 KSEK, vilket ar en forsam-
ring med 1 533 KSEK jamfort med motsvarande
period 2018. Den storsta forklaringen bestar i att
endast tva sasonger av turneringen King Of Nordic
genomforts under de férsta nio manaderna 2019.
Foregdende ar genomfordes tre turneringar med
fler annonsorer, under de forsta nio manaderna.

Under de forsta nio manaderna har Bolagets 6vriga
externa kostnader och handelsvaror 6kat med 342
KSEK, till 1 952 KSEK, jamfort med 1 610 KSEK for
motsvarande period 2018. Denna kostnadsékning
hanfors framst till en reservering for kundforluster
under 2019 samt 6kade produktionskostnader i
samband med turneringen Rainbow 6.

Personalkostnaderna ar lagre for de forsta nio
manaderna 2019 jamfort med motsvarande period
2018 och uppgick till 2 867 KSEK, jamfért med 3 370
KSEK for motsvarande period 2018. Detta hanfors
framst till ett farre anstallda under senare delen av
2019.

Bolagets rorelseresultat for de férsta nio manad-
erna 2019 forsamrades med 1 384 KSEK med ett
resultat om -3 739 KSEK jamfort med -2 355 KSEK

for motsvarande period 2018.

Jdmférelse mellan rdkenskapsdret 2018 (jan-

dec) och rikenskapsdret 2017 (jan-dec)
Nettoomsattningen for rakenskapsaret 2018
uppgick till 2 912 KSEK jamfoért med 3 852 KSEK

for samma period foregaende ar, vilket mots-
varar en minskning om 24 procent. Den minskade
omsattningen ar primart hanforlig till farre produk-
tionsuppdrag och sponsorskap. Bolagets rorelsere-
sultat for perioden uppgick till -4 344 KSEK jamfort
med -4 242 KSEK for foregdende ar. Det forsam-
rade resultatet var en effekt av den minskade
nettoomsattningen. De huvudsakliga kostnaderna
ar relaterade till personalkostnader samt hyra och

andra allmanna rorelsekostnader.

Balansrakning
Tillgangar
Jamférelse mellan den 30 september 2019 och

den 30 september 2018

Bolagets totala tillgdngar per den 30 september
2019 uppgick till 1 532 KSEK jamfért med 2 310
KSEK den 30 september 2018. Likvida medel vid
tidpunkten uppgick till 68 KSEK att jamfdéra med 1
053 KSEK aret innan. Eget kapital uppgick per den
30 september 2019 till 836 KSEK att jamféra med
368 KSEK den 30 september 2018. Bolagets soliditet
uppgick per den 20 september 2019 till 55 procent
att jamféra med 16 procent per den 30 september
2018. Bolagets totala skulder per den 30 september
2019 uppgick till 696 KSEK att jamféra med 1 941
KSEK per den 30 september 2018. Minskningen i
skulder utgors framst av en brygglanefinansiering
om 1 200 KSEK som upptogs under perioden 1 jan -
30 sept 2018

Jamférelse mellan den 31 december 2018 och

den 31 december 2017

Bolagets totala tillgangar per den 31 december
2018 uppgick till 5 363 KSEK att jamfora med 3 507
KSEK per den 31 december 2017. Likvida medel

vid tidpunkten uppgick till 3 886 KSEK att jamfdra
med 1 599 KSEK samma datum féregaende ar. Eget
kapital uppgick per den 31 december 2018 till 4 606
KSEK att jamfora med 2 998 KSEK per samma da-
tum féregdende ar. Bolagets totala skulder per den
31 december 2018 uppgick till 758 KSEK att jamfdra
med 509 KSEK per den 31 december 2017.

Eget Kapital och skulder

ESEN:s eget kapital per den 30 september 2019
uppgick till 836 KSEK att jamfora med 368 KSEK
per den 30 september 2018, varav aktiekapitalet
uppgick till 870 KSEK per den 30 september 2019
att jamféra med 571 KSEK den 30 september 2018.
ESEN:s rantebarande skulder per den 30 septem-
ber 2019 uppgick till 136 KSEK att jamféra med 1
535 KSEK den 30 september 2018. Bolagets totala
skulder per den 30 september 2019 uppgick till
696 KSEK att jamféra med 1 942 KSEK per den 30
september 2018.

Pagaende investeringar och ataganden

om framtida investeringar

Bolaget har sedan november 2017 investerat i
utveckling av en ny plattform. Hittills har cirka

400 KSEK investerats i utvecklingsarbetet. Delar
av emissionslikviden som tillfaller Bolaget genom
Foretradesemissionen ska avsattas for vidareut-
veckling av plattformen och till marknadsféring av
den.
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Kassaflode
Jamférelse mellan perioderna 1 januari till 30
september 2019 och 1 januari till 30 septem-

ber 2018

Under perioden fran den 1 januari 2019 till och med
den 30 september 2019 uppgick kassaflodet fran
den I6pande verksamheten, fore forandringar av
rorelsekapital, till -3 614 KSEK att jamféra med -2
249 KSEK for samma period foregaende ar. Kassa-
flodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-3 787 KSEK att jamféra med 55 KSEK fér samma
period foregaende ar och paverkades framst av det
negativa rorelseresultatet. Kassaflodet som anvants
till investeringar uppgick till 0 KSEK for perioden
frdn den 1 januari 2019 till och med den 30 septem-
ber 2019, att jamféra med -327 KSEK for samma
period foregaende ar. Kassaflodet fran finansier-
ingsverksamheten uppgick till -31 KSEK for peri-
oden 2019, att jamféra med -275 KSEK fér samma
period foregaende ar. Kassaflodet for perioden fran
1 januari 2019 till och med den 30 september 2019
uppgick till -3 817 KSEK att jamféra med -547 KSEK

for samma period foregaende ar.

Jdmfdrelse mellan rdkenskapsdret 2018 (jan-

dec) och rikenskapsaret 2017 (jan-dec 2017)
Under rakenskapsaret 2018 uppgick kassaflodet
frdn den I6pande verksamheten, fore forandringar
av rorelsekapital, till -4 376 KSEK att jamféra med
-4 111 KSEK for rakenskapsaret 2017. Kassaflodet
fradn den I6pande verksamheten uppgick till -3 317
KSEK for rakenskapsaret 2018 att jamféra med -4
924 KSEK for rakenskapsaret 2017 och paverkades
framst av det negativa rorelseresultatet. Kassaflo-
det anvant till investeringar uppgick till -345 KSEK
for rakenskapsaret 2018 att jamfora med -199
KSEK for rakenskapsaret 2017. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 5 949 KSEK
for rakenskapsaret 2018 att jamfora med 4 876
KSEK for rakenskapsaret 2017. Hela summan for
perioden och jamforelseperioden av hanforligt till
nyemissioner. Kassaflodet for rakenskapsaret 2018
uppgick darmed till 2 287 KSEK att jamféra med
-247 KSEK for rakenskapsaret 2017.

Rorelsekapitalférklaring

Det ar styrelsens bedémning att Bolaget, vid en
teckningsgrad om 65 procent av Erbjudandet,
tillfors tillrackligt rorelsekapital for att tacka det ak-
tuella behovet. Darmed kommer det inte finnas be-
hov av ytterligare kapitalanskaffningar under den
narmaste tolvmanadersperioden. Vid fullteckning
av Erbjudandet tillfors Bolaget tillrackligt kapital
for att tacka rorelsekapitalbehovet for de narmaste
tolv manaderna samt genomfora alla delar av den
planerade utvecklingen av Bolagets verksamhet
och produkter.

Det ar vidare styrelsens bedémning att befintligt
rorelsekapital, innan Erbjudandet, inte ar tillrackligt
for tacka Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden fran datumet for detta
Memorandums godkannande. Bolagets rorelse-
kostnader ar framst kopplade till hyra och I6ner.
Brist pa rorelsekapital kommer att uppstd genom
att Bolaget adrar sig sadana kostnader utan att
generera intakter i samma grad.






Styrelse, ledande
befattningshavare
och revisor
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Styrelse

Enligt ESENs bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst tio (10) ledaméter med upp till
tva (2) suppleanter. ESENs styrelse bestar for narvarande av fyra (4)styrelseledaméter, utan suppleanter.

Ledamoterna och suppleanterna valjs arligen pa drsstamman for tiden intill dess nasta arsstdmma hallits.

Befattning Fodelsear Invald Innehav Oberoende till Bolag-
et
Per Hagero Styrelseordforande 1972 2015 0 JA
UIf Bjornemark Styrelseledamot 1976 2018 0 JA
Christer Kérnback Styrelseledamot 1970 2015 624 000 NEJ
Joakim Stenberg Styrelseledamot 1979 2015 610 000 NE]J

Per Hagerdo,

tyrelseordférande
Per har en Iang bakgrund inom IT-bran- schen som bland annat marknadschef och teknisk direktor for

neXus och PortWise. Per ar for narvarandet direktor inom ASSA ABLOY koncernen.

Uppdrag de senaste fem aren:

Féretagsnamn Funktion Period
ESEN eSports AB Styrelseordfdérande Pagdende
1891 Ventures Agare Pagaende
Direkto AB Styrelseledamot Pagaende
AIK Fotboll AB Valberedning Avslutad

Innehav i ESEN eSport AB: Per dger inte aktier i Bolaget.

UIf Bjornemark,
‘ Styrelseledamot

Ulf har en bakgrund managementkonsult och en internationell karriar hos den varldsledande datainsam-
laren for marknadsundersokningar, Research Now SSI, dar Ulf var nordenchef och medlem av den euro-
peiska ledningsgruppen mellan 2007 och 2015. Ulf har en Iang erfarenhet av affarsutveckling och strategi

och driver idag sponsringsbyran Pack Train.

Ovriga uppdrag de senaste fem aren:

Féretagsnamn Funktion Period
ESEN eSports AB Styrelseledamot Pagdende
PACK TRAIN AB VD + Styrelseledamot Pagaende
GREK & GRIZZLIES AB VD Pagaende
AIK Fotboll AB Styrelseledamot Avslutad

Innehav i ESEN eSport AB: UIf dger inte aktier i Bolaget
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) Christer Kdornback,

e JStyreIseIedamot och grundare av ESEN

Christer ar en av grundarna av ESEN. Han startade sin gamingkarridr pa 80-talet nar de forsta hemda-
torerna blev populdra. Sedan dess har gaming och e-sport utgjort en stor del av Christers karriar och livss-
til. Ar 1992 startade Christer sitt forsta foretag, som sedermera utvecklades till QPAD Pro Gaming Gear, ett
av varldens forsta varumarken som tillverkade tillbehdrsprodukter riktade mot gamers. Christer grundade

studion som skapades for att marknadsfora det egna varumarket och som senare férvarvades av ESEN.

Uppdrag de senaste fem aren:

Féretagsnamn Funktion Period
Kornback Holding AB Styrelseledamot Pagaende
ESEN eSports AB Styrelseledamot Pagaende

Innehav i ESEN eSport AB: Christer dger 624 000 aktier i Bolaget via Kérnback Holding AB

Joakim Stenberg,

v Styrelseledamot och CEO

Joakim Stenberg har en omfattande IT bakgrund, erfarenhet fran tillverkare, distributorer och aterforsal-
jare. Han var teknisk ansvarig fér AMD i Norden och Baltikum mellan 2000-2007. Joakim var ansvarig for
forsaljning och marknadsféring pa QPAD mellan 2011-2016. Eftergymnasiala studier i form av kurser;

Ledarskap och kommunikation, Professionell férsaljning och Retorik.

Uppdrag de senaste fem aren:

Foretagsnamn Funktion Period
ESEN eSports AB VD Pagaende
FastOut AB Styrelseledamot Pagaende
QPAD AB Styrelseledamot Avslutad

Innehav i ESEN eSport AB: Joakim dgare 610 000 aktier privat i Bolaget



46 Inbjudan till teckning av units i ESEN eSports AB

Ledning

Joakim Stenberg,
CEO

Se information som refereras till "Styrelsen”, ovan.

Thomas Edselius,

: CFO

Under Thomas 30-ariga karriar har han jobbat med manga multinationella féretag inom olika sektorer
sasom Linklaters Advokatbyra, Omega SA och PriceWaterhouse AB. Thomas har en stor erfarenhet inom
ledarskap och organisationsutveckling. Thomas expertis inom ekonomiska system sasom SAP, Navision
och Visma tillfér Bolaget kunskap inom finansiella och strategiska verktyg.

Uppdrag de senaste fem aren:

Foretagsnamn Funktion Period
Fastout int AB Styrelseordforande pagaende
FastOut AB Styrelseordférande Avslutad
EdRox Stockholm AB Styrelseledmot pagdende
Entella AB Styrelseledmot Avslutad
Entella IT AB Styrelseledmot Avslutad
VideoBur Sthim AB Styrelseledmot Avslutad
Trasiro int. AB Styrelseordférande Avslutad
VideoBur Sthim int AB Styrelseordférande Avslutad
Nytomta Fastighets AB Styrelseledmot Avslutad
AIK Fotboll Restaurang Styrelseordférande Avslutad
AIK Sakerhet AB Styrelseordférande Avslutad
AIK Fotboll Transfer AB Styrelseordférande Avslutad
AIK Merchandise AB Styrelseledmot Avslutad
AIK Handboll AB Styrelseledmot Avslutad

Innehav i ESEN eSport AB:Thomas ager inte aktier i Bolaget
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Revisor

Camilla Malmgren, Ericsson & Lejonhird revisionsbyra AB
Vid arsstamman 2019 valdes Ericsson & Lejonhird revisionsbyra AB som revisionsbyra fér den kommande
fyradrsperioden med Camilla Malmgren som huvudansvarig revisor. Camilla Malmgren har varit Bolagets revi-

sor sedan 2015 och ar auktoriserad och medlem av FAR.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Samtliga personer i styrelsen och ledningsgruppen kan nas via Bolagets adress Johannesfredsvagen 5, Brom-
ma. Inga styrelseuppdrag ar tidsbestamda pa annat satt an vad som féljer av aktiebolagslagen (2005:551). Det
foreligger inga familjeband mellan styrelseledamoter, personer i ledningen eller Bolagets revisor. Det forekom-
mer inte nagra intressekonflikter mellan ovanstaende styrelseledamoters eller ledande befattningshavares
skyldigheter gentemot ESEN och deras privata intressen eller andra forpliktelser. Det foreligger inga avtal om
formaner mellan Bolaget eller dess dotterbolag och ovanstaende styrelseledaméter eller ledande befattning-
shavare om férmaner efter det att uppdraget avslutats.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har domts i bedragerirelaterade mal under
de senaste fem aren. Ingen av ovanstaende har heller varit involverad i konkurs eller likvidation under de sen-

aste fem aren.



Aktien och
agarforhallanden
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Aktier och aktiekapital

Enligt ESENs registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och hégst 2 000 000
SEK. Antalet aktier far som lagst vara 2 786 000 och hogst 11 144 000 aktier. Aktiekapitalet i ESENs uppgar
innan Foretradesemissionen till 869 857,6854 SEK, fordelat pa 4 846 847 aktier. Samtliga aktier har ett
kvotvarde om cirka 0,18 SEK och &r fullt inbetalda. Aktierna ar denominerade i SEK och har utfardats enligt
aktiebolagslagen. Foretradesmissionen medfor, vid fullteckning, att Bolagets aktiekapital 6kar med hoégst
869 857,69 SEK till sammanlagt hdgst 1 739 715,37 SEK, samt att antalet aktier 6kar med hdgst 4 846 847

aktier till sammanlagt hégst 9 693 694 aktier.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

ESEN ar ansluten till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfar-
dats. Samtliga, till aktien knutna, rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear férda
aktieboken. Varje aktieagare i ESEN ar berattigad att rosta for det fulla antalet av denne agda och foretrad-
da aktier vid bolagsstdamma, och varje aktie berattigar till en rést. Minoritetsdgarna i Bolaget skyddas av
aktiebolagslagens bestammelse om likabehandling av aktiedgare. Utdver vad som féreskrivs i lag finns
inga bestammelser i ESENs bolagsordning om tillsattande eller entledigande av styrelseledamoéter eller
om andring av bolagsordningen.

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstamman. Utbetalningen ombesorjs av Euroclear. Ratt till
utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman faststalld avstémningsdag var registrerad som dgare

i den av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begransas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet ESEN. For aktiedgare bosatta utanfér Sverige féreligger inga séar-
skilda forfaranden eller restriktioner.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skulde-
brev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med st6d av bolagsstam-
mans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktieagare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Aktierna i ESEN ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenrétt eller
l6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkoépserbjudanden i fraga om ESENSs aktie
under det innevarande eller féregdende réakenskapsaret. ESEN innehar inga egna aktier.

Det finns inga hembudsklausuler, forkopsforbehall eller andra begrénsningar i ratten att 6verlata aktier i
Bolaget i lag, Bolagets bolagsordning eller nagot avtal eller annan handling dar Bolaget &r part. Savitt Bo-
laget kanner till finns ej heller nagra andra avtal, i vilka Bolaget ej ar part, sdsom avtal mellan aktiedgare,
som skulle kunna innebéara begransningar i ratten att 6verlata aktier i Bolaget.
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Aktiekapitalets utveckling

Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen av ESENs aktiekapital sedan 2015 samt den foran-
dring av antalet aktier och aktiekapitalet som kommer att genomféras i samband med Foretradesemis-
sionen. Aktierna ar registrerade i elektronisk form i enlighet med avstamningsférbehall i bolagsordnin-

gen. Aktieboken fors av Euroclear.

Registrerat Foréndring Okning av antal Totalt antal Foréndring av Totalt aktiekapital Kvotvarde

aktier aktier aktiekapitalet

2020 Teckningsoptionerna? 121171 10 905 405 216 896,27 1952 067,50 0,18
2019 Foretradesemissionen’ 4846 847 9693 694 869 857,69 173971537 0,18
2018 Nyemission 1667 523 4 846 847 299 268,31 869 857,69 0,18
2017 Nyemission 393324 3179324 70 589,38 570 589,38 0,18
2017 Split (2 000:1) 2784607 2786 000 500 000,00 0,18
2017 Fondemission - 1393 430 350,00 500 000,00

2016 Nyemission 143 1393 7 150,00 69 650,00 50
2016 Nyemission 250 1250 12 500,00 62 500,00 50
2015 Nybildning 1000 1000 50 000,00 50 000,00 0

1 Férutsatt full anslutning
2 Forutsatt full anslutning

Agarstruktur

Av nedanstaende tabell framgar dgarforhallandena i Bolaget enligt uppgift fran Euroclear per den 30 sep-
tember 2019, och darefter av Bolaget kanda forandringar. Antalet aktieagare i ESEN uppgick till 794 per
den 30 september 2019.

Aktieagare Antal aktier Innehav/Réster
Christer Kérnback 624 000 12,9%
Joakim Stenberg 610 000 12,6%
Molna Spars Direkta Investeringar AB 273750 5,6%
Jan Lundemo 237 836 4,9%
Ann-Sofie Ekstrom 200 000 4,1%
Jose Antonio Cortes Exposito 178 845 3.7%
Avanza Pension 177 619 3,7%
Fredrik Preisler 137 436 2,8%
Johan Thorell 65217 1,3%
Nordnet Pensionsforsakring 54 461 1,1%
Ovriga dgare 2287683 47,2%

Totalt 4 846 847 100,0%
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Central
vardepappersforvaring

Bolaget ar ett avstamningsbolag och Bolagets ak-
tier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansi-
ella instrument. Bolaget och dess aktier ar anslutna
till VP-systemet med Euroclear som central varde-
pappersforvarare och clearingorganisation. Ak-
tiedgarna erhdller inte nagra fysiska aktiebrev, utan
transaktioner med aktierna sker pa elektronisk

vag genom registrering i VP-systemet av behériga
banker och andra vardepappersférvaltare.

Aktiens ISIN-kod ar SE0009889157.
Aktiens FISN-kod ar ESENESPORT/SH.
Aktiens CFI-kod ar ESVUFR.

Utdelning och

utdelning s(!)ollc

ESEN ar ett bolag under uppbyggnad och har
historiskt sett inte lamnat ndgon utdelning till ak-
tiedgarna. Bolaget planerar inte heller fér att lamna
utdelning under de kommande aren utan avser

att aterinvestera eventuella vinstmedel i verksam-
heten.

Beslut om att Iamna utdelning fattas av bo-
lagsstamman. I det fall utdelning blir aktuell
kommer Bolagets styrelse infor forslaget till beslut
att beakta ett flertal faktorer sdsom t.ex. finansiell
stallning, ld6nsamhet, tillvaxt och investeringsbehov.
En investerare som 6vervager en investering i ESEN
bor utga fran att aktieutdelning inte kommer att
lamnas under atminstone kommande fem ar.

En eventuell utdelning fran ESEN ombesorjs av Eu-
roclear Sweden AB. Ratt till utdelning tillfaller den
som vid av bolagsstamman faststalld avstamnings-
dag &r registrerad som aktiedgare i den av Euro-
clear Sweden forda aktieboken.

Spotlight Stock Market
Spotlight Stock Market ar en bifirma till ATS Finans
AB, ett vardepappersbolag under Finansinspek-
tionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en sa
kallad MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa
Spotlight Stock Market har férbundit sig att félja
Spotlight Stock Markets noteringsavtal. Avtalet
syftar bland annat till att sdkerstalla att aktieagare
och 6vriga aktorer pa marknaden far korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla om-
standigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.
Handeln pa Spotlight Stock Market sker i ett elek-
troniskt handelssystem som ar tillgangligt for de
banker och fondkommissiondrer som ar anslutna
till Nordic Growth Market, NGM. NGM é&r en svensk
reglerad marknadsplats under finansinspektion-
ens tillsyn som driver marknader i Sverige, Norge,
Finland och Danmark. Bolaget startades 1999 och
ar idag ett helagt dotterbolag till Bérse Stuttgarts.
NGM erbjuder handel i alla typer av vardepapper
och all handel sker i det egenutvecklade borssyste-
met Elasticia. Det innebar att den som vill képa eller
sdlja aktier som ar noterade pa Spotlight Stock Mar-
ket kan anvanda sin vanliga bank eller fondkom-
missionar. Noteringsavtalet och aktiekurser ater-
finns pa Spotlight Stock Markets hemsida (www.
spotlightstockmarket.com).

Aktiebaserade
incitamentsprogram

Bolaget har inga aktiebaserade incitamentspro-
gram

Konvertibla skuldebrev
och teckningsoptioner

Bolaget har inga utestaende teckningsoptioner
eller konvertibler
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Lock-up avtal

Bolaget har inga Lock-up avtal.

Teckning av aktier overstigande 5 procent

Bolaget kanner inte till ndgon enskild investererare som avser teckna mer an 5 procent i
Foretradesemissionen.

Storre aktieagare, ledning och styrelse som avser
teckna aktier

Bolagets styrelse och ledning avser teckna cirka 10 procent av Féretradesemissionen enligt nedan
fordelning:

Christer Kornback 38 000 SEK
Joakim Stenberg 49 000 SEK
Thomas Edselius 65 000 SEK
Per Hagero 15 000 SEK
UIf Bjornemark 33 000 SEK
Totalt 200 000 SEK

Bemy ndlganden

Bolagsstamman n 20 maj 2019 beslutade att bemyndiga styrelsen vid ett eller flera tillfallen att fram
till kommande drsstdmma besluta om nyemissioner om upp till vad bolagsstamman begransar med eller
utan aktieagares foretradesratt. Betalning kan ske genom apport, kvittning eller kontant. Motivet Bemy-
ndigandet avser att mojliggora kapitalanskaffning och/eller féretagsforvarv dar betalning helt eller delvis

ska utgoras av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner. Beslutet var enhalligt.

Anstallda

Antalet heltidsanstallda pa balansdagen den 30 september 2019 uppgick till 4 personer, att jamfora med
7 personer per balansdagen den 30 september 2018. Samtliga anstadllda i Bolaget bor och ar verksamma i

Sverige.







Bolagsstyrning
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Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som etablerats for att pa ett effektivt och kontrolle-
rat satt styra och leda verksamheten i ett aktiebolag. Bolaget bolagsstyrning utgar fran aktiebolagslagen

(2005:551), Spotlight Stockmarkets regelverk, bolagsordningen samt évriga tillampliga lagar och regler.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for Bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas for bolag vars aktier ar upptagna pa handel pa en
reglerad marknad och behover i dagslaget inte tillampas av bolag vars aktier ar upptagna pa handel pa
Spotlight Stock Market. Bolaget har valt att inte heller tillampa Koden pa frivillig basis. For det fall Koden

skulle bli bindande fér Bolaget kommer de att tillampade den.

Bolagsstamma

I enlighet med aktiebolagslagen ar bolagsstamman det hdgsta beslutsfattande organet, dar aktiedgarna
har mojlighet att utva sin rostratt i centrala nyckelfragor sasom,; faststallande av resultat- och balan-
srakning, beviljad ansvarsfrihet till styrelsen och verkstallande direktoér, ersattning till styrelse och verk-
stallande

direktor, val av styrelseledaméter, faststallande av eventuell utdelning och distribution av Bolagets vinst.

Ratt att delta pa bolagsstaimma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstdmma ska dels vara inford i den av Euroclear férda aktieboken fem
vardagar fore stamman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande i bolagsstdmman senast den dag
som anges i kallelsen till stdmman. Aktiedgare kan nérvara vid bolagsstamman personligen eller genom
befullmaktigat ombud och far atféljas av hogst tva bitraden. Vanligtvis ar det mojligt for aktiedgare att an-
mala sig till bolagsstamman pa flera olika satt, vilka narmare anges i kallelsen till stamman. Aktiedgaren
ar berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.



Bolagsordning
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ESEN eSports AB
Org. nr: 559022-4506

Bolagsordning

§1 Firma
Bolagets firma ar ESEN eSports AB. Bolaget ar publikt.

§ 2 Sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms Stad.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall direkt eller indirekt genom bolag aga och forvalta fast och 16s egendom och darmed férenlig
verksamhet. Bolagets verksamhet skall vidare vara att utveckla och sdlja varor och tjanster inom media-, infor-
mations- och kommunikationsomradena inom bl a eSport samt darmed férenlig verksamhet.

Aga aktier i andra bolag.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgdra lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antal aktier skall vara lagst 2 786 000 stycken och hogst 11 144 000 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre ledamoter eller hogst tio ledamoter med hogst tva suppleanter. Styrelsen
valjs arligen pa ordinarie bolagsstamma for tiden till dess nasta ordinarie bolagsstamma hallits.

§ 7 Revisor

FOr granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktdrens férvaltning utses en
auktoriserad revisor. Revisor utses pa ordinarie bolagsstamma for en tidsperiod om fyra ar.

Eller revisorsbolag med utsedd revisor

§ 8 Kallelse till bolagsstamman

Kallelse skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom kallelsen hélls tillganglig pa
bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa
om att kallelse har skett. Den som inte ar aktiedgare i bolaget ska, pa de villkor som styrelsen bestdmmer, ha
ratt att ndrvara eller pa annat satt folja forhandlingarna vid bolagsstamma. Styrelsen far samla in fullmakter
pa bolagets bekostnad enligt det forfarande som anges i 7 kap. 48 andra stycket aktiebolagslagen (2005:551).
For att erhalla ratten att deltaga pa bolagsstamma kravs foranmalan enligt de instruktioner som féreligger vid

kallning.
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§ 9 Arenden pa ordinarie bolagsstaimma
Pa ordinarie bolagsstamma ska foljande arenden forekomma.

1. Val av ordférande vid stamman.
2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd.
3. Val av en eller flera justeringsman.
4. Provning av stamman blivit behdrigen sammankallad.
5. Godkannande av dagordning.
6. Framlédggande av arsredovisning och revisionsberattelse.
7. Beslut angaende
a. Faststallelse av resultatrakning och balansrakning.
b. dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt faststallda balansrakning,
och
C. Ansvarsfrinet at styrelsens ledamoter och verkstallande direktor.
8. Faststallande av arvoden at styrelse och revisor
) Val av styrelse och revisor samt eventuella styrelse- och revisorssuppleanter.
10. Annat arende, som ankommer pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen.

Vid bolagsstamman ma envar rostberattigad utova rostratt for hela antalet av honom foretradda aktier.

§ 10 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford I aktieboken och antecknad I ett avstamn-
ingsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontof6ring av finansiella instrument eller den som ar anteck-
nad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 188 forsta stycket 6-8 namnda lag, sak antas vara behorig att utéva de
rattigheter som framgar av 4 kap. 398 aktiebolagslagen (2005:551).

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska omfatta perioden 1 januari - 31 december; kalenderar.



Legala fragor och
kompletterande
information
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Allmant

ESEN eSports AB, org. nr 559022-4506, registrerades
vid Bolagsverket den 17 juli 2015 under firma Elec-
tronic Sports Entertainment Nordic AB. Nuvarande
firma registrerades den 5 april 2017. Bolaget ar

ett publikt bolag som regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Styrelse har sitt sate i Stockholm Stad.

Bolagets verksamhet ar att Bolaget skall direkt eller
indirekt genom bolag aga och forvalta fast och 16s
egendom och darmed forenlig verksamhet. Bolagets
verksamhet skall vidare vara att utveckla och salja
varor och tjanster inom media-, informations- och
kommunikationsomradena inom bl.a. e-sport och
darmed forenlig verksamhet. Bolagets adress ar
Johannesfredsvagen 5, 168 69 Bromma.

Immateriella rattigheter

Bolaget ar registrerat som innehavare av varumar-
ket King of Nordic i Patent- och registreringsverkets

register Svensk Varumarkesdatabas.

Forsakringar

Bolaget har ett forsakringsprogram som styrelsen
beddmt vara anpassat till Bolagets verksamhet.
Forsakringsskyddet ar foremal for Iopande oversyn.

Rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Bolaget har inte varit part i nagot rattsligt forfarande
eller skiljeforfarande som vid nagot tillfalle har, eller
har haft, betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller I6nsamhet. Bolagets styrelse kanner
inte heller till ndgra omstandigheter som skulle kun-
na leda till att nagot sadant rattsligt forfarande eller
skiljeforfarande skulle vara under uppsegling.

Vasentliga avtal

Utover avtalen nedan finns inga avtal av vdsentlig
karaktar.

SESF

ESEN har ingatt ett samarbetsavtal med SESF, en
férening med syfte att framja e-sport i Sverige. SESF
ar sedan 2011 medlem i internationella e-sportsfor-
bundet (IESF) och ar darmed Sveriges rost i det inter-
nationella férbundet for e-sport. Avtalet innebar att
ESEN kommer agera officiell turneringsarrangér och
sandningsansvarig for framtida svenska, nordiska och
internationella masterskap som gar under SESF och
internationella e-sportférbundet IESF. Genom avtalet
atar sig ESEN en 6vergripande roll som genomforare,
sdljare, arrangor, producent och sandningsstudio

for samtliga gemensamma arrangemang med SESF.
Avtalet innebar vidare att ESEN innehar rdttigheterna
och intakterna for arrangemangen.

Twitch Interactive, Inc. (" Twitch”)

ESEN har ingatt ett partnerskap med Twitch som
omfattar allt innehall som ar skapat, producerat och/
eller licensierat av ESEN och distribuerat genom
ESEN:s kanaler pa Twitch. Avtalet innebar bland annat
att ESEN erhaller en intdktsdelning pa annonsintakter
samt prioriterade visningar.

Leasing av studioutrustning

ESEN har ingatt ett leasingavtal med Leasepro Nordic
AB avseende leasing av elektronisk studioutrustning
till Bolaget. Utrustningen leasas under 36 manader
fram till den 15 mars 2020, for vilket Bolaget betalar
8478

SEK per manad. Bolagets VD Joakim Stenberg har
stallt sakerhet for Bolagets forpliktelser enligt leasin-
gavtalet genom ett borgensatagande.

FMG - Future Media Group

ESEN har ingatt ett strategiskt samarbete med FMG
gallande utveckling och forsaljning av Bolagets rat-
tigheter. FMG kommer att fokusera pa att fullt ut sélja
King of Nordic for att i nasta steg utveckla och sdlja
bolagets 6vriga produkter.
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Transaktioner med
narstaende

Inga transaktioner med narstaende har skett under
den period som omfattas av den finansiella historiken
som presenteras i Memorandumet.

Information fran tredje
man

Memorandumet innehéller information som har
hamtats fran tredje part. All sddan information har
atergivits korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa
kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i infor-
mationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner
till och kan férsakra genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av tredje parter vari-
fran informationen hamtats, har dock inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Handlingar inforlivade ge-
nom hanvisningar

ESEN:s finansiella rapporter for rakenskapsaren 2017
och 2018 samt for perioden 1 januari - 30 september
2019 utgoér en del av Memorandumet och ska lasas
som en del darav. Dessa finansiella rapporter ater-
finns i ESEN:s arsredovisningar for rakenskapsaren
2017 och 2018 samt deldrsrapport for perioden 1
januari - 30 september 2019.

ESEN:s arsredovisningar for rakenskapsaren 2017
och 2018 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberattelsen ar fogad till respektive arsredo-
visning. Deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30
september 2019 har inte varit foremal for 6versiktlig
granskning av Bolagets revisor.

Forutom ESEN:s reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2017 och 2018 har ingen informa-
tion i Memorandumet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte
har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte
relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan
plats i Memorandumet.

Samtliga handlingar som har inférlivats genom han-
visning finns tillgangliga pa Bolagets hemsida,
www.esenstudio.com.






Adresser

Emittent

ESEN eSports AB
Johannesfredsvagen 5
168 69 Bromma
info@esenstudio.com
Telefon: +46 (8) 559 200 99

Revisor
Ericsson & Lejonhird AB

Luntmakargatan 52
113 58 STOCKHOLM

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 STOCKHOLM

Hemsida: www.mangold.se

Central Vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB

Box 7822

SE-103 97 Stockholm



