INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER
Promore Pharma AB (publ)

PRO@ORE PHARMA

leading-edge medical innovation

NOTERAATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte vérdet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier senast den 28 november 2019; eller

- senast den 26 november 2019 sélja teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier. ’
Notera att det aven ar mojligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter. Notera vidare att aktiedgare med forvaltarregistrerade

innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.




Viktig information till investerare

Detta Prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till allménheten i Sverige samt till institutionella investerare i Sverige och utomlands ("Erbju-
dandet’) avseende aktier, teckningsratter och BTA (gemensamt "Vérdepapper’) i Promore Pharma AB, org. nr 556639-6809, ett svenskt publikt aktiebolag ("Promore
Pharma” eller "Bolaget” som ager samtliga aktier i Pergamum AB, org. nr 556759-9203 ("Pergamum”), gemensamt "Koncernen”). For innebdrden av de definierade
termer som anvénds i Prospektet, vénligen se avsnittet "Definitioner”.

Prospektet har uppréttats i enlighet med reglerna i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 ("Prospektforordningen”). Prospek-
tet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen. Finansinspektionens godkannande och registrering av Prospektet innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar fullstandiga eller korrekta.

Prospektet finns tillgangligt i elektronisk form pa Bolagets webbplats (www.promorepharma.com) och pa Mangold Fondkommission AB ("Mangold”) och ABG Sundal
Collier AB:s ("ABG Sundal Collier”) webbplats (www.mangold.se respektive www.abgsc.com), samt kommer att finnas tillgangligt pa Finansinspektionens webbplats
(www.fi.se). Information som finns eller hanvisas till pa Bolagets webbplats utgér inte del av, och inférlivas inte genom hanvisning till, detta Prospekt.

Erbjudandet &r inte avsett for allmanheten i nagon annan jurisdiktion an Sverige och inga Vardepapper i Bolaget far erbjudas, tecknas, saljas eller dverlatas, direkt
eller indirekt, i eller till personer som ar bosatta i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller i nagon annan jurisdi-
ktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder an vad som féljer av svensk lag. Prospektet, anméalningsblanketten och/eller
andra handlingar relaterade till Erbjudandet far inte distribueras i eller till nagon jurisdiktion dar Erbjudandet kréver atgérder enligt ovan eller skulle strida mot tillamplig
lag i sddan jurisdiktion. Anmalan om forvarv av Vérdepapper i Bolaget i strid med ovanstaende restriktioner kan komma att anses ogiltig och atgarder i strid med restrik-
tionerna kan utgéra brott mot tillamplig vérdepapperslagstiftning.

En investering i Bolagets Vardepapper &r forenad med sarskilda risker; se sarskilt avsnittet "Riskfaktorer” nedan. Vid beslut om att investera i Bolagets aktier maste
en investerare forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget, Koncernen och villkoren for Erbjudandet, inklusive fordelar och risker, och i det avseendet endast forlita sig
pa informationen i detta Prospekt (samt eventuella tillagg till Prospektet). Varken offentliggérandet eller distributionen av Prospektet innebar att uppgifterna i Prospektet
ar aktuella vid nagon tidpunkt efter datumet for detta Prospekt, eller att Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stéllning &r oforandrad efter detta datum. For det
fall det har skett nagra véasentliga forandringar i den information som anges i detta Prospekt under perioden efter det att Prospektet har godkénts av Finansinspektionen,
men innan anmalningstiden for Erbjudandet [6per ut, kommer s&dana forandringar att offentliggéras i enlighet med bestdémmelserna i Prospektférordningen.

Ingen person &r eller har gjorts behdrig att for Bolagets rékning ge nagon information eller Idmna nagon utfastelse eller garanti i samband med Erbjudandet annat an
vad som anges i detta Prospekt och, om givits eller lamnats, kan sadan information, utfastelse eller garanti inte forlitas till som om den givits eller lamnats med Bolagets
godkannande och Bolaget tar inte nagot ansvar avseende nagon sadan information, utfastelse eller garanti. Vidare Iamnar ingen i Bolagets styrelse eller nagon annan
nagon utféstelse eller garanti, uttrycklig eller underforstadd, med undantag for vad som féljer av tillamplig lag, vad avser korrektheten och/eller fullstandigheten av den
information som anges i detta Prospekt.

Tvist i anledning av Prospektet, Erbjudandet eller andra legala fragor i samband darmed ska exklusivt avgdras av svensk domstol med tilldmpning av svensk lag
utan hénsyn till dess lagvalsprinciper. Stockholms tingsréatt ska utgdra forsta instans. Det bdr observeras att en investerare som vacker talan vid domstol i anledning av
informationen i detta Prospekt kan bli tvungen att bekosta en éversattning av Prospektet.

Information till investerare i USA
Inga Vardepapper utgivna av Promore Pharma har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) eller varde-
papperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas, aterforsaljas, tilldelas, levereras eller
Gverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act
och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapperna erbjuds utanfér USA med stdd av Regulation S under
Securities Act. Det kommer inte att genomfras nagot erbjudande till allméanheten i USA. Ett eventuellt erbjudande av Vérdepapper i USA kommer endast att lamnas
i enlighet med ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act till ett begransat antal befintliga aktieagare som (i) &r
qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A under Securities Act, och (i) har undertecknat och skickat ett sa kallat investor letter till Promore Pharma. Mot-
tagare av detta prospekt underrattas harmed om att Promore Pharma kan komma att forlita sig pa ett undantag fran registreringskraven enligt Section 5 i Securities Act.

Fram till 40 dagar efter pabdrjandet av nyemissionen kan ett erbjudande eller en dverlatelse av Vardepapper inom USA som genomférs av en véardepappersmaklare
(oavsett om denne deltar i nyemissionen eller inte) innebéra ett asidosattande av registreringskraven i Securities Act.

Vardepapperna har varken godkants eller underkants av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller
annan myndighet i USA. Inte heller har nagon sadan myndighet beddmt eller uttalat sig om erbjudandet enligt detta prospekt respektive riktigheten och tillforlitigheten
av detta dokument. Att pasta motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Information till investerare i EES
Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allménheten av Vardepapper i annat land &n Sverige. | andra EES-lander i
vilka Prospektforordningen ar tillamplig, kan ett erbjudande av Véardepapper endast Idmnas i enlighet med undantag i nyss namnda férordning.

Framtidsinriktad information och marknadsinformation
Detta Prospekt innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och finansiella och operationella resultat. Sa-
dana framtidsinriktade uttalanden ar forenade med bade kanda och okanda risker och omsténdigheter utanfor Bolagets kontroll. Alla uttalanden i detta Prospekt bortsett
fran uttalanden om historiska eller nuvarande fakta eller forhallanden &r framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktade uttalanden gors i flertalet avsnitt i Prospektet och
kan identifieras genom anvandandet av termer och uttryck sasom “skulle kunna”, "kan”, "bér”, "forvantade”, "uppskattas”, "sannolikt”, "berdknad”, "planerar att”, "stravar
efter” eller bojningar av sadana termer eller liknande termer. Avsnittet "Riskfaktorer” nedan innehaller en beskrivning av nagra, men inte alla, faktorer som kan leda till
att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker vasentligt fran dem som uttrycks eller antyds i nagot framtidsinriktat uttalande.

De framtidsinriktade uttalandena géller endast per dagen for detta Prospekt. Bolaget har ingen avsikt eller skyldighet att publicera uppdaterade framtidsinriktade
uttalanden eller annan information i detta Prospekt baserad pa ny information, framtida héndelser etc. utover vad som krévs av tilldmplig lag, férordning eller regelverk.

Prospektet innehaller bransch-och marknadsinformation hanférlig till Promore Pharmas verksamhet och den marknad Bolaget ar verksam pa. Bolaget har atergivit
tredjepartsinformation korrekt och, savitt Bolagets styrelse kanner till, och kan utrona av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhallanden utelam-
nats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bolaget har emellertid inte sjalvstandigt verifierat korrektheten eller fullstandigheten av
nagon tredjepartsinformation och Bolaget kan darfér inte garantera dess korrekthet eller fullstandighet.

Presentation av finansiell information
Vissa siffror och procenttal som anges i Prospektet har avrundats och summerar dérmed inte alltid korrekt. Utéver vad som uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Viktig information om férséljning av aktier
Vanligen se avsnittet "Villkor och anvisningar”.



Innehall

Sammanfattning ... 2
Riskfaktorer. ... ... 7

Inbjudan till teckning av aktier i

Promore Pharma AB (publ) ....................... 1"
Bakgrundochmotiv......................................... 12
VD harordet. ... 13
Villkor och anvisningar........................................ 14
Marknadsoversikt........................ 17

Utveckling av lakemedel och godkannandeprocessen. . 23

Beskrivning av verksamheten.............................. 25
Utvald finansiell information................................. 37
Kommentarer till den finansiella utvecklingen ............ 41

Kapitalstruktur, skuldsattning och

annan finansiell information................................. 43
Aktiekapital och agarstruktur ............................... 45
Styrelse, ledande

befattningshavare och revisorer............................. 48
Bolagsstyrning ... 53
Legala fragor och kompletterande information ........... 55
Bolagsordning..................oo 59
Skattefragori Sverige. ... 61
Definitioner och ordlista...................................... 63
AdreSSer........ooii 66

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som ar behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen”). Finansinspektionen godkénner
prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Godkénnandet bor inte betraktas
som nagot slags stod for emittenten eller for kvaliteten pa de véardepapper som avses i detta prospekt. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar

lampligt att investera i dessa vardepapper.

Erbjudandet i sammandrag

Varje befintlig aktie i Promore Pharma beréttigar till en (1) teckningsrétt. En
(1) teckningsratt ger ratt att teckna en (1) ny aktie (primar foretradesratt).
| den utstréckning nya aktier inte tecknas med primar foretradesréatt ska
aktierna i forsta hand tilldelas aktiedgare som utnyttjat sin foretradesratt
(subsidiar foretradesratt). Harutéver erbjuds méjlighet for investerare att
teckna aktier utan foretradesratt.

Erbjudandepris och preliminar tidplan
Teckningskurs: 3,71 SEK per aktie

Avstamningsdag for deltagande
i nyemissionen: 6 november 2019
13 - 28 november 2019
13 - 26 november 2019
13 november — 3 december 2019

3 december 2019

Teckningstid:

Handel med teckningsratter:
Handel med BTA:
Offentliggdrande av utfall:

Aktien

Kortnamn: PROMO
ISIN-kod: SE0009947740
Teckningsratter

Kortnamn: PROMO TR
ISIN-kod: SE0013359064
BTA

Kortnamn: PROMO BTA
ISIN-kod: SE0013359072
Finansiell Kalender

Delarsrapport 1 januari -

30 september 2019: 22 november 2019
Bokslutskommuniké for 2019: 18 februari 2020
Arsstamma 2020; 26 maj 2020



Sammanfattning

Inledning och varningar

Vérdepappret Erbjudandet avser aktier i Promore Pharma AB (publ) med ISIN-kod SE0009947740. Aktiens kortnamn & PROMO.
Identitet och kontaktuppgifter Bolagets registrerade foretagsnamn &r Promore Pharma AB, organisationsnummer 556639-6809 samt LEI-kod
for emittenten 549300FJYXYRTUBR3M15.

Fogdevreten 2A, 171 65 Solna
Telefonnummer: +46(0)8-124 548 59
www.promorepharma.com

Uppgifter om behorig myndighet | Finansinspektionen

som har godkant prospektet Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46(0)8-408 980 00
www.fi.se

Datum for godkannande av 12 november 2019.

prospektet

Varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion fill Prospektet. Varje beslut om att investera i vérdepapperen bor
baseras pa en beddmning av hela Prospektet fran investerarens sida. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade
kapitalet.

| talan som vécks i domstol angaende informationen i detta prospekt kan den investerare som &r karande enligt nationell ratt
bli tvungen att sta for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gversattningar dérav, men
endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nér de dvervager att investera
i sadana vardepapper.




Sammanfattning

Nyckelinformation om emittenten

Vem ir emittent av Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning

virdepapperen? Bolaget 4r ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige och med séte i Solna kommun, Stockholms I&n. Bolaget bildades i
Sverige ar 2002. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod
ar 549300FJYXYRTUBR3M15.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

Promore Pharma &r ett biofarmaceutiskt féretag som utvecklar peptidbaserade lakemedelskandidater for bioaktiv sarbehandling.
En peptid &r en naturligt forekommande biologisk molekyl som bestar av korta aminosyresekvenser. Bolaget har tva lake-
medelskandidater i sen klinisk utvecklingsfas. Lakemedelskandidaten PXL01, som utvecklas for att forebygga postoperativa
adherenser (permanenta sammanvaxningar som uppstar efter kirurgiska ingrepp) och arrbildning, forbereds for kliniska fas
Ill-studier pa patienter som genomgar bojsensreparation i handen (reparation av de senor som hanterar fingrarnas béjning och
ger mdjlighet till finmotorik och starka grepp med handen), och lakemedelskandidaten LL-37, som utvecklas for att stimulera
lakning av kroniska sar, studeras i en pagaende klinisk fas IIb-studie pa patienter med vendsa bensar. Ett vendst bensér ar ett
svarlakt sar, vanligtvis pa underbenen, som inte laker inom sex veckor.

Emittentens storre aktiedgare

Nedan aterges sammanfattning av Bolagets aktiebok per den 16 oktober 2019. Antalet aktiedgare uppgick den 16 oktober ill
586 stycken. Det finns savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt Agande som leder till kontroll av Bolaget per dagen for
Prospektets utgivande.

Per dagen for detta Prospekt ar de storsta aktiedgarna i Bolaget Midroc New Technology AB ("Midroc”), Rosetta Capital IV
S.arl ("Rosetta”) och PharmaResearch Products Ltd ("PRP”) (gemensamt "Huvuddgarna”). Huvudégarna innehar cirka 88
procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget. | dvrigt finns inga aktiedgare som innehar aktier motsvarande minst fem
procent av aktierna och rosterna pa dagen for detta Prospekt.

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster
Midroc 6813219 33,7%
Rosetta 6291592 311%
PRP 4772715 236 %
Ovriga aktieagare 2 357 564 11,6 %
Totalt 20 235 090 100 %

Emittentens viktigaste ledande befattningshavare
Bolagets ledning bestar av Jonas Ekblom, verkstéllande direktor, Jenni Bjornulfson, Chief Financial Officer, Margit Mahlapuu,
Chief Scientific Officer och Ulrika Wennberg, Chief Operating Officer.

Bolagets styrelse bestar av Géran Pettersson (ordférande), Marianne Dicander Alexandersson, Torsten Goesch, Satyendra
Kumar, Goran Linder och Kerstin Valinder Strinnholm.

Emittentens revisor
Vid arsstamman 2019 valdes Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag till Bolagets revisor med Ola Spinnars som huvudansvarig
revisor. Ola Spinnars &r auktoriserad revisor och medlem i FAR.




Sammanfattning

Finansiell nyckelinformation
for emittenten

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

Reviderad Oreviderad
jan-dec juli 2015- jan-jun
2017 dec 2016 2019
Nettoomsattning (SEK) 2446784 632126 87 002 1181044 57 262
Rorelseresultat (SEK) -32676230 9583125 -10603585  -12923053 -18 694 862
Totalresultat hanforligt till moderforetagets
aktiedgare (SEK) -32483083  -8431984 -11512332  -12806433 -17 722 766
Rérelsevinstmarginal (%) -1335 -1516 -12188 -1094 -32 648
Nettovinstmarginal (%) -1328 -1334 -13232 -1084 -30 950

Koncernens balansrékning i sammandrag

Reviderad Oreviderad
jan-dec juli 2015- jan-jun jan-jun
2017 dec 2016 2019 2018
Summa tillgangar (SEK) 37599902 71347624 13131645 25901342 55505748
Summa eget kapital (SEK) 33247111 65730194 3453655 20440678 48007 428
Nettoskuld (SEK) -30168390 -62258164  -5777206  -19011281 -45251809

Koncernens kassaflédesanalys i sasmmandrag

Reviderad Oreviderad
jan-dec juli 2015- jan-jun jan-jun
2017 dec 2016 2019 2018
Kassaflode fran den Iopande verksamheten (SEK)  -32522689  -6958212  -8381747  -11286923 -17 137744
Kassaflode fran investeringsverksamheten (SEK) 471896 294767  -5400 421 129 814 170370
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (SEK) -38981 63097078 19620425 - -38 981

Specifika nyckelrisker for
emittenten

Risker relaterade till tillverkning

Det finns en risk for att Bolagets tillverkare av lakemedelskandidaterna PXL01 och LL-37 inte uppfyller sina ataganden i den
utstrackning som Bolaget finner tillfredsstallande, inte motsvarar avtalade eller nédvéandiga kvantitativa eller kvalitativa standar-
der, eller inte kan tillverka i rétt tid, eller illverka de peptidbaserade lakemedlen 6verhuvudtaget, exempelvis som en foljd av att
nodvandiga tillstand inte har beviljats i tid.

Risker relaterade till resultat av kliniska studier

Det finns en risk for att negativa eller ofillrackliga resultat uppkommer under de kommande kliniska studierna. Detta kan i sin tur
leda till att Bolaget inte erhaller marknadsgodkéannande for lakemedelskandidaterna, behdver genomfora ytterligare studier som
medfor okade kostnader eller att myndigheterna endast ger tillstand for att produkterna kan anvandas pa en mer begransad
patientgrupp an planerat.

Risker relaterade till att Bolaget &r beroende av kvalificerade medarbetare, nyckelpersoner och samarbetspartners
Om Bolaget skulle forlora medarbetare, nyckelpersoner (framst Jonas Ekblom och Margit Mahlapuu) eller delar av sitt natverk av
radgivare och tillverkare kan det leda till forseningar eller avbrott i Bolagets verksamhet och fortsatta produktutveckling.

Risker relaterade till genomférandet av kliniska studier

Genomforandet av kliniska studier &r tids- och kostnadskrévande och det finns risker for forseningar. Sadana forseningar kan
uppkomma av olika skal, exempelvis till foljd av erhallande av lakemedelsmyndigheters godkénnande for pabdrjande av en
studie.

Risker relaterade till nuvarande och ytterligare finansiering

Det finns risk for att Promore Pharma inte kommer att kunna anskaffa nédvandigt kapital vid rétt tidpunkt eller under godtagbara
villkor for att kunna genomfora sina planerade studier och som en foljd inte na marknadsgodkannande eller na marknadsgod-
kannande senare an planerat.

Risker relaterade till Ionsamhet
Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte uppnar l6nsamhet pa grund av att erforderliga nivaer av lakemedelssubventionering
inte uppnas, att ratt prisniva inte kan uppratthallas eller att efterfragan av lakemedlen uteblir.




Sammanfattning

Nyckelinformation om vardepapperen

Virdepapperens viktigaste Vérdepapperstyp, kategori och ISIN
egenskaper Foreliggande Erbjudande omfattar aktier i Promore Pharma AB (publ).
Aktierna har ISIN-kod SE0009947740 och kortnamnet PROMO. Bolaget har endast ett aktieslag.

Vérdepapprens valuta, valér, nominella vérde, antal och Ioptid

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for detta Prospekt uppgar Bolagets aktiekapital till 809 403,60
SEK fordelat pa 20 235 090 aktier, innebérandes ett kvotvarde per aktie om 0,04 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Genom
Erbjudandet kan hdgst 20 235 090 nya aktier tillkomma.

Réttigheter som sammanhénger med vérdepapperen

Aktiedgare &r beréattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie beréattigar till en rost vid bolagsstimma. Alla aktier i
Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets tillgangar samt eventuellt dverskott i handelse av likvidation.
De nya aktierna medfor rétt till utdelning for forsta gdngen per den avstdmningsdag for utdelning som infaller efter att aktierna
registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Bolagets aktier &r emitterade i
enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas rattigheter kan endast &ndras genom bolagsordningséndring i enlighet med
aktiebolagslagen.

Vérdepapperens relativa senioritet i emittentens kapitalstruktur i hdndelse av insolvens
Bolaget har endast ett aktieslag, och aktierna har samma prioritet vid insolvens.

Aktiernas dverlatbarhet
Det foreligger inga inskrénkningar i ratten att fritt Gverlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Promore Pharma kommer fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla och expandera Bolagets projektportfdlj. Tillgéngliga finan-
siella resurser och det redovisade resultatet ska darfor aterinvesteras i rorelsen for finansiering av Bolagets langsiktiga strategi.
Styrelsens avsikt &r darfor att inte foresla nagon utdelning till aktiedgarna innan Bolaget genererar en langsiktig uthallig [5nsam-
het. Eventuella framtida utdelningar och storleken darav kommer att faststéllas utifran Bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatut-
veckling och kapitalbehov med hansyn tagen till vid var tid gallande mal och strategier. Utdelningen ska, i den man utdelning
foreslas, vara vél avvagd med hansyn till verksamheten mal, omfattning och risk.

Var kommer vardepapperen att Bolagets aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market ("First North”). First North &r en alternativ marknadsplats (en MTF,
handlas? multilateral handelsplattform) som drivs av de olika bérserna organiserade av Nasdag.

Vilka nyckelrisker &r specifika for | Framtida utdelning
vardepapperen? Det finns en risk att utdelning inte kommer att [dmnas i framtiden och sé lange ingen utdelning l&mnas kommer en investerares

avkastning enbart vara beroende av aktiens framtida kursutveckling.

Aktiens marknadspris
Det finns en risk att en investerare inte far tillbaka det investerade kapitalet eller att aktiekursen for Bolagets aktie ar volatil.

Aktiedgare med betydande inflytande
Huvudégarnas intressen kan avvika vasentligt fran eller konkurrera med Bolagets intressen eller andra aktiedgares intressen och
huvudéagarna kan komma att utdva sitt inflytande ver Bolaget pa ett sétt som inte ligger i Gvriga aktieagares intresse.




Sammanfattning

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper

Pa vilka villkor och enligt vilken
tidsplan kan jag investera i detta
vérdepapper?

Styrelsen i Promore Pharma beslutade den 4 oktober 2019, villkorat av bolagsstdmmans efterféljande godk&nnande som Idmna-
des den 22 oktober 2019, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier med foretradesratt for Promore Pharmas
aktieagare i enlighet med villkoren i detta prospekt.

Erbjudandet innebar att Bolagets aktiekapital 6kas med hogst 809 403,60 SEK, fran 809 403,60 SEK till hogst 1 618 807,20
SEK, genom utgivande av hogst 20 235 090 nya aktier. Bolagets aktiedgare har primar foretradesratt att teckna nya aktier i
Promore Pharma i forhallande till det antal aktier de &ger pa avstdmningsdagen. Avstamningsdag for faststéllande av vem
som har ratt till deltagande i Erbjudandet ar den 6 november 2019. Fér varje befintlig aktie som innehas pa avstdémningsdagen
erhalls en (1) teckningsratt. Teckningsratterna beréttigar innehavaren att teckna nya aktier med primar foretradesratt, varvid en
(1) teckningsrétt ger ratt till teckning av en (1) ny aktie. | den utstrackning nya aktier inte tecknas med féretradesratt ska dessa i
forsta hand tilldelas aktie&gare som utnyttjat sin foretradesrétt (subsidiar foretradesratt).

| samband med éverforing av en teckningsratt (primar foretradesratt) dverfors dven den subsididra foretradesratten till den nya
innehavaren av teckningsratten. Harutéver erbjuds &ven investerare att anmala intresse om teckning av nya aktier utan primér
eller subsidiar foretradesratt (utan foretradesrétt). Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med den 13 november
2019 till och med den 28 november 2019 eller den senare dag som bestams av styrelsen.

Teckningskursen har faststallts till 3,71 SEK per aktie, vilket innebar att Erbjudandet, vid full teckning, sammanlagt tillfor
Promore Pharma cirka 75 MSEK fore emissionskostnader. De nya aktierna ska medféra samma ratt som de nuvarande aktierna
i Bolaget.

Nyemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget okar fran 20 235 090 aktier till 40 470 180 aktier. Erbjudandet
motsvarar, vid full teckning, en 6kning om 100 procent av kapitalet och résterna i Bolaget. Utspadningseffekten for de aktie&gare
som valjer att inte delta i nyemissionen uppgar saledes till 50 procent av kapitalet.

De nyemitterade aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller nar-
mast efter det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket. De nyemitterade aktierna beréknas vara registrerade hos
Bolagsverket omkring den 9 december 2019.

Emittenten alagger inte investerare nagra kostnader.

Varfor upprattas detta prospekt?

Intékter och kostnader avseende erbjudandet
Vid full teckning kommer Promore Pharma att tillféras cirka 75 MSEK, fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas
uppga till cirka 12 MSEK.

Motiv och anvéndning av emissionslikviden

Emissionslikviden ska framst anvandas for att sékerstalla fortsatt framgangsrik utveckling av Bolagets tva lakemedelskandidater
i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi. Den férvantade nettolikviden fran foretradesemissionen kommer, i foljande
prioritetsordning och med ungeférliga belopp angivna inom parantes, att anvandas ill:

1. Fas Ilb-studien (HEAL LL-37) for LL-37 (cirka 20 MSEK)

2. Forberedelser for den planerade fas ll-studien (PHSU03) for PXLO1 (cirka 15 MSEK)

3. Patentkostnader (cirka 5 MSEK)

Overskjutande del av nettolikviden, cirka 23 MSEK vid full teckning, kommer att anvandas for allmanna féretagsandamal, sasom
strategiska affarsutvecklings- och administrativa kostnader.

Tecknings- och garantiatagande

Midroc, som innehar cirka 33,7 procent av Bolagets aktier och PRP, som innehar cirka 23,6 procent av Bolagets aktier, har
forbundit sig att teckna aktier for cirka 25 MSEK, motsvarande sin pro rata del, respektive 10 MSEK i Erbjudandet. Totalt uppgar
dessa teckningsataganden till cirka 35 MSEK, motsvarande 47,0 procent av Erbjudandet.

Dérutover har Promore Pharma erhallit emissionsgarantier fran externa investerare om sammanlagt upp ill cirka 25 MSEK,
motsvarande upp till 33,0 procent av Erbjudandet. Dessa emissionsgarantier ar inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantséttning eller liknande arrangemang. Vidare &r garantierna villkorade av att teckningsatagandena fran Midroc och
PRP infrias.

Intressekonfilikter

Promore Pharmas finansiella radgivare i samband med Erbjudandet och listningen pa First North &r ABG Sundal Collier som
bland annat agerar Manager i Erbjudandet. Den totala ersattningen for den finansiella radgivaren ar delvis beroende av utfallet i
Erbjudandet. Denna radgivare (samt till dem nérstaende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjénster at Promore Pharma och Huvudéagarna fér vilka de erhallit,
respektive kan komma att erhalla, ersattning.




Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper ar férenad med risk. Vid bedémning av Promore Pharmas framtida
utveckling &r det av vikt att beakta de riskfaktorer som &r férknippade med Bolaget och dess aktie.
Det géller bland annat risker hédnférliga till Promore Pharmas verksamhet och bransch, legala ris-

ker, finansiella risker samt risker relaterade till aktierna och féretrddesemissionen, varav vissa ligger
utanfér Bolagets kontroll. Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av vésentlig betydelse for
Bolagets framtida utveckling. Bolaget har beddémt riskerna utifrén sannolikheten att riskerna intréffar
och den férvdntade omfattningen av deras negativa effekter. Sannolikheten fér att riskerna intréffar
har kategoriserats som lag, medelh6g och hég risk. Nedan redogérelse &r baserad pé information

som ér tillgénglig per dagen for prospektet.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Risker relaterade till tillverkning

Promore Pharma kommer inte att utfora tillverkningen av sina lakemedels-
kandidater PXL01 och LL-37 i egen regi och avser inte heller att tillhanda-
hélla eventuell kommersiell tillverkning i framtiden. Fér tillverkning av det
slutliga lakemedlet krévs &ven hyaluronsyra. | stéllet &r avsikten att tillverk-
ningen laggs ut pa specialiserade kontrakstillverkningsforetag, antingen pa
uppdrag av Promore Pharma eller av dess samarbetspartners. Som exem-
pel kan n@mnas att Promore Pharma avser lagga ut tillverkningen av den
aktiva lakemedelssubstansen, peptiden, pa AmbioPharm Inc. Peptiden ar
den mest komplexa och betydelsefulla komponenten i Promore Pharmas
lakemedelskandidater. | nuldget kan endast nagra fa certifierade tillverkare
producera peptiden genom kemisk syntes. Det innebar aven att det endast
ar ett fatal tillverkare som i framtiden skulle kunna hantera storskalig kom-
mersiell produktion av lakemedelskandidaterna. Det beror bland annat pa
att processen ar komplex och att det kravs tillstand fran tillsynsmyndigheter
for att tillverka peptiderna (se nérmare under rubriken "Risker relaterade il
regulatoriska godkénnandeprocesser och tillstand”). Det finns en risk for
att dessa tillverkare inte uppfyller sina ataganden i den utstrackning som
Bolaget finner tillfredsstallande, inte motsvarar avtalade eller nédvandiga
kvantitativa eller kvalitativa standarder, eller inte kan tillverka i rétt tid, eller
tillverka de peptidbaserade lakemedlen Gverhuvudtaget, exempelvis for att
nédvandiga tillstand inte har beviljats. Skulle nagot av ovan intréffa skulle
det paverka Promore Pharma i hog utstrackning. Kliniska studier skulle
formodligen bli foremal for okade kostnader och forseningar. Processen
att ersatta en tillverkare eller leverantorer kan i varsta fall ta ar pa grund
av regulatoriska krav, sa som att erhalla godkannande fran tillsynsmyndig-
heter och att genomféra omfattande kvalitetsprévningar for att sékerhets-
stalla att nya leverantrer och tillverkare motsvarar de kvalitetskrav som
uppstalls av Bolaget och av myndigheter. Om Bolaget inte kan identifiera
en tillverkare som kan utfora tillverkningen under en langre period skulle
det kunna innebara att det under den perioden inte &r mojligt att utféra de
kliniska studierna dverhuvudtaget. Om risken ovan skulle realiseras skulle
det paverka Bolaget i hdg utstrackning eftersom Bolaget inte skulle kunna
tillverka, och da &ven som foljd inte sélja, nagra lakemedel. Bolaget bedd-
mer att sannolikheten for att risken intréffar &r medelhdg.

Risker relaterade till resultat av kliniska studier
Promore Pharmas framsta lakemedelskandidater befinner sig i sen klinisk
utveckling men ytterligare kliniska studier maste genomforas innan mark-
nadsgodkannande kan erhallas fran relevanta myndigheter.

Forberedelser har inletts for en Klinisk fas Ill-studie i EU och Indien for
lakemedelskandidaten PXLO1 avseende forebyggande av adherenser

efter bojsenskirurgi. Vidare har Bolagets partner PRP ingatt ett licensavtal
om att utveckla en lakemedelsprodukt innehallande PXLO1 for lansering i
Sydkorea och vissa intilliggande marknader i Sydostasien.

For lakemedelskandidaten LL-37 pagar en fas llb-studie pa patienter
med vendsa bensar i EU.

Det finns en risk for att negativa eller ofillrackliga resultat uppkommer
under de kommande kliniska studierna. Detta kan i sin tur leda ill att
Bolaget inte erhaller marknadsgodkénnande for lakemedelskandidaterna,
behdver genomfora ytterligare studier som medfor 6kade kostnader eller
att myndigheterna endast ger tillstand for att produkterna kan anvéndas
pa en mer begransad patientgrupp &n planerat. Negativa eller otillréckliga
kliniska studieresultat skulle &ven medfora en dkad svarighet i att etablera
strategiska partnerskap. Om risken skulle realiseras skulle det mot bak-
grund av ovan paverka Bolaget i hdg utstrackning. Bolaget bedomer att
sannolikheten for att risken intréffar &r medelhdg.

Risker relaterade till att Bolaget ar beroende av
kvalificerade medarbetare, nyckelpersoner och
samarbetspartners

Promore Pharma bedriver sin verksamhet genom en organisation med
nagra fa medarbetare, varav samtliga férutom den verkstallande direktd-
ren utfor sitt arbete genom konsultuppdrag. Medarbetarna i Bolaget har
betydande erfarenhet inom bland annat farmakologi, innovation och entre-
prendrskap samt projektledning pa det medicinska omradet. Den mindre
organisationen kompletteras av avtal med externa foretag som star for spe-
cialiserade delar av utvecklingen av lakemedelskandidaterna, bland annat
kontraktsforskningsforetag och kontraktstillverkningsforetag (se narmare
under rubriken "Risker relaterade till tillverkning”). Darutver har Bolaget
ett antal radgivare inom bland annat strategisk planering, skydd av patent
och andra immateriella rattigheter, produktutveckling, regulatoriska fragor,
design och genomférande av kliniska studier. Bolaget &r beroende av sina
medarbetare, samarbetspartners och sitt natverk av radgivare for den fort-
satta utvecklingen av ldkemedelskandidaterna. Promore Pharma &r sérskilt
beroende av nyckelpersonerna Jonas Ekblom (verkstéllande direktor) och
Margit Mahlapuu (Chief Scientific Officer). Jonas har arbetat i Bolaget
sedan 2010 och ar involverad i Bolagets samtliga projekt och Margit har
arbetat i Bolaget sedan 2007, &r forskningsansvarig och har en mycket
djup och bred kompetens inom Bolagets verksamhetsomrade. Bolagets
framgang beror pa dess formaga att behalla sina medarbetare, samarbets-
partner och framforallt ovan namnda nyckelpersoner. Om Bolaget skulle
forlora medarbetare, nyckelpersoner eller delar av sitt natverk av radgivare
och tillverkare kan det leda till forseningar eller avbrott i Bolagets verk-
samhet och fortsatta produktutveckling. Om risken ovan skulle realiseras



Riskfaktorer

skulle det paverka Bolaget i hdg utstrackning eftersom samarbetspartners,
radgivare och framst nyckelpersoner, skulle ta tid att ersétta eller inte vara
mdjliga att ersétta Gverhuvudtaget. Bolaget beddmer att sannolikheten for
att risken intraffar ar 1ag.

Risker relaterade till genomférandet av kliniska
studier

Forberedelser har inletts for en klinisk fas Ill-studie i EU och Indien fér lake-
medelskandidaten PXL01 avseende férebyggande av adherenser efter
bojsenskirurgi. Vidare har Bolagets partner PRP ingétt ett licensavtal om
att utveckla en medicinteknisk produkt innehallande PXL01 for lansering i
Sydkorea och vissa intilliggande marknader i Sydostasien. For LL-37 pagar
en fas llb-studie pa patienter med vendsa bensar i EU. Genomforandet
av kliniska studier &r tids- och kostnadskrévande, och det finns risker for
forseningar. Sadana forseningar kan uppkomma av en rad olika skal,
inklusive forseningar till foljd av erhallande av lakemedelsmyndigheters
godkannande for pabdrjande av en studie, att kontrakterade leverantérer
inte utfor sina tjanster pa ett tillfredsstallande sétt, att finna och na 6verens-
kommelser med sjukhus eller kliniker for utférandet av studien, att erhalla
kommittégodkannande vid varje studieplats, att hitta tillrackligt manga
patienter som slutfor den kliniska studien, att 1&gga till nya studieplatser
samt att tillverka och erhalla Kliniskt studiematerial. Bolaget beddmer att
sannolikheten for att risken kommer att intréffa &r hog men att det enbart
skulle paverka Bolaget i viss utstrackning, eftersom det sannolikt enbart
skulle innebara forsenade projekt och utdkade kostnader.

Legala risker
Risker relaterade till regulatoriska
godkannandeprocesser och tillstand
Efter att ett lakemedel blivit tillrackligt utvéarderat i kliniska studier maste
det godkannas av tillsynsmyndigheter for att fa marknadsféras och saljas.
| Sverige ska lakemedlet bland annat godkénnas av Lakemedelsverket.
Processen for marknadsgodkénnande ar tids- och kostnadskréavande och
tidpunkten vid vilket ett godkannande kan erhallas, och resultatet darav, ar
svar att forutse. Varje regulatorisk myndighet har dessutom majligheter att
stalla egna krav och kan vagra att 1amna tillstand eller krava att ytterligare
data tillhandahalls innan godkannande ldmnas, dven om tillsynsmyndighe-
ter pa andra marknader redan har Idmnat godk&nnanden.
Kontraktstillverkningsforetagen behdver vissa tillstand av bland annat
nationella lakemedelsmyndigheter for att tillverka provningslakemedel. Efter
att kontrakstillverkarna erhallit tillstand maste de folja tillimpliga regelverk
for processen for tillverkning, testning, kvalitetskontroll och dokumentation
av den berdrda produkten. Produktionsanléggningarna kommer bli inspek-
terade av tillsynsmyndigheter fér att kontrollera att foreskrifter tilldmpas
i verksamheten. Inspektioner kan leda till anmarkningar och nya krav pa
tillverkningsprocessen. Skulle kontraktstillverkarna inte uppfylla kraven upp-
stéllda fran tillsynsmyndigheter, kan tidigare erhallna godkannanden bli upp-
havda, vilket kan leda till utékade kostnader, férseningar eller upphdrande,
och potentiellt dven leda till andra sanktioner som avgifter, boter, beslag-
tagna produkter, driftsbegransningar och straffsanktioner. Bolaget bedémer
att sannolikheten for att risken kommer att intraffa ar lag och att for det fall
den skulle realiseras skulle det paverka Bolaget i medelhdg utstrackning.
Detta eftersom ansokningar gar att justera och komplettera vilket innebar
att den primara risken &r att processen blir forsenad och dyrare an beréknat
snarare an att godkannande 6verhuvudtaget inte lamnas.

Risker relaterade till intrang i patent eller
andra immateriella rattigheter

Om Promore Pharma skulle anvanda immateriella rattigheter som tillhor
nagon annan, eller pastas tillhdra nagon annan, kan den innehavaren
inleda en process om immaterialrattsligt intrang mot Bolaget. Processer om
rattighetsintrang skulle kunna hindra Promore Pharma fran att fritt anvanda
en viss produkt eller produktionsmetod. Dessa processer kan vara tids-
kravande och bli mycket kostsamma oavsett om utgangen i malet blir till
Bolagets fordel eller inte. Skulle det bli en negativ utgang for Bolaget i ett
sadant mal kan Bolaget tvingas betala skadestand, forbjudas att utféra akti-
viteter som klassas som intrang eller tvingas skaffa en licens for en fortsatt
tillverkning samt marknadsféring av eventuella produkter. Enligt Bolagets
uppfattning anvénder Bolaget per dagen for prospektet inte immateriella
rattigheter som tillhér nagon annan, och av denna anledning bedoms ris-
ken som lag. Det finns en risk att det sker utan Bolagets kénnedom och
den potentiella negativa effekten &r, om det sker, hdg, eftersom immaterial-
rattstvister som regel & mycket kostsamma.

Risker relaterade till Bolagets skydd av dess
immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter &r en central tillgang i Bolagets
verksamhet och darmed &r eventuella framtida framgangar till stor del
beroende av méjligheterna att kunna bibehalla existerande patentskydd
och att utveckla patentportfoljen infor framtida kommersialisering. Bolagets
viktigaste patent ar de avseende farmaceutisk formulering fér PXLO1.

Det finns, som alltid nar det galler medicinskt och kommersiellt fram-
gangsrika lakemedelsprodukter, en risk for att konkurrenter forsoker
kringga Bolagets patent, eller att forsok gors for att ogiltigforklara Bolagets
patent.

Ytterligare risker som kan uppsta ar att Bolaget skulle kunna hamna i en
legal tvist avseende tredje parts patentintrang i nagot/nagra av Bolagets
egna patent. Sadana patentréttsliga tvister mot konkurrenter innebar bety-
dande kostnader for ett lakemedelsbolag. Bolaget beddmer nivan pa ovan
namnda risker som laga.

Finansiella risker

Risker relaterade till nuvarande och ytterligare
finansiering

Bolaget finansierar huvudsakligen sin verksamhet genom nyemissioner
och investeringar fran befintliga aktieagare, optionsinnehavare tillika sam-
arbetspartners, sasom PRP, Technomark och Kentron. Den nu forestaende
foretrddesemissionen innebér att Bolaget vid full teckning i Erbjudandet
tillfors cirka 75 MSEK och emissionslikviden fran Erbjudandet ska primért
anvandas till att fardigstélla den pagaende fas Illb-studien for LL-37 (HEAL
LL-37) samt att slutfora forberedelserna for den planerade fas lll-studien
(PHSUO03) fér PXLO1. Omfattningen av utgifter och under vilken tidsperiod
de kommer kravas for att uppna Bolagets mal &r beroende av ett flertal
faktorer (av vilka nagra ar bortom Bolagets kontroll) sasom kostnader for
kliniska studier och resultaten av dessa studier, kostnader och tidpunkt for
erhallande av marknadsgodkéannande, kostnader for att erhalla, bibehalla
och gora gallande Bolagets patentrattigheter och andra immateriella rat-
tigheter, kostnader och tidpunkt for att erhalla eller bibehalla tillverkning
av lakemedelskandidater eller framtida produkter, kostnader och tidpunkt
for att etablera forsaljning och marknadsféring av eventuella produkter, om
Bolaget ingar eller inte ingar i strategiska samarbeten eller partnerskap och
villkoren och tidpunkten for att etablera sddana samarbeten, licensavtal
eller andra partnerskap. Bolagets rérelsekapitalbehov under de kommande
tolv manaderna ar cirka 55 MSEK. Bolaget kommer i samband med att fas



lll-studien avseende PXL01 ska inledas behdva anskaffa ytterligare kapi-
tal. Det &r annu inte faststallt hur mycket kapital Bolaget behdver anskaffa
men Bolaget uppskattar att studien férmodligen kommer bli mindre kost-
sam an en genomsnittlig fas lll-studie. Den genomsnittliga kostnaden for
en fas |ll-studie &r 21,4 MUSD." Det finns risk for att Promore Pharma inte
kommer att kunna anskaffa nédvandigt kapital vid rétt tidpunkt eller under
godtagbara villkor for att kunna genomféra de planerade studierna och som
en folid inte n& marknadsgodkannande eller na marknadsgodkénnande
senare an planerat. Detta kan leda till att Bolaget blir tvingat att begrénsa
eller upphéra med utvecklingen av verksamheten. Bolaget bedomer att
sannolikheten for att risken kommer att intréffa ar medelhdg men att det
om risken realiseras skulle paverka Bolaget i hdg utstrackning eftersom
det leder till att Bolaget inte kan genomfora planerade studier samt till lagre
vinstmarginal pa de slutliga lakemedelsprodukterna.

Risker relaterade till IoGnsamhet

Promore Pharma har sedan dess bildande investerat i forskning, utveck-
ling och affarsutveckling. Bolaget kommer &ven fortsattningsvis att behova
genomféra betydande investeringar i affarsutveckling och kliniska studier
(se narmare under rubriken "Risker relaterade till genomférandet av kli-
niska studier”). Forvantade allmanna och administrativa kostnader och den
forvantade okningen av kostnader och utgifter i samband med Bolagets
forvantade tillvaxt kan resultera i att Bolaget uppbér stora forluster och/eller
rorelsekostnader inom en Gverskadlig framtid.

Bolagets produkter &r tankta som forskrivningsprodukter som helt eller
delvis betalas via subventionering fran nationella myndigheter, s& som
exempelvis TLV i Sverige eller NICE i Storbritannien eller forsakringsfo-
retag. Villkor och férutséttningar forhandlas i regel i varje enskilt land dar
produkten ska séljas. Ett marknadsgodkannande ar inte detsamma som
ett godkannande for en viss subventioneringsniva. | flera lander, USA och
lander i Europa inkluderat, forekommer flera atgérder for att hindra 6kade
lakemedelskostnader, vilket kan resultera i reducerade ersattningsnivaer
och darmed paverka Bolagets framtida forsaljning. Utéver ovan behdver
det &ven finnas en efterfragan pa Bolagets lakemedel. For att uppna den
projekterade framtida vinsten, maste en viss prisniva uppréatthallas och
efterfragan av Bolagets lakemedel vara tillracklig. Det finns en risk att erfor-
derliga nivaer av subventionering inte kommer uppnas, att rétt prisniva inte
kan upprétthallas eller att efterfragan av lakemedien uteblir.

Om Bolagets lakemedelskandidater erhaller marknadsgodkénnande
finns det en risk for att Bolaget inte uppnar 6nskad niva av marknadsac-
ceptans, regionalt eller globalt, fran lakare, sjukhus, patienter eller vard-
betalare, vilket skulle kunna medfdra att kommersiella framgangar uteblir.
Ett flertal faktorer kommer paverka den niva av marknadsacceptans som
Bolagets lakemedelskandidater kommer fa fran lakare, sjukhus, patienter
och vardbetalare. Dessa faktorer inkluderar bland annat de behandlings-
omraden for vilka varje lakemedel ar godkant, acceptans av lakare, patien-
ter och vardbetalare, att varje produkt anses utgora en séker och effektiv
behandling, relativ bekvamlighet, eventuella konkurrerande produkter,
marknadsféringsinsatser samt kostnaden for behandlingen.

Marknadsacceptans ar &ven beroende av tillgéngligheten av ersattning
fran tredje parter sdsom relevanta myndigheter, privata forsakringsbolag
och andra vardbetalare. Det finns risk for att Bolagets lakemedelskan-
didater inte kvalificerar sig for att erhalla subventioner fran privata eller
offentligt finansierade sjukvardsprogram vilket kan leda till att produkterna
i forhallande till andra terapier blir dyra att anvanda. Vidare kan ersatt-
ningssystemens uppbyggnad variera 6ver tid, vilket leder till att eventuella

Riskfaktorer

ersattningar for en produkt kan vara svara att forutse. Negativa forand-
ringar i ersattningssystem, eller om ersattningen fran vardbetalare minskar
vasentligt, kan leda till motvilja att anvanda Bolagets produkter. Bolaget
beddmer att sannolikheten for att risken kommer att intréffa ar lag men att
det om risken realiseras skulle paverka Bolaget i hég utstréckning, efter-
som riskens effekt skulle innebéra l&gre eller uteblivna intékter.

Om Bolaget i framtiden uppnar 1dnsamhet &r det heller inte sakert att
detta resultat kommer vara kontinuerligt under efterfoljande perioder.
Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken realiseras ar lag. Om ris-
ken realiseras skulle det dock paverka Bolaget i hdg utstréckning.

Risker relaterade till aktierna

Framtida utdelning

Promore Pharma har historiskt inte lamnat utdelning och forekomsten av
och storleken pa eventuella framtida utdelningar ar bland annat beroende
av Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, kassafléden rérelsekapi-
talbehov, legala och finansiella restriktioner. Bolaget har inte nagon utdel-
ningspolicy men beslutar i regel inte om nagon utdelning om Bolaget gatt
med forlust, vilket Bolaget historiskt har gjort. Det finns séledes en hog risk
att utdelning inte kommer att Idmnas i framtiden och s lange ingen utdel-
ning ldmnas kommer en investerares avkastning enbart vara beroende av
aktiens framtida kursutveckling. Bolaget bedémer att sannolikheten for att
risken realiseras ar hog.

Aktiens marknadspris och likviditet

Eftersom en investering i aktier kan sjunka i vérde finns det en risk att
en investerare inte far tillbaka det investerade kapitalet. Promore Pharmas
aktie &r listad pa First North. Under perioden 1 maj 2019 till 1 augusti 2019
har Bolagets aktiekurs uppgatt till 1agst 10,1 SEK och som hdgst 17 SEK.
Foljaktligen kan aktiekursen for Bolagets aktie vara volatil. Teckningskursen
bestdms av Bolagets styrelse och Huvudagarna i samrad med Bolagets
finansiella radgivare ABG Sundal Collier och kommer inte nédvandigtvis
aterspegla den kurs som investerare pa marknaden kommer vara villiga
att kdpa och sélja aktierna till efter Erbjudandet. Skillnaden mellan sélj- och
kopkursen kan fran tid till annan vara betydande vilket gor det svarare for
en aktiedgare att sélja aktier vid ett visst tillfalle till ett pris som bedéms
lampligt. Detta utgdr en betydande risk fér den enskilda investeraren. Den
som pa avstamningsdagen &r registrerad som aktiedgare i Bolaget erhaller
teckningsratter i relation ill sitt befintliga aktieinnehav. Teckningsrétterna
forvantas ha ett ekonomiskt varde som endast kan komma innehavaren
il del om denne antingen utnyttjar dem fér teckning av nya aktier senast
den 28 november 2019 eller saljer dem senast den 26 november 2019.
Teckningsratter kommer att handlas pa First North under perioden 13
november 2019 till och med den 26 november 2019 och BTA kommer att
handlas under perioden den 13 november 2019 fram till dess att emissio-
nen har registrerats vid Bolagsverket. Handeln i dessa véardepapper kan
vara begransad, vilket kan medfora problem for den enskilda innehavaren
att avyttra sina teckningsratter och/eller BTA till rétt pris eller Gverhuvud-
taget. Det kan fa som fdljd att investeraren inte kan kompensera sig for
den ekonomiska utspadningseffekt som Erbjudandet innebér (se nérmare
under rubriken "Utspédning”). Bolaget bedémer att sannolikheten for att
risken realiseras &r hdg.

" Martin et al. How much do clinical trials cost? Nature Reviews Drug Discovery, 2017 Vol 16 381-382.



Riskfaktorer

Nyemissioner av aktier eller andra aktierelate-
rade vardepapper kan medfora utspadning av
aktieinnehav och paverka marknadspriset pa
Bolagets aktier

| syfte att exempelvis anskaffa kapital kan Bolaget komma att emittera
ytterligare aktier eller andra aktierelaterade vardepapper. Bolaget kan infor
genomférande av fas lll-studien avseende PXL01 komma att emittera
ytterligare vardepapper. Nyemissioner kan minska det proportionella agan-
det och rostandel samt vinst per aktie for aktiedgarna i Bolaget. Dessutom
kan sadana nyemissioner paverka marknadspriset pa Bolagets aktier.
Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken realiseras ar hdg.

Aktieagare med betydande inflytande

Fore Erbjudandets genomférande innehar Huvudagarna cirka 88 procent
av aktiekapitalet och det totala antalet aktier i Bolaget. Midroc, som innehar
cirka 33,7 procent av Bolagets aktier, och PRP, som innehar cirka 23,6
procent av Bolagets utestdende aktier har forbundit sig att teckna aktier
for cirka 25 MSEK, motsvarande sin pro rata del, respektive 10 MSEK i
Erbjudandet. Totalt uppgar dessa teckningsataganden till cirka 35 MSEK,
motsvarande 47,0 procent av Erbjudandet. Huvudégarna kommer darmed
sannolikt fortsétta ha ett betydande inflytande i fragor som ar féremal for
godkénnande av aktiedgarna i Bolaget, inklusive fortsatt betydande infly-
tande dver Bolagets ledande befattningshavare och verksamhet. Deras
intressen kan avvika vasentligt fran eller konkurrera med Bolagets intres-
sen eller andra aktiedgares intressen och dessa kan komma att utéva
sitt inflytande dver Bolaget pa ett satt som inte ligger i 6vriga aktiedgares
intresse. Exempelvis kan det foreligga en konflikt mellan nuvarande stérre
aktieagares intressen a ena sidan och Bolagets eller dess dvriga aktieaga-
res intressen & andra sidan nér det géller Bolagets verksamhet. Konflikter
mellan aktiedgare kan leda till en negativ utveckling av Bolagets verksam-
het pa grund av restriktivitet och fordréjda beslut samt leda till att minoritets-
skyddsregler aktualiseras, vilket kan leda ill 6kade kostnader for Bolaget.
Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken realiseras ar medelhég.

Risker relaterade till foretradesemissionen
Befintliga aktiedgares forsaljningar kan paverka
aktiekursen

Fore Erbjudandets genomférande innehar Huvudagarna cirka 88 procent
av aktiekapitalet och det totala antalet aktier i Bolaget. Midroc, som innehar
cirka 33,7 procent av Bolagets aktier, och PRP, som innehar cirka 23,6
procent av Bolagets utestaende aktier, har forbundit sig att teckna aktier
for cirka 25 MSEK, motsvarande sin pro rata del, respektive 10 MSEK i
Erbjudandet. Midrocs atagande avser 6 813 219 aktier och PRPs atag-
ande avser 2 695 417 aktier. Det innebér att Midroc efter Erbjudandets
genomférande kommer inneha 13 626 438 aktier och PRP kommer inneha
7 468 132 aktier. Forsaljning av stora mangder av Bolagets aktier, eller
uppfattningen om att en sadan férséljning kommer att ske, kan fa kursen
for Bolagets aktier att sjunka. Bolaget beddémer att sannolikheten for att
risken realiseras ar lag.
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Utspéadning

Véljer aktieagare att inte utnyttja sina teckningsratter fill att teckna nya
aktier i Erbjudandet kommer teckningsratterna att forfalla och bli vérdel6sa.
Det innebér att aktiedgaren kommer att bli utspadda upp till 50 procent
genom att hogst 20 235 090 nya aktier emitteras. Det innebar motsvarande
utspadning av Bolagets aktiekapital och rostandel eftersom det totala anta-
let aktier och roster i Bolaget kommer att 6ka vid tilldelning av nya aktier i
Erbjudandet. Aktiedgare kommer inte kompenseras for sadan utspadning.

Ej sdkerstéllda teckningsataganden eller
garantiavtal

Midroc, som innehar cirka 33,7 procent av Bolagets aktier, och PRP,
som innehar cirka 23,6 procent av Bolagets utestaende aktier har for-
bundit sig att teckna aktier for cirka 25 MSEK respektive cirka 10 MSEK i
Erbjudandet. Totalt uppgar dessa teckningsataganden fill cirka 35 MSEK,
motsvarande 47,0 procent av Erbjudandet. Darutéver har Promore Pharma
erhallit emissionsgarantier fran externa investerare om sammanlagt upp till
cirka 25 MSEK, motsvarande upp till 33,0 procent av Erbjudandet. Dessa
emissionsgarantier ar inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Varken teckningsétagandena
eller garantidtagandena ar sakerstéllda genom pantséttning, sparrmedel
eller nagot liknande arrangemang. Savitt avser PRPs teckningsatagande
erfordras dessutom fillstand fran relevant myndighet i Sydkorea med
anledning av valutarestriktioner. Det innebar att det finns en risk att en eller
flera av ovan ndmnda parter inte kommer uppfylla sitt respektive atagande,
vilket kan ha en vasentlig och negativ inverkan pa Bolagets mdjlighet att
framgangsrikt genomfdra Erbjudandet (se ndrmare "Risker relaterade till
nuvarande och ytterligare finansiering”). Bolaget bedémer att sannolik-
heten for att risken realiseras ar lag. Om risken skulle realiseras skulle det
paverka Bolaget i hog utstrackning.



Inbjudan till teckning av aktier
i Promore Pharma AB (publ)

Promore Pharmas styrelse beslutade, villkorat av bolagsstdmmans efterfdljande godkénnande, den 4 oktober 2019, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en
nyemission av aktier med foretradesratt for Promore Pharmas aktiedgare ("Erbjudandet”).

Erbjudandet innebar att Bolagets aktiekapital okas med hdgst 809 403,60 SEK, fran 809 403,60 SEK till hégst 1 618 807,20 SEK, genom utgivande av
hogst 20 235 090 nya aktier. Bolagets aktiedgare har primér foretradesratt att teckna nya aktier i Promore Pharma i forhallande till det antal aktier de ager pa
avstdmningsdagen. Avstamningsdag for faststéllande av vem som har rétt till deltagande i Erbjudandet &r den 6 november 2019. For varje befintlig aktie som
innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Teckningsratterna beréattigar innehavaren att teckna nya aktier med primar foretradesratt, varvid
en (1) teckningsratt ger ratt till teckning av en (1) ny aktie. Aktier som inte tecknas av teckningsberattigade aktieagare inom den priméara foretradesratten ska,
oberoende av aktieslag, erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar foretradesratt).”

| samband med Gverféring av en teckningsratt (primér foretradesratt) Gverfors aven den subsididra foretradesratten till den nya innehavaren av teck-
ningsrétten. Harutdver erbjuds @ven investerare att anméla intresse om teckning av nya aktier utan priméar eller subsidiar foretradesratt (utan foretradesrétt).
Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med den 13 november 2019 till och med den 28 november 2019, eller den senare dag som bestédms
av styrelsen och i 6vrigt i enlighet med de instruktioner som finns i avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen har faststallts till 3,71 SEK per aktie, vilket innebar att Erbjudandet, vid full teckning, sammanlagt tillfér Promore Pharma cirka 75 MSEK
fore emissionskostnader.? De nya aktierna ska medfdra samma rétt som de nuvarande aktierna i Bolaget.

Tecknings- och garantiatagande3
Huvudégarna Midroc New Technology AB, som innehar cirka 33,7 procent av Bolagets aktier, och PharmaResearch Products Ltd, som innehar cirka 23,6
procent av Bolagets utestaende aktier har férbundit sig att teckna aktier for cirka 25 MSEK, motsvarande sin pro rata del, respektive 10 MSEK i Erbjudandet.
Totalt uppgar dessa teckningsataganden till cirka 35 MSEK, motsvarande 47,0 procent av Erbjudandet.

Darutéver har Promore Pharma erhallit emissionsgarantier fran externa investerare om sammanlagt upp till cirka 25 MSEK, motsvarande upp till 33,0 pro-
cent av Erbjudandet. Dessa emissionsgarantier &r inte s&kerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Erbjudandet
ar darmed garanterat upp till ett belopp om cirka 60 MSEK, motsvarande 80 procent av Erbjudandet.*

Harmed inbjuds aktiedgarna i Promore Pharma att med foretradesratt teckna nyemitterade Aktier i Promore Pharma i enlighet med villkoren i Prospektet.
Stockholm den 12 november 2019

Promore Pharma AB (publ)
Styrelsen

' Se vidare avsnitt “Villkor och anvisningar”.

2 Emissionskostnaderna beréknas uppga till cirka 12 MSEK. Efter avdrag for emissionskostnader beraknas Bolaget tillforas cirka 63 MSEK.

% Se vidare avsnitt "Legala fragor och kompletterande information”.

4 Varken teckningsatagandena eller emissionsgarantierna ar sakerstallda. Se "Ej sakerstallda teckningsataganden eller garantiavtal” i avsnittet "Riskfaktorer”.
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Bakgrund och motiv

Styrelsen fér Promore Pharma &r ansvarig fér Prospektets innehall. Enligt styrelsens kdnnedom
overensstdmmer den information som ges i prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebdérd har utelédmnats.

Promore Pharma &r ett biofarmaceutiskt foretag som utvecklar peptidbaserade lakemedelskandidater for bioaktiv sarbehandling. Bolaget grundades 2002
och &ridag ett professionellt utvecklingsbolag med et tydligt fokus pa tva lakemedelskandidater, PXL01 och LL-37, som bada &r i sen klinisk utvecklingsfas.
Bolagets mal &r att utveckla PXLO01 och LL-37 till att bli de forsta produkterna i sitt slag pa marknaden (First-in-Category) for breda tilldmpningar inom bioaktiv
sarbehandling, sérskilt inom behandlingsomraden med stora medicinska behov.

Styrelsen for Promore Pharma anser att Bolagets lakemedelskandidater PXLO1 och LL-37, genom ytterligare kliniska studier, har goda forutsattningar
att kunna utvecklas till godkanda lakemedel for flera medicinska tillampningar. Styrelsen anser vidare att det finns tydliga medicinska behov och attraktiva
marknadsforutséttningar for bade PXLO1 och LL-37.

Baserat pa de goda resultaten i de hittills genomforda kliniska studierna, dar saval sékerhet som effekt visats har Bolagets ledning lagt en utvecklingsplan
for de narmaste aren. Promore Pharma forbereder en fas Ill-studie (PHSUO03) i EU och Indien avseende PXLO01 pa patienter som genomgar senkirurgi i
handen. | november 2018 fick det kliniska studieprotokollet for PHSUO3 godkénnande av den indiska lakemedelsmyndigheten. Malsattningen ar att under
2020 anstka om provningstillstand ocksa i Europa. Det &r Bolagets ambition att aven genomféra en liknande fas lll-studie for PXL01 i USA som underlag
for marknadsansokan i Nordamerika. For LL-37 pagar en fas lIb-studie (HEAL LL-37) i Europa pé patienter med vendsa bensar. Halften av patienterna till
studien hade rekryterats i juni i ar och det slutgiltiga resultatet forvantas vara tillgéngligt under 2020.

Med ett gott utfall i de planerade kliniska studierna for PXL01 anser Bolagets styrelse att det finns goda forutsattningar att inom den narmaste femarsperio-
den na marknadsgodkannande for PXL01 for forebyggande av adherenser efter b6jsenskirurgi i handen, foten och underarmen. Givet att de framtida kliniska
resultaten ar fortsatt goda anser styrelsen vidare att det finns mjligheter att under samma tidsperiod na ett partneravtal med en global aktér avseende LL-37
for att finansiera fortsatta fas Ill-studier.

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Per 30
juni 2019 uppgick Bolagets likvida medel till 19,7 MSEK. Med hansyn till Bolagets planerade aktiviteter, vilka beskrivs nedan, bedéms ett underskott av rorel-
sekapital uppsta i slutet av november 2019 och underskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppskattas till cirka 55 MSEK. Om Erbjudandet inte
fulltecknas kommer bolaget huvudsakligen att minska aktiviteterna och kostnaderna kopplade till forberedelserna for den planerade fas Ill-studien (PHSU03).

Mot denna bakgrund har Promore Pharmas styrelse beslutat att genomfora en foretradesemission for att sékerstélla fortsatt framgangsrik utveckling av
Bolagets tva lakemedelskandidater i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi. Erbjudandet forvantas tillféra Promore Pharma cirka 63 MSEK efter
emissionskostnader. Nettolikviden beddms som tillracklig for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for minst de kommande tolv manaderna. Den
forvantade nettolikviden fran foretradesemissionen kommer primart att anvandas for att fardigstélla den pagaende fas Ilb-studien for LL-37 (HEAL LL-37)
samt att slutfora forberedelserna for den planerade fas Ill-studien for PXLO1 (PHSUO3). Forberedelsekostnader for PHSUO3 utgdrs bland annat av illverk-
ningskostnader, ansokningskostnader hos myndigheter och milstolpsbetalning till Technomark nar godkannande erhalls for att starta studien. Ytterligare
kapital kommer dock att krévas for att kunna pabérja rekryteringen av patienter och fullféljandet av fas Ill-studien (PHSUO3).

Den férvéntade nettolikviden fran foretradesemissionen kommer att anvandas i foljande prioritetsordning och med ungeférliga belopp angivna inom
parantes:
1.Fas lIb-studien (HEAL LL-37) for LL-37 (cirka 20 MSEK)

2. Forberedelser for den planerade fas lll-studien (PHSUO3) for PXLO1 (cirka 15 MSEK)
3. Patentkostnader (cirka 5 MSEK)

Overskjutande del av nettolikviden, cirka 23 MSEK vid full teckning, kommer att anvandas for allménna foretagsandamal, sasom strategiska affarsutveck-
lings- och administrativa kostnader.

| det fall Erbjudandet inte fulltecknas, om utstéllda teckningsataganden och ingangna garantiavtal inte skulle uppfylla sina ataganden, och om Promore
Pharma vid ett sadant utfall inte lyckas generera ytterligare intékter eller genomféra tillrdckliga kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas undersoka
alternativa finansieringsméjligheter, som ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners, och sena-
relagga eller avbryta forsknings- och utvecklingsaktiviteter. For det fall samtliga alternativa finansieringsmdjligheter misslyckas finns en risk att Bolaget i
vésentlig grad skulle tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna férsena Bolagets projekt. | férlangningen finns risk att, for det fall alla
finansieringsméjligheter misslyckas, Bolaget skulle kunna forséttas i konkurs.

Stockholm den 12 november 2019

Promore Pharma AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Promore Pharmas projektportfolj bestar av terapeutiska peptider, var och
en med ett betydande medicinskt varde i ett stort antal olika indikationer
p& marknaden for bioaktiv sarbehandling. Visionen for Promore Pharma
ar att vara en pionjar inom behandling av sar och férebyggande av arr
och adherenser och vi bedémer att den aggregerade marknadspotentialen
for Promore Pharmas produktkandidater uppgar till 1angt mer an 1 miljard
USD arligen, om mdjligheter ill indikationsbreddning inkluderas. | var pro-
jektportfdlj ingar flera lakemedelskandidater, samtliga terapeutiska peptider
med stark sakerhetsprofil, men vi arbetar fokuserat med de tva projekt som
befinner sig i sen klinisk fas. Var lakemedelskandidat LL-37 utvarderas for
narvarande i en klinisk fas Ilb-studie och vi arbetar med férberedelser for
Bolagets kliniska fas Ill-prévning for PXLO1 i Europa och Indien.

Sedan et ar tillbaka arbetar vi aktivt med en klinisk fas IIb-studie, HEAL
LL-37, i Polen och Sverige. Vi behandlar patienter med vendsa bensar och
avsikten ar att 120 patienter ska slutfora studieprotokollet. | juni kunde vi
meddela att vi rekryterat och randomiserat hélften av de patienter vi tror vi
behdver for att na vart mal. Hittills har patientrekryteringen fortgatt helt enligt
plan, vilket ar mycket gladjande. Om vi bibehaller samma hastighet i rekry-
tering kan den sista patienten vara rekryterad och randomiserad i bdrjan av
2020 och vi kan da erhalla resultaten senare under aret. Med utgangspunkt
fran positiva resultat fran studien har vi goda forhoppningar om att kunna
utlicensiera programmet eller inleda ett strategiskt partnerskap infor fas |II.
Kroniska sar har fa eller inga goda behandlingsalternativ och antalet lake-
medel &r mycket fa, och for vendsa bensar saknas det helt. Patientantalet
ar svaruppskattat eftersom patienterna vanligtvis &r aldre och de &r mindre
vokala &n de flesta patientgrupper, trots att de kan ha sar som varar i mana-
der och ar, vilket tyder pa ett dolt lidande for manga manniskor. Kostnaden
for samhallet for att behandla dessa sar &r ocksa enormt omfattande. De
aggregerade sjukvardskostnaderna i USA for patienter med svarlakta sar
uppskattas dverstiga 25 miljarder USD arligen och i Skandinavien beraknas
kroniska sar svara for tva till fyra procent av den totala samhallskostnaden
for sjukvard. Vi ser darmed att behovet av vart kandidatiakemedel &r stort,
bade fran patientens och samhallets perspektiv.

Det projekt som kommit langst ar PXL01-programmet dar vi forbereder
var fas lll-studie (PHSU03) dar drygt 600 patienter med béjsensskador
i handen ska rekryteras och engangsbehandling med PXLO1 i tva olika
doser jamfors med placebo. All vésentlig dokumentation som krévs for att
ansoka om tillstand for PHSUO3 har forberetts. Vi fick dock i borjan av aret
en forsening till foljd av att en leverantdr inte lyckats fornya alla nédvandiga
tillverkningstillstand. Vi har darefter entraget arbetat med denna leverantor
for att uppna vederbdrlig certifiering. Vi har ocksa gjort andra insatser for
att forbattra saval tillverkningskapacitet som processkvalitet, samt minska
risken och beroendet av enskilda leverantdrer i tillverkningsprocessen.
Vi hade till exempel i maj i ar ett mote med Lakemedelsverket i Sverige
tillsammans med en av vara leverantorer, i en s.k. industriell dialog. Som
ett resultat av detta méte har flera osékerheter kunnat elimineras och vi ar
dvertygade om att vi ska kunna genomféra tillverkningen av forsokspro-
dukt i enlighet med en mer definitiv tidsplan, som syftar till att patientre-
kryteringen till PHSUO3 &r redo att paborjas under forsta halvaret 2020.
For att starta studien kommer vi dock att behdva ytterligare kapital &n vad
den pagaende emissionen kan inbringa. Att paborja en klinisk studie ar ett
stort etiskt atagande och vi maste vara helt sakra pa att vi har nddvandiga
resurser i bolaget for att slutféra studien. Det hade varit dnskvart att ta in
allt kapital som behdvs for att finansiera var fas Ill-studie men med radande
marknadsférutsattningar har styrelsen efter omfattande diskussioner med
var finansiella radgivare beslutat om den foreslagna emissionsvolymen
som &r en avvagning av vart kapitalbehov, radande marknadsforhallanden
och kommande nyhetsfldde.
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Inom PXLO1-programmet nadde vi dven en annan betydande milstolpe
da vi under hdsten 2018 hade ett viktigt mdte med den amerikanska lake-
medelsmyndigheten FDA. | detta mote bekraftade den amerikanska myn-
digheten att genomférda planer och dokumentation av tillverkning liksom
prekliniska studier av sakerhet och lokal tolerabilitet utgdr ett gott underlag
for en foreslagen nasta kliniska prévning. Denna positiva information kom-
mer att bli avgérande for vara forutsattningar att etablera ett partnerskap
for den amerikanska marknaden for PXLO1. Det &r Bolagets ambition att
genomfdra en liknande fas Ill-studie i USA som PHSUO3 for att utgora
underlag for ansékan om marknadsgodkénnande i Nordamerika.

Vi kan se ett flertal medicinska tillampningar av PXL01 och under 2018
initierade vi nagra viktiga initiativ for att realisera potentialen av var lake-
medelskandidat. | maj ingick vi ett utlicensieringsavtal med det sydkorean-
ska bolaget PharmaResearch Products Ltd. om att utveckla PXLO01 for att
forebygga adherenser &ven inom omradet ryggradskirurgi. En stor andel
av de patienter som genomgar ryggradskirurgi drabbas av vad som kallas
Failed Back Surgery Syndrome, dar adherenser anses vara den viktigaste
orsaken. Det utfors arligen 6ver en miljon ryggkirurgiska ingrepp i de tradi-
tionella 1akemedelsmarknaderna till folid av diskbrack, vilket kommer vara
det delsegment var partner fokuserar pa. Dessutom planerar vi att sjélva
utvérdera tillampbarheten av att anvanda PXLO1 for att férhindra &rrbild-
ning pa hud, genom en liten kontrollerad klinisk studie (PHSUO05) som vi
planerar att paborja parallellt med PHSUO3.

Var avsikt med den pagéende emissionen r att sakra kapital fr atmins-
tone kommande tolv manader och detta kommer att ge oss resurser att
slutfora den pagaende kliniska provningen av LL-37 under 2020 och var
forhoppning ar att vi da kan atervanda till kapitalmarknaden for att sakra
nddvandigt kapital for var fas Ill-studie som da bor vara helt klar att initiera.
Styrelsen i Promore Pharma utvarderar ocksa kontinuerligt olika strate-
giska alternativ som kan accelerera forutséttningarna att ge god utvéxling
pa investerat kapital.

Jag ar dvertygad om att vi &r val positionerade infor framtiden. Vi ar
efter de senaste arens arbete stérkta i Gvertygelsen att PXL01 och LL-37
ar tva lakemedelskandidater
som har stor medicinsk och
kommersiell potential. Vi har
en solid, spannande och
vardeskapande strategi pa
plats, och vara terapeutiska
peptider har potential att ge
betydande vérde inte bara
for véra aktieagare utan vikti-
gast av allt, patienterna.

Jonas Ekblom
Verkstéallande direktor




Villkor och anvisningar

Foretradesratt och teckningsratter
Den som pa avstdmningsdagen den 6 november 2019 &r registrerad som
aktieagare i den av Euroclear forda aktieboken for Promore Pharma &ger
foretradesratt att teckna aktier i Erbjudandet, i relation till tidigare innehav
av aktier. For varje en (1) aktie som innehades av Bolagets aktiedgare
erhélls en (1) teckningsrétt. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av
en (1) ny aktie i Promore Pharma med ISIN SE0009947740.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kommer fa sin &garan-
del utspadd med cirka 50 procent, vid full teckning i Erbjudandet.

Emissionsbelopp
Erbjudandet uppgér till maximalt 75 072 183,90 SEK vilket motsvarar max-
imalt 20 235 090 aktier.

Teckningsratter
Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje befintlig aktie en (1) teckningsratt.
Det krévs en (1) teckningsratt for teckning av en (1) ny aktie i Erbjudandet.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 3,71 SEK per aktie. Courtage utgar €j.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for rétt till deltagande i Erbjudandet ar den
6 november 2019. Sista dag for handel i Bolagets aktie, med ratt till del-
tagande i Foretradesemissionen, ar den 4 november 2019. Férsta dagen
for handel i Bolagets aktier, utan réatt till deltagande i Erbjudandet &r den 5
november 2019.

Teckningsperiod
Teckning av aktier med stdd av teckningsrétter ska ske under tiden fran och
med den13 november 2019 till och med den 28 november 2019.

Observera att ej utnyttiade teckningsratter blir ogiltiga efter tecknings-
tidens utgang och darmed forlorar sitt eventuella varde. Outnyttjade teck-
ningsratter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering fran Euroclear.

Styrelsen i Promore Pharma har rétt att férlanga teckningsperioden. Ett
eventuellt sadant beslut kommer fattas senast i samband med utgangen
av teckningsperioden. Vid beslut om forlangning av teckningsperioden
kommer Bolaget ga ut med pressmeddelande.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdaq First North under perio-
den, fran och med den 13 november 2019 till och med den 26 november
2019. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare
med erforderliga tillstand for att genomfdra kop och forséljning av teck-
ningsratter. Teckningsratter som forvarvas under ovan namnda handels-
period ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de
teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstdmningsdagen. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0013359064.

Emissionsredovisning och anmalningssediar
Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhéngande bankgiroavi skickas
till direktregistrerade aktiedgare och foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen var registrerade i den av Euroclear forda aktieboken. Av
emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna teckningsréatter
och det hela antal aktier som kan tecknas i Erbjudandet. Avi avseende
registrering av teckningsrétter pa VVP-konto kommer inte att skickas ut.
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Aktieagare som ar upptagna i den i anslutning till aktieboken forda sar-
skilda forteckningen éver panthavare och formyndare erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forval-
tare erhaller ingen emissionsredovisning eller bankgiroavi. Teckning av och
betalning for aktier i Erbjudandet ska istéllet ske i enlighet med instruktioner
fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga
jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier till personer som
&r bosatta utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningen i
sadana lander, se det i Prospektets inledande avsnitt "Viktig information”.
Med anledning harav kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare
som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton med registre-
rade adresser i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat land dér deltagande i
Erbjudandet skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an vad som foljer av svensk rétt eller strida mot regler i sadant
land, inte att erhalla nagra teckningsratter eller tillatas teckna nya aktier i
Erbjudandet. De teckningsratter som annars skulle ha levererats till dessa
aktieagare kommer att sdljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kost-
nader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande
100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckning med stéd av teckningsratter

Teckning av aktier i Erbjudandet med stdd av teckningsratter ska ske under

perioden 13 november 2019 till och med den 28 november 2019. Efter teck-

ningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed
vérde. Efter den 28 november 2019 kommer, utan avisering fran Euroclear,
outnyttjiade teckningsratter att bokas bort fran innehavarens VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehava-
ren antingen:

+ utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier i Erbjudandet senast
den 28 november 2019, eller enligt instruktioner fran tecknarens forval-
tare, eller

+ sélja de teckningsratter som inte avses utnyttjas for teckning senast den
26 november 2019.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av aktier i Erbjudandet med stod av teckningsratter sker genom

samtidig kontant betalning, antingen genom anvandande av den fortryckta

bankgiroavin eller genom anvandande av en sérskild anmélningssedel
enligt nagot av foljande alternativ:

+ Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga teckningsratter
enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska utnyttjas.

+ Anmalningssedeln markt "Sarskild anmalningssedel” ska anvandas om
teckningsratter har kopts, salts eller dverforts fran annat VP-konto, eller
av annan anledning eft annat antal teckningsratter &n det som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning av
nya aktier. Samtidigt som den ifyllda anmélningssedeln skickas in ska
betalning ske for de tecknade aktierna, vilket kan ske pa samma sétt
som for andra bankgirobetalningar, till exempel via Internetbank, genom
girering eller pa bankkontor.

Sérskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 den

28 november 2019. Eventuell anmalningssedel som sands med post bor



darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmélnings-
sedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &n
en anmélningssedel ins&ndes kommer enbart den sist inkomna att beak-
tas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmélningssedel kan komma
att [amnas utan avseende. Anmalan &r bindande.

Ifylld sérskild anméalningssedel ska skickas eller lamnas till

MANGOLD FONDKOMMISSION AB

Emissioner/Promore Pharma AB

Box 55691

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95

E-post: emissioner@mangold.se (inskannad anmélningssedel)

Anmalningssedel enligt ovan tillhandahélls Promore Pharmas hemsida,
promorepharma.com, samt pa Mangolds hemsida, mangold.se och kan
aven bestéllas fran Mangold under kontorstid pa telefon 08-503 015 95.
Anmalningssedel ska vara Mangold tilhanda (adress enligt ovan) senast
den 28 november 2019.

Direktregistrerade aktiedgare som é&r berattigade att teckna aktier i
Erbjudandet med stdd av teckningsratter samt inte &r bosatta i Sverige, inte
ar foremal for de restriktioner som beskrivs ovan under rubriken "Aktieagare
bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” och som inte kan anvanda den
fortryckta bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i utlandet i enlighet
med instruktionerna nedan:

Swedbank

SWIFT/BIC: SWEDSESS

IBAN-nummer: SE88 8000 0890 1194 4370 7626
Bankkontonummer: 8901-1, 944 370 762-6

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer och refe-
rensen fran emissionsredovisningen anges. Likviden ska vara Mangold
tillhanda senast den 28 november 2019.

Om teckning avser ett annat antal aktier an vad som framgar av emis-
sionsredovisningen ska istéllet "Sarskild anmélningssedel” anvéndas,
vilken tillhandahalls pa Promore Pharmas hemsida, promorepharma.com,
samt kan bestéllas fran Mangold under kontorstid pa telefon 08-503 015 95.
Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion. Som referens, ange
V/P-kontonummer eller person-/organisationsnummer. Anmalningssedel
och betalning ska vara Mangold tillhanda senast den 28 november 2019.

Forvaltarregistrerade aktieagares teckning
Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat och som onskar teckna
aktier i Erbjudandet med stdd av teckningsratter ska anmala sig for teck-
ning i enlighet med instruktion fran respektive forvaltare.

Teckning utan stéd av teckningsratter
Teckning av aktier utan stod av foretrade ska ske under perioden fran och
med den 13 november 2019 till och med den 28 november 2019. Anmélan
om teckning utan foretradesrétt gbrs genom att anmalningssedel for teck-
ning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Mangold pa adress
enligt ovan eller till forvaltaren. Nagon betalning ska ej ske i samband med
anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.
Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Mangold tillhanda
senast klockan 15.00 den 28 november 2019. Det ar endast tillatet att
ins&nda en (1) anmalningssedel for teckning utan foretréde. | det fall fler &n
en anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist erhalina att beak-
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tas. Ovriga anmalningssedlar kommer saledes att ldmnas utan hanseende.
Observera att anmalan &r bindande. Ar depan kopplad till en kapitalférsék-
ring eller ett investeringssparkonto (ISK) var vénlig kontakta din forvaltare
for teckning.

Teckning kan aven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa mangold.se/
aktuella-emissioner/ och folj instruktionerna. Vid teckning av aktier utan
foretrade samt vid andra foretagshandelser dér deltagande &r frivilligt och
tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Mangold hamta in upp-
gifter fran dig som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder.
Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den
3 januari 2018. For fysiska personer maste nationellt ID (NID) hamtas in
om personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare med-
borgarskap utéver det svenska medborgarskapet. NID skilier sig fran land
till land och motsvarar en nationell identifieringskod fér landet. Fér juridiska
personer (foretag) maste Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier).
Mangold kan vara forhindrad att utféra transaktionen om inte alla obliga-
toriska uppgifter inkommer.

Tilldelning vid teckning utan

stod av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsrétter ska
styrelsen, inom ramen for Erbjudandet hdgsta belopp, besluta om tilldel-
ning av aktier som tecknats utan stod av teckningsréatter. Sadan tilldelning
ska i forsta hand ske till tecknare som tecknat aktier med stéd av tecknings-
ratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte, och
vid dverteckning i forhallande till deras teckning med stod av teckningsrat-
ter i Erbjudandet och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra
hand ska tilldelning ske till annan som tecknat aktier i nyemissionen utan
stod av teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning,
tilldelning ske i forhallande till det antal aktier som var och en har tecknat
och, om detta inte &r mjligt, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt
ldmnas genom dverséndande av tilldelningsbesked i form av en avrék-
ningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota, dock
senast tre dagar efter utsénd avrakningsnota. Nagot meddelande lamnas
¢j till den som inte erhallit tilldelning. Erléggs ej likvid i ratt tid kan tecknade
aktier komma att Gverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan
dverlatelse komma aft understiga priset enligt denna Foretradesemission,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

For aktier som inte tecknats med stod av foretradesratt eller utan foretra-
desratt enligt ovan ska tilldelningen ske ill eventuella garanter av emissio-
nen pro rata i forhallande till garanterat belopp.

Betald tecknad aktie

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sdnda ut en avi som bekréaf-
telse pa att betalda tecknade aktier bokats in pa VP-kontot. De nytecknade
aktierna kommer att bokforas som BTA pa VP-kontot till dess att de nya
aktierna har registrerats hos Bolagsverket. Dérefter kommer BTA att bokas
om fill vanliga aktier. Nagon VP-avi utsénds ej i samband med denna
ombokning.

Handel med BTA

Handel med BTA berdknas ske pa First North under perioden fran
och med den 13 november 2019 till och med den 3 december 2019.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst med férmed-
ling av kép och férséljning av BTA. ISIN-koden for BTA & SE0013359072.



Villkor och anvisningar

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gangen pa den avstam-
ningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att Erbjudandet
har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos
Euroclear.

Villkor for erbjudandets fullféljande
Anmalan &r bindande. Bolaget ager inte ratt att aterkalla erbjudandet efter
det att teckningsperioden inleds.

Offentliggérande av utfall i Erbjudandet
Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggéras omkring den 3
december 2019 genom ett pressmeddelande fran Promore Pharma.

Handel med aktier som

omfattas av Erbjudandet

Promore Pharmas aktier &r upptagna till handel pa First North. Efter att
Bolagsverket registrerat de nya aktierna kommer dven de att handlas pa
First North. Sadan handel beraknas inledas omkring den 9 december 2019.
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Marknadsoversikt

Uttalanden grundar sig pa styrelsens bedémning om inga andra grunder anges. Prospektet innehaller
bransch- och marknadsinformation hénférlig till Promore Pharmas verksamhet och den marknad Bo-
laget ar verksam pa. Bolaget har atergivit tredjepartsinformation korrekt och, savitt Bolagets styrelse
kanner till, och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhéllanden
uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Internationella
valutor anges &ven omréknade, till kursen 9,7 SEK (USD) och 10,7 SEK (EUR).

Kort om Promore Pharma

Promore Pharma &r ett biofarmaceutiskt fretag som utvecklar peptidbase-
rade lakemedel inom bioaktiv sarbehandling. Bolaget har en vél utvecklad
projektportfolj med lakemedelskandidaterna PXL01 och LL-37 i sen Klinisk
fas. Lakemedelskandidaten PXLO1, som ska férebygga postoperativa
adherenser (permanenta sammanvéxningar av vavnader som normalt ska
vara atskilda) forbereds for kliniska fas lll-studier, och lakemedelskandida-
ten LL-37, utvérderas for narvarande i en klinisk fas Ilb-studie pa patienter
med vendsa bensar. Promore Pharmas lakemedelskandidater baseras pa
kroppsegna peptider med stark sékerhetsprofil och har goda méjligheter
att bli forsta lakemedel i sitt slag pa marknaden (’First-in-Category”) inom
ovan ndmnda behandlingsomraden dar patienterna i mycket stor utstrack-
ning upplever smarta och reducerad rorlighet samt dar effektiva behand-
lingsalternativ saknas. Bolaget ser dessutom stora mdjligheter att utvidga
utvecklingen till flera andra angrénsande behandlingsomraden.

Sarliakningsprocessen och

bildande av adherenser

Sarlakning ar livsviktig for manniskan. Nar huden skadas maste den ome-
delbart repareras for att utestdnga bakterier och andra skadliga amnen.
Sarlakning ar relevant inte bara efter skarskador till foljd av olycksfall
eller kirurgi, men aven efter brannskador och andra typer av hudforluster.
Sarlakning regleras av immunsystemet och kan forenklat betraktas som
tre eller fyra pa varandra efterfoljande faser, som ar vél koordinerade med
varandra: hemostas, inflammationsfas, proliferationsfas och ombyggnad/
mognadsfas. Faserna uppstar inte i en tydlig kronologisk ordning utan
smalter in i varandra utan klara granser.

Omedelbart efter en skada uppstar hemostas eller koagulation vilket
forhindrar ytterligare blodférlust genom att trombocyter (blodplattar) och
fibrin bildar en plugg i séret. Tillvéxtfaktorer fran trombocyter initierar den
efterfoljande inflammatoriska processen. | inflammationsfasen rekryteras
olika immunceller (lymfocyter, makrofager och neutrofiler) till sdromradet
for att ta bort bakterier och icke livsduglig vavnad samt pabérja karlnybild-
ning. Efter tre till fem dagar, nér den inflammatoriska fasen minskar bérjar
proliferationsfasen. Under denna fas attraheras och forokas antalet fibro-
blaster, en sorts bindvavsceller vilka producerar kollagen. Kollagenet bildar
efter en tid ett nat, i vilket andra celler fastnar och det leder till att saret
sluts. Den nya vavnaden bendmns granulationsvavnad och karaktariserar
proliferationsfasen. Korsbindning av kollagenet och mognad av den nya
véavnaden sker under mognadsfasen och den kan paga i flera ar. Nar saret
ar slutet kan ett arr uppsta.

Inflammation &r viktig for effektiv sarlakning men orsakar ocksa arr och
adherenser. Adherenser ékar nar inflammationen accelererar. Dessutom ar
fibrindeponering (en process i kroppen som bland annat stoppar blodflédet)
en nyckelmekanism i den tidiga bildningen av adherenser och en dkning av

Hemostas
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Ombyggnad

den fibrinolytiska aktiviteten, det vill sdga kapaciteten att bryta ner fibrinet,
férvéntas darfor leda till en minskning av adherenser. De bakomliggande
mekanismerna for adherenser &r desamma for saval arr pa huden som
adherenser efter kirurgi eller kapselbildning kring brostimplantat.

Sarbehandling

Sarlakning ar som beskrivits ovan en komplex biologisk process. For att ett
sar ska laka normalt kravs att ingaende komponenter &r kontrollerade, syn-
kroniserade och balanserade. Stors detta samspel uppkommer antingen
en Overdriven reparationsprocess med till exempel adherenser som foljd
eller ett sar som inte laker. Saren behandlas olika beroende pa om det ar
akuta sar (det vill sdga efter olycksfall eller kirurgi) alternativt svarlakta eller
s& kallade kroniska sar, vilka forekommer i olika former.

En vanlig definition av ett kroniskt sar, ar ett sar som inte visat tendens
till Iakning inom sex veckor".

Oavsett sar paverkas lakningstiden bland annat av patientens alder,
allmantillstand, néaringstillstand, rokning, rorlighet och sjukdomar sasom
diabetes. Malet med behandling av sar &r att paskynda lakningen och for-
hindra infektioner, men &ven att till exempel minska smérta, dalig lukt och
adherenser samt andra komplikationer.

Den globala sarbehandlingsmarknaden uppskattas véxa fran cirka 19
miljarder USD (cirka 184 miljarder SEK) under 2018 till 22,8 miljarder USD
(cirka 221 miljarder SEK) 2022, vilket motsvarar en arlig tillvaxttakt om 3,7
procent.?

" Enligt svenska Lakemedelsverkets definition
2 Markets and Markets “Wound care market — Global forecast to 2022
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Marknadsoversikt

Bioaktiv sarbehandling

Promore Pharmas lakemedelskandidater tillhdr segmentet bioaktiv sarbe-
handling inom sarbehandlingsmarknaden. | bioaktiva sarbehandlingspro-
dukter kombineras olika kemiska polymerer (sasom kollagener, alginater
eller silikon) och i vissa fall farmaceutiska komponenter. Omradet domi-
neras av olika medicintekniska produkter som enligt Bolaget inte visat till-
racklig effektivitet vid behandling av adherenser eller kroniska sar. Manga
av de ledande produkterna begransas av deras fysiska egenskaper eller ar
forknippade med biverkningar, sasom okad cancerrisk.

En 6kning av sjukdomar, sasom diabetes, perifer karlsjukdom, hjart- och
kérlsjukdom samt immunsjukdomar och andra sjukdomar som férsdmrar
den naturliga 1akningsprocessen forvantas leda till okad efterfragan pa bio-
aktiv sarbehandling; till exempel behandling av diabetesfotsar och vendsa
bensar. Aven dkad konsumentmedvetenhet med dkande efterfragan pa
bioaktiva sarbehandlingar, istéllet for traditionell saromléggning, i kombina-
tion med en aldrande befolkning och 6kade sarrelaterade komplikationer ar
faktorer som beddms driva marknaden framdver. Marknadstillvaxten drivs
ocksa av ett okat antal kirurgiska ingrepp, som forvantas vaxa med sju
till nio procent per ar.! | USA drivs marknaden samtidigt av gynnsammare
ersattningar fran myndigheter och privata vardbetalare.? Marknaden for
bioaktiva sarbehandlingsprodukter ar fragmenterad med saval multina-
tionella foretag som sma aktorer, men domineras av féretag som Smith
& Nephew, Kinetic Concepts, Mdlnlycke Health Care, ConvaTec, 3M
Healthcare, Baxter och Coloplast vilka alla &r aktiva inom traditionell sér-
behandling. Produktutvecklingen drivs framst inom ramen fér mindre bolag
som sedan avyttrar enskilda projekt eller hela verksamheter till de storre
multinationella foretagen.

Den globala marknaden for bioaktiv sarbehandling véxer arligen med
drygt sex procent och férvantas uppga till cirka 12 miljarder USD (cirka 116
miljarder SEK) ar 2024, det vill sdga en vasentligt hogre forvantad tillvaxt
jamfort med sarbehandlingsmarknaden generellt.

Stora medicinska behov inom
behandlingsomradena fér adherenser,
arrbildning och kroniska sar

Lakemedelskandidaten PXLO1 forbereds for narvarande for en klinisk fas
[ll-prévning for att studera méjligheten att forebygga adherenser efter béj-
senskirurgi, en indikation dar det idag inte finns nagra lakemedel att tillga.
Bolaget beddmer att verkningsmekanismen ar relevant for alla typer av
adherenser eller arr. Under 2018 slét Bolaget ett utlicensieringsavtal med
PRP avseende PXLO01 for utveckling av ett lakemedel for forebyggande av
adherenser efter ryggradskirurgi till foljd av diskbrack. Bolaget har ocksa
borjat forbereda en studie for att undersoka lakemedelskandidatens moj-
lighet att forebygga arrbildning pa hud. Inom dessa behandlingsomraden
saknas ocksa tillgang till Iakemedel. Lakemedelskandidaten LL-37 utveck-
las for nérvarande for behandling av vendsa bensar och Bolaget beddmer
ocksa att mojligheten att utveckla LL-37 for behandling av diabetesfotsar
som mycket goda.

Postoperativa adherenser och

arrbildning (PXLO1)

Postoperativa adherenser ar permanenta sammanvaxningar mellan vav-
nadsytor som normalt ska vara atskilda, vilket ar en av de vanligaste och
mest kostsamma komplikationerna av kirurgi och kostnaderna har uppskat-
tats till mellan 1,2 miljarder USD (cirka 12 miljarder SEK) arligen enbart i
USA.® Motsvarande siffra i Sverige, uppskattas till 400 till 600 MSEK arli-
gen.* Folider av adherenser efter kirurgi &r beroende av var i kroppen de
uppstar, men kan orsaka till exempel smarta, infertilitet, minskad funktion/
rorlighet, behov av sekundara kirurgiska behandlingar och svarigheter att
genomga framtida kirurgiska ingrepp.

Extrapolationer fran en omfattande skotsk studie tyder pa att 200 per-
soner per 100 000 i en normalbefolkning hospitaliseras varje ar till en foljd
av komplikationer som ar forknippade med postoperativa adherenser.?
Baserat pa den uppskattningen skulle det finnas motsvarande cirka tva
miljoner patienter arligen i USA, EU och Japan. Befintliga produkter for
behandling av postoperativa adherenser ar alla registrerade som medicin-
tekniska produkter och baseras pa att fysiskt separera de skadade vav-
nadsytorna. Produkterna har dock enligt Bolaget inte visat tillracklig effekt,
ar komplicerade att applicera och anvandningen av befintliga medicintek-
niska produkter ar begransad.

Bolaget beddmer att PXLO1 har potential att kunna bli det forsta lake-
medlet for att férebygga adherenser och forvéntas visa béttre effekt jamfort
med konkurrerande produkter.

Forebygga adherenser efter bojsenskirurgi
Bojsensskador &r bade yrkesrelaterade skador och skador som uppkom-
mer pa fritiden, exempelvis genom idrottsutévning. En vanlig orsak till att
en bojsena i handen skadas eller helt gar av ar skarskador, exempelvis en
skarskada efter att en avokado delats i handen. Bojsensskador drabbar
omkring en (1) per 1 000 personer per ar, det vill sdga arligen omkring
300000 skador enbart i USA, dér béjsensskador i handen utgér cirka 30
procent.® Den kliniska fas lll-studie som forbereds kommer att genomforas
pa patienter med skador i handen, mer specifikt en skada pa den djupa
bojsenan i handens zon ett eller tva. Bolaget har dock i diskussioner med
lakemedelsmyndigheter fatt acceptans for att produkten omfattar alla
typer av bdjsensskador i hand, fot och underarm. Bolaget har antagit att
forekomsten av bojsensskador ar relativt lika i alla Iander i véstvérlden da
arbetsskyddsregler ar likartade och de fritidsaktiviteter som utévas ar jam-
forbara. Det ar val dokumenterat att betydligt fler man drabbas &n kvinnor
av denna typ av skador. En stor populationsbaserad studie antyder att
andelen mén &r fyra till fem ganger hogre &n andelen kvinnor.’

Vid bojsenskirurgi gor kirurgen ett eller flera sma snitt i huden éver den
skadade senan (om inte huden redan &r skadad och senan synlig), syr ihop
senans andar med speciella stygn som ar extra hallbara och forsluter saret.
Ingreppet foljs av intensiv sjukgymnastik i upp till tolv veckor for att minska
risken for adherenser och dérigenom &terfa rorligheten. Aven en mindre
reducering i rorligheten har stor inverkan pa patientens livskvalitet. Om ror-
ligheten i ett finger minskar med tio grader férlorar patienten en betydande
finmotorik och kan uppleva svarigheter med att till exempel knéppa knap-
par, ata med pinnar eller skriva pa tangentbord. Om patientens rorlighet blir

" Technavio "Global bioactive wound care market 2016-2020".
2 Grand View Research "Bioactive wound care market Industry Report 2024.

% Fox Ray NF, Larsen JW, Stillman RJ, Jacobs RJ. Economic impact of hospitalizations for lower abdominal adhesiolysis in the United States in 1988. Surg Gynecol Obstet 1993;176.
4 Tingstedt, B, et al., Long-term follow-up and cost analysis following surgery for small bowel obstruction caused by intra-abdominal adhesions. Br. J. Surg. 2007:94:743-748.

® The Obstetrician & Gynaecologist, Consensus Study. Volume 6, Issue S2, Version of Record online: 24 JAN 2011.

¢ De Jong et al., The Incidence of Acute Traumatic Tendon Injuries in the Hand and Wrist: A 10-Year Population-based Study. Clin Orthop Surg. 2014 Jun; 6(2): 196-202.

" De Jong et al., The Incidence of Acute Traumatic Tendon Injuries in the Hand and Wrist: A 10-Year Population-based Study. Clin Orthop Surg. 2014 Jun; 6(2): 196-202.



kraftigt reducerad kan det &ven paverka arbetsformagan. Darutéver kan
nervskador till f6ljd av traumat ofta leda till reducerad kénslighet. | vissa fall
drabbas patienten dven av smérta eller stelhet och reducerad kraft. Enligt
Bolagets beddmning far mellan 20 och 50 procent av alla som genom-
gar reparation av en bojsensskada i handen forsamrad rorlighet. Enligt
Promore Pharmas kliniska fas Il-studie pa PXLO1 rekommenderas cirka
30 procent av patienterna som inte fick PXL01 att genomga en tenolys dar
adherenser tas bort pa grund av stora begransningar i rérlighet. Tenolys ar
ett mycket mer komplicerat kirurgiskt ingrepp &n den initiala senkirurgin och
&r forenad med risker for nya adherenser. Bolaget uppskattar kostnaden
for tenolys till cirka 14 000 USD (cirka 135800 SEK) jamfort med kostna-
den fér den initiala senkirurgin som kostar cirka 10 000 USD (cirka 97 000
SEK). Fran ett samhallsekonomiskt perspektiv visar Promore Pharmas fas
[l-resultat att antalet patienter som rekommenderades tenolys efter bojsen-
skirurgi i handen kan reduceras med upp till 65 procent vid behandling med
PXL01. Antalet patienter som valjer att genomga en tenolys ar i dagslaget
begrénsat med anledning av den kirurgiska svarighetsgraden, samt oron
och risken for nya och svarare adherenser efter den sekundara operatio-
nen.' Den potentiella kostnadsbesparingen for samhallet av att anvanda
en PXL01-baserad produkt &r minst 2 000 USD (cirka 19 400 SEK) per
bojsensreparation i handen baserat pa ovanstaende. Under antagande om
att priset skulle kunna séttas till ca hélften av den beraknade kostnadsbe-
sparing kan en adresserbar marknad i Europa beraknas till ca 300 MUSD
baserat pa incidens och folkméngd i de fem storsta europeiska landerna,
Norden och Benelux. Motsvarande berakning for Nordamerika skulle inne-
bara en adresserbar marknad om ytterligare ca 300 MUSD.

Marknadsoversikt

Forebygga adherenser efter ryggradskirurgi

Diskbrack ar en av de vanligaste orsakerna till smarta i landrygg och nacke
och paverkar cirka 30 miljoner manniskor i vérlden varje ar.2 Diskbrack ar
en utbuktning (brack) i en mellankotskiva (disk). Det uppstar i en disk som
genomgatt nagon grad av aldersforandring, innebarandes att det finns en
sprickbildning i diskens kapsel. | denna sprickbildning kan delar av diskens
inre kdrna komma ut som ett brack. Oftast uppstar ett diskbrack utan nagon
utlésande héndelse, men de kan ocksa uppsta ill féljd av Iyft, ryggbdjning,
ryggvridning eller annan olycksh&ndelse. Behandlingar som sjukgymnastik
eller antiinflammatoriska lakemedel utgér forstahandsbehandling och kan
ge tillracklig lindring av symptom. Kirurgi rekommenderas dock vanligen om
de traditionella behandlingsalternativen inte leder till minskade symptom
inom tva till tre manader. De kirurgiska ingrepp som vanligen anvands &r
ryggmargsfusion, lumbal laminektomi och mikrodiskektomi. Antalet rele-
vanta ingrepp uppgar till mer &n en milion pa de stora lakemedelsmark-
naderna. Sjukvardskostnaden for ett kirurgiskt ingrepp varierar beroende
pa hur omfattande ingreppet ar, och uppgar normalt till mellan 5 000 USD
(cirka 48 500 SEK) och 65 000 USD (cirka 630 500 SEK). De kirurgiska
ingreppen kan orsaka epidurala adherenser och det anses vara en vanlig
anledning till att kirurgisk behandling av diskbrack inte medfor ett lyckat
resultat.® De produkter som finns tillgangliga for att forebygga arrbildning
ar framst medicintekniska produkter, manga baserade pa hyaluronsyra. Det
finns inga lakemedel som forebygger arrbildning i samband med ryggkirurgi.

Forebygga arrbildning pa hud

Arrbildning uppkommer i regel vid de flesta kirurgiska ingrepp, sésom plas-
tikkirurgi och kejsarsnitt, och detta verkar ske oavsett hur operationssaret
forsluts. Svarartade arr pa hud uppstar &ven vid lakning av brannskador.

Produkter och lékemedelskandidater fér férebyggande av adherenser och éarr

Produkt/

lakemedelskandidat Bolag Fas Beskrivning

Hyaloglide Anika Therapeutics Forsaljning Medicinteknisk produkt baserad pa hyaluronsyra utan nagon lakemedelssubstans.
Forsaljning inledd pa ett begransat antal marknader i Europa och Latinamerika.
Produkten ar inte godkand for forsaljning i USA.

Adcon Gel BioCompass Forsaljning Medicinteknisk produkt som innehaller en polyglukanester utan nagon lakeme-
delssubstans. Férséljnings- och marknadsinformation om denna produkt saknas.
Produkten ar inte godkand for forsaljning i USA.

TenoGlide Integra Forsaljning Medicinteknisk produkt som innehaller en pords matris av kollagen och glykosami-
noglykan utan nagon lakemedelssubstans. Forsaljningsstatistik for denna produkt
saknas. Produkten &r godkand for forsaljning i USA och vissa lander i EU.

FS-2 BirchBioMed Inc. Forsaljning/Fas Il Bjork-extrakt som ar tillgangligt kommersiellt for vissa icke-medicinska applikationer.
Kliniska studier pagar for mer omfattande klinisk anvandning.

Evitar Adetherapeutics Fas Il Denna lakemedelskandidat innehaller en bioaktiv substans som hammar tillvaxt-
faktorn TGF-beta. Terapeutisk forskning syftar till att registrera produkten framst for
ryggradskirurgi.

RXI-109 Rxi Pharmaceuticals Inc. Fas I Oligonukleotid-baserad forsoksprodukt fér hamning av dermal arrbildning.

Ovanstaende tabell gor inte ansprak pa att vara heltéckande.’

"Dy CJ et al., The epidemiology of reoperation after flexor tendon repair. J Hand Surg Am. 2012 May;37(5):919-24.
2 Ravindra, V.M. et al., Degenerative Lumbar Spine Disease: Estimating Global Incidence and Worldwide Volume. Global Spine Journal 2018 8: 784-794.
#Wang et al.,Update on biomaterials for prevention of epidural adhesion after lumbar laminectomy, Journal of Orthopaedic Translation (2018) 13, 41-49.



Marknadsoversikt

Promore Pharma har visat att PXLO1 har relevanta farmakologiska egen-
skaper for att forebygga sadan arrbildning. WHO uppskattar att antalet
kirurgiska ingrepp som utfdrs i varlden dverstiger 300 miljoner arligen,
varav cirka 100 miljoner i véstvérlden dar en andel patienter torde gynnas
av behandling med en PXL01-baserad produkt'. Arrbildning kan ha saval
fysiska som psykologiska konsekvenser, fran minskad rorlighet och funktion
till vanstalining och emotionellt trauma. Det finns en betydande efterfragan
for behandling av effektiv arrbildning och en rad produkter har lanserats pa
marknaden for att forsoka forhindra &rrbildning, sasom oljor, kramer, geler,
forband och sprayer. Marknaden for dessa produkter férvéntas vaxa med
6ver 10 procent i genomsnitt per ar de ndrmaste aren och uppga till dver 31
miljarder USD (cirka 301 miljarder SEK) 20222 Marknadstillvéxten drivs av
oOkad satsning pa personlig vard och en 6kande incidens av hudakommor.
Konsumentundersokningar visar att en mycket stor andel av plastikkirur-
gipatienter skulle betala for att minska eller forhindra arrbildning.® Trots
ett omfattande medicinskt behov och en tydlig efterfragan finns idag inga
lakemedelsprodukter pa marknaden for att forhindra &rrbildning.

Kroniska sar (LL-37)

Kroniska sar definieras oftast som sér som inte uppvisar tecken pé lakning
inom sex veckor trots regelbunden rengdring och saromlaggning. Kroniska
sar delas in i tre huvudsakliga kategorier; vendsa bensar, diabetesfotsar
och liggsar. Kroniska sar kan vara smartsamma, blddande/vatskande,
illaluktande och begrénsa rorligheten hos patienterna. | allvarliga fall kan
patienten till och med bli séngliggande eller behdva amputera en fot eller
ett underben. Eftersom kroniska sar behdver vard regelbundet tvé till tre
ganger per vecka medfor det dessutom betydande kostnader for vard och
sjukskrivningar for samhallet. Enbart i USA uppskattas de aggregerade
sjukvardskostnaderna for patienter med svarlakta sar att dverstiga 25 mil-
jarder USD (cirka 243 miljarder SEK) arligen.* | Skandinavien berdknas
kroniska sar sta for tva till fyra procent av den totala samhallskostnaden
for sjukvard®.

Kroniska bensar, under knaet, som inte lakt pa sex veckor har en fore-
komst pa tva till tre per 1 000 personer.® Produkter for vard av kroniska
sar ar ett stort marknadssegment som uppskattas till nio till tolv miljarder
USD (cirka 87116 miljarder SEK).” Marknaden bestéar av bade tradi-
tionella och avancerade sarbehandlingsprodukter, inklusive bioaktiva
sérbehandlingsprodukter.

Venosa bensar

Vendsa bensar utgér den storsta gruppen i de storre lakemedelsmarkna-
derna i vastvérlden med omkring 40 procent? av samtliga kroniska sar.
Den vanligaste orsaken till vendsa bensar ar kronisk vends insufficiens,
det vill séga att blodcirkulationen i benen inte fungerar val, nagot som ofta
upptécks sent i varden. Benen kan bli svullna och far |attare sar eftersom
huden blir skdr och da blodcirkulationen ar férsamrad far saren ocksa

svarare att laka. Risken att f& vendsa bensar okar med hogre alder och
dvervikt.® Vendsa bensar utgdr ett stort halsoproblem, delvis pa grund av
hog forekomst, lang lakningstid, aterfall, hdga vardkostnader och paverkan
pa patienternas livskvalitet.

Trots begransad effekt domineras marknaden av medicintekniska pro-
dukter da manga lakemedelskandidater inte har visat tillrécklig effekt och/
eller sakerhet. Behandlingen utgérs framforallt av férband som avser att
halla saret fuktigt, for att stimulera lakning. Saret rengérs i samband med
att forbandet byts och kan behéva rensas fran dod vavnad och hudflagor.
Om saret luktar illa kan det bero pa att det finns mycket bakterier i saret,
vilket kraver nagon form av antimikrobiell behandling. Det ar ocksa vanligt
med kompressionsbehandling, vilket innebér att benet lindas med elastiska
bandage eller att sérskilda kompressionsstrumpor anvénds. Det finns ingen
jamfdrbar produkt for Promore Pharmas LL-37. Den genomsnittliga vard-
kostnaden for ett vendst bensar uppskattas till mellan 10 000 och 20 000
USD (cirka 97 000-194 000 SEK)."™ Av den totala vardkostnaden uppgar
produkter och lakemedel vanligen till omkring 10 procent. En berdknad
adresserbar marknad skulle under de forutsattningamna kunna uppga till
omkring 1,7 miljarder USD i Europa, baserat pa att produkten marknadsfors
i traditionella Iakemedelsmarknader, och 1,4 miljarder USD i Nordamerika.

Diabetesfotsar

Bolaget anser att diabetesfotsar utgor en god méjlighet for ytterligare ett
behandlingsomrade for LL-37 pa sikt. | dagsléget har Bolaget inga paga-
ende eller planerade kliniska studier for diabetesfotsar men det ar nagot
som kan komma att utvéarderas i framtiden. Det finns omkring 425 miljoner
manniskor i varlden med diabetes, vilket forvantas oka till 642 miljoner
manniskor till ar 2040." | USA drabbas omkring 900 000 ménniskor av
diabetesfotsar varje ar i en diagnostiserad diabetespopulation om cirka 21
miljoner. CDC uppskattar dock att antalet personer med diabetes i USA ar

"Weiser, T.G. et al., Size and distribution of the global volume of surgery in 2012. Bull World Health Organ. 2016 Mar 1; 94(3): 201-209F.

2 Persistance Market Research: Global Market Study on Scar Treatment.
% Halscion Patient Adotion Study, 2010-2011.

#Sen, CK, et al., Human Skin Wounds: A Major and Snowballing Threat to Public Health and the Economy. Wound Repair Regen. 2009 Nov-Dec; 17(6): 763-771.
® Gottrup F, Holstein P, Jorgensen B, Lohmann M, Karlsmar T. A new concept of a multidisciplinary wound healing center and a national expert function of wound healing. Arch Surg.

2001;136:765-72.

¢ Agale, Chronic Leg Ulcers: Epidemiology, Aetiopathogenesis, and Management. Ulcers Volume 2013, Article 1D 413604.
" Advanced Wound Care Products Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Trends and Forecast, 2014-2022.

¢ Bradford Rice
°Vivas A. et al., Venous Leg Ulcers. J Ann Intern Med. 2016;165(3).

10 Harkin, C.S. et al., Clinical and Cost Efficacy of Advanced Wound Care Matrices for Venous Ulcers. J. Manag. Care Pharm. 2012;18(5):375-84; Sen, CK, et al, Human Skin Wounds:
AMajor and Snowballing Threat to Public Health and the Economy. Wound Repair Regen. 2009 Nov-Dec; 17(6): 763-771.

" International Diabetes Federation (Diabetes: Facts and figures).
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Produkter och ldkemedelskandidater inom behandling av venésa bensar

Produkt/

lakemedelskandidat  Bolag Omrade Fas Beskrivning

Solcoseryl Valeant Venosa bensar Forsaljning Produkten bestar av ett blodextrakt for behandling av sma vendsa
bensar och framst torra sar (utvalda marknader)

Dermapro CL05 CytoTools AG Vendsa bensar Fas Il Léakemedelskandidat baserad pa diklorsyra; verkningsmekanism ar
okand. Bolaget har i Europa rapporterat fas II/lll-data, men undersoker
méjligheten att utveckla en medicinteknisk produkt for VLU. Fas lll-studie
i USA senarelagd.

Granexin FirstString Vendsa bensar och Fas Il Lakemedelskandidat; terapeutisk peptid

diabetesfotsar

Nexagon Coda Therapeutics Vendsa bensar Fas I Léakemedelskandidat; s.k. gap-junction-hdmmare. Inga nyheter ifran
bolaget sedan 2013.

RGN-137 RegeneRx VenGsa bensar Fas Il Lakemedelskandidat; terapeutisk peptid

S-42909 llkos Therapeutics Venosa bensar Fas Il Lakemedelskandidat; NADPH oxidashdmmare

VF-001 Factor Therapeutics VenGsa bensar Fas Il Lakemedelskandidat; terapeutiskt protein. Klassificeras som medicintek-

nisk produkt i EU och lakemedel i USA.

Ovanstaende tabell gor inte ansprak pa att vara heltéckande.’

" Dermatological Burns, Scars and Ulcers Drug Development Pipeline Review, GBI Research, 2018, Clinicaltrials.gov.
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Marknadsoversikt

cirka 29 miljoner. Diabetessaren svarar for omkring tio till 15 miljarder USD
i vardkostnader (cirka 97— 146 miljarder SEK) arligen.!

Storleken pa en potentiell marknad for LL-37 &r svaruppskattad.
Marknaden domineras idag av medicintekniska produkter &ven om det ocksa
finns lakemedel under utveckling och godkanda fér behandling av diabetes-
fotsar, exempelvis Regranex. Det finns aven ett antal projekt som for narva-
rande genomgar fas-ll studier inom detta behandlingsomrade. Det &r svart
att faststalla till vilken grad andra projekt i utvecklingsfas kan jamstéllas med
LL-37. Lakemedel som bygger pa rekombinanta tillvaxtfaktorer sésom exem-
pelvis PDGF, FGF eller EGF har traditionellt forknippats med viss risk for att
vara cancerframkallande, vilket inte ses som en betydande risk for LL-37.

Regranex séljs for cirka 560-1000 USD (cirka 5432-9700 SEK)
per forpackning (15 g) vilket motsvarar produktmangd for att behandla
ett medianstort sar (cirka tva cm2) under fyra veckor. Detta motsvarar ett
produktpris per vecka om 140-250 USD (cirka 13582 425 SEK)? eller
mellan 1 680 och 3 000 USD (cirka 16 296-29 100 SEK) fér en normal
behandlingscykel om tolv veckor. Promore Pharma bedémer att LL-37
har potential att visa béttre effekt och vasentligen mindre biverkningar an
exempelvis Regranex, som sedan 2008 har en sa kallad black box war-
ning. Detta innebér att produkten endast far anvandas i undantagsfall pa
grund av 6kad risk for hudcancer i samband med behandling.® Produkten
séljs sedan 2012 inte i Europa.

Produkter och ldkemedelskandidater inom behandling av diabetesfotsar

Produkt/

lakemedelskandidat  Bolag Omrade Fas Beskrivning

Regranex Systagenix Diabetesfotsar Forsaljning Lékemedel som innehaller den rekombinanta tillvaxtfaktorn PDGF.
Patentet pa substansen har 16pt ut. Produkten marknadsfors inte langre i
EU pa grund av risken for biverkningar.

Dermagraft Adv BioHealing/Shire  Diabetesfotsar Forsaljning Stamcellsbehandling som &r godkand som en medicinskteknisk produkt
i USA. Produkten saknar marknadsforingstillstand pa 6vriga betydande
marknader.

Dermapro CL05 CytoTools AG Diabetesfotsar Forsaljning Lékemedelskandidat; baserat pa diklorsyra. Verkningsmekanism &r
okénd. Har marknadsgodké&nnande i Indien.

Fragmin Pfizer Diabetesfotsar Fas Il Lakemedelskandidat; lagmolekylart heparin

CVBT-141B CardioVascular Diabetesfotsar Fas Il Lakemedelskandidat; tillvaxtfaktorderivat fran FGF

Biotherapeutics Inc.
S-42909 llkos Therapeutics Diabetesfotsar Fas Il Lakemedelskandidat; NADPH-oxidashdmmare

Ovanstéende tabell gor inte ansprak pa att vara heltéckande.”

Trender inom bioaktiv sarbehandling

Specifika trender som &r relaterade till Bolagets ldkemedelskandidater
utgdrs bland annat av 6kad konsumentmedvetenhet med dkande efter-
fragan pa bioaktiva sarbehandlingar som fold, istallet for anvandande av
traditionell saromléggning. Detta kommer driva marknaden framéver. En
forvantad hdgre effekt och storre efterfragan fran sjukvardspersonal pa
avancerade och effektiva sarbehandlingsprodukter forvantas leda till en
oOkad anvéandning av produkterna.

En annan viktig trend avser europeiska och nordamerikanska vardbeta-
lares vilja att betala ett hégre pris for nya effektiva produkter som forstéarker
och/eller forkortar rehabilitering for att skapa en samhallsekonomisk vin-
ning. Bolaget beddmer att det for PXL01 finns en pataglig ekonomisk fordel
kopplad till att minska antalet tenolyser, och det torde dka efterfragan for
Bolagets |lakemedelskandidat for hamning av post-kirurgiska adherenser.
Vidare bedéms LL-37 kunna bidra till en férkortad total behandlingstid av
kroniska bensar genom att 6ka sarens lakningshastighet.

Andra trender som kan komma att paverka intresset och vardet for
Bolagets produkter &r bland annat att antalet kirurgiska ingrepp Gkar
globalt, vilket forvantas ha en positiv effekt pa efterfragan for lakemedels-

kandidaten PXL01. Antalet fall av kroniska sar, saval vendsa bensar som
diabetesfotsar forvantas ocksa oka. Vendsa bensar ar vanligast bland
manniskor i aldrarna 65 och uppat och orsakas vanligtvis av forsémrad
blodcirkulation. En hdgre medelalder i varlden kommer pa sikt innebéra
en storre population av &ldre ménniskor och att fler diagnostiseras med
venosa bensar.* Vad avser diabetesfotsar, beddms antalet manniskor med
diabetes oka fran 415 miljoner ar 2014 till 642 miljoner ménniskor ar 2040.°
Detta torde resultera i betydande okning av diabetesfotsar, framforallt i
Latinamerika och Sydostasien.

Generella trender i 1dkemedelsbranschen &r att stora lakemedels- och
medicintekniska bolag tar allt farre risker genom att minska sin egen forsk-
ning och utveckling och istéllet dkar inlicensiering av lakemedelskandidater
eller ingar partnerskap. Marknaden for bioaktiva sarbehandlingsprodukter
domineras av ett fatal multinationella féretag med en stor geografisk kom-
mersiell ndrvaro och formaga att géra stora marknadsinvesteringar. Fyra
stora foretag - Smith & Nephew, Kinetic Concepts, Mélnlycke Healthcare,
och ConvaTec - representerar mer an 50 procent av hela marknaden for
bioaktiv sarbehandling.t

" International Society for Pharmacoeconomics and Outcomes Research

2 Jarvis, Cl. Becaplermin (Regranex) for Diabetic Foot Ulcers. Am Fam Physician. 2008 Jul 15;78(2):255-256.
% DA Consumer Information, 11 June 2008. https://www.fda.gov/ForConsumers/ConsumerUpdates/ucm048471.htm

# Margolis, et al 2002
° IDF Diabetes Atlas 2015

& https:/www.forbes.com/sites/genemarcial/2014/02/03/overlooked-advanced-wound-care-market-catches-attention-of-healthcare-analysts-investors/#7400186c48a3
" Dermatological Burns, Scars and Ulcers Drug Development Pipeline Review, GBI Research, 2018, Clinicaltrials.gov.



Utveckling av lakemedel och
godkannandeprocessen

Introduktion

Utveckling av lakemedel &r en lang och kostnadskravande process och
kraver genomforande av omfattande vetenskapliga studier. Fran upptack-
ten av lakemedelskandidaten till dess att Idkemedlet kan erhalla marknads-
godkannande tar det i regel minst 10 till 15 &r. Processen som kravs for ett
nytt lakemedel kostar i genomsnitt cirka 10 till 15 miljarder kronor. Vidare &r
utvecklingen under strikt kontroll av olika regulatoriska myndigheter, bland
annat Lakemedelsverket i Sverige, EMA i EU, FDA i USA och andra regio-
nala och nationella lakemedelsmyndigheter.

Promore Pharmas lakemedelskandidater — PXL01 och LL-37 — befinner
sig for narvarande i sen klinisk fas. PXL01 ska pabdrja en fas lll-studie i
EU och USA, medan LL-37 utvarderas i en fas lIb-studie i EU. Promore
Pharmas lakemedelskandidater ar baserade pa terapeutiska peptider med
multifunktionella egenskaper, sdsom egenskapen att férebygga adheren-
ser och frdmja sarlakningsprocessen. Lakemedelskandidaterna har val
karaktériserade verkningsmekanismer, de toxikologiska studierna (prekli-
nisk fas) ar avslutade och kliniska fas Il-studier visar effekt hos patienter.
Risken for odnskade biverkningar i kommande kliniska studier bedéms av
Bolaget vara mycket liten.

Utveckling av lakemedel

Innan ett lakemedel kan slappas pa marknaden maste dess sakerhet
och effekt fér behandling kontrolleras for att ge viktig och grundlaggande
information om hur lakemedlet kommer att fungera hos ménniskor. Denna
kontroll genomférs i flera olika faser som &r tids- och kostnadskravande
och vars resultat ar svart att forutse. De olika faserna inom lakemedelsut-
vecklingen kan delas upp i den inledande forskningsfasen, den prekliniska
fasen samt de kliniska faserna |, Il och lll. Efter marknadsgodkannande kan
aven fas IV-studier utféras. Varje fas fokuserar pa att studera olika aspekter
av produkten. Fér att kunna genomféra kliniska studier behdver Bolaget
aven utveckla en tillverkningsprocess som uppfyller de kvalitetskrav som
stalls fran relevanta tillsynsmyndigheter.

Forskningsfas och preklinisk fas

Under den inledande fasen av lakemedelsutvecklingen bedriver bland
annat kemister, biologer och farmakologer ett arbete med att utveckla och
testa nya substanser. Under den prekliniska fasen utfors djurforsok for att
vetenskapligt verifiera effekterna av en lakemedelskandidat. Det kravs sar-
skilda tillstand for att utfora djurforsok fran relevanta myndigheter. Studier
under detta stadie har till syfte att konstatera att I1akemedlet tolereras val
i olika djurmodeller och att det visar tillracklig sakerhetsmarginal i forhal-
lande till de doser som kan bli aktuella vid studier pa méanniskor. Skulle
en substans visa sig vara olamplig sett till biverkningar, toxicitet och effek-
ter leder det till att forsoken avslutas. Lovande substanser som uppfyller
omfattande krav fran tillsynsmyndigheter ges tillstand for kliniska studier,
dar lakemedlet ges till manniskor.

Klinisk fas

Det kravs fillstand fran relevanta tillsynsmyndigheter for att genomfora
kliniska studier. For den amerikanska marknaden kravs en godkand IND-
ansokan (Investigational New Drug) fran FDA och inom EU maste Bolaget
fa en godkand CTA-ansdkan (Clinical Trial Application) fran de tillsynsmyn-
digheter som ansvarar for tillstandsgivning i de medlemslénder dér studien
ska genomforas. Ansokan ska bland annat innehalla en beskrivning Gver
resultaten fran den prekliniska fasen och ett tydligt upplagg for genomfor-
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andet av kliniska studier. Utéver dessa tillstand kravs dven godkannande
av studieprotokoll av behériga etiska kommittéer dar studien utfors.

Typiskt sett utfors Kliniska studier i fyra olika faser, dér resultatet i den
tidigare fasen bland annat ska visa tillracklig sakerhet och effekt for att
lakemedlet ska kunna 6verga till nastfoljande fas.

Fas|

| fas I-studien ges lakemedelskandidaten for forsta gangen till en mann-
iska. Syftet med denna fas &r att pavisa att forsokspersonerna tolererar
substansen pa det sétt som tidigare resultat och forskning i preklinisk fas
har indikerat. Inom studien kontrolleras dven hur lakemedelskandidaten
absorberas, distribueras, sonderdelas och utsdndras i kroppen. De forsta
doserna &r oftast lagre och kan hojas gradvis.

Fas Il

| fas Il-studien ges lakemedelskandidaten till patienter med den aktuella
sjukdomen. Det &r fortsatt noggrann uppféljning av sakerhet och syftet ar
framfor allt att utréna den ldmpliga dosen av lakemedelskandidaten. Malet
ar att visa "proof-of-concept”, det vill séga att lakemedlet har effekt. Fas
Il-studier brukar oftast delas in i fas lla och fas Ilb. Bada faserna utvér-
derar lakemedelskandidatens sékerhet och effekt hos patienter, dock
presenterar den senare fasen en mer rigords studie dér det terapeutiska
dosintervallet faststélls (doserna som ger god terapeutisk effekt, utan icke
godtagbara biverkningar).

Fas il

Denna fas innebdr en mer vidgad klinisk studie som ska bekréfta och doku-
mentera lakemedelskandidatens optimala dosering, effekt och biverkningar
pa en storre grupp patienter. Lakemedelskandidaten jamfors ofta med pla-
cebo eller [akemedel som redan finns tillgangligt for behandling. Studierna
gors ofta dubbelblinda, det vill sdga att varken patient eller lakare vet vilken
behandling som ges till patienten forran studierna ar klara. Underlaget fran
denna studie bildar sedan grund for marknadsgodké&nnande fran tillsyns-
myndigheter pa berdrda marknader.

Fas IV

Skulle lakemedlet bli godkant kommer utvecklingen oftast fortsatta genom
att ytterligare information samlas in frn stora patientgrupper. Denna
uppfoljning &r till for att identifiera ovanliga biverkningar eller ytterligare
behandlingseffekter.

Utveckling av tillverkningsprocessen av
studieldkemedel och arbete med kommersiell
tillverkning
Parallellt med slutskedet av den prekliniska fasen maste aven forbere-
delser inledas for att utveckla tillverkningsprocessen av studielédkemedel.
Studielakemedel anvéands for genomférandet av de kliniska studierna.
Storskalig produktion ar nddvandigt for att méjliggéra studieldkemedel for
stora patientantal i kliniska studier, det vill séga under den senare kliniska
studiefasen. Utvecklingen &r ofta tidskrdvande och kan ta flera ar. Infor
ansdkan om marknadsgodkannande krévs vidare att Bolaget kan visa att
lakemedelskandidaten kan bli foremal for kommersiell tillverkning.
Tillverkning av peptider anses vara relativt dyrt i forhallande till tradi-
tionella per-orala lakemedel sasom paracetamol. Till foljd av teknologiska
genombrott i tillverkningsprocesser och en vasentligt lagre kostnad for
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aminosyror och [dsningsmedel till foljd av 6kad efterfragan och nya produk-
tionsenheter i lagkostnadslander har dock tillverkningsprocessen blivit mer
kostnadseffektiv." Kostnaden for tillverkning av peptidbaserade lakemedel
ar nu jamforbar med tillverkningskostnaden for traditionella sma molekyler.?

Godkannandeprocessen

Nér studierna ar avslutade och det kan konstateras att lakemedlet ger
tillfredsstéllande resultat, skickar foretaget in ett omfattande underlag till
berérda lakemedelsmyndigheter runt om i varlden, bland annat FDA i
USA och EMA i EU. Tillsynsmyndigheten utvérderar information fran de
prekliniska och kliniska studierna och 6vervager bland annat en risk-/nyt-
tobeddémning, dar nyttan av lakemedlet vags mot eventuella biverkningar.
Foretag ansoker ofta aven om att lakemedlet ska subventioneras, detta
gors exempelvis i Sverige hos Tandvards- och Lakemedelsfdrmansverket.

Lakemedel i EU kan godkannas genom ett flertal olika procedurer. Det &r
delvis reglerat genom sarskilda kriterier vilken procedur som ska tillampas,
alternativt genom ett val av sékanden. Genom den centrala proceduren kan
ett lakemedel godkannas for forsaljning i alla EU-lander samtidigt. Ansékan
sker till EMA och slutligt beslut i fragan fattas av EU-kommissionen.
Proceduren for dmsesidigt erkdnnande respektive den decentraliserade
proceduren har en huvudutredare fran ett medlemsland i EU. Darefter
utfardar behdrig myndighet i respektive land ett godkannande for sitt land.
Dessa forfaranden har en tidsram som inte far ga langre an 210 dagar. Det
finns dven mojlighet for lakemedlet att bli godkant i ett EU-land genom en
nationell procedur.

Reglerna for marknadsgodkannande i USA liknar pa dvergripande niva
de europeiska reglerna. | USA godkanns lakemedel av FDA genom en New
Drug Application (NDA). Granskningen hos FDA har tva olika nivaer, "stan-
dard” och "priority”. De flesta lakemedel genomgar standard-granskning
och vad galler tidsramen ar malet att detta ska slutféras inom tio manader.
Skulle foretaget eller dess tillverkare inte leva upp till de krav som stalls
under ansokningsprocessen kan ett flertal olika administrativa och rattsliga
sanktioner bli aktuella, inkluderat avslag pa en NDA som &r under process,
produktaterkallelser, produktions- eller distributionsbegransningar och
forelagganden.

" DePalma, A. Peptides: New Processes, Lower Costs. Gen. Eng. Biotech. News, 2015:35:13.
2 Glaser, V. Scaling Up Peptide Drugs. Gen. Eng. Biotech. News, 2013:33:7.
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Beskrivning av verksamheten

Uttalanden grundar sig pa styrelsens bedémning om inga andra grunder anges.

Verksamheten i korthet

Promore Pharma ar ett biofarmaceutiskt foretag som utvecklar peptidba-
serade lakemedelskandidater for bioaktiv sarbehandling. Bolaget grunda-
des 2002 och har tva lakemedelskandidater i sen klinisk utvecklingsfas.
Lakemedelskandidaten PXL01, som utvecklas for att férebygga postope-
rativa adherenser och arrbildning, forbereds for kliniska fas lll-studier pa
patienter som genomgar bojsensreparation i handen, och lakemedelskan-
didaten LL-37, som utvecklas for att stimulera lakning av kroniska sar, stu-
deras i en pagaende klinisk fas llb-studie pa patienter med vendsa bensar.

Lakemedelskandidaterna baseras pa kroppsegna peptider som &r en
del av vart naturliga immunfdrsvar och lakningssystem. De &r amnade for
lokal applikation och har effekt i den nérliggande vévnaden, precis som
kroppsegna peptider. De har en stark sakerhetsprofil eftersom de snabbt
bryts ned i blodbanan och dérfor inte kan bidra till allvarliga systemiska
biverkningar. Detta stodjs av resultaten fran tidigare kliniska studier som
ar mycket lovande for bade PXLO1 och LL-37, vad géller tolerabilitet och
sakerhet saval som medicinsk effekt. Lakemedelskandidaterna skyddas
av flera internationella patentfamiljer som I6per fram till 2030 eller langre.
Patenten ger skydd i flera dimensioner sasom behandlingsomraden, sam-
mansattning och dosintervall.

Promore Pharmas lakemedelskandidater har goda méjligheter att bli
de forsta lakemedlen i sitt slag pa marknaden (First-in-Category) for flera
patientgrupper dar patienterna i mycket stor utstrackning upplever smarta,
obehag och reducerad rérlighet och forsamrad livskvalitet dar effektiva
behandlingsalternativ saknas. Om Promore Pharmas lakemedelskan-
didater i Klinisk fas erhaller marknadsgodkannande och etableras som
behandling for kroniska sar samt for att forebygga adherenser och arrbild-
ning skulle det enligt Bolaget innebéra kortare behandlingstid och 6kad
livskvalitet for patienterna och lagre vardkostnader for samhéllet.

PXLO1 ar ett derivat av ett humant antibakteriellt protein (laktoferrin),
som &r en del av immunférsvaret. Detta protein och dess fragment har
flera verkningsmekanismer, bland annat en immunomodulerande effekt
samt 6kning av den fibrinolytiska aktiviteten. Det &r vélkant att inflam-
mation och fibrinformation &r tva centrala mekanismer for orsakande av
arrbildning efter kirurgi. Utvecklingen av PXLO1 fokuserar initialt pa att
forebygga adherenser efter bojsenskirurgi. | den fas Il-studie som genom-
forts i flera lander i EU visade PXLO1 god effekt och sakerhet. Promore
Pharma forbereder en klinisk fas Ill-studie i EU och Indien som underlag
for marknadsgodkéannande i EU. Studien planeras som en randomiserad
dubbelblind studie med cirka 600 patienter med bojsensskador i handen,
dar engangsbehandling med PXL01 i tva olika doser jamférs med placebo.
Det ar bolagets ambition att genomféra en liknande fas Ill-studie i USA for
att utgdra underlag for ansékan om marknadsgodkénnande i Nordamerika.
Bolagets forsta indikationsomrade &r att forebygga adherenser efter boj-
senskirurgi. Postkirurgiska adherenser utgor ett betydande kliniskt pro-
blem efter de flesta kirurgiska procedurer, och i synnerhet vid handkirurgi.
Skador pa bdjsenor och kirurgisk reparation kan orsaka sammanvaxningar
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mellan sena och senskida vilket begrénsar senans glidfunktion, nagot
som kan leda till nedsatt rérlighet i det skadade fingret och en ofillrack-
lig aterh@mtning i funktion efter en skada. Sma begransningar i rorlighet
kan medftra betydande livskvalitetforsamringar pa grund av svarigheter
att genomféra enkla aktiviteter som att knappa en knapp eller plocka upp
sma foremal fran en plan yta. Den forsta produkten avses anvandas for att
forebygga adherenser vid sen- och nervreparation i handen, underarmen
och foten. Bolaget ser darutdver goda méjligheter att utveckla PXLO1 for
en rad andra behandlingsomréden, sasom att forhindra rrbildning pa hud
och adherenser efter ryggkirurgi.

LL-37 baseras pa en human antimikrobiell peptid som stimulerar flera
sarlakningsprocesser. | den fas lla-studie som genomforts pa patienter
med vendsa bensar visade LL-37 i sin mest effektiva dos en lakning av
den relativa sérytan pa nara 70 procent efter en manads behandling, vil-
ket indikerar en hdgre effekt &n vad som rapporterats for nagon annan
behandling av kroniska sar. Inga allvarliga biverkningar som rapporterades
i studien ansags orsakas av forsoksprodukten. Lakemedelskandidaten
kan kombineras med den dagens gangse sarbehandling och utforas av
sjukskoterskor eller potentiellt av patienten sjalv. Utvecklingen av LL-37
fokuserar initialt pa vendsa bensar och Bolaget genomfor en klinisk fas
IIb-studie (HEAL LL-37) pa patienter med vendsa bensar i Europa. Vendsa
bensar utgér den storsta undergruppen av kroniska, svarldkta sar och &r
en stor utmaning for patienter och sjukvardssystem eftersom de &r vanligt
férekommande, kostsamma att behandla, aterkommande och kan besta i
manader och ar. Det bedéms finnas 13-18 miljoner patienter med kroniska
sar i de traditionella Iakemedelsmarknaderna. Standardbehandling utgérs
av kompressionsbehandling och det finns inga godkénda lakemedel for
vendsa bensar. Bara i USA uppskattas kostnaden for vendsa bensar uppga
till minst 14 miljarder USD per ar. Utvecklingen av LL-37 fokuserar initialt pa
vendsa bensar men Bolaget ser goda méjligheter att utveckla LL-37 &ven
for diabetesfotsar.

Bolagets mal &r att utveckla de tva lakemedelskandidaterna PXL01 och
LL-37 till att bli de forsta i sitt slag pa marknaden (First-in-Category) med
anvandning for breda tillimpningar inom bioaktiv sarbehandling, sarskilt
i behandlingsomraden med stora medicinska behov. Promore Pharma
ar idag eft litet och kostnadseffektivt bolag utan egna laboratorier och
forskningsanlaggningar, som nyttjar ett natverk av kompetenta kontrakts-
forsknings- och kontraktstillverkningsforetag. Bolaget har knutit till sig ett
antal radgivare for strategisk planering vid produktutveckling, regulatoriska
fragor samt planering och genomfdrande av Kliniska studier.

Promore Pharmas Gvergripande strategi bygger pa att utveckla lakeme-
delskandidaterna genom Kliniska studier fram till marknadsgodkannande
eller tills ett licensavtal, alternativt ett kommersiellt avtal med ett storre
lakemedelsforetag med multinationell eller global narvaro, kan ingas. Ett
sadant avtal kan omfatta licensiering, strategiska partnerskap, samriskfo-
retag (joint ventures) eller forsaljning av tillgangar.
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Peptidbaserade lakemedel

Peptider ar naturligt forekommande biologiska molekyler — mer &n
7 000 peptider har identifierats och de ar inblandade i princip alla kénda
fysiologiska processer hos daggdjur." Peptider och proteiner bestar av
olika kombinationer av 20 olika aminosyror. Inom |akemedelsindustrin
definieras peptider vanligtvis som molekyler som é&r kortare &n 100
aminosyror,2 medan langre aminosyrakedjor definieras som proteiner
eller biolakemedel, exempelvis monoklonala antikroppar. Insulin var den
forsta peptiden som anvandes som lakemedel och ar fortfarande den
mest forskrivna peptiden.

Antimikrobiella peptider (Eng. antimicrobial peptides, AMPs) utgdr en
viktig del i de flesta levande organismers medfédda immunférsvar och
har optimerats under evolutionen for att bekdmpa mikrobiella hot och
forstarka lakning.® Vissa antimikrobiella peptider ar multifunktionella och
bidrar pa flera nivaer vid sarlakningsprocessen.

Molekyler som harstammar fran naturen har generellt mycket sofisti-
kerade biologiska andamal som har utvecklats under hela evolutionen,
det vill sdga hundratals miljoner ar. Det innebér att manga peptidba-
serade lakemedel i jamforelse med traditionella sma molekyler karak-
tariseras av hog potens och en effekt som ar kroppsegen.* Peptider
bryts dessutom ner snabbt i blodet till enskilda aminosyror; deras effekt i
biologiska system sker oftast genom lokal verkan i néraliggande vavnad.

Det gor att peptidbaserade lakemedel inte ansamlas i vavnader, vilket
minskar risken for oénskade biverkningar. De biverkningar som obser-
veras ar normalt begransade till lokala reaktioner vid injektionsstallet.
De laga systemiska nivaerna av peptider bidrar ocksa till att peptider
generellt sett har en mycket god sakerhetsprofil. Det som utgdr en for-
del sakerhetsmassigt innebar dock en svarighet vad avser att anvanda
peptider som traditionellt Iakemedel i tablettform (sma molekyler). Den
korta livsldngden i blod innebar att de behdver administreras lokalt eller
genom injektion eftersom oral administration normalt inte &r tilldmpbar.
Peptider bryts i regel ner i matsmaltningsapparaten till enskilda amino-
syror utan terapeutisk verkan.

Teknologiska genombrottitillverkningsprocesser och en véasentligt lagre
kostnad fér aminosyror och Idsningsmedel till foljd av 6kad efterfragan och
nya produktionsenheter i lagkostnadslander har lett till mer kostnadseffek-
tiva tillverkningsprocesser. Kostnaden for tillverkning av peptidbaserade
lakemedel ar nu i det narmaste jamforbar med tillverkningskostnaden
for traditionella sma molekyler. Trots detta ar peptider mindre utsatta for
generisk konkurrens, det vill sdga konkurrerande lakemedel som lanseras
p& marknaden nér originallakemedlet forlorat sitt patentskydd och liknar
situationen for stérre proteinidkemedel. Férsaljningstappet till folid av
generisk konkurrens var cirka 15 procent for peptidbaserade lakemedel
2012 jamfort med 90 procent for sma molekyler.®

" Keld Fosgerau, Torsten Hoffmann: Peptide therapeutics: current status and future directions; Drug Discovery Today Volume 20,Number 1 January 2015.

2Uhlig, T, et al. The emergence of peptides in the pharmaceutical business: From exploration to exploitation. EuPA Open Proteomics 2014:4:58-69.

® Christopher D. Fjell, Jan A. Hiss, Robert E. W. Hancock & Gisbert Schneider: Designing antimicrobial peptides: form follows function; Nature Reviews Drug Discovery 11, 37-51
(January 2012).

* Tamerler et al: Molecular biomimetics: nanotechnology and bionanotechnology using Genetically engineered peptides; Phil. Trans. R. Soc. A (2009) 367, 1705-17265).

®Lonza: Peptide market overview, Feb 2012.
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baserad pa peptiden LL-37 stracker sig till atminstone 2034, och for
en produkt baserad pa peptiden PXLO1 till atminstone 2030. Fér bada

Styrkor och konkurrensférdelar
+ Projektportfolj med lakemedelskandidater i langt framskriden

klinisk fas

Promore Pharma har en projektportfolj med tva lakemedelskandidater
i langt framskriden klinisk fas dér sakerhet och effekt redan har doku-
menterats i tidigare genomforda kliniska studier. En fas Ill-studie for att
forebygga adherenser efter bojsenskirurgi planeras i Europa och Indien
med PXLO1 for att darefter sbka marknadsgodkénnande i EU. Bolaget
har ocksa haft ett méte med den amerikanska lakemedelsmyndigheter
FDA for att diskutera den fortsatta utvecklingen av PXLO01 fér samma
behandlingsomrade i USA. FDA bekraftade att genomférda kliniska
studier och dokumentation av fillverkning liksom prekliniska studier av
sékerhet och lokal tolerabilitet utgér ett gott underlag for en foreslagen
nasta kliniska provning. Promore Pharmas andra projekt, LL-37, har
visat att den farmakologiska principen ar tillamplig (proof-of-principle) vid
behandling av vendsa bensar i en fas lla-studie. En fas lIb-studie pagar
for narvarande i Europa.

Betydande medicinskt behov och avsaknad av

godkénda lakemedel

Bolaget fokuserar pa behandlingsomraden dar patienter upplever obe-
hag, smarta eller nedsatt kansel, nedsatt rorlighet och forsémrad livs-
kvalitet. Det finns idag inga godké&nda lakemedel for exempelvis vendsa
bensar och adherenser och de medicinska behoven ar darfor betydande.

De behandlingar som finns pa marknaden for att forebygga adhe-
renser efter kirurgiska ingrepp ar registrerade som medicintekniska
produkter och baseras pa att fysiskt separera skadade vavnadsytor. De
flesta adherenshammande medicintekniska produkterna &r inte 8mnade
for kirurgi av skadade senor och produkterna pa marknaden har enligt
Bolaget visat begransad effekt. Det finns ett fatal projekt i klinisk utveck-
ling, samtliga i ett tidigare skede &n PXLO1.

Marknaden for venésa bensar domineras av olika typer av férbands-
produkter och medicintekniska system som exempelvis behandling med
undertryck (vakuum). Det finns inga receptbelagda lakemedelsprodukter
for vendsa bensar. Det finns nagra registrerade produkter for behandling
av diabetesfotsar men dessa anses av Bolaget ha mycket begransat
medicinskt varde och ar i vissa fall kopplade till betydande risk for biverk-
ningar. Till exempel kan ndmnas att en av de ledande produkterna pa
den nordamerikanska marknaden, Regranex, inte langre far séljas pa
den europeiska marknaden pa grund av en 6kad risk att utveckla malignt
melanom vid anvandning av produkten.

Inom de behandlingsomraden Bolaget ocksa utvarderar, tillsammans
med partner eller pa egen hand, forebyggande av arrbildning pa hud
eller adherenser efter ryggkirurgi, finns heller idag inga lakemedelspro-
dukter. Férebyggande av arr pa huden ar en omfattande marknad dar
det finns stor betalningsvilja, men de produkter som finns tillgéngliga ar
samtliga medicintekniska eller kosmetiska produkter.

Validerad teknologi och starkt patentskydd

Promore Pharma har validerat sina tva ledande projekt i fas Il-studier
som visar effekt hos patienter. De aktiva substanserna, PXL01 och
LL-37, & humana peptider som utvecklats under evolutionen och utgér
en viktig del av den naturliga sarlakningen. Bolagets grundare och fors-
kare och aven utomstaende forskargrupper har publicerat ett stort antal
artiklar som validerar de biologiska mekanismerna for dessa terapeu-
tiska peptider. Bolaget har utvecklat ett starkt skydd for teknologierna i
form av flera patentfamiljer med lang I6ptid. Patenttiden for en produkt

dessa produkter finns méjligheter till ytterligare patenttid pa maximalt
fem ar genom patenttidsforlangningar. En patenterad applikator (device)
for applicering av en produkt baserad pa PXL01 ger skydd fram fill
2038. Utover patentskydd kommer en godkand lakemedelsprodukt
att atnjuta sa kallat regulatorisk exklusivitet under fem till elva ar fran
godkannande av relevant lakemedelsmyndighet, beroende pa marknad.
Peptidlakemedel har historiskt ocksa haft lagre generisk konkurrens
jamfort med konventionella lakemedelskategorier. Detta innebar en
stérre mojlighet till hdg 1onsamhet, dven efter patentutgang.

Stark sakerhetsprofil och laga utvecklingskostnader

En vanlig anledning till att projekt misslyckas i sena Kliniska utvecklings-
faser beror pa ovantade biverkningar. Promore Pharmas lakemedels-
kandidater bygger pa kroppsegna @mnen med stark sakerhetsprofil.
De administreras lokalt och bryts dessutom snabbt ner i blodet, vilket
betyder att den systemiska exponeringen &r minimal och darmed ar
risken for allvarliga biverkningar mycket liten. PXL01 administreras som
en engangsdos och sannolikheten for betydande exponeringsrelaterade
risker &r darfor ytterst liten. PXLO1 och LL-37 &r peptider som har identisk
aminosyrasekvens med de naturligt forekommande humana peptiderna,
vilket innebar att risken for immunologiska reaktioner &r 1ag. Risken for
misslyckande i fas Il pa grund av ovantade biverkningar bedéms darfor
som mycket begransad. Den goda sékerhetsprofilen gor ocksa att lake-
medelsmyndigheter godtar att storleken pa kliniska studier kan reduce-
ras. Saledes ar Bolagets fas lll-studier for PXLO1 mindre omfattande
och kostnaderna ar lagre an genomsnittet for lakemedelsindustrin.

Betydande tillvaxtpotential for den bioaktiva sarbehandlings-
marknaden och Bolaget har goda mdjligheter att utveckla
produkter fér angransande behandlingsomraden

Bolaget utvecklar produkter for den expanderande bioaktiva sarbe-
handlingsmarknaden, ett marknadssegment som férvéntas vaxa med
drygt sex procent per ar de narmaste aren. Marknadstillvaxten drivs av
tekniska framsteg, vilka m6jliggér hogre priser, och en aldrande befolk-
ning, vilket leder till en 6kad forekomst av kroniska sar. Antalet kirurgiska
ingrepp forvantas 6ka med sju till nio procent per &r, och detta bedéms
vara en marknadsdrivande faktor for olika tilldmpningar fér adherens-
hammande produkter.!

Bolaget ser goda mdjligheter att utveckla sina lakemedelskandida-
ter for angransande behandlingsomraden. Bolaget utlicensierade i maj
2018 utvecklingen av PXL01 for att forebygga adherenser efter kirurgisk
behandling av diskbrack (Degenerative disc disorder, DDD). Avtalet ger
Promore Pharma en andel i eventuella milstolpsbetalningar till PRP och
en tvasiffrig royaltyersattning fran den globala forsaljningen av produk-
ten. Dessutom kan en PXL01-baserad produkt potentiellt anvandas for
att forhindra arrbildning pa huden efter alla typer av kirurgiska ingrepp,
till exempel efter plastikkirurgi, kejsarsnitt eller vid brannskador. Bolaget
avser att genomfora en Klinisk fas I/ll-studie for att undersoka lakeme-
delskandidatens mdjlighet att forebygga arrbildning pa hud. Studien
kommer att genomforas vid Uppsala Universitet. Bolaget ser ocksa
en mojlighet i att utveckla LL-37 for behandling av diabetesfotsar, som
bedéms vara lika vanliga som vendsa bensar men visar en snabbare
tillvaxt pa grund av 6kande forekomst av diabetes, framfor allt inom de
sa kallade tillvaxtekonomierna.

"Technavio "Global bioactive wound care market 2016-2020"
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+ Laga fasta kostnader

Promore Pharma har en affarsmodell som syftar till att halla de fasta
kostnaderna sa laga som mdjligt. Bolaget har med begrénsade resurser
tagit tva projekt till fas Il/lll-studier. Bolaget bedémer ocksa att det ar
mojligt att, med en begransad investering, pa egen hand kommersi-
alisera en PXL01-baserad produkt for att forebygga adherenser efter
bojsenskirurgi i Europa. Detta &r méjligt eftersom handkirurgi &r en hogt
specialiserad kategori av kirurger och de kirurgiska ingreppen sker pa
ett fatal centra i Europa. Med en marknadsorganisation omfattande ett
fatal séljare kan alla stora marknader i Europa saledes adresseras.

« Erfaren och engagerad ledningsgrupp och styrelse
Bolagets ledande befattningshavare har mangarig erfarenhet fran
utveckling av lakemedel bade i en entreprendrsmiljo, till exempel Bows
Pharmaceuticals, Effrx Pharmaceuticals, och Arexis samt vid stora lake-
medelsbolag, sasom AstraZeneca, SOBI, Pharmacia och Sequenom.
Vidare har styrelsen gedigen erfarenhet inom bade lakemedelsutveck-
ling och affarsutveckling inom Iakemedelsindustrin.

Vision
Promore Pharmas vision &r att [6sa de globala medicinska problemen med
arrbildning, adherenser och kroniska sar.

Operationella mal

Promore Pharmas operationella mal ar att utveckla tva lakemedelskandi-
dater som &r de forsta i sitt slag pa marknaden (First-in-Category) pa ett
kostnadseffektivt sétt. Bolagets operationella malsattning ar att sékra all
vasentlig dokumentation som kravs som underlag for globala ansdkningar
om marknadsgodkannande for LL-37 och PXLO1. Bolaget avser ocksé att
undersoka mojligheter att utveckla lakemedelskandidater for angransande
behandlingsomraden.
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Strategi

Promore Pharma arbetar med en liten kostnadseffektiv organisation som
framst arbetar med projektkoordination, det vill séga, samordnar Bolagets
omfattande projekt mellan strategiska samarbetspartners, kliniska servi-
ceorganisationer och andra servicegivare exempelvis inom fillverknings-
omradet. Dessa strategiska partners har stark kompetens inom interna-
tionell 1akemedelsutveckling och produkttillverkning. | ett framtida lage, da
de priméra indikationerna for Promore Pharmas projekt &r marknadsnéra
avser Bolaget att ska allianser med stora, fullt integrerade, multinationella
bolag fér att genomféra marknadslansering. Utveckling av lakemedelskan-
didater for angransande behandlingsomraden avser Bolaget frémst att
operationalisera och finansiera genom strategiska samarbeten. Sadana
strategiska samarbeten kan genomforas med saval stora som sma utveck-
lingsbolag. Vidare syftar Bolagets insatser till att underhalla och bevaka
den patentportfdlj som skyddar Bolagets huvudprojekt.

Utvecklingsstrategi

Promore Pharmas organisation omfattar samtliga viktiga omraden for
lakemedelsutveckling med fokus pa kliniska studier och regulatorisk stra-
tegi. Bolaget, och dess foregangare, har funnits sedan 2002. Hittills har
organisationen uppnatt framgangsrika fas Il-data i flera av sina projekt,
och planerar i dagslaget fér en klinisk fas lll-studie for ett av programmen.
Enligt Bolaget visar detta att Promore Pharma har ett utvecklingsteam
och ett natverk som ar kompetent, fokuserat och val [ampat for att snabbt
utveckla lakemedelskandidater fran laboratorium hela vagen till sena kli-
niska prévningar.

Promore Pharma har inga egna laboratorier och forskningsanlaggningar,
utan driver och avser dven framdver att driva Bolaget kostnadseffektivt
genom ett natverk av kompetenta kontraktsforsknings- och kontraktstill-
verkningsforetag. Promore Pharma har knutit till sig ett antal radgivare for
strategisk planering vid produktutveckling, regulatoriska fragor samt plane-
ring och genomforande av kliniska studier. Bolaget &r inte verksamt i tidig
forsknings- och utvecklingsfas.



Avsikten ar att fortsétta arbeta med samma affarsmodell i framtiden, det
vill sga arbeta med en liten kdrnorganisation och anvanda kontraktsforsk-
nings- och kontraktstillverkningsforetag samt externa radgivare.

Partnerskap och kommersialiseringsstrategi
Promore Pharma arbetar med tva sorters partnerskap; partnerskap for
produktutveckling och kommersialisering.

Promore Pharma soker standigt samarbeten med foretag, men &ven
vissa akademiska institutioner, for klinisk utveckling. For PXLO1 ar fokus
&r att identifiera antingen en global eller flera mindre regionala partners.
For LL-37 avser Bolaget att finna en eller flera globala partners for genom-
forande av senfasutveckling och kommersialisering av en produkt for
behandling av vendsa bensar efter slutforande av den pagaende kliniska
fas IIb-studien.

Promore Pharma har for nérvarande partneravtal avseende den kli-
niska fas lll-studien med PXLO1 pa patienter som genomgar senkirurgi i
handen i Europa och Asien med Technomark, som delfinansierar studien
och Kentron (ett kontraktsforskningsféretag) som driver studien. Bolaget
har ocksa ett utlicensieringsavtal med PRP avseende utveckling av ett
lakemedel for att forebygga adherenser i samband med ryggkirurgi,
som genomfdrs med anledning av diskbrack. For vidare information, se
"Samarbetspartners” och "Legala fragor och dvrig information”.

Promore Pharmas strategi ar att utveckla lakemedelskandidater genom
kliniska studier fram till marknadsgodkannande eller tills ett licensavtal, alter-
nativt ett kommersiellt avtal med ett stérre lakemedelsforetag med multina-
tionell eller global narvaro kan nas. Ett sadant avtal kan omfatta licensiering,
strategiskt partnerskap eller joint venture alternativt forséljning av tillgangar.

Inom den globala sarbehandlingsmarknaden finns en rad globala akto-
rer med vilka kommersiella partnerskap kan sokas. Flera av dem har gjort
insteg inom den marknadsnisch, bioaktiv sarbehandling, dar Bolaget ver-
kar, genom framférallt férvarv men dven licensieringsavtal.

Avsikten for PXLO01 for forebyggande av adherenser efter bojsenskirurgi
&r att mojliggora en marknadslansering i egen regi i de fem storsta lakeme-
delsmarknaderna i Europa. Det kan innefatta uppbyggnaden av en egen
marknadsorganisation och att lansera produkten pa dessa marknader. En
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sadan marknadsorganisation skulle vara mycket begrénsad i storlek, san-
nolikt mindre &n tio personer, eftersom antalet handkirurger &r begransat
och en mycket stor andel av den senkirurgi som utfors gors pa ett fatal spe-
cialiserade centra. Under genomfdrandet av fas Ill-studien avser Bolaget
pabdrja etablering av en market access-strategi och arbetet med ansokan
om marknadsgodkannande for att forbereda for kommersialisering i egen
eller annans regi.

Tillverkningsstrategi

Tillverkningen av Promore Pharmas lakemedelskandidater och fram-

tida kommersiella produkter ar avsedd att utféras av externa producen-

ter. Samtliga ravaror anskaffas fran tredjepartsleverantérer. Promore

Pharmas mal &r att satta upp en tillverkningsprocess och logistik (Supply

Chain) som enkelt kan 6verféras ill framtida kdpare eller licenstagare.

Tillverkningsprocessen omfattar huvudsakligen:

+ Produktion av aktiv 1&kemedelssubstans

+ Beredning av peptidslosning (PXLO1/LL-37), blandning med &vriga
produktkomponenter

« Steril fyllning av sprutor/vialer

+ Paketering och produktrelease

+ Distribution

Den viktigaste och mest komplexa komponenten i Promore Pharmas lake-
medelskandidater &r den aktiva lakemedelssubstansen, den terapeutiska
peptiden. | dagslaget finns ett fatal GMP-certifierade (Good Manufacturing
Practise, GMP) tillverkare som kan producera lakemedelssubstansen i
tillrackliga mangder via syntetisering (fastfassyntes). Bakgrunden till detta
&r att det &r kostsamt att bygga tillverkningsanlaggningar for enskilda pro-
duktlinjer och kommersiell tillverkning associeras med stora lokalkostna-
der. Promore Pharma och PRP har identifierat AmbioPharm Inc. som en
kostnadseffektiv leverantér av peptiderna PXL01 och LL-37 enligt géllande
god tillverkningssed (GMP). Forutom en anlaggning i South Carolina som
AmbioPharm Inc. forvarvade fran tidigare UCB-Bioproducts, driver foreta-
get &ven en GMP-anlaggning i Kina.
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Projektportfolj flera biologiska funktioner och egenskaper. PXL01 och LL-37 har pavisad
Promore Pharma har tva projekt i Klinisk utvecklingsfas; PXL01, som sakerhet och effekt i bade prekliniska och kliniska studier. Harutéver har
utvecklas for att forebygga postoperativa adherenser och arrbildning for- Bolagets partner PRP en global licens att utveckla ett lakemedel med
bereds for kliniska fas Ill-studier pa patienter som genomgar bojsenskirurgi PXL01 for att forebygga adherenser i samband med ryggkirurgi, som
i handen, och LL-37, som utvecklas for att stimulera lakning av kroniska genomfors till foljid av diskbrack. Bolaget kommer ocksa att parallelit med
sar, dar en fas lIb-studie pagar. Lakemedelskandidaterna baseras pa pep- PHSU03 utvérdera tilldampbarheten av att anvanda PXL01 for att forhindra
tider som kan harledas till sekvenser i vart medfodda immunsystem med arrbildning pa huden.

Projekt/Peptid Indikation Pre-klinik Fas| Fas lla Fas llb Fas lll Registrering

PXL01 Senreparation EU
Arrbildning hud
LL-37 Vendsa bensar

Diabetesfotsar

I - s

PXL01 - forebygga postoperativa
adherenser och arrbildning
Bolaget fokuserar initialt pa att forebygga adherenser efter bojsenskirurgi
i handen men ser aven potential for att utveckla produkter baserade pa
PXL01 for flera andra omraden, déribland férebyggande av adherenser
efter ryggradskirurgi och arrbildning pa hud efter kirurgiska ingrepp.
Behandling i samband med bdjsenskirurgi i handen valdes som forsta
omrade for en PXL01-baserad produkt huvudsakligen eftersom (i) det utgor
ett omrade med valdokumenterat medicinskt behov pa grund av hég incidens
av adherensbildning; (i) samma kirurgiska metod samt standardiserade och
kvantifierbara matmetoder for klinisk utvardering av rorlighet anvands varlden
dver; (iii) det &r en vanlig skada bland unga friska patienter, vilket innebar att
risken for komorbiditet &r lag och det samhallsekonomiska behovet &r stort;
(iv) det &r en egen specialisering bland kirurger och de kirurgiska ingreppen
utfors pa ett fatal kliniker, vilket underlattar patientrekrytering i kliniska studier r
men &ven marknadsforing och forsaljning av en godkand produkt. o
Lakemedelskandidaten avses appliceras som en engangsdos vid det
kirurgiska ingreppet nar den skadade senan repareras. PXL01 levereras i
en forpaketerad applikatorspruta och blandas med en hyaluronsyrebase-
rad gel. Vid det kirurgiska ingreppet appliceras gelen runt den reparerade
senan, mellan senan och senskidan, med hjélp av specialiserad applikator
innan saret sys ihop.

Djupt liggande bbjsena

Ytligt liggande béjsena

Verkningsmekanism
Den underliggande mekanismen for arrbildning &r liknande i olika kliniska
sammanhang sasom arrbildning pa huden, postoperativa adherenser

eller till exempel brénnskador." Det &r vélkant att 6kad inflammation och -
fibrinbildning efter kirurgi &r tva nyckelmekanismer som starkt bidrar till
arrbildning.2

PXLO1 ar en syntetisk peptid baserad pa den manskliga peptiden lakto-
ferricin, en del av brostmjdlksproteinet laktoferrin. PXLO1 har flera verk-
ningsmekanismer; daribland immunomodulerande och oékad fibrinolytisk
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aktivitet. Den immunomodulerande effekten orsakas av att PXL0O1 hdmmar
frisattning av pro-inflammatoriska cytokiner, sdsom IL-1B, IL-6 och -8
samt TNF-alfa (tumor necrosis factor alpha). PXL01 hammar ocksa pro-
duktionen av PAI-1 (Plasminogen activator inhibitor-1) som har en viktig
roll i regleringen av den fibrinolytiska aktivteten. Formagan att begransa
inflammation och styra den fibrinolytiska processen tros vara nyckelegen-
skaperna som resulterar i lakemedelskandidatens goda férmaga att fore-
bygga postoperativa adherenser och arrbildning.

Studieresultat

PXL01 i prekliniska studier

PXLO01 antas paverka tva viktiga homstenar av arrbildning: minska det
inflammatoriska svaret och oka den fibrinolytiska kapaciteten. Detta har
visats in vivo i djurmodeller for olika typer av kirurgi, sdsom handkirurgi,
bukkirurgi och knékirurgi. Sakerhet faststélldes i flera prekliniska GLP-
reglerade (Good Laboratory Practice) toxikologiprogram. | en fjorton
dagars toxikologistudie visades ingen behandlingsrelaterad systemisk
toxicitet och PXLO1 i hyaluronsyra tolererades vél i lokala toleransstudier.

PXLO01 i kliniska studier

Promore Pharma genomférde 2009 en fas I-studie avseende PXLO1.
Studien omfattade 15 friska frivilliga vid ett center i Sverige. Syftet var
att studera sékerhet och lokal tolerans liksom lakemedelskandidatens
farmakokinetiska egenskaper. Behandlingen tolererades val, utan nagra
kliniskt signifikanta forandringar relaterade till PXLO1 vid fysisk utvarde-
ring och laboratorieresultat. Den systemiska exponeringen av PXLO1 var
mycket 1ag i alla dosgrupper, vilket indikerar att en mycket liten andel nar
blodomloppet.

Kliniska fas Il-resultat for PXLO1:

+ Sakerhet och effekt pavisad vid béjsenskirurgi.

« Statistisk signifikant forbattrad rorlighet sex manader
efter ingreppet.

+ Statistiskt signifikant forbéttrad nervregeneration.

+ Starka indikationer att PXL01 resulterar i farre rekom-
menderade tenolyser.

PXLO01 har genomgatt en randomiserad dubbelblind fas llb-studie med
138 patienter med bojsensskada i handen. | studien applicerades en
engangsdos av PXL01 (0,5 ml av 20 mg/ml) tillsammans med hogviskos
hyaluronsyra (15 mg/ml) i samband med det kirurgiska ingreppet dér senan
reparerades, for att undersoka effekt och sakerhet, med tolv manaders upp-
foljning. Vissa patienter erhdll PXL01 och andra patienter erhdll placebo.
Studien genomfordes pa 16 kliniker i Sverige, Danmark och Tyskland.
Effekten av PXL01 forvéantas vara hégst i den yttersta fingerleden (total
rorlighet i DIPAM; Active Motion in the Distal Interphalangeal joint) efter-
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som ledens rorlighet kontrolleras helt av den djupa bdjsenan, vilken var
skadad hos samtliga patienter. Vid alla tidpunkter efter kirurgi (fyra, sex,
atta, tolv veckor och sex och tolv manader efter kirurgi) forbéttrades DIPAM
for patienter som ingick i PXLO1-gruppen jamfort med placebo-gruppen.
Den storsta relativa skillnaden observerades vid sex manader efter kirurgi
(medel och median-varden jamfort med placebo var 56 grader jamfort med
43 grader respektive 60 grader jamfort med 41 grader med en statistisk
signifikans om 0,02). De diskussioner som Bolaget har fort med ledande
medicinska och Kliniska experter indikerar att en Klinisk relevant niva av
Okad rorlighet ar tio grader. Forbéttringen som kunde observeras i studien
med PXL01 var saledes bade statistiskt signifikant och Kliniskt relevant.
Darutver mattes rorligheten i andra leder genom att méata total aktiv
rorelse (Total Active Motion, TAM), se nedan, tip-to-crease avstand, beho-
vet av tenolys samt métning av kénslighet i patienter dar nerven skadats.

g

Matmetod for rorlighet i de olika lederna.
Matning av rérlighet i den yttersta fingerleden (total rorlighet i DIPAM; Active Motion in
the Distal Interphalangeal joint)

Matning av rérlighet i den mittersta (Proximala interfalangealleden PIP) och yttersta
fingerleden (Distala interfalangealleden DIP).

TAM2, definierat som summan av de tva yttersta fingerledernas rorlighet
undersoktes enligt Stricklands kategorier, vilka brukar anvéndas for att
beskriva funktionell aterhdmtning efter handkirurgi. Denna analys indi-
kerade att antalet patienter som hade god eller mycket god rorlighet var
hdgre i PXLO1-gruppen jamfort med placebo-gruppen. Ett mycket viktigt
resultat av studien ur ett samhalls- och darmed prissattningsperspektiv ar
att behovet av tenolyser kunde minskas med 65 procent i PXLO1-gruppen.
Det &r viktigt att styrkan av den lakta senan inte paverkas i jamforelse
med placebo. Vid utvecklingen av andra lakemedelskandidater fér hdm-

" Nilsson et al: A Novel Polypeptide Derived From Human Lactoferrin in Sodium Hyaluronate Prevents Postsurgical Adhesion Formation in the Rat; Annals of Surgery ¢ iolume 250,

Number 6, December 2009

2 Shaw, TJ and Martin, P. Wound repair at a glance. J Cell Sci. 2009 Sep 15; 122(18): 3209-3213.



Beskrivning av verksamheten

ning av post-kirurgiska adherenser av senor har misstankar om forsvagad
styrka i den lakta senan varit en anledning ill oro. | fallet med PXLO01, har
den genomfdrda Kliniska fas Il-studien visat att PXL01 astadkommer en
pataglig hdmning av adherenser utan nagon negativ inverkan pa den lakta
senans styrka. Senans styrka skiljer sig sledes inte fran placebo och anta-
let rupturer under rehabiliteringsperioden var jamforbara eller lagre jamfort
med placebo.

Median DIPAM
90
80 N X
Normalt rorelseomfang (70-85)
70
60
/ $
i /
40
30
2 manader 3 manader 6 manader 12 manader
o= PXLO1 placebo

Fingrets rorlighet efter uppfoljning:
Wiig et al., PLOS ONE, 2014. DIPAM: Total aktiv Rérelse (Total Active Motion in DIP joint)

PXL01

39% 38%
61% 62%

= "Bra” eller "Utmérkt’
 "Daligt” eller "Acceptabelt”

Placebo

Stricklands klassificering av aterhdmtning:
total aktiv rorelse (Total Active Motion, TAM2) i det skadade fingret
(sex manaders uppfoljning)

PXLO01 Placebo

Andel patienter som rekommenderades tenolys minskade med 65 procent i
PXL01-gruppen jamfért med placebo.

Fas lll-studie i Europa och Indien

PXLO1 forbereds for en fas lll-studie (PHSUO3) i Sverige, Tyskland, Polen,
Italien och Indien, dar Promore Pharma ar sponsor till studien men arbetet
utfors av kontraktsforskningsforetaget Kentron. Bolaget kommer att fort-
satta forberedelserna for studien fram till och med godkénnande att starta
studien, vilket beréknas ske under forsta halvaret 2020. Fas Ill-studien
kommer dock inte att pabdrjas innan Bolaget kan sékra fullstandig finan-
siering for studiens genomférande.
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Fas lll-studien planeras som en randomiserad dubbelblind studie med
cirka 600 patienter med bdjsensskador i handen, dar engangsbehandling
av PXL01 i tva olika doser jamfors med placebo.

Med priméara uppfoljningskriterier efter sex manader (dar samtliga
utvérderade kriterier i fas llb-studien visade statistisk signifikans) bedoémer
Bolaget att den planerade fas Ill-studien har goda méjligheter att resultera
i underlag for ett marknadsgodkannande i Europa.

Potentiella behandlingsomraden

Fdérebygga adherenser efter ryggkirurgi

Promore Pharma ingick i maj 2018 avtal med PRP avseende utvecklingen
av PXL01 for att forebygga adherenser efter ryggradskirurgi innebarandes
att PRP kommer att fullt ut finansiera utvecklingen av PXLO1 for att fore-
bygga adherenser efter kirurgisk behandling av diskbrack (Degenerative
disc disorder, DDD). Som motprestation erhaller PRP en global kommer-
siell licens for PXLO1 fér denna indikation. Licensen &r ett forsta steg av
indikationsbreddning for PXLO1.

Avtalet ger Promore Pharma en andel i eventuella milstolpsbetalningar ill
PRP och en tvasiffrig royaltyersattning fran den globala forséljningen av pro-
dukten. Som en del i det ursprungliga avtalet mellan de tva foretagen fran
mars 2016 fick PRP ratten att utveckla och kommersialisera en medicinsk-
teknisk produkt for ryggradskirurgi for vissa asiatiska marknader. Med det
expanderade avtalet utvidgades det strategiska samarbetet och PRP har
numera en licens att aven utveckla en lakemedelsprodukt for hela varlden.

Férebygga drrbildning pa hud

Promore Pharma har visat att PXL01 har relevanta antinflammatoriska
egenskaper for att forebygga &rrbildning pa huden efter kirurgiska ingrepp,
sasom efter plastikkirurgi eller kejsarsnitt. For att utveckla en produkt for
att forebygga arrbildning pa hud behdver en ny doseringsform utvecklas.
Bolaget avser att undersoka till vilken grad engangsadministration av
PXLO1 i hyaluronsyra kan anvandas for att forebygga arrbildning pa hud i
en liten kontrollerad klinisk pilotstudie, PHSU0S, som avses att genomféras
parallellt med PHSUO3. Studien kommer att genomforas i Sverige och koor-
dineras av Fredrik Huss, docent i plastikkirurgi vid Uppsala Universitet. Om
resultaten fran studien &r Gvertygande avser Bolaget att ytterligare utreda
hur utvecklingsplanen for en sadan produkt bor designas pa ett optimalt satt.

LL-37 - ldkning av kroniska sar

Bolaget fokuserar initialt pa att utveckla LL-37 for lakning av vendsa bensar
men ser &ven goda mjligheter att utveckla LL-37 for 1akning av diabetes-
fotsar. Promore Pharma bedomer att det finns goda majligheter att erhalla
marknadsgodkannande for LL-37 for behandling av sma och medelstora
vendsa bensar baserat pa data fran en framtida fas Ill-studie.

Kliniska resultat for LL-37:

+ Sékerhet och tolerans pavisad i klinisk fas lla-studie.

« Effekt visad med tva olika doser i klinisk fas lla-studie
hos patienter med vendsa bensar.

* | den mest effektiva dosen observerades en minsk-
ning av saromradet med 68 procent efter en manads
behandling.

Behandling av vendsa bensar valdes som forsta indikation for LL-37
huvudsakligen eftersom det finns ett stort medicinskt behov med manga



drabbade patienter, stora vardkostnader och en avsaknad av lakemedels-
produkter. LL-37 kan ocksa utgdra ett komplement till rddande vardrutiner.
Nuvarande rekommenderad behandling utgérs normalt av kompressions-
behandling med hjalp av hog- eller lagelastiska bindor eller strumpor.
Detta gors normalt sex till tolv ganger i manaden och behandling med
LL-37 skulle i framtiden kunna integreras och kombineras med ordinarie
sarbehandlingsrutiner.

Verkningsmekanism och behandlingsmetod
LL-37 &r en del av ett humant antimikrobiellt protein (humant cathelicidin
antimikrobiellt protein 18), och &r viktig i sarlakningsprocessen. LL-37 finns
i sarkanten pa ett akut sar och okar (uppregleras) inom nagra timmar efter
att ett sar uppstar pa huden'. Eftersom sar under sarlakningsprocessen
borjar laka vid sarkanten och darefter in mot sarets mitt &r det viktigt att
LL-37 finns i saromradet. Det har visats i studier att LL-37 helt saknas i
sarkanten pa kroniska sar. LL-37:s potentiella roll i sarlakning har visats
i ex vivo-experiment dar nybildningen av celler (re-epitalisering och pro-
liferation) i sar pa hudbiopsier stoppades med en antikropp mot LL-372
Djurstudier har ocksa visat att LL-37 stimulerar aterskapandet av blodkér,
vilket ar en viktig del i sarlakning®. Det &r dock annu inte helt faststallt
exakt hur LL-37 paverkar sarlakning. Peptiden paverkar en eller flera
mekanismer. LL-37 attraherar inflammationsceller, inklusive monocyter
och granulocyter (genom att stimulera en specifik receptor "FPR2"). Den
inflammatoriska fasen av sarlékning kan ocksa ténkas regleras av LL-37
genom friséttning av en grupp av proteiner och peptider som kan reglera
inflammatoriska forlopp (cytokinfrisattning).* Keratinocyter (hudepitelet)
aktiveras av LL-37 genom stimulering av oké&nda receptorer, vilket i sin tur
leder till aktivering av tillvéxtfaktorer i dversta hudlagret (EGF-receptorer)
och paftljande cellmigration. Detta antas leda till re-epitalisering av saret.®
Produktion av vaskulara tillvaxtfaktorer (VEGF) och aktivering av endotel-
cellerna pa blodkarlens insida &r troligen ocksa viktiga komponenter i den
odkade kérlbildning som kan observeras efter behandling med LL-37.%
Lakemedelskandidaten levereras som en gel (i syntetisk bérare). Gelen
appliceras lokalt pa saret tva till tre ganger per vecka av sjukskéterska eller
mdjligen av patienten sjélv. LL-37 &r utvecklad for att enkelt appliceras i
samband med den ordinarie saromlaggningen. Pa sa sétt finns det inte
behov av andrade vardrutiner. Alla befintliga resultat tyder pa att lakeme-
delskandidaten férvantas fungera val tillsammans med alla de vanligaste
kompressionsbandagen med ett gott resultat.

Studieresultat

LL-37 i prekliniska studier

| in-vitro-studier har det visats att LL-37 stimulerar flera olika celltyper invol-
verade i sarlakningsprocessen, inklusive kerationocyter och fibroblaster.
De djurstudier som genomférts har varit fokuserade pa farmakodynamiska
effekter och anvants som bas for att bestdmma dos for lakemedelskan-
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didaten i tidiga kliniska studier. Prekliniska studier har darutéver visat att
Promore Pharmas produkt levererar en biologiskt aktiv peptid (LL-37) till
saret, att LL-37 ar stabilt i saromradet i upp till 48 timmar, att LL-37 ar sakert
att administrera systemiskt och att LL-37 uppvisar hdg sakerhet ocksa pa
huden och i sar.

LL-37 i kliniska studier (fas lla)

LL-37 har genomgétt en randomiserad dubbelblind fas Ila (dven bendmnd
fas I/ll) med 34 patienter med vendsa bensar dar sakerhet var det pri-
méra uppfoljningskriteriet. Studien inleddes med tre veckors placebobe-
handling for att utesluta sar som inte var kroniska. Darefter inleddes en
manads behandling med LL-37 i tre olika doser i jamforelse med placebo
(0,5/1,6/3,2 mg/mL), det vill séga tre patientgrupper med sammanlagt 25
patienter behandlades med LL-37 och en patientgrupp, bestaende av nio
patienter, behandlades med placebo. | provningen studerades aven krite-
rier sasom saromradets storlek och 1akningshastighet.

De tva lagre doserna uppvisade stark sékerhetsprofil och signifikant
battre lakning, néra sex ganger snabbare an placebo i den lagsta dosen.
Vid den mest effektiva dosen reducerades saromradet med 75 procent
efter behandling och uppfdljning, en effekt som savitt Bolaget kanner till
inte uppnatts i nagon konkurrerande behandling for kroniska sar tidigare.

Den hdgsta dosen resulterade i dkade biverkningar och forbattrade
inte lakningen hos patienterna. Resultatet avseende lakning var dock inte
samre for den hégsta dosen jamfort med placebo.

Dessa studiedata ar av stor betydelse da det innebér att Bolaget identi-
fierat ett doseringsintervall dér LL-37 uppnar optimala behandlingsresultat,
och de tva lagre doserna anvands i den pagaende fas Ilb-studien HEAL
LL-37.

Pagaende klinisk studie

LL-37 studeras for narvarande i en klinisk fas llb-studie (HEAL LL-37) i
Sverige och Polen. Fas llb-studien planeras omfatta cirka 120 patienter
med vendsa bensar med en storlek upp till 40 kvadratcentimeter som slut-
for studieprotokollet. Studien inleds som tidigare studie med tre veckors
placebobehandling for att utesluta sar som inte &r kroniska. Darefter delas
patienterna in i tre grupper, tva grupper dar patienterna far LL-37 (0,5 och
1,6 mg/mL) och en placebogrupp. Behandling pagar i tretton veckor, tva till
tre ganger per vecka i samband med ordinarie saromlaggning. Uppfdljning
sker i fyra manader efter avslutad behandling. Primart uppfdljningskriterium
ar minskning av sarytan under behandlingstiden. Bolaget rapporterade i
juni 2019 att halften av patienterna rekryterats och randomiserats till stu-
dien. Med bibehallen hastighet i rekryteringen kommer samtliga patienter
att vara rekryterade i bérjan av 2020.

"Dorschner, R. A., Pestonjamasp, V. K., Tamakuwala, S., Ohtake, T., Rudisill, J., Nizet, V., Agerberth, B., Gudmundsson, G. H. & Gallo, R. L. (2001). Cutaneous injury induces the
release of cathelicidin anti-microbial peptides active against group A Streptococcus. J Invest Dermatol 117(1): 91-97.
2 Heilborn JD et al. The cathelicidin anti-microbial peptide LL-37 is involved in re-epithelialization of human skin wounds and is lacking in chronic ulcer epithelium. J Invest Dermatol

2003 Mar;120(3):379-89.

Koczulla, R., von Degenfeld, G., Kupatt, C., Krotz, F., Zahler, S., Gloe, T, Issbrucker, K., leucine-37 and pro- or anti-inflammatory cytokines. Human immunology 71(12): 9.
Steinstraesser, L., Ring, A., Bals, R., Steinau, H. U. & Langer, S. (2006). The human host defense peptide LL37/hCAP accelerates angiogenesis in PEGT/PBT biopolymers. Ann

Plast Surg 56(1): 93-98.

# Scott, M. G., Davidson, D. J., Gold, M. R., Bowdish, D. & Hancock, R. E. (2002). The human antimicrobial peptide LL-37 is a multifunctional modulator of innate immune responses. J
Immunol 169(7): 3883-3891. 12. Davidson, D. J., Currie, A. J., Reid, G. S. D., Bowdish, D. M. E., MacDonald, K. L., Ma, R. C., Hancock, R. E. W. & Speert, D. P. (2004). The Cationic
Antimicrobial Peptide LL-37 Modulates Dendritic Cell Differentiation and Dendritic Cell-Induced T Cell Polarization. J Immunol 172(2): 1146-1156.

® Tokumaru S, Sayama K et al. (2005). "Induction of keratinocyte migration via transactivation of the epidermal growth factor receptor by the antimicrobial peptide LL-37.” J Immunol

175(7): 4662-8.
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Placebo LL-37 (0,5 mg/ml) M LL-37 (1,6 mg/ml) HM LL-37 (3,2 mg/ml)

Effekt av LL-37 vid olika doser, i jimforelse med placebo.

Diabetesfotsar

Det finns tydliga tecken pa att LL-37 &ven fungerar for lakning av diabe-
tesfotsar. Till exempel saknar diabetesfotsar, precis som vendsa bensar,
LL-37 i sarkanten." Bolaget anser darfor att diabetesfotsar utgér en god
mjlighet for ytterligare ett behandlingsomrade for LL-37.

Bolaget bedomer att fas I-data fran den tidigare genomforda studien
med LL-37 for behandling av vendsa bensar kan anvandas som underlag
for att direkt genomféra en Klinisk fas Il-studie for behandling av diabe-
tesfotsar. Vidare anser Bolagets radgivare att de doser som é&r tillampliga
for behandling av diabetesfotsar bor vara likvardiga med de doser som
resulterar i optimal effekt vid behandling av vendsa bensar. For att na proof-
of-concept, anser Promore Pharma att det mest kostnadseffektiva sattet att
bedriva en studie for behandling av diabetesfotsar ar att utfora en studie
gemensamt med en akademisk institution dar ett mindre antal patienter
inkluderas (20-30 patienter) och att selektera en dos efter att slutrapport
har erhallits i den nu pagaende HEAL LL-37. Studien skulle vara en dub-
belblind, randomiserad studie dér en enda dos LL-37 jamfors med placebo.
For narvarande har dock Bolaget inga planer pa att initiera en klinisk studie
avseende behandling av diabetesfotsar.

Immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella réttigheter &r en central tillgang i Bolagets
verksamhet och Promore Pharma har aktivt arbetat for att patentskydda
sina immateriella rattigheter i samtliga pagaende projekt, och fortsétter

Projekt Territorium

Typ av patentrittsligt skydd

Patentutgang

alltigmt att utveckla sin patentportfdlj samt sin immaterialréttsliga position
avseende framtida kommersiella produkter, och detta har skett i néra
anslutning till utvecklingsarbetet i projekten. Patentskydd har generellt sett
sokts i geografiskt vida territorier, enligt tabellen nedan.

Patenttiden ar begransad till 20 ar fran patentinlamningsdatum, men
beroende pa tidpunkten for eventuella marknadsgodkannanden for res-
pektive lakemedelsprodukt, s& kan patenttiden for ett godkant lakemedel
forlangas med upp till fem ar i ett flertal lander.

De data som ligger till grund for ett marknadsgodk&nnande av en lake-
medelsprodukt atnjuter dessutom sa kallat regulatoriskt dataskydd, och
tidslangden for sadant regulatoriskt dataskydd varierar mellan olika lander,
och kan vara sa mycket som upp ill tolv ar, beroende pa vilken slags mark-
nadsgodkannande som erhallits for Iakemedelsprodukten ifraga. | syfte
att optimera den totala immaterialréttsliga positionen for varje framtida
kommersiell produkt, har Promore Pharma aktivt arbetat med att skapa en
strategi for varje enskilt projekt.

PXLO01
Promore Pharma innehar patentskydd for lakemedelskandidaten PXLO1
genom en patentfamilj. Patentfamiljen skyddar en formulering innefattande
peptiden PXLO1 i kombination med hégmolekylar hyaluronsyra. Denna
patentfamilj &r geografiskt omfattande med godkénda patent i Europa,
Ryssland, Nordamerika (USA och Kanada), Sydamerika (Brasilien och
Mexiko), Asien (Kina, Hong Kong, Indien, Japan och Sydkorea), Australien
och Sydafrika. Patenttiden stracker sig fram till 2030.

Promore Pharma innehar &ven en patentansokan i USA for en forfylld
applikator speciellt utformat for applicering av PXL01.

LL-37
Promore Pharmas lakemedelskandidat LL-37 atnjuter patentskydd genom
tva patentfamiljer.

Den forsta patentfamilien skyddar medicinsk anvandning av peptiden
LL-37 for behandling av kroniska sar, sésom vendsa bensar och diabetiska
fotsar. Aven denna patentfamilj &r geografiskt bred, med beviljade patent
i Europa, Nordamerika (USA och Kanada), Asien (Kina, Hong Kong och
Japan) och Sydafrika. Patenttiden stracker sig fram till 2024.

Den andra patentfamilien ar inriktad pa topikal administrering av pep-
tiden LL-37 i specifika doser, vid behandling av kroniska sar. Patent har
beviljats i USA och Japan. | 6vriga l&nder i territorierna i Europa, Ryssland,
Kanada, Sydamerika (Brasilien och Mexiko), Asien (Kina, Hong Kong,
Sydkorea och Taiwan) samt Sydafrika befinner sig patentgranskningen i ett
tidigt skede. Patenttiden stracker sig fram till 2034.

Status

LL-37 Medicinsk anvandning 2024 Europa; Nordamerika; Asien; Sydafrika. Beviljat.
Dosering 2034 Europa; OSS; Nordamerika; Sydamerika; Asien; Sydafrika. Beviljat/Granskning pagar.
PXLO1 Farmaceutisk formulering 2030 Europa; OSS; Nordamerika; Sydamerika; Asien; Sydafrika; Oceanien.  Beviljat/granskning pagar.
Device 2038 USA Granskning annu ej paborjad.
PXL-150 Substansskydd 2032 Europa; OSS; USA; Asien; Sydamerika. Beviljat.
PXL-181 Substansskydd 2032 Europa; OSS; USA; Asien; Sydamerika. Beviljat/granskning pagar.
DPK-060 Substansskydd 2027 USA och delar av Europa Beviljat.

' Rivas-Santiago, B et al, (2012) Expression of antimicrobial peptides in diabetic foot ulcer. J. Derm. Sci. 65(1):19-26.



Organisation

Promore Pharmas verksamhet har sedan 2015 bedrivits av personer med
konsultkontrakt. Promore Pharma har fem medarbetare, Verkstéllande
Direktor, Chief Financial Officer, Chief Operational Officer, Chief Scientific
Officer och Office Manager, vilket framgér av organisationsschemat langre
ner. Férutom Chief Operational Officer som arbetar deltid, arbetar évriga
heltid eller n&stintill heltid med Promore Pharma. Bolagets VD har tidigare
haft ett konsultavtal med Bolaget men &r sedan maj 2017 anstalld. Bolaget
har under tiden som omfattas av den utvalda finansiella informationen haft
hdgst en (1) anstalld.

Utéver Bolagets medarbetare har Promore Pharma ett néra samarbete
med flera externa parter som under vissa perioder dagligen bistar Bolaget
med radgivning inom immateriella réttigheter, regulatoriska fragor samt
projektledning av kliniska studier.

Bolaget har ocksa ett samarbete med vetenskapliga radgivare for att
stddja utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater.
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Samarbetspartners

Promore Pharma har etablerat relationer med flera samarbetspartners i
syfte att vidareutveckla och kommersialisera lakemedelskandidaterna pa
flera marknader.

Koncernen har genom ett ramavtal och flera underliggande avtal ett
samarbete med PRP som &r ett sydkoreanskt publikt bolag med cirka 150
anstéllda som har kompetens inom regenerativ medicin. Genom dessa
avtal har Promore Pharma erhallit milstolpsbetalningar och annat stdd i
form av till exempel tillverkningstjanster. Dartill har parterna ett licensie-
ringsavtal vad galler utvecklingen av ett lakemedel baserat pa PXL01 for
forebyggande av adherenser i samband med ryggkirurgi.

Det finns dven ett samarbete med det amerikansk-brittiska foretaget
Technomark som &r en hybrid av ett riskkapitalbolag och ett kontrakts-
forskningsforetag. Genom detta avtal har Promore Pharma tillforsakrats
betydande kompetens for klinisk utveckling och finansiering av PXL01 i
Europa och Indien.

Radgivare Omrade Titel

Jan Apelqvist Sarbehandling Overlakare vid Diabetesfotcentrum i Malmd. Docent Endokrinologiska kliniken,
Skanes Universitetssjukhus i Malmo och Institutionen for halsovetenskaper, Lunds
universitet

Subhash Chander Afférsutveckling Terapiomradeskonsult

Lars Dahlin Handkirurgi Professor i handkirurgi Lunds universitet

Kjell Gunnarsson Regulatorisk strategi Toxikologi

Regulatorisk radgivare NMS Group, Nerviano

Arkadiusz Jawien Sarbehandling

Professor kardiovaskular kirurgi, Nicolas Copernicus-universitetet, Bydgoszcz

Kjell Olmarker Ortopedi

Professor i biomedicin Goteborgs universitet

Mona Stahle Dermatologi och sarbehandling

Professor i dermatologi Karolinska Institutet

Monica Wiig Handkirurgi

Docent i kirurgi Uppsala universitet

Jonas Ekblom
VD

Jenni Bjornulfson
CFO

Alexandra Liverts

Office manager

__________________________________________________

Medicinska avdelningen

Ulrika Wennberg
CO0

__________________________________________________

E Margit Mahlapuu E
! CSO !
E Extern radgivning vid behov E

Kliniska och regulatoriska fragor Projektledning av kliniska studier inom PXL01 Projektledning av kliniska studier inom LL-37
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Historik

Promore Pharma (tidigare Lipopeptide AB) grundandes av Professor Mona
Stahle och Dr Johan Heilborn &r 2002 med avsikt att utveckla lakeme-
delsprodukter baserade pa upptéackter kring LL-37. Pergamum bildades
2008 vars huvudagare var Karolinska Development AB, Midroc och
Ostersjostiftelsen. Pergamum-koncernen uppstod genom att Karolinska
Development AB, C)stersjbstiﬂelsen, Midroc och ett antal grundare ar 2010,
genom apportemission, éverforde aktierna i fem olika bolag till Pergamum.
De fem bolagen var Promore Pharma, Pharmasurgics in Sweden AB,
DermaGen AB, Omnio Healer AB och BioCis Pharma. Idag bestar kon-
cernen endast av tva bolag med Promore Pharma som moderbolag och
Pergamum som dotterbolag. Detta r ett resultat av att Rosetta och Midroc

2010 - Pergamum AB bildas genom ett dvertagande av fem bioteknikbolag
i Sverige (Lipopeptide AB, Pharmasurgics in Sweden AB, Dermagen
AB, Omnio Healer AB) och Finland (BioCis Pharma Oy).

Jonas Ekblom tilltrddde som verkstéllande direktr for det samman-

slagna bolaget.

.

2012 Sista patienten rekryteras till PHSU02, den kliniska fas Il-studie
avseende PXL01 for att forebygga adherenser efter bdjsenskirurgi,
som genomfors av Pergamum. En partiell interimsanalys gors pa
tidiga effektparametrar; utfallet av dessa analyser &r icke-konklusivt.
Pergamum forvérvar tillgangarna i dotterbolaget Pharmasurgics

in Sweden AB, innefattande bland annat PXLO01, varefter
Pharmasurgics in Sweden AB avyttras.

Pergamum forvérvar tillgangarna i dotterbolaget DermaGen AB
(vilket sedan fusioneras med Pergamum, se mer under 2016 nedan).
Rekryteringen pabdrjas till LL-37001B, den kliniska fas Ila-studie
som Bolaget genomfor avseende LL-37 pa patienter med vendsa
bensar.

2013

Data fran PHSUO2 (klinisk fas II-studie avseende PXL01) samman-
stalls och analyseras; det framkommer att alla vasentliga effektpara-
metrar uppvisar tydlig fordel for PXLO1 jamfdrt med placebo.

2015

Rosetta och Midroc férvéarvar Bolaget av Pergamum.
Bolaget forvarvar darefter aktierna i Pergamum.

2016

.

Samarbetsavtal tecknas med det sydkoreanska bolaget PRP
rorande investeringar och forskningsstrategiskt samarbete.
Samarbetsavtal tecknas med Technomark rérande samverkan runt
en klinisk fas lll-studie avseende PXL01 i EU och Indien.
DermaGen AB avvecklas genom en fusion dar Pergamum ar
Gvertagande bolag.

.

.
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forvarvade Promore Pharma 2015 och att Promore Pharma déarefter forvar-
vade Pergamum. Tabellen nedan ger en mer detaljerad information om hur
koncernen har forandrats ver tid.

Koncemen har tva huvudsakliga lakemedelskandidater PXLO1 och
LL-37. PXLO1 utvecklades genom ett samarbete mellan forskare vid
Goteborgs universitet och Pharmasurgics in Sweden AB som var inneha-
vare av patentet till PXL01. Pergamum forvarvade under 2012 tillgangarna i
Pharmasurgics in Sweden AB, innefattande bland annat PXL01, men dven
PXL150 och PXL181. LL-37 utvecklades av Professor Mona Stahle och
Doktor Johan Heilborn och rattigheterna ill patenten innehas av Promore
Pharma.

2017

Bolaget byter namn fran Lipopeptide AB till Promore Pharma AB.
Milstolpsbetalningar erhdlls fran PRP.

Promore Pharmas aktier listades pa First North.

Ett utlicensieringsavtal tecknades med det amerikanska bolaget
Transdermal Therapeutic Technologies LLC avseende DPK-060.

.

.

2018 Bolaget beviliades genom sitt helédgda dotterbolag Pergamum

ett patent avseende PXLO1 i kombination med hégmolekylar
hyaluronsyra i USA.

Bolaget atertog tillverkningsrattigheterna for PXL01.
Utlicensieringsavtal avseende PXL01 tecknades med PRP
innebarandes att PRP finansierar utvecklingen av ett lakemedel for
att férebygga adherenser vid ryggradskirurgi.

Godkénnande for fas lIb-studie (HEAL LL-37) med LL-37 fér
behandling av vendsa bensar erhdlls i Sverige och Polen.

Forsta patienten inkluderades i HEAL LL-37 i Polen.
Framgangsrikt mote holls med FDA avseende PXL01.
Godkannande fran indiska lakemedelsmyndigheten att paborja fas
ll-studie med PXLO1.

2019 Patent for LL-37 beviljat i Japan.

Fas lll-prévning av PXLO1 modifieras och antalet kliniker i studien
utokas.

Kerstin Valinder Strinnholm valdes in som ny styrelseledamot.

Halften av patienterna rekryterade i HEAL LL-37.

.

.



Utvald finansiell information

Tabellerna nedan presenterar utvald finansiell information hdmtad fran Promore Pharmas revidera-

de arsredovisningar avseende réakenskapséaren 2015/2016, 2017 och 2018. Arsredovisningarna har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1
(K3). Delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2019, samt dértill jgmférande finansiella infor-
mation fér motsvarande period féregaende ar har inte granskats av Bolagets revisor. Om inget annat
uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets
revisor. De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och dérfér summerar inte néd-
véandigtvis tabellerna i Prospektet. Den finansiella informationen i detta avsnitt bér ldsas tillsammans
med avsnitten "Kommentarer till den utvalda finansiella informationen”, "Kapitalstruktur, skuldséttning
och annan finansiell information” samt Bolagets finansiella information, men tillhérande noter, som har
inférlivats i Prospektet genom hénvisning.

Resultatrakning i sammandrag
Information avseende Koncernen Promore Pharma

januari 2019 - januari 2018 - januari 2018 - januari 2017 - juli 2015 - december

Belopp (SEK) juni 2019 juni 2018 december 2018 december 2017 2016 (18 manader)

Revision Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad Reviderad

RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 1181044 57 262 2446784 632 126 87 002
Ovriga rérelseintakter -5300 686 176 683 892 14 957 599 10 020 958
RORELSENS KOSTNADER

Ravaror och forddenheter -7 264 760 -13482 320 -24 452 266 -10 937 930 -13 520 833
Ovriga externa kostnader -4 006 996 -3123 691 -5 779 863 -9526 716 -4 163 841
Personalkostnader 2172 3% -2138 297 -4 251 268 -3422010 -1 029 806
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -608 571 -608 571 -1217 142 -1217 142 -1825714
Ovriga rérelsekostnader -46 076 -85 421 -106 367 -69 052 -171 351
Rorelseresultat (EBIT) -12 923 053 -18 694 862 -32 676 230 -9 583 125 -10 603 585

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Finansnetto 116 620 972 096 193 147 1151141 -766 722

Resultat efter finansiella poster -12 806 433 -17 722 766 -32 483 083 -8 431 984 -11 370 307

Extraordinara intakter

RESULTAT FORE SKATT -12 806 433 -17 722 766 -32 483 083 -8 431 984 -11 370 307
Ovriga skatter - - - - -142 025
PERIODENS RESULTAT -12 806 433 -17 722 766 -32 483 083 -8 431 984 -11 512 332
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Utvald finansiell information

Balansrakning i sammandrag
Information avseende Koncernen Promore Pharma

Belopp (SEK) 30 juni 2019 30 juni 2018 31 december 2018 31 december 2017 31 december 2016
Revision Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 1217143 2434 285 1825714 3042 856 4259 997
Materiella anlaggningstillgangar - - - - -
Finansiella anlaggningstillgangar 2809 597 3945420 2809 597 3035393 1859 162
Summa anldggningstillgangar 4026 740 6379 705 463531 6078 249 6119 159

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 2149 283 3160 196 2082163 2297173 521242
Likvida medel 19725319 45 965 847 30882428 62 972 202 6491 244
Summa omsiéttningstillgangar 21874 602 49 126 043 32 964 591 65 269 375 7012 486
SUMMA TILLGANGAR 25901 342 55 505 748 37 599 902 71347 624 13131645
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderféretagets

aktiedgare

Aktiekapital 809 404 809 404 809 404 809 404 54 257
Annat eget kapital inklusive arets resultat 19631274 47198 024 32437707 64 920 790 3399 398
Summa eget kapital 20 440 678 48 007 428 33247111 65730 194 3453 655
Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 714038 714038 714038 714038 714038
Ovriga skulder 288413 394 442 280 860 330 869 7177025
Summa langfristiga skulder 1002 451 1108 480 994 898 1044 907 7891063
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2636 205 4797 597 1310633 3409 044 946 370
Ovriga kortfristiga skulder 1822008 1592 243 2 047 260 1163479 840 557
Summa Kortfristiga skulder 4458213 6 389 840 3357893 4572523 1786 927
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25901 342 55 505 748 37 599 902 71347 624 13131645
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Utvald finansiell information

Kassaflodesanalys i sammandrag
Information avseende Koncernen Promore Pharma

Januari 2019 - Januari 2018 - Januari 2018 - Januari 2017 - Juli 2015 - december

Belopp (SEK) juni 2019 juni 2018 december 2018 december 2017 2016 (18 manader)

Revision Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad Reviderad

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster -12 806 433 -17 722766 -32 483 083 -8431984 -11 370 307
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 486 310 -369 272 960 012 369 255 2862 357
Betald skatt - - - - -142 025
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapitalet -12 320 123 -18 092 038 -31 523 071 -8 062 729 -8 649 975
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar -67 120 -863 023 215010 -1681079 139177
Okning/minskning av vriga kortfristiga skulder 1100 320 1817 317 -1214 628 2785596 129 051
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -11 286 923 17137744 -32 522 689 -6 958 212 -8 381 747

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassaflode fran investeringsverksamheten 129 814 170 370 471 896 294767 -5400 421

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -38 981 -38 981 63 097 078 19 620 425
Kassaflode for perioden -11 157 109 -17 006 355 -32089 774 56 433 633 5838 257
Likvida medel vid periodens bérjan 30 882 428 62 972 202 62 972 202 6491244 652 987
Kursdifferens i likvida medel - - - 47 326 -
Likvida medel vid periodens slut 19725319 45 965 847 30 882 429 62972 203 6491244
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Utvald finansiell information

Nyckeltal

Prospektet innehaller vissa alternativa nyckeltal som inte har definierats
eller specificerats enligt BFNAR ("Alternativa Nyckeltal”). Promore Pharma
beddmer att de Alternativa Nyckeltalen anvands av vissa investerare, var-
depappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultatrdkning och finansiell stélning. De Alternativa Nyckeltalen har, om
inget annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas enskilt eller som

Information avseende Koncernen Promore Pharma

Januari 2019 -
juni 2019

Belopp (SEK)

Januari 2018 -

ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bor
de Alternativa Nyckeltalen, sésom Promore Pharma har definierat dem,
inte jdmforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvéands av
andra bolag. Detta beror pa att de Alternativa Nyckeltalen inte alltid definie-
ras pa samma sétt och andra bolag kan ha beréknat dem pa ett annat sétt
an Promore Pharma.

Januari 2018 - Januari 2017 - Juli 2015 - december

NYCKELTAL DEFINIERADE AV BFNAR

Nettoomsattning 1181044
Resultat efter finansiella poster -12 806 433
Balansomslutning 25901 342
ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE AR

DEFINIERADE AV BFNAR

Soliditet (%) 78,9
Rorelsemarginal (%) Neg.
Avkastning pa eget kapital Neg.

juni 2018 december 2018 december 2017 2016 (18 manader)
57 262 2446784 632 126 87 002

-17 722 766 -32 483 083 -8431984 -11 370 307
55 505 748 37 599 902 71 347 624 13131645
86,5 88,4 92,1 26,3

Neg. Neg. Neg. Neg.

Neg. Neg. Neg. Neg.

Definitioner av finansiella

termer och nyckeltal

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen vid periodens slut. Soliditet
anges da Bolaget anser att det &r ett, av vissa investerare, vardepappers-
analytiker och andra intressenter, vanligen anvéant matt pa Bolagets finan-
siella stéllning. Bolaget anser att soliditet bidrar till investerares forstaelse
for Bolagets finansiella stéllning vid utgangen av perioden.

Rorelsemarginal

Rérelseresultatet i procent av nettoomséttningen. Rérelsemarginal anges
da Bolaget anser att det r ett, av vissa investerare, vardepappersanalyti-
ker och andra intressenter, vanligen anvant matt pa Bolagets 16nsamhet.
Bolaget anser att rorelsemarginal bidrar till investerares forstaelse for
Bolagets I6nsamhet vid utgangen av perioden.

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat i procent av eget kapital. Bolaget anser att det ar ett, av
vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter, vanligen
anvant matt pa Bolagets [onsamhet.
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Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Introduktion

Kommentarer till den finansiella utvecklingen ar avsedd att underlatta
forstaelsen for och beddémningen av trender och forandring i Bolagets
resultat och finansiella stéllning. Historiska utfall ger inte nddvandigtvis en
korrekt indikation om framtida utfall. Detta avsnitt bor lasas tillsammans
med avsnittet "Utvald finansiell information”, "Kapitalstruktur, skuldsattning
och annan finansiell information” i Prospektet och Promore Pharmas finan-
siella rapporter for rakenskapsaren 2015/2016 (18 manader), 2017 och
2018 samt perioden januari-juni 2019 vilka inférlivas i Prospektet genom
hanvisning.

Koncernens resultat

Jamforelse mellan perioderna 1 januari — 30 juni
2019 och 1 januari — 30 juni 2018

Promore Pharma é&r ett utvecklingsbolag vars lakemedelskandidater
fortfarande befinner sig i Klinisk utveckling. Bolaget har darfor inga
forsaljningsintékter att redovisa for perioden relaterade till Bolagets
lakemedelskandidater. Under perioden 1 januari — 30 juni 2019 uppgick
Bolagets nettoomséttning till 1,2 MSEK (0,1 MSEK), en 6kning om 1 963
procent, vilket framst &r hanforlig till vidarefakturering av konsult- och
produktionskostnader."

Ovriga rérelseintakter under perioden 1 januari — 30 juni 2019 uppgick till
-0,0 MSEK (0,7 MSEK). Minskningen av dvriga rérelseintékter forklaras av
at Bolaget under perioden 1 januari — 30 juni 2018 erhdll forskningsbidrag
relaterade till FORMAMP-projektet.

Bolaget redovisade under perioden 1 januari — 30 juni 2019 rorelse-
kostnader om 14,1 MSEK (19,4 MSEK), en minskning om 27 procent.
Kostnader for ravaror och férnddenheter uppgick under perioden 1 januari
—30juni 2019 il 7,3 MSEK (13,5 MSEK), en minskning om 46 procent, och
ar hanforliga till utvecklingskostnader sdsom kostnader for patent, forsoks-
produkter och konsulter vilka arbetar med utveckling av Bolagets lakeme-
delsprodukter. Minskningen forklaras framst av att 2018 innehdll kostnader
hanforliga till 8kade forberedelser for Bolagets kliniska studier. Ovriga
externa kostnader uppgick under perioden 1 januari — 30 juni 2019 till 4,0
MSEK (3,1 MSEK), en ¢kning om 28 procent. Okningen forklaras framst
av okade konsultkostnader. Personalkostnader uppgick under perioden 1
januari — 30 juni 2019 till 2,2 MSEK (2,1 MSEK), en 6kning om 2 procent.
Okningen ar hanforlig till Skade sociala avgifter for styrelsens erséttning.

Rorelseresultatet under perioden 1 januari — 30 juni 2019 uppgick till
-12,9 MSEK (-18,7 MSEK), en minskning om 31 procent. Minskningen for-
klaras av l&gre kostnader hanférliga till utvecklingskostnader. Finansnettot
uppgick under perioden 1 januari — 30 juni 2019 till 0,1 MSEK (1,0 MSEK),
en minskning om 88 procent, vilket forklaras av lagre intékter fran varde-
papper. Periodens resultat under perioden 1 januari — 30 juni 2019 uppgick
till -12,8 MSEK (-17,7 MSEK).

Jamforelse mellan perioderna 1 januari — 31 de-
cember 2018 och 1 januari — 31 december 2017
Under 2018 uppgick Bolagets nettoomsattning till 2,4 MSEK (0,6 MSEK),
en 6kning om 287 procent, vilket framst ar hanforlig till vidarefakturering av
konsult- och produktionskostnader.?

Ovriga rérelseintakter under 2018 uppgick till 0,7 MSEK (15,0 MSEK),
en minskning om 95 procent, och utgjordes framst av forskningsbidrag
relaterade till FORMAMP-projektet. Under 2017 utgjordes dvriga rérelsein-
takter av milstolpsbetalningar fran PRP om totalt 1,5 MEUR.

Bolaget redovisade under 2018 rorelsekostnader om 35,8 MSEK (25,2
MSEK), en okning om 42 procent. Kostnader for ravaror och fornéden-
heter uppgick under 2018 till 24,5 MSEK (10,9 MSEK), en 6kning om 124
procent, och &r hanforliga till utvecklingskostnader sasom kostnader for
patent, forsoksprodukter och konsulter vilka arbetar med utveckling av
Bolagets lakemedelsprodukter. Okningen under 2018 forklaras av ¢kade
forberedelser for Bolagets kliniska studier. Ovriga externa kostnader upp-
gick under 2018 till 5,8 MSEK (9,5 MSEK), en minskning om 39 procent.
Minskningen forklaras framst av hdgre kostnader under 2017 kopplade ill
Bolagets bdrsintroduktion. Personalkostnader uppgick under 2018 till 4,3
MSEK (3,4 MSEK), en 8kning om 24 procent. Okningen &r hanfrlig il
anstallningen av Bolagets VD fran 1 maj 2017.

Rorelseresultatet under 2018 uppgick till -32,7 MSEK (-9,6 MSEK), en
minskning om 241 procent. Minskningen férklaras av miltolpsbetalningarna
fran PharmaResearch Products Litd om totalt 1,5 MEUR under 2017 samt
hdgre rorelsekostnader kopplat till Bolagets kliniska projekt. Finansnettot
uppgick under 2018 till 0,2 MSEK (1,2 MSEK), en minskning om 83 pro-
cent, vilket forklaras av en uppskrivning av vardet pa de aktier Bolaget ager
i Herantis Pharma Oy per den 30 juni 2017. Periodens resultat under 2018
uppgick till -32,5 MSEK (-8,4 MSEK).

Jamforelse mellan perioderna 1 januari — 31 de-
cember 2017 och 1 juli 2015 — 31 december 2016
Under 2017 uppgick Bolagets nettoomséttning till 0,6 MSEK (0,1 MSEK),
en 6kning om 627 procent, vilket framst hanforlig till vidarefakturering av
konsult- och produktionskostnader.

Ovriga rorelseintakter under 2017 uppgick till 15,0 MSEK (10,0 MSEK),
en okning om 49 procent, och utgjordes framst av milstolpsbetalningar fran
PRP.

Bolaget redovisade under 2017 rorelsekostnader om 25,2 MSEK (20,7
MSEK), en okning om 22 procent. Kostnader for ravaror och forndden-
heter uppgick under 2017 till 10,9 MSEK (13,5 MSEK), en minskning om
19 procent, och &r hanforliga till utvecklingskostnader sasom kostnader
for patent, forsoksprodukter och konsulter vilka arbetar med utveckling av
Bolagets lakemedelsprodukter. Minskningen under 2017 férklaras av att
dessa kostnader inkluderade milstolpsbetalningar till Technomark Group
USA LLC &r 2016. Ovriga externa kostnader uppgick under 2017 till 9,5
MSEK (4,2 MSEK), en 8kning om 129 procent. Okningen férklaras framst
av hogre kostnader under 2017 kopplade till Bolagets bdrsintroduktion.
Personalkostnader uppgick under 2017 till 3,4 MSEK (1,0 MSEK), en
dkning om 232 procent. Okningen ar hanfrlig till anstalningen av Bolagets
VD fran 1 maj 2017.

Rorelseresultatet under 2017 uppgick till -9,6 MSEK (-10,6 MSEK), en
minskning om 10 procent. Minskningen férklaras av hogre rorelsekostna-
der kopplade till Bolagets bérsintroduktion samt hégre personalkostnader.
Finansnettot uppgick under 2017 till 1,2 MSEK (-0,8 MSEK), en dkning
som forklaras av vilket forklaras av en uppskrivning av vardet pa de aktier

" Vidarefaktureringen sker till PRP som delfinansierar framtagandet av prévningslakemedel for PXL01. For mer information se avsnittet "Avtal med PRP” under "Legala fragor och

kompletterande information”.

2 Vidarefaktureringen sker till PRP som delfinansierar framtagandet av prévningslakemedel for PXLO1. For mer information se avsnittet "Avtal med PRP” under "Legala fragor och

kompletterande information”.

% Vidarefaktureringen sker till PRP som delfinansierar framtagandet av prévningslakemedel for PXLO1. For mer information se avsnittet "Avtal med PRP” under "Legala fragor och

kompletterande information”.



Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Bolaget ager i Herantis Pharma Oy per den 30 juni 2017. Periodens resul-
tat under 2017 uppgick till -8,4 MSEK (-11,5 MSEK).

Koncernens kassafléde

Jamforelse mellan perioderna 1 januari — 30 juni
2019 och 1 januari — 30 juni 2018

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under perioden 1
januari — 30 juni 2019 till -11,3 MSEK (-17,1 MSEK). Minskningen kan
framst forklaras av ett battre operationellt resultat. Forandringen i rorelse-
kapitalet under perioden 1 januari — 30 juni 2019 uppgick till 1,0 MSEK
(1,0 MSEK).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under perioden 1
januari — 30 juni 2019 till 0,1 MSEK (0,2 MSEK), vilket huvudsakligen &r
hanforligt till fors&ljning av aktier i Herantis Pharma Oyj.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under perioden 1
januari - 30 juni 2019 till 0,0 MSEK (0,0 MSEK).

Periodens kassaflode uppgick under perioden 1 januari — 30 juni 2019 till
-11,2 MSEK (-17,0 MSEK).

Jamforelse mellan perioderna 1 januari — 31 de-
cember 2018 och 1 januari — 31 december 2017
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under 2018 uppgick till -32,5
MSEK (-7,0 MSEK). Minskningen kan framst férklaras av ett sémre resultat
under 2018 mot 2017 samt en negativ forandring i rorelsekapitalet under
2018 jamfort med en positiv forandring under 2017. Férandringen i rorelse-
kapitalet under 2018 uppgick till -1,0 MSEK (1,1 MSEK).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2018 uppgick till 0,5
MSEK (0,3 MSEK), vilket huvudsakligen &r hanforligt till avyttring av aktier
i Herantis Pharma Oy under bade 2018 och 2017.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under 2018 uppgick till 0,0
MSEK (63,1 MSEK). Under 2017 genomférde Bolaget en emission av
aktier i samband med noteringen pé First North.

Periodens kassaflode under 2018 uppagick till -32,1 MSEK (56,4 MSEK).

Jamforelse mellan perioderna 1 januari — 31 de-
cember 2017 och 1 juli 2015 — 31 december 2016
Kassaflodet fran den lIopande verksamheten uppgick under 2017 till
-7,0 MSEK (-8,4 MSEK). Okningen kan framst forklaras av ett battre
resultat 2017 i kombination med en positiv férandring i rorelsekapitalet.
Forandringen i rorelsekapitalet under 2017 uppgick till 1,1 MSEK (0,3
MSEK).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under 2017 till 0,3
MSEK (-5,4 MSEK), vilket huvudsakligen &r hanforligt till forvarv av imma-
teriella anlaggningsrattigheter.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under 2017 till 63,1
MSEK (19,6 MSEK).

Periodens kassaflode uppgick under 2017 till 56,4 MSEK (5,8 MSEK).

Koncernens finansiella stallning

Jamforelse mellan 30 juni 2019 och 30 juni 2018
Balansomslutningen per den 30 juni 2019 uppgick till 25,9 MSEK, (55,5
MSEK). Totala anlaggningstillgangar per den 30 juni 2019 uppgick till 4,0
MSEK (6,4 MSEK), dar immateriella tillgangar i form av goodwill uppgick till
1,2 MSEK (2,4 MSEK) och finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 2,8
MSEK (3,9 MSEK). Minskningen i totala anlaggningstillgangar kan framst
forklaras av avskrivning av goodwill om 1,2 MSEK under perioden 1 juli
2018 — 30 juni 2019 samt justeringar av vérdet av samt forsaljning av aktier
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i Herantis harma Oyj vilket minskat finansiella anlaggningstillgangar med
1,1 MSEK.

Totala omsattningstillgangar per den 30 juni 2019 uppgick till 21,9 MSEK
(49,1 MSEK). Minskningen kan framst forklaras av en minskning av likvida
medel som per den 30 juni 2019 uppgick till 19,7 MSEK (46,0 MSEK).

Eget kapital per den 30 juni 2019 uppgick till 20,4 MSEK (48,0 MSEK).
Minskningen férklaras av Bolagets negativa resultat under perioden 1 juli
2018 — 30 juni 2019. Langfristiga skulder per den 30 juni 2019 uppgick
till 1,0 MSEK (1,1 MSEK) och &r framférallt hanforliga till 1an fran Almi.
Kortfristiga skulder per den 30 juni 2019 uppgick till 4,5 MSEK (6,4 MSEK).
Minskningen kan framst forklaras av minskade leverantérsskulder.

Jamforelse mellan 31 december 2018 och

31 december 2017

Balansomslutningen per den 31 december 2018 uppgick till 37,6 MSEK,
(71,3 MSEK). Totala anléggningstillgangar per den 31 december 2018 upp-
gick till 4,6 MSEK (6,1 MSEK), dér immateriella tillgangar i form av goodwill
uppgick till 1,8 MSEK (3,0 MSEK) och finansiella anlaggningstillgangar
uppgick till 2,8 MSEK (3,0 MSEK). Minskningen i totala anlaggningstill-
gangar kan framst forklaras av avskrivning av goodwill om 1,2 MSEK under
2018.

Totala omsattningstillgangar per den 31 december 2018 uppygick till 33,0
MSEK (65,3 MSEK). Minskningen kan framst forklaras av en minskning
av likvida medel som per den 31 december 2018 uppgick till 30,9 MSEK
(63,0 MSEK).

Eget kapital per den 31 december 2018 uppgick till 33,2 MSEK (65,7
MSEK). Minskningen férklaras av Bolagets negativa resultat under 2018.
Langfristiga skulder per den 31 december 2018 uppgick till 1,0 MSEK
(1,0 MSEK) och ar framforallt hanforliga till lan fran Midroc och Rosetta.
Kortfristiga skulder per den 31 december 2018 uppgick till 3,4 MSEK (4,6
MSEK). Minskningen kan framst férklaras av lagre leverantorsskulder
under 2018.

Jamforelse mellan perioderna 31 december 2017
och 31 december 2016

Balansomslutningen per den 31 december 2017 uppgick till 71,3 MSEK,
(13,1 MSEK). Totala anlaggningstillgangar per den 31 december 2017 upp-
gick till 6,1 MSEK (6,1 MSEK), d&r immateriella tillgangar i form av goodwill
uppgick till 3,0 MSEK (4,3 MSEK) och finansiella anlaggningstillgangar
uppgick till 3,0 MSEK (1,9 MSEK). Minskningen i totala anlaggningstill-
gangar kan framst forklaras av avskrivning av goodwill om 1,2 MSEK under
2017.

Totala omsattningstillgangar per den 31 december 2017 uppgick till 65,3
MSEK (7,0 MSEK). Okningen kan framst forklaras av dkning av likvida
medel genom nyemission.

Eget kapital per den 31 december 2017 uppgick till 65,7 MSEK (3,5
MSEK). Okningen forklaras av Bolagets nyemission. Langfristiga skulder
per den 31 december 2017 uppgick till 1,0 MSEK (7,9 MSEK) och &r fram-
forallt hanforliga till 1&n fran Almi Foretagspartner Vast AB. Minskningen
under 2017 forklaras av aterbetalning av ett lan till Bolagets huvudagare
om 5 MSEK, vilket gjordes genom en kvittningsemission i samband med
Bolagets emission och listning 2017. Kortfristiga skulder per den 31
december 2017 uppgick till 4,6 MSEK (1,8 MSEK). Okningen kan framst
forklaras av hogre leverantorsskulder 2017.



Kapitalstruktur, skuldsattning
och annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt beskriver Bolagets kapitalisering och skuldséttning pa koncernniva per
den 31 juli 2019. Tabellerna i detta avsnitt ska lasas tillsammans med avsnittet "Utvald finansiell
information”, "JKommentarer till den finansiella utvecklingen” samt Bolagets finansiella information
med tillhérande noter som har inférlivats i Prospektet genom hé&nvisning.

Kapitalisering
| tabellen nedan sammanfattas Promore Pharmas kapitalstruktur per den
31 augusti 2019. Tabellen inkluderar endast rantebarande skulder.

Eget kapital och skuldsattning (SEK) 31 augusti 2019

Kortfristiga skulder (inkl. kortfristig del av
langfristiga rantebarande skulder)

Mot borgen
Mot sakerhet

Utan garanti/borgen eller annan sékerhet

Summa kortfristiga skulder

Langfristiga skulder

Mot borgen

Mot sakerhet

Utan garanti/borgen eller annan sékerhet 714038
Summa langfristiga skulder 714038
Eget kapital

Aktiekapital 809 404
Overkursfond

Ovriga reserver

Balanserade vinstmedel' 19631274
Summa eget kapital? 20 440 678
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER? 21154716

Rérelsekapitalutlatande
Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrack-
ligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden.
Per 31 augusti 2019 uppgick Bolagets likvida medel till 14,7 MSEK. Med
hansyn till Bolagets planerade aktiviteter, vilka &ven beskrivs i avsnittet
"Bakgrund och motiv’, bedéms ett underskott av rorelsekapital uppsta i
slutet av november 2019 och underskottet for den kommande tolvmana-
dersperioden uppskattas till cirka 55 MSEK. Om Erbjudandet inte fullteck-
nas kommer bolaget huvudsakligen minska aktiviteterna och kostnaderna
kopplade till forberedelserna for den planerade fas lll-studien (PHSUO3).
Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 75 MSEK fére emis-
sionskostnader som beddms uppga till cirka 12 MSEK. Nettolikviden om
cirka 63 MSEK bedéms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelseka-
pitalbehov for minst de kommande tolv manaderna. Erbjudandet omfattas
av teckningsataganden och garantiataganden om totalt cirka 60 MSEK,
motsvarande 80 procent av Erbjudandet. Teckningsataganden uppgar till

Nettoskuldsattning
| tabellen nedan sammanfattas Promore Pharmas nettoskuldsattning per
den 31 augusti 2019. Tabellen inkluderar endast rantebarande skulder.

Nettoskuldsattning (SEK) 31 augusti 2019

Likviditet
(A) Kassa och bank
(B) Andra likvida medel

14 658 905

)
(C) Kortfristiga finansiella placeringar

(D) Summa likvida medel (A) + (B) + (C)
(E) Kortfristiga fordringar

14 658 905
2255113

Kortfristiga réntebarande skulder

(F) Kortfristiga skulder till kreditinstitut

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder

(H) Andra kortfristiga skulder

(I) Summa kortfristiga rantebarande skulder (F) + (G) + (H)

(J) Netto kortfristig skuldsattning (I) - (E) - (D)

-16 914 018
Langfristiga rantebarande skulder

(K) Langfristiga banklan

(L) Emitterade foretagsobligationer

714 038

714 038
-16 199 980

(M) Ovriga langfristiga rantebarande skulder

(N) Summa langfristiga rantebarande skulder (K) + (L) + (M)
(O) Nettoskuldséattning (J) + (N)

cirka 47,0 procent, fran Bolagets huvudagare Midroc och PRP. Darutdver
har Bolaget erhallit garantiataganden om totalt cirka 33,0 procent av
Erbjudandet.

| det fall Erbjudandet inte fulltecknas, om utstallda teckningsataganden
och ingangna garantiavtal inte skulle uppfylla sina ataganden, och om
Promore Pharma vid ett sadant utfall inte lyckas generera ytterligare
intékter eller genomféra tillrackliga kostnadsneddragningar, kan Bolaget
tvingas undersoka alternativa finansieringsmdjligheter, som ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners, och senareldgga eller avbryta forsknings- och utveck-
lingsaktiviteter. For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter
misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera
gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna férsena Bolagets projekt. |
forlangningen finns risk att, for det fall alla finansieringsmajligheter miss-
lyckas, att Bolaget skulle kunna forséttas i konkurs.

" Avser balansdagen per den 30 juni 2019, vilket innebar att denna post inte inkluderar resultatet for perioden 1 juli 2019 - 31 augusti 2019.
2 Avser balansdagen per den 31 augusti 2019, utom savitt avser medraknat belopp avseende balansposten "Balanserade vinstmedel”, som istéllet avser perioden 1 januari 2019 - 30
juni 2019, vilket innebér att denna post inte inkluderar resultatet for perioden 1 juli - 31 augusti 2019.



Kapitalstruktur, skuldsattning och annan finansiell information

Historiska investeringar

Bolaget ar ett biofarmaceutiskt bolag i sen klinisk utvecklingsfas, vilket
betyder att inga forsknings- eller utvecklingskostnader aktiveras. Bolaget
ager heller inga anlaggningstillgangar i dvrigt, forutom aktier i det noterade
bolaget Herantis Pharma Oy. Bolagets styrelse har fattat beslut om att
avyttra detta innehav i en stegvis process. Under 2019 till dags dato upp-
gick avyttringen av aktier till 0,1 MSEK, under perioden 1 januari - 30 juni
2018ill 0,2 MSEK, under helaret 2018 till 0,5 MSEK, under helaret 2017 till
0,3 MSEK och under perioden 1 juli 2015 — 31 december 2016 till 0 MSEK.

Pagaende och beslutade investeringar
Forutom de planerade studierna har Bolaget inga pagaende eller plane-
rade materiella investeringar.

Trender i Bolagets verksamhet

Promore Pharma kanner inte till nagra andra tendenser, osakerhetsfakto-
rer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som
skulle komma att ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.
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Bolaget kanner heller inte till nagra offentliga, ekonomiska, skatte-
politiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle paverka Bolagets
verksamhet.

Betydande forandringar sedan 30 juni 2019
« Den 27 augusti 2019 bevilias Promore Pharma patent avseende
anvandningen av LL-37 for behandling av kroniska bensar i Japan

Utdver ovanstaende har inga forandringar efter den 30 juni 2019 som pa
eft betydande sétt forandrat Bolagets finansiella stallning, resultat eller
stallning pa marknaden.



Aktiekapital och agarstruktur

Allméan information

Per den 31 december 2018 samt per dagen for detta Prospekt upp-
gar Bolagets registrerade aktiekapital till 809 403,60 SEK, fordelat pa
20 235 090 aktier, med ett kvotvarde om 0,04 SEK per aktie. Bolagets
aktier ar kontoforda i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta
register fors av Euroclear Sweden (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm). Inga aktiebrev har utfardats for aktierna eller kommer att utfar-
das for de nya aktierna.

Bolagets aktier ar emitterade enligt svensk ratt och samtliga
aktier &r fullt betalda och denominerade i SEK. Bolagets LEI-kod
&r 549300FJYXYRTU6R3M15. ISIN-koden fér Bolagets aktier &r
SE0009947740.

Aktierna ar inte foremal for nagra Gverlatelsebegrasningar. Aktierna ar
inte foremal for nagot obligatoriskt uppkdpserbjudande, nagon inldsenréatt
eller 16sningsskyldighet. Aktierna har aldrig varit foremal for nagra offent-
liga uppkopserbjudanden. Aktierna &r inte foremal for bestammelser om

konvertering. Varken Bolaget eller dess Dotterbolag &ger nagra aktier i
Bolaget.

Aktiekapitalets utveckling och
Erbjudandet

Nyemission av aktier

Som del av Erbjudandet har styrelsen den 4 oktober 2019, villkorat av
bolagsstdmmans godkannande, som Iamnades den 22 oktober 2019,
beslutat om emission av aktier. Erbjudandet kommer, vid full teckning, med-
fora att Bolagets aktiekapital okar fran 809 403,60 SEK till 1 618 807,20
SEK och att antalet aktier 6kar fran 20 235 090 till 40 470 180, vilket mot-
svarar 50 procent av kapitalet och résterna efter utspadning.

Aktiekapitalets utveckling

Tabellen nedan beskriver aktiekapitalets utveckling i Bolaget fran bildandet
fram till och med Erbjudandet. Bolaget bildades den 19 december 2002 och
registrerades hos Bolagsverket den 29 januari 2003.

Forandring i

aktiekapital Forandringi Totalt antal Totalt aktie-
Beslutsdatum Beskrivning (SEK) antal aktier aktier  Kvotviarde kapital (SEK)
19 december 2002  Bildande av Bolaget 100 000 100 000 100 000 1 100 000
28 november 2003  Nyemission (mot kontant betalning) 16 667 16 667 116 667 1 116 667
28 november 2003 Nyemission (mot kontant betalning) 16 666 16 666 133333 1 133333
9 juni 2004 Nyemission (mot kontant betalning) 22934 22934 156 267 1 156 267
15 mars 2005 Utbyte av konvertibler 3333 3333 159 600 1 159 600
9 juni 2005 Nyemission (mot kontant betalning) 54 424 54 424 214 024 1 214 024
9 juni 2006 Nyemission (mot kontant betalning) 35398 35398 249 422 1 249 422
11 juni 2007 Nyemission (mot kontant betalning) 61947 61947 311 369 1 311 369
18 mars 2008 Nyemission (mot kontant betalning) 70798 70798 382 167 1 382 167
3 oktober 2008 Nyemission (mot kontant betalning) 61947 61947 444 114 1 444 114
14 juli 2009 Nyemission (mot kontant betalning) 48 159 48 159 492 273 1 492 273
9 november 2009 Nyemission (mot kontant betalning) 57 143 57 143 549 416 1 549 416
19 januari 2010 Nyemission (mot kontant betalning) 57 143 57 143 606 559 1 606 559
1 november 2010 Nyemission (mot betalning genom kvittning) 151879 151879 758 438 1 758 438
10 december 2010 Nyemission (mot kontant betalning) 75815 75815 834 253 1 834 253
30 december 2014 Minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier? -784 197,82 - 834 253 0,06 50 055,18
18 december 2015 Nyemission (mot kontant betalning samt betalning genom kvittning) 1323,60 22 060 856 313 0,06 51378,78
25 februari 2016 Nyemission (mot betalning genom kvittning) 151,02 2517 858 830 0,06 51529,80
8 mars 2016 Nyemission (mot kontant betalning)® 1363,62 22727 881 557 0,06 52 893,42
8 mars 2016 Nyemission (mot kontant betalning)® 681,78 11363 892 920 0,06 53 575,20
8 mars 2016 Nyemission (mot kontant betalning)? 681,78 11 363 904 283 0,06 54 256,98
25 april 2017 Okning av aktiekapital genom fondemission utan utgivande av nya aktier ~ 488 312,82 0 904 283 0,60 542 569,80
25 april 2017 Split av aktier (15:1) 0 12659962 13564 245 0,04 542 569,80
22 maj 2017 Nyemission av aktier (genom utnyttjande av teckningsoptioner) 136 362,60 3409065 16973310 0,04 678 904,64
22 juni 2017 Nyemission (mot kontant betalning)* 130471,20 3261780 20235090 0,04 809 403,60
4 oktober 2019 Erbjudandet® 809 403,60 20235090 40470180 0,04 1618807,20

" Datum for registrering.

2 Minskningens andamal var tackande av forlust.

% Teckningskursen vid emissionen uppgick till cirka 13,30 kronor per aktie (vilket motsvarar en teckningskurs om 200 kronor fore split av aktier (15:1) som beslutades den 25 april 2017).

# Teckningskursen vid emissionen uppgick ill cirka 23,30 kronor per aktie.

® Styrelsen har under forutséttning av bolagsstdmmans godkénnande som [amnades den 22 oktober, den 4 oktober 2019, beslutat om nyemission av hdgst 20 235 090 aktier. Aktiekapitalets
férandring har angivits som att samtliga aktier emitteras och tilldelas i Erbjudandet.
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Utestaende teckningsoptionsprogram

Per dagen for detta Prospekt har Bolaget ett flertal utestaende tecknings-
optionsprogram for vilka redogdrs for narmare i tabellen nedan. Inga
forandringar har skett sedan den 31 december 2018. Ldsenpriset for
teckning av aktier med utnyttjande av optionerna i samtliga tecknings-
optionsprogram ar 13,30 SEK per aktie (vilket motsvarar en tecknings-
kurs om 200 SEK fére split av aktier (15:1) som beslutades den 25 april
2017). Villkoren innehaller dock bestdmmelser om att Idsenpriset ska
justeras till aktiens kvotvarde for det fall PRP respektive Technomark och
Kentron uppfyller vissa krav, bestaende av utfort arbete for Bolaget i de
olika stegen i lakemedelskandidatens utveckling som narmare beskrivs
nedan. Teckningstiden I6per fran och med registreringen av tecknings-
optionerna till och med 31 december 2022. Vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner enligt nedan tilkommer 1 910 310 aktier motsvarande
4,5 procent av aktiekapitalet, efter utspadning.!

Avseende Antal aktier vid

Program substans Innehavare Antal fullt utnyttjande
1 PXLO01 Technomark 2273 34 095
Kentron 2272 34080

2 PXLO1 Technomark 2300 34 500
Kentron 2299 34 485

3 PXLO01 Technomark 9078 136 170
Kentron 9077 136 155

4 PXLO1 Technomark 9078 136 170
Kentron 9077 136 155

5 PXLO1 Technomark 4573 68 595
Kentron 4572 68 580

6 PXLO1 Technomark 9078 136 170
Kentron 9077 136 155

7 PXLO1 Technomark 4573 68 595
Kentron 4572 68 580

8 PXLO1 PRP 45 455 681825
Totalt 127 354 1910310

Technomark ska genomféra Bolagets planerade kliniska fas Ill-studie

(PHSUO03) i EU och Indien och om och nar de uppfyller vissa i avtalet defi-

nierade steg har de ratt att teckna aktier i Bolaget med stdd av teckningsop-

tionerna listade ovan till kvotvarde. For Program 1 och program 2 ar kraven

for att fa teckna aktierna till kvotvarde redan uppfyllda. Fér Program 3 till

Program 7 galler enligt foljande:

Program 3: Nar den forsta patienten har blivit behandlad med den forsta
dosen av prévningslakemedlet.

Program 4: Nar hélften av patienterna ar rekryterade och har fatt varsin dos
av proévningslakemedlet.

Program 5: Nar samtliga patienter ar rekryterade och har fatt varsin dos av
prévningslakemedet.

Program 6: Nar 420 patienter har genomfort det sista uppfdljningsbesoket
enligt studieprotokollet.

Program 7: Nar Technomark tillhandahaller ett férsta utkast av den kliniska
rapporten (First Clinical Study Report Draft).

For program 8 galler att PRP ska fa teckna aktier i Bolaget med stod av
teckningsoptionerna listade ovan till kvotvarde nér den sista omgangen av
det prévningslakemedel som ska anvandas i den kliniska fas Ill-studien
avseende PXLO1 &r framtaget.

Agarstruktur fore och efter Erbjudandet

Per den 16 oktober 2019 har Bolaget 586 aktiedgare. De storsta aktiea-
garna var Huvudagarna med cirka 88,4 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget. Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
innehar, utbver vad som anges under "Styrelse” under "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer” vid denna tidpunkt inte nagra aktier och
roster i Bolaget.

Tabellen nedan visar Bolagets agarforhallanden omedelbart fore
Erbjudandet. Varje aktie ger ratt till en rést vardera, olika rostratter fore-
kommer inte.

Storre aktiedgare per den

16 oktober 2019

Aktiedgare Antal aktier % (cirka)
Midroc 6813219 33,7
Rosetta 6291592 311
PRP 4772715 23,6
Summa 17 877 526 88,4
Ovriga 4gare 2357 564 11,6
Summa 2 357 564 11,6
Totalt 20 235090 100,0
Utspadning

For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i och med Erbjudandet
uppkommer en utspadningseffekt om totalt 20 235 090 nya aktier, mot-
svarande 50 procent av det totala antalet aktier i Promore Pharma efter
Erbjudandet. Av tabellen nedan framgar substansvarde (eng. net asset
value) per aktie fore respektive efter Erbjudandet baserat pa eget kapital
per den 30 juni 2019 och det hégsta antalet aktier som kan komma att ges
uti och med Erbjudandet.

Fore Erbjudandet
(per den 30 juni 2019) Efter Erbjudandet
Eget kapital, MSEK? 20,4 95,5
Antal aktier 20 235090 40470180
Substansvarde per aktie, SEK 1,01 2,36
Teckningsataganden

Teckningsataganden har l&mnats motsvarande cirka 47,0 procent av
Erbjudandet. Nagon ersattning utgar inte till de som har lamnat tecknings-
ataganden. Teckningsatagandena ingicks i september respektive oktober.
Teckningsatagandena &r inte sakerstallda genom pantsattning, sparrme-
del eller nagot liknande arrangemang. Fér mer information, se avsnitten
"Villkor och anvisningar” och "Legala fragor och kompletterande informa-
tion” (under Teckningsataganden).

" Under antagande av att full anslutning till Erbjudandet sker.

2 Avser koncernens eget kapital per den 30 juni 2019 6kat med emissionslikviden fore avdrag for emissionskostnader.



Emissionsgarantier

Garantier om att férvarva aktier har Iamnats motsvarande cirka 33,0 pro-
cent av Erbjudandet. Garantierna &r inte sakerstéllda genom pantséttning,
sparrmedel eller nagot liknande arrangemang. For mer information, se
avsnitten "Villkor och anvisningar” och "Legala fragor och kompletterande
information” (under Emissionsgarantier).

Utspadning av aktiedgande

Befintliga aktie&gare har vanligtvis foretradesrétt att teckna nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler proportionellt till deras aktiedgande.
Bolagsstdmman, eller styrelsen med stdd av bemyndigande fran bolags-
stdmman, kan dock besluta att avvika fran aktiedgarnas foretradesrétt i
enlighet med aktiebolagslagen.

Bolaget har utestaende teckningsoptioner enligt vad som framgar av
avsnitt "Utestaende teckningsoptionsprogram” ovan. Dessa teckningsop-
tioner kommer vid utnyttjiande spada ut aktiedgarna motsvarande en
o6kning om 4,5 procent av aktiekapitalet, efter utspadning.’

Rattigheter forknippade med aktierna
Bolagets aktier ar utgivna i enlighet med svensk rétt och aktiedgarnas
rattigheter forknippade med aktierna kan endast andras i enlighet med
aktiebolagslagen. Bolaget har ett aktieslag. Aktiedgare ar beréttigade
att rosta for fulla antalet aktier och varje aktie beréattigar till en rost pa
bolagsstamman.

Utdelning, andel i Bolagets vinst och
behallning vid likvidation

Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdel-
ning, andel i Bolagets vinst och till Bolagets tillgangar och eventuellt dver-
skott i handelse av likvidation. Bolagsstdmman fattar beslut om eventuell
utdelning och ska som huvudregel inte besluta om utdelning 6verskridande
den av styrelsen foreslagna. Aktiedgare som pa avstdmningsdagen, beslu-
tad av bolagsstdmman, eller av styrelsen med stdd av bolagsstdmmans
bemyndigande, ar registrerade i den av Euroclear forda aktieboken ska
vara beréttigade till utdelning. Enligt aktiebolagslagen far utdelning endast
ske med ett sadant belopp att det fortfarande finns fritt eget kapital, det vill
séga efter utdelningen maste det finnas full tackning for Bolagets bundna

Aktiekapital och &garstruktur

egna kapital. Det &r Bolagets senast faststéllda balansrékning som lig-
ger till grund for hur stor utdelning som kan lamnas. Vidare far utdelning
endast [dmnas om den framstar som forsvarlig med hansyn till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna
kapitalet samt konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i dvrigt.

Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie men kan
ocksa avse annat &n kontant betalning. Aktiedgarna &r berattigade till del
av utdelningen proportionellt i férhallande till sina aktieinnehav. Utdelningen
utbetalas genom Euroclears forsorg. Om en aktiedgare ej kan nas for mot-
tagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran mot Bolaget pa mot-
svarande belopp. En sadan fordran ar foremal for en tioarig preskriptionstid
efter vilken utdelningsbeloppet tillfaller Bolaget.

Det finns inga begrénsningar avseende rétt till utdelning for aktie&gare
bosatta utanfor Sverige. Med forbehall for begrénsningar dlagda av banker
eller clearingsystem i berérd jurisdiktion gors utbetalningar till sddana aktie-
&gare pa samma sétt som till aktiedgare i Sverige. For information om skatt
pa utdelning, se avsnittet "Skattefragor i Sverige”.

Utdelningspolicy

Promore Pharma kommer fortsatt fokusera pa att vidareutveckla och
expandera Bolagets projektportfdlj. Tillgangliga finansiella resurser och det
redovisade resultatet ska darfor aterinvesteras i rérelsen for finansiering
av Bolagets langsiktiga strategi. Inga utdelningar har darfor skett i Bolaget
under de senaste fem aren och styrelsens avsikt ar att inte foresla nagon
utdelning till aktiedgarna fore dess att Bolaget genererar en langsiktig
uthallig 16nsamhet. Eventuella framtida utdelningar och storleken dérav
kommer att faststéllas utifran Bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveck-
ling och kapitalbehov med hansyn tagen till vid var tid géllande mal och
strategier. Utdelningen ska, i den man utdelning foreslas, vara val avvagd
med hansyn till verksamheten mal, omfattning och risk.

First North och Certified Adviser

Promore Pharmas aktier handlas sedan 6 juli 2017 pa First North med

handelsbeteckningen PROMO och med ISIN-kod SE0009947740.
Bolagets Certified Adviser (CA) &r Redeye AB. Avtalet med Redeye AB

&r lopande med tre manaders 6msesidig uppsagningstid. Redeye AB &ger

inga aktier i Bolaget per dagen for utgivande av detta Prospekt.

" Under antagande av att full anslutning till Erbjudandet sker.
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befattningshavare och revisorer

Det hér avsnittet innehaller utvald information om styrelse, ledande befattningshavare och revisorer. Det
har, savitt styrelsen kanner till, inte férekommit nagra sérskilda 6verenskommelser med stérre aktiedgare,
kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vilka en styrelseledamot, ledande befattningshavare eller
revisor har utsetts eller valts in, annat &n beskrivet i detta avsnitt.

Styrelse

Styrelsen har sitt sate i Stockholms Ian, Solna kommun. Enligt Promore
Pharmas bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hdgst sju
styrelseledamoter utan suppleanter. Styrelsen bestar for nérvarande av
sex ordinarie ledamoter utan suppleanter valda for tiden intill slutet av

Befattning

Goran Pettersson Styrelseordférande
Goran Linder Styrelseledamot
Torsten Goesch Styrelseledamot
Satyendra Kumar Styrelseledamot
Marianne Dicander Alexandersson Styrelseledamot
Kerstin Valinder Strinnholm Styrelseledamot

nasta arsstimma. Av tabellen nedan framgar styrelseledaméterna, deras
befattning, aret de valdes in och deras oberoende i forhallande till Promore
Pharma, ledande befattningshavare och storre aktiedgare. Storre aktiea-
gare definieras i enlighet med Koden som dgare som, direkt eller indirekt,
kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget.

Oberoende i forhallande till:

Ledamot/ Bolaget och ledande Storre aktiedgare
suppleant sedan befattningshavare per idag
2015 Ja Ja

2015 Ja Nej

2015 Ja Nej

2016 Ja Nej

2017 Ja Ja

2019 Ja Ja

Nedan fdljer nérmare information om styrelseledaméternas alder, befattning, aktuella uppdrag, avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren, annan
relevant erfarenhet, oberoende och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Promore Pharma. Uppdrag i Dotterbolag inom Koncernen har exkluderats.

Goran Pettersson
(Styrelseledamot och
ordférande)

Fodd: 1945.

Befattning: Styrelseledamot och
ordférande i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag:
Pettersson ar styrelseordférande i
Mobidiag Sverige AB. Han &r styrelseledamot i G. Pettersson & Partners
AB, Pfizer Pensionsstiftelse |, Mobidiag OY och Bostadsrattsforeningen
Trumslagaren 3. Han &r styrelsesuppleant i Karl Jungstedt AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Pettersson var styrelse-
ordférande i Axelar AB fram till juni 2014, Medivir Aktiebolag fram till maj
2014 och i Dermagen AB fram till april 2016. Han var styrelseledamot i
Recipharm AB (publ) fram till maj 2016 samt i Bioretec OY fram till mars
2019. Han var styrelseledamot och verkstallande direktdr i Meda Sverige
Aktiebolag som i juli 2014 upphdrde genom fusion.

Ovrig erfarenhet: Pettersson har haft ledande positioner inom
Astrazeneca, KabiVitrum, Pharmacia och Meda.

Uthildning: Pettersson har en M. Pharm Sc. fran Uppsala Universitet och
en MBA fran IHM i Stockholm.

Oberoende i forhallande till Promore Pharma och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare (per idag): Ja.

Innehav i Promore Pharma: Pettersson dger inga aktier i Bolaget.
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Marianne Dicander
Alexandersson
(Styrelseledamot)

Fodd: 1959

Befattning: Styrelseledamot i Bolaget
Andra pagaende uppdrag: Dicander
ar styrelseordférande i Sahlgrenska
Science Park AB. Hon &r styrelsele-
damot och verkstéllande direktér i MDA Management AB. Hon &r styrel-
seledamot i Recipharm AB (publ), Enzymatica AB (publ), Praktikertjanst
Aktiebolag, Camurus AB, AdderaCare AB och Xperentia AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Dicander var tidigare
styrelseledamot i West Atlantic AB (publ) fram till mars 2016, i Mdlnlycke
Holding AB, MdlInlycke AB, Castellum Aktiebolag och MHC Sweden AB
fram till mars 2015 och i Easy Lighting Scandinavia AB fram till januari
2015.

Ovrig erfarenhet: Dicander var tidigare verkstéllande direktér for Sjatte
AP-fonden samt for GHP Specialty Care AB, vice verkstallande direktdr
i Apoteket AB, verkstallande direktér for Kronans Droghandel samt har
erfarenhet inom kvalitet och marknad fran olika branscher som bilindustrin,
plast- och kemikalieindustrin och lakemedels- och sjukvardslogistik.
Utbildning: Dicander Alexandersson har en civilingenjérsexamen i kemi-
teknik fran Chalmers tekniska hdgskola i Géteborg.

Oberoende i forhallande till Promore Pharma och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare (per idag): Ja.

Innehav i Promore Pharma: Dicander ager inte nagra aktier i Bolaget




Dr. Torsten Goesch
(Styrelseledamot)

Fodd: 1959.

Befattning: Styrelseledamot i
Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Goesch
&r styrelseordforande i Biosergen
AS och Biosergen China JV. Han
ar styrelseledamot i Rosetta Capital Limited, Forward Pharma, Vistagen
Pte Ltd, Dilafor AB, Dilaforette AB, Karolinska Development Invest AB,
Eyesense GmbH och Dr Goesch Pharma Pte Ltd.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Goesch var styrelseleda-
mot i STI Ltd fram till 2014.

Ovrig erfarenhet: Goesch &r ledande befattningshavare pa Rosetta Capital
dér han ansvarar for investeringar. Han har varit styrelseledamot i ett flertal
biotechbolag och &r grundare av ett konsultbolag i biotechbranschen.
Uthildning: Goesch har en MD och PhD fran Heinrich Heine University i
Diisseldorf, Tyskland samt en MBA fran Kellog School of Management i
Evanston, USA.

Oberoende i forhallande till Promore Pharma och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare (per idag): Nej.

Innehav i Promore Pharma: Goesch &ger inte nagra aktier i Bolaget.

Satyendra Kumar
(Styrelseledamot)

Fodd: 1954

Befattning: Styrelseledamot i
Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Vice
President i Pharma Research
Products.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: E;j tilampligt.

Ovrig erfarenhet: Kumar ar styrelseledamot i Bolaget sedan 2016.
Utbildning: Kumar har en MD fran Birla Institute of Technology and
Science i Pilani, Indien samt en PhD fran Seoul National University i Seoul,
Korea.

Oberoende i forhallande till Promore Pharma och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare (per idag): Nej.

Innehav i Promore Pharma: Kumar ager inga aktier i Bolaget.

Goran Linder
(Styrelseledamot)

Fodd: 1962.

Befattning: Styrelseledamot i
Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Linder
&r styrelseledamot och verkstéllande
direktor i Midroc New Technology
AB, Midroc Invest AB och Midroc Finans AB. Han ar styrelseledamot i
Powercell Sweden AB (publ), Powercell Warrants One AB, Nilsson Special
Vehicles Aktiebolag (publ), Pergamum AB, Minesto AB (publ), Minesto
Warrants One AB, Crunchfish AB (publ), M&J by Malin & Johanna AB och
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QCG Sweden AB. Han é&r styrelsesuppleant i Heliospectra AB (publ) och
Corpower Ocean AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Han var tidigare styrel-
seledamot i Jensen Devices AB fram till februari 2018, Airgrinder AB fram
till mars 2017, DermaGen AB fram till april 2016 och Lamera AB fram fill
augusti 2015. Han var extern verkstéllande direktor i Crossborder tech-
nologies AB fram till september 2016 och styrelsesuppleant i bolaget
fram il september 2018. Linder var styrelsesuppleant i Reosense AB
och Microfluid AB fram till april 2014, i Air to Air Sweden AB, Heliospectra
Personal AB, Lamera AB och Solar\Wave AB fram till maj 2019.

Ovrig erfarenhet: Linder &r ledande befattningshavare inom flera investe-
ringsbolag. Han har mer &n 25 ars erfarenhet av forséljning, affarsutveck-
ling och foretagsledning med omfattande kunskaper inom teknikrelaterade
omraden.

Utbildning: Linder har en civilingenjorsexamen fran Kungliga Tekniska
Hdgskolan i Stockholm.

Oberoende i forhallande till Promore Pharma och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare (per idag): Nej.

Innehav i Promore Pharma: Linder &ger inte nagra aktier i Bolaget.

Kerstin Valinder
Strinnholm
(Styrelseledamot)

Fodd: 1960

Befattning: Styrelseledamot i Bolaget
Andra pagaende uppdrag:

Valinder &r styrelseledamot i Corline
Biomedical AB, IMMUNICUM
Aktiebolag, Camurus AB, KVS Invest AB, Cavastor AB, Gedea Biotech AB
och Klifo A/S. Valinder &r styrelsesuppleant i Pollux Pharma AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -

Ovrig erfarenhet: Valinder Strinnholm har varit ansvarig for affarsut-
veckling och strategi vid Nycomed (nu Takeda) och hade dessférinnan
ledande positioner inom marknadsféring och affarsutveckling vid Astra och
AstraZeneca.

Utbildning: Valinder Strinnholm har en examen fran journalistprogrammet
vid Goteborgs universitet.

Oberoende i forhallande till Promore Pharma och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare (per idag): Ja.

Innehav i Promore Pharma: Valinder Strinnholm dger inga aktier i Bolaget.
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Ledande befattningshavare

Nedan foljer narmare information om koncernledningens alder, befattning,
aktuella uppdrag, avslutade bolagsengagemang under de senaste fem
aren, annan relevant erfarenhet och innehav av aktier och aktierelaterade
instrument i Promore Pharma. Uppdrag i dotterbolag inom Koncernen har
exkluderats.

Jonas Ekblom
(Verkstallande direktor/
Chief Executive Officer)

Fodd: 1965.

Befattning: Verkstallande direktor i
Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Ekblom
ar styrelseordférande i Axelar AB och i EffRx Pharmaceuticals SA samt i
det egna konsultféretaget Edge of the World Strategies Corporation samt
styrelseledamot | Pergamum.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i KLIFO
A/S fram till 2017, Sven Tumba’s Stiftelse Sport for Education fram till 2014
och Cywell Therapeutics fram till 2015.] Ekblom var extern firmatecknare i
Promore Pharma AB fram till maj 2017, DermaGen AB fram till april 2016.
Han var extern verkstéllande direktdr i Pergamum AB fram till oktober 2014.
Utbildning: Ekblom &r docent i farmakologi vid Uppsala Universitet. Han
har en B.Sci i kemi fran Stockholms Universitet, en PhD i experimentell
neurologi fran Uppsala Universitet och har varit postdoktor vid University
of Southern California (USC), School of Pharmacy. Utdver detta har han
utbildat sig inom strategisk planering och affarsledarskap.

Innehav i Promore Pharma: Ekblom &ger 7 555 aktier i Bolaget.

Jenni Bjoérnulfson
(Chief Financial Officer)

Fodd: 1971.

Befattning: Chief Financial Officer i
Bolaget.

Andra pagaende uppdrag:
Bjornulfson &r styrelseledamot i
Hemcheck Sweden AB samt styrelseledamot och verkstallande direktor i
det egna konsultbolaget The C Story AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Ej tillampligt.

Ovrig erfarenhet: Bjsmulfson har omfattande erfarenhet fran finansmark-
naden efter att bland annat ha arbetat med corporate finance i tio ar pa
Handelsbanken Markets och Alfred Berg Fondkommission/ABN AMRO
samt i tre ar som aktieanalytiker pa Standard & Poor’s och ABG Sundal
Collier. Hon har aven arbetat som affarsomradeschef pa Global Health
Partner AB.

Utbildning: Bjorulfson ar civilekonom fran Handelshdgskolan i Stockholm
och blev Bolagets CFO i augusti 2016.

Innehav i Promore Pharma: Bjornulfson ager 1 500 aktier i Bolaget.
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Margit Mahlapuu
(Chief Scientific Officer)

Fodd: 1972.

Befattning: Chief Scientific Officer i
Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Mahlapuu
ar styrelseordférande och verkstal- |
lande direktdr i ScandiCure AB. Hon &r styrelseledamot och verkstéllande
direktor i sitt egna konsultbolag Arexela AB samt i Alexera AB. Hon &r sty-
relseledamot i Sixera Pharma AB samt styrelsesuppleant i ALFINUS AB.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Mahlapuu var tidigare
verkstéllande direktdr och styrelseledamot i DermaGen AB fram till augusti
2015. Hon var vice verkstallande direktor och styrelseledamot i Lipopetide
AB fram till juni 2015.

Ovrig erfarenhet: Mahlapuu har mer an 15 ars erfarenhet av lake-
medelsforskning och utveckling. Hon arbetade tidigare pa bland annat
AstraZeneca och Swedish Orphan Biovitrum.

Utbildning: Mahlapuu ar professor i molekylar medicin vid Goteborgs
Universitet. Hon har en PhD i molekyl- och cellbiologi fran Goteborgs
Universitet.

Innehav i Promore Pharma: Mahlapuu &ger inte nagra aktier i Bolaget.

Ulrika Wennberg
(Chief Operating Officer)

Fodd: 1970.

Befattning: Chief Operating Officer i
Bolaget.

Andra pagaende uppdrag:
Wennberg &r lekmannarevisor i SRV
atervinning AB, Sédertdrns Fjarrvarme AB, Huge Bostader AB, Sédertdrms
Energi AB, Séderenergi Aktiebolag, Sdderenergi Kraftvérme Aktiebolag,
EGUH Fastigheter Holdingbolag AB, Huge Bostéader Holdingbolag AB och
Huddinge Samhallsfastigheter AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Wennberg var styrelse-
ledamot och verkstallande direktor i Bolaget fram till juni 2015. Hon var
styrelseledamot och vice verkstéllande direktor i DermaGen AB fram till
augusti 2015. Hon var lekmannarevisor i SBB Huddinge AB fram till okto-
ber 2017, Huge Fastigheter AB fram till november 2017, Fastighets AB
Jonban fram till februari 2019 och EGUH Holding AB fram till oktober 2019.
Innan sina nuvarande uppdrag som lekmannarevisor for Séderenergi AB
och Soderenergi Kraftvarme Aktiebolag var Wennberg lekmannarevisors-
suppleant fér bolagen fram till augusti 2016. Wennberg var @ven innan sitt
nuvarande uppdrag som lekmannarevisor i Sodertérns Energi AB lekman-
narevisorssuppleant i bolaget fram till mars 2016, darefter lekmannarevisor
fram till juni 2016 da hon aterigen utsags till lekmannarevisorssuppleant
fram till juli 2019. Innan sitt nuvarande uppdrag som lekmannarevisor for
Huge Bostader AB var Wennberg lekmannarevisorssuppleant fram till juli
2019. Hon var @ven lekmannarevisor for Huddinge Samhallsfastigheter AB
fram till januari 2018 och dérefter lekmannarevisorssuppleant for bolaget
fram till maj 2019 da hon aterigen blev lekmannarevisor. Hon var lekmanna-
revisorssuppleant i Sodertdrns Fjarrvarme AB fram till maj 2019. Wennberg
var extern vice verkstallande direktér i Pergamum AB fram till oktober 2014
och extern verkstéllande direktor i Axelar AB fram till augusti 2018.




Ovrig erfarenhet: Wennberg har dver 20 ars affarserfarenhet och har
arbetat som projektledare, managementkonsult och féretagsledare inom
bland annat bioteknik, IT och media. Hon var tidigare CFO och VD for
Jederstrdm Pharmaceuticals.

Utbildning: Wennberg har en civilekonomexamen fran Lunds Universitet.
Innehav i Promore Pharma: Wennberg ager 500 aktier i Bolaget.

Revisorer

Enligt Promore Pharmas bolagsordning ska Bolaget ha en revisor med
hdgst en revisorssuppleant. Revisorn, eller revisorssuppleanten (om f{ill-
lampligt), ska vara en auktoriserad revisor eller ett registrerat revisionsbo-
lag. Nuvarande revisionsbolag for Bolaget &r Finnhammars Revisionsbyra
Aktiebolag med Ola Spinnars, auktoriserad revisor och medlem av FAR
(branschorganisation for redovisningskonsulter, revisorer och radgivare i
Sverige) som huvudansvarig revisor. Revisorn valdes vid ordinarie bolags-
stdmma och registrerades som Bolagets revisor den 3 februari 2016 for att
ersatta tidigare revisor till foljd av att Bolaget 6nskade byta revisor. Det kan
noteras att fram till arsstimman den 21 maj 2019 var Ola Spinnars per-
sonvald revisor. Tidigare revisor i Bolaget var Deloitte AB. Huvudansvarig
revisor var Jonas Stahlberg, auktoriserad revisor och medlem av FAR
(branschorganisation forredovisningskonsulter, revisorer och radgivare i
Sverige). Dessa ar de revisorer som funnits under de rakenskapsar som
omfattas av den historiska finansiella informationen i detta Prospekt.

Ovriga upplysningar avseende styrelsen
och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare ar tillgangliga
genom kontakt med Bolagets kontor pa Fogdevreten 2A, 171 65 Solna
(telefon: 08-124 548 59).

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagot famil-
jeband. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har démts
i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ingen styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare har varit involverad i nagon kon-
kurs, konkursférvaltning eller likvidation (annat an frivillig likvidation) under
de senaste fem aren i egenskap av medlem av forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller annan ledande befattning.

Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfardats av i lag eller forordning
bemyndigande myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar)
mot nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem aren férbjudits av domstol att inga som medlem
av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller évergripande funktion hos ett bolag.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare i Bolaget kan vara
styrelseledaméter eller funktiondrer i andra bolag samt ha aktieinnehav i
andra bolag, och for det fall nagot sadant bolag ingar affarsforbindelser
med Bolaget kan styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i
Bolaget ha en intressekonflikt, vilket hanteras genom att den berdrda per-
sonen inte ar involverad i hanteringen av drendet a Bolagets véagnar. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagra privata intressen
som kan sta i strid med Bolagets intressen.

Ersattningar till styrelseledaméter,
ledande befattningshavare och revisorer
Ersattning till styrelsen beslutas av bolagsstdmman. Vid arsstdimman den
21 maj 2019 beslutades om styrelsearvoden pa arlig basis om 250 000
SEK till ordféranden och 150 000 SEK till var och en av 6vriga oberoende
styrelseledaméter som inte uppbér 16n fran Koncernen och 100 000 SEK till
var och en av 6vriga styrelseledaméter som ar anstéllda av Huvudégarna,
sammanlagt 850 000 SEK. Nedan framgar ersattningen till styrelseledamo-
terna och de ledande befattningshavarna for 2018.

Ersattningar till styrelseledaméter 2018

Ersattning till styrelsens ordférande Goran Pettersson har utgatt med
250 000 SEK. Till 6vriga oberoende styrelseledaméter har ersattning utgatt
med 150 000 SEK vardera och till styrelseledaméter anstéllda av stora
aktiedgare i Bolaget om 100 000 SEK vardera.

Ersattningar till ledande befattningshavare 2018
Forutom vad géller Jonas Ekblom har erséttning till de ledande befattnings-
havarna har under 2018 utgéatt i form av timbaserade konsultarvoden som
utbetalats till av de ledande befattningshavarna kontrollerade konsultbolag.
Storleken pa utbetalade konsultarvoden framgér i nedan tabell. Bonus eller
andra formaner har inte utgatt, utover till Jonas Ekblom enligt vad som
anges nedan. Av anstallningsavtalet med Jonas Ekblom fdljer att han ar
beréattigad till ersattningar enligt nedan tabell. Harutdver ar Jonas Ekblom
berattigad till sex manaders avgangsvederlag och sedvanliga formaner.
Erséttningen till ledande befattningshavare bedéms vara marknadsméssig
och baseras pa kompetenskrav, betydelse, erfarenhet samt prestation.

Betalning till ledande befattningshavare utgar aven fortsatt i enlighet
med konsultavtalen respektive anstéliningsavtalet med ungefar samma
nivaer som tidigare.

Vid uppsagning fran nagot av Koncernbolagens sida ar uppsagningsti-
den tre manader. Vid uppségning fran nagon av de ledande befattnings-
havarnas sida ar uppségningstiden mellan tre manader och sex manader.

Grundion

200 000 SEK
per manad

VD, Jonas Ekblom

Bonus utgar i enlighet med vad som anges under
"Bonusavtal med ledande befattningshavare” under
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Pensionskostnader Summa

25% av 260 000 SEK per
grundlénen manad exklusive
eventuell bonus

Ovriga formaner

10 000 SEK
per manad

Ersattning 2018

(Ovriga ledande befattningshavare

4164 202 SEK

1 Qvriga formaner utgérs av bostadsférman och bilférman
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Konsultavtalen omfattas av sérskilda sekretessforbindelser och bestam-
melser om Gverlatelse av immateriella rattigheter.

Ersattning till revisor

Arvode till Ola Spinnars vid Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag
uppgick under rakenskapsaret 2018 sammanlagt till 162 700 SEK for
hela koncernen, varav 123 700 SEK avsag arvode for utférande av
revisionsuppdraget.

Bonusavtal med ledande
befattningshavare

Bolaget har ingatt bonusavtal med av ledande befattningshavare heladgda
konsultbolag innebarande (i) att var och en av dem erhaller en viss del av
den erséttning Bolaget erhaller i form av royalty, milstolpsbetalningar, utli-
censeringar eller forséljningar av tillgangar, forutsatt att licenstagaren eller
kdparen inte &r ett koncernbolag, och (ii) for det fall nagon av Midroc och/

Bonus att utbetalas av Bolaget (ndrmare

eller Rosetta avyttrar del av eller samtliga sina aktier i Bolaget. Den bonus
som ska utga under punkt (i) ovan, alltsa om Midroc och/eller Rosetta
avyttrar aktier, ska dock betalas av Midroc respektive Rosetta.

Bonus beréknas som en for respektive ledande befattningshavare
bestdmd procentsats (vilken redogérs for narmare i tabellen nedan)*
summan som tillfaller Bolaget enligt ovan* Midroc och Rosettas gemen-
samma aktieinnehav vid tidpunkten direkt fore den handelse som aktuali-
serar bonusutbetalningen.

Avtal om ersattning efter avslutat uppdrag
Utdver vad som anges ovan har Konceren inte slutit nagot avtal med
medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som ger sadan
medlem rétt till pension eller liknande formaner efter avtradandet av tjanst.
Koncernen har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner och lik-
nande formaner efter avtradande av anstalining eller uppdrag.

Bonus att utbetalas av Midroc respektive Rosetta

beskrivning aterfinns under (i) ovan)

Jonas Ekblom

(Ovriga ledande befattningshavare

50 procent av tre och en halv procent

50 procent av mellan en och tre procent

(n@rmare beskrivning aterfinns under (i) ovan)
tre och en halv procent

mellan en och tre procent

Hogst totalt

50 procent av nio och en halv procent

nio och en halv procent
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Bolagsstyrning

Lagstiftning och bolagsordning

Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av svensk lag-
stiftning, framst aktiebolagslagen (2005:551) och arsredovisningslagen
(1995:1554). Bolaget tilldmpar aven First Norths regelverk. Forutom lag-
stiftning och First Norths regelverk &r det Bolagets bolagsordning samt
dess interna riktlinjer for bolagsstyrning som ligger till grund fér Bolagets
bolagsstyming. Bolagsordningen anger bland annat styrelsens sate,
verksamhetens inriktning, granserna for aktiekapital och antal aktier samt
forutsattningarna for att fa delta vid bolagsstdmma. Den senast antagna
bolagsordningen framgér i sin helhet i detta Prospekt; se nedan under
avsnittet "Bolagsordning’.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”) anger en hdgre norm for god
bolagsstyring an aktiebolagslagens minimikrav och ska tilldmpas av bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige. Koden
behdver i dagslaget inte tillampas av bolag vars aktier ar listade pa First
North, och &r saledes inte bindande for Bolaget.

Bolagsstamma

Aktieagarnas inflytande i Bolaget utdvas vid bolagsstdmman som, i enlig-
het med aktiebolagslagen, ar Bolagets hogsta beslutande organ. | egen-
skap av Bolagets hdgsta beslutande organ &r bolagsstdmman behdrig
att avgora varje fraga i Bolaget som inte utgér ett annat bolagsorgans
exklusiva kompetens. Bolagsstdmman har saledes en uttalat dverordnad
stallning i forhallande till Bolagets styrelse och verkstallande direktor.

Vid ordinarie bolagsstamma (arsstamma), som enligt aktiebolagslagen
ska hallas inom sex manader fran utgangen av varje rakenskapsar, ska
beslut fattas om faststéllelse av resultat- och balansrékning, dispositioner
betréffande Bolagets vinst eller forlust, om ansvarsfrihet gentemot Bolaget
for styrelseledaméterna och den verkstallande direktoren, val av styrelsele-
daméter och revisorer samt ersattning till styrelsen och revisorn. Vid bolag-
stdmman fattar aktiedgarna &ven beslut i andra centrala fragor i Bolaget,
sasom andring av Bolagets bolagsordning, eventuell nyemission av aktier
med mera. Om styrelsen anser att det finns skél att halla bolagsstamma
fore nasta arsstdmma, eller om en revisor i Bolaget eller aktieagare till
minst en tiondel av samtliga aktier i Bolaget skriftligen sa begar, ska styrel-
sen kalla till extra bolagsstdmma.

Kallelse till bolagsstdmma ska, i enlighet med Bolagets bolagsordning,
ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt genom att
kallelsen halls tillgénglig p& Bolagets webbplats (www.promorepharma.
com). Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.
Kallelse till arsstdmma och extra bolagsstdmma dér andring av bolagsord-
ningen ska behandlas ska ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor
fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska ske tidigast sex
veckor och senast tva veckor fore stimman.

Ratt att nérvara och rosta vid bolagsstdmma, antingen personligen eller
genom ombud med fullmakt, tillkommer aktie&gare som ar inford i Bolagets
av Euroclear forda aktiebok fem vardagar fore bolagsstdmman (det vill
séga pa avstdmningsdagen) samt anmaler sitt deltagande till Bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Bitrade ill aktieagare
i Bolaget far folja med ill bolagsstdmman om aktie&gare anmaler detta.
Varje aktiedgare i Bolaget som anmaler ett &rende med tillrécklig framfor-
hallning har rétt att fa arendet behandlat vid bolagsstdmman.

For att kunna avgdra vem som har rétt att delta och rosta vid bolags-
stdmma ska Euroclear, pa Bolagets begéaran, forse Bolaget med en lista
Gver alla innehavare av aktier per avstamningsdagen i samband med varje
bolagsstamma. Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste
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instruera forvaltaren att tillfalligt registrera aktierna i aktiedgarens namn for
att ha rétt att delta och rdsta for sina aktier vid bolagsstdmma (rdstrattsre-
gistrering). Sadan registrering maste vara genomférd senast vid tillamplig
avstamningsdag och upphdr att gélla efter avstdmningsdagen. Aktiedgare
som har sina aktier direktregistrerade pa ett konto i Euroclear-systemet
kommer automatiskt att inga i listan Gver aktieagare.

Kallelser, protokoll och kommunikéer fran bolagsstammor halls tillgang-
liga pa Bolagets webbplats.

Valberedning

Bestdmmelser om inrdttande av valberedning aterfinns i Koden.
Valberedningen &r bolagsstdmmans organ med enda uppgift att bereda
stdmmans beslut i val- och arvodesfragor samt, i fdrekommande fall, pro-
cedurfragor for nastkommande valberedning.

Vid ordinarie bolagsstdmma den 25 april 2017 beslutades att anta en
instruktion for tillséttande av valberedning. Enligt instruktionen ska valbe-
redningen, som huvudregel, besta av styrelsens ordférande och tre leda-
moter utsedda av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna i Bolaget. Om
nagon av dessa aktiedgare valjer att avsta fran sin ratt att utse en ledamot
gar turen vidare till den ndrmast darefter till rostetalet storsta aktiedgaren
och sa vidare. Valberedningen utser inom sig en ordférande. Styrelsens
ordférande ska inte vara valberedningens ordférande. Valberedningens
ledamoter och de aktiedgare som har utsett ledaméterna ska offentliggo-
ras senast sex manader fore arsstdmman. Om ledamot lamnar valbered-
ningen innan dess arbete &r slutfort, och valberedningen anser att det finns
behov av att ersétta denna ledamot, ska ersattare utses av samme aktie-
agare som har utsett den avgangne ledamoten eller, om denna aktieégare
inte langre tillhor de tre rostmassigt stérsta aktiedgarna, av den aktiedgare
som tillhor denna grupp. Om aktiedgare som utsett viss ledamot vasentli-
gen minskat sitt innehav i Bolaget, och valberedningen inte anser att det
ar olampligt mot bakgrund av eventuellt behov av kontinuitet infor néra
forestiende bolagsstdmma, ska ledamoten I&mna valberedningen och
valberedningen erbjuda den storsta aktiedgaren som inte har utsett leda-
mot i valberedningen att utse ny ledamot. Valberedningens mandatperiod
stracker sig fram till dess att en ny valberedning utsetts. Valberedningen
ska i 6vrigt ha den sammanséttning och fullgéra de uppgifter som féljer av
Koden.

Styrelse
Efter bolagsstdmman &r styrelsen Bolagets hdgsta beslutande organ.
Styrelsen ar &ven Bolagets hégsta verkstéllande organ och Bolagets stall-
foretradare. Vidare svarar styrelsen enligt aktiebolagslagen for Bolagets
organisation och forvaltningen av Bolagets angelégenheter, ska fortio-
pande bedéma Bolagets och Koncernens ekonomiska situation och se till
att Bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsfrvalt-
ningen och Bolagets ekonomiska forhallanden i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt. Styrelsens ordférande har ett sarskilt ansvar att leda sty-
relsens arbete och bevaka att styrelsen fullgor sina lagstadgade uppgifter.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets styrelse besta av lagst tre
och hogst sju styrelseledamdéter utan suppleanter. Ledamot valjs arligen pa
arsstdmma for tiden intill dess nésta arsstdmma har hallits. Nagon begrans-
ning for hur ldnge en ledamot far sitta i styrelsen finns inte. Styrelsen bestar
for nérvarande av sex ordinarie ledaméter. Narmare information om leda-
moterna, inklusive information om ersattning till styrelsen, aterfinns ovan
under avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Bland styrelsens uppgifter ingar bland annat att faststélla Bolagets 6ver-
gripande mal och strategier, dvervaka storre investeringar, sakerstélla att
det finns en tillfredsstallande kontroll av Bolagets efterlevnad av lagar och
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andra regler som galler for Bolagets verksamhet samt Bolagets efterlevnad
av interna riktlinjer. Bland styrelsens uppgifter ingar aven att sakerstalla
att Bolagets informationsgivning till marknaden och investerare préglas av
Oppenhet samt ar korrekt, relevant och tillforlitlig samt att tillsatta, utvérdera
och vid behov entlediga Bolagets verkstéllande direktor.

Styrelsen har, i enlighet med aktiebolagslagen, faststallt en skriftlig
arbetsordning for sitt arbete, vilken utvarderas, uppdateras och faststéllas
pa nytt arligen. Styrelsen sammantrader regelbundet efter ett i arbetsord-
ningen faststallt program som innehaller vissa fasta beslutspunkter samt
vissa beslutspunkter vid behov.

Styrelsen kan inratta utskott med uppgift att bereda fragor inom ett visst
omrade och kan &ven delegera beslutanderétt till ett sadant utskott, men
styrelsen kan inte avbdrda sig ansvaret for de beslut som fattas pa grundval
dérav. Om styrelsen beslutar att inrétta utskott inom sig, ska det av styrel-
sens arbetsordning framga vilka arbetsuppgifter och vilken beslutanderatt
styrelsen har delegerat till utskotten, samt hur utskotten ska rapportera il
styrelsen.

Bestammelser om inrattande av revisionsutskott aterfinns i aktiebolagsla-
gen och i Koden. Bestammelser om inrattande av ersattningsutskott ater-
finns i Koden. Bestammelserna i aktiebolagslagen omfattar i detta avseende
endast bolag vars aktier &r upptagna till handel pa en reglerad marknad,
vilket inte innefattar First North, och som konstaterats ovan i detta avsnitt ar
Koden inte bindande for Bolaget.

Bolagets styrelse har gjort bedémningen att det i dagslaget inte ar moti-
verat att inratta sérskilda revisions- eller ersattningsutskott. Styrelsen anser
istéllet att de uppgifter som tillkommer utskotten behandlas bast inom sty-
relsen. Det aligger Bolagets styrelse att sakerstélla insyn i och kontroll av
Bolagets verksamhet genom rapporter och kontakter med Bolagets revisor.

Verkstallande direktoér och évriga

ledande befattningshavare

Bolagets verkstallande direktor skoter, i enlighet med bestdmmelserna i
aktiebolagslagen, den I16pande forvaltningen i Bolaget enligt styrelsens
riktiinjer och anvisningar. Atgarder som med hénsyn till omfattningen och
arten av Bolagets verksamhet ar av osedvanligt slag eller stor betydelse
faller utanfér den "Iépande forvaltningen” och ska darfér som huvudregel
beredas och foredras styrelsen for beslut. Den verkstéllande direktéren
ska ocksa vidta de atgérder som &r nédvéndiga for att Bolagets bokforing
ska fullgéras i dverensstammelse med lag och fér att medelsférvaltningen
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ska skotas pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktdren &r ett i
forhallande till styrelsen underordnat bolagsorgan, och styrelsen kan ocksa
sjalv avgora arenden som ingar i den 1pande forvaltningen. Den verkstal-
lande direktdrens arbete och roll samt arbetsfordelningen mellan & ena
sidan styrelsen och den verkstallande direktéren framgar av en av styrel-
sen faststalld skriftlig instruktion (sa kallad "VD-instruktion”) och styrelsen
utvérderar I6pande den verkstéllande direktérens arbete.

Jonas Ekblom &r Bolagets verkstallande direktér. Narmare information
om den verkstéllande direktéren samt 6vriga ledande befattningshavare,
inklusive information om ersattning till den verkstallande direktdren samt till
6vriga ledande befattningshavare, aterfinns ovan under avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer”

Intern kontroll och revision

Bolagets styrelse svarar enligt aktiebolagslagen for Bolagets organisation
och férvaltningen av Bolagets angeldgenheter, styrelsen ska fortlépande
bedéma Bolagets och Koncernens ekonomiska situation och se till att
Bolagets organisation ar utformad s& att bokféringen, medelsforvaltningen
och Bolagets ekonomiska forhallanden i dvrigt kontrolleras pa ett betryg-
gande sétt. Den arbetsordning som uppréttats av styrelsen (se ovan under
rubriken "Styrelse” i detta avsnitt) innehéller instruktioner for intern eko-
nomisk rapportering, och samtliga delarsrapporter och pressmeddelanden
publiceras pa Bolagets webbplats (www.promorepharma.com) i direkt
anslutning till offentliggdrandet.

Bolaget ar, i egenskap av publikt bolag, skyldigt att ha minst en revi-
sor for granskning av Bolagets och Koncernens arsredovisning och
bokforing samt styrelsens och den verkstéllande direktdrens forvaltning.
Granskningen ska vara sa ingdende och omfattande som god revisionssed
kréver. Bolagets revisorer véljs enligt aktiebolagslagen av bolagsstamman.
En revisor i ett svenskt aktiebolag har saledes sitt uppdrag fran och rappor-
terar till bolagsstdmman och far inte lata sig styras i sitt arbete av styrelsen
eller nagon ledande befattningshavare.

Enligt Bolagets bolagsordning ska bolagsstdamman utse en revisor med
hdgst en revisorssuppleant. Revisor (eller eventuell revisorssuppleant) ska
vara en auktoriserad revisor eller eft registrerat revisionsbolag. Bolagets
nuvarande revisionsbolag ar Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag och
Ola Spinnars ar huvudansvarig revisor. Narmare information om revisorn,
inklusive information om erséttning till revisorn, aterfinns ovan under
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.



Legala fragor och

kompletterande information

Bildande och legal form samt
verksamhetsforemal

Promore Pharma AB ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 19
december 2002 och registrerat hos Bolagsverket den 29 januari 2003.
Bolagets organisationsnummer &r 556639-6809 och styrelsen har sitt sate
i Solna. Adressen till Bolagets webbplats & www.promorepharma.com.
Informationen pa Bolagets webbplats utgdr inte en del av Prospektet och
har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen. Det finns hyper-
lankar i Prospektet. Informationen pa dessa webbplatser utgér inte en del
av Prospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.
Bolaget bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets associations-
form regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Enligt Bolagets bolagsordning ar dess verksamhetsforemal att direkt eller
genom dotterbolag, utveckla lakemedel och medicintekniska produkter,
bedriva affarsutveckling, utveckla och underhalla partnerskap och anskaffa
kapital samt att bedriva annan darmed forenlig verksamhet. Vanligen se
den fullstandiga bolagsordningen under avsnittet "Bolagsordning” for mer
information.

Koncernstruktur

Bolaget ar moderbolag i Koncernen som bestar av Promore Pharma och
det helagda dotterbolaget Pergamum. Pergamum ar ett svenskt privat
aktiebolag.

Vasentliga avtal

Promore Pharmas lakemedelskandidater befinner sig for narvarande i
forsknings- och utvecklingsstadiet. Bolaget har inte egna laboratorier eller
forskningsanlaggningar utan verkar genom ett antal strategiska samarbe-
ten for fortsatt utveckling och kommersialisering av lakemedelsproduk-
terna. Detta innefattar bland annat licens-, tillverknings-, uppdrags- och
samarbetsavtal. Nedan presenteras en sammanfattning av de vasentliga
avtal som ingatts av Koncernen under de tva senaste aren, saval som
andra avtal som ingatts av Koncernen vilka innehaller rattigheter eller
skyldigheter av vasentlig betydelse for Koncernen (bortsett fran avtal som
ingatts inom ramen for den I6pande verksamheten). For information om
finansiella avtal, se avsnitt "Kapitalstruktur, skuldsattning och annan finan-
siell information”.

Likemedelskandidat PXL01

| den fas Il-studie som genomforts i flera lander i EU visade PXLO1 god
effekt och sékerhet. Promore Pharma forbereder en klinisk fas Ill-studie i
Europa och Indien vilken ska utgdra underlag fér marknadsgodké&nnande
i EU. Bolaget ager samtliga rattigheter till PXLO1 och har ett strategiskt
samarbete med PRP som givits en licens att utveckla PXLO1 i medicin-
tekniska produkter i Asien, samt en global licens att utveckla PXL01 for att
forebygga adherenser efter ryggradskirurgi.

Avtal med PRP

Promore Pharma och PRP ingick under 2016 ett ramavtal som reglerar
parternas samarbete for strategisk utveckling av PXL01 for forebyggande
av adherenser och arr. | ramavtalet anges att PRP ska investera i Bolaget,
tilhandahalla tjanster och produkter relaterade fill kliniska studier och
kommersialisering avseende PXL01, samt att PRP ska erhalla en exklusiv
licens for utveckling och kommersialisering av PXLO1 (i delar av Asien)
och bli Promore Pharmas strategiska samarbetspartner for tillverkning av
PXLO1.
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De ursprungliga avtalen mellan Bolaget och PRP har varit foremal for
justeringar genom tillaggsavtal. Parterna har bland annat kommit 6ver-
ens om att PRP, istéllet for att utveckla och tillhandahalla Koncernen
eft prévningslakemedel for PXLO1 fér férebyggande och behandling av
adherenser och arr, ska delfinansiera Koncernens utveckling av ett sadant
prévningslakemedel. Bolaget behdll darmed ocksa den globala exklusiva
ratten till utveckling och kommersialisering av PXLO01. Avtalet som reglerar
delfinansieringen I8per till och med 31 december 2022 om det ej sagts upp
av nagon av parterna. Avtalet innehaller sedvanliga uppségningsgrunder.

PRP har sedermera &ven givits en licens att vidareutveckla och kom-
mersialisera PXL01 for medicintekniska produkter i delar av Asien, samt en
global licens for att utveckla en lakemedelsprodukt baserad pa PXLO01 for
forebyggande av adherenser efter ryggradskirurgi.

Licensavtal avseende PXL01 fér medicintekniska produkter

Under 2016 ingick Koncernen &ven ett licensavtal med PRP. Genom
licensavtalet ger Koncernen en exklusiv, icke-Overlatbar och icke-upplatbar
licens till PRP avseende teknologi och patent baserat pa anvandning av
PXLO01 i medicintekniska produkter. Licensen ger PRP ratt att utveckla,
tillverka och sélja medicintekniska produkter baserade pa peptiden PXL01
i vissa asiatiska lander. PRP atar sig att utveckla PXLO1 for att anvandas
som en medicinteknisk produkt for forebyggande och behandling av adhe-
renser och arr. Som ersattning for licensen ska PRP, fran och med forsta
forsaljningsaret, utge en arlig royalty till Koncernen. Royaltybetalningarna
utgar under tolv ars tid efter att marknadsgodkannande har erhallits i res-
pektive land. Licensavtalet géller under en inledande period om tolv &r och
darefter forlangs avtalet tva ar i taget om det inte sdgs upp av nagon av
parterna. Avtalet innehaller sedvanliga uppsagningsgrunder.

Licensavtal avseende PXLO01 fér ryggradskirurgi

Koncernen och PRP har ingatt ytterligare ett licensavtal avseende utveck-
ling av PXLO1, vilket reglerar PRPs licensrattigheter inom omradet rygg-
radskirurgi. Genom licensavtalet ger Bolaget PRP en global, exklusiv,
overlatbar och upplatbar licens att utveckla, tillverka och salja en specifik
medicinteknisk produkt och ett lakemedel baserad pa PXL01 i en flytande
vatska (som fill exempel hyaluronsyra) avsedd att forebygga arrbildning
efter ryggradskirurgi.

PRP atar sig enligt avtalet att utveckla en medicinteknisk produkt eller ett
lakemedel med PXL01 for anvandningsomradet forebyggande av adheren-
ser vid ryggradskirurgi samt utféra relevanta kliniska studier och inhamta
tillstand, och slutligen att kommersialisera, marknadsfora och sélja produk-
terna globalt. Rattigheterna till eventuella nya patent som uppkommer fill
foljd av detta strategiska samarbete ska &gas gemensamt av parterna.

Som erséttning for licensen ska PRP betala en arlig royalty fran och med
forsta forséljningsaret till Bolaget. | Sydkorea ska dock ingen royalty utga.
Royaltybetalningarna utgar under tolv ars tid efter att marknadsgodkén-
nande har erhallits i respektive land. Efter dessa tolv ar ska ingen royalty
utga istallet, da erhaller PRP en exklusiv, kostnadsfri licens som galler
obegréansad i tid. Om PRP vidareupplater sin licens och sina skyldigheter
och erhaller ersattning harfor, ska PRP dela denna ersattning med Bolaget
i enlighet med vissa milstolpar i avtalet. Aven Bolaget ska ha rétt att upplata
licens till produkten i vissa territorier, efter dverenskommelse med PRP.
Under avtalets Ioptid och tva ar efter dess upphdrande har varken PRP
eller Bolaget rétt att utveckla, tillverka eller sélja konkurrerande produkter.

Avtalet I6per med en initial tid om tolv &r fran undertecknande om det inte
sags upp av nagon av parterna och géller darefter endast vad som ovan
anges om PRPs ritt till en exklusiv, kostnadsfri licens som géller obegran-
sad i tid. Avtalet innehaller sedvanliga uppsagningsgrunder.
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Avtal med Bohus BioTech Aktiebolag ("Bohus Biotech”)

PRP och Bohus Biotech ingick under 2017 ett tillverkningsavtal enligt vil-
ket Bohus Biotech ska tillverka vissa komponenter av det kit som utgor
provningslakemedel i Bolagets kliniska studier med PXL0O1 inom EU och
Indien. Senare kom dock Bolaget, PRP och Bohus Biotech dverens om
att dverlata PRPs rattigheter och skyldigheter enligt det ovan beskrivna
tilverkningsavtalet till Bolaget, varvid Bolaget atertog tillverkningsrattig-
heterna for kommersialiseringen av PXLO1.

Avtal med Ambiopharm Inc.
Bolaget har dven ingatt ett tillverkningsavtal avseende den aktiva farma-
ceutiska ingrediensen (API) i PXLO1 med Ambiopharm Inc. enligt vilket
Ambiopharm Inc. ska tillverka och leverera till Bolaget den aktiva farma-
ceutiska ingrediensen i PXLO1.

Avtal med Technomark Group USA LLS ("Technomark”)

och Kentron Biotechnology Pvt Ltd ("Kentron”)

Bolaget har ingétt ett samarbetsavtal med Technomark for genomférandet
av en klinisk fas Ill-studie av PXL01 i hyaluronsyra, varvid Technomark ska
tillhandahalla tjanster till ett véarde av cirka 5 MEUR. Bolaget ska sta for 3
MEUR (cirka 28,5 MSEK) av finansieringen och Technomark ska bitrada
Bolaget med vissa ytterligare tjanster i samband med fas lll-studien mot-
svarande 2 MEUR (cirka 19 MSEK). Studien kommer att genomféras av
Kentron som &r ett kontraktsforskningsforetag och saledes en underleve-
rantér till Technomark. Fér genomférande av studien kommer vissa évriga
kostnader att tilkomma for Bolaget, till exempel kostnader for tillverkning
och distribution av forsokslakemedel, forsakringskostnader samt kostnader
for utbildning av personal som genomfor studien. Enligt ett investerings-
avtal som ingicks mellan Technomark, Kentron, Midroc och Rosetta har
Kentron erhallit teckningsoptioner i Bolaget. Aven Technomark har enligt
samarbetsavtalet med Bolaget, som delersattning for de tjénster de ska
utfora i samband med studien, erhallit teckningsoptioner i Bolaget. Priset
for teckning av aktier i Bolaget genom utnyttjande av teckningsoptionerna
ar beroende av om vissa i avtalen specificerade milstolpar uppnas. For
mer information om teckningsoptionerna se under avsnittet "Utestaende
teckningsoptionsprogram” under "Aktiekapital och agarstruktur”.

Lakemedelskandidat LL-37

For lakemedelskandidaten LL-37 pagar en fas llb-studie pa patienter
med vendsa bensar i Europa dar det slutgiltiga resultatet forvantas vara
tillgangligt under 2020. Givet att de framtida kliniska resultaten &r fortsatt
tillfredsstéllande anser styrelsen att det finns goda mdjligheter att na ett
partneravtal med en global aktdr avseende LL-37 for att finansiera nodvan-
diga fas lll-studier, samt kommersialisering av en produkt for behandling av
vendsa bensar efter slutforande av den pagaende kliniska fas Ilb-studien.

Avtal med Ambiopharm Inc

Ambiopharm Inc. och Bolaget har ingétt ett tillverkningsavtal enligt vilket
Ambiopharm Inc. ska tillverka och leverera till Bolaget den aktiva farmaceu-
tiska substansen i LL-37 for behandling av vendsa bensar.

Avtal med Apotek Produktion & Laboratorier AB ("APL”")

Bolaget och APL har ingétt et tillverkningsavtal enligt vilket APL ansvarar
for tillverkning av Bolaget provningslékemedel med LL-37 for behand-
ling av vendsa bensar, samt en placeboprodukt, som Bolaget anvander
i den pagaende kliniska fas Ilb-studien. Bolaget ska leverera den aktiva
substansen i LL-37 till APL som darefter tillverkar sjélva preparatet, enligt
specifikationen i avtalet.
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Lakemedelskandidat DPK-060

Avtal med Transdermal Therapeutic Technologies LLC ("TTT”)
Pergamum och TTT har ingatt ett licensavtal rérande peptiden DPK-060
for utveckling av nya produkter. Pergamum har enligt avtalet givit TTT en
exklusiv global licens att utveckla och kommersialisera nya antiinfektiva
produkter baserat pa den patentskyddade peptiden DPK-060. TTT har
ratt att vidareupplata och éverfora licensen. Pergamum har rétt till royalty
fran TTT pa all produktférséljning eller transaktioner gjorda med DPK-060.
Vidare har TTT en option att férvarva samtliga rattigheter till DPK-060. Om
optionen inte utnyttjas galler avtalet i tio ar efter ikrafttrddandet, varefter
TTT ges en kostnadsfri licens till DPK-060 som géller obegrénsad i tid.

Immateriella rattigheter
Bolagets immateriella rattigheter skyddas huvudsakligen genom patent
och patentansdkningar. Ingivna patentansokningar ger ett skydd som mot-
svarar patent forutsatt att patent senare beviljas.

Bolaget har aktivt arbetat for att sakra sina immateriella rattigheter
i relation till samtliga sina projekt, och fortsatter alltjamt att utveckla sin
patentportfolj samt sin immaterialrattsliga positionering avseende framtida
kommersiella projekt. Bolaget arbetar med att utveckla peptidbaserade
lakemedel och tva av dessa projekt (PXLO1 och LL-37) har natt en sen
klinisk utvecklingsfas varfor Bolaget har ansékt om patent for dessa, se
vidare under avsnittet "Immateriella Rattigheter” under "Beskrivning av
Verksamheten”.

Bolaget beddmer att man har nédvandigt skydd fér sina immateriella
rattigheter och bevakar detta skydd I6pande.

Forsakringar

Enligt styrelsens bedémning ger nuvarande forsakringsskydd, inklusive
nivan och villkoren for denna forsakring, en adekvat skyddsniva med han-
syn till férsakringspremier och verksamhetens art och omfattning.

Rattsliga forfaranden och

skiljeforfaranden

Koncermen ar inte, och har heller inte varit, del av, eller involverad i, nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklu-
sive pagaende eller hotande forfaranden som Bolaget &r medvetet om)
under de senaste tolv manaderna som kan komma att ha, eller har haft, en
betydande inverkan pa Bolagets och/ eller Koncernens finansiella stéllning
eller resultat.

Transaktioner med narstaende

Utover nedan presenterade transaktioner med narstaende, varav samt-
liga skett pa marknadsmassiga villkor, har Bolaget inte varit part i nagon
narstaendetransaktion under den period som omfattas av den finansiella
informationen i detta Prospek.

Promore Pharma hade tidigare ett konsultavtal med G.Pettersson &
Partners AB som ar ett av styrelseledamoten Goran Pettersson helagt
bolag. G.Pettersson & Partners AB erhdll under rakenskapsaret 2015/2016
konsultarvode om 137 763 SEK (inklusive 12 763 SEK i sociala avgifter) for
utférda konsulttjanster i enlighet med konsultavtalet.

Bolaget hade &ven fram till maj 2017 ett konsultavtal med ett av Jonas
Ekblom helagt konsultbolag, under vilket Jonas tidigare tillhandahdll tjans-
ter i son roll som verkstéllande direktor. Jonas &r numera anstalld.

Bolaget har aven ett konsultavtal med (i) ett av Jenni Bjornulfson
helagt konsultbolag under vilket Jenni tillhandahaller tjanster i sin roll
som Chief Financial Officer fér Koncernen, (i) ett av Margit Mahlapuu
helagt konsultbolag, under vilket Margit tillhandahaller tjanster i sin roll
som Chief Scientific Officer, och (iii) ett av Ulrika Wennberg heldgt kon-



sultbolag, under vilket Ulrika tillhandahaller tjanster i sin roll som Chief
Operating Officer. Konsultarvode till ledande befattningshavare har utgatt
i enlighet med nedan tabell. Fér mer information om konsultavtalen se
vidare nedan under "Konsultavtal” samt under "Erséttningar till ledande
befattningshavare”.

2018 2017 2016/2015

Konsultarvode till ledande

befattningshavare 4164 202 SEK 3771100 SEK 3172127 SEK

Konsultavtal

Samtlig engagerad personal i bolaget, forutom verkstallande direktér Jonas
Ekblom, ar konsulter och har konsultavtal med Bolaget. Konsultavtalen &r
ingangna pa marknadsméssiga villkor och &r féremal for sarskilda sekre-
tessbestdmmelser och bestdmmelser om dverforing av immateriella rat-
tigheter. Villkoren for Jonas Ekbloms anstallning framgar narmare under
avsnitt "Ersattningar till ledande befattningshavare”.

Radgivare

Promore Pharmas finansiella radgivare i samband med Erbjudandet och
listningen pa First North &r ABG Sundal Collier som bland annat agerar
Manager i Erbjudandet. Den totala ersattningen for den finansiella radgiv-

Namn
PRP
Midroc

Legala fragor och kompletterande information

aren &r delvis beroende av utfallet i Erbjudandet. Denna radgivare (samt
ill dem narstaende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och
andra tjanster at Promore Pharma och Huvudagarna for vilka de erhallit,
respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Setterwalls Advokatbyra AB &r legal radgivare till Bolaget i samband
med Erbjudandet.

Transaktionskostnader

Promore Pharmas kostnader for Erbjudandet, inklusive ersattning till emis-
sionsinstitut och andra radgivare, samt 6vriga uppskattade transaktions-
kostnader, beraknas uppga till hogst 12 MSEK.

Teckningsataganden

Teckningsataganden har Idmnats motsvarande 47 procent av Erbjudandet.
Nagon ersattning utgar inte till de som har lamnat teckningsataganden.
Teckningsatagandena ingicks i september respektive oktober. Tecknings-
atagandena ar inte sakerstéllda genom pantsattning, sparrmedel eller
nagot liknande arrangemang. Som framgar av tabellerna nedan har teck-
ningsataganden lamnats av befintliga aktieagare. Samtliga kan nas genom
ABG Sundal Collier.

Teckningsatagande Procentuell andel av

(MSEK) Antal aktier Erbjudandet
10 000 000 2695417 13,3
25277043 6813219 33,7
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| ndmnda teckningsataganden har Midroc och PRP dven atagit sig att
inte sdlja sina aktier eller de Teckningsratter som ej omfattas av deras
respektive teckningsatagande fére det tidigare av (i) 31 december 2019
och, (ii) utfallet i Erbjudandet slutligt har offentliggjorts. Rosetta har gjort
motsvarande atagande.

Emissionsgarantier

Garantier om att forvarva aktier har Iamnats motsvarande 33,0 procent
av Erbjudandet. For dessa garantier utgar erséttning om tio procent.
Garantierna ingicks under september 2019 och &r bland annat villkorade av
att teckningsatagandena fran Midroc och PRP infrias. Garantierna &r inte
sékerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrang-
emang. Som framgar av tabellerna nedan har garantier endast lamnats av
utomstaende parter.

Procentuell andel

Namn Belopp, SEK av Erbjudandet
Mangold Fondkommission AB' 5800 000 7,7%
Formue Nord Markedsneutral A/S? 5500 000 7,3%
Modelio Equity AB (publ)® 5000 000 6,7%
Rasunda Forvaltning AB* 4500 000 6,0%
Jens Miéen® 4000 000 5,3%
Totalt 24800 000 33,0%

Handlingar inférlivande genom héanvisning
Foljande reviderade arsredovisningar inférlivas i detta Prospekt genom
hanvisning. Dokumenten har tidigare offentliggjorts.

Promore Pharmas arsredovisningar for rakenskapsaret 2015/2016, 2017
och 2018. | arsredovisning 2015/2016 gérs hanvisning till resultatrakning pa
sida 4, balansréakning pa sida 5-6, férandring av eget kapital i Koncernen pa
sida 11, kassaflddesanalys pa sida 7-8, noter pa sida 9 samt revisionsberét-
telse pa sida 13. | &rsredovisning 2017 gdrs hanvisning till resultatrékning
pa sida 26, balansrakning pa sida 27, forandring av eget kapital i Koncernen
pa sida 28, kassaflodesanalys pa sida 29, noter pa sida 34-35 samt revi-
sionsberattelse pa sida 37-38. | arsredovisning 2018 gors hanvisning fill
resultatrakning pa sida 28, balansrakning pa sida 29, forandring av eget
kapital i Koncernen pa sida 30, kassaflédesanalys pa sida 31, noter pa sida
36-37 samt revisionsberéttelse pa sida 39-40.

Promore Pharmas delarsrapport for perioden januari 2019 - juni 2019.
| delarsrapporten for 2019 gors hanvisning fill resultatrakning pa sida 8,
balansrakning pa sida 9, férandring av eget kapital i Koncernen pa sida 10
och kassaflédesanalys pa sida 10.

Tillhandahallande av handlingar

Féljande handlingar finns tillgéngliga for inspektion pa Bolagets webbplats

enligt nedan.

+ Bolagsordning fér Promore Pharma,
http://www.promorepharma.com/sv/bolagsordning/;

* Registreringsbevis for Promore Pharma,
https://www.promorepharma.com/sv/registreringsbevis/;

+ reviderad koncernredovisning for Promore Pharma raken-
skapsaret 2015/2016, http://www.promorepharma.com/sv/
promore-pharma-abarsredovisning- juli-2015-december-2016/;

+ reviderad koncernredovisning for Promore Pharma raken-
skapsaret 2017, https://www.promorepharma.com/sv/
promore-pharmas-arsredovisning-for-2017-publicerad/;

+ reviderad koncernredovisning for Promore Pharma fér
rakenskapsaret 2018, https://www.promorepharma.com/sv/
promore-pharmas-arsredovisning-for-2018/;

+ oreviderad delarsrapport for Promore Pharma for perioden 1
januari 2018 — 30 juni 2018, https://www.promorepharma.com/sv/
delarsrapport-januari-juni-2018/;

+ oreviderad delarsrapport for Promore Pharma for perioden 1
januari 2019 — 30 juni 2019, https://www.promorepharma.com/sv/
promore-pharma-ab-publ-delarsrapport-januari-juni-2019/;

+ detta Prospekt,
https://www.promorepharma.com/sv/foretradesemission-2019/

' Nas pa adress: Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm

2Nas pa adress: Jstre Alle 102, 9000 Aalborg

% Nas pa adress: Eriksbergsgatan 1B, 114 30 Stockholm

*Nas pa adress: Gyllenstiernsgatan 15, 115 26 Stockholm

¥ Nas via Promore Pharma pa adress: Fogdevreten 2A, 171 65 Solna



Bolagsordning

Bolagsordningen &r antagen pa arsstdmma den 25 april 2017.

Bolagsordning for Promore Pharma AB (publ)

Org.nr 556639-6809

Articles of Association for Promore Pharma AB (publ)

Reg. No. 556639-6809

§1 Firma / Business name
Bolagets firma ar Promore Pharma AB (publ).

The business name of the company is Promore Pharma AB (publ).

§ 2 Styrelsens sate / The registered office of

the company

Styrelsen ska ha sitt sate i Solna. Bolagsstdmma ska hallas pa den ort dér
bolaget har sitt séte eller i Stockholm.

The company will have its registered office in Solna. The general meeting
will be held where the company has its registered office or in Stockholm.

§ 3 Verksamhet / Business objects

Foremalet for bolagets verksamhet ska vara att, direkt eller genom dotter-
bolag, utveckla lakemedel och medicintekniska produkter, bedriva affarsut-
veckling, utveckla och underhalla partnerskap och anskaffa kapital samt att
bedriva annan darmed forenlig verksamhet.

The business of the company is to, directly or through subsidiaries, develop
drugs and medical products, conduct business development, develop and
maintain partnerships, and raise capital as well as to carry out other activi-
ties compatible therewith.

§ 4 Aktiekapital / Share capital
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 kronor och hdgst 2 000 000 kronor.

The share capital will amount to not less than SEK 500,000 and not more
than SEK 2,000,000.

§ 5 Antal aktier / Number of shares
Antalet aktier ska vara lagst 12 500 000 och hdgst 50 000 000.

The number of shares will be not less than 12,500,000 and not more than
50,000,000.

§ 6 Styrelse / Board of directors
Styrelsen ska besta av lagst tre och hdgst sju ledaméter utan suppleanter.

The board of directors will consist of not less than three and not more than
seven directors without any alternate directors.

§ 7 Revisor / Auditor

Bolaget ska utse en revisor samt hdgst en revisorssuppleant. Till revisor
samt, i forekommande fall, revisorssuppleant, ska utses en auktoriserad
revisor eller ett registrerat revisionsbolag.

The company will elect one auditor and not more than one alternate auditor.
The auditor, and where applicable the alternate auditor, will be an authori-
sed public accountant or a registered accounting firm.
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§ 8 Kallelse till bolagsstamma / Notice of a
general meeting

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Notice of a general meeting will be issued in the form of announcements
in Post- och Inrikes Tidningar and on the company’s web site. The fact that
notice has been issued will be announced in Svenska Dagbladet.

Aktieagare, som vill delta i bolagsstdmma, ska dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstéllning av aktieboken avseende forhallandena fem var-
dagar fore stdmman, dels gora anmélan till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far inte vara sdndag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

A shareholder wishing to participate in the general meeting must be listed
as a shareholder in a printout or other presentation of the share register
reflecting the circumstances five weekdays before the general meeting,
and so notify the company no later than the day stated in the notice of
the general meeting. Last mentioned day may not be a Sunday, other
public holiday, Saturday, Midsummer’s Eve, Christmas Eve or New Year’s
Eve and may not occur earlier than the fifth weekday before the general
meeting.

§9 Arenden pa bolagsstiamman / Matters on the
annual general meeting
Pa arsstamma ska féljande arenden férekomma till behandling:
val av ordférande vid stdmman
uppréattande och godkénnande av réstiangd
godkénnande av dagordning
val av en eller tva justeringsman
prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad
framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattel-
sen, samt i forekommande fall av koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen
7. beslut
a. om faststéllelse av resultat- och balansrakningen, samt i fore-
kommande fall av koncernresultat- och koncernbalansrakning
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrékningen
c. om ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseledaméterna och
verkstéllande direktdren
8. faststéllande av antalet ledaméter, suppleanter, revisor och revisorss-
uppleant som ska utses av bolagsstamman
faststallande av arvoden at styrelse och revisor
. val av styrelseledaméter och revisor samt, i forekommande fall
styrelsesuppleanter och revisorssuppleant

Dok~



Bolagsordning

11. annat drende som bolagsstdmman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen ska behandla.

At the annual general meeting the following matters will be dealt with:

1. election of the chairman to preside the meeting

2. preparation and approval of the voting list

3. approval of the agenda of the meeting

4. election of one or two people to approve the minutes

5. examination of whether the meeting has been duly convened

6. presentation of the annual report and the auditor’s report and, where
applicable, the consolidated accounts and the auditor’s report for the
group

7. resolution on:

a. adoption of the income statement and the balance sheet and,
where applicable, of the consolidated income statement and
consolidated balance sheet

b. disposition of the company’s profit or loss according to the
adopted balance sheet

c. discharge from liability of the directors and the managing director

8. determination of the number of directors, alternate directors, auditor
and alternate auditor to be elected by the general meeting
. determination of fees for the board of directors and the auditor
10. election of the directors and auditor and, where applicable, alternate
directors and alternate auditor
11. any other matter to be dealt with at the general meeting according to
the Swedish Companies Act or the articles of association.

§ 10 Rakenskapsar / Financial year
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

The financial year of the company will be calendar year.

§ 11 Avstamningsforbehall / Securities
depository registration clause

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen ar inford i
aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister enligt 4 kap. lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som é&r
antecknad pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8
namnda lag ska antas vara behorig att utéva de réttigheter som foljer av 4
kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

The shareholder or administrator who, on the record day, is entered in the
share register and in a securities depository register under Chapter 4 in
the Swedish Financial Instruments Accounts Act (1998:1479) or entered in
securities depository accounts under Chapter 4 Paragraph 18 First section
6-8 in above mentioned act, is assumed to be authorised to exercise the
rights stated in Chapter 4 Paragraph 39 of the Swedish Companies Act
(2005:551).
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Skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skatteregler for fysiska personer och aktiebolag som &r obe-
grénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r baserad pa géllande lagstift-
ning och &r endast avsedd som allmén information. Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som
innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i néringsverksamhet. Vidare omfattas inte
de sérskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tilldmpliga dé aktiedgare innehar aktier som anses néringsbetingade. Inte heller
omfattas de sérskilda regler som kan bli tilldmpliga pa innehav i bolag som &r eller tidigare har varit sé
kallade famansféretag eller pa aktier som férvérvats med stéd av sa kallade kvalificerade andelar i fa-
mansféretag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier som férvaras pa ett investeringssparkonto (ISK)
och som omfattas av sérskilda regler om schablonbeskattning. Sérskilda skatteregler géller fér vissa typer
av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och férsékringsféretag. Beskattningen av varje enskild
aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bér darfér radfréga en skatte-
radgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan uppstéa i det enskilda fallet, inklusive
tilldmpligheten och effekten av utlédndska regler och skatteavtal.

Nedan félier en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan aktier och teckningsratter. Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av

uppkomma med anledning av Erbjudandet att forvéarva aktier i Bolaget. samma slag och sort berdknas gemensamt med tilldmpning av genom-

Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning och ar endast snittsmetoden. Det kan ndmnas att BTA (betalda tecknade aktier) inte

avsedd som allmén information. Sammanfattningen galler endast i Sverige heller anses vara av samma slag som nyemitterade aktier forrén beslut

obegransat skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte om nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid forsdljning av mark-
annat anges. Sammanfattningen omfattar exempelvis inte: nadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt

+ vardepapper som innehas av handelsbolag eller kommanditbolag, eller schablonmetoden till 20 procent av forséljningsersattningen efter avdrag
som innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet, for forsaljningsutgifter.

+ de sérskilda regler som kan bli tilldmpliga pa innehav i bolag som ar eller Kapitalvinst pa aktier som inte anses vara marknadsnoterade enligt IL
tidigare har varit famansforetag eller pa aktier som har forvarvats med tas upp till fem sjattedelar, vilket innebar en effektiv beskattning om 25
stdd av sa kallade kvalificerade andelar i famansforetag, procent (5/6 x 30 procent). Fér marknadsnoterade aktier sker ingen mot-

+ aktier eller andra delagarratter som forvérvats via ett sa kallat inves- svarande kvotering utan vinsten beskattas med 30 procent.
teringssparkonto eller kapitalférsakring och som omfattas av sérskilda Kapitalforlust pa icke marknadsnoterade aktier far dras av till fem sjatte-
regler om schablonbeskattning delar mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar dels pa

aktier, dels pa marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier

Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis (dock inte andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska

investmentforetag och forsékringsforetag. Beskattningen av varje enskild fordringsratter, s.k. rantefonder). Av kapitalforlust pa icke marknadsno-

aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje investerare bor darfor terade aktier som inte dragits av genom nu ndmnda kvittningsmajlighet
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konse- medges avdrag i inkomstslaget kapital med fem sjattedelar av 70 procent
kvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och av forlusten.

effekten av utlandska regler och skatteavtal. Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt avdragsgilla mot
Bolagets aktier ar listade pa First North och &ven de nyemitterade akti- skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra marknadsnoterade del-

erna kommer att listas pa First North. First North utgor inte en reglerad agarratter (férutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som
marknad enligt vad som avses i inkomstskattelagen (1999:1229) ("IL"). Fér endast innehaller svenska fordringsrétter, s& kallade rantefonder). | den
att aktier som inte &r listade pa en reglerad marknad ska anses marknads- man avdrag for kapitalfrlust inte ska goras enligt ovan angivna bestam-
noterade i IL:s mening krévs att de ar foremal for kontinuerlig allmant till- melser (exempelvis kapitalforlust pa icke marknadsnoterade teckningsop-
ganglig listning pa grundval av marknadsmassig omsattning. Skatteverket tioner) far 70 procent av forlusten dras av i inkomstslaget kapital.

har i ett stéllningstagande bland annat uttalat att omsattning normalt ska Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av

férekomma en gang var tionde dag samt att listningarna halls tillgangliga skatten pa inkomst av tjénst och néringsverksamhet samt fastighetsskatt.

intill sjatte aret efter listningsaret. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som

inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent av det aterstaende

Fysiska personer underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.
Kapitalvinstbeskattning
For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas Utdelning

inkomster sasom utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Utdelning pa aktier som inte anses vara marknadsnoterade tas upp till fem
Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent. sjattedelar, vilket innebér en effektiv beskattning om 25 procent (5/6 x 30

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan procent). Fér marknadsnoterade aktier sker ingen motsvarande kvotering
forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter och de avyttrade utan utdelningen beskattas med 30 procent.

delagarratternas omkostnadsbelopp. Med delagarratter avses bland annat
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For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige inne-
hélls normalt preliminar skatt p& utdelningar med 30 procent av Euroclear
Sweden eller, betréffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Icke marknadsnoterade aktier vilka innehas som kapitaltillgangar av
svenska aktiebolag beskattas enligt reglerna om néringsbetingade ande-
lar, vilket innebar att kapitalvinst och utdelning pa sadana aktier typiskt sett
&r skattefri medan nedskrivningar och kapitalforluster inte &r avdragsgilla.

Om icke marknadsnoterade aktier upphér att vara naringsbetingade
(exempelvis i samband med listning) far innehavaren som utgangspunkt
tillgodogora sig marknadsvéardet vid denna tidpunkt som skattemassigt
anskaffningsvérde.

Reglerna om naringsbetingade andelar kan tilldmpas pa marknadsno-
terade aktier om innehavaren &ger tio procent eller mer av rostetalet for
samtliga aktier eller i undantagsfall om innehavet betingas av innehava-
rens rorelse. For att utdelning och kapitalvinst pa marknadsnoterade aktier
ska undantas beskattning krévs &ven att aktierna varit naringsbetingade
for innehavaren under en sammanhangande tid om ett ar. Detta krav kan
uppfyllas retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses naringsbeting-
ade beskattas i inkomstslaget naringsverksamhet med 21,4 procent.’
Kapitalvinster och kapitalforluster beréknas pa samma sétt som har beskri-
vits ovan avseende fysiska personer.

Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier och andra deldgarrétter far endast
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa sddana delagarratter. En sadan
kapitalférlust kan &ven, om vissa villkor &r uppfylida, kvittas mot kapitalvin-
ster i bolag inom samma koncern, under forutsattning att koncernbidrags-
ratt foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett
visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter under efterfoljande beskattningsar utan begréansning i
tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjas teckningsratter for teckning av nya aktier utléses inte nagon
beskattning. For den som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att delta i
Erbjudandet och avyttrar sina teckningsratter ska kapitalvinsten tas upp il
beskattning. Teckningsratter som grundas pa innehav av aktier i Promore
Pharma anses anskaffade for 0 SEK. Hela forséljningserséttningen efter
avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning.
Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna paverkas inte. For
teckningsratter i Bolaget forvarvade pa annat satt &n genom deltagande
i foretradesemissionen utgdr vederlaget anskaffningsutgiften. teckningsrat-
ternas omkostnadsbelopp ska i detta fall medréknas vid berékningen av
omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.

Aktieagare och innehavare av tecknings-
ratter som ar begransat skatteskyldiga i
Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begrénsat skattskyldiga
i Sverige och vars innehav inte &r hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sadana varde-
papper. Innehavarna kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hem-
viststat. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som
&r begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid
avyttring av aktier om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot
av de tio foregaende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vis-
tats i Sverige. Tillimpligheten av denna regel kan begréansas av skatteavtal
mellan Sverige och andra lander.

Utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller
utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongs-
katt med 30 procent. Skattesatsen &r dock i allmanhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige har ingatt med andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal méjliggor nedséattning
av den svenska skatten fill avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfal-
let om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade féreligger. |
Sverige verkstélls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden,
eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30 pro-
cent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har rétt att
beskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars
innehallits, kan aterbetalning begéras hos Skatteverket fore utgangen av
det femte kalenderaret efter utdelningen.

T For beskattningsar som borjar efter den 31 december 2018, men fore den 1 januari 2021. Skattesatsen kommer fr.o.m. den 1 januari 2021 sénkas till 20,6 procent.
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ABG Sundal Collier

ABG Sundal Collier AB, org. nr 556538-8674.

Adherenser

Permanenta sammanvéxningar mellan vavnader i kroppen som normalt ska vara atskilda. Kan aven bendmnas som adheran-
ser och bendmns pa engelska med uttrycket adhesions. Uppkommer vanligtvis efter operationer, se postoperativa adherenser.

Aktiv substans

Det verksamma dmnet i ett likemedel som ger en medicinsk effekt. Ovriga innehallsamnen i lakemedlet kallas hjalpamnen.

Alginater

En kemisk forening som huvudsakligen utvinns ur brunalger. Finns i vissa bioaktiva sarbehandlingsprodukter, bland annat
alginatférband, och har egenskaper som hdg absorptionsformaga och viss blodstillande effekt.

Alternativa nyckeltal

Nyckeltal som inte har definierats eller specificerats enligt BFNAR.

Antikropp

Proteiner som anvénds av kroppens immunférsvar for att upptacka och identifiera kroppsframmande &mnen. Antikroppar
anvands &ven som lakemedel.

Antimikrobiella peptider

Peptider producerade av kroppen for bekdmpning av mikroorganismer, sasom bakterier, virus och encelliga svampar.

APL

Apotek Produktion & Laboratorier AB, org. nr 556758-1805.

Antimikrobiell verkan

Formaga att doda mikroorganismer, sasom bakterier, virus och encelliga svampar.

Avancerad sarbehandling

Sarbehandling med avancerade produkter. Kan definieras som den sarbehandling som anvands nér standardiserad eller
traditionell sarbehandling inte fungerar. Kan anvandas for savél akuta som kroniska sar, men vanligast for svarlakta sar,
sasom vendsa bensar och diabetesfotsar.

Bioaktiv sarbehandling

Sarbehandling dar biologiskt material har en aktiv roll. Bioaktiva sarbehandlingsprodukter kombinerar olika kemiska foreningar
(exempelvis kollagener, alginater eller silikon) och i vissa fall en farmaceutisk komponent.

Bioaktiv substans

En substans med effekt pa en levande organism, vavnad eller cell. Finns exempelvis i vaxter och i viss mat.

Bohus Biotech

Bohus Biotech Aktiebolag, org. nr 556500-0709

Bolaget eller Promore Pharma

Promore Pharma AB, org. nr 556639-6809.

Bojsena

Hanterar fingrarnas bgjning och ger méjlighet till finmotorik och starka grepp med handen. Befinner sig pa handflatesidan av
handen och faster vid fingerlederna.

Bojsenskirurgi

Kirurgiskt ingrepp vid bojsenskador.

CA Certified Adviser.
cDC Centers for Disease Control and Prevention (USA:s folkhdlsomyndighet)
Cellmigration Enskilda cellers forflyttning av egen kraft, till exempel nar inflammatoriska celler rekryteras till skadad vévnad.

Clinical Trial Application (CTA)

Ansokan om att pabdrja kliniska studier i Europa.

Cytokiner

Grupp av proteiner och peptider som reglerar inflammatoriska forlopp. Signalsubstanser.

Diabetesfotsar

Vanligt hos patienter som haft diabetes i flera ar och inkluderar sar, infektioner och nedbrytning av hud och djupare
vévnadsslag.

Dubbelblindad

Innebér att varken patienten eller lakaren under behandlingen vet vilken behandling som patienten far. Exempelvis att
patienten antingen far tablett med verksamt ldkemedel eller tablett utan aktiv substans (placebo).

EES

Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Endotelceller

Lager av celler som tacker blodkarlens insida. Har antiinflammatoriska egenskaper och ar involverat vid kontroll av blodtrycket
i kroppen genom att reglera blodkérlens diameter.

Erbjudandet

Det erbjudande av aktier som beskrivs i Prospektet.

EUR

Euro.

European Medicines Agency (EMA)

Den europeiska lakemedelsmyndigheten.

Extrapolationer Anvands for att gora antaganden utanfor ett matomrade eller métintervall. Exempelvis kan det anvandas for att gissa matvar-
den i ett omrade dér det inte ar mdjligt att mata.

Farmakologi Laran om hur substanser interagerar med levande organismer for att &stadkomma en funktionsandring.

Fastfassyntes En metod som anvénds i flera kemiska synteser, bland annat nér peptidlakemedel framstélls pa kemisk vag.

Fibrinbildning En del av koagulationsaktiviteten vid sarlakning. Blodplattar klibbar fast mot varandra och den skadade kérivaggen.

First-in-category

Produkt med nya och unika egenskaper/ verkningsmekanismer for visst behandlingsomrade och som saledes &r den forsta i
sitt slag pa marknaden, ofta inom omraden dér lakemedel saknas.

First North

Nasdaq First North Growth Market.

Food and Drug Administration (FDA)

Den amerikanska lakemedelsmyndigheten.

God tillverkningssed (Good
Manufacturing Practice, GMP):

Ett internationellt harmoniserat regelverk for att sakerstalla kvalitet pa tillverkningen av lakemedel.

Granulocyt

Vit blodkropp som finns i blodet och ingar i immunforsvaret.

Huvudégarna

Midroc, Rosetta och PRP
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IL

Inkomstskattelagen (1999:1229).

Immunomodulerande

Egenskap att paverka och forandra en eller flera funktioner i immunférsvaret.

Incidens

Matt pa antal intraffade fall av en handelse per ar, till exempel en sjukdom.

Investigational New Drug (IND) application

Ansokan om studielakemedel for kliniska studier i USA.

In Vitro Biologisk process som skett utanfor levande organismer eller i encelliga testsystem (ex cellodling), till skillnad fran in vivo som
syftar till biologisk process vanligen i ett férsoksdjur.

In Vivo Biologisk process som skett i levande vavnader i organismer, vanligen ett forsokdjur.

Kentron Kentron Biotechnology Pvt Ltd.

Keratinocyt

Den dominerande celltypen i epidermis (den yttersta delen av huden och fungerar som en del avimmunforsvaret).

Kliniska studier

Studier utforda pa manniskor.

Koden

Svensk kod fér bolagsstyrning.

Komorbiditet

Forhallandet att en person har mer &n en sjukdom samtidigt.

Konceptvalideringsstudier
(Proof-of-concept)

Proof-of-concept studier genomférs fér att bevisa den medicinska effekten av ett lakemedel samt i vissa fall att darutover &ven
ge stdd at dosval och administrationsvég i pafljande kliniska studier.

Koncernen

Promore Pharma AB, org. nr 556639-6809 och Pergamum AB, org. nr 556759-9203 gemensamt.

Kroniska sar

Sér som inte laker inom tre manader trots regelbunden rengéring och saromléggning.

Kronisk vends insufficiens

Permanent funktionsnedsattning i blodkarlen i benen (venerna) som transporterar blodet tillbaka till hjértat.

Liggsar

Orsakas av att huden utsétts for ett ihallande tryck som paverkar blodcirkulationen i omradet. Ett langvarigt tryck kan orsaka
djupa infekterade sar.

Lakemedelskandidat

En lakemedelsprodukt under utveckling som annu inte erhallit marknadsgodkénnande. Synonymt med prévningslékemedel.

Mangold Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267.
Midroc Midroc New Technology AB.
Monocyt Vit blodkropp som finns i blodet och ingar i immunforsvaret.

New Drug Application (NDA)

Ansokan om tillstand fran FDA for kommersialisering av lakemedel.

Peptider Naturligt forekommande korta aminosyresekvenser som finns i manga varianter och som ofta utfor viktiga fysiologiska
uppgifter, bland annat som signalsubstanser och amnen som bekampar bakterier och andra mikroorganismer.
Pergamum Pergamum AB, org. nr 556759-9203.

Postoperativa adherenser

Adherenser som uppstar efter kirurgiska ingrepp. En av de vanligaste och mest kostsamma komplikationerna av kirurgi.
Benamns pa engelska med uttrycket post-surgical adhesions.

Prekliniska studier

Experimentella studier som inte ar genomférda i manniska; till exempel pa cellinjer eller i djur.

Prospektet

Detta prospekt.

Prospektférordningen

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017.

PRP

PharmaResearch Products Ltd.

Provningslakemedel

En farmaceutisk beredning av en eller flera aktiva substanser eller placebo som prévas eller anvands som referens vid kliniska
studier. Begreppet anvénds huvudsakligen fér lakemedel innan den kommersiella fasen, det vill sdga innan marknadsgodkan-
nande tilldelats. Synonymt med I&kemedelskandidat.

Randomiserad klinisk studie

En studie dar forandringar mellan grupper av patienter som fatt olika behandling jamférs. Patienterna delas in slumpméssigt i
de olika grupperna.

Receptor

Mottagare pa cell som uppfattar kemiska signaler.

Regenerativ medicin

Att kunna laga skadad, férlorad eller aldrad vavnad genom att transplantera stamceller som odlats utanfor kroppen eller
genom aktivering av kroppens egna stamceller eller andra lakande mekanismer.

Rosetta Rosetta Capital IV S.a.r.l.

Securities Act United States Securities Act fran 1933.

SEK/kronor Svenska kronor.

Sponsor Den person, det foretag, den institution eller organisation som ansvarar for att initiera, organisera eller finansiera en klinisk
prévning.

Sarlakning Sker i fyra faser; hemostas (blodflédet stoppas), inflammation, proliferation (celldelning med nybildning av likartade celler) och
ombyggnad.

Technomark Technomark Group USALL C.
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Korrigerande kirurgi som syftar till att ta bort adherenser efter senkirurgi. Tenolys ar mer komplicerad &n den initiala senkirur-

Tenolys
gin och innebar risker for nya adherenser.
Toxicitet Giftighet. Formaga ett amne har att skada en organism.
T Transdermal Therapeutic Technologies LLC.
usb Amerikanska dollar.

Vendsa bensar

Ett svarlakt sar, vanligtvis pa underbenen som inte I&ker inom sex veckor. En vanlig variant av kroniska sar.

Verkningsmekanism

Beskrivning av hur en substans, pa cellniva, utdvar sin effekt pa kroppen.

Vérdepapper

Aktier, teckningsratter och BTA i Promore Pharma AB.
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