Inbjudan till teckning av aktier
i Midsona AB (publ)

Teckningsperiod 6 november - 20 november 2019

Bank




VIKTIG INFORMATION
For definitioner av vissa termer som anvands i detta Prospekt, se "Vissa definitioner” pa nasta sida.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektforordningen”).

For Prospektet och Erbjudandet enligt Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Erbjudandet och darmed samman-
hangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Prospektet har endast upprattats i en svenskspréakig version.

Inga Teckningsratter, betalda tecknade aktier (BTA) eller Nya Aktier utgivna av Midsona har registrerats eller kommer att regjstreras enligt
United States Securities Act fran 1933 eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA (innefattande dess territorier
och provinser, varje stat i USA samt District of Columbia, ("USA")) och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforsaljas, tilldelas,
levereras eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom i enlighet med eventuella undantag som accepteras av Midsona. Det kommer
inte att genomforas nagot erbjudande till allmanheten i USA.

Midsona har inte vidtagit och kormer inte att vidta nagra atgarder for att tillta ett erbjudande till allmanheten i nagra andra jurisdiktioner an
Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA
eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder dn de som féljer av svensk rétt.
Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nAmnda lander respektive nagot annat land eller nagon annan jurisdiktion. Teckning av aktier
och forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara olaglig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste
informera sig om och folja sidana restriktioner. Atgérderi strid med restriktionerna kan utgdra brott mot tillimplig vérdepapperslagstiftning.

Midsona forbehaller sig ratten att enligt eventuellt undantag acceptera teckning fran en person som befinner sigi eller &r skriven i en jurisdik-
tion dar deltagande annars skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Midsona forbehaller
sig ratten att efter eget bestammande ogiltigforklara aktieteckning som Midsona eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en overtradelse
eller asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Eninvestering i vardepapper ar forenad med vissa risker (se avsnitt "Riskfaktorer"). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut méste de forlita
sig pa en egen beddmning av Midsona och Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investerings-
beslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person ar behdrig att lamna ndgon annan information
eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i Prospektet och, om sa anda sker, ska sadan information eller sidana uttalanden inte anses ha
godkants av Midsona och Midsona ansvarar inte for sadan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggorandet av Prospektet eller nagra
transaktioner som genomfors med anledning harav ska under nagra omstandigheter anses innebara att informationen i Prospektet ar korrekt och
gallande vid ndgon annan tidpunkt an per dagen for offentliggorandet av Prospektet eller att det inte har férekommit nagon forandring i Midsonas
verksamhet efter ndmnda dag. Om det sker vasentliga forandringar av informationen i Prospektet kommer sadana forandringar att offentliggoras
enligt bestdmmelserna om tillagg till prospekt i Prospektférordningen.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") lamnas inget erbjudande av vardepapper till allménheten i andra lander an Sverige.

| andra medlemslander i den Europeiska Unionen ("EU") kan ett sadant erbjudande endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektforordningen.
| andra lander i EES som har implementerat Prospektforordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant erbjudande endast limnas i enlighet med
undantag i Prospektforordningen och/eller i enlighet med varje relevant implementeringsatgard. | dvriga lander i EES som inte har implementerat
Prospektforordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant erbjudande endast limnas i enlighet med tillampligt undantag i den nationella lagstift-
ningen.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Midsonas aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avser”, "bedémer”, “forvantar”, "kan”, “planerar”, “anser”, “uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller forut-
sagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgdr framétriktad information. Framatriktad
information ar till sin natur forenad med saval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och
omstandigheter. Framatriktad information utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att
vésentligen skilja sig fran vad som uttrycks i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Midsonas framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framétriktad information innefattar
bland annat dem som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet géller endast per dagen for Prospektets offentlig-
gorande. Midsona ldmnar inga utfastelser som att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny
information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Vissa siffror i Prospektet har varit foremal for avrundning. Detta medfor att vissa tabeller inte synes summera korrekt. Detta ar fallet da belopp
anges i tusen- eller miljontal och férekommer sarskilt i avsnitten “Presentation av finansiell information" och “Kapitalstruktur och annan finansiell
information" nedan.
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Nyemissionen i sammandrag

Foretradesratt

Aktieagare erhaller en (1) Teckningsratt for varje
innehavd aktie av serie A och en (1) Teckningsratt
forvarje innehavd aktie av serie B. Fem (5)
Teckningsratter av serie A ger ratt till teckning av
tva (2) Nya Aktier av serie A och fem (5)
Teckningsratter av serie B ger rétt till teckning av
tva (2) Nya Aktier av serie B. | den utstrackning
Nya Aktier inte tecknas med foretrddesratt ska
dessa erbjudas till aktiedgare och andra investe-
rare till teckning,

Teckningskurs
33,0 SEK per Ny Aktie, oavsett aktieslag.

Avstamningsdag for ratt till deltagande
i Nyemissionen
4 november 2019

Teckningsperiod
6 november - 20 november 2019

Handel med Teckningsratter
6 november - 18 november 2019

Handel med BTA
6 november - 2 december 2019

Teckning med foretradesratt

Teckning med Teckningsratter sker under
teckningsperioden genom samtidig kontant
betalning. Forvaltarregisterade aktiedgare ska
anmala sig till, och enligt instruktion fran,
forvaltaren.

Teckning utan foretradesratt

Ansokan om teckning utan foretradesratt ska skei
enlighet med instruktionernai avsnittet “Villkor
och anvisningar”. Forvaltarregisterade aktieagare
ska anmala sig till, och enligt instruktion fran,
forvaltaren. s

Ovrig information

Kortnamn for Aktier av serie A: MSON A
Kortnamn for Aktier av serie B: MSON B
ISIN-kod for Aktier av serie A: SE0000565210
ISIN-kod for Aktier av serie B: SE0000565228
ISIN-kod for Teckningsratt av serie A: SEO013382017
ISIN-kod for Teckningsratt av serie B:
SE0013382033

ISIN-kod for BTA av serie A: SEO013382025
ISIN-kod for BTA av serie B: SEO013382041
LEl-kod: 549300YMDO8YBYYI198I

Finansiell kalender

 Bokslutskommuniké 2019: 6 februari 2020

Vissa definitioner

| detta prospekt anvands foljande definitioner:
"Aktie(r) avserie A" avser en eller flera aktier i
Midsona av serie A.

"Aktie(r) av serie B avser en eller flera aktier i
Midsona av serie B.

"Bolaget” eller "Midsona" avser, beroende pa
sammanhanget, Midsona AB (publ) (organisa-
tionsnummer 556241-5322) eller den koncern
vari Midsona AB (publ) ar moderbolag.

Inbjudan till férvarv av aktier i Midsona AB (publ)

"Danske Bank” avser Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial.

"Erbjudandet” avser den forestaende
Nyemissionen av aktier som beskrivs i Prospektet.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB.

"o,

"EUR", "NOK”, "DKK" och “USD" avser euro, norska
kronor, danska kronor respektive amerikanska
dollar.

"Koncernen” avser den koncern vari Midsona AB
(publ) ar moderbolag.

“Nyemissionen” avser den forestaende
Nyemissionen av aktier som beskrivs i Prospektet.

"Nasdaq Stockholm” avser, beroende pa
sammanhanget, den reglerade marknaden
Nasdagq Stockholm eller Nasdag Stockholm AB.

“Ny(a) Aktie(r)" avser en eller flera aktier
emitterade av Midsona i samband med den
forestaende Nyemissionen.

"Prospektet” avser detta prospekt.

"o,

"SEK" "KSEK" och "MSEK" avser svenska kronor,
tusen svenska kronor respektive miljoner svenska
kronor.

“Teckningsratt(er)” avser en eller flera tecknings-
ratter i denforestaende Nyemissionen.



SAMMANFATTNING

Sammanfattning

Introduktion och varning

Introduktion

Prospektet har upprattats med anledning av Nyemissionen i Midsona AB (publ) (organisations-
nummer 556241-5322), Box 21009, 200 21 Malmo, med foretradesratt for Bolagets aktieagare.
ISIN-koden for Aktier av serie A ar SE0000565210, ISIN-kod for Aktier av serie B ar
SE0000565228. Bolagets LEI-kod dr 549300YMDO8YBYYI1981.

Prospektet godkdndes den 5 november 2019 av Finansinspektionen (Brunnsgatan 3,
Box 781,103 97 Stockholm tel. 08-408 980 00, www.fi.se) i egenskap av behorig myndighet enligt
Prospektférordningen.

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet och varje beslut att
investera i vardepappren bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens
sida. En investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om yrkande avseende
uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning
av Prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de
personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet
eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for
att hjdlpa investerare nar de 6vervager att investera i sddana vardepapper.

Nyckelinformation om emittenten

Vem ar emittent av
vardepappren?

Emittenten av vardepappren enligt detta Prospekt ar Midsona AB (publ), organisations-
nummer 556241-5322, LEI-kod 549300YMDO8YBYYI1981.

Midsona dr ett svenskt publikt aktiebolag bildat 1984 i Sverige vars verksamhet bedrivs i
enlighet med svensk tillamplig lagstiftning, daribland aktiebolagslagen (2005:551) och
arsredovisningslagen (1995:1554). Midsonas styrelse har sitt sate { Malm6é kommun.

Huvudsaklig verksamhet

Midsona utvecklar, producerar och marknadsfor produkter som gor det lattare for manniskor
att leva ett hdlsosamt liv. Koncernen ar inriktad pd att utveckla och marknadsfora starka varu-
marken och erbjuder produkter inom kategorierna ekologiska produkter, halsolivsmedel och
egenvardsprodukter. Midsona finns genom heldgda dotterbolag representerade i féljande
huvudsakliga lander: Sverige, Norge, Finland, Danmark och Tyskland, samt sedan oktober 2019
Frankrike och Spanien. Bolaget ar ett framstaende konsumentvaruféretag inom hélsa och
valbefinnande i Norden och har som vision att bli det ledande foretaget pa den europeiska
marknaden.

Verksamheten bygger pa en portf6lj av egna varumadrken kompletterad med internationella
uppdragsgivares varumarken som saljs pa licens. De egna varumarkena utgdr verksamhetens
ryggrad och tillsammans med uppdragsgivares varumarken bildar dessa en stark och bred
portfolj for forsaljning till kunder. Kunderna ar framst kedjor inom dagligvaruhandel, apoteks-
handel, halsofackhandel och évrig fackhandel samt aktérer inom food service och livsmedels-
industrin.

Koncernens nettoomsattning samt EBITDA fore jamforelsestorande poster uppgick 2018 till
2 852 MSEK respektive 241 MSEK. Per den 31 december 2018 uppgick antal anstallda till 525.

2 Inbjudan till teckning av aktier i Midsona AB (publ)




SAMMANFATTNING

Vem ar emittent av

Storre aktieagare

vardepappren?, forts. Per den 30 september 2019 hade Midsona 7 656 aktieagare. Storsta aktiedgaren var Stena
Adactum AB, med cirka 23,4 procent av kapitalet och 27,9 procent av rosterna. Nedan visas
Midsonas storsta aktiedgare per den 30 september 2019 med darefter kianda férandringar.
Antal Antal Andel Andel
Namn aktier, A aktier, B kapital, % roster, %
Stena Adactum AB 385641 10467 828 234% 279%
Lannebo fonder - 2881851 6,2% 5,6%
Handelsbanken fonder - 2389272 51% 47%
BNP PARIBAS SEC SERVICES PARIS, WBIMY (GC) - 2164 865 47% 42%
Nordea Investment Funds = 2079310 45% 4,0%
Cliens Fonder - 1850000 40% 36%
Andra AP-fonden - 1048 954 23% 20%
Peter Wahlberg med bolag - 2312773 50% 45%
Catella Fondfdrvaltning - 1081863 23% 21%
CBNY - IVZ OFI GLOBAL OPP FUND - 1000000 22% 19%
Summa tio storsta aktiedgare 385641 27276716 59,6% 60,7%
Ovriga agare 154 231 18615276 404% 393%
Totalt antal 539872 45891992 100% 100%
Bolagets ledande befattningshavare
Bolagets ledande befattningshavare dr VD och koncernchef Peter Asberg, CFO Lennart
Svensson, Supply Chain Director Tobias Traneborn, Division Director Nordics och affars-
omradeschef Sverige Ulrika Palm, Division Director Germany Erk Schuchhardt, Division
Director South Europe Marjolaine Cevoz-Goyat, affirsomradeschef Finland Markku Janhunen,
affirsomradeschef Norge Christoffer Mgrck samt affirsomradeschef Danmark Peter Overgaard.
Revisor
Deloitte AB (Hjdlmaregatan 3, Malmd) ar Midsonas revisor, med auktoriserade revisorn
Per-Arne Pettersson som huvudansvarig revisor.
Finansiell nyckel- Nedan presenteras ett urval av historisk finansiell nyckelinformation for rakenskapsaret 2018
information f6ér (inklusive jamforelsesiffror for rdkenskapsaret 2017) samt for perioden januari — september
emittenten 2019 (inklusive jamforelsesiffror for perioden januari - september 2018). Den finansiella

informationen for rakenskapsaret 2018 (inklusive jamforelsesiffror for rakenskapsdret 2017)
har hamtats fran Midsonas drsredovisning for rdkenskapsaret 2018, som har upprattats i enlig-
het med IFRS och reviderats av Midsonas revisor. Den finansiella informationen for perioden
januari - september 2019 (inklusive jamforelsesiffror for perioden januari — september 2018)
har hamtats fran Koncernens deldrsrapport fér perioden januari — september 2019, som har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt arsredovisningslagen (ARL). Deldrs-
rapporten har oversiktligt granskats men inte reviderats av Midsonas revisor.

Koncernens resultatrikning i sammandrag

2018 2017 Jan-sep2019  Jan-sep 2018

(reviderade)  (reviderade) (ejreviderade) (ej reviderade)

Nettoomsattning 2852 2146 2256 2097
Rorelseresultat 178 134 T8 132
Arets/periodens resultat 129 84 62 96

Inbjudan till teckning av aktier i Midsona AB (publ)
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Finansiell nyckel- Koncernens balansrdkning i sammandrag

mf(.)rmatlon for 2018 2017 Jan-sep2019 Jan-sep2018

emittenten, forts. (reviderade)  (reviderade) (ejreviderade) (ejreviderade)
Totala tillgdngar 3699 2857 4173 3768
Totalt eget kapital 1630 1550 1717 1637

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2018 2017 Jan-sep2019 Jan-sep2018

(reviderade)  (reviderade) (ejreviderade) (ejreviderade)

Nettokassaflode fran den [opande verksamheten 212 152 8 154
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -357 -91 -106 -341
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 189 -69 59 21

Alternativa nyckeltal for Koncernen

2018 2017 Jan-sep2019 Jan-sep2018
(ejreviderade) (ejreviderade) (ejreviderade) (ejreviderade)
Nettoomsattningstillvaxt, % 329 231 76 331
Rorelsemarginal, % 62 62 52 63
EBITDA 230 169 198 7
EBITDA-marginal, % 81 79 88 82
EBITDA, fore jamforelsestorande poster 241 190 209 182
EBITDA-marginal, fore jamforelsestorande poster, % 85 89 93 87
Nettoskuldsattning / EBITDA
(rullande 12 manader), ggr 49 39 55 50
Fritt kassaflode 176 125 52 132

Specifika nyckelrisker | Verksamhetsrisker

for emittenten Informationssystem

Midsonas verksamhet ar beroende av en val fungerande och saker IT-infrastruktur. Stérningar
eller fel i kritiska system har en direkt paverkan pad Bolagets produktion. I det fall risken
forverkligas skulle inverkan pd Bolagets verksamhet men daven Bolagets intakter, och
darigenom resultat, vara hdg. Storningar eller fel i kritiska system har dven en direkt paverkan
pa Bolagets distribution, och i det fall risken forverkligas skulle inverkan pa Bolagets resultat
vara medelhdg. En stérning i systemet for Bolagets finansiella rapportering skulle i en hog
grad paverka Bolagets formaga att leva upp till regulatoriska krav. Vidare riskerar sofistikerade
dataintrang samt brister i hantering av kund- och medarbetarinformation att skada Bolagets
férmdga att leva upp till regulatoriska krav samt skada Bolagets rykte i en hog grad. Bolaget
bedomer sannolikheten for att samtliga risker kopplade till informationssystem forverkligas
som medelhdg.

Kompetens

Midsonas verksamhet kraver bade affars- och produktexpertis. Koncernens utveckling paver-
kas av tillgangen till kompetenta och motiverade medarbetare samt av ledningens och andra
nyckelpersoners (exempelvis fabrikschefer och produktutvecklare) kunskaper, erfarenheter
och engagemang. Utvecklingen skulle kunna paverkas negativt om nagon eller flera av dessa
nyckelpersoner ldmnar Koncernen eller vid oférmadga att rekrytera och behdlla kvalificerade
och engagerade medarbetare. Bolaget beddmer sannolikheten for att risken férverkligas som
hdg. I det fall risken forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat vara ldg.

Marknadsrisker

Konkurrens

Bolagets kunder ar framst kedjor inom apoteks-, dagligvaru- och hédlsofackhandel. Dessa
aktorer har i olika utstrackning konkurrerande produkter som man saljer under egna varu-
marken (private label), som vaxer sig allt starkare for varje ar och upptar en allt stérre del av
produktutbudet pa hyllorna i handeln. Dessa aktorer ar inte heller beroende av enskilda
varumarken och kan halla tillbaka prisdkningar samt féranleda 6kade marknadsférings-
insatser. Fortsatter dessa aktorer att ytterligare bredda sina sortiment av produkter under egna
varumarken skulle det leda till ytterligare konkurrens och en 6kad prispress, vilket riskerar att
paverka Midsonas forsiljning och resultat negativt. Bolaget bedémer sannolikheten for att
riskerna férverkligas som hdg. I det fall riskerna forverkligas skulle inverkan pa Bolagets
resultat, framst i form av minskade intakter, vara hog.
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Specifika nyckelrisker
for emittenten, forts.

Konsumentbeteende och trender

Manniskors intresse for halsa och vdlbefinnande 6kar, intresset for hallbarhet och miljohdansyn
Okar och inte minst 6kar manniskors hansyn till djur. Detta innebadr att allt fler konsumenter
idag efterfragar ekologiska och vixtbaserade livsmedel. Det ar de yngre generationerna som
driver utvecklingen mot en mer vaxtbaserad konsumtion. Konsumenterna andrar dock sina
inkdpsbeteenden och nya konsumtionstrender kommer och gar. Det finns en risk for att
Bolaget inte i tid fangar upp sddana férandrade konsumtionsbeteenden eller ndr nya trender
kommer, vilket skulle innebara att Midsona tappar i konkurrenskraft mot konkurrenter.
Bolaget bedomer sannolikheten fOr att risken forverkligas som hog. I det fall risken férverk-
ligas skulle inverkan pa Bolagets resultat, i form av negativ férsiljningsutveckling, vara hog.

Finansiella risker

Valutarisk

Koncernens varuforsaljning sker i huvudsak i valutorna SEK, NOK, DKK och EUR, medan
varuinkop framfor allt gors i valutorna EUR och USD. Nettoexponeringen i EUR dr betydande
beroende pa att inkdpen dverstiger forsaljningen i EUR. Det finns en risk att férandring av
vaxelkurserna negativt paverkar Koncernens resultat. Bolaget bedémer sannolikheten for att
risken forverkligas som medelhdg. I det fall risken forverkligas skulle inverkan pd Bolagets
resultat och finansiella stallning vara hog.

Finansieringsrisk

Med finansieringsrisk avses risken att framtida kapitalanskaffning och refinansiering av forfall-
ande lan blir svdr eller kostsam. Bolaget har den 25 september 2019 ingdtt ett finansieringsavtal
med Danske Bank A/S och AB Svensk Exportkredit avseende tva tredriga lanefaciliteter samt en
femarig lanefacilitet for refinansiering av befintliga lan. Bolaget bedémer sannolikheten for att
risken forverkligas som 1ag. I det fall riskerna férverkligas skulle inverkan pa Bolagets resultat
och finansiella stallning vara hog.

Hallbarhetsrisker

Medarbetarhdlsa

Hog sjukfranvaro och annan typ av franvaro utgor en risk for Midsona da det kan fa konse-
kvenser pd Bolagets verksamhet bade i formagan att utféra verksamheten men dven férmagan
att rekrytera nya medarbetare genom paverkan pa anseendet. Sjukfranvaro registreras och
samtlig franvaro diskuteras med den enskilda individen utifran dennes behov. Under 2018
genomfordes en medarbetarundersékning, vid vilken det identifierades ett behov av halso-
initiativ. Darfor har till exempel ”Sundhedsfokus 2019” startats upp i Danmark, med halso-
kontroller och sarskilt fokus pa rokning och stress. Bolaget beddmer sannolikheten for att
risken forverkligas som medelhdg. I det fall risken forverkligas skulle inverkan pad Bolagets
verksamhet och anseende vara medelhdg.

Leverantorer och arbetsvillkor

Det finns en risk att eventuella missférhdllanden hos Midsonas leverantdrer far stora konse-
kvenser pa saval Bolagets anseende som pa affarsrelationer, produktkvalitet och i férlang-
ningen pa lonsamheten i form av minskad omsattning, da det kan leda till att Bolagets kunder
slutar kopa Bolagets produkter. Vid utgangen av 2018 hade 77 procent av Bolagets leverantorer
signerat Supplier Code of Conduct. Sedan hésten 2018 har Midsona aven arbetat med imple-
menteringen av en portal som ska anvandas vid utvardering av leverantorer vad galler exem-
pelvis produktkvalitet, leveranskvalitet och hdllbarhet. Bolaget beddmer sannolikheten for att
risken forverkligas som medelhdg. I det fall risken forverkligas skulle inverkan pd Bolagets
anseende och resultat vara medelhdg.
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Nyckelinformation om vardepappren

Vardepapprens
viktigaste egenskaper

Prospektet avser nyemission av hogst 215 948 Aktier av serie A (ISIN-kod SE0000565210) och
hogst 18 356 796 Aktier av serie B (ISIN-kod SE0000565228) med foretradesratt for Midsonas
aktiedgare. Per dagen for Prospektet uppgadr antalet aktier till 46 431 864, varav 539 872 aktier
av serie A och 45 891 992 aktier av serie B. Bolagets aktier ar utfardade enligt svensk ratt, fullt
betalda och denominerade i SEK. Kvotvardet per aktie ar 5 SEK. Teckningsperioden fér Erbju-
dandet ar frdn och med den 6 november 2019 till och med den 20 november 2019.

Rattigheter som sammanhanger med vardepappren

Innehavare av aktier dr berattigade till utdelning som faststdlls av darsstimman. Aktieinnehavet
berittigar till rostratt vid bolagsstamma med 10 rdster for varje Aktie av serie A och med 1 rost
for varje Aktie av serie B. Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets nettotillgangar och
resultat. Bolagsordningen innehadller inga begransningar i aktiernas overldtbarhet. Efter skrift-
lig begdran fran aktiedgare av serie A ska Bolaget omvandla aktiedgarens i begaran angivna
Aktier av serie A till Aktier av serie B. Midsonas bolagsstamma beslutade den 31 oktober 2019
om andring av bolagsordningen innebarande att Aktier av serie A och serie B far emitteras till
ett belopp motsvarande hdgst 100 procent av aktiekapitalet. (Bolagsordningsandringen har
per datum foér Prospektet inte registrerats hos Bolagsverket.) Varje aktie medfor lika ratt till
vinstutdelning och till eventuellt éverskott i likvidation.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom kontantemission eller kvittningsemission har aktie-
agarna foretradesratt till de Nya Aktierna pa sa vis att en befintlig aktie ger foretradesratt till en
Ny Aktie av samma slag, att aktier som inte tecknas av de i férsta hand berattigade aktiedgarna
ska erbjudas samtliga aktiedgare samt att, om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av
sistnamnda erbjudande kan ges ut, aktierna ska férdelas mellan tecknarna i forhallande till det
antal aktier de forut dger och, i den mdn detta inte kan ske, genom lottning. Vid 6kning av
aktiekapitalet genom kontantemission eller kvittningsemission av endast ett aktieslag har
samtliga aktieagare, oavsett om deras aktier ar Aktier av serie A eller B, foretradesratt att teckna
Nya Aktier i forhdllande till det antal aktier de férut ager. Bolagsstimman kan dock besluta om
undantag fran aktiedgarnas foretradesratt vid kontant- eller kvittningsemission. Vid 6kning av
aktiekapitalet genom fondemission ska Nya Aktier emitteras av varje aktieslag i forhdllande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst
aktieslag medfora ratt till Nya Aktier av samma aktieslag.

Samtliga aktier i Bolaget ar stamaktier och i handelse av Bolagets insolvens galler att
samtliga aktier sdledes har samma prioritet. Aktiedgares fordran pa ett aktiebolag prioriteras
normalt efter andra fordringar pa Bolaget. For det fall eventuellt éverskott i likvidationen
finns, har aktiedagarna ratt till betalning ur 6verskottet i forhdllande till antalet aktier som
aktiedgaren innehar.

Midsonas aktier ar inte féremal for inskrankningar i den fria dverlatbarheten.

Utdelning och utdelningspolicy
For rakenskapsaren 2018 respektive 2017 delades 1,25 SEK per aktie ut. Utdelning per aktie ar
berdknad pa antalet aktier vid utdelningstidpunkten.

Bolagets utdelningspolicy dr att utdelningen langsiktigt ska 6verstiga 30 procent av resultat
efter skatt. Utdelningen anpassas bland annat till resultatniva, finansiell stallning och framtida
utvecklingsmojligheter.

Var kommer varde-
pappren att handlas?

Midsonas stamaktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Kortnamnet for Aktier av
serie A ar MSON A, och kortnamn for Aktier av serie B ar MSON B. Aktierna som emitteras
genom Nyemissionen kommer ocksa att tas upp till handel pd Nasdaq Stockholm.

Vilka nyckelrisker ar
specifika for varde-
pappren?

Risker hanforliga till virdepappren

Utspddning i samband med Nyemissionen

For aktiedgare som inte utnyttjar eller sdljer sina Teckningsratter i Nyemissionen i enlighet
med det forfarande som beskrivs i Prospektet, kommer Teckningsratterna att forfalla och bli
vardeldsa utan ratt till ersattning for innehavaren. Sadana aktiedgares proportionella dgande
och rostratt i Midsona kommer sdledes att minska. Om en aktiedgare valjer att salja sina
outnyttjade Teckningsratter eller om dessa Teckningsratter sdljs d aktiedgarens vagnar finns
det en risk att den ersattning aktiedagaren erhadller for Teckningsratterna pa marknaden inte
motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande i Midsona efter att
Nyemissionen slutforts.
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Vilka nyckelrisker ar ARtiekursens utveckling

specifika for varde- Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte far
pappren?, forts. tillbaka investerat kapital. Midsonas Aktier av serie A och B ar noterade pa Nasdaq Stockholm.
Under perioden 1 januari 2018 — 30 september 2019 har Midsonas aktiekurs avseende Aktie av
serie A uppgatt till som ldgst 51,50 SEK och som hdgst 90,00 SEK. Under samma period har
Midsonas aktiekurs avseende Aktie av serie B uppgatt till som lagst 48,00 SEK och som hdgst
78,90 SEK. Historiskt har volatiliteten varit lag, men aktiekursens framtida utveckling ar bero-
ende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika medan andra ar knutna till aktiemark-
naden som helhet. Det finns en risk att det inte vid var tidpunkt kommer att féreligga en aktiv
och likvid marknad foér handel i Midsonas aktier, vilket skulle paverka investerares mojligheter
att fa tillbaka investerat kapital. Detta utgdr en betydande risk for enskilda investerare.

Risker forknippade med teckningsatagande

Ej sdkerstdllt teckningsdtagande

Aktiedagaren Stena Adactum AB - som innehar cirka 23,4 procent av aktierna och 27,9 procent
av r0sterna i Midsona — har atagit sig att teckna Nya Aktier av serie A och B motsvarande sin
pro rata-andel av Nyemissionen. Teckningsatagandet ar dock inte sakerstallt genom exempel-
vis bankgaranti. Foljaktligen finns det en risk att teckningsatagaren inte kommer att kunna
uppfylla sitt dtagande. Uppfylls inte ovanndmnda teckningsdtagande skulle det inverka nega-
tivt pa Midsonas méjligheter att med framgang genomf6ra Nyemissionen. Bolaget bedomer
risken for att teckningsatagaren inte uppfyller sitt dtagande som lag, men det kan i sa fall fa
viss negativ inverkan pa Midsonas finansiella stallning samt paverka vardet pa Bolagets aktier
negativt.

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten och upptagandet till handel
pa en reglerad marknad

Pa vilka villkor och Styrelsen for Midsona beslutade den 1 oktober 2019, under forutsittning av godkannande fran
enligt vilken tidsplan extra bolagsstdmma den 31 oktober 2019, om en nyemission med foretradesrdtt fér Bolagets
kan jag investera i aktiedgare. Genom styrelsebeslutet den 1 oktober 2019 bemyndigades styrelsen eller den som
detta vardepapper? styrelsen utser att senast den 28 oktober 2019 besluta om narmare villkor i Nyemissionen. Den

28 oktober 2019 beslutade styrelsen med stod av namnda bemyndigande om narmare villkor
for Nyemissionen. Styrelsens beslut godkandes vid extra bolagsstimma den 31 oktober 2019.

Emissionsbeslutet innebar att Bolagets aktiekapital 6kas med hogst 92 863 720 SEK till
hogst 325 023 040 SEK samt att antalet aktier ska 6kas med hdgst 215 948 Aktier av serie A och
hogst 18 356 796 Aktier av serie B. Den som pa avstamningsdagen den 4 november 2019 ar
registrerad som aktiedgare, oavsett aktieslag, i Midsona ager fOretradesrdtt att teckna Nya
Aktier i férhallande till det antal aktier som innehas pa avstimningsdagen.

Den som pd avstamningsdagen &r registrerad som aktiedgare i Midsona erhdller en (1) Teck-
ningsratt for varje innehavd Aktie av serie A och en (1) Teckningsratt for varje innehavd Aktie
av serie B. Teckningsratterna berdttigar innehavaren att med foretradesratt teckna Nya Aktier,
varvid fem (5) Teckningsratter av serie A ger ratt till teckning av tva (2) Nya Aktier av serie A
och fem (5) Teckningsratter av serie B ger ratt till teckning av tvd (2) Nya Aktier av serie B.

Om inte samtliga Nya Aktier tecknats med stod av Teckningsratter (primar foretradesratt)
ska styrelsen besluta om tilldelning av Nya Aktier inom ramen for Erbjudandets hogsta belopp
enligt foljande: I férsta hand ska Nya Aktier tilldelas dem som har tecknat Nya Aktier med st6d
av Teckningsratter och som anmalt att de 6nskar teckna ytterligare Nya Aktier (subsidiar fore-
tradesratt). For det fall att tilldelning inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhal-
lande till det antal aktier som var och en tecknat i Erbjudandet med stdd av Teckningsratter.

I andra hand ska tilldelning ske till 6vriga personer som anmalt sig for teckning av Nya Aktier
utan stod av Teckningsratter. FOr det fall att tilldelning inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i férhdllande till det antal aktier som angetts i respektive teckningsanmalan. I den man
teckning av aktier inte kan ske enligt ovan, ska tilldelning ske genom lottning.

Teckning av Nya Aktier ska ske under tiden fran och med den 6 november 2019 till och med
den 20 november 2019 eller den senare dag som bestams av styrelsen. Teckningskursen har
faststallts till 33,0 SEK per Ny Aktie.
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Pa vilka villkor och Efter att Bolagsverket har registrerat de Nya Aktierna kommer dessa att handlas pa Nasdaq
enligt vilken tidsplan Stockholm. Forsta dag for handel i Nya Aktier tecknade med och utan stdd av Teckningsratter
kan jag investera i berdknas infalla omkring den 6 december 2019.
detta vardepapper?, Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier att 6ka med totalt 18 572 744
forts. Nya Aktier, varav 215 948 Aktier av serie A och 18 356 796 Aktier av serie B, vilket motsvarar en
O0kning om cirka 40 procent. Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kommer att fa
sin dgarandel utspadd med cirka 28,6 procent men har mojlighet att ekonomiskt kompensera
sig for denna utspadning genom att sdlja sina Teckningsratter.
Kostnaderna for Nyemissionen berdknas uppga till cirka 12 MSEK. Midsona aldgger inte
investerare nagra avgifter eller andra kostnader.
Varfor upprattas detta | Den 23 juli 2019 offentliggjordes att Midsona ingdtt avtal om att férvarva Alimentation Santé.
prospekt? Forvarvet utgdr en strategiskt viktig plattform for Midsonas fortsatta europeiska expansion

samt starker Midsonas stallning inom ekologiska och vaxtbaserade livsmedel. Genom forvarvet
av Alimentation Santé skapades en stabil plattform for framtida tillvaxt i Frankrike, Spanien
och andra sydeuropeiska marknader samt betydande méjligheter till synergier.

Nyemissionen, om den fulltecknas, tillfér Midsona sammanlagt cirka 613 MSEK fore
emissionskostnader som berdknas uppga till cirka 12 MSEK. Netto berdknas Nyemissionen
tillféra Midsona hogst cirka 601 MSEK.

Forvarvet av Alimentation Santé finansierades med en bryggfinansiering om totalt 625
MSEK som avses dterbetalas genom Nyemissionen. Nyemissionen kommer att méjliggora for
Midsona att uppratthdlla sina nyckeltal och samtidigt fullfélja sina tillvaxtmal. Likviden fran
Nyemissionen kommer i sin helhet att anvandas till att dterbetala ovan namnda brygg-
finansiering samt tacka ovan namnda emissionskostnader.

Erbjudandet omfattas inte av garantier. Aktiedgaren Stena Adactum AB - som innehar cirka
23,4 procent av aktierna i Midsona — har dtagit sig att teckna sa manga aktier i Nyemissionen
som teckningsatagarens aktieinnehav i Bolaget berattigar till. Darutover har Andra AP-fonden,
Handelsbanken Fonder, Lannebo Fonder, Nordea Investment Funds, och Peter Wahlberg
(inkl. bolag), som tillsammans representerar cirka 23,1 procent av det totala antalet aktier och
20,9 procent av rosterna i Midsona, meddelat sin avsikt att rosta for Nyemissionen vid den extra
bolagsstamman samt uttryckt avsikt att teckna sina pro rata-andelar av aktierna i
Nyemissionen. Sdledes har aktiedgare som representerar cirka 46,4 procent av aktierna och
cirka 48,8 procent av rosterna i Midsona uttryckt sitt stod for Nyemissionen genom
teckningsférbindelser och avsiktsforklaringar.

Danske Bank ar finansiell rddgivare och Fredersen Advokatbyra ar juridisk radgivare till
Midsona i samband med Nyemissionen. Danske Bank ar ocksa emissionsinstitut i
Nyemissionen. Danske Bank dr vidare langivare till Bolaget. Danske Bank och Fredersen
Advokatbyra har tillhandahallit Bolaget radgivning i samband med Nyemissionen och erhaller
ersattning for detta arbete. Ersdttningens storlek ar dock inte beroende pa utfallet av
Nyemissionen. Fredersen Advokatbyra lamnar aven l6pande juridisk rddgivning till Bolaget och
erhdller arvode for det. Darutover har forutndmnda inga ekonomiska eller andra intressen i
Nyemissionen.
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Riskfaktorer

RISKFAKTORER

Ett antal faktorer kan komma att paverka verksamheten i Midsona. Det ar darfor viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som bedoms vara vasentliga for den framtida utvecklingen av Bolaget och
dess aktier. Nedan angivna riskfaktorer ar specifika dels for Midsona, dels for Midsonas aktier. Risk-
faktorerna ar uppdelade i ett antal kategorier och inom varje kategori rangordnande utifran risk-
faktorernas vdsentlighet baserat pa sannolikhet och férvantad omfattning av dess negativa effekt dar
de mest vasentliga presenteras forst under respektive kategori. Riskfaktorer ar till for att investeraren
ska kunna fatta ett vilgrundat investeringsbeslut, baserat pa sannolikheten av riskfaktorernas
forekomst och den forvintade omfattningen av den negativa effekten.

Verksambhetsrisker

Informationssystem

Midsonas verksamhet dr beroende av en val fungerande
och sdker IT-infrastruktur. Stoérningar eller fel i kritiska
system har en direkt paverkan pa Bolagets produktion. I det
fall risken forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verksam-
het men dven Bolagets intakter, och darigenom resultat,
vara hdg. Stérningar eller fel i kritiska system har aven en
direkt paverkan pd Bolagets distribution, och i det fall
risken forverkligas skulle inverkan pd Bolagets resultat vara
medelhdg. En stdrning i systemet for Bolagets finansiella
rapportering skulle i en hdg grad paverka Bolagets formaga
att leva upp till regulatoriska krav. Vidare riskerar sofistike-
rade dataintrang samt brister i hantering av kund- och
medarbetarinformation att skada Bolagets formdga att leva
upp till regulatoriska krav samt skada Bolagets rykte i en
hog grad. Bolaget bedomer sannolikheten for att samtliga
risker kopplade till informationssystem forverkligas som
medelhdg.

Kompetens

Midsonas verksamhet kraver bade affars- och produkt-
expertis. Koncernens utveckling paverkas av tillgingen till
kompetenta och motiverade medarbetare samt av ledning-
ens och andra nyckelpersoners (exempelvis fabrikschefer
och produktutvecklare) kunskaper, erfarenheter och enga-
gemang. Utvecklingen skulle kunna paverkas negativt om
nagon eller flera av dessa nyckelpersoner lamnar Koncer-
nen eller vid oférmdga att rekrytera och behdlla kvalifice-
rade och engagerade medarbetare. Bolaget beddmer sanno-
likheten for att risken forverkligas som hog. I det fall risken
forverkligas skulle inverkan pd Bolagets verksamhet och
resultat vara lag.

Produktsdkerhet

Hantering av livsmedel stdller hoga krav pa sparbarhet,
hygien och hantering. Ddlig kontroll kan leda till kontami-
nation, allergiska reaktioner eller skador av olika slag.
Brister i livsmedelshanteringen kan medféra att renommsé
och fortroende fér Midsonas varumarken minskar samt att
produkter med defekter maste dterkallas eller aterkopas.
Aterkallelser kan skada anseendet fér Koncernen som
helhet och bli kostsamma till f6ljd av att varor i varulager
inte kan sdljas. Det kan aven stdllas produktansvarskrav om
en produkt anses ha orsakat personskada. Det gjordes 17
stycken oplanerade produktaterkallelser under 2018. Bola-
get bedomer darfor sannolikheten fOr att riskerna férverk-
ligas som medelh6g/hdg. I det fall riskerna forverkligas
skulle inverkan pa Bolagets anseende och resultat vara
medelhdg.

Struktur- och organisationsférandringar

Midsona har genomfort tre forvarv under 2019: det franska/
spanska bolaget Alimentation Santé SAS (”Alimentation
Santé”), det tyska bolaget Eisbliimerl Naturkost GmbH
(“Eisbliimerl Naturkost”) samt det svenska bolaget Ekko
Gourmet AB ("Ekko Gourmet”). Vid forvarv finns det
risker vid val och vardering av mdjliga mdlbolag liksom vid
forvarvs- och integrationsprocessen. Integration av forvar-
vad rorelse ar en komplicerad process, som inte alltid ar
framgdngsrik.

Integrationskostnaderna for férvarv kan bli hdgre an
berdknat. I sd fall skulle Koncernens kostnader och dari-
genom resultat paverkas i en lag grad, dd kostnaderna i sa
fall uppstar i de férvarvade bolagen. En annan risk ar att
synergieffekterna kan bli lagre an férvantat, vilket aven det
skulle fa en negativ effekt pa Bolagets resultat till en lag
grad. Bolaget bedomer sannolikheten fOr att dessa risker
forverkligas som medelhdg.

Inbjudan till teckning av aktier i Midsona AB (publ) 9



RISKFAKTORER

I det fall synergieffekterna skulle ta langre tid att reali-
sera an forvantat, skulle det i sin tur paverka Bolagets verk-
samhet i en ldg till medelhdg grad, sett till hela Koncernen.
Bolaget bedomer sannolikheten fOr att denna risk férverk-
ligas som medelhdg.

Forvarvad goodwill ar féremal for nedskrivningsprov-
ning drligen och anses den inte vara ratt varderad kan det
resultera i en nedskrivning, vilket skulle pdverka Koncer-
nens resultat negativt i en medelhdg grad. Bolaget bedomer
sannolikheten for att denna risk férverkligas som lag/
medelhdg.

Storre organisationsforandringar kan medféra risk for
hogre kostnader eller lagre intdkter an forvantat eller att
berdknade besparingar blir ldgre i férhdllande till uppsatta
mal. I det fall risken forverkligas skulle inverkan pd Bolagets
resultat vara ldg, sett till hela Koncernen. Bolaget beddmer
sannolikheten fOr att denna risk forverkligas som lag.

Vidare kan stOrre organisationsféorandringar medféra
risk for att nyckelpersoner slutar, vilket skulle paverka Bola-
gets verksamhet, se vidare under risken Kompetens” nedan.

Leverantorer

Bolaget képer in ravaror och fardigvaror fran i huvudsak
europeiska och asiatiska leverantérer. Det finns en risk for
att leverantoren inte kan leverera bestallda kvantiteter i ratt
tid till féljd av produktionsstorningar eller kapacitetsbrister,
vilket i sin tur kan paverka Midsonas dtaganden och relatio-
ner mot kunder negativt och leda till att Bolagets kunder
slutar kopa Bolagets produkter och/eller kan komma att
krava aterbetalningar. Bolaget bedémer sannolikheten for
att riskerna forverkligas som medelhdg. I det fall riskerna
forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och
resultat vara medelhdg, i form av till exempel minskad
omsattning.

Affarsetik
Det ar av central betydelse for Midsona att konsumenter
forknippar Bolagets varumdrken med positiva varden, dar
saval ett gott renommé som trovardighet ar vitalt for forsalj-
ningsframgdngar. Under 2018 stod andelen egna varumar-
ken fOr totalt cirka 69 procent av Koncernens omsattning.
Renommé och trovardighet kan latt skadas i handelse av att
Midsona eller dess samarbetspartners foéretar handlingar
som star i strid med de varden som Midsonas varumarken
representerar, med negativ férsaljningsutveckling och dari-
genom minskad omsdttning som konsekvens. Bolaget bedo-
mer sannolikheten for att en sadan risk generellt intraffar
som 1ag. I det fall en sddan risk férverkligas skulle inverkan
pa Bolagets resultat vara medelhdg.

Ett drende ar under handldggning av Konsumentverket
i Sverige om huruvida marknadsféring av har- och
hudvardsprodukter under varumarket Urtekram star i strid
med Marknadsféringslagen. Midsona har yttrat sig éver
skrivelsen och har bland annat anfért att marknadsféringen
inte star i strid med Marknadsféringslagen samt att atgar-
der vidtagits for att forsakra sig om att sd inte heller sker i
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framtiden. Bolaget beddémer sannolikheten for risken att
Midsonas renommé skadas till f6ljd av detta som ldg. I det
fall risken forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verksam-
het och resultat, i form av till exempel minskad omsattning,
vara medelhog.

Fornyelse av tillstand, certifieringar och licenser
Midsona har tillstandspliktig verksamhet och sddana till-
stand maste fornyas med jamna tidsintervall. Midsonas
produkter ar certifierade enligt manga olika standarder
sasom EU-ekologiskt, KRAV, Fairtrade, Akta Vara, Vegan,
Eco-cert med flera. Alla dessa staller stranga krav pa kvali-
tets-, milj6- och hallbarhetsfragor och blir som en kvalitets-
stampel pa Bolagets produkter. Midsonas kvalitetsarbete
styrs av gallande lagstiftning, krav frdn myndigheter och
kunder samt branschriktlinjer. Verksamheten skulle kunna
paverkas negativt om Midsona inte lyckas uppna de krav
som stalls vid inspektioner fran myndigheter och andra
organisationer med indragna tillstand, certifieringar eller
licenser som konsekvens. Detta skulle i sin tur paverka
Bolaget i form av minskade intdkter. Alla tillstand, certi-
fieringar och licenser fornyades under 2018 efter utforda
myndighetsinspektioner och andra revideringar. Bolaget
beddmer darfor sannolikheten fOr att risken forverkligas
som ldg. I det fall risken forverkligas skulle dock inverkan
pa Bolagets verksamhet och resultat vara hdg.

Forsakringsbara risker

Midsona har produktionsanldggningar i Danmark,
Tyskland, Sverige, Frankrike och Spanien. Produktions-
utrustning och andra tillgangar kan skadas vid brand,
stromavbrott eller liknande. Midsona har ett forsakrings-
program. Trots detta finns det en risk for att Midsonas till-
gdngar inte har ett fullgott férsakringsskydd, vilket skulle
kunna leda till en negativ paverkan pa Koncernens finan-
siella stallning vid en skada. Bolaget bedémer sannolik-
heten for att riskerna forverkligas som ldg. I det fall riskerna
forverkligas skulle inverkan pa Bolagets finansiella
stallning vara medelhdg.

Produktion

Midsona har sju produktionsanldggningar i olika lander i
Europa. Ett oplanerat produktionsavbrott i nagon av dessa
kan fa som konsekvens att leveranserna till kund blir direkt
paverkade, dd en stor del av produktionen sker mot order.
Produktionsstorningar kan medfora effektivitetsproblem
och 6kade kostnader. Det intraffade produktionsstorningar
iKoncernens danska produktionsanldggning under 2018
relaterade till utmaningar vid ett skifte av affarssystem,
vilket medforde effektivitetsproblem och temporara kostna-
der. Darefter gjordes en stor investering i ny produktions-
linje i den tyska produktionsanlaggningen. Bolaget
beddmer darfor sannolikheten for risken for ytterligare
produktionsavbrott som lag. I det fall risken forverkligas
skulle inverkan pd Bolagets verksamhet och resultat vara
medelhdg.



Miljo

Bolagets miljopaverkan ar viktig ur ett hallbarhetsperspek-
tiv. Transporter, vatten- och energiférbrukning, avliopps-
vatten, rdvaru- och emballageavfall samt produktionsspill
utgor de framsta kallorna for Bolagets miljopdverkan.
Samtliga produktions-och lageranlaggningar har under
2018 overgatt till fornyelsebar el. Energiférbrukningen i den
danska produktionsanldggningen kommer i huvudsak fran
vindturbiner och solpaneler, medan en fjardedel av energi-
forbrukningen i den tyska produktionsanldggningen
kommer fran solpaneler. Produktionsanlaggningarna i
Koncernen bedriver ett organiserat miljoarbete som inne-
fattar handlingsplaner och uppf6ljning inom ett flertal
omrdden. Midsonas storre produktionsanldggningar ar
ekologiska. En stor negativ miljopaverkan eller bristande
efterlevnad av miljokrav riskerar att ha en negativ inverkan
pa Midsonas anseende, med negativ forsaljningsutveckling
och darigenom minskad omsattning som konsekvens.
Bolaget bedomer sannolikheten fOr att riskerna forverkligas
som 1ag. I det fall riskerna férverkligas skulle inverkan pa
Bolagets anseende och resultat vara lag.

Marknadsrisker

Konkurrens

Bolagets kunder ar framst kedjor inom apoteks-, daglig-
varu- och halsofackhandel. For varuforsaljningsandel i
respektive forsaljningskanal, se nedan diagram. Dessa akto-
rer har i olika utstrackning konkurrerande produkter som
man sdljer under egna varumarken (private label), som
vaxer sig allt starkare for varje ar och upptar en allt storre
del av produktutbudet pa hyllorna i handeln. Dessa aktérer
ar inte heller beroende av enskilda varumarken och kan
halla tillbaka prisokningar samt féranleda 6kade marknads-
foringsinsatser. Fortsatter dessa aktorer att ytterligare
bredda sina sortiment av produkter under egna varumar-
ken skulle det leda till ytterligare konkurrens och en 6kad
prispress, vilket riskerar att pdverka Midsonas forsaljning
och resultat negativt. Bolaget bedomer sannolikheten for
att riskerna forverkligas som hog. I det fall riskerna forverk-
ligas skulle inverkan pa Bolagets resultat, framst i form av
minskade intakter, vara hog.

Varuforsdljningens andel i respektive
forsaljningskanal?

B Apotekshandel 11 % (7)

' Dagligvaruhandel 59 % (69)

I E-handel/Postorder 5% (4)
Food service 7% (-)
Halsofackhandel 13 % (12)
Ovrig fackhandel 3 % (5)

B Ovriga forsaljningskanaler 2 % (3)

RISKFAKTORER

Konsumentbeteende och trender

Manniskors intresse for halsa och védlbefinnande 6kar,
intresset for hdllbarhet och miljéhansyn ékar och inte
minst 6kar manniskors hansyn till djur. Detta innebar att
allt fler konsumenter idag efterfragar ekologiska och vaxt-
baserade livsmedel. Det ar de yngre generationerna som
driver utvecklingen mot mer vaxtbaserat med generation Z
(15-20 ar) i taten. Nastan var tredje person, 32 procent,iden
gruppen sager att de forsoker minska konsumtionen av kott
och motsvarande siffra for gruppen millennials (21-34 ar)
var 23 procent.? Konsumenterna andrar dock sina inkops-
beteenden och nya konsumtionstrender kommer och gdr.
Det finns en risk for att Bolaget inte i tid fangar upp sddana
férandrade konsumtionsbeteenden eller nar nya trender
kommer, vilket skulle innebdra att Midsona tappar
konkurrenskraft mot konkurrenter. Bolaget beddmer
sannolikheten fOr att risken forverkligas som hog. I det fall
risken forverkligas skulle inverkan pd Bolagets resultat, i
form av negativ forsaljningsutveckling, vara hog.

Ravarupriser

Ravaruprisutvecklingen ar till stor del kopplad till utbud
och efterfrdgan, som ligger utom kontroll for Koncernen.
Exempel pa ravaror som Midsona koper in ar spannmal, ris,
nétter, mandlar och frukt. Priset pa vissa ravaror som
Midsona koper in paverkas aven av jordbrukspolitiska
beslut, subventioner, handelshinder och aktiviteter pa
ravaruborser. Prisrevideringar sker normalt sett en gang
per ar. Generellt ar det svart att fa igenom prishdjningar till
kund direkt efter att h6jda rdvarupriser kan pdavisas. I vissa
speciella fall fors diskussion med kund l6pande under dret
ndr en ravara drastiskt 6kar i pris. For det fall Midsona inte
far igenom en prish6jning mot kund, finns det en risk att
detta paverkar Koncernens marginal negativt. Bolaget
bedOémer sannolikheten fOr att risken forverkligas som
medelhdg. I det fall risken forverkligas skulle inverkan pa
Bolagets resultat vara medelhdg.

Distributionsavtal

En betydande andel av Midsonas varuférsdljning kommer
fran distributionsavtal, med en exklusiv ratt att marknads-
fora, sdlja och distribuera andra féretags produkter pd en
definierad marknad. Avtalen l6per vanligtvis pa 1-5 ar och
kan under vissa omstandigheter sagas upp i fortid av
uppdragsgivaren, till exempel om dverenskomna minimi-
forsaljningsvolymer inte uppnas. Ett distributionsavtal
ingicks den 30 januari 2018 med HRA Pharma SAS om att
representera ndgra av deras varumarken, bland annat
Compeed, i Norden. Avtalet berdknas generera en netto-
omsattning om 150 MSEK pd arsbasis. Distributionsavtalet
for varumarket Alpro pa den svenska och norska markna-
den avslutades under det férsta kvartalet 2019. Agaren
Danone valde att samordna distributionen i egen regi med
sina andra produkter. Distributionsuppdraget hade en

1) Varuférsdljningen ar allokerad pa en ny forsdljningskanal 2018, Food service. Den forsdljningen ingick i allt vasentligt i férsdljningskanal dagligvaru-

handel f6r 2017
2) Nielsen Health Report 2018.
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RISKFAKTORER

nettoomsattning pa 268 MSEK for 2018. Det finns en risk for
att Bolaget dven i framtiden inte lyckas forlanga distribu-
tionsavtal eller ingd nya distributionsavtal med acceptabla
villkor. Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna
forverkligas som ldg. I det fall riskerna forverkligas skulle
inverkan pa Bolagets resultat vara medelhdg.

Finansiella risker

Valutarisk

Koncernens varuforsaljning sker i huvudsak i valutorna
SEK, NOK, DKK och EUR, medan varuinkop framfor allt gors
ivalutorna EUR och USD. Nettoexponeringen i EUR ar
betydande beroende pa att ink6pen 6verstiger forsalj-
ningen i EUR. Det finns en risk att férandring av vaxel-
kurserna negativt paverkar Koncernens resultat. En isolerad
férdndring av vaxelkurserna mot SEK med +/- 5 procent-
enheter for de fyra valutor med storst beddmda nettofléden
berdknas medfora en resultateffekt efter skatt pa +/- 44
MSEK. Bolaget beddmer sannolikheten for att risken
forverkligas som medelhdg. I det fall risken forverkligas
skulle inverkan pd Bolagets resultat och finansiella stallning
vara hdg.

Finansieringsrisk

Med finansieringsrisk avses risken att framtida kapital-
anskaffning och refinansiering av férfallande 1an blir svar
eller kostsam. Bolaget har den 25 september 2019 ingatt ett
finansieringsavtal med Danske Bank A/S och AB Svensk
Exportkredit avseende tva tredriga ldnefaciliteter samt en
femadrig ldnefacilitet for refinansiering av befintliga lan om
240 MSEK, 14,5 MEUR respektive 350 MSEK, en ettdrig
checkkredit pd 150 MSEK, en tredrig revolverande facilitet
pd 600 MSEK som bland annat far anvandas for forvarv och
en bryggfinansiering om 625 MSEK som avses l6sas genom
Nyemissionen. Bolaget bedomer sannolikheten for att
risken forverkligas som ldg. I det fall riskerna forverkligas
skulle inverkan pd Bolagets resultat och finansiella stallning
vara hdg.

Likviditetsrisk

Det finns en risk for att Koncernen inte kan infria sina
betalningsforpliktelser som en f6ljd av otillracklig tillgang
till likvida medel. Likviditetsreserven uppgick till 376 MSEK
vid utgdngen av 2018 och var allokerad till likvida medel om
101 MSEK, outnyttjad del av checkkredit om 100 MSEK och
outnyttjad del av forvarvsldn om 175 MSEK. Laneforfall,
inklusive amortering och rdnta, for finansiella skulder till
kreditinstitut kommande sex mdnader uppgick till

56 MSEK. Bolaget bedémer sannolikheten for att risken
forverkligas som ldg, framforallt mot bakgrund av det nya
finansieringsavtalet med Danske Bank A/S och AB Svensk
Exportkredit. I det fall risken férverkligas skulle inverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stallning vara medelhdg.
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Ranterisk

Den genomsnittliga rantebindningstiden fér moderbola-
gets rantebdrande skulder till kreditinstitut var under 2018
tre manader. Rantebindningstiden pa faciliteter 6vertagna
vid rorelseférvarv i maj 2018 var fasta dver loptiden. En
ranteférandring pa +/- 1 procentenhet medfér en resultat-
effekt pa +/— 12 MSEK berdknad pa skulden till kreditinstitut
om 1195 MSEK vid utgangen av 2018 om hela ldneport-
foljen l6per med rorlig ranta. Ldn om 50 MSEK var rante-
sdkrade vid utgangen av 2018 med 16ptid till den 30 juni
2020. Med ranterisk avser Bolaget den resultateffekt som en
ranteférandring orsakar. Hur snabbt en ranteférandring
paverkar resultatet beror pa lanens och placeringarnas
rantebindningstider. D4 Koncernen ar nettoldntagare och
inte placerar pengar i noterade instrument ar det i huvud-
sak Koncernens rantebdrande skulder till kreditinstitut som
exponeras for ranteférandringar. Bolaget bedémer sanno-
likheten for att risken férverkligas som ldg. I det fall risken
forverkligas skulle inverkan pa Bolagets resultat och finans-
iella stallning vara medelhdg.

Kreditrisk

Det finns en risk for forluster om motparter till Koncernen
inte kan fullgdra sina plikter, en sa kallad finansiell kredit-
risk. Det finns aven en risk for att Koncernens kunder inte
kan fullgora sina betalningsataganden, en sa kallad kund-
kreditrisk. Koncernen har mer an 1 000 aktiva kunder, varav
de 10 stOrsta svarade fOr 51 procent av nettoomsattningen
under 2018. Bolaget beddmer sannolikheten for att risken
forverkligas som ldg. I det fall risken forverkligas skulle
inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning vara
lag.

Risker hanforliga till vardepappren

Utspddning i samband med Nyemissionen

For aktiedgare som inte utnyttjar eller sdljer sina Tecknings-
ratter i Nyemissionen i enlighet med det forfarande som
beskrivs i Prospektet, kommer Teckningsratterna att forfalla
och bli vardeldsa utan ratt till ersattning for innehavaren.
Sadana aktiedgares proportionella 4gande och rostratt i
Midsona kommer sdledes att minska. De aktiedgare som
valjer att inte delta i Nyemissionen eller saljer sina Teck-
ningsratter kommer att fd sin dgarandel utspadd med hogst
28,6 procent genom att hogst 215 948 Nya Aktier av serie A
och hdgst 18 356 796 Nya Aktier av serie B emitteras. Aven
deras relativa andel av Bolagets kapital kommer att minska.
Om en aktiedgare valjer att sdlja sina outnyttjade Tecknings-
ratter eller om dessa Teckningsratter saljs 4 aktiedgarens
vagnar finns det en risk att den ersattning aktiedgaren
erhdller for Teckningsratterna pd marknaden inte
motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens
dgande i Midsona efter att Nyemissionen slutforts.



Aktiekursens utveckling

Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns det
en risk att en investerare inte far tillbaka investerat kapital.
Midsonas Aktier av serie A och B ar noterade pa Nasdaq
Stockholm. Under perioden 1 januari 2018 — 30 september
2019 har Midsonas aktiekurs avseende Aktie av serie A
uppgatt till som lagst 51,50 SEK och som hdgst 90,00 SEK.
Under samma period har Midsonas aktiekurs avseende
Aktie av serie B uppgatt till som lagst 48,00 SEK och som
hogst 78,90 SEK. Historiskt har volatiliteten varit ldg, men
aktiekursens framtida utveckling ar beroende av en rad
faktorer, varav en del ar bolagsspecifika medan andra ar
knutna till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan till
exempel paverkas av utbud och efterfragan, variationer i
faktiska eller forvantade resultat, oférmdga att nd analy-
tikernas resultatforvantningar, misslyckande med att uppnd
finansiella och operativa mdl, forandringar i allmanna
ekonomiska férhdllanden, forandringar av regulatoriska
forhdllanden och andra faktorer. Kursen pa Midsonas aktier
paverkas aven i vissa fall av konkurrenters aktiviteter och
stallning pd marknaden. Det finns en risk att det inte vid var
tidpunkt kommer att foreligga en aktiv och likvid marknad
for handel i Midsonas aktier, vilket skulle paverka investera-
res méjligheter att fa tillbaka investerat kapital. Detta utgor
en betydande risk for enskilda investerare.

Formadga att lamna eventuell utdelning

Utdelning far endast ske om det finns utdelningsbara
medel hos Midsona och med sddant belopp som framstar
som forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker stdller pa storleken av eget kapi-
tal och Midsonas konsolideringsbehov, likviditet och stall-
ning i 6vrigt. Midsonas utdelningspolicy ar att utdelningen
ldngsiktigt ska Overstiga 30 procent av resultat efter skatt.
Utdelningen anpassas bland annat till resultatniva, finan-
siell stallning och framtida utvecklingsméjligheter. De
nyemitterade aktierna medfor ratt till utdelning fran och
med den forsta avstamningsdag som infaller efter det att
Nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket. For raken-
skapsaret 2018 delades 1,25 SEK per aktie ut, motsvarande
57 510 080 SEK. Utdelningen var férdelad pa tva utbetal-
ningstillfallen, varav den forsta utbetalningen om 0,65 SEK
skedde den 10 maj 2019 och den andra utbetalningen om
0,60 SEK skedde den 5 november 2019. Det finns dock en
risk att utdelningsbara medel inte finns tillgangliga under
ndgot enskilt rakenskapsar framdver.

RISKFAKTORER

Risker forknippade med teckningsatagande

Ej sdakerstallt teckningsatagande

Aktiedgaren Stena Adactum AB - som innehar cirka 23,4
procent av aktierna och 27,9 procent av rosterna i Midsona
- har atagit sig att teckna Nya Aktier av serie A och B
motsvarande sin pro rata-andel av Nyemissionen. Teck-
ningsatagandet ar dock inte sdkerstallt genom exempelvis
bankgaranti. Féljaktligen finns det en risk att tecknings-
atagaren inte kommer att kunna uppfylla sitt atagande.
Uppfylls inte ovannamnda teckningsatagande skulle det
inverka negativt pa Midsonas mdjligheter att med fram-
gang genomfora Nyemissionen. Bolaget beddémer risken for
att teckningsatagaren inte uppfyller sitt dtagande som 1ag,
men det kan i sa fall fa viss negativ inverkan pa Midsonas
finansiella stillning samt paverka vardet pa Bolagets aktier
negativt.

Hallbarhetsrisker

Medarbetarhdlsa

Hog sjukfranvaro och annan typ av franvaro utgor en risk
for Midsona da det kan fa konsekvenser pa Bolagets verk-
samhet bade i férmagan att utféra verksamheten men aven
férmagan att rekrytera nya medarbetare genom paverkan
pa anseendet. Sjukfranvaro registreras och samtlig franvaro
diskuteras med den enskilda individen utifran dennes
behov. Under 2018 genomfordes en medarbetarunder-
sokning, vid vilken det identifierades ett behov av halso-
initiativ. Darfor har till exempel ”Sundhedsfokus 2019”
startats upp i Danmark, med halsokontroller och sarskilt
fokus pa rokning och stress. Bolaget beddmer sannolik-
heten for att risken forverkligas som medelhdg. I det fall
risken forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verksamhet
och anseende vara medelhdg.

Leverantorer och arbetsvillkor

Det finns en risk att eventuella missférhallanden hos
Midsonas leverantdrer far stora konsekvenser pa saval
Bolagets anseende som pa affarsrelationer, produktkvalitet
och i férlangningen pd lénsamheten i form av minskad
omsittning, da det kan leda till att Bolagets kunder slutar
kopa Bolagets produkter. Vid utgangen av 2018 hade 77
procent av Bolagets leverantorer signerat Supplier Code of
Conduct. Sedan hdsten 2018 har Midsona dven arbetat med
implementeringen av en portal som ska anvandas vid
utvardering av leverantorer vad galler exempelvis produkt-
kvalitet, leveranskvalitet och hallbarhet. Bolaget bedomer
sannolikheten fOr att risken forverkligas som medelhdg. I
det fall risken férverkligas skulle inverkan pa Bolagets
anseende och resultat vara medelhdg.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Inbjudan till teckning av aktier

Midsonas styrelse beslutade den 1 oktober 2019, under forutsattning av den extra bolagsstimmans
godkdnnande, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretradesratt for Midsonas aktieagare.
Styrelsens beslut om Nyemissionen godkandes vid extra bolagsstimma den 31 oktober 2019.

Emissionsbeslutet innebér att Midsonas aktiekapital 6kas med hogst 92 863 720 SEK, fran nuvarande
232159 320 SEK till hogst 325 023 040 SEK, genom utgivande av hogst 215 948 Nya Aktier av serie A och hogst
18 356 796 Nya Aktier av serie B. Efter Nyemissionen kommer antalet aktier i Midsona att uppga till hogst
65 004 608 aktier (varav 755 820 Aktier av serie A och 64 248 788 Aktier av serie B). Midsonas aktiedgare har
foretradesrtt att teckna de Nya Aktierna i forhdllande till det antal aktier de sedan tidigare ager.

Avstamningsdag for faststallande av vilka aktiedgare som dr berdttigade att teckna de Nya Aktierna infaller
den 4 november 2019. Bolagets aktiedgare har ratt att teckna tva (2) Nya Aktier for fem (5) befintliga aktier till
en teckningskurs om 33,0 SEK per Ny Aktie. I den utstrackning Nya Aktier inte tecknas med fOretradesratt ska
dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare som har tecknat aktier utan foretradesratt i enlighet med vad
som anges i avsnittet ”Villkor och anvisningar”. Sadan tilldelning ska i férsta hand ske till dem som aven har
tecknat aktier med st6d av Teckningsratter. Teckning ska ske under perioden fran och med den 6 november
2019 till och med den 20 november 2019 eller den senare dag som bestams av styrelsen samt i 6vrigt i enighet
med vad som framgdr av avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen om 33,0 SEK per Ny Aktie innebar att Nyemissionen, om den fulltecknas, sammanlagt
tillfér Midsona cirka 613 MSEK fore emissionskostnader.? Aktiedgare som valjer att inte delta i Nyemissionen
kommer att fa sin dgarandel utspadd med upp till cirka 28,6 procent, men har mojlighet att ekonomiskt
kompensera sig for utspadningseffekten genom att salja sina Teckningsratter.

Teckningsatagande och avsiktsforklaringar

Aktiedagaren Stena Adactum AB - som innehar cirka 23,4 procent av aktierna och cirka 27,9 procent av rosterna
i Midsona — har atagit sig att teckna sa manga aktier i Nyemissionen som teckningsatagarens aktieinnehav i
Bolaget berattigar till. Darutover har Andra AP-fonden, Handelsbanken Fonder, Lannebo Fonder, Nordea
Investment Funds, och Peter Wahlberg (inkl. bolag), som tillsammans representerar cirka 23,1 procent av det
totala antalet aktier och 20,9 procent av rosterna i Midsona, meddelat sin avsikt att rosta for Nyemissionen vid
den extra bolagsstamman samt uttryckt avsikt att teckna sina pro rata-andelar av aktierna i Nyemissionen.
Saledes har aktiedgare som representerar cirka 46,4 procent av aktierna och cirka 48,8 procent av rosterna i
Midsona uttryckt sitt stod for Nyemissionen genom teckningsférbindelser och avsiktsférklaringar.

Hdrmed inbjuds aktiedgarna i Midsona att med foretrdadesrdtt teckna Nya Aktier i Midsona i enlighet med villkoren i
Prospektet.

Malmo den 5 november 2019

Midsona AB (publ)
Styrelsen

1) Fran emissionsbeloppet om hdgst cirka 613 MSEK kommer avdrag att goras for emissionskostnader som berdknas uppga till cirka
12 MSEK. Netto berdknas Nyemissionen tillféra Midsona hogst cirka 601 MSEK.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund och motiv

Den 23 juli 2019 offentliggjordes att Midsona ingatt avtal om att férvarva Alimentation Santé. Férvarvet slut-
fordes den 1 oktober 2019 till en képeskilling om cirka 614V MSEK pa kassa- och skuldfri basis per tilltrades-
dagen. Forvarvet utgor en strategiskt viktig plattform for Midsonas fortsatta europeiska expansion samt starker
Midsonas stallning inom ekologiska och vaxtbaserade livsmedel.

Midsona utvecklar, producerar och marknadsfor produkter som gor det lattare for manniskor att leva ett
hélsosamt liv. Alimentation Santés heldgda dotterbolag omfattar de ekologiska och vaxtbaserade livsmedels-
foretagen Celnat i Frankrike samt Vegetalia och Satoki i Spanien. Foretaget har en bred produktportfolj och
produkterna ar 100 procent ekologiska. Alimentation Santé ar framstdende inom kategorier som frukost-
produkter och vaxtbaserade kottalternativ som veggie burgers och vegetabiliskt protein sasom tofu, seitan och
tempeh. Alimentation Santés produkter saljs via ett flertal distributionskanaler inklusive ekologiska special-
butiker och inom dagligvaruhandeln. Alimentation Santé hade cirka 150 anstdllda per 31 december 2018.
Under rdkenskapsaret 2018 hade Alimentation Santé en nettoomsattning pa cirka 361 MSEK och justerad
EBITDA pa cirka 45 MSEK.

Genom forvarvet av Alimentation Santé skapades en stabil plattform for framtida tillvaxt i Frankrike,
Spanien och andra sydeuropeiska marknader samt betydande mdjligheter till synergier. Synergier forvantas
realiseras inom omraden som produktion, inkép och korsférsiljning. Ar 2021 férvintas dessa synergier ha en
arlig effekt pd EBITDA om cirka 21 MSEK.

Forvarvet finansierades med en bryggfinansiering om totalt 625 MSEK som avses dterbetalas genom
Nyemissionen. Nyemissionen kommer att mojliggora for Midsona att uppratthdlla sina nyckeltal och samtidigt
fullfolja sina tillvaxtmal. Nyemissionen, om den fulltecknas, tillfér Midsona cirka 613 MSEK fOre emissions-
kostnader.? Likviden fran Nyemissionen kommer i sin helhet att anvandas till att aterbetala ovan namnda
bryggfinansiering.

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet vid tidpunkten for Prospektet inte ar tillrack-
ligt for de aktuella behoven de narmaste tolv manaderna. Genom den likvid som férvantas tillféras Midsona
genom Nyemissionen ar det dock Bolagets bedémning att behovet av rorelsekapital kommer att vara tackt
under de ndrmaste tolv manaderna efter Nyemissionens genomférande. Om Nyemissionen inte kan genom-
foras eller likviden for Nyemissionen inte blir tillrackligt stor, kan Bolaget tillfdlligt tvingas soka alternativ
finansiering i form av lanefinansiering. Bolaget bedémer méjligheten att erhalla sadan lanefinansiering som
god. Se mer information i avsnittet ”Uttalande angdende rérelsekapital”.

Styrelsen for Midsona dr ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom éverensstimmer den
information som ges i Prospektet med sakforhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess
innebord har uteldmnats.

Malmo, den 5 november 2019
Midsona AB (publ)
Styrelsen

1) Beraknat med vaxelkurs EUR/SEK pa 10,678.
2) Fran emissionsbeloppet om hdgst cirka 613 MSEK kommer avdrag att goras for emissionskostnader som berdknas uppga till cirka
12 MSEK. Netto berdknas Nyemissionen tillféra Midsona hdgst cirka 601 MSEK.
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Villkor och anvisningar

Den som pa avstimningsdagen den 4 november 2019 ar
registrerad som aktiedgare, oavsett aktieslag, i Midsona ager
foretradesratt att teckna Nya Aktier i forhallande till det
antal aktier som innehas pa avstémningsdagen.

FOr detta andamal erhdller den som pa avstamnings-
dagen dr registrerad som aktiedgare i Midsona en (1)
Teckningsratt for varje innehavd Aktie av serie A och en (1)
Teckningsratt for varje innehavd Aktie av serie B. Tecknings-
ratterna berattigar innehavaren att med foretradesratt
teckna Nya Aktier, varvid fem (5) Teckningsratter av serie A
ger rtt till teckning av tva (2) Nya Aktier av serie A och fem
(5) Teckningsratter av serie B ger ratt till teckning av tva (2)
Nya Aktier av serie B.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer antalet
aktier att 6ka med totalt 18 572 744 Nya Aktier, varav 215 948
Aktier av serie A och 18 356 796 Aktier av serie B, vilket
motsvarar en 6kning om cirka 40 procent. Aktiedgare som
valjer att inte delta i Erbjudandet kommer att fa sin agar-
andel utspadd med cirka 28,6 procent men har mdjlighet
att ekonomiskt kompensera sig for denna utspadning
genom att sdlja sina Teckningsratter.

Teckningskurs
De Nya Aktierna i Midsona emitteras till en teckningskurs om
33,0 SEK per Ny Aktie, oavsett aktieslag. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdagen, da Euroclear faststaller vilka aktiedgare
som dger ratt att erhalla Teckningsratter, ar den 4 november
2019. Aktierna handlas exklusive ratt till deltagande i Erbju-
dandet fran och med den 1 november 2019. Sista dag for
handel i aktierna inklusive ratt till deltagande i Erbjudandet
ar den 31 oktober 2019.

Teckningsperiod
Teckning av Nya Aktier ska ske under tiden fran och med
den 6 november 2019 till och med den 20 november 2019.
Bolagets styrelse ager ratt att forlanga teckningsperioden.
En eventuell férlangning kommer att offentliggdras av
Bolaget genom pressmeddelande senast den 20 november
2019. Teckning av Nya Aktier, med eller utan stod av
Teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
aterta eller andra sadan teckning av Nya Aktier.

Erhallna Teckningsratter maste antingen anvandas for
teckning senast den 20 november 2019 eller sdljas senast
den 18 november 2019 for att inte forfalla utan varde.
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Direktregistrerade aktieagare
En fortryckt emissionsredovisning med bifogad bankgiro-
avi skickas till direktregistrerade aktieagare och foretradare
for aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i
den av Euroclear, for Midsonas rakning, forda aktieboken.
Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal
erhallna Teckningsratter och det totala antalet Nya Aktier
som kan tecknas. VP-avi avseende registrering av Tecknings-
rétter pa VP-konto skickas inte ut. Aktiedgare som ar
upptagnaiden,ianslutning till aktieboken, sarskilt forda
férteckningen 6ver panthavare och férmyndare, erhaller
ingen emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.
Teckning av och betalning for Nya Aktier som tecknats med
st0d av Teckningsratter (teckning med foretradesratt) ska
ske genom respektive forvaltare och i enlighet med instruk-
tioner fran respektive forvaltare eller, om innehavet ar
registrerat hos flera forvaltare, genom envar av dessa.

Aktieagare bosatta i vissa obehoriga
jurisdiktioner

Tilldelning av Teckningsratter och utgivande av Nya Aktier
vid utnyttjande av Teckningsratter till personer som ar
bosatta eller medborgare i lander utanfor EES kan paverkas
av vardepapperslagstiftningar i sadana ldnder. Med anled-
ning harav kommer, med vissa eventuella undantag som
accepteras av Midsona, aktieagare som har sina befintliga
aktier direktregistrerade pa VP-konton med registrerade
adresser i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller nagon
annan jurisdiktion i vilken det inte vore tillatet att erbjuda
Teckningsratter eller Nya Aktier, inte att erhdlla nagra
Teckningsratter pd sina respektive VP-konton eller tillatas
teckna Nya Aktier. De Teckningsratter som annars skulle ha
registrerats for dessa direktregistrerade aktiedgare kommer
att sdljas pa marknaden och forsdljningslikviden, med
avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sdidana
aktieagare. Utbetalning sker till avkastningskonto som ar
kopplat till aktiedgarens VP-konto. Belopp understigande
100 SEK kommer att utbetalas pd begaran. Danske Bank
avser att forsoka genomfora sddan férsaljning under
perioden fran och med den 6 november 2019 till och med
den 18 november 2019 forutsatt att det finns kdpare pa
marknaden.



Handel med Teckningsratter

Handel med Teckningsratter ager rum pd Nasdaq Stock-
holm under perioden fran och med den 6 november 2019
till och med den 18 november 2019 under handelsbeteck-
ningarna (tickers) MSON TR A (ISIN: SE0013382017)

for Teckningsratter av serie A och MSON TR B (ISIN:
SE0013382033) for Teckningsratter av serie B. Varde-
pappersinstitut med erforderliga tillstdnd handlagger
férmedling av kop och forsdljning av Teckningsratter. Den
som Onskar kopa eller sdlja sina Teckningsratter ska darfér
vanda sig till sin bank eller fondkommissiondr. Normalt
courtage utgar vid sddan handel. Vid forsaljning av
Teckningsratt 6vergdr sdval den primara som den subsididra
foretradesratten till den nya innehavaren av Tecknings-
ratten. Observera att for att kunna kopa eller sdlja Teck-
ningsratter mdste innehavaren ha en LEI- kod eller ett NID-
nummer, se vidare under “Teckning av aktier utan stod av
Teckningsrdtter — Viktig information om LEI och NID vid
teckning utan stéd av Teckningsrdtter” nedan.

Teckning av aktier med stod av
Teckningsratter

Teckning av Nya Aktier med stdd av Teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden fran
och med den 6 november 2019 till och med den 20 novem-
ber 2019. Det bor noteras att det kan ta ett antal bankdagar
for sddan betalning att nd mottagarkontot. Efter tecknings-
tidens utgdng blir outnyttjade Teckningsrdtter ogiltiga och
kommer, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran
innehavarens VP-konto. For att inte vardet av erhallna Teck-
ningsratter ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

» utnyttja Teckningsratterna och teckna Nya Aktier senast
den 20 november 2019 eller enligt instruktioner fran
tecknarens forvaltare;

» senast den 18 november 2019 sdlja de Teckningsratter
som inte utnyttjats.

Styrelsen for Bolaget forbehaller sig rdtten att forlanga
teckningsperioden och tiden for betalning. Eventuell
forlangning kommer att offentliggéras genom pressmed-
delande av Bolaget senast den 20 november 2019. En
teckning av Nya Aktier med stod av Teckningsratter ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte aterta eller andra sadan
teckning av Nya Aktier.

Direktregistrerade aktieagare bosatta i Sverige
Teckning av Nya Aktier med stod av Teckningsratter kan ske
genom tva olika metoder:

» Onskar man utnyttja samtliga Teckningsratter, kan
teckning gdras genom att betala enligt den fortryckta
bankgiroavin, det vill saga den fortryckta bankgiroavin
anvands vid kontant betalning for samtliga Tecknings-
ratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear.

I detta fall maste man betala den exakta summan pa
bankgiroavin. Betalning kan ske pa samma satt som for
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andra bankgirobetalningar, till exempel via internetbank
genom girering. Betalning ska vara Danske Bank till-
handa senast den 20 november 2019 klockan 15.00.

» Anmalningssedeln markt ”Teckning av aktier med stod
av Teckningsratter” anvands om Teckningsratter har
kopts, salts eller 6verforts fran annat VP-konto eller av
annan anledning ett annat antal Teckningsratter an det
som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
ska utnyttjas for teckning. Kontant betalning sker i enlig-
het med instruktion pa anmalningssedeln. Betalningen
for tecknade Nya Aktier ska goras samtidigt som insan-
dandet av anmalningssedeln. Betalning och anmalnings-
sedel ska vara Danske Bank tillhanda senast den
20 november 2019 klockan 15.00.

Anmalningssedeln markt ”"Teckning av aktier med st6d av
Teckningsratter” finns tillganglig pa Midsonas hemsida,
www.midsona.com, och pa Danske Banks hemsida,
www.danskebank.se/prospekt.

Direktregistrerade aktiedagare ej bosatta i Sverige
Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som
inte ar bosatta i Sverige och som inte omfattas av de
restriktioner som beskrivs under ”Aktiedgare bosatta i vissa
obehdriga jurisdiktioner” ovan men som inte kan anvanda
den fortryckta bankgiroavin kan i stallet anvanda sig av
anmalningssedeln markt "Teckning av aktier med stdd av
Teckningsratter” och betala i enlighet med instruktion pa
anmalningssedeln.

Ifylld anmalningssedel och betalning ska vara
Danske Bank tillhanda senast den 20 november 2019
klockan 15.00.

Anmalningssedeln skickas via post eller fax till:

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Nordic Asset Services — Emissioner

Box 7523

SE-103 92 Stockholm

Fax: +46 (0)752 48 47 01

Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god
tid fOre sista dagen for teckning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder hos forvaltare som 6nskar teckna Nya Aktier
med stdd av Teckningsratter erhaller ingen emissionsredo-
visning. Teckning av och betalning for Nya Aktier som teck-
nats med stdd av Teckningsratter (teckning med féretrades-
ratt) ska ske genom respektive forvaltare och i enlighet med
instruktioner fran respektive forvaltare eller, om innehavet
ar registrerat hos flera forvaltare, genom envar av dessa.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart det kan ske. Efter erlagd betalning kommer Euroclear
att sinda ut en avi som bekréftelse pa att BTA bokats in pa
tecknarens VP-konto. De Nya Aktierna kommer att bokforas
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som BTA pa VP-kontot till dess att registrering av Erbjudan-
det skett hos Bolagsverket. Registrering av Nya Aktier teck-
nade med st0d av Teckningsratter forvantas ske hos Bolags-
verket omkring den 25 november 2019. Efter registrering
hos Bolagsverket kommer BTA att bokas om till Nya Aktier.
Ndgon VP-avi utsands ej i samband med denna ombokning.
Depdkunder hos forvaltare erhaller BTA och information i
enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Handel med BTA

Handel med BTA pa Nasdaq Stockholm beraknas ske under
perioden fran och med den 6 november 2019 till och med
den 2 december 2019 under handelsbeteckningarna
(tickers) MSON BTA A (ISIN: SE0013382025) for BTA av serie
A och MSON BTA B (ISIN: SE0013382041) for BTA av serie B.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till
tjanst med formedling av kép och férsdljning av BTA.

Teckning av aktier utan stod av
Teckningsratter

Teckning av Nya Aktier kan dven goras utan stod av
Teckningsratter (teckning utan féretradesratt).

Viktig information om LEI och NID vid teckning utan
stdd av Teckningsratter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
(MIFID II) behéver alla investerare fran och med den 3 janu-
ari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna
genomfora en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor
att juridiska personer behdver ansoka om registrering av en
LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska personer
behover ta reda pa sitt NID-nummer (National Client
Identifier) for att kunna teckna Nya Aktier i Bolaget utan
stod av Teckningsratter. Observera att Danske Bank kan vara
forhindrad att utfora transaktionen for tecknaren i fraga om
LEI-kod eller NID-nummer (sdsom tilldimpligt) inte tillhan-
dahalls. Juridiska personer som behover skaffa en LEI-kod
kan s6ka mer information pa Finansinspektionens hemsida
www.fi.se samt pd Danske Banks hemsida (www.danske-
bank.com/EMIR) dar man ocksa kan hitta godkanda
institutioner som utfardar LEI For fysiska personer som
enbart har svenskt medborgarskap bestar NID-numret av
beteckningen ”SE” f6ljt av personens personnummer. Om
personen i fraga har flera eller ndgot annat an svenskt
medborgarskap kan NID-numret vara ndgon annan typ av
nummer.

De som avser anmadla intresse for teckning av Nya Aktier
utan stod av Teckningsratter uppmanas att anséka om
registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda
pa sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid da denna
information behéver anges i anmalningssedeln for teck-
ning av aktier utan stdd av Teckningsratter.

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga

Anmalan om teckning av Nya Aktier utan Teckningsratter
ska goras pa darfor avsedd anmalningssedel markt *Teck-
ning av aktier utan stdd av Teckningsratter”. Anmalan ska
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ske under samma tidsperiod som teckning med stéd av
foretradesratt, det vill saga under perioden fran den

6 november 2019 till och med den 20 november 2019. Det ar
tilldtet att ldmna in fler an en anmalningssedel, vari dock
endast den senaste daterade anmdlningssedeln som
kommit Danske Bank tillhanda kommer att beaktas.
Anmadlningssedeln markt ”Teckning av aktier utan stod av
Teckningsratter” finns tillginglig pa Midsonas hemsida,
www.midsona.com, och pa Danske Banks hemsida,
www.danskebank.se/prospekt.

Anmadlningssedeln ska skickas via post eller fax till:

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Nordic Asset Services — Emissioner

Box 7523

SE-103 92 Stockholm

Fax: +46 (0)752 48 47 01

Anmadlningssedeln ska undertecknas och vara Danske Bank
tillhanda senast den 20 november 2019 klockan 15.00.
Anmadlningssedlar som sands med post bor avsandas i god
tid fore sista dagen for teckning. Ndgon betalning ska ej ske
isamband med anmadlan om teckning utan foretradesratt,
utan sker i enlighet med instruktionen pa utskickad
teckningsbekraftelse.

Forvaltarregistrerade aktiedgare och dvriga
Depakunder hos forvaltare som énskar anmala sig for
teckning av Nya Aktier utan stod av Teckningsratter ska
anmala sig for teckning i enlighet med instruktioner fran
respektive forvaltare.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler
Om du har ett konto med specifika regler for vardepappers-
transaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto (investe-
ringssparkonto), eller depa/konto i kapitalférsakring, ska du
kontrollera med din férvaltare om och hur du kan teckna
aktier i Erbjudandet.

Tilldelning

Om inte samtliga Nya Aktier tecknats med stod av
Teckningsratter (primar fOretradesratt) ska styrelsen
besluta om tilldelning av Nya Aktier inom ramen for
Erbjudandets hdgsta belopp enligt féljande:

» 1 forsta hand ska Nya Aktier tilldelas dem som har
tecknat Nya Aktier med st6d av Teckningsratter och som
anmalt att de 6nskar teckna ytterligare Nya Aktier (subsi-
diar foretradesratt). For det fall att tilldelning inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhédllande till det
antal aktier som var och en tecknat i Erbjudandet med
stdd av Teckningsratter.

» I andra hand ska tilldelning ske till 6vriga personer som
anmalt sig for teckning av Nya Aktier utan stod av
Teckningsrdtter. For det fall att tilldelning inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhdllande till det
antal aktier som angetts i respektive teckningsanmalan.



I den man teckning av aktier inte kan ske enligt ovan,
ska tilldelning ske genom lottning. I Teckningsratten inne-
fattas bdde den primadra och subsididra foretradesratten. Vid
forsaljning av Teckningsratt évergdr saval den primdra som
den subsididra foretradesratten till den nya innehavaren av
Teckningsratten. Ingen tilldelning kommer ske av poster
understigande 20 aktier.

Som bekraftelse pd tilldelning av Nya Aktier tecknade
utan stod av Teckningsratter kommer avrakningsnota att
skickas till tecknaren omkring den 26 november 2019. Inget
meddelande kommer att skickas till tecknare som inte
erhdllit ndgon tilldelning. Tecknade och tilldelade Nya
Aktier ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna
pd avrakningsnotan som skickas till tecknaren. Efter att
betalning av tecknade och tilldelade Nya Aktier skett och att
de Nya Aktierna har registrerats hos Bolagsverket kommer
Euroclear att sanda ut en avi som bekraftar inbokningen av
de Nya Aktierna pa tecknarens VP-konto. Tecknaren erhdller
aktier direkt. Inga BTA kommer att bokas in pa tecknarens
VP-konto. Registrering av Nya Aktier tecknade utan stod av
Teckningsrdtter forvantas ske hos Bolagsverket omkring
den 3 december 2019.

Ratt till utdelning

De Nya Aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att de Nya Aktierna registrerats hos Bolags-
verket och forts in i den av Euroclear férda aktieboken.

Offentligg6rande av utfallet i Erbjudandet
Det slutliga utfallet i Erbjudandet kommer att offentlig-
goras genom ett pressmeddelande fran Midsona omkring
den 25 november 2019.

Handel i Nya Aktier

Bolagets aktier handlas pa Nasdaq Stockholm. Efter att
Bolagsverket har registrerat de Nya Aktierna kommer
aven dessa att handlas pd Nasdaq Stockholm. Férsta dag
for handel i Nya Aktier tecknade med och utan stéd av
Teckningsratter berdknas infalla omkring den 6 december
2019.

Ovrig information

Bolaget ager inte ratt att avbryta Erbjudandet. For det fall
att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de Nya
Aktierna kommer Midsona att ombesoérja att 6verskjutande
belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for
Overskjutande belopp.

Teckning av Nya Aktier, med eller utan stdd av Teck-
ningsratter, ar odterkallelig och tecknaren kan inte dterta
eller andra sddan teckning av Nya Aktier. Ofullstandiga eller
felaktigt ifyllda anmadlningssedlar kan komma att lamnas
utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas fOr sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt sdtt kan anmdlan om
teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej
tagits i ansprak kommer i sa fall att dterbetalas. Felaktigt
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inbetalda belopp understigande 100 SEK kommer endast
aterbetalas pd begdran.

Danske Bank dr emissionsinstitut fér Erbjudandet, det
vill sdga bistar Bolaget med vissa administrativa tjanster
kring Erbjudandet. Att Danske Bank ar emissionsinstitut
innebadr inte i sig att Danske Bank betraktar tecknaren som
kund hos Danske Bank. Tecknaren betraktas for placeringen
endast som kund hos Danske Bank om Danske Bank har
ldmnat rad till tecknaren om placeringen eller annars har
kontaktat tecknaren individuellt angdende placeringen
eller om tecknaren har ett existerande kundférhdllande till
banken. Foljden av att Danske Bank inte betraktar teckna-
ren som kund for placeringen ar att reglerna om skydd for
investerare i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
inte kommer att tilldmpas pa placeringen. Detta innebdr
bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller sa
kallad passandebedémning kommer att ske betraffande
placeringen. Tecknaren ansvarar dirmed sjalv for att ha
tillracklig erfarenhet och kunskap for att forstd de risker
som ar férenade med placeringen.

Information om behandling av
personuppgifter

Den som tecknar sig i Erbjudandet kommer att lamna
personuppagifter till Danske Bank. Personuppgifter som
lamnas till bolag i Danske Bank-koncernen kommer att
behandlas i datasystem i den utstrackning som behovs for
att tillhandahdlla tjanster och administrera kund-
engagemang i Danske Bank-koncernen. Aven person-
uppgifter som inhdmtas fran annan an den kund som
behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan
ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i data-
system hos foretag och organisationer med vilka bolag i
Danske Bank-koncernen samarbetar. Information om
behandling av personuppgifter ldmnas av Danske Banks
kontor, vilka ocksd tar emot begdran om réttelse av person-
uppgifter. Adressinformation kan komma att inhamtas av
Danske Bank genom en automatisk datakérning hos
Euroclear.

Viktig information om beskattning
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige
kan pdverka de eventuella intdkter som erhdlls fran Aktier
av serie A eller Aktier au serie B.

Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster

vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild
aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler
galler for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av
investeringsformer. Varje innehavare av aktier och

Teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare
for att fa information om de sarskilda konsekvenser som
kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Verksamhetsbeskrivning

Oversikt av Midsona

Midsona utvecklar, producerar och marknadsfor produkter
som gor det lattare for manniskor att leva ett halsosamt liv.
Koncernen &r inriktad pa att utveckla och marknadsféra
starka varumarken och erbjuder produkter inom katego-
rierna ekologiska produkter, halsolivsmedel och egenvards-
produkter. Midsona finns genom heldgda dotterbolag
representerade i f0ljande huvudsakliga lander: Sverige,
Norge, Finland, Danmark och Tyskland, samt sedan oktober
2019 Frankrike och Spanien. Bolaget dr ett framstdende
konsumentvaruforetag inom halsa och valbefinnande i
Norden och har som vision att bli det ledande foretaget pa
den Europeiska marknaden.

Verksamheten bygger pa en portfdlj av egna varumar-
ken kompletterad med internationella uppdragsgivares
varumadrken som saljs pa licens. De egna varumarkena
utgor verksamhetens ryggrad och tillsammans med
uppdragsgivares varumarken bildar dessa en stark och bred
portfolj for forsaljning till kunder. Kunderna ar framst
kedjor inom dagligvaruhandel, apotekshandel, halsofack-
handel och 6vrig fackhandel samt aktorer inom food
service och livsmedelsindustrin.

Koncernens nettoomsattning samt EBITDA fore
jamforelsestorande poster uppgick 2018 till 2 852 MSEK
respektive 241 MSEKY. Per den 31 december 2018 uppgick
antal anstallda till 5252.

Nettoomsattning per produktkategori (2018)>

Il Ekologiska produkter, 49%
I Halsolivsmedel, 24%
[ Egenvérdsprodukter, 27%

Nettoomsattning per varumarkestyp (2018)>

[ ] Representerade varumarken, 31%
B Egnavaruirken, 69%

Nettoomsattning per geografi (2018)%

B Sverige, 40%

B Norge, 21%
Finland, 8%

0 Danmark, 12%
Tyskland, 13%
Ovriga lénder, 5%

1) EBITDA fore jamforelsestorande poster ar ej definierat enligt IFRS. For mer information om alternativa nyckeltal, se avsnittet “Presentation av

finansiell information - Alternativa nyckeltal”.

2) Den finansiella informationen for rdkenskapsdret 2018 dr hdmtad fran Midsonas ars- och koncernredovisning for 2018.
3) Den finansiella informationen for rakenskapsaret 2018 ar hamtad fran Midsonas ars- och koncernredovisning fér 2018, andelarna ar ej reviderade.
4) Den finansiella informationen for rakenskapsdret 2018 &r hamtad frdn Midsonas ars- och koncernredovisning fér 2018, andelarna &r reviderade.
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Historik

Grunden till Midsonas historia dr dess enskilda verksamheters historia ddr idéer om hdlsa, vdilbefinnande och handel vuxit fram och
bildat en grund for bolagets nuvarande verksamhet.

1892-1923

1924-2000

2001-2005

2006-2010

asd

Midsona har sin grund i
bolaget Wilh Sonesson AB
som grundades 1892 som ett
grossist- och handelsforetag
inom verkstadsindustrin.
Midelfart var ett norskt
familjeféretag som grunda-

des 1923 och hade sate i Oslo.

Foretaget hade en ldng
tradition och stor kunskap
inom halsa, skonhet och
valbefinnande.

Wilh Sonesson har under
1900-talet bytt skepnad ett
flertal gdnger och noterades
pa Stockholmsborsen 1999.

Sedan 2001 har Bolaget haft
en halsoinriktning och flera
av de tidigare verksamhet-
omradena har fasats ut.

Wilh Sonesson forvarvade
Midelfart i slutet av decem-
ber 2006 och nastkommande
ar namnandrades bolaget
till Midelfart Sonesson AB.
Under december 2010 valde
Bolagets aktiedgare att
Bolaget skulle byta namn till
Midsona AB som en del i
processen att skapa en
gemensam foretagsidentitet.

Fortsatt marknadsorienterad expansion genom organisk tilludxt och konsolidering av marknaden skapar forutsdttningar for stark

tillvdxt framgent.

2011-2012

2013-2016

2017

2018-2019

DALBLADS

Sports Nutrition

Nordsveen

Midsona borjar fokusera pa
att gora strategiska forvarv
isyfte att bredda Bolagets
produktportfolj och starka
sin position pa utvalda
geografiska marknader.
Finska Bio-Vita (Tri Tolonen)
forvarvas 2011 och svenska
Dalblads samt norska
Nordsveen foérvarvas

under 2012.

Kalla: Midsona.

%\.\_\l WA

e

Mellan 2013 och 2016 fort-
satter forvarvsstrategin med
en frekvens om 1-2 forvar-
vade bolag per ar. De storsta
forvarven inkluderar danska
Urtekram 2015 och svenska
Internatural 2016.
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9 Bringwell

Midsona fortsatter sin till-
vaxtresa genom att forvarva
svenska Bringwell genom ett
offentligt uppkopserbju-
dande till aktiedgarnai
Bringwell. Mixen av saval
produkter som marknads-
foringskanaler utgjorde ett
vardefullt komplement till
Midsona och innebar att
Midsona starkte sina positio-
ner inom produktkategorin
egenvardsprodukter.

»
>

Under 2018-2019 utdkar
Midsona sitt geografiska
fokusomrade genom forvarv
utanfor Norden. Det forsta
stora forvarvet skedde 2018,
da tyska Davert forvarvades.

2019 forvarvas Eisblimerl,
ytterligare ett tyskt bolag
som ett tillaggsforvarv till
Davert. Aven det fransk/
spanska bolaget Alimenta-
tion Santé forvarvas under
2019.



Langsiktiga finansiella mal och
utdelningspolicy

Midsona presenterar ldngsiktiga finansiella mdl som visar
hur Koncernen utvecklas pa lang sikt, oavsett konjunktur
eller i vilken fas Koncernen befinner sig i. Styrelsen i
Midsona reviderade och faststallde i april 2019 nya ldng-
siktiga finansiella mal for Koncernen, vilka presenteras
nedan. Styrelsen i Midsona har aven faststdllt en utdelnings-
policy som aven den presenteras nedan.

Mal Beskrivning

Tillvaxt Nettoomsattningstillvaxt >15 procent
genom organisk tillvaxt och forvarv

Lonsamhet EBITDA-marginal 12 procent

Nettoskuldsattning Ett forhallande mellan nettoskuldsattning

/ EBITDA pa 3-4 génger
Over tid [imna en utdelning >30 procent
av resultat efter skatt.

Utdelningspolicy

Ovanstdende finansiella mdl utgor framdtriktad information.
Framadtriktad information utgor inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma
att vdsentligt skilja sig frdn vad som uttrycks i framdtriktad
information. Framdtriktad information dr till sin natur forenad
med sdvdl kanda som okdnda risker och osdkerhetsfaktorer
eftersom den dr avhdngig framtida hdndelser och omstdndig-
heter. Faktorer som kan medfora att Midsonas framtida resultat
och utveckling avviker frdn vad som uttalas i framdtriktad
information innefattar bland annat dem som beskriuvs i
avsnittet “Riskfaktorer”. Framdtriktad information i Prospektet
gdller endast per dagen for Prospektets offentliggérande.
Midsona ldmnar inga utfdstelser som att offentliggéra uppdate-
ringar eller revideringar av framdtriktad information till foljd
av ny information, framtida hdndelser eller liknande omstdn-
digheter annat dn vad som foljer av tilldimplig lagstiftning.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Varumarken

Midsona har en bred portfolj av starka varumarken med
produkter inom halsa och vdlbefinnande. Under 2018 stod
andelen egna varumarken for totalt cirka 69 procent? av
Koncernens nettoomsattning. Flertalet av Bolagets egna
varumarken har starka positioner i utvalda segment inom
respektive produktomrdden, vilket méjliggor for 6kad
exponering i butiker och att de prioriteras av kunder.
Bolaget skyddar aktivt sina varumarken genom en struktu-
rerad registrering pd nationell och europeisk niva. Bolaget
arbetar dessutom kontinuerligt med utvecklingen av egna
varumarken for att mdjliggora fortsatt tillvaxt. Detta saker-
stalls genom bevakning av den rddande opinionen, trender
pd marknaderna samt konsumenters beteende. Urtekram,
Kung Markatta, Davert, Friggs, Helios, Dalblads, Naturdiet
och Eskimo-3 ar prioriterade varumarken och mdnga av
dessa sdljs pa flera av Koncernens marknader. De priorite-
rade varumarkena spelar en viktig roll fér Koncernens till-
vaxt och stdr tillsammans fér en betydande del av Midsonas
totala forsaljning.

1) Vissanyckeltal ar ej definierade enligt IFRS. For mer information om alternativa nyckeltal, se avsnittet ”Presentation av finansiell information -

Alternativa nyckeltal”

2) Den finansiella informationen for rakenskapsaret 2018 ar hamtad fran Midsonas ars- och koncernredovisning fér 2018, andelen ar ej reviderad.
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Oversikt 6ver Midsonas prioriterade varumirken

NV

HUNG MARKATTg

DAVERT

Urtekram har ett brett
erbjudande av ekologiska
livsmedel och hygienproduk-
ter. Varumarket har en tydlig
héllbarhetsprofil med stort
fokus pa innovation. 2018
rOstades Urtekram fram som
Danmarks nast mest hallbara
varumarke i Sustainable
Brand Index™.

\\“”’I
\}\\mw,,”l,
SSHEos S
=3 =

Zas
N

Kung Markatta ar inriktat pa
ekologiska livsmedel och
lagger stort fokus pa att ta
fram nya, framfor allt vege-
tariska, livsmedelsalternativ.
Under 2018 rostades kung
Markatta fram som Sveriges
tolfte mest hallbara varu-
marke i Sustainable Brand
Index™.

DALBLADS

Sports Nutrition

Davert har en stark position
pa den ekologiska markna-
den i Tyskland och ar verk-
samt inom produktion,
marknadsforing, férsaljning
och distribution. Davert
erbjuder ett brett sortiment
av ekologiska livsmedel
sasom ris, flingor, torkad
frukt, notter med mera.

naturdiet

D D
viige

LR
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dgpia & Kanal Havre |

Friggs erbjuder halsosamma
livsmedel och kosttillskott pa
den nordiska marknaden.
Friggs har under senare ar
lagt grunden for att fortsatta
utvecklas i flera kanaler och
for fler konsumtionstillfallen.
Sortimentet ar framst till-
gangligt i dagligvaruhandeln.

ESKIMO-3

Helios dr ett norskt varu-
marke inom ekologiska
livsmedel och har ett brett
sortiment av utvalda
ekologiskt och biodynamiskt
odlade produkter sasom till
exempel brod, dryck, palagg,
middagstillbehor, oljor,
notter, fréer, mjol och te.
Helios produkter sdljs i livs-
medelsbutiker pa den norska
marknaden.

Dalblads utvecklar och
marknadsfor produkter
inom sportnutrition, sdésom
proteinbars och brustablet-
ter. Produkterna marknads-
fors framst inom e-handel
men har under 2018 vuxit
inom dagligvaruhandeln.
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Naturdiet erbjuder produkter
for viktkontroll med lagt
kaloriinnehall, innehallande
vitaminer och mineraler.
Sortimentet bestar av shakes,
smoothies, bars samt drink-
mixers och saljs framst inom
dagligvaruhandeln.

Under varumarket Eskimo-3
saljs och marknadsfors
hogkvalitativa produkter
med omega. Kanneteck-
nande for varumarket ar
stabila oljor med lag oxida-
tionstakt och i sortimentet
finns bade naturliga oljor
och hogkoncentrerade fisk-
oljor. Produkterna saljs i
Norden och pa ett flertal
andra marknader runt om i
varlden.
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Affarsomraden Fakta om affirsomradet Sverige (2018)"

Midsonas verksamhet dr indelad i fem verksamhetsomra-

den baserade pd de geografiska omrddena Sverige, Norge, Nettoomsattning?, MSEK 1315
Finland, Danmark och Tyskland. Respektive affarsomrade Nettoomsattningens andel av Koncernen, % 4l
har ?et operativa ansvaret for produktion, marknadsféring, Rérelseresultat?, MSEK 135
forsdljning och distribution till kund. Rérelsemarginal), % 103

Sverige
Verksamheten bedrivs direkt via egna bolag genom produk-
tion, marknadsforing och forsaljning av produkter i samt-
liga av Midsonas produktkategorier (halsolivsmedel, egen-
vardsprodukter och ekologiska produkter). Forsdljning sker
pa savdl den svenska marknaden som pa marknader utanfor
Sverige, frimst till kunder inom dagligvaruhandeln. Aven
apotekshandeln utgdr en betydande del av kundbasen.
Varumarken som saljs inom affairsomradet Sverige
innefattar bland annat Friggs, Urtekram, Naturdiet,
Kung Markatta, Renassans, Dalblads, Floradix Blutsaft och
Esberitox.

Nettoomsattning per forsaljningskanal

\

I Dagligvaruhandel, 62%

I Halsofackhandel, 7%
Apotekshandel, 15%

I Food service, 4%
Ovrig fackhandel, 1%
E-handel/postorder, 8%
Ovriga, 3%

1) Vissanyckeltal ar ej definierade enligt IFRS. For mer information om alternativa nyckeltal, se avsnittet ”Presentation av finansiell information -
Alternativa nyckeltal”. Finansiella siffror ar hamtade fran Midsonas ars- och koncernredovisning fran 2018 och ar reviderade.
2) Koncerninterna poster har ej eliminerats i redovisat nyckeltal
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Norge
Verksamheten bedrivs direkt via eget bolag genom mark-
nadsféring och forsdljning av produkter i samtliga produkt-
kategorier (hélsolivsmedel, egenvardsprodukter och ekolo-
giska produkter) men med tonvikt pa produkter inom hélsa
och vélbefinnande genom ett stort utbud av halsolivsmedel,
supermat och hygienprodukter. Dessa sdljs pa den norska
marknaden inom framst dagligvaruhandeln, halsofack-
handeln och apotekshandeln.

Varumadrken som saljs inom affarsomradet Norge
innefattar bland annat Friggs, Urtekram, Asan, Biopharma
och Efamol.

Fakta om affarsomradet Norge (2018)"

Nyckeltal

Nettoomsattning?, MSEK 601
Nettoomsdttningens andel av Koncernen, % 21
Rorelseresultat?, MSEK 59
Rérelsemarginal?, % 98

URTERRAM

GLUTEN FREE
( NIC

ATy,

b g

MOVO -

Danmark

Verksamheten bedrivs direkt via eget bolag genom produk-
tion, marknadsféring och foérsiljning av framst ekologiska
livsmedel och ekologiska certifierade hygienprodukter
samt ett stort urval av laktos- och glutenfria produkter
genom varumadrket Urtekram. Verksamheten omfattar d&ven
produkter i 6vriga produktkategorier pa savdl den danska
marknaden som pd marknader utanfér Danmark. Kunderna
bestdr i huvudsak av aktérer inom dagligvaruhandel och
halsofackhandel.

Fakta om affairsomradet Danmark (2018)"

Nyckeltal

Nettoomsattning?, MSEK 554
Nettoomsattningens andel av Koncernen, % 15
Rorelseresultat?, MSEK 7
Rorelsemargina?l, % 13

Nettoomsattning per forsaljningskanal

B Dagligvaruhandel, 59%

B Halsofackhandel, 16%
Apotekshandel, 15%
Ovrig fackhandel, 8%
E-handel/postorder, 1%
Ovriga, 1%

Nettoomsattning per forsaljningskanal

N

B Dagligvaruhandel, 61%
B Hlsofackhandel, 17%
Apotekshandel, 3%

[ Food service, 4%
Ovrig fackhandel, 4%
E-handel/postorder, 7%
Ovriga, 4%

1) Vissanyckeltal ar ej definierade enligt IFRS. For mer information om alternativa nyckeltal, se avsnittet ”Presentation av finansiell information -
Alternativa nyckeltal”. Finansiella siffror ar hamtade fran Midsonas ars- och koncernredovisning fran 2018 och ar reviderade.

2) Koncerninterna poster har ej eliminerats i redovisat nyckeltal
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CHIAFRO
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Tyskland

Verksamheten bedrivs direkt via eget bolag genom produk-
tion, marknadsféring, handel med ravaror och forsdljning
av produkter i kategorin ekologiska produkter pa framst
den europeiska marknaden. De storsta kundkategorierna ar
dagligvaruhandel, food service och halsofackhandel och de
huvudsakliga produkterna som erbjuds inom affarsomra-
det ar torra varor sadsom ris, bréd och superfood genom
varumarket Davert.

Fakta om affarsomradet Tyskland (2018)"

Nyckeltal

Finland

I Finland marknadsfor och séljer Midsona ekologiska
livsmedel, kosttillskott, naturlakemedel, halsokost- och
forkylningsprodukter i samtliga produktkategorier (halso-
livsmedel, egenvardsprodukter och ekologiska produkter).
Varumarken inkluderar bland annat Friggs, Urtekram,

Tri Tolonen, Elvio, Naturdiet och Compeed. Verksamheten
bedrivs direkt via eget bolag och produkterna sdljs pa den
finska marknaden, i huvudsak till dagligvaruhandeln och
apotekshandeln.

Fakta om affarsomradet Finland (2018)?

Nyckeltal

Nettoomsattning?, MSEK 426 Nettoomsattning?, MSEK 225
Nettoomsattningens andel av Koncernen, % 15 Nettoomsattningens andel av Koncernen, % 8
Rorelseresultat?, MSEK 2 Rorelseresultat?, MSEK 25
Rérelsemarginal?, % 52 Rorelsemarginal®, % 1]

Nettoomsattning per forsaljningskanal

I Dagligvaruhandel, 41%

I Halsofackhandel, 24%

I Food service, 31%
Ovrig fackhandel, 3%
E-handel/postorder, 1%

Nettoomsattning per forsiljningskanal

B Dagligvaruhandel, 76%

[ Halsofackhandel, 8%
Apotekshandel, 13%
E-handel/postorder, 2%
Ovriga, 1%

1) Vissanyckeltal ar ej definierade enligt IFRS. For mer information om alternativa nyckeltal, se avsnittet ”Presentation av finansiell information -
Alternativa nyckeltal”. Finansiella siffror ar hamtade fran Midsonas ars- och koncernredovisning fran 2018 och ar reviderade.

2) Koncerninterna poster har ej eliminerats i redovisat nyckeltal
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Produktinnovation

Innovation har blivit allt viktigare for Midsona i takt med att
Bolaget forflyttat sig mot kategorier med konsumenter som
har stort intresse for nutrition, hdga produktkrav och ar
intresserade av att testa nya produkter. Att fornya sig och
folja trenderna ar en del av att bygga fortroende och lojali-
tet hos konsumenten. Bolagets innovationsprocess gor att
det kan reagera snabbt pd nya trender.

Midsonas innovationsforum tar beslut om att ett projekt
for att utveckla en ny produkt ska startas. Efter att en idé
godkants av innovationsforumet arbetar man vidare med
den ilokala projektgrupper. Nar idén presenteras har mark-
nadstrender och konkurrenssituation kartlagts for att pa
basta satt kunna analysera varfér Midsona ska utveckla
produkten.

Under 2018 har Midsona fortsatt sitt arbete med innova-
tioner inom helt nya kategorier, framférallt kyld och fryst
mat med produkter som exempelvis vegetariska
hamburgare, korvar och kéttbullar. Ett annat viktigt
utvecklingsomrade ar att hitta mojligheter for att geogra-
fiskt bredda marknadsféringen och distributionen av
befintliga produkter.

Flera av Midsonas varumarken, sdsom Urtekram,

Kung Markatta, Davert och Helios, utmarker sig for sin hdga
innovationstakt. Varje ar lanseras ett hundratal nya produk-
ter eller produktvariationer. Aven Friggs och Naturdiet har
framgdngsrika innovationsprocesser med lansering av flera
nya produkter per ar.

Produktionsanliaggning
Mariager, Danmark

Produkttyper

Ascheberg, Tyskland Ekologiska matprodukter
Falkoping, Sverige Tillsatser

Lauterhofen, Tyskland Ekologiska matprodukter
Saint Germain Leprade, Frankrike Ekologiska matprodukter
Castellcir, Spanien Ekologiska matprodukter
Jerez, Spanien Ekologiska matprodukter

Ekologiska matprodukter, hudvardsprodukter

Produktion

Grunden fér Midsona ar de starka varumarkena inom halsa
och valbefinnande och en huvuduppgift for Koncernen ar
att sakra ett flode av produkter hos kunderna genom en
effektiv marknadskommunikation, vilken staller hoga krav
pa produktion och distribution. Midsona ar aktivt i samtliga
led, frdn innovation och produktion till marknadsféring
och distribution.

Midsona har, efter forvarvet av Alimentation Santé, egen
produktion i sju anldggningar lokaliserade i Danmark,
Sverige, Tyskland, Frankrike och Spanien. Dessa beskrivs i
mer detalj i nedan.

Utdver den egna produktionen sker tillverkning av
Midsonas produkter hos ett flertal externa leverantorer.

Vasentliga forandringar av regelverk for
Midsona sedan 31 december 2018

Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar av regler
som berort Midsonas rérelse och huvudverksamhet sedan
utgdangen av rakenskapsaret 2018. Daremot paverkas
Midsonas redovisning av den senaste standarden fran IFRS
(International Financial Reporting Standards), IFRS 16.

Varumarken

Urtekram, Kung Markatta, Helios
Davert, Kung Markatta
Eskimo-3, MiviTotal

Eisblimerl

Celnat, Happy Bio

Vegetalia, Happy Bio

Vegebaby
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Presentation av finansiell

information

Prospektet innehdller viss finansiell information for raken-
skapsaret 2018 (inklusive jamforelsesiffror for rakenskaps-
aret 2017) samt for perioden januari - september 2019
(inklusive jamforelsesiffror for perioden januari - septem-
ber 2018). Den finansiella information for rdkenskapsaret
2018 (inklusive jamforelsesiffror for rakenskapsaret 2017)
har hdmtats fran Midsonas arsredovisning och koncern-
redovisning for rdkenskapsaret 2018, som har uppréttats i
enlighet med IFRS och reviderats av Midsonas revisor. Den
finansiella informationen for perioden januari - september
2019 (inklusive jamforelsesiffror fér perioden januari -
september 2018) har hdmtats fran Koncernens deldrsrapport
for perioden januari - september 2019, som har upprattats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt arsredovis-
ningslagen (ARL). Delarsrapporten har versiktligt gran-
skats men inte reviderats av Midsonas revisor.

Jan-sep 2019

(ej reviderade)

Alternativa nyckeltal

Prospektet innehaller vissa nyckeltal som inte definieras
enligt IFRS (alternativa nyckeltal). Midsonas uppfattning ar
att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa
investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter
som kompletterande matt pa resultatutveckling och finan-
siell stallning. Midsonas alternativa nyckeltal ar inte
nddvandigtvis jamférbara med liknande matt som presen-
teras av andra foretag och har vissa begransningar som
analysverktyg. De bor darfér inte betraktas separat fran,
eller som ett substitut for, Koncernens finansiella informa-
tion som har upprattats enligt IFRS. Samtliga alternativa
nyckeltal har hdmtats frdn Midsonas arsredovisning for
rdkenskapsaret 2018 respektive deldrsrapport fér perioden
januari - september 2019 savida inget annat anges.

Nettoomsattningstillvaxt, %

Rorelsemarginal, %

EBITDA

EBITDA-marginal, %

EBITDA, fore jamforelsestorande poster
EBITDA-marginal, fore jamforelsestorande poster, %
Nettoskuldsattning / EBITDA (rullande 12 manader), ggr
Fritt kassaflode

Jan-sep 2018 2018 2017
(ejreviderade) (ejreviderade) (ejreviderade)

76 331 329 231
52 63 62 62
198 171 230 169
88 82 81 79
209 182 241 190
93 87 85 89
55 50 49 39
52 132 176 125
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Definitioner och forklaringar

Definition

Arets nettoomsattning minus foregaende &rs netto-
omsattning i forhllande till foregaende &rs netto-
omsattning

Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning

Nyckeltal
Nettoomsattningstillvaxt

Rorelsemarginal
EBITDA Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar pa materiella
anlaggningstillgangar och immateriella anlaggnings-
tillgangar

EBITDA-marginal EBITDA forhallande till nettoomséttning

EBITDA, fore jamforelse-
storande poster

EBITDA exklusive jamforelsestorande poster, till exempel
omstruktureringskostnader och forvarvsrelaterade
kostnader

EBITDA, fore jamforelsestdrande poster i forhallande till
nettoomsattning

EBITDA-marginal, fore
jamforelsestorande poster

Nettoskuldsattning / EBITDA  Nettoskuldsattningi forhallande till EBITDA

Fritt kassaflode
kassaflode fran investeringsverksamheten exklusive
forvarv/forsaljning av rorelser och forvarv/forsaljning av
varumarken och produktrattigheter

Kassaflode fran den Iopande verksamheten reducerat med

Forklaring

Nettoomsattningstillvaxt ar ett nyckeltal for att bedoma om
Bolagets tillvaxtstrategi uppfylls samt &r ett av Midsonas
finansiella mal

Rorelsemarginal ar relevant for att bedoma bolagets mojlig-
heter att nd upp till en branschméssig lonsamhetsniva
EBITDA dr ett centralt resultatmatt for att bedéma resultat-
utvecklingen for Bolaget 6ver tiden

EBITDA-marginal r ett nyckeltal for att bedoma Bolagets
mojligheter att nd upp till en branschmassig l6nsamhetsniva
och arett av Midsonas finansiella mél

Relevant for att bedéma Bolagets operativa resultat-
utveckling eliminerad for ej aterkommande rorelseposter

Arett nyckeltal for att bedoma Bolagets mojligheter att nd

upp till en branschmassig lonsamhetsnivd, eliminerad for j
aterkommande rorelseposter

Nettoskuldsattning / EBITDA ar relevant for bedomning av

Bolagets majlighet att genomfora strategiska investeringar
och att leva upp till sina finansiella dtaganden samt &r ett av
Midsonas finansiella mél

Ar ett matt som mater Bolagets underliggande kassaflode

Avstamning alternativa nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt

Jan-sep 2019 Jan-sep 2018 2018 2017

(ej reviderade) (ej reviderade) (reviderade) (reviderade)

Nettoomsattning 2256 2097 2852 2146

Varav nettoomsattning Sverige 958 989 1315 1070

Varav nettoomsattning Norge 395 469 601 553

Varav nettoomsattning Danmark 423 420 554 521

Varav nettoomsattning Tyskland” 538 259 426 =

Varav nettoomsattning Finland 182 166 225 173

Varav koncerngemensamma funktioner och koncernjusteringar -240 -206 -269 -171
Nettoomsattningstillvaxt, %* 76 331 329 2317

1) Affarsomradet Tyskland bildades i samband med forvarvet av Davert GmbH den 3 maj 2018, perioderna avseende 2018 exkluderar darmed ménaderna januari-april

) Midsonas nettoomsattning jan-sep 2017 var 1575 MSEK enligt Midsonas delarsrapport januari - september 2018.
) Midsonas nettoomsattning 2016 var 1744 MSEK enligt Midsonas arsredovisning 2018.
* Ejreviderat

2
3
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Rorelsemarginal
Jan-sep 2019 Jan-sep 2018 2018 2017
(ej reviderade) (ej reviderade) (reviderade) (reviderade)
Rorelseresultat 18 132 178 134
Varav rorelseresultat Sverige 67 104 135 120
Varav rorelseresultat Norge 32 45 59 45
Varav rorelseresultat Danmark 4 4 7 16
Varav rorelseresultat Tyskland” 18 13 2 -
Varav rorelseresultat Finland 2 19 25 16
Varav koncerngemensamma funktioner och koncernjusteringar -62 -53 -70 -63
Nettoomsattning 2256 2097 2852 2146
Varav nettoomsattning Sverige 958 989 1315 1070
Varav nettoomsattning Norge 395 469 601 553
Varav nettoomsattning Danmark 423 420 554 521
Varav nettoomsattning Tyskland” 538 259 426 -
Varav nettoomsattning Finland 182 166 225 173
Varav koncerngemensamma funktioner och koncernjusteringar -240 -206 -269 =171
Rorelsemarginal® 52 63 6,2 6,2
Rorelsemarginal Sverige* 70 105 103 n2
Rorelsemarginal Norge* 81 96 98 81
Rorelsemarginal Danmark* 97 10 13 3]
Rérelsemarginal Tyskland"* 33 50 52 -
Rorelsemarginal Finland* 121 14 Al 92

1) Affarsomréadet Tyskland bildades i samband med forvarvet av Davert GmbH den 3 maj 2018, perioderna avseende 2018 exkluderar darmed manaderna januari - april.
* Ejreviderat

EBITDA och EBITDA-marginal

Jan-sep 2019 Jan-sep 2018 2018 2017

(ejreviderade) (ejreviderade) (reviderade) (reviderade)

Rorelseresultat 18 132 178 134
Aterfor: avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 24 23 31 24
Aterfor. avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 56 16 21 il
EBITDA* 198 7 230 169
Nettoomsattning 2256 2097 2852 2146
EBITDA-marginal, %* 88 82 81 79

* Ejreviderat

EBITDA, fore jamforelsestorande poster och EBITDA-marginal, fore jimforelsestorande poster

Jan-sep 2019 Jan-sep 2018 2018 2017

(ejreviderade) (ejreviderade) (reviderade) (reviderade)

EBITDA* 198 7 230 169
Aterfor: jimforelsestdrande poster* il 1l 1l 21
EBITDA, fore jamforelsestorande poster* 209 182 4 190
Nettoomsattning 2256 2097 2852 2146
EBITDA-marginal, fore jimforelsestorande poster, %* 93 87 8,5 89

* Ejreviderat
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Nettoskuldsattning / EBITDA

Langfristiga rantebarande skulder

Kortfristiga rantebdrande skulder

Likvida medel

Nettoskuldsattning

EBITDA (rullande 12 manader)*

Nettoskuldsittning / EBITDA (rullande 12 méanader), ggr*

Jan-sep 2019

(ej reviderade)
1398
137

-134
1401
257
55

Jan-sep 2018 2018
(ej reviderade) (reviderade)
1150 1124

90 93

-85 -101

1155 1me6

231 230

50 49

2017
(reviderade)

665

41
-54
652
169
39

* Ejreviderat

Fritt kassafléde

Kassaflode fran den [opande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av foretag eller verksamhet
Expansionsinvestering i ny produktlinje*
Forvarv av varumarken och produktrattigheter
Fritt kassaflode*

Jan-sep 2019

(ej reviderade)
81
-106

52

Jan-sep 2018 2018
(ej reviderade) (reviderade)
154 212

-341 -357

295 295

24 26

132 176

2017
(reviderade)

125

* Ejreviderat
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Kapitalstruktur och annan
finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning pa koncernniva per den 30 september 2019.
Se avsnittet ”Aktiekapital och dgarférhdllanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier.

Kapitalisering och skuldsattning

Eget kapital och skulder
Bolagets kapitalisering per den 30 september 2019 presen-
teras i tabellen nedan.

MSEK 30 september 2019

Kortfristiga rantebarande skulder
Mot garanti eller borgen -

Mot sakerhet” 98
Utan garanti / borgen eller sakerhet 39
Summa kortfristiga rantebarande skulder 137

Langfristiga rantebarande skulder
Mot garanti eller borgen -

Mot sakerhet” 1240
Utan garanti / borgen eller sakerhet 158
Summa langfristiga rantebdrande skulder 1398
Eget kapital

Aktiekapital 232
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 1485
Summa eget kapital 1717

1) Aktier i dotterbolag har pantsatts som sakerhet for moderbolagets finansiering,
For ovrig finansiering har anlaggnings- och omséttningstillgéngar pantsatts.

2) Berdknat med vaxelkurs EUR/SEK pa 10,678.

Nettoskuldsattning
Bolagets nettoskuldsattning per den 30 september 2019
presenteras i tabellen nedan.

MSEK 30 september 2019

(A) Kassa 134
(B) Andra likvida medel -
(C) Latt realiserbara vardepapper -

(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 134
(E) Kortfristiga finansiella fodringar -
(F) Kortfristiga banklan -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 92
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder 45
(1) Summa kortfristiga finansiella skulder

(F+(G)+(H) 137
(J) Netto kortfristig finansiell skuldsattning

(D-(E)-(D) 3
(K) Langfristiga banklan 1227
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga lan 7
(N) Langfristiga finansiella skulder

(K)+(L)+(M) 1398

(0) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N) 1401

Den 1 oktober 2019 slutférde Midsona forvarvet av Alimen-
tation Santé. Kopeskillingen av férvarvet uppgick till 6142
MSEK pa kassa- och skuldfri basis och finansierades initialt
med en bryggfinansiering. For mer information om férvar-
vet av Alimentation Santé, se ”Forvdrvet av Alimentation
Santé SAS” nedan.

Eventualforpliktelser

Den 30 september 2019 hade Midsona eventualforpliktelser
om 10 MSEK avseende garantiforbindelser.
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Kreditfaciliteter och lan

Efter den 30 september 2019 och fram till dagen for
Prospektet bestar den enda vasentliga féorandringen av
Midsonas skuldsattning av den upptagna bryggfacilitet som
betalades ut i samband med férvarvet av Alimentation
Santé den 1 oktober 2019. Brygglanet anvands som tillfallig
finansiering av férvarvet.

Beskrivning av upptagen bryggfacilitet

Forvarvet av Alimentation Santé finansierades initialt av en
sakerstdlld bryggfacilitet fran Danske Bank om totalt

625 MSEK. Midsona har i kreditavtalet for faciliteten atagit
sig att dterbetala bryggldnet i dess helhet efter fullféljandet
av Nyemissionen, varigenom Midsonas nettoskuldsattning
kommer att minska under forutsattning att Midsona
erhaller emissionslikvid fran den planerade emissionen i
Nyemissionen.

Forfallodatumet fér brygglanet under kreditavtalet ar
den 31 mars 2020, men med méjlighet till forlangning med
3 mdnader i taget, dock maximalt ytterligare 6 manader.
Den drliga rantan for bryggfaciliteten uppgar inledningsvis
till 1,25 procent men Okar kvartalsvis efter de forsta 6 mana-
derna till en slutlig hégsta nivd om 2,75 procent.

Kreditavtalet innehadller sedvanliga garantier och
dtaganden, vilket bland annat inkluderar restriktioner
avseende fusioner, avyttringar, ytterligare skuldsattning i
Bolagets dotterbolag och stillande av sakerhet samt
uppfyllande av vissa villkor for genomférande av forvarv.
Kreditavtalet innehadller ocksa villkor rorande férhdllandet
mellan nettoskuld och justerad EBITDA och rantetecknings-
grad.

Kreditavtalet innehaller inga restriktioner avseende
utdelningar. Bryggfaciliteten kan pa ldngivarens begaran
sdagas upp och kravas att aterbetalas helt eller delvis i fortid
om vissa handelser intraffar, till exempel om Midsona inte
uppfyller vissa ataganden enligt kreditavtalet.

Uttalande angaende rorelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelse-
kapitalet, med anledning av forvarvet av Alimentation
Santé, inte ar tillrackligt for de aktuella behoven de
narmaste tolv manaderna. Befintligt rorelsekapital vid
tidpunkten for Prospektet beddms racka till och med den
30 september 2020. Underskottet i rérelsekapital for den
kommande tolvmdnadersperioden berdknas uppga till
cirka 162 MSEK. Genom Nyemissionen forvantas Midsona
tillforas cirka 601 MSEK efter emissionskostnader. Emis-
sionsbeloppet kommer att anvandas till att finansiera
forvarvet. Det ar Bolagets beddémning att behovet av rorelse-
kapital kommer att vara tackt under de narmaste tolv mana-
derna efter Nyemissionens genomférande. Om Nyemissio-
nen inte kan genomforas eller likviden for Nyemissionen
inte blir tillrackligt stor, kan Bolaget tillfalligt tvingas soka
alternativ finansiering i form av lanefinansiering. Bolaget
beddmer mojligheten att erhdlla sddan ldnefinansiering
som god.

1) Beraknat med vaxelkurs EUR/SEK pé 10,678.
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Investeringar

Midsona har inga vasentliga pagdende eller beslutade inves-
teringar utover forvarvet av Alimentation Santé, se avsnittet
?Forvdrvet av Alimentation Santé SAS” nedan for mer infor-
mation.

Forvarv

Sedan drsbokslutet 2018 har tre foretagsforvarv genomforts.
Dessa forvarv utgor en del i Midsonas tillvaxtstrategi och
kompletterar produktportféljen samt starker Bolagets
narvaro pa den europeiska marknaden.

Forvarvet av Eisbliimerl Naturkost GmbH

Den 4 juli 2019 férvarvades 100 procent av aktierna i det
tyska foretaget Eisbliimerl Naturkost till en kdpeskilling om
83 MSEK pad kassa- och skuldfri basis.

Eisbliimerl Naturkost ar en tillverkare av ekologiska
bredbara paldgg. Bolaget dr specialiserat pa tillverkning av
nét-, nougat- och chokladpdldgg, men tillverkar aven bred-
bara pdlagg med froer och frukt samt bakningsingredien-
ser. Tillverkningen sker i bolagets fabrik i Lauterhofen,
Tyskland. Bolaget startades 1999 och har idag rikstackande
distribution i Tyskland genom dagligvaruhandeln, fack-
handeln, apotek, samt genom e-handlare och en egen
online-butik. Eisbliimerl Naturkosts omsattning uppgick till
cirka 90 MSEK under 2018 och EBITDA uppgick under
samma period till cirka 17 MSEK.

Eisbliimerl Naturkost var ett tillaggsforvarv och integre-
ras i Midsonas tyska verksamhet. Forvarvet finansierades
med bankldn.

Forvarvet av Ekko Gourmet AB
Forvarvet av svenska Ekko Gourmet genomfordes 12 juli
2019 da 100 procent av aktierna i Ekko Gourmet forvarvades
till en kopeskilling om 6 MSEK pd kassa- och skuldfri basis.
Bolaget ar specialiserat pa ekologisk och vegansk mat som
exempelvis jordnotsbiffar och solrosburgare — produkter
som kompletterar Midsonas befintliga sortiment. Produk-
terna saljs i ICA-, Coop- och Hemkopbutiker runt om i
Sverige och produktionen sker dven den i Sverige. Ekko
Gourmet omsatte cirka 10 MSEK under 2018. Bolaget
grundades 2006.

Forvarvet finansierades med befintlig kassa.

Forvarvet av Alimentation Santé SAS

Forvarvet av fransk/spanska Alimentation Santé annonsera-
des den 23 juli 2019 och slutférdes den 1 oktober 2019
genom forvarv av 100 procent av aktierna i bolaget fran
tidigare dgaren Panzani SAS, ett dotterbolag till Ebro Foods,
S.A. Kopeskillingen uppgick till 614V MSEK pa kassa- och
skuldfri basis.

Genom forvarvet av Alimentation Santé skapades en
stabil plattform for framtida tillvaxt i Frankrike, Spanien
och andra sydeuropeiska marknader och Midsonas stall-
ning starktes inom ekologiska och vaxtbaserade livsmedel.



Alimentation Santés heldgda dotterbolag omfattar de
ekologiska och vaxtbaserade livsmedelsforetagen Celnat i
Frankrike samt Vegetalia och Satoki i Spanien. Bolaget har
sex varumarken (Celnat, Vegetalia, Toki, Happy Bio, Happy
Bio Veggie och Vegebaby) med huvudsakliga produkter
inom rostade gryn, flingor och spannmal samt vegetabiliskt
protein sdsom tofu, seitan och tempeh. Alla produkter ar
100 procent ekologiska och saljs i huvudsak via ekologiska
specialbutiker och inom dagligvaruhandeln i framférallt
Frankrike och Spanien. Bolaget har tre egna produktions-
faciliteter beldgna i Saint Germain Laprade (Frankrike),
Castellcir (Spanien) och Jerez de la Frontera (Spanien).

Under rdkenskapsaret 2018 hade Alimentation Santé en
nettoomsattning pa cirka 361 MSEK och justerad EBITDA pa
cirka 45 MSEK och hade per 31 december 2018 cirka 150
anstallda.

Forvarvet finansierades med en bryggfinansiering om
totalt 625 MSEK.

Vasentliga tendenser

Overgripande marknadstrender

Grunden i Midsonas affér vilar pa starka trender kring
manniskors 6kande intresse for hdlsa och valbefinnande
kombinerat med en tydlig 6nskan att konsumera hallbart —
Midsona ser ett paradigmskifte dir manniskor allt mer
valjer bort animaliska produkter, onddiga tillsatser och
produkter med daligt naringsinnehall. Midsonas fokus pa
vaxtbaserade, rena och ekologiska produkter gynnas av
dessa trender. Bolaget har dven sett att det i Norden har
skett en forflyttning av forsdljningen fran fackhandel till
dagligvaruhandel, en férandring som speglar de starka
trenderna for hdlsa och som Bolaget nu aven ser ske i 6vriga
Europa.

Vaxtbaserad kost ar en allt tydligare trend och en
Okande andel av befolkningen i de nordiska lander, och
aven i 6vriga Europa, sager att de ar flexitarianer, vegetaria-
ner eller veganer, det vill saga en tydlig trend bort fran att
konsumera kott. Drivkrafter for dessa grupper kan till
exempel vara djurratt, halsa och miljohansyn. Det ar de
yngre generationerna som driver utvecklingen mot mer
vaxtbaserat med generation Z (15-20 dr) i taten. Nastan var
tredje person, 32 procent, i den gruppen sager att de fors6-
ker minska konsumtionen av kott och motsvarande siffra
for gruppen millennials (21-34 &r) var 23 procent.”

Ekologiska produkter har en fortsatt stark position i de
nordiska landerna och visar god tillvaxt i manga lander i
Ovriga Europa. I Tyskland ser Midsona att det sker en
forflyttning av férsaljningen fran individuella halsofack-
handlare till detaljhandlare och detaljhandelskedjor, precis
som Bolaget sett ske pa manga andra storre marknader,
inklusive Norden och USA.

En ytterligare trend ar att dagligvaruhandeln i allt storre
utstrackning utvecklar egna varumarken, private label,
vilket i forsta hand galler mer okomplicerade ekologiska-
och hélsoprodukter. Private label dr inte Midsonas huvud-

1) Nielsen Health Report 2018.
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fokus, men for att méta denna trend kommer Bolaget att
vara mer Oppet for denna typ av produkter nar det uppstar
produktionskapacitet.

Kostnader

Sedan utgdngen av 2018 har beslut fattats om ett effektivise-
ringsprogram for Midsonas nordiska verksamheter som ett
led i att ytterligare starka konkurrenskraften genom harmo-
nisering och optimering av gemensamma processer. Den
nya organisationen i Sverige koncentreras till Malmo, vilket
innebar att Midsona stinger verksamheten i Orebro.
Forutom effektiviseringar inom den nordiska supply chain-
organisationen innebar det samtidigt att marknadsfunktio-
ner och administrativa funktioner i de nordiska landerna
ses Over och optimeras.

Effektiviseringsprogrammet medférde omstrukture-
ringskostnader pd 25 MSEK, som belastade periodens
resultat det forsta kvartalet 2019. Under tredje kvartalet
aterférdes 12 MSEK av omstruktureringsreserven till foljd
av dndrade forutsdttningar. Programmet férvantas ge en
besparing om cirka 40 MSEK per ar med full effekt under
2021.

Betydande férandringar sedan den

30 september 2019

Efter den 30 september 2019 har Midsona genomfort forvar-
vet av Alimentation Santé och finansiering enligt finansie-
ringsavtalet ingdnget den 25 september 2019 (se “Finansie-
ringsavtal” i avsnittet ”Vdsentliga avtal”) har utbetalats till
Bolaget. Styrelsens beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital
genom Nyemissionen godkandes vid en extra bolags-
stimma den 31 oktober 2019. Det har ddrutdver inte intraf-
fat ndgra betydande férandringar av Midsonas finansiella
stallning eller finansiella resultat sedan den 30 september
2019.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinforma-
tion som kommer fran tredje part. Informationen har dter-
getts korrekt och savitt Midsona kanner till och kan utréna
av information som har offentliggjorts av dessa tredje
parter har inga sakférhdllanden uteldmnats som skulle géra
den dtergivna infoformationen felaktig eller vilseledande.
Midsona har daremot inte oberoende verifierat informatio-
nen, varfor dess riktighet och fullstindighet inte kan garan-
teras. Viss marknadsinformation som ingdr i avsnitten
”Riskfaktorer” och ”Kapitalstruktur och annan finansiell
information” baseras pa foljande kalla:

Nielsen Health Report 2018

Nielsen ar ett globalt underséknings- och dataanalysforetag.
Fran ovan namnd rapport har hamtats information om
konsumentbeteende och trender avseende ekologiska och
vaxtbaserade livsmedel.
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Styrelse,ledande
befattningshavare och revisor

Styrelse och ledning

Enligt Midsonas bolagsordning ska styrelsen besta av lagst
tre och hogst nio ledaméter. Bolagets styrelse bestdr sedan
arsstimman 2019 av féljande personer: ordféranden Ola
Erici samt ledamoterna Henrik Stenqvist, Birgitta Stymne
Goransson, Peter Wahlberg, Johan Wester och Kirsten
Agidius. Uppdraget for samtliga ledamoter 16per till slutet
av kommande arsstimma.

Bolagets ledande befattningshavare dr VD och koncern-
chef Peter Asberg, CFO Lennart Svensson, Supply Chain
Director Tobias Traneborn, Division Director Nordics och
affairsomradeschef Sverige Ulrika Palm, Division Director
Germany Erk Schuchhardt, Division Director South Europe
Marjolaine Cevoz-Goyat, affirsomradeschef Finland Markku
Janhunen, affirsomradeschef Norge Christoffer Mgrck samt
affairsomradeschef Danmark Peter Overgaard.

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare kan nds via Bolagets adress, Midsona AB
(publ), Dockplatsen 16,211 19 Malmo.

Inbjudan till teckning av aktier i Midsona AB (publ) 37



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse

Fodd

Befattning i styrelsen/
narvaro

Utbildning

Tidigare erfarenhet

Ovriga uppdrag

Tidigare uppdrag de
senaste fem aren

OlaErici

1960

Styrelseordforande
sedan 2016 (styrelseledamot
sedan 2012).

Civilekonom, Handels-
hogskolani Stockholm.

Ola har tidigare arbetat som
VD for Ferrosan och Skéne-
mejerier samt innehaft ett
flertal exekutiva positioner
inom Tetra Laval-gruppen
och Gambro.

Styrelseordforande i
Aktiebolaget Geveko och
Dynasafe Demil Systems.
Styrelseledamot i Solix
Group AB och Haarslev A/S.

Styrelseordférande i
Ecobransle i Sverige AB.
Styrelseledamot i RACKS i
Olofstrdm AB och Terratech
Group AB.

Henrik Stenquist

1967
Styrelseledamot sedan 2017.

MBA, Linkdpings universitet.

Henrik har tidigare arbetat
som CFO for Recipharm
och Meda samt innehaft
chefspositioner inom
AstraZeneca-koncernen.

Henrik &r for narvarande CFO
i Swedish Orphan Biovitrum
AB (publ). Utdver det
uppdraget, och uppdraget i
Midsona, har Henrik inga
andra pagaende vasentliga
uppdragiandra bolag.

Styrelseledamot i
MedCap AB (publ).

Birgitta Stymne
Goransson

1957

Styrelseledamot sedan 2015.

Civilingenjor, KTH samt MBA
Harvard Business School.

Birgitta har tidigare arbetat
som VD for Memira och
Semantix, vice VD for Telefos,
CFO for Ahléns och manage-
mentkonsult for McKinsey.

Styrelseordforande i
Cleerups Utbildning och
MAG Interactive AB (publ).
Styrelseledamot i Elekta AB
(publ), Enea Aktiebolag,
S-Invest Trading,

Gudrun Sjoden Group AB,
Rhenman & Partners Asset
Management AB och
Sportamore AB (publ).

Styrelseordforande i Medivir
Aktiebolag, HL Display
Holding AB samt dotterbolag
och styrelseordférande och
extern VD i Raoul Wallen-
bergskolorna. Styrelse-
ledamot i Sophiahemmet
Aktiebolag, Biolnvent
International, Capio AB
(publ) och Advania AB.
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Fodd

Befattning i styrelsen/
narvaro

Utbildning

Tidigare erfarenhet

Ovriga uppdrag

Tidigare uppdrag de
senaste fem aren

Peter Wahlberg

1962

Styrelseledamot sedan 2015.

Ekonomistudier vid Lunds
universitet.

Peter har tidigare varit verk-
sam som aktiemaklare vid
Penser Fondkommission och
Matteus Fondkommission.

Styrelseordforande och VDii
Data Doc Holding AB.
Styrelseordférande i
Wallhouse AB. Styrelse-
ledamot i Aktiebolaget
Nolefo, Animal Probiotics
Sweden AB och Wahlbergs
Drycker AB.

Peter harinte haft nagra
tidigare uppdrag de senaste
femn aren.

Johan Wester

a\ &

1966

Styrelseledamot sedan 2009.

Civilingenjor, Chalmers
Tekniska Hogskola.

Johan har tidigare varit VD
for Mediatec Group, partner
Arthur D. Little samt styrelse-
ledamot Ballingslov
International AB och
Personec Oy.

Styrelseordforande i S-Invest
Trading Aktiebolag och
Captum Group AB. Styrelse-
ledamot i Beijer Electronics
Group AB, Stena Renewable
AB och S&L Access Systems
AB.Vice President i Stena
Adactum AB.

Styrelseordforande i
Torslanda Tidningen AB

och dotterbolag till S-Invest
Trading Aktiebolag, Styrelse-
ledamot i Dotterbolag till
Stena Renewable AB.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Kirsten £gidius

1966

Styrelseledamot sedan 2016.

Mastersexamen, Copen-
hagen Business School.

Kirsten har tidigare varit
koncernmarknadsdirektor
for Hilding Anders, VD for
Weber-Stephan Nordics,
marknadsdirektor for
Carlsberg Danmark samt
innehaft olika befattningar

inom Coca-Cola och Unilever.

Styrelseledamot i Arcus ASA.

VD iWeber-Stephan Nordics.
Styrelseledamot i Andersen/
Martini A/S och Dansk
annoncerforening.
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Ledande befattningshavare

Fodd

Befattning

Utbildning

Tidigare
erfarenhet

Ovrigauppdrag

Tidigare uppdrag
de senaste fem
aren

Peter Asberg

1966

VD och koncernchef
sedan 2007.

Civilekonom, Lunds
universitet.

Peter har mangarig
erfarenhet av att driva
bolag inom livsmedels-
branschen, sésom VD for
Cloetta Fazer, Sverige.
Peter har aven innehaft
olika befattningar inom
Procter & Gamble och
Coca-Cola.

Styrelseordférandei
Svensk Egenvard AB.

Peter har inte haft nagra
tidigare uppdrag de
senaste fem dren.

Lennart Svensson

1961
CFO sedan 2009.

Civilekonom, Stockholms
universitet.

Lennart har tidigare haft
ledande befattningar
inom Ericsson i Sverige
ochinternationellt.

Innehavare i Ventonord.

Lennart har inte haft
nagra tidigare uppdrag
de senaste fem aren.

Tobias Traneborn

1975

Supply Chain Director
sedan 2017.

Teknologie kandidat-
examen, Boras Hogskola.

Tobias har tidigare inne-
haft positioner som Chief
Operating Officer hos
CDON.COM, operativ
chefvid HKC och som
logistikchef vid bade
Lantmannen Cerealia
och Kjell&Company.

Utover uppdraget i
Midsona har Tobias inga
andra pagaende uppdrag
iandra bolag,

Styrelseledamoti
ProFlow AB.

Ulrika Palm

1973

Division Director Nordics,
affarsomradeschef
Sverige sedan 2016.

Civilekonom, Handels-
hogskolan i Goteborg,

Ulrika har tidigare varit
VD for Lager 157, mark-
nads- och innovations-
direktor for Lantmannen
Cerealia samt innehaft
olika positioner pa
Procter & Gamble, Wella
och Unilever.

Styrelseledamot i DFL
Service Aktiebolag,

Extern VD i Lager 157 AB.
Styrelseledamot i Gooh
AB.
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Fodd

Befattning

Utbildning

Tidigare
erfarenhet

Ovriga uppdrag

Tidigare uppdrag
de senaste fem
aren

Erk Schuchhardt

1969

Affarsomradeschef
Tyskland sedan 2018.

Masterexamen fran
London School of
Economics.

Erk har tidigare inne-
haft ledande
stallningarinom
Weleda Germany,
Weleda North America
och Weleda Argetina.

Utover uppdraget i
Midsona har Erkinga
andra pagaende
uppdrag i andra bolag.

Erk har inte haft nagra
tidigare uppdrag de
senaste fem dreni

bolag utanfér Midsona.

Marjolaine
Cevoz-Goyat

1975

Division Director South
Europe sedan 2019.

Masterexamen i mark-
nadsforing HEC (Ecole
des hautes études
commerciale), Paris.

Marjolaine har varit
marknadschef for
Panzani-gruppen, dar
hon var ansvarig for
torralivsmedels-
produkter. Marjolaine
har ocksa varit VD for
Alimentation Santé
SAS (del av Panzani-
gruppen). Dessfor-
innan var hon varu-
markeschef pa Procter
& Gamble.

Utover uppdraget i
Midsona har Marjolaine
inga andra pagaende
uppdragiandra bolag.

VD i Alimentation
Santé SAS.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Markku Janhunen

1971

Affarsomradeschef
Finland sedan 20715.

Master of Business
Administration, Haaga-
Helia University of
Applied Sciences.

Markku har tidigare
haftledande befatt-
ningar inom
Transmeri-gruppen.

Utover uppdraget i
Midsona har Markku
inga andra pagéende
uppdragiandra bolag
utanfor Midsona.

Markku har inte haft
nagra tidigare uppdrag
de senaste fem aren.

Christoffer Marck

1979

Affarsomradeschef
Norge sedan 2017.

Master of
Managementexamen.

Christoffer har tidigare
varit Business Unit
Manager vid Dangaard
Telecom, samtinne-
haft olika positioner
inom Koncernen.

Agare och styrelse-
ordforande i Philmi AS.

Styrelseledamot i
Norfuel AS.

Peter Overgaard

1967

Affarsomradeschef
Danmark sedan 2018.

Master of Science
ekonomi, Aalborg
Universitet.

Peter har tidigare
innehaft ledande
stallningar i Education
Kompan A/S, Cadbury,
Scandic Food, Hjem Is
(inom Nestlé) och
Jensens Bafhus.

Utover uppdraget i
Midsona har Peter inga
andra pagaende
uppdragiandrabolag.

VDiJensen’s Kakken
A/S.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Ingen av Midsonas styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem dren (i) domts i
bedrégerirelaterade mal, (i) varit inblandade i konkurs,
konkursforvaltning eller tvdngslikvidation i egenskap av
styrelseledamot eller ledande befattningshavare, (iii) varit
foremadl for anklagelser eller sanktioner fran myndigheter
eller offentligrattsligt reglerade yrkessammanslutningar
eller (iv) blivit férbjuden av domstol att agera som ledamot i
styrelse eller ledande befattningshavare eller pd annat satt
dlagts naringsforbud. Inga familjeband foreligger mellan
Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare.
Ej heller foreligger ndgra intressekonflikter eller potentiella
sddana, varvid styrelseledaméters och ledande befattnings-
havares privata intressen skulle std i strid med Bolagets
intressen. Det finns inget avtal mellan ndgon befattnings-
havare 4 ena sidan och & andra sidan Bolagets dgare,
kunder, leverantdrer eller ndgon annan part, enligt vilket
avtal befattningshavaren fatt sin befattning. Det foreligger
inga begransningar for styrelsens ledaméter att avyttra sina
aktier i Bolaget.
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Intressen och intressekonflikter

Som framgdr ovan har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare privata intressen eller andra uppdrag
som skulle std i strid med Bolagets intressen. Ett flertal
styrelseledaméter och ledande befattningshavare har dock
ekonomiska intressen i Midsona genom aktieinnehav.
Utover dessas intresse av att Nyemissionen kan genomforas
framgdngsrikt, finns inga ekonomiska eller andra intressen
i Nyemissionen.

Revisor

Sedan Midsonas drsstamma 2014 ar Deloitte AB Bolagets
revisor. Huvudansvarig revisor ar Per-Arne Pettersson som
ar auktoriserad revisor och medlem i FAR. Deloitte AB med
Per-Arne Pettersson som huvudansvarig revisor, omvaldes
av drsstamman 2018.



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital och
agarforhallanden

Allman information

Midsona erbjuder genom Prospektet teckning av 215 948
Aktier av serie A och 18 356 796 Aktier av serie B. Midsonas
Aktie av serie A ar noterad pd Nasdaq Stockholm med kort-
namn MSON A och ISIN-kod SE0000565210. Midsonas Aktie
av serie B ar ocksa noterad pa Nasdaq Stockholm med kort-
namn MSON B och ISIN-kod SE0000565228. Valutan for
Nyemissionen ar svenska kronor (SEK).

Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har
inga officiella uppkdpserbjudande i friga om Bolagets egna
kapital gjorts av ndgon tredje part. Bolagets aktier ar inte
heller féremal for erbjudande som lamnats till féljd av
budplikt, inlésenratt eller l6sningsskyldighet.

Vid offentliga uppkopserbjudanden tillimpas lag
(2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktie-
marknaden, Takeover-reglerna for reglerade marknader
("Takeover-reglerna”), Aktiemarknadsnamndens avgor-
anden och besked rérande tolkning och tillimpning av
Takeover-reglerna och, i forekommande fall, Aktie-
marknadsnamndens avgéranden och besked om tolkning
och tillampning av Naringslivets Borskommittés tidigare
gallande "Regler om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden”. Om styrelsen eller verkstallande
direktdren, pa grund av information som harror fran den
som avser att lamna ett offentligt uppkodpserbjudande
avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning att anta
att ett sddant erbjudande ar ndra forestaende, eller om ett
sadant erbjudande har lamnats, far Bolaget endast efter
beslut av bolagsstimman vidta atgarder, sa kallade forsvars-
dtgarder, som dr dgnade att forsamra forutsattningarna for
erbjudandets lamnande eller genomforande. Detta hindrar
dock inte Bolaget fran att sOka efter alternativa erbjudan-
den.

Resolutioner, bemyndiganden och
godkannanden

Styrelsen for Midsona beslutade den 1 oktober 2019, under
forutsdttning av godkannande fran extra bolagsstamma
den 31 oktober 2019, om en nyemission med fOretradesratt
for Bolagets aktiedgare. Genom styrelsebeslutet den 1 okto-
ber 2019 bemyndigades styrelsen eller den som styrelsen
utser att senast den 28 oktober 2019 besluta om narmare
villkor i Nyemissionen. Den 28 oktober 2019 beslutade
styrelsen med st0d av ndmnda bemyndigande om narmare
villkor for Nyemissionen. Styrelsens beslut godkandes vid
extra bolagsstimma den 31 oktober 2019. Nyemissionen av
aktier innebar att Bolagets aktiekapital ska 6kas med hogst
92 863 720 SEK till hdgst 325 023 040 SEK samt att antalet
aktier ska 0kas med hogst 215 948 Aktier av serie A och
hogst 18 356 796 Aktier av serie B. Foretradesratt att teckna
Nya Aktier har de som pa avstamningsdagen den 4 novem-
ber 2019 ar aktiedgare, varvid innehav av fem (5) aktier ska
berattiga till tva (2) Nya Aktier. Teckningsperioden kommer
att 16pa fran och med den 6 november 2019 till och med
den 20 november 2019. Teckningskursen per Ny Aktie
uppgar till 33,0 SEK.

Utspadning

For de aktiedgare som vdljer att inte delta i Nyemissionen,
uppgar den totala utspadningseffekten till 18 572 744 aktier,
motsvarande cirka 28,6 procent av antalet aktier efter
genomfoérandet av Nyemissionen. Aktiedgare har méjlighet
att ekonomiskt kompensera sig for denna utspadning
genom att sdlja sina Teckningsratter.

Av tabellen nedan framgar substansvarde (Eng. net
asset value) per aktie fore respektive efter Nyemissionen
baserat pa eget kapital per den 30 september 2019 och det
hogsta antal aktier som kan komma att ges ut i den fore-
stdende Nyemissionen.

Fore Nyemissionen

(per den 30 september 2019)

Efter Nyemissionen"

Eget kapital, KSEK 1717436 2330337
Antal aktier 46431864 65004608
Substansvarde per aktie, SEK 36,99 35,85

1) Avser Koncernens eget kapital per den 30 september 2019 6kat med den maximala emissionslikviden fore emissionskostnader.

Substansvardet per aktie per den 30 september 2019 ar 12 procent hdgre an teckningskursen i Nyemissionen (33,0 SEK per
Ny Aktie oavsett aktieslag). Substansvardet per aktie berdknat efter Nyemissionen ar 9 procent hdgre dan teckningskursen i

Nyemissionen.
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Vissa rattigheter forenade med aktierna
Innehavare av aktier ar berattigade till utdelning som fast-
stalls av drsstamman. Aktieinnehavet berattigar till rostratt
vid bolagsstamma med 10 rdster fOr varje Aktie av serie A
och med 1 rost for varje Aktie av serie B. Samtliga aktier har
lika ratt till andel i Bolagets nettotillgdngar och resultat.
Bolagsordningen innehdller inga begransningar i aktiernas
Overlatbarhet. Efter skriftlig begdran fran aktiedgare av
serie A ska Bolaget omvandla aktiedagarens i begaran
angivna Aktier av serie A till Aktier av serie B. Midsonas
bolagsstimma beslutade den 31 oktober 2019 om dndring
av bolagsordningen innebdrande att Aktier av serie A och
serie B far emitteras till ett belopp motsvarande hogst

100 procent av aktiekapitalet.?

Varje aktie medfor lika ratt till vinstutdelning och till
eventuellt 6verskott i likvidation.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom kontantemission
eller kvittningsemission har aktieagarna foretradesratt till
de Nya Aktierna pa sd vis att en befintlig aktie ger foretra-
desratt till en Ny Aktie av samma slag, att aktier som inte
tecknas av de i forsta hand berattigade aktiedgarna ska
erbjudas samtliga aktieagare samt att, om inte hela antalet
aktier som tecknas pd grund av sistndmnda erbjudande kan
ges ut, aktierna ska fordelas mellan tecknarna i forhdllande
till det antal aktier de férut ager och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning. Vid 6kning av aktiekapitalet
genom kontantemission eller kvittningsemission av endast
ett aktieslag har samtliga aktieagare, oavsett om deras
aktier ar Aktier av serie A eller B, foretradesratt att teckna
Nya Aktier i forhdllande till det antal aktier de forut dger.
Bolagsstamman kan dock besluta om undantag fran aktie-

dgarnas foretradesratt vid kontant- eller kvittningsemission.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska Nya
Aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska
gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till Nya Aktier av
samma aktieslag.

Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan
styrs av aktiebolagslagens regler. Innehavare av Aktier av
serie A dger, inom ramen for det hogsta antal Aktier av serie
B som kan utges, rdtt att begara omvandling av en eller flera
Aktier av serie A till motsvarande antal Aktier av serie B.

Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Utdel-
ning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
men kan aven avse annat an pengar. Utbetalning av kontant
utdelning sker genom Euroclear. Skattelagstiftningen i
saval Sverige som i aktiedgarens hemland kan paverka
intakterna fran eventuell utdelning som utbetalas. Se
”Viktig information om beskattning” i avsnittet ”Villkor och
anvisningar”.

Utdelning fdr endast ske om det finns utdelningsbara
medel hos Midsona och med sddant belopp som framstar
som forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker stdller pa storleken av eget kapi-

tal och Midsonas konsolideringsbehov, likviditet och stall-
ning i évrigt. De Nya aktierna medfor ratt till utdelning fran
och med den forsta avstimningsdag som infaller efter det
att Nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket. For
rakenskapsaret 2018 delades 1,25 SEK per aktie ut,
motsvarande 57 510 080 SEK. Utdelningen var férdelad pa
tva utbetalningstillfillen, varav den forsta utbetalningen
om 0,65 SEK skedde den 10 maj 2019 och den andra
utbetalningen om 0,60 SEK skedde den 5 november 2019.

Bolagets utdelningspolicy ar att utdelningen langsiktigt
ska Overstiga 30 procent av resultat efter skatt. Utdelningen
anpassas bland annat till resultatniva, finansiell stallning
och framtida utvecklingsmdjligheter.

Historiska utdelningar

Nedan anges utdelningsbeloppet per aktie for rakenskaps-
aren 2018 respektive 2017. Utdelning per aktie ar beraknad
pa antalet aktier vid utdelningstidpunkten. Inom parentes
anges utdelningsbeloppet med justeringar for jamforelse-
andamadl i det fall antalet aktier i Midsona har dndrats. Juste-
ring har skett for de 423 800 Aktier av serie B som Midsonas
ledning tecknade i slutet av augusti 2019.

SEK 2018 2017

Utdelning per aktie 125(124) 125(124)

Konvertibla eller utbytbara vardepapper

Det finns inga andra utestdende teckningsoptioner, konver-
tibla skuldebrev eller andra finansiella instrument som kan
medfdra en utspadningseffekt for existerande aktiedgare,
utéver nedan beskrivna teckningsoptionsprogram
2017/2020,2018/2021 och 2019/2022.

Extra bolagsstamma den 1 december 2017 beslutade att
Midsona skulle emittera 630 000 teckningsoptioner férde-
lade pa serierna 2017/2020,2018/2021 och 2019/2022 till lika
delar. Teckningsoptionerna emitterades och tecknades av
dotterbolag for senare vidaredverlatelse fran dotterbolaget,
vid tre tillfallen 6ver tre ars tid, till ledande befattnings-
havare i Koncernen. Vid fullt utnyttjande av samtliga
630 000 teckningsoptioner 0kas aktiekapitalet med
3150 000 SEK genom utgivande av hdgst 630 000 Aktier av
serie B, innebdrande en utspadningseffekt om cirka 1,34
procent av antalet aktier respektive 1,21 procent av antalet
roster. Utspadningseffekten har beraknats som antalet
tillkommande aktier respektive roster vid fullt utnyttjande i
forhdllande till summan av nuvarande antal aktier respek-
tive roster och antalet tillkommande aktier respektive
roster vid fullt utnyttjande.

Hittills har dock endast teckningsoptioner av serie
2017/2020 6verlatits till ledande befattningshavare, se mer
nedan. De 210 000 teckningsoptioner som avsdg tecknings-
optionsprogram 2018/2021 kommer inte att vidare6verlatas
eller utnyttjas. De 210 000 teckningsoptioner som avser
2019/2022 ar planerade att dverlatas till anstdllda senast den
7 december 2019.

1) (Bolagsordningsidndringen har per datum fér Prospektet inte registrerats hos Bolagsverket.)
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Teckningsoptionsprogram 2017/2020
Efter beslut av en extra bolagsstimma den 1 december 2017
erbjods ledande befattningshavare i Bolaget att samman-
lagt férvarva 210 000 teckningsoptioner, varvid varje
teckningsoption berattigar till teckning av en Aktie av
serie B fran och med den 1 augusti 2020 till och med den
20 december 2020 till en teckningskurs per aktie om 57,40
SEK (motsvarande 110 procent av den volymvdgda genom-
snittskursen for Aktie av serie B pd Nasdaq Stockholms
officiella kurslista under en period pa 14 handelsdagar som
avslutas dagen innan seriens éverlatelsedag). Tecknings-
optionerna varderades till marknadsvarde enligt Black &
Scholes varderingsmodell.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna 6kas aktie-
kapitalet med 1 050 000 SEK genom utgivande av hogst
210 000 Aktier av serie B, var och en med ett kvotvarde om
5 SEK. Omrdakning kan dock komma att ske enligt vissa
villkor. Vid fullt utnyttjande av foreslagna tecknings-
optioner kommer utspadningseffekten att motsvara cirka
0,45 procent av antalet aktier respektive 0,41 procent av
antalet roster. Utspadningseffekten har beraknats som
antalet tillkommande aktier respektive roster vid fullt
utnyttjande i férhallande till summan av nuvarande antal
aktier respektive roster och antalet tillkommande aktier
respektive roster vid fullt utnyttjande.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen for Bolaget kanner till finns inte ndgra aktie-
dgaravtal, aktiedgarforeningar eller andra 6verenskommel-
ser mellan aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
Over Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller
ndgra 6verenskommelser eller motsvarande som kan leda
till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Agarstruktur

Storre aktiedgare per den 30 september 2019

Per den 30 september 2019 hade Midsona 7 656 aktiedagare.
Storsta aktieagaren var Stena Adactum AB, med cirka 23,4
procent av kapitalet och 27,9 procent av rosterna. Nedan
visas Midsonas storsta aktieagare per den 30 september
2019 med darefter kanda forandringar. Aktieinnehavet
berattigar till rostratt vid bolagsstamma med 10 roster for
varje Aktie av serie A och med 1 rgst fOr varje Aktie av
serie B.

Antal aktier, A

Antal aktier, B

Andel kapital, %

Andel roster, %

Stena Adactum AB 385641 10467828 234% 279%
Lannebo fonder - 2881851 6,2% 56%
Handelsbanken fonder - 2389272 51% 47%
BNP PARIBAS SEC SERVICES PARIS, WBIMY (GC) - 2164 865 47% 42%
Nordea Investment Funds - 2079310 45% 40%
Cliens Fonder - 1850000 40% 36%
Andra AP-fonden - 1048 954 23% 20%
Peter Wahlberg med bolag - 2312773 50% 45%
Catella Fondforvaltning - 1081863 23% 21%
CBNY - IVZ OFI GLOBAL OPP FUND - 1000000 22% 19%
Summa tio storsta aktiedgare 385641 27276716 59,6% 60,7%
Ovriga dgare 154 231 18615276 404% 393%
Totalt antal 539872 45891992 100% 100%

Av aktiedgartabellen framgar att Bolagets storsta dgare
kontrollerar 27,9 procent av résterna i Bolaget. Bolaget har
inte vidtagit nagra sdrskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen inte missbrukas. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) samt de regler om éppenhet som galler for bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad
utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella
missbruk av sin kontroll dver ett bolag.

I Sverige ar den ldgsta gransen for anmalningspliktigt
innehav (sa kallad flaggning) fem procent av samtliga
aktier eller av rostantalet for samtliga aktier.

Stena Adactum har atagit sig att nyttja sin foretradesratt
iNyemissionen och darmed teckna Nya Aktier motsvarande

sd manga aktier i Nyemissionen som Stena Adactums aktie-
innehav i Bolaget berattigar till. Detta skulle kunna medféra
att Stena Adactums dgarandel efter Nyemissionen uppgar
till cirka 29,9 procent av aktierna och 35,2 procent av
rosterna i Midsona. Stena Adactum skulle darmed, enligt

3 kap. 1 § lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudan-
den pa aktiemarknaden, inom fyra veckor fran det att Stena
Adactum erhaller de aktier som emitteras genom Nyemis-
sionen, vara skyldigt att antingen ldmna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende resterande aktier i Midsona
(budplikt) eller avyttra aktier eller pd annat satt vidta atgar-
der som medf0r att aktieinnehavet inte representerar minst
30 procent av rostantalet for samtliga aktier i Bolaget.
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Legala fragor och
kompletterande information

Allman bolags- och koncerninformation
Bolagets foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning)
ar Midsona AB och Bolaget har organisationsnummer
556241-5322. Detta bolag bildades den 9 februari 1984 i
Sverige samt registrerades samma dag av Bolagsverket.
Bolagets LEI-kod ar: 549300YMDOS8YBYYI1981. Midsona har
hemvist i Sverige och ar ett publikt aktiebolag som regleras
av aktiebolagslagen. Styrelsen har sitt sate i Malmo och
Bolagets registrerade adress ar Box 21009, 200 21, Malmo.
Bolagets besoksadress ar Midsona AB (publ), Dockplatsen
16,211 19 Malmo. Telefonnummer till Midsonas huvud-
kontor ar 040-601 82 00. Bolagets hemsida ar
www.midsona.com. Informationen pa Bolagets hemsida
ingdr inte i Prospektet.

Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplig-
het och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129.
Detta godkannande ska inte betraktas som nagot slags stod
for den emittent eller kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedom-
ning av huruvida det ar lampligt att investera i de varde-
papper som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats
som ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i
férordning (EU) 2017/1129.

Vasentliga avtal
Forvarvsavtal

Davert GmbH

Den 3 maj 2018 forvarvade Bolaget samtliga aktier i Davert
GmbH, en i Tyskland ledande tillverkare och distributor av
ekologiska kolonialvaror. Den totala kopeskillingen uppgick
till cirka 378 MSEK (35,8 MEUR), varav 281 MSEK betalades
kontant vid tilltradet, 50 MSEK utgjorde skuldford kope-
skilling och 47 MSEK villkorade kopeskillingar. Av skuldférd
kopeskilling betalades 14 MSEK under det tredje kvartalet
2018 och resterande 36 MSEK betalas i januari 2020. Garan-
tierna i aktieOverlatelseavtalet far betraktas som sedvanliga.

1) Beraknat med vaxelkurs EUR/SEK pa 10,678.
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Alimentation Santé SAS

Den 23 juli 2019 kommunicerades att Midsona avser
forvarva samtliga aktier i Alimentation Santé, en ledande
aktor inom ekologiska och vaxtbaserade livsmedel i
Frankrike och Spanien. Bolaget tilltradde aktierna den

1 oktober 2019. Den totala kopeskillingen uppgick till
cirka 614 MSEK (57,5 MEUR) pa kassa- och skuldfri bass.
Garantierna i aktie6verlatelseavtalet far betraktas som
sedvanliga.

Finansieringsavtal

Bolaget har den 25 september 2019 ingatt ett finansierings-
avtal med Danske Bank A/S och AB Svensk Exportkredit
avseende tva tredriga lanefaciliteter samt en femdrig lane-
facilitet for refinansiering av befintliga ldn om 240 MSEK,
14,5 MEUR respektive 350 MSEK, en ettarig checkkredit pa
150 MSEK, en trearig revolverande facilitet pa 600 MSEK
som bland annat far anvandas for forvarv och en brygg-
finansiering om 625 MSEK som avses ldsas genom
Nyemissionen.

Rantan pa ldnen bestams for perioder pa en till sex
madnader och uppgadr till summan av en rantebas som ar
lagst noll och en marginal som ar beroende av forhallandet
mellan nettoskuld och justerad EBITDA.

Avtalet innehaller ett antal dtaganden av sedvanlig
karaktdr avseende bland annat information, féretagsforvarv,
skuldsattning, sakerhet, Koncernens verksamhet och finan-
siella nyckeltal. De finansiella dtagandena avser nettoskuld i
relation till justerad EBITDA och rantetackningsgrad
(uttryckt som justerad EBITDA i forhdllande till finansnetto)
under narmast foregdende tolvmdnadersperiod.

Distributionsavtal

Bolaget har den 30 januari 2018 ingatt ett distributionsavtal
med det franska konsumenthalsobolaget HRA Pharma SAS
("HRA”). Midsona representerar genom avtalet nagra av
HRA:s varumarken i Norden, varav Compeed®, ett valetable-
rat och ledande varumarke med produkter inom fotvard
och behandling av munsar, ar det enskilt storsta. Avtalet
berdknas generera en nettoomsattning om 150 MSEK pa
arsbasis.



Tvister och rattsliga forfaranden

Ett drende ar under handlaggning av Konsumentverket i
Sverige om huruvida marknadsféring av har- och hudvards-
produkter under varumarket Urtekram stdr i strid med
Marknadsféringslagen. Midsona har yttrat sig 6ver skrivel-
sen och har bland annat anfort att marknadsforingen inte
stdr i strid med Marknadsforingslagen samt att dtgarder
vidtagits for att forsakra sig om att sd inte heller sker i fram-
tiden.

Ut6ver ovan, ar och har inte Midsona under de senaste
tolv mdnaderna varit part i ndgra myndighetsférfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet
forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt
Bolagets kannedom riskerar att bli inledda) som nyligen har
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller lénsamhet. Midsonas styrelse ar
inte heller medvetna om nagra omstandigheter som skulle
kunna leda till att ndgot sddant rattsligt forfarande eller
skiljeférfarande kan uppkomma.

Transaktioner med narstaende

Det har inte forekommit ndgra transaktioner mellan Bola-
get och dess narstdende fran och med den 1 januari 2019
fram till och med datum for Prospektet bortsett fran
koncerninterna transaktioner, loner och ersattningar till
styrelse, ledande befattningshavare och anstallda samt vad
som redovisas nedan. Samtliga transaktioner har skett pa
marknadsmassiga villkor.

Bolaget har ingdtt ett teckningsatagande med Stena
Adactum AB, som ar Bolagets storsta aktieagare, se mer
information i avsnittet ”Teckningsdtagande och ausikts-
forklaringar”. Vidare ar Johan Wester, styrelseledamot i
Midsona, dven styrelseledamot i Stena Renewable AB,
dotterbolag till Stena Adactum AB.

Inom ramen for teckningoptionsprogram 2016/2019
utnyttjade ledande befattningshavare i Midsona tecknings-
optioner for teckning av totalt 423 800 Aktier av serie B i
augusti 2019. Teckningskursen per aktie var 49,60 SEK
innebdrande att Midsona tillférdes totalt cirka 21 MSEK.

Radgivares intressen

Danske Bank ar finansiell rddgivare och Fredersen Advokat-
byrad ar juridisk rddgivare till Midsona i samband med
Nyemissionen. Danske Bank dr ocksa emissionsinstitut i
Nyemissionen. Danske Bank dr vidare ldngivare till Bolaget.
Danske Bank och Fredersen Advokatbyrd har tillhandahallit
Bolaget rddgivning i samband med Nyemissionen och
erhaller ersattning for detta arbete. Ersattningens storlek ar
dock inte beroende pd utfallet av Nyemissionen. Fredersen
Advokatbyrd ldamnar aven l6pande juridisk rddgivning till
Bolaget och erhdller arvode for det. Darutdver har forut-
namnda inga ekonomiska eller andra intressen i Nyemissio-
nen. Det bed0ms inte foreligga nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har
ekonomiska eller andra intressen i Nyemissionen.
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Handlingar som halls tillgangliga for
inspektion

Midsonas bolagsordning och aktuellt registreringsbevis
(vilket utgor uppdaterad stiftelseurkund) finns tillgangliga i
elektronisk form pa Midsonas hemsida (www.midsona.com/
om-midsona/bolagsstyrning/bolagsordning/ respektive
www.midsona.com/om-midsona/bolagsstyrning/bolags-
stamma/extra-bolagsstamma-2019/).

Sammanfattning av information som har
offentliggjorts enligt MAR

Nedan sammanfattas den information som Midsona har
offentliggjort i enlighet med Marknasmissbruksférord-
ningen (596/2014) ("MAR”) under de senaste tolv mana-
derna och som ar relevant per dagen for Prospektet.

Finansiella rapporter
» Den 8 februari 2019 publicerade Midsona sin boksluts-
kommuniké for 2018.

» Den 3 maj 2019 publicerade Midsona sin deldrsrapport
for perioden januari — mars 2019.

» Den 19 juli 2019 publicerade Midsona sin halvarsrapport
for perioden januari - juni 2019.

» Den 23 oktober 2019 publicerade Midsona sin delars-
rapport for perioden januari — september 2019.

Forvarv

» Den 4 juli 2019 offentliggjorde Midsona forvarvet av
Eisblimerl Naturkost, en av Tysklands ledande tillverkare
av ekologiska bredbara nét-, nougat- och chokladpdlagg.

» Den 23 juli 2019 offentliggjorde Midsona sin avsikt att
forvarva Alimentation Santé, en ledande aktoér inom
ekologiska och vaxtbaserade livsmedel i Frankrike och
Spanien.

Nyemissionen

» Den 23 juli 2019 offentliggjorde Midsona sin avsikt att
genomfora Nyemissionen med foretradesratt for
Bolagets aktiedgare om cirka 600 MSEK.

» Den 28 oktober 2019 offentliggjorde Midsona villkoren
for Nyemissionen, inklusive teckningskurs och
teckningsrelation.

Nytt varumadrke

» Den 14 juni 2019 offentliggjorde Midsona att Midsona
och matvarukedjan Paradiset tillsammans startar ett
bolag som brett ska lansera konsumentvarumarket
“Everyday by Paradiset” for enklare hdllbara val.

Ovrigt

» Den 11 september 2019 offentliggjorde Midsona
valberedningens sammansattning infér drsstamman
2020.
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ADRESSER

Adresser

Emittenten

Midsona AB (publ)

Besoksadress: Dockplatsen 16, Malmo
Postadress: Box 21009,200 21 Malmo
Telefon: 040-601 82 00

E-post: info@midsona.com
Webbplats: www.midsona.com

Emissionsinstitut och finansiell radgivare
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial

Box 7523

103 92 Stockholm

Legal radgivare
Fredersen Advokatbyra
Turning Torso

21115 Malmo

Revisor
Deloitte AB
Hjdlmaregatan 3
211 18 Malmé

Central vardepappersforvarare
Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm
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