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OM MEMORANDUMET

Definitioner

[ detta memorandum giller foljande definitioner om inget
annat anges: med “Bolaget” eller “Carbiotix” avses Carbiotix
AB med organisationsnummer 556983-5019. Med
“Spotlight” avses Spotlight Stock Market.

Finansiell radgivare och emissionsinstitut

I samband med nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum dr Sedermera Fondkommission finansiell
radgivare och emissionsinstitut till Carbiotix. Sedermera
Fondkommission ar ett sarskilt bolagsnamn under ATS Finans
AB. Sedermera Fondkommission har bitratt Carbiotix vid
upprattandet av detta memorandum. Styrelsen i Carbiotix ar
ansvarig for innehallet, varpa Sedermera Fondkommission
och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i férhdllande
till aktiedgare i Carbiotix samt avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i
memorandumet.

Undantag fran prospektskyldighet

Bolagets erbjudande omfattas inte av Finansinspektionens
prospektkrav och har inte granskats och godkints av
Finansinspektionen.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte féremal for handel eller ansékan darom i
nagot annat land 4n Sverige. Inbjudan enligt detta
memorandum vander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller
andra atgarder an de som foljer svensk ratt. Memorandumet
far inte distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra
lander dar distributionen eller denna inbjudan kraver
ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller strider
mot regler i sddant land. For memorandumet galler svensk
ratt. Tvist med anledning av innehdllet eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt.

Memorandumet tillgiangligt

Memorandumet finns tillgangligt pa Carbiotix kontor, pa
Bolagets hemsida (www.carbiotix.com) och pa Spotlights
hemsida (www.spotlightstockmarket.se). Memorandumet
kan harutover nas via Sedermera Fondkommissions hemsida
(www.sedermera.se).

Uttalanden om omvirld och framtid
Uttalanden om omvirlden och framtida férhallanden i detta
dokument aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende

framtida hdndelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de beddmningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten féor memorandumet. Dessa
uttalanden ar vidl genomarbetade, men lasaren
uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla framtids-
bedomningar, ar forenade med osédkerhet.

Revisorns granskning

Utover vad som anges i revisionsberattelse och rapporter
inforlivade genom héanvisning har ingen information i
memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Referenser och killhdnvisningar

Styrelsen forsdkrar att information fran referenser och
kallhdnvisningar har atergivits korrekt och att - savitt
styrelsen kanner till och kan forsiakra genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av berord tredje man -
inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle gora den
dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Spotlight

Carbiotix har ansokt om och godkints for notering pa
Spotlight under forutsittning att Bolaget uppndr lagsta
gransen for emissionen samt erforderlig &dgarspridning.
Harutover ar Bolaget dven skyldigt att folja 6vriga tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som galler for
bolag som ar noterade pa Spotlight.

Spotlight ar en bifirma till ATS Finans AB, ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
Spotlight driver en s.k. MTF-plattform. Bolag som ar noterade
pa Spotlight har forbundit sig att folja Spotlights
noteringsavtal. Avtalet syftar bland annat till att sékerstalla
att aktiedgare och 6vriga aktorer pa marknaden far korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla omstandigheter
som kan paverka Bolagets aktiekurs. Handeln pa Spotlight
sker i ett elektroniskt handelssystem som ar tillgangligt for de
banker och fondkommissiondrer som ar anslutna till Nordic
Growth Market. Det innebar att den som vill kopa eller salja
aktier som ar noterade pa Spotlight kan anvanda sin vanliga
bank eller fondkommissionar.

Noteringsavtalet och aktiekurser aterfinns pa Spotlights
hemsida (www.spotlightstockmarket.se).

Dokumentet har granskats av Spotlight i enlighet med
Spotlights noteringsavtal. Godkdnnandet innebér inte nagon
garanti fran Spotlight om att sakuppgifterna i memorandumet
ar korrekta eller fullstandiga.


http://www.carbiotix.com/
http://www.spotlightstockmarket.se/
http://www.sedermera.se/
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RISKFAKTORER
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Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i Carbiotix. Det dr ddrfér av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker dr férenade med den aktie som
genom detta memorandum erbjuds till férsdljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan
ansprdk pd att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad
utvdrdering av évrig information i memorandumet tillsammans med en allmdn omvdrldsbedomning har

gjorts.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Kort historik

Carbiotix bildades 2014 och har sedan dess
bedrivit forskning och utveckling av lakemedel
kopplade till metabola och kroniska sjukdomar
samt forséljning av konsumenttest for tarmhélsa.
Bolagets kontakter med saval kunder som
leverantorer ar relativt nyetablerade. Det gar inte
att pa forhand utvirdera relationerna till kunder
och leverantdrer och det foreligger risk att
langvariga stabila kund- och
leverantorsrelationer inte kan etableras, vilket
kan medféra forsenad eller utebliven
kommersialisering och intidkter. Det finns risk att
Bolaget paverkas negativt genom att intakter helt
eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital
Carbiotix  framtidsplaner innebar o6kade

kostnader  for  Bolaget. = Om  Bolagets
marknadsgenombrott pa nya marknader
forsenas finns risk att resultat, kassaflode och
likviditet forsdmras for Bolaget. Det finns dven
risk att eventuella forseningar i produkt-
utvecklingen av nya lakemedel innebar att
kassaflode genereras senare dn planerat. [ det fall
Bolagets marknadsgenombrott eller produkt-
utveckling forsenas finns risk att Bolaget i
framtiden kan behova anskaffa ytterligare kapital
for att kunna finansiera marknadsaktiviteter och
produktutveckling. Det foreligger risk att
eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas.
Darmed finns risk att utvecklingen tillfalligt
stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt dn dnskat vilket kan
leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering och intakter.

Kliniska studier

Lakemedelsbranschen i allminhet och kliniska
studier i synnerhet ar forknippade med stor
osdkerhet och risker avseende forseningar och
resultat i studierna. Det finns risk att resultat fran
tidiga kliniska studier inte 6verensstimmer med
resultat i mer omfattande kliniska studier. Det
finns risk att Carbiotix pagaende och planerade
framtida studier inte kommer att indikera
tillracklig sakerhet och effekt for att Bolaget
sedermera ska kunna utlicensiera eller silja

lakemedelsprojekt enligt plan. Sdledes finns det
risk att detta foranleder reducerat eller uteblivet
kassaflode for Bolaget.

Marknadstillvixt

Carbiotix planerar att expandera kraftigt under
de kommande aren, dels genom att oOka
marknadsandelarna i de linder och regioner
Bolaget redan har etablerat sig i och dels genom
att etablera sig i nya lander och regioner. Det
finns risk att etableringar forsenas och
dirigenom medfor intdktsbortfall. En snabb
tillvaxt kan innebdra att Bolaget gor forvarv av
andra foretag. Det finns risk att uteblivna
synergieffekter och ett mindre lyckosamt
integreringsarbete paverkar saval Bolagets
verksamhet som resultat pa ett negativt satt. Det
foreligger aven risk att en snabb tillvaxt medfor
problem pa det organisatoriska planet. Vidare
foreligger risker i rekrytering av réatt personal och
det kan uppstd svarigheter avseende att
framgangsrikt  integrera ny personal i
organisationen.

Leverantorer/tillverkare

Carbiotix planerar att inleda samarbeten med
framtida potentiella leverantoérer och tillverkare.
Om en eller flera av Bolagets framtida potentiella
leverantorer eller tillverkare valjer att bryta sitt
samarbete med Bolaget finns risk att detta
medfor negativ inverkan pa verksamhetens
forsaljning och resultat. Det finns dven risk att
Carbiotix leverantorer och tillverkare inte
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stiller.
Det foreligger risk att en etablering av nya
leverantorer eller tillverkare blir mer kostsam
och/eller tar langre tid dn vad Bolaget berédknar.
Detta medfor risk att Bolagets verksamhet
paverkas negativt. Vid uppbrott i samarbete med
leverantorer eller tillverkare finns risk att
Carbiotix behover lagga resurser pa att etablera
nya samarbeten. Det finns risk att en siddan
process blir kostsam och att Bolagets
rorelseresultat minskar som ett resultat darav.
Det finns aven risk att Bolaget inte kan ersatta en
leverantor som har sagt upp sitt avtal, vilket kan
leda till reducerat eller uteblivet kassaflode for
Carbiotix.



Nyckelpersoner och medarbetare
Carbiotix nyckelpersoner har omfattande

kompetens och erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. I det fall en eller flera
nyckelpersoner valjer att avsluta sin anstéllning i
Bolaget finns risk att detta medfor negativa
konsekvenser for Carbiotix verksamhet och
resultat. Det finns risk att Carbiotix behdver
nyrekrytera  personal for att  ersitta
nyckelpersoner, vilket kan bli en kostsam process
saval tidsmassigt som monetért. Det finns risk att
Bolaget kortsiktigt far 6kade utgifter till f6ljd av
detta. Det finns dven risk att Bolaget inte kan
ersatta personal. Det finns risk att Bolaget inte
kan skydda sig mot obehorig spridning av
information, vilket kan medfora att konkurrenter
far del av och kan dra nytta av den know-how som
utvecklats av Bolaget. Det foreligger risk att
Carbiotix konkurrenter, genom att nyttja sidan
informationsspridning, vidareutvecklar sina
produkter och att Carbiotix diarmed far okad
konkurrens vilket kan medféra negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och
resultat.

Registrering och tillstind hos myndigheter
For att kunna marknadsfora och silja lakemedel

samt konsumenttest for tarmhdlsa maste
tillstand erhallas och registrering ske hos berord
myndighet pa respektive marknad, till exempel
FDA i USA och EMA i Europa. I det fall Carbiotix,
direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas
skaffa ndodvandiga tillstdnd och registreringar
fran myndigheter, finns risk att Carbiotix formaga
att generera intdkter hAmmas. Det finns dven risk
att synpunkter pa Bolagets foreslagna upplagg pa
planerade kommande studier innebar
forseningar och/eller o6kade kostnader for
Bolaget. Nu géillande regler och tolkningar kan
komma att adndras. Det finns risk att detta
paverkar Bolagets forutsattningar for att uppfylla
myndighetskrav. Det finns saledes risk att
Carbiotix, direkt eller via samarbetspartners, inte
erhaller nodvéndiga tillstdnd och registreringar
hos myndigheter. I det fall Bolaget inte erhaller
nodvandiga tillstind och registreringar hos
myndigheter foreligger risk att Bolagets
intjaningsformaga och finansiella stéllning
paverkas negativt.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter och potentiella
framtida konkurrenter ar multinationella foretag
med stora ekonomiska resurser. Det finns risk att
en omfattande satsning och produktutveckling
fran en konkurrent medfor forsamrad forsaljning
eller forsamrade intdktsmdjligheter eftersom
konkurrenten kan komma att utveckla produkter
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som utkonkurrerar Carbiotix produkter och
darigenom tar marknadsandelar av Bolaget.
Vidare kan foretag med global verksamhet som i
dagslaget arbetar inom néarliggande omraden
bestdmma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Det finns risk att okad
konkurrens medfér negativa forsdljnings- och
resultateffekter for Bolaget i det fall
konkurrenter utvecklar produkter med béttre
funktion och/eller battre kvalitet.

Konjunkturutveckling
Det foreligger risk att externa faktorer sasom

tillgang och efterfragan, lag- och
hogkonjunkturer, inflation samt  rante-
forandringar inverkar pa rorelsekostnader och
forsaljningspriser. Saledes finns risk att Carbiotix
kostnader och framtida intdkter blir negativt
paverkade av dessa faktorer.

Valutarisk

En del av Carbiotix framtida forsaljningsintakter
och kostnader kan komma att inflyta i
internationella valutor, inklusive EUR.
Valutakurser kan visentligen férdndras. Det finns
risk att Bolagets kostnader och framtida intdkter
paverkas negativt av valutakursférandringar. Om
till exempel den svenska kronan (SEK), vilken ar
Bolagets redovisningsvaluta, 6kar i virde finns
risk att Bolagets framtida export minskar. Detta
medfor i sin tur risk féor minskade intakter for
Carbiotix och ett forsdmrat rorelseresultat for
Carbiotix.

Politisk risk

Carbiotix bedriver verksamhet pda en global
marknad med samarbetspartners, leverantorer
och kunder i ett antal ldnder. Det finns risk att
skillnader i rattssystem och forandringar i
lagstiftning samt andra relevanta foérordningar
relaterade till beskattning, tullar och avgifter
samt andra villkor som giller fér Bolagets
verksamhet pd den internationella marknaden
paverkar Bolaget negativt. Regler, forordningar
och réttsprinciper kan skilja sig at vad galler saval
materiell ratt som domstolsforfaranden och
rattstillampning. Detta far &dven till foljd att
Bolagets formaga att utova eller genomdriva sina
rittigheter och skyldigheter kan skilja sig at
mellan olika ldnder och det finns risk att
eventuella tvister eller rittsliga férfaranden blir
dyra, tidskravande och med oviss utgang. Med
anledning av ovan ndmnda faktorer finns risk att
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat i framtiden pdverkas negativt. Det
foreligger aven risk att forandringar av lagar,
skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for
utlindska bolag paverkar Bolaget negativt.
Bolaget kan &dven komma att paverkas av



politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i
dessa lander. Det finns risk att Bolaget paverkas
negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Det
finns risk att ovan ndmnda faktorer kan medféra
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat i framtiden.

Foérsakringsrisk
Carbiotix har en foretagsforsidkring som bland

annat omfattar egendoms- och avbrottsskador,
rattsskydd och produktansvar saval som allmant
ansvar. Det finns risk att Carbiotix dsamkas
skador eller adrar sig skadestandsansprak som
helt eller delvis inte tiacks av forsakringen, vilket
kan paverka Carbiotix verksamhet, resultat och
finansiella stillning negativt. Detta medfor risk
att Carbiotix i sadant scenario behover betala
skadestand eller reparationer genom egen kassa,
vilket medfor en férsdmrad finansiell stallning for
Bolaget.

Produktansvar

Beaktat att Carbiotix ar verksamt inom
ladkemedelsbranschen aktualiseras risker med
produktansvar. Det foreligger risk att Carbiotix
halls ansvariga vid eventuella hdndelser i kliniska
studier, aven for det fall kliniska studier
genomfors av extern part. Vid ett eventuellt
tillbud i en klinisk studie och om Carbiotix skulle
héllas ansvariga for detta finns det risk for att
Bolagets forsdkringsskydd inte ar tillrackligt for
att ticka eventuella framtida rattsliga krav. Det
finns risk att detta paverkar Carbiotix negativt,
savil anseendemassigt som finansiellt.

IT-risk

Carbiotix  formaga  att  effektivt  styra
verksamheten och uppritthdlla en god intern
kontroll 4r beroende av valfungerande IT-system.
I den man Carbiotix upplever ett allvarligt fel eller
en storning i nagot av sina IT-system kan Bolaget
bli oférmoget att effektivt driva och forvalta sin
verksamhet. Det finns risk att allvarliga fel och
storningar i Carbiotix IT-system dessutom
paverkar Bolagets kundrelationer, formaga att
generera kundintresse, renommé och
riskhantering vilket i sin tur kan medfdra negativ
inverkan pa Bolagets resultat, verksamhet och
finansiella stallning.

Skatterelaterade risker

Carbiotix verksamhet bedrivs i enlighet med
Bolagets uppfattning och tolkning av relevant
skattelagstiftning, skatteavtal samt andra
tillampliga regler. Det finns risk att Bolagets
tolkning av tillampliga lagar, bestimmelser eller
berorda myndigheters tolkning av dessa eller av
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administrativ praxis ar felaktig eller att sddana
regler dndras till Bolagets nackdel. Det finns risk
att Bolaget blir féremal for skatterevision,
Skatteverkets beslut eller dndrad lagstiftning
vilket kan medfora att Bolagets skattesituation
forsamras. Det foreligger risk att detta paverkar
Bolagets finansiella stillning negativt.

Patent och andra immateriella rittigheter
Bolaget har ansokt om patent i flera lander

avseende lakemedel damnat att forbattra
tarmhélsan for méanniskor. Patent och
immateriella rattigheter har en begransad
livslangd. Det foreligger risk att befintlig
och/eller framtida patentportfélj och o6vriga
immateriella rattigheter som innehas av Bolaget
inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt
skydd. I det fall Carbiotix tvingas férsvara sina
patentrattigheter mot en konkurrent finns risk
att detsamma medfér betydande kostnader,
vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stillning negativt. Patent har en
begrdnsad livslangd. Det finns risk att Carbiotix
gor eller pastds gora intrang i patent innehavda
av tredje part. Det finns dven risk att andra
aktorers patent kan komma att begransa
moijligheterna fér en eller flera av Carbiotix
framtida samarbetspartners att fritt anvanda
berord produkt eller produktionsmetod. Det gar
inte att pa forhand forutse utfall av tvister
avseende patent och det finns risk att negativa
utfall av tvister om immateriella rattigheter leder
till forlorat skydd, forbud att fortsdtta nyttja
aktuell rattighet eller skyldighet att utge
skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en
tvist, dven vid ett for Carbiotix férdelaktigt utfall,
bli betydande. Det finns risk att detta paverkar
Bolagets resultat och finansiella stéllning
negativt. Det finns risk att ovanstdende medfor
svarigheter eller férseningar vid
kommersialisering av framtida produkter och
darmed dven svarigheter att generera intdkter.
Motsvarande géller dven for andra immateriella
rattigheter sasom till exempel varumarken.

Det finns harutover risk att aktérer med
konkurrerande verksamhet patenterar
angransande omraden till Carbiotix befintliga
patent, resulterande i att konkurrenternas
alternativ nar samma effekt som Carbiotix
alternativ. Det finns risk att detta innebar
forsvarade marknadsfoérutsattningar for
Carbiotix, i och med en okad konkurrens-
situation, vilket kan medfora negativ paverkan pa
Bolagets intakter och resultat.



Utvecklingskostnader
Carbiotix kommer &aven fortsdttningsvis att

nyutveckla och vidareutveckla produkter inom
sitt verksamhetsomrade. Det gar inte att pa
forhand forutsaga exakta  tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling. Detta
medfor risk att en planerad produktutveckling
blir mer kostnadskravande dn planerat. Det finns
risk att ovanstdende medfér negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat. Om utvecklingen av en ny produkt tar
langre tid dn berdknat finns risk att detsamma
leder till o©kade utvecklingskostnader och
ddrigenom ett minskat rorelseresultat for
Bolaget.

Tvister

Det finns risk att Carbiotix blir inblandat i tvister
inom ramen for den normala verksamheten och
riskerar dven att bli foremal for ansprak
avseende avtalsfragor, produktansvar och
pastadda fel i leveranser av Bolagets produkter.
Det finns risk att sddana tvister och ansprak blir
tidskravande, stor den normala verksamheten
och medfor betydande kostnader. Det gar inte att
pa forhand forutse utgangen av komplicerade
tvister och det finns saledes risk att tvister far en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Risker relaterade till Bolagets varde-
papper

Ingen tidigare offentlig handel med aktien
Det finns risk att en aktiv och likvid handel i

Carbiotix aktie inte kommer att utvecklas och
darmed risk for att aktiedgare inte kommer att
kunna avyttra sina aktier eller att aktiedgare
endast kan avyttra sina aktier med forlust. Det
finns dven risk att priset pa aktierna blir foremal
for avsevarda fluktuationer. Framfoérallt kan
priset pa aktierna paverkas av forandringar i
utbud och efterfragan, fluktuationer i resultat,
formaga att na upp till vinstférdndringar,
forandringar i det allmdnna ekonomiska laget,
forandringar i lagar och regelverk samt andra
faktorer. Det finns dessutom risk att den
generella volatiliteten pa aktiemarknaden leder
till att priset pa aktierna pressas ned.

Kursvariationer

Det finns risk att Carbiotix aktiekurs genomgar
stora variationer i samband med en introduktion
pa Spotlight. Kursvariationer kan uppkomma
genom stora fordndringar av kop- och
sdljvolymer och behdver inte nédvandigtvis ha
ett samband med Carbiotix underliggande varde.
Det finns risk att kursvariationerna paverkar
Carbiotix aktiekurs negativt.

\) Carbiotix

Psykologiska faktorer
Det finns risk att vardepappersmarknaden

paverkas av psykologiska faktorer sdsom
trender, rykten och reaktioner pa nyheter som
inte ar direkt knutna till marknadsplatsen etc. Det
finns risk att Carbiotix aktie paverkas pa samma
siatt som alla andra vardepapper som lopande
handlas pa olika listor. Det finns risk att
psykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutveckling paverkar Carbiotix aktiekurs
negativt.

Ej sdkerstillda teckningsférbindelser
Bolaget har skriftligen avtalat om

teckningsférbindelser med ett antal olika parter i
nu forestdende  nyemission.  Tecknings-
forbindelserna har dock inte sédkerstillts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
[ det fall en eller flera av de som ldmnat
teckningsforbindelse  inte  skulle fullgdra
skriftligen avtalat atagande finns risk att
emissionsutfallet paverkas negativt, vilket i sin
tur kan paverka Bolagets verksamhet negativt
genom minskade finansiella resurser for att driva
verksamheten framat.

Aktieforsiljning fran stérre aktiedgare,
styrelse och ledande befattningshavare

Storre aktieagare, VD, styrelse och medarbetare i
Carbiotix har via utfastelse om lock up férbundit
sig attinte avyttra mer 4n hégst tio procent av sitt
dgande inom tolv manader fran och med notering
pa Spotlight. Utan hinder av vad som foreskrivs i
avtalen om lock up far de parter som ingatt lock
up avyttra aktier enligt villkoren i ett offentligt
uppkopserbjudande enligt lag (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden. Pa langre sikt finns risk att de
parter som ingatt lock up avyttrar delar av eller
hela sina innehav i Bolaget. Det finns risk att detta
paverkar Carbiotix aktiekurs negativt.

Marknadsplats - Spotlight
Carbiotix har godkants for upptagande till handel

pa Spotlight, ett sarskilt foretagsnamn under ATS
Finans AB som ar ett virdepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn, under forutsattning
att lagsta grdns i nyemissionen samt
marknadsplatsens  spridningskrav =~ uppnas.
Spotlight driver en handelsplattform (MTEF).
Bolag vars aktier handlas pa Spotlight omfattas
inte av alla lagregler som galler for ett bolag
noterat pa en reglerad marknad. Det finns risk att
handel med aktier noterade utanfor en reglerad
marknad ar mer riskfylld.

Utdelning
Carbiotix har hittills inte limnat ndgon utdelning.

Bolaget befinner sig i en inledande expansions-



och utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar
primirt planerade att investeras i Carbiotix
utveckling. Det finns risk att framtida kassafléden
inte kommer att dverstiga Bolagets kapitalbehov
och/eller att framtida bolagsstimmor inte
kommer att besluta om utdelningar.

e) Corbiotix
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INTRODUKTION TILL CARBIOTIX AB

Det manskliga mikrobiomet - magens tarmflora - dr samspelet av mer dn 30 biljoner mikrober,
encellsorganismer som producerar viktiga nyttiga bakterier som ar vasentliga for manniskors hilsa och
valbefinnande. Manga utbredda kroniska sjukdomar - som hjart-karlsjukdomar, Crohns sjukdom, ulcerds
kolit, typ-2-diabetes, neurologiska sjukdomar som Alzheimers och olika cancerformer - har stark koppling
till for Iag produktion av sa kallade metaboliter (nyttiga bakterier) i magens naturliga tarmflora. Metaboliter
kommer huvudsakligen fran nedbrytning av vattenlosliga fibrer i mag-tarm-kanalen.

Carbiotix grundades 2014 baserat pa flera ars forskning inom Avdelningen for Bioteknik vid Lunds
universitet och Antidiabetic Food Centre (AFC) i Lund. Under sin forskning fick Dr. Peter Falck idén till en
ny 16slig fiber som kan anvédndas for att 6ka méngden nyttiga bakterier och metaboliter i kroppen.

Eftersom nastan alla vuxna konsumerar for lite fibrer - ofta 2-5 ganger for lite - tros detta vara en
bidragande orsak till 6kningen av dessa folksjukdomar. Carbiotix utvecklar produkter och lakemedel som
okar produktionen av nyttiga bakterier fran tarmen, for att bromsa den stigande kurvan av metabola och
kroniska sjukdomar, till nytta for manga manniskor oavsett alder och med stor marknadspotential. Genom
att stabilisera tarmfloran och fa den att producera ratt mangd metaboliter ar forhoppningen att manga av
dessa sjukdomar kan forebyggas och behandlas.

Nyckeln ar ny kunskap om hur fibrer kan anvindas for att dndra balansen mellan olika bakteriestammar i
tarmen och styra sammansattningen av olika metaboliter. Bolagets egenutvecklade fiber - Carbiotix AXOS,
ett andra generationens fibertillskott, vilket nu ar under utveckling - ger Bolaget en fordel gentemot
konkurrenterna pa marknaden tack vare en mycket kostnadseffektiv tillverkningsprocess.

Via de tarmhélsotest Bolaget idag saljer har 6éver 2 400 prover samlats in sedan inledd forsaljning 2018.
Tarmhalsotesten ar riktade till dem som ar intresserade av att battre forstd sin tarmhilsa. Testerna
analyseras av Carbiotix med hjalp av Bolagets egenutvecklade Fiber Loving Bacteria (FLB)-index som
hjalper anviandaren att hitta sin egen optimala niva av fiberrik kost. Slutresultatet ar ett kostnadseffektivt
test for att 6vervaka tarmhalsan och se inverkan av fiberrik kost. De insamlade proverna har méjliggjort for
Carbiotix att bygga upp en diagnostisk plattform, for att optimera effekten av de terapeutiska produkterna
som Bolaget ar i fird med att utveckla. Varje manniskas tarmflora har en varierande karaktar och genom
diagnostikplattformen skapar Carbiotix en stark konkurrenskraft i utvecklingen av dess produkter éver
flera sjukdomsomraden genom att diagnostisera, 6vervaka och dosera dess terapeutika i realtid.

Bolaget har nyligen tecknat ett samarbetsavtal med TrooFoods Ltd., avseende marknadsféring av
konsumenttester tillsammans med fiberberikad kost i 6ver 1 200 butiker i Storbritannien och &vriga
Europa. Marknadsféring inleds under Q4 2019.

Carbiotix har sedan start bland annat valts ut som ett av de 15 mest lovande biotech start-uperna i Europa
av StartupCity (2019), blivit utvalt till Plug'n’play Food Expo Finalist (2019), samt utsetts till vinnare av
Venture Cup Syd (2015). Carbiotix dr redo att ta ndsta utvecklingssteg och genomfoér nu en nyemission infor
planerad notering pa Spotlight Stock Market. Fokus framat ar att skala upp verksamheten, samt
vidareutveckla sin terapeutiska produktportfolj.



e) Corbiotix

VD KRISTOFER COOK

Carbiotix utvecklar likemedel som 6kar produktionen av s.k metaboliter, vilka
ar nyttiga bakterier som hjalper till att motverka manga av dagens utbredda
folksjukdomar. Vi gor detta genom att formulera unika preparat med nyttiga
bakteriestammar och egenutvecklade l6sliga fibrer. Vara forsta lakemedels-
produkter kommer att adressera IBD med kliniska fas I-studier planerade att
inledas 2020, samt hyperammonemi (dmnesomsattningsrubbningar) med
kliniska fas II-studier planerade att inledas 2021. Utover lakemedelsutveckling
erbjuder Carbiotix en konkurrenskraftig analys av tarmhilsan for

privatpersoner som vi saljer genom ledande livsmedels-, hélso- och “
kosttillskottsbolag. Analysplattformen anvidnds for intern utveckling av nya
ladkemedel samt diagnostikverktyg.

Ménniskans mikrobiom har bendmnts som ett "nyupptédckt organ" och under de senaste dren har en mangd
betydelsefull forskning som understryker samspelet mellan tarmhélsa och immunférsvar och dess viktiga
funktioner for vart valbefinnande publicerats. Flera sjukdomar har kopplats till forandringar i tarmflorans
sammansdittning och funktion, alltifran gastrointestinala dkommor till neurologiska och autoimmuna
sjukdomar. Genom att stabilisera tarmfloran och fa den att producera ritt mangd metaboliter ar
forhoppningen att manga av dessa sjukdomar kan forebyggas och behandlas.

Carbiotix har utvecklat egna prebiotiska fibrer och har som ambition att i ett hogt tempo utveckla nya
ladkemedel som drar nytta av kunskapen kring fibrers paverkan pa manniskors halsa. Prebiotika ar
sockermolekyler som inte kan tas upp av kroppen utan nar ned till tjocktarmen déar de gynnar tillvaxten av
hilsoframjande bakterier vilka bildar hdlsoframjande metaboliter. Vara prebiotiska fibrer har sitt ursprung
fran flera ars forskning bedriven pd avdelningen for Bioteknik (Kemiska institutionen) vid Lunds
universitet och Antidiabetic Food Centre (AFC). Produkterna for diagnostik av tarmhalsan marknadsfors
och kan idag kopas pa natet och genom samarbetspartners till ett konkurrenskraftigt pris for individuell
overvakning av tarmhélsan.

Vi fokuserar var forsiljning av konsumenttester for tarmhalsa genom partners och nyligen tecknade vi ett
samarbetsavtal med TrooFoods Ltd., som kommer att marknadsfora vara tester tillsammans med
fiberberikad kost i éver 1 200 butiker i Storbritannien och 6vriga Europa med start under Q4 2019.
TrooFoods Ltd. ar en aktdr helt inriktad pd manniskors tarmhalsa och riktar sig mot en malgrupp som ligger
heltilinje med vart eget arbete. Med Carbiotix tarmhélsotest och Fiber Loving Bacteria (FLB)-index hjalper
vi konsumenterna att hitta sin egen optimala niva av fiberberikad kost for ett ckat vialmaende och
sjukdomsforebyggande samt for att samla in information fér Carbiotix egen ladkemedelsutveckling.

Parallellt med nidmnda affirsméjligheter har vi sett stor potential i nya prebiotiska 16sliga fibrer som ar
battre och billigare &n de befintliga produkterna pa marknaden. De prebiotika som séljs idag, sd som inulin,
har lag toleransniva och begransad prebiotisk effekt. Med anledning darav arbetar vi intensivt med att
utveckla och kommersialisera var egenutvecklade prebiotiska fiberprodukt AXOS. Carbiotix AXOS har i de
tester vi genomfort uppvisat en lang prebiotisk effekt (upp till 48 timmar), tio ganger sa stor produktion av
metaboliter (kortkedjiga fettsyror (SCFA)) jamfort med inulin, samtidigt som det har en valdigt hog
toleransniva. Carbiotix AXOS behover godkinnas av EFSA och FDA innan produkten kan siljas pa
marknaden, men eftersom den produceras utifran naturliga ravaror och eftersom liknande produkter har
godkants tidigare har vi en stark tro att produkten kommer att godkédnnas for forsaljning bade i Europa och
USA.

Vi genomfor nu en nyemission om cirka 12,4 MSEK fore emissionskostnader, som ar sakerstalld till cirka 60
procent infor notering pa Spotlight Stock Market, for att dels skala upp verksamheten och skapa nya
intdktstrommar genom forsiljnings- och samarbetspartners och dels fér att vidareutveckla Bolagets
terapeutiska produktportfolj av nyttiga bakterier och l6sliga fibrer. Avslutningsvis vill jag ndmna att vi nar
en global marknad i var strdvan att adressera en rad kroniska och metabola sjukdomar samt
konsumenttester for tarmhélsa. Vi befinner oss just nu i en fantastiskt spdnnande fas med méjlighet att 6ka
var forsaljning och teckna samarbetsavtal med viktiga livsmedels- och lakemedelsbolag. Jag vill hilsa dig
varmt vilkommen att som aktiedgare folja med pa resan mot vart mal att forbattra hilsan for ett stort antal
manniskor.

Kristofer Cook - VD, Carbiotix AB

10



den 4 september 2019 beslutades, med stod av bemyndigande fran extra
genomfora en 6kning av aktiekapitalet genom en nyemission av hogst 2 790 000 aktier.

olym och emissionskostnader

knad n*emission kommer aktiekapitalet att 6ka med 279 000 SEK, fran 579 300 SEK till 858 300
EK och antalet aktier kommer att 6ka med 2 790 000 aktier fran 5 793 000 aktier till 8 583 000 aktier.
knad nyemission tillfor Bolaget 12 015 000 SEK fére emissionskostnader, som berdknas uppga till
K. Av det totala antalet aktier som nyemitteras avser 90 000 aktier, motsvarande 400 500
ie som erhalls av de bryggfinansidrer som lanat ut likvid till Bolaget under juli 2019. Dessa
ebdr sdledes inte ndgon likvid fér Bolaget. Nyemissionen ska genomféras utan
desratt for befintliga aktieigare. Aven allmidnheten inbjuds att teckna aktier i den publika
issionen.

d inbjuds, i enlighet med villkoren i detta memorandum, att teckna aktier i Carbiotix till en kurs om

a personer forsakr
att sakerstdlla att
h att ingenting

Styrelsen for Carbiotix dr ansvarig for innehallet i dettam
hdrmed gemensamt som styrelse att de.vi
uppgifterna i memorandumet,
ar utelamnat som skulle kunna f

Lund den 28 augusti 2019
Styrelsen i Carbiotix

Peter Falck

Kristofer Cook
Martin Linde Styrelseledamot
John Moll Styrelseledamot
Gustav Wendel Styrelseledamot
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ERBJUDANDET I SAMMANDRAG

Teckningstid:
Teckningskurs:

Teckningspost:

Emissionsvolym

Antal aktier innan nyemission:

Virdering (pre-money):

Teckningsforbindelser

Notering pa Spotlight:
ISIN-kod:

12/9-26/9 2019.
4,45 SEK per aktie.

Minsta teckningspost ar 1 150 aktier (motsvarande cirka 5 117 SEK).
Erbjudandet omfattar hogst 2 790 000 aktier, motsvarande cirka

12 415 500 MSEK. Lagsta grans for att genomfdra nyemissionen ar
100 procent av emissionsvolymen.

5793 000 aktier.
Cirka 25 778 850,00 SEK.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 7,4 MSEK

Aktien i Bolaget ar planerad att noteras pa Spotlight. Forsta dag for
handel ar beraknad att bli den 18 oktober 2019.

SE0013016128

For fullstdndiga villkor och anvisningar hanvisas till "Villkor och anvisningar” i detta dokument.
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NULAGE, VAGEN FRAMAT

Carbiotix har sedan 2018 utfort tva studier i syftet att studera manniskors tarmhélsa. Den forsta studien
inleddes i februari 2018 och involverade 60 personer under sex manaders tid. Den andra studien inleddes
i december 2018 och dmnade att testa 300 personer under fyra manader, inom fyra olika sjukdoms
indikationer.

Under bérjan av 2019 har Carbiotix sokt ett terapeutiskt patent. Detta innebdar att Bolaget under 2019 har
fem ansokningar om patent, vilka rér metoder for undersokning av fiberintag och metoder for att méta och
forbattra tarmhalsan. Bolaget amnar komplettera den diagnostiska plattformen med flera nya analyser for
att fa en battre forstaelse for tarmhilsa och dess inverkan pa kroppen.

Det ar styrelsens bedomning att Carbiotix sdrskiljer sig fran konkurrenterna genom att dga ett eget dataset
som innebar att Bolaget kan utveckla diagnoser och rekommendationer, utan att behova forlita sig pa redan
publicerade data. Detta skapar betydande férdelar for Carbiotix gentemot konkurrenter i utvecklandet av
Bolagets terapeutiska produkter, for varje manniskas tarmmikrobiom har en férandrande och varierande
karaktar.

Carbiotix har via de konsumenttest Bolaget idag séljer samlat in dver 2 400 prover sedan inledd forsaljning
2018. De insamlade proverna har méjliggjort utvecklingen av en diagnostisk plattform. Marknadsforingen
av konsumenttesterna kommer att inledas med partner under Q4 2019. Carbiotix avser under Q4 2019 att
lansera ett nytt test av produktionen av nyckel-metaboliter for att skapa en komplett bild av vad som hander
i tarmfloran. Carbiotix star nu infor flera viktiga steg i malsattningen att vidareutveckla ldkemedels-
kandidaterna, CBX121 inom dmnesomsattningsrubbningar och CBX111 inom Inflammatorisk tarmsjukdom
- IBD. Malsattningen fram till stundande IPO handlar dels om att teckna ytterligare ett samarbetsavtal
avseende LinkGut-partners for marknadsforing av konsumenttestet, samt om att vidareutveckla den
diagnostiska plattform Bolaget har for att mata produktion av nyckel-metaboliter. Bolaget &mnar dven att
under 2019 borja anvanda sig av NGS (Next Generation Sequencing), vilken ar en ny teknik for att snabbare
generera DNA-information fran en organism, tex. en bakterie. Carbiotix lagger dven stor vikt vid
framstallningen av enzym for AXOS-produktionen och fér att forbereda infor in-vitro-experiment (i
provror).
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MALSATTNINGAR

Nedan presenteras malsattningar for Carbiotix.

2019-2020

e Slutvalidering av marknadsintresse inom affirsomradet tarmhélsotest genom en
LinkGut-partner med tillvaxt (Q2 2020)

e Bekrifta potentialen inom affairsomradet AXOS-fibrer (Q2 2020)
e  Slutféra prekliniska studier inom omrdadena hyperammonemi och IBD (Q3 2020)
e Inleda samarbete med lakemedelsbolag for IBD (Q3 2020)

e Teckna avtal med ett CMO-bolag for att vidareutveckla Bolagets produktportfélj (Q3
2020)

e Slutfora forberedelseaktiviteter avseende fas I-studie for IBD (Q3 2020)
e Godkand IND-ansokan for IBD och hyperammonemi (Q3 2020)

e Inleda fas I/Il-studie avseende hyperammonemi (Q4 2020)

e Inleda fas I-studie avseende IBD (Q4 2020)

2021-2023

e Genomfora kliniska fas II-studier avseende hyperammonemi (2021)

e Genomfora kliniska fas II-studier for IBD (2021-2022)

o Genomfora fas IlI-studier avseende hyperammonemi (2022-2023)

e Nainternationell forséljning av konsumenttest om cirka 2 MEUR (2023)

e Regulatoriskt godkdnnande av AXOS-ingrediens inom Europa och USA (2023)
e Inleda fas IlI-studier for IBD (2023, tillsammans med utvecklingspartner)

e Teckna fem nya LinkGut-partners

e Inga tva aktiva licensavtal for hyperammonemi och IBD for utveckling och
kommersialisering

e Totalt 14 patent inldmnade

2024-

e (Carbiotix mikrobiomodulatorer for att behandla Hyperammonemi ar
marknadslanserad (2024)

e  Avsluta kliniska fas Ill-studier for IBD (2024, tillsammans med utvecklingspartner)
e Tvanya indikationer i klinisk fas I/11 (2024)

e Inga fyra aktiva licensavtal avseende hyperammonemi, IBD och tvd andra metabola-
och kroniska sjukdomar (2024)

e Tecknat samarbetsavtal med ytterligare tio LinkGut-partners (2024)
e Internationell forsaljning av konsumenttest om cirka 4 MEUR (2024)
o Totalt 24 patent inlamnade (2024)

e Forsiljningsintikter av AXOS-fibrer 6verstigande 1 MEUR (2024)
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e) Carbiotix
MOTIV FOR NYEMISSION

Nyemission

Carbiotix genomfor nu en kapitalisering om totalt cirka 12,4 MSEK (varav cirka 12 MSEK avser likvid) infor
planerad notering pa Spotlight Stock Market. Kapitaliseringen ar avsedd att finansiera Bolaget till och med
Q3 2020. Under denna period ar Bolagets avsikt att uppnad ett stort antal viktiga malsattningar, sisom
slutférande av prekliniska studier inom bade hyperammonemi och IBD, inleda samarbete med
ladkemedelsbolag for IBD, slutférande av forberedelseaktiviteter avseende fas I-studie for IBD, samt
erhdllande av godkidnd IND-ansokan (Investigational New Drug) fér bade IBD och hyperammonemi.
Harutover ar forestdende Kkapitalisering avsedd att finansiera Bolagets marknadsaccelerering av
konsumenttest av tarmhélsan samt utveckling av Bolagets AXOS-fibrer.

Om nyemissionen inte fulltecknas kommer nyemissionen och noteringen inte att genomforas, eftersom
lagsta grans i nyemissionen motsvarar hogsta grans i nyemissionen.

Bryggfinansiering

Infér nyemissionen har Carbiotix genomfort en bryggfinansiering om sammanlagt cirka 2 MSEK genom ett
antal parter (se avsnittet "Teckningsférbindelser” i detta memorandum). Bryggfinansieringen ar en del av
de totala teckningsforbindelserna om cirka 7,4 MSEK och har betalats in pa férhand i syfte for Bolaget att
kunna bedriva verksamheten och uppritthilla ett hogt utvecklingstempo under nyemissions- och
noteringsprocessen. Parterna som lamnat bryggfinansiering erhaller en premie i form av ytterligare aktier
som motsvarar 20 procent av inlanat belopp. Bryggfinansieringen, inklusive premien, kommer att kvittas
mot aktier i nu férestiende nyemission.

Forutsattningar for nyemissionens genomférande

Lagsta grans for att genomfdéra nyemissionen och diarmed dven noteringen motsvarar hogsta gransen i
planerad nyemission. Den planerade nyemissionen infér notering ar dven forutsatt av att marknadsplatsens
agarspridningskrav uppnas, samt att marknadsplatsen slutligt godkdnner Bolaget for notering.

Emissionslikvidens anvindande

Emissionslikviden om cirka 12 MSEK fore emissionskostnader om cirka 1,19 MSEK (vilket motsvarar 9,93
% av den totala emissionsvolymen) ar avsedd att finansiera Bolaget fram till och med Q3 2020, vilket
inkluderar féljande, ordnat efter prioritet:

e 10% Bestar av utvecklingen av AXOS, dar aktiviteterna kommer att bestd av enzymproduktion,
modellering av processkostnader samt utrustning till pilot-skalig produktion.

e 30% Bestir av terapeutisk utveckling. Prekliniskt arbete fér hyperammonemi och IBD.
Aktiviteterna kommer inkludera produktformulering och in-vitro experiment. Till detta finns
aktiviteter for att forbereda for fas I-studier som inkluderar regulatoriska ansékningar, samt
forhandla avtal med CMO-bolag (Contract Manufacturing Organisation) och lakemedelsbolag.

e 30% Bestar av utveckling och marknadsforing av diagnostiktjanster. Utvecklingen bestdr av nya
testmetoder for tarmhalsa samt marknadsforingsaktiviteterna for att utéka antalet LinkGut och
HealthGut partnerskap.

e 30% Bestar av administrativa och verksamhetsmassiga kostnader.

Framtida kapitalbehov

Carbiotix uppskattar att - forutsatt att nu aktuell nyemission fulltecknas (och saledes genomfors) - Bolagets
verksamhet kommer att vara finansierad fram till och med godkdnd IND-ansékan for IBD och
hyperammonemi, vilket berdknas uppnas under Q3 2020 (se malsittningar pa féregaende sida i detta
mamorandum). Vid denna tidpunkt bedomer styrelsen att Bolaget kommer att ha ytterligare behov av
kapital for att bland annat vidareutveckla dess terapeutiska produktportfolj, regulatoriska godkdnnande av
dess fiber, AXOS och vidare marknadsaktiviteter for forsdljningstillvaxt. Storleken pa det framtida
kapitalbehovet dr beroende av en méangd faktorer sdsom rekryteringstakt i kliniska studier, regulatoriska
godkinnanden infor lanseringar, forsiljningstillvaxt, licensintakter samt huruvida styrelsen beslutar att
ytterligare accelerera Bolagets utveckling.
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Aktiens prissittning

Det finns inga vedertagna varderingsmodeller for bolag som Carbiotix. Bolagets styrelse har faststallt
prissittningen av aktierna i detta erbjudande baserat pa en bedémning av Bolagets verksamhet, dess
potentiella marknad samt investeringar som gjorts i Bolaget hittills. Varderingen i nu foreliggande
nyemission har faststéillts baserat pa nedanstaende:

Verksamheten:

e Carbiotix bedriver sedan 2014 forskning och utveckling av produkter inom tarmhalsa, baserat pa
flera ars forskning inom Avdelningen for Bioteknik vid Lunds universitet och Antidiabetic Food
Centre (AFC) i Lund.

e Carbiotix styrelse och ledningsgrupp har omfattande praktisk och akademisk erfarenhet inom
omradet for verksamheten, exempelvis har styrelseordférande Peter Falck en doktorsexamen
inom bioteknik.

e Carbiotix har enligt styrelsens beddmning en unik plattform, som redan har tagits i bruk for att
samla in prov, ar mycket flexibel, skalbar och kan anvindas till en 1ag kostnad.

e Genom att utveckla egna analyser som kombinerar DNA-, RNA- och metabolitanalys (bade
bakteriella och humana) kommer Bolaget enligt styrelsens bedomning att ligga i framkant nar det
galler konsumenttestning av tarmhalsan.

e C(Carbiotix ser stor potential i nya prebiotiska losliga fibrer som ar battre och billigare dn de
befintliga produkterna pa marknaden.

e C(Carbiotix har nyligen tecknat ett samarbetsavtal med TrooFoods Ltd., avseende marknadsforing av
konsumenttester tillsammans med fiberberikad kost i 6ver 1 200 butiker i Storbritannien och
ovriga Europa.

e Sedan verksamhetsstart har Bolaget bland annat valts ut som ett av de 15 mest lovande biotech-
startuperna i Europa av StartupCity (2019), blivit utvalt till Plug'n"play Food Expo Finalist (2019),
samt utsetts till vinnare av Venture Cup Syd (2015).

Marknadspotentialen:

e Den globala marknaden fér mikrobiombaserade lakemedel uppskattas till 1,1 miljarder SEK och
vantas att vaxa med 60 % arligen. !

e Diagnostikmarknaden inom mikrobiomforskning uppgar till 9,8 miljarder SEK med en arlig tillvaxt
pa 19 %.2 Carbiotix uppskattar att marknaden for konsumenttestning ar i storleksordningen 1
miljard SEK.

e Marknaden for 16sliga fibrer uppskattas till 36 miljarder SEK med en arlig tillvaxt pa 7 %3. Carbiotix
uppskattar marknaden for andra generationens prebiotika (dar AXOS ingar) till 5 miljarder SEK.

Investeringar:

e Sedan Carbiotix grundades september 2014 har Bolaget total erhallit in cirka 10 MSEK exklusive
bidrag fran svenska staten och EU. Likviden har anvénts till utveckling av processen for att
framstdlla AXOS fibrer, diagnostikplattformen samt grundldggande arbete pa terapeutiska
produkter.

Notering pa Spotlight

Carbiotix ar godként for notering pa Spotlight under férutsattning att nyemissionen blir fulltecknad samt
att Spotlights dgarspridningskrav uppnas. Noteringen pa Spotlight skapar utokade méjligheter for en god
marknadsforing av savial Bolaget som dess produkter. Vidare underlittas eventuell framtida
kapitalanskaffning, vilket framjar att en hog utvecklings- och expansionstakt kan hallas. En notering pa
Spotlight bidrar ocksa till att eventuella foretagsforvarv avsevart underlittas. Forsta dag for handel
berdknas bli den 18 oktober 2019.

1 Global Human Microbiome Therapeutics Market Forecast 2019-2029, VisionGain, april 2019
2 Global Microbiome Sequencing Market, BCCResearch, juli 2019
3 Global Prebiotic Market Forecasts to 2024, ResearchAndMarkets, april 2019
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TECKNINGSFORBINDELSER

Carbiotix genomfor harmed en nyemission i vilken dven allmdnheten ges mojlighet att teckna aktier.
Fulltecknad nyemission tillfor Bolaget cirka 12,4 MSEK (varav cirka 12 MSEK avser likvid) fore
emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 1,19 MSEK. Carbiotix har erhallit teckningsforbindelser
om cirka 7,4 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av emissionsvolymen. Av teckningsforbindelserna avser
cirka 2 MSEK tidigare genomford bryggfinansiering som kvittas mot aktier i nu féorestiende nyemission och
cirka 0,4 MSEK den premie som bryggfinansidrerna erhaller och som ocksd kvittas mot aktier i nu
forestaende nyemission. Ingen premieersattning utgar for teckningsatagandena utéver vad som anges ovan.
Samtliga teckningsforbindelser har skriftligen avtalats i juli 2019. Samtliga parter vilka har ingatt
teckningsatagande kan nas via Bolagets adress. Forutom den bryggfinansiering som erhallits och som
kvittas mot aktier har teckningsforbindelserna inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. Notera att tilldelning av aktier i forsta hand sker till teckningsatagare i nyemissionen, i forhédllande
till ingdnget teckningsatagande. Nedan presenteras de parter som har lamnat teckningsférbindelser:

Teckningsatagare Teckningsforbindelse (SEK) Varav bryggfinansiering (SEK)
Modelio Equity AB 1214 053,45 404 647,40
Gerhard Dal 1214 053,45 404 642,95
Rasunda Forvaltning AB 629 999,85 209 982,15
Polynom Investment AB 579 999,65 193 316,90
Jens Olsson 419 999,90 139 992,55
Kent Eklund 349 996,95 116 656,75
Jimmie Landerman 349 996,95 116 652,30
Paginera Invest AB 306 796,35 0,00
John Moll 299 796,50 0,00
Peter Nilsson 299 796,50 0,00
Mikael Blihagen 149 996,15 49 995,75
Magnus Hoffmann 149 996,15 49 995,75
Svante Larsson 149 996,15 49 991,30
Rickard Danielsson 99 995,95 33 330,50
Harry Matilainen 99 995,95 33 330,50
Niclas Léwgren 99 995,95 33 330,50
Tomoko International AB 99 995,95 33 330,50
Christian Mansson 99 995,95 33326,00
Erik Sedenberg 99 995,95 33326,00
Kent Martensson 99 995,95 33 326,05
Daniel Koch 83 197,20 0,00
Goran Lindgren 49 995,75 16 665,25
Erik Lindgren 49 995,75 16 660,80
Rickard Mosell 10 399,65 0,00
Total kompensation fér bryggldn* 400 500,00 -
Totalt 7 408 538 2002 500

* Den premie om cirka 0,4 MSEK som bryggfinansidrerna erhdller kvittas mot aktier i férestdende nyemission.
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OM CARBIOTIX

Verksamhet

Carbiotix tillhandahaller genom sin forskning och utveckling produkter och ldkemedel som okar
produktionen av goda bakterier fran tarmen for att motverka flera olika metabola och kroniska sjukdomar.
Produkterna baseras pa Bolagets egna nyttiga bakteriestammar i kombination med egenutvecklade 16sliga
fibrer samt innovativa satt att utveckla dessa lakemedelssubstanser.

Carbiotix grundades 2014 baserat pa flera ars forskning inom Avdelningen for Bioteknik vid Lunds
universitet och Antidiabetic Food Centre (AFC) i Lund. Under sin forskning fick Dr. Peter Falck idén till en
ny prebiotisk 16slig fiber som kan anvindas for att 6ka mangden nyttiga bakterier och metaboliter i
kroppen. Fibern bendmns Carbiotix AXOS och framstills med hjilp av ett speciellt enzym som gor det
mojligt att framstilla hemicellulosa fran majs, ndgot som inte ar mojligt med kommersiella enzym.

Verksamheten bedrivs idag genom tre verksamhetsben:

= Utveckling av det prebiotiska fibret Carbiotix AXOS, vilket enligt genomférda tester har battre
egenskaper och kommer att vara betydligt billigare att framstédlla dn befintliga fibrer pa
marknaden.

= Lakemedelsutveckling kopplad till olika metabola och kroniska sjukdomar. Bolaget utvecklar i
dagslaget tva lakemedelskandidater (avseende &mnesomséattningsrubbningar och IBD).

=  Forsiljning av konsumenttest for tarmhalsa.

Det finns en naturlig koppling mellan Bolagets tre verksamhetsomraden, dar fibret Carbiotix AXOS kan
anvandas som en mojlig lakemedelsingrediens och konsumenttesterna accelererar utvecklingen av nya
potentiella 1akemedeskandidater samt kan anvéndas i framtiden for att optimera effekten av framtagna
ldkemedelsprodukter.

Som beskrivits ovan ar en naturlig gren av verksamheten, beaktat den kunskap Carbiotix besitter inom
omradet, kopplad till utvecklingen av l1akemedel. Bolaget arbetar idag med utveckling av ldkemedel mot tva
indikationer. Den forsta indikationen ar kopplad till iamnesomsattningsrubbning, kdnnetecknad av forhéjda
halter ammoniak i blodet vilket beror pa leversjukdom eller en ovanlig arftlig sjukdom - dar en 6kad méangd
metaboliter dr nyckeln till att minska mangden ammoniak hdrrérande fran tarmen. Den andra indikationen
ar kopplad till IBD (inflammatorisk tarmsjukdom), dar en 6kad mangd metaboliter och nyttiga bakterier ar
nyckeln till minskad inflammation och en normal tarmfunktion. Indikation nummer tva ar avsedd att
utvecklas tillsammans med en partner. Bolaget har for avsikt att inleda kliniska fas [-studier avseende saval
amnesomsattningsrubbningar (hyperammonemi) som IBD under 2020. Samtidigt med ovan ska ndmnas
att Bolagets terapeutiska plattform med AXOS som bas ger Bolaget goda férutsattningar att aven framgent
utveckla ytterligare preparat for en lang rad olika metabola och kroniska sjukdomar.

For att stodja utvecklingen av 1akemedelsprodukterna samt validera effekten av 16sliga fibrer har Bolaget
tagit fram ett konkurrenskraftigt konsumenttest for tarmhalsa (ett sd kallat mikrobiomtest). Testet ar ett
verktyg for privatpersoner for att undersoka och 6vervaka sin tarmhélsa i kombination med férandring av
kost och livsstil. Proverna som samlas in ar grunden till Bolagets biobank med intressanta bakteriestammar
for lakemedelsutveckling. Bolaget har sedan 2018 erbjudit denna typ av hemtest och har till dags dato
samlat in over 2 400 prover, vilket har gjort det mojligt att pdskynda den terapeutiska
utvecklingsverksamheten i linje med Bolagets strategi. Med data fran dessa genomforda tester har Carbiotix
parallellt utvecklat en diagnostiskplattform som ska anvdndas for att optimera effekten av framtagna
terapeutiska produkter och som ger Bolaget en unik férhandlingsstéllning gentemot konkurrenter.

Affirsmodell

Carbiotix affirsmodell utgar fran de tre verksamhetsomrddena likemedelsforsiljning genom licens,
konsumenttester for tarmhalsa genom samarbetspartners samt prebiotiska l6sliga fibrer (AX0S) genom
licensiering. Det finns en naturlig koppling mellan de tre verksamhetsomradena, dar AXOS kan anvandas
som en lidkemedelsingrediens och konsumenttesterna accelererar utvecklingen av nya
ladkemedeskandidater samt kan anvdndas i framtiden for att optimera effekten av framtagna
lakemedelsprodukter. Vart och ett av verksamhetsomradena har potential att rikta sig mot ett stort antal
marknader - for skalbar tillvaxt och foretagsmajligheter.
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Tillvigagangsatt och produkter

Carbiotix tillvigagangssatt ar huvudsakligen inriktat mot att motverka symptom och vidare forsamring vid
kroniska sjukdomstillstdind - genom att utnyttja tarmbakteriernas formdga att producera
nyckelmetaboliter och darigenom aterstilla och optimera tarmens naturliga funktion. Carbiotix 6vertygelse
ar att aktiviteten hos bakterierna i tarmen ar viktigare dn narvaron av specifika bakteriearter. Bolagets
produkter inriktas sidledes mot mikrobiommodulatorer (andra generationens l6sliga fibrer, isolerade
bakteriestammar och nya leveransmekanismer) for att aterstdlla och balansera tarmens metabola
processer och darigenom erhélla en 6nskad terapeutisk effekt genom en forbattrad metabolisk profil (figur
1). Mikrobiommodulatorerna ar utformade for att gynna kolhydratjasning och produktion av kortkedjiga
fettsyror (SCFA) eller nyttiga metaboliter och begransa proteinjasning och produktion av skadliga &mnen
sa som ammoniak. Genom detta tillvigagangssatt optimerar Carbiotix patientens tarmflora och metabola
profil, vilket leder till farre skadliga &mnen och mindre inflammation i kroppen.

Mikrobiom Modulator

Fore behandling Pabarjad behandling Lopande behandling

Halsosamt tillstand

Mikrobiom metabolit profil

Sjukdomstillstand

Tid

Figur 1. Patienten behandlas med en mikrobiom-modulator, vilken dterstdller metabolit-profilen frdn ett
sjukdomstillstdnd (bla area) till ett hdlsosamt tillstdnd (gron area). Sjukdomstillstdndet kdnnetecknas av en
Idg mdngd metaboliter vilket bidrar till en férsimrad sjukdomsbild. En ékad mdngd metaboliter minskar
inflammation och hindrar skadliga dmnen frdn att komma ut i blodet.
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Andra generationens fibertillskott - AXOS

Idén till AXOS (en ny prebiotisk 16slig fiber) som kan anviandas for att 6ka mangden nyttiga bakterier och
metaboliter fick Dr. Peter Falck under sin tid som doktorand inom Antidiabetic Food Centre (AFC) vid Lunds
universitet. Framstéllningen av AXOS sker med hjilp av ett speciellt enzym som gor det mojligt att
hydrolysera hemicellulosa frdn majs vilket inte 4r mojligt med kommersiella enzym. AXOS
vidareutvecklades inom Carbiotix till att bli ett kostnadseffektivt sitt att framstalla 16sliga fiber fran
restravaror fran etanolindustrin. Det 4r i anslutning till etanolproduktion som AXOS kan framstéllas pa ett
valdigt kostnadseffektivt satt vilket gor det mojligt for AXOS att konkurrera prismassigt med de billigaste
produkterna pa marknaden samtidigt som AXOS ar battre pa att stimulera tillvixten av nyttiga bakterier
och produktionen av hilsoframjande metaboliter.

Processen att framstalla 16sliga majsfibrer for AXOS framstallning har utviarderats i samarbete med Europas
storsta etanolproducent - ett arbete som avslutades i borjan av 2019. Sedan dess har Bolaget fokuserat pa
att skala upp produktionen av det unika enzym som behovs for att framstélla AXOS. Detta arbete ar beraknat
att avslutas under hosten 2019 vilket betyder att allt dr pa plats for att framstilla AXOS i pilotskala under
2020. Bolaget har haft kontakt med ledande bolag inom losliga fibrer sedan 2015 foér att hitta en
samarbetspartner avseende uppskalning och forsdljning av AXOS pa en global marknad. En
samarbetspartner med ratt forsdljningskanaler for 16sliga fibrer ar viktigt om AXOS ska na en global
marknad.

Introduktionen av nya ingredienser pa marknaden kraver regulatoriskt godkdannande av EFSA i Europa och
FDA i USA. Godkannande av AXOS i Europa och USA genom EFSA och FDA beriknas att ta tva ar fran den
tidpunkt da ansékan avseende EFSA novel foods och FDA no-objection ar inskickad. Det som aterstar innan
ansokningarna kan skickas in till EFSA och FDA &r enzymutveckling som berdknas avslutas Q4 2019. Nar
enzymutvecklingen ar klar kan processen att tillverka AXOS. Ansokan kan komma att behandlas snabbare
eftersom det redan finns godkidnda prebiotiska fibrer pd marknaden och eftersom AXOS tillverkas fran
naturliga ravaror. Bolaget beddomer att risken som lag, att AXOS inte blir godkant, eftersom det ar ett
naturligt féorekommande dmne i t.ex. 6], samtidigt som produkten medfor stora hilso- och samhallsvinster.

Carbiotix konsumenttest

OneGut™ iar ett engdngstarmhalsotest riktat till dem som ar
intresserade av att battre forsta sin tarmhalsa, med flexibilitet att
bestdmma ndr testet bestills och prov ska skickas in for analys.
Testet ar baserat pa Carbiotix Fiber Loving Bacteria (FLB)-index

som hjidlper anvdndaren att hitta sin egen optimala niva av \O)
fiberrik kost. Slutresultatet ar ett kostnadseffektivt test for att
overvaka tarmhalsan och se inverkan av fiberrik kost pa egna Carbiotix

probiotiska bakterier. Testet bestills via Carbiotix hemsida och
kostar 240 SEK.

T 1
—
-

MonthGut™ 4r en manatlig prenumerationstjanst likt OneGut™ o
riktad till dem som &r intresserade av att kontinuerligt testa sin

tarmhélsa genom att erhalla ett test-kit varje manad. Tjansten

inkluderar manadshélsosparning med hjilp av Carbiotix Fiber

Loving Bacteria (FLB)-index. Testet bestdlls via Carbiotix

hemsida och kostar 240 SEK/ménad.

LinkGut™ &r en tjdnst som gor det mojligt for livsmedels- och
kosttillskottsbolag att bygga storre varumarkeslojalitet och 6ka
forsdljningen  genom  att  erbjuda  kostnadseffektiva
tarmhalsosparningstjanster till sina kunder.

HealthGut™ &r en tjanst som gor det mojligt for leverantérer av
halso- och friskvardsapplikationer att forbattra engagemang,
behallning och den dvergripande kundupplevelsen genom att
erbjuda kostnadseffektiva tarmhélsosparningstjanster.
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Forskningsportfélj och lakemedelsutveckling

Carbiotix utvecklar en produktportfélj med mikrobiomodulatorer som utnyttjar metaboliternas potential
for att behandla sjukdomar och tillstind med betydande patientbehov. Bolaget fokuserar pa tva preparat
med metabola och hilsofrdmjande effekter for att behandla dmnesomsattningsrubbningar och IBD.
Utvecklingsplattformen kan daremot inom den nidrmaste framtiden appliceras pa en bred front for att hitta
nya sjukdomar att behandla och férbattra manniskors halsa.

Bolaget har under 2018 och 2019 genomfort tva separata projekt avseende tarmhalsa. Det forsta projektet
inleddes under februari 2018 och omfattade totalt 60 personer, vilka testades under en period om sex
manader. I det andra projektet, vilket inleddes under december 2018, testades 300 personer. Genom
testerna har Bolaget kunnat sammanstalla resultat avseende generell tarmhalsa, personlig och generell
hélsa, livsstil samt diet-data. Bolaget har efter avslutad studie samlat in levande bakterieprover for att bygga
upp en biobank med intressanta bakteriestammar. Carbiotix terapeutiska produktportfdlj inriktas mot
foljande:

CBX121 - riktat mot dmnesomséttningsrubbningar (Hyperammonemi

Carbiotix framstédller mikrobiomodulatorer som riktar sig mot &dmnesomsattningsrubbningar
(Hyperammonemi), ett metabolt tillstdnd som allmént kdnnetecknas av forhéjda nivaer av ammoniak i
blodet. Hyperammonemi paverkar kroppens formaga att omvandla ammoniak till karbamid, en naturlig
avfallsprodukt som produceras nar kroppen behandlar protein. Ammoniak i blodet kan vara giftigt genom
sin paverkan pa centrala nervsystemet darigenom kan tillstdndet orsaka hjarnskada och till och med
dodsfall. Hyperammonemi drabbar personer med ureacykelrubbningar vilket &r en &mnesomsattnings-
sjukdom som beror pa en genetisk mutation i ett leverenzym vilket gor att kroppen inte kan gora sig av med
kvave (ammoniak). Hyperammonemi kan dven drabba personer med nedsatt leverfunktion och klassas da
som leverencefalopati, vilket ar alla tillstind som paverkar hjarnan vid leversjukdom.

En fungerande behandling for hyperammonemi dr behandling med laktulos vilken fermenteras till
metaboliter i tarmen, sanker pH-vardet och ddrmed hindrar utséndring av ammoniak i blodet. Nackdelen
med laktulosbehandling ar att behandlingen maste tas i stora doser vilket skapar starka bieffekter sisom
diarré och magont. Carbiotix har genomfort in-vitrostudier pa AXOS, vilka bekriftat att AXOS producerar
2-10 ganger fler metaboliter dn andra 16sliga fibrer samtidigt som AXOS har valdigt fa bieffekter. AXOS har
dirmed potential att bli en bade mer effektiv och mildare behandling dn existerande behandlingar mot
hyperammonemi.

CBX111 - riktat mot Inflammatorisk tarmsjukdom - IBD (Ulcerés kolit)

Carbiotix framstéller mikrobiomodulatorer som riktar sig mot kroniska inflammatoriska tarmsjukdomar
vilka grovt kan indelas i makroskopiska inflammationer (ulcerds kolit och Crohns sjukdom) och
mikroskopiska koliter (kollagen och lymfocytar kolit). Det engelska samlingsbegreppet IBD (Inflammatory
Bowel Disease) har blivit ett vedertaget samlingsbegrepp for dessa sjukdomar. Carbiotix har genomfort in-
vitrostudier pa AXOS, vilka bekraftat att AXOS stimulerar produktionen av smoérsyra (butyric acid) och
stimulerar tillviaxten av anti-inflammatoriska bakterier - egenskaper som bada saknas eller ar pa en lag
niva hos IBD-patienter. Carbiotix har dessutom utvecklat ett nytt sitt att formulera produkterna for en 6kad
produktion av anti-inflammatorisk smérsyra.
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Strategi for pre-kliniska studier

In-vitro-experiment (Q4 2019 - Q1 2020

Bolaget avser att genomfdra in-vitro-experiment med syftet att bekrifta stabilitet och aktivitet av
preparaten CBX121 and CBX111 med hjélp av en modell av tjocktarmen. Modellen bygger pa anaeroba
fermenteringskarl och anvénds for att simulera den syrgasfattiga miljon som rader i tjocktarmen.

In-vivo-experiment (Q2 2020 - Q3 2020

Bolaget avser efter genomférda in-vitro-experiment att genomféra in-vivo-experiment (i levande celler) i
syfte att mdta den medicinska effekten av preparaten CBX121 and CBX111 i musmodeller. CBX121 kommer
att testas i en musmodell med inducerad leverskada och i en musmodell med spf/ash-mutation (ornithine
transcarbamylase (OTC) deficiency). CBX111 kommer att testas i en musmodell med dextransulfat-
inducerad Ulcerés kolit.

Bolaget planerar att ansoka om en Investigational New Drug (IND) status genom FDA under Q2 2020 for att
kunna ga direkt fran pre-kliniska studier till kliniska fas II-studier avseende CBX121.

Strategi for kliniska studier

Bolaget dmnar sjilva driva utvecklingen av CBX121 (mot dmnesomsattningsrubbningar) till och med
klinisk fas III. Baserat pa Kaleido Biosciences utveckling dr det sannolikt att CBX121 kan fa en snabb
behandling (en sa kallad fast-track) av FDA till klinisk fas II. Klinisk fas [ kan i sddana fall utga nar det géller
CBX121. I det fall detta ar mojligt har Bolaget en ambition att avsluta kliniska fas II-studier med 100
patienter under 2021 samt att avsluta kliniska fas I1I-studier med 500 patienter under 2023.

Bolaget dmnar driva utvecklingen av preparat mot IBD tillsammans med en partner. Detaljplan avseende
Kkliniska fas I-studier for CBX111 ar avsedda att definieras tillsammans med samarbetspartnern under 2020
och avslutas med 100 individer under 2021. Klinisk fas II-studie ar berdknad att avlutas under 2022 med
300 patienter och klinisk fas III-studie ar berdknad att avslutas under 2024 med 3 000 patienter.

indikation Proof-of-Concept Pre-Klinisk utveckling Fas II Fas III
Hyperammonemia )
(CBX 121-(1-3))(C) Nulige
IBD )
(CBX 111-(1))(P) Nulédge

*Kliniska fas II-studier genomfdérda inom hyperammonemi under 2021.

**Kliniska fas I-studier genomférda inom IBD under 2020, kliniska fas II-studier genomférda under 2022,

Framtida lakemedelsprodukter

Carbiotix kommer internt och genom akademiska samarbetspartners genomfora flera inledande studier for
att hitta nya sjukdomar med en koppling till en minskad produktion av metaboliter fran tarmen och
tillvaxten av hilsofraimjande bakterier. Omradena som kommer att undersokas ar antibiotikaresistens, typ-
2 diabetes och hjart- och karlsjukdomar.

Plan framat for den diagnostiska plattformen

Den diagnostiska plattformen ar avsedd att kompletteras med flera nya analyser for en dnnu béttre
forstaelse for tarmhalsa och dess paverkan pa kroppen. Under Q4 2019 avser Bolaget att lansera ett nytt
test av produktionen av nyckel-metaboliter samt NGS (andra generationens sekvensering) for att skapa en
komplett bild av vad som hdnder i tarmmikrobiomet. Under 2020 avser Bolaget att paborja en process for
att certifiera labbet enligt ISO-standard for att sikra en framtida medicinsk diagnostisk anvindning av
plattformen for de terapeutiska produkterna.
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Marknad

Den globala marknaden fér mikrobiombaserade ldkemedel uppskattas till 1,1 miljarder SEK och vantas att
vaxa med 60 % arligen. * Diagnostikmarknaden inom mikrobiomforskning uppgar till 9,8 miljarder SEK med
en arlig tillvaxt pa 19 %.> Styrelsen uppskattar att marknaden for konsumenttestning ar i storleksordningen
1 miljard SEK. Marknaden for 16sliga fibrer uppskattas till 36 miljarder SEK med en arlig tillvaxt pa 7 %¢®.
Styrelsen uppskattar marknaden for andra generationens prebiotika (dar AXOS ingar) till 5 miljarder SEK.
Majoriteten av Carbiotix nuvarande forsaljning sker i Europa och USA. Forsiljningsintikterna utgdrs
primart fran Bolagets diagnostiktjanst.

Marknadsforing

Bolaget har tecknat ett samarbetsavtal med TrooFoods Ltd., avseende marknadsfoéring av konsumenttester
tillsammans med fiberberikad kosti 6ver 1 200 butiker i Storbritannien och 6vriga Europa. Marknadsforing
inleds under Q4 2019. TrooFoods Ltd. ar en aktor helt inriktad pa ménniskors tarmhélsa och riktar sig mot
en malgrupp i linje med Carbiotix. Tillsammans med Carbiotix tarmhélsotest och Fiber Loving Bacteria
(FLB)-index hjalper Bolaget konsumenterna att hitta sin egen optimala niva av fiberberikad kost for ett 6kat
vilmaende och sjukdomsforebyggande samt for att samla in information for Carbiotix egen
lakemedelsutveckling.

Forsaljningspotential

Carbiotix ar ett lakemedelsbolag som erbjuder kostnadseffektiva diagostiktjdnster av strategiska skal.
Genom Bolagets diagnostiktjanster genereras inte bara intdkter, utan skapas dven en stark konkurrenskraft
for dess terapeutiska produkter genom analyseringen av diagnostikdatan i realtid. Detta kommer senare
att vara grundliaggande for att nd framgdng pa marknaden for mikrobiomterapeutik med tanke pa den
fordandrade och varierande karaktiren hos varje persons tarmmikrobiom. Bolagets kostnadseffektiva
diagnostikplattformen for 6vervakning av tarmhalsan ar nyckeln till att diagnostisera, 6vervaka och dosera
terapeutiska produkter i realtid.

Carbiotix bedomer att forsaljningspotentialen under en 12-manadersperiod kommer att uppga till mellan
1 MSEK och 3 MSEK samt att den dels kommer att genereras av Bolagets diagnostiktjanst och samarbetet
med TrooFoods Ltd. och dels de nyligen tecknade avtalen med RevivaBio och EONOS. LinkGut och HealthGut
samarbetsavtalen bygger pa ett royaltysystem dar samarbetspartnern erhaller cirka en tiondel av varje sald
enhet. Carbiotix bedémer att forsaljningstillvixten med tillokningen av nya LinkGut och HealthGut-
partnerskap ar goda och Bolaget har flera piagaende diskussioner med flera foretag inom livsmedels-
industrin runt om i varlden.

Konkurrenter

Det finns enligt styrelsens bedémning ett stort antal aktdrer som &dr verksamma inom omradet for
mikrobiomterapeutiska produkter, tarmdiagnostik samt 16sliga fibrer. Bolaget har identifierat Kaleido
Biosciences och Synlogic som de frdmsta konkurrenterna inom mikrobiombaserade likemedel for
hyperammonemi. Kaleido véintar pa godkdnnande for att inleda fas II-studier medan Synlogic har paborjat
fas I-studier. Bolaget har dven identifierat en rad bolag inom IBD med Seres Therapeutics som ledande aktor
och som ocksa har kommit langst i sin stravan att lansera ett mikrobiombaserat ldkemedel. Carbiotix
konkurrensfordel bygger pa en kombination av unika bakteriestammar, l6sliga fibrer dir AXOS kommer att
inga som en viktig aktiv substans och en forstaelse hur preparaten formuleras for en hog terapeutisk effekt
genom att optimera produktionen av metaboliter.

Carbiotix har enligt styrelsens bedémning en unik plattform som redan har tagits i bruk foér att samla in
prov, ar mycket flexibel, skalbar och kan anvindas till en lag kostnad (ungefar 1/3 av den nirmaste
konkurrenten). Genom att utveckla egna analyser som kombinerar DNA-, RNA- och metabolitanalys (bade
bakteriella och humana) kommer Bolaget, enligt styrelsens bedémning, att ligga i framkant nar det galler
konsumenttestning av tarmhalsan. Inom diagnostikomradet finns en handfull konkurrenter med en
betydligt hogre prisniva for analys av tarmhilsan. De niarmaste konkurrenterna ar Atlas Biomed och
uBiome. Carbiotix ldga prisniva med en inriktning mot forsaljning via partners baddar for en stark tillvaxt
och hogre kvalité pa insamlad information samt resultat som levereras till konsumenter och patienter.

4 Global Human Microbiome Therapeutics Market Forecast 2019-2029, VisionGain, april 2019
5 Global Microbiome Sequencing Market, BCCResearch, juli 2019
6 Global Prebiotic Market Forecasts to 2024, ResearchAndMarkets, april 2019
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AXOS-fibrerna ar konkurrenskraftiga eftersom de kan tillverkas till samma eller lagre prisnivda som
existerande produkter pa marknaden. Intresset pa marknaden for en ingrediens som AXOS éar enligt
styrelsens bedomning stort eftersom styrelsen bedémer att AXOS har en 2-10x hogre halsoeffekt jamfort
med konkurrerande prebiotiska produkter genom en hdgre bifidogen effekt (tillvixt av probiotiska
bakterier), hogre produktion av metaboliter samt en hog toleransniva. En annan férdel med Carbiotix AXOS
ar att den tillverkas fran majsravara vilket innebar att produkten ar glutenfri. Styrelsen bedomer samtidigt
att AXOS kommer att kunna konkurrera med existerande bolag som séljer probiotika, sa som BioGaia och
Probi, eftersom AXOS gynnar den naturliga tillvaxten av probiotiska bakterier i tarmen som da inte behéver
konsumeras som tillskott.

Leverantorer
Bolagets storsta leverantdr under det senaste rakenskapsaret var Thermo Electron Sweden AB ("Thermo”)
med 27% av de totala inkopskostnaderna. Thermos produkter anvidnds i Bolagets diagnostikplattform samt
for Bolagets terapeutiska utveckling. Active Forskaren AB (hyresvird) motsvarade 13% av de totala
leverantorskostnaderna. Resterande leverantdrsavtal inkluderar tjanster for personal, patent och
administration.
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Patent

Som ett led i att sdkerstdlla Bolagets fortsatta utveckling och skydda verksamheten har Carbiotix sokt och
erhdllit ett antal patent for Bolagets centrala verktyg och metoder pad viktiga marknader sisom den
europeiska och amerikanska marknaden. Patenten ar giltiga i hogst 20 ar efter patentansékan. Carbiotix
nuvarande patentskydd presenteras nedan.

Patentnummer Titel Status Ansoékan Region
PCT/SE2016/050377 Preparation Comprising Under behandling 2015-04-30 US, EP
US 15570580 Arabinoxylo- US/EP, godkand ZA och ZA
EP 16786855.3 oligosaccharides

ZA-21093097

PCT/SE2016/050843 Low Molecular Weight Under behandling 2015-09-11 USoch
US 15759228 Arabinoxylans with EP
EP 16844807.4 Branched
Oligosaccharides
PCT/SE2018/051145 Method for determining Under behandling 2017-11-09 PCT fas

fibre intake

PCT/SE2019/050412 Method for measuringand Under behandling 2018-05-09 PCT fas
improving gut health
1950255-8 (SWE) Microbiome Modulator Under behandling 2019-02-27  Sverige
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MER OM VERKSAMHETEN

Carbiotix AB dr ett bolag beldget i Lund med verksamhet inriktad mot tarmhdlsa - ett omrdde som tros vara
en bidragande orsak till kningen av globala folksjukdomar som till exempel diabetes. Carbiotix grundandes
2014 baserat pd flera drs forskning inom Avdelningen fér Bioteknik vid Lunds universitet och Antidiabetic Food

Centrei Lund.

Koncernforhallande och aktieinnehav
Carbiotix har inte ndgra dotterbolag och ingar inte i nagon koncern. Bolaget innehar inte aktier i nagot bolag.

Historik

Tidpunkt
2014

2015
2015
2015
2015

2016
2016
2017
2017
2017
2017
2018
2018
2018
2018

2019
2019

2019

Hindelse

Carbiotix grundas i Lund. Under sin forskning fick Dr. Peter Falck idén till en ny prebiotisk 16slig fiber
(AXO0S) som kan anvindas for att 6ka méngden nyttiga bakterier och metaboliter i kroppen.
Patentansokan inldmnas rorande AXOS fiberprodukt.

Utndmns till vinnare i Venture Cup Syd, en affarsplanstédvling for uppstartsforetag.

Patentansokan inldimnas rorande AXOS fiberprocess.

Vinnova-projekt startas. Projektet bekraftar senare de potentiella hdlsoférdelarna med AXOS, med
prebiotiska effekter som &r upp till 10 gédnger starkare och ldngre dn ledande prebiotiska medel pa
dagens marknad.

Process for att kommersialisera AXOS-teknologin inleds.

EU 20/20 Fas 1 projekt inleds.

Avtal med PureFiber Ltd. for att kommersialisera AXOS-teknologin.
Plattform borjar utvecklas for att testa tarmhalsa.

Patentansokan inldmnas rorande personifierad fibermodell.
Beta-plattform lanseras for att testa tarmhéalsa med fiberfokus.

Ett sex mdnaders projekt inleds for att testa tarmhalsa med 60 personer.
Lagkostnadstest for tarmhalsa inleds.

Patentansokan inldamnas for FLB Biometric.

Ett fyra manaders projekt for att testa tarmhélsan hos 300 personer, med fyra indikationer som
riktning inleds.
Forsta patentansokan for ett terapeutiskt patent inldimnas.

Ett samarbetsavtal tecknas med TrooFoods Ltd., avseende marknadsféring av konsumenttester i 6ver
1 200 butiker i Storbritannien och évriga Europa.

Utses till ett av de 15 mest lovande startup-bolagen inom bioteknik-segmentet i Europa av
amerikanska Startup City.

Forskning och utveckling

Carbiotix ar ett biotechbolag vars verksamhet ar riktad mot utveckling av lakemedel och andra produkter
for forbattring av tarmhdilsa. Carbiotix ar dirmed ett forsknings- och utvecklingsbolag vars
utvecklingsprogram ar kompatibelt med internationella krav och riktlinjer foér forskning och utveckling av
lakemedel. Harutover foljer Carbiotix radande vetenskapliga och etiska principer.
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Visentliga avtal

Carbiotix ingick samarbetsavtal med TrooFoods Ltd. under LinkGut-tjdnsten i slutet av Q2 2019, avseende
marknadsféring av konsumenttester i 6ver 1 200 butiker i Storbritannien och 6évriga Europa. I bérjan av Q3
2019 har Bolaget tecknat ytterligare tva samarbetsavtal for att marknadsféra konsumenttester med
RevivaBio AB samt EONOS GmbH for utveckling av LinkGut-tjansten under H2 2019. Samarbetsavtalen
med TrooFoods Ltd., RevivaBio AB och EONOS GmbH Iéper med en uppsdgningstid om 1-3 manader.
LinkGut- och HealthGut-samarbetsavtalen med TrooFood (UK), RevivaBio(SE) och EONOS (AU) innebar att
diagnostiktjansterna siljs med samarbetspartnerns eget varumarke tillsammans med en text "powered by”
och Carbiotix logga. Eftersom Carbiotix tillhandahaller diagnostiktjansten genom samarbetspartnerns
varumdrke stdr samarbetspartnern for marknadsforingskostnaderna. LinkGut erbjuds till mat- och
dryckesforetag samt kosttillskottsbolag som siljer fibrer. HealthGut erbjuds till leverantorer av hdlsoappar
samt ldkare/naringsspecialister. Carbiotix beddmer att forsiljningstillvixten inom befintliga
samarbetsavtal samt tillokningen av nya LinkGut och HealthGut-partnerskap ar goda och Bolaget planerar
att utoka LinkGut- och HealthGut-samarbetsavtalen med fler féretag inom livsmedels-industrin runt om i
varlden.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga ledaméter i Bolagets styrelse och samtliga ledande befattningshavare kan nds pd Bolagets
huvudkontor med adress Scheelevigen 22, 223 63, Lund. Det finns inga familjeband mellan ndgra av styrelsens
ledamdter och/eller ledande befattningshavare.

Peter Falck - Styrelseordforande och Chief Scientific Officer sedan september 2014

Peter Falck (fodd 1984) har en doktorsexamen i bioteknik fran Lunds universitet. Under de senaste sju aren
har hans forsknings- och utvecklingsverksamhet varit inriktad pa nya, kostnadseffektiva prebiotiska fibrer
och att forsta deras roll i den ménskliga bakteriefloran. Falcks innehav i Carbiotix uppgar till 37,2 procent.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Carbiotix AB Styrelseordférande Pagdende

Slutplattan GERVA 99746 AB Styrelseledamot Under perioden avslutad
Slutplattan GERVA 99746 AB Styrelseordférande Under perioden avslutad
Bostadsrattsforeningen Hussvalan Styrelseledamot Under perioden avslutad

Deldgarskap éver 10 % de senaste fem aren

Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Carbiotix AB 37,2 37,2 2014-2019

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem dren
Peter Falck har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i

tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Kristofer Cook - VD och styrelseledamot sedan september 2014
Kristofer Cook (fodd 1973) har en magisterexamen fran Lunds universitet och dven en MBA fran Solvay

Business School, Belgien. Under de senaste tio aren har han medgrundat fyra biotechbolag inom omradena
fornybar energi, gron kemi, bioplast och livsmedelsingredienser. Cooks innehav i Carbiotix, via det helagda
bolaget Sustainable Holding Sweden AB, uppgar till cirka 34 procent.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Carbiotix AB VD Pagdende

Carbiotix AB Styrelseledamot Pagdende

Sustainable Holding AB Styrelseledamot Pagdende

Bioprocess Control Sweden AB Styrelseledamot Pagdende

Kumra Ventures AB Styrelseledamot Under perioden avslutad
Kumra Ventures AB VD Under perioden avslutad
Cyclicor AB Styrelseledamot Under perioden avslutad
Cyclicor AB VD Under perioden avslutad
Bioextrax AB Styrelseledamot Under perioden avslutad
Slutplattan GERVA 99746 AB Styrelseledamot Under perioden avslutad
Slutplattan GERVA 99746 AB VD Under perioden avslutad

Deldgarskap éver 10 % de senaste fem aren

Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Carbiotix AB 33,95 33,95 2014-2019
Bioprocess Control Sweden AB 12,38 12,38 2006-2019
Kumra Ventures AB 40 40 2018-2019

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem dren
Kristofer Cook har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts

i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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John Moll - Styrelseledamot sedan maj 2019

John Moll (fédd 1978) ar en erfaren Lundabaserad investerare inom Life Science med ett brett kontaktnat i
bade Sverige och Danmark. Med en bakgrund som utbildad lidkemedelskemist fran Lunds universitet har
han grundat och silt tvd bolag. John ar fornarvarande styrelseledamot i sju olika bolag i Sverige och
Danmark. Molls innehav i Carbiotix uppgar till cirka 3,5 procent.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Carbiotix AB Styrelseledamot Pagdende

Norinvent AB Styrelseledamot Pagdende

Huskvarna Stadshotell AB Styrelseledamot Pagdende

Acantor Holding AB Styrelsesuppleant Pagaende

Torna Kapital AB Styrelseledamot Pagdende

Ljusglimten Oresund AB Styrelsesuppleant Pagdende
Town&Country Resorts AB Styrelseledamot Pagaende

Pharmiva AB Styrelseledamot Pagdende

Qlife Aps Styrelseledamot Pagdende

Prefabriken AB VD Under perioden avslutad
Prefabriken AB Styrelseledamot Under perioden avslutad
Pharmiva AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutad
Stayble Therapeutics AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutad

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Torna Kapital AB 100 100 2014-2019
Town&Country Resorts AB 42 42 2014-2019
Cell IQ AB 50 50 2013-2017
Prefabriken AB 40 40 2014-2015

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem dren
John Moll har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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Gustav Wendel - Styrelseledamot sedan augusti 2019
Gustav Wendel (fodd 1982) har en likarexamen fran Lunds universitet och arbetar vid Sophiahemmets

Husldkarmottagning i Stockholm. Gustav bedriver medicinsk konsultverksamhet via bolaget Wenmed AB
och ar harutéver engagerad i militirmedicin inom svenska forsvarsmakten. Gustav har ett stort intresse for
nya medicinska uppfinningar och ingar i styrelsen for tva life science-bolag med sate i Lund. Som ldkare i
primdrvarden traffar Gustav manga patienter med olika medicinska tillstind och diagnoser, dar
gastrointestinala symtom och stérningar utgor en betydande del. Genom detta har Gustav insett behovet av
ytterligare diagnostiska och uppfdljande verktyg samt relevanta behandlingar for nigra av dessa tillstand.
Genom Carbiotix bedomer Gustav kunna hitta 16sningar pa dessa problem for att kunna hjilpa denna
kategori av patienter till en battre framtid. Gustav Wendels aktieinnehav i Carbiotix uppgar till 0 procent.
Gustav Wendel innehar 61 800 teckningsoptioner i Carbiotix.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Position Tidsperiod
Carbiotix AB Styrelseledamot Pagdende
Spermosens AB Styrelseledamot Pagdende
Wenmed AB VD Pagaende

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Wenmed AB 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem dren
Gustav Wendel har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts

i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Martin Linde - Styrelseledamot sedan augusti 2019
Martin Linde (fédd 1971) har en examen i M.Sc of Ekonomics fran Lunds universitet samt en EMBA. Martin

Lindes erfarenhet stricker sig fran Livsmedelsindustri till Start up-varlden. Han har varit VD for
Livsmedelsbolag sasom Nordic Foodgroup, Abdon Finax samt haft ett flertal ledande befattningar inom
sdlj/marknad och generall management. Inom smabolagsvarlden har Martin varit VD for Arc Aroma samt
SO for Acousort, Biofrigas, Optifreeze med flera. Martins styrkan ligger kring kommersialisering,
sdljmarknad, finansiering och bolagsbyggande. Martin Lindes aktieinnehav i Carbiotix uppgar till 0 procent.
Martin Linde innehar 123 000 teckningsoptioner i Carbiotix.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Position Tidsperiod
Carbiotix AB Styrelseledamot Pagaende
VD SensoDetect AB Pagdende
Styrelseordférande AcouSort AB Pagaende
Styrelseordforande Biofrigas Sweden AB Pagdende
Styrelseledamot Danji Holding AB Pagdende
Styrelseledamot Danji AB Pagdende
Styrelseordforande Staffansgarden i Traa AB Pagaende
Styrelseledamot Spirifer Fastigheter AB Pagdende
Styrelseledamot Stora Sodergatan Pagdende
Styrelsesuppleant Semenco AB Pagdende
Styrelseledamot LifeAssays AB Pagdende
Styrelseledamot Lundatriangeln AB Pagdende
Styrelseledamot Orneborgs Delikatesser AB Under perioden avslutad
Styrelseledamot Trensums Food AB Under perioden avslutad
Styrelseledamot Olle Svenssons Partiaffar AB Under perioden avslutad
Styrelseledamot Qeep Consulting AB Under perioden avslutad
Styrelseordférande Qeep Sverige AB Under perioden avslutad
Styrelseledamot Fosie Mekaniska Industri AB Under perioden avslutad
Styrelse, VD Motala Train AB Under perioden avslutad

VD, styrelseledamot
VD

VD
Styrelseordférande
Styrelseledamot, VD
VD

Styrelseledamot

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

Inga.

Nordic Food Group AB
Arc Aroma Pure

Aqilles Invest

Optifreeze AB

Ceres i Skane AB

Motala Verkstad Group AB
Poolia Malmo AB

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem dren
Martin Linde har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i

tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Under perioden avslutad
Under perioden avslutad
Under perioden avslutad
Under perioden avslutad
Under perioden avslutad
Under perioden avslutad

Under perioden avslutad
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Martin Erlandsson - Chief Information Officer sedan augusti 2017
Martin Erlandsson (fodd 1980) ar CIO pa Carbiotix. Martin ansvarar for att leda IT-teamet i utvecklingen av

Carbiotix plattform. Martin har 6ver 15 ars erfarenhet av webbutveckling inom en rad branschomraden och
en bred teknisk erfarenhet fran maskin vision till lead developer for produktionskristiska system i flera
internationella tillverkningsbolag. Martins aktieinnehav i Carbiotix uppgar till 0 procent. Martin Erlandsson
har 195 personaloptioner, vilka ger Erlandsson ratt att under tiden fran och med den 31 mars 2021 till och
med den 30 mars 2022 for varje option pakalla teckning av 600 nya aktier i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Bolag Position Tidsperiod

Vicendis AB Styrelseledamot Pagaende

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Vicendis AB 100 100 2019

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem dren
Martin Erlandsson har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,

forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Stephen Bromley - Chief Technology Officer sedan januari 2019

Stephen Bromley (fédd 1971) har jobbat med forskning och utveckling i en internationell milj6é i ndirmare
20 ar. Bromleys aktieinnehav i Carbiotix uppgar till 0 procent. Stephan Bromley innehar 61 800
teckningsoptioner i Carbiotix.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Inga.

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Inga.

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem dren
Stephen Bromley har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,

forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursfoérvaltning.
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Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga ledamater ar valda till ndsta arsstimma. En styrelseledamot dger ratt att nar som helst frantrada
sitt uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststillda arbetsordning. Verkstéllande direktdrens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststills arligen av styrelsen i
Carbiotix. Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Carbiotix styrelse. Ingen av
styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har démts i bedragerirelaterade mal under de senaste
fem aren och har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller
sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkidnda yrkessammanslutningar) mot dessa
personer och inga av dessa personer har under de senaste fem dren av domstol forbjudits att inga i
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i foretag.
Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger
denne ratt till nadgon forman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar under rubriken
"Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”. Carbiotix har pagaende rekryteringsdiskussioner
om ambitionen att anstilla en CFO inom sex manader.

Advisory board

Professor Eva Nordberg Karlsson, Ph.D. - Enzymfokus

Eva Nordberg Karlsson ar professor och avdelningsforestandare pa Avdelningen for Bioteknik vid Lunds
universitet. Hennes forskningsfokus ar pa enzymer fran extremofila organismer, med speciellt fokus pa
termostabila glykosid-enzymer. Hennes forskning fokuserar pa den biokemiska kopplingen mellan struktur
och funktion samt den biotekniska anvandningen av dessa enzymer. Nordberg Karlssons innehav i Carbiotix
uppgar till cirka 3,3 procent.

Professor Patrick Adlercreutz, Ph.D. - Fiberfokus

Patrick Adlercreutz ar professor pa Avdelningen for Bioteknik vid Lunds universitet. Hans forskningsfokus
ar pa enzymatiska reaktioner i organiska l6sningsmedel, produktionen av prebiotiska anti-diabetiska
kolhydrater, enzymatisk syntes av surfaktanter och anvindningen av enzymer for att modifiera lipider for
hogre naringsinnehall och battre tekniska egenskaper. Adlercreutz innehav i Carbiotix uppgar till cirka 3,3
procent.

Michael Cook, Ph.D. - Pharma-fokus

Michael Cook har mer dn 15 ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin inom Merck & Co. (MSD), Pfizer och
Shire (numera Takeda). Cook har hirutéver mer &n tre ars erfarenhet av att arbeta inom
kontraktforskningsorganisation (CRO) samt konsult och har forskningserfarenhet av att leverera Real-
World Evidence- (RWE) studier at bioldkemedel- och medicinteknisk industri. Cook dger inga aktier i
Carbiotix.

Dr. Richard A. Rosenbloom, Ph.D. - Medicinskt fokus

Richard A. Rosenbloom har arbetat som medicinsk direktér pd Sanwa Pharmaceuticals, direktor for
medicinska fragor pa Asta Medica Pharmaceuticals, ledare for internationella Kkliniska studier for
diabeteskomplikationer, smérta och cancer, medicinsk direktdr pa Biotrax Clinical Research och pa en
kontraktforskningsorganisation (CRO) med att leda studier avseende komplikationer med diabetes och
artrit. Rosenbloom har inget innehav i Carbiotix. A. Rosenbloom ager inga aktier i Carbiotix.
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FINANSIELL OVERSIKT

Inledning

Carbiotix ar inte en del av en koncern och Bolaget dger inte heller nagra dotterbolag. Redovisningen i detta
memorandum géller darfér uteslutande Carbiotix AB med organisationsnummer 556983-5019. I den
finansiella 6versikten presenteras rakenskaper himtade ur reviderade arsredovisningar for de tva senaste
rakenskapsaren 2017-01-01 - 2017-12-31 och 2018-01-01 - 2018-12-31, vilka inforlivas via hianvisning.
Harutover ingar dven redovisning for perioden 2019-01-01 - 2019-06-30 med jamférande redovisning for
perioden 2018-01-01 - 2018-06-30. Redovisning fér ovan ndmnda delarsriakenskaper ar inforlivade via
hanvisning och ar 6versiktligt granskade av Bolagets revisor.

Finansiella nyckeltal presenteras i memorandumet. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Carbiotix uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvinds av
vissa investerare, virdepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultatutveckling och finansiell stdllning. Nyckeltalen har for avsikt att bidra till 6kad forstaelse avseende
Bolagets finansiella stdllning och ger en god 6versikt 6ver Bolagets ekonomiska tillstand. Carbiotix nyckeltal
som inte berdknas i enlighet med Bolagets redovisningsprinciper ar inte nédvandigtvis jamférbara med
liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor
darfor inte betraktas separat fran, eller som ett substitut for, Carbiotix finansiella information som
upprittats enligt Arsredovisningslagen.

Redovisningsprinciper
Arsredovisningarna och delarsrikenskaperna ar upprittade i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokforingsndmndens allmdnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Infoérlivade dokument avseende fullstindig historisk information

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hdnvisning. [ de drsredovisningar som inférlivas
via hinvisning (se nedan) ingar revisionsberittelser for den via hdnvisning inférlivade finansiella
informationen och redovisningsprinciper. Inforlivade dokument ska ldsas som en del av memorandumet.
Via hdnvisning inforlivade dokument finns tillgingliga pa Bolagets kontor (Scheeleviagen 22, 223 63 Lund)
och hemsida (www.carbiotix.com).

Inférlivas via hianvisning

Arsredovisning Carbiotix AB 2017-01-01 - 2017-12-31.
Arsredovisning Carbiotix AB 2018-01-01 - 2018-12-31.
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster *

(KSEK) 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

2019-06-30 2018-06-30 -2018-12-31 -2017-12-31
Nettoomséattning 131 2258 2784 2331
Aktiverat arbete for egen rakning 1019 802 1605 1023
Rorelsekostnader -4077 -3313 -6 437 -4 635
Periodens resultat -2930 -215 -2018 e
Kassa och bank 596 4398 1476 473
Eget kapital 4394 6128 4325 B
Balansomslutning 4980 6 869 5074 2831
Soliditet 88 % 89 % 85 % 65 %

* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.
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Resultatriakning i sammandrag

2019-01-01

2018-01-01
2018-06-30*

e) Corbiotix

2018-01-01
2018-12-31

2019-06-30*

Rérelseintdkter$, lagerfordndringar m.m.

Nettoomsattning 131954
Aktiverat arbete for egen rakning 1019374
Ovriga rérelseintikter 1212
Summa rorelseintikter, lagerforiandringar m.m. 1152 540
Rérelsekostnader

Ravaror och fornédenheter -154 456
Ovriga externa kostnader -2077 093
Personalkostnader -1845948
Ovriga rérelsekostnader 0
Summa rorelsekostnader -4 077 497
Rorelseresultat -2924 958

Finansiella poster
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar

anlaggningstillgdngar 0
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 1398
Réantekostnader och liknande resultatposter -7 153
Summa finansiella poster -5754
Resultat efter finansiella poster -2930 712
Resultat fore skatt -2930 712
Skatt pa arets resultat 0
Periodens resultat -2930 712

*Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.
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Balansriakning i sammandrag

2019-06-30* 2018-06-30* 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och

utvecklingsarbeten och liknande arbeten 4175892 2353869 3156518 1551220
Summa immateriella anliaggningstillgingar 4175892 2353869 3156518 1551220
Summa anliggningstillgangar 4175892 2353869 3156518 1551220
Omsattningstill

gangar

Kortfristiga

fordringar

Kundfordringar 19 465 44359 342550 477 158
Ovriga fordringar 171429 63124 84 860 324 652
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 457 8976 13979 4 698
Summa Kortfristiga fordringar 208 351 116 459 441 389 806 508
Kassaochbank

Kassa ochbank 596 409 4398718 1475 866 473 056
Summa kassa och bank 596 409 4398718 1475 866 473 056
Summa omsittningstillgidngar 804 760 4515177 1917 255 1279 564
SUMMA TILLGANGAR 4980653 6 869 046 5073773 2830784

*Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.

39



e) Corbiotix

Balansriakning i sammandrag, fortsattning

2019-06-30* 2018-06-30* 2018-12-31 2017-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital Aktiekapital 96 550 74270 74 270 63130
Summa bundet eget kapital 96 550 74 270 74 270 63 130
Fritt eget kapital

Overkursfond 9997 022 7 019 302 7019 302 2530442
Balanserat resultat -2768031 -749 610 -749 610 5407
Arets resultat -2018421 -755 017
Periodens resultat -2930712 -215 731

Summa fritt eget kapital 4298 279 6 053 961 4251271 1780 832
Summa eget kapital 4394 829 6128 231 4325541 1843962
Langfristiga skulder

Obligationslan 150 000 100 000 200 000 200 000
Summa langfristiga skulder 150 000 100 000 200 000 200 000
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 0 0 0 0
Ovriga skulder till kreditinstitut 0 183 333 0 183 333
Leverantorsskulder 160 407 223115 280403 527 393
Skatteskulder 95249 31613 60 464 496
Ovriga skulder 175168 197 754 202 365 70 600
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5000 5000 5000 5000
Summa Kortfristiga skulder 435824 640 815 548 232 786 822
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4980 653 6869 046 5073773 2830784

*Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.
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Forandring eget kapital 2019-01-01 - 2019-06-30

SEK

Belopp vid
periodens
ingang
Balanseras i
ny rakning
Nyemission

Periodens
resultat

Belopp vid
periodens
utgang

Foridndring eget kapital 2018-01-01 - 2018-06-30

SEK

Belopp vid
periodens
ingdng

Balanseras i
ny rakning
Nyemission

Periodens
resultat

Belopp vid
periodens
utgang

Foridndring eget kapital 2018-01-01 - 2018-12-31

SEK

Belopp vid
periodens
ingdng

Balanseras i

ny rakning
Nyemission

Periodens
resultat

Belopp vid
periodens
utgdng

Aktiekapital

74 270

22280

96 550

Aktiekapital

63130

11140

74270

Aktiekapital
63130

11140

74270

Overkursfond

7 019 302

2977720

9997 022

Overkursfond

2530442

4 488 860

7 019 302

Overkursfond

2530442

4488 860

7 019 302

Balanserat
resultat

-749 610

-2018421

-2768 031

Balanserat
resultat

5407

-755017

-749 610

Balanserat
resultat

5407

-755017

-749 610

e) Corbiotix

Periodens
resultat

-2018 421

2018421

-2930712

-2930712

Periodens
resultat

-755 017

755017

-215731

-215731

Periodens
resultat

-755 017

755017

-2018421

-2018 421

Summa

4326034

3000000

-2930712

4394 829

Summa

1843962

4500000

-1018 380

6128231

Summa

1843962

4500000

-2018421

4325541



Foridndring eget kapital 2017-01-01 - 2017-12-31

SEK

Belopp vid
periodens
ingdng
Balanseras i
ny rakning

Nyemission

Periodens
resultat

Belopp vid
periodens
utgang

Aktiekapital

50500

12630

63130

Overkursfond

99 500

2430942

2530442

Balanserat
resultat

5407

5407

e) Corbiotix

Periodens
resultat

5407

-5407

-755 017

-755 017

Summa

155407

2443572

-755017

1843962
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Kassaflodesanalys

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31

Lépande verksamhet

Rorelseresultat efter

avskrivningar -2924 958 -200 989 -1994 394 -733 041
Aterlaggning avskrivningar 0 0 0 0
Finansiella inbetalningar 1398 2 0 0
Finansiella Utbetalningar -7 153 -14 744 -24 027 -21975
Skatt 0 0 0 0

Forandring rorelsekapital

Foérandring kundfodringar 323085 432799 134 608 -477 158

Forandring ovriga kortfristiga
fodringar -90 047 257 250 230511 -329 350

Forandring leverantoérsskulder -119 996 -304 278 -246 990 439 127

Forandring 6vriga kortfristiga
skulder 7 588 158 271 8400 -5980

Kassaflode lopande verksamhet -2810 083 328 311 -1891 892 -1128 377

Finansieringsverksamhet

Nyemmisson 3000000 4500000 4500000 2443157
Utdelningar 0 0 0 0
Langfristiga skulder -50 000 -100 000 0 -33333
Kassaflode

finansieringsverksamhet 2950000 4400000 4500 000 2409 824

Investeringsverksamhet

Immateriella

anlaggningstillgangar -1019 374 -802 649 -1 605298 -1022 622
Materiella anlaggningstillgdngar 0 0 0 0
Finansiella anldggningstillgdngar 0 0 0 0
Kassaflode

investeringsverksamhet -1019 374 -802 649 -1605 298 -1022 622
Kassaflode -879 457 3925663 1002810 258825
Ingdende kassa 1475 866 473 056 473 056 214231
Utgdende kassa 596 409 4398 719 1475 866 473 056
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Omsdttning och resultat

Carbiotix nettoomsattning uppgick for perioden 2017-01-01 - 2017-12-31 till 2 331 KSEK.
Rorelseresultatet for rakenskapsaret uppgick till -733 KSEK och paverkades negativt av Bolagets dvriga
externa kostnader om 2 215 KSEK som framst bestod av forskning och utveckling, inkdp av produkter och
patentkostnader. Bolagets nettoomsattning uppgick for perioden 2018-01-01 - 2018-12-31 till 2 784 KSEK
och paverkades framst av konsultuppdrag till Purefiber 1td, konsultuppdraget avslutades under 2018.
Rorelseresultatet for rakenskapsaret uppgick till -1 994 KSEK och paverkades negativt av rorelsens
kostnader som framst bestod av dvriga externa kostnader om -3 214 KSEK bestaende av inkdp av produkter
och patentkostnader. Carbiotix nettoomsattning uppgick for perioden 2019-01-01 - 2019-06-30 till 132
KSEK, vilket dr en lagre nettoomsattning i jamforelse med foregdende ar pga. minskade intdkter fran
konsultarvode i samband med avslutade av projekt. Rorelseresultatet for perioden uppgick till -2 924 KSEK
och paverkades negativt av Bolagets personalkostnader och évriga externa kostnader om 1846 KSEK
respektive 2 077 KSEK som fradmst bestod av forskning och utveckling, inkép av produkter och
patentkostnader. Fran verksamhetsaret 2017 till 2019 har personalkostnaderna 6kat i samband med den
o0kade utvecklingstakten i Bolaget, med lanseringen av diagnostikplattformen 2018 (IT, paketering och
labb) samt paboérjad utveckling av terapeutiska produkter i borjan av 2019. Carbiotix har anstillt personal
for att kunna hantera arbetet inom Bolagets tre affirsomrdaden. Bolaget bedomer att personalstyrkan
kommer att vixa med ytterligare tre personer inom de nirmaste 6-12 manaderna, en person inom IT, en
inom lab-verksamheten och en CFO.

Sedan forsaljningsstarten av diagnostiktjanster har Carbiotix hafti cirka 20-30 kunder per manad fér varje
tjdnsteerbjudande. Det har bidragit till 5 000-10 000 SEK i intdkter under test- och datainsamlingsfasen
under 2018 och 2019. Bolaget ser detta som en utvecklingsperiod dar tjansterna har anpassats och
forbattrats for att vara battre anpassas till dagens kunder och framtida behov. Nar Bolaget nu primart saljer
genom partners som en leverantér av diagnostik genom LinkGut och HealthGut, forvantar Carbiotix att
antalet kunder kommer 6ka och att marknadsforingskostnaderna kommer att minskas kraftigt eftersom
det ar partnern som har ansvar for marknadsforingen. Den har 6vergangen kommer att avslutas i slutet av
2019 och i samband med lanseringen av Bolagets konkurrenskraftiga tjanster fér diagnostik.

Tillgangar och skulder

Perden 2017-12-31 uppgick tillgdngarna i Carbiotix till 2 831 KSEK. Totalt utgjordes tillgangarna till storsta
del av likvida medel och kundfordringar. Bolagets skulder uppgick per samma datum till 986 KSEK och
bestod framst av leverantorsskulder, varav 427 KSEK var fran patent-leverantor for kostnader relaterade
till AXOS IP. Per den 31 december 2017 uppgick Bolagets balansomslutning till 2 831 KSEK. Bolagets
soliditet uppgick vid utgangen av 2017 till 65 procent. Under 2017-01-01 - 2017-12-31 genomfordes tva
riktade nyemissioner vilka 6kade Bolagets aktiekapital med 12 630 SEK, fran cirka 50 500 SEK till 63 130
SEK. Carbiotixs eget kapital vid arets utgang uppgick till 1 844 KSEK.

Under 2018-01-01 - 2018-12-31 uppgick summan av tillgangar i Carbiotix till 5 074 KSEK. Totalt utgjordes
tillgangarna till storsta del av immateriella anldggningstillgangar, vilka utgjordes av balanserade utgifter
for forsknings- och utvecklingsarbeten kopplat till utvecklingen av Bolagets diagnostikplattform. Under
2018-01-01 - 2018-12-31 uppgick Bolagets skulder till 748 KSEK och bestod framst av leverantdrsskulder
om 280 KSEK. Per den 31 december 2018 uppgick Bolagets balansomslutning till 5 073 KSEK. Bolagets
soliditet uppgick vid utgangen av rakenskapsarets utgang 2018 till 85 procent. Under 2018-01-01 - 2018-
12-31 genomfordes en riktad nyemission vilken 6kade Bolagets aktiekapital med 11 140 SEK, fran 63 130
SEK till 74 270 SEK. Carbiotixs eget kapital vid arets utgang uppgick till 4 326 KSEK.

Under 2019-01-01 - 2019-06-30 uppgick summan av tillgangar i Carbiotix till 4 981 KSEK. Totalt utgjordes
tillgdngarna till storsta del av immateriella anlaggningstillgangar, vilka bestod av balanserade utgifter for
forsknings- och utvecklingsarbeten, kopplat till vidareutveckling av Bolagets diagnostikplattform samt
kostnader kopplat till utveckling av Bolagets terapeutiska produkter, berdknat for 2019-01-01 - 2019-06-
30. Ovriga externa kostnader 6kade under perioden som ett resultat av Bolagets ambition att utveckla
terapeutiska produkter, 6vriga fodringar bestod framst av momsfordran, vilken beror pa 6kade inkdp med
moms. Under 2019-01-01 - 2019-06-30 uppgick Bolagets skulder till 586 KSEK och bestod framst av dvriga
skulder samt leverantdrsskulder om 336 SEK. Per den 30 juni 2019 uppgick Bolagets balansomslutning till
4 981 KSEK. Bolagets soliditet uppgick vid utgangen vid periodens utgang till 88 procent. Under 2019-01-

44



e) Corbiotix

01 - 2019-06-30 genomfdrdes en riktad nyemission vilken 6kade Bolagets aktiekapital med 22 280 SEK,
fran 74 270 SEK till 96 550 SEK. Carbiotixs eget kapital per den 30 juni 2019 uppgick till 4 395 SEK.

Kassaflode

Carbiotix kassaflode i den 16pande verksamheten for perioden 2017-01-01 - 2017-12-31 uppgick till cirka
-1 128 KSEK. Kassaflddet fran finansieringsverksamheten under perioden 2017-01-01 - 2017-12-31
uppgick till 2 409 KSEK. Det positiva kassaflodet var framst hanforligt till Bolagets kapitalokning. Bolagets
likvida medel uppgick vid utgangen av periodens slut till 473 KSEK. Carbiotix kassaflode i den 16pande
verksamheten for perioden 2018-01-01 - 2018-12-31 uppgick till -1 892 KSEK. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten under perioden 2018-01-01 - 2018-12-31 uppgick till 4 500 SEK. Det positiva
kassaflodet var framst hanforligt till Bolagets kapitalokning. Bolagets likvida medel uppgick vid utgangen
av periodens slut till 1 476 KSEK. Carbiotix kassaflode i den 16pande verksamheten for perioden 2019-01-
01 - 2019-06-30 uppgick till -2 810 KSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under perioden
2019-01-01 - 2018-06-30 uppgick till 2 950 KSEK. Det positiva kassaflodet var framst hanforligt till
Bolagets kapitalokning. Bolagets likvida medel uppgick vid utgadngen av periodens slut till 596 KSEK.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt kapital for att finansiera
verksamheten och dess utvecklingsmal fram till september 2020. For att tillféra Carbiotix genomfor Bolaget
nu en nyemission om cirka 12,4 MSEK (varav cirka 12 MSEK avser likvid till Bolaget, fore
emissionskostnader). For att Bolaget ska tillféras tillrackligt med rérelsekapital fér att kunna driva den
l6pande verksamheten i 6nskviard takt i minst 12 manader framat kravs det att Bolaget - efter finansiering
av emissionskostnader - tillférs hela emissionsbeloppet genom nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum. Carbiotix har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 7,4 MSEK.
Dessa ataganden har dock inte sdkerstillts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. I det fall en
eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina atagande kan det handa att Bolagets nyemission inte
fulltecknas, om nyemissionen inte fulltecknas kommer nyemissionen och noteringen inte att genomforas.

Begransningar i anvdndandet av kapital
Det finns inga begriansningar avseende anviandande av kapital.

Investeringar och anliggningstillgangar

Bolagets anldaggningstillgdngar bestar av immateriella anlaggningstillgangar, vilka bestar av balanserade
utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten. Det har fram till och med juli 2018 investerats cirka 2 915
KSEK i Carbiotix. Under 2017 beviljades Bolaget bidrag fran Innovationsfonden om 58 000 Euro.

AKtivering av internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sokande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer. Vid redovisning av utgifter for utveckling
av framtagna forskningsresultat eller annan kunskap tillampas kostnadsforingsmodellen, vilket innebar att
alla utgifter kostnadsfors nar de uppkommer. Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell anldggningstillgang utgdrs av samtliga direkta
hanférbara utgifter (t.ex. material och loner).

Visentliga finansiella féorandringar
Det har inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stillning sedan 2018-

06-30.

Revisorberittelse och anmarkning
Inga anmarkningar.
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AKTIEKAPITAL

» Aktiekapitalet ska utgora lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK.

* Antalet aktier ska vara lagst 5 000 000 och hogst 20 000 000 stycken.

*  Registrerat aktiekapital dr 579 300 SEK.

Kvotvarde ar 0,10 SEK.

*  Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

* Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt
berattigar till en rost pa bolagsstimman. En aktie ar lika med en rost.

* Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget
erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag
genom banker och virdepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i
elektroniskt format.

*  Emissionsinstitut och kontoforande institut ar Sedermera Fondkommission med postadress Norra
Vallgatan 64, 211 22 Malmo.

»  Aktiens ISIN-kod dr SE0013016128.

» Aktiens kortnamn ar CRBX.

Aktiekapitalets utveckling

Hindelse Pris per Kvotvirde Okningav Okning av Totalt Totalt
aktie antalet aktiekapital antal aktiekapital
aktier aktier

2014  Bolagsbildning 10 10,00 5000 50000 5000 50000
2015  Nyemission?! 2000 10,00 50 500 5050 50500
2017  Nyemission? 1779 10,00 562 5620 5612 56 120
2017  Nyemission3 2059 10,00 701 7010 6313 63130
2018  Nyemission* 4039 10,00 1114 11 140 7 427 74270
2019  Nyemission5s 1346 10,00 2228 22280 9 655 96 550
2019  Fondemission - 60,00 - 482750 9 655 579300
2019  Split (600:1) - 0,10 5783 345 - 5793000 579300
2019  Nyemission® 4,45 0,10 2790000 279000 8583000 858300

1 Kapitalisering, 100 000 SEK 2015, pre-money 10 000 000 SEK, post-money 10 100 000 SEK.

2 Kapitalisering, 999 798 SEK 2017, pre-money 8 983 950 SEK, post-money 9 983 748 SEK.

3 Kapitalisering, 1 443 359 SEK 2017, pre-money 11 555 108 SEK, post-money 12 998 467 SEK.
4 Kapitalisering, 4 499 446 SEK 2018, pre-money 25 498 207 SEK, post-money 29 997 653 SEK.
5 Kapitalisering, 2 998 888 SEK 2019, pre-money 9 996 742 SEK, post-money 12 995 630 SEK.

6 Forutsatter fulltecknad nyemission.

Optionsprogram

Carbiotix beslutade vid extra bolagsstaimma den 21 augusti 2019 att inféra ett optionsprogram for
styrelseledamoterna Gustav Wendel och Martin Linde samt CTO Stephen Bromley. Gustav Wendel innehar
61 800 teckningsoptioner, Martin Linde innehar 123 000 teckningsoptioner och Stephen Bromley innehar
61 800 teckningsoptioner. Optionsinnehavarna har ritt att under tiden fran och med den 28 juli 2022 till
och med den 28 augusti 2022 for varje teckningsoption pakalla teckning av en ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 8,455 SEK per aktie. Utdver ovanstiende finns ett personaloptionsprogram,
"Optionsprogram 2018”, riktat till Bolagets CTO Martin Erlandsson. Martin Erlandsson har 195
personaloptioner, vilka ger Erlandsson ritt att under tiden fran och med den 31 mars 2021 till och med den
30 mars 2022 for varje option pakalla teckning av 600 nya aktier i Bolaget till en teckningskurs om cirka
3,667 SEK per aktie.
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Regelverk

Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillimpliga pa bolag som ar
noterade pa Spotlight. Utéver Spotlights noteringsavtal giller bland annat f6ljande regelverk i relevanta
delar:

» Aktiebolagslagen
* Lagen om handel med finansiella instrument

Bemyndigande

Vid extra bolagsstimma den 21 augusti 2019 bemyndigades styrelsen att langst intill tiden for nasta
arsstimma, vid ett eller flera tillfillen och med eller utan foretrddesratt for aktiedgarna, besluta om
nyemission av hogst 2 790 000 aktier.

Ovrigt

* Det finns vid dateringen av detta memorandum inga nyemissioner under registrering. Det finns ej
heller nagra utestdende konvertibler eller teckningsratter.

* Det finns vid dateringen av detta memorandum utéver ovan beskrivet bemyndigande inga
rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej genomford 6kning av aktiekapitalet eller
atagande om att 6ka aktiekapitalet.

* Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud lagts av ndgon
tredje part.

* [ det fall nyemissionen som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad uppgar den absoluta
utspadningen for befintliga aktiedgare till 2 790 000 aktier. Den procentuella utspadningen uppgar
vid fulltecknad nyemission till cirka 32 procent for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i
nyemissionen.

* Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga
fysiska eller juridiska personer som erbjuder sig att sdlja vardepapper i denna nyemission.
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OVRIG INFORMATION

Tendenser

Det finns savitt styrelsen kédnner till inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, ataganden eller hidndelser som kan forviantas ha en viasentlig inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter, &tminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.

Revisor
Revisor ar PwC (Anna Lindhs Plats 4, 203 11 Malmé6), med auktoriserad huvudansvarig revisor Maria
Danckler.

Anstillda
Nedan ges en presentation av antalet anstdllda i Carbiotix under 2018 och 2019.

2019 (Januari -

2017 2018 September)
Kvinnor 1 2 2
Mian 3 5 5
Totalt 4 7 7

Transaktioner med nirstaende
Under 2017, 2018 och 2019 har transaktioner med narstaende skett. I tabellerna nedan beskrivs dels
ersattning till styrelse och ledande befattningshavare i Carbiotix under 2018 och 2019.

Erséttning till styrelsen och ledande befattningshavare i Carbiotix under 2017
Namn Lon/Ersittning

Peter Falk 117 357
Kristofer Cook 117 357

Erséttning till styrelsen och ledande befattningshavare i Carbiotix under 2018
Namn Lon/Ersittning

Peter Falk 473 633
Kristofer Cook 473 633

Erséttning till styrelsen och ledande befattningshavare i Carbiotix under 2019

Lon/Ersittning
Peter Falk 252 000
Kristofer Cook 252 000
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Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i nyemissionen
som beskrivs i detta memorandum ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt
till utdelning tillfaller placerare som pa avstdmningsdag for vinstutdelning &r registrerade som aktiedgare
i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa
samma sitt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pad vinstutdelning preskriberas efter tio ar.
Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till
eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs. Vid arsstimma ger varje aktie i Bolaget
en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger
aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier
som de ager. Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer dn 90 % av
aktiekapitalet i ett bolag ratt att inlosa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande
satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlosen ratt till sidan inlésen av majoritetsaktiedgaren.
Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta memorandum ar inte foremal for erbjudande
som ldmnats till f6ljd av budplikt, inlosenrétt eller I16sningsskyldighet. Bolaget omfattas av Take over-regler
("Regler rorande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas
pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att
forvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt uppnar 30
procent. Bolaget kan komma att genomfora kontantemission savdl med som utan foretrade for befintliga
aktiedgare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge
ut nya aktier, ska dgare av aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut dger. Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets
vinster. Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett
visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att limna
nagon utdelning under den ndrmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av
styrelsen i Cariotix och darefter framlaggas for beslut pa arsstimma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Intressen i Carbiotix

Sedermera Fondkommission ("Sedermera”) ar finansiell rddgivare och emissionsinstitut till Cariotix i
samband med nyemissionen som beskrivs i detta memorandum. Sedermera dger inga aktier i Bolaget men
har ratt att teckna aktier i nyemissionen som beskrivs i detta memorandum pa samma villkor som &vriga
tecknare. Sedermera och Spotlight ingdr sedan den 15 december 2013 som separata och oberoende
sarskilda foretagsnamn under ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och Spotlight
systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB ar ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens
tillsyn. Narstaendeforhallandet mellan Spotlight och Sedermera medfor en potentiell intressekonflikt.

Personer i Carbiotix styrelse och VD har i den aktuella nyemissionen lamnat teckningsforbindelser.
Liamnade teckningsforbindelser beskrivs nidrmare under avsnittet "Teckningsforbindelser” i detta
memorandum. Vidare dger ett antal styrelseledamoter i Carbiotix aktier i Bolaget. Aktieinnehav for
respektive person presenteras narmare under avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” i detta
memorandum.

Det foreligger hiarutdver inte nidgon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings-och kontrollorgan eller
hos andra personer i ledande befattningar i Carbiotix och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller
juridiska personer som ar inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen
i Bolaget.

49



e) Carbiotix
Ovrigt

*  Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive dnnu icke
avgjorda drenden eller sidana som styrelsen i Carbiotix 4r medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Carbiotix
finansiella stallning eller 16nsamhet.

*  Styrelsen bedomer att Carbiotix nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstdllande, med hansyn till
verksamhetens art och omfattning.

* Det forekommer inga sirskilda 6verenskommelser mellan storre aktiedgare, kunder, leverantorer,
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra
ledande befattningshavare ingar.

* Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.
* Utdver lock up-avtal foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktien.

* Observera att Bolagets vardepapper kan komma att medfora skattemassiga konsekvenser for
innehavaren. Innehavare av virdepapper i Bolaget rekommenderas att inhdmta rad fran
skatteradgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.

» Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit
inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

* Ingenav styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har démts i bedréagerirelaterade mal
under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem aren. Det
finns inga anklagelser eller sanktioner fran myndigheter mot dessa personer och inga av dessa
personer har under de senaste fem aren av domstol férbjudits att inga i férvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i foretag.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning per den 1 september 2019

Namn Antal aktier (st.) Andel av roster och kapital (%

Peter Falck! 2154 600 37,20
Sustainable Holding Sweden AB2 1967 400 33,95
Sustainability Support Services Europe AB 445 800 7,69
Ovriga (ca. 10 st.) 1225200 21,16
Totalt 5793 000 100,0

1 Styrelseordférande och CSO i Bolaget.
2 Ags till 100 % av Kristofer Cook, VD och styrelseledamot i Bolaget.

Agarforteckning vid fulltecknad nyemission

Namn Antal aktier (st.) Andel av roster och kapital (%

Peter Falck! 2154 600 25,10
Sustainable Holding Sweden AB2 1967 400 22,92
Sustainability Support Services Europe AB 445 800 5,19

Ovriga (>300 stycken) 4015 200 46,78
Totalt 8 583 000 100,0
1 Styrelseordférande och CSO i Bolaget.
2 Ags till 100 % av Kristofer Cook, VD och styrelseledamot i Bolaget.

Utfistelse om lock-up

Bolagets huvudégare, styrelseledamoter och ledande befattningshavare ser sina aktieinnehav som en
langsiktig placering. Infor den planerade noteringen har nedanstaende parter tecknat sa kallade lock up-
avtal, vilket innebar att de forbinder sig att behalla atminstone 90 procent av sina respektive aktieinnehav
i Bolaget under de niarmaste 12 manaderna, riaknat fran forsta handelsdag pa Spotlight. Utan hinder av
ovanstdende far dock aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kop av aktier samt
avyttring ske av tilldelade emissionsratter och inlésenratter.

Part Lock-up om 90 % (antal aktier)
Peter Falk! 1939 140
Sustainable Holding Sweden AB2 1770 660
John Andersson Moll3 200400

1 Styrelseordférande och CSO i Bolaget.
2 Ags till 100 % av Kristofer Cook, VD och styrelseledamot i Bolaget.
3 Styrelseledamot i Bolaget.
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ORDLISTA

Prebiotika: Sockermolekyler som inte kan tas upp av kroppen utan nar ned till tjocktarmen dér de gynnar
tillvaxten av hilsoframjande bakterier vilka bildar hdlsofrimjande metaboliter.

Probiotika: Bakterier som forbattrar maghalsan, oftast lactobaciller och bifidobakterier.

Metaboliter: Korta fettsyror som bildas av bland annat probiotiska bakterier niar de bland annat
metaboliserar socker.

Mikrobiom: Benidmningen pa samlingen av alla bakterier, svampar, encelliga organismer och virus som
lever pa en viss kroppsdel, t.ex. tarmen.

Mikrobiommodulatorer: Pre- och probiotika som kan dndra sammansattningen av eller funktionen hos
mikrobiomet till ett mer halsosamt lage.

Mikrob: Encellig organism, som t.ex. en bakterie.

Bakterie: Encellsorganism som saknar cellkédrna.

Bakteriestam: Unik undergrupp av en bakterieart.

Fiber: For kroppen icke-nedbrytbara sockerkedjor, finns i vattenldslig och vattenoldslig form.
Hyperammonemi: Forh6jd halt av ammoniak i blodet som bland annat drabbar centrala nervsystemet.
IBD: IBD ar en forkortning av engelskans Inflammatory Bowel Disease pa svenska inflammatorisk
tarmsjukdom vilket ar ett samlingsnamn for flera inflammatoriska tarmsjukdomar de vanligaste Chrons
sjukdom, ulcerds kolit och mikroskopisk kolit.

Terapeutiska produkter: Likemedel.

Enzym: Protein som katalyserar en biokemisk reaktion.

Hydrolisation: Spjalkning med vatten, t.ex. nedbrytning av en lang sockerkedja i mindre bitar.
Hemicellulosa: Langa sockermolekyler som ar en viktig del av vaxternas cellviaggar tillsammans med
cellulosa och lignin. Ex. dr arabinoxylan den vanligaste hemicellulosan i spannmal.

AXOS: Sockermolekyler av sockerarterna arabinos och xylos som dr mindre 4n tio enheter langa och
kommer fran hydrolysering av hemicellulosan arabinoxylan.

Inulin: Langa sockerkedjor av sockerarten fruktos. Skapar ofta gas och magont om den konsumeras i storre
mangder.

Next Generation Sequencing: Ny teknik for att snabbare generera DNA-information fran en organism, t.ex.
en bakterie.

In-vitro: En levande cell som studeras utanfér sin normala biologiska kontext. T.ex. tarmbakterier studeras
i ett provror istallet for i en manniskas tarm.

CMO-bolag: Contract manufacturing organiztion eller pa svenska kontraktstillverkningsforetag ar ett
foretag som pa uppdrag av andra tillverkar en produkt.

IND-ans6kan: Ansokan som skickas till Food and Drug Administration (FDA) i USA for att fa godkdnnande
att paborja manskliga studier med ett nytt likemedel.

DNA-analys: Inskaffande av genetisk information fran t.ex. en bakterie. Anvinds for att identifiera olika
bakterier.

RNA-analys: Inskaffande av information om vilka gener som ar aktiva i t.ex. en bakterie. Anvands for att
mata bakteriernas produktion av metaboliter.

Metabolitanalys: En RNA-analys for att mata bakteriernas produktion av metaboliter.

EFSA: European Food Safety Authority.

FDA: Food and Drug Administration. Motsvarigheten till lakemedelsverket men i USA.
Ureacykelrubbningar: Amnesomsittningssjukdom som beror pa en genetisk mutation i ett leverenzym
vilket gor att kroppen inte kan gora sig av med kvave (i form av ammoniak).

Leverencefalopati: Paverkan av hjarnan vid leversjukdom.

Laktulos: En sockermolekyl bestdende av en galaktos och en fruktos sockerart vilken inte kan tas upp av
kroppen utan nar ned till tjocktarmen dar den fermenteras av tarmbakterier.

Fermentering: Jasning av organiska foreningar, t.ex. socker, i en miljo utan syre. Processen innebar en
ofullstdndig oxidering vilket leder till bildandet av olika metaboliter bland annat korta fettsyror.
Dextransulfatinducering: Kemiskt sitt att skapa inflammation och oxidativ stress i tarmen hos
forsoksdjur for att efterlikna symptomen vid ulcerdés kolit.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Befintliga aktiedgare, allmdnheten och professionella investerare inbjuds harmed att teckna aktier
i Carbiotix AB nedan kallat ("Bolaget”) under perioden fran 12 september 2019 till 26 september 2019 till
en teckningskurs om 4,45 SEK per aktie. Genom nyemissionen kan Bolagets aktiekapital 06kas
med hogst 270 000,00 SEK genom nyemission avhogst2 790 000 aktier, envar med ett kvotvirde
om 0,10 SEK per aktie. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 12 415500,00 SEK fore
emissionskostnader. Nyemissionen genomfors utan foretradesrédtt for befintliga aktiedgare. Skilet till
styrelsens forslag att frangd aktiedgares foretradesratt ar for att Bolaget ska kunna bredda dgandet samt
tillféora Bolaget rorelsekapital for utveckling av verksamheten och kapital for expansion av Bolagets
verksamhet.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 4,45 SEK per aktie. Courtage utgar ej. Teckningskursen har faststéllts av styrelsen och
grundas pa bedomt marknadsvarde.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske under tiden fran den 12 september 2019 till och med den 26 september 2019.
Styrelsen i Carbiotix AB forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning.

Vardering
Carbiotix AB:s vardering uppgar till cirka 25,8 MSEK (pre-money).

Anmailan om teckning av aktier

Teckning av aktier ska ske genom ifyllande och undertecknande av anmadilningssedel och ska under
teckningsperioden inges till Sedermera Fondkommission pd nedanstiende adress. Minsta teckningspost
ar 1 150 aktier vilket motsvarar 5 117,50 SEK och darefter sker teckning i valfritt antal aktier.

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 26
september 2019. Anmalningssedlar som sidnds per post bor avsdndas i god tid fore sista dagen i
teckningsperioden. Styrelsen i Carbiotix AB forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden och
perioden for betalning. For det fall beslut om forlangning av teckningstiden fattas ska Carbiotix AB genom
pressmeddelande informera marknaden om detta senast innan teckningstidens slut. Det ar endast tillatet
att insdnda en (1) anmélningssedel per tecknare. For det fall flera anméalningssedlar insdndes, kommer
endast den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Inga tillagg och dndringar far géras i den pa anmaélningssedeln tryckta texten.

Arende: Carbiotix AB
Sedermera Fondkommission
Norra Vallgatan 64

211 22 Malmo

Telefon: +46 (0)40-615 14 10
Fax: +46 (0)40-615 14 11

Email: issuingservices@sedermera.se (inskannad anmaélningssedel)
Observera att anmalan ar bindande.

Den som anmailer sig for teckning av aktier maste ha ett VP-konto eller en depa hos bank eller annan
forvaltare till vilken leverans av aktier kan ske. Personer som saknar VP-konto eller depa maste 6ppna ett
VP-konto eller en depd hos en bank eller ett vardepappersinstitut innan anmaélningssedel inldmnas
till Sedermera Fondkommission. Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med specifika regler for vardepapperstransaktioner,
exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den
bank/forvaltare som for kontot, om, och i sa fall hur, forvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet
ar mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i samforstand med den bank/forvaltare som for kontot.
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Anmalningssedlar och memorandum finns tillgidngliga pa
Carbiotix AB:s hemsida www.carbiotix.com,

Spotlight Stock Markets hemsida www.spotlightstockmarket.com
samt Sedermera Fondkommissions hemsida www.sedermera.se.

Tilldelning
Tilldelning av aktierna kommer att beslutas av Carbiotix AB:s styrelse varvid f6ljande principer ska gilla;

a) att full tilldelning ska ske till de parter som lamnat teckningsférbindelser,

b) att det dr nodvéndigt att sprida Carbiotix AB:s aktiedgarkrets infor planerad notering och i den man det
ar mojligt kommer styrelsen att tillse att varje tecknare erhaller lagst 1 150 aktier,

c) att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens bedémning, sarskilt kan bidra med
strategiska varden till Carbiotix AB eller ingar i Bolagetseller Bolagets finansiella radgivares
investerarnatverk, vid 6verteckning dock hégst 10 % av emissionsbeloppet.

Observera att styrelsen vid 6verteckning beslutar om tilldelning vilket innebér att tilldelning kan komma
att ske med farre antal aktier &n anmaélan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan
komma att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen &r inte beroende av nar under
anmalningsperioden anmalan inges.

Besked om tilldelning

Tilldelning berdknas ske snarast efter avslutad teckningsperiod och besked om tilldelning erhélls i form av
en avrakningsnota vilken berdknas skickas ut i bérjan av oktober 2019. Information kommer ej att skickas
till dem som ej tilldelats aktier.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid skall erlaggas senast fyra (4) bankdagar
efter utfairdandet av avrakningsnotan. Om likvid ej erldggs i tid kan risk finnas att aktierna inte levereras i
tid till noteringsdagen eller 6verlats till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan 6verldtelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Leverans av aktier

Aktier  levereras, efter att nyemissionen  registrerats pa  Bolagsverket,  vilket  berdknas
ske i borjan av oktober 2019, samt att betalning har inkommit till Sedermera Fondkommission, till det VP-
konto eller depa hos bank eller annan forvaltare som angivits pa anmaélningssedeln. Notera
att nyemissionen kan komma att delregistreras hos Bolagsverket. Isamband med leverans av
aktier erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av vardepapper har skett pa dennes
VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav registrerat pa en depa hos bank eller fondkommissionar
erhéller information fran respektive forvaltare.

Upptagande till handel

Carbiotix AB har vid tidpunkten for memorandumets offentliggérande blivit godkédnt av Spotlight Stock
Market med forbehall for spridningskravet. Carbiotix AB:s aktie upptas till handel pa Spotlight Stock Market
under kortnamnet CRBX och med ISIN-kod SE0013016128. Samtliga aktier i Carbiotix AB avses att upptas
till handel den 18 oktober 2019. Handel sker i SEK. Forutsittning for notering ar (i) att Spotlights
spridningskrav uppfylls och (ii) att lagsta nivan om 12 015 000,00 SEK for nyemissionens genomforande
uppnas.

Offentliggérande av utfallet i nyemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Carbiotix AB att offentliggora utfallet av
erbjudandet. Offentliggérandet ar planerat till slutet av september 2019 och kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgdngligt pa Carbiotix AB:s hemsida samt Spotlight Stock Markets hemsida.

Ritt till utdelning

De nya aktierna medfor ritt till utdelning férsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller
nirmast efter det att nyemissionen har registrerats pa Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken
hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”). Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman.
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Utbetalningen ombesorjes av Euroclear eller for forvaltarregistrerat innehav i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som pa den av bolagsstimman faststéllda
avstdmningsdagen var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Aktiebok

Carbiotix AB ar ett till Euroclear anslutet avstdmningsbolag. Carbiotix AB:s aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras och kontofors av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera
styrs dels av Carbiotix AB:s bolagsordning som finns tillgdnglig via Carbiotix AB:s hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

Restriktioner avseende deltagande i erbjudandet

Pa grund av restriktioner i viardepapperslagstiftningen i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore,
Sydafrika, Schweiz, Nya Zeeland, Japan eller andra ldnder dar deltagande forutsatter
ytterligare memorandum, registrering eller andra atgiarder dn de som foljer av svensk ratt, riktas inte
erbjudandet att teckna aktier till personer eller andra med registrerad adress i ndgot av dessa lander.

Ovrig information

Styrelsen i Carbiotix AB forbehdller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning.
Erbjudandet ar villkorat av att inga omstindigheter intraffar som kan medféra att tidpunkten for
nyemissionens genomférande bedéms som olamplig samt att faststalld lagstaniva och dgarspridningskrav
uppnas. Sddana omstdndigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse
saval omstdndigheter i Sverige som utomlands liksom att intresset for att delta i nyemissionen av styrelsen
i Carbiotix AB bedoms som otillrackligt. Styrelsen kommer i sddana fall inte att fullfolja nyemissionen. Om
erbjudandet aterkallas kommer detta att offentliggoras via pressmeddelande senast innan avrakningsnotor
skickas ut, vilket berdknas att ske i borjan av oktober 2019.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell nyemission.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder att silja virdepapper i denna nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stillas till:

Carbiotix AB Sedermera Fondkommission

Tel: +46 (0)46-191000 Tel: +46 (0)40-615 14 10

E-mail: info@carbiotix.com  E-mail: issuingservices@sedermera.se
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BOLAGSORDNING

Antagen vid extra bolagsstamma 2019-08-21

1.

9.

Firma
Bolagets firma ar Carbiotix AB (publ). Bolaget ar publikt.

Styrelsens site
Styrelsen ska ha sitt siate i Hoganas kommun.

Verksamhet
Foremalet for bolagets verksamhet ar att utveckla och silja prebiotika.

Aktiekapital

Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor.

Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 5 000 000 och hogst 20 000 000.

Styrelsen
Styrelsen ska bestda av lagst fyra och hogst nio ledamodter med hogst fem suppleanter.
Ledamdterna och suppleanterna véljs arligen pa arsstimma for tiden intill slutet av nasta
arsstimma.

Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning jamte rdkenskaperna samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning utses pa arsstimma ligst en och hogst tva revisorer med
eller utan revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

Kallelse

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras
i Svenska Dagbladet. Kallelsen ska genast och utan kostnad fér mottagaren skickas med post till
de aktiedgare som begir det och uppger sin postadress. Om ordinarie bolagsstimma ska hallas
pa annan tid 4n den som anges i bolagsordningen, ska kallelsen utan kostnad for mottagaren
skickas med post till varje aktiedgare vars postadress ar kand for bolaget.

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dar fraga om &ndring av
bolagsordningen kommer att behandlas ska utfiardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor
fore stimman. Kallelse till annan extra bolagsstaimma ska utfiardas tidigast sex veckor och senast
tva veckor fore stimman.

Foéranmailan
Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstimma, ska dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstallning av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore stimman,
dels gora anmaélan till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag
far inte vara sondag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore stimman. Om kallelsen inte anger nagon sista dag
féor anmalan, ar anmaélan inget krav for att delta i bolagsstamman.

10. Arsstimma

Pa arsstimma ska foljande drenden forekomma:

1. Val av ordférande vid staimman

2. Uppréattande och godkdnnande av rostlangd

3. Val av en eller flera justeringsméan

4, Godkénnande av dagordning

5. Prévning av om stimman blivit beh6rigen sammankallad
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6. Framldggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse
7. Beslut om
a) faststillelse av resultatrdkningen och balansrakningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrdkning
b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststillda
balansrakningen
) ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseledamoterna och den verkstillande
direktéren
8. Faststdllande av arvoden till styrelsen och revisorerna
9. Val till styrelsen och av revisorer
10. Annat drende, som ska tas upp pa arsstimma enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

11. Rikenskapsar
Bolagets rdkenskapsar ska vara kalenderar.

12. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument.
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Carbiotix AB
Scheelevagen 22
223 63 Lund

www.carbiotix.com



