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verksamt inom entertainment & gaming, fintech och e-Commerce/brands
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Viktig information

Detta Informationsmemorandum ("Memorandumet’) har upp-
rattats med anledning av erbjudandet att teckna aktier i Ono-
terat AB (publ), org.nr 556578 - 5622, i samband med att bola-
gets aktier blir till upptagande till handel pd NGM Nordic MTF
("Nordic MTF") vid Nordic Growth Market NGM AB ("NGM").
Memorandumet omfattarett erbjudande i samband med list-
ningen av bolagets aktier.

Erbjudandet omfattar hogst 867 151 nya aktier som emitteras
med foretradesratt for befintliga aktiedgare med stdd av be-
myndigandet [dmnat pa arsstamman den 17 juni 2019. Teck-
ningskurs ar 3,85 kronor per aktie ("Erbjudandet”). Vid full teck-
ning uppgar Erbjudandet till 3 338 531,35 kr.

Vid overteckning har bolaget mojlighet att utnyttja en over-
tilldelning om att 6ka aktiekapitalet med hogst SEK 867 151
kronor och med hogst 867 151 aktier, utdver antalet aktier i
foretradesemissonen.

Nyemissionen omfattas av emissionsgarantier om 3 300 000
kronor, se mer detaljer under legala fragor. Dessa férbindelser
ar ej sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknan-
de arrangemang.

Med "Onoterat” eller "Bolaget” avses i detta Memorandum
Onoterat AB (publ) med organisationsnummer 556578-5622.
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta Memorandum uppfyller inte kraven pa ett prospekt och
har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen, i en-
lighet med bestdmmelserna i 2 kap 25 och 26 §§ lagen om
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Grunden for
undantaget ar att det belopp som sammanlagt ska betalas av
investerarna under en tid av tolv manader inte overstiger 2,5
miljoner euro. Med prospekt avses vad som definieras enligt
bestammelserna lagen (1991:1980) om handel med finansiella
instrument, Europaparlamentets och Radets direktiv 2003/71/
EG (Prospektdirektivet) och EU Kommissionens forordning
(EG) nr 09/2004.

Tillamplig lagstiftning
For detta Memorandum galler svensk ratt. Tvist med anledning
av innehallet i detta Memorandum eller darmed samman-
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hangande rattsforhallanden ska avgoéras av svensk domstol
exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgangligt pad Onoterats AB (publ) webb-
plats www.onoterat.se, samt hos Aktieinvest www.aktieinvest.se.

Distributionsomrade

Erbjudandet enligt detta Memorandum riktar sig inte till perso-
ner vars deltagande forutsatter prospekt, erbjudandehandling-
ar, registrerings- eller andra atgarder an sadana som foljer av
svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras till eller inom
nagot land dar distributionen kraver prospekt, registrerings- el-
ler andra atgarder an sddana som foljer av svensk ratt eller stri-
der mot lag eller andra regler. Anmalan om teckning av aktier i
strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore,
Sydafrika kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Onoterat till
aktiedgare i dessa lander.

Risker med en investering

Varje investerare bor dvervaga information som lamnas i Me-
morandumet noga, i synnerhet de faktorer som namns un-
der avsnittet Riskfaktorer vilka beskriver vissa risker som kan
vara forknippade med en investering i Bolaget. Uttalanden om
framtiden Memorandumet innehaller uttalanden av framatrik-
tad karaktar som aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseen-
de framtida handelser och finansiell utveckling. Orden "avser”,
“forvantas’, “ska’, "kan’, "anser’, "beddmer”, "férutser’, ‘plane-
rar" och liknande uttryck anger att det ar fraga om framatrik-
tade uttalanden. Aven om Bolaget anser att de férvantningar
som aterspeglas i framatriktade uttalanden ar rimliga, kan inga
garantier lamnas att dessa forvantningar kommer att infrias.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast Bolagets bedom-
ningar och antaganden vid tidpunkten for Memorandumet.
Lasaren uppmanas att ta del av den samlade informationen i
Memorandumet och samtidigt ha i dtanke att framtida resultat,
utveckling eller framgang kan skilja sig vasentligt fran Bolagets
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forvantningar. Bolaget gor inga utfastelser att offentligt uppda-
tera eller revidera framatriktade uttalanden till foljd av ny infor-
mation, framtida handelser eller annat utéver vad som kravs
enligt lag.

Uttalanden om framtiden

De uttalanden av framéatriktad karaktar som finns i Memoran-
dumet aterspeglar styrelsen for Onoterat AB (publ) aktuella syn
pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling
och géller vid tidpunkten for Memorandumet. Aven om sty-
relsen for Onoterat AB (publ) anser att forvantningarna som
beskrivs i sadana framtidsinriktade uttalanden ar rimliga, finns
det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden
forverkligas eller visar sig vara korrekta. Presumtiva investerare
uppmanas att ta del av den samlade informationen i detta Me-
morandum och att ha i utveckling kan skilja sig vasentligt fran
styrelsens forvantningar atanke att framtida resultat.

Friskrivning

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran
utomstaende kallor. All sddan information har atergivits kor-
rekt. Aven om Onoterat AB (publ) styrelse anser att dessa kal-
lor ar tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor
riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan ga-
ranteras. Savitt Onoterats styrelse kanner till och kan forsakra
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts
av tredje parter varifran informationen hamtats, har dock inga
uppgifter utelémnats pa ett satt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Information fran tredje part

Memorandumet innehaller historisk och framtidsinriktad mark-
nadsinformation. | det fall informationen har hamtats fran tred-
je part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits
korrekt. Savitt Bolaget vet har inga uppgifter uteldmnats pa ett
satt som skulle kunna goéra informationen felaktig eller miss-
visande i forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har
dock inte verifierat siffror, marknadsdata eller annan informa-
tion som ldmnats av tredje part, varfér Bolagets styrelse inte
patar sig nagot ansvar for fullstandigheten eller riktigheten for
sadan information som presenteras i Memorandumet. Sadan
information bor lasas med detta i dtanke.

Avrundning

Viss finansiell och annan information som presenteras i Me-
morandumet har avrundats for att gora informationen lattill-
gangligt for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna
i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta kan
vara fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
forekommer sarskilt i avsnitten “Finansiell information i sam-
mandrag’, "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt
i de dokument som inforlivats genom hanvisning.

Viktig information om Nordic MTF

Bolagets aktier avses handlas pa Nordic MTF och handeln kan
dar foljas i realtid pa www.ngm.se. Nordic MTF ar en multi-

lateral handelsplattform for notering och handel i aktier och
aktierelaterade vardepapper tillhérande Nordic Growth Market
NGM AB. En multilateral handelsplattform (en MTF, Multilateral
Trading Facility) ar en handelsplattform i enlighet med MiFID
(Markets in Financial Instruments Directive). En investerare bor
ha i atanke att aktier och aktierelaterade vardepapper som ar
noterade pa Nordic MTF inte ar bérsnoterade och att Bolaget
darfor inte omfattas av samma regelverk till skydd fér aktieaga-
re som borsnoterade bolag. Pa Nordic MTF galler saledes inte
lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktie-
marknaden, eller Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr1606/2002 av den 19 juli 2002 om tilldampning av inter-
nationella redovisningsstandarder (IFRS). Det ar ocksa mojligt
att under vissa forutsattningar notera aktier eller aktierelaterade
vardepapper pa en MTF utan att prospektskyldighet foreligger
enligt lag (1991:980) om handel med finansiella instrument. P4
Nordic MTF galler inte heller Svensk kod for bolagsstyrning.
Daremot galler Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
("MAR") samt kollegiet for svensk bolagsstyrnings “Takeover-
regler for vissa handelsplattformar “. Handeln pa Nordic MTF
sker i Nordic Growth Markets egenutvecklade handelssystem,
Elasticia, vilket innebar att samtliga Nordic Growth Markets
medlemmar kan handla i aktierna. Information om handeln,
marknadsdata, distribueras i realtid till bland annat Bloomberg,
Thomson Reuters, Infront och ledande internetportaler med
finansiell inriktning. Realtidsmarknadsdata finns ocksa tillgang-
lig utan kostnad pd www.ngm.se.

Pa Nordic MTF ansvarar Nordic Growth Market NGM AB, en av
Sveriges tva bdrser med tillstdnd fran Finansinspektionen, for
Overvakningen av saval de noterade bolagens informationsgiv-
ning som handeln i bolagens aktier.

Information om aktien och upptagande till
handel pa Nordic MTF
Planerad forsta dag for handel ar 15 oktober 2019.

Kortnamn stam-aktie: ONTRAT
ISIN-Kod stam aktie: SE0009580756.
Bolagets LEI-kod: 549300X64A0EOMV73K51

Datum for finansiell information
20 november 2019

22 maj 2020

Delérsrapport, 6 manader

Bokslutskommuniké fér 2019/2020

Mentor

Bolag som noteras pd NGM Nordic MTF ska anlita en kvalifi-
cerad radgivare, en sa kallad Mentor, under de forsta tva aren
efter noteringen. G&W Fondkommission, en del av G&W Kapi-
talforvaltning AB, ar utsedd till Mentor och trader in i denna roll
i samband med att Bolaget erhaller godkannande for notering
pa NGM Nordic MTF.

G&W Holding AB, moderbolag till G&W Kapitalfoérvaltning AB,
ager 180 000 aktier i Bolaget.
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Ord och begrepp

Riskkapital, aven kallat for riskvilligt kapital, ar ett samlings-
namn foér kapital som riskeras vid investeringar och omfattar
alla tillskott av kapital i ett foretag som inte ar lan.

Riskkapitalinvesteringar kan ske enligt ett antal strategier men
kan delas in i tva huvudtyper: tillvaxt eller utkdp. Tillvaxtkapi-
tallen. venture capital) och investeras i ofta nystartade bolag
med hog risk, hog potential, tillvaxtambitioner och stort behov
av nytt kapital for att ta nasta steg i bolagets utveckling. Typiska
sektorer dar tillvaxtkapital ar vanligt forekommande ar biotek-
nik, informationsteknologi, mjukvara och miljoteknik.[3] Utkdp
(en. buy-outs) omfattar generellt investeringar med ett starkt
inslag av lanefinansiering i mognare féretag. Varde skapas
genom effektivisering och omstrukturering av verksamheten
samt genom finansiell havstang. ¥

Venturekapital (eng. Venture Capital) ar en form av riskkapital
som investeras i unga bolag med stor potential som ar i relativt
tidiga skeden av sin utveckling, da exempelvis foretaget gar
fran en utvecklingsfas till att testa en ny teknik, starta forsalj-
ning eller for att expandera vidare och vaxa. Onoterat AB (pub)
ar en s k venture kapital investerare.?

Private Placement En sk "privat placement” innebar forsalj-
ning av befintliga vardepapper eller riktad nyemission av varde-
papper till ett relativt litet antal utvalda investerare, d v s till en
begransad krets. En riktad nyemission skiljer sig fran en offent-
lig fraga dar vardepapper gors tillgangliga for forsaljning pa den
Oppna marknaden for alla typer av investerare.

Borsintroduktion (IPO) Borsintroduktion (eng. Initial Public
Offering, IPO) innebar att gdra aktierna ett aktiebolag tillgang-

 https://sv.wikipedia.org/wiki/Riskkapital
2 https://sv.wikipedia.org/wiki/Venturekapital
3 Wikepedia https://sv.wikipedia.org/wiki/Visuella_effekter
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liga f&r handel pa en marknadsplats (aktiebdrs, MTF etc). Detta
kan ske genom att de existerande agarna saljer hela eller delar
av sitt aktieinnehav, eller genom nyemission av aktier for att fa
in nytt aktiekapital till foretaget. En borsintroduktion innebar sa
gott som alltid att agandet i foretaget sprids.

Investeringscykeln — placeringshorisonten Investeringscy-
keln ar kopplad till konjunkturen i varlden, och har historiskt
klassificerats med fyra olika faser, tillvaxt, optimism, nedgang
och aterhamtning, och vars tidslangd ar normalt mellan 4-7 ar.
Placeringshorisonten for riskkapitalfonder (Buy-out eller Ven-
ture Capital) och dess 6ptid ar pa minst 7 ar. Investeringscy-
keln eller investeringshorisonten fér Onoterat AB (publ) gallan-
de vara portféljbolag ar kortare an traditionella riskkapital bolag
och avser en tidsperiod pa cirka 18-36 manader. Finansiella
instrument, sasom rantefordringar, konvertibler riktat till port-
foljbolag, kan ha kortare 6ptider. Portfoljbolagen utvarderas
aven lbpande och avyttring kan ske innan 18 manader.

VFX - Visuella effekter (Visual effects,) ingar inom omradet
specialeffekter, sdsom exempelvis regn och explosioner, men
som med hjalp av teknik utfors framfor kameran. Moderna vi-
suella effekter bestar vanligen av en blandning av liveinspel-
ning och digitala bilder, som i postproduktion tillsammans ska-
par scener och miljder, som exempelvis skulle vara for farliga,
dyra eller helt enkelt omdjliga att spela in med kameran. Dator-
skapade visuella effekter har anvants i dyra Hollywood-produk-
tioner sedan 1990-talet, men i takt med att tekniken har blivit
billigare och enklare, blir de allt vanligare aven i lagbudget- och
amatorfilm.3)
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Free-to-play (FreeZplay): Inom mobils- och PC-varlden av-
ser spel som erbjuder anvandarna att spela spelet gratis i sitt
grundutférande. Spelutvecklaren tjanar pengar pa reklamintak-
ter och mot att spelaren koper saker i spelet (s k In-app-pur-
chases) eller prenumerationer.?

Freemium — Inom spelvarlden ar det ett samlingsnamn for af-
farsmodell dar en produkt eller tjanst ar erbjuds gratis, men dar
anvandaren via mikrotransaktioner kan l&dsa upp avancerande
transaktioner, virtuella foremal eller kdpa sig forbi vantetider |
spel.Y

Artificiell intelligens (Al) (engelska: Artificial intelligence, aven
machine intelligence) ar intelligens som uppvisas av maskiner,
till skillnad fran naturlig intelligens som uppvisas av manniskor
och andra djur. Det ar ocksa namnet pa det akademiska stu-
dieomrade som studerar hur man skapar datorer och dator-
program med intelligent beteende?

Y Dataspelsbranschen — spelutvecklarindex 2018

IST 7=t

£

RATING 4.35 /6
30K REVIEWS

AR/Augement Reality — Direkt eller indirekt betraktelser av en
fysisk miljo vars element forstarks eller kompletteras med da-
torgenerande sinnesintryck (ljud, video, grafik eller GPS data). ¥

Crossplay — Ger spelarna mojligheten att spela samma spel
tillsammans pa olika plattformar, PC, Mobil eller Playstation/
Xbox.?

VR/Virtual Reality — Ett satt att visuellt omslutas av en spel-
upplevelse omfattande glasdgonliknade foremal. ?

Soft launch: Spelutvecklare testlanserar ett spel pa ett begran-
sat antal marknader for att utvardera engagemang och ekono-
miska nyckeltal.”

Serious Games — Spel som har huvudsakligt syfte annat an
underhallning, sasom utbildning, simulatorer eller reklamspel !

Social Games — Samlingsnamn for spel pa sociala natverk sa-
som Facebook mfl?

https://static1.squarespace.com/static/5a61edb7a803bb7a65252b2d/t/5bc094a5e2c4835e820f75b3/1539347665847/GDI_2018_SVE+2.0.pdf

2 Wikepedia

ONOTERAT AB (PUBL) | INFORMATIONSMEMORANDUM SEPTEMBER 2019 r;l-



Erbjudandet | sammandrag

Med stod av bemyndigande ldmnat pa arsstémman den 17 juni
2019 i Onoterat AB (publ) har styrelsen beslutat att genom-
fora en foretradesemission (nyemission) av 867 151 av aktier.
Nyemissionen omfattar aktier som erbjuds till kursen 3,85 kro-
nor. Sammantaget vantas en fulltecknad nyemission (foretra-
desemission) inbringa 3 338 531,35 kronor fore transaktions-
kostnader. Styrelsen har aven mojlighet att utdka erbjudandet
till bade befintliga och nya aktiedagare, inom bemyndigandets
ram, om ytterligare hogst 867 151 aktier.

Teckningskurs 3,85 kronor

Teckningstid 11 september 2019 -
24 september 2019

Antal erbjudna aktier, 867 151

Foretradesemission

Antal erbjudna aktier, 867151

6vertilldelning

Emissionbelopp, 3 338 531,35 kronor

Foretradesemission

Emissionsbelopp, 3338 531,35 kronor

6vertilldelning

Bolagsvardering, 23 369 727 kronor

pre money

Sammanfattning — Onoterat AB (publ)

Erfaren ledning och unik position inom svensk riskkapital-
marknad; Onoterat AB (publ) beddmer att bolaget kommer att
fylla en viktig funktion for mindre investerare, som vill uppna
en exponering mot den starkt vaxande svenska venturemark-
naden. Med ett professionellt och transparent angreppssatt —
dels som investerare och dels som radgivare — genererar vi
avkastning bade till investerare och till Onoterat AB (publ) ak-

tiedgare. Marknaden inom private equity ar komplex och svar
och staller héga krav pa erfarenhet och struktur i samband
med investeringar.

Stark utveckling i nuvarande Investeringsportfélj; Onoterat AB
(publ) erbjuder en unik exponering mot svenska mindre onote-
rade tillvaxtbolag inom Entertainment & Gaming, Fintech och
E-Commerce/brands (varumarken). Investeringsverksamhetens
initiala investeringar uppvisar en nuvarande ackumulerad total
avkastning pa cirka 35%. Ledningen beddmer att det finns en
fortsatt mycket god tillvaxt i den aktuella portfolien per 30 april
2019.

Skalbar finansiell radgivning; Onoterat AB (publ) personal och
dess natverk besitter en vardefull insikt inom venture markna-
den och potentiella radgivningsintakter forvantas ge ett positivt
bidrag till bolagets resultat. Radgivningsverksamheten, som ar
mycket skalbar, Okar bolagets kunskap samtidigt som den ge-
nererar nya potentiella uppdrag och investeringar. Det framti-
da malet ar att radgivningsintakterna skall minst tacka bolagets
operationella kostnader.

Genom ett villkorat godkédnnande fér notering av bolagets
aktier pa NGM Nordic MTF den 15 oktober avser Onoterat AB
(publ) att skala upp sin verksamhet. En notering av Onoterat AB
(publ) aktier kommer;

»  Oka Bolagets synlighet mot investerare och foretag som
vill anlita Onoterat AB (publ) for dess tjanster

»  ge aktieagare mojlighet till ordnad och transparent handel
i Bolagets aktie

« skapa finansiella resurser for att etablera Onoterat AB (publ)
som en attraktiv affarspartner, och mojliggora att Bolagets
aktie kan anvandas som betalningsmedel vid transaktioner
sasom forvarv av andelar i entreprendrsbolag.

Bolagets historiska finansiella utveckling aterfinns i nedansta-
ende tabell.

Finansiell
Sammanstallning Helar (SEK)
Onoterat AB(pub)
2018-05-01 2017-05-01 2016-05-01 2015-05-01 2014-05-01 2013-05-01
2019-04-30v 2018-04-30Y 2017-04-30? 2016-04-30? 2015-04-30? 2014-04-302
Nettoomsattning 246 091 174 180 944 836 1117 749 411579 104 717
Resultat e. avskrivningar -1862 643 -1818 399 -689 861 -5027 - 615770 -598 819
(EBIT)
Resultat e. fin.poster -1650 730 1156 141 390 940 - 282 850 - 615485 -595 052
(EBT)
Balansomslutning 20 500 512 12 582 044 7 462 909 3383230 2 849 398 1551 627
Soliditet, % 97.1% 95,9% 90,4% 86,10% 7540% 4740%
Avkastning tot kapital, % neg 9,1% 5,3% neg neg neg
Antal anstallda 1 1 1 1

" Koncernredovisning
2 Moderbolagsredovisning (t om &ren 2016/2017)
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Riskfaktorer

Onoterat AB:s (publ) verksamhet ar liksom allt féretagande forenad med risk. Det ar darfor av stor vikt vid bedomning av Bolagets
tillvaxtmojligheter aven beakta relevanta risker. Hela det investerade kapitalet kan forloras, och en investerare bér gora en samlad
utvardering av ovrig information i detta Memorandum tillsammans med en allman omvarldsbeddmning. Ett antal faktorer utan-
for Bolagets kontroll paverkar dess resultat och finansiella stallning liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka
genom sitt agerande. Nedanstaende riskfaktorer bedéms vara de som kan komma att fa storst inverkan pa Bolagets framtida
utveckling. Férteckningen over tankbara riskfaktorer ska inte anses som fullstandig. Ej heller ar riskerna rangordnade efter grad

av betydelse.

BRANSCH- OCH MARKNADSRISKER

Konjunktur- och valutakursutveckling

Externa faktorer av mer generell karaktar sasom utbud och ef-
terfragan, vaxelkurser samt ekonomiskt klimat, kan inverka pa
Bolagets verksamhet och l&nsamhet.

BOLAGSSPECIFIKA RISKER

Inflytelserika dgare

Det kan inte uteslutas att en grupp aktieagare, enskilda indivi-
der eller foretag genom sitt agande kan ha mojlighet att utdva
ett vasentligt inflytande | arenden som kraver godkannande
av aktieagarna pa bolagsstamma. Detta inflytande kan vara till
nackdel for dvriga aktieagare.

Verksamhet

Onoterat AB (publ) bedriver bade radgivning och riskkapitalv-
erksamhet vilket till sin natur ar en kapitalintensiv verksamhet.
Oavsett framtida behov eller situation, ar vid var tid, gallande
villkor pa riskkapitalmarknaden av stor betydelse for Bolagets
finansiering om sadant behov skulle uppsta. Det ar inte sakert
att Bolaget kommer att kunna anskaffa externt riskvilligt kapital
nar det behdvs och det finns inte nagon garanti att anskaff-
ningen av kapital kan ske pa férdelaktiga villkor for Bolagets
aktieagare. En sadan utveckling skulle vasentligt kunna paverka
Bolagets utveckling, finansiella stallning och resultat negativt.

Valutarisk

Bolaget kan aga indirekt andelar och innehav vilka kan vara i
utlandsk valuta. Detta far till foljd att Bolaget vid omrakning av
dessa innehav till svenska kronor far en valutaexponering som
kan paverka vardet i svenska kronor beroende pa hur utlandska
valutor handlas i forhallande till den svenska kronan. Bolaget
valuta sakrar for narvarande inga innehav i utlandsk valuta. Ex-
ternt kapital kan inhamtas i olika valutor men kommer att om-
raknas och redovisas i SEK.

Ranterisk

Bolaget kan i framtiden till viss del att behdva finansiera sin
verksamhet genom upplaning. Nettorantekostnad paverkas av
den vid var tid valda andelen finansiering med rorlig respekti-
ve fast ranta i relation till forandringar av marknadsrantorna.
Effekten pd Bolagets resultat av en forandring av rantenivan
beror pa lanens och placeringarnas bindningstider. Framtida
eventuella rantehdjningar kan komma att oka rantebetalning-
arna och darav fa en negativ effekt pa Bolagets resultat och
framtida investeringar.

Risker kopplade till investeringar i
andra foretag, tvister m.m.

Att genomfora investeringar och avyttringar av vardepapper
sasom aktier och andelar i andra foretag innebar alltid en risk.
Fran en period till annan kan Onoterat AB (publ) ha en hog
riskexponering mot enskilda investeringar eller enskilda mark-
nader och branscher. Bolaget kan goéra investeringar i aktier
och andra vardepapper sasom fordringar, i verksamheter som
ar nystartade och darmed tillgangar vilka ar mer eller mindre
likvida vilket innebar att Bolaget i stor utstrackning kan ha till-
gangar av illikvid art dar det generella marknadslaget kan skapa
hinder mot att genomfora avyttringar dverhuvudtaget, eller pa
fordelaktiga villkor (s.k. “likviditetsrisk”). Bolaget har sdsom en
naturlig del av sin verksamhet att hantera de affarsmassiga ris-
kerna genom att skapa en diversifierad portfolj av investeringar
dar dessa investeringar fordelar sig pa onoterade och undan-
tagsvis noterade/listade innehav, olika branscher, till viss del
olika lander, samt investeringar i olika mognadsfaser i bolag.
Vidare ska Bolagets organisation lO0pande folja och analysera
utvecklingen i innehaven for att i tid kunna identifiera, tillvarata
och hantera mojligheter, risker och problem.

Konkurrens

Marknaden for Bolagets verksamhet ar konkurrensutsatt, dar
mojligheter for konkurrenter att satta upp verksamheter ar
mojlig och med en starkt uppatgaende marknadstrend finns
risk for att konkurrerande verksamheter etablerar sig. Det finns
risk att konkurrerande verksamheter blir mer prisvarda eller att
deras tjanster anses mer attraktiva. Bolaget kan komma att ut-
sattas for konkurrens fran andra foretag med verksamhet inom
motsvarande omrade som kan ha storre finansiella resurser an
Onoterat AB (publ). Skulle nagon eller flera av dessa risker in-
traffa kan det paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat negativt.

Ryktesrisk

Bolaget kan komma att misslyckas i exempelvis sin scre-
ening av potentiella investerings och eller kundbolag, eller i
kontrollen av hur kundbolag beskriver den planerade verksam-
heten, eller de risker som ar forknippade darmed. Bolaget kan
vidare riskera att misslyckas med att forklara riskerna i den typ
av investeringar och som innebar, vilket skulle kunna paverka
Bolagets rykte negativt. Skulle nagon eller flera av ovan namn-
da handelser intraffa kan det paverka Bolagets verksamhet, fi-
nansiella stallning och resultat negativt.

Samarbetsavtal

Bolaget kan komma att inga samarbetsavtal med externa
parter i Sverige och utlandet for vidareutveckling av Bolagets
tjanster och verksamhet. Alla samarbetsformer med extern
part ar forenade med risk att denne inte uppfyller sitt atagande
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Beroende av nyckelpersoner
och medarbetare

Bolagets verksamhet ar i hdg grad beroende av kunskapen hos
nagra fa nyckelpersoner. En forutsattning for verksamhetens
framtid ar att kunna behalla och vid behov kunna rekrytera
nya nyckelpersoner. Det rader konkurrens om personal inom
Bolagets bransch. En brist eller oférmaga att kunna rekrytera
kvalificerad arbetskraft kan paverka verksamhetens framtida
utveckling vasentligen negativt. En forlust av nyckelpersoner
kan allvarligt skada Bolagets verksamhet respektive intjanings-
formaga och darmed aven aventyra verksamhetens fortlevnad.

Risker relaterade till skydd
av personuppgifter

Den allmanna dataskyddsforordningen ("GDPR”) blev tillamplig
inom hela EU i maj 2018. GDPR innehaller bestammelser som
redan fanns i personuppgiftslagen, men aven nya och andrade
bestammelser. GDPR har ocksa striktare pafoljder vid misslyck-
ande att folja reglerna. Tillsynsmyndigheten har bland annat
fatt behorighet att alagga administrativa boter om upp till 20
miljoner euro, eller fyra procent av Bolagets arliga globala om-
sattning, om Bolaget bryter mot vissa regler. Det finns risk att
Bolagets bedomning av att dess verksamhet bedrivs i enlighet
med GDPR kan visa sig vara inkorrekt eller otillracklig. Skulle
Bolaget misslyckas med att folja GDPR kan det bli foremal for
tvister, civil- eller straffrattsliga pafoljder och negativ publicitet,
vilket kan leda till negativ inverkan pa verksamhet, resultat och
finansiell stallning.

Skattesituation m.m.

Bolagets skattemassiga resultat skiljer sig fran det redovis-
ningsmassiga resultatet da Bolaget l©Gpande varderar sin ba-
lansrakning till verkligt varde avseende finansiella instrument.
Da lagstiftning och tolkning av densamma inom beskattnings-
omradet kan férandras ar Bolaget vid var tid exponerat mot
andrade regler eller bedomningar som skulle kunna innebara
en hogre an beraknad skattekostnad for Bolaget. En dkad skat-
tekostnad paverkar Bolagets redovisade resultat och vinstut-
delningsformaga.

Framtida investeringar

Bolagets vardeutveckling kommer till storsta delen att gene-
reras genom utdelningar och vardedkning i innehaven. FOlj-
aktligen ar Bolagets framtida utveckling, till stor del beroende
pa formagan att identifiera attraktiva investeringsobjekt samt
genomfoéra och finansiera forvarv.

Konjunkturutveckling och
andra omvarldsfaktorer

Konjunkturutveckling och andra handelser i omvarlden har
en vasentlig paverkan pa Bolagets verksamhet. Forandringar
i konjunkturen kan innebara att Bolagets intakter och resultat
kan fluktuera kraftigt dver tiden. Aven andra handelser i om-
varlden sdsom katastrofer, krig eller terrordad kan avsevart
negativt paverka Bolagets mojligheter att bedriva verksamhet,
bade direkt och indirekt.

Intjaningsformaga och
framtida kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an berdknat innan
Bolaget kan na ett positivt kassaflode.
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Det kan inte heller uteslutas att Onoterat AB (publ) i framtiden
kan komma att soka nytt externt kapital.

Det finns inga garantier att det i s& fall kan anskaffas pa for
aktiedgare fordelaktiga villkor.

Ett misslyckande i att generera vinster i tillracklig omfattning
kan paverka Bolagets marknadsvarde negativt.

RISKFAKTORER RELATERADE TILL BOLAGETS
VARDEPAPPER OCH AKTIEHANDEL

Marknadsrisk

En investerare i Bolagets vardepapper bor beakta att en inves-
tering i Bolaget ar forknippad med risk innebarande att aktie-
kursen kan komma att ha en negativ utveckling. Kursen paver-
kas aven av utomstaende faktorer utanfor Bolagets paverkan
och kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt
finns en risk att en investerare vid forsaljningstillfallet gor en
forlust pa sitt innehav.

Handel & Handelsplats

Bolagets aktie har aldrig tidigare varit upptagen till handel, var-
vid det ar svart att forutse vilket intresse som Bolagets aktier
kommer tilldra sig. Om inte en god handel utvecklas eller blir
varaktig finns det en risk att aktieagare far svarigheter att sélja
sina aktier.

Nordic MTF ar en alternativ marknadsplats och har inte sam-
ma juridiska status som en reglerad marknad och regleras av
ett sarskilt regelverk. En investering i ett bolag som handlas pa
Nordic MTF ar mer riskfylld an en investering i ett bolag som
handlas pa en reglerad marknad.

Risker med notering

Aktierna i Bolaget avses att upptas till handel pa Nordic MTF.
Bolaget kan avnoteras fran marknadsplatsen, vilket skulle med-
fora att Bolagets aktier inte kommer att kunna handlas pa en
aktiv marknad, vilket skulle kunna medféra betydande svarig-
heter att avyttra, och aven medféra en negativ paverkan pa
vardet av Bolagets vardepapper.

Aktiens likviditet

Det kan foreligga en risk att Bolagets vardepapper inte omsatts
varje dag och att avstdndet mellan kép- och saljkurs kan vara
betydande

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan darfor vara be-
gransad. Detta kan forstarka fluktuationerna i aktiekursen. Be-
gransad likviditet i aktien kan aven medfora problem for en
innehavare att salja sina aktier. Det finns ingen garanti for att
aktier i Onoterat AB (publ) kan séaljas till en for innehavaren vid
varje tidpunkt acceptabel kurs.

Kursvariationer pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sa som
rantehojningar, politiska utspel, valutakursforandringar och
samre konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden praglas
aven till stor del av psykologiska faktorer. Aktier i Onoterat AB
(publ) paverkas pd samma satt som alla andra bolags aktier av
dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara pro-
blematiska att forutse och skydda sig mot.




FRAMTIDA UTEBLIVEN UTDELNING

Ingen utdelning har hittills ldmnats av Bolaget och det finns
inga garantier for att utdelning kommer att l@amnas i framti-
den. Om ingen utdelning sker i framtiden far detta foljden att
avkastningen pa en investering i Bolaget blir helt beroende av
utvecklingen av kursen for Bolagets vardepapper.

Skatter och avgifter

Det kan inte uteslutas att forandringar i lagstiftning avseende
avgifter och skatter och liknande kan ske sa att investeringar i
vardepapper kan komma att bli mindre fordelaktig.

Kontroll 6ver Bolaget

Agarstrukturen kan komma att férandras over tiden. Det kan
inte uteslutas att nuvarande sammansattning av agare kom-
mer att forandras, varvid Bolagets verksamhetsinriktning kan

komma att avvika fran den som idag utstakats av Bolagets sty-
relse.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

Agare med betydande inflytande

Av Bolagets samtliga aktier kan en icke obetydlig andel komma
att adgas av ett fatal aktiedagare efter emissionen. Foljaktligen
har dessa aktieagare, var for sig, eller tillsammans, mojlighet
att utdva ett vasentligt inflytande pa arenden som kraver god-
kannande fran aktiedagarna, daribland utnamning och avsatt-
ning av styrelseledamoter och eventuella forslag till fusioner,
konsolidering eller forsaljining av tillgdngar samt andra fore-
tagstransaktioner. Denna eventuella agarkoncentration kan
vara till nackdel for andra aktiedgare, vilka kan ha andra intres-
sen an majoritetsagarna.
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Inbjudan till teckning av aktier

Med stéd av bemyndigande l@mnat av arsstamman i Onote-
rat AB (publ) den 17 juni 2019 har styrelsen beslutat om ny-
emission av aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga
aktiedgare. Foretradesemissionen till befintliga aktiedgare har
villkoren NE 1.7, vilket ger befintliga aktieagare ratten att teckna
en (1) ny aktie for sju (7) innehavda, till teckningskursen SEK
3,85 per aktie pd avstamningsdagen den 9 september 2019.
Betalning ska kunna ske kontant, apport eller genom kvittning
av fordran.

Foretradesemissionen innebar att aktiekapitalet vid full teck-
ning okar med hogst kronor 867 151 till 6 937 210 kronor och
antalet aktier 6kar med hogst 867 151 st till sammanlagt hogst
6 937 210 st aktier, envar med ett kvotvarde om 1,00 SEK. Vid
full teckning av aktier i Foretradesemissionen kommer Bolaget
att tillféras 3 338 531,35 kronor fére emissionskostnader vilka
totalt beraknas uppga till cirka 0,65 MSEK. De nya aktierna ska
medfora ratt till vinstutdelning forsta gangen efter det att emis-
sionen har registrerats hos Bolagsverket och att aktierna har
inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

Bolaget styrelse har vid dverteckning majlighet att utnyttja en
overtilldelning av hogst 867 151 aktier, vilket ger en ytterligare
en emissionslikvid om 3 338 531,35 kronor, till foreliggande
villkor. Vid full Vid full overtilldelning enligt ovan villkor, kan ak-
tiekapitalet 6ka detta med ytterligare 867 151 kronor till 6 318
027 kronor och antalet aktier kan 6ka med som hogst 867 151
aktier till 7 804 361 st.

Fullteckning av foretradesemissionen medfér en maximal ut-
spadning av kapital och roster om 12, 49 %, for den som ej
deltar i foreliggande nyemission. Vid aven fullt utnyttiande av
overtilldelningen kan den maximala utspadningen av kapital
och roster uppga till som hogst 22,22 %, for den som ej deltar
i foreliggande nyemission.

Styrelsen fér Onoterat AB (publ) inbjuder hdrmed aktiedgarna
att, i enlighet med villkoren i detta Memorandum, med foretra-
desratt teckna nya aktier i Bolaget. Utfallet i emissionen kom-
mer att offentliggdras pa Bolagets hemsida www.onoterat.se
samt genom pressmeddelande omkring en vecka efter teck-
ningstidens utgang.

Teckningstiden |&per under perioden 11 september 2019 till
den 24 september 2019. Fo&r mer information se avsnittet "Vill-
kor och anvisningar”.

I 6vrigt hanvisas till redogodrelsen i detta IM som har upprattats
i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella in-
strument av styrelsen i Onoterat AB (publ). Styrelsen for Ono-
terat AB (publ) ar ansvarig for innehallet i IM. Information om
styrelseledamoterna i Onoterat finns under avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer”. Styrelsen f&r Ono-
terat AB (publ) forsakrar harmed att styrelsen har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
Memorandum, savitt styrelsen vet, dverensstdmmer med fak-
tiska forhallanden och ingenting ar utl@amnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Stockholm 30 augusti 2019

Styrelsen i OnoteratAB (publ)

Forsakran

Redogorelsen enligt ABL 13:6 i detta Memorandum har upp-
rattats av styrelsen i Onoterat AB (pub) med anledning av fo-
restaende emission. Styrelsen for Bolaget, som presenteras pa
annan plats i dokumentet, ar ansvarig fér innehallet och for-
sakrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for
att sakerstalla att de uppgifter som presenteras, savitt styrelsen
vet, dverensstammer med faktiska forhallanden och att ing-

enting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dokumentets
innebord. Informationen som ingar | detta Memorandum har
atergivits korrekt och savitt styrelsen kanner till och forsakrar
genom jamfdrelse med annan information som offentliggjorts
av beroérd tredje part har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt
som skulle gdra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Stockholm 30 augusti 2019

Styrelsen i Onoterat AB (publ)

Bertil Rydevik

Lars-Erik Bratt
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Bakgrund och motiv

Onoterat AB (publ) och dess ledning har under 2018/2019
fortsatt arbetet med transformationen av sin verksamhet till att
omfatta en attraktiv finansierings- och investeringsportfol;.

Att investera i Onoterat AB (publ) ger en exponering mot min-
dre och medelstora svenska tillvaxtbolag, som idag ar mer eller
mindre stangda for vanliga sparare. Vara fokusomraden ligger
inom;

e Entertainment & Gaming,

* Fintech

e E-Commerce /Varumarken

Bolagets investerings- och finansieringsfokus ligger pa bolag
med ett marknadsvarde under MSEK 50. Avsikten ar att fram-
gangsrikt utveckla portféljbolagen med dess ledning under cir-
ka 36 manader. Givet att portfoljpolagen utvecklas enligt plan,
sa avser Onoterat AB (publ) att dven successivt &ka agarande-
larna till 5-10% fran initiala investerings- och agarnivaer.

Bolagets forsta investeringar genomférdes under varen 2016,
bland annat Goodbye Kansas Holding AB, som planerar for en
notering 2020. Tillvaxten i portfélien har varit god, aven om
kalenderaret 2018/2019 varit ett mellanar.

Onoterat AB (publ) langsiktiga finansiella mal ar att ge aktie-
agarna stabil vardetillvaxt (substansvardet) om minst tio (10)
procent per ar dver en given investeringscykel, genom en aktiv
forvaltning av bolagets egna kapital (finansierings- eller inves-
teringsportfolj) kombinerat med radgivningstjanster.?

Onoterat AB (publ) langsiktiga finansiella mal ar att ge aktie-
agarna stabil vardetillvaxt (substansvardet) om minst tio (10)

procent per ar dver en given investeringscykel, genom en aktiv
férvaltning av bolagets egna kapital (finansierings- eller inves-
teringsportfolj) kombinerat med radgivningstjanster.?

Bolagets radgivningstjanster har en skalbarhet, och det lang-
siktiga malet ar att radgivningsintakterna ska tacka alla opera-
tionella kostnader.

Da Onoterat AB (publ) ar i en uppbyggnadsfas av sin finansie-
rings- och investeringsverksamhet, sa ar det ledningens avsikt
att under de narmaste aren anvanda genererade vinstmedel till
att utveckla Bolagets verksamhet och befasta dess position pa
marknaden.

Bolagets kapitalbehov for bade drift av verksamheten, samt
ny- och tilldggsinvesteringar ligger runt 3-5 miljoner kronor for
den kommande 12 manaders period. Onoterat AB (publ) kan
redan idag hantera storre kapital, och har kvar ytterligare drygt
(MSEK 3) att anvanda kvarstdaende del av bemyndigande fran
arsstamman i juni 2019.

Da bolagets kapitalbas annu inte har byggts upp till 6nskade
nivaer, kan detta i sin tur leda till ett visst [&pande behov av
framtida kapital. Aven om féretrédesemissionen som finansie-
ringsform ar att foredra, kan riktade nyemissioner fortsatt bli
aktuella, under forutsattning att godtagbara skal foreligger, i
samband med forvarvstransaktioner.

Onoterat AB (publ) transformation har resulterat i att bolaget
tillsammans med sina aktiedgare blivit en ny, aktiv aktor att rak-
na med pa den svenska venture capital-marknaden. Onoterat
AB (publ) fyller ett uppenbart tomrum mellan affarsanglar och
mindre riskkapitalbolag,

Foto. Onoterat AB (publ) adress, Biblioteksgatan 25 vid Stureplan, Stockholm

1) Se Finansiella mal sidan 21.
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VD har ordet

Basta aktieagare och nya investerare
i Onoterat AB (publ)

Efter flera ars hart arbete, sa borjar vi se resultatet av transfor-
mationen av Onoterat AB (publ) verksamhet, fran enbart rad-
givning, till att nu aven omfatta en attraktiv finansierings- och
investeringsportfol).

Andock, &r Onoterat AB (publ) allfamt i ett tidigt skede inom
sin finansierings- och investeringsverksamhet mot svenska
tillvaxtbolag, inom Gaming, E-Commerce (Varumarken) och
Fintech, och férhoppningarna ar mycket stora att vara portfol-
bolag star starka dver tiden.

Vi har en unik portfolj, som ger vara aktieagare mojligheten att
indirekt bli delagare och att vara med om att utveckla och ska-
pa framtidens bolag inom svenska Entertainment & Gaming,
E-Commerce och Fintechbolag. Denna vision har varit den
roda traden under hela vart bolags historia — att fa arbeta med
svenska entreprenorer.

Investeringsportféljen

Vara investeringar ar inte riskfria och efter en tuff host och var
i den svenska retail sektorn, sa har agarfamiljen i Jascha Stock-
holm, tvingats att efter nio &r ansdka om konkurs for bolaget
den 8 maj 2019. Onoterat tvingas naturligtvis att skriva ned
innehavet till noll i nulaget, vilket ar hart slag mot arets resul-
tat. D& Onoterat AB (publ) kapitalbas ar begransad och saledes
inte optimal i storlek, ar vi extra kansliga mot férandringar |
vardeutveckling av enskilda portféljbolag, vilket paverkar var
resultatutveckling 2018/2019. Vart vardemassigt storsta bolag,
Goodbye Kansas Holding AB (publ), har haft fantastiska fore-
tagsframgangar, vunnit priser (quldagget) och fatt genombrott
pa den amerikanska VFX marknaden, samt fortsatt sin tillvaxt
strategi. Dock har tillvaxten skett pd bekostnad av ldGnsamhet,
vilket inte ar hallbart i ett langre perspektiv. Re-finansieringarna
i Moderbolaget och private placement i dotterbolag Goodbye
Kansas Game Invest AB under varen 2019, haller tillbaka varde-
ringen i bolaget. | samrad med Onoterats revisor, har Styrelsen
beslutat att genomfdra nedskrivningar av vardet med MSEK
0,79 ur forsiktighetssynpunkt. Detta hammar kortsiktigt resul-
tatutvecklingen for 2018/19, men vi ser med stor tillforsikt pa
Goodbye Kansas framtida planer om en notering under 2020.

Fran den ljusa sidan finns mobilspelbolaget Sozap AB, som
uppvisat en stark position i samband, med den globala lanse-
ringen av mobilspelet Armed Heist under 2018 - 2019. Bola-
get genomforde en s k private placement under juni-augusti,
till vasentligt hogre varde an i oktober 2018, vilket leder till en
uppskrivning av vardet med ytterligare MSEK 0,9 under fjarde
kvartalet.

Under verksamhetséaret har vi utdkat portfélien med tre (3) nya
och mycket intressanta bolag;

e Shortcut Media Group AB
e Funrock AB
« Naktergal AB

Vi har valt att salja vart innehav i Nowonomics AB, och minskat
i P-studios AB. Lopande utvarderas och analyseras var inves-
teringsportfolj, avseende tillaggsinvesteringar och forsaljning.
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Lars-Erik Bratt, Verkstallande direktor, Onoterat AB (publ).

En agarspridning i Onoterat AB genomfordes under maj, via
Dividend Sweden AB och antalet aktieagare uppgar nu till cirka
2 500 st.

Sammantaget har verksamhetsaret 2018/2019 varit lite av ett
mellanar, och varken omsattningen eller resultatet ar tillfreds-
stallande. Dock har bolagets egna kapital 6kat med 64 % jam-
fort med foregaende ar.

Vagen framat fér Onoterat AB (publ)

Det ar med tillforsikt och en spannande utmaning, som vi tar
0ss an framtiden inom bolaget. Ett viktigt steg i bolagets ut-
veckling, ar noteringen av bolagets aktier p4 NGM Nordic MTF
under oktober 2019.

Genom en notering av bolagets aktier, skapas mojligheten att;

» Erbjuda nya tjanster — sasom agarspridning till vara portfol-
bolag och externa bolag.

o Likvid tillgdng — Genom att lista bolagets aktie sa skapar
man en likvid tillgang for aktieagarna aven om de underlig-
gande innehaven ar illikvida.

» Finansiell flexibilitet — "Valuta” Genom Onoterat AB (pub)
egna aktie skapar man aven en ny "betalningsvaluta” att an-




vanda i samband med investeringar (asset swap) i specifikt
onoterade bolag.

e Starka varumarket — En notering gor ocksa bolaget mer
kant vilket bor underlatta kapitalanskaffning och affarsge-
nererande

* Avkastning — Hela investeringsportfoljen utvarderas lopan-
de, och ett antal innehav star for dorren att endera noteras
eller finna nya agarstrukturer redan under 2019.

Att investera i Onoterat AB (publ) blir att investera redan nu i
morgondagens bolag, inom Entertainment & Gaming, E-Com-
merce eller Fintech, innan de nar en storre agargrupp eller blir
noterade.

Genom Onoterat AB (publ) kan vi sakra synergier mellan vara
portféljbolag, trots att vi ar en minoritetsagare. Vi ar en aktiv
agare i vara portfoljpolag och medverkar i endera styrelsen el-
ler i s k advisory board till portfoljpolagens ledningar.

Onoterat AB (publ) har en viktig roll att spela som radgivare
och investerare till entreprendrsbolag, som befinner sig mellan
affarsanglar och mindre riskkapitalbolagen.

Vart nya innehav Shortcut Media Group AB, ar ett mycket in-
tressant tjanstebolag inom film/TV och VFX med fokus mot
sociala medier, och kan skapa synergier mot andra portféljbo-
lag. Ett potentiellt guldkorn i portfoljen ar mobilspelbolaget So-
zap, vars forsta mobilspel Armed Heist, har passerat 3 miljoner
nedladdningar och planerar for en notering av bolagets aktier
under det kommande aret. Aven, nytillskotten Funrock AB och
Néaktergal AB har mycket stor potential att dverraska 2019/2020,
dar Naktergal AB kan bli en viktig partner for bade svenska och
internationella aktorer pa boldnemarknaden.

Aven om slutet av verksamhetsaret varit utmanande, s ar det
med tillforsikt vi ser pa framtiden. Vi ar redo fortsatta resan att
vaxa Onoterat AB (publ) under 2019/2020.

Lars-Erik Bratt, VD i Onoterat AB (publ)
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Villkor och anvisningar

Styrelsen i Onoterat AB (publ) (org.nr 556578-5622), har med
stdd av bemyndigande lamnat pa arsstamman i Onoterat AB
(publ) den 17 juni 2019, beslutat om nyemission av aktier med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Foretradese-
missionen till befintliga aktieagare har villkoren NE 1.7, vilket ger
befintliga aktiedgare ratten att teckna en (1) ny aktie for sju (7)
innehavda, till teckningskursen SEK 3,85 per aktie pa avstam-
ningsdagen den 9 september 2019. Betalning ska kunna ske
kontant, apport eller genom kvittning av fordran.

Nyemissionen omfattas av emissionsgarantier om 3 300 000
SEK, se mer detaljer under legala fragor. Dessa forbindelser g
sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande ar-
rangemang.

Foretradesemissionen innebar att aktiekapitalet vid full teckning
oOkar med hogst kronor 867 151 kronor till 6 937 210 kronor och
antalet aktier okar med hogst 867 151 st till sammanlagt hogst
aktier, envar med ett kvotvarde om 1,00 SEK. Vid full teckning
av aktier i Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillforas
3 338 531,35 kronor fére emissionskostnader vilka totalt berak-
nas uppga till cirka 0,65 MSEK. De nya aktierna ska medfdra ratt
till vinstutdelning forsta gdngen efter det att emissionen har re-
gistrerats hos Bolagsverket och att aktierna har inforts i aktiebo-
ken hos Euroclear. Totalt antal aktier uppgar till 6 937 210 st, vid
fulltecknad féretradesemission.

Bolaget styrelse har vid Overteckning mojlighet att utnyttja en
overtilldelning av hogst 867 151 aktier, vilket ger en ytterligare
emissionslikvid om 3 338 531,35 kronor till foreliggande villkor.
Vid full dvertilldelning enligt ovan villkor, kan aktiekapitalet oka
med ytterligare 867 151 kronor till 7 804 361 kronor och antalet
aktier kan ytterligare 6ka med hogst 867 151 hogst till 7 804 361
st.

Om nyemissionen inte tecknas fullt av befintliga agare, kan ute-
stdende aktier tecknas av externa investerare, utan foretrade for
befintliga aktieagare.

Vid fullteckning av foretradesemissionen medfér en maximal ut-
spadning av kapital och roster om 12,49 %, for den som ej deltar
i foreliggande nyemission. Vid aven fullt utnyttjande av overtill-
delningen kan den maximala utspadningen av kapital och roster
uppga till som hogst 22,2%, for den som egj deltar i foreliggande
nyemission.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 9 septemberi 2019 ar aga-
re av aktier i Onoterat AB (publ) ager foretradesratt att teckna
aktier i Onoterat AB (publ) utifran befintligt aktieinnehav i bo-
laget.

Teckningsratter (TR)

Aktieagare i Onoterat AB (publ) erhaller for varje befintlig ak-
tie en (1) teckningsratt. Det kravs sju (7) teckningsratter for att
teckna en (1) ny aktie..

Teckningskurs
Teckningskursen ar 3,85 kronor per aktie. Courtage utgar ).

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB, (VPC) for ratt till
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deltagande i emissionen ar den den 9 september 2019 .

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den
11 september 2019 till och med den 24 september 2019. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogilti-
ga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kom-
mer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear
(VPC), att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton. Styrelsen
i Bolaget ager ratt att férlanga teckningstiden. Bolaget ager
aven ratt att avbryta emissionen efter det att teckningstiden
har paborjats.

Ingen handel med teckningsratter eller BTA kommer att ske.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for aktiedagare som pa ovan
namnda avstémningsdag ar registrerade i den av Euroclear
(VPC) for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med (VPC), sarskild anmalningssedel 1
och sarskild anmalningssedel 2. Av den fortryckta emissions-
redovisningen framgar bland annat erhallna teckningsratter.
Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckning éver panthavare med flera, erhaller inte na-
gon emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktieagares
VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Onoterat AB (publ) ar forval-
tarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller inget
utskick av anmalningssedlar. Teckning och betalning med res-
pektive utan foretradesratt ska ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 2 oktober 2019. Teckning genom
betalning ska goras antingen med den, med emissionsredovis-
ningen utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med den in-
betalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln
1 enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsa-
vin anvandas som underlag for teckning genom kontant betal-
ning. Sarskild anmalningssedel 1 ska da ej anvandas. Observera
att teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel 1

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sar-
skilda anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa sarskild anmal-
ningssedel 1 uppge det antal aktier som denne tecknar sig
for och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som ska betalas.
Betalning sker sdledes genom utnyttjande av inbetalningsavin.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma




att lamnas utan avseende. Observera att teckning ar bindande.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest FK AB
pa nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel ska i
samband med betalning skickas eller lamnas pa nedanstaen-
de adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan
17.00 den 24 september 2019. Det ar endast tillatet att insanda
en (1) sarskild anmalningssedel 1. | det fall fler &n en anmal-
ningssedel insandes kommer enbart den sist erhallna att beak-
tas. Ovriga anmalningssedlar kommer saledes att ldmnas utan
avseende. Observera att teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB
Emittentservice

Box 7415

103 91 STOCKHOLM
Telefon:08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Teckning utan foretradesratt

Teckning av aktier utan stod av foretrade ska ske under sam-
ma period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill
saga fran och med den 11 september 2019 till och med den
24 september 2019. Anmalan om teckning utan foretradesratt
genom att Sarskild anmalningssedel 2 ifylls, undertecknas och
skickas Aktieinvest FK AB pa adress enligt ovan eller till forval-
taren. Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan om
teckning av aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet med
vad som anges nedan. Sarskild anmalningssedel 2 ska vara
Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17:00 den 24 sep-
tember 2019. Det ar endast tilldtet att insanda en (1) Sarskild
anmalningssedel 2. | det fall fler an en anmalningssedel insan-
des kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga an-
malningssedlar kommer saledes att l[@mnas utan hanseende.
Observera att anmalan ar bindande.

Tecknare med depa: For att aberopa subsidiar foretradesratt
maste teckningen ga via samma forvaltare som teckningen
med foretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod
av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod av tecknings-
ratter ska styrelsen bestamma om och i vilken utstrackning till-
delning av aktier tecknade utan teckningsratter ska aga rum.
Sadan eventuell tilldelning ska i forsta hand ske till de som
tecknat aktier med stodd av teckningsratter, och, vid dverteck-
ning, i forhallande till det antal teckningsratter som var och en
utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning ske till garan-
ter av nyemissionen i forhallande till det emissionsbelopp som
respektive part garanterat.

Vanligen observera: Forvaltarregistrerade (depa) tecknare, som
vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan foéretradesratt ge-
nom att aven teckna aktier med foretradesratt, maste dock
teckna aktier utan foretradesratt genom samma forvaltare som
de tecknat aktier med foretradesratt. Annars finns det vid till-
delningen ingen maojlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat aktier saval med som utan stod av teckningsratter.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fore-
tradesratt lamnas genom oversandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast den

dag som framkommer av avrakningsnotan. Avrakningsnotan
skrivs med 3 likviddagar. Nagot meddelande lamnas €] till den
som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan akti-
erna komma att overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset
vid sadan Overlatelse komma att understiga priset enligt detta
erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellan-
skillnaden.

Tilldelningsprincip och leverans av aktier vid
overteckning av foretradesemission

| det fall foretradesemission blir overtecknad har styrelsen
mojlighet att fatta beslut om att emittera ytterligare aktier om
hogst 867 151 aktier, en s k overtilldelning till foreliggande vill-
kor. Tilldelning av dessa aktier sker efter styrelsens beslut. Inga
BTA aktier kommer att utfardas, utan leverans av aktier sker
efter registrering hos Bolagsverket.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock e aktieagare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Austra-
lien, Sydkorea, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller nagot
annat land dar distributionen eller denna inbjudan kraver yt-
terligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an
de som foljer svensk ratt eller strider mot regler i sadant land)
och vilka ager ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda
sig till Aktieinvest FK AB pa telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta ut-
anfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sa-
dana lander. Med anledning harav kommer, med vissa undan-
tag, aktiedagare som har sina befintliga aktier direktregistrerade
pa VP-konton och har registrerade adresser i till exempel USA,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien, Sydkorea,
Hong Kong, Schweiz eller Singapore inte att erhalla detta me-
morandum. De kommer inte heller att erhalla nagra tecknings-
ratter pa sina respektive VP-konton.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med be-
kraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda
som BTA pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Utdelning

Nya aktier ska berattiga till utdelning frdn och med den for-
sta avstamningsdag for utdelning som infaller efter att aktien
registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket be-
raknas ske under oktober 2019, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB. For de aktieagare
som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer informa-
tion fran respektive forvaltare.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bo-
laget att offentliggdra utfallet av emissionen. Offentligérandet
kommer ske genom ett pressmeddelande genom nyhetsby-
ran Cision, samt publiceras pa& bolagets hemsida.
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Ovrig information

FOr det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
de nya aktierna kommer Aktieinvest att ombesodrja att dverskju-
tande belopp aterbetalas. Aktieinvest kommer i sadant fall att
ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som
Aktieinvest kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att
utbetalas for overskjutande belopp. En teckning av nya akti-
er, med eller utan stdd av teckningsratter, ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya
aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan kom-
ma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas
for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att ldamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits
i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Eu-
roclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regle-
ras av svensk ratt. Aktieagares rattigheter avseende vinstutdel-
ning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera
styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig pa
Bolagets hemsida och dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Viktig information

Denna information finns endast pa svenska. Aktieinvest FK AB
("Aktieinvest”) (556072-2596) ar ett vardepappersbolag som
star under Finansinspektionens tillsyn. Aktieinvest har tillstand
att bedriva vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte och
kommer inte att registreras i nagot annat land an

‘t\‘ﬁ' ‘\“311‘.‘ LJ._tLh
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Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte och
kommer inte att registreras i nagot annat land an Sverige.
De kommer darfor inte att erbjudas till forsaljining i na-
got annat land dar deltagande skulle férutsatta ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an som foljer
av svensk ratt eller strider mot lag, forordning eller annan
bestammelse i sadant land.

Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel befull-
maktigar Bolaget eller Aktieinvest att for undertecknads
rakning salja, kopa eller teckna sig for finansiella instru-
ment enligt villkoren som utformats for erbjudandet.

Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel omfattas
inte av den angerratt som foéljer av distans- och hemfor-
saljningslagen. Tillvagagangssatt och teckningsperiod
framgar av den information som utgivits i samband med
erbjudandet.

| den information som utgivits i samband med erbjudan-
det framgar de risker som foljer med en investering i de
finansiella instrument som avses.

Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet
med detta erbjudande uppmanas att noga lasa igenom
den information som utgivits. Priset for de finansiella in-
strument som avses framgar av den information som ut-
givits i samband med erbjudandet.

Personuppgifter som tecknaren ldmnar i samband med
anmalan behandlas av Aktieinvest enligt dataskyddsfor-
ordningen (EU 2016/679). Behandling av personuppgifter
kan aven ske hos andra foretag som Aktieinvest eller emit-
tenten samarbetar med.

Aktieinvest ansvarar inte for tekniska fel eller fel i telekom-
munikations- eller posthantering i samband med teckning
genom betalning eller inldmnande av anmalningssedel.

VP-konto eller depa maste vara 6ppnat vid tillfallet for an-
malan.



Marknaden

Inledning

Onoterat AB (publ) har en tydlig mission som aktiv finansiar, in-
vesterare samt radgivare i svenska tillvaxtbolag — entreprenors-
bolag med mellan 5 till 50 miljoner kronor i bolagsvarde. Dessa
bolag ar den primara marknaden fér Onoterat AB:s (publ) verk-
samhet, och de befinner sig i granslandet mellan affarsanglar
och riskkapitalbolag. Finansieringsbehovet kan vara varieran-
de, men primart avser det tillvaxtrelaterade atgarder. Har spelar
Onoterat AB (publ) en viktig roll som finansiar och investerare.
Behovet av ovrig radgivning kan vara signifikant olika, men ma-
let ar alltid att ge den basta oberoende radgivningen.

Sverige har en val fungerande aktiemarknad for mindre bolag
och en stark tradition bland allmanheten att investera i sddana
bolag. Intresset for att teckna sig i nyemissioner varierar, men
man kan saga att bolag med en tydlig tillvaxtprofil har attra-
herat stort intresse fran allmanheten och institutionella inves-
terare. Under de senaste aren har dock investerarnas intresse
for att investera i onoterade eller sk venture bolag okat drama-
tiskt. Detta kan bla. tillforskrivas ett antal framgangsrika bolag
sasom Mojang, Klarna, lzettle, Spotify etc., men aven mindre
bolag som vi last om i pressen. Detta har skapat en enorm ef-
terfragan om att fa investera pa ett sk tidigt stadium. Tillgangen
pa investeringsvilligt kapital framjar i sin tur nystartandet av bo-
lag samt tillvaxt finansieringen for de mer etablerade bolagen.
| detta kretslopp spelar Onoterat AB (publ) en viktig roll som en
erfaren finansiar, investerare, och radgivare,

Forutom att det kravs en hel del kunskap, uthallighet och kon-
takter sa kan man enkelt saga att investeringsmojligheterna for

den vanlige privata investeraren ar begransad da dagens mark-
nad utgdrs av ett antal stora kanda investeringsfonder, bolag
eller institutioner med hoga intradesbarriarer eller for den de-
len mer eller mindre slutna natverk av framgangsrika investe-
rare och affarsanglar.

Onoterat AB (publ) beddmer att man kommer att fylla en viktig
funktion fér mindre investerare som vill uppna en exponering
mot den starkt vaxande svenska venture marknaden péa ett
professionellt och transparent angreppssatt.

Som en foljd av att den svenska riskkapitalmarknaden vuxit kraf-
tigt s& har sjalvklart ocksa antalet aktdrer och investeringsinrikt-
ningar okat. | detta ekosystem fyller Onoterat AB (publ) med
sina tjanster och investeringskapacitet definitivt en viktig roll. Da
Onoterat AB (publ) positionerat sig specifikt i venture-, pre-IPO
segmentet; dvs tillvaxtbolag med ett varde mellan 5-50 miljo-
ner, sa beddmer Onoterat AB (publ) f.n. att "konkurrensen” (vi
foredrar att kalla dem affarspartners) ar relativt begransad, bade
inom radgivning, finansiering och investeringsverksamheterna.
Onoterat AB (publ) ar en viktig kugge mellan affarsanglar, storre
ventureaktorer och statliga investeringsfonder.

Efter att Onoterat AB (publ) aktier ar noterat pa NGM Nordic
MTF-lista fran september, sa bedomer ledningen att man kom-
mer att ha ytterligare komparativa fordelar sdsom; en publici-
tet, attrahera bolag som soker agarspridningar, forenklad egen
kapitalforsorjning samt att man har skapat en likvid tillgang av
de egna underliggande tillgangarna vilket gagnar aktieagarna.

ABELCO @ Mowsa i NORDIC CAPITAL
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I-Eapltalhehuv MSEK 1-<15
Bolagsvirden MSEK 5-50

Kapitalbehov MSEK 30+
Bolagsvdrden MSEK 100 +

Kélla. Onoterat AB (publ.)
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Den svenska start-up-scenen — miljardrullning!

Historiskt sett har Sverige varit en av de mest profilstarka och
mest [dnsamma marknaderna i varlden for nya bolag inom
teknik, media och e-handel. Ur ett internationellt perspektiv
har Sverige fatt fram over 21 bolag som varderas till dver en
miljard dollar (s k "unicorn”) under 2018, vilket motsvarar nar-
mare 25 - 30% av hela Europas unga unicorn bolag. Den stora
konkurrensfordelen ar att svenska entreprendrsbolag tanker
globalt fran dag ett, med fokus pa att bygga en internationellt
skalbar affar?

Andock, entreprendrskap kraver riskkapital och de svenska
venturefonderna sasom Industrikapital, EQT och Altor varit
mycket tidiga och framgangsrika som investerare sedan borjan
av 1990-talet. Denna kunskap har ett lett flera nya och specia-
liserade VC fonder som Northzone och Creandum, men aven
industriella sasom mediabolagen Bonnier, Schibstedt och Kin-
nevik har investerat tidigt i nya tillvaxtbolag. Svenska staten har
via Almi och nya Saminvest skapat riskkapitalbolag. En ny ge-
neration av investeringsbolag har vaxt fram, sasom Norrsken
Foundation, skapat av bl.a. grundare fran Klarna, som vill framja

investeringar i entreprendrsbolag och innovatérer som vill [6sa
samhallets stora utmaningar (Social Impact).

Denna kombination av bade aktiva entreprendrsbolag och
svenska varldsledande investerare ger Sverige en unik position.
Trenden for nya alternativa investeringsfonder inom private
equity ar fortsatt stark. Under februari och mars har media, sa-
som Dagens Industri, Breakit och Financial Times, presenterat
ett axplock av ny startade VC fonder;

e Altor V (EUR 2,5 miljarder) - februari 2019

«  Summa Equity (SEK 6,5 miljarder) — februari 20199

o Thrilllmpact/Nordea Asset Management (SEK 3-5 miljarder)
- mars 20194

» Fairpoint Capital /SEB (SEK 0,9 miljarder) — mars 2019%

Detta innebar aven att aktiviteten har Okat ater pa nya investe-
ringar inom svenska private equity marknaden. Under arets for-
sta kvartal 2019 har Onoterat AB (publ) uppskattat att narmare
USD 440,5 miljoner har investerats i svenska bolag baserat pa
transaktioner fran webbsiten http://www.nordic9.com.

Detta kan jamforas med ca USD 219 miljoner under forsta
kvartalet 2018, enligt kallan the Nordic Web. ©.

INVESTERAT KAPITAL (MUSD), SVERIGE ANTAL TRANSAKTIONER
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Kalla: Onoterat AB har gjort en sammanstallning av statistik fran hemsidorna for The Nordic Web och Nordic9.

Onoterat AB (publ) har sammanstallt statistik fran the Nordic
Web, samt fran the Nordic9.com och dess statistik Over private
equity investeringar i Sverige under 2018, vilket indikerar ett
totalt varde om cirka USD 1 370 miljoner.

Antalet transaktioner ar alljamt en bit ifran rekordaren 2016-
2017, vilket understryker att ett fatal bolag har dominerat den
svenska riskkapital scenen med bl.a. Spotify (SEK 7mdr under
2016), Klarna och Apotea m fl.

Fokus var inom sektorerna Halsa, Fintech, IT/BigData och
spelsektorn (Entertainment). Under 2018/2019 har bland an-
nat foljande storre nyemissioner genomforts; KRY (MSEK 541),
NA-KD (MSEK 361) Qaptial (MSEK 250), Doktor.se (MSEK 220),
Fishbrain (MSEK 111) Doktor.se (MSEK 100) Mathem (MSEK
400), BYNK (MSEK 500) Embark Studios (MSEK 450) Fatshark
(MSEK 100) m.fl,, enligt Breakit och NordicTech.

Aven om, den s k svenska start-up sektorn, uppvisar nya rekord
(investeringar) sa ar baksidan av myntet att merparten av ovan
investeringar sker inom ett fatal segment, Halsa, Tech, Media
Tech och Fintech, samt att narmare 90% av allokerat kapital
fran institutionella investerare gar till ett fatal bolag (ca 10-15

1

2

Altor https://altor.com/altor-completes-successful-fundraising-for-fund-v/
3

4)

5)

6)

The Nordic9 - Dealflow https:/nordic9.com/news-digest/

~
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The Nordicweb https:/thenordicweb.com/the-h1-2018-q1-and-g2-swedish-funding-analysis/

Almi delérsrapport https://www.almi.se/globalassets/almi/om-almi/finansiell-information/delarsrapporter/delarsrapport-jan-mar-2019.pdf

stycken). Denna “Folja-John-trend” utesluter merparten av de
mindre svenska entreprendrsbolagens kapitalbehov.

For de mindre entreprendrsbolagen ar saledes statliga Almi's
statistik mer av intresse. Almi Invests portfolj bestar av 341 till-
vaxtbolag, med ett bokfort varde pa SEK 853 miljoner kronor
per den 31 mars 2019. Almi Invest ar ett dotterbolag till Almi
Foretagspartner AB. | Almi Invests fondstruktur ingar atta regio-
nala riskkapitalbolag dver hela Sverige.

Almi’s totala ldnestock uppgick till SEK 4 934 miljoner kronor
per 31 mars 2019, jamfort med SEK 5 033 miljoner kronor vid
utgadngen av 2018. Under arets forsta kvartal hade Almi beviljat
totalt 466 miljoner kronor, jamfort med 430 miljoner kronor
for samma period 2018. Almi affarsmodell bygger pa samin-
vesteringar, vilket kraver att entreprendrsbolagen ar i behov av
andra externa investerare, sasom affarsanglar, VC-firmor uto-
ver vanner och bekanta.”

Onoterat AB:s (publ) mission och uppgift pa marknaden ar att
komplettera bland annat statliga Almi och vara en aktiv partner
till de mindre bolagen.

Dagens Industri Digital https:/digital.di.se/artikel/fler-svenska-techbolag-nar-en-miljardvardering-har-ar-listan

Thrill Impact: https://www.nordea.com/en/press-and-news/news-and-press-releases/press-releases/2019/03-08-15h00-nordea-partnering-with-private-equity-pioneer.html
https://www.breakit.se/artikel/18927/eqt-grundaren-jan-stahlberg-startar-ny-fond-ska-radda-varlden
Fairpoint https://www.di.se/nyheter/seb-startar-riskkapitalfirma-som-en-tonaring-pa-egna-




Verksamhet

Radgivning

f¢m

Féretagsstruktur

e Onoterat AB (publ) (556578-5622) ar moderbolag i nedan
angivna "foretagsgrupp’;

«  Onoterat Kapital AB (556679-2909)
*  Onoterat Tjanster AB (556634-8206)
«  Onoterat Listan AB (556616-2250)

Onoterat AB (publ) ar en aktiv finansiar- och investerare i
svenska tillvaxtbolag (entreprendrsbolag), samt radgivare. Bo-
laget samverkar i ett natverk med partners av radgivare och
investerare. De helagda dotterbolagen har varit vilande under
2018, men Onoterat Tjanster AB och Onoterat Kapital AB kom-
mer att eventuellt aktiveras framgent, med avseende foretags-
radgivningstjanster respektive kapitalradgivning mot bolag och
privatpersoner. Det foreligger ingen tillstandspliktig verksam-
het i koncernbolagen.

Historik

Bolaget startades 1999, av bland annat Bo Bjérkman, en av
grundarna av UppfinnarSpar, Bengt Rydén, tidigare chef for
Stockholm Fondbérs, samt Bertil Edlund, grundare av Ohrlings
numera PWC, med avsikt att matcha entreprendrer med inves-

terare. Onoterade bolag erbjods mojlighet att informera inves-
terare om sina bolag under begreppet “Onoterat Listan”, som
en forsmak infor framtida noteringar och kapitalanskaffningar.

Under 2011 blev Nordic Growth Market NGM AB ny delagare i
Onoterat AB. Nordic Growth Market NGM AB &gs av den tys-
ka Borse Stuttgart, sedan november 2008. Foretaget driver
tva reglerade marknader och en multilateral handelsplattform
(MTF).

Hosten 2014, padbdrjade Onoterat AB (publ) nuvarande ledning
och styrelse en strategiomlaggning, med beslut om att paborja
en transformation fran enbart rddgivning till att bolaget aktivt
bdrjat med egna investeringar och finansieringsldsningar mot
entreprendrsbolag.

Varen 2016 genomférdes de forsta egna investeringarna kopp-
lat till r&dgivningsuppdrag ibland annat Goodbye Kansas Hol-
ding AB (publ) respektive Papilly AB (publ). Efter arsstamman
2016 och extra bolagsstamman hdsten 2016 blev Onoterat
AB ett publikt aktiebolag, som en del av den framlagda strate-
giplanen. | januari 2017 anslot Onoterat AB (publ) sin aktiebok
till Euroclear AB. | januari 2018 genomférde bolaget en fore-
tradesemission, samt en mindre agarspridning for att fortsatt
utveckla sin investerings- och finansieringsportfol;.

Mission, vision och affarsidé

Mission Onoterats mission ar att demokratisera den svenska
ventureindustrin, och underlatta for bade entreprendrer och
mindre investerare att fa tillgang till riskkapitalmarknaden.

Vision Onoterat AB (publ) har som vision att agera som en op-
portunistisk aktor, inom finansiell radgivning samt investering/
finansiering, mot svenska tillvaxtbolag (venturebolag).

Affarsidé Onoterat AB (publ) affarsidé ar att tillhandahalla
oberoende fdoretagsradgivning och finansieringslosningar till
svenska tillvaxtbolag, samt aktivt forvalta bolagets egna kapital
i aktieagarnas intresse
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Finansiella mal

Onoterat AB (publ) langsiktiga finansiella mal ar att ge aktiea-
garna stabil vardetillvéxt (substansvardet) om minst tio (10)
procent per ar over en given investeringscykel, genom en aktiv
forvaltning av bolagets egna kapital (finansierings- eller inves-
teringsportfol)) kombinerat med radgivningstjanster.

Bolagets radgivningstjanster har en skalbarhet, och det lang-
siktiga malet ar att radgivningsintakterna ska tacka alla opera-
tionella kostnader.

Styrelsen for Onoterat AB (publ) har gj faststallt en utdelnings-
policy for aktiedgarna i bolaget. Bolaget kan komma att dela ut
forvarvade innehav i finansierings- och investeringsportfoljen
till sina aktieagare i framtiden, likt andra noterade mindre for-
valtnings- och investeringsbolag.

Organisation

Onoterat AB (publ) Operativa team
Lars-Erik Bratt (1969), Verkstallande Direktor,

VD sedan hosten 2014 och styrelseledamot. Flerarig erfaren-
het frdn finansbranschen fran bland annat Aros Securities, Han-
delsbanken och Fischer Partner FK / Glitnir, samt Skatteverket.
Lars-Erik var en av grundarna och partner till Jarl Securities AB
(Fd Birger Jarl Fondkommission AB)

Henrik Sporje (1967), Investment Manager, Analytiker &
Affarsutvecklare. Henrik ar anstalld med huvudansvar att ut-
veckla investeringsprocessen hos Onoterat AB (publ) sedan
augusti 2016. Henrik har varit knuten till Onoterat som konsult
sedan 2014. Henrik har flerarig internationell erfarenhet som
bade analytiker och férvaltare fran bland annat Ohman, SEB,
SHB, Kaupthing Singer & Friedlander och IFP. Henrik bedriver
i egen regi ett kapitalforvaltningsbolag i Lausanne via bolaget
Drayton Advisors SA sedan 2014.

Till organisationen har bolaget under 2019 aven skapat ett s k
Advisory Board, for att starka bolagets affarsutveckling, varvid
ytterligare namn vantas kompletteras med under 2019.

Adam Lewis (1963) har en omfattande bakgrund som teknik-
chef och Business Manager i flera Fortune 500-féretag, inklu-
sive IBM, Gartner Group och Marsh, och som serieentreprendr
agerar han som, Startup mentor och Angel Investor. Adam har
en global arbetslivserfarenhet, och varit verksam i Kina, Dubai,
London och New York. Adam talar fyra sprak och kommer vara
till en tillgdng med sitt natverk for Onoterats verksamhet. Adam
har via bolag investerat i Onoterat senaste nyemission och han
ar sedan april 2019 styrelseledamot i bolaget.

Joakim Dahl (1970) fradn Goteborg ar senior radgivare och sty-
relseledamot, i ett flertal bolag i olika branscher bl.a. i noterade
bolagen Three Gate AB och Aha World AB. Joakim har lang
erfarenhet fran management, strategisk kommunikation och
affarsutveckling. Han arbetar idag med investeringar samt som
radgivare till Intelligento AB (Provobis).
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Bolaget avser att starka sin organisation under 2019 inom bland
annat affarsutveckling/sales samt en deltidsanstalld CFO.

Leverantorer av tjanster

All administration och bokforing sker genom Uppsalabolaget
Kumaguat Redovisningskonsult AB sedan 2010. Allians Revision
och Redovisning AB ar vald som revisionsfirma for 2019/2020,
att ersatta PwC.

Bolaget har uppnatt Guld certifiering av UC sedan december
2017.

Legala tjanster upphandlas separat. Bolagets legala ombud
senaste aret har varit Advokat Stefan Kraft.

Bolagets finansiella tjanster, sasom bank-, depainstitut och han-
del med finansiella vardepapper sker genom SEB och Avanza.
Foretagsforsakringen aterfinns hos forsakringsbolaget IF.

Bolaget har tecknat ett mentoravtal med G&W Fondkommissi-
on infor notering hos NGM.

Avtal finns aven med Cision Sweden AB for distribution av in-
formationstjanster.

'l'
T(UMQUAT

Redovianingskonsull

Allians

Revisionsbolag  Bokféring — och Administration

AVANZA 11!

Depainstitut och bank

Foretagsforsakring




Investeringsverksamheten

Inledning

Enligt svenska riskkapitalféreningen rapport”, “Swedish Private
Equity Market - A footprint” per den 3 juli 2017, s& anges att
avkastningen for private equity investeringar gett en dverav-
kastning gentemot borsindex MSCI Sweden. Mellan 2000
och 2008 har den genomsnittliga avkastningen fran svenska
PE-fonder varit betydligt hogre an avkastningen fran jamfor-
bara investeringar i det svenska aktieindexet, med en arlig
avkastning pa 18 procent, jamfort med 12 procent pa aktie-
marknaden?. Enligt Bain & Co uppvisade Europeiska buy-out-
fonder en avkastning runt 10% for 2016, medan MSCI Europe
sjonk med 11% for samma period®. En okad konkurrens och en
mognad inom Private Equity industrin har minskat gapet i av-
kastningen gentemot borsen, Enligt Bain & Co Global Private
Equity report 2017. Svenska Altor rapporterade i februari 2019,
att sedan 2003 har deras fonder arligen levererat en bruttoav-
kastning pa 26% (IRR)?. Den realiserade bruttoavkastningen
lag pa 35%, vilket givet en multipeldkning av kapitalet pa 3,7x.
Dock ar dessa estimat baserade primart fran s k buy-out fonder
och kan inte appliceras tillfullo pd Onoterats affarsmodell.

| den strategiska transformationen av Onoterat AB (publ)
affarsidé, fran enbart radgivning till aven att omfatta finansie-
ring och investeringsverksamhet, har bolaget med begransade
resurser paborjat att etablera en intressant finansierings- och
investeringsportfolj under varen 2016. Alla investeringar har
genomforts via Onoterat AB (publ), d v s moderbolaget. Var
forsta investeringsportfol] uppvisar en viktad vardetillvaxt pa
78% sedan varen 2016. Endast tva innehav (Comsys AB och
Nowonomics) har avyttrats, vilket ar i linje med var exitstrategi.

Onoterat AB (publ) investerings- och finansieringspolicy ar op-
portunistisk, och en utvardering sker lGpande av intressanta
finansierings- och investeringsmojligheter. Dock avstar vi fran
investeringar i s k forsknings- och medicintekniska bolag, vars
affarsmodeller vasentligt overstiger var investeringshorisont,
och vi ar restriktiva med rena start-up-bolag.

Onoterat AB (publ) prioriterar aven bolag for finansiering och
investering, dar Onoterat AB (publ) kan aven agera som fram-
tida radgivare, eller inneha ett radgivningsuppdrag. Denna af-
farsmodell, innebar att vi anvander oss av bland "Sweat-equity”,
dar vi kan omvandla fakturerade intakter fran radgivningsupp-
drag, som helt eller delvis kvittas mot aktier i pagaende eller
kommande nyemissioner fran var uppdragsgivare.

Onoterat AB (publ) har mojlighet att investera i olika finansiella
instrument utdver aktier, sasom skuldebrev (lan), konvertibler
och derivat (optioner) som ar relaterade till portfoljbolagen.

Varfor Onoterat AB (publ) som delagare?

Onoterat AB (publ) avser att vara en aktiv deldgare, om an en
s k minoritetsagare — saminvesterare och finansiar, samt rad-
givare till vara portféljbolag i olika fragor. Vi bidrar bade med
kapital och kompetens, via vart natverk, for att medverka till
vardehojande atgarder i samrad med entreprendren och hans
tillvaxtmal.

Onoterat AB (publ) ska inte driva entreprendérsbolag, utan en-
treprendren ska driva sitt bolag. Detta skapar en trygghet for

bada entreprendren och Onoterat AB (publ), men bygger pa
fortroende mellan parternas olika roller. Om fortroendet rub-
bas, sa kommer detta att paverka framtida investerings- och
finansieringsbeslut mellan parterna. Onoterat AB (publ) kom-
mer overvaga styrelseplats, speciellt om bolaget nar éver 10%
agande i framtida portfoljbolag.

Entreprendren och hans bolag star i fokus for Onoterat AB
(pub), och Onoterat AB (publ) intresse for entreprendren ar
inte kortsiktigt, utan en resa pa minst 3 ar.

Investeringskriterium

Onoterat AB (publ) har ett opportunistiskt angreppssatt pa nya
investeringar, men fokuserar pa foljande faktorer;

»  Svenska aktiebolag

»  Marknadsvardet (pre-money) vid forsta investeringen, bor
ej overstiga MSEK 50

« Accept av tjanst/produkt (férsaljning)
« Det unika” i affarsmodell/bolaget

e Skalbarhet i affarsmodellen

« Digital strategi for verksamheten

o Agarniva mélsattning 5-10%

*  Enidentifierbar exitplan

Fran dessa kriterier, har foljande sektorer vuxit fram som mest
lampliga att fokusera p3;

«  Entertainment & Gaming (spelutvecklingsbolag)

«  E-Commerce/brands (Varumarken)

» Fintech

Dessa investeringskriterier ligger bakom nuvarande investe-
ringsportfolien uppbyggnad. Vad som ar gemensamt for dessa

tre omraden, ar att affarsmodellerna handlar om Dataanalys
(datatrafik), Design och Engagemang/Marknadsforing.

Bolagets investeringsstrategi utarbetas l©Gpande och utvarde-
ring av portfoliinnehaven och dess tilltankta exit-mal for att ge
Onoterat AB (publ) egna aktiedgare en stabil avkastning pa in-
vesterat kapital och en vardetillvaxt (substansvardet).

Investeringsprocessen

Onoterat AB (publ) operativa team arbetar [&pande med att
traffa, utvardera och analysera bade nya intressanta bolag,
men aven de aktuella portféljbolagen och dess ledningar om
uppfoljiningar av mal. Den operativa ledningen arbetar med
bade screening av det aktuella bolaget (konkurrensanalys),
men aven omvarldsanalys om bransch eller sektor och dess
trender internationellt.

Forenklat s& innebar investeringsprocessen foljande moment;
e Screening

e Forstudie investment case

» Investeringsbeslut av Styrelsen

«  Agaransvar via antingen styrelseplats eller advisory board

Infor ett aktuellt investeringstillfalle genomfors en forstudie en
"due-diligence’, av det nya bolaget och som sammanfattas i
en rapport till styrelsens som beslutsunderlag.

"SCVA https://www.svca.se/wp-content/uploads/2017/07/The-Swedish-Private-Equity-Market-A-footprint-analysis-Copenhagen-Economics-SVCA-July-2017.pdf

2 MSCI Sweden Index
3 Bain company - Global Private Equity report 2018

4 Altor https://altor.com/altor-completes-successful-fundraising-for-fund-v/
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Onoterat AB (publ) styrelse fattar samtliga investeringsbeslut.  Avsikten framat ar att Onoterat AB (publ), genom sitt agarman-
Lopande presenterar Onoterat AB (publ) operativa team, inter-  dat, ska vara mer delaktig i portféljbolagens styrelsearbete al-
na investeringsrapporter, om status av de aktuella portféljbola-  ternativt advisory board.

gen, till bolagets styrelse.

Investeringsprocess . ﬁﬂrarar::gr.“
Onoterat AB (publ) Y e

e

Investeringzbeslut .
[Styrelzen) N

Férstudie [Pre-00)

Screening b

ﬂ—.

Onoterat AB (publ) Investeringsprocess

Investerings- och Finansieringsportfolj per 30 april 2019

Onoterat AB (publ) aktuella portfolj per den 30 april 2019, ar knappt 36 manader gammal fran forsta investeringen, och ar under
en uppbyggnadsfas. Aktuell investerings- och finansieringsportfol (bokforda varde) uppgar till SEK 15 678 490 kronor. Investe-
ringsverksamhetens nuvarande investeringar uppvisar en ackumulerad total avkastning pa ca 35%.

Goodbye Kansas Holding AB (publ) 1,71 12/18 Okat 6117 328 Notering 2020 (e)
P-Studios AB (Prey) 0.66 04/19 Minskat 325961 Notering 2020 (e)
Sozap AB 5,00 11/18 Okat 3917 550 Notering 2020 (e)
Shortcut Media Group AB (publ) 4,99 04/19 Okat 1180 525 Noterad
Funrock AB (publ) 1,35 04/19 1041960
____—
Papilly AB (publ) 0.79 04/19 Minskat 162 000 Noterad
Webgallerian Scand. AB (publ) 0,70 03/19 Okat 286 129 =
Jascha Stockholm AB (publ) 512 03/18 Okat 0 Konkurs inledd 8/5
House of Dagmar AB 4,01 08/18 Okat 2077938 =
e
Valueguard AB 043 04/19 Okat 69 096
Naktergal AB 1,24 04/19 Ny 500 002 =
Totalt, SEK 15 678 490

Onoterat AB (publ) — Finansierings- och Investeringsportfolj 2019-04-30
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Exempel pa Investering — Sozap AB

SOZAP

Bolaget forsta investering i Sozap AB skedde under december
2017, och kompletterades under april 2018. Onoterat AB (publ)
har bistatt ledningen i Sozap med rad under varen 2018, och
aven klivit in i bolagets styrelse fran juni 2018, i samband med
bolagets arsstamma.

Under hosten 2018 har Onoterat AB (pub) aven medverkat med
konsulttjanster runt Sozap AB:s nyemission, och aven okat sin
agarandel i bolaget fran 3% till 5% under november-december
2018. Bolaget genomforde en global lansering av mobilspelet
Armed Heist via 1OS under hosten 2018, och pa Googleplay
under varen 2019.

Sozap AB planerar for en notering av bolagets aktier under
2020, givet att bolaget utvecklas enligt plan.

Exempel pa investering
— Goodbye Kansas Holding AB (publ)

Bolagets forsta investering Goodbye Kansas Holding AB (publ),
baserades pa dels s k Sweat-equity, d v s Onoterat AB (pub)

um¢;.-s - har utfort radgivningstjanster till bolaget vid kapitalanskaffning
m“:“ ’ vars ersattning har kvittats mot aktier enligt uppdraget, samt
§ Coogle play ' genomfért en direkt investering i bolaget vid nyemission 2016.

Aven tillaggsinvesteringar har genomférts under 2016 respek-
tive 2018.

Goodbye Kansas Holding AB (publ) planerar en marknadsno-
tering inom de kommande 12 manaderna, viket ligger i linje
med var exit plan.
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Entertainment & Gaming

Den s k Entertainment marknaden avseende utvecklingen av
spel, bade mobila och konsol, film, tjdnster och konsulttjans-
ter vaxer oavbrutet. Enbart spelmarknaden vantas omsatta
narmare 138 miljarder dollar 2018, enligt Newzoo, vilket ar
en 13,3% tillvaxt jamfért med 2017. Det rader en stark éver-
vikt for digital distribution och inom spel ar mobilspelseg-
mentet det som vaxer mest och star for éver 50% av mark-
naden. Svenska framgangar pa spelmarknaden som Mojang,
King mm har lett till ett stort intresse for nasta svenska spel-
bolag.

Goodbye Kansas Holding AB (publ) (556974 - 1993)
— direktdgande motsvarande 1,71% ( 2016, 2018)

Bolagsgruppen Goodbye Kansas (GK) bildades 2014, som ett
resultat av management buy-out. Gruppen bestar idag av dot-
terbolagen Goodbye Kansas Studios AB samt Goodbye Kansas
Infinity AB samt Previble AB. Idag finns narmare 200 anstall-
da, fast och projektanstallda inom foretagsgruppen. Foretags-
gruppen ar i den absoluta framkanten nar det galler visuella
effekter, animation och 3D-produktion och agerar som sjalv-
standiga leverantorer inom den vaxande spel-, film-, TV- och
reklamfilmsmarknaden. Bolagen arbetar i flera kundprojekt till-
sammans och sitter i nyrenoverade lokaler i Tobaksmonopolet
pa Sédermalm i Stockholm. Gruppen ager aven en fullt utrus-
tad motion capture-studio i centrala Uppsala.

Dotterbolaget Goodby Kansas Game Invest AB (GKGI) har av-
yttrats till THQ Nordic AB (publ) for MSEK 42,4 under augusti
2019. Transaktionen innefattade 6verlatelse av GKGls andelar
i ett antal spelstudios i ett tidigt utvecklingsstadium samt vissa
rattigheter. Goodbye Kansas Holding AB (publ) behaller dock
ett antal bolag och transaktionen forvantas starka likviditeten
i Goodbye Kansas Holding AB (publ). Baserat pa tillganglig in-
formation angaende transaktionen kan Onoterat AB (publ) i
nulaget ej avgora hur varderingen Goodbye Kansas Holding
AB (publ) paverkats.

Onoterat AB (publ) utvarderar engligt gangse redovisningsprin-
ciper Goodbye Kansas Holding AB (publ) samt 6vriga innehav
Gpande. Ny information om varderingen eller annan informa-
tion delges senast vid Onoterat AB (publ) kommande delars-
rapport.

Féretagsfakta Goodbye Kansas Holding AB
(publ)

Verkstéllande Direktor Peter Levin

Ordférande Thomas Lindgren

Antal Aktier ia2r§t6528225$é optioner

Aktiedgare Ca st 110 st

Huvudagare Grundarna Petﬂer Levin och
Annika Torell-Osterman, ca 45%

Omsattning 2018 MSEK 180,5

Resultat 2018 MSEK -55,8
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P-Studios AB (556845 - 5041)
— direktdgande motsvarande 0,66% bolaget, efter delfér-
séljning april 2019 (2017)

P Studios AB (Prey Studios) bildades redan 2011 av huvuda-
garen och grundaren Janek Skoglund, men nuvarande team
har varit verksamma sedan 2014. Bolaget planerar att lansera
sitt forsta mobilspel under 2019, efter soft launch pad Goog-
leplay under 2018. Bolaget har utvecklat ett strategispel likt
Football Manager, men inom MMA varlden. Bland de storre
agarna finns den svenska MMA-stjarnan Alexander "the Mau-
ler” Gustafsson. Ytterligare spel ligger i utveckling. Bolaget ge-
nomforde nyemission under november-december 2018, som
delregistrerats maj 2019.

Foretagsfakta P-Studios AB

Verkstallande Direktor Janek Skoglund

Ordférande Stefan Tengvall

Antal Aktier 3483700

Aktiedagare Ca 40 st

Huvudagare Janek Skoglund ca 60% av
kapital och roster

Omsattning 2018 MSEK 1,89

Resultat 2018 MSEK -0,68

SOZAP

SOZAP AB (556980 - 2241)
— direktdgande motsvarande 5% i bolaget (2017-18)

Sozap AB bildades redan 2014 av Rade Prokopovic och Kristo-
fer Boman. Under 2015/2016 lokaliserades bolaget sin verk-
samhet till Nykoping. Sozap har gjort en global launch hos
Apple (I0S)av mobilspelet Armed Heist i augusti 2018, och lan-
serar nu i november 2018 pa Android (Google). Armed Heist
ar ett s k "shootingspel” och bolaget har tidigare haft framgang
med "Super Hoops” (Basketspel). Ytterligare spel finns i portfol-
jen. Bolaget bedriver sin studioverksamhet fran bade Sverige
(Nykdping) och Serbien. Bolaget genomfor under sommaren
2019 en nyemission, som varderar bolaget narmare MSEK 78.

Foéretagsfakta Sozap AB

Verkstallande Direktor Rade Prokopovic

Ordférande Rade Prokopovic
Antal Aktier 74 693 st

Aktiedgare 33 st

Huvudagare Prorade AB, ca 34%
Omsattning 2018 MSEK 4,75

Resultat 2018 MSEK-2,3




shortcut MEDIA.

Shortcut Media AB (publ) (556849 - 1830) — direktagande
motsvarande 4,99 %

Shortcut Media Group ar en svensk oberoende produktions-
grupp och bestar av sju bolag som producerar bl.a. reklam-
och foretagsfilm, trailers, animerad film, prognos samt till-
handahaller postproduktion och digitala tjanster. Fokus ligger
pa sociala medier. Bolaget noterades den 20 juni 2016 hos
Spotlight Stock Market, men hamnat i skymundan. Bolaget har
forvarvat hela eller delar av mindre byraer, och slagit samman
dessa i nuvarande struktur. l[dag bedrivs verksamheten primart
fran Stockholm, men aven i Goteborg.

Foretagsfakta Shortcut Media Group AB

Verkstallande Direktér  Anders Brinck, grundare

Ordférande Anders Uhner

Antal Aktier 9 575 487

Aktiedgare Ca 580 st
Huvudagare Anders Brinck, 23,75 %
Omesattning 2018 MSEK 59,7

Resultat 2018 MSEK -5,9

Spotlight Stock Market (Aktietorget

FUN
ROKX

Funrock AB (556990 — 2777) - direktdgande motsvarande
1,35% av kapital och roster (2019)

Funrock AB ar moderbolag i Funrock gruppen, dar all operativ
verksamhet bedrivs i dotterbolaget Funrock Development AB
(556738 - 9043). Funrock ar ett mobilt spelstudiobolag med
sate i Stockholm. Bolaget har i dag ca 15 - 30 tal anstallda
(underkonsulter mm). Bolaget bildades i december 2014, men
det var forst under 2015/2016 som externa investerare blev
aktuella. Funrocks fokus ar pa strategispel, likt Clash of Clan
(Supercell) for mobiltelefoner och surfplattor, mot den arabis-
ka marknaden (arabiskt och engelskt sprak) med arabisk pro-
fil. Strategispel innebar att spelare ofta aterkommer till spelet
och ibland under flera ar, och spelet kan spelas i bade "single-
och multiplayer” funktion. Foretaget ar uppbyggt kring indivi-
der med lang- och bevisad erfarenhet dar den gemensamma
namnaren hogkvalitativ. mobil underhallning. Funrocks forsta
mobilspel, Etihad Al Abtal, nadde marknaden under hosten
2018, efter registrerat starka KPI fran sommarens "soft launch’,
men har under december 2018 — januari 2019 noterat en lagre
an vantad "konvertering” (StoreConversion). | nulaget utvarde-
ras atgarder for forbattra KPl,er och konvertering. Spelet har
over 200 000 nedladdningar.

Foéretagsfakta Funrock AB

Verkstallande Direktér  David Wallinder, grundare

Ordférande Erik Tobieson

Antal Aktier 10 299 789 st
Aktiedagare Ca 50 st

Huvudagare Prioritet Group AB 25%

David Wallinder 10%
Omsattning 2018

(Funrock Developm. AB)

Resultat 2018
(Funrock Developm. AB)

MSEK 9,935

MSEK -14,826
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Fintech

Fintech (férkortning for finansteknologi) ar ett samlings-
begrepp for den senaste It-teknologin inom finansvérlden.
Fintech-bolag ar specialiserade aktérer som kombinerar
finansiella tjdnster med mjukvaruteknik. Sverige ligger idag
i framkant i den s k Fintech varlden, efter kommersiella ge-
nombrott for Klarna , Trustly mfl, men aven internationella
uppkdp av Izettle och Bambora.

Innehav Fintech

Y11 Valueguard

Valueguard AB (556735 - 0342) — direktdgande motsvarande
0,43% (2013, 2019)

Valueguard grundades av Hakan Toll och Christer Wikner ar
2007 med maélet att skapa finans- och forsakringsprodukter
kopplade till bostadsmarknaden. Resultatet av deras arbete ar
Nasdag OMX Valueguard-KTH Housing Index (HOX). Prisindex
for bostadsratter och smahus distribueras sedan november
2009 av Nasdag OMX. Valueguards prisindex anvands t.ex. av
Riksbanken, Boverket och SCB. Valueguard har darmed lagt
grunden for nya finansiella produkter och forsakringar kopp-
lade till bostadsmarknaden. Valueguard AB ar moderbolag i
Valueguard koncernen. Koncernens huvudsakliga verksam-
het ar informations- och analysprodukter, som utvecklas och
tillhandahalls av dotterbolaget Valueguard Index Sweden AB
samt Valueguard Technology AB. Totalt antal anstallda uppgar
till 9 st.

Foéretagsfakta Valueguard AB

Verkstallande Direktér  Henrik Nordstrom

Ordférande Karl-Erik Andersson

Antal Aktier 2 012 340 st

Aktiedgare 73 st

Huvudagare Hakan Toll 28% av kapital och
roster

Omesattning 2018 MSEK 13,2

Resultat 2018 MSEK 18

:“ NAKTERGAL

Naktergal AB (559040 — 6483) — direktdgande motsvarande
1,24 % av kapital och roster (2019)

Naktergal startades av i 2015 av ett antal personer (idag 6
anstallda) med bakgrund fran IT avdelningar pa diverse olika
finansiella institutioner med syftet att bygga en digital pro-
gramvara (SaaS) for boldnehantering, dd man med sin egen
erfarenhet insag att alla typer av ldnehantering kraver mycket
manuellt arbete samtidigt som man sag behovet av en digi-
tal effektiv, volymbaserad produkt bland framférallt “bankut-
manarna’. Naktergal har sjalv utvecklat sin programvara som
kallas Magellan, vilken kan hantera hela (back bone) l&nepro-
cessen sasom; ldneansodkningar (mobil/PC), PEP och bedra-
geri kontroller, kreditvardighet, laneavtalen lagras digitalt, kon-
to- och kundoversikter, betalnings uppfoljning, portfoljdversikt
och analys av kundstocken etc. Programmet riktar sig primart
bolan men kan ocksa hantera t.ex. blancolan. Naktergal AB har
tillsammans med en kund finansierat utvecklingen, for att nu
skala upp afféren, och har genomfoért en nyemission om MSEK
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8 till externa finansiarer med anknytning till namnkunniga fin-
tech bolag.

Foéretagsfakta Naktergal AB

Verkstallande Direktor Erik Bennerhult

Ordférande Mikael Abrahamsson
Antal Aktier 6 581 974
Aktiedgare Ca 15

Huvudagare Grundare 65%
Omsattning 2018 MSEK 2,8

Resultat 2018 MSEK -1,9

E-Commerce / Online

Enligt DIBS E-handels rapport, sa handlar svenskarna pa na-
tet som aldrig forr och for 2018 vantas den totala omsatt-
ningen for e-handeln i Sverige slad nytt rekord till 268 mil-
jarder kronor. Svenskarna berdknas handla varor runt 108
miljarder, medan resor ar den storsta enskilda kategorin runt
42 %. Inom konsumtion star klader, skor och accessoarer
for fortsatt stark tillvaxt, och 6 av 10 férvantas handla klader
idag pa natet.

Innehav E-Commerce / Online

%
/

Papilly AB (publ) (556888 - 9920) — direktdagande motsva-
rande 0,78% av kapital och roster. (2016, 2018)

Papilly bildades redan 2012 under namnet "Stresscompany” av
serieentreprendren Ulf Sdderberg, och valde att ga pa borsen
redan 2014. Bolaget har tagit ett helhetsgrepp i kampen mot
stress och psykisk ohalsa, baserat pa vetenskapliga metoder
fran Karolinska Institutets forskare. Via avancerade digitala
lésningar kan de hjalpa manniskor, organisationer och sam-
halle att fungera battre. Stressprogrammet kommer att foljas
av program som riktar in sig pa andra vanliga besvar sasom
somn-svarigheter, nedstdmdhet, missbruk och angest. Un-
der varen 2016 fick Papilly sin forsta kommersiella order, och
samarbetsavtal med TV4 2017. Forsakringskassan har godkant
Papilly AB som anordnare av arbetsplatsinriktat rehabiliterings-
stod under juni 2019.

Foretagsfakta Papilly AB (publ)

Verkstallande Direktor  Sverker Littorin (tf)

Ordférande Sverker Littorin

Antal Aktier 343 828 197

Aktiedgare >700 st

Huvudaaare Dividend Sweden AB 14,05%
9 Capensor Capital AB 10,06%

Omsattning 2018 MSEK 1,09

Resultat 2018 MSEK -5,7




House of Dagmar AB (556664 - 0602) — direktdgande mot-
svarande 4,01 % av bolaget (2018)

House of Dagmar AB bildades redan 2004/2005 av systrarna
Karin Soéderlind, Kristina Tjader och Sofia Wallenstam Bolaget
tillhor de mer etablerade "nya” varumarkena inom kvinnlig fa-
shion i Sverige, 6vriga Norden men aven selektivt i Europa.
Bolaget fortsatter att utveckla sin e-Commerce plattform sam-
tidigt som man har aterforsaljare och ett fatal egna butiker. Till-
vaxten forvantas naturligt ligga inom e-Commerce. Dagmars
starka varumarke torde ocksa attrahera "konsoliderar” i retail
marknaden.

Féretagsfakta House of Dagmar AB

Verkstallande Direktor Trine Sveindal

Ordférande Christian Ehrhardt

Antal Aktier 128 857

Aktiedagare 12 st

Huvudagare HoD Holding AB, som ager 70%
och darefter Muirfield AB 5,22%

Omsattning 2018 MSEK 44,6

Resultat 2018 MSEK - 4,9

WEBGALLERIAN

Ditt shoppingcenter pa natet

Webgallerian Scandinavian AB (publ) (556898 - 4453)
- direktdgande motsvarande 0,62 % av bolaget (2018)

Webgallerian grundades ar 2014 av Ingemar Gleissman.
Webagallerian ar ett shoppingcenter pa natet som samlar Sve-
riges basta webbutiker under ett och samma tak med egna
varumarken och butiksnamn. Malet ar att ge kunderna en unik
shoppingupplevelse med ett stort utbud av produkter och
natbutiker de tidigare inte visste fanns. Med Webgallerian far
mindre och medelstora svenska e-handlare hjalp att starka
varumarkets synlighet genom kraftfull marknadsforing och att
optimera forsaljningen.

Foéretagsfakta Webgallerian Scandinavian AB
(publ)

Verkstallande Direktér  Ingemar Gleissman

Ordférande Bjorn Wahlgren
Antal Aktier 7601793
Aktieagare Ca 120 st
- Ingemar Gleissman via bolaget Lo-
Huvudagare chem AB 61%
Omesattning 2018 MSEK 0,1
Resultat 2018 MSEK -4,6
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Onoterat AB (publ)
— Finansiella radgivningstjanster

Onoterat AB (publ) har bedrivit mindre radgivning fran moder-
bolaget, men planerar i framtiden att flytta ned radgivnings-
tjansterna till Onoterat Tjanster AB. Dagens radgivning bygger
primart pa radgivning gentemot en begransad krets av investe-
rare, da kunderna oftast ar icke publika bolag.

Dagens radgivningserbjudande omfattar foljande tjanster
1. Kapitalanskaffningsprocess via;
«  Onoterat AB (publ) natverk (Externt) eller
via partners natverk.
— Onoterat Kapital AB (Ev framtid)
— P2P &sningar (Exempel crowd-funding
inom lanefinansiering och aktiespridning).

Forsaljiningsprocess / Strategiska agarposter.
Mentorskap — affarsutveckling.
FOretagsvardering.

Incitamentsforslag.

o Uk N

Férmedling av nyckelpersoner, sdsom styrelse-medlem-
mar, IT eller CFO.

7. Agarspridningar

- Hanering’ér A och O, for att
lyckas i finansiella projekt”
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Onoterat AB (publ) natverk med olika samarbetspartners, bade
inom finansiell radgivning, vardepappersbolag men aven ban-
ker, innebar att foretagskunden hos Onoterat AB (publ) far en
oberoende radgivning. Bolagets arbetsprocess ar strukturerad
och planering ar "A och O" for ett lyckat uppdrag. Oavsett om
uppdraget handlar om kapitalanskaffning eller andra finansiella
konsulttjanster, s& ar bolagets integritet stor och darmed att
kunna agera oberoende, utifran den information som delges
i processen.

Onoterat AB (publ) inleder alla sina projekt, med en forstudie
(pre-due diligence) innan uppdraget ska presenteras mot ex-
terna investerare eller annan motpart. Vi genomlyser var upp-
dragsgivare verksamhet, sdsom att bolaget sjalv skulle agera
som investerare eller finansiar till uppdragsgivaren.

Affarsmodellen ar skalbar och Onoterat AB (publ) kan samar-
bete med olika fristdende radgivare for varje unikt uppdrag. Da
kundgruppen ar primart onoterade bolag, kan endast radgiv-
ning och marknadsforing ske till en begransad krets av inves-
terare.




Positionering inom radgivningen

Copenhagen Economics har publicerat en tydlig samman-
fattning dver bolagens livscykel och dess kapitalbehov, vilket
illustreras nedan.
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Bild 10. Copenhagen Economics

Onoterat AB (publ) har positionerat bolagets radgivning pri-
mart mot det s k Venture-segmentet, men aven utfort olika
uppdrag mot pre-market respektive MTF noterade bolag.
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Bild 11. Onoterats malmarknader (kalla Onoterat AB)

Risk och Konkurrenter

inom radgivningsuppdrag

Onoterat AB (publ) arbetar med en tydlig prismodell, med bade
fasta och rorliga intakter. Dock har merparten av uppdragen
varit kapitalanskaffningsprojekt (nyemissioner och brygglan),
vilket har en binar struktur, antingen lyckas eller misslyckas
Onoterat AB (publ) med uppdraget. Onoterat AB (publ) kan
aldrig garantera att ett uppdrag lyckas, vilket bolaget ar tydliga
med vid offert till nya potentiella klienter.

Marknaden inom radgivning for onoterade bolag ar konkur-
rensutsatt, men dar flera aktorer har olika spetskompetens.
De traditionella vardepappersbolagen (fondkommissionarer)
arbetar primart inom pre-market segmentet, d.v.s. ca 6-12 ma-
nader infor en noteringsprocess med sina klienter avseende
kapitalanskaffningar.

Inom Start-up-scenen aterfinns affarsanglar, statliga Almi, in-
kubatorer och framfor allt den snabbvaxande crowdfunding-
aktorerna, FundedbyMe, Pepins eller Sciety som erbjuder sina
tjanster till entreprendrer.

Vid férsaljningsuppdrag av bolag aterkommer ett antal s k fo-
retagsmaklare, som agerar som radgivare till entreprendren i
forsaljningsprocessen. Aven de stora revisionsbolagen 3r aktiva
inom bade forsaljining samt finansiell och skattemassig radgiv-
ning till entreprendrsbolagen i alla faser.

Swedish Private Equity & Venture Capital Association (SVCA)
rapporterade | 2017, | sin rapport "Private Equity investeringar —
nyckeln till industriell renassans” att narmare 2000-3000 per-
soner i Stockholm ar kopplade till radgivningsuppdrag mot de
svenska riskkapitalbolagen, och att dessa radgivningsuppdrag
hade en omsattning dver SEK 4 miljarder kronor under 2015.
Dock ar merparten av dessa transaktioner i fas 2 respektive 3,
enligt Copenhagen Economics enligt bild 6.

Risk & Reward

Investeringar i onoterade bolag, handlar inte bara om ekono-
miska beslut, utan kraver l&ngsiktighet och engagemang med
entreprendrerna.

Onoterat AB (publ) arbetar med en val strukturerad genom-
lysning, due-diligence, i samband med investeringsbeslut (och
radgivningsuppdrag). Bolaget har en modell for denna pro-
cess, och utvarderar entreprendrens affarsidé och prognoser
under en period.
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Spotlight Stock Market (Aktietorget

Kapitalbehov MSEK 30+
Bolagsvirden MSEK 100 +
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En investering i ett onoterat bolag medfor en hogre risk jam-
fort med noterade bolag, vilket Onoterat AB (publ) vager in i
sina modeller. Risken ar stor i investeringar i unga bolag.

Alla former av investeringar och finansieringar i bolag, notera-
de som onoterade, ar riskfyllda och samtliga investeringar kan
forlora helt i varde.

Onoterat AB (publ) l@mnar inga prognoser om framtida utfall,
utan varderar tillgdngarna till verkligt varde, vilket kan leda till
b&de upp- och nedskrivningar i den s k investerings- och finan-
sieringsportfélien, mellan &r och rapporter.

Positionering

Om man sammanfattar Onoterat AB:s (publ) position pad mark-
naden i dagslaget, sa ar bolaget en av fa aktorer, som har en
tydlig roll och erbjudande b&de inom réddgivning samt investe-
rings-och finansieringslosningar for svenska entreprendrsbo-

lag.

Onoterat AB (publ) arbetar i natverk, med andra externa rad-
givare, finansiarer och investerare for att optimera bade ratt
radgivare och finansiar/delagare till ratt entreprendrsbolag.

Onoterat AB (publ) bygger upp en intressant investerings- och
finansieringsportfolj, som inte kan replikeras inom spannan-
de sektorer sasom Entertainment & Gaming, E-Commerce/
Brands och Fintech, med redan intressanta bolag som kom-
mer leverera bade snabb och stabil tillvaxt under de komman-
de aren.

Bolaget ar ett tydligt komplement att fylla luckan avseende
finansiering- och investeringsldsningar, efter affarsanglar och
crowdfunding, men fore traditionella riskkapitalbolagen. Ono-
terat AB (publ) blir ett mycket intressant komplement aven till
Statliga Almi och Almi Invest.

Vara tjanster inom foretagsradgivning ska brygga framtida
cashflow, och kommer efterfragas allt mer som en oberoende
parts asikt for styrelser och agare i entreprendrsbolag.

Framtidsutsikter

Onoterat AB (publ) l@mnar inga prognoser, men haller en strikt
kostnadskontroll pa verksamheten. Den aktuella investerings-
och finansieringsportfolj varderas till aktuella marknadsvarden,
for att undvika dolda varden i balansrakningen.

Onoterat AB (publ) har mojligheter i sin mission, att demokrati-
sera den svenska venture industrin, och att underlatta for bade
entreprendrer och mindre investerare att fa tillgang till riskka-
pitalmarknaden

Onoterat AB (publ)) har tillrackligt med kapital for att driva verk-
samheten de kommande 12 manaderna. Da bolagets kapital-
bas annu inte har byggts upp till dnskade nivaer, kan detta i sin
tur leda till ett visst dpande behov av framtida kapital. Aven
om foretradesemissionen som finansieringsform ar att foredra,
kan riktade nyemissioner bli aktuella, under forutsattning att
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godtagbara skal foreligger. Bolagets resterande aktier i bemyn-
digandet kan komma att utnyttjas for en riktad nyemission,
forutsatt affarsmassiga skal foreligger, inom bolagsordningens
granser.

Onoterat AB (publ) verksamhet ar inte konjunkturberoende.
Aven vid en svag konjunkturutveckling med fallande borser
kommer mindre bolag att vara i behov av radgivning och kort-
fristig finansiering. Det ar istallet mer troligt att dessa bolag har
annu svarare att finansiera sig om konjunkturen forsamras, vil-
ket leder till ©kade affarsmojligheter for Onoterat AB (publ).

Malsattningen ar att pa sikt finansiera Bolaget ytterligare for att
skapa mer avkastning till aktieagarna via bolagets finansierings-
och investeringsverksamhet.




Avslutning
Fem anledningar att
iInvestera i Onoterat AB

En investering i Onoterat AB (publ) erbjuder foljande;

Unik strukturerad Fokus pa starkt vaxande
portféljexponering mot sektorer sasom Entertain-

tillvaxtbolag i en tidig ment & Gaming , Fintech och
utvecklingsfas E-Commerce/brands (varu-
marken)

EDONOTERAT

Likvid tillgang trots att de
underliggande
tillgangarna kan anses
vara illikvida

Avkastning, malet
ar att verksamheten
minst skall ge en stabil
vardetillvaxt (substans-
vardet) om minst 10 %
over en given

Effektiv och skalbar investeringscykeln
affarsmodell bade inom
investeringar och
radgivning
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Finansiell information
| sammandrag

Nedanstaende tabeller visar historisk finansiell information i
sammandrag for Bolaget avseende rakenskapsaren 2014/2015,
2015/2016, 2016/2017, 2017/2018 och 2018/19. Informationen
ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar, vilka har
upprattats enligt Bokféringsnamndens allmanna rad och den
svenska arsredovisningslagen. Koncernredovisning har inte
upprattats enligt Arsredovisningslagen 7 kap 3§ Mindre koncer-
ner for respektive bokslutsar.

| samband med Bolagets granskningsprocess infér notering av
bolagets aktier pa NGM Nordic MTF hos NGM Nordic Growth
Markets AB har Bolaget upprattat en koncernredovisning pa
de reviderade boksluten for rakenskapsaren 2018/2019 samt
2017/2018 per den 12 juli 2019. Koncernredovisningen har
granskats av bolagets revisor per den 12 juli 2019.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas
tillsammans med Onoterat AB (publ) reviderade arsredovis-
ningar med tillhérande noter foér rakenskapsaren 2014/2015,
2015/2016,2016/2017, 2017/2018 och 2018/19, vilka har infor-
livats i Memorandumet genom hanvisning.

Firmanamn: Onoterat AB (publ)

Sate: Stockholms kommun, Stockholms lan.
Organisationsnummer: 556578-5622

Datum fér bolagsbildning: 1999-10-06

Nuvarande firmas registreringsdatum: 2000-02-01
Land fér bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt

Kontaktuppgifter: Mailbox 705, 114 11 Stockholm
Telefon: 0701-442 441

E-post: info@onoterat.se
Webbplats: www.onoterat.se

LEI Kod: 549300X64A0EOMV73K51
ISIN kod: SEO009580756

Inférlivade dokument avseende fullstandig
historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas genom
hanvisning. | de arsredovisningar som inforlivas via hanvisning
(se nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning in-
forlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper:

El- ONOTERAT AB (PUBL) | INFORMATIONSMEMORANDUM SEPTEMBER 2019

Bolagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allméanna rad.
Inforlivade dokument ska ldsas som en del av Memorandumet.
Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgangliga pa bola-
gets kontor: Onoterat AB (publ), Biblioteksgatan 25 Stockholm
samt pa bolagets hemsida www.onoterat.se.

Koncernredovisning inférlivad via hanvis-
ning:

Koncernredovisningen 2018/2019 och 2017/2018
upprattad per den 12 juli 2019,

Revisorsintyg avseende koncernredovisning.

Arsredovisningar inférlivade via hanvisning:
Moderbolaget - Onoterat AB (publ).

Arsredovisning 2018/2019 Onoterat AB (publ)

med org nr 556578-5622

Arsredovisning 2017/2018 Onoterat AB (publ)

med org nr 556578-5622

Arsredovisning 2016/2107 Onoterat AB (publ)

med org nr 556578-5622

Arsredovisning 2015/2016 Onoterat AB (publ)

med org nr 556578-5622

Arsredovisning 2014/2015 Onoterat AB (publ)

med org nr 556578-5622

Dotterbolag:

Arsredovisning 2018/2019 Onoterat Kapital AB (556679-2909)
Arsredovisning 2017/2018 Onoterat Kapital AB (556679-2909)

Arsredovisning 2018/2019 Onoterat Tjanster AB (556634~
8206)

Arsredovisning 2017/2018 Onoterat Tjanster AB (556634~
8206)

Arsredovisning 2018/2019 Onoterat Listan AB (556616-2250)
Arsredovisning 2017/2018 Onoterat Listan AB (556616-2250)
Foljande dokument kan visas upp under den period registre-

ringsdokumentet omfattar med angivande av om det handlar
om papperskopia eller elektroniskt format:

. Stiftelseurkund

« Alla rapporter, brev, historisk finansiell information och
andra handlingar som utfardats av sakkunnig pa bolagets
begaran och som ingar i eller hanvisas till i registrerings-
dokumentet

e Historisk finansiell information for bolaget eller den kon-
cern dar bolaget ingar for de tre senaste rakenskapsaren
fore det &r som omfattas av registreringsdokumentet.




Resultatrakning och Balansrakning

Onoterat AB (publ) (556578-5622) ar moderbolag till nedan- | samband med Bolagets granskningsprocess infor notering av

stdende helagda dotterbolag bolagets aktier pa NGM Nordic MTF hos NGM Nordic Growth

. 3 Markets AB har Bolaget upprattat en koncernredovisning, ba-

Onoterat Kapital AB (556679-2909) serat pd de redan reviderade boksluten for rakenskapsaren

«  Onoterat Tjanster AB (556634-8206) 2018/2019 samt 2017/2018 per den 12 juli 2019. Koncernredo-

.« Onoterat Listan AB (556616-2250) visningen har granskats av bolagets revisor per den 12 juli 2019.

De heldgda dotterbolagen ar idag vilande. All verksamhet be-
drivs idag fran moderbolaget.

Koncernresultatrakningar Helar (SEK)

2018-05-01 2017-05-01
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 146 667 174 179
Aktiverat arbete for egen rakning 0
Ovriga rorelseintakter, 99 424 1
Summa Rorelsens intakter 246 091 174 180
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter
Ovriga externa kostnader -815 587 - 806 793
Personalkostnader -1222 101 -1091160
Avskrivningar av immateriella tillgangar -71 046 -94 716
Summa Rorelsens kostnader -2108734 -1992 579

RORELSERESULTAT (EBIT) -1 862 643 -1 818 399

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 163 209 32 667
Rantekostnader och liknande resultatposter -343 -14
Resultat fran andra finansiella anl. tillgangar 49 047 2941 887
Skatt pa periodens resultat 0
Omtaxering tidigare resultat 0

PERIODENS RESULTAT -1650 730 1156 141
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Koncernbalansrakningar

TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar - 71046

Immateriella anlaggningstillgangar - -
Summa Immateriella anlaggningstillgangar - -

Finansiella anldggningstillgangar - -

Andra langfristiga vardepappersinnehav 15 678 490 9 642 691
Summa Finansiella anlaggningstillgangar 15 678 490 9713737
Summa Anlaggningstillgangar 15 678 490 9713737

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 22 817 42 530
Skattefordran 33093 29 013
Ovriga fordringar - 708 899
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1529 730 33371
Summa Kortfristiga fordringar 1585 640 813 813
Kassa, bank 3236 382 2 054 494
Summa Omsattningstillgangar 4 822 022 2 868 307

SUMMA TILLGANGAR 20500 512 12 582 044

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital 19 902 380 12 078 197
Ingar arets vinst/forlust -1650730 1156 141
Summa Eget kapital 19 902 380 12 078 197
Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder 18 076 11 062
Leverantorsskulder 24793 107 229
Ovriga kortfristiga skulder 37230 34 855
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 518 033 350701
Summa Kortfristiga skulder 598 132 503 847
Stallda panter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Koncernens kassaflodesanalys

Kassaflddesanalys, ksex 2018-05-01 2017-05-01
2019-04-30 2018-04-30

Kassa och Bank vid arets bérjan

Kassa, Bank och kf placeringar 2 055 2 817
Likvida medel vid arets borjan 2 055 2 817
Kassaflode fran l6pande verksamhet

Rorelseintakter 246 174
Rorelsekostnader -2 060 949
Ranteintakter 163 33
Rantekostnader

Skatt

Justering for ej likviditetspaverkande poster 51 -2628
Kassafldde f forandring rorelsekapital -1599 -1472
Férandring av rérelsekapital

Forandring av kundfordringar 49 220
Forandring av Kf fodringar -821 - 365
Forandring av Kf skulder 94 96
Forandring av rorelsekapital -678 -49
Kassaflode l6pande verksamhet -2277 -1521
Kassaflode till/fran investeringar

Investeringar i anlaggningstillgangar -7084 -3408
Forsalining anlaggningstillgangar 1068

Kassaflode till/fran Investeringar -6 016 -3408
Kassaflode efter investeringar -8293 -4929

Kassaflode till/fran Finansiering

Nyemission 9 475 4167
Nya langfristiga lan

Amortering av Langfristiga lan

Aktieutdelning

Kassaflode till/fran finansiering 9 475 4167
Kassa och bank vid periodens slut

Summa kassafléde 1182 -762
Kassa och bank ink outnyttjad kredit 3236 2 055
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Moderbolagets resultatrakningar

Rérelsens intakter
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintakter,

Summa Rérelsens intakter

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av immateriella tillgangar

Summa Rérelsens kostnader

Helar (SEK)

2018-05-01
2019-04-30
146 667

99 424
246 091

-815 587
-1222 101
-71 046
-2108734

2017-05-01
2018-04-30
174 179
0

1
174 180

- 806793
-1091160
-94 716
-1992 579

RORELSERESULTAT (EBIT) -1862 643 -1 818 399

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat fran andra finansiella anl. tillgangar

163 209
-343
49 047

32667
-14
2941887

Resultat efter finansiella poster -1650 730 1156 141

Skatt pa periodens resultat

Omtaxering tidigare resultat

0
0

PERIODENS RESULTAT -1650 730 1156 141
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Moderbolagers balansrékningar

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 0 71046
Summa Immateriella anlaggningstillgangar 0 71 046

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 300 000 300 000
Andra langfristiga vardepappersinnehav 15678 490 9 642 690
Summa Finansiella anlaggningstillgangar 15 978 490 9942 690
Summa Anldaggningstillgangar 15978 490 10 013736

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 22 817 71543
Skattefordran 32 322 29 013
Ovriga fordringar 679 1158
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1529730 33371
Summa Kortfristiga fordringar 1584 869 813 042
Kassa, bank 3236 383 2 054 494
Summa Omesattningstillgangar 4 821 251 2 867 536

SUMMA TILLGANGAR 20799 741 12 881 273

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital 19 892 437 10 912 112
Ingar arets vinst/forlust -1 650 730 1156 141
Summa Eget kapital 19 892 437 12 068 254
Langfristiga skulder / dotterbolag 316 906 316 906
Kortfristiga skulder 36 496 34121
Leverantorsskulder 18 076 107 229
Ovriga kortfristiga skulder 24 793 11 062
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 511033 343701
Summa Kortfristiga skulder 590 398 496 113
Stallda panter Inga Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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Moderbolagets kassaflédesanalys

Kassaflodesanalys, ksex 2018-05-01 2017-05-01
2019-04-30 2018-04-30

Kassa och Bank vid arets bérjan

Kassa, Bank och kf placeringar 2 055 2 817
Likvida medel vid arets borjan 2 055 2 817
Kassaflode fran l6pande verksamhet

Rorelseintakter 246 174
Rorelsekostnader -2 060 949
Ranteintakter 163 33
Rantekostnader

Skatt

Justering for ej likviditetspaverkande poster 51 -2628
Kassaflode f forandring rorelsekapital -1599 -1472
Férandring av rérelsekapital

Forandring av kundfordringar 49 220
Forandring av Kf fodringar -821 - 365
Forandring av Kf skulder 94 96
Forandring av rorelsekapital -678 -49
Kassaflode lGpande verksamhet -2277 -1521
Kassaflode till/fran investeringar

Investeringar i anlaggningstillgangar -7084 -3408
Forsalining anlaggningstillgangar 1068

Kassaflode till/fran Investeringar -6 016 -3408
Kassaflode efter investeringar -8293 -4 929

Kassaflode till/fran Finansiering

Nyemission 9 475 4167
Nya langfristiga lan

Amortering av Langfristiga lan

Aktieutdelning

Kassaflode till/fran finansiering 9 475 4167
Kassa och bank vid periodens slut

Summa kassaflode 1182 -762
Kassa och bank ink outnyttjad kredit 3236 2 055

Férandring av eget kapital — Moderbolag

SEK Aktiekapital Ej reg. aktiekap. Reservfond Overkursfond Ovrigt fritt Summa
Eget kapital eget kapital

Eget kapital 3625 817 812 011 17 517 991 -9 887565 12 068 254
2018-04-30

Nyemission 2 444 242 7 030 671 9474913
Arets resultat -1650 730 -1650 730

Eget kapital 6 070 059 812 011 24 548 662 -11 538 295 19 892 437
2019-04-30

* Onoterat AB (publ) har genomfort totalt tva nyemissioner under pagaende verksamhetsar, varav den storsta var foretradesemissionen i
december 2018.
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Substansvérdeberékning ledningen anser ar mest rattvisande vid vardering av bolagets
verksamhet.

Bolagets ledning redovisar foljande antaganden kring bola- o . _ )
gets substansvarde per den 30 april 2019. Ledningen har dven  Varderingen bygger endast pa bolagets redovisade varden,

beaktat bolagets forlustavdrag, som besitter ett teoretiskt ej forvantade framtida varden av investeringsportfoljen eller
varde, vid ett framtida utnyttjande. Dock kan vardet av for- andra dolda varden som byggts upp i s k strukturkapital, pro-
lustavdragen paverkas av framtida nyemissioner, agarforand-  jektportfolj inom finansiell radgivning etc, da bolaget ej ger
ringar m.m. Substansvardeberakningen &r det nyckeltal som nagon prognos pa endera innehavens framtida potential eller

radgivningsverksamheten utfall.

Investeringsportfolj 15 678 490 9 642 691
Summa 15 678 490 9642 691
Immateriella tillgangar

Ovriga anléggningstillgangar 300 000 371 046
Ovriga omsattningstillgangar (kassa mm) 4 821 251 2 867 536
S: a Tillgangar enl. BR 20799 741 12 881273
S: a Kortfristiga skulder enl. BR -590 398 - 496 113
S: a langfristiga skulder enl. BR -316 906 - 316 906
Eget kapital BR 19 892 437 12 068 254
Forlustavdrag* 4919 200 4 550 040
Substansvarde, just for forlustavdrag 24 811 637 16 618 294
Antal aktier 6 070 059 3625817
Eget kapital enl. BR/aktie SEK 3,277 3,33

*Per den 30 april 2019 hade Onoterat skattemassiga underskott om KSEK 22,364, motsvarande en teoretisk uppskjuten skat-
tefordran om KSEK 4 919,2. Denna fordran har e] aktiverats da det rader osdakerhet om framtida resultatutveckling och det dar-
med beddms osakert nar detta underskott kommer att kunna utnyttjas, och hur forlustavdraget kan férandras | samband med
nyemissioner.
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Onoterat AB (publ) ar moderbolag i en koncern med de helag-
da dotterbolagen Onoterat Kapital AB (556679-2909), Onoterat
Tjanster AB (556634-8206) och Onoterat Listan AB (556616-
2250).

Omsattning och resultat

Koncernens omsattning uppgick till 246 091 kr under ra-
kenskapsaret, att jamfora med 174 180 kr for rakenskapsaret
2017/2018. Omsattningen avser utforda tjanster och dvriga in-
takter, vilka har varit begransade da bolaget under aret har foku-
serat pa uppbyggnaden av investeringsportfoljen.

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella poster var for koncernen under raken-
skapsaret - 1 650 730 kr , jamfort med ett positivt resultat pa
1 156 141 kr under féregaende rakenskapsar. Det negativa re-
sultatet forklaras primart genom vardeférandringar i portfélien
under rakenskapsaret varav huvuddelen utgors av nedskrivning
i samband med bokslutet av innehavet i Jascha Stockholm AB
(publ) samt Goodbye Kansas Holding AB (publ). Uppskrivning av
innehavet i Sozap AB motverkade delvis nedskrivningarna.

Resultat efter skatt

Resultatet for koncernen efter skatt under rakenskapsaret upp-
gick till - 1 650 730 kr, att jamfora med ett positivt resultat pa 1
156 141 kr under rakenskapsaret 2017/2018.

Kassaflode och finansiell stillning

Koncernens kassaflode uppgick under rakenskapsaret till 1 182
000 kr (-762 000 kr). Koncernens kassafloden paverkas primart
av investeringar (-) samt nyemissioner (+).

Vid rakenskapsarets utgang uppgick kassan till 3 236 382 kr att
jamfora med 2 054 494 kr forgaende rakenskapsar. Koncernens
soliditet uppgick till 97,1 % for rakenskapsaret 2018/2019 jamfort
med 95,9 % for rakenskapsaret 2017/2018.

Begransningar i anvandandet av kapital

Det finns savitt Bolaget kanner till inga begransningar avseende
anvandande av kapital. Bolaget har inga stallda panter, borgen-
sataganden eller ansvarsforbindelser.

Rorelsekapitalforklaring

Styrelsen for Onoterat AB (publ) goér beddmningen att bolaget
har tillrackligt med kapital for att bedriva den operativa verksam-
heten under de kommande 12 manaderna. Bolagets kapitalbe-
hov for bade drift av verksamheten, samt ny- och tillaggsinves-
teringar ligger runt 3-5 miljoner kronor for den kommande 12
manaders period.

Da bolagets kapitalbas annu inte har byggts upp till dnskade
nivaer, kan detta i sin tur leda till ett visst lbpande behov av
framtida kapital. Aven om foretrédesemissionen som finansie-
ringsform ar att foredra, kan riktade nyemissioner fortsatt bli
aktuella, under forutsattning att godtagbara skal foreligger, |

samband med forvarvstransaktioner.
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Vasentliga forandringar i finansiell
stallning eller stallning pa marknaden
sedan den 30 april 2019

Vid tidpunkten fér Memorandumets daterande, har det inte
intraffat nagra vasentliga forandringar gallande bolagets finan-
siella stallning, fore lGpande drift. Bolaget har tillgivits ett villko-
rat godkannande fér notering pa NGM Nordic MTF.

Redovisningsprinciper

Bolagets arsredovisning upprattas med tillampning av arsredo-
visningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, K3. Under aret
har bolaget bytt redovisningsprincip avseende vardering av
Bolagets innehav av vardepapper, vilka numera varderas enligt
verkligt varde via resultatrakningen. | enlighet med undantags-
reglerna i kapitel 10 i K3 har jamforelsesiffrorna inte raknats
om, varfor det foreligger en bristande jamforbarhet mellan
aren. | enlighet med arsredovisningslagen 7:3 upprattas ing-
en koncernredovisning. Bolagets tillgangar och skulder upptas
till anskaffningsvardet respektive nominellt varde om ej annat
framgar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3
Kapitel 12 och koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar
i foljande kategorier:

» Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som innehas
for handel

* Investeringar som halls till forfall

» Lanefordringar och kundfordringar
»  Finansiella tillgangar som kan saljas,
«  Ovriga finansiella skulder

Klassificeringen beror pa syftet med férvarvet av den finansiella
tillgangen. Syftet faststalls av ledningen vid det forsta redovis-
ningstillfallet.

En finansiell tillgang eller skuld ska redovisas i balansrakningen
nar foretaget blivit en del av det finansiella instrumentets av-
talsmassiga villkor. Ké&p och forsaljningar av finansiella tillgang-
ar redovisas pa affarsdagen, det datum da koncernen forbinder
sig att kdpa eller salja tillgangen.

Finansiella tillgangar redovisas forsta gangen till verkligt varde
plus transaktionskostnader, vilket galler alla finansiella tillgang-
ar som inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resulta-
trakningen redovisas forsta gangen till verkligt varde, medan
hanforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen.

Lane- och kundfordringar samt investeringar som halls till
forfall redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet an-
skaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.
Kundfordringar varderas till upplupet anskaffningsvarde med




tilldmpning av effektivrantemetoden minskat med eventuell
reservering for vardeminskning.

Finansiella tillgangar som kan saljas och finansiella tillgangar
och skulder som innehas for handel redovisas efter anskaff-
ningstidpunkten till verkligt varde. Vinster och forluster till foljd
av forandringar i verkligt varde redovisas enligt foljande:

«  Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen — i resultatrakningen som finansiella intakter
och kostnader

e Finansiella tillgdngar som kan saljas i fond for verkligt varde

Finansiella tillgangar eller skulder
som innehas for handel

Denna kategori avser finansiella tillgangar eller skulder som vid
forsta redovisningstillfallet identifieras som tillgangar eller skul-
der som innehas for handel. Dessa varderas lOpande till verkligt
varde och vardeférandringen redovisas i resultatrakningen. De
huvudsakliga tillgangarna i denna kategori utgoérs av aktier och
andelar i noterade och onoterade bolag, dock inte andelar |
dotter- eller intresseforetag.

Lane- och kundfordringar

Lane- och kundfordringar ar kundfordringar, kortfristiga ford-
ringar med faststallda betalningar och faststalld Optid. Ford-
ringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag for
poster med forfallodag med mer an 12 manader efter balans-
dagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas till anskaff-
ningsvardet efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig
det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas
vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som ran-
tekostnad over lanets 6ptid med hjalp av instrumentets effek-
tivranta. Harigenom o&verensstammer vid forfallotidpunkten
det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Nedskrivning av finansiella
anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedémer Onoterat AB (publ) om det finns
nagon indikation pa nedskrivningsbehov i ndgon av de finan-
siella anlaggningstillgangarna. Nedskrivning sker om varden-
edgangen beddms vara bestdende. Nedskrivningsbehovet
provas individuellt for aktier och andelar och dvriga enskilda
finansiella tillgangar som ar vasentliga.

Aktier och andelar i intressebolag och
dotterforetag

Aktier och andelar i intressebolag och dotterféretag redovisas
till anskaffningsvardet efter avdrag for eventuella nedskrivning-
ar. | anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for
aktierna samt forvarvskostnaderna. Eventuella kapitaltillskott

och koncernbidrag laggs till anskaffningsvardet nér de upp-
kommer. Utdelning fran dotterféretag redovisas som intakt.

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Posten bestar av aktier. Innehaven innehas pa lang sikt. Till-
gangar ingdende i posten redovisas till verkligt varde.

Varderingsprocess till verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad och dar det finns observerbara transaktioner, baseras
pa noterade marknadspriser. Som marknadspris anvands pa
balansdagen senast stallda marknadspris.

For finansiella instrument som saknar observerbara transaktio-
ner, det vill sdga onoterade finansiella instrument sasom aktier
och konvertibler, gors en vardering till verkligt varde. Bolagets
ledning genomfor en samlad beddmning for att avgora vilken
metod som ar bast lampad for respektive instrument. | forsta
hand anvands som varde det pris som erhallits eller observe-
rats om det nyligen eller senast genomforts en ordnad transak-
tion (nyemission, férsaljning etc) i det onoterade instrumentet,
onoterad, mellan marknadsaktdrer sa att priset kan anses vara
representativt for verkligt varde.

Da ingen extern representativ transaktion finns noterad under
bokslutsperioden, utvarderas innehavet utifran en intern varde-
ring av bolagets ledning, med utgangspunkt fran senaste aktu-
ella anskaffningsvarde, bokfort varde eller transaktionsvarde i
relation till aktuell vardering av det finansiella instrumentet. En
aktuell vardering gors antingen genom diskontering av framti-
da kassafldden med diskonteringsranta baserad pa att jamfo-
ra avkastningskrav pa jamforbara foretag, eller genom att en
relativ multipel appliceras pa respektive bolags historiska och
prognosticerade nyckeltal. FOr varje enskilt innehav valjs den
multipel som ger bast information med tanke pa verksamhet
och konkurrenssituation. Anvanda multiplar ar i huvudsak P/S,
P/E, EV/EBIT och/eller EV/EBITDA. Nyckeltalen jamfdrs med
nyckeltal for andra jamforbara bolag och justeras vid behov pa
grund av skillnader i till exempel storlek, historik eller marknad
mellan jamforbart bolag och jamforelsegruppens bolag.

Revisionsberattelser

| revisionsberattelsen for bokforingsaret 2018/2019 valde re-
visorn att tillstyrka att bolagsstamman skulle behandla vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen. Revisorn tillstyrkte att
arsstamman beviljade verkstallande direktdren och styrelsen
ansvarsfrihet.

Finansiell kalender &

kommande rapportdatum

Bolaget planerar preliminart for kommande rapporter;

»  Delarsrapport 6 manader, 20 november 2019

e Bokslutskommuniké, 22 maj 2020
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Onoterat AB, org.nr 556578-5622

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Onoterat AB for rakenskapsér 1 maj 2017 till 30 april2018.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla va-
sentliga avseenden réttvisande bild av Onoterat AB:s finansiella stillning per den 30 april 2018 och av dess fi-
nansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for Onoterat AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
Onoterat AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att drsredovisningen uppréttas och att den
ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedomer ar noédvandig for att upprétta en arsredovisning som inte innehéller nagra va-
sentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedomningen av bo-
lagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nir sa ar tillampligt, om forhéllanden som kan paverka
formégan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksam-
heten eller inte har négot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberittelse
som innehéller vara uttalanden. Rimlig sikerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en re-
vision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberittelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for Onoterat AB for rakenskapsar 1 maj 2017 till 30 april 2018 samt av forslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrel-
sens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till Onoterat AB enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid for-
slag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolide-
ringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sé att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett be-
tryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgirder som adr nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i Gver-
ensstaimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta re-
visionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i nagot visentligt avseende:

« foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

+ péndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vért utta-
lande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptéacka atgirder eller forsummelser som kan féranleda ersiattningsskyldighet
mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagsla-
gen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webb-
plats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Uppsala den 25 maj 2018
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Onoterat AB (publ) uppgick per den 30 april
2019 till 6 070 059 SEK fordelat pa 6 070 059 aktier med ett
kvotvarde om 1,00 SEK per aktie. Enligt bolagsordningen ska
aktiekapitalet uppga till lagst 3 6000 000 kronor och hogst 14
400 000 kronor. Antalet aktier ska vara lagst 3 600 000 styck-
en och hogst 14 400 000 stycken.

Samtliga aktier ager lika ratt till Bolagets tillgadngar och vinst.
Bolaget har endast ett aktieslag. Bolagets aktier ar denomine-
rade i SEK och har utgivits enligt svenskt ratt. Aktierna medfor

ratt till vinstutdelning samt till eventuellt éverskott vid likvida-
tion. Inga restriktioner finns avseende eventuell utdelning an-
nat an vad som foljer av svensk ratt. Historiskt har ingen utdel-
ning lamnats.

Aktierna ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inldsenratt eller l6sningsskyldighet. Aktierna har heller
inte varit féoremal for offentligt uppkdpserbjudande. Aktierna ar
registrerade i elektronisk form i enlighet med avstamningsfor-
behalli bolagsordningen. Aktieboken fors av Euroclear. Aktiens
ISIN-kod ar SEO009580756. Aktiekapitalets utveckling fran och

foretradesratt vid framtida emissioner. Varje aktie medfor lika med Bolagets grundande 1999 framgar i tabellen nedan.

Ar Handelse Férandring Foérandring Kvot- Totalt Totalt Kurs,
aktiekapital antal aktier varde aktiekapital antal aktier SEK

1999  Nybildning 100 000 1000 100,00 100 000 1000 100,00
2000  Nyemission 100 000 1000 100,00 200 000 2 000 300,00
2000  Split 0,00 198 000 1,00 200 000 200 000 -
2000  Nyemission 2 000 2 000 1,00 202 000 202 000 3,00
2001  Nyemission 28 900 28 900 1,00 230900 230900 173,00
2001  Nyemission 3900 3900 1,00 234 800 234800 173,00
2001  Nyemission 23762 23762 1,00 258 562 258 562 173,00
2004  Nyemission 80 000 80 000 1,00 338562 338 562 30,00
2006  Nyemission 4500 4500 1,00 343 062 343 062 30,00
2006  Nyemission 3500 3500 1,00 346 562 346 562 30,00
2007  Nyemission 65 656 65 656 1,00 412 218 412 218 30,00
2008  Nyemission 3500 3500 1,00 415 718 415718 30,00
2008  Nyemission 10 000 10 000 1,00 425718 425718 45,00
2009  Nyemission 5000 5000 1,00 430718 430718 45,00
2009  Nyemission 10 000 10 000 1,00 440 718 440718 45,00
2010  Nyemission 2 000 2 000 1,00 442718 442718 45,00
2010  Nyemission 11500 11500 1,00 454 218 454 218 45,00
2010  Nyemission 2 000 2 000 1,00 456 218 456 218 45,00
2010  Nyemission 10 700 10 700 1,00 466 918 466 918 45,00
2011 Nyemission 51 880 51 880 1,00 518 798 518 798 29,00
2015 Nyemission 776 391 776 391 1,00 1295189 1295189 3,00
2015 Nyemission 323797 323797 1,00 1618 986 1618 986 3,00
2016 Nyemission 313 894 313 894 1,00 1932 880 1932 880 4,00
2016 Nyemission 502 331 502 331 1,00 2435 211 2435211 4,50
2018  Nyemission 1190 606 1190 606 1,00 3625817 3625817 3,50
2018  Nyemission 165 000 753 052 1,00 3790 817 3790 817 3,50
2018  Nyemission 1673577 1673577 1,00 5464 394 5464 394 4,00
2019  Nyemission 605 665 605 665 1,00 6 070 059 6 070 059 4,00
2019  Nyemission September 867 151 867 151 1,00 6 937 210 6 937 210 3,85

Nyemission 867 151 867 151 1,00 7 804 361 7 804 361 3,85

overtilldelning

*Forutsatt att nyemissionen i augusti 2019 blir fulltecknad inkluderat overtilldelning, sa kommer de nyemitterade aktierna att
motsvara ca 22,22% procent av kapitalet och résterna i Bolaget.
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Agarstruktur

I nedanstaende tabell visas agarstrukturen i Onoterat AB (pub)
per den 28 juni 2019. Minoritetsaktieagares skydd innefattar att
Bolaget tillampar Aktiebolagslagen och foljer de bestammelser
som foreskrivs i bolagsordningen.

1. Dividend Sweden AB 776 707 12,79% 12,79%
2. Didrik Hamilton m 662 715 10.91% 10.91%
bolag

3. Bertil Rydevik 389 240 6,41% 6,41%
4. Rikard Af Trolle 315 000 5,19% 5,19%
5. Adam Lewis 250 000 412% 412%
6. Lars-Erik Bratt m barn 182 750 3,01% 3,01%
7. G&W Holding AB 180 000 2,97% 2,97%
8. Jonas Akerman 170 000 2,.80% 2,80%
9. B&M Sjostrand AB 160 000 2,64% 2,64%
10. Noah Clason Diop 157 365 2,59% 2,59%
S:a 10 storsta agarna 3243777 5344% 5344%
Ovriga aktieagare 2826 282 46,56%  46,56%

(>2500 st)

Totalt antal aktier 6 070 059 100% 100%

Aktiebaserade Incitamentsprogram

Det finns for narvarande inga sarskilda system eller incita-
mentsprogram for personalens forvarv av aktier eller liknande.

Teckningsoptioner

Det finns for narvarande inga utestaende teckningsoptions-
program.

Konvertibla skuldebrev
Det finns for narvarande inga konvertibla skuldebrev.

Utdelningspolicy

Styrelsen for Onoterat AB (publ) har ej faststallt en utdelnings-
policy for aktieagarna i bolaget. Bolaget kan komma att dela ut
forvarvade innehav i finansierings- och investeringsportfoljen
till sina aktieagare i framtiden, likt andra noterade mindre for-
valtnings- och investeringsbolag.

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nagra utdel-
ningar till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt att under de
narmaste aren anvanda genererade vinstmedel till att utveckla
Bolagets verksamhet och befasta dess position pa marknaden.

Det ar Bolagsstémman som beslutar om utdelning till aktiea-
garna utifran rddande forutsattningar for verksamheten. Moj-
ligheter till vardedkning i Bolagets aktier ligger saledes under
de narmaste aren framst i en dkande aktiekurs, eller i samband
med en eventuell framtida notering av bolagets aktier pa en
marknadsplats

Den som pa avstamningsdagen for utdelning ar inférd i den
av Euroclear forda aktieboken anses behdrig att motta utdel-
ning. | det fall nagon aktieagare inte kan nas genom Euroclear
kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet och begransas
endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger inga restriktioner
for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktieagare bosatta
utanfor Sverige och utbetalning sker via Euroclear pd samma
satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktieagare som
inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock nor-
malsvensk kupongskatt.
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Styrelse, ledande
befatthingshavare och revisor

Styrelse

Styrelsen bestar av fyra (4) personer, inklusive ordférande. Styrelseledamoterna valjs arligen vid arsstamma for tiden intill slutet
av nasta arsstamma. Sedan ordinarie arsstamma 17 juni 2019 bestar styrelsen av foljande personer.

r” 1 Bertil Rydevik (f.1952)
’,_.'F Styrelsens ordfdérande. Invald i styrelsen september 2014 och ordférande sedan juni 2017. Stu-

dier vid Handelshogskolan i Goteborg, Bertil har mer an 25 ars erfarenhet inom den finansiella
marknaden. Tidigare roller innefattar; Co-Head Europa Investment Banking for Lehman Brothers,
Managing Director inom Credit Suisse m.fl. och aven agerat som senior advisor till Carnegie och
Ondra. Bertil har bedrivit egen investeringsverksamhet, vilket lett honom till flera uppdrag aven
utanfor finanssektorn. Bertil ar deldgare och styrelseledamot av CHR Bygga Bostader Holding AB
(publ).

Aktieinnehav i Onoterat AB: 389 240 st

Nuvarande uppdrag:

Onoterat AB (publ Styrelseordforande 2017
Onoterat AB (publ Styrelseledamot 2014
CHR Bygga Bostader AB (publ) Styrelseledamot 2013

Lars-Erik Bratt (f.1969)

VD och styrelseledamot i Onoterat AB (publ) sedan september 2014. Lars-Erik ar utbildad
civilekonom med inriktning revision fran Orebro Universitet. Lars-Erik har en mangarig erfaren-
het fran bade den svenska och internationella finansmarknaden och har varit verksam inom
bland annat Aros Securities, Handelsbanken, Glitnir/Fischer Partner FK, samt varit med som
partner till dagens Jarl Securities AB. Han har aven arbetat for Skatteverket, som specialist
inom finansmarknad, och varit styrelseledamot for vardepappersbolaget Adecla AB under
uppstarten 2014-2016.

Aktieinnehav i Onoterat AB: 182 750 st

Nuvarande uppdrag

Naktergal AB Suppleant 2019
Sozap AB Styrelseledamot 2018
Onoterat AB (publ) VD, Styrelseledamot 2014
Onoterat Kapital AB Styrelseledamot 2014
Onoterat Listan AB Styrelseledamot 2014
Onoterat Tjanster AB Styrelseledamot 2014
Wadkoping Kommission HB  Delagare 1996 (Vilande bolag)

Avslutade uppdrag Jascha Stockholm AB (publ) (2018-2018), Adecla AB (2014-2016)

r;l- ONOTERAT AB (PUBL) | INFORMATIONSMEMORANDUM SEPTEMBER 2019




Sverker Littorin (f.1955)

Nyvald styrelseledamot den 5 april 2019. Civilekonom fran Handelshdgskolan i Stockholm.
Lang erfarenhet fran att bygga bolagsvarden och fran styrelsearbete i noterade och onoterade
bolag. Styrelseordférande i Papilly AB (publ), Dividend Sweden AB, Nexor Group AB, Effekt
Svenska och Momentor. Styrelseledamot Nitro Games Oy. Tidigare uppdrag som Group Vice
President Elekta, vWD Pharmadule, styrelseordférande i bolagen; MedCap, Olivia, Samtrans,
Medlearn samt styrelseledamot i Sectra och PartnerTech. Etiopisk honorarskonsul. Agande
over 5 % i foljande bolag; Momentor (100%). Ledamot och ordférande i Dividend Swedens
styrelse sedan 2015, som ar storsta agare i Onoterat AB (publ) sedan december 2018.

Aktieinnehav i Onoterat AB O st

 Nuvarande uppdrag

Sens AB Ledamot 2017
Meltron Oy Ledamot 2019
Dividend Sweden AB Ordforande, ledamot 2015
Global Fastighetsservice AB Ordférande, ledamot 2018
Effekt Svenska AB Ordforande, ledamot 2012
Nexar Group AB Ordférande, ledamot 2018
Papilly AB (publ) Ordforande, ledamot 2018
Aremo Forvaltnings AB Ordférande, ledamot 2015
Onoterat AB (publ) Styrelseledamot 2019
Momentor AB VD 1997
Raybased AB (publl) Styrelseledamot 2019
Nitro Games Oy Styrelseledamot 2017
Strategy Pharma Global AB Styrelseledamot 2018

Avslutade uppdrag: Crowdsoft Technology AB (2017-2018), Evondos Oy (2016-2018) , Pharme-
ra Gothia Pharmaceutical AB (2009-2017), Qbnk Holding AB (publ) (2014-2017) Upplands-Bro
Lokalvard AB (2012-2016), Vaur AB (2015-2016), Fastighetsbolaget | Botykyrka AB (2014-2015),
Capensor Capital AB (2011-2015), Business in Africa AB (2013-2015). Uppdrag urval > 5 ar ord-
forande och styrelseledamot i MedCap AB, Medlearn AB, Team Olivia AB och Samtrans AB.
Ledamot Partnertech AB och Sectra AB.

Adam Lewis (f.1963)

Nyvald styrelseledamot 5 april 2019. Adam har en omfattande bakgrund som teknikchef och Busi-
ness Manager flera Fortune 500-foretag, inklusive IBM, Gartner Group och Marsh, och som serieen-
treprenor ar agerar han som, Start-up mentor och Angel Investor. Adam har en global arbetslivser-
farenhet, och varit verksam i Kina, Dubai, London och New York. Adam talar fyra sprak och kommer
vara till en tillgang med sitt natverk for Onoterats verksamhet. Adam har investerat i Onoterat senas-
te nyemission.

Aktieinnehav i Onoterat AB: 250 000 st.

Nuvarande uppdrag

Onoterat AB (publ) Styrelseledamot 2019
The Engelbrektsgatan Group LLC CEO 2017

Avslutade uppdrag, Hi.Guru Ltd, Interim CEO (2018) Voddler Group AB, VD och styrelseledamot
(2017), Pythio Ltd, CEO (2013)
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Stefan Kraft (f.1963)

Nuvarande uppdrag

Onoterat Kapital AB
Onoterat Listan AB
Onoterat Tjanster AB
Onoterat AB (publ)
Advokat Stefan Kraft AB

Ledande befattningshavare:
Lars-Erik Bratt (f.1969), Verkstallande Direktor (se ovan)

Aktieinnehav i Onoterat AB: O st.

Nyvald suppleant till den 5 april 2019. Advokat Stefan Kraft har varit verksam som jurist sedan 1993
och vid Advokatfirman Alhed AB under aren 2000 - 2008. Bedriver idag egen verksamhet under
Advokat Stefan Kraft AB. Ledamot av Sveriges Advokatsamfund sedan 2005. Bitrader regelbun-
det klienter vid fastighetsdverlatelser, tvister och domstolsprocesser. Stefan Kraft, som innehar
sjo- och maskinbefalsexamen, har aven ett stort antal arenden med anknytning till sjoratt och
batjuridik, och agerar som likvidator. Stefan har varit styrelseledamot i Onoterat AB (publ) under
2015-2016, och foretratt Onoterat AB (publ) i juridiska arenden.

Suppleant 2019
Suppleant 2019
Suppleant 2019
Suppleant 2019

Styrelseledamot 2017, ager mer an 10%

Henrik Sporje (f.1967), Investment Manager och Analytiker

Henrik ar konsult sedan 2016 med huvudansvar att utveckla investeringsprocessen hos Ono-
terat AB (publ). Henrik har varit knuten till Onoterat AB (publ) sedan 2014. Henrik har fleréarig
internationell erfarenhet som bade analytiker och férvaltare fran bland annat Ohman, SEB, SHB,
Kaupthing Singer & Friedlander och IFP. Henrik bedriver i egen regi ett kapitalfdrvaltningsbolag

i Lausanne via bolaget Drayton Advisors SA sedan 2014.
Aktieinnehav i Onoterat AB: 35 000 st.

Nuvarande uppdrag

Onoterat Kapital AB Suppleant
Onoterat Listan AB Suppleant
Onoterat Tjanster AB Suppleant

Drayton Advisors SA VD, Styrelseledamot

Revisor
Johan Kaijser (f.1951)

Onoterat AB (publ) huvudansvarige revisor ar Johan Kaijser,
verksam for Allians Revision och Redovisning AB fran och med
verksamhetsaret 2019/2020, och valdes pa arsstdmman den
17 juni 2019.

Tidigare revisor var Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB
med Lars Kylberg som huvudansvarig revisor.

Arsstdmman for Onoterat AB (publ) utser dven bolagets revisor
for kommande period. Ersattningen till revisor faststalls pa ars-
stamman och sker enligt godkand rakning..

Ovriga upplysningar avseende styrelse och

ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan Bolagets styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets
medlemmar av forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan har
under de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal,
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2018
2018
2018
2014

(ii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller
forordning bemyndigade myndigheter (daribland godkanda
yrkessammanslutningar) eller (iii) forbjudits av domstol att inga
som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kon-
trollorgan eller att inneha ledande eller dvergripande funktion
vid ett bolag.

Ingen av Bolagets styrelseledamoter har under de senaste fem
aren varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkurs-
forvaltning.

Det férekommer inga sarskilda dverenskommelser med storre
aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka
nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare valts in
i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller tillsatts i annan
ledande befattning.

Styrelseledamoterna nas pa Bolagets postadress som ar:
Onoterat AB (publ), Mailbox 705, 114 11 Stockholm.

Bolagets kontorsadress ar Onoterat AB (publ),

C/O KK Konsult, Biblioteksgatan 25, 114 59 Stockholm.




Legala fragor och ovrig information

Allmant

Onoterat AB (publ) med org nr 556578-5622 registrerades den
10 november 1999. Bolagets associationsform ar aktiebolag
och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets sate ar i Stockholms kommun och har enligt bolags-
ordningen féljande verksamhetsbeskrivning: Féremalet for bo-
lagets verksamhet ar att tillhandahalla tjanster och produkter
avseende finansiell information, radgivning, investeringsverk-
samhet samt darmed tillférenlig verksamhet.

Bestammelserna i bolagsordningen ar ej mer ldangtgaende an
Aktiebolagslagen vad galler forandring av aktieagares rattighe-
ter. Aktierna i Bolaget ar fritt dverlatbara.

Vasentliga avtal

Externa Uppdragsavtal tecknas l&pande. Onoterat AB (publ)
har ingatt aktieagaravtal med bland annat foljande portféljbo-
lag; Naktergal AB och Sozap AB.

Aktiedgaravtalen omfattar bla restriktioner gallande overlatelse
av aktier (hembud) .

Tvister och rattsliga processer

Onoterat AB (publ) ar inte part i ndgon tvist, rattegang eller
skijedomsforfarande. Bolagets styrelse har ej heller kdannedom
om nagot som skulle kunna foranleda nagra skadestandsan-
sprak eller kunna foranleda framtida processer.

Avtal och transaktioner med narstaende

Onoterat AB (publ) har inte beviljat lan till eller stallt garantier
eller borgensforbindelser till forman for styrelsens ledamoter,
ledande befattningshavare eller koncernens revisorer.

Ingen av styrelseledamoterna, de ledande befattningshavarna
eller revisorerna, har direkt eller indirekt haft utbyte av affars-
transaktioner genomfdrda av bolaget under innevarande ra-
kenskapsar, med undantag for det uppdragsavtal som finns
mellan bolaget och Henrik Sporje, Investment Manager, via
Drayton Advisors SA sedan hosten 2014,

Onoterat AB (publ) har pa konsultuppdrag anlitat styrelsele-
damot Adam Lewis affarsutveckling under foregaende raken-
skapsar 2018/2019.

Onoterat AB (publ) har enligt avtal anlitat styrelsesuppleant ad-
vokat Stefan Kraft, for hantering legala fragestallningar under
foregaende rékenskapsar,2018/2019.

Loner och ersattningar

Styrelsens ordférande erhaller tvé basbelopp, medan o6vriga
styrelseledamoter erhaller ett basbelopp per ar, enligt beslut
pa arsstamman den 17 juni 2019, exklusive sociala avgifter som
tilkommer. Fran och med den 1 februari 2017 ar VD heltidsan-
stalld med en 1&n om SEK 65 000 kronor per manad exklusi-
ve sociala avgifter som tillkommer. VD har pensionsavtal om
hogst SEK 45 600 per ar, d vs 3 800 per manad.

Revisorsarvoden for 2019 kommer att betalas enligt godkand
rakning.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen, ledningen eller bolagets storre aktiedgare kan-
ner till finns inga former av aktiedgaravtal i Onoterat AB (publ).

Forsakringar

Onoterat AB (publ) har ett forsakringsskydd omfattande egen-
domsforsakring, avbrottsforsakring, verksamhets- och produk-
tansvarsforsakring samt rattsskyddsforsakring hos forsakrings-
bolaget IF.

Styrelsens beddmning ar att Bolaget har ett tillfredsstallande
forsakringsskydd av erforderlig omfattning med hansyn till i
verksamheten uppkommande risker. Ingen del i verksamheten
inom bolaget beddms vara av sadan karaktar att forsakrings-
skydd inte kan erhallas pa rimliga villkor.

Bolagsstyrning

Onoterat AB (publ) avser att folja Svensk kod for bolagsstyr-
ning, som galler for svenska aktiebolag vars aktier ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad i Sverige, for narvarande
Nasdag Stockholm och NGM Equity.

Tecknings- och garantiataganden

Foretradesemissionen ar garanterad via garantidtaganden
motsvarande 3 300 000 kronor. Ersattningen utgar med tio
(10) procent i kontanta medel eller tolv (12) procent i aktier.
Dessa forbindelser ar ej sakerstallda genom pantsattning,
sparrmedel eller liknande arrangemang Lista for garanter finns
for paseende hos bolaget.
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Vissa skattefragor i Sverige

Inledning

Follande sammanfattning avser skattekonsekvenser for inves-
terare, som ar eller kommer att bli aktieagare i Onoterat AB
(publ). Sammanfattningen ar baserad pa aktuell lagstiftning
och ar endast avsedd som allman information.

Den skattemassiga behandlingen av varje enskild aktieagare
beror delvis pad dennes egen situation. Sarskilda skattekonse-
kvenser, som gj finns beskrivna i det féljande, kan bli aktuella
for vissa kategorier av skattskyldiga, inklusive personer ej bo-
satta i Sverige. Framstallningen omfattar bland annat inte de
fall dar aktie innehas som omsattningstillgdng eller innehas av
handelsbolag.

Utdelning

Mottagen utdelning ar i sin helhet skattepliktig for fysiska per-
soner och doédsbon. Beskattning sker i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen ar for narvarande 30 procent.

For juridiska personers innehav av sé kallade kapitalplacerings-
aktier galler att hela utdelningen utgor skattepliktig inkomst av
naringsverksamhet. Skattesatsen ar for narvarande 22 procent.

For svenska aktiebolag och ekonomiska foreningar foreligger
skattefri utdelning pa sa kallade naringsbetingade aktier. No-
terade andelar anses naringsbetingade under forutsattning att
andelsinnehavet motsvarar minst 10 procent av rosterna eller
att innehavet betingas av rorelsen. Skattefrinet fér utdelning pa
noterade aktier forutsatter att aktierna inte avyttras inom ett
ar fran det att aktierna blev naringsbetingade for innehavaren.
Kravet pa innehavstid maste inte vara uppfyllt vid utdelnings-
tillfallet.

Forsaljning av aktier
Genomsnittsmetoden — Vid avyttring av aktier i Onoterat AB

(publ) ska genomsnittsmetoden anvandas oavsett om saljaren
ar en fysisk eller en juridisk person. Enligt denna metod ska
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anskaffningsvardet for en aktie utgoras av den genomsnittli-
ga anskaffningskostnaden for aktier av samma slag och sort
beraknat pa grundval av faktiska anskaffningskostnader och
hansyn taget till intraffade férandringar (sasom split eller fon-
demission) avseende innehavet. Som ett alternativ till genom-
snittsmetoden kan ifréga om marknadsnoterade aktier den s.k.
schablonregeln anvéndas. Denna regel innebar att omkost-
nadsbeloppet far beraknas till 20 procent av forsaljningspriset
efter avdrag.

Privatpersoner — Vid forsaljning av aktier beskattas fysiska per-
soner och dodsbon for kapitalvinsten i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen ar for narvarande 30 procent. Kapitalférlust pa
aktier ar samma ar avdragsgill mot vinst pa andra aktier eller
mot andra marknadsnoterade delagarratter (med undantag
for andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska
fordringsratter). Till den del forlusten inte ar fullt ut avdragsgill
enligt ovan ar den avdragsgill med 70 procent mot andra kapi-
talinkomster. Om det uppkommer ett underskott i inkomstsla-
get kapital, medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst
och naringsverksamhet samt fastighetsskatt med 30 procent
for underskott som uppgar till hdgst 100 000 kronor och med
21 procent for underskott darutover.

Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer - Juridiska personer utom dodsbon be-
skattas for kapitalvinster i inkomstslaget naringsverksamhet for
narvarande till skattesatsen 22 procent. Vinsten beraknas dock
enligt vanliga regler.

Kapitalforluster pa aktier, som innehas som kapitalplacering,
far endast kvittas mot kapitalvinster pa aktier och aktierelate-
rade instrument.

Om vissa villkor ar uppfyllda kan forlust aven kvittas mot kapi-
talvinster pa aktier och aktierelaterade instrument som upp-
kommit i bolag inom samma koncern, under forutsattning
att koncernbidragsratt foreligger. En inte utnyttjad forlust far




utnyttjas mot kapitalvinst pa aktier eller aktierelaterade instru-
ment utan begransning framat i tiden.

For néringsbetingat innehav av noterade aktier galler for nar-
varande att ingen avdragsratt foreligger for forluster samtidigt
som vinster ej ar skattepliktiga under forutsattning att aktierna
inte avyttras inom ett ar fran det att andelarna blivit naringsbe-
tingade hos innehavaren.

Famansaktiebolag — For famansaktiebolag galler sarskilda reg-
ler. Dessa beror dock endast sadana aktieagare eller narstden-
de denne, som ar verksamma i Bolaget i betydande omfatt-
ning. Beskrivningen av prospektet avser endast fall dar agaren
ar passiv, och dessa sarskilda regler behandlas darfor inte nar-
mare har.

Investeringssparkonto

For fysiska personer som innehar aktierna i Investeringsspar-
konto utgar ingen reavinstskatt vid forsaljning av aktierna. Det
foreligger inte heller ndgon avdragsratt vid forlust vid forsalj-
ning av aktierna. For eventuell utdelning pa aktierna erlaggs
ingen kallskatt. All beskattning sker via en avkastningsskatt som
baseras pa kapitalbasen for kontot, oavsett om det gjorts vinst
eller forlust pa kontot. Avkastningsskatten ar ca 0,50 procent,
och betalas varje ar.

Investeraravdrag

Fran och med den 3 december 2013 galler att fysiska personer
som forvarvar andelar i ett foretag av mindre storlek vid en

nyemission kan fa gora avdrag for halften av betalningen for
andelar i inkomstslaget kapital. Avdrag ges med hogst 650 000
kronor per person och ar, vilket motsvarar forvarv av andelar
for 1 300 000 kronor. Avdraget innebar en skattereduktion pa
15 procent av investerat belopp. Saljs andelarna inom 5 ar blir
den skattskyldige aterbetalningsskyldig for erhallen skattere-
duktion. En investering i Onoterat kan ge maojlighet till skatte-
reduktion for personer som ar skattskyldig for kapitalvinsten i
Sverige.

Arvs- och gavobeskattning

Arvs- och gavobeskattningen ar sedan 17 december 2004 slo-
pad, varpa ingen arvs- eller gavobeskattning utgar vid forvarv
av aktier genom arv eller gava.

Kupongskatt

For aktieagare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning fran
Sverige, innehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen ar for
narvarande 30 procent, som i allmanhet reduceras genom
tilldmpligt dubbelbeskattningsavtal. For utlandskt bolag som
innehaft naringsbetingad aktie i minst ett ar kan dock utdel-
ningen vara skattefri om skattefrinet hade forelegat om det ut-
landska Bolaget hade varit ett svenskt foretag. | Sverige ar det
normalt Euroclear, som svarar for att kupongskatt innehalls. |
de fall aktier ar forvaltarregistrerade, svarar forvaltaren for ku-
pongskatteavdraget.
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Bolagsordning

Onoterat AB (publ) Org nr 556578-5622
Antagen vid Arsstamman den 15 juni 2018.

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Onoterat AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate

Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms
lan.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att tillhandahalla tjans-
ter och produkter avseende finansiell information, radgivning,
investeringsverksamhet samt darmed tillforenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Bolagets aktiekapital ska utgora lagst 3 600 000 kronor och
hogst 14 400 000 kronor.

§ 5 Aktier

Antalet aktier ska vara lagst 3 600 000 stycken och hogst
14 400 000 stycken.

§ 6 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst sex ledamoter med
hogst tva suppleanter.

Styrelseledamoter och styrelsesuppleanter valjes arligen pa
arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsen och
verkstallande direktorens forvaltning ska en eller tva revisorer
med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisions-
bolag.

§ 8 Kallelse till arsstamma

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar
fraga om andring av bolagsordning kommer att behandlas ska
utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stam-
man. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska utfardas tidi-
gast sex veckor och senast tva veckor fore stamman. Kallelse
till bolagsstamma ska utfardas tidigast sex veckor och senast
tre veckor fore bolagsstamman. Kallelse till bolagsstamma ska
ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa
bolagets webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Dagens
Industri.

Ratt att deltaga i bolagsstamman tillkommer den som dels
upptagits i utskrift eller annan framstallning av aktieboken av-
seende forhallandena fem vardagar fore stamman, dels anma-
ler sitt deltagande till bolaget for sig och for hogst tva bitraden
senast klockan 17.00 den dag som anges i kallelsen till stam-
man. Den dagen far inte vara sondag, annan allman helgdag,
l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte in-
falla tidigare an femte vardagen fore stamman.
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§ 9 Arenden p3 arsstamma
Vid &rsstdmma ska forekomma

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Upprattande och godkannande av rostlangd.
3. Valav en eller flera justeringsman.
4

Provning av om stamman har blivit behorigen samman-
kallad.

L

Godkannande av dagordning.

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberattelse.

7. Beslut om foljande

a) Faststallelse av resultatrakning och balansrakning
samt i forekommande fall koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning;

b) Dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen samt i
forekommande fall den faststallda koncernbalans
rakningen

c) om ansvarsfrinet for styrelseledamoter och
verkstallande direktor nar sadan férekommer.

8. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna
9. Valav styrelse och, i férekommande fall, revisorer.

10. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 10 Fullmakter

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarandet som
anges i 7 kap. 4 § 2 st aktiebolagslagen (2005:551).

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara 1 maj — 30 april.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instru-
ment.

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i avstamningsregistret, en-
ligt 4 kap lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument eller den som ar anteck-
nad pa avstamningskonto enligt 4 kap 18 § forsta stycket 6-8
namnda lag, ska antas vara behdrig att utdva de rattigheter
som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).




Onoterat AB (publ)
Mailbox 705

114 11 Stockholm
Tel+ 0701-442 441

Hemsida: www.onoterat.se
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