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Viktig information

Motiv

Detta memorandum har uppréttats av styrelsen i
Redwood Pharma AB med anledning av en forestdende
nyemission.

Definitioner

| detta memorandum géller foljande definitioner om inget
annat anges:

'Redwood' eller 'Bolaget', avser Redwood Pharma AB,
med organisationsnummer 556885-1280.

Med 'Eminova' avses Eminova Fondkommission AB,
med organisationsnummer 556889-7887.

Med 'Euroclear' avses Euroclear Sweden AB, med
organisationsnummer 556112-8074.

Uppréttande, godkdnnande och registrering
Detta memorandum utgor inte ett prospekt i enlighet
med Europaparlamentets och rédets férordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggdras néar vardepapper erbjuds till allmanheten
eller tas upp till handel pa en reglerad marknad,

och om upphéavande av direktiv 2003/71/EG. Detta
memorandum har ej heller godkants eller registrerats av
Finansinspektionen.

Eminova &r emissionsinstitut till Bolaget med anledning
av forestdende transaktion och har bitrétt Bolaget vid
upprattandet av detta memorandum. D& samtliga
uppgifter i dokumentet harror fran Bolaget friskriver

sig Eminova fran allt ansvar i forhéllande till aktiedgare

i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra
beslut som helt eller delvis grundas péa uppgifterna i detta
memorandum.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning av innehéllet i
detta memorandum och darmed sammanhangande
rattsfornallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt. Svensk materiell réatt &r exklusivt tillamplig pa
detta memorandum inklusive till dokumentet hérande
handlingar.

Distributionsomraden

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i enlighet

med villkoren i detta memorandum riktar sig inte till
aktiedgare eller andra investerare med hemvist i USA,
Kanada, Australien, Nya Zeeland, Singapore, Hong
Kong, Japan eller Sydafrika, eller i nagot annat land

dar deltagande i emissionen skulle férutsatta ytterligare
erbjudandehandlingar eller memorandum, registrerings-
eller andra atgarder an enligt svensk rétt, eller eljest
strida mot regler i s&dant land.

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier
eller andra vardepapper utgivna av Redwood

har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA
eller nagon provinslag i Kanada. Darfor far inga
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teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier eller
andra vardepapper utgivna av Redwood 6verlatas
eller erbjudas till forséljning i USA eller Kanada annat
an i sddana undantagsfall som inte kraver registrering.
Anmélan om forvarv av aktier i strid med ovanstaende
kan komma att anses vara ogiltig och ldmnas utan
avseende.

Marknadsinformation och framatblickande
syftningar

| detta memorandum férekommer viss marknads-
information. | det fall information har hamtats fran tredje
part ansvarar Bolaget for att informationen har &tergivits
korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle géra informationen
felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga
kéllorna. Bolaget har emellertid inte gjort nagon
oberoende verifiering av den information som lamnats
av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten

i den information som presenteras i dokumentet inte
kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt
Bolaget k&nner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i detta memorandum som rér framtida
forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras péa aktuella
forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av
dokumentet. Framtidsinriktad information &r alltid
forenad med osékerhet eftersom den avser och ar
beroende av omsténdigheter utanfér Bolagets kontroll.
Nagon forsakran att beddmningar som gors i detta
memorandum avseende framtida forhéllanden kommer
att realiseras lamnas déarfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt.

Tillgénglighet

Foreliggande memorandum och de handlingar som
inférlivats genom hanvisning kommer under dokumentets
giltighetstid att finnas tillgangliga i elektronisk form

pa Bolagets hemsida: redwoodpharma.se, samt pa
Spotlight Stock Markets hemsida spotlightstockmarket.
se.

Revisorsgranskning

Ut6ver vad som framgar ovan avseende historisk
finansiell information som inférlivats genom hanvisning
har ingen information i detta memorandum granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.
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Redwoods aktie &r upptagen till handel pa Spotlight Stock Market. Spotlight Stock Market &r en bifirma till ATS
Finans AB, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en sa kallad
MTF-plattform. Bolag som &r noterade pé Spotlight Stock Market har férbundit sig att folja Spotlight Stock Markets
noteringsavtal. Avtalet syftar bland annat till att sékerstélla att aktiedgare och ovriga aktorer pa marknaden far korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla omstéandigheter som kan paverka bolagets aktiekurs. Handeln pa
Spotlight Stock Market sker i ett elektroniskt handelssystem som ér tillgangligt f6r de banker och fondkommissionarer
som ar anslutna till Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill kopa eller sélja aktier som ar noterade pa
Spotlight Stock Market kan anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.
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Riskfaktorer

Risker relaterade till verk-
samheten

Kort verksamhetshistorik

Redwood Pharma &r ett ungt féretag som noterades
2016 och som bedriver utvecklingsarbete och kan i lag
grad héanvisa till tidigare verksamhetsresultat pd samma
satt som exempelvis de stora internationella aktérerna
inom Bolagets verksamhetsomrade. Bolagets struktur
och strategi for utveckling och afférsutveckling, liksom
Bolagets 6vriga struktur, har tillampats under relativt
kort tid. Det foreligger séledes risk att Bolagets korta
verksamhetshistorik leder till en mindre effektiv utveckling,
vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stéllning negativt.

Teknologisk risk

Den medicinska industrin karaktéariseras generellt av
snabba teknologiska férandringar. RP101 ar baserad
pa en aktiv substans som har testats i andra kliniska
Fas ll-prévningar. Aven med resultat som visar

effekt och sékerhet i mindre patientpopulationer kan
lakemedelskandidaten uppvisa signifikanta oférutsedda
och/eller odnskade effekter i stérre patientgrupper.
Bolaget ska bekréfta IntelliGels sdkerhet som drug
delivery-plattform till 6gat. Aven om alla komponenter i sig
ar k&nda och har beddmts vara sakra foreligger risk att
utfallet inte blir som forvéntat, med reducerade eller helt
uteblivna intékter som foljd.

Tidig utvecklingsfas

Bolaget har under sin verksamhetstid bedrivit
utvecklingsarbete och har hittills inte natt nagot
kommersiellt genombrott. Vidare féreligger risk att den
produkt Bolaget utvecklar inte kommer att na det kliniska
varde som Bolaget forvantar sig, med reducerade eller
helt uteblivna intakter som foljd.

Beroende av samarbetspartners

Bolaget &r beroende av externa konsulter och
tjansteforetag som tillhandahaller regulatorisk och teknisk
kompetens och utrustning for laboratoriska analyser,
produktion, genomférande av Kkliniska prévningar m.m.
Redwood Pharma é&r i viss mén ocksa beroende av
Broda Technologies, LLC, USA, som &ger patenten till
och har kunskap om IntelliGel-plattformen. Det foreligger
risk att en eller flera samarbetspartners av oférutsedda
skal inte levererar enligt Bolagets forvantningar, med
fordréjningar och uteblivna intékter till Bolaget som
mojliga konsekvenser.

Framtida kapitalbehov

Bolaget har inga intékter och kassaflddet ar negativt.
Eventuella oférutsedda kostnader, férseningar eller

andra utgifter kan medféra att ytterligare behov av

kapital blir aktuellt. Redwood Pharma har hittills varit
beroende av nyemissioner for att kunna fortsatta utveckla
verksamheten. Bolagets mgjlighet att tillgodose ett
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eventuellt framtida kapitalbehov &r till stor del avhangigt
att den kliniska Fas Il-prévningen avseende RP101
utvecklas positivt.

| det fall ett ytterligare kapitalbehov uppstar, finns det
en risk att ytterligare kapital inte kan anskaffas pa
fordelaktiga villkor, eller att sddant anskaffat kapital &r
tillr&ckligt for att finansiera verksamheten i enlighet med
Bolagets strategi, eller att sddant kapital kan anskaffas
overhuvudtaget. Om dessa situationer skulle uppsta
paverkas Bolagets finansiella stallning och verksamhet
negativt.

Beroende av kvalificerad personal

Bolaget ar beroende av kvalificerad personal i olika
befattningar. Formagan att behalla nuvarande personal,
liksom mojligheten att rekrytera ny personal, kan vara
avgorande for Bolagets framtida utveckling. Risk
foreligger att Bolaget misslyckas med att rekrytera eller
behalla nyckelpersoner, med fordrojningar och uteblivna
intakter till Bolaget som mojliga konsekvenser.

Immateriella rattigheter

Bolaget har tillgang till en vasentlig immateriell rattighet

i form av en exklusiv global licens till alla oftalmologiska
anvandningar av IntelliGel-plattformen fran Broda
Technologies, LLC. Det foreligger risk att patent kan
utmanas och ogiltigférklaras samt att patentansékningar
i vissa lander inte kommer att bli godkanda. Vidare
féreligger det en risk att Bolagets licensavtal med Broda
kan komma att upphora i fortid och/eller att Broda
hamnar pa obestand. Skulle tillgéngen till IntelliGel pa
detta satt reduceras eller omintetgoras, skulle detta
medféra mycket stora problem fér Bolaget att fortsatta
den aktuella verksamheten, med avveckling eller konkurs
som tankbara konsekvenser.

Licensavtal

Avtalet med Broda Technologies fran juni 2015 ger
Redwood Pharma exklusiva rattigheter till IntelliGels
supramolekyléra poloxamerteknik i alla oftalmologiska
applikationer. Redwood Pharma har uppfyllt och uppfyller
idag fortfarande sina &taganden i avtalet bade avseende
rapportering och betalningar. Licensavtalet upphér

att galla nar sista patentet |6per ut. Det godkanda
patentet i USA I6per ut 2031. De finansiella atagandena
i avtalet ar en kombination av forskotts-, milstolps- och
royaltybetalningar. Det foreligger risk att Redwood
Pharma i framtiden inte uppfyller sina &taganden och
darmed forlorar réttigheterna, vilket skulle medfora
stora svarigheter for Bolaget att bedriva den aktuella
verksamheten.

Omvarldsrelaterade risker

Globala och regionala ekonomiska och politiska
forhallanden kan komma att kraftigt paverka Redwood
Pharmas utveckling och finansiella stéllning. Negativa
omvarldshéndelser, sdsom forsémrade handelsrelationer
mellan lander skulle innebédra hégre administrativa
kostnader. Det foreligger séledes en risk att Bolagets
verksamhet, intjaningsformaga och darmed resultat
darigenom paverkas negativt.
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Konkurrens

Konkurrensen kommer idag framst fran befintliga
lakemedel sdsom kraftigt inflammationshammande
6gondroppar med 0,05% cyklosporinldsning som
marknadsfors av Allergan och Santen i USA och Europa,
5% lifitegrastidsning som marknadférs av Shire i USA
samt 3% disquafosolldsning som marknadsférs av
Santen i Japan. Under utveckling finns det flera projekt

i klinisk utveckling i Fas Il och lll. P& grund av den stora
marknaden och potentialen fér nya preparat inom
kroniskt torra égon &r detta terapiomrade ett strategiskt
omréde f6r manga lakemedelsbolag. Det medfor att

det idag gors stora investeringar for att utveckla nya
produkter inom omradet. Bolaget kan komma att f&
konkurrens frén andra lakemedelsbolag, som typiskt
sett har betydligt storre resurser for utveckling och
marknadsforing. Risk foreligger att konkurrerande aktorer
utvecklar preparat som kan reducera eller omintetgéra
efterfragan pa Bolagets produkter, med intaktsbortfall
som konsekvens.

Risker relaterade till prissattning

Nuvarande och planerade framtida produkter

kan utsattas for priskonkurrens. Priskonkurrens

kan komma fran ekonomiskt starka aktorer som
genom prisreduktioner snabbt férsdker 6ka sina
marknadsandelar eller etablera sig med snarlika eller
angransande produkter. Skulle detta intréffa foreligger
risk att Bolagets intjaningsformaga paverkas negativt.

Utvecklingskostnader

Emissionslikviden kommer frAmst att anvandas for
genomférande av den kliniska Fas lI-provningen,
affarsutveckling och utvardering av nya projekt. Tids-
och kostnadsaspekter kan vara svara att bedoma pa
férhand. Det finns risk for att kostnaderna kan komma att
bli hogre &n forvantat, varvid nya kapitaliseringsatgarder
kan bli nédvandiga, med utspadning for de aktieagare
som inte har mgjlighet att medverka som konsekvens.
Se dven ovan vad som anges under punkten "Framtida
kapitalbehov”.

Regulatorisk risk

Bolagets verksamhet kommer att bli beroende av
regulatoriska godkannanden i sévél Europa och
USA som i andra lander. Godkannanden kommer
att krévas saval for genomforandet av kommande
kliniska prévningar som — i ett senare skede —
marknadsféringsgodkannande. Risk foreligger att
férsenade eller uteblivna godkéannanden kan komma
att medfora krav pa anpassning av produkten eller
att produkten inte alls godkénns. Detta skulle i sin
tur kunna komma att fordréja eller omintetgéra
marknadslanseringen pé olika geografiska marknader
och séledes péverka Bolagets intjaningsforméaga
negativt.

5

Risker relaterade till
erbjudna vardepapper

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bédr beakta att en
investering i Redwood Pharma ar férenad med risk och
att det inte kan forutses huruvida aktiekursen kommer
att ha en positiv utveckling eller inte. Detta medfér en
risk att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Aktiekursen kan komma att fluktuera
till félid av bland annat resultatvariationer i Bolagets
kvartalsrapporter, det allméanna konjunkturldget och
forandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget

och dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin tur
bidra till att forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen.
Aktiekursen kan darmed komma att paverkas av
faktorer som stér helt eller delvis utanfor Bolagets
kontroll. En investering i aktier eller andra vardepapper
bor darfor féregas av en noggrann analys av Bolaget,
dess konkurrenter och omvarld, generell information
om branschen, det allmanna konjunkturlaget samt dvrig
relevant information. Risk féreligger att aktier i Redwood
Pharma inte kan séljas till en for aktiedgaren vid var tid
acceptabel kurs.

Bristande likviditet i Bolagets aktie

och aktierelaterade vardepapper

Aktierna i Redwood Pharma handlas pa Spotlight
Stockmarket. Utdver handel med aktierna kommer
teckningsratter och betalda tecknade aktier att vara
foremal for handel under en begransad tid i samband
med nyemissionens genomférande. En investerare kan
inte utga ifran att likviditeten i aktierna, teckningsréatterna
och de betalda tecknade aktierna kommer att vara
tillfredsstéllande, vilket innebér att det finns en risk for
att dessa vardepapper inte omsatts dagligen och att
avstandet mellan kép- och séljkurs kan vara stort. Om
likviditeten ar begransad kan detta medféra svarigheter
for innehavare av dessa vardepapper att férandra sitt
innehav.

Handel pa Spotlight

Bolagets aktie ar noterad pa Spotlight Stockmarket,
som ar en s.k. MTF (Multilateral Trading Facility). En
marknadsplats av detta slag staller inte lika harda

krav pa Bolaget avseende bl. a informationsgivning,
genomlysning eller bolagsstyrning, jamfért med de krav
som stélls pa bolag vars aktier ar noterade pa en s k
reglerad marknad ("boérs”). Spotlight har infért merparten
av de regler som géller for bolag som &r noterade pé en
bors, men placering i ett bolag vars aktier handlas pa en
MTF bor anda anses vara mer riskfylld an en placering i
ett bérsnoterat bolag.
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Framtida utdelning

De aktier som ingar i foreliggande foretradesemission
berattigar formellt till utdelning fran innevarande
rakenskapsar. Redwood Pharma lamnar for narvarande
inte nagon utdelning och har ingen avsikt att lamna
utdelningar férran Bolaget genererar vinst. Framtida
utdelning till aktiedgarna ar beroende av utvecklingen
av Redwood Pharmas verksamhet, finansiella stallning,
kassafldden, rérelsekapitalbehov och andra faktorer,
varfor det ej gér att forutsdga omfattningen av framtida
utdelningar. Risk foreligger saledes att det kan droja flera
verksamhetsér innan utdelning foreslas ldmnas.
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Inbjudan till teckning av aktier i
Redwood Pharma AB

Med stod av bemyndigande lamnat vid &rsstamman i
Redwood Pharma AB den 7 maj 2019 har styrelsen den
25 augusti 2019 beslutat att genomféra en nyemission
med foretrade for befintliga aktiedgare. Harmed inbjuds
ni att i enlighet med villkoren i detta memorandum
teckna aktier i Redwood Pharma ("Erbjudandet”). Vid full
teckning kommer Bolaget att tillféras ca 11,2 Mkr efter
emissionskostnader om ca 0,3 Mkr.

Erbjudet vardepapper

Erbjudandet avser kdp av nyemitterade aktier till en kurs
om 7,25 kronor per aktie.

Teckningsperiod

Teckningsperioden pagar fran och med den 4
september till och med den 23 september 2019.

Foéretradesratt till teckning och teckningsratter

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som

pa avstdmningsdagen den 2 september 2019 &r
registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning férda
aktieboken ager foretradesratt vid teckning. Aktiedgare

i Bolaget erhéller en (1) teckningsrétt for varje innehavd
aktie. Det kravs atta (8) teckningsrétter for att teckna en
(1) aktie.

Aven de som tidigare inte &r aktiedgare i Redwood
ar valkomna att teckna aktier utan féretradesratt och
erhaller tilldelning i man av utrymme.

Overtilldelning

Bolaget har upptagit brygglan om sammanlagt

4,5 Mkr, av vilka 3,0 Mkr ska éterbetalas i form av
aktier i Redwood. Aterbetalning kommer ske till en
emissionskurs motsvarande den i Erbjudandet. |
handelse av att sddan aterbetalning inte ryms inom
ramen for Erbjudandet kan styrelsen komma att fatta
beslut om en riktad emission av ytterligare upp till

430 345 aktier till de som lamnat brygglanen, vilket
inkluderar upplupen réanta om en procent per manad
under en period om fyra méanader. Det foreligger inget
erbjudande fran nagon befintlig aktiedgare om avstéende
frén teckningsratter eller forsalining av befintliga aktier i
samband med denna nyemission.

Utspadning

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att 6kas
med 317 112,60 kr, fran 2 536 902,00 kr til

2 854 694,20 kr. Antalet aktier kommer d& att 6kas med
hogst 1 585 563 stycken, fran 12 684 510 aktier till

14 270 073 aktier. De nyemitterade aktierna kommer
dé att utgora cirka 11,1 procent av samtliga utestdende
aktier.
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For den handelse utestdende teckningsoptioner utnyttjas
for teckning av nya aktier i sddan tid att de berattigar

till deltagande i nyemissionen kommer Erbjudandet att
utdkas i motsvarande grad. Vid ovanstaende berékningar
har eventuell riktad emission enligt vad som anges under
punkten "Overtilldelning” inte beaktats.

Befintliga aktiedgare som inte tecknar sin berattigade
andel kommer vid full teckning att se sitt &gande i
Bolaget spadas ut i motsvarande grad.

Teckningsforbindelser och

emissionsgarantier

Foreliggande nyemission omfattas inte av ndgra
emissionsgarantier. Teckningsforbindelser motsvarande
3,0 Mkr har lamnats av tva privata investerare, Wilhelm
Risberg (1,25 Mkr) och Fredrik Lundstrom (1,75 Mkr),
vilka harigenom avser kvitta lamnade brygglan mot nya
aktier.

Emissionsgarantier har inte upphandlats infér
féreliggande nyemission.

Avveckling av befintlig

konvertibelfacilitet

Bolaget har under 2018 ingétt ett avtal med Formue
Nord Markedsneutral A/S, ett fristdende danskt
kapitalforvaltningsforetag. Overenskommelsen innebar
att Formue Nord 6ver en 20-mandersperiod atagit sig att
teckna konvertibler for upp till 15 Mkr, i enskilda trancher
om 1,0 mkr vardera. Redwood har hittills avropad fem
sédana trancher.

Styrelsen fér Redwood Pharma har av sk&l som beskrivs
narmare i andra stycken i detta memorandum, beslutat
att helt eller delvis avveckla denna facilitet. Medlen frén
féreliggande emission &r i huvudsak avsedda att ersatta
det kapital som aterstar att utnyttja inom faciliteten (10
Mkr).

Forutsatt full teckning i emissionen kommer Bolaget
séledes inte att utnyttja ndgon vtterligare del av
faciliteten.

Awvecklingen av faciliteten medfér i sig inga kostnader for
Bolaget.

Emissionskostnader

Under forutsattning att nyemissionen blir fulltecknad
beraknas de totala emissionskostnaderna uppga till

cirka 0,3 Mkr. Kostnaderna avser upprattande av
dokumentation, legal radgivning, emissionsadministration
samt vissa marknadsforingsatgéarder.
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Bakgrund och motiv

Genom den féretradesemission som genomférdes under
varen 2018 och den kreditfacilitet som ingicks samtidigt,
tillférdes Bolaget tillrackligt kapital for att slutféra Fas
II-prévningen av RP101. Faciliteten, som uppgar till
sammanlagt 15 Mkr, har emellertid endast utnyttjats till 5
Mkr till dags dato.

Kostnaderna fér genomférandet av provningen foljer
plan, utan namnvarda avvikelser eller férdyringar.

Styrelsen ar av uppfattningen att faciliteten var mycket
val anpassad efter Bolagets behov, men att den senaste
tidens diskussioner kring dylika finansieringslésningar
kan ha andra och negativa effekter for Bolaget och

dess &gare. Generella invandningar mot den héar

typen av kreditfaciliteter ar att befintliga aktiedgare

kan drabbas av svarforutsagbara utspadningseffekter,
och att de perioder av dkande séljtryck som kan

uppsté efter genomférda konverteringar motverkar en
marknadsmassig kursutveckling.

Mot bakgrund av ovanstédende valde styrelsen under
varen 2019 att tills vidare inte ytterligare utnyttja
kreditfaciliteten, och inledde samtidigt arbetet med

att finna en 16sning for att helt eller delvis avveckla
upplagget. Det kortsiktiga kapitalbehovet I6stes genom
upptagande av ett bryggldn om totalt 4,5 Mkr fran tre
parter, varav 3 Mkr fran tva privata investerare och 1,5
Mkr fran Formue Nord, som utstallt kreditfaciliteten.

Foreliggande féretradesemission sker i syfte att

erbjuda Bolagets aktiedgare en mdjlighet att tillféra
nodvandigt kapital for Bolagets verksamhet med
emissionsmedel, och darigenom, beroende pa utfallet,
reducera eller eliminera behovet av att ytterligare utnyttja
kreditfaciliteten.

Infér nyemissionen har Formue Nord forlangt tiden fér
utnyttjande av kreditfaciliteten, fran ursprungligen 31
december 2019 till 30 juni 2020. Detta sker enbart

i syfte att sakra Bolagets tillgang till nédvandigt
kapital i handelse av ett svagt utfall i foreliggande
foretradesemission.
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Vid full teckning kommer styrelsen inte att utnyttja ndgon
ytterligare del av de 10 Mkr som é&terstar av faciliteten.

Det ar styrelsens beddmning att tillgangligt rorelsekapital
ar tillrackligt for den aktuella verksamheten under

den narmaste tolvmanadersperioden. Bolagets

tillgéng till nédvandigt kapital r oavsett utfall
tillgodosett utan emissionsgarantier. Arrangemanget
medfor inga kostnader for Bolaget, férutom vissa
emissionsadministrativa kostnader och rantekostnader
for brygglanet.

Emissionsmedlen skall anvandas for slutférande av
den pagaende Fas lI-provningen av RP101 (6 Mkr),
affarsutveckling/utlicensiering av RP101 samt allménna
rorelsekostnader (3 Mkr), kontant aterbetalning av
brygglanet fran Formue Nord (1,5 Mkr) samt for
utvardering av nya tillampningsomraden for Bolagets
sk delivery-substans IntelliGel (1,0 Mkr). Aterstaende
del av brygglanet (3 Mkr) kommer i man av utrymme
att kvittas mot aktier i foretradesemissionen, samt,
om tillrdckligt utrymme gj féreligger, mot aktier i den
Overtilldelningsemission som presenteras i detta
memorandum.

Forsakran

Styrelsen fér Redwood Pharma AB &r ansvarig

fér informationen i detta memorandum, vilket har
uppréattats med anledning av den féreliggande
nyemissionen. Harmed forsakras att, savitt styrelsen
kanner till, uppgifterna i memorandumet ar riktiga och
Overensstammer med faktiska forhallanden och att
ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebdrd.

Stockholm den 3 september 2019

Styrelsen

Gunnar Mattsson, ordférande

Hans Ageland

Mats Lidgard

Ingrid Atteryd Heiman, ledamoter

Martin Vidaeus, ledamot tillika verkstallande direktor
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VD har ordet

Sista patienten rekryterad
i Redwood Pharmas Fas
ll-provning

2019 har inneburit manga passerade och viktiga
milstolpar for Redwood Pharma. | skrivande stund

har vi rekryterat den sista av de cirka hundra patienter
som ska inga i Fas ll-prévningen av RP101; var
|Bkemedelskandidat for att behandla kroniskt torra 6gon
hos kvinnor efter klimakteriet. Dessa kvinnor genomgar
behandling under tre manader i syfte att utvardera
sékerheten och effektiviteten hos RP101. Patientgruppen
och den biologiska mekanism som prévningen inriktas
mot &r unik.

Samtidigt utvarderar Bolaget nya anvandningsomraden
for var inlicensierade delivery-substans IntelliGel for
framtida produkter inom behandling av 6gonakommor.
Vi ser dven av detta skal fram emot resultaten fran

den pagaende provningen, da slutsatserna fran denna
kommer att ge oss god vagledning infor utvecklingen av
nya produkter.

Aven ur ett finansiellt perspektiv upplever jag
omstandigheterna som stabila. Genom den
foretradesemission som genomfordes under varen 2018
och den kreditfacilitet som ingicks samtidigt, tillfdrdes
Redwood Pharma tillréckligt kapital for att slutféra Fas
lI-prévningen av RP101. Faciliteten, som uppgar till
sammanlagt 15 Mkr, har emellertid endast utnyttjats till

5 Mkr till dags dato. Styrelsen ar av uppfattningen att
faciliteten var mycket val anpassad efter vara behov,
men den senaste tidens diskussioner kring dylika
finansieringslésningar indikerar att de kan ha andra och
negativa effekter for bolaget och dess agare. Mot den
bakgrunden valde styrelsen under varen 2019 att tills
vidare inte ytterligare utnyttja kreditfaciliteten och inledde
samtidigt arbetet med att finna en 16sning for att helt eller
delvis avveckla upplagget. Det kortsiktiga kapitalbehovet
I6stes genom upptagande av ett brygglan.
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Den 25 augusti offentliggjorde vi denna
foretradesemissionen pa 11,5 Mkr fore
emissionskostnader. Emissionen sker i syfte att kunna
erbjuda véra aktiedgare en majlighet att tillféra det kapital
som kravs for att reducera eller helt eliminera behovet
av kreditfaciliteten. Vid full teckning kommer styrelsen
inte att utnyttja ndgon ytterligare del av de 10 Mkr som
aterstar av faciliteten. Vi har dock kommit Gverens med
Formue Nord, som tillhandahéaller faciliteten, att den
forlangs fran ursprungligen 31 december 2019 till 30
juni 2020. Detta sker enbart i syfte att sékra tillgangen
till nédvandigt kapital i handelse av ett svagt utfall i
emissionen.

Genomférandet av nyemissionen innebér att vi
sakerstaller tillgangen till rorelsekapital for den planerade
verksamheten en bra bit in i 2020.

| vantan péa data fran den kliniska prévningen, som
férvantas senast under Q1 2020, fortsatter vi arbetet
med att utvardera nya produktmdajligheter. Vi kan se
méanga omraden av intresse for Redwood Pharma

dar det behdvs innovativa mediciner for att forbattra
behandlingsresultaten och livskvaliteten for olika
patientgrupper. Var ensamratt till Intelligel i oftalmologiska
applikationer &r viktig i det sammanhanget.

Vi iledningen ser nu fram emot att rapportera den
fortsatta utvecklingen av verksamheten och nya
mdjligheter for Redwood Pharma. Sarskilt spannande blir
det naturligtvis da vi kan avldsa studieresultaten inom ett
halvar!

it

artin Vidaeus, VD
Redwood Pharma
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Villkor och anvisningar

Styrelsen i Redwood Pharma AB (publ) (org.nr
556885-1280) har den 25 augusti 2019 beslutat

att genomféra en nyemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare, med stdd av bemyndigande frén
arsstamman den 7 maj 2019. Emissionen omfattar
hogst 1 585 563 aktier och kan inbringa bolaget 11 495
331 kronor vid full teckning. Nyemissionen omfattas av
teckningsforbindelser till ett belopp uppgaende till 3,0
MSEK.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (’Euroclear”)
for faststéllande av vem som ska erhélla teckningsrétter
i emissionen ar den 2 september 2019. Sista dag

for handel | Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla
teckningsratter &r den 29 augusti 2019. Férsta dag

for handel | Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 30 augusti 2019.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med
den 4 september 2019 till och med den 23 september
2019. Styrelsen i Bolaget &ger ratt att férlanga
teckningstiden. Styrelsen ager inte ratt att avbryta
emissionen efter det att teckningstiden har paborjats.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 7,25 kronor per aktie. Inget courtage
kommer att tas ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhéller en (1) teckningsrétt for varje
(1) innehavd aktie. Det krévs atta (8) teckningsrétter

for att teckna en (1) ny aktie. Teckningsratter som gj
sélts senast den 19 september 2019 eller utnyttjats

for teckning av aktier senast den 23 september 2019,
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan
erséattning. Ingen sérskild avisering sker vid bortbokning
av teckningsratter.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Spotlight
Stock Market under perioden fran och med den 4
september 2019 till och med den 19 september 2019.
Teckningsréatter som forvarvas under ovan ndmnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma

ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter
aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen. Banker och vardepappersinstitut
med erforderliga tillstand stér till tjanst vid formedling av
kop och férséaljning av teckningsratter.
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Betalda och tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear

sa snart detta kan ske, vilket normalt innebér nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av BTA skett
pa VP-kontot. Tecknade aktier benamns BTA till dess att
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till

aktier

Handel med BTA ager rum pé& Spotlight Stock Market
fran och med den 4 september 2019 fram till dess

att emissionen registrerats hos Bolagsverket och
omvandlingen fran BTA till aktier sker. Sista dag for
handel kommer att kommmuniceras ut genom ett
marknadsmeddelande. Ingen sarskild avisering skickas
ut frén Euroclear i samband med omvandlingen.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pa Spotlight Stock Market.
Aktien handlas under kortnamnet REDW och har ISIN
SE0008294789. Efter det att emissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket kommer aven de nyemitterade aktierna
att bli foremal for handel.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 2 september

2019 éar registrerad som aktiedgare i Bolaget &ger
foretradesratt att for atta (8) befintliga aktier teckna en (1)
ny aktie.

Direktregistrerade aktiedgare, innehav pa VP-konto

De aktie&gare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi,
sarskild anméalningssedel samt anmalningssedel for
teckning utan stdd av teckningsréatter. VP-avi avseende
registrering av teckningsratter pa VP-konto skickas inte
ut.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken
forda forteckningen éver panthavare och férmyndare
erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas
separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare, innehav pa depa

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhéller ingen emissionsredovisning. Teckning och
betalning ska istéllet ske enligt instruktioner fran
forvaltaren.
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Teckning med stdd av teckningsrétter,
direktregistrerade aktiedgare

Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro
senast den 23 september 2019 i enlighet med nagot av
foliande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
Anvénds om samtliga erhallna teckningsratter ska
utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning av den
fortryckta bankgiroavin. Observera att ingen ytterligare
atgard krévs for teckning och att teckningen ar
bindande.

2) Sarskild anméalningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsratter an vad som
framgér av den fortryckta emissionsredovisningen ska
utnyttjas, t ex om teckningsratter har kdpts eller sélts.
Teckning sker néar bade den sarskilda anmalningssedeln
samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.
Referens vid inbetalning &r anmalningssedelns nummer.
Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att Idmnas utan avseende. Anmalningssedeln
kan skickas med vanlig post (EJ REK), via mail eller fax.
Observera att teckningen &r bindande.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211
29, email info@eminova.se.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare
bosatta utanfér Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som
inte ar bosatta i Sverige och som inte kan anvanda den
fortryckta bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan
betala i svenska kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning
sker nér bade den sarskilda anmalningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE2930000000032731703156

Aktieagare bosatta i vissa oberattigade jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dér deltagande i
nyemissionen helt eller delvis ar foremal for legala
restriktioner ager gj ratt att deltaga i nyemissionen
(exempelvis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA, Schweiz).
Dessa aktiedgare kommer inte att erhélla teckningsrétter,
emissionsredovisning eller ndgon annan information om
nyemissionen. Eminova forbehaller sig ratten att neka
tecknare bosatta i lander dar Eminova inte bedriver
verksamhet.
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Overtilldelning

Bolaget har upptagit brygglan om sammanlagt 4,5 Mk,
av vilkka 3,0 Mkr plus upplupen rénta om 120 000 kr ska
aterbetalas i form av aktier i Redwood. Aterbetalning
kommer ske till en emissionskurs motsvarande den i
Erbjudandet. | handelse av att sddan aterbetalning inte
ryms inom ramen for Erbjudandet kan styrelsen kommma
att fatta beslut om en riktad emission av ytterligare

upp till 430 345 aktier till de som lamnat brygglanen.
Det foreligger inget erbjudande fran nagon befintlig
aktiedgare om avstéende fran teckningsratter eller
forsélining av befintliga aktier i samband med denna
nyemission.

Teckning utan stdd av teckningsratter

samt tilldelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stéd

av teckningsréatter ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av
aterstdende aktier.

Anmalan om teckning av aktier utan stod av
teckningsrétter ska goras pa anmalningssedeln
benamnd "Teckning utan stdd av teckningsréatter” som
finns att ladda ned fran eminova.se. Om fler an en
anmalningssedel insénds kommer endast den forst
erhalina att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras

i samband med anmélan! Observera att anmalan

ar bindande. (Viktig information om ISK, IPS och
kapitalférsakring under "Ovrigt”)

Om anmaélan avser teckning till ett belopp om 15 000
EUR (ca 150 000,00 kr) eller mer, ska en ifylld KYC
samt en vidimerad kopia pa giltig legitimation medftlja
anmalningssedeln. Géller anmalan en juridisk person
ska utdver KYC och legitimation &ven ett giltigt
registreringsbevis (ej ldre an tre manader) som visar
behdriga firmatecknare medfélja anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier ldmnas genom
Oversdndande av en avrékningsnota. Betalning

ska erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa
avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto
eller depa. Erlaggs inte betalning i ratt tid kan aktierna
komma att Gverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset
vid sadan Gverlatelse komma att understiga priset
enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas
ut till de som ej erhallit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt foljande:

| férsta hand ska tilldelning ske till bolagets tidigare
aktieagare som pa anmélningssedeln angett

sitt aktieinnehav per avstamningsdagen den 2
september 2019. Vid 6verteckning sker tilldelningen
pro rata i férhallande till antal innehavda aktier per
avstdmningsdagen och i den man detta inte kan ske,
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genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till de personer som
lamnat brygglan till Bolaget . Vid Gverteckning sker
tilldelningen pro rata i férhallande till lamnat bryggléan .

| sista hand ska eventuellt aterstdende aktier tilldelas
ovriga personer som ansdkt om teckning utan stéd av
teckningsrétter. Vid 6verteckning ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till antal anmalda aktier och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Ovrigt
Teckning av aktier med eller utan teckningsréatter

ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava sin
teckning.

Angaende teckning till ISK, IPS eller kapitalférsakring

| det fall depan eller VP-kontot &r kopplat

till en kapitalférsékring, ar en IPS eller ISK
(investeringssparkonto) galler sarskilda regler vid
nyteckning av aktier. Tecknaren maste kontakta sin
bank/forvaltare och félja dennes instruktioner for hur
teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen
inte sker pé ett korrekt satt kommer leverans av
tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa depatyper.
Teckningen &r bindande och insand anmalningssedel
kan inte aterkallas. Det &r tecknarens ansvar att se till att
teckningen sker pa sédant sétt att leverans kan ske till
angiven depa.

Angaende leverans av tecknade vardepapper

Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i anmalningssedeln,
registreringshandlaggning vid Bolagsverket, sena
inbetalningar fran investerare, rutiner hos forvaltande
bank eller depainstitut eller andra for Eminova icke
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paverkbara faktorer, kan fordroja leverans av aktier till
investerarens vp-konto eller depa. Eminova avséger sig
allt ansvar for forluster eller andra konsekvenser som kan
drabba en investerare till f6ljd av tidpunkten for leverans
av aktier.

Offentliggérande av utfallet i emissionen

Offentliggdrande av utfallet i emissionen kommer att ske
genom ett pressmeddelande fran Bolaget sé snart detta
ar mojligt efter teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till utdelning forsta gangen
péa den avstamningsdag for utdelning som intraffar
narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inférts i aktieboken hos
Euroclear.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm,
Sverige.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk réatt.

Aktiedgares réattigheter avseende vinstutdelning, rostréatt,
féretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs
dels av Bolagets bolagsordning som finns tillgénglig pa
Bolagets hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).
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Verksamhetsbeskrivning

Affarsidé

Redwood Pharmas affarsidé ar att genom tidig klinisk
utveckling driva lakemedelsprojekt inom 6gonomradet.
Bolagets verksamhet &r i dagsléget fokuserad péa kronisk
ogontorrhet i form av RP101-projektet. Detta planeras
att drivas fram till en affar med andra bolag senast efter
klinisk Fas Il-prévning. Dessutom kan Bolaget generera
intakter genom utlicensiering av sin "drug-delivery
plattform” IntelliGel.

Kroniskt torra 6gon och utveckling av
RP101

Kronisk 6gontorrhet &r en sjukdom som beréknas
drabba miljoner manniskor pa éarsbasis, for vilka det
saknas effektiv behandling. Enligt siffror fran GlobalData
lider totalt cirka 100 miljioner méanniskor av svéra till
mattliga symptom av kroniskt torra 6gon, "Dry Eye
Disease” (DED) .

Bakgrund

Torra 6gon innebar att tarfimen i dgat inte fungerar pa ett
tillfredsstéllande vis.

Tarfilmen har flera viktiga funktioner. Den ska bland annat
slata ut den ojamna kornealytan och pé sé vis skapa
forutséttningar for en optisk funktion av dgats framre yta.
Tarvatskan &r ocksa viktig for att reglera hornhinnans
hydreringsgrad. Tarvétskan svarar for huvuddelen av
syretillférseln till ytan p& hornhinnan och fér smarjning
mellan dgonlockens insida och dgats yta.

Tarfilmen &r, genom sitt innehall av bakteriedddande
enzymer, aven viktig for 6gats infektionsforsvar.
Dessutom skoljer tarvatskan bort frammande foremal,
avstdter celler samt irriterande och allergena substanser
fran Ggats yta.

For full funktion i dessa avseenden méste tarfilmen:

e Finnas i tillracklig mangd for att kunna tacka
epitelets ojamnheter,

¢ Inte andra pa patientens formaga att se,

e Vara tillréckligt stabil for att tilldta dgonlocken

att vara 6ppna atminstone 20-30 sekunder

innan torra flackar bildas,

¢ Innehalla nddvandiga naringsamnen, joner,
sparamnen och buffertsystem,

e Ha ratt viskositetsegenskaper. Viskositeten ska vara
hog i vila och &g i rorelse. Detta ger en stabil tarfilm nar
ogat ar 6ppet. Samtidigt skapar den laga viskositeten
i rérelse forutséttning for blinkrorelsen att fungera utan
hinder, samt

¢ Innehalla bakteriedédande enzymer

Orsaker

Det finns méanga orsaker till att dgonen blir torra,

d.v.s. att tarfilmen inte fungerar tillfredsstéllande. Den
vanligaste orsaken ar att tarvatskesekretionen inte racker
till. Det finns, som ofta &r fallet i dessa sammanhang,

en glidande évergang mellan normala férhallanden,
gréanstillstand och sjukliga tillstand.

Tarfilmsdysfunktion kan orsakas av:

e Hog alder med minskad tarvatskesekretion
e Ogynnsam miljdpaverkan

e Hormonellt betingande slemhinneférandringar
e Kroniska inflammationstillstand i ©gonlocken
e Allergi eller atopi med reducerad
tarfilmsstabilitet

e Infektion

e |atrogen effekt, t ex Iakemedelsbiverkning

¢ Inflammatorisk sjukdom, sdsom Sjogrens
syndrom

DED ér alltsé en sjukdom med flera biologiska orsaker
dar hog alder, inflammation och bristande nivaer pa
vissa viktiga hormoner har stor inverkan. De flesta
produkter som idag ar under utveckling eller konkurrerar
pa marknaden &r avsedda att lindra eller hAmma
inflammationen som ar orsak till, eller ett symptom p4,
torra 6gon. Farre an tio procent av patienterna med
DED lider av den inflammatoriska varianten (Sjégrens
syndrom) . Dessa patienter har tillgang till det enda
registrerade l8kemedlet, med den aktiva substansen
cyklosporin, som paverkar den inflammatoriska
processen. Det innebar att majoriteten av patienterna
saknar en medicinsk 16sning for att behandla problem
med kroniskt torra dgon.

Redwood Pharma har som mél att utveckla det forsta
lakemedlet riktat mot en grundlidggande mekanism
av kroniskt torra 6gon hos kvinnor efter klimakteriet,
namligen hormonbrist. Den nuvarande bristen pa
lakemedel, som kan hjélpa majoriteten av patienterna
som lider av kroniskt torra 6gon, medfor ett behov av
nya medicinska lésningar. | dagsléget tar patienterna
oftast smorjande medel eller tarersattningsmedel flera
ganger om dagen med hopp om att de kan fa nagon
form av symptomlindring. Bristen p& en medicinsk
|6sning innebar att patienter upplever en férsdmrad
livskvalitet da de far svart med dagliga aktiviteter, t.ex.
att kdra bil, ldsa en bok eller anvanda en dator. | vérsta
fall kan patienternas hornhinna och darmed deras syn
forstoras.

Beskrivning av RP101

RP101 &r en innovativ lakemedelskandidat med potential
att bli det férsta lakemedlet som riktar sig till kvinnor efter
klimakteriet som lider av mattlig till svar DED.

2 Kélla: GlobalData, PR March 2013, Harvard Univ., Schepens Inst., (63% of post-menopausal women) suffer from DED (USNational Eye Institute)

3 Kélla: www. internetmedicin.se

“Yen, Ju-Chuan & Hsu, Chia-An & Li, Yu-Chuan & Hsu, Min-Huei. (2015). The Prevalence of Dry Eye Syndrome’s and the Likelihood to Develop Sjdgren’s Syndrome in Taiwan: A
Population-Based Studly. International Journal of Environmental Research and Public Health. 12. 7647-7655. 10.3390/ijerph120707647.
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Genom ett avtal med Nascent Pharmaceuticals i USA
har Redwood Pharma rattigheter till kliniska data fran
tva tidigare genomforda Fas Il-prévningar. | dessa tester
visade den biologiskt aktiva substansen pa signifikant
effekt och sékerhet i en studie bestdende av 138
patienter. Ogondroppar med den aktiva substansen
visade sig signifikant kunna péverka séval subjektiva
som objektiva parametrar. Patientgruppen, bestaende
av kvinnor efter klimakteriet, fick en vattenbaserad
|6sning med fyra dgondroppar per dag under en
90-dagarsperiod. Studierna bekréftade den biologiska
hypotesen att den valda aktiva substansen paverkar

en grundlaggande mekanism for kroniskt torra 6gon.
Déarigenom dppnas mojligheten till ett nytt preparat som
skulle kunna hjélpa en stor grupp kvinnor.

Redwood Pharma forvérvade réattigheterna till Fas Il-
datan efter att Nascent Pharmaceuticals, med ett antal
olika projekt (inom bl.a. cancer, oftalmologi och hud),
lade ner sin verksamhet strax efter den finansiella krisen
for knappt tio &r sedan. Tva av Redwood Pharmas
grundare, Martin Vidaeus och Charles du Mée, har
tidigare jobbat med Nascent Pharmaceuticals och hade
darfér kdnnedom om datan.

Redwood Pharmas 6gondroppe RP101 baseras

dels pa en analog till dstrogen, en kroppsegen
substans, dels pa hydrogelplattformen IntelliGel som
kontrollerar frisattningen av den aktiva substansen i
Ogat. Kombinationen gor att féretaget forvantas kunna
utveckla en 18sning déar patienterna endast kommer att
behova ta dropparna en eller tva ganger per dag.

Det ar viktigt att produktion av alla de tre
huvudkomponenterna vatten, fett och muciner (proteiner)
i tarfilmen kan aterstallas sa att en frisk och normal
tarfilm kan bildas. Den aktiva substansen i RP101 har
receptorer i viktiga kortlar och celler runt 6gat som
producerar de olika komponenterna av tarfilmen.

Den aktiva substansen &r baserad péa 6strogen, ett
kroppseget hormon som tros paverka receptorer i
tarvatskeproducerande och fettproducerande kortlar
(lakrimala kortlar respektive de meibomska kortlarna)
samt goblettceller i konjunktivan (protein- och
mucinproducerande). Detta faktum, i kombination med
resultaten fran de kliniska Fas Il-prévningarna, gor det
troligt att ett preparat baserat pa denna aktiva substans
kan ha en uttalad medicinsk effekt.

Bolagets drug delivery-plattform
IntelliGel

IntelliGel ar ett nytt drug delivery-system som &r baserat
pa supramolekuléar polymerkemi med potentialen att
leverera manga olika substanser i form av égondroppar.

IntelliGel finns redan i en liknande produkt inom
hudomradet for behandling av akne déar méanga patienter
har hudskador (sér) och séljs idag kommersiellt i USA
och Kina. Redwood Pharmas likartade system for

ogon bestér av ett fatal komponenter, varav det ena ar
ett valkant &mne som anvants i s&val kosmetologiska
produkter som i lakemedel. Amnet ingér bland annat
som hjalpamne i en dgonprodukt fér behandling av
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glaukom som finns p& den svenska marknaden. Den
andra komponenten i systemet anvands frekvent i
OTC/kosmetiska produkter (babyprodukter, tvalar,
schampo, kramer mm). Som vid alla omformuleringar
maste Redwood Pharma visa att kombinationen av de
ingdende komponenterna ar sakra och att produkten har
férvantade egenskaper i sin nya formulering.

Projektet att utveckla RP101 med IntelliGel foljer en
normal lakemedelsutvecklingsprocess. Tack vare

de tidigare studierna kan Bolaget rikta in sig pa den
malgrupp som beddms kunna ge bast resultat samt
minimera biverkningar. Aven doseringsfrekvens och
mangd av aktiv substans kommer, med hjélp av de
tidigare studieresultaten, kunna optimeras. Att ha tillgang
till dessa data innebér stora férdelar vad géller tid och
kostnader.

Utvecklingen och prévningen av
RP101

Under fjarde kvartalet 2017 avslutade Bolaget toxikologi-
och sékerhetsstudierna av RP101 och IntelliGel-
plattformen. De genomférda studierna bekréftade

att RP101 och IntelliGel-plattformen inte resulterar i
nagra signifikanta toxikologiska effekter. Detta innebar
for RP101 och IntelliGel-plattformens utveckling

att Redwood kunde fardigstélla de regulatoriska
dokument som kréavdes for ansdkan om klinisk
proévning, samt for att fortsatta arbetet med att hitta nya
anvandningsomraden (nya produkter) som skulle kunna
dra nytta av IntelliGel.

Bolaget inledde kring arsskiftet 2018/19 den

kliniska Fas ll-prévningen. Bolaget hade redan

under hdsten 2017 kontrakterat det schweiziska
kontraktsforskningsféretaget (CRO) CROss Alliance for
genomférandet av prévningen.

Studien genomfors pé ett mindre antal utvalda kliniker

i Tyskland, Ungern och Osterrike. Den forsta patienten
rekryterades under februari 2019, och under augusti
uppnaddes det planerade antalet om cirka 100
patienter, vilka samtliga utgdrs av kvinnor med mattlig till
svar kronisk dgontorrhet. Studien syftar till att utvardera
saval sékerhet som effekt efter tre manaders behandling.
Huvudprdvare for studien &r Prof, Gerhard Garhéfer vid
Medicinska Universitetet i Wien, Osterrike.

Varje patient skall genomga behandling med antingen
RP101 eller placebo under tre manader. N&r den sista
patienten behandlats, kommer studien i sin helhet att
utvarderas. Resultatet forvantas bli klart senast fére
utgéngen av det forsta kvartalet 2020.
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Verksamhetsmal

Mal pa kort sikt (6-12 manader)

e Avsluta den pagéende kliniska Fas Il-prévningen av
RP101, och rapportera resultaten.

e Utvardera nya program dar IntelliGel-plattformens
fordelar kan utnyttjas till att utveckla lakemedel med
unika konkurrensfordelar
sdsom patentmojligheter, relativt korta utvecklingstider
och signifikant marknadspotential

e |nitiera och fortsatta diskussioner med lakemedelsbolag
med strategiskt intresse av inlicensiering eller férvarv av
nya dgonlékemedel

Mal pa medellang sikt

e | icensiera ut eller sélja RP101 till ett lakemedelsbolag
som har en marknads-, férsaljnings- och
distributionsorganisation

e Utveckla och licensiera ut IntelliGel-plattformen inom
ramen for licensavtalets granser

e Eventuellt paborja utveckling av andra nya
lakemedelskandidater inom ¢gonomradet

Kommersialisering

Den kommersiella malsattningen &r att den nya data
som kommer att genereras betraffande RP101s
sakerhet, effekt och anvandbarhet beddéms komma

att locka lakemedelsbolag att séka partnerskap med
Redwood Pharma. Partnerskapet forutses ha formen

av ett licensavtal dar det senare och mycket dyrare
kliniska Fas lll-programmet helt finansieras av partnern.
Redwood Pharma raknar med att f& intakter fran
samarbetspartnern i form av betalningar nar utvecklingen
av RP101 uppnéatt vissa milstolpar och nér produkten val
har lanserats pa marknaden erhalla I6pande royalties.

Mojligheterna att formulera olika lakemedelskandidater i
IntelliGel anses stor och de kommersiella mojligheterna
ar darmed manga. Stora lakemedelsbolag sotker idag
olika sétt att férlanga sina produkters patentliv och
darmed férlanga majliga intaktsstrommar néar gamla
produkter hotas av nya och billigare kopior. Redwood
Pharma kan med hjélp av IntelliGel hjélpa till att skapa
nya/férbattrade produkter som mojliggér ett forlangt
kassaflode av stort varde for dessa bolag. Med ett
relativt enkelt och kostnadseffektivt utvecklingsprogram
kan Redwood Pharma generera resultat for framtida
samarbetspartners. Programmen kan framforallt besta
av ett prekliniskt formuleringsarbete samt in vitro- och
in vivo-forsok. Férhoppningen &r att IntelliGel kan

bli en betydande drug delivery-plattform for externa
partners. Med IntelliGel kan Bolaget diversifiera sina
intaktsmojligheter, minimera kapitalrisken och tidigare
soka andra inkomstkallor.
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Viktiga samarbeten

Bolaget har sin karnkompetens inom
lakemedelsutveckling. For att utveckla RP101 och
andra nya 6égonldkemedel anvander Bolaget sig av ett
gediget natverk av experter inom tillverkning, preklinisk
och klinisk utveckling samt experter inom oftalmolog;,
endokrinologi och kvinnohalsa.

Operativa mal

Bolaget har som mél att utveckla RP101 fram till slutet
av Klinisk Fas lI-prévning (Proof of Concept), varefter
RP101 ska utlicensieras och generera kassafléden

till Bolaget. Bolaget intensifierar nu sitt arbete med

att hitta intressenter for att knyta licensavtal med
lakemedelsbolag dven inom andra 6gonomraden an
torra 6gon.

Affars/intaktsmodell

Genom licensavtal med stdrre ldkemedelsbolag kommer
Bolaget att erhalla betalningar for uppnadda milstolpar
och framtida royalties. Ett s&dant avtal kan innebara att
Bolaget far en forsta betalning vid inganget avtal och
dérefter vid uppnadda mal som t.ex. genomforande

av Kkliniska Fas lll-prévningar och registrering samt
forsalining pa forsta marknad. Dérefter erhaller Bolaget
royalty pa den forsalining som licenstagaren uppnar fram
till dess avtalet eller patentet upphor.

Organisation och medarbetare

Redwood Pharmas huvudkontor ligger i Stockholm.
Bolagets ledning bestér av en nyckelgrupp med
kompetens inom l&kemedelsutveckling, projektledning
och affarsutveckling. Ledningen anvander sig av ett
brett natverk av konsulter inom oftalmologi, regulatoriska
fragor, tillverkning m.m. For att optimera Bolagets
resurser tas kompetens i form av externa konsulter in vid
behov.
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Historik

2012

Bolaget bildades av de tre entreprendrerna Hans
Ageland, Charles du Mée och Martin Vidaeus och
registrerades pa Bolagsverket den 23 februari 2012.
De tre grundarna hade erfarenhet fran den globala Life
Science-industrin och hade gjort framgangsrika affarer
genom att ha startat, utvecklat och sélt bolag. Bade

du Mée och Vidaeus hade tidigare erfarenhet inom
ogonlékemedel d& bada hade ett tidigare engagemang
i Nascent Pharmaceuticals, Inc., ett USA-baserat bolag
som bland annat hade ett projekt inriktat mot torra 6gon.
Med huvudkontor i Stockholm startades Redwood
Pharma AB fér att utveckla nya 6gonlakemedel med
inriktning mot torra édgon.

2013

Forvarv sker av réattigheterna till kliniska data fran
Nascent Pharmaceuticals, Inc. Genom Martin Vidaeus
och Charles du Mées tidigare engagemang i Nascent
fick Redwood Pharma majligheten att forvarva de icke-
exklusiva réttigheterna att anvéanda Nascents resultat
och data fér egen vidareutveckling och som referens
till registreringsmyndigheter. Fran tva Fas lI-provningar
hade Nascent bekréaftat bédde sakerhet och effektivitet

i patienter i en specifik malgrupp bestdende av kvinnor
efter klimakteriet.

Nascents produktkandidat gavs som égondroppar fyra
ganger dagligen. Redwood Pharma drog slutsatsen att
en ny beredningsform behdvdes for att 6ka patienternas
bekvamlighet och optimera den Kliniska dosen. Genom
att minska antalet doser per dag skulle patienter lattare
kunna ta medicinen nér det passar deras dagliga
rutiner, t.ex. i borjan och slutet av dagen. Darfor borjade
Redwood-teamet att leta efter innovativa teknologier
bland ledande forskningsgrupper globalt for att hitta en
drug delivery-plattform som kunde leverera de dnskade
egenskaperna.

2014

Redwood Pharma identifierade och boérjade testa ett nytt
patenterat drug delivery-system fran det amerikanska
bolaget Broda Technologies, LLC. Systemet &r en
hydrogel, baserat pa en supramolekulér kemi som lag

till grund fér Nobelpriset i kemi 1987. De innovativa
hydrogelerna har likartad viskositet som vatten i
rumstemperatur, men omvandias till en tjockare gel nar
de kommer i kontakt med en varm yta. Genom bildandet
av en gel kan man fordréja eller kontrollera frislappningen
av medicinska (aktiva) substanser. Mojligheterna var
stora att for forsta gangen kunna anvanda hydrogeler
(IntelliGel) i lakemedelsprodukter, dar baskomponenterna
tidigare enbart funnits i industriella sammanhang.

Under 2014 borjade ett gemensamt arbete att testa
IntelliGel i laboratorietester med Redwoods aktiva
substans. Redwood Pharma finansierade storre delen av
projektarbetet med ekonomiskt stod fran VINNOVA.
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2015

Under sommaren 2015 skrev Redwood Pharma ett
licensavtal med Broda Technologies, LLC efter att de
forsta testerna bekraftat en kontrollerad frislappning

av den aktiva substansen. Licensavtalet ger Redwood
Pharma mojligheten att anvanda plattformen for alla
typer av 6gonldkemedel, vilket utdkar affarsmajligheterna
for Redwood Pharma inom flera 6gonsjukdomar.

Licensavtalet innefattar bade sa kallade milstolps-
betalningar och betalning av framtida royalties. Med
licensavtalet pa plats kunde Redwood Pharma inleda
arbetet med sin forsta storre kapitalanskaffning (private
placement) riktad mot privata investerare.

2016

| slutet av januari fick Bolaget in 6,6 Mkr i nytt kapital
och fick da 20 nya aktiedgare. Senare i juni listades
Redwood Pharma pé AktieTorget (nu Spotlight Stock
market), och genomférde en nyemission pa 15,8 Mkr.
Bolaget accelererade utvecklingen av RP101 och lade
grunden for en starkare verksamhet géllande savél
patentarbete, ekonomi, styrelse, natverk av konsulter,
externa laboratorier och tillverkare. Ett nytt patent for
IntelliGel i Japan godkandes under tredje kvartalet och
in vitro-tester i humana égonceller visade att IntelliGel
inte ar irriterande eller hade andra negativa effekter i
modellen. Bolaget fortsatte att etablera en ny formulering
och produktionsprocess for tillverkning av RP101

med hjélp av Bolagets utvecklingspartner SP Process
Development. UIf Bjorklund rekryterades till Redwood
Pharma som Chief Medical Officer.

2017

| borjan pa aret informerade Bolaget om att en

ny formulering av RP101 med IntelliGel samt en
produktionsprocess for testmaterial hade tagits fram.
IntelliGel-plattformen forstarktes med ett nytt patent

i USA, vilket beddms ge alla framtida produkter med
IntelliGel i dgat ett gediget skydd i USA, vérldens
storsta lakemedelsmarknad. Som planerat startade
Bolaget regulatoriska sakerhetsstudier i borjan av mars.
Professor Gerhard Garhdéfer kndts till Bolaget som
medical advisor och forstarkte teamets erfarenhet inom
kliniska prévningar samt vetenskap inom torra égon.
Professor Garhofer &r en av de ledande forskarna inom
torra 6gon och oftalmologi i Europa. Projektarbetet med
RP101 fortsatte i syfte att forbereda Bolaget for kliniska
Fas llI-prévningar.

| maj manad beslutade styrelsen i Redwood Pharma
att genomfdra en emission av sé kallade units med
foretradesratt for befintliga &gare. Emissionen tillférde
Bolaget 9,8 Mkr fére emissionskostnader. Den i uniten
ingéende optionen vars teckningsperiod pagick mellan
2-16 oktober utnyttjades for teckning till 60 procent.
Bolaget tillférdes darigenom vytterligare 2,3 Mkr.

Bolaget knét viktiga avtal med det franska foretaget
Carbogen Amcis SAS for kontraktstillverkning av
testmaterial enligt GMP (Good Manufacturing Practices)
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till den kommande kliniska prévningen samt med
schweiziska CROss Alliance for genomférande av
prévningen.

I november informerade Bolaget om att de regulatoriska
sékerhetsstudierna var framgangsrikt avslutade. De
genomférda studierna bekraftade att RP101 och
IntelliGel-plattformen inte resulterar i nagra signifikanta
toxikologiska effekter. Med dessa resultat i handen kunde
Redwood fardigstélla de regulatoriska dokumenten

som behdvs for ansdkan om klinisk prévning. Vidare
inleddes produktion av testmaterial i december for den
kommande kliniska Fas ll-prévningen.

2018

USA:s patentverk USPTO beviliade ett nytt patent i den
portfolj som Redwood Pharma licensierar fran Broda
International LLC. Patentet ger ett utdkat patentskydd i
USA for den sé kallade IntelliGel-plattformen som bland
annat anvands i utvecklingen av Redwood Pharmas
produkt RP101.

Under februari traffade Bolaget det svenska
Lakemedelsverket i ett radgivande méte. Motet gav
Bolaget tillfélle att presentera utvecklingen och den
kliniska planen fér RP101, som ska testas i en klinisk Fas
lI-prévning pa kvinnor som lider av kroniskt torra dgon.
Motet gav Redwood Pharma majligheten att adressera
viktiga fragor for att bekrafta, optimera och modifiera
bolagets planer. Vid motet gavs dven véardefulla rad infor
den framtida kliniska Fas Ill-prévning, som Redwood
Pharma planerar att genomféra i partnerskap med ett
storre lakemedelsbolag.

Redwood Pharma skrev under ett sa kallat Materials
Transfer Agreement, varigenom ett asiatiskt
lakemedelsforetag fick tillgang till IntelliGel i syfte

att utvardera drug delivery-plattformen for nya
produkter inom oftalmologi. Avtalet innebar inte nagra
betalningar till Redwood Pharma och vid positivt utfall
av utvarderingen kommer parterna behdva teckna ett
avtal enligt vilket motparten erhdller licensratten att mot
betalning anvanda IntelliGel i den aktuella produkten.

| mars traffade Bolaget ett avtal om forvarv av vissa
patent och patentanstkningar samt viss klinisk och
preklinisk data, med CapaVision Ltd; ett mindre

bolag baserat i England som bedriver utveckling av
oftalmologiska lakemedel. CapaVision har drivit ett
utvecklingsprojekt inom omradet torra égon (DED, Dry
Eye Disease). Inom ramen for detta projekt har bolaget
ett antal patent och patentanstkningar i USA och EU
som avser anvandning av ostrogen i behandling av

torra 6gon. CapaVisions patent och patentansékningar
uppvisar synergier med och &r i utvecklingen av RP101
ett gott komplement till befintliga immateriella rattigheter.
CapaVision har dven tillgang till viss klinisk och preklinisk
data inom omrédet. Genom dverenskommelsen
forvarvade Redwood Pharma patent, patentansékningar
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och den aktuella datan fér en képeskilling om 5 124 000
kronor. Képeskilingen erlades genom att till CapaVision
emittera 525 000 aktier i Redwood for en teckningskurs
om 9,76 kr.

Under april genomfordes en foretradesemission om

15,8 Mkr, vilken dvertecknades. Samtidigt ingicks en
konvertibelfacilitet om ytterligare 15 Mkr med det danska
finanshuset Formue Nord.Faciliteten kan avropas stegvis.
Under éaret avropades 5 Mkr.

Forberedelserna infor Fas Il-provningen av RP101
fortsatte. Produktion av material genomférdes, och
ansokan om tillstand fér prévningen inlamnades under
september i Ungern, Tyskland och Osterrike.

Nytt patent avseende Intelligel erhdlls for Europa.

Tillstdnd for Fas Il-prévning i Ungern erhdlls under
november och i Osterrike under december.

| samband med att tillstdndet i Ungern beviljades
fredagen den 9 november, lade den ungerska
myndigheten direkt upp denna information pa sin
webplats. Redwood offentliggjorde informationen
mandagen den 12 novemner. Disciplinkommittén vid
Spotlight tilldelade under maj 2019 Bolaget en allvarlig
erinran med anledning av drojsmalet, och dlade Bolaget
vite om en arsavgift till Spotlight.

2019

Tillstand for Fas ll-prévning i Tyskland erholls under
januari.

Behandling av den forsta patienten inleddes under
februari. Under juni uppgick antalet rekryterade patienter
till 80.

Den sista av de 100 patienterna som Fas llI-studien
planerades omfatta rekryterades under augusti.
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Marknaden

Bakgrund

Det ar styrelsens beddmning att intresset for
6gonldkemedel har dkat vasentligt under de senaste

15 aren. Santen ar ett globalt foretag som bara séljer
ogonlakemedel. | dvrigt &r det stora globala diversifierade
|akemedelskoncerner som dominerar. Alcon (Novartis),
Allergan och Bausch Health &r bolag med stora
verksamheter inom 6gonomradet. Alla dessa bolag ar
beroende av produktinnovationer for att kunna dka sina
intékter och vinster samt tillfredsstélla aktiemarknaden.
Nar den organiska tillvaxten avtar vander sig de

storre bolagen ofta till mindre, specialiserade bolag,
som Redwood Pharma, for att fa tillgang till nya

och intressanta produkter. Ett stort ekosystem

av produktionsbolag, forsaljiningsorganisationer,
riskkapitalister och mindre lakemedelsbolag har
utvecklats for att mota den har efterfragan, vilket verkar
framjande for branschens framtida tillvaxt.

Marknaden for 6gonlakemedel och

torra 6gon

Den globala marknaden for 6gonldkemedel varderas

till USD 22 miljarder. De stérsta lékemedelsegmenten
baserat pa forséljningssiffror &r: glaukom (gron starr),
maculadegeneration (gula flacken), bakteriell konjunktivit
(infektion) och torra 6gon (DED).

Marknaden for receptbelagda lakemedel inom torra égon
beddms vaxa till USD 2,7 miliarder 2022. | ett bredare
perspektiv &r den totala marknaden for receptbelagda
och receptfria lakemedel inom torra 6gon betydligt
storre.

Kroniskt torra égon ar en sjukdom som drabbar miljoner
méanniskor och dér det saknas bra behandling. Enligt
GlobalData lider cirka 100 miljoner manniskor av DED.
De som drabbas ar hanvisade till att anvanda enkla
tarerséttningsmedel som bara hjélper for stunden.
Schepens Institute pa Harvard University havdar att 6
miljioner kvinnor och 3 milioner man i USA lider av méttlig
till svar DED.

Framforallt &r det kvinnor efter klimakteriet som saknar
en tillrackligt effektiv behandling. Ett nytt Iakemedels
kommersiella mojligheter beddms darfér vara betydande
inom det har marknadssegmentet.

Figur 1. Tabellen visar férdelningen mellan kvinnor och mén
Figur 1

Segment inom torra Ggon
(besvir) Kvinnor efter klimakteriet

@

Kommersiell potential

Marknadens storlek och drivkrafterna bakom tillvaxten
gor att den kommersiella potentialen f6r RP101 &r stor.
Redwood Pharma kommer att séka partnerskap med
storre lakemedelsforetag som har marknadsresurserna,
produktionskapaciteten, distributionsnéatverket och
forséljiningsorganisationen att realisera vardet av
produkten. Med en s&dan verksamhet kan en partner
lansera och férverkliga intdktspotentialen.

Rent praktiskt &r denna strategi ett satt att maximera
Redwood Pharmas ekonomiska férutsattningar

dér Bolaget kommer fa del av intakterna i form av
milstolpsbetalningar och royalty. Genom en sadan
|8sning kan Redwood Pharma undvika investeringar
i anlaggningar samt riskerna med att bygga en storre
organisation.

RP101 forsaljningspotential

Styrelsen beddmer att marknaden ar tillrackligt stor for
att en partner som kan n& en marknadspenetration i
Europa, USA och Japan pé tio procent kan uppné en
total férséaljiningsvolym om 590 milioner USD och vid 20
procent marknadspenetration mer &n en miljard USD.

Drivkrafter i marknaden

Marknaden beddms vaxa av flertalet anledningar. Ett skél
ar en &ldrande befolkning. Huvudorsaken &r dock bristen
pa effektiva lakemedel som kan hjélpa patienter som lider
av kroniskt torra 6gon. Det finns flera typer av kroniskt
torra 6gon och en gemensam medicinsk 16sning for alla
typer av problem finns inte idag. De nya produkter som
ar under utveckling med nya angreppssatt for olika typer
av torra 6gon &r framst riktade mot inflammationen i

Ogat som kan vara en foljdverkan av att det finns for lite
tarvatska.

Produktutvecklingen forvéantas ocksa bidra till att den
totala marknaden kommer att véxa, enligt styrelsens
beddmning.

® Kélla: Jul. 2016 Visiongain market report: "Ophthalmic Drugs Market Forecast: 2016-2026"
6 Kélla: GlobalData, PR March 2013, Harvard Univ., Schepens Inst., (63% of post-menopausal women) suffer from DED (USNational Eye Institute)
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Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor

Styrelse Mats Lidgard
Enligt gallande bolagsordning skall styrelsen besta av Ledamot, Stockholm
Fodd 1954

|&gst tre och hogst tio ledamoter, inréknat styrelsens
ordférande. Harutdver kan hogst fyra suppleanter
véljas. For narvarande bestar styrelsen av fem ordinarie
ledamoter.

| styrelsen sedan 2019

Mats Lidgard har éver 30 ars
erfarenhet fran sévél stora som
mindre bolag inom life science-
sektorn. Mats har haft ledande
befattningar i bland andra SBL Vaccin AB, Active
Biotech AB, Bringwell AB, Pharmacia, Probi och som
styrelseledamot i 6gonbolaget Adenovir Pharma AB.

Bolagets styrelse vdljs vid bolagsstamma. Valet av
styrelse géller perioden fram till och med nastkommande
arsstdmma.

Gunnar Mattsson

Ordférande, Uppsala
Fodd 1964
| styrelsen sedan 2016

Mats Lidgard har unik erfarenhet av affarsutveckling i
den globala lakemedelsbranschen och 6gonomrédet.
Inte minst har Mats stor erfarenhet av licensieringar och
andra avtalsfragor samt "mergers and acquisitions”.
Mats Lidgard innehar 5 000 aktier i Bolaget.

Gunnar har en jur kand-examen
fran Uppsala universitet

och ar medlem i Sveriges Advokatsamfund sedan 1994. Ingrid Atteryd Heiman
Sedan 1996 har han varit delagare i Advokatfirman
Lindahl dar han framst arbetar med bolagsréatt,
riskkapital och svenska och internationella avtal. Gunnar
ar i hog grad verksam inom lakemedel, bioteknik,
diagnostik och medicinteknik och var tidigare ansvarig
for Lindahls verksamhet inom Life Science.

Ledamot, Stockholm
Fodd 1958
| styrelsen sedan 2016

Ingrid har civilekonomexamen

fran Lunds universitet och en
MBA i internationella affarer

fran Uppsala universitet. Ingrid har
flera ars erfarenhet av foretagsledning och styrelsearbete
med fokus pé livsmedel, lakemedel, biomedicin, life
science och kvinnors halsa. Hon har flera ars erfarenhet
av management consulting (Booz Allen & Hamilton,

nu PWC), affarsutveckling och internationella affarer i
Europa och Asien. Ingrid har ocksé arbetat aktivt med
lobbying i Europaparlamentet och EU- kommissionen i
Bryssel.

Ingrid Atteryd Heiman innehar 11 250 aktier i Bolaget.

Gunnar Mattson innehar 31 000 aktier i Bolaget.

Martin Vidaeus

Verkstallande direktor,

tillika styrelseledamot.

Stockholm

Fodd 1966

| styrelsen sedan 2012

Martin &r kemiingenjor fran Hans Ageland
the University of Maryland och har en MBA inom Finance
och Management from the Leonard Stern School

of Business, New York University. Han ar en erfaren
affarsutvecklare som har jobbat mer an 20 ar inom Life
Science. Under mer &n 30 &r har han utbildat sig och
jobbat med bade stora och smé bolag med produkt-,
utvecklings- samt finansbolag inom sektorn. Han har
tidigare jobbat med International Specialty Products,
ChaseMellon Capital, Nascent Pharmaceuticals, Global
Genomics AB och UniTech Pharma AB.

Ledamot, Saltsj6-Boo
Fodd 1961
| styrelsen sedan 2013

Hans ar civilingenjor i biokemi fran
KTH, Stockholm. Hans har

varit aktiv inom lékemedelsutveckling
och projektledning under 30 éars tid. Han har under
denna tid arbetat med projekt inom ett antal olika
omréden som metabola sjukdomar, oftalmologi,
kardiovaskulara sjukdomar samt virologi med Pharmacia
och Medivir. Han har grundat flera bolag, inklusive
Artery Therapeutics, UniTech Pharma och Esperion
Therapeutics som bérsnoterades pa Nasdag (USA) och
senare séldes till Pfizer.

Martin Vidaeus innehar 1 189 600 aktier i Bolaget.
Hans Ageland innehar 397 109 aktier i Bolaget.
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Ledande
befattningshavare

Martin Vidaeus

Verkstallande direktor, tillika styrelseledamot.
For personbeskrivning, se stycket 'Styrelse’ ovan.

Hans Ageland

Chief Operating Officer, tillika styrelseledamot.
For personbeskrivning, se stycket 'Styrelse’ ovan.

UIf Bjérklund

Chief Medical Officer,
Uppsala

Fodd 1956

| Bolaget sedan 2016

UIf har varit CMO

i Redwood Pharma sedan
2016. UIf ar apotekare och har varit aktivinom
|Bkemedelsutveckling och féretagsledning under mer
an 30 ar. Han har arbetat med projekt inom ett antal
olika terapiomraden som t. ex oftalmologi, onkologi och
autoimmuna sjukdomar. Under drygt 20 ar arbetade

UIf pa Pharmacia dar han framst jobbade med Klinisk
forskning bl.a. utvecklingen av Xalatan, Sveriges mest
kanda 6gonldkemedel. Han har under de senaste 14
aren jobbat som VD for OxyPharma och Aprea. UIf &r
ansvarig for Bolagets kliniska studier pa RP101.

UIf Bjérklund innehar 22 700 aktier i Bolaget.

Angivna innehav och engagemang i

andra bolag

Styrelse- och ledningspersonernas angivna innehav av
vardepapper i Redwood avser bade privata &ganden
och dganden genom nérstéende eller bolag som
kontrolleras av personen. For styrelseengagemang och
storre dganden i bolag utanfér Redwood redogdrs under
rubriken ’Engagemang i évriga bolag’ nedan.
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Revisor

Vid arsstamman 2019 valdes Rasmus Mandel

frdn Finnhammars Revisionsbyré Aktiebolag, till

revisor. Mandel ar auktoriserad revisor och medlem

i FAR. Adressen till revisorern ar c¢/o Finnhammars
Revisionsbyra, Sveavéagen 9, Hitechbuilding plan 16, Box
7478, 103 92 Stockholm telefon 08-120 123 00.

Bolagsstyrning

Styrelsen véljs av bolagsstamman. Samtliga ledam&ter &r
valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot ager rétt
att nar som helst frantrada sitt uppdrag. Vid arsstamma
kan aven revisionsbolag eller revisor valjas.

Bolaget utser inte nagon valberedning. Enskilda
aktiedgare framlagger forslag till styrelseledaméter eller
andra valbara befattningshavare till Bolagets styrelse
infor upprattande av kallelse till bolagsstamma.

Sérskild instruktion for VD har uppréttats.

Bolaget ar inte skyldigt att tillampa Svensk Kod fér
Bolagsstyrning och har ej atagit sig att frivilligt flja den.
Bolaget utser inga sarskilda kommittéer eller utskott for
revisons- eller erséttningsfragor.

Ersattning till styrelse och ledande

befattningshavare

Styrelsens ordférande erhaller ett arligt arvode om

200 Tkr och ledamdterna 100 Tkr vardera.

Verkstéallande direktéren uppbar en manadslon om

90 Tkr. Inget styrelsearvode utgér till VD. Hans Ageland
erhéller inget styrelsearvode, men I6n utgar om 90 Tkr i
méanaden. UIf Bjorklund erhaller konsultarvode for utfort
arbete. Arvodet utgér med 1500 kr i timmen och uppgick
under 2018 till 335 206 kr.

Inga belopp har avsatts for framtida pensionsataganden
for Bolagets anstéllda. Pensionsférmaner kan dock utga
som del i en enskild anstéllningsuppgorelse; da i form av
inbetalning till pensionsférsékring, vilken kostnad belastar
arets resultat det &r som inbetalningen ar hanforlig till.

Det foreligger inga ekonomiska dtaganden gentemot
nagon styrelseledamot eller annan befattningshavare
i Bolaget efter det att férordnandet eller anstéliningen
upphort.
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Intressekonflikter och

narstaendetransaktioner

Gunnar Mattsson ar advokat och delagare i
Advokatfirman Lindahl som tillhandahaller juridisk
radgivning till Redwood Pharma pa marknadsmassiga
villkor. Under bade 2017 och 2018 uppgick dessa
arvoden till 240 tkr.

Styrelsen ar i 6vrigt inte medveten om nagra privata
intressen hos nagon inom forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan, styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som kan sté i strid med Bolagets
intressen. Styrelsen kanner heller inte i Ovrigt till nagra
andra transaktioner mellan Bolaget och Bolaget
narstéende personer eller foretag.

Ovrig information om
styrelseledamaoter och ledande

befattningshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har n&gra familjerelationer eller andra
narstaenderelationer till nAgon annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har, utéver vad som
anges i stycket 'Engagemang i andra bolag’, varit
inblandad i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har varit inblandad i bedragerirelaterad rattslig process
de senaste fem aren. Ej heller har nagon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare varit inblandad i ndgon
rattsprocess av vasentlig karaktér med anledning av
konkurs.

Det har under de fem senaste aren inte funnits nagra
anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet eller
organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som &r
offentligrattsligt reglerad mot ndgon av dessa personer
och ingen av dem har under de senaste fem aren
forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett foretags
forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos emittent.
Ingen av ovan ndmnda ledande befattningshavare

eller styrelseledamdter har av myndighet eller domstol
forhindrats att handla som medlem av nagon emittents
styrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem aren.
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Engagemang i andra bolag

Fran, ar Till, & Konkurs aviutad eller ~ Agande
inedd, datum >10%

Befattning

Gunnar Mattson

CareDx International AB (publ) Ordférande, ledamot 1998 2016

Advokatfirman Lindahl AB Ledamot 2011 2017

Advokatfirman Lindahl i Uppsala AB VD, ledamot 2006

Pharmacolog i Uppsala AB (publ) Ordférande 2015 2017

GoDoc AB Ordférande, ledamot 2011

CellProtect Nordic Pharmaceuticals AB Ledamot 2012 13%
Askvégen Férvaltning AB VD, ledamot 2016 100%
Mats Lidgard

Synphora Aktiebolag Ordférande, ledamot 1995

Jatab Care Aktiebolag Ordférande, ledamot 2007 2016

PROBI Aktiebolag Ordférande, ledamot 2004 2015

Ekberg Advisers AB Ordférande, ledamot 1998 2017

M&M Lidgard AB Ordférande, ledamot 2006

Lavindia AB Ordférande, ledamot 2007

Adenovir Pharma AB Ledamot 2015 2018

Scandinavian Biopharma Holding AB Ordférande, ledamot 2009

Scandinavian Biopharma Distribution AB Ordférande, ledamot 2011

Trophea AB Ordférande, ledamot 2016

Trophea Development AB Ordférande, ledamot 2016

Ingrid Atteryd-Heiman

Svensk Egenvard AB Ordférande, ledamot 2012 2017

Doxa AB (publ) Ordférande 2015

Ellen Aktiebolag (publ) VD, ledamot, ordférande 2012 2018

Sensori AB (publ) Ordférande 2015 2016

Valpurgius 2AB Ledamot 2015 2016

Radix Kompetens AB Ledamot 2013 2018

Antinitus AB Ledamot 2015 2016

Svenska Tinnitus AB Ledamot 2015 2016

Aino Health AB (publ) Ledamot 2016 2017

Herantis Pharma Plc (publ) Ledamot 2019

Dignitana AB (publ) Ledamot 2018

Hans Ageland

BioAge AB Ledamot 2001 100%
Trobio aktiebolag Ordférande 2002 2016 Konkurs avslutad 2016-12-01

Martin Vidaeus

MVConsulting AB Ledamot 2012 100%
UIf Bjérklund

Aprea Therapeutics AB Ledamot, VD 2010 2016

Annexin Pharmaceuticals AB (publ) Ledamot, ordférande 2016 2016

TIKOMED AB Ledamot 2016

Whntresearch AB Ledamot 2016

Lipum AB Ordférande 2016

UB-consulting AB Ledamot 2016 100%

| ovanstaende forteckning ingar pagaende eller under de senaste fem éren avslutade styrelseuppdrag i andra
aktiebolag, i enlighet med utdrag ur Néringslivsregistret hos Bolagsverket, samt uppgifter om &ganden dverstigande
tio procent i dvriga bolag, vilkka uppgivits av respektive befattningshavare infér uppréattandet av detta memorandum.

Eventuella uppehall i styrelseengagemang i ett visst bolag kan ha férekommit.
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Finansiell oversikt

Nedanstéende finansiella information i sammandrag

fér Bolaget visar utvald finansiell information avseende
verksamhetséren 2017 och 2018. Informationen &r
hamtad ur Bolagets arsredovisningar, vilka har reviderats
av Bolagets revisor samt ur Bolagets ej reviderade
periodrapport avseende jan-jun 2019. Avsnittet bor lasas
tillsammans med Redwoods reviderade rakenskaper
med tillhérande noter och revisionsberattelser.

Handlingarna finns tillgangliga pé http://redwoodpharma.
se/investerarrelationer/finansiella-rapporter/

Redovisningsprinciper

Arsredovisningacna ar upprattade i enlighet med
BFNAR:2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3,

Nyckeltal och definitioner

Memorandumet innehaller vissa alternativa nyckeltal
som inte beraknas enligt Redwood Pharmas tilldmpade
redovisningsprinciper. Dessa finansiella nyckeltal har inte
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets
uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning
anvands av vissa investerare och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell
stalining. Redwood Pharmas nyckeltal som inte berdknas
enligt Bolagets tillampade redovisningsprinciper ar

inte nédvandigtvis jamforbara med liknande matt

som presenteras av andra bolag och har vissa
begransningar som analysverktyg. De boér darfor inte
betraktas separat ifran, eller som substitut for, Redwood
Pharmas finansiella information som uppréttas enligt de
redovisningsprinciper som Bolaget tillampar.

Nyckeltal 2019-01-01 - | 2018-01-01 - | 2018-01-01 - | 2017-01-01 -
2019-06-30 | 2018-06-30 | 2018-12-31 2017-12-31
Justerat eget kapital 6279 589 15709 280 12904 741 2832314
Soliditet, % 54,6 81,8 75,9 31,1
Kassalikviditet 1,1 3,8 2,7 1,3
Utdelning' 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultat per aktie' -0,60 -0,75 -1,25 -2,18
Eget kapital per aktie' 0,50 1,34 1,15 0,32
Antal anstallda vid periodens slut’ 2 2 2 1
Nettoinvestering, materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Nettoinvestering, immateriella anlaggningstillgangar 0 5124 000 5124 000

1 Utgor €] alternativa nyckeltal enligt definitionen i European Securities and Market Authority:s riktlinjer
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Finansiell stallning och 6vrig information

Resultatréakningar

Nettoomséattning
Ovriga rorelseintéakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintakter

Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Férandring periodiseringsfond
Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

Balansrékningar

0
9545

-5 833 093
-1 801 598
-7 634 691

-7 625 146

0
-6
-7 625 152

0
0

-7 625 152

0
513

-6 403 359
-761 448
-7 164 807

-7 164 294

0
-8
-7 164 302

0
0

-7 164 302

0
1045

-11 946 985
-2 022 896
-13 969 881

-13 968 836

0
-6
-13 968 842

0

0

-13 968 842

0
32 644

-18 180 804
-1 067 269
-19 248 073

-19215 429

34

-19 215 395
0
0

-19 215 395

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Patent, licenser och utvecklingskostnader

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalada kostnader och upplupna
intakter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

5938 275

43 780

5982 055

252 622
547 629

4726 203
5526 454

11 508 509

24

5938 275

40 380

5978 655

309 436
904 354

12 018 362
13232 1562

19 210 807

5938 275

43 780

5982 055

208 362
124 333

10 694 136
11 026 831

17 008 886

814 275

40 380

854 655

284 628
90 054

7 867 592
8242 274

9 096 929
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Balansrakning (kr)

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leveranttrsskulder

Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda kostnader
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Kassaflodesanalys
Kassaflddesanalys

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

féréndringar av rorelsekapital

Forandringar i rérelsekapital

- Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar
- Okning(+)/Minskning(-) av rérelsefordringar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

2019-01-01 -
2019-06-30

2536 902

24 269 432
-12 901 593
-7 625 1562
6279 589

1764 756

3464 164

5228 920

11 508 509

2019-01-01 -
2019-06-30

-7 625152
-7 625 152

-467 556
1124774
-6 967 934

1000 000
1 000 000

-5 967 934

10 694 136
4726 202
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2018-01-01 -
2018-06-30

2 337 581

48 489 002
-27 953 000
-7 164 303
15 709 280

1234918

178 328
2088 281
3501 527

19210 807

2018-01-01 -
2018-06-30

-7 164 302
-7 164 302

-839 108
-2 763 087
-10 766 497

-5124 000

-5124 000

20 041 267
20 041 267

4150770

7 687 592
12 018 362

2018-01-01 -
2018-12-31

2499 974

23 306 360
1067 249
-13 968 842
12904 741

173 854
1172 428
2757 863
4104 145

17 008 886

2018-01-01 -
2018-12-31

-13 968 842
-13 968 842

41 988
-2160 471
-16 087 325

-5 124 000
-3 400
-5127 400

24 041 269
24 041 269

2 826 544

7 867 592
10 694 136

2017-01-01 -
2017-12-31

1765 065

29160670
-8 878 026
-19215 395
2832314

3098 202

44 595
3121818
6264 615

9 096 929

2017-01-01 -
2017-12-31

-19215 395
-19 215 395

-66 329
4201 233
-15 080 491

10 333 545
10 333 545

-4 746 946

12614 538
7 867 592
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Revisionsberattelser och granskning

av detta memorandum

Inga delar av detta memorandum, férutom dar sa
anges, har varit foremal fér granskning av revisor.
Revisionsberattelserna for de arsredovisningar som
ingér i den finansiella Gversikten och som reviderats
eller granskats oversiktligt av Bolagets revisor foljer
standardformuleringarna.

Lanebehov

Bolaget ser i dagslaget inga behov av att uppta nagra
l&n.

Rorelsekapital

Det ar styrelsens beddmning att befintligt rorelsekapital
ar tillrackligt for den aktuella verksamheten under den
narmaste tolvmanadersperioden.

Emissionslikvidens anvandning

Emissionsmedlen skall anvandas for slutférande av
den pagéende Fas llI-prévningen av RP101 (6 Mkr),
affarsutveckling/utlicensiering av RP101 samt allménna
rorelsekostnader (3 Mkr), kontant aterbetalning av
brygglanet fran Formue Nord (1,5 Mkr) samt for
utvardering av nya tillampningsomraden for Bolagets
sk delivery-substans IntelliGel (1,0 Mkr). Aterstaende
del av brygglanet (3 Mkr) kommer i man av utrymme
att kvittas mot aktier i foretradesemissionen, samt,
om tillrackligt utrymme gj féreligger, mot aktier i den
Overtilldelningsemission som presenteras i detta
memorandum.

Pagaende och framtida investeringar

Bolagets investeringsverksamhet har sedan 2016 |
sin helhet bestatt av utveckling av lakemedlet RP101
och fortgar kontinuerligt. Bolaget har ingéatt bindande
ataganden om genomférandet av den pagaende Fas
lI-provningen. Investeringen beréknas uppga till totalt
9-10 Mkr.

26

Tendenser

Intresset for dgonlakemedel har dkat vasentligt under
de senaste 15 &ren. Det finns flera stora globala
diversifierade lakemedelskoncerner som dominerar.
Alla dessa bolag ar beroende av produktinnovationer
for att kunna dka sina intékter och vinster samt
tillfredsstélla aktiemarknaden. Nar den organiska
tillvaxten avtar vander sig de stdrre bolagen ofta

till mindre, specialiserade bolag, som Redwood
Pharma, for att fa tillgang till nya och intressanta
produkter. Ett stort ekosystem av produktionsbolag,
forséljiningsorganisationer, riskkapitalister och mindre
l&kemedelsbolag har utvecklats for att méta den héar
efterfragan, vilket verkar framjande for branschens
framtida tillvaxt.

Utbéver detta har Bolaget for narvarande ingen
information om tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser
som skulle kunna komma att ha en vasentlig inverkan

pé Bolagets affarsutsikter. Redwood Pharma kanner

inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgéarder som,
direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet.

Vasentliga forandringar efter senaste
rapportperiod

Efter den 30 juni 2019 har inga vasentliga finansiella
férandringar férekommit.

Ekonomiska framtidsutsikter
Bolaget avger inga prognoser.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktieinformation

Aktierna i Redwood har emitterats i enlighet med svensk
lagstiftning och ar denominerade i svenska kronor
(SEK). Enligt gallande bolagsordning kan endast ett
aktieslag, stamaktier med en rést per aktie, utges. Fore
nyemissionen uppgar aktiekapitalet i Redwood till 2 536
902 kr, fordelat pa 12 684 510 aktier. Aktiens kvotvéarde
ar 0,20 kr.

Samtliga aktier &r fullt betalda. Redwoods bolagsordning
anger att aktiekapitalet skall uppga till lagst 2 300 000
och hdgst 9 200 000 kr, samt att antalet aktier skall
uppga till lagst 11 500 000 och hogst 46 000 000 st.

Rattigheter som atfoljer Bolagets

aktier

Vid bolagsstéamma rostar varje aktiedgare i kraft av det
rostetal som medfolier innehavda aktieslag. Aktiedgare
har normalt féretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stdd av bolagsstémmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar

och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av dverskott i férhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar
foreligger avseende aktiernas Gverlatbarhet.

Aktierna i Redwood &r inte foremal for erbjudande

som lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller
|6sningsskyldighet. Det har inte heller férekommit nagot
offentligt uppkopserbjudande under innevarande eller
foregaende rakenskapsar.

Centralt aktieregister och ISIN-

nummer

De utgivna aktierna i Redwood &r registrerade i
elektronisk form i enlighet med avstamningsférbehall

i bolagsordningen. Inga fysiska aktiebrev férekommer
séledes. Aktieboken fors av Euroclear Sweden AB, med
adress Box 191, 101 23, Stockholm. Aktiens ISIN-kod
ar SE0008294789.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte faststallt ndgon utdelningspolicy.
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter
forslag fran styrelsen. Rétt till utdelning tillfaller den som
vid av bolagsstdmman faststélld avstdmningsdag &r
registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Bolagets
samtliga aktier beréttigar till utdelning. Utdelningen &r inte
av ackumulerad art. Eventuell utdelning ombesories av
Euroclear, eller, for forvaltarregistrerade innehay, i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear kvarstar aktieédgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas
endast genom regler for preskription.
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Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Inga
sérskilda regler, restriktioner eller forfaranden avseende
utdelning foreligger for aktiedgare som ar bosatta utanfoér
Sverige. Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning.
Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar
kommer att foreslas eller beslutas om négon utdelning i
Bolaget.

Restriktioner i mojligheter till
utdelning

Inga begransningar i majligheter till utdelning
féreligger férutom vad som foljer av lagstiftning och
redovisningsregler.

Bemyndiganden

Vid &rsstamma i Redwood Pharma den 7 maj 2019
bemyndigades styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen, for
tiden intill n&sta arsstamma, fatta beslut om emission av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emission
skall ske med foretrade for befintliga aktiedgare.

Vidare beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid

ett eller flera tillfallen, for tiden intill nésta arsstamma,
fatta beslut om emission av konvertibler och/eller
teckningsoptioner. Styrelsen skall kunna besluta om
emission med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
och/eller med bestdmmelse om kvittning eller eljest
med villkor. Styrelsen far dock endast med stod av
detta bemyndigande genomfdra emissioner riktade till
Formue Nord Markedsneutral A/S, Danmark, i syfte
att genomfdra det avtal om kreditfacilitet som parterna
ingick den 28 mars 2018.

Slutligen beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid
ett eller flera tillfallen, for tiden intill nésta arsstamma,
fatta beslut om emission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt och/eller med bestdmmelse om apport,
kvittning eller eliest med villkor. Styrelsen skall dock inte
kunna fatta beslut med stéd av detta bemyndigande
som innebéar att aktiekapitalet 6kas med mer an tio (10)
procent i forhallande till det aktiekapital som féreligger
nar emissionsbemyndigandet forsta gangen tas i
ansprak.

Handel med Bolagets aktier

Bolagets aktie handlas sedan den 15 juni 2016 pa
Spotlight Stock market, under kortnamnet REDW.
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Aktiekapitalets utveckling

Ar Transaktion Forandringar, antal Totalt antal Forandringar Totalt aktiekapital, kr Kvotvarde, kr
aktier, st aktier, st aktiekapital, kr
2012 Nybildning 11111 11111 55 555,00 55 555,00 5
2016 Riktad nyemission 4924 16 035 24 620,00 80 175,00 5
2016 Split 1:200 3190 965 3207 000 - 80 175,00 0,03
2016 Fondemission - 3207 000 561 225,00 641 400,00 0,2
2016 Nyemission 36 000 3243 000 7 200,00 648 600,00 0,2
2016 Nyemission 1755833 4998 833 351 166,60 999 766,60 0,2
2017 Nyemission 2 854 550 7 853 383 570 910,00 1570 676,60 0,2
2017 Nyemission 93 165 7 946 548 18 633,00 1589 309,60 0,2
2017 Teckningsoptioner, 878 779 8 825 327 175 755,80 1765 065,40 0,2
inlésen
2018 Kvittningsemission 525 000 9350 327 105 000,00 1870 065,40 0,2
2018 Nyemission 2 337 582 11 687 909 467 516,20 2 337 581,60 0,2
2018-19 Konverteringar, facilitet* 996 601 12684 510 199 320,40 2 536 902,00 0,2
2019 Foreliggande emission*™ 1585 563 14 270073 317 112,60 2 854 014,60 0,2

* Avser konverteringar vid fem tillfallen av konvertibelfaciliteten fran Formue Nord,
** Avser situationen efter full teckning i féreliggande nyemission. Ev dvertilldelningsemission om hégst 430 345 aktier kan
tilkomma.

Teckningsoptioner

Bolaget har under perioden juli 2018 till januari 2019 vid fem tillfallen emitterat totalt 287 958 st teckningsoptioner till
Formue Nord Markedsneutral A/S, i enlighet med villkoren i den konvertibelfacilitet som beskrivs under "Legala fragor
och 6vrig information”. Varje option berattigar innehavaren att under en tredrsperiod fran utgivandet teckna en ny
aktie i Bolaget. Den volymvagda genomsnittliga kursen ar 7,52 kronor.

Konvertibla lan

Bolaget har vid fem tillfallen under 2018 upptagit konvertibla 1an om sammanlagt 5 Mkr av Formue Nord
Markedsneutral AS, i enlighet med den konvertibelfacilitet som beskrivs under "Legala fragor och 6vrig information”.
Samtliga 1&n ar konverterade till aktier.

Aktiedagaravtal

Styrelsen ar inte medveten om férekomsten av nagra avtal som skulle kunna péverka kontrollen éver Bolaget. Det
foreligger inte heller nagra aktiebaserade incitamentsprogram.

Storsta aktieagarna per den 28 juni 2019

De storsta aktiedgarna i Redwood Pharma framgar av tabellen nedan. Per den 28 juni 2019 fanns ca 2 000
aktiedgare i Bolaget.

Aktiedgare (privat eller genom bolag) Antal aktier Antal réster/kapital i %
Martin Vidaeus 1189 600 9,38
Avanza Pension Forsékringsbolaget 995 047 7,84
Jan Petersen 459 242 3,62
Hans Gunnar Ageland 397 109 3,13
Joel Henriksson 376 487 2,97
Capa Vision 361917 2,85
Nordnet Pensionsférsakring 212988 1,68
Glenn Heikki 135 262 1,07
Peter Elam Hakansson 90 000 0,71
Samir Benchemsi 82 235 0,65
Ovriga (ca 1 990 st) 8 384 623 66,10
Totalt 12684 510 100,00
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Legala fragor och dvrig

information

Allméan bolagsinformation

Redwood Pharma AB, med organisationsnummer
556885-1280, registrerades vid Bolagsverket den

23 februari 2012 under samma firma. Bolagets
associationsform ar aktiebolag och regleras av
Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ar publikt.
Bestdmmelserna i bolagsordningen ar ej mer
langtgaende &n Aktiebolagsslagen vad géller forandring
av aktiedgares rattigheter. Aktierna i Bolaget ar fritt
Overlatbara. Styrelsens séte r registrerat i Stockholms
kommun, Stockholms lan. Huvudkontorets adress &r:

Redwood Pharma AB
Ringvégen 100E, 9 van
118 60 Stockholm
www.redwoodpharma.se

Bolagsstruktur och aktieinnehav

Bolaget utgor inte moderbolag i ndgon koncern och har
inga aktier i nagra intresse- eller dotterbolag.

Vasentliga avtal
Licensavtal, Broda Technologies

Redwood Pharma har ett vasentligt licensavtal med
Broda Technologies, LLC fran juni 2015. Avtalet med
Broda Technologies ger Redwood Pharma de globala
exklusiva rattigheterna till IntelliGels supramolekylara
poloxamerteknik i alla oftalmologiska applikationer.
Redwood Pharma har uppfyllt och uppfyller idag
fortfarande sina taganden i avtalet bade avseende
rapportering och betalningar. De finansiella atagandena
i avtalet &r en kombination av forskotts-, milstolps-
och royaltybetalningar. Milstolpserséattningen till

Broda Technologies uppgar till 900 Tkr beraknat

efter en vaxelkurs pa SEK 8,40 for en USD. Till detta
kommer en royalty pé en ensiffrig procentsiffra pa
forsaljningsintakterna som Redwood Pharma erhéller
under de kvarvarande ar som patenten géller.

Patenten innehavda av Broda Technologies &r:
USA-patent nr 8 865 143

USA-patent nr 9 592 295

Japanskt patent nr 5 980 304

Alla tre patenten har infamningsdatum 21 mars 2011 och
en maximal giltighet pa 20 ar fran detta datum. Da de
skyddar en lakemedelsprodukt kan skyddet med vissa
forbehall forlangas med upp till 5 &r i bade USA och

Japan. Om villkoren uppfylls och skyddet férlangs kan
det alltsé galla som langst till mars 2036.
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Avtal om om férvéarv av vissa patent och
patentansdkningar samt viss klinisk och preklinisk data.

CapaVision Ltd &r ett mindre bolag baserat i England
som bedriver utveckling av oftalmologiska lakemedel.
CapaVision har drivit ett utvecklingsprojekt inom
omradet torra 6gon (DED, Dry Eye Disease). Inom
ramen for detta projekt har bolaget ett antal patent och
patentansokningar i USA och EU som avser anvandning
av Ostrogen i behandling av torra dgon. CapaVisions
patent och patentansdkningar beddms av styrelsen
uppvisa synergier med Bolagets verksamhet och
utgora ett komplement till utvecklingen av RP101 och
befintliga immateriella rattigheter. CapaVision har &ven
tillgang till viss Kklinisk och preklinisk data inom omradet.
Genom avtalet forvarvade Redwood Pharma patent,
patentansdkningar och den aktuella datan. Betalningen
ar erlagd i sin helhet. Beskrivning av patent och
patentansdkningar som férvarvats av CapaVision:

# | Region | Ansdkan Patent nr Status
inlamnad den

1 | USA 18 juni 2010 |U S 898724 1| Bevijat

2 |USA 10 feb 2015 | US 2015-0150795 | Behandlas

3 | EPO 18 juni 2010 |EP 2 4 4 2 8 1 2 | Behandlas

4 | Kanada | 18 juni 2010 |C A28 0 3 0 5 9| Vilande

Bolaget har ingatt ett avtal med Formue Nord
Markedsneutral A/S, ett fristdende danskt
kapitalférvaltningsforetag. Avtalet godk&ndes vid
&rsstdmma i Redwood Pharma den 30 maj 2018.
Overenskommelsen innebar att Formue Nord &ver en
20-méandersperiod atagit sig att teckna konvertibler for
upp till 15 mkr, i enskilda trancher om 1,0 mkr vardera.
Redwood forband sig att ropa av minst tre (3) sadana
trancher.

For varje tretal aktier som konverteras erhdller Formue
Nord en teckningsoption, som var och en berattigar
Formue Nord att under en period av tre ar teckna en ny
aktie till 130 procent av konverteringskursen.
Konvertiblerna kan konverteras till aktier med nio (9)
procents rabatt i fornallande till den lagsta dagliga
volymvagda genomsnittliga aktiekursen (VWAP) for

de femton handelsdagar som féregar det datum da
Formue Nord har skickat en begaran om konvertering.
Dagar dar Formue Nord stér for tjugo (20) procent eller
mer av handeln i Redwood-aktien skall dock inte inga

i berékningen. Konvertering maste ske inom tolv (12)
manader fran avrop.

Av skél som framgar pa andra stéllen i detta
memorandum har styrelsen f6r Bolaget beslutat att
reducera eller avveckla utnyttjandet av denna facilitet.

Harutdver foreligger inga avtal av vasentlig betydelse for
Bolagets forméga att bedriva den aktuella verksamheten.



Forsakringar

Bolaget har ett férsakringsprogram som styrelsen
beddmt vara anpassat till Bolagets verksamhet.
Forsakringsskyddet ar foremal for l6pande Gversyn.

Tvister och rattsliga forhdllanden

Bolaget har inte varit part i nagot rattsligt forfarande

eller skilieforfarande som vid nagot tillfalle har eller har
haft betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller Ibnsamhet. Bolagets styrelse kanner inte heller till
nagra omstéandigheter som skulle kunna leda till att nagot
sadant rattsligt forfarande eller skilieforfarande skulle vara
under uppsegling.

Handlingar tillgangliga for inspektion
De handlingar som inférlivas detta memorandum genom
hanvisning finns under memorandumets giltighetstid
tilgéngliga fér paseende pé& Bolagets huvudkontor.
Dessa handlingar utgdrs av Bolagets Arsredovisningar
fér 2017 och 2018, samt periodrapport for jan-juni 2019.

Radgivares intressen

Eminova Fondkommission ar Bolagets finansiella
radgivare och emissionsinstitut i samband med
foreliggande transaktion. Eminova ager inga aktier i
Redwood Pharma och kommer vare sig kopa eller
férmedla forséljning av Bolagets vardepapper.

Eminova har inga ekonomiska intressen i Redwood, men
kan i framtiden komma att leverera aktuella tjanster av
liknande slag till Bolaget.

Investeringar dverstigande fem

procent av erbjudandet

Utdver de teckningsférbindelser som beskrivs i stycket
"Inbjudan” i detta memorandum kanner styrelsen inte
till ndgon parts eventuella avsikter att investera i en
omfattning som dverstiger fem procent av foreliggande
erbjudande.

Tillstand och licenser

Bolaget innehar nddvandiga tillstand for att genomfora
den kliniska Fas Il-prévningen av ett nytt lakemedel pa
manniskor i de l1&nder dar prévningen bedrivs.

Tillstand och marknadsgodkannande avseende darpa
féljande Fas lll-provning kommer att sdkas av den
partner som forvarvar rattigheterna till produktkandidaten
fran Bolaget.

Patent- och immaterialrattsstrategi

Bolaget beddmer att verksamheten inte inkraktar

pé nagra patent innehavda av utomstaende part.
Bolagets verksamhet kan paverkas av hur licensgivaren
for IntelliGel, Broda Technologies, LLC, forvaltar de
patentrattigheter som &r relaterade hartill.

Skattefragor

Transaktioner i Redwood Pharmas vardepapper kan
komma att medféra skatteméassiga konsekvenser for
innehavaren. Innehavare av vardepapper i Bolaget
rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i
varje enskilt fall. For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige innehalls preliminér skatt pa
utdelningar med 30 procent. Den preliminéra skatten
innehalls normalt av Euroclear, eller av forvaltaren om
innehavet ar forvaltarregistrerat.

Redwood ansvarar inte for att innehalla kéllskatt.

Information fran tredje part

| detta memorandum férekommer viss
marknadsinformation. | det fall information har hamtats
fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har atergivits korrekt. Savitt Bolaget k&nner till har

inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora
informationen felaktig eller missvisande i férhallande

till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte
gjort nagon oberoende verifiering av den information
som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten

eller riktigheten i den information som presenteras i
dokumentet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt
ovan har, sévitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i
Bolaget.
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Bolagsordning

BOLAGSORDNING REDWOOD PHARMA AB (PUBL)
Organisationsnummer: 556885-1280

§1. Féretagsnamn

Bolagets féretagsnamn ar Redwood Pharma AB.
Bolaget ar publikt (publ).

§ 2. Styrelsens séte
Styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun.

§ 3.

Bolaget skall utveckla, producera och marknadsféra
|akemedel samt idka darmed férenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital

Aktiekapitalet utgdr 1&gst 2 300 000 kronor och hogst
9 200 000 kronor.

§ 5. Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 11 500 000 och hogst
46 000 000 stycken.

§ 6. Styrelse och revisorer

Styrelsen bestéar av lagst tre (3) och hogst tio

(10) ledamoter med hogst fyra (4) suppleanter.
Styrelseledamoéterna och styrelsesuppleanterna valjs
varje ar pa en arsstamma for tiden intill slutet av nasta
arsstdmma.

§7.

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte
rékenskaperna samt styrelsens och verkstéllande
direktérens forvaltning utses minst en (1) och hogst (2)
revisorer eller ett (1) registrerat revisionsbolag.

§ 8.

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Vid tidpunkten for kallelse skall information om att
kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra
bolagsstamma dér frdga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fore stmman. Kallelse till annan
extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor
och senast tva veckor fore stamman.

§ 9.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid
bolagsstamma, skall dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstélining av hela aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fore stamman, dels géra
anmalan till bolaget den dag som anges i kallelsen till
stémman. Sistnémnda dag far inte vara séndag, annan

Verksamhet

Revisorer

Kallelse till bolagsstamma

Foéranmalan
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allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen
fore stamman. Om kallelsen inte anger nagon sista
dag fér anmélan, &r anmalan inget krav for att delta i
bolagsstamman.

§10.  Oppnande av stamma

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser
Oppnar bolagsstamman och leder férhandlingarna till
dess ordférande vid stamman valts.

Arsstamma

§ 1.

P& arsstamma skall foljande arenden férekomma.
1) Val av ordférande vid stamman;
2) Uppréattande och godké&nnande av réstlangd;
3) Val av en eller tva justeringsman;
4) Prévning av om stdmman blivit behdrigen
sammankallad;
5) Godkannande av dagordning;
6) Framlaggande av arsredovisning och
revisionsberattelse samt, i fdrekommande
fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;
7) Beslut

a) om faststallande av resultatrakning
och balansrakning, samt, i forekommande fall,
koncernresultatrékning och koncernbalansrakning,

b) om dispositioner betraffande vinst eller frlust
enligt den faststallda balansrakningen, och

¢) om ansvarsfrihet at styrelseledamaoter och
verkstallande direktor nér sadan férekommer.
8) Faststallande av styrelse- och, i fdrekommande fall,
revisorsarvoden;
9) Val av styrelse och, i fdrekommande fall, revisor eller
revisionsbolag;
10) Annat &rende, som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 12.

Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari — 31
december.

§13.  Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.

Rékenskapsar

Bolagsordning antagen vid &rsstdmma den 30 maj 2018.
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Aktiens kortnamn vid Spotlight: REDW

redwoodpharma.se

Adress:

Redwood Pharma AB
Ringvagen 100E, vaning 9
118 60 Stockholm, Sverige

Emissionsinstitut

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm

Tfn +46 (0)8-684 211 00

Fax +46 (0)8-684 211 29
Mail.info[atleminova.se
eminova.se

Q) RedwoodPharma




