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Viktig information

Vissa definitioner

Med "Bioservo” eller "Bolaget” avses Bioservo Technolo%les AB (publ),
556650-7264. Med "Prospektet” avses foreliggande EU-tillvaxtprospekt.
Med "Féretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till
Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna nya aktier enligt
villkoren i Prospektet. Med "Erik Penser Bank” eller "EPB" avses Erik
Penser Bank AB (publ), 556031-2570. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor,
till "EUR" avser euro och till "USD” avser amerikanska dollar och med
"k" avses tusen och med "M" avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet
Prospektet har upprattats i enlighet med Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkants av Finans-
inspektionen i enlighet med forordnmé (EU) 2017/1129. Finansinspek-
tionen har godkant detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller
de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
i forordning (EV) 2017/1129. Godkannandet av Prospektet bor inte
betraktas som nagot stod for den emittent som avses i detta Pro-
spekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlig-
het med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Godkdnnandet oc
reﬁistreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika
akuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information fill investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars del-
tagande forutsatter att ytterligare prospekt uppréttas eller registre-
ras eller att ndgon annan atgard foretas utéver vad som kravs enligt
svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och fér inte
postas eller pa annat sétt distribueras eller sandas till eller i nagot land
dar detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder fore-
tas eller dar detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i det
landet. Varken de teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller
de nyemitterade aktier som omfattas av Erbjudandet enligt detta Pro-
spekt har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act ("Securities Act”) fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller
nagon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar
inte heller personer som ar bosatta i eller har registrerad adress i Aus-
tralien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore
eller Sydafrlka eller i nagot annat fand dar Eerudandet eller distribu-
tion av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller reEIer eller for-
utsatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att naE
annan atgard vidtas utover vad som kravs enligt svensk ratt. Foljaktli-
gen far teckningsratter, BTA eller nyemitterade aktier inte direkt eller
indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till lander dar
atgard enllgt ovan kravs eller till aktieagare med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och inves-
terare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar inves-
terare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakfor-
hallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella inves-
terare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvéardera
och dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast férlita sig pa
informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Pro-
spekt. Ingen person &r behdrig att lamna nagon annan information
eller gora ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt.
Om sa anda skulle ske ska sadan information eller sddana uttalanden
inte anses ha godkants av Bolaget eller av Erik Penser Bank och ingen
av dessa ansvarar for sadan information eller sddana uttalanden.

Marknadsinformation och

vissa framtidsinriktade uttalanden

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeg-
lar Bolagets syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Framtidsinriktade uttalanden kan urskiljas genom att de
inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakférhallanden och
genom att de kan innefatta ord som "kan”, "ska”, "férvantas”, "tros”,
"uppskattas”, "planeras”, "avses”, "beraknas”, "férutses”, "har som mal-
sattning att”, "prognostiseras”, "forsoker" “skulle kunna” eller nega-
tioner av sadana ord och andra variationer dérav eller jamfoérbar ter-
minologi. Framtidsinriktade uttalanden ar till sin natur férenade med

saval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom de
ar avhangiga framtida handelser och omstandigheter. De framtids-
inriktade uttalanden som ate;ges i detta Prospekt galler endast vid
tld unkten fér Prospektets offentliggérande och Bolaget gor ingen

tfastelse om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framt|dsmr|ktade uttalanden i anledmng av ny information, framtida
handelser eller dylikt, utéver vad som foljer av tillampliga lagar och
regler. Aven om Bolaget anser att de férvantningar som beskrivs i
sadana framtidsinriktade uttalanden ar rimliga, finns det ingen garanti
for att dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att forverkligas
eller visa sig vara korrekta. | avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskriv-
ning, dock inte uttdmmande, av faktorer som kan medféra att faktiskt
resultat eller faktisk utvecklmg kan komma att skilja sig avsevart fran
framtidsinriktade uttalanden i detta Prospekt.

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall
information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att infor-
mationen har atergivits korrekt. Aven om Bolaget anser dessa kéllor
vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktighe-
ten eller fullstandigheten av informationen inte kan garanteras. Savitt
Bolaget kanner till, och kan férvissa sig om genom jamférelser med
annan information som offentliggjorts av de parter varifran informa-
tionen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som
skulle kunna gora informationen felaktig eller missvisande i forhal-
lande till de ursprungh%a kallorna. Ingen tredje part enligt ovan har,
savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Nasdag First North Growth Market
Nasdaq First North Growth Market ar en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika bérserna som ingdr i Nasdagkoncernen. Bolag
Nasdaq First North Growth Market ar inte foremal for samma reg er
som stalls p& bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmark-
naden. De ar istéllet foremal fér mindre omfattande regler och regle-
rmFar som dr anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett
ag som handlas pa Nasdaq First North Growth Market kan darfér
vara mer riskfylld an en investering i ett bérsnoterat bolag. Samtliga
bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market har
en Certified Adviser som Overvakar att regelverket efterlevs. Det ar
bc'jrsken (Nasdaqg Stockholm AB) som godkanner ansékan om listning
av aktierna.

Radgivare

| samband med Erbjudandet ar Erik Penser Bank finansiell radgivare
och Advokatfirman Glimstedt legal radgivare till Bioservo och har
bitratt Bolaget i uppréattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter
i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig Erik Penser Bank och
Advokatfirman Glimstedt fran allt ansvar i forhallande till befintliga
eller blivande aktiedgare i Bioservo och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till félid av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Erik Penser Bank ar aven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Folj-
aktligen Gverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med
angiven totalsumma. Detta &r fallet d& belopp anges i tusen-, miljon-
eller miljardtal och férekommer sérskilt i avsnitten “Utvald historisk
flnanS|ed information”, "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”
samt i de drsredovisningar och delarsrapporter som inférlivats genom
hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Notera aft teckningsratterna kan

ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas vérde ska ga forlorat maste innehava-
ren antingen utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier
senast den 30 september 2019, eller senast den 27 september 2019
salja de erhélina teckmngsratterna som inte avses utnyttjas for teck-
ning av aktier. Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade
innehav ska kontakta sin forvaltare for instruktioner om hur teckning
och betalning ska ske.
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Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 samt d %rsrapporten for perioden januari - juni
2019 med jamforelsesiffror for 2018 utgdr en del av Prospektet och ska lasas som en del darav, dar hanvis-

ningar gors enligt foljande:

«  Arsredovisningen 2017: Koncernens resultatrakning (sidan 10), Koncernens balansrakning (sidorna
11-12), Koncernens forandring i eget kapital (sidan 8), Koncernens kassaflédesanagl (sidan 13), for-
or

valtningsberattelse (sidorna 3-7), noter (sidorna 14-18), redovisningsprinciper (si

revisionsberattelse (sidorna 20-21).

na 14- 15) och

+  Arsredovisningen 2018: Koncernens resultatrakning (sidan 10), Koncernens balansrakning (sidorna
11-12), Koncernens férandring i eget kapital (sidan 8), Koncernens kassaﬂodesanagls (sidan 13), for-

valtningsberattelse (sidorna 3-7), noter (sidorna 14-18), redovisningsprinciper (si

revisionsberattelse (sidorna 20-21).

orna 14-15) och

« Deldrsrapport for perioden januari - juni 2019: Koncernens resultatrakning (sidan 10), Koncernens
balansrakning (sidan 11), Koncernens forandring i eget kapital (sidan 11) och Koncernens kassaflo-

desanalys (sidan 12).
+ Bolagets bolagsordning
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https://www.bioservo.com/assets/documents/AR-Bio-2017_web.pdf
https://www.bioservo.com/assets/documents/Arsredovisning-2018.pdf
https://www.bioservo.com/assets/documents/Bioservo-Kvartal-2-2019_Final.pdf
https://www.bioservo.com/assets/documents/Bolagsordning-2019-05-06.pdf

Sammanfattning

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstdllda i “Punkter”. Punkterna dr numrerade i
avsnitten 1-4 (1.1-4.3). Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krévs i en samman-
fattning for aktuell typ av vérdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga for
alla té/loer av prospekt kan det finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om det krdvs att en Punkt
inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent, dr det mc’Z’/igt att ingen rele-
vant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av
Punkten tillsammans med angivelsen "ej tillimplig”.

Avsnitt 1- Inledning

1.1 Vardepapperens Erbjudandet omfattar aktier i Bioservo Technologies AB (publ) och ISIN-kod SE0009779085.

namn och ISIN

1.2 Namn och kon- Bolagets firma ar Bioservo Technologies AB (publ), org. nr 556650-7264 och LEI-kod (identifikationsnummer fér

. K Fror i juridisk person) 549300MSKQXV7GBEOU®89. Representanter for Bolaget gar att nd pa per telefon, 08-21 17 10, och

fakfuppgifter for Ber e-post, info@bioservo.com samt pa beséksadress, Torshamnsgatan 35, 164 40 Kista. Bolagets hemsida ar www.
emittenften ioservo.com.

B Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som gér att na pa per telefon, 08-408 980 00, och per
1.3 Pai%%ggi}’r?rr}br e-post, finansinspektionen@fi.se, samt pa besoksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.

behaorig myndig-
het som godkant
Prospekfet

1.4 Datum for Prospektet godkandes den 12 september 2019.
’ godkannande

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till Prospektet. Alla beslut om att investera i de vardepapper
som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investerare kan férlora hela eller delar av
sitt investerade kapital. Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gérs i domstol kan den
investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for
att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de
personer som har presenterat sammanfattningen inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfatt-
ningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om
den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver
vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

1.5 Varning

Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

21 Information om Bioservo ar ett svenskt publikt aktiebolag som grundades 2006' och vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt.
- - Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Bioservos verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bola-
emiftenten get bedriver forskning, utveckling, tillverkning och férséljning av bérbar robotik for tillampning inom industri och
medicinsk teknik samt utfor teknisk konsultverksamhet och déarmed forenlig verksamhet. Bolagets verkstallande

direktor ar Petter Backgren.

| nedan tabell framgar Bolagets kontrollerande aktieagare fore Erbjudandet. Bolaget &r inte direkt eller indirekt
kontrollerad av enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Agarandel (%)
Tellacq AB 2 055000 23,0
Anders Lundmark 948 080 10,6
Tomas Ward (privat och via bolag) 653 288 7.3
. o\/nga o eaga - (Ca e ) ............................................................ L 59 "
Totalt 8936 451 100,0

”|I|30Iaget gdrundades 2006, da ett s k lagerbolag med org. nr 556650-7264 registrerat 2003 évertogs varvid namn och verksamhetsinriktning andrades
till nuvrande.
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| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell nyckelinformation for Bioservo avseende rakenskapsaren

2.2 Finansiell 2017 och 2018, samt perioden januari - juni 2019 inklusive jamforelsesiffror motsvarande period foregdende

nyckel- rakenskapsar.
information om
emittenten
1 januari - 31 december 1 januari - 30 juni
Intdkter och lonsamhet 2018 2017 2019 2018
(reviderad) (ej reviderad)
Intékter, kSEK 16 145 11 891 12 653 7522
Rorelseresultat, kSEK -22 183 -18 379 -11 125 -10 523
Periodens resultat, kSEK -27 890 -19 307 -11 130 -10 527
31 december 30 juni
Tillgangar och 2018 2017 2019 2018
kapitalstruktur
(reviderad) (ej reviderad)
Tillgangar 50 248 72 308 34724 69 326
Eget kapital 40 145 67 764 29015 57 236
1 januari - 31 december 1 januari - 30 juni
Kassafléden 2018 2017 2019 2018

Kassaflode fran den

(reviderad)

(ej reviderad)

lopande verksamheten -16 926 -16 302 -15 242 -2970
Kassaflode fran investe-
ringsverksamheten iend 6123 e 2314
Kassaflode fran finansie-
ringsverksamheten 271 52735 - -
Periodens kassaflode -21 304 30310 -15 706 -5 245

1 januari - 31 december

1 januari - 30 juni

Nyckeltal 2018 2017 2019 2018
(reviderad) (ej reviderad)
Nettoomsattning, kSEK 6 707 4672 5243 2996
Eg;ﬁéﬁ?&ggﬁrﬁ”a“‘e”a 22190 19307 11130  -10527
Balansomslutning, kSEK 50 248 72 308 34724 69 326
Soliditet, % 79,9 93,7 83,6 82,6
Utdelning, SEK - - - -
Medelantal anstallda, st 26 22 28 27
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2.3 Huvudsakliga
risker

Kommersialisering

Bioservo bedriver fér narvarande ett flertal utvecklingsprojekt i ndra samarbete med globala aktérer inom bil-, flyg-
och byggindustrin. Dartill, for att vidga marknaden inom hélso- och sjukvarden, har en omfattande klinisk studie i
Nederlanderna paborjats. Denna beraknas av Bolaget att slutféras under 2020. Bolagets kommersiella framtid ar i
stor utrackning avhangigt utfallet av dessa utvecklingsprojekt respektive studie. N%gativa eller otillrackliga resultat
kan medféra att motparterna véljer att inte inga vidare kommersiella affarsférbindelser med Bolaget. Det forelig-
ger vidare risk att motparterna dven av andra anledningar valjer att inte implementera Bioservos Ironhand® i sin
Produktion eller att klassificering rehabilitering inte uppnas. Detta skulle forsena eller i vérsta fall forhindra ett
yckosamt genomférande av Bolagets liggande affarsplan. Bolaget bedémer att riskens intréffande skulle ha en
hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Bioservo bedémer sannolikheten
for riskens intraffande som medel.

Marknadsutveckling

Marknaden Bioservo verkar inom ar i ett mycket tidigt skede och det &r svart att avgora vilka l6sningar och affars-
modeller som kommer visa sig vara framgangsrika bland kunderna. Bioservos formaga att anpassa och utveckla
sitt produkt- och tjansteutbud enligt kundernas 6nskemal i linje med eller dvertréffande den tekniska utvecklingen
hos konkurrenterna ar avgérande for att Bolaget inte ska mista konkurrenskraft, vilket skulle paverka Bola%(ets
affarsmojligheter negativt. Det finns vidare risk att en vaxande marknad for Bola%ets rodukter och tjanster kan
leda till okat konkurrenstryck da detta skulle kunna intressera storre och kapitalstarka aktérer, vilket sannolikt
kan skapa ytterligare krav pa utvecklingsinvesteringar. En mojlig konsekvens av 6kad konkurrens ar dessutom
prispress. En marknadsutvecklinﬁ enligt ovan kan paverka Bolagets rorelsemarginaler negativt genom minskade
intakter och 6kade kostnader och darigenom dven forsamra den finansiella stéllningen. Bolaget bedémer att ris-
kens intraffande skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Bio-
servo bedémer sannolikheten for riskens intraffande som medel.

Konjunktur

Bioservos produkt Ironhand® ar utvecklad for aktérer inom huvudsakligen bil-, flyg- och by%lgindustrin. Foretag
verksamma inom dessa branscher paverkas till stor grad av det allmanna ekonomiska laget och saval investerings-
villjan som -férmagan hos dessa bolag tenderar att folja konjunkturutvecklingen. Saledes kan Bolagets mbf'ligheter
till lyckosam marknadspenetration komma att, direkt och indirekt, paverkas av faktorer som inverkar pa tilltron till
ekonomin globalt och regionalt, t ex rantenivaer, valutakurser, energipriser, inflation, miljélagstiftninfg, politisk osa-
kerhet, skatter, aktiemarknadens utveckling och arbetsléshet. En ogynnsam utveckling'av sddana faktorer skulle
kunna medféra en negativ inverkan pa Bolagets méjligheter till forsaljning till industriella kunder. Bolaget bedémer
att riskens intraffande skulle ha en medel negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resul-
tat. Bioservo beddmer sannolikheten for riskens intréffande som medel.

Valutarisk

Bioservos primara malmarknader i nartid ar USA och Europa vilket innebar att framtida intakter framst kommer
utgoras av USD och EUR. Under andra kvartalet 2019 fordelades nettoomséattningen pa EUR, 80 procent, USD, 11
procent, samt SEK, 9 procent. Bolagets kostnader ar huvudsakligen i SEK, vilket medfér att Bolaget ar exponerat for
foérandringar i valutakursen mellan USD och EUR gentemot SEK. Framtida fluktuationer i valutakurser utgér en risk
for att vardet av Bioservos férséIHning minskar med direkt effekt pa Bolagets finansiella resultat. Det senaste aret
har EUR/SEK-kursen varierat mellan 10,16 SEK och 10,85 SEK. Det senaste aret har USD/SEK-kursen varierat mellan
8,77 SEK och 9,89 SEK. Bolaget bedomer att riskens intraffande skulle ha en medel negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Bioservo bedémer sannolikheten for riskens intraffande som medel.

Avsnitt 3 - Nyckelinformation om vardepapperen

3.1 Information om
vardepapperen,
rattigheter for-
enade med var-
depapperen och
utdelningspalicy

3.2 Plats for handel

3.3 Garantier som
vardepapperen
omfaftas av
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Erbjudandet omfattar stamaktier i Bioservo Technologies AB (publ) med ISIN-kod SE0009779085. Bolaget har
endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt inbetalda. Antalet aktier i Bioservo fore Foretradesemis-
sionen uppgar till 8 936 451, envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK.

Aktierna i Bioservo har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de réttlﬁheter som ar forenade med
aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast andras i
enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje
rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Beslutar
Bolaget att genom kontant- eller kvittnin%semission ge ut nﬁ/a aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktie-
agarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de férut ager. Samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas
av bolagsstémman och utbeta%as genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa
den av bolagsstamman faststéllda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den
av Euroclear férda aktieboken.

Bioservo ér ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot
denna bakgrund berédknar inte Bolaget lamna nagon utdelning under de narmast foljande dren men i framtiden
nar Bolagets resultat och finansiella stallning sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolagets har som langsiktigt
mal att lamna aktieutdelning till aktieagarna.

Aktierna i Bioservo handlas pa Nasdaq First North Growth Market, vilken ar en alternativ marknadsplats, klassifice-
rad som tillvaxtmarknad foér sma och medelstora foretag samt multilateral handelsplattform, som regleras av ett
sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i
Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i samband med att nyemissionen
registreras av Bolagsverket.

Ej tillamplig.



3.4 Huvudsak- Aktierelaterade risker
liga risker far Bioservo ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market och presumtiva, men aven befintliga, aktieagare bor
vardepapperen beakta att det &r férenat med hog risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktiekursen kan fluktu-
era stort. Under perioden september 2018 - augusti 2019 har Bioservos aktie handlats mellan 8,52 SEK och 25,60
SEK med en genomsnittlig kursrorelse om +/- 3,7 procent per handelsdag. Sadana fluktuationer &r inte nédvandigt-
vis hanforliga till enbart Bolagets prestation utan kan dven héarledas till den allmanna marknadsutvecklingen, mak-
rofaktorer i samhallet, rddande investeringsklimat, utbud och efterfragan pa aktier och andra orsaker med eller
utan tydlig koppling till Bolaget. Det ar darfor inte mojligt att pa forhand forutse framtida kursrérelser och det ar
m(’j#'li t att dessa faktorer genom enskild verkan eller samverkan neiativt paverkar vardet av investerares innehav. |
de fall en aktiv handel med god volym skulle saknas kan aktietransaktioner till 6nskad kurs vara svara eller omajliga
att genomfora. Under samma tidsperiod som ovan uppgick den genomsnittliga handelsvolymen per handelsdag till
ca T4 700 aktier. Bolaget bedomer att risken kan ha en hog negativ paverkan pa en investerares kapital. Bioservo
bedémer sannolikheten for riskens intraffande som medel.

Teckningsatagande och emlssmnsParantler

Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser fran befintliga dgare och dérutdver emissionsgarantier fran externa
parter motsvarande sammanlagt 80,0 procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelser och garantiatagan-
den ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket medfor
en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte fullfoljer sina ataganden. Detta skulle, vid utebliven emissions-
betalning, kunna inverka negativt pa Bolagets genomférande av planerade atgéarder efter genomférd Foretradese-
mission, vilket skulle kunna sla mot framtida intjaning, 6ka framtida kostnader eller pa annat satt paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt. Bolagets aktiekurs kan av dessa orsaker komma att paverkas
negativt. Bolaget bedomer att riskens intraffande skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat samt hog negativ paverkan pa en investerares kapital. Bioservo bedomer sannolikheten
for riskens intraffande som lag.

Avsnitt 4 - Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allmanheten

41 Villkor och Foretradesratt till teckning
tidsplan for De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen &r registrerade i den av Euroclear, for Bioservos rak-
att investera i ning, forda aktieboken ager foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa

vardepapperet avstamningsdagen.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 12,0 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar beréttiﬁad att erhalla teckningsratter ar den 12
september 2019. Sista dag for handel med Bioservos aktie med ratt att erhalla teckningsratter ar den 10 september
2019. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 11 september 2019.

Teckningsratter
For varje aktie i Bioservo som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Fem (5) teckningsratter
berattigar till teckning av tre (3) nya aktier.

Teckningstid
Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 16 - 30 september 2019.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 16 - 26 september 2019.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 16 september 2019 fram
till omvandling av BTA till stamaktier, vilket berdknas ske vecka 44, 2019.

Teckning och betalning utan foretradesratt
Anmalan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska ske under samma period som anmalan om teck-
ning av aktier med stod av teckningsratter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stdd av teckningsratter

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradese-
missionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsratter. | forsta hand ska
tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sddana tecknare som aven tecknat aktier med
stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pd avstamningsdagen eller inte, och for det fall att till-
delning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for
teckning av aktier. | andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till andra som
tecknat utan stéd av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i
forhallande till det antal aktier som var och en tecknat. | tredje och sista hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stod av teckningsratter ske till de som genom avtal ingatt garantiadtagande i egenskap av emissionsgaranter,
och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske’i forhallande till det belopp som var och
en garanterat for teckning. 1 den man tilldelning vid 6verteckning eller till garanter inte kan ske pro rata enligt ovan
ska tilldelning ske genom lottning.

Uts éidningk
Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka fran 8 936 451 till 14 298 321, vilket innebar en
utspadningseffekt uppgaende till hogst 5361 870 aktier, motsvarande 37,5 procent.

Uppskattade kostnader
Emissionskostnaderna beraknas uppga till 5,6 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader for emissionsgarantier
och ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Foretradesemissionen.

Kostnader som aldggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock
normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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4.2 Motiv till Erbju-
dandet och
anvandning av
emissionslikvid

Framtidens industriella standarder och arbetssatt utvecklas just nu och det ar av stor betydelse for Bioservo att
Bolagets teknik och Iésningar far ett genomslag i marknaden. Fér att méjliggora detta behéver Bolaget investera
i den kommersiella organisationen, sakerstalla tillracklig leveranskapacitet, kontinuerligt utveckla och optimera
existerande produkter samtidigt som produktportféljen breddas.

Foretradesemissionen genomfors primart i syfte att stodja och accelerera Bolagets pagdende kommersialisering
av Ironhand®. Under 2021 raknar Bolaget dartill med en bred marknadslansering av Carbonhand® 2.0 efter genom-
férd klinisk studie. Under perioden 20719-2021 planerar Bioservo allokera ca 30 MSEK i sdljstédjande insatser under
den globala lanseringsfasen, fordelat pa ca 17 MSEK, avseende Ironhand®, och ca 13 MSEK, avseende Carbonhand®.
Vidare amnar Bioservo att finansiera utvecklingen av nya produktgenerationer och produktvertikaler samt for att
effektivisera produktionen. For forskning och utveckling och sdkerstallandet av effektiv serieproduktion avsatts ca
9 MSEK under samma tidsspann som ovan. Resterande del av emissionslikviden avses anvandas for rorelsekapital.
Nettolikviden fran Erbjudandet uppgar till ca 58,7.

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare och Advokatfirman Glimstedt ar legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller en pé forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbju-
dandet och Advokatfirman Glimstedt erhaller I6pande ersattning for utférda tjanster. Darutdver har Erik Penser
Bank och Advokatfirman Glimstedt inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedéms inte foreligga
nagra intressekonflikter mellan parterna.

" Allied Market Research, Smart Exoskeleton Market: Global Opportunity Analysis and Industry Forecast, 2018 - 2025, februari 2019.
2 Market Research Engine, Exoskeleton Market: Global Forecast by 2018 - 2024, December 2018.
3 Global Market Insights, Exoskeleton Market Size: Competitive Landscape & Forecast, 2019 - 2026, December 2018.
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Ansvariga personer, information fran tredje
part och godkannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Bioservo ar ansvarig for innehdllet i
Prospektet. Enligt styrelsens kannedom overens-
stammer den information som ges i Prospektet
med sakférhdllandena och att ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dessa har utelam-
nats. Nedan presenteras Bioservos nuvarande
styrelsesammansattning.

Godkannande av

Namn Befattning
Anders Lundmark
Hans von Holst

Styrelseordférande
Styrelseledamot

Karin Ruiz Styrelseledamot
Runar Bjerklund Styrelseledamot
Kunal Pandit Styrelseledamot

Nikolaj Serensen Styrelseledamot

Fmansmspektlonen

Prospektet har godkants av Finansinspektionen,
som behorig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta
Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konse-
kvens som anges i forordning (EU) 2017/1129.
Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot
stod for den emittent som avses i detta Prospekt.
Prospektet har upprattats som en del av ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) 2017/1129.

- [=] -
Information fran tredje part
Information i prospektet som hamtats fran tredje
Eart har atergivits korrekt och savitt Bolaget

anner till och kan utréna av information som
offentliggjorts av tredje part har inga sakforhal-
landen uteldamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Kallforteckning
Nedan foljer en forteckning over de kallor som
uppgifterna i Prospektet baseras pa.

« Allied Market Research, Smart Exoskeleton
Market: Global Opportunity Analysis and
Industry Forecast, 2018 - 2025, februari 2019

+ Betriebspraxis & Arbeitsforchung, Aktuelle
Trends and Herausforderungen in der ergo-
nomischen Arbeitsgestaltung, November
2018

« Bureau of Labor Statistics, United States
Department of Labor, 2015

+ Bureau of Labor Statistics, United States
Department of Labor, 2017

+ Bevan Stephen, Best Practice & Research Cli-
nical Rheumatology volume 29 issue 3, Eco-
nomic impact of musculoskeletal disorders
(MSDs) on work in Europe, 2015

« Eurofound, “6th European Working Condi-
tions Survey”, 2016

+ European Trade Union Institute, Musculoske-
letal disorders

« Europeiska arbetsmiljobyran, Annual Report
2018, 2019

+ Eurostat, Labour market and Labour force
survey (LFS) statistics, 2019

+ Global Market Insights, Exoskeleton Market
Size: Competitive Landscape & Forecast, 2019
- 2026, December 2018

+ Grand View Research, Exoskeleton Market
Size, February 2018

+ Market Research Engine, Exoskeleton Market:
Global Forecast by 2018 - 2024, December
2018

«  Mordor Intelligence, Exoskeleton Market Size
& Share, 2019

+ The Work Foundation, “Musculoskeletal Dis-
orders, Workforce Health and Productivity in
the United States”, juni 2015
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Motiv for Erbjudandet

Bakgrund

Bioservo ar ett innovativt teknikbolag verksamt
inom utveckling och tillverkning av exoskelett,
vilket ar ett samlingsnamn for kraftférstarkande,
barbar robotteknologi baserat pa bionik och
robotik och som anvands av personer med ned-
satt muskelstyrka, med behov av extra kraft och
uthallighet eller i forslitningsforebyggande syfte.
Bioservos produkter bygger pa Bolagets patente-
rade SEM™-teknologi (Soft Extra Muscle), vilken
mojliggdr framtagande av produkter som ar |atta,
intuitiva, flexibla och tillfor kraft, d v s ar aktiva
[6sningar. | jamforelse med alternativa passiva
robotikldsningar som tillfér kraft genom t ex fjad-
rar och ofta ar tyngre och mer otympliga, kan Bio-
servo som enda tillverkare' erbjuda exoskelett
som aven har majlighet att samla in och analy-
sera data Over olika arbetscykler och vilken kraft
som anvands. Tack vare datainsamlingen kan
objektiva ergonomiska riskanal?/ser baserade pa
etablerade vetenskapliga modeller pavisa risken
for forslitningsskador.

Initialt utvecklade Bioservo en robothandske
som ett assisterande hjalpmedel men ett stort
intresse for Bolagets teknologi fran den monta-
geintensiva industrin medforde att den profes-
sionella applikationen tillkom som ett prioriterat
segment och den kraftfullare Ironhand® utveck-
lades. Genom ett flertal utvecklingssamarbeten
med stora globala aktérer inom bil-, flyg- och
byggindustrin har Bioservo under flera ar skapat
unik insikt i och maojlighet att anpassa produkten
efter verkliga arbetsforhallanden. Ironhand® for
industrin ar nu redo fér en bredare kommersi-
alisering efter omfattande tester av den finala
versionen, samtidigt som en storre klinisk studie
for Bolagets handske avsedd for halso- och sjuk-
vardsmarknaden, Carbonhand®, har paborjats i
Nederlanderna. Ett positivt utfall éppnar for en
efterféljande lansering inom det stora rehabilite-
ringssegmentet. Vidare utvecklar Bioservo pro-
dukten Ironarm®som adresserar forslitningsska-
ﬂor igrmar och axlar vid langvarigt arbete ovan
uvud.

Marknaden for exoskelett star infor en kraftig till-
vaxt och bedéms omsatta flera miljarder dollar
2025234, Framtidens industriella standarder och
arbetssatt utvecklas just nu och det ar av stor
betydelse for Bioservo att Bolagets teknik och
I6sningar far ett genomslag i marknaden. For att
mojliggdra detta behdver Bolaget investera i den
kommersiella organisationen, sdkerstalla 6kad
leveranskapacitet, kontinuerligt utveckla och
optimera existerande produkter samtidigt som
produktportféljen breddas.

" Enligt Bolagets kdnnedom.

2 Allied Market Research, Smart Exoskeleton Market: Global Opportu-
nity Analysis and Industry Forecast, 2018 - 2025, februari 2019.

3 Market Research Engine, Exoskeleton Market: Global Forecast by
2018 - 2024, December 2018.

4 Global Market Insights, Exoskeleton Market Size: Competitive Lands-
cape & Forecast, 2079 - 2026, December 2018.
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Emissionsmotiv

Foretradesemissionen genomfors primart i syfte
att stodja och accelerera Bolagets pagdende
kommersialisering av Ironhand®. Under 2021
raknar Bolaget dartill med en bred marknads-
lansering av Carbonhand® 2.0 efter genomférd
klinisk studie. Under perioden 2019-2021 plane-
rar Bioservo allokera ca 30 MSEK i saljstddjande
insatser under den globala lanseringsfasen, for-
delat pa ca 17 MSEK, avseende Ironhand®, och ca
13 MSEK, avseende Carbonhand®. Vidare amnar
Bioservo att finansiera utvecklingen av nya pro-
duktgenerationer och Eroduktvertikaler samt for
att effektivisera produktionen. For forskning och
utveckling och sakerstallandet av effektiv serie-
produktion avsatts ca 9 MSEK under samma tids-
spann som ovan. Resterande del av emissionslik-
viden avses anvandas for rorelsekapital.

Det ar Bolagets beddmning att det befintli§a
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under de kommande tolv manaderna
for att kunna genomfdora de tilltdnkta mark-
nadssatsningarna. Bedémningen ar att Bolagets
nuvarande rorelsekapital kommer vara forbrukat
mot slutet av fjarde kvartalet 2019. Nettolikviden
fran Erbjudandet uppgar till ca 58,7 MSEK efter
emissionskostnader uppgaende till 5,6 MSEK.
Angivet i prioritetsordning férdelas emissionslik-
viden féljande:

+ Rorelsekapital, 19,7 MSEK,
+ Riktat saljstdd, 30 MSEK, och
+  Forskning och utveckling, 9 MSEK

Intressekonflikter

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare och
Advokatfirman Glimstedt ar legal radgivare till
Bolaget i samband med Fdretradesemissionen.
Erik Penser Bank erhaller en pa forhand avtalad
ersattning for utférda tjanster i samband med
Erbjudandet och Advokatfirman Glimstedt erhal-
ler 16pande ersattning for utforda tjanster. Dar-
utover har Erik Penser Bank och Advokatfirman
Glimstedt inga ekonomiska eller andra intressen
i Erbjudandet. Det bedéms inte foreligga nagra
intressekonflikter mellan parterna.

o =

Radgivare

| ssamband med Erbjudandet ar Erik Penser Bank
finansiell radgivare och Advokatfirman Glimstedt
legal radgivare till Bioservo och har bitratt Bolaget
i upprattandet av Prospektet. D& samtliga uppgif-
ter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig
Erik Penser Bank och Advokatfirman Glimstedt
fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller bli-
vande aktiedgare i Bioservo och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser
till fo6ljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa informationen eller
avsaknaden av information i Prospektet. Erik
Penser Bank ar dven emissionsinstitut avseende
Erbjudandet.



Verksamhets- och marknadsoversikt

Bioservo i korthet

Bioservo ar ett innovativt teknikbolag, verksamt
inom utveckling och tillverkning av s k exoskelett,
som grundades 2006 _genom ett samarbete mellan
forskare pa Kungliga Tekniska Hogskolan och lakare
pa Karolinska Sjukhuset i Stockholm. Exoskelett ar
ett samlingsnamn for kraftforstarkande, barbar
robotteknologi baserad pa bionik och robotik och
som anvands av personer med nedsatt muskel-
styrka, med behov av extra kraft och uthallighet
eller i forslltnlnstorebyggande syfte. Bioservo
anser si%(ha en globalt framskjuten position inom
kraftstarkande, barbar robotteknologi som bygger
pa Bolagets patenterade SEM™-teknologi, vilken
mqh%gor framtagandet av produkter som ar latta,
flexibla och intuitiva med mojligheter att samla in
data och erbjuda ergonomiska riskanalyser, i jam-
forelse med alternativa passiva robotiklosningar
for forhoid muskelstyrka som i regel ar tunga och
utan méjlighet for datainsamling och analys.

Affarside

Bioservos affarsidé ar att utveckla och tillhanda-
halla intuitiva produkter och tjanster for att fore-
bygga belastningsskador, hOJa effektiviteten och
manniskors styrka och uthallighet genom innova-
tiv och intuitiv barbar robotteknik.

Vision

Bioservos langsiktiga vision ar att vara ett sjalv-
klart val av aktiva exoskelett for foretag i arbe-
tet med att minska risken for skador p g a

greppintensiva arbeten eller andra ergonomiska
utmaningar for dverkroppen. Inom sjukvard och
rehabilitering ska Bioservos produkter vara ett
forstahandsval for patienter som behéver aterfa
greppstyrka for att kunna dtergd i arbete, klara
av dagliga aktiviteter eller for att kunna fortsstta
vara aktiva pa sin fritid.

o
Mal
Nedan foljer Bioservos malbild inkluderat stra-
tegiska milstolpar for att sakerstalla att Bolaget
uppnar de finansiella malen. Bakom styrelsens
revidering av mdlen ligger skiftet i primart pro-
duktfokus efter det stora intresset fran Bolagets
industriella utvecklingspartners.

+ Samarbetsavtalen med General Motors,
Airbus och Eiffage ska utmynna i direkta kom-
mersiella affarsrelationer med fortldpande
forsaljning fr o m 2020.

+ Den medicinska studien for Carbonhand® i
Nederlanderna ska slutforas under 2020 for
en lansering av Carbonhand® 2.0 efterfol-
jande ar.

+  Fardigstalla Proof of Concept for Ironarm® via
samarbetspartnerna Eiffage och Airbus senast
ar 2020 for efterfoljande lansering 2022.

+ Nasta generations Ironhand® ska vara redo for
marknadslansering 2021 och en produkt for
konsumentmarknaden ska vara tillganglig 2022.
Uppna en omsattning dverstigande 300 MSEK
2024.




Pagaende investeringar och atag-

anden om framtida investeringar

Den investeringsplan Bolagets styrelse och ledning
fastslagit inbegriper lanserings-, demonstrations-
och marknadsféringskostnader samt férstarkning
av Bolagets marknadsforingsorganisation genom
kontraktering av s k Key Account Managers (kun-
dansvariga) for saval Ironhand® som Carbonhand®.
Fram t o m 2021 avser Bolaget avsatta ca 30 MSEK i
detta syfte. Utvecklingskostnader for nasta genera-
tionsIronhand®och Carbonhand®samt utvecklings-
kostnader for Ironarm® beraknas uppga till drygt 9
MSEK fram t o m 2021. Detta inkluderar kostnader
for att starta effektiv serieproduktion av Bolagets
produkter via samarbetspartners for extern pro-
duktion. Dessa investeringar avses finansieras med
befintlig kassa samt med likvid fran Foretradese-
missionen. Dartill tilkommer en dterstdende inves-
teringskostnad for Bolaget uppgaende till ca 0,6
MSEK for den pagdende studien i Nederlanderna
avseende underlag for att pdvisa rehabiliterande
effekt som avses finansieras genom befintliga lik-
vida medel. Resterande andel av aterstaende stu-
diekostnad uppgar till ca 1,5 MSEK och finansieras
via erhdllna medel fran Horizon 2020-programmet.

Inga vasentliga investeringar har genomforts
sedan den 30 juni 2019.

Strateqi

Sammanfattningsvis ar Bioservos strategi for att
uppna Bolagets vision och mal féljande:
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Industriella tillampningar

| den initiala kommersialiseringsfasen ar det av vikt
for Bolaget att bygga vidare pa den kunskap som har
skapats tillsammans med Bolagets utvecklingskun-
der. Allt eftersom Ironhand® etableras kommer
fokus att vidgas till nya geografiska marknader och
vertikaler. Bioservo har etablerat ett distributorsnat-
verk pa de viktigaste europeiska marknaderna samt
i USA och strategin ar att stodja dessa distributorer
for att accelerera forsaljningen. Bioservo kommer
att bibehdlla direktforsaljningsansvar gentemot
Bolatgets befintliga utvecklingskunder. Utover pro-
duktférsaljning kommer strategiskt fokus att vara att
vaxa service, som molntjanster samt remote access
till installerade enheter for I6pande diagnostik och
uppgraderingar, allt for effektiviserad kundnytta.

Bioservos egen organisation ska optimeras for att
ge understod till distributorer, utéver att arbeta
med direktforsaljning och support till Bolagets
befintliga utvecklingskunder.

Av stor betydelse ar att, i den inledande fas markna-
den befinner sig i, etablera Bolagets teknik som en
industriell standard i arbetet mot arbetsrelaterade
forslitningsskador. De produkter och I6sningar
som tidigt etableras bedéms av Bolaget ha storre
mojlighet till kommersiell framgang. En utmaning
som vidare foreligger ar att 6vertyga foretag i mon-
tageintensiv industri att proaktiva atgarder ar en
|6nande investering. | detta syfte kan berérda fore-
tag forst vilja genomfoéra omfattande tester, likt de
Bioservo genomfor och har genomfort.



Hilso- och sjukvard/rehabilitering

Inom halsovardssegmentet Iigier strategiskt
fokus i nartid pa den pagaende kliniska studien
samt pa utvecklingsarbete for att till 2021 fordig-
stalla nasta generations Carbonhand® som ska
vara snabbare, mer robust och mer anvandarvan-
lig. Samtidigt arbetar Bolaget for att expandera
distributérsnatverket dar prioritet Iig%(er pa lokal-
och regulatorisk kannedom och att sakra nya geo-
grafiska marknader inom Europa, men dven USA.

Den pagaende kliniska studien syftar till att forse
Bolaget med nddvandigt underlag for att sakra en
klassificering som rehabiliterande produkt, vilket

SEM™.-teknologin

Efterliknar kroppens senor och muskler
Adderar kraft pa en intuitivt satt

Styrs av anvandarens naturliga rorelser
Beprovad teknik for hand och arm som kan
overforas till hela kroppen

Utveckling

Bioservos utvecklingsfokus ar att %/tterligare opti-
mera Ironhand® och Carbonhand® samt anvanda
SEM™-teknologin for att utveckla exoskelett till
andra delar av kroppen. Ironarm®, i tidig utveck-
lingsfas, tillfor kraft till armar samt axlar och ar
Bolagets forsta applikation som vidgar anvand-
ningen till nya kroppsdelar. Initiala tester inom
flyg- och konstruktionsindustrin visar positivt
resultat. Ironarm® beddédms kunna marknadsin-
troduceras under 2022.

kravs for att Bioservo ska fa marknadsféra Carbon-
hand® med indikationen rehabiliterande hjalpme-
del. Efterféljande upphandling av Carbonhand® sker
framst inom ramen for de publika sjukvards- och
rehabiliteringssystemen finansierade via skatteme-
del och styrt av strama specifikationer om upphand-
ling och inkdpsrutiner. En utmaning for Bolaget ar
att sakerstalla kannedom avseende olika landspe-
cifika upphandlingsforfaranden och vinna priori-
tet framfor konkurrenter inom ramen for gallande
regelverk. FOr att mojliggora framgangsrik kommer-
sialisering och navigering av landsspecifika regulato-
riska regelverk har Bioservo valt att samarbeta med
specialiserade lokala distributérer fokuserade pa
rehabilitering och assisterande hjalpmedel

Integrerad processor
Berdaknar den kraft som ska
genereras.

Servo
Genererar den kraft som

dverfors till kroppen via i
konstgjorda senor.

Placerad pa handskens
fingertoppar och verkar *
intuitivt nar handen griper
efter nagot.

« Justerbar hjalp- och stédniva

* Energieffektivitet sakerstaller lattviktsprodukter
- avsedda att baras som klader

* Manniskoliknande struktur - méjligt att bara
med en hog grad av komfort

SEM™-teknologin

SEM™-teknologin (Soft Extra Muscle) ar patente-
rad och fungerar annorlunda an andra liknande
[6sningar genom att generera kraft enbart om och
nar anvandaren sjalv initierar en rérelse och kan
darmed kontrolleras av anvandaren pa ett natur-
ligt och intuitivt satt. SEM™-teknologin by§ger pa
en funktionslésning av moderna material i kom-
bination med avancerad sensorteknik och meka-
tronik och produkternas uppbyggnad och struktur
efterliknar och imiterar kroEpens egna senor och
muskler for att 6ka uthallighet och kraft i greppet
samtidigt som muskelbelastningen minskar.
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Bioservos handskar registrerar anvandarens
rorelse genom att handskens sensorer i finger-
topparna kanner av nar ett objekt greppas. Ju
hardare grepp anvandaren initierar, desto mer
kraft appliceras genom att den registrerade
rorelseférandringen i handen aktiverar styren-
hetens motorer i syfte att forstarka anvandarens
avsedda rorelse pa ett naturligt satt. Kanslighe-
ten, den maximalt tillférda kraften och fordel-
ningen av den tillférda kraften mellan handens
olika fingrar ar justerbar och kan anpassas efter
individuella behov och anvandningsomraden.
Tekniken ar beprovad for bade hand och arm och
kan appliceras Pé teknik for hela kroppen. Tek-
nikens energieffektivitet sakerstaller lattviktiga
Erodukter avsedda att baras kroppsndra med en
0g grad av komfort.

Produkter

Bioservo har for narvarande tre produkter inom
tva produktkategorier; Ironhand® och Carbon-
hand® for 6kad greppstyrka i hander samt Iro-
narm® som ar under utveckling i samarbete
med Airbus och Eiffage, for ergonomiskt stod
for armar och axlar vid langvarigt arbete i utma-
nande vinklar eller éver huvudet.

Ironhand®

I[ronhand® ar ett modulart system som har vida-
reutvecklats fran Bolagets forsta produkt, Servo-
handsken, men anpassats for att parera de hoga
pafrestningar som anstallda inom industrin med
systematisk risk for belastningsskador utsatts
for. Ironhand® bestar av en handske och en kraf-
tenhet som bars i en smidig ryggsack. Handsken
verkar intuitivt och ger anvandaren upp till 80 N
i extra greppstyrka utan fordrojning. Grepr)et
kan enkelt konfigureras for att optimeras till olika
arbetsstationer. Vidare ar Ironhand® adaptiv, dvs
anpassar sig efter hur den anvands och blir suc-
cesivt smartare for basta méjliga anvandarupple-
velse. Utdver att tillfora kraft har Ironhand® aven
en inbyggd mjukvara som, baserad pa etablerade

vetenskapliga riskmodeller, pd ett enkelt och latt-
forstdeligt satt gor det mojligt att pavisa risken for
forslitningsskador for att bidra till en halsosam och
hallbar arbetsmiljo.

De forslitningsskador som orsakas av pafres-
tande arbetsuppgifter medfor betydande kost-
nader for arbetsgivarna inom industrin, vilket
ger dem klara incitament att reducera forekom-
sten av arbetsrelaterade belastningsskador. Ris-
kerna utgors framst av repetitivt och uttrottande
arbete, vibrationer, tunga eller aterkommande
lyft samt arbetsmoment i utmanande vinklar.

Carbonhand®

Carbonhand® ar aven den en uppdaterad version
av Servohandsken och ar en greppforstarkande
handske framtagen for att vara ett latt och barbart
hjalpmedel, framst avsett for personer med ned-
satt handfunktion. Exempel pa Carbonhands® mal-
grupp ar personer med funktionsnedsattning eller
reducerad muskelstyrka, eller individer som lider av
alderssvaghet. Carbonhands® intuitiva funktion ger
ett stadigare greEp och en forbattrad fingerkontroll
vilket kan forenkla och mojliggéra vardagssysslor
for dessa individer medféran§e ett lag

hov och 6kad individuell frihet.

re vardbe-

Den tidigare versionen Servohandsken erhdll
CE-markning och certifiering som ett medicintek-
niskt hljélpmedel 2010 och lanserades kommersiellt
for halso- och sjukvardsmarknaden i Sverige 2013.
Carbonhand®utvarderas for narvarande i en omfat-
tande medicinsk studie i Nederlanderna i syfte att
kliniskt utvardera effekten av Carbonhand® samt
att pdvisa rehabiliterande effekt. Studien omfattar
mer an 60 individer och beraknas slutféras under
2020 med introduktion efterféljande ar av nasta
generations Carbonhand®, som blir snabbare, mer
robust och mer anvéndarva’nli% En klassificering
som rehabiliterande hjalpmedel kommer att utoka
den adresserbara marknaden fér Carbonhand®
genom att en bred lansering inom rehabiliterings-
marknaden majliggors, givet ett positivt utfall.

Ironhand®, for att motverka forslitningsskador inom industrin.

" N avser Sl-enheten Newton. 1 N &r definierad som den kraft som
kravs for att ge massan ett kilogram en acceleration av 1 m/s2
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Carbonhand®, fér muskelsvaga individer och vid nedsatt funktion
samt for rehabilitering.



Ironarm®
Bioservo utvecklar i samarbete med Airbus och
Eiffage ett aktivt exoskelett for ergonomiskt
stod for armar och axlar vid arbete i utmanande
vinklar. Systemet anvands fér kompensation av
Eravitationen, d v s systemet ger den kraft som
ravs for att kompensera for armarnas vikt, vilket
tilldter anvandaren att obehindrat utféra arbete
utan risk for forslitningsskador orsakat av langva-
rigt och statiskt arbete med repetitiva inslag. Likt
[ronhand® ar Ironarm® ett kroppsnara och ett latt
system.

Ironarm® ar ett aktivt exoskelett for ergonomiskt stdd for armar och
axlar vid arbete i utmanande vinklar. For narvarande under utveckling.

Skillnader i erbjudande

Bioservos produkter baseras pa Bolagets paten-
terade SEM™-teknologi. SEM™-teknologin mgj-
liggdr framtagande av effektiva produkter som
ar latta, flexibla och intuitiva genom att imitera
kroppens egna senor. Vidare kan de baras som
klader, jamfort med alternativa robotiklésningar
som i regel ar tunga och otympliga. Ytterligare
en differentiering ar mojligheter att samla in data
genom Bioservos produkter och darmed méjlighe-
ten att effektivisera arbetsprocesser och erbjuda
ergonomiska riskanalyser.

s [=]

Affarsomraden

Bioservo har sin grund i forskning och utveckling
dar Bolaget bedomer att de ligger i framkant sett
i ett globalt perspektiv. Bioservo utvecklar pro-
dukter i nara samverkan med akademisk spets-
forskning samt erfarna utvecklingspartners inom
olika marknadssegment, for att sedan genom
partnerskap, samarbeten och distributorsnat-
verk ta produkten till marknaden.

15

Bolaget adresserar primart den industriella mark-
naden samt halso- och sjukvardssegmentet. | for-
langningen &r en satsning pa konsumentmarkna-
den aktuell. Historiskt har Bioservo fokuserat pa
halso- och sjukvardsmarknaden genom Bolagets
forsta produkt, Servohandsken och dess efterfol-
jare Carbonhand®. Att det industriella segmentet
numera ocksa prioriteras beror pa det stora intres-
set fran Bolagets industriella samarbetspartners.

Industrin

Efter ett successivt Okat intresse fran den tillver-
kande industrin har Bolagets primara fokus bred-
dats till att dven inkludera det industriella segmen-
tet dar "time to market” ar betydligt snabbare, mer
kostnadseffektivt att bearbeta samt bedéms ha en
stor marknadspotential. Industrin ser betydelsen av
preventiva atgarder for att minska arbetsrelaterade
skador samt att Oka produktivitet och effektivitet i
manuella, och framfor allt repetitiva, arbetsmoment
och processer. Bioservo tecknade under sommaren
2016 ett globalt samarbets- och utvecklingsavtal
med General Motors, vilket enligt Bolaget innebar ett
initialt genombrott inom det industriella omradet.
Vidare har samarbets- och utvecklingsavtal avse-
ende leverans avdprototyper for tester i industriell
milj¢ tecknats med Airbus under hésten 2016 samt
med Eiffage under sommaren 2017. Se vidare under
"Samarbeten” nedan for en narmare beskrivning
Over Bolagets industriella utvecklingssamarbeten.

Halso- och sjukvard

Halso- och sjukvardssegmentet utgdr en viktig
del av Bolagets kommersiella satsning. Exoske-
lett anvands inom se%mentet for rehabilitering
och som hjalpmedel eller stéd vid eller efter sjuk-
dom, funktionsnedsattning eller skada. For nar-
varande ar Carbonhand® klassificerad som assis-
terande hjalpmedel men under 2020 kommer
resultaten fran en omfattande klinisk studie med
syfte att pdvisa Carbonhands® rehabiliterande
effekt. Givet ett positivt utfall i studien medfor
detta att Carbonhand® blir tillganglig aven som
rehabiliterande hjalpmedel, vilket kommer vidga
marknaden for Carbonhand®.

Kannetecknande for halso- och sjukvardssegmen-
tet ar att det ar en reglerad marknad och att beslut
om inkdp samt betalning av produkterna sker
genom myndigheters eller forsakringsbolags for-
sorg genom sa kallad forskrivning. Ett undantag
ar rehabilitering dar sjukhus och rehabiliteringskli-
niker kan inhandla utrustning inom egen budget.
Rationalen ar att produkterna mojliggor mer frek-
vent och intensiv rehabilitering dar patienten
inte behdver stdd av sjukvardspersonal i samma
omfattning, vilket i slutandan innebar lagre perso-
nalbehov och darmed potentiellt Idgre kostnader.
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Konsument

Bolagets beddémning ar att inom konsumentmark-
naden har exoskelett avsedda for att behandla
sa kallad alderssvaghet stérst marknadspotential
aven om fritidsaktiviteter - sdsom golf, tennis och
klattring - pa sikt kan utgora delsegment med bety-
dande potential. Konsumentmarknaden kraver
dock andra typer av distributionskanaler och pro-
dukter med en mer konsumentanpassad prisbild.

Samarbeten

Bioservo har ett flertal samarbetspartners saval i
Sverige som internationellt. Bland Bolagets sam-
arbetspartners kan namnas Roessingh Research
and Development, Hocoma, Kungliga Tekniska
Hogskolan, Karolinska Sjukhuset samt globala
industripartners. Bolaget narmar sig den industri-
ella marknaden genom att s6ka samarbete i form
av kundnara och kundfinansierad utveckling som
mojliggdr en snabb och kraftfull implementering.

General Motors/NASA
Bioservo tecknade 2016 ett globalt samarbets-
och utvecklingsavtal med General Motors ("GM"),
vilket innebar ett genombrott for Bolaget pa den
industriella sidan. Bioservo anser att Bolaget
i och med detta avtal etablerade sigi en gynn-
sam position inom industriella tillampningar av
regp- och kraftforstarkande robotbaserade och
arbara hjalpmedel.

Avtaletinnebarikorthet licensiering av GM/NASA:s
teknologi. GM/NASA gav darmed Bioservo i upp-
drag att utveckla, tillverka och marknadsféra en
industriell kraftférstarkande robotbaserad hand-
ske och att pa basta satt kombinera teknologi fran
GM/NASA med Bolagets egen teknologi. Avtalet
ar tecknat av GM Global Manufacturing Engine-
ring och forhoppningen ar att teknologin kommer
att implementeras i GM:s fabriker globalt. Avta-
let ger Bolaget teknologirattighet till all eventuell
foradling av den fran GM/NASA licensierade tek-
nologin och innebar inga inskr'ankninfgar i att salja
den framtagna produkten till andra foretag inom
fordonsindustrin eller andra industrier. Bioservo
forfogar exklusivt 6ver egen teknologi och patent.

GM har tidigare samarbetat med NASA i framta-
gandet av "Robo glove” en robotbaserad kraftfor-
starkande handske. GM/NASA beslutade under
2016 att gora sin teknologi och sina patent till-
gén§liga for licensiering till Bioservo i konkurrens
med andra parter. Bioservo bedémdes vara den
partner med bast kompetens och erfarenhet for
att vidareutveckla teknologin och kommersiali-
sera den enligt GM:s behov.
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Airbus

Bioservo tecknade under hdsten 2016 ett avtal
med Airbus avseende leverans av prototyper for
tester i industriell miljé vid flygplanstillverkning
i Airbus anlaggningar i Toulouse och Hamburg.
Airbus uttrycker prioritet att sakerstalla den
monterande personalens halsa och ser Bioservos
produkter som ett satt att forebygga belastnings-
skador i produktionsprocesser som i stora delar
ar manuella och svara att automatisera. Airbus
ser vid sidan av detta stora mojligheter till 6kad
ef{(ek'lc(ivitet och hogre kvalitet genom Bioservos
teknik.

Eiffage

Bioservo tecknade i augusti 2017 ett forsknings-
och utvecklingssamarbete med infrastrukturdivi-
sionen hos Eiffage, ett av Europas ledande bygg-
och infrastrukturforetag. Det langsiktiga malet
med samarbetet var att utvardera och anpassa
Ironhand® for bygg- och anlaggningsbranschen.
| februari 2019, efter framgangsrikt samarbete
kring lronhand®, utvidgades samarbetet till att
gemensamt ocksa utveckla en bionisk arm, Iro-
narm® Malet med Ironarm® &r att avsevart
minska risken for belastningsskador som kan
orsakas av manuella och repetitiva arbetsuppgif-
ter vid arbete i utmanade vinklar ovan kroEpen.
Under vdren 2019 lanserade Bolaget och Eif-
fage ett nytt koncept, dar man tillsammans med
LOXAM testar en uthyrningsmodell av Bioservos
produkt for byggbranschen. LOXAM som ar ett
franskt bolag, verksamma inom uthyrning av
maskiner och verktyg i Europa till byggindustrin,
etablerade i ett flertal lander i Europa.

Horizon 2020/iHand

Bioservo driver iHand-projektet inom ramen for
den europeiska satsningen Horizon 2020. Syftet
med iHand-projektet ar att industrialisera och
demonstrera en plattform for mjuk robotik for
hand- och greppfunktion som kan anvandas som
ett forebyggande hjalpmedel eller rehabilitering.
Tillsammans med forskningscentret Roessingh i
Nederlanderna bedrivs darfoér for narvarande en
studie omfattande ett brett spektrum av patien-
ter, t ex patienter med reumatism, patienter med
partiell ryggmargsskada, traumapatienter och
patienter med kronisk smarta. Alla behéver dock
personlig assistans och/eller hjalpmedel for att
utfora dagliga aktiviteter. Syftet med studien ar
att undersdka den rehabiliterande effekten av
handsken Carbonhand®.



SOURCING
(Sv. Anskaffning)
Kompone nter\
och delar
Produktion
Montering

Tester
Logistik
Service

O-serie
Big Data

support

Bioservos vardekedja

Bioservo har delat in marknaden i tre segment: Pro-
fessionella, Halso- och sjukvard samt i en forlang-
ning aven ett Konsumentsegment. Nedan beskrivs
forsaljnings- och marknadsforingsstrategi for halso-
och sjukvardssegmentet samt det professionella
segementet.

Halso- och s ukvardssegmentet

Halso- och sjukvardsmarknaden ar delvis reg-
lerad och styrd av subventioner fran myndig-
het och férsakringsbolag (eng. reimbursement),
medan kliniker och sjukhus kan kopa direkt fran
leverantoren, utan ersattning fran myndighet
eller forsakringsbolag, for att oka effektivitet och
kunna erbjuda konkurrenskraftigare vard.

For att mojliggéra framgangsrik kommersialise-
ring och navigering av landspecifika regulatoriska
regelverk har Bioservo valt att inom halso- och
sjukvardssegmentet samarbeta med specialise-
rade lokala distributérer fokuserade pa rehabi-
litering och assisterande hjalpmedel. Infor intro-
duktionen av nasta generations Carbonhand®,
planerad till 2021, avser Bolaget bredda natverket
av distributorer for att inkludera fler marknader.

Ratt kompetens hos distributéren ar ofta en for-
utsattning for att produkten ska fa godkannande
som forskrivningsbart hjalpmedel. Bolaget lagger
stor vikt vid att var distributor besitter den kom-
petens som kravs for att skapa marknadstilltrade.
Bolaget har distributorer i Norden, Storbritan-
nien, Frankrike, Nederlanderna och Belgien samt
Italien. | Asien samarbetar Bolaget med SK-E
Electronics Co. Ltd som ar exklusiv distributor av

Forskning
Utveckling

produktion

Andra linjens
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KUNDER
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Marknadsforing
och forsaljning
Utbildning och
traning

Forsta linjens
support

L)

Carbonhand® i Japan. | Sverige arbetar Bioservo
ocksa med egen marknads- och saljpersonal som
har direktkontakt med saval Forsakringskassan
och Arbetsférmedlingen som landsting, lakare
och handlaggare med forskrivningsratt samt
patienter.

Professionella segmentet

Inom det professionella segmentet har foretaget
nyligen avslutat férhandlingar med distributérer
for USA, Frankrike, Osterrike, Tyskland, Zpanien,
Portugal, Polen och Nederlanderna. De distribu-
torer som nu ingatt avtal har alla erfarenhet av att
salja andra exoskelett till foretagets prioriterade
vertikaler. | nartid har darfor Bolaget starkt fokus
pa att marknadsféra Ironhand® och gemensamt
med distributérerna etablera en framgangsrik
forsaljningskanal for framtiden. Med de foretag
Bioservo bedrivit utvecklingssamarbeten amnar
Bolaget att bibehalla ratten for direktforsaljning.

Avseende vidare marknadsbearbetning har Bio-
servo de senaste aren initierat samarbeten med
bl a amerikanska foretagsintresseorganisationer
som representerar exoskelett inom bil- och bygg-
branschen. Bioservo har via sin position med glo-
bala industripartners, breda patentportfdlj, breda
akademiska kontaktnat och distributdrsnatverk
skapat en marknadsposition som Bolaget anser
sig kunna nyttja for effektiva marknadslanseringar
under de narmaste dren. Bolaget dmnar starka sin
position och etablera fler kontakter inom globala
intresseorganisationer for exoskelett inom de pri-
oriterade vertikalerna genom att fortiépande delta
aktivt pa saval nationella som globala bransch-
massor och konferenser.
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Bioservo arbetar dessutom I6pande med att skapa
internationellt intresse kring Bolagets produkter
och med att identifiera specialiserade distributo-
rer med %oda kontakter for att kunna ta produkten
vidare till ytterligare marknader och delsegment.
Bolaget har genom rekrytering nyligen starkt sin
forsaljningskompetens pa prioriterade marknader
och amnar 6ka forsaljningen genom att utveckla
distributdrsnatverket det narmaste aret.

Aterkommande forsaljning, Ironhand®
Ironhands® kraftbarande struktur, sjalva hand-
sken, utgors av en sarskild innerhandske. Hand-
sken ar att betrakta som en forbrukningsvara
och behover bytas ut p g a forslitning efter ca 2-4
manader. Det ar innerhandsken som bar tekni-
ken, i form av trycksensorer och linor som agerar
artificiella senor och som skyddas med en for
arbetsmomentet anpassad skyddshandske som
agerar skyddande barriar mot yttre miljo som
exempelvis skarskydd, klamskydd, varmetalighet
och friktionskanslighet. Detta innebar att intakter
genereras dels fran forsaljning av hardvaruenhe-
ten, dels fran mer frekvent och aterkommande
utbytesforsaljning av innerhandskar. Bioservo
erbjuder ocksa serviceavtal till de kunder som ar
intresserade av utdkad support, dataanalys och
rapporter. Aterkommande férsaljning av inner-
handskar och serviceavtal ar en attraktiv affars-
modell med regelbundna intakter dver tid.

.
I

Elektronik och
mjukvara
Forbruknings-
vara med
begransad livstid

1 enhet per
anvandare, ersatts
vartannat ar
Abonnemang
4-6 innerhandskar

per enhet och &r. Manadsbaserad

betalningsmodell
Ingen aktiv

forsaljning av
ytterhandskar.
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Intaktsmodellen framﬁér av nedan figur, som
visar pa skalbarhet och frekvent aterkommande
intakter. En anvandare inom exempelvis en indu-
stri anvander ett komplett system, bestaende av
hardvara/kraftenhet som bars pa hoften eller
ryggen bestdende av elektronik och mjukvara,
en innerhandske som d&verfor kraften till handen
samt en ytterhandske som skyddar fran skars-
kador, kemikalier etc. Handskarna kopplas ﬁé
kraftenheten med en koppling och finns i olika
storlekar. Kraftenheten har lang livslangd medan
handskarna ar en forbrukningsvara som slits
och behdver ersattas. Bioservo fokuserar pa att
erbjuda innerhandskar i olika storlekar men har
ingen aktiv forsaljning av ytterhandskar eftersom
de ar valdigt specifika for varje arbetssituation.
For kunder som vill sakerstalla snabbaste mojliga
support och tillgang till dataanalys och rapporter
erbjuder Bioservo serviceavtal som kunder kan
abonnera pa.

Bioservos intdkter kommer saledes fran tre
grundlaggande komponenter:

1. Hardvaruenheten, bestdende av elektronik,
mjukvara och kraftenhet

2. Den kraftbarande innerhandsken

3. Service- och underhdllsavtal samt dataanalys

Beroende pa tillampning kommer en slutanvan-
dare att nyttja dessa grundlaggande komponen-
ter med varierande volym med vilken priset for
dessa kommer att variera.

Exempel pa
affarsmodellens
skalbarhet (Ironhand®)

Salda enheter

mServiceavtal mInnerhandske mHardvara



Geografisk oversikt

Bioservo ar idag i ett inledande skede i kommer-
sialiseringsprocessen. Inom det professionella
segmentet ar fokus initialt pa de prioriterade ver-
tikalerna inom bil-, flyg- och byggindustrin pa de
geografiskt viktiga marknaderna USA och Europa.
Forsaljning sker i saval egen regi, till Bolagets
utvecklingspartners, som via distributorer. Bio-
servo har sedan den 1 juni 2019 tecknat distribu-
torsavtal for USA, Frankrike, Osterrike, Tyskland,
Spanien, Portugal, Polen och Nederlanderna.

g

B Ironhand®och Carbonhand® [ |

Om produktion och utveckling

| dagslaget sker produktionen huvudsakligen i
Bioservos egen regi. Bolaget samarbetar dock
med underleverantérer for att sy handskarna,
3D-printing och delmontering av styrenheten.
Slutmonteringen sker for narvarande foretrades-
vis av Bolagets egen personal pa huvudkontoret
i Kista, men det finns en tydlig plan att flytta all
tillverkning till underleverantorer senast under
2021 for att over tid nd skalbarhet i verksam-
heten. Detta kommer i férlangningen tillata Bola-
get att fokusera allt arbete pa kommersialisering,
utveckling och kundsupport.

Bolaget arbetar aktivt med att etablera ytterligare
partnerskap och samarbeten for tillverkning,

Enbart Carbonhand®
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Avseende Carbonhand® ska det internationella
distributionsnatverket expanderas till nya geo-
grafiska marknader inom Europa, men aven till
USA, som prioriterade marknader i den initiala
fasen efter genomford klinisk studie.

Kartan nedanfor tydliggér pa vilka marknader
dar Bioservos produkter Ironhand® och Carbon-
hand®idag ar tillgangliga, antingen via forsaljning
istributorer.

i egen regi eller via

Enbart Ironhand®

montering, distribution samt forsaljning for att
dels kunna accelerera kommersialiseringen av
produkterna samt bygga upp en skalbar central
plattform och dels for att gora produktionen mer
effektiv och reducera produktkostnaderna.

Forskning och utvecklmg
Bioservo grundades av Hans von Holst, neuro-
kirurg vid Karolinska sjukhuset, Jan Wikander,
professor i mekatronik vid Kungliga Tekniska
Hoégskolan, och John Ingvast, PhD mekatronikin-
genjor. Hans von Holst ville hjalpa patienter som
var for svaga for att géra saker som kraver styrka,
men anda hade kvar viss rorlighet i arm och
hand. Jan Wikander hade arbetat med robotar
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och sdg mojligheten att anvanda liknande robot-
teknik och omvandla den till en bionisk hand-
ske. Tillsammans med Johan Ingvest pabdrjades
framtagandet av en produkt. Aven efter att Bola-
et paborjat den kommersiella fasen prioriteras
orskningen hogt. Bioservo har bade drivit och
deltagit i ett flertal internationella EU-projekt.
Forskning och utveckling sker i regel tillsammans
med olika utvecklingspartners som medicinska
kliniker (Karolinska Sjukhuset med flera), uni-
versitet (Kungliga Tekniska Hogskolan, Imperial
College of London och University of Twente m fl),
industriforetag (General Motors, Airbus och Eif-
fage) eller direkt med slutanvandare.

Bioservos grundlaggande forskning och produk-
tutveckling baseras framst pa behovet av hjalp-
medel i form av kraftforstarkande hjalpmedel
efter sjukdomar som harrér fran det centrala
nervsystemet, skelettet och muskler. Med stéd i
redan framtagna produkter och koncept fokuse-
rar Bolaget dven pa forskning och utvecklinginom
framst primar prevention gallande repetitiva
skador och belastningsskador i arbetet. Forsk-
ningen ar inriktad pa de teknikomraden som ar
applicerbara nar det galler skadeprevention och
rehabilitering efter att skador redan asamkats.

Exoskelett

Bioservos produkter ar i grunden exoskelett
baserade pa robotteknologi med samverkan
mellan servomotorer, mikrodatorer och sensorer
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i syfte att tillfora kraft och uthallighet till personer
i forebyggande syfte och att hjdlpa personer med
en skada eller nedsatt funktionsférmaga tillbaka
till arbetsliv och hog livskvalitet.

Mekatronik

Inom mekatronik kombineras omradena meka-
nik, elektronik och datateknik vilket skapar mojlig-
heter att utveckla intelligenta och flexibla produk-
ter med egenskaper och funktioner anpassade till
den manskliga anatomin som stédjer den fysiolo-
giska funktionen av ett skadat omrade i kroppen
eller i syfte att férebygga potentiell skada.

Neuronik

Neuronik bestdr av mekaniska system som
anvands for integration med det centrala och
perifera nervsystemet. Detta ar av betydande
varde for Bolaget nar det kommer till utveckling
av nya intuitiva stédjande produkter, som t ex i
utvecklingen av "Brain Computer Interface”.

Prevention

Forskningen kan delas in i tre nivaer av forebyg-
gande: primar, sekundar och tertiar. Primar pre-
vention syftar till att forhindra uppkomsten av
skada innan den intraffar, sekundar prevention
innebar i ett tidigt skede forsoka stoppa eller
vanda ett problem innan det blir symptomatisk
och tertiar prevention fokuserar pa att minska
funktionshinder och aterstalla funktioner till per-
soner som redan drabbats av skada.



Information om trender
Tillampning av exoskelett inom den montagein-
tensiva industrin ar i ett inledande skede. Ett fatal
aktorer - exempelvis Toyota, Ford och BMW - har
dock redan, enligt Bolagets kannedom, implemen-
terat exoskelett i varierande, men annu liten, grad
for att utvardera dess effekt. Intresset for exos-
kelett bedéms som stort och vaxande och den
totala marknaden beraknas mangdubblas under
de kommande aren till féljd av bland annat mer
sofistikerade teknologiska [6sningar och andra
framsteg som framjar prestanda och ekonomisk
roduktion samt mojligheten for forbattrad reha-
ilitering inom sjukvarden och for féretag att fore-
by%ga orslitnings- och andra arbetsrelaterade
belastningsskador . Aven Bioservo marker av det
Okande intresset och har tecknat flera samarbets-
avtal med foretag inom bil-, flyg- och byggbran-
schen for gemensamma utvecklingsprojekt.

Inom industrin initieras just nu en digital trans-
formering dar fokus ligger pa att digitaliseraPro—
duktionsprocesser, producera varor mer effek-
tivt och samlingsbegre;pg har skapats sasom
Industri 4.0 och Smarta fabriker. | framtiden spas
uppkoppling av enheter (IoT) och maskiner bli
centrala begrepp och méjliﬁgérare for att samla
in och analysera data. Marknaden foér uppkopp-
lade enheter berdknas 6ka kraftigt i framtiden
och behovet att kunna samla in, mdta och analy-
sera data fran maskiner och manniskor i fabriker
beddms som centralt. Bioservo har har en unik

position pa marknaden’ éc;enom sin teknologi
som skapar en uppkopplad arbetare och mojlig-
gor insamling och analys av data utifran ett ergo-
nomiskt anvandarperspektiv.

Den demografiska utvecklingen i vastvarlden dar
en allt storre andel av befolkningen utgdrs av
aldre, och att denna grupp aven lever langre an
tidigare, medfor en rad utmaningar for samhal-
let. Bolagets beddémning ar att denna utveckling
kommer leda till att sdval den privata som offent-
liga sektorn kommer att lagga allt stérre vikt vid
anvandandet av exoskelett som férebyggande
och stédjande hjalpmedel. Féretag i montagein-
tensiv industri i vastvarlden kommer att se en
minskande tillgang till arbetskraft och kan genom
inforandet av exoskelett forhindra att arbetskraf-
ten slits uti fortid, men aven att aldre personal kan
fortsatta arbeta. Genom Bolagets utvecklingspro-
jekt med industriella parter ser Bioservo en okad
medvetenhet om kostnader hanforlig franvaro
relaterat till belastningsrelaterade arbetsskador
som ytterligare en faktor som ar padrivande. Den
offentliga sektorn kommer & sin sida se ékande
incitament att sakerstalla en effektivare sjukvard
med fokus pa sjalvhjalpsrehabilitering da en aldre
befolkning medfor att andelen med hogre vard-
behov stiger. Exoskelett bedéms av Bolaget vara
ett kostnadseffektivt satt att paskynda aterhamt-
ning och forbattra rehabilitering vid sjukdomar,
som exempelvis stroke, samt hoja livskvalitén hos
aldre som lider av alderssvaghet.

' Bioservo kanner inte till nagon annan tillverkare vars exoskelett kan samla in och analysera data.

21

Q.7 BlOSERVO

Strength for Life



Ovanstaende branschrelaterade trender har
resulterat i foljande effekter avseende Bioservo
rérande produktion, férsaljning, lager och priser:

Produktion
Produktionen stegras under hdsten for att svara
mot den Okande efterfrdgan. Rérande Bola-
Eets produktionskapacitet for innerhandskarna
ommer den att uppga till ca 200 handskar per
manad i december 2019, upp fran ca 100 hans-
kar per manad i juli 2019. Rérande enheterna
sa kommer den externa part som delvis skoter
montering att helt ta dver monteringen under
hdsten och darav 6kas kapaciteten for att mota
okad efterfragan.

Forsaljning

Bolaget har under sommaren slutit flertalet dist-
ributionsavtal och industriférsaljningen av Iron-
hand® forvantas darmed att 6ka mot slutet av
2019. Sarskilt galler detta den amerikanska, fran-
ska och tyska marknaden.

Lager

Fardigvarulager kommer att 6ka i viss utstrack-
ning for att mojliggdéra kortare ledtider vid
bestallningar.

Priser

Prisnivderna har varit stabila, men kan komma
att justeras vid handelse av storre volymfor-
andringar som moijliggér skalférdelar 1 pro-
duktionen. Tidpunkt for detta ar beroende av
forsaljningstillvaxten.

Utdver detta har Bioservo for narvarande ingen
information om tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, atag-
anden eller handelser som skulle kunna komma
att ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsut-
sikter. Bioservo kanner inte till nagra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska atgarder som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet.

Vasentliga forandringar i

[=] = - -
lane- och finansieringsstruktur
Nedan foljer en summering Over vasentliga for-
andringar av Bolagets ldne- och finansierings-
struktur sedan utgangen av den senaste rappor-
terade perioden, dvs sedan den 30 juni 2019.

In%a vasentliga forandringar av Bolagets lane-
och finansieringsstruktur sedan utgangen av den
senaste rapporterade perioden, dvs sedan den 30
juni 2019, har genomforts. Daremot har Bolaget
under juli manad erhallit 837 000 EUR i EU-bidrag
for det tidigare kommunicerade iHand-projektet.

Bolaget
Bioservo technologies AB (publ), organisations-
nummer 556650-7264, ar ett svenskt publikt
aktiebolag, som grundades 2006'. Bolaget reg-
leras av, och verksamheten bedrivs i enlighet
med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
identifieringskod for juridiska personer (“LEI") ar
549300MSKQXV7GBEOUS89. Bolaget har sitt sate
i Stockholms kommun med adress Torshamns-
atan 35, 164 40 Kista. Bolaget nds pa www.
ioservo.com samt +46 (0)8-21 17 10 och info@
bioservo.com. Vanligen notera att informatio-
nen pd webbplatsen inte utgér en del av Pro-
spektet och inte har granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

Organisation

Bioservo hade per den 30 juni 2019 28 heltids-
tjdnster varav 10 ar engagerade i forskning och
utveckling. Bolaget leds av verkstallande direk-
téren med stdd av ledningsgruppen som utdver
VD bestar av ekonomichef, forsaljnings- och
marknadschef, utvecklingschef och produktions-
chef. All personal ar placerad vid huvudkontoret i
Kista. Bolaget har inga dotterbolag.

" Bolaget grundades 2006, da ett s k lagerbolag med org. nr 556650-7264 registrerat 2003 6vertogs varvid namn och verksamhetsinriktning andrades

till nuvrande.
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Marknadsoversikt
Nedan foéljer en 6versiktlig beskrivning dver de
marknader inom vilka Bioservo ar verksamt.

Introduktion om Bioservos

marknadsposﬂlonerm%

Bioservo ar ett innovativt teknikbolag verksamt
inom utveckling och tillverkning av sa kallade exos-
kelett. Exoskelett ar ett samlingsnamn for kraftfor-
starkande, barbar robotteknologi baserat pa bionik
och robotik och som anvands av personer med
nedsatt muskelstyrka, med behov av extra kraft
och uthdllighet eller i forslitningsforebyggande
syfte. Bioservos 1produkter bygger pa Bolagets
patenterade SEM™-teknologi (Soft Extra Muscle),
vilken mojliggor framtagandet av produkter som ar
latta, flexibla och intuitiva med mojlighet till data-
insamling, dvs ar aktiva I6sningar i jamforelse med
alternativa robotiklésninﬁar som i regel ar passiva
I6sningar som tillfér kraft genom t ex fjadrar och
ofta ar tyngre och mer otympliga.

Bioservo delar in marknaden fér exoskelett och
kraftforstarkande robotikbaserad teknologi i tre
marknadssegment: det professionella segmen-
tet, halso- och sjukvardssegmentet samt konsu-
mentsegmentet. Bolaget har inledningsvis valt
att fokusera pd kraftforstarkande handskar da
handen och handleden ar en komplicerad och
skor kroppsdel med, enligt Bolagets bedémning,
stor marknadspotential inom saval industrin som
inom sjukvard och rehabilitering. Bolaget inledde
utveckling med fokus pa sjukvard och rehabilite-
ring med produkten Carbonhand® som ar en latt
och smidig handske som forser anvandaren med
extra kraft och uthdllighet for 6kade mojligheter
till fysisk aktivitet och snabbare aterhamtning av
motorisk funktion. Fokus har sedan komplette-
rats med industritillampning genom en kraftful-
lare handske, Ironhand®, for avlastning och skydd
emot forslitningsskador vid repetitiva och kravande
arbetsmoment. Bioservo bedriver dven utveckling
av ett exoskelett for avlastning av armarna och
axlarna, Ironarm®, som tillfor Eraft motsvarande
vikten av armarna for arbete i utmanande vinklar
ovan kroppen.

Marknaden

Marknaden for exoskelett ar under stark fram-
vaxt i och med att allt mer anvandarvanliga och
funktionella produkter introduceras pa markna-
den. Tillvaxten beddms uppga till dver 40 procent
arligen under perioden 2018-2025 vilket innebar
en okning fran omkring 125 MUSD till ca 1 900
MUSD'. Andra marknadsanalyser beraknar den
totala marknadstillvaxten till 2 500 MUSD till
20242 och upp till 3 500 MUSD 20263. Starka driv-
krafter bakom marknadstillvaxten fér exoske-
lett beddms, utdver teknologiska framsteg som
framjar prestanda och ekonomisk produktion,
vara mojligheten att férebygga forslitnings- och
andra arbetsrelaterade belastningsskador samt
bidra till produktivitetsokning i industrin likval
som forbattrad rehabilitering inom varden i sam-
band med sjukdom eller annan funktionsnedsatt-
ning*. Ett viktigt inslag i utvecklingen av exoskelett
ar den del av marknaden som drivs pa av app-
likationer inom det militéra systemet; rehabilite-
ringen av skadade soldater samt forhojd styrka
och uthallighet hos de i aktiv tjanst.

musp Marknadsutveckling
4000 + 3900
3000 +
2500

2000 + 1900
1000 L
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B Allied Market Research
Bl Market Research Engine
Global Market Insights

" Allied Market Research, Smart Exoskeleton Market: Global Opportunity Analysis and Industry Forecast, 2018 - 2025, februari 2019.

2 Market Research Engine, Exoskeleton Market: Global Forecast by 2018 - 2024, December 2018

3 Global Market Insights, Exoskeleton Market Size: Competitive Landscape & Forecast, 2019 - 2026, December 2018

4 Mordor Intelligence, Exoskeleton Market Size & Share, 2019, Market Research Engine, Exoskeleton Market: Global Forecast by 2018 - 2024, Decem-
ber 2018, Grand View Research, Exoskeleton Market Size, February 2018, Allied Market Research, Smart Exoskeleton Market: Global Opportunity

Analysis and Industry Forecast, 2018 - 2025, februari 2019
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Professionella segmentet

Applikationer av exoskelett inom industrin
anvands i preventivt syfte for att undvika arbets-
skador samt for att 6ka produktivitet, effektivitet
och precision i arbetet genom att tillféra hand-
styrka och uthallighet. Bioservos primara fokus
ligger foretradesvis inom bil-, flyg- och byggin-
dustrin i EuroEa - inledningsvis Tyskland och
Frankrike - och Nordamerika. Dessa industrier
innehaller alltjamt relativt stor andel manuella
arbetsmoment vilka i stor utstrackning ar repe-
titiva, greppintensiva, utsatter den anstallde
for pafrestande vibrationer eller kraver arbete i
utmanande vinklar, vilket sammantaget resul-
terar i forhojda risker for forslitningsskador och
darmed okad sjukfranvaro. Arbetsrelaterade
belastningsskador ar den enskilt vanligaste orsa-
ken till forlorade arbetsdagar i USA." Kostna-
derna for arbetsgivarna avseende sjukfranvaro
for arbetsrelaterade belastningsskador berak-
nas uEfgé till over 100 kUSD arligen per 100
anstallda. Vidare uppskattas direkta och indirekta
kostnader under en tredrsperiod, framraknat
som vardkostnader respektive forlorade l6nein-
komster, till 4,5 respektive 2,9 procent av BNP.?
Detta i kombination med en utmanande demo-
grafisk utveckling i de vastliga industrinationerna
med en stigande andel dldre leder enligt Bolagets
beddmning till 6kade incitament for verksamma
aktorer att forebygga forslitningsskador och dari-
genom minska franvaro samt méjliggora forlang-
ning av arbetslivet hos befintliga anstallda.

Kostnad i procent relativit BNP

Vardkostnad dver en
trearsperiod

USA
4,5

" Bureau of Labor Statistics, United States Department of Labor, 2015

Inom Bolagets prioriterade marknader, Europa
och USA, sysselsatter tillverkningsindustrin
34,73 (ar 2017) respektive 12,35 (ar 2016) miljo-
ner arbetare och byggindustrin 14,53 (ar 2017)
respektive 6,71 (ar 2076) miljoner arbetare.® For
narvarande har Bioservo ingatt flera betydande
samarbets- och utvecklingsavtal med stora, glo-
bala aktorer inom dessa branscher varav General
Motors, Airbus och Eiffage utgdr centrala parter i
Bolagets utvecklingsprogram. Dessa sysselsatter
totalt ca 300 000 personer av vilka en stor andel
ar verksamma inom produktion med i huvudsak
montering.

| en undersdkning av arbetsforhallanden i EU,
raBporterade 19 E)rocent av europeiska industri-
arbetare att de blivit utsatta for vibrationer fran
handverktyg eller maskiner under minst en fjar-
dedel av arbetstiden, 32 procent att de burit eller
flyttat tung last och 62 procent att deras arbets-
uppgifter innebar repetitiva hand- eller armro-
relser.* Arbetsrelaterade belastningsskador ar
den enskilt vanligaste orsaken till sjukfranvaro
inom EU, dar 43 procent av arbetarna lider av
smarta i axlar, nacke och muskler i kroppens 6vre
lemmar®, vilket fatt Europeiska arbetsmiljobyran
att initiera en trearig (2018-2020) 6versiktspro-
cess i syfte att 6ka forstaelsen, identifiera orsa-
ker och finna praktiska I6sningar medférande att
anstallda kan fortsatta inom valda yrken.® Den
sammanlagda kostnaden for forlorad produktivi-
teti EU berdknas uppga till upp till 2 procent av
BNP.

Forlorad produktivitet

2 The Work Foundation, “Musculoskeletal Disorders, Workforce Health and Productivity in the United States”, juni 2015
3 Eurostat, Labour market and Labour force survey (LFS) statistics, 2019, Bureau of Labor Statistics, United States Department of Labor, 2017

4 Eurofound, “6th European Working Conditions Survey”, 2016
® European Trade Union Institute, Musculoskeletal disorders
9 Europeiska arbetsmiljobyran, Annual Report 2018, 2019

7 Bevan Stephen, Best Practice & Research Clinical Rheumatology volume 29 issue 3, Economic impact of musculoskeletal disorders (MSDs) on work

in Europe, 2015
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Halso- och sjukvardssegmentet

Halso- och sjukvardssegmentet utgoér en viktig
del av Bolagets kommersiella satsning. Exoske-
lett anvands inom segmentet rehabilitering och
som hjalpmedel eller stéd vid eller efter sjuk-
dom, funktionsnedsattning eller skada. Exempel
pad sjukdomstillstdnd med efterféljande funk-
tionsnedsattning dar exoskelett kan anvandas ar
stroke, traumatiska hjarnskador, skador i nacke
och rygg, neurologiska sjukdomar som MS, ALS
och Duchenne, muskelsjukdomar, skador i arm
och hand, reumatiska sjukdomar eller medfédda
handikapp.

Med rehabilitering avses ofta sa kallad "Robotic
Rehabilitation” dar kraftférstarkande hjalpmedel
hjalper en patient att utfora ett rérelsemoment
och dérifgenom assisterar kroppen att pa %get ini-
tiativ utfora dessa rorelser. Med hjalpmedel och
stéd menas att patienten eller individen hjalps
genom att kraft och uthdllighet tillférs i sadan
utstrackning att Eatienten kan utféra dagliga
sysslor eller snabbare aterga till arbetet. Detta
h(’j{'er livskvaliteten for individen samtidigt som
belastningen pa sjukvarden minskas da vard- och
omsorgsbehovet reduceras.

Kannetecknande for halso- och sjukvards-
seﬁmentet ar att det ar en reglerad marknad
och att beslut om inkdp samt betalning av olika
produkter sker genom myndigheters eller for-
sakringsbolags forsorg genom sa kallad forskriv-
ning. Ett undantag ar rehabilitering dar sjukhus
och rehabiliteringskliniker kan inhandla utrust-
ning inom egen budget. Rationalen ar att pro-
dukterna mc'jjlgggér mer frekvent och intensiv
rehabilitering dar patienten inte behover stéd
av sjukvardspersonal i samma omfattnin§, vilket
far till effekt mindre personalbehov och darmed
lagre kostnader. Aven behovet av hemhjalp eller
annan assistans kan reduceras eller raderas.

Generellt fér marknaden ar att produkter skall ha
odkannande som medicintekniska produkter av
akemedelsverket, FDA eller motsvarande myn-
dighet. Omfattande och val underbyggda kliniska
studier ar nodvandiga, speciellt for att kunna
verka inom omrdadet rehabilitering. Marknaden
ar enligt Bolaget komplex och relativt trogrorlig
med varierande typer av regelverk for godkan-
nande och forskrivningsratt i olika lander och
hoga krav pa kliniska studier.

25

Konsumentsegmentet

Bolagets beddmning ar att inom konsument-
marknaden har exoskelett avsedda for att
behandla sa kallad alderssvaghet storst mark-
nadspotential dven om fritidsaktiviteter, sdsom
golf, tennis och klattring, pa sikt kan utgora del-
segment med betydande potential. Alderssvag-
het visar sig bland annat genom muskelsvaghet i
handen hanforlig till dlderdom. Grepp- och kraft-
forstarkande hjalpmedel kan medfora att indi-
viden kan klara sig langre pa egen hand innan
hemhjalp eller annan assistans blir nédvandig.
Konsumentmarknaden kraver dock andra typer
av distributionskanaler och produkter med en
mer konsumentanpassad prisbild.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs Bioservos affdrs- och verksamhetsrisker, branschrisker, legala och regulatoriska
risker, risker relaterade till Bioservos aktie samt risker relaterade till Fc')'retrddesem/'ssiconen meq
beddémning av sannolikheten fér riskens férekomst samt omfattningen av dess negativa paverkan pa

Bolaget med skalan I6g, medelhég och hig.

Risker hanforliga Bolaget

Risker relaterade till Bioservos
verksamhet och industri

Kommersialisering

Bioservo bedriver for narvarande ett flertal
utvecklingsprojekt i ndra samarbete med globala
aktorer inom bil-, flyg- och byggindustrin. Dartill,
for att vidga marknaden inom halso- och sjuk-
varden, har en omfattande klinisk studie i Neder-
landerna paborjats. Denna beraknas av Bolaget
att slutféras under 2020. Bolagets kommersiella
framtid ar i stor utrackning avhangigt utfallet av
dessa utvecklingsprojekt respektive studie. Nega-
tiva eller otillrécﬁliga resultat kan medféra att mot-
parterna valjer att inte ingd vidare kommersiella
affarsforbindelser med Bolaget. Det foreligger
vidare risk att motparterna aven av andra anled-
ningar valjer att inte implementera Bioservos Iron-
hand® i sin produktion eller att klassificering reha-
bilitering inte uppnas. Detta skulle forsena eller i
varsta fall forhindra ett lyckosamt genomférande
av Bolagets liggande affarsplan. Bolaget beddmer
att riskens intraffande skulle ha en hog negativ
pdverkan pa Bolagets forsaljning och darmed
Bolagets resultat. Bioservo bedémer sannolikhe-
ten for riskens intraffande som medel.

Marknadsutveckling
Marknaden Bioservo verkar inom ar i ett mycket
tidigt skede och det ar svart att avgora vilka 10s-
ningar och affarsmodeller som kommer visa sig
vara framgdngsrika bland kunderna. Bioservos
formaga att anpassa och utveckla sitt produkt-
och tjansteutbud enligt kundernas onskemal i
linje med eller 6vertraffande den tekniska utveck-
lingen hos konkurrenterna ar avgérande for att
Bolaget inte ska mista konkurrenskraft, vilket
skulle paverka Bolagets affarsmojligheter nega-
tivt. Det finns vidare risk att en vaxande mark-
nad for Bolaﬁets produkter och tjanster kan leda
till 6kat konkurrenstryck da detta skulle kunna
intressera storre och kapitalstarka aktorer, vilket
sannolikt kan skapa ytterligare krav pa utveck-
lingsinvesteringar. En majlig konsekvens av 6kad
konkurrens ar dessutom prispress. En mark-
nadsutveckling enligt ovan kan paverka Bolagets
rorelsemarginaler negativt genom minskade
intakter och Okade kostnader och darigenom
aven forsamra den finansiella stallningen. Bola-
et bedémer att riskens intraffande skulle ha en
0g negativ paverkan pa dessa faktorer. Bioservo
beddmer sannolikheten fér riskens intraffande
som medel.
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Konjunktur
Bioservos produkt Ironhand® ar utvecklad for akto-
rer inom huvudsakligen bil-, flyg- och byggindu-
strin. Foretag verksamma inom dessa branscher
averkas till stor grad av det allmanna ekonomiska
aget och saval investeringsvilian som -formagan
hos dessa bolag tenderar att folja konjunkturut-
vecklingen. Saledes kan Bolagets mojligheter till
lyckosam marknadspenetration komma att, direkt
och indirekt, paverkas av faktorer som inverkar pa
tilltron till ekonomin globalt och regionalt, t ex ran-
tenivaer, valutakurser, energipriser, inflation, miljo-
lagstiftning, politisk osakerhet, skatter, aktiemark-
nadens utveckling och arbetsloshet. En ogynnsam
utveckling av sadana faktorer skulle kunna med-
fora en negativ inverkan pa Bolagets méjli%heter till
forsaljning till industriella kunder. Bolaget bedémer
att riskens intraffande skulle, till féljd av minskad
forsaljning, ha en medel negativ paverkan pa Bola-
get resultat. Bioservo bedomer sannolikheten for
riskens intraffande som medel.

Beroende av kvalificerad personal

Bioservos organisation ar liten sett till antalet
anstadllda och den kompetens, erfarenhet och
engagemang som finns hos nuvarande personal
spelar en avgdérande roll for Bolagets framtida
utveckling. Om flera nyckelpersoner, med tek-
nisk kunskap inom robotik, elektronik, systemut-
veckling/mjukvara samt maskin- eller textilteknik,
skulle valja att lamna Bolaget eller om Bolaget
inte skuIIJe lyckas attrahera kvalificerad perso-
nal riskerar detta fa negativ inverkan pa Bolaget.
Bolaget beddmer att riskens intraffande skulle ha
en medel negativ paverkan pd Bolagets verksam-
het och fortsatta utveckling. Bioservo bedémer
sannolikheten for riskens intraffande som Iag.

Risker relaterade till Bioservos
finansiella situation

Valutarisk

Bioservos primara malmarknader i nartid ar USA
och Europa vilket innebar att framtida intakter
framst kommer utgoéras av USD och EUR. Under
andra kvartalet 2019 fordelades nettoomsatt-
ningen pa EUR, 80 procent, USD, 11 procent, samt
SEK, 9 procent. Bolagets kostnader ar huvudsak-
ligen i SEK, vilket medfor att Bolaget ar exponerat
for forandringar i valutakursen mellan USD och
EUR gentemot SEK. Framtida fluktuationer i valu-
takurser utgor en risk for att vardet av Bioservos
forsaljning minskar med direkt effekt pa Bolagets
finansiella resultat. Det senaste dret har EUR/
SEK-kursen varierat mellan 10,16 SEK och 10,85
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SEK. Det senaste aret har USD/SEK-kursen varie-
rat mellan 8,77 SEK och 9,89 SEK. Bolaget bedo-
mer att riskens mtraffande skulle ha en medel
negativ paverkan pa Bolagets resultat. Bioservo
beddmer sannolikheten for riskens intraffande
som medel.

Legala och regulatoriska risker

Tillstand fran myndigheter mm

For att Bioservo ska kunna marknadsfora och salja
sina produkter inom vissa marknadssegment kravs
i forekommande fall att Bolaget foljer gallande lag-
stiftning avseende medicintekniska produkter. T ex
for att Carbonhand® ska kunna marknadsféras
som ett rehabiliterande hjdlpmedel maste Bolaget
pavisa dokumenterad rehabilterande effekt genom
relevant studie, eller om anmalt organ som ar
utsett att certifiera Bolaget inte godkanner Bolagets
kvalitetsledningssystem innebar detta begrans-
ningar i hur Bioservo kan marknadsfora produk-
ten inom sjukvarden. Bolaget riskerar samtidigt att
kortsiktigt fa kade kostnader fér kompletterande
studier eller certifieringar och riskerar att fa mins-
kade intakter till foljd av forsenad lansering inom
indikationsomradet rehabilitering. En annan risk ar
att dvergangstiden for férordningen om medicin-
tekniska produkter (MDR), som gar ut i maj 2020,
innebar en generell brist pa tillgang av anmalda
organ for foretag i behov av certifiering, vilket kan
férsena lansering inom segmentet re ab|I|ter|ng
Bolaget bedémer att riskens intraffande skulle ha
en hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet
och majligheter till forsaljning inom halso- och
Jlgkvardssegmentet Bioservo beddmer sanno-

heten for riskens intraffande som lag.

Risker relaterade till aktien och
Foretradesemissionen

Risker relaterade till
aktiens egenskaper

Aktierelaterade risker
Bioservo ar noterat pa Nasdaq First North
Growth Market och presumtiva, men aven befint-
liga, aktiedgare bor beakta att det ar forenat med
hé? risk attinvestera i vardepapper relaterade till
olaget da aktiekursen kan fluktuera stort. Under
perioden september 2018 - augusti 2019 har Bio-
servos aktie handlats mellan 8,52 SEK och 25,60
SEK med en genomsnittlig kursrorelse om +/- 3,7
procent per handelsdag. Sadana fluktuationer ar
inte nddvandigtvis han orhga till enbart Bolagets
prestation utan kan aven harledas till den all-
manna marknadsutvecklingen, makrofaktorer i
samhallet, radande investeringsklimat, utbud och
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efterfrafan pa aktier och andra orsaker med eller
utan tydlig koppling till Bolaget. Det ar darfér inte
mojligt att pa forhand férutse framtida kursrorel-
ser och det ar magjligt att dessa faktorer genom
enskild verkan eller samverkan negativt paverkar
vardet av investerares innehav. | de fall en aktiv
handel med god volym skulle saknas kan aktie-
transaktioner till énskad kurs vara svara eller
omodjliga att genomféra. Under samma tidspe-
riod som ovan uppgick den genomsnittliga han-
delsvolymen per handelsdag till ca 14 700 aktier.
Bolaget bedomer att risken kan ha en hog nega-
tiv paverkan pa en investerares kapital. Bioservo
bedémer sannolikheten for riskens intraffande
som medel.

Teckningsatagande och emissionsgarantier
Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran
befintliga dgare och darutover emissionsgaran-
tier fran externa parter motsvarande samman-
lagt 80,0 procent av Foretradesemissionen. Teck-
mngsforbmdelser och garantiataganden ar inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, vilket
medfor en risk att en eller flera av de som ingatt
avtal inte fullféljer sina ataganden. Detta skulle,
V|d utebliven emissionsbetalning, kunna inverka
ativt pa Bolagets genomférande av plane-
e atiarder efter genomford Foretradesemis-
S|on vilket skulle kunna sla mot framtida intja-
ning, oka framtida kostnader eller pa annat satt
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning neﬁatwt Bolagets aktiekurs kan
av dessa orsaker komma att paverkas negativt.
Bolaget bedémer att riskens intraffande skulle ha
en hog negativ paverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat samt hog
negativ paverkan pa en investerares kapital. Bio-
servo beddmer sannolikheten for riskens intraf-
fande som lag.



Villkor for vardepapperen

Allman information om

de vardepapper som erbjuds
Aktierna i Bioservo har emitterats i enlighet med
aktiebolagslag (2005:551). Rattigheter som ar for-
enade med aktier emitterade av Bolaget, inklu-
sive de rattigheter som foljer av Bolagets bolags-
ordning, kan endast justeras i enlighet med
forfaranden som anges i namnda lag. Aktierna
i Bolaget ar denominerade i SEK och av samma
klass. Aktiens ISIN-kod ar SE0009779085 och
kortnamn BIOS.

Bolaget ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktie-
brev utfardas. Samtliga till aktien knutna rattig-
heter tillkommer den som ar registrerad i den av
Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar
emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie berat-
tigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma.
Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolags-
stamma rosta for fulla antalet av denne dgda och
foretradda aktier. Aktiedgare har normalt fore-
tradesratt till teckning av nya aktier, teckningsop-
tioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman
eller styrelsen med stéd av bolagsstdmmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiea-
garnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets till-
gangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktieagare ratt till andel av dverskott
i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas overlatbarhet.

Erbjudandet omfattar 5 361 870 stycken nyemit-
terade aktier i Bolaget. Vid full anslutning i
Foretradesemissionen Okar antalet aktier fran
8 936 451 aktier till 14 298 321 aktier.

Central vardepappersforvaring
Bioservo ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finan-
siella instrument. Av denna anledning utfardas
in%]a fysiska aktiebrev, eftersom kontoféringen
ocC re%istrering av aktierna skrev av Euroclear
i det elektroniska avstamningsregistret. Aktiea-
gare som ar inforda i aktieboken och antecknade
i avstamningsregistret ar berattigade till samt-
liga aktierelaterade rattigheter. Euroclear gar att
nas pa adress Klarabergsviadukten 63, 111 64
Stockholm.

Bemyndigande

Vid drsstamman 2019 beslutades att bemyndiga
styrelsen att for tiden intill nasta arsstamma, vid
ett eller flera tillfallen, besluta om nyemission av
hogst 1 000 000 aktier. Emission skall kunna ske
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt samt mot kontant betalning, betalning
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genom apport, genom kvittning eller i 6vrigt med
villkor enligt 2 kap. 5 8 andra stycket 1-3 och 5
aktiebolagslagen. Syftet med bemyndigandet
ar att Bolaget skall kunna emittera aktier for att
mojliggdra betalning av kdpeskilling vid forvarv
av foretag eller rorelse samt kunna gora rik-
tade emissioner i syfte att inforskaffa kapital till
Bolaget.

Beslut om Foretradesemissionen
Styrelsen i Bioservo beslutade den 23 augusti
2019, vilket godkandes vid extra bolagsstamma
den 10 september 2019, att genomfora Fore-
tradesemissionen. Avstamningsdag for ratt till
deltagande i Foretradesemissionen ar den 12
september 2019. Teckning sker under perioden
16 - 30 september 2019.

Utdelning

Vinstutdelning beslutas av bolagsstamman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning
far endast ske med ett sadant belopp att det
efter utdelninﬁen finns full tackning for Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som foérsvarlig med hansyn till (i) de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet samt
(ii) Bolagets och Koncernens konsolideringsbe-
hov, likviditet och stallning i 6vrigt (den s kallade
forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktie-
agarna inte besluta om utdelning av ett storre
belopp an styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstamman faststallda avstamningsdagen
for utdelningen ar registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Om
aktieagare inte kan nas for mottagande av utdel-
ning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
och begransas endast genom allmanna regler for
preskription. Vid preskriFtion tillfaller hela belop-
pet Bolaget. Bolaget tillampar inte ndgra res-
triktioner eller sarskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktieagare bosatta utanfor
Sverige. Med undantag for eventuella begrans-
ningar som féljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pa samma satt som for aktiea-
gare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte
ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt, se "Vissa skat-
tefragor i Sverige”.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelnin
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdel-
ning som intraffar narmast efter det att aktierna
har forts in i Bolagets aktiebok.

Skattelagstiftning
Skattelagstiftningen i respektive investerares
medlemsstat och Bolagets registreringsland
kan komma att inverka pa inkomsterna fran
vardepapperen.
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Offentliga uppkopserbjudanden

[=] - e

och tvangsinlosen

| lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbju-
danden pa aktiemarknaden (LUA) finns grund-
laggandebestammelser om offentliga uppkdp-
serbjudanden (takeovers) avseende aktier i
bolag vilkas aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige. | lagen finns ocksa
bestammelser om budplikt och forsvarsatgar-
der. Vidare ska, enligt lagen (2007:528) om var-
depappersmarknaden (VPML), en bérs ha regler
om offentliga uppkopserbjudanden som avser
aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad som boérsen driver. Bérserna Nasdaq
Stockholm AB och Nordic Growth Market NGM
AB har idag sadana regler. Kollegiet for svensk
bolagsstyrning, som ska verka for god sed pa den
svenska aktiemarknaden, rekommenderar att i
allt vasentligt motsvarande regler tillampas med
avseende pa bolag vilkas aktier handlas pa han-
delsplattformarna Nasdaq First North Growth
Market, Nordic MTF och Spotlight.

Tillampligt regelverk for Bioservo ar Takeover-reg-
ler for vissa handelsplattformar utgivna av Kolle-
giet for svensk bolagsstyrning. Ett uppkdpserbju-
dande kan galla samtliga eller en del av aktierna,
antingen vara frivilligt genom ett offentligt upp-
kdpserbjudande eller obligatoriskt genom bud-
plikt vilket sker da en enskild aktiedgare, ensam
eller tillsammans med narstdende, nar motsva-
rande 30 procent av rdsterna eller mer.

Ett offentligt uppkopserbjudande kan ske kon-
tant eller genom ett aktieerbjudande dar nya
aktier erbjuds i det uppkoépande bolaget, ibland
en kombination av de bada. Erbjudandet kan
vara villkorat eller ovillkorat. Alla aktieagare kan
acceptera erbjudandet eller tacka nej, aven om
det senare kan komma att ske tvangsinlésen om
budgivaren uppnar 90 procent av rosterna och
pakallar detta.

Tvangsinloseninnebar att minoritetsagare tvingas
salja aktier, trots att aktiedgaren inte accepterat
erbjudandet. Detta kan ske ndr budgivaren eller
aktiedgare har mer an 90 procent av résterna i
det uppkopta bolaget. Tvangsinlosen kan aven
pakallas av minoritetsagare da en aktieagare har
mer an 90 procent av rosterna. Denna process
ar en del i minoritetsskyddet vilket syftar till att
skapa en rattvis behandling av alla aktieagare,
stora som sma dar aktiedgare som tvingas gora
sig av med sina aktier, ska fa en skalig ersattning.

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt
eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit
nagra offentliga uppkopserbjudanden betraf-
fande Bolagets aktier under innevarande eller
foregaende rakenskapsar.
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Narmare uppgifter om Erbjudandet

Erbjudandet

Foretradesemissionen omfattar hégst 5 361 870
nya aktier som emitteras innebarande att Bola-
get tillfors cirka 64,3 MSEK fére emissionskostna-
der genom Foretradesemissionen.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 12,0
SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande
av vilka som ager ratt att erhalla teckningsratter
i Foretradesemissionen ar den 12 september
2019. Aktierna i Bioservo handlas inklusive ratt
att erhdlla teckningsratter till och med den 10
september 2019. Aktierna handlas exklusive ratt
att erhdlla teckningsratter i Foretradesemissio-
nen fran och med den 11 september 2019.

Utspadning

Aktiedgare som valjer att inte delta i FOretrade-
semissionen kommer, vid full anslutning i Erbju-
dandet, att fa sin dgarandel utspadd med hogst
5361 870 aktier, motsvarande 37,5 procent, men
har moéjlighet att helt eller delvis kompensera sig
ekonomiskt for utspadningseffekter genom att
salja sina teckningsratter.

Kostnader som aldaggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i
Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och
BTA utgar dock normalt courtage enligt tillamp-
liga villkor for vardepappershandel.

Foretradesratt och

teckningsratter

De som pa avstémnin§sda en den 12 septem-
ber 2019 ar registrerade i den av Euroclear, for
Bioservos rakning, foérda aktieboken erhaller
teckningsratter i forhallande till det antal aktier
som innehas pa avstamningsdagen. Innehavare
av teckningsratter ager foretradesratt att teckna
aktier i forhallande till det antal teckningsratter
som innehas och utnyttjas. Harutéver erbjuds
aktiedgare och andra investerare att utan fore-
trk'a'desr'étt anmala intresse om teckning av nya
aktier.

Teckningsratter

Rétten att teckna aktier utévas med stdd av teck-
ningsratter. For varje aktie i Bioservo som inne-
has pa avstamningsdagen erhdlls en (1) teck-
ningsratt. Fem (5) teckningsratter berattigar till
teckning av tre (3) nya aktier.
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Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq
First North Growth Market under perioden
16 - 26 september 2019. Bank eller annan for-
valtare handlagger férmedling av kop eller for-
saljning av teckningsratter. Den som dnskar kdpa
eller salja teckningsratter ska darfor vanda sig till
sin bank eller annan forvaltare. Vid sddan handel
utgadr normalt courtage.

Teckningsperiod
Anmalan om teckning av aktier genom utnytt-
jande av teckningsratter ska ske genom samtidig
ontant betalning under perioden 16 - 30 sep-
tember 2019. Observera att teckningsratter som
inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens
utgdng och forlorar darmed sitt varde. Outnytt-
jade teckningsratter kommer att avregistreras
fran respektive aktiedgares VP-konto utan avise-
ring frdn Euroclear. For att forhindra forlust av
vardet pad teckningsratterna maste de antingen
utnyttjas for teckning av aktier senast den 30 sep-
tember 2019 eller saljas senast den 26 septem-
ber 2019. Styrelsen for Bolaget ager ratt att for-
langa den tid under vilken anmalan om teckning
och betalning kan ske. En eventuell forlangning
av teckningstiden offentliggdrs genom press-
meddelande senast den 30 september 2019.

Teckning och betalning
med stod av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedagare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar
registrerade i den av Euroclear for Bolagets rak-
ning forda aktiebok erhaller fortryckt emissions-
redovisning med bifogad inbetalningsavi fran
Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovis-
ningen framgar bland annat antalet erhallna
teckningsratter. Den som ar upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt férda forteck-
ning Over panthavare med flera erhaller inte
nagon emissionsredovisning utan underrattas
separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktieagares
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stéd av
teckningsratter ska ske %enom samtidiﬁ kontant
betalning. Teckning och betalning ska ske i enlig-
het med nagot av nedanstaende alternativ:
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1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pa avstamningsdagen erhallna,
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier
ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroc-
lear anvandas som underlag for anmalan om
teckning genom betalning. Den sarskilda anmal-
ningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga
tillagg eller andringar far goras i den pa inbetal-
ningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avytt-
ras eller om aktieagaren av andra skal avser att
utnytt#'a ett annat antal teckningsratter an vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsa-
vin frdn Euroclear ska sarskild anmalningssedel
anvandas. Anmalan om teckning genom betal-
ning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel
kan bestallas fran Erik Penser Bank via telefon,
e-post eller laddas ned fran hemsidan. Sarskild
anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank till-
handa senast kl 17.00 den 30 september 2019.
Endast en anmalningssedel per person eller
firma kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den
forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller fel-
aktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.
Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller
lamnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Bioservo
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktiedagare med

depa hos bank eller annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar for-
valtarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhdller ingen emissionsredovisning fran Euroc-
lear. Teckning och betalning ska avseende férval-
tarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med anvis-
ningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

Teckning av aktier utan

stod av teckningsratter

Anmadlan om teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter ska ske under samma period
som anmalan om teckning av aktier med stéd
av teckningsratter, det vill sdga under perioden
16 - 30 september 2019.
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Tilldelningsprinciper

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med
stod av teckningsratter ska styrelsen, inom
ramen for Foretradesemissionens éista belopp,
besluta om tilldelning av aktier tecknade utan
stod av teckningsratter. Tilldelning utan féretra-

desratt ska ske:

| forsta hand ska tilldelning av aktier som teck-
nats utan stod av teckningsratter ske till sddana
tecknare som &dven tecknat aktier med stod av
teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiea-
are pa avstamningsdagen eller inte, och for det
all att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut,
ska tilldelning ske i forhallande till det antal teck-
ningsratter som utnyttjats for teckning av aktier
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som teck-
nats utan stod av teckningsratter ske till andra
som tecknat utan stéd av teckningsratter, och for
det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske i forhallande till det antal aktier
som var och en tecknat och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning av aktier
som tecknats utan stdéd av teckningsratter ske
till de som genom avtal ingatt garantiatagande i
egenskap av emissionsgaranter, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske i forhallande till det belopp som
var och en garanterat fér teckning och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Direktregistrerade aktiedagare
Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan
att teckna aktier utan stod av teckningsratter ska
gbras pa anmalningssedel "Anmalningssedel for
teckning av aktier utan stdd av foretradesratt”
som ifylls, undertecknas och darefter skickas
eller l[amnas till Erik Penser Bank med adress
enligt ovan. Anmalningssedel kan bestallas fran
Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas
ned fran hemsidan. Anmalningssedeln ska vara
Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den
30 september 2019. Endast en anmalningsse-
del per person eller firma kommer att beaktas.
For det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den férst inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anma-
lan ar bindande. Besked om eventuell tilldelning
[dmnas genom utskick av avrakningsnota vilken
ska betalas i enlighet med anvisningarna pa
denna. Meddelande utgar endast till dem som
erhallit tilldelning.



Forvaltarregistrerade aktieagare med

depa hos bank eller annan férvaltare
Forvaltarreglstrerade aktiedagares intresseanma-
lan att teckna aktier utan stod av teckningsratter
ska %oras i enlighet med anvisningar fran respek-
tive bank eller annan forvaltare.

Utlandska aktieagare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och
som oOnskar delta i FOretradesemissionen ska
sanda den fortryckta inbetalningsavin, i det fall
samthFa erhallna teckn|n§sratter utnyttjas, eller
Sarskild anmalningssedel, om ett annat antal
teckningsratter utnyttjas, tillsammans med betal-
ning till adress enligt ovan. Betalning ska erldg%
till Erik Penser Banks bankkonto i SEB med fol-
jande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE48 5000 0000 0556 5101 8077
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i varde-
papperslagstiftningen riktar sig Foretradese-
missionen inte till personer som dr bosatta eller
har registrerad adress i USA, Australien, Japan,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafnka Hon kong,
Kanada eller andra lander dar deltagande for-
utsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.
Aktiedgare med registrerad adress i ndgot av
dessa lander uppmanas att kontakta Erik Penser
Bank for att erhalla likvid fran forsaljning av
erhallna teckningsratter, efter avdrag for forsalj-
ningskostnader, som dessa innehavare annars
hade varit beréttigade till. Utbetalning av sadan
forsaljningslikvid kommer inte att ske om netto-
beloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroc-
lear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
upp till tre bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har
skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som
har sitt innehav férvaltarregistrerat via depa hos
bank eller annan férvaltare far information fran
respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First
North Growth Market fran och med den 16 sep-
tember 2019 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat nyemissionen. Denna registrering
beraknas ske omkring vecka 43, 2019.
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Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Fore-
tradesemissionen har registrerats av Bolagsver-
ket. Efter denna reﬁlstrering kommer BTA att
bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas
av aktier utan sarskild avisering. Sddan ombok-
ning beraknas ske vecka 44, 2019. De nyemitte-
rade aktierna kommer att tas upp till handel pa
Nasdaqg First North Growth Market i samband
med ombokningen.

Ratt till utdelnin

De nyemitterade aktiern gberattlgar till utdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdel-
ning som intraffar narmast efter det att aktierna
har forts in i Bolagets aktiebok.

Likviditetsgaranti

Lago Kapital Ltd ar likviditetsgarant fér Bioservo
aktie i syfte att forbattra likviditeten och minska
skillnaden mellan kOp- och saljkurs for Bolagets
aktie pa Nasdaq First North' Growth Market.
Enligt villkoren i avtalet atar sig Lago Kapital Ltd
att verka for att kontinuerligt stalla handelspos-
ter pa vardera koép- och saljsida i orderboken.
Detta i enlighet med Nasdaq First North Growth
Market regelverk kring likviditetsgaranti, vilket
innebar att likviditetsgaranten kvoterar kop- res-
pektive s dJvolym motsvarande 15 000 SEK med
en skillnad om maximalt 4 procent mellan kop-
och saljkurs.

Viktig information

till investerare

Styrelsen fOr Bioservo ager inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att
teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i
Prospektet. En teckning av nya aktier ar oaterkal-
lelig och tecknaren kan inte upphava eller modi-
fiera en teckning av nya aktier. En ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan beaktande. Om likviden for teck-
nade aktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teck-
ning komma att lamnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sd
fall att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar
av samma kategori inges kommer endast den
anmalningssedel som férst kommit Erik Penser
Bank tillhanda att beaktas. For sent inkommen
inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK
aterbetalas endast pa begaran. Registrering av
Foretradesemission hos Bolagsverket beraknas
ske vecka 43, 2019.

Offentliggorande av

Foretradesemissionens utfall
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att
offentliggbras genom dpressmeddelande, vilket
beraknas ske omkring den 3 oktober 2019.
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Teckningsataganden och

emissionsgarantier

| samband med Erbjudandet har Bioservo erhdl-
lit tecknings- och garantidtaganden motsvarande
80 procent av Foretradesemissionen. Ingdngna
tecknings- och garantiataganden ar emellertid
inte sdkerstallda genom bankgaranti, sparrme-
del, pantsattning eller liknande arrangemang.

Teckningsatagandena uppgar till 24,9 MSEK,
motsvarande ca 38,7 procent av Foretradesemis-
sionen och har erhéllits fran parterna i tabellen
nedan. Dessa har dven atagit sig att inte minska
sina respektive innehav fran och med det datum
da atagandet undertecknats fram till dess att
Foretradesemissionen slutférts. Ingen ersattning
utgar for ingangna teckningsataganden.

Erhallna emissionsgarantier uppgar till 26,5
MSEK, motsvarande ca 41,3 procent av Foretra-
desemissionen. Bioservo ska for dessa garanti-
ataganden erlagga ersattning om sju (7,0) pro-
cent av_garanterat belopp, motsvarande totalt
1,9 MSEK. Garantidtaganden har ingatts under
augustl 2019. Garantikonsortiet har samord-
nats av Bolagets finansiella radgivare Erik Penser
Bank som kan nas pa Apelbergsgatan 27, 111 37

Stockholm.
Namn Teckningsforbindelse, SEK % Emissionsgaranti, SEK % Summa, SEK %
Tellacq AB 14796 000 23,0 - - 14796000 23,0
Anders Lundmark 6826176 10,6 - - 6826176 10,6
Tomas Ward 2400012 3,7 - - 2400012 3,7
Hans von Holst 520740 0,8 - - 520740 0,8
Petter Backgren 381600 0,6 - - 381600 0,6
Farna Invest AB’ - - 7200000 11,2 7200000 11,2
rormue Nord e - - 4200000 65 4200000 6,5
R g'”XSEtme”t - - 1200000 1,9 1200000 1,9
Wilhelm Risberg - - 1200000 1,9 1200000 1,9
Hans Malm - - 1000008 1,6 1000008 1,6
Erik Penser Bank - - 11749416 18,3 11749416 18,3
Totalt 24924 528 38,7 26549424 41,3 51473952 80,0

h Skankvagen 14, 739 31 Skinnskatteberg
2 Nytorv. 11, 9000 Aalborg
3 Stora Avagen 201, 436 34 Askim
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Foretagsstyrning

Styrelse

Enligt Bioservo bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sex styrelseledamoter. Bolagets
styrelse bestar for narvarande av sex styrelseledamoter utan suppleanter. Styrelseledamoterna ar valda

for tiden intill ndsta arsstamma.

Namn Befattning

Anders Lundmark  Styrelseordférande
Hans von Holst Styrelseledamot
Kunal Pandit Styrelseledamot
Runar Bjerklund Styrelseledamot
Karin Ruiz Styrelseledamot

Nikolaj Serensen Styrelseledamot

* Ej oberoende Bolagets storre aktiedgare.
**Ej oberoende Bolaget.

Anders Lundmark
Styrelseordforande sedan 2016

Har tidigare erfarenhet bland annat som ekono-
midirektoér inom Phadiakoncernen, Observerkon-
cernen, Trelleborgkoncernen, Iggesund Paper-
board Aktiebolag, Modokoncernen och Holmen
Paper Aktiebolag samt ekonomichef och control-
ler inom Ericssonkoncernen.

Fédd: 1958

Utbildnintg:
Fil.kand. i foretagsekonomi, Uppsala universitet.

Ovriga pagdende uppdrag:
Styrelseordforande i Tellacq AB. Styrelseledamot
i Nordic Biosite AB och MedCap AB (publ).

Innehav:
948 080 aktier samt 1 600 teckningsoptioner.

Runar Bjgrklund
Styrelseledamot sedan 2016.

Har tidigare erfarenhet som CFO i Nycomed samt
konsult och medlem av Audit Committee of Acino.

Fédd: 1956

Utbildning:
Civilekonom, Lunds universitet.

Ovriga pagdende uppdrag:
Styrelseordférande i ConceptoMed AS. Styrelse-
ledamot i HEAR IT AS samt Tellacq AB.

Innehav:
1 600 teckningsoptioner.

2016
2014
2018
2016
2017
2019
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Ledamot sedan Oberoende
Nej*
Nej**
Nej*
Nej*
Ja

Ja

Aktier
948 080
72 326

2500
6762

Teckningsoptioner
1600
3200
1 600
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Hans von Holst
Styrelseledamot sedan 2014.

Har tidigare erfarenhet bland annat som speci-
alist- och overlakare samt Klinikchef vid Neuro-
kirurgiska kliniken, Karolinska Universitetssjuk-
huset. Divisionschef och Chefséverlakare vid
Neuroklinikerna, Karolinska Universitetssjukhu-
set. President vid Varldshalsoorganisationens
center for samarbete for férebyggande av neu-
rotrauma vid Karolinska Institutet. Ordférande
vid socialstyrelsens kommitté for kvalitetsindi-
katorer efter rygﬁmér sskada. Chef for Centret
for Teknologi och Halsa vid Kungliga Tekniska
Hogskolan och Karolinska Institutet. Chef och ini-
tiativtagare till enheten for neuronik vid Kungliga
Tekniska Hogskolan.

Fédd: 1946

Utbildning:

Professor emeritus, Kungliga Tekniska HOog-
skolan. Gastprofessor och Docent, Karolinska
institutet.

6vri%a 1:5 aende uppdrag:
Styrelseledamot i Cenesty AB.

Innehav:
72 326 aktier samt 3 200 teckningsoptioner.

Kunal Pandit
Styrelseledamot sedan 2018.

Har tidigare erfarenhet bland annat som sjuk-
vardsinriktad private equity-investerare med
erfarenhet av att investera i sma och medelstora
foretag i Europa och Nordamerika. Har tidigare
arbetat vid Avista Capita Partners, DLJ Merchant
Banking Partners och Lehman Brothers.

Fodd: 1979

Utbildning:

Bachelor of Arts/Master of Arts i Economics,
Cambridge University samt Master of Business
Adminstration i Finance, Wharton School vid Uni-
versity of Pennsylvania.

Ovriga ?édgéende uppdrag:
Styrelseledamot i Nordic BioSite.

Innehav: -



Karin Ruiz
Styrelseledamot sedan 2017.

Har tidigare erfarenhet fran ledande befattningar
i bade multinationella foretag och nystartade
foretag, till exempel som verkstallande direk-
tor for Peepoople, chef for affarsutveckling och
marknadsforing vid Capio samt affarsutvecklings-
och produktomradeschef vid Tetra Pak. Arbetar
framst med innovativa nystartade féretag och till-
vaxtforetag, bland annat som affarscoach (Busi-
ness Coach) vid Sting (Stockholm Innovation &
Growth AB).

Fédd: 1968

Utbildning:
Master of Science i Industrial Engineering and
Management, Chalmers Tekniska Hogskola.

Ovri%a agaende uppdrag:

Styrelseledamot och verkstallande direktor for
Ruiz Development AB. Verkstallande direktor for
Storula AB. Styrelseledamot i QuizRR AB samt
Afyasili Fruits Ltd. Styrelsesuppleant i Ruiz Invest
AB.

Innehav:
2 500 aktier.

Nikolaj Sgrensen
Styrelseledamot sedan 2019.

Har tidigare erfarenhet fran ledande befattningar
och som radgivare inom life science i Sverige och
internationellt.

Fédd: 1972

Utbildning:
Master of Science i Economics, Handelshdgskolan
i Stockholm samt Copenhagen Business School.

Ovriga pagaende uppdraﬁ:

Verkstallande direktor och koncernchef for Orexo
AB. Styrelseledamot i Pharmacall Aktiebolag. Sty-
relseledamot och verkstallande direktor for Bio-

lipox AB.

Innehav:
6 762 aktier.
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Ledande befattningshavare
Nedanstdende tabell listar namn, position, anstaliningsar och aktieinnehav fér Bioservos ledande

befattningshavare.

Namn
Petter Backgren
Jacob Michlewicz

Mattias Jamtin

Laurent Krummenacher
Martin Wahlstedt

Befattning

Verkstallande direktor

Ekonomichef

Forsaljnings- och
marknadsforingschef

Produktionschef
Utvecklingschef
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Anstillningsar Aktier Teckningsoptioner
2018 53 000 192 855
2019 2000 =
2015 7 500 28 000
2015 7 500 28 000
2017 500 18 000

Petter Backgren
Verkstallande direktor

Har tidigare erfarenhet bland annat som verk-
stallande direktér vid Kibion AB samt DiaSiron
AB med fokus pa kommersialisering av tekniska
plattformar inom medicinsk teknik.

Fodd: 1970

Utbildning: B

Ekonomiutbildning fran Orebro Universitet samt
fran Freie Universitat Berlin, med en Master of
Business Administration i General Management
fran Handelshogskolan i Stockholm.

Ovriga pagdende uppdrag: -

Innehav:
53 000 aktier samt 192 855 teckningsoptioner.

Jacob Michlewicz
Ekonomichef.

Har tidigare erfarenhet som affarskonsult vid
McKinsey och medgrundare av konsultbyran
Zitha Consulting AB.

Fédd: 1972

Utbildning:

Bachelor of Arts i ekonomi fran Hamilton College
och en Master of Business Administration fran
University of Michigan, Ann Arbor, USA.

Ovriga pagdende uppdrag:
Styrelseordférande | Wacht & Troy AB och Zitha
Consulting AB.

Innehav: 2 000



Mattias Jamtin
Forsaljning- och marknadsforingschef

Har tidigare erfarenhet bland annat som export-
forsaljningschef vid Human Care AB, regions-
dljchef vid ETAC AB, storkundsansvarig vid Basset
Telecom Solutions AB och affarsutvecklare vid
Telia Electronic Commerce AB.

Fédd: 1971

Utbildning:
Magisterexamen i industriell systemekonomi,
Linnéuniversitetet.

Ovriga ?éféende uppdrag:
Styrelseledamot i Jamtin International Consulting
AB.

Innehav:
7 500 aktier samt 28 000 teckningsoptioner.

Laurent Krummenacher
Produktionschef

Har tidigare erfarenhet bland annat som senior
designer vid Mindray Medical Sweden AB, labora-
toriechef och produktionsledare vid Comlase NT
AB, tekniskt ansvarig for fiberlaboratoriefaciliti-
ter vid Acreo AB och processingenjor vid Spectra
Precision AB.

Fodd: 1967

Utbildning:

Schweizisk CFC (certificat fédéral de capacité),
teknisk fysik (EPSIC Lausanne).

Ovriga pagdende uppdrag: -

Innehav:
7 500 aktier samt 28 000 teckningsoptioner.

Martin Wahlstedt
Utvecklingschef

Tidigare erfarenhet bland annat som konsult vid
Synective Labs AB samt kvalitetschef, projektle-
dare och utvecklare av programmerbar hardvara
vid Setred AB.

Fédd: 1983

UtbildninE: Civilingenjor i teknisk fysik och elek-
tronik, Linkdépings universitet.

Ovriga pagdende uppdrag: -

Innehav:
500 aktier och 18 000 teckningsoptioner.
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Ovriga upplysningar avseende sty-

relse och ledande befattningshavare
Det forekommer inga familjeband mellan
styrelseledaméterna och/eller de ledande
befattningshavarna.

Inga styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem aren doémts i
bedragerirelaterade mal. Vidare har inga styrel-
seledamoter eller ledande befattningshavare,
under de senaste fem aren, blivit officiellt bundna
eller fatt pafoljder utfardade mot sig av nagon
reglerings- eller tillsynsmyndighet for ett brott.
Under denna tid har inga styrelseledamoéter eller
ledande befattningshavare forbjudits av domstol
att vara medlem i en emittents %Orvaltnings—, led-
nings- eller tillsynsorgan eller att utéva ledande
eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Inga styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare har privata intressen som star i strid med
Bolagets intressen. Dock har ett flertal styrelse-
ledaméter, och ledande befattningshavare, eko-
nomiska intressen pa grund av deras samt deras
narstaendes agande i Bolaget direkt eller indirekt
via Tellacq.

Samtliga styrelseledamoter och personer i led-
ningen kan nas via Bolagets adress, Torshamns-
gatan 35, 164 40 Kista.

Ersattning till styrelse och

ledande befattningshavare
Arvoden och andra ersattningar till styrelseleda-
moter beslutas av drsstdmman. Vid arsstdmman
2019 beslutades arvode om totalt 600 kSEK ska
utga till styrelsen att fordelas med 200 kSEK till
styrelsens ordférande och 80 kSEK vardera till
styrelsens Ovriga ledamoter. For rakenskapsaret
2018 har 600 kSEK utgatt i arvode till styrelsen.

Ersattning till ledande befattningshavare utgors
av grundlon, pensionsformaner och Ovrig
ersattning.

| tabellen ovan presenteras en O&versikt Over
ersattningen till styrelsen och ledande befatt-
ningshavare for rakenskapsaret 2018. Samtliga
belopp anges i SEK.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare, 2018

Namn Befattning

Anders Lundmark Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Tomas Ward
Martin Gemvik
Hans von Holst
Runar Bjorklund

Karin Ruiz Styrelseledamot
Kunal Pandit Styrelseledamot
Erik Landgren VD
Petter Backgren VD

Ovriga ledande
befattningshavare, 6 st.

Totalt
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Lon/arvode  Ovriga formaner Pension Summa
200 000 - - 200 000
80 000 - - 80 000
64 000 - - 64 000

80 000 - - 80 000
80 000 - - 80 000
80 000 - - 80 000

16 000 - - 16 000
1223854 - 188584 1412438
571959 - 99 990 671949
2558 072 - 253924 2811996
4953 885 - 542498 5496 383



Historisk finansiell information

Informationen fér rdkenskapsdren 2017 och 2018 dr hdmtad frdn Bolagets reviderade drsredo-
visningar medan informationen fér perioden januari - juni 2019 med jamférelsesiffror for samma
period 2018 dr hdmtad frdn Bolagets deldrsrapport fér perioden januari - juni 2079, vilka har upp-
rdttats i enlighet i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och kon-
cernredovisning (K3). Deldrsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor. Forutom Bioservos
reviderade drsredovisningar for rékenskapsdret 2017 och 2018 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen som inte har
in/‘c')'rl/'vats genom hdnvisning dr antingen inte relevanta for en investerare eller daterfinns pd annan
plats i Prospektet.

Nedanstdende rdkenskaper bor ldsas tillsammans med Bioservos reviderade arsredovisningar fér
rdkenskapsdren 2017 och 2018 samt deldrsrapporten for perioden januari - juni 2019, vilka ar infér-
livade i Prospektet genom hénvisning, inklusive tillhorande noter och revisionsberdttelser. Hanvis-
ning till dessa rapporter gors enligt foljande:

«  Arsredovisningen 2017: Koncernens resultatrédkning (sidan 10), Koncernens balansrdkning (sidorna 11-12), Koncernens
foréndring i eget kapital (sidan 8), Koncernens kassaflédesanalys (sidan 13), forvaltningsberdttelse (sidorna 3-7), noter
(sidorna 14-18), redovisningsprinciper (sidorna 14-15) och revisionsberdittelse (sidorna 20-21).

+  Arsredovisningen 2018: Koncernens resultatrékning (sidan 10), Koncernens balansrdkning (sidorna 11-12), Koncernens
fordndring i eget kapital (sidan 8), Koncernens kassaflodesanalys (sidan 13), férvaltningsberdittelse (sidorna 3-7), noter
(sidorna 14-18), redovisningsprinciper (sidorna 14-15) och revisionsberdittelse (sidorna 20-21).

«  Deldrsrapport for perioden januari - juni 2019: Koncernens resultatrédkning (sidan 10), Koncernens balansrdkning
(sidan 11), Koncernens fordndring i eget kapital (sidan 11) och Koncernens kassaflédesanalys (sidan 12).

Resultatrakning januari - juni januari - december
(kSEK) 2019 2018 2018 2017
Rorelsens intakter och (ej reviderat) (reviderat)
aktiverade utvecklingsavgifter

Nettoomsattning 5243 2996 6 707 4672
Aktiverat arbete for egen rakning - 1294 2815 4763
Ovriga rorelseintakter 7410 3232 6 622 2 456
Summa 12 653 7 522 16 145 11 891

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -2 754 -1 673 -3 601 -2746
Ovriga externa kostnader -8 122 -5477 -11 425 -9 244
Personalkostnader -11 039 -9396 -19 856 -16 173
Avskrivningar materiella och immateriella

anlaggningstillgingar -1 863 -1 499 -3 287 -2107
Summa -23778 -18 045 -38 170 -30 270
Rorelseresultat -11 125 -10 523 -22 183 -18 379

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter* - - - -

Rantekostnader och liknande resultatposter -5 -4 -7 -927
Resultat efter finansiella poster -11 130 -10 527 -22 190 -19 307
Skatt pa periodens resultat - - -5700 -
PERIODENS RESULTAT -11 130 -10 527 -27 890 -19 307

* Aterfinns ej i delarsrapport fér perioden januari - juni 2019.
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https://www.bioservo.com/assets/documents/AR-Bio-2017_web.pdf
https://www.bioservo.com/assets/documents/Arsredovisning-2018.pdf
https://www.bioservo.com/assets/documents/Bioservo-Kvartal-2-2019_Final.pdf

Balansréikning 30 juni 31 december
(KSEK) 2019 2018 2018 2017

TILLGANGAR (ej reviderat) (reviderat)
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten* - h B 12928
Patent, varumdarken samtliknande rattigheter* - - 1442 1525
14 039 15 148 15 394 14 453

Materiella anlédggningstillgngar
Inventarier* - - 621 200
549 178 621 200

Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran* - - - 5700
Andra finansiella anlaggningstillgdngar** - - - -

40 5700 - 5700
Summa anlaggningstillgangar 14 628 21026 16 015 20 353
Omsattningstillgangar
Varulager mm
Varulager** 3147 2 041 - -
Ravaror och fornédenheter* - - 2515 1151
3147 2041 2515 1151
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3230 1571 2902 2062
Kortfristiga fordringar** 3 864 3107 - -
Ovriga fordringar* - - 861 864
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter* - - 2393 1013
7 094 4678 6 157 3940
Likvida medel** 9 855 41 581 - -
Kassa och bank* - - 25561 46 865
Summa omsattningstillgangar 20 096 48 300 34 233 51956
SUMMA TILLGANGAR 34724 69 326 50 248 72 308

* Aterfinns ej i deldrsrapport for perioden januari - juni 2019.
** Aterfinns ej i Arsredovisningarna for rakenskapsaren 2017 respektive 2018.
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Balansréikning 30 juni 31 december

(KSEK) 2019 2018 2018 2017

EGET KAPITAL OCH SKULDER (ej reviderat) (reviderat)

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital* - - 1787 1787

Fond for utvecklingsutgifter* - - 8 951 7419
- - 10 739 9 207

Fritt eget kapital

Overkursfond* - - 120 882 120 882

Balanserad vinst eller forlust* - - -63 586 -43 019

Periodens resultat* - - -27 890 -19 307
- - 29 407 58 557

Summa eget kapital 29 015 57 236 40 145 67 764

Langfristiga skulder

Ovriga skulder* - - - _
Summa langfristiga skulder* = - - -

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder* - - 5 5
Leverantorsskulder 2791 1297 2223 1911
Kortfristiga skulder** 2918 10793 - -
Ovriga skulder* - - 690 903
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter* - - 7 186 1726
Summa kortfristiga skulder* - - 10 103 4 545
Summa skulder** 5709 12 090 - -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34724 69 326 50 248 72 308

* Aterfinns e] i delarsrapport for perioden januari - juni 2019.
** Aterfinns ej i Arsredovisningarna fér rékenskapsaren 2017 respektive 2018.
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Kassaflﬁdesanalys januari - juni januari - december

(KSEK) 2019 2018 2018 2017
Den Iépande verksamheten (ej reviderat) (reviderat)
Rorelseresultat -11 125 -10 381 -22 183 -18 379
Avskrivningar 1863 1499 3287 2107
Erlagd ranta -5 -4 -7 -927
Betald skatt - - - -34
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -9 267 -8 886 -18 903 -17 233

fére forandringar av rorelsekapitalet

Kassaflode fran foérdndringar i rorelsekapital

Forandring av varulager -632 -890 -1 364 -512
Forandring av rorelsefordringar -936 -739 -2 217 598
Forandring av rorelseskulder -4 407 7 545 5558 845
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -15 242 -2970 -16 926 -16 302

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar - - -504 -217
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -424 -2314 -4145 -5907
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -40 - - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -464 -2314 -4 649 -6 123

Finansieringsverksamheten

Amortering av skuld - - - -4100
Upptagna lan - - - -
Nyemission = - = 64 251
Emissionskostnader - - - -7 430
Erhallna optionspremier - - 271 13
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0 271 52 735
Summa periodens kassaflode -15 706 -5245 -21 304 30310
Likvida medel vid periodens boérjan 25561 46 865 46 865 16 555
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 9 855 41 581 25 561 46 865
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Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Bioservos tillampade redovis-
ningsregler for finansiell rapportering. Bioservo bedomer att nyckeltalen ger en béttre forstaelse for
Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom Bioservo har definierat dessa, bor inte jamforas med
andra bolags nyckeltal som har samma benamning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i nedan

tabell har inte reviderats.

Nyckeltal

Nettoomsattning, kSEK

Resultat efter finansiella poster, kSEK
Balansomslutning, kSEK

Soliditet, %

Utdelning, SEK

Medelantal anstallda, st

Definitioner av alternativa nyckeltal
Soliditet (%)

Justerat eget kapital i procent av balansomslut-
ning. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant
for en investerare da det visar hur stor andel av
tillgdngarna som finansierats via eget kapital och
darmed tydliggdr Bolagets finansiella styrka.

Avstamningstabell nyckeltal

Soliditet, %

+ Justerat eget kapital, kSEK
/ Balansomslutning, kKSEK

= Soliditet, %

Justerat eget kapital, kSEK
+ Eget kapital, KSEK

+ Obeskattade reserver, kSEK

- Uppskjuten skatt, kSEK

= Justerat eget kapital, kSEK

Balansomslutning, kSEK
= Tillgdngar, kSEK

= Eget kapital och skulder, kSEK
= Balansomslutning, kSEK

januari - juni januari - december
2019 2018 2018 2017
(ej reviderat) (reviderat)
5243 2996 6 707 4672
-11130 -10 527 -22.190 -19307
34724 69 326 50 248 72 308
83,6 82,6 79,9 93,7
28 27 26 22

Justerat eget kapital, kKSEK
Eget kapital och obeskattade reserver med
avdrag for uppskjuten skatt.

Balansomslutning, kSEK
Motsvarar summan av Bolagets egna kapital och
skulder eller tillgangar.

januari - juni januari - december
2019 2018 2018 2017
29015 57 236 40145 67 764
34724 69 326 50 248 72 308
83,6 82,6 79,9 93,7

januari - juni januari - december
2019 2018 2018 2017
29015 57 236 40 145 67 764
29015 57 236 40 145 67 764

januari - juni januari - december
2019 2018 2018 2017
34724 69 326 50 248 72 308
34724 69 326 50 248 72 308
34724 69 326 50 248 72 308
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Betydande forandringar

i finansiell stallning

Nedan foljer en beskrivning 6ver de betydande
forandringar i Bolagets finansiella stéllning som
intraffat sedan utgangen av den senaste finan-
siella perioden, dvs sedan den 30 juni 2019.

Under juli manad har Bioservo erhallit EU-bidrag
for iHand-projektet till ett belopp av 837 000 EUR
vilket har starkt bolagets likviditet.

Utéver ovan har det inte skett ndgon vasentlig
forandring av Bolagets finansiella stallning eller
stallning pa marknaden sedan den 30 juni 2019.

Eventualforpliktelser

Det existerar inga eventualforpliktelser i form av
garantier, ekonomiska ataganden och eventu-
ella forpliktelser som inte tagits upp i Bolagets
balansrakning.

Utdelnings DllCl_-’

Bioservo ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinst-
medel planeras avsattas till utveckling av verk-
samheten. Mot denna bakgrund beraknar inte
Bolaget lamna nagon utdelning under de ndrmast
foljande aren men i framtiden nar Bolagets resul-
tat och finansiella stallning sa medger, kan aktie-
utdelning bli aktuell. Bolagets har som langsiktigt
mal att lamna aktieutdelning till aktiedgarna.

QT BIOSERVO

Strength for Life

46



Legala fragor, agarforhallanden och
kompletterande information

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Bioservo uppgick till ca 1 550 per den 30 juni 2019. Av nedanstdende tabell framgar
Bolagets agarforhallanden i Bolaget per den 30 juni 2019 med darefter kanda férandringar. Aktierna i
Bolaget ar av samma aktieslag berattigar till en (1) rést pa Bolagets bolagsstamma.

Agare

Tellacq AB

Anders Lundmark

Tomas Ward

Ovriga aktiesgare (ca 1 550)
Totalt

Aktiebaserade

incitamentsprogram

Per 2019-06-30 finns 446 230 utestaende teck-
ningsoptioner. Sammanlagt berattigar teck-
ningsoptionerna till teckning av totalt 688 310
aktier. Teckningsoptionerna ar utgivna dels inom
ramen for ett optionsprogram for nyckelperso-
ner och anstallda i bolaget. Teckningsoptionerna
ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i
samband med emissioner mm.

Serie 2016-2023

Omfattade 60 520 utstallda optioner som ger ratt
att teckna 302 600 aktier. Teckningskursen ar,
fore Erbjudandets genomférande, mellan 23,30
SEK och 43,20 SEK per aktie beroende pa nar
under teckningsperioden teckningen sker. Teck-
ningsoptionerna kan utnyttjas 25 januari 2017 till
31 december 2023.

Serie 2018-2023

Omfattar 385 710 utstallda optioner som ger
ratt att teckna 385 710 aktier. Teckningskursen
ar, fore Erbjudandets genomforande, 30 SEK per
aktie och optionerna kan utnyttjas fran forsta
kvartalet 2023 till 15 december 2023.

Konvertibler
Per dagen for Prospektet har Bolaget inte utgivit
nagra konvertibler.

Aktieagaravtal med mera

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktie-
é%aravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar
till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Bolagets
styrelse kanner inte heller till ndgra avtal eller
motsvarande dverenskommelser som kan leda
till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.
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Antal aktier

Kapital och roster (%)

2 055000 23,0
948 080 10,6
653 288 7,3

5280 083 59,1

8936 451 100,0

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet
vara lagst 1 200 000 SEK och hogst 4 800 000 SEK
fordelat pa lagst 6 000 000 och hogst 24 000 000
aktier. Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per den
30juni 2019till 1 787 290,20 SEK fordelat pa totalt
8 936 451 aktier, vilket aven 6verensstammer
med antalet aktier vid borjan av rakenskapsaret.
Varje aktie har ett kvotvarde om 0,20 SEK. Akti-
erna i Bolaget ar av samma aktieslag, stamaktie
och ar utfardade i enlighet med svensk ratt och
ar denominerade i SEK. Aktierna ar fullt betalda
och fritt dverlatbara.

Forestdende Foretradesemission kommer, vid full
anslutning, att medfora att aktiekapitalet i Bola-
get okar fran 1 787 290,20 SEK till 2 978 817,00
SEK och att antalet aktier 6kar fran 8 936 451
aktier till 14 298 321 aktier genom nyemission av
hogst 5 361 870 aktier. FOr befintliga aktiedgare
som inte deltar i nyemissionen innebar detta en
utspadning om 37,5 procent vid fullteckning av
Foretradesemissionen.

Vasentliga avtal och kontrakt

Distributionsavtal

Bioservo har ingatt ett antal distributionsav-
tal med distributérer avseende distribution av
Ironhand® samt Carbonhand® i ett flertal lander.
Enligt distributionsavtalen ges distributoren
antingen en exklusiv eller en icke-exklusiv ratt att
som aterforsdljare distribuera Ironhand® samt
Carbonhand®. Flertalet av ingangna distribu-
tionsavtal innehaller klausuler med innebdrd att
avtalen kan sagas upp av distributéren vid agar-
forandringar i Bolaget.

Bolaget ar inte beroende av nagot enskilt dist-
ributionsavtal, men sammantagna ar de av
vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet.
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Distributionsavtalen galler for en initial period
och forlangs automatiskt pa bestamd tid efter att
[optiden gatt ut om avtalen inte sags upp innan i
avtalet angiven uppsagningstid.

Licensavtal
Licensavtal med GM Global
Technology Operations LLC
Bolaget har ingatt ett licensavtal med GM Global
Technology Operations LLC ("GM GTQ") avseende
patenterad teknologi och anslutande immateri-
ella rattigheter avseende en industriell kraftfor-
starkande robotbaserad handske. Underliggande
teknologi som licenseras till Bolaget enligt avtalet
avser totalt 14 patent i USA, Tyskland och Japan.
Avtalet I6per pa fem ar fram till den 1 juni 2021,
varefter licensavtalet forlangs automatiskt i fem-
arsperioder savida inte avtalet sdgs upp av nagon
av parterna innan avtalstidens utgang med iakt-
tagande av avtalsenlig uppsagningstid och de
sarskilda villkor som galler for uppsagning. Den
automatiska forlangningen i femarsperioder,
upphor nar minst 20 ar har passerat och samt-
liga patent har %)étt ut. Bolaget atar sig genom
avtalet att, med boérjan fran dr 2019, betala roy-
alty om fyra procent, dock minst 5 000 USD per
ar, av bruttoforséljningsintakterna fran Bolagets
Erodukter som innehaller, eller tillverkas med
jalp av, teknologi som omfattas av den avtalade
licensen och som forsaljs till extern part. Bolaget
erhaller exklusiv aganderatt till de forbattringar,
modifieringar, derivat, och varianter av den licen-
serade teknologin som Bolaget utvecklar. Enligt
avtalet erhaller GM GTO utan kostnad en evig
licens till alla forbattringar, modifieringar, deri-
vat, och varianter av den licenserade teknologin
som Bolaget utvecklar, genererar eller kommer
att kontrollera under avtalstiden. Den licens GM
GTO erhaller galler inom GM GTO:s koncern.

| anslutning till licensavtalet ovan har Bolaget ingatt
ett kdpeavtal med General Motors LLC varigenom
Bolaget atar sig att utveckla och leverera proto-
typer avseende vidareutvecklini av "RoboGlove”
med anvandande av Bolagets teknologi.

Ovriga vasentliga avtal

Forsknings- och utvecklingssamarbete

med Eiffage Infrastructures

Bolaget har den 24 augusti 2017 tecknat ett
forsknings- och utvecklingssamarbete med Eif-
fage Infrastructres ("Eiffage”) avseende utveck-
ling av Ironhand® anpassad till Eiffages aktiviteter
och arbete samt for konstruktion och offentliga
arbeten i allmanhet. Avtalet galler fran och med
avtalets undertecknande och'i tre ar framat. Den
7 februari 2019 ingick Bolaget ytterligare ett avtal
med Eiffage avseende utveckling av en bionisk
arm, Ironarm®. Avtalet galler fran och med avta-
lets undertecknande och i tre ar framat.
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Utover vad som redogdrs for i detta avsnitt ar
Bolaget inte beroende av nagot enskilt avtal av
storre betydelse for Bolagets verksamhet eller
l6nsamhet.

Rattsliga forfaranden och

skiljeforfaranden

Bolaget varken ar eller har varit part till nagra
rattsliga forfaranden under innehavande eller
foregaende rakenskapsar som har haft eller
skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pa
Bolagets resultat eller finansiella stallning.

Intressen och intressekonflikter
Bioservos styrelseordférande Anders Lundmark
ar aven styrelseordférande i Bioservos storste
aktieagare Tellacg AB. Aven Bolagets styrelse-
ledamoter Kunal Pandit och Runar Bjgrklund ar
styrelseledamoter i Tellacq AB.

| ovrigt foreligger det inte nagra intressekon-
flikter mellan de skyldigheter som styrelseleda-
moterna eller den verkstallande direktoren och
Ovriga ledande befattningshavare har gentemot
Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra uppdrag.

Transaktioner med

narstaende parter

Laneavtal med Tellacq AB

Bolaget ingick den 15 februari 2017 ett laneavtal
om 15 000 000 SEK med Tellacq AB. Tellacq AB
tecknade 495 000 aktier i Bolaget motsvarande
ett varde om 11 880 000 SEK i en nyemission.
Aktierna betalades under andra kvartalet 2017
genom kvittning av fordran mot Bolaget mot-
svarande 11 880 000 SEK. Vad galler aterstaende
belopp har Bioservo aterbetalat det kontant i tva
delbetalningar om 3 100 000 SEK under tredje
kvartalet 2017 och om 1 000 000 SEK under fjarde
kvartalet 2017. | nulaget har Bolaget inga lan.



Tillgangliga dokument

Kopior av féljande handlingar kan under hela
Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets
kontor pa Torshamnsgatan 35, 164 40 Kista
under Prospektets giltighetstid under ordinarie
kontorstid.

* Bioservos bolagsordning.

+ Bioservos stiftelseurkund

* Bolagets arsredovisningar for raken-
skapsaren 2017 och 2018 (inklusive
revisionsberattelser).

+ Bolagets delarsrapport for perioden januari
- juni 2019 med jamférelsesiffror fér mot-
svarande period 2018.

*  Prospektet.

Handlingarna ovan finns aven tillgangliga i elek-
tronisk form pa Bolagets webbplats www.bio-
servo.com. Vanligen notera att informationen
pa webbplatsen inte ut%or en del av Prospek-
tet och Inte har granskats eller godkants av
Finansinspektionen
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