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Untie - den nya
mobilbanken i
Norden

Untie Group AB (publ) grundades 2010 med mals&ttning att
etablera en ny mobilbank i Norden med fokus pa kunden.
Beteendet hos konsumenterna har férandrats radikalt
under de senaste 20 dren. Det &r inte langre kunden som
ska behdva komma till banken utan banken som ska
komma till kunden. Banken maste finnas tillganglig 24
timmar om dygnet pa den plats och tid d& kunden behéver
dess tjanster.

90 % av alla svenskar dver 12 ar har idag en egen smart
mobil och naturligtvis maste finanstjansterna anpassas for
det formatet. Untie har sett tydliga bevis for det har
beteendet da dver 80 % av dess kunder konsumerar
tjansterna genom sin mobiltelefon eller surfplatta.

Untie, som namnet antyder, vill vara den bank som frigér
sina kunder fran traditionella finanstjanster och inte stanger
in sina kunder med krangliga villkor och dar man maste
komma med "mossan i hand” och be om att f& anvanda
bankens tjanster.

Till skillnad frdn manga storbanker inser Untie att det ar
omojligt att vara bast pa allt och darfor ska Untie arbeta

med partnerskap inom omraden som den inte &r expert pa.

Untie vill inte se traditionella banker som nagra bovar utan
istallet forsoka lyfta fram de tjanster som andra banker &r
bra pa. Genom partnerskap vill Untie presentera tjansterna
genom sin app pa ett satt som konsumenten vill fa dem
levererade.

Tack vare en reglering som kallas PSD2 tvingas befintliga
banker att ppna upp sig genom sa kallade API, branschen
kallar detta for Open Banking. Genom ett API kan Untie
koppla sig till andra bankers tjanster sa lange kunden tillater
det och hos Untie kan kunderna se och kontrollera sina
bankkonton som de har hos andra banker.

Untie anser sig vara expert pa vissa laneprodukter och
sparprodukter vilka har hjalpt till att skapa en kundbas pa
6ver 50 000 kunder.

Untie levererar sina tjanster idag under flera olika
varumarken vilka under hosten 2019 ska samlas under
varumarket Untie och erbjudas genom sin nya mobila app.

Untie har idag flera olika tillstand hos Finansinspektionen
som tacker in de tjanster som Untie levererar. Akilleshalen
for Untie har standigt varit att hitta nog med kapital for att
mota efterfragan pa dess utlaningsprodukter da
aktieagarna och partners idag star for finansieringen.
Under hosten 2019 kommer Untie att lamna in sin ansokan
om banklicens i Litauen dar ansokningsprocesserna ar
kortare och anpassade for den nya eran av mobila
tjanster.

Genom banklicensen kan Untie sedan erbjuda sina
banktjanster inom hela EU och starta inldning med
insattningsgaranti.

De fyra storbankerna gjorde under frra aret 115 miljarder i
vinster och en del av den kakan ska Untie samt dess
investerare och kunder vara med och ta en del av.

Varfor har det tagit 10 ar att komma hit for Untie? P&
samma s&tt som virket fran ett tréd blir battre om det far tid
pa sig att vaxa langsamt tror ocksd Untie pd samma princip
nar det géller att bygga bolag. Produkterna har utvecklats i
den takt som kunderna har strommat till och grundarna
har statt for hela risken tills bolaget och organisationen har
bevisat att verksamheten fungerar och att varde skapas for
dess kunder.

Untie ser inte vitsen med att branna stora summor kapital
pa marknadsforing och att mala upp sina produkter till
nagot som ser storre och battre ut &n vad de &r. Untie har
darfor valt att skynda langsamt och under tid anvanda sin
stabila grund till att leverera fantastiska produkter.

Untie gar nu for forsta gdngen ut och erbjuder kop av
aktier i bolaget for att bredda agandet och tillféra lite extra
kapital infor den stundande banklicensen och
efterfoljande borsnotering. Untie vill géra sina kunder
delaktiga i resan och som ambassadérer for Untie bygga
bolaget vidare till den primara mobilbanken i Norden.

Malsattningen &r nu att gora en snabb tillvaxtresa dar
investerare och kunder erhaller en maximal vardeskning.
Tidsaxeln ser ut enligt nedan.




Tidslinje

10 ar av utveckling
och bygga basen med
50 000 kunder

Snabb tillvaxtresa
med emissioner under
vardestegring och
banktillstand

Slutet av 2020




] Historien bakom Untie

2010
2011

2012
2013
2014
2015
2016
2017

2018
2019

Untie Group AB (publ) grundades av Stefan Willebrand for att 6ver tid bygga en ny
mobil bank och bérjade utveckla sina forsta plattformar for utlaning och
vardepappershantering.

Bolaget lanserade sin forsta utldningstjanst och borjade bygga sin organisation med
bas i Skovde.

Mer kapital behovdes for att svara upp mot den stora efterfragan pa bolagets
produkter varfor en forsta extern finansieringspartner bjods in i verksamheten,
investmentbolaget Magni Invest.

Organisationen och mjukvaran utvecklades vidare med avsikt att erhalla stérre
tillstdnd hos Finansinspektionen och utoka sitt produktutbud.

Genom den kunskap som bolaget hade erhallit sedan starten, bade tekniskt och
operativt beslutades att en helt ny mjukvara skulle utvecklas for bolaget och som
skulle ge en hogre skalbarhet for framtiden och aven stodja en internationalisering.

Fler tillstdnd erhalls fran Finansinspektionen.

Bolaget lanserade sina forsta produkter i form av foretagslan pa den nya plattformen
som ett forsta test av mjukvaran.

Under november lanserades de forsta privatldnen pa bolagets nya
mjukvaruplattform vilket fick ett dverraskande bra mottagande och behovet av
utlaningskapital skot i hojden. Untie fick delvis avbryta lanseringen pa grund av den
stora framgdngen och fokusera arbetet pa att hitta storre finansiarer.

Mot slutet av dret hade avtal slutits med storre finansiarer och utldningen pd den nya
plattformen trappas upp samtidigt som ny utlaning pa den gamla plattformen kunde
stangas av.

En fantastisk tillvaxt erhalls dar utldningsprodukterna i Untie vaxer med i genomsnitt
15 % per manad och konverteringsgrader om hela 5 %.




Ndgra ord
fran VD

"Var vision ar att forandra finansbranschen! Inom Untie
Group har vi skapat forutsattningar att ta oss narmare det
malet och vi har idag fantastiska mojligheter att bygga
framtidens mobila bank.

Marknaden for finansiella tjanster &r mitt i en digital
transformation. Manga aktorer etablerar sig och stravar mot
samma mal; att férstd och skapa tjanster for morgondagens
anvandare.

Vitror pa kraften att kunna gora det med branschunik,
egenutvecklad mjukvara. Med den som plattform kommer
vi kunna skapa ett finansiellt ekosystem dar konsumenter
och smaféretag kan hantera sin ekonomi.

Vi erbjuder flexibla tjanster som motsvarar efterfragan for
saval finansieringar som investeringar och sparprodukter.

Under 2018 har fokus varit tillvaxt genom att anpassa och
starka organisationen fér vara kommande verksamhetsmal.
Vi har starkt upp vara resurser inom IT, Marknad, Legal och
Risk, samt uppnatt ett gemensamt fokus.

Detta har bidragit till en stark organisation dar vi redan har
levererat ett antal nya produkter fér bade privat och
foretagsmarknaden. Vart fokus framat ar att starka vart
kapitalinflode och, som ett enhetligt team, verkstalla
bolagets strategier och 6ka pa det varde vi levererar till vara
kunder.”

~untie



Sammanfattning
av erbjudandet

Sista anmalningsdag:

Pris per aktie:

Maximalt antal aktier i erbjudandet:

Lagsta aktiepost fér anmalan:

Antal aktier innan erbjudandet:

Pre-money vardering:

Agande:

Teckning av aktier:

2019-09-15 eller nar styrelsen bestammer
sig for att avsluta erbjudandet

37,37 SEK

267 594 B-aktier

100 aktier

4013204

150 000 000 kr

Antalet nya aktier vid full teckning enligt
erbjudandet motsvarar 6,25 % av kapitalet
och 1,42 % av rosterna i Untie Group AB
(publ) efter erbjudandet.

Teckning av aktier sker |dpande med
betalning enligt instruktion pa utskickad
avrakningsnota.




| Verksamhetsbeskrivning

Utldningsverksamheten startade 2011 pa bolagets forsta Under 2017/2018 togs merparten av kostnaderna for Untie

mijukvaruplattform och véxte snabbt. Tillstdndet for utlaning Groups expansion som mobilbank i SCG varfor dverskottet

och verksamheten bedrevs dd i dotterbolaget Swedish sjonk. Eftersom utldningen pé den gamla plattformen

Credit Group AB (SCG). Totalt Idnade SCG ut éver 250 avslutades under 2018 kommer inkomsterna i SCG l6pande

miljoner kronor och hade som mest en utestdende att falla till dess att bolaget kan avslutas vilket beréknas ske

laneportfslj om 60 miljoner kronor. Finansiering av [anen om drygt 10 r. Utvecklingen som var i SCG fungerar som en

erholls frén aktiedgarna och ny nettoutlaning per manad bra fingervisning om hur framtiden for ULAB och UCAB kan

pendlade mellan 1 — 2 miljoner kronor. bli. ULAB och UCAB har genom sina finansieringsavtal tillgang

till avsevart mer kapital &n vad SCG hade samt en billigare

Under 2014 bestamde sig Untie for att utveckla en ny kostnad for kapitalet.

mijukvara som skulle stodja den framtida mobilbanken

vilken togs i bruk inom Untie Lending AB (ULAB) och Untie Nar banktillstdndet erhélls i Untie kan ULAB och UCAB sl&s

Credits AB (UCAB). Under 2018 ingick ULAB och UCAB ihop i bankbolaget.

finansieringsavtal med externa finansiarer pa den nya

plattformen och avslutade all ny utléning i SCG. SCG har Tabellen nedan visar utvecklingen for SCG.

sedan starten genererat inkomster om 19,4 miljoner dar

merparten har delats ut till aktieagarna som rantor eller Samtliga foretag i gruppen har rakenskapsar som slutar den

aktieutdelningar. 30e juni varfor kolumnerna benamns 2016/2017, 2015/2016 etc.
Nettoomsdttning 31157 448 27802830 20879798 19529275 11505778 6659576 1837615
Resultat tillgéingligt 64887 3633587 2437846 2112138 1620062  -220493 396 746

for aktieagare




Den forsta lanseringen av utlaning till privatpersoner pa den 4 miljoner kronor varfor Untie fick avbryta lanseringen och
nya plattformen &gde rum under november 2017 inom ULAB fokusera pa att erhdlla storre finansiering vilket uppnaddes
dar den dagliga nettoutlaningen genast gick upp till under slutet av 2018.

Mdnatlig inkomst frén ULAB och UCAB
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Diagrammet ovan visar hur den manatliga inkomsten Inkomsterna har i genomsnitt vaxt med éver 56 %
frdn Untie Lending AB och Untie Credits AB dkar sedan kvartal over kvartal och konverteringsgrader om
forsta lanseringen under november 2017 vilken fick hela5 % har uppnatts.

avbrytas fram till slutet av 2018 dd inkomsterna
verkligen tog fart.




I Strategi

8 En marknad av méjligheter

Genom vart fokus pa att skapa kundvarde genom
kundupplevelsen ser vi en stor tillvaxtmojlighet som
forstarks av oppningen i Litauen dar vi kan erhalla en
europeisk banklicens med en marknad pa ¢ver 500
miljoner konsumenter.

Genom att erhdlla en banklicens kan vi [ana in kapital fran
allmanheten med inséttningsgaranti vilket radikalt sanker
vara kapitalkostnader fran 7 — 12 % till under 1 %. Detta
medfor att vara vinstmarginaler blir oerhért mycket storre
och vi kan erbjuda lan med storre storlek och lagre rantor
samt investera &nnu mer i var produktutveckling.

Sverige har varit en bra startpunkt d unika
forutsattningar erbjuds langivare, eftersom vi har
mojlighet att sakra en god kreditgivning, reglerad struktur
kring inkasso och majlighet att driva in skulder genom
kronofogden.

Sedan 2011 har vi lanat ut ungefar 300 MSEK fran var egen
balansrakning och har idag en utestdende lanestock pa ca
100 MSEK. Utlaningsverksamheten har alltid varit [d5nsam
och kreditforlusterna sma. Det har varit var utgdngspunkt
for att kunna kvalitetssakra kreditgivningen och kundernas
aterbetalningsformaga.

@ Vara férutsattningar

Vart storsta problem har varit tillgang till utldningskapital
vilket vi tvingades prioritera under 2018. | slutet pa aret
kunde vi sakra kapital pa 30 MSEK fran en svensk bank,
en finansiering som kan vaxa upp till 100 MSEK under 2019.
Utover det kunde vi tillsammans med ett valkant

europeiskt foretag inom finanstjanster teckna ett avtal om

30 miljoner kronor i finansiering med potential att véxa till
totalt 500 miljoner kronor i l&nefinansiering under 2019
och 2020.

Under 2017 och 2018 gjorde vi stora satsningar genom att
starka organisationen, bygga ut vara system for en sadan
okning av verksamheten samt erhdllit alla erforderliga
tillstdnd bland annat som betalinstitut med full PSD2
auktorisation.

8 Vara fokusomrdaden

Pa kort sikt behover vi distribuera ut vart kapitaltillskott
genom att:

[ 1. Oka och optimera véra insatser fér anskaffning
av nya lanekunder. Under kommande 12
manaders period & malet att ha en utstdende
kreditstock pa 350 MSEK totalt sett for samtliga
vara utlaningsprodukter pa var nya plattform.
Idag ar den siffran drygt 50 MSEK.

2. Fortsatta utveckla och véxa organisatoriskt
tillsammans med vara kunder och partners.
Rekrytering inom IT kommer vara hogt
prioriterade omraden samt att tillsatta en CFO
och HR ansvarig.

3. Skapa rorelsekapital for befintlig verksamhet
och sakerstélla att vi kan halla fortsatt hog
kompetens for Regelefterlevnad, Operations,
Legal, IT och Marknad.




] Konkurrens

@ Untie

Vi ser ett stort antal aktorer som senaste aren etablerat sig
pa marknaden for digitala tjanster relaterade till ut- och
inldning samt investeringar. Manga av de nyetablerade
varumarkena erbjuder attraktiva och anvandarvanliga
granssnitt som skiljer sig mot de mer traditionella och
véletablerade genom kreativitet, anpassad design och

funktionalitet. Modellen nedan &r en subjektiv bedémning
av hur andra varumérken uppfattas i forhallande till Untie.
Utvarderingen anvandes som underlag i framtagningen av
var varumarkesprofil, samt utveckling av vdra tjanster
med anvéndarupplevelse och grafiskt uttryck i fokus.

Kreativ
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Untie Group
. Dreams
‘ Tink
Nowo
‘ Trustly Swish
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. . Wint
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Nordnet

Traditionell




S& har sarskiljer sig Untie pa en glodhet marknad som
omsétter miljardbelopp och &r mitt uppe i en digital
transformation som lockar manga nya aktorer?

I likhet med manga av vara konkurrenter &r vi
snabbrorliga och har system for att snabbt kunna anpassa
oss till marknadens férandringar i form av regleringar och
konsumentbeteenden. Men, framforallt har vi fler
kompetenser och intjaningskanaler.

Vara produkter skapar helt unika forutsattningar att
erbjuda tjanster fran en stabil egentillverkad plattform. Vi
kan snabbt modifiera funktionaliteten till en minimal
kostnad i takt med forandringar pd marknaden ochi
regelverken. Detta tillsammans med en etablerad kunnig
organisation och manga ar med lénsamhet gor att vi
befinner oss i en gynnsam position for att fortsatta var
tillvaxt. Diagrammet nedan visar skalbarheten i snabb
internationell expansion for liknande fintechbolag i
forhallande till lonsamheten.

Lonsam

Nationell
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Langsiktig
affarsutveckling

Idag har vi ett flertal etablerade laneprodukter ute pa optimera vara distributions- och marknadsféringskanaler

marknaden och mycket god kdnnedom om efterfragan samt forfina kreditbedomningen ytterligare. | snitt ser

och effektiv marknadsbearbetning. Efter manga ars tratten for var konvertering ut s har:

erfarenhet av konsumentldn och standig optimering av

vara processer och modeller for kreditbedémning har vi Idag har vi en beviljandegrad pa 2,6% av den totala trafiken

historiskt haft kreditforluster pd lagre an1,5%. som kommer till vara Ianesajter. Med utokat kapital

kommer fokus framst vara att 6ka mangden trafik samt

For att kunna vaxla upp farten i var utldning handlar det fortsatta optimera och tka precisionen i var kreditprocess,

om att ta den kunskapen vidare. Framst innebér det att dar automatisering av data ar en viktig komponent.
Total trafik: 100%

Antal ansékningar:

Beviljade ansékningar:

Tot beviljade ansdkningar: 2,6%




| LAangsiktig tillvaxt

Untie har mojlighet att snabbt expandera pa den och generera lonsamma finansiella tjanster. Vi set
nordiska marknaden samt 6vriga Europa. Det finns idag det som en stor tillgang att kunna erbjuda saval den
ett fatal konkurrenter med samma kapacitet att bygga tekniska losningen som beprovade produkter for

in- och utlaning.

Prognosticerad finansiell utveckling fér kommande tred@rsperiod
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Styrelse och
ledning

B8 Styrelse

Victor Wallenberg, Ordférande

Victor Wallenberg har en gedigen bakgrund inom
FinTech och utveckling av IT system for finans, bade
som anstalld pa Cap Gemini och som grundare och
agare av Abaris som skapade AbaSec som senare
koptes av Tieto. Victor arbetar idag som konsult och
projektledare bl.a. hos Handelsbanken.

Stefan Willebrand, Ledamot

Stefan Willebrand har skapat och utvecklat féretag inom
finans och teknik sedan 1998. Han grundade forst ett
foretag som publicerade analyser av den globala
finansiella marknaden och han har &ven varit skribent
for Privata Affarer. Under 2001 grundade Stefan en USA-
baserad hedgefond och senare ett London-baserat
vardepappersbolag. Efter en exit grundade Stefan Untie
Group och Bricknode under 2010.

Emelie Willebrand, Ledamot

Emelie Willebrand borjade pa SYCAP Group som
administrativ handlaggare och affarsutvecklare under
2008. Hon arbetade inom SYCAP Group fram till
centraliseringen i London under 2010. Emelie borjade pa
Bricknode under 2010 och blev sedan kontorschef pa
LendyTech 2015. Hon blev senare kontorschef och
administrativ chef for Untie Group.

Anders Rage, Ledamot i dotterbolag
med tillstédnd

Har mer an 30 ars erfarenhet av finansvarlden. Han var
med och grundade Aragon fondkommission och var
ocksa administrativ chef och vice VD fér Nordnet Bank
AB under 12 ar.

@ Ledning

Erik Hagelin, VD (CEO)

Erik Hagelin borjade inom Untie Group under 2016 med
lang erfarenhet som entreprentr inom
fastighetsutveckling, IT och e-handel. Under 2018
tilltrade Erik som VD for samtliga dotterbolag i Untie
Group.

Sebastian Espling, Utvecklingschef
(CTO)

Sebastian har varit med fran start och byggde Untie
Groups plattform, den egna laneplattformen for
koncernens in- och utlaningstjanster. Med drygt 6 ars
erfarenhet av systemutveckling inom finansiell IT ar han
idag overgripande ansvarig for den tekniska
verksamheten med fokus pa affarsdriven innovation.

Magnus Persson, Chef'sjurist (CLO)

Magnus Persson blev chefsjurist under mars 2018.
Magnus var tidigare chefsjurist pd Kommuninvest i
Sverige AB under 5 ar. Dessférinnan arbetade Magnus i
flera olika roller, bland annat som chefsjurist vid Orebro
Lans landsting.

Camilla Eriksson, Administrativ chef

Med 6ver 20 ars erfarenhet fran bankverksamhet pa
Handelsbanken och Danske Bank tilltradde Camilla sin
tjanst i februari 2019. Genom sina tidigare roller som
affarsradgivare och kundansvarig bidrar Camilla med en
bred forstaelse for bade privat- och foretagsmarknad.

Emelie Willebrand, Kontorschef

Se sektion under styrelse

Stefan Willebrand, Overgripande
utvecklingschef (CIO)

Se sektion under styrelse

Revisorer

Ernst & Young
Jesper Nilsson

Box 7850

103 99 STOCKHOLM




I Foretaget

8 Foretagsstruktur

Untie Group AB
(publ)

Untie Credit
Fund AB

Untie Lending
AB

Untie Credits Untie Credits

AB Finland Oy

Untie Group AB (publ)

Bolaget centraliserar 4gandeskapet for hela gruppen.

Untie Lending AB

Bolaget har tillstand fran Finansinspektionen att lamna
och férmedla konsumentkrediter, enligt lag (2014:275)
om viss verksamhet med konsumentkrediter. Foretaget
tillhandahéller 1an genom www.slantar.nu vilken under
hosten 2019 lyfts in under varumérket Untie i gruppens
mobila bank app.

Untie Credits AB

Bolaget har tillstand fran Finansinspektionen att lamna
och formedla konsumentkrediter, enligt lag (2014:275)
om viss verksamhet med konsumentkrediter. Foretaget
tillhandahaller 1dn genom www.pluskan.se vilken under
hosten 2019 lyfts in under varumérket Untie i gruppens
mobila bank app.

Swedish Credit

Group AB

Untie Deposits

AB Lendysoft AB

Untie AB Untie Services

AB

Untie AB

Bolaget har tillstand for betalningsformedling fran
Finansinspektionen och tillhandahaller tjansterna pa
www.untie.se. Tillstdnden i Untie AB gor det mojligt for
gruppen att hantera klientmedel och betalningar, att
utféra de tjanster som mobilbanken behover kunna
leverera redan innan fullstandigt banktillstand har
erhdllits.

Untie Credit Fund AB

Bolaget kommer anvéndas for att lansera en Alternativ
Investeringsfond vilket dkar majligheterna till
expanderad utlaning.

Untie Deposits AB

Bolaget kommer att anvandas for att erbjuda
sparkonton innan gruppen erhdller banktillstand och
invantar registrering hos Finansinspektionen under
augusti 2019.




Untie Credits Finland Oy a. autogiro,

b. kontokort eller andra

Bolaget kommer att anvandas for utldning till
betalningsinstrument, eller

allmanheten i Finland.
c. kontobaserade betalningar,

Untie Services AB - -
5. utgivning av betalningsinstrument eller

inlésen av transaktionsbelopp dar ett
betalningsinstrument har anvants,

Bolaget ar till for att hantera personalen inom
Untie Group.

6. penningdverforing,
Lendysoft AB
7. betalningsinitieringstjanster, eller

Bolaget ager rattigheternatill gruppens kontoinformationstjanster.

mjukvaruplattform och utvecklar denna.

B Konsumentkreditinstitut -
Untie Credits AB samt Untie
Lending AB

For att lamna eller formed|a krediter till konsumenter
kravs tillstand fran Fl enligt lagen (2014:275) om viss
verksamhet med konsumentkrediter.

i Vara tillstand

B8 Betalningsinstitut - Untie AB B Tillstédnd och

registreringsprovningar
inskickade till
Finansinspektionen

Med betaltjanster menas enligt lagen (2010:751) om
betaltjanster:

1. tjanster som gor det mojligt att séttain
kontanter pad ett betalkonto samt de dtgarder
som kravs for forvaltning av kontot,

Inladningsféretag - Untie Deposits AB

Med inldningsverksamhet avses att ta emot medel fran

allmanheten, till exempel genom inldning pa konto eller
utgivning av obligationer. Medlen ska vara tillgangliga for
fordringsagaren inom hogst ett ar. Inldningsverksamhet

2. tjanster som gor det mojligt att ta ut
kontanter fran ett betalkonto samt de atgarder

som kravs for forvaltning av kontot,

3. genomforande av betalningstransaktioner,
inklusive 6verforing av medel pa ett
betalkonto, genom

a. autogiro,

b. kontokort eller andra
betalningsinstrument, eller

c. kontobaserade betalningar,

4. genomforande av betalningstransaktioner,
nar medlen tacks av ett kreditutrymme, genom

far bara drivas av aktiebolag och ekonomiska foreningar
som ar registrerade hos Fl.

Medel som placeras i ett foretag som driver
inldningsverksamhet omfattas inte av
insattningsgarantin. Inldningsforetag far ta emot hogst
50 000 kronor per konsument, ingen begransning galler
for inldning fran foretag.

Den lag som reglerar inldningsforetags verksamhet ar
lagen (2004:299) om inldningsverksamhet.
Inldningsforetag star inte under Fl:s tillsyn men Fl
kontrollerar bland annat lampligheten hos agare och
ledning. Andringar i ledning eller &gare ska anmalas till FI.




Regelefterlevnad
och riskkontroll

B Oberoende kontroll

Inom Untie Group finns tre oberoende
kontrollfunktioner; Risk Officer, Compliance Officer och
internrevision. Risk Officer och Compliance Officer utgor
tillsammans koncernens andra forsvarslinje medan
internrevision utgor den tredje forsvarslinjen. Risk
Officer utévar den 6vergripande riskkontrollen och
overvakar koncernens risker, i forsta hand kreditrisker
och operativa risker. Bolagsstyrelserna informeras
regelbundet i riskkontrollarenden. Rollen &r skild fran
affarsverksamheten och rapporterar direkt till VD i
fragor som ror ansvarsomradet.

Compliance Officer ar koncernens funktion for
regelefterlevnad som fungerar som en av
affarsverksamheten oberoende kontroll- och
stodfunktion som rapporterar direkt till VD i fragor som
beror ansvarsomradet samt informerar
bolagsstyrelserna lopande och vid behov under aret.
Compliance Officer ansvarar bland annat for att
overvaka och kontrollera regelefterlevnaden inom den
tillstdndspliktiga verksamheten samt ger rad och stod till
affarsverksamheten och ledningen i fragor rérande
lagar och andra regler som géller for den
tillstdndspliktiga verksamheten.

Rent linjemassigt ar bade Risk Officer och Compliance
Officer understéallda koncernens Chefsjurist och ingari
avdelningen for Legal.

Internrevisionen, vilken &r utlagd pa extern part, &r en
oberoende granskningsfunktion som ar direkt
understalld bolagsstyrelsen i Untie AB. Internrevisor
ansvarar for utvardering av hanteringen av risker,
kontroll- och styrprocesser samt att verksamheten
bedrivs enligt bolagsstyrelsens och VD:s intentioner.
Internrevisorn rapporterar I6pande till bolagsstyrelsen
och VD.

Bolagsstyrelsen faststaller arligen en plan for
internrevisionens arbete. VD redogor i bolagsstyrelsen
for atgarder som vidtagits med anledning av
rapporteringen fran internrevisor.

B8 Storre projekt

Under dret har Untie Group framst implementerat tva
stora, nya regelverk. EU:s reviderade betalningsdirektiv
(PSD2) syftar till att géra betalningar inom och mellan
EU-lander snabbare och sékrare. Direktivet Gppnar aven
betaltjanstmarknaden for nya aktorer genom att
erbjuda leverantorer av betaltjanster béttre tillgang till
kundernas data samt tillgang till den etablerade
bankinfrastrukturen. Detta koncept kallas Open Banking.
Arbetet under 2018 har i forsta hand bestatt i att ansoka
om fornyat tillstdnd som betalningsinstitut vilket ocksa
har erhallits. Genom att dppna for mer konkurrens
kommer PSD2 sannolikt med tiden att paverka bade
sjalva betalmarknaden och samtliga aktorers roll pa
denna marknad.

EU:s dataskyddsférordning (GDPR) inférdes under 2018.
Eftersom den ersatte nationella regelverk (i Sverige:
personuppgiftslagen, PuL) minskar den komplexiteten
och risken for réttsosakerhet inom EU. Reglerna géller
for alla foretag, men far storre effekt pa finanssektorn
eftersom det hos finansiella institutioner finns stora
volymer av personuppgifter. Ett viktigt krav &r ratten att
bli glomd. N&r en kund vill bli glomd ska kundens data
raderas, forutsatt att andra lagar tillater det. Dessutom
ska kunderna enkelt fa information om sina
personuppgifter och om hur dessa behandlas. Det ar
ocksa lattare for kunderna att flytta personuppgifter till
andra aktorer.




I Agare

Untie Group AB (publ) har totalt 84 &gare dar de tre storsta utgors av foljiande.

Willebrand Group AB (Stefan Willebrand) 40,33 87,08
Magni Invest AB 39,34 8,52
Team Hagelin AB (Erik Hagelin) 3,99 0,86

| Organisation

Totalt finns 24 anstallda i Untie Group dar diagrammet nedan visar de storsta enheterna inom organisationen.

CEO

Erik Hagelin

Clo Kontorschef

Stefan Willebrand Emelie Willebrand

IT (7) Legal (4) Operations (7)

Sebastian Espling Magnus Persson Camilla Eriksson
(@f0)} (eXe)) (Head of operations)

Simon Gullberg Mattias Furskog Kristoffer Willebrand
(Architect) (Risk Manager) (Credit manager)




Om detta
memorandum

8 Huvudagare

Stefan Willebrand, genom foretag, ar huvudagare i Untie
Group och kontrollerar ca. 87 % av rosterna och ca. 40
% av kapitalet. Stefan Willebrand &r &ven ledamot i
styrelsen for Untie Group. Stefan Willebrand kan darfor
utova signifikant kontroll 6ver Untie Groups styrelse och
bolagsstammor.

B Definitioner

| detta Memorandum géller féljande definitioner om
inget annat namns: ”Foretaget” eller "Bolaget” eller
”Untie” betyder Untie Group AB (publ).

B Distributionsarea

Erbjudandet att teckna sig for aktier enligt detta
Memorandum riktar sig ej mot personer vars deltagande
kraver ytterligare memorandum,
registreringsprocedurer eller 6vriga dtgarder som ej
foljer svensk lag. Detta Memorandum kan ej distribueras
i Kanada eller USA eller nagot annat land dér distribution
eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt
foregdende mening eller dar ndgon lag skulle brytas. For
detta Memorandum galler svensk lag. Dispyter géllande
innehallet i detta Memorandum skall behandlas
exklusivt av svensk domstol.

B Framatriktad information

Uttalanden om framtiden och &vriga framtida
forhallanden i detta Memorandum aterspeglar
styrelsens nuvarande syn avseende framtida handelser
och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
utrycker endast de bedomningar och antaganden som
styrelsen gor vid tidpunkten for Memorandumet. Dessa
uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren

uppmarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbedomningar, ar forenade med osékerhet.




] Riskfaktorer

All affarsverksamhet &r forknippad med viss riskniva.
Den har sammanstallningen av riskfaktorer nedan kan
inte anses vara heltackande och &r inte rangordnade
efter betydelse.

8 Finansiella risker

Eftersom merparten av inkomsterna erhdlls i svenska
kronor ar den potentiella effekten av
valutakursforandringar forsumbar men kan oka i
framtiden pd grund av global expansion.

Onoterade innehav kannetecknas i allmanhet av lagre
finansiell och operativ transparens och kan darfor
medfora hogre foretagsspecifika risker.

Den affarsverksamhet som bedrivs i Swedish Credit
Group AB, Untie Lending AB och Untie Credits AB
involverar utldning och mojliga kreditrisker.

B Foretagsspecifika Risker

En stor del av verksamheten handlar om att
tillhandahalla en plattform for finansiella tjanster. Manga
av de tjanster som tillhandahalls av Untie regleras av
flera finansiella tillsynsmyndigheter.

Om riktlinjerna for regleringen av denna marknad
forandras kan det betyda att Untie maste uppgradera
sin plattform med ytterligare funktioner. Untie kan ocksa
behova ytterligare behorigheter.

Sammantaget kan detta negativt paverka resultatet
genom extra kostnader och forseningar. Vid tidpunkten
for detta dokument finns inga for styrelsen kanda
omstandigheter som tyder pa att verksamhet som
bedrivs paverkas av forandringar i lagar eller
forordningar.

Mindre verksamheter, som Untie, ar beroende av
nyckelmedarbetarnas kompetens. Ett antal
medarbetare har arbetat hos bolagen sedan start och

har stor kunskap om verksamheten och tekniken. Pa
kort och medelldng sikt ar bolaget beroende av
nyckelpersoners erfarenhet och kunskap.

Strategin for Untie Group att behadlla sina
nyckelmedarbetare inkluderar bland annat
incitamentprogram.

For att kunna minska sarbarheten for forseningar,
arbetar bolaget aktivt med att dokumentera
systemutveckling och rutiner.

Det segment som Untie Group befinner sigi har flera
konkurrenter bade globalt och i den nordiska regionen.
Det finns en risk att tillvaxten hos konkurrenterna
resulterar i negativa effekter pa inkomster och resultat.
Untie Groups verksamhet &r i stor grad beroende av
fungerande tekniska system med hog tillganglighet. Om
systemen skulle fa nedtid kan det fa stor inverkan pa
bolagets verksamhet.

Tillfallig eller permanent forlust av data eller
programvara kan orsaka allvarliga skador for Untie i
form av lagre intakter, minskat fortroende, skador pa
varumarket eller transaktionsforluster. Vi arbetar
kontinuerligt for att oka sakerheten, men det finns inga
garantier for att hela eller delar av systemen inte kan
komma att bli paverkat. Systemen kan paverkas negativt
av funktionsstérningar pa Internet, leverantorer av
finansiella tjanster eller andra omstandigheter.

Unties framtida utveckling ar vidare beroende av att
tjansterna utvecklas kontinuerligt for att forbli
konkurrenskraftiga. Det finns ingen garanti for att Untie
kan forutse, implementera eller ha tillgangligt kapital for
att genomfora nodvandig produktutveckling.

Aktieinnehav ar alltid forknippade med risk och
risktagande. En aktieinvestering kan bade stiga och falla i
varde, det &r inte sakert att en investerare kommer att fa
tillbaka det investerade kapitalet.




8 Framtida kapitalkrav

Untie Groups verksamheter kan i framtiden behova
ytterligare finansiella resurser for att foretaget ska kunna
skapa tillvaxt och uppna de langsiktiga strategiska
malen. Det innebar att eget kapital kan behéva hojas for
att Untie Group ska kunna utvecklas pa basta mojliga
satt.

Untie Groups formaga att uppfylla framtida kapitalkrav
ar alltid beroende av foretagets formaga att antingen
anskaffa lanefinansiering fran kapitalmarknaden, utokat
agarkapital eller samla pa sig vinstmedel.

B Riskfaktorer

Agande och investeringar i aktier &r alltid férenat med
risker. Ett antal faktorer utanfor Bolagets kontroll, liksom
faktorer som Bolaget kan paverka, kan komma att fa
negativa effekter pa bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning och medfora att vardet pa bolagets
aktier minskar. Har redogors for nagra riskfaktorer. De
arinte rangordnade och gor heller inte ansprak pé att
vara heltackande.

8 Konjunktur

Bolagets utveckling och finansiella stéllning ar delvis
beroende av faktorer, sdésom den allmanna
konjunkturen, marknadsforutsattningarna for kunderna
och forekomsten av konkurrens. En allméant svag
konjunktur kan ha en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, tillvaxt, resultat och finansiella stallning.

B8 Konkurrens

Bolaget tillhandahaller produkter pa en ytterst
konkurrensutsatt marknad. Det ar mojligt att en 6kad
konkurrens kan leda till minskade intakter, lagre

marknadsandel och sémre I6nsamhet for Bolaget.

B8 Marknaden

Bolaget verkar pa en relativt ny marknad som &r under
utveckling, framtidsutsikter och mojligheter &r
svarbedomda. Ett behov kan uppsté dar Bolaget
behover ta in ytterligare kapital for att etablera Bolaget
efter nya marknadsforutsattningar.

B Organisationen

Bolaget har en relativt liten organisation vilket medfor ett
beroende av enskilda medarbetare. Verksamhetens
framtida utveckling beror i stor utstrackning pa
formagan att rekrytera och attrahera
nyckelkompetenser for bolagets framtida utveckling.

@ Beldnings- och ranterisk

Bolaget kan komma att finansiera viss del av
verksamheten genom att ta upp lan fran kreditinstitut.
Belaning innebar vissa risker for Bolaget.

Finansieringsrisker och
behov av framtida kapital

Finansieringsrisken definieras som risken for att
finansiering av verksamheten &r svar och/eller dyr att
erhalla.

Det kan inte uteslutas att det i framtiden uppstar en
situation dar Bolaget maste anskaffa nytt kapital. Det kan
inte garanteras att ytterligare kapital kan anskaffas pa
gynnsamma villkor for Bolagets aktieagare, eller att
sadant kapitaltillskott, om det anskaffas, ar tillrackligt for
att fullfolja Bolagets strategi. | det fall Bolaget i framtiden
misslyckas med att anskaffa nodvandigt kapital, till for
Bolaget rimliga villkor, kan Bolagets fortsatta verksamhet
och strategi ej garanteras.




B Aktiens varde

Vardepappershandel &r alltid forknippat med
risktagande. Eftersom en aktieinvestering kan sjunkai
varde &r det inte sakert att en investerare kan komma
att fa tillbaka satsat kapital eller ndgot kapital alls. En
investering i aktier bor aldrig ses som ett snabbt s&tt att
generera avkastning utan snarare som en investering
som gors pa lang sikt med kapital som kan undvaras.

B Likviditet i aktien

Det kan inte garanteras att likviditeten i aktien ar eller
kommer vara tillracklig. Om likviditeten ej ar tillrécklig
kan det medfora svarigheter for aktieggare att forandra
sittinnehav.

B Prognos

Detta dokument innehaller uttalanden om framtiden
avseende Bolagets omsattning och resultat. Det finns
dock inga garantier for att dessa kommer att infrias. Om
utfallet avseende omsattning och resultat understiger
bedomningen som angivits finns det risk for negativa
effekter for Bolagets varde.

Det finns ingen garanti for att Untie Group kan anskaffa

det kapital som kravs, &ven om foretagets ekonomiska
utveckling ar positiv.

@ Sdakerhet

Untie Group &ger och kontrollerar all utvecklad
programvara vilken representerar en sakerhet i
foretaget och har anvants som en del av
foretagsvarderingen.




Bolaget och
erbjudandet

Inbjudan till teckning av
aktier i Untie Group AB

Bolagsstdmman i Untie Group AB har vid drsmétet den
7e december 2018 beslutat bemyndiga styrelsen att
under perioden fram till 2019 ars bolagsstamma, vid ett
eller flera tillfallen, besluta om utokning av bolagets
aktiekapital genom emission av nya aktier.

Styrelsen har réatt att besluta om att frdngd befintliga
aktieagares foretradesratt likval som villkoren for
betalning o. dyl. Syftet med bemyndigandet, och en
mojlig avvikelse fran befintliga aktieagares
foretradesratt, &r att mojliggora utokad kapitalisering.
Bemyndigandet ar begransat till en 6kning av
aktiekapitalet till 1 MSEK.

Styrelsen har darefter beslutat utnyttja bemyndigandet
frén bolagsstamman den 7e december 2018, till att 6ka
aktiekapitalet med maximalt 267 594 SEK i nyemission
upp till 267 594 B-aktier. Untie Group AB (publ) hade
innan nyemission totalt 4 013 204 aktier. Efter
utnyttjande av beslutet kommer det totala antalet aktier
i bolaget uppga till 4 280 768 st.

Emissionen ar utan foretradesratt for att oka
mojligheten till att bli fulltecknad.

Emissionspriset &r satt till 37,37 SEK per aktie, vilket
medfor att bolaget vid full utnyttjad teckning kommer
erhalla 9 999 987,78 SEK fore transaktionskostnader.

Innan den egna varderingen av bolaget och aktiepriset
bestamdes, har styrelsen genomfort en analys som
presenteras under sektionen "Vardering” i detta
Memorandum.

Sammantaget har detta givit styrelsen en grund for
aktuell vardering av bolaget. Teckningspriset baseras pa
bolagsledningens syn pa bolagets marknadsvarde.

De nya aktierna skall bara samma rattigheter som
tidigare utgivna B-aktier i bolaget. Det finns tva aktieslag
(A-aktier och B-aktier) dar B-aktier motsvarar 1 rost per 1
SEK i aktiekapital och varje A-aktie ger en rostratt om 10
roster per 1 SEK i aktiekapital.

| 6vrigt hanvisas till stycket om Villkor i detta
Informationsmemorandum, faststéllt av styrelsen i Untie
Group AB.

i Villkor

§ Erbjudandet

Nya och befintliga aktiedgare inbjuds harmed att teckna
sig for aktier i Untie Group AB genom en nyemission av
hogst 267 594 aktier. Om erbjudandet fulltecknas
kommer det totala antalet nya aktier motsvara 6,25 % av
aktiekapitalet och 1,42 % av rosterna i Untie Group AB
efter fullfoljd emission.

B Publicerande av memorandum

Detta memorandum skall skickas med post eller
elektronisk distribution till de som sa efterfragar fran
bolaget, efter kontakt via telefon, post, e-mail eller
notifiering via hemsidan samt vara mojligt att ladda ned
via hemsidan.

B Teckningspris

Teckningspriset for en aktie &r satt till 37,37 SEK




B Registrering

Anmaélan om teckning maste ange en eller flera aktier
och skall inlamnas via angivet formular eller genom
hemsidan. Anmélningsformularet maste ratt ifyllt,
skickas och ankommatill:

Unite Group AB, Box 396, SE-54128 Skovde, Sverige.
Telefon: 073-378 80 82

E-mail: info@untiegroup.se

Ej korrekt, eller inkomplett ifyllt anmalningsformular kan
komma att bli avvisat. Inga tillagg eller andringar ar
tilldtna pd anmalningsformularet. Anmalan ar bindande.
Anmalningsformular och Memorandum kan bestéllas
frdn Untie Group AB eller laddas ned genom hemsidan.

B Teckningsperiod

Notifiering om erhallande av aktier kan skickas t.o.m.
den 15 september 2019 sa lange som erbjudandet inte &r

fulltecknat eller att styrelsen beslutar stanga emissionen.

B Tilldelning

Tilldelning av aktier ar pagdende, och beslutad av
styrelsen i Untie Group AB. Vid uppnaende av 10 000
aktier eller fler, sker tilldelning en dag efter betalning har
gjorts for aktier i bolaget, vilket kan ske &anda till
emissionen &r fulltecknad.

B Teckningskurs

Priset beslutas av styrelsen baserat pa aktuell
marknadssituation, bolagets aktuella och historiska
verksamhet, vinstutveckling samt potential.

B Réstrattsregler

Alla nyemitterade B-aktier ger rétt till 1 (en) rost. Vid
bolagsstdmman har varje person rétt att rosta for sitt
fullainnehav samt ev. som representant med fullmakt
for annan aktieagare utan begransningar av rostratten.

Aktieagare har rostratt om de ar registrerade inte senare
an 5 (fem) dagar fére drsmotet, via, post, e-mail och
anmalda for deltagande, allt i enlighet med
Bolagsordningen i Untie Group AB.

B Utdelningsregler

Alla nyemitterade aktier berattigar till deltagande i
bolagets tillgdngar och vinster. Aktier i Untie Group AB
bar rattigheter att delges vinst i bolaget fr.o.m. det
rakenskapsaret som startade 2019-07-01.

All aktieutdelning utbetald efter beslut av
bolagsstamman, den forsta ar 2020, utbetalas av
bolaget.

Aktieagare som &r registrerade hos bolaget pa
utbetalningsdagen, i enlighet med bolagsordningen, har
ratt till aktieutdelning. Om aktieagare inte kan nas,
kvarstar aktiedgarens beréttigade krav pa aktieutdelning
gentemot bolaget, och kan endast begransas av
bolagsordningen.

B Maklaravgifter

Inget courtage betalas vid teckning.

B Meddelande om tilldelning

Sa snart som tilldelning ar gjord skickas avrakningsnotor
till de som erhadllit tilldelning. Vid anmalan om minst 10
000 aktier gors detta tva bankdagar efter att
meddelandet mottagits av Untie Group AB.

B Betalning

Full betalning for tilldelade aktier maste goras kontant
inom fem bankdagar efter meddelandet om tilldelning
har skickats ut. Om full betalning inte mottagits pa
angivet konto eller erforderlig tackning inte finns pa
angivet konto, kan tilldelade aktier komma att
transfereras till annan aktor eller saljas. Om
forsaljningspriset skulle understiga teckningspriset i
Erbjudandet kan krav komma stéllas att den forst
tilldelade skall betala skiljekostnaden.




B Erhdllande av aktier

Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK) och
skeri enlighet med svensk lag, reglerat i
Aktiebolagslagen (2005:551). Efter betalning och
registrering av nyemissionen hos Bolagsverket skall
aktierna registreras i bolagets Aktiebok i enlighet med
gjord teckningsanmalan.

B Genomférd emission

Genomford emission skall registreras pa bolagets
hemsida www.untiegroup.se vilket forvéntas ske under
september mdnad 2019, eller i enlighet med slutdatum
for en ev. forlangd teckningsperiod.

Villkor for en forlangning
av teckningsperioden

Styrelsen i Untie Group AB forbehaller sig rattigheterna
att besluta om fullféljande av emissionen, &ven om den
inte skulle bli fulltecknad, samt rattigheten att besluta
om en forlangning av teckningsperioden och
framflyttande av avrakningsdatum.

Meddelande om detta kommer vederborligen anges,
per den 15 september 2019 pa bolagets hemsida
www.untiegroup.se.

B Force Majeure

Erbjudandet ar beroende av att inga omstandigheter
uppstar utanfor bolagets kontroll, som &r av sddan art
att tidplanen blir olamplig. Dylika omstandigheter kan
vara ekonomiska, finansiella eller politiska och berora
bade forhallanden i Sverige och utomlands och av en
sddan art att styrelsen i Untie Group AB anser att det
skulle vasentligen paverka negativt intresset att deltaga i
nyemissionen.

B Handelspost

Minsta handelpost ar 100 st. aktier.

B Kostnader fér nyemissionen

Den totala aktieemissionskostnaden &r uppskattad il
ca. 600 000 SEK vid fulltecknad emission.

Ytterligare information

Untie Group AB (publ), registreringsnummer 556693-
8907 ar ett publikt onoterat bolag som verkar i enlighet
med Aktiebolagslagen (2005:551) och ar hemmahdrande
samt registrerat i Skdvde, region Vastra Gotaland.

Tillhandahdllande av legala
dokument

Memorandum, bolagsordning, arsredovisningar o. dyl.
ar tillgangliga under kontorstid pa bolagets huvudkontor
adress: Hertig Johans gata 6, 54130 Skévde, Sverige.

Patent och immateriella
rattigheter

Untie Group AB ager alla rattigheter och registrerade
varumarken som bolaget anvander. Untie Group
innehar inga patent som verksamheten ar beroende av.

B Férsdkringar

Bolagets styrelse ar av uppfattningen att bolaget har ett
tillfredsstallande forsakringsskydd.

B Vasentliga avtal

Bolagets verksamhet &r inte pd ett avgorande sétt
avhangigt nagra specifika kontrakt.




B Beskattning

Individer

For individer sker beskattningen i inkomstslaget Kapital
vad avser utdelningar och kapitalvinster. Skattesatsen i
inkomstslaget Kapital &r f.n. 30 %.

Foretag

For foretag beskattas alla intakter, inklusive
kapitalvinster och utdelningar som l6pande intakter
med en skattesats om 21,4%.

B Personlig information

Ingen av styrelsens ledamoter eller bolagsledning har
under de senaste 5 aren varit foremal for utredning eller
domda i mal som géller kriminella aktiviteter eller andra
sanktioner frdn myndigheter eller rattsvardande
instanser. Ingen person i styrelsen eller ledningen av
Untie Group AB har under de senaste fem aren varit
styrelseledamot eller suppleant i ndgot bolag som gétt i
konkurs eller likviderats. Det finns inga interna
intressekonflikter, varken mellan dessa personer eller
mellan ndgon av dem och bolaget. Ingen av dem har
nagot avtal om erséattning eller kompensation fran
bolaget efter avslutat anstallning. Darutéver, finns det
inga restriktioner eller givna fullmakter som begransar
angivna personers rétt att sjalva disponera eller avyttra
sina aktier i bolaget. Se ytterligare information om
bolagets struktur pd angiven plats i detta memorandum.

Kontrakt och
transaktioner med
narstdende parter

Ingen av direktorerna, cheferna eller revisorerna har-
varken de sjélva, genom bolag eller narstdende parter,
haft inblandning i affarstransaktioner gjorda av bolaget,
som har varit av ovanlig och icke marknadsmassig
karaktar. Bolaget har inte delgivit nagra lan eller
garantier till sina direktorer, chefer eller revisorer.

Loner och
ersattningar

Det finns avtal om ersattning till externa ledamoter i
Untie Groups styrelse, vilka personer inte &r anstéllda av
bolaget. Ersattningen till revisor betalas & faktura.

B Styrelseinstruktion

Styrelsens arbete regleras i en arbetsordning som
revideras arligen. VD-instruktionen har tagits fram av
styrelsen.

B Revisorer

Ernst & Young AB
Jesper Nilsson
Box 7850

103 99 Stockholm




I Kapitalhistorik

P& grund av verksamhetens I6nsamhet har Untie Group AB (publ) finansierat verksamheten framst genom |an. Tabellen nedan
beskriver bolagets 6vergripande kapitaliseringshandelser.

201 Initial finansiering 3MSEK
2012 Angelinvestering 3 MSEK
2012 Lanefinansiering 10 MSEK
2013 Lanefinansiering 10 MSEK
2017 Lanefinansiering 20 MSEK
2018 Lanefinansiering 20 MSEK

2019 Lanefinansiering 30 MSEK




I Finansiella projiceringar

B Projicerad resultatrékning

2020-06-30 2021-06-30 2022-06-30

Omsattning

-Untie Credits 8358550 54 040 000 113 610 000
-Untie Lending 18920170 56 560 000 128 980 000
-SCG 8400000 6000 000 4000000
Ovrigt 1440000 720 000 720 000
Total omsattning 37118 720 117 320 000 247 310 000
Kostnader

-Marknadsforing 12100 000 41600 000 64 800 000
-Operativa kostnader 30499 600 55192 440 82503180
Operativ inkomst -5 480 880 20 527 560 100 006 830
Rantekostnader 10792780 12 497 670 27 617 420

Resultat fore skatt -16 273 660 8 029 890 72 389 410




B Projicerad balansrékning

Tillgadngar

-Kassa 40003334 171468 900 406435730
-Utlaning till allmanheten 295 464 560 889 204 560 1563 974 560
Suma tillgéngar 335467 900 1060 673 460 1970 410 290

Skulder och eget kapital

-In- och upplaning fran allmanheten 272179 620 974363170 1833 816 960
-Ovriga skulder 1561940 280400 315960
Summa skulder 273741560 974 643 570 1834 132 920
Eget kapital

-Aktiekapital 78 000 000 78 000 000 78000 000
-Arets resultat -16 273 660 8029 890 58 277370
Summa eget kapital 61726 340 86 029 890 136 277 370

Summa eget kapital och skulder 335 467 900 1060 673 460 1970 410 290




| Finansiell 6versikt

Untie Group AB (publ) genomfér sin forsta
koncernredovisning per 2019-06-30 varfor siffrorna
nedan ar beraknade utifrdn varje dotterbolags rapporter.

Senaste reviderade
arsbokslutet per 2018-06-30

Om resultatrdakningen

Enligt tidigare verksamhetsbeskrivning stangde Untie av
utldningen i sin gamla mjukvara under 2018 till forman
for den nya plattformen dar utlaningen kunde
accelereras under slutat av 2018. Detta resulterar i att
inkomsterna fran Swedish Credit Group (SCG) faller
medan inkomsterna fran Untie Lending (UL) och Untie
Credits (UC) 6kar.

Fastan tillvéxten hos UL och UC véxer med 15 % per
manad ar det en ny verksamhet som har byggts upp

Resultatrékning

fran inget resultat alls och darfor drojer det ytterligare 6
— 8 manader innan de nya inkomsterna helt tacker
bortfallet fran SCG.

P4 kostnadssidan &r det framst de nya
marknadsforingskostnaderna som forsamrar resultatet,
vilka syns i resultatrakningen nedan i form av
aktiveringar.

Vidare har Untie tvingats ta engangskostnader om ca. 2
miljoner for ansékningar och &garprovningar hos
Finansinspektionen da SCG, UL och UC Iyftesin i
koncernen samt tillstdndet som betaltjanstinstitut som
bolaget var tvunget att séka om pa grund av de nya
PSD2 regleringarna vilket drabbade samtliga bolag med
tillstand i branschen.

VYtterligare engdngskostnader om ca. 600 000 kr har
tagits for upplaggningsavgifter och inteckningar i
samband med att finansiering har erhallits frdn nya
kapitalpartners som namnts tidigare i detta dokument.

TSEK 2019-06* 2018-06 2017-06 2016-06 m 2014-06 2013-06

Omsdttning innan

aktiveringar 25723 32606
Aktiveringar 5772
Avskrivningar 853

Resultat utan
aktiveringar och -7803
avskrivningar

Resultat efter
finansiella poster

-2884 457

* Pro forma

28 473 20880 19529 11505 6659

3956 2433 2112 1629 -220

2019-06: Fran och med detta rakenskapsar aktiveras marknadsforingskostnader med en avskrivningstakt pa 3 ar eftersom de
ar direkt relaterade till utgivna Ian. Tidigare rakenskapsar har marknadsforingskostnader inte aktiverats.




B Balansrékning

TSEK 2018-06

Tillgdngar

Anlaggningstillgangar 2166
Finansiella tillgangar 101302
Suma tillgéngar 103 468
Skulder

Langfristiga skulder 25458
Kortfristiga skulder 55899
Summa skulder 81357
Eget kapital 221
Summa eget kapital och skulder 103 468

B Balansrékning

TSEK 2019-06*

Tillgadngar

Anlaggningstillgdngar 5874
Finansiella tillgdngar 142 677
Suma tillgéngar 148 551
Skulder

Langfristiga skulder 39250
Kortfristiga skulder 80194
Summa skulder 119 444
Eget kapital 28 581
Summa eget kapital och skulder 148 964

Berdknat resultat -413 *Pro forma




] Varderingsresonemang

Vardering av bolaget kan goras enligt flera olika
principer. Verksamheten som utférs under Untie Group
AB (publ) motsvarar verksamheten fér en mobilbank.
Dessa kallas ofta for “neobanker” och betyder en digital
bank, utan fysiska kontor som oftast enbart &r styrt fran
en mobilapp.

De internationella neobankerna fokuserar oftast pa
betalningar medan vii Sverige inte har s& mycket
problem med just den aktiviteten tack vara tjanster som
Swish. Istéllet for att leverera betaltjanster fokuserar
Untie pa att forenkla de mer komplexa produkterna
som |an, spar och investeringsprodukter. Inkomsterna
fran dessa produkter ar hogre an inkomsterna fran
betaltjanster och varje kund hos Untie &r darfor vard
mer nar det kommer till inkomster an en kund hos en
internationell neobank som endast jobbar med
betalningar.

Som ett benchmark kan det anda vara vart att se vad en
kund hos en neobank som Revolut varderas till och
detta uppgar i dagslaget till ca. 3800 kr per kund.

Untie har 50 000 kunder vilket skulle betyda en
vardering till 190 miljoner kronor.

Ett annat exempel &r att jamfora med en "snabbt”
vaxande bank, som TF Bank vilken ar borsnoterad. TF
Bank har vaxt med i snitt 13,63 % de senaste atta aren
och omsatter 628 miljoner kronor med en vérdering om
2,5 miljarder kronor. Genom att dela varderingen med
omsattning erhalls ett sa kallat Price/Sales tal vilket i det
hér fallet blir ca. 3,5. TF Bank vérderas till 3,5 ganger
omsattningen.

Omsattningen for Untie uppgar till ca. 35 miljoner och
vid en vardering pa 3,5 gdnger omsattningen betyder

det 122,5 miljoner kronor. Inkomsterna for Unties
utldning pa den nya plattformen véxer sedan ett ar
tillbaka med 15 % per médnad och uppgar till dver 465 %
per ar vilket réttfardigar ett hogre P/S tal samtidigt som
risken i Untie som ett mindre bolag ar hogre an TF Bank.

En annan vedertagen véarderingsmetod &r att géra en
kalkyl dar framtida cash-flow diskonteras och pa sa satt
erhdlls ett varde pa bolaget idag utifran vad bolagets
framtida inkomstgenerering bor vara vért for dess
aktieagare.

For Untie har en berakning gjorts dar projiceringarna for
nastkommande tre dren i detta dokument har anvénts
som varde och darefter har en arlig tillvaxt om 30 %
anvants under de nastkommande sju aren. Darefter har
en arlig tillvaxt om 5 % anvants for ytterligare 20 ar.

Som diskonteringsfaktor har 50 % anvants vilket sanker
varderingen av bolagets projicerade cash flow eftersom
det finns en niva av risk i projiceringen. Denna kalkyl
visar da pa en bolagsvardering om 200 miljoner.

For att summera erhalls féljande siffror.

Vardering baserat pa antal kunder:
190 miljoner

Vardering baserat pd TF Bank (avsevart lagre tillvaxt):
122,5 miljoner

Vardering baserat pa diskonterat cash flow:
200 miljoner

Genomsnittliga vardet blir 170 miljoner och med en
sakerhetsrabatt om drygt 11 % har varderingen satts till
150 miljoner pre-money.




] Anmadlningssedel

Skickas eller lamnas till:

Untie Group AB (publ)
Arende: Teckning av aktier
Box 396

54128 SKOVDE

Tel: 073-378 80 82

Harmed inbjuds Ni, enligt villkoren i informationsmemorandum ”Untie Group AB (publ) Investeringsmemorandum, augusti 2019”,

att teckna aktier i Untie Group AB (publ) genom Kontantemission.

Jag anmaler mig/oss, enligt villkoren i informationsmemorandumet uppréttat av styrelsen fér Untie Group AB (publ) augusti 2019,

for teckning av st aktier i Untie Group genom Kontantemission. Teckning skall ske

enligt ett minimum om 100 aktier. Tilldelade aktier skall betalas enligt anvisning pa utsand avrakningsnota. Priset ar 37,37 kr per

aktie. Courtage utgar ej.

Undertecknad ar medveten om, samt medger att:
+ Anmalan &r bindande.
« Inga andringar eller tillagg far goras i fortryckt text i denna anmalningssedel.
» Untie Group AB (publ) ansvarar ej for tekniska fel, fel i telekommunikations- eller posthantering i samband med
inlamnande av anmalningssedel.
« Genom undertecknande av denna anmaélningssedel befullmaktigas Untie Group AB (publ) att fér undertecknads rakning
verkstalla teckning av aktier enligt vad som anmalts av mig/oss ovan samt i dvrigt i enlighet med villkor i inbjudan.
« Genom undertecknande av denna anmaélningssedel bekréaftas att jag (vi) tagit del av den information som anges pa
omstaende sida.
» Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseende.

« Tilldelning av aktier i enlighet med ifylld och undertecknad anmélningssedel kan inte garanteras.

For fullstandiga villkor for erbjudandet hanvisas till informationsmemorandumet utgivet av styrelsen fér Untie Group AB (publ)

augusti 2019.

Undertecka anmalningssedeln. Anmalningssedel som saknar underskrift kan komma att lamnas utan avseende.

Namn (efternamn, tilltalsnamn) Firma (fullstandigt namn) Personnr/Org. Nr
Gatuadress, box eller motsvarande Tel. Dagtid (4ven riktnr)
Postnummer, Ort Land (utom Sverige)

Underskrift Mailadress




