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VIKTIG INFORMATION

Allman information och vissa definitioner

Detta informationsmemorandum (“Informationsmemorandumet”) har upprattats med anledning av erbjudandet om teckning av B-aktier i Pharmacolog AB (publ), organisationsnum-
mer 556723-6418 (“Pharmacolog”eller "Bolaget”). Med "Foretradesemissionen” eller “Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna nya B-aktier
enligt villkoren i Informationsmemorandumet. Med "Mangold” avses Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585-1267. Informationsmemorandumet utgor inte ett prospekt och har
saledes inte upprattats i enlighet med till exempel bestammelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, Europaparlamentets och Radets direktiv 2003/71/EG och
EU-kommissionens férordning (EG) nr 809/2004. Informationsmemorandumet har inte heller godkénts av eller registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i
2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Samtliga finansiella siffror &r i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges och "MSEK" indikerar miljoner
SEK och “kSEK" indikerar tusen SEK. "EUR” indikerar euro och "USD" indikerar amerikanska dollar. En investering i aktier ar forenad med vissa risker (se avsnittet Riskfaktoren. Innan en
investerare fattar ett investeringsbeslut maste denne forlita sig pa en sjélvstandig och noggrann bedémning av Pharmacolog och detta Informationsmemorandum, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och &vervdga
investeringsbeslutet.

Distributionsomrade

Pharmacolog har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagra andra jurisdiktioner an Sverige. De vardepapper som
omfattas av Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess andrade lydelse ("Securities Act”) eller enligt nagon
annan vardepapperslagstiftning i amerikansk delstat eller distrikt. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan,
Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle krdva prospekt, registrering eller andra atgarder dn de som foljer av svensk ratt.
Informationsmemorandumet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land eller ndgon jurisdiktion dér distribution eller Erbjudandet kraver sidana atgarder eller
strider mot reglerna i sadant land eller sadan jurisdiktion. Teckning av aktier i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
Informationsmemorandumet méste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Framatriktade uttalanden

Detta Informationsmemorandum innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat. Sddana uttaland-
en, varav vissa kan identifieras genom anvandandet av framtidsinriktad terminologi sasom “syftar till’, "uppskattar’, “antar”, “tror’, "fortsatter’, "kan komma att’, "férvanta’, "férutse’,
"avse’, "kan’, "skulle kunna’, “planera’, “potentiell’, "forutse’, "beraknad’, "ska” eller “skulle” eller, i varje enskilt fall, dess negationer, eller liknande uttryck, eller genom diskussioner om
strategi, planer eller avsikter, innefattar ett antal risker och osdkerheter. Andra sadana uttalanden identifieras utifran det aktuella sammanhanget. Sadana framtidsinriktade
uttalanden @roundvikligen beroende avantaganden, information eller metoder som kan vara felaktiga eller bristfalliga och kan komma att visa sig vara ogenomforbara. Framtidsinriktade
uttalanden avser bland annat framtida finansiell avkastning, vinst, kostnader och synergier, savdl som planer och forvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida
tillvéxt och Ionsamhet och allmdnekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som kan paverka Bolaget. De framtidsinriktade uttalandena aterfinns pa flera
platser i detta Informationsmemorandum och innefattar bland annat uttalanden betrédffande Bolagets avsikter, mal, uppfattning eller nuvarande férvantningar géllande bland annat
rorelseresultat, finansiell stéllning och resultat, likviditet, rorelsekapital, kassafloden, paverkan av foreskrifter, allmdnna ekonomiska trender, den konkurrensutsatta omgivning i
vilken Bolaget bedriver verksamhet, framtidsutsikter, tillvaxt, strategier och den marknad pa vilken Bolaget bedriver verksamhet. Framtidsinriktade uttalanden innefattar till sin natur
risker och osakerheter eftersom de har samband med hindelser, och &r beroende av omsténdigheter, som kanske eller kanske inte intraffar i framtiden. Aven om Bolaget tror att de
forvantningar som antyds genom dessa framtidsinriktade uttalanden ar rimliga avser samtliga framtidsinriktade uttalanden omsténdigheter som &r féremal for risk och osédkerhet.
Bolaget uppmarksammar ldsare pa att framtidsinriktade uttalanden inte utgor garantier for framtida resultat, att de baseras pa ett flertal antaganden och att Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning, och utvecklingen pa Bolagets geografiska marknader och i den bransch som Bolaget bedriver verksamhet inom, kan avvika vasentligt fran, och vara
samre an, det som gjorts géllande i eller antytts av de framtidsinriktade uttalandena som aterfinns i detta Informationsmemorandum. Lasare bor inte utan vidare forlita sig pa sadana
framtidsinriktade uttalanden, vilka endast avser forhallanden per datumet for detta Informationsmemorandum. Fér en mer utforlig redogoérelse om de faktorer som kan paverka
Bolagets framtida resultat och den marknad pa vilken Bolaget bedriver verksamhet uppmanas potentiella investerare att lasa detta Informationsmemorandum, inklusive avsnitten
Riskfaktorer, Marknadsoversikt, Verksamhetsbeskrivning och Kommentarer till den utvalda finansiella informationen. Mot bakgrund av dessa risker, osdkerheter och antaganden ar det
mojligt att de framtidsinriktade hdndelser som beskrivs i detta Informationsmemorandum inte kommer att intréffa. Utover vad som kan krévas av tillamplig lag friskriver sig Bolaget
uttryckligen fran samtliga skyldigheter eller ataganden att uppdatera de framtidsinriktade uttalandena som aterfinns i dokumentet for att reflektera forandringar i dess forvantningar,
eller forandring av héndelser, forhallanden eller omstandigheter pa vilka sadana uttalanden ar baserade. Samtliga efterfoljande skriftliga och muntliga framtidsinriktade uttalanden
som hanfor sig till Bolaget, eller personer som foretrader Bolaget, gors helt med forbehall for de osékerhetsfaktorer som omnamns ovan och som aterfinns pa andra stéllen i detta
Informationsmemorandum, inklusive de som aterfinns under avsnittet Riskfaktorer.

Bransch- och marknadsinformation

Detta Informationsmemorandum innehaller statistik, prognoser, data och annan information avseende marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och annan
branschdata avseende Bolagets verksamhet och bransch. Savitt Bolaget kanner till och kunnat forvissa sig om genom jamforelse med annan av tredje man offentliggjord information har
informationen som harror fran tredje man atergivits pa ett korrekt sdtt och inga uppgifter, vars utelamnande skulle géra den é&tergivna informationen vilseledande eller
felaktig, har utelamnats. Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger regelmassigt att informationen dari harror fran kéllor som bedéms vara tillforlitliga, men att
informationens korrekthet och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, eller fullstandigheten av, den
marknadsinformation som finns i detta Informationsmemorandum och som har hamtats eller harror fran externa publikationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan vara
framatblickande, foremal for osakerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nédvéandigtvis faktiska eller framtida marknadsférhallanden. Sadan information och
statistik ar baserad pa marknadsundersckningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval och subjektiva tolkningar och bedémningar, déribland bedémningar om vilken typ av
produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna. Foljaktligen bor potentiella investerare vara
uppméarksamma pa att marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som aterfinns i detta Informationsmemorandum inte nédvandigtvis
utgor tillforlitliga indikatorer pa Bolagets framtida resultat.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information som presenteras i Informationsmemorandumet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasare. Foljaktligen kan det hdanda att sifforna i vissa
tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Informationsmemorandumet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Finansiell och legal radgivare

Mangold &r finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB (“Advokatfirman Lindahl”) &r legal radgivare i samband med Féretradesemissionen och har bitritt Bolaget vid
upprattandet av Informationsmemorandumet. | samband med detta har Mangold och Advokatfirman Lindahl forlitat sig pa information tillhandahéllen av Bolaget och da samtliga
uppgifter i Informationsmemorandumet harror fran Bolaget friskriver sig Mangold och Advokatfirman Lindahl fran allt ansvar i forhallande till aktiedgarna i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundar sig pa uppgifter i Informationsmemorandumet. Mangold
foretrader Bolaget och ingen annan i samband med Foretradesemissionen. Mangold ansvarar inte gentemot ndgon annan &@n Bolaget for tillhandahallande av radgivning i samband
med Foretradesemissionen eller ndgot annat drende till vilken hdnvisning gors i Informationsmemorandumet.

Tillamplig lagstiftning
Svensk ratt ar exklusivt tillampligt pa Informationsmemorandumet inklusive till Informationsmemorandumet hérande handlingar. Tvist med anledning av Erbjudandet, innehallet i
Informationsmemorandumet eller darmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Viktig information om Nasdaq First North

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingér i Nasdaq. Bolag pa Nasdaq First North omfattas inte av samma regelverk som bolag
noterade pa den reglerade huvudmarknaden. Istdllet omfattas de av en mindre omfattande uppséattning regler och regelverk som ar anpassade till mindre tillvéxtbolag. En investering
i ett bolag pa Nasdagq First North kan darfor innebara hogre risk an en investering i ett bolag pa huvudmarknaden. Alla bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North har en Certified
Adviser som Overvakar att reglerna efterlevs.
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INNEHALLSFORTECKNING

Riskfaktorer
Inbjudan till teckning av aktier

Pharmacolog i korthet

Bakgrund och motiv
Verkstéllande direktéren har ordet
Villkor och anvisningar
Marknadsoversikt
Verksamhetsbeskrivning

Finansiell information i sammandrag

Definitioner

Pharmacolog eller Bolaget
Pharmacolog i Uppsala AB (publ) med org. nr 556723-6418.

Mangold
Mangold Fondkommission AB med org. nr 556585-1267.

Informationsmemorandum

Avser detta informationsmemorandum inklusive till informationsmemorandumet

tillhérande handlingar.

Erbjudandet

Avser erbjudandet att delta i féretradesemissionen i Pharmacolog i enlighet med

Informationsmemorandumet.

Euroclear Sweden
Euroclear Sweden AB med org. nr 556112-8074.

SEK
Avser svenska kronor.

Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp
Cirka 24,1 MSEK

Teckningskurs
8,50 SEK

Teckningsforbindelser och externa garantiataganden
100 procent

Teckningsperiod
21 maj2019-5juni 2019

Beraknad likviddag for teckningar utan stod av teckningsratter
14 juni 2019

Ovrig information

Kortnamn (ticker): PHLOG

ISIN-kod for aktien: SEO011178763
LEl-kod: 549300DLW63ZHWJPCF27
ISIN for BTA 1: SE0012673473

ISIN for BTA 2: SE0012673481

ISIN for teckningsratter: SE0012673465
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Bolagsstyrning
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Vissa skattefragor i Sverige

Adresser

Finansiell kalender

Delarsrapport for perioden januari-juni 2019

29 augusti 2019

Delarsrapport for perioden januari-september 2019

26 november 2019

Bokslutskommuniké for perioden januari-december 2019
13 februari 2020
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RISKFAKTORER

En investering i Pharmacolog ar férenad med risker. Dessa risker skulle kunna ha en vdsentlig negativ inverkan
pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stéllning och [6nsamhet. De kan ocksa medfdra att aktierna i
Bolaget forlorar hela eller delar av sitt varde och att aktiedgarna i Bolaget darmed forlorar hela eller delar
av sin investering. Vissa riskfaktorer ligger helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll. Riskfaktorerna ar inte
rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets framtida verksamhet,
ekonomiska stallning och I6nsamhet. Beskrivningen av riskfaktorer ar inte fullstandig utan innehaller endast
exempel pd sddana riskfaktorer som kan fa betydelse for Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stéllning
och I6nsamhet och som en investerare bor beakta tillsammans med 6vrig information i Informationsmemoran-
dumet. Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte ar kdnda eller som for tillfallet inte
anses vara betydande ocksa kunna paverka Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stdllning och
I6nsamhet. Investerare uppmanas darfor att gora sin egen bedémning av nedan angivna och andra potentiella
riskfaktorers betydelse for Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stallning och I6nsamhet samt att gora en
allman affarsanalys.

Informationsmemorandumet innehaller framtidsinriktade uttalanden som kan paverkas av framtida
handelser, risker och osakerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat som
forvantades i de framtidsinriktade uttalandena pa grund av manga faktorer, daribland men inte begréansat till de

risker som beskrivs nedan och i andra delar av Informationsmemorandumet.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELAT-
ERADE RISKER

Affarsmodell och avtal

Bolagets framtida intjaning &r enligt nuvarande och
alternativ strategi beroende av att Bolaget lyckas inga
avtal for forsdljning av Bolagets produkter. Det finns en
risk att Bolaget misslyckas med att inga sadana avtal eller
att sddana avtal inte kan traffas pa sa fordelaktiga villkor
som Bolaget 6nskar. Darutover ar Bolagets formaga att
teckna framgangsrika avtal bland annat beroende av
Bolagets  finansiella styrka, ettt  framgangsrikt
utvecklingsarbete, kvalitet i Bolagets produkter,
engagemanget hos Bolagets distributdr samt att Bolaget
i Ovrigt framstar som en trovérdig och attraktiv affdrs- och
samarbetspartner. Skulle Bolaget inte lyckas inga sadana
avtal, eller om Bolaget inte skulle lyckas leva upp till de
krav potentiella samarbetspartners staller, kan detta ha
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Beroende av distributorer

Pharmacologs forsaljning sker till stor del genom
distributérer, bland annat pd den viktiga franska
marknaden. | Frankrike, Tyskland och pa de brittiska 6arna
har Pharmed SAM ansvar for forsaljning, distribution och
marknadsfoéringavDrugLog®.B.BraunMedicalS.A.ansvararfor
distributionochmarknadsféringavDruglLog®padenspanska
marknaden och SmartCompounders BYV. pa den
nederldandska. Utvecklingen pa dessa marknader och
for Bolaget ar i stort sammanldnkat med ovan dis-
tributorers agerande med avseende pa exempelvis

N

marknadsbearbetning och exponering av Pharmaco-
logs produkt och varumdrke mot relevanta parter. Detta
medfor att Bolaget till stor del &ar beroende av
distributérernas kunskap, erfarenhet och engagemang
for forsaljningsutfallet pa de lokala marknaderna. For det
fall Pharmacologs distributorer inte agerar och presterar i
enlighet med Bolagets forvantningar kan det medfora
negativa effekter avseende efterfragan pa Bolagets
produkter och darmed foér Bolagets resultat och finansiella
stallning. | handelse av att avtal med distributorer upphor,
oavsett anledning, kan detta medfora 6kade kostnader och
minskad forsdljning under den tid det tar att ersdtta denna.

Beroende av kvalificerad personal

Pharmacologs organisation ar liten matt till antalet
anstallda och den kompetens, erfarenhet och engagemang
som finns hos nuvarande personal spelar en avgérande
roll for Bolagets framtida utveckling. Om en, eller flera,
nyckelpersoner skulle vdlja att lamna Bolaget eller om
Bolaget i framtiden inte skulle lyckas attrahera kvalificerad
personal kan detta inverka negativt pa Bolagets verksamhet
och darmed i forlangningen pa dess resultat och finansiella
stallning.

Beroende av leverantorer

Pharmacolog &r, och kommer dven framgent, att vara
beroende av samarbeten med andra aktorer for tillverkning
av Bolagets befintliga och kommande produkter pa
nuvarande och framtida marknader. Det finns en risk att
nuvarande leverantorer vid en framtida tidpunkt inte skulle
vara villiga att fortsatta avtalat samarbete med Bolaget eller
att de inte skulle vara villiga att fortsatta avtalat samarbete

Inbjudan till teckning av aktier i Pharmacolog i Uppsala AB (publ)



enligt, for Bolaget, acceptabla villkor och att Pharmacolog i
ett sadant lage inte skulle kunna ersatta dessa leverantorer
pa ett tidsmadssigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott
satt. Detta kan i sddana fall medféra negativa effekter pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Formaga att hantera tillvaxt

Pharmacologs tilltankta marknad kan komma att véxa
betydligt genom en pldtslig och ovdntad oOkning i
efterfrdigan av  Bolagets produkter, vilket skulle
stalla stora krav pa Bolagets ledning och den operativa och
finansiella kapaciteten. | takt med detta skulle &ven
Bolagets verksamhet behdva expandera genom bland
annat utokad personalstyrka likval som implementering av
effektiva planerings- och ledningsprocesser for att pa ett
verksamt satt kunna genomféra affarsplanen pa en mark-
nad under snabb utveckling. Om Pharmacolog inte lyckas
hantera 6kade kapacitetsbelastningar kan det fa Bolagets
presumtiva kunder att istdllet gd till konkurrerande
produkter vilket kan f& en negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Immateriella tillgangar

En betydande andel av Bolagets tillgdngar utgodrs av
immateriella anldaggningstillgdngar. Bolaget uppskattar
det verkliga vérdet av tillgdngarna i samband med att bal-
ansrakning uppréattas och tar da stéllning till om det finns
behov av nedskrivning. Det &r emellertid svart att
faststdlla det verkliga vardet pa dessa tillgdngar och
varderingsprocessen baseras i en inte obetydlig del pa
antaganden och uppskattningar. Det finns en risk att
Bolaget i framtiden kan komma att godra andra
antagandenochuppskattningarellerattdeantagandeneller
uppskattningar som Bolaget har gjort inte infrias eller visar
sig vara felaktiga. | sddant fall kan det leda till att Bolaget
anser att redovisat varde av dessa tillgdngar avviker fran
verkligt varde, vilket kan leda till nedskrivningsbehov. En
nedskrivning av tillgdngarna skulle fa negativa effekter pa
Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Konkurrenter

Marknaden Bolaget verkar pd ar i ett mycket tidigt
marknadsskede och det ar svart att avgora vilka
I6sningar och affarsmodeller som kommer visa sig vara
framgdngsrika och  efterfragas bland  kunderna.
Pharmacologs formaga att anpassa och utveckla sitt
produkt- och tjansteutbud enligt kundernas 6nskemal i
linje  med eller Overtraffande  den  tekniska
utvecklingenhoskonkurrenternadravgoérandeférattBolaget
inte ska mista konkurrenskraft, vilket skulle paverka Bolagets
affarsmojligheter negativt. Det finns vidare risk att en
vaxande marknad for Bolagets produkter och tjanster
kan leda till 6kat konkurrenstryck da detta skulle kunna
intressera storre och mer kapitalstarka aktorer, vilket
sannolikt kan skapa ytterligare krav pa
utvecklingsinvesteringar. En mojlig konsekvens av okad
konkurrens ar dessutom prispress. En marknadsutveck-
ling enligt ovan kan paverka Bolagets rorelsemarginaler

negativt genom minskade intakter och 6kade kostnader,
vilket skulle ha en negativ inverkan pa Pharmacologs verk-
samhet, resultat och finansiella stéllning.

Marknadspenetration

Det finns en risk att marknadspenetrationen pa tilltankta
marknader tar langre tid &n forvantat. | de flesta lander finns
annu ingen etablerad branschkutym av kvalitetssakring
av det slag Bolagets produkt syftar till och uppmark-
samheten pad frdgan varierar mellan olika ldnder. Dessa
omstandigheter kan sammantaget leda till svarigheter for
Pharmacologattetablerasigpdvissamarknaderochattskapa
forsaljningstillvéxt, vilket i sin tur kan medfora en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Patent och immateriella rattigheter

Pharmacologs eventuella framgang beror delvis pd om
patentskydd kan erhdllas och behdllas for Bolagets
teknologi och om verksamheten kan bedrivas utan att
inkrékta pa ett teknologiskt omrade som patenterats av
annan. Det finns &ven en risk att inldmnade
patentansokningar avslds. Vidare finns ocksd risk att
Pharmacologs patent inte kommer att medféra en
konkurrensfordel och att konkurrenter skulle kunna
kringga patentet. Det finns en risk att det i framtiden kan
uppkomma tvister avseende det immaterialréttsliga
skyddet for Bolagets produkt. Tvister av detta slag kan
resultera i mindre efterfrdgan pa Bolagets produkter samt
ar normalt kostsamma och kan ha en negativ paverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stallning.

Produktkvalitet

Bristande  kvalitet i  produkter levererade av
Pharmacolog skulle kunna medféra att skadestandsansprak
riktas mot Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ effekt pa
Bolagetsfinansiellastallning.Vidarefinnsenriskattbristande
produktkvalitet skulle kunna resultera i minskad efterfragan
pa Bolagets produkter, vilket skulle inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bristande lonsamhet

Bolaget ar inte Ionsamt och har adragit sig forluster varje ar
sedan dess bildande. Bolaget har investerat storre delen av
sina finansiella resurser i forskning och utveckling. Bolaget
kommer fortséttningsvis att adra sig betydande kostnader
hanforliga till forskning och utveckling samt forsaljning.
Bolaget raknar med fortsatta forluster inom de narmaste
aren. Om Bolaget misslyckas med att bli och fortsatta att
vara lonsamt kan det leda till att vardet pa aktierna i Bolaget
sjunker vilket kan hindra mojligheten till kapitalanskaffning,
verksamhetsexpansion, att uppratthalla sitt arbete inom
forskning och utveckling, eller till och med hindra Bolag-
ets mojlighet att fortsatta sin verksamhet. Bolagets tidigare
forluster i kombination med férvantade framtida forluster
har haft, och kommer fortsatt att ha, en negativ effekt pa
Bolagets egna kapital och rorelsekapital.

Informationsmemorandum

w



Framtida finansiering

Bolagets fortsatta fokus pa forskning och utveckling samt
forsdljning av Bolagets produkter forvantas medfora
betydande kostnader och leda till nettoforluster till
dess att Bolaget realiserar storre intdkter fran Bolagets
forsdljning av befintliga och kommande produkter.
Bolaget kommer att forsoka anvanda olika kapitalkallor for
att finansiera sin verksamhet, sdsom intakter fran befintlig
forsaljningsverksamhet och kapitalmarknaden.

Bolagets 6kande intdkter ar hanforligt till dels forskning
och utveckling samt dven oOkad forsaljningsverksamhet.
Oférmaga att uppna okad forsaljningsverksamhet kan leda
till att Bolagets framtida ekonomiska stdllining paverkas
negativt. Detfinnsenrisk foratt Bolagetiframtideninte kom-
meratthatillrdckligaintaktereller positiva kassafloden for att
finansiera sin verksamhet. Om Bolaget inte kan anskaffa
tillrdcklig ~ finansiering  eller  fullfélja  attraktiva
affarsmojligheter kan dessutom Bolagets formdga att
behalla konkurrenskraften i sitt erbjudande begran-
sas, vilket kan paverka Bolagets framtida verksamhet,
ekonomiska stdllning och I6nsamhet negativt. Bolaget
kan ocksa tvingas soka ytterligare extern finansiering for
att kunna fortsdtta sin verksamhet. Sddan finansiering
kan komma fran tredje part eller existerande aktiedgare
genom offentliga eller privata finansieringsalternativ. Det
finnsenriskforattnyttkapitalinte kanerhdllasnardetbehodvs
eller pd Bolaget tillfredsstdllande villkor eller att anskaffat
kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i
enlighetmedfaststalldautvecklingsplanerochmalsattningar.
Detta kan leda till att Bolaget tvingas begransa sin
utvecklingellerislutdandanupphdraheltmedsinverksamhet.
Samtidigtkaneneventuellskuldfinansiering,omtillgangligfor
Bolaget, innehdlla villkor som begrdansar Bolagets
flexibilitet. De framtida kapitalbehoven beror pa flera
faktorer, déribland kostnader for forskning och utveckling
och forsdljning av Bolagets produkter. Felbedémningar
avseende  Bolagets framtida  kapitalbehov  eller
begransningar i Bolagets mojlighet att erhalla tillrackligt
kapital kan innebdra flera negativa konsekvenser for
Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stéllning och
I6nsamhet.

Teknisk utveckling och forandring

Marknaden for Bolagets produkter &dr annu i tidigt
utvecklingsskede. Forseningar i Pharmacologs
utvecklingsarbete eller oférmdga att folja med i den
tekniska utvecklingen hos konkurrenter kan saledes
medféra minskad eller forlorad konkurrenskraft for
Bolaget. Detta kan leda till att Bolagets resultat och déarmed
finansiella stallning paverkas negativt.

Tvister

Pharmacolog kan i framtiden bli involverat i tvister
for Bolaget relevanta omrdden, till exempel avtal med
leverantorer, distributorer eller kunder, tvister betraffande
olyckor, immateriella rattigheter eller andra faktorer som
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berdr Bolaget. Beroende pa arten av en eventuell tvist och
dess komplexitet skulle den i olika grad kunna medfora
kostnader och tidsutdrakt, vilket skulle riskera stéra den
ordinarie affarsverksamheten med negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning som
foljd.

Omvarldsekonomiska faktorer och valutafluk-
tuationer

Pharmacologs intakter utgodrs i dagslaget huvudsakligen
av EUR, men aven till viss grad av USD vilket innebdr en
exponering for forandringar i valutakursen mellan
Bolagets redovisningsvaluta SEK och andra valutor. Framtida
fluktuationer i valutakurser utgor en risk for att vardet av
Pharmacologs forsaljning minskar, vilket skulle medféra en
negativ paverkan pa Bolagets resultat och i forlangningen
dess finansiella stallning.

Bolagets  verksamhet
omvdrldsekonomiska
finansmarknaden  ddr  Bolaget &r  utsatt  for
marknadsfaktorer sdsom tillgdng och efterfrdgan,
inflation och rantefluktuationer, uppgangar och nedgangar
samt investeringsvilja med mera. Alla dessa faktorer ligger
utanfér Bolagets kontroll. For det fall en ldgkonjunktur
intrdffar  motsvarande  exempelvis den  senaste
finanskrisen kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa
marknadenforforskningochutvecklingochsaledesskulledet
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets framtida
verksamhet, ekonomiska stéllning och I6nsamhet, inklusive
forsamrade mojligheter for Bolaget till kapitalanskaffning
vid behov pa godtagbara villkor eller helt och hallet hindra
sadan kapitalanskaffning. En ekonomi som &r svag eller pa
tillbakagang ar ocksa pafrestande for Bolagets leverantorer
vilket kan leda till leveransstdrningar. Allt ovanstdende
skulle skada Bolagets verksamhet och inverka negativt pa
Bolagets resultat och finansiella stéllning.

kan paverkas
faktorer  och

negativt av
den  globala

Underskottsavdrag

Bolaget hade ett redovisat ackumulerat underskott per den
31 december 2018 om 52 632 kSEK. Bolagets mojlighet att
i framtiden nyttja skattemassiga underskott kan begrdnsas
eller falla bort till foljd av framtida forandringar i svensk
skattelagstiftning eller, enligt nuvarande regler, som ett
resultat av dgarforandringar. Om underskottsavdragen
inte kan anvdndas for att reducera framtida vinster betyder
det att Bolagets skattekostnader kommer bli hogre, vilket
kommer att pdverka Bolagets resultat och finansiella
stallning negativt.

Forslag pa nya regler i foretagssektorn

Fran den 1 januari 2019 har en rad olika férandringar inom
beskattningen av foretag tratt i kraft. Bland annat har en
det inférts en generell begransning av avdragsratten for
negativa rantenetton i bolagssektorn och en sdankning av
bolagsskatten som genomfors i tva etapper (21,4 procent
fran ar 2019 och 20,6 procent fran ar 2021).

Inbjudan till teckning av aktier i Pharmacolog i Uppsala AB (publ)



Den generella avdragsbegransningen innebar att bolag
endast har mojlighet att dra av ett negativt rantenetto
motsvarande maximalt 30 procent av ett bolags EBITDA.
Alternativt kan en forenklingsregel dar ett negativt
rantenetto far dras av upp till 5 MSEK inom en koncern.
Det ar mojligt att utjdamna ranteavdragsutrymme inom en
koncern nar koncernbidragsratt finns. Vidare ska ranta som
inte kunnat dras av ett visst ar kunna sparas och dras av ett
senare ar. Detta galler dock i maximalt sex ar och forloras vid
dgarforandring.

Enligt arsredovisningen fér 2018 uppgick Bolagets
rantekostnader och liknande resultatposter till -85 443
kr, vilket innebér att Bolaget har ett negativt rdntenetto.
Bolaget kommer sdledes med stor sannolikhet kunna
nyttja forenklingsregeln (avdrag upp till 5 MSEK). De nya
ranteavdragsbegransningarna  kan,  beroende  pa
framtida rantekostnader, komma att 0ka Bolagets skatte-
kostnader och detta kan ha en negativ paverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH
ERBJUDANDET

Aktierelaterade risker

Pharmacolog &r noterat pa Nasdaq First North och
presumtiva, men aven befintliga, aktiedgare bor beakta
att det ar férenat med hog risk att investera i vardepapper
relaterade till Bolaget da aktiekursen kan fluktuera stort.
Sddana fluktuationer &r inte nodvandigtvis hanforliga
till enbart Bolagets prestation utan kan harledas till den
allmdnna  marknadsutvecklingen,  makroekonomiska
faktorer i samhallet, den aggregerade psykologiska
stdmningen  hos investerarkollektivet, utbud och
efterfragan pd aktier och andra orsaker med eller utan
tydlig koppling till Bolaget. Dessa faktorer kan
paverka i bade positiv  som negativ riktning for
investeraren.ldefallenaktivhandelmedgodvolymsaknaskan
aktietransaktioner till 6nskad kurs vara svara eller oméjliga
att genomfora.

Handel i teckningsratter och BTA

Teckningsratter avses att noteras och handlas pa Nasdaq
First North och den BTA som erhalls i utbyte mot utnyttjade
teckningsratter efter erlagd betalning avses att listas och
handlas. Det finns en risk att handeln i teckningsratterna
och BTA:erna inte blir tillrackligt likvid for att sakerstalla
en effektiv marknad och likasa att kursutvecklingen inte
korrelerar  effektivt  med  kursutvecklingen  for
Pharmacologs aktie och darmed att en eventuell sdljare av
teckningsratter inte kommer att kunna genomféra en
forsaljning till dnskade prisnivaer.

Aktieagare som inte utnyttjar sina teckningsrat-
ter

Teckningsratter som inte utnyttjas av innehavaren for
att teckna aktier kommer att forfalla vardelésa utan ratt
till ersattning. Som en konsekvens av detta kommer

innehavarens proportionella 3dgande och rostratt i
Bolaget att spadas ut motsvarande utfallet av
Foretradesemissionen. For att forhindra detta och inte ga
miste om eventuella viarden behover innehavaren pa eget
initiativ eller genom ombud sélja sina teckningsratter. Det
foreligger en risk att beloppet som erhalls inte motsvarar
det varde som den ekonomiska utspadningen genom
Foretradesemissionen medfor for befintliga aktiedgare.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga
dgare uppgaende till cirka 11 procent av Foretrddesemis-
sionen och darutéver emissionsgarantier fran befintliga
dgare och externa parter motsvarande cirka 89 procent
av Foretradesemissionen, sammanlagt cirka 100 procent
av Foretrddesemissionen motsvarande cirka 24,1 MSEK.
Teckningsforbindelser och garantidtaganden &r inte
sdkerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang, vilket medfor en risk att Bolag-
et inte far in erforderligt kapital om en eller flera av de som
ingatt avtal inte fullféljer sina dtaganden. Detta skulle, vid ett
utfall av utebliven emissionsbetalning, kunna inverka nega-
tivt pa Bolagets genomfdrande av planerade atgarder efter
genomfort Erbjudandet, vilket kan sld mot framtida
intjaning, 6ka framtida kostnader eller pd annat satt
paverkaBolagetsverksamhet,resultatochfinansiellastéllining
negativt. Bolagets aktiekurs kan av dessa orsaker paverkas
negativt med forlust for Bolagets aktiedgare som foljd.

Skillnader i valutakurser kan vasentligt och
negativt paverka vardet av aktieinnehav eller
utdelningar

Aktiekursen kommer endast att anges i SEK, och
eventuella utdelningar kommer att utbetalas i SEK.
Darmed kan aktiedgare med annan referensvaluta an SEK
drabbas av vasentliga negativa effekter pa vardet av sitt
aktieinnehav och sina eventuella utdelningar vid omrakning
till andra valutor, om den svenska kronan minskar i varde i
forhallande till relevant valuta.

Framtida utdelning

Eventuell utdelning beslutas normalt av arsstamman
efter forslag fran Bolagets styrelse. Pharmacolog har inte
lamnat ndgon utdelning sedan Bolaget bildades.
Eventuella framtida utdelningar och beloppen fér dessa
beror pa ett flertal faktorer sdésom Bolagets framtida resultat,
finansiella stallning, rérelsekapitalbehov, likviditet, invester-
ingsbehov och utdelningspolicy. Bolaget &r i en fas dar man
prioriterar forskning och utveckling samt expansion
av forsaljningsverksamhet. Aktiedgarna boér darfor inte
rdkna med att fa nagon utdelning de narmsta aren. Under
en sadan period och pa grund av dessa omstandigheter
kommer eventuell avkastning for aktiedgarna vara avhan-
gig en positiv utveckling av aktiekursen.

Agare med betydande inflytande
Nuvarande storre aktiedgare i Bolaget bedoms kvarsta som
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storre aktiedgare efter Erbjudandets genomférande och
forfoga Over betydande aktieposter i Bolaget. Dessa dgare
kan saledes, bade innan och efter Erbjudandet, utéva ett
betydande inflytande 6ver Bolaget i fragor som ar foremal
for godkdannande av aktiedgarna. Dessa dgares intressen
skulle kunna skilja sig fran 6vriga aktiedgares intressen. Om
alla eller nagon av dessa dgare skulle avyttra hela eller delar
av sitt aktieinnehav, skulle detta kunna ha en vasentligt
negativ inverkan pa priset pa Bolagets aktier negativt.

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra ytterligare
emissioner av aktier eller aktierelaterade instrument i sy-
fte att anskaffa kapital for vidare verksamhetsutveckling.
Detta riskerar att minska befintliga dgares proportionella
dgande och andel av roster genom utspddning.
Konsekvensen vid uteblivet deltagande i framtida
emissioner skulle kunna bli en lagre andelsratt till Bolagets
eventuella framtida vinst och relativt mindre inflytande i
Bolaget. Dessutom kan sadana nyemissioner paverka priset
pa Pharmacologs aktier negativt.

Vissa utlandska aktiedgare kan vara forhin-
drade fran att utnyttja sin foretradesratt

Aktiedgare som &dr bosatta i eller har en adress
registrerad i vissa andra jurisdiktioner an Sverige, ddribland
aktiedgare i USA, kan vara forhindrade fran att utnyttja
sin foretradesratt avseende de aktier de dger i Bolaget vid
Foretradesemissionen och vid framtida nyemissioner
savidainteenregistreringsatgardellermotsvarandeatgarder
enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion vidtagits
avseende sadana aktier eller ett undantag fran krav pa
registrering eller motsvarande atgarder enligt tillamplig lag
i respektive jurisdiktion ar tillampligt. Bolaget kan vélja att
genomfOra nyemissioner utan att vidta sddana atgarder,
vilket innebar att det proportionella dgandet och den
proportionella rostandelen for aktiedgare bosatta i vissa
andra jurisdiktioner @n Sverige kan komma att minska till
foljd av Foretradesemissionen och framtida nyemissioner.

Nasdaq First North

Bolagets aktier ar listade pa Nasdaq First North. Nasdaq
First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av
Nasdaq Stockholm. Nasdaq First North har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag vars aktier
handlas pa Nasdaq First North regleras av Nasdaq First
Norths regelverk, ett mindre omfattande regelverk anpassat
for mindre tillvaxtbolag, och inte av de juridiska krav som
stalls pa bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad.
En investering i ett bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First
North ar mer riskfylld &@n en investering i ett bolag vars aktier
handlas pa en reglerad marknad. Bolagets aktier kan dven
komma att avnoteras fran Nasdaq First North.

Inbjudan till teckning av aktier i Pharmacolog i Uppsala AB (publ)
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Styrelsen i Pharmacolog beslutade den 10 maj 2019, med stdd av bemyndigande givet vid drsstamman den 29 april 2019,
att genomfdra en nyemission av aktier av serie B med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Befintliga aktiedgare erhaller i Foretradesemissionen en (1) teckningsratt for varje aktie innehavd pa avstamningsdagen
den 17 maj 2019. Fem (5) teckningsratter ger rétt att teckna tva (2) nyemitterade aktier av serie B till en teckningskurs om
8,50 SEK. Teckning ska ske under perioden fran och med den 21 maj 2019 till och med den 5 juni 2019.

For det fall inte samtliga aktier av serie B tecknats med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier av serie B tecknade utan stod av teckningsratter.
Tilldelning kommer ske i enlighet med styrelsens beslut.

Styrelsen beslutade att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 1 701 205,20 SEK, genom emission av hogst 2 835 342
aktier av serie B. Utspadningen for befintliga dgare som inte valjer att teckna sin andel uppgar till hogst 28,57 procent vid
full teckning av Foretradesemissionen. Aktiedgare som valjer att inte delta i Féretradesemissionen har maojlighet att helt
eller delvis kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att sélja tilldelade teckningsratter. Bolaget kommer att
tillféras hogst cirka 24,1 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 4,3 MSEK,
inklusive ersattning till emissionsgaranter.

Agare i Bolaget har genom teckningsforbindelser férbundit sig teckna cirka 2,7 MSEK i Féretradesemissionen,
motsvarande cirka 11 procent av Foretradesemissionen. Ett antal externa parter har darutdéver ge-
nom emissionsgarantier forbundit sig att teckna aktier av serie B motsvarande cirka 21,4 MSEK i
Foretradesemissionen, som eventuellt inte tecknas med eller utan stod av foretradesratt, motsvarande cirka 89 procent av
Foretradesemissionen. Sammantaget ar saledes 100 procent av Foretradesemissionen sakerstalld genom teckningsférbin-
delser och externa garantier.

Mot bakgrund av ovanstdende inbjuds hdarmed nuvarande aktiedgare, allmdnheten i Sverige samt institutionella
investerare till teckning av aktier av serie B i Bolaget enligt villkoren i Informationsmemorandumet.

Uppsala den 14 maj 2019

Pharmacolog i Uppsala AB (publ)
Styrelsen

Informationsmemorandum
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PHARMACOLOG | KORTHET

Pharmacolog ar verksamt inom medicinsk teknik och utvecklar system och I6sningar som syftar till att optimera och
sakerstalla en korrekt och effektiv behandling med intravendsa lakemedel. Under 2016 startade Bolagets forsaljning av
deras forsta produkt, DrugLog®, som dr ett system for verifiering av intravendsa mediciner. Under 2019 utvecklar
Pharmacolog tva nya produkter, PrepLog™ samt WasteLog™ som bada bygger pa DrugLog®-tekniken.

Pharmacologs produkter riktas
mot ett stort antal
behandlingsomraden sasom;
onkologi, infektionssjukdomar
och intensivvard som
administrerar likemedel intra-

Pharmacologs lésningar minskar
risken for felbehandlingar vid
intravends medicinering genom
att sdkerstalla att patienten far ratt
likemedel och rétt dos. Over/
underdosering eller anvdndandet

vendst genom infusion eller av fel likemedel kan innebéra
injektion. allvarliga konsekvenser for
patienten.

DruglLog® - Palitlig och effektiv lakemedelskontroll

Ll

J )

Ta ett litet prov (0,3-0,5 Injicera Placera kyvetten i Starta testet med nagra
ml) fran den beredda provlésningen i DruglLog®-enheten. klick p& pekskarmen och
[6sningen. kyvetten. se resultatet inom 2-3
sekunder.

ReVal™ - Forenklad lakemedelsberedning i sjukhusmiljo

1. ReVal™ hamtar recept (manuellt
eller elektroniskt) och lankar det till
relevant databas.

Electronic Medical Record (EMR)
Hospital Infarmation System (HIS)

S s I

Extornal database  Prescription

™ (4
ReVal Yy : B
2. Klinikern eller apotekaren
forbereder lakemedlet enligt det
= steg-for-steg forfarande som Reval™

o J[z===========:=:5)| ;
(o v ape) . beskriver.

e 3 3. ReVal™ foreslar sedan en relevant

- kontrollmetod baserat pa arten av
@ r—% lakemedlet. Farligare ldkemedel

kontrolleras med fordel av DrugLog®.

4. Nar matningen ar fardigstalld
ko o skrivs en etikett ut som fasts pa

forpackning eller spruta.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Pharmacolog ar specialiserade pa att utveckla produkter och losningar for en effektivare och sakrare anvandning av
intravendsa lakemedel sasom exempelvis cytostatika och antibiotika. Bolagets vision ar att varje enskild patient skall fa en
individuellt optimerad medicinering dar lakemedlet kontrolleras och justeras under behandlingen beroende pa patientens
tillstand och respons. Ytterst handlar det om att maximera mojligheten for svart sjuka patienter att bli friska.

Pharmacolog har utvecklat och sedan en tid marknadsfért DruglLog®, en produkt for snabb och effektiv kontroll av identitet
och koncentration av intravendsa lakemedel. Bolaget levererade under 2018 ett antal system for klinisk anvandning och
har borjat generera intdkter. Pharmacolog har dven satsat pa att etablera sig pa den skandinaviska-, vasteuropeiska- och
amerikanska marknaden. Under 2018 etablerade Bolaget sitt forsta dotterbolag i USA som ett led i
marknadsintroduktionen pa den nordamerikanska marknaden. Vidare har Bolaget nu ett flertal distributorer i Vasteuropa
och genom dessa forsaljningsarbeten i Frankrike, England, Tyskland, Spanien och Nederldnderna. Norden inklusive Sverige
hanteras av Bolaget.

Under 2018 och 2019 har Bolaget fortsatt utvecklingen av DruglLog och dess applikationsomraden. Detta har resulterat
i att Bolaget beslutat fokusera pa tre huvudsakliga kundsegment och utvecklat tva helt nya I6sningar baserade pa den
ursprungliga DrugLog®-teknologin. Dessa dr WasteLog™ och PrepLog™. Bada systemen bygger pa den teknik som finns
i nuvarande DrugLog® men har en nyutvecklad mjukvara. WasteLog™ &r ett system som battre hanterar det arbetsflode
som rader vid analys av returer av narkotiska preparat inom s.k. Drug Diversion prevention program. PrepLog™ ar en
integrerad 16sning for kontroll av beredda ldkemedel vid sjukhusapotek och vardavdelningar dar inmatning om
forvattad substans och koncentration sker automatiskt. Resultatet efter genomférd matning skickas till elektroniskt
preskriptionssystem eller patientjournal. Nuvarande DrugLog® kommer att fortsétta séljas till kunder som behover ett
fristdende instrument for kvalitetssakring av lakemedelsberedningar eller processkontroll, till exempel vid kontroll av
beredningsrobotar.

Bolagets har dven ytterligare ett utvecklingsprojekt, ReVal™, ar ett system som vagleder vardpersonal pa pediatriska
vardavdelningar nar de iordningstéller lakemedel och talar om vilken kontrollmetod som skall anvandas. ReVal™
bygger pa en prototyp som togs fram i samarbete med Karolinska Universitetssjukhuset med stod fran Vinnova.
ReVal™ ar integrerad med den nationella beredningsdatabasen, ePed, som innehaller instruktioner for beredning
av lakemedel inom pediatrisk vard. For narvarande utvarderas ReVal™ pa Karolinska Universitetssjukhuset och
berdknas att lanseras pa den svenska marknaden under senare delen av 2019.

Vidare fortloper Bolagets utvecklingsprojekt med Uppsala Universitet for att ta fram ett system som gor det
mojligt att snabbt fa en indikation om vilken antibiotikakoncentration patienten har i blodet. Detta samarbete erholl
ekonomiskt stéd fran Vinnova och fick tillstand for att genomféra kliniska tester pa Akademiska sjukhuset under
2019, tester som pabdrjats under andra kvartalet 2019.

Bolaget genomfor féreliggande kapitalisering enligt detta informationsmemorandum foér att framforallt
accelerera det kommersiella arbetet i USA. Vidare kommer fokus att ldaggas pa att forfina och forbattra
mjukvaran i de tre lanserade produkterna WasteLog™, PrepLog™ och DrugLog®. Arbetet med att etablera strategiska
partnersamarbete fortgar enligt plan men kommer under aret att fokuseras kring aktérer med sin huvudsakliga
verksamhet i USA med fokus pa Drug Diversion.

Styrelsen for Pharmacolog i Uppsala AB (publ) ar ansvarig fér innehallet i Informationsmemorandumet. Styrelsen forsakrar
hédrmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sdkerstélla att uppgifterna i Informationsmemorandu-
met, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med de faktiska férhallandena och att ingenting ar utelimnat som skulle kunna
paverka dess innebdrd. | de fall information kommer fran tredje man har informationen aterqgivits korrekt och, savitt Bolaget
kénner till och kan forsakra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man, inga
uppgifter har utelamnats pd ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Uppsala den 14 maj 2019

Pharmacolog i Uppsala AB (publ)
Styrelsen

Informationsmemorandum
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VERKSTALLANDE DIREKTOREN HAR
ORDET

Verksamhetsaret 2019 har startat enastdende och Bolaget har gjort flera
stora genombrott dar affiren med NewYork-Presbyterian Hospital kanske &r
den som fatt mest uppmarksamhet. Affaren ar ett resultat av en langsiktig och
malmedveten satsning under 2018 som nu givit utdelning. Vi star ocksa val rusta-
deforexpansion med ett etablerat dotterbolag och samarbete med HelioMetrics.
Affaren har vidare genererat ytterligare intresse fran bade kunder och andra
potentiella partners. Med allt detta pa plats ar vi redo for en bred lansering pa
den amerikanska marknaden och syftet med denna nyemission ar bland annat
att ytterligare accelerera vara aktiviteter i Nordamerika.

Parallellt med fokuserad satsning pa Nordamerika inom omradet Drug Diversion
har vi arbetat med att ytterligare forfina och forbattra var teknikplattform, nagot
som resulterat i att vi tagit fram tva nya produkter. WasteLog™ och PrepLog™,
bada systemen bygger pa den teknik som finns i nuvarande DrugLog men har
en nyutvecklad mjukvara. WasteLog™ ar ett system som battre hanterar det
arbetsflode som rader vid analys av returer av narkotiska preparat inom s.k.
Drug Diversion Prevention Program. PrepLog™ ar en integrerad |0sning for
kontroll av beredda lakemedel vid sjukhusapotek och vardavdelningar dar in-
matning om férvantad substans och koncentration sker automatiskt. Resultatet
efter genomférd matning skickas darefter till elektroniskt preskriptionssystem
eller patientjournal. Nuvarande DrugLog® kommer att fortsatta saljas till kunder
som behover ett fristdende instrument for kvalitetssakring av lakemedelsbered-
ningar eller processkontroll, till exempel vid kontroll av beredningsrobotar.

Vi ser dagligen tecken pa en alltmer pressad vardapparat med stora
pafrestningar pa vardpersonal som foljd. En stressig miljo innebar okade
risker for fel, ndgot som kan forhindras med goda rutiner och bra system for
kvalitetssakring. Behovet av innovativa metoder for att sakerstalla en saker och
optimal medicinering ar uttalat och okar. Darfor fortsatter vi ofortrutet vart
arbete med att utveckla unika losningar for en effektivare och sakrare
medicinering med intravendsa lakemedel.

Genom den kliniska anvandningen och de omfattande tester och utvarde-
ringar som genomforts med DrugLog® har vi mer an val bevisat var teknolo-
gis noggrannhet och flexibilitet. Samtidigt ar det alltid en utmaning att skapa
efterfragan for innovativa l6sningar som bryter ny mark inom sjukvarden.
Trots att behovet ar patagligt sa tar det tid att fa en pressad sjukvard att andra
befintliga rutiner och processer. Genom att utoka erbjudandet till att
ocksa innefatta integrerade stodfunktioner for de arbetsprocesser som ror
lakemedelshantering 6kar mojligheterna att inféra nya 16sningar i vardkedjan.

Bolagets projekt att utveckla en metod for att mojliggéra patientnara kontroll
av antibiotikakoncentration i blod gér nu in i en ny fas dar vi gar vidare och
mater pa prover fran patient. Arbete sker tillsammans med Uppsala Universitet
och Akademiska sjukhuset med stéd fran Vinnova.

Pharmacologs vision ar att varje svart sjuk patient far en individuellt
optimerad medicinering som anpassas Over tiden beroende pa patientens
tillstdand ochrespons.Dethandlaromattminimeraondédigtlidandeochmaximera
mojligheten for svart sjuka patienter att bli friska. Vi har produkter,
kompetens och pagaende utvecklingsprojekt som adresserar dessa viktiga om-
radenocharnuredoforatt okatempotnardetgallerkommersiell expansion samt
produktutveckling.
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Pharmacologs mal ar att bli marknadsledande inom verktyg for att sakerstalla medicineringseffektivitet i individualiserad
vard och syftet med denna nyemission ar ge oss méjlighet att vaxla upp och 6ka farten mot att uppna just detta. | huvudsak
ar det inom tre omraden jag bedomer att en satsning har stor potential att dels 6ka Bolagets forsaljning, dels skapa varde
for vara aktiedgare bade i det kortare perspektivet och pa lang sikt.

«  Kommersiell satsning i USA mot med fokus mot Lansering av DrugLog® i USA med fokus mot Drug Diversion.

«  VYitterligare forfina och anpassa DruglLog-teknologin specifikt mot de tre huvudsegmenten; Drug Diversion, drug
compounding och quality control.

«  Knyta ytterligare samarbeten med strategiska partners med fokus pa den amerikanska marknaden och Drug Diversion.

Att vara med och leda ett kvalificerat team dar alla arbetar mot ett gemensamt mal, att forbattra sjukvarden genom att
tillhandahalla 16sningar och produkter som sakerstdller att en medicinering ar korrekt och ger avsedd effekt, kdnns som ett
stort privilegium och ar mycket stimulerande. Malet &r i slutdndan att fler patienter med svara sjukdomar skall bli botade
vilket ar nagot vi alla i Pharmacolog kanner otroligt starkt engagemang for.

Med dessa ord vill vi varmt valkomna saval existerande som nya aktiedgare att folja oss nar vi vaxlar upp ytterligare mot
ovannamnda mal.

Mats Hogberg
Verkstallande direktor
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesemissionen

Styrelsen i Pharmacolog beslutade den 10 maj 2019, med
stod av bemyndigande givet vid arsstémman den 29
april 2019, att genomfdéra en nyemission av aktier av serie
B om hogst 2 835 342 stycken nya aktier av serie B till en
teckningskurs om 8,50 SEK, motsvarande totalt cirka 24,1
MSEK, med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Gen-
om Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital kom-
ma att 6ka med hogst cirka 1 701 205,20 SEK fran cirka 4
253 013,60 SEK till cirka 5 954 218,80 SEK och antalet aktier
av serie B kan komma att 6ka med hogst 2 835 342 stycken
fran 7 088 356 stycken till 9 923 698 stycken aktier av serie B.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 17 maj 2019 ar
registrerad som aktiedgare i Pharmacolog erhaller en (1)
teckningsratt per innehavd aktie. Fem (5) teckningsratter
ger rétt att teckna tva (2) nya aktier av serie B i Pharmacolog
till en teckningskurs om 8,50 SEK per aktie av serie B.

Teckning utan foretradesratt

Anmadlan av intresse om teckning av nya aktier av serie B
utan stod av foretradesrdtt i Foretradesemissionen gors via
anmadlningssedeln "Anmalningssedel for teckning av nya
aktier av serie B utan stod av teckningsratter”.

Teckningskurs

Aktierna emitteras till en teckningskurs om 8,50 SEK.
Courtage utgar ej. Teckningskursen har faststallts av
styrelsen med utgdngspunkt i marknadens prissattning av
Bolagets aktie, rddande marknadsldge, marknadssondering
med kvalificerade investerare och externa emissionsgarant-
er samt verksamhetens historiska utveckling.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallandet av vilka
som har ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemis-
sionen ar den 17 maj 2019. Sista dag for handel i Bolagets
aktier inklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen
ar den 15 maj 2019. Forsta dag for handel i aktien exklus-
ive ratt till deltagande i Foretradesemissionen dr den 16 maj
2019.

Handel med teckningsratter

Handel i teckningsratter avses att dga rum pa Nasdaq First
North under perioden fran och med den 21 maj 2019 till
och med den 3 juni 2019. ISIN-kod for teckningsratterna ar
SE0012673465.

o~

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier av serie B ska ske under perioden
fran och med den 21 maj 2019 till och med den 5 juni 2019.
Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och mister darmed sitt varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer att, utan avisering
fran Euroclear, avregistreras fran VP-kontot. For att forhindra
forlust av vardet pd teckningsrdatterna maste dessa
utnyttjas for teckning av nya aktier av serie B senast den 21
maj 2019 eller sdljas senast den 3 juni 2019. Styrelsen for
Pharmacolog ager ratt att forlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av tiden for teckning och betalning ska beslutas
senast fore teckningsperiodens utgang och offentliggéras
genom pressmeddelande.

Angaende teckning till ISK, kapitalforsdkring
eller IPS

| det fall depdn eller VP-kontot &r kopplat till en
kapitalforsdakring, ar en IPS eller ISK (investeringsspar-
konto) galler sarskilda regler vid nyteckning av aktier.
Tecknaren bor kontakta sin bank eller forvaltare och félja
dennes instruktioner for hur teckningen eller betalningen
ska ga till. | det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt
kommerleveransavtilldeladeaktierinteattkunnasketilldessa
depatyper.

Utspadning

Antalet aktier av serie B kan 6ka med hogst 2 835 342
aktier av serie B till hogst 9 923 698 aktier av serie B
genom Foretradesemissionen. Aktiedgare som valjer att inte
teckna aktier av serie B i Foretradesemissionen kan
komma att vidkdnnas en maximal utspadningseffekt av sin
agar- och réstandel om cirka 28,57 procent.

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear och
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi
frdn Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgadr bland annat antalet erhdllna teckningsrétter. Den
som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckningen 6ver panthavare med flera, erhaller
inte ndgon emissionsredovisning utan underrdttas sepa-
rat. Ndgon separat VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att
skickas ut.
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Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier av serie B i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare pa
avstamningsdagen erhadller varken emissionsredovisning
eller sarskild anmalningssedel fran Euroclear. Teckning och
betalning ska da istéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning med stdd av teckningsratter

Anmalan om teckning av nya aktier av serie B med stod
av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning senast den 5 juni 2019. Teckning och kontant
betalning ska antingen géras med den fortryckta inbetaln-
ingsavisommedfdljeremissionsredovisningenellermedden
inbetalningsavi som &dr fogad till den sarskilda
anmadlningssedeln enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| det fall samtliga pd avstdmningsdagen erhdllna
teckningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier av
serie B ska endast den fortryckta inbetalningsavin anvéan-
das som underlag for anmélan om teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej anvandas.
Inga tilldagg eller andringar far goras i den pa inbetalning-
savin fortryckta texten.

OBSERVERA ATT ANMALAN OM TECKNING AR BINDANDE.

2) Sérskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter an vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas
som underlag for teckning genom kontant betalning.
Anmalning om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med anvisningarna pa den sarskilda anmadlningssedeln.
Den fortrycka inbetalningsavin far darmed inte anvandas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att ldmnas utan  avseende.  Sarskild
anmdlningssedel kan erhdllas fran Mangold per
telefon, e-post eller genom att ladda ner den fran Mangolds
hemsida. Ifylld anmadlningssedel ska skickas per post,
e-post eller lamnas pa nedanstdende adress och vara
Mangold tillhanda senast klockan 17:00 den 5 juni 2019.
Anmalningssedlar som skickas per post bor avsandas i god
tid for att sdkerstdlla leverans fore angivet sista datum.
Det ar endast tillatet att insédnda en sarskild anmalnings-
sedel. | det fall fler an en sarskild anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhdllna att beaktas. Ovriga
sarskilda anmalningssedlar kommer sdledes att lamnas
utan avseende.

OBSERVERA ATT ANMALAN OM TECKNING AR BINDANDE.
Mangold Fondkommission AB

Arende: Pharmacolog

Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2

E-post: ta@mangold.se
Telefon: +46 8 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

Teckning utan stod av teckningsratter (intresse-
anmalan)

Intresseanmdlan att teckna nya aktier av serie B utan
stod av teckningsratter kan goras till vilket belopp som
helst och ska ske under samma period som anmalan om
teckning med stod av teckningsrdtter, det vill sdga fran
och med den 21 maj 2019 till och med den 5 juni 2019.
Anmalan om teckning utan stdéd av foretradesratt sker
genom att "Anmalningssedel fér teckning av nya aktier utan
stod av teckningsratter” ifylls, undertecknas och skickas till
Mangold pd adress enligt ovan. Anmalningssedeln kan
bestallas fran Mangold via telefon, e-post eller genom att
ladda ner den fran Mangolds hemsida. Anmalningssedeln
kan aven fyllas i och skickas in elektroniskt till Mangold via
hemsidan.

Ingen betalning ska ske i samband med anmalan om
teckning av nya aktier av serie B utan foretradesratt, utan
sker i enlighet med vad som anges nedan. Anmalnings-
sedeln ska vara Mangold tillhanda senast klockan 17:00
den 5 juni 2019. Det &r endast tilldtet att insanda en
anmalningssedel. For det fall fler &n en anmalningssedel
insdandes kommer enbart den sist erhdllna att beaktas.
Ovriga anmaélningssedlar fér teckning av nya aktier av serie
B utan stdd av teckningsratter kommer séledes att lamnas
utan avseende.

OBSERVERA ATT ANMALAN OM TECKNING AR BINDANDE.

Tilldelning

For det fall inte samtliga aktier av serie B tecknats med
stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionen hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier av serie B tecknade utan stéd av
teckningsratter. Tilldelning utan foretradesratt kommer
ske i enlighet med styrelsens beslut pa ett tilldelningsméte
efter avslutad teckningsperiod. Detta for att eventuellt
sakra strategiskt viktiga externa investerare eller tillgodose
en god spridning i Bolaget.

Besked om tilldelning av aktier utan foretrades-
ratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier av serie B
tecknade utan foretradesratt lamnas genom oversandande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betaln-
ing ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet
av avrakningsnotan. Meddelande utgar endast till dem som
erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan de tecknade
men ej betalda aktierna komma att Overlatas till nagon
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan Overlatelse
komma att understiga priset i Foretradesemissionen,
kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier av serie B komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden. Tilldelning ar inte beroende av nar
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under anmalningsperioden anmalan inkom. | handelse av
overteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med
ett lagre antal aktier av serie B an vad anmalan avser.

Aktiedagare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Australien eller
annat land dar deltagande i Foretrddesemissionen helt eller
delvis ar foremal for legala restriktioner) och vilka ager
ratt att teckna i Foretrddesemissionen kan védnda sig till
Mangold pa telefonnummer enligt ovan fér information om
teckning och betalning. Observera att Erbjudandet enligt
Informationsmemorandumetinteriktarsigtillpersonersomar
bosatta i USA (innefattande dess territorier och
provinser,varjestatiUSAsamtDistrictof Columbia),Australien,
Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz,
Hongkong, Sydafrika eller andra ldander dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgdrder an de som foljer av svensk ratt.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdik-
tioner utanfor Sverige

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya
aktier av serie B vid utnyttjande av teckningsratter till
personer som ar bosatta i andra lander kan paverkas av
vardepapperslagstiftningar i sddana lander. Med
anledning harav kommer aktiedgare som har sina aktier
av serie B i Bolaget direktregistrerade pa VP-konton med
registrerade adresser i USA (innefattande dess territorier och
provinser,varjestatiUSAsamtDistrictof Columbia),Australien,
Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Sch-
weiz, Hongkong, eller Sydafrika inte att erhalla
emissionsredovisning. De kommer inte heller att erhal-
la ndgra teckningsratter pa sina respektive VP-konton. De
teckningsratter som annars skulle ha levererats till sddana
aktiedgare kommer att sdljas och forséljningslikviden, med
avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till berorda
aktiedgare. Belopp understigande 500 SEK utbetalas e;j.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekréftelse att inbokningen av  BTA skett pa
tecknarens VP-konto. Betalda tecknade aktier av serie B
benamns BTA pd VP-kontot till dess att nyemissionen blir
registrerad hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far
undervissaforutsattningardelavnyemissionenregistrerasvid
Bolagsverket. Ifall denna mdjlighet till delregistrering
utnyttjas i foreliggande emission kommer flera serier av
BTA att utfardas varvid den forsta serien benamns "BTA 1”
i VP-systemet. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier av
serie B sd snart en forsta eventuell delregistrering skett. En
andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfardas for teckning
vilken skett vid sddan tidpunkt att tecknade aktier av se-
rie B inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen
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och omvandlas till aktier av serie B sa snart nyemissionen
slutligt registrerats vilket beraknas ske omkring vecka 27.
Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depa
hos bank eller fondkommissionar erhaller information fran
respektive forvaltare. Nar BTA omvandlas till aktier av serie B
skickar Euroclear inte ut ndgon sarskild avisering.

Handel med BTA

Handel med BTA 1 berdknas att ske pa Nasdaq First North
fran och med den 21 maj 2019 till dess att en forsta del
av Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske under vecka 25. Handel med BTA 2
berdknas att ske fran och med den 12 juni 2019 till dess att
Foretradesemissionen slutregistrerats, vilket berdknas ske
omkring vecka 27. ISIN-koden fér BTA 1 &r SE0012673473
och ISIN-koden for BTA 2 &r SE0012673481.

Information om LEIl-kod och NCl-nummer

Enligt Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/
EU (MiFID 1) behover alla investerare fran och med 3
januari 2018 ha global identifieringskod for att kunna
genomféra  vardepapperstransaktioner. Dessa  krav
medfor att juridiska personer behdver ansoka om registre-
ring av en sa kallad Legal Entity Identifier (LEl) och fysiska
personer ta reda pa sitt National Client Identifier (NCI) for att
kunna teckna, och anmala sig for teckning, aktier av serie B
Foretradesemissionen. Observera att det ar tecknarens
juridiska status som avgor om en LEl-kod eller NCl-num-
mer behdvs samt att Mangold kan vara forhindrat att utfora
transaktionen at personen om LEl-kod eller NCI-num-
mer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls. Den som
avser att teckna, eller anmala sig for teckning av, aktier av
serie B i Foretradesemissionen uppmanas att ansoka om
registrering av en LEl-kod eller ta reda pa sitt NCl-num-
mer (sasom tillampligt) i god tid for att dga ratt att delta i
Foretradesemissionen och/ eller kunna tilldelas nya aktier
av serie B som tecknas utan stod av teckningsratter.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemis-
sionen

Omkring den 11 juni 2019 berdknas Bolaget offentliggora
utfallet av Foretradesemissionen. Offentliggérandet kom-
mer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt
pa Bolagets hemsida.

Ratt till utdelning pa de nya aktierna

De nya aktierna av serie B berattigar till utdelning forsta
gangen pa den avstaimningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Foretradesemissionen registrerats vid
Bolagsverket, under forutsattning att de nya aktierna av
serie B blivit registrerade och inférda i den av Euroclear
forda aktieboken pa avstamningsdagen for sadan
utdelning.

Information om behandling av personuppgifter
Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning av, akti-
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er av serie B i Foretradesemissionen kommer att lamna
personuppgifter till Mangold. Mangold kommer att
behandla dessa personuppgifter i datasystem i den
utstrackning som  krdvs  for att  administrera
Foretradesemissionen.  Aven  personuppgifter  som
inhamtas fran annan kalla an de personuppgifterna avser
kan komma att behandlas. Det kan ocksa férekomma att
personuppgifter fran en tredje part overlamnas till och
behandlas av Mangold. Informationen om behandling av
personuppgifter ldmnas av Mangold, som ar personup-
pgiftsansvarig for behandlingen av personuppgifter.
Mangold tar emot begdran om rattelse eller radering av
personuppgifter pa den adress som anges i avsnittet
“Adresser”.

Ovrig information

Styrelsen for Pharmacolog har inte rdtt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka Foretradesemissionen
om att teckna nya aktier av serie B i Bolaget i enlighet med
villkoren i detta Informationsmemorandum. Styrelsen for
Pharmacolog har forbehallit sig ratten att forlanga den
tid under vilken anmédlan om teckning och betalning i
Foretradesemissionen kan ske. En eventuell forlangning
av tiden for teckning och betalning ska beslutas senast
fore teckningsperiodens utgdng och offentliggéras genom
pressmeddelande.

Det ar tecknarens ansvar att se till att handlingar sa som
bilagor, vidimerad ID-kopia, LEl-kod eller dylikt lamnas in
pa sadant sdtt att leverans kan ske till angiven depa eller
VP-konto.

For det fall ett felaktigt belopp betalats in kommer
Bolaget att ombesdrja att eventuellt &verskjutande
belopp aterbetalas. Ingen ranta utgar for det dverskjutande
beloppet. Anmdlan om teckning av nya aktier av serie B &r
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphdva eller
modifiera en anmadlan om teckning av nya aktier av
serie B. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel
kan komma att ldmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmaélan om teckning komma att ldmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Erlagd emissionslikvid som inte ianspraktagits
kommer da att aterbetalas. Ingen rdnta kommer att
utbetalas for sddan likvid.
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MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter avseende marknadsférhallanden och Pharmacologs marknadsposition i foérhallande till konkurrenter som
anges i Informationsmemorandumet ar Bolagets samlade bedémning baserad pa saval interna som externa kallor.
Information hamtad fran extern part har atergivits korrekt och savitt Pharmacolog kan kédnna till och férsékra genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts fran berord extern part har inga uppgifter utelamnats pa ett satt
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Oversikt

Pharmacolog ar specialiserade pa att utveckla produkter
och lésningar for en effektivare och sakrare anvandning av
intravendsa ldkemedel sasom exempelvis cytostatika och
antibiotika. Bolagets forsta produkt ar det egenutveck-
lade och patenterade DruglLog®-systemet som genom
spektroskopiska avlasningar av ldkemedlen snabbt
identifierar dess substans samt koncentration. Genom att
kombinera DrugLog®s kontrollfunktioner med en
individanpassad  vardplan samt dosadaption kan
allvarliga felmedicineringar undvikas och effektivare vard
erhallas. Konsekvenserna av saval for hég som forlag dos kan
medfora risker for patienten. Foljderna kan bli forlangd
sjukhusvistelse, toxiska bieffekter eller ej efterstravad
behandlingseffekt. Mojligheten att avldsa patientens
reaktion pa behandlingen eller koncentration av
lakemedlet i blodet i realtid baddar for en framtida
optimering av medicinsk vard.

bedriver for narvarande ett
utvecklingssamarbete med forskare fran Uppsala
Universitet rérande metoder for bedémning av
antibiotikakoncentrationen i blodet under behandling av
patienter med svara infektioner. Antibiotikabehandling
med ratt dos ar avgorande for att patientens sakerhet. Det
saknas idag teknik for att pa ett snabbt satt kunna avgora
antibiotikakoncentrationer i blodet hos patienter som
behandlas for allvarligare infektioner. Projektet bygger
vidare pa Bolagets nuvarande teknik inom viatskeanalys
genom ljusabsorptionsspektrometri.

Pharmacolog

Marknaden

Pharmacologs primdra marknad, beredningskontroll av
intravendsa lakemedel vid vardavdelningar och apotek,
befinner sig i en tidig fas, men med ett uttalat behov och
tydliga tecken pa att efterfragan borjar ta fart. Flera lander,
déaribland Sverige', har initierat nationella program for att
forbattra 1akemedelshantering generellt och mer specifikt
inom barnsjukvard. Nar det galler beredningskontroll av
cellgifter har utvecklingen natt langst i Frankrike dér det re-
dan etablerats en aktiv, konkurrensutsatt marknad med en
utstakad prisbild och en forstaelse for nyttan av kontroll av
intravendsa lakemedel innan det ges till patient. Bolagets
distributor, Pharmed SAM, har gjort en analys av den frans-
ka marknaden och kommit fram till att det finns ungefar
200 intressanta sjukhus och beredningscentra for cellgift-
er i Frankrike, varav cirka 50 i dagslaget har implementerat
en 16sning for sakerhetskontroll av substans och koncen-
tration till ett varde av 500-600 kSEK per system. Bolagets

'Lakemedelsverkets kunskapsbok om ldkemedelshantering vid pediatrisk vard

uppskattning ar saledes att den totala franska marknaden
uppgar till ungefar 110 MSEK plus arlig service samt for-
brukningsvaror omfattande uppskattningsvis 20 procent av
installerat varde. Da den franska marknaden enligt Bolagets
berakningar utgér omkring 17 procent av den vasteuropeis-
ka marknaden, vilket i sin tur uppskattas till 25 procent av
den globala marknaden, skapar detta en aggregerad mark-
nad om 650 MSEK i vasteuropa och runt 2 600 MSEK globalt.
Bolaget bedémer vidare att marknaden for beredningskon-
troll av lakemedel iordningstdllda vid vardavdelningar ar
2-3 ganger storre an sa. Kunderna inom beredningskon-
troll for cytostatika aterfinns inom storre vardinstitutioner,
sjukhus och sjukhusapotek. Universitetssjukhus har en sar-
skilt viktig roll i det skede Bolaget och marknaden befinner
sig i for tillfallet da de slutsatser och rapporter som olika
forskningssamarbeten utmynnar i ar av betydelse for att
oka insikten hos berorda intressenter och darmed den fort-
satta marknadsutvecklingen.

Gallande marknadsstorleken for kontroll av antibiotika-
koncentrationen i blod ar ett potentiellt marknadsvarde i
dagslaget svarbedomt. Det man dock vet ar att resistens
mot antibiotika ar ett av de absolut storsta hoten mot glob-
al halsa, matsakerhet och utveckling?. Antibiotika anvands
for att behandla ett antal bakterieinfektioner. Resistens up-
pkommer i samband med att bakterierna d@ndrar respons
mot denna typ av medicin. Det &r alltsa bakterien som blir
immun och inte manniskan eller djuret. Konsekvenserna
kan vara forodande da det blir mycket svarare att behan-
dla mycket allvarliga sjukdomar, exempelvis behandling
av lunginflammation, tuberkulos, gonorré och salmonella.
Idag avlider cirka 700 000 personer per ar globalt som ett re-
sultat av resistens mot antibiotika. Resistens resulterar i Ian-
gre sjukhusvistelser, hogre medicinska kostnader och 6kade
dodsfall. Man estimerar att ar 2050 riskerar man 10 miljoner
liv per ar samt 100 triljoner USD kumulativt om varlden inte
finner I6sningar pa éveranvandningen av antibiotika.

Rérande behandlingar med antibiotika &r korrekt
dosering kritiskt. Exempelvis ar sepsis, ett allvarligt
sjukdomstillstand dar snabb och korrekt behandling med
antibiotika ar avgorande for tillfrisknande. | USA rdknas
sepsis aggregerat som det mest kostsamma tillstandet att
behandla och globalt berdknas runt 30 miljoner manniskor
drabbas arligen3. Dessa patienter maste snabbt underga en
antibiotikakur och dosbestamningen ar i dagslaget, enligt
Bolaget, mycket osdker och det saknas idah metoder som ar
snabba for att korrekt bestamma dosen. Dartill utgor sepsis
enbart en liten del av all antibiotikaanvandning dar kontroll
av antibiotikakoncentrationen i blodet ar nédvandig.

2Fact Sheet, World Health Organization Antibiotic Resistence, 2018

3Tackling drug-resistant infections globally: Final report and recommendations, 2015
4 Fact Sheet, World Sepsis Day, 2015
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Drivkrafter

En av drivkrafterna for Bolagets produkter och l6sningar
beddms vara att patientnyttan och sakerheten uppmark-
sammas genom forskningssamarbeten och partnerskap
samt att tidiga marknader, sdsom Frankrike, gar i braschen.
Déarigenom skapas krav fran myndigheter, bestdllare av
sjukvard och vardtagare att rutiner for en sdker lakeme-
delshantering infors pa en bredare basis. Utéver detta raknar
Bolaget med att en sdkrare och mer kostnadseffektiv lake-
medelshantering hos vardgivare, inkluderande forsakrings-
bolag, skall leda till en 6kad efterfragan. Exempelvis skulle
en snabbare identifikation och forbattrad behandling av
sepsis innebara 1,25 miljoner farre sjukhusdagar till en be-
sparing av 1 500 MUSD och 92 000 liv enbart i USA'. Vidare
uppger Persistence Market Research antalet sjukhusinlagg-
ningar i USA relaterade till cancer till 4,7 miljoner. Den glo-
bala cancermedicinmarknaden omsatte dver 78 000 MUSD
ar 2015 och beraknas véxa till knappt 112 000 MUSD till och
med ar 20202 | denna siffra ingar dock saval cytostatika som
immunoterapipreparat, men cellgifter ar och fortsatter vara
den dominerande I6sningen fér medicinsk onkologi. Med
beaktande av storleken av marknaderna och att cancer ar
den nast vanligaste dodsorsaken i USA enligt CDC (Cen-
ter for Disease Control and Prevention), samtidigt som en
studie fran 2016 pavisat att misstag och felbehandling inom
varden skulle kvala in som tredje vanligaste dodsorsak pa
den listan med god marginal ifall denna ingick i statistiken?,
sa det finns gott om incitament for vardinstitutioner att in-
vestera i utokad kontroll- och optimeringsldsningar inom
varden i allménhet och inom Pharmacologs nisch i synner-
het.

Drug Diversion

Pharmacolog initierade samt intensifierade sina satsningar
mot Drug Diversion i USA under 2018. Bolaget estimerar
marknaden till cirka 1 miljard SEK. Drug Diversion &r ett stort
och omtalat problem globalt men fragan drivs framst i USA.
Drug Diversion handlar om hur kontrollerade @mnen som
narkotika och andra receptbelagda lakemedel som innehas
lagenligt hamnar i olaga kanaler dar de séljs eller anvands
for missbruk®. Detta inkluderar bland annat vardpersonal
som forskingrar lakemedel eller byter ut stark narkotika mot
till exempel vanlig saltlésning. Uppskattningsvis involver-
ar 92 procent av incidenterna opioder. De varsta fallen in-
kluderar manipulering av ampuller, dropp eller andra injek-
tionsformer vilket kan leda till forodande konsekvenser for
patienter som gar miste om korrekt medicinering. Droger
som egentligen dr menade for medicinskt bruk men som
hamnar i fel hander bidrar dven till den kriminelles missbruk
vilket far konsekvenser pa samhallet i stort. Det mest van-
liga ar att de lakemedel som forskingras anvands for eget
bruk snarare dn att de séljs vidare. Undersokningar visar
pa att 10-15 procent av anstallda inom varden kommer att
missbruka narkotika eller alkohol under sin anstallning. Fig-
uren till hoger illustrerar att alla segement inom varden &r
drabbade av Drug Diversion. Sjukhusen star fér den storsta
delen (37 procent), vilket fraimst ar en konsekvens av att de
ar battre forberedda pa att upptédcka denna typ av aktivi-

Skin, Respiratory/ Lung Cancer) - Global

“Protenus Inc, Drug Diversion Digest: Year in Review, 2017
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titeter genom storre resurser. En annan insitution som ar
extra utsatt ar langtidsvarden vilket inkluderar hemtjanst,
vardhem, rehabiliteringskliniker och psykiatrisk vard.

2%

= Sjukhus

= Langtidsvard

= Praktik
Apotek
Ambulans

= Annat

Det ar vart att padpeka att data rérande Drug Diversion ar
svar att sammanstalla for att fa en rdttvisande bild. Man
brukar tala om att de siffror som kan redovisas endast ar top-
pen av isberget av framst tva anledningar. Forst och framst
ar det manga incidenter som halsovardsorganisationer
upptacker som inte rapporteras vidare. Dessa fall klaras upp
internt inom organisationen och dess licensieringsstyrelse
utan att blanda in rattsvésendet. Den andra anledningen har
att gora med det faktum att endast en brakdel av all Drug
Diversion upptacks. Sjukhus har idag svart att 6vervaka och
kontrollera det interna flodet av narkotika och receptbelag-
da mediciner.

Konkurrenter

Den konkurrent som for ndrvarande verkar och har forsal-
jning inom Pharmacologs nisch, beredningskontroll,
genom anvandning av fotospektrometri ar en fransk
aktor vid namn Icones Services. Produkten bendamns
QC-prep och har utvecklats av CECA SAS (Conseil Equipment
Contrble Analyse). Enligt en analys gjord av Pharmed SAM
har Icones Services ungefar 50 installerade system i Frankrike
och hade en omsattning 2012 motsvarande 516 000 EUR.
Produkten som konkurrerar med Pharmacologs 16sning,
QC-prep, bedéms vara den enda produkt som Icones Ser-
vices erbjuder. QC-prep skiljer sig at bland annat genom att
den analyserar flertalet prover samtidigt och svaret pa anal-
ysen fas saledes fordrojt jamfort med Druglog® vars effekti-
vitet garanterar ett snabbt resultat.

En eventuellt vidgad marknad, saval geografiskt som
volymmassigt, kan innebara att saval nya som befintliga
foretag kan komma att forsoka etablera sig pa denna storre
marknad. Pharmacolog har dock i dagsldget ett gynnsamt
utgangslage ifall en sadan situation blir aktuell da Bolag-
et har en engagerad saljorganisation pa plats pa viktiga
marknader samt en patenterad produkt med mdjliga
konkurrensfordelar samt en allt langre lista referenskunder.

"Shorr AF, Micek ST, Jackson WL, Jr., Kollef MH: Economic implications of an evidence-based sepsis protocol: can we improve outcomes and lower costs?, 2007
20ncology/Cancer Drugs Market by Therapeutic Modalities (Chemotherapy, Targeted Therapy, Immunotherapy, Hormonal), Cancer Types (Blood, Breast, Gastrointestinal , Prostate,

3Opportunity Analysis and Industry Forecast, 2013 — 2020, Allied Market Research, 2015
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Pharmacolog i korthet

Pharmacolog ar verksamt inom medicinsk teknik och ut-
vecklar system och I6sningar som syftar till att optimera
och sdkerstalla en korrekt och effektiv behandling med in-
travenosa lakemedel. Inom ett stort antal behandlingsom-
raden sasom, onkologi, infektionssjukdomar och intensiv-
vard, administreras lakemedel intravenost genom infusion
eller injektion.

Felbehandlingar eller 6ver- och underdosering av intraveno-
sa lakemedel kan fa allvarliga konsekvenser for patienten.
Systematisk feldosering kan aven fa foljder for samhallet i
stort genom en ineffektivare sjukvard och darmed langre
sjukhusvistelser vilket driver kostnader. Genom Pharma-
cologs l6sningar kan hanteringen och behandlingen med
intravenosa lakemedel effektiviseras. Vidare kan produk-
ter fran Pharmacolog dven anvandas for att upptacka och
forhindra stolder och forfalskningar av lakemedel, vilket ar
ett allvarligt och svarhanterligt problem i manga delar av
varlden.

Historik
2007

«  Pharmacolog grundas.
2010

«  Utvecklingen av DruglLog® pabdrijas.
2013

Ett avtal ingas med Universitetssjukhuset i Geneve av-
seende utvardering av DruglLog®s kapacitet att kontrol-
lera cellgifters koncentration och identitet.

2015

«  Druglog® introduceras och Bolaget noteras pa AktieT-
orget (numera Spotlight).

- Samarbetet med Universitetssjukhuset i Geneve utokas
och avtal med Mayo-kliniken i USA tecknas gallande ut-
vardering av DrugLog® for kontroll av narkotiska prepa-
rati samband med ett sa kallat Drug Diversion Program.

2016

«  Universitetssjukhusen i Marseille, Lille och Mainz samt
Blekingesjukhuset i Karlskrona tecknar avtal med Phar-
macolog.

«  Mayo-kliniken i USA meddelar att de avvaktar vidare sa-
marbete med Pharmacolog.

«  Universitetssjukhuset i Geneve ingar ett kommersi-
ellt avtal med Pharmacolog och i slutet av aret valjer
sjukhuset att permanentera avtalet.

«  Pharmacolog ingar distributionsavtal med Pharmed for
Bolagets produkter i Vasteuropa.

2017

«  Universitetssjukhuset i Freiburg tecknar avtal for att ut-
vardera DruglLog®.

«  Pharmacolog erhaller sin forsta DrugLog® order i Frank-
rike.

«  Pharmacolog ingar ett samarbete med Akademis-
ka sjukhuset i Uppsala for att utveckla en metod att
snabbt bestamma antibiotikakoncentration i blod hos
patienter under pagaende behandling.

. Testerna i Mainz och Karlskrona har genomforts men
parterna valjer tills vidare att avvakta.

«  Pharmacolog meddelar att Karolinska Universitetss-
jukhuset och Astrid Lindgrens barnsjukhus ska testa
den gemensamt utvecklade ARM'-plattformen, i vilken
DruglLog® ingar, i klinisk miljé under sex manader.

«  Den vdlrenommerade sjukhuskedjan NewYork-Presby-
terian Hospital ingar avtal om att utvardera DrugLog® i
sitt Drug Diversion Prevention Program.

2018

«  Pharmacolog ingar avtal med B. Braun Medical som
kommer std for distributionen av DrugLog® pa den
spanska marknaden.

- Testerna av DrugLog® i New York avslutas med gott re-
sultat. Kliniken avser att genomféra en upphandling av
utrustning under sommaren.

«  Pharmacolog introducerar ReVal™ pa EAHP i Géteborg.

«  Pharmacolog noteras pa Nasdaq First North.

«  Pharmacolog och Uppsala Universitet erhaller stod fran
Vinnova for fortsatt utveckling av metoder for kontroll
av antibiotikanivaer i blodet.

«  Pharmacolog etablerar dotterbolag i USA i syfte att un-
derlatta kommersialiseringen av DrugLog®.

«  Pharmacolog erhaller sin forsta DruglLog® order i Tysk-
land.

«  Akademiska sjukhuset i Uppsala koper DruglLog® som
skall anvéndas for kvalitetskontroll av den nyligen
inkopta beredningsrobotten.

2019

DruglLog® installeras i Sant Pau Barcelona som ett resul-
tat av samarbetet med B. Braun.

Antibiotikaprojektet, som &r ett samarbete med Aka-
demiska sjukhuset, beviljas kliniskt provningstillstand.
Pharmacolog ingdr avtal med distributéren Smart-
Compounders B.V. i Nederlanderna.

Det vdlrenomerade amerikanska sjukhuset
NewYork-Presbyterian Hospital bestaller fem Dru-
glog®-system till sitt Drug Diversion Prevention
Program.

Forsta ordern av DruglLog® i Nederldnderna erhalls av
det nybyggda sjukhuset, Princess Maxima Center.

'Advanced Reconstitution Module
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Affarsidé

Pharmacologs affarsidé &r att tillhandahalla produkter som
optimerar medicineringen med intravendsa lakemedel
samt bidrar till en 6kad patientsakerhet och minskade kost-
nader for varden.

Vision

Pharmacologs vision &dr en individuellt optimerad
medicinering med intravendsa lakemedel dar malet ar att
bota och minimera biverkningar for patienter med svara
sjukdomar.

Mal

Pharmacolog har som mal att bli forstahandsvalet for
kvalitetssékrad ~ och  individanpassad = medicinering
med intravendsa lakemedel. Bolaget befinner sig i en
kommersialiseringsfas med sin forsta produkt DrugLog®, och
avser att under de ndrmaste dren fortsatta att etablera sina
produkter i Vasteuropa, USA samt vissa andra utvalda
marknader. Malet ar att Pharmacolog skall vara etablerad
pa ledande marknader i Europa samt att lansering i USA
skall ta fart pa allvar genom etableringen av dotterbolaget
Pharmacolog Inc.

Organisation

Pharmacolog i Uppsala AB (publ) dr den rorelsedrivande
enheten och fran och med oktober 2018 ingar det
amerikanska  dotterbolaget  Pharmacolog Inc i
koncernen. Bolaget bestar av fem anstdllda samt sju
expertkonsulter knutna till Bolaget genom langsiktiga
konsultavtal. Da tillverkningen av DruglLog® ar forlagd till
en extern aktor har Bolaget kunnat halla organisationen
slimmad och kostnadseffektiv. Bolaget har engagerat
seniora konsulter med expertis inom systemutveckling,
mjukvaruutveckling, analysteknik, grafiska anvandars-
nitt och produktutveckling medan anstalld personal
huvudsakligen fokuserat pa produktledning och férsaljning.
Nuvarande struktur ser ut enligt organisationsschemat
nedan.

Salj & Produkt- Forskning &
marknad ledning innovation

Bakrund och utveckling av konceptet

Pharmacolog grundades 2007 av Hans Dahlin och
framlidne Kjell Westerlund bada med en bakgrund inom
stralterapi dér de sedan 70-talet varit med att utveckla nya
behandlingsmetoder. Strdlterapi har utvecklats fran en
generell och oprecis behandling till en individanpassad
behandling med hdg precision. Utvecklingen har skett
genom introduktionen av avancerade planeringsverk-
tyg, battre stralterapimaskiner samt mer sofistikerade
kontrollsystem som kan sakerstdlla att patienten erhallit
optimal straldos samtidigt som risken for bestralning av
frisk vdvnad minimerats.

N
N

Stralbehandling ar en av de vanligaste behandlingsformer-
na for cancer. Den vanligaste behandlingsformen for
cancer dr dock cytostatika eller cellgiftsbehandling dar lake-
medlet vanligtvis administreras intravendst. Grundarna till
Pharmacolog noterade att det skett stora framsteg inom
utvecklingen av stralterapi samtidigt som motsvarande
utveckling inte skett inom cytostatikabehandling.

Berdkning av dosen vid cytostatikabehandling utgar fran
patientens kroppsyta. En metod baserad pa en studie
genomford i mitten av 40-talet omfattande endast 16
patienter. Enligt Bolaget finns det ett betydande behov
av att utveckla metoderna for berdkning och dosering av
cytostatika med syfte att uppna en oOkande grad av
individanpassad behandling. Aven nir det giller
hanteringenavcytostatika,franordinationtilladministrering,
finns anledning till forbattring. Med dagens metoder finns
det risk att dosberakningen och administreringen resulterar
i ett lakemedel som avviker fran det som ldkaren ordinerat.
Baserat pa sina erfarenheter fran strélterapin inledde Hans
Dahlin och hans kollegor utvecklingen av ett system med
syfte att effektivisera hanteringen av cytostatika. Produktut-
vecklingeninleddes under 2010 och Bolagets forsta produkt,
DrugLog®, lanserades ar 2015.

Om DrugLog®

DrugLog® &r Pharmacologs forsta egenutvecklade och
patenterade produkt som genom ljusabsorptionsspek-
troskopi snabbt verifierar koncentration och identitet i
intravendsa ldkemedel. Genom att jamfora med
ordinerad koncentration gar det med hjdlp av DruglLog®
att snabbt sakerstalla att lakemedlet innehaller ratt dos och
korrekt substans. Under 2018 och 2019 har Bolaget fortsatt
utvecklingen av DruglLog® och dess applikationsomraden.
Detta har resulterat i att Bolaget beslutat fokusera pa tre
huvudsakliga kundsegment och utvecklat tvd helt nya
I6sningar baserade pa den ursprungliga
DrugLog®-teknologin. Dessa ar WasteLog™ och PrepLog™.
Bada systemen bygger pa den teknik som finns i nuvarande
DrugLog® men har en nyutvecklad mjukvara. WasteLog™
ar ett system som bdttre hanterar det arbetsflode som
rader vid analys av returer av narkotiska preparat inom
s.k. Drug Diversion Prevention Program. PrepLog™ &r en
integrerad 16sning for kontroll av beredda ldkemedel vid
sjukhusapotek och vardavdelningar dar inmatning om
forvantad substans och koncentration sker automatiskt.
Resultatet efter genomférd matning skickas ocksa till
elektroniskt  forskrivningssystem eller patientjournal.
Nuvarande DrugLog® kommer att fortsatta saljas till kunder
som behdver ett fristdende instrument for kvalitetssakring
av ldkemedelsberedningar eller processkontroll, till
exempel vid kontroll av beredningsrobotar.

DrugLog® analyserar substansen genom att en
mindre mangd av det beredda lakemedlet, 0,3-0,5 milliliter,
placerasienkyvett somgenomlysesavDruglLog®. Genom att
analysera det absorberade ljusspektrat kan DruglLog®
identifiera det ingdende ldkemedlet samt faststalla
koncentrationen genom att jamféra med lagrade spek-
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tra for det specifika ldkemedlet. DrugLog® kan ddrmed
jamfora resultatet med forkalibrerade data och anger
huruvida det uppmatta resultatet ligger inom definierade
toleransintervaller.

Pharmacologs DruglLog® har i dagslaget framgangsrikt
kalibrerats for over 170 olika lakemedel. Utéver analys
av cytostatika kan DruglLog® anvandas for att analysera
intravendsa lakemedel som anvands inom
pediatrik och intensivvard samt vid behandling av allvarliga
infektioner. Antalet tillgdngliga lakemedel i Bolagets
databas vaxer kontinuerligt allteftersom DrugLog® I6pande
anvands ute hos kunder vid apotek eller vardavdelning-
ar. De tester och samarbeten som genomforts, respektive
ingatts och pagar, har pavisat att DrugLog® pa mycket kort
tid identifierar och korrekt beddmer undersokta vatskor
i skarpt lage. Denna sekundsnabba bekraftelse innebar
att saval produktion som vard snabbt kan fortskrida samt
att allvarliga feldoseringar kan undvikas. Nar DruglLog®
anvands for att analysera ett ldkemedel ger systemet tre
olika klassificeringar:

OK - Det analyserade provet innehaller ratt lakemedel
med en koncentration inom det, for patienten, acceptabla
vardet. Ingen atgard kravs.

Warning - Sjukvardspersonal maste ta stdllning till
analysresultatet. Provet innehaller ratt substans men till en
avvikande koncentration.

Fail - Innebar att det undersokta provet antingen har fel
aktiv substans eller en koncentration som avviker sa
pass mycket att applikation till patient skulle medféra
vasentlig risk for skada, antingen direkt genom att koncen-
trationen innebar en toxisk niva eller indirekt, genom att
[6sningenharforldagkoncentrationforatthaavseddeffekthos
patienten.

Anvéandning av DrugLog®-teknologin

Bolaget har identifierat tre huvudsakliga affarsomraden for
DrugLog®-teknologin:

Affarsomrade Beskrivning

Drug Diversion System for snabb kontroll av
returnerade narkotiska preparat
frdn genomfdrda operationer.

Beredning Integrerad |6sning for kontroll att
(toxisk & icke- beredningar ar korrekta med avs-
toxisk) sende pa lakemedel och

koncentration.

Kvalitetskontroll ~ Verifiering av processer eller
beredningsrobotar. Aven méjligt att

anvanda vid utbildningar.

Lakemedelsberedning

Beredning av de flesta
behandlingar

ldkemedel for intravendsa
utférs av en auktoriserad person vid

vardavdelningar eller sjukhusapotek. Ldkaren som
ordinerar behandlingen ldagger en bestdllning dar
ingdende substanser, volym och koncentration framgar.
Beredningspersonalen bereder lakemedlet dar
substanserna kombineras och |6ses upp i sterilt vatten,
saltlésning eller glukos till o6nskad koncentration.
Beredningen marks och levereras till patient vid aktuell
avdelning pa sjukhuset dar vanligtvis en sjukskoterska
administrerar ldkemedlet genom infusion eller injektion till
patienten.

Nuvarande sakerhetsrutiner stracker sig, enligt Bolagets
kannedom till dubbelkontroll, det vill sdga att ytterligare
en person kontrollerar varje steg vid beredningen. Det
forekommer &ven vid vissa institutioner sa kallad
gravimetrisk kontroll dar infusionpasen eller sprutan
vdgs fore och efter att det aktiva lakemedlet tillsatts eller
att den som berett dosen madrker upp vad innehallet
bestar utav och vid anvandning ar det denna notis som
kontrolleras.Riskenforfelpagrundavdenmanskligafaktornar
overhangande och det finns studier som indikerar att
omkring tre procent av alla beredningar fran
sjukhusapotek innehaller felaktig koncentration eller till och
med inkorrekt substans. Vid beredningar gjorda direkt av
sjukhuspersonalen &r andelen felberedningar annu hogre.

DrugLog® har genom gedigna tester visat sig kunna
identifiera inkorrekta intraventsa beredningar med hdg
precision, vilket okar tryggheten hos bade den beredan-
de och vardgivande personalen da de kan kanna tillforsikt
att behandlingen som patienten erhaller ar den avsedda.
Genom Druglog® kan risken for felbehandlingar minimeras,
vilket 6kar patientsakerheten samt bidrar till en effektivare
vard.

Forhindra stéld samt olaglig anvandning

DrugLog® har potential att anvdndas av sjukhusen for att
avsloja stolder av narkotikaklassade lakemedel. Nér ett
ldkemedel forskrivs finns det en risk att lakemedlet stjals
eller anvands till annat an det var tilltankt for. Det kan ske
genom att dosen spdds ut eller att eventuellt dverblivet
ldkemedel inte ldmnas tillbaka. Detta kan fa till foljd att
patienter riskerar att fa for 1dg koncentration av lakemedlet
eller att sjukhusets kostnader 6kar pa grund av svinn.
Detta ér ett stort problem i USA inom opioider, det vill sdga
narkotikaklassade smartstillande preparat dar missbruket
av dessa preparat ar ett betydande samhallsproblem.
Pharmacolog har utfort studier tillsammans med
Mayo-kliniken i USA samt tvd andra sjukhus inom
NewYork-Presbyterian Hospital dar DruglLog® anvénts for
att mata koncentrationen av opioida lakemedel i syfte
att forhindra missbruk. Testerna har fallit ut val och visar
att DruglLog® ar val lampat att anvéndas i Drug Diversion
Prevention Program.

Om ReVal™

Pharmacologs andra produkt demonstrerades for
forsta gangen pa EAHP (European Association of Hospital
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Pharmacists) i Goteborg i mars 2018. ReVal™ ar ett system
for att underlatta iordningstéllande av medicinering inom
pediatrisk vard. Systemet baserar sig pa den prototyp, kallad
ARM (Advanced Reconstitution Module), som utvecklats
tillsammans med Astrid Lindgrens barnsjukhus med bidrag
fran Vinnova. ReVal™ ar ett system som underlattar for vard-
personal inom pediatrisk vard att iordningstalla lakemedel.
Systemet anvander sig av validerade instruktioner som
finns lagrade i den nationella databasen ePed, och erbjuder
l[dmpliga metoder for att kvalitetssakra det iordningstallda
lakemedlet innan det ges till patient. Kontroll med hjalp
av DruglLog® anvdnds for de mest kritiska ldkemedlen
medan streckkodsavldsning eller dubbelkontroll anvands
for mindre kansliga substanser eller Ildkemedel som inte ges
intravenost. Systemet ger en forbattrad arbetsprocess och
underldttar for vardpersonal vid komplicerade och kritiska
lakemedelsberedningar.

ReVal™ befinner sig dnnu i ett utvecklingsskede och
genomgar just nu kliniska tester pd Astrid Lindgrens
barnsjukhus, Karolinska Universitetssjukhuset. Arbetet med
att etablera referenskliniker som kan bidra till den slutliga
utformningen av produkten pabdrjades under mars 2018.
Systemet kan koppla upp sig mot andra databaser utdver
svenska ePed och planeras att lanseras internationellt.

Pagaende utvecklingsprojekt

Utéver den lanserade produkten DruglLog® och
ReVal™ har Bolaget ett antal pagdende forsknings- och
utvecklingsprojekt. Samtliga projekt syftar till att
forbdttra och effektivisera varden med intravendsa
lakemedel sa att patienten kan garanteras en sdker
behandling som ger avsedd effekt. Dessa projekt bygger i
hoég grad pa en vidareutveckling av Bolagets grundteknik
inom omradet vidtskeanalys och spektroskopi, den teknik
som ocksd anvdnds i Bolagets DruglLog®-system. Detta
utvecklingsarbete bedrivs tillsammans med Uppsala
Universitet och Akademiska sjukhuset dar man under 2018
erholl ekonomiskt stod fran Vinnova.

Kontroll av antibiotikakoncentration i blod

Baserad pa ett forsknings- och utvecklingsprojekt, i
direkt samarbete med Akademiska sjukhuset och Uppsala
Universitet, avser Pharmacolog att utveckla ett system
som gor det mojligt att genomféra patientndra analys av
antibiotikakoncentrationen i blodet under behandling
av patienter med svara infektioner. Syftet ar att ta fram
en metod som snabbt ger en indikation pa om patienten
har en korrekt koncentration av intravends antibiotika. En
nyligen publicerad studie’ visar att upp till 45 procent av
dem som behandlas akut med antibiotika erhaller en for
ldg dos vilket medfér komplikationer for tillfrisknandet.
Pharmacologs produkt kommer att mojliggora en snabb
korrigering av antibiotikakoncentrationen for att pa
sd satt nd optimalt resultat av behandlingen. Metoden
kommer dven att resultera i minskad 6veranvandning
av antibiotika och pd sa satt motverka utvecklingen av
antibiotikaresistenta bakterier.

2Se mer pa http://eped.se/om-oss/

System for adaptiv lakemedelsadministration

Genom forvantade forskningssamarbeten med
internationella partners och forskningsavdelningar planerar
Pharmacolog att utveckla system for att mojliggora sa
kallad dosreglering under pagdende behandling med intra-
venosa lakemedel. Dosregleringen kan styras av fysiska och
biologiska parametrar hos patienten under sjdlva
behandlingen. Sadana parametrar kan exempelvis
inkludera andning, puls, temperatur och koncentration av
lakemedlet i blodet eller biomarkérer. Genom att dosen
anpassas efter patientens tillstand under pdagdende
behandling kan en mer effektiv behandling uppnas.

Lansering av DrugLog® och ReVal™

Pharmacolog fortloper med kommersialiseringen av
DrugLog® och har levererat produkten till de forsta
kommersiella kunderna fraimst pa den svenska
marknaden. Darutdver har Bolaget ingatt ett flertal samar-
beten med kliniska partners som utvarderat DrugLog® samt
undersdkt mojligheterna med produkten.Mangaavdessapa
marknader utanfor Sverige. En prioriterad marknad for
Pharmacolog &r Sverige dar Bolaget av historiska skal har
upparbetade kontakter. Ytterligare en viktig marknad &r
Frankrike dar det finns regulatoriska krav pa kvalitetssakring
av intravendsa lakemedel som ar mer omfattande an de
flesta Ovriga lander i Europa, vilket gor att det finns ett bety-
dande intresse for Pharmacologs produkter. Den amerikan-
ska marknaden kommer fortsatt bearbetas i och med den
forsta leveransen av Druglog® till NewYork-Presbyterian
Hospitals order pa systemet. Denna hogprofillerade lever-
ans ar en bra referens for framtida affarer i omradet.

Gallande ReVal™ kommer Bolaget att initialt att fokusera
pa Sverige och den Nordiska marknaden och framférallt
da pa omradet pediatrisk vard. Det finns ett omfattande
samarbete i Norden inom just detta omrade dar Sverige
ligger aningen foére i och med utvecklingen av ePed
databasen?. | och med att ePed rullas ut pa fler och fler
sjukhus i Sverige Okar antalet potentiella kunder for
ReVal™medtillhérande DrugLog®forkontrollavextrakritiska
ldkemedel.

Sverige

Forsédljning och marknadsféring i Sverige skots av
Bolaget i egen regi och fokus ligger pa att fortsatt
introducera DruglLog® i kombination med ReVal™ till
pediatriska vardavdelningar vid lans- och
universitetssjukhus med specialiserad barnsjukvard. | och
med att den svenska databasen ePed tas i bruk vid fler och
fler sjukhus kommer behovet av ReVal™ att 6ka. ReVal™ ar
ett resultat av ett samarbete med Astrid Lindgrens barns-
jukhus med stod fran Vinnova.

Bolaget fortsatter vidare att ocksd marknadsféra Dru-
glLog® mot sjukhusapotek och andra aktorer som bereder
intravendsa lakemedel, som ett unikt system for
kvalitetskontroll.  Under 2018 kopte Akademiska

'Woksepp, Hanna, Doktorsavhandling publicerad 2017, Linnaeus University, Faculty of Health and Life
Sciences, Department of Medicine and Optometry. Kalmar County Hospital
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sjukhuset i Uppsala ett DrugLog®-system, som ska anvandas
for kvalitetssakrings av den nya komprimerings robot som
installerats vid Centrala Beredningsenheten.

Schweiz
Ar 2013 ingick Pharmacolog sitt forsta avtal
avseende utvdrdering av DruglLog® vid beredning av

cellgifter vid centralapoteket vid Universitetssjukhuset i
Geneve “(HUG)"”. Denna utvardering inkluderade ett 20-tal
olika cellgifter. Utvarderingen resulterade i en vetenskaplig
publikation, som bland annat presenterades vid den
arliga apotekarmassan i Frankrike 2016. Som ett resultat av
utvarderingssamarbetet signerade HUG som forsta
kommersiella kund ett avtal om att anvanda Druglog® i
klinisk verksamhet for speciellt toxiska lakemedel. HUG
ar idag en av Bolagets viktigaste referenskunder och
forskningspartner.

Frankrike

Pharmacolog har sedan en tid tillbaka bearbetat den frans-
ka marknaden dar Bolaget bade har haft samarbeten med
kliniska partners samt ingatt kommersiella samarbeten.

| borjan av 2016 offentliggjorde Bolaget ett samarbete
med Universitetssjukhuset i Lille dar DruglLog® anvandes
for att kvalitetssdakra hanteringen av ett tiotal intravendsa
ladkemedel som anvands i samband med kirurgi. | ett forsta
steg utvarderades DruglLogs® formaga att korrekt bestam-
ma substans och koncentration av dessa ldkemedel. Dareft-
er genomgick DrugLog® omfattande tester gallande dess
tillforlitlighet. Darpa utsattes DrugLog® for en skarp forsoks-
fas i samband med operationer. Lakemedelsberedning i
samband med kirurgi ar ett kravande omrade med 6kad risk
till foljd av den stressfulla situationen dar lakarna behéver
fatta snabba beslut kring vilka lakemedel som skall ges till
patienten.

Pharmacolog har ingatt ett avtal med det franska
bolaget Pharmed gallande forséljning, distribution och
marknadsforing av Druglog® i Frankrike, Tyskland och
Storbritannien. Pharmed har en lang erfarenhet av
forsaljning av medicintekniska produkter pa berorda
marknader, vilket skapar forutsattningar for en lyckad
marknadslansering av DruglLog®. Samarbetet resulterade
i maj 2017 i en forsta kommersiell order pa DrugLog® fran
Hospital du Confluent i Nantes avseende kvalitetssakring av
cytostatika.

Utover denna order har viktiga avtal om utvardering eller
samarbeten och partnerskap ingatts utanfor Frank-
rike med bland annat Universitetssjukhusen i Mainz och
Freiburg som bada utvarderat mojligheterna med DruglLog®.

Samarbetena har resulterat i vardefull kunskap for
Pharmacolog samt mojligheter till
aterkommande kommersiell forsaljning.
Spanien

Pharmacolog ingick ett avtal med B. Braun Spain under
januari 2018 innebadrande att B. Braun ar distributor av

DruglLog® pa den spanska marknaden. Avtalet medfor att
Pharmacolog och B. Braun ocksa skall samarbeta om en
utokad integration av DruglLog® in i den mjukvarumiljo
som forekommer pa sjukhusapotek som bereder cellgifter.
Under januari 2019 resulterade detta samarbet i att ett
DruglLog®-system installerades pa Hospital de la Santa
Creu i Sant Pau, Bracelona. Planen ar att sjukhuset un-
der 2019 ska testa och evaluera DrugLog® Genom en
automatisk process som samlar och redogér for ldke-
medlets substans och koncentration sparar man tid for
ldkare samtidigt som patientens sdkerhet okar betydligt.
Bolagets forhoppning &r att pa sikt kunna bredda
samarbetet med B.Braun till att ocksda omfatta fler
marknader. Det tekniska och kommersiella arbetet paborjas
under sommaren.

Tyskland

Under 2018 levererade Pharmacolog sitt forsta
DruglLog®-system till den tyska marknaden genom
samarbetet med Pharmed SAM. Systemet kommer att
levereras till Universitetskliniken i Koéln som under en
period har testat och utvarderat systemet pa sitt sjukhu-
sapotek. Systemet kommer anvandas for att kvalitetsdakra
forberedelserna av allvarligare ldkemedel, framst preparat
sa som noradrenalin och morfin. Transaktionen ar ett viktigt
steg in pa en betydelsefull marknad och kommer i framtiden
vara en bra referens installation for framtida kundkontakter.

Nederlanderna

Under 2019 ingick Pharmacolog avtal med
SmartCompounders BV, Nederlanderna som har
omfattande erfarenhet och narvaro pa marknaden
for forsaljning av medicinsk utrustning. Avtalet avser
forsaljning, distribution och marknadsféring av DruglLog®
i Nederlanderna. Fokus kommer framst vara pa att fa in
DruglLog® hos sjukhus som arbetar och bereder cellgifts
behandlingar.

Forsta ordern pa den Nederlandska marknaden kom
under forsta kvartalet 2019 da det nydppnade sjukhuset
Princess Maxima Center i Utrecht bestallde ett DrugLog®-
system. Sjukhuset har valt att likt Akademiska sjukhuset i
Uppsala implementera systemet for kvalitétssakring av tva
beredningsrobottar. Ordern &r ett resultat av det
distributionsavtal Bolaget tecknade tidigare under 2019
med SmartCompounders BV.

Nordamerika

Pharmacolog etablerade under 2018 sitt forsta dotter-
bolag, Pharmacolog Inc, pa den Nordamerikanska mark-
naden. Dotterbolaget har sitt sate i Delaware med kontor i
Chicago. Etableringen mojliggor ett effektivare arbete med
att bearbeta marknaden med egna och lokala resurser.
Nordamerika har omfattande problem med Drug Diversion
dér Pharmacolog identifierat DrugLog® som en relevant
[6sning. Initialt ligger fokus pa mid-west regionen for att
sedan expandera vidare till Gvriga USA.

L
'Fact Sheet, World Sepsis Day, 2015 |
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Forsta leveransen i USA gjordes under 2019 da
NewYork-Presbyterian Hospital bestallt fem DrugLog®-sys-
tem. Bestlutet kommer efter en ordentlig utvdrdering
av DruglLog® mot konkurrerande system och valet foll
tillslut pa Pharmacolog. Systemet kommer vara en del av
sjukhusets Drug Diversion Prevention Program och
anvandas for att kontrollera returnerade ldkemedel fran
operationer inte har manipulerats eller bytts ut.

Affarsmodell
Pharmacolog sédljer instrument med tillhérande
forbrukningsartiklar. Efter utgdngen garanti erbjuder

Bolaget serviceavtal till kunderna sa att de fortsatter att
erhdlla mjukvaruuppgraderingar och snabb online
support. Det ger initialt ett bra kassaflode samtidigt som
forsaljning av forbrukningsartiklar och serviceavtal ger en
aterkommande fakturering. Bolaget kommer dock att
under introduktionsfasen pa respektive marknad tillampa
en flexibel affirsmodell for att uppna maximal ldnsamhet i
kombination med snabb marknadspenetration.

Tillvaxtmajligheter

Marknaden  inom  berednings- och  doskontroll,
ldkemedelsadministration samt medicinsk pediatrik genom
spektroskopiska analyser ar i en tidig fas. Enligt Bolaget kan
marknaden for berednings- och doskontroll liknas vid dar
stralbehandling befann sig pa 1970-talet och ifall Bolaget,
konkurrerande foretag och forskare framgangsrikt lyckas
bearbeta beslutande organ hos vérdinstitutionerna samt
offentliga beslutsfattare avseende regulatoriska krav
finns en stor potential for tillvaxt inom kvalitetssakring
for intravendsa lakemedel. Inom beredningskontroll
beddmer Bolaget att varldsmarknaden for enbart cytosta-
tika kontroll vara vard cirka 2 600 MSEK. Vidare bedéms
marknaden  for  beredningskontroll av  ldkemedel
iordningstallda vid vardavdelningar vara 2-3 ganger storre.

Nar det gdller marknaden for  kontroll av
antibiotikakoncentration i blod &r det svart att i dagsldaget
sdga om storleken pa varldsmarknaden. Antalet fall av
sepsis i vdrlden uppgar till 30 miljoner per ar och
majoriteten av dessa behandlas dd med bredspektruman-
tibiotika och for att behandlingen ska bli lyckad maste
patienten snabbt bli medicinerad med ratt mangd
antibiotika'. Dosbestdamningen &r idag mycket osdker
och det finns inga snabba metoder for att kontrollera att
antibiotikakoncentrationen ligger ratt hos
patienten. Utdver sepsis anvands antibiotika vid manga olika
sjukdomstillstand. Sepsis utgor dar en forhallandevis lit-
en del av all antibiotikaanvdndning dar en snabb kon-
troll av antibiotikakoncentration i blodet &r 6nskvard.

Géllande geografisk expansion sa ar Frankrike den marknad
som kommit langst av de lander dar Bolaget &r verksamt,
bade vad det galler acceptans hos saval sjukhusapotek
som hos vardgivarna. Mycket beroende pa den tradition
som rader i Frankrike med kontroll av beredda cytosta-
tika vid sjukhusapoteken innan beredningen skickas till

I 'Fact Sheet, World Sepsis Day, 2015
.
.

onkologiavdelningen. Det drdarmed naturligt for Bolaget att
fokusera resurser pa att stodja fortsatt marknadspene-
tration dar. Bolaget bedémer att de sydeuropeiska, likval
som de centrala, marknaderna i kombination med Norden
kommer utgodra Bolagets huvudmarknader. | och med
etableringen av dotterbolaget Pharmacolog Inc blir
Nordameika en viktig marknad for en fort-
satt tillvaxt. En viktig fraga i framst USA &r att hit-

ta en lésning pa Drug Diversion. Darfor ser
Bolaget positivt pa sina tillvxtmojligheter genom
DruglLog®.

Tillverkning

Sedan 2015 har produktionen av Druglog® varit out-
sourcad till Linkdpingsbaserade foretaget United Computer
Systems in Scandinavia AB (“UCS"). UCS é&r ett foretag som
boérjade som hardvarubyggare som allteftersom utvidgat
verksamheten till att inkludera informationstekniska
helhetslosningar.  Pharmacolog utvecklar DruglLog®
och tillhandahaller specifikationer som UCS sedan
tillverkar produkterna efter. Bolaget beddomer samarbetet
med UCS som gott och att de har kapacitet att hantera den
efterfrdgedkning som Bolaget rdknar med de kommande
aren, men utesluter inte mojligheten att kontraktera
ytterligare leverantorer ifall behov uppstar. UV-spek-
troskopi ar i sig en vedertagen och etablerad metod for att
analysera vatskor varfor produkten inte medfor en alltfor stor
utmaning for en ny leverantor att borja tillverka. Kompo-
nenterna till DrugLog® som UCS bygger ihop tillverkas av
japanska Hamamatsu. Kyvetterna som anvands for
provanalyserna tillverkar det tyska bolaget Brand och av det
svenska bolaget Artaplast utanfor Stockholm.

Immateriella rattigheter

Pharmacolog innehar fér narvarande tva egna patent samt
ett licensierat patent. Patenten ger FTO for de produkter
som marknadsfors idag och de produkter som ligger infor
framtida lansering. Bolaget har dven tre patentansokningar
som vantar pa godkdannande (se nedan).

Godkanda patent:

1. Europeiskt patent EP 1634 060 B1, "Method and device
for analysis, verification and quality of drugs for
infusion”. Patentet galler till och med, 2023.

2. Licensratt till europeiskt patent, EP 1 545 659 B1,”
Device and Method for qualitative and quantitative
determination of intravenous fluid components”.
Patentet dgs av Dr Dean Allgeyer i Los Angeles. Dr All-
geyer har sedan bildandet av Pharmacolog verkat for
Bolaget som konsult pa den Amerikanska marknaden.
Patentet 6per till 2020.

3.  Amerikanskt patent som dgs av Bolaget,
US2015/0045641 A1, "Method and System for Dose
Rate Regulation in Drug infusion Treatment”. Patentet
godkandes i april 2018 och galler till och med 2035.
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Patent pending:

«  Enavdelad tillaggsansokan 2018 kopplad till patent
US2015/0045641 A1 avseende mojligheten att justera
infusionsdosen utgaende fran patientens fysiska
och biologiska responsparametrar med referenskod
P10883US01.

«  Patentansokan 2017 i Kina avseende "Method and
System for Dose Rate Regulation in Drug infusion
Treatment” med referenskod P10883C00.

«  Patentansdkan 2017 i Europa “Method and Systems for
Dose Rate Regulation in Drug Infusion Treatment” med
referenskod P10883EPOO.

Samtliga patent  och annu inte  godkanda
patentansokningar kompletterar varandra och beskriv-
er metod och teknik for analys och kvalitetskontroll av
intravenosa ldkemedel inom sjukvarden. Det forsta paten-
tet ar kopplat till analys och bestamning av lakemedel och
koncentration med  konventionell infusionsbehan-
dling med droppstallning. Det andra patentet beskriver
samma sak som det forsta men omfattar dven integration till
infusionspumpar, samt tydliggdr anvandning av sa kallade
optiska fonster. Det tredje patentet dr Overordnat det forsta
och det andra patentet och beskriver metod och teknik for
reglering och adaption av lakemedelsdosen vid behandling.
Patentet mojliggor koppling till infusionspumpar, men
Oppnar for utveckling av nasta generations infusionstekni-
ker, vilket ligger inom Bolagets vision for nya produkter.

Allteftersom nya produkter utvecklas i enlighet med
Bolagets vision @mnar Bolaget att fortsdtta starka de
immaterialrattsliga skyddet.
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FINANSIELL INFORMATION I
SAMMANDRAG

Nedan presenteras Bolagets finansiella siffror i sammandrag for rakenskapsaren 2018 och 2017, samt perioden
januari - mars for aren 2019 och 2018. Nedanstdende finansiella oversikt ar hamtad ur Bolagets reviderade
arsredovisningarforrakenskapsaren2018och2017samtdeorevideradedeldrsrapporternaférdefdrstakvartalen20190ch2018.
Arsredovisningarna och delarsrapporterna har upprattats med tillimpning av arsredovisningslagen och Bokféringsnamn-
dens allmanna radd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Férutom vad som uttryckligen anges héri,
har ingen finansiell information i detta Informationsmemorandum reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Avsnittet nedan bér lasas tillsammans med avsnitten Kommentar till den finansiella utvecklingen och Ovrig finansiell i
nformationi Informationsmemorandumet samt de till Informationsmemorandumet inférlivade rakenskaperna.

Resultatrakning

2019-01-01 - 2018-01-01 - 2018-01-01 - 2017-01-01 -
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
(3 manader) (3 manader) (12 manader) (12 manader)
Belopp i kSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 343 100 1035 798
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 0 481
Ovriga intdkter 7 0 0 2
350 100 1035 1281

RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och férnédenheter -2 -13 -228 -233
Ovriga externa kostnader -2602 -1417 -7 040 -5793
Personalkostnader -1415 -1176 -4 658 -3550
Avskrivningar och nedskrivningar av -355 -343 -1409 -1356

materiellla och immateriella anlagg-
ningstillgangar

Totala rorelsekostnader -4 374 -2 949 -13 336 -10 932
Rorelseresultat -4 024 -2 849 -12 301 -9 650
RESULTAT FRAN FINANSIELLA

POSTER

Resultat fran 6vriga 0 0 2 -7
vardepapper

Ovriga ranteintékter och 0 0 -1 0
liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resul- -18 -23 -85 -286
tatposter

Resultat fore skatt -4 042 -2 872 -12 385 -9 944
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -4 042 -2 872 -12 385 -9 944

Informationsmemorandum

N
o}



Balansrakning

Belopp i kSEK

2019-03-31
Ej reviderad

2018-03-31
Ej reviderad

2018-12-31
Reviderad

2017-12-31
Reviderad

TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar

Immateriella anldaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsar- 0 0 1444 2334
beten och liknande arbeten
Koncessioner, patent, licenser, var- 1599 2757 444 714
umarken samt liknande rattigheter
1599 2757 1889 3047
Materiella anldaggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska tillgangar 429 581
Inventarier, verktyg och installationer 706 644 225 57
706 644 654 638
Finansiella anldaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 91 0 91 0
Andra langfristiga fordringar 50 50 50 50
141 50 141 50
Summa anlaggningstillgangar 2 446 3451 2683 3735
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 600 178 1037 402
Ovriga fordringar 563 267 339 371
Forutbetalda kostnader och upplupna 236 323 236 118
intakter
Kortfristiga placeringar 0 5993 0 7993
Kassa och bank 9984 2389 13571 2744
Summa omsattningstillgangar 11 383 9150 15183 11 627
Summa tillgangar 13 829 12 601 17 866 15 362
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2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Belopp i kSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4253 2358 4253 2358
Fond for utvecklingskostnader 577 577 577 577
4830 2935 4830 2934
Fritt eget kapital
Overkursfond 0 0 12973 18613
Balanserad vinst eller forlust 8895 8306 8306 -363
Periodens resultat -4042 -2872 -12385 -9944
4 853 5434 8 895 8 306
Summa eget kapital 9 683 8 368 13724 11 240
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1389 1800 1389 2033
Summa langfristiga skulder 1389 1800 1389 2033
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 250 356 367 200
Leverantorsskulder 1257 875 1072 817
Ovriga skulder 229 216 349 153
Upplupna kostnader och forutbetalda 1021 986 965 919
intakter
Summa kortfristiga skulder 2757 2433 2753 2089
Summa eget kapital och skulder 13 829 12 601 17 866 15 362
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Kassaflodesanalys

Belopp i kSEK
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

2019-01-01 -
2019-03-31

(3 manader)

Ej reviderad

2018-01-01 -
2018-03-31

(3 manader)

Ej reviderad

2018-01-01 -
2018-12-31

(12 manader)

Reviderad

2017-01-01 -
2017-12-31

(12 manader)

Reviderad

Rorelseresultat efter finansiella poster -4.042 -2872 -12385 -9944
Justeringar for poster som inte ingar i 355 343 1409 1354
kassaflodet

Kassaflode fran den I6pande -3 687 -2 529 -10 976 -8 590
verksamheten fore forandring av

rorelsekapital

KASSAFLODE FRAN FORANDRING AV

RORELSEKAPITALET

Férandring av kundfordringar -225 224 -635 -390
Forandring av kortfristiga fordringar 437 -102 -86 126
Foréndring av leverantorsskulder 185 58 255 -368
Forandring av kortfristiga skulder -62 131 409 -121
Kassaflode fran den I6pande verk- -3 352 -2 218 -11 033 -9 342
samheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anldaggning- 0 0 0 -481
stillgangar

Investeringar i materiella anldggning- -118 -59 -406 -181
stillgdngar

Forsaljning av materiella anldaggning- 0 0 139 0
stillgangar

Investeringar i materiella anlaggning- 0 0 -91 0
stillgdngar

Kassaflode fran -118 -59 -358 -662
investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 0 0 14 869 19 867
Upptagna lan -117 -77 -644 -200
Kassaflode fran 117 =77 14 224 19 667
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode -3 587 -2 354 2834 9 663
Likvida medel vid periodens bérjan 13 571 10 736 10 736 1072
Kursdifferens i likvida medel 0 0 0 2
Likvida medel vid periodens slut 9 984 8 382 13 571 10 736
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Nyckeltal

2019-01-01 - 2018-01-01 - 2018-01-01 - 2017-01-01 -

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31

(3 manader) (3 manader) (12 manader) (12 manader)

Nettoomséattning, kSEK 350 100 1035 798
Rorelseresultat, kKSEK -4.042 -2 849 -12 301 -9650
Soliditet (%) 70 66,4 76,8 73,2
Kassalikviditet (%) 412,9 376,1 551,5 555,9
Antal aktier vid periodens utgang 7088 356 7 858 666* 7 088 356 7 858 666*
Resultat per aktie, SEK -0,57 -0,37 -1,75 -1,27
Eget kapital per aktie 1,37 1,06 1,94 1,43
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0
Antal anstéllda vid periodens utgang 5 4 4 4

* Ej justerat for den sammanldaggning som registrerades i maj 2018 till villkoren 1:2.

Definitioner och harledning av nyckeltal

Nedan anges Pharmacologs definitioner av ett antal
alternativa nyckeltal som anvédnds i Informationsmemorandumet
och som inte har definierats eller specificerats enligt BFNAR ("Al-
ternativa Nyckeltal”). Pharmacolog beddmer att dessa Alternativa
Nyckeltal anvdnds av vissa investerare, vardepappersanaly-
tiker och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultatutveckling och finansiell stdlining. Dessa Alternativa
Nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska
inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal
framtagnaienlighet med BFNAR. Dessutom bor sddana Alternativa
Nyckeltal,sdésomPharmacologhardefinieratdem,intejamférasmed
andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag.
Detta beror pa att dessa Alternativa Nyckeltal inte alltid definieras
pa samma sdtt och andra bolag kan ha berdknat dem pa ett annat
satt an Pharmacolog.

Reviderade nyckelal enligt BFNAR

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att
nyckeltalet ar relevant da det 6ver tid ger en bild av hur stor del
av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern
finansiering.

Ej reviderade nyckeltal enligt BFNAR

Kassalikviditet

Omsattningstillgdngar i procent av Bolagets kortfristiga skulder.
Bolaget finner nyckeltalet relevant da det anger Bolagets
betalningsférmaga pa kort sikt.

Resultat per aktie

Periodens resultat i relation till antal aktier vid periodens utgang
efter utspadning. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det
visar Bolagets resultat hanforligt Bolagets aktiedgare uppdelat per
aktie.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i relation till antal aktier vid periodens utgang efter
utspadning. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det visar
hur mycket eget kapital det finns per aktie.

Utdelning per aktie

Total utdelning i relation till antalet aktier vid periodens utgang.
Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det visar hur stor
utdelningen var per aktie.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

Jamforelse januari — mars 2019 och januari —

mars 2018
Resultatrakning
Nettoomsattning:

Nettoomsattning for det forsta kvartalet 2019 uppgick till
343 kSEK, jamfort med 100 kSEK for forsta kvartalet 2018.
Okningen beror fraimst pd bearbetning av kunder.

Kostnader:

Kostnaderna for forsta kvartalet 2019 uppgick till -4 374
kSEK, jamfort med 2 949 kSEK for forsta kvartalet 2018.
Okningen beror fraimst pa 6kade personalkostnader och
kundanskaffning i bland annat USA.

Rorelseresultat:

Rorelseresultatet uppgick under forsta kvartalet 2019 till
-4 024 kSEK vilket ar en minskning fran -2 849 kSEK
under forsta kvartalet 2018. Den beror framst pa 6kade
peronalkostnader och kundanskaffning i USA.

Finansnetto:

Finansnetto for forsta kvartalet 2019 uppgick till -18 kSEK
jamfort med -23 kSEK for jamférelseperioden 2018.
Forandringen beror primart pa amortering av lan.

Resultat efter skatt:

Arets resultat for forsta kvartalet 2019 uppgick till -4 042
kSEK, jamfort med -2 872 kSEK for forsta kvartalet 2018.

Balansrakning

Anlaggningstillgangar:

Mellan perioden 31 mars 2018 och 31 mars 2019 har
anldggningstillgdngarna minskat fran 3 451 kSEK till 2 446
kSEK. Anlaggningstillgdngarna bestar avimmateriella
anlaggningstillgdngar i form av patent, licenser och
utvecklingskostnader om 1 559 kSEK, materiella
anlaggningstillgdngar i form av inventarier, verktyg och
installationer om 706 kSEK och finansiella tillgangar om
141 kSEK.

Skulder:

Skulderna i Pharmacolog uppgick sammanlagt till 4 146
kSEK per den 31 mars 2019, en minskning fran 4 233

kSEK per den 31 mars 2018. De langfristiga skulderna har
minskat genom amorteringar medan de kortfristiga
skulderna framst i form av leverantorsskulder har 6kat som
en konsekvens av 6kad forséljning.
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Eget kapital:

Bolagets eget kapital uppgick till 9 683 kSEK per den 31
mars 2019, en 6kning fran 8 368 kSEK per den 31 mars
2018.0kningen beror framst p4 en nyemission under 2018.

Kassaflodesanalys
Kassaflode fran den I6pande verksamheten:

Kassaflode fran den I6pande verksamheten under forsta
kvartalet 2019 uppgick till -3 352 kSEK jamfort med -2 218
kSEK motsvarande period féregaende rakenskapsar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten:

Kassaflode fran investeringsverksamheten under

forsta kvartalet 2019 uppgick till -118 kSEK jamfort med -59
kSEK under forsta kvartalet foregdende rakenskapsar.
Foréandringen beror pa farre inkop av inventarier.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten:

Kassaflode fran finansieringsverksamheten under

forsta kvartalet 2019 uppgick till -117 kSEK jamfort med -77
kSEK under forsta kvartalet féregdende rakenskapsar.
Forandringen beror framst pa en amortering av lan.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2018 och
2017

Resultatrakning
Nettoomsattning:

Nettoomsattning for rakenskapsaret 2018 uppgick till 1 035
kSEK, jamfort med 798 kSEK for rakenskapsaret 2017.
Okningen beror fraimst pa en dkad efterfragan av
DrugLog® genom de etablerade distributionsavtalen i
Europa.

Kostnader:

Kostnaderna for rakenskapsaret 2018 uppgick till 13 336
kSEK, jamfort med 10 932 kSEK for rakenskapsaret 2017.
Okningen i kostnaderna &r framst ett resultat av
ytterliggare anstallningar, marknadsféring samt
etableringen av det amerikanska dotterbolaget.

Rorelseresultat:

Rorelseresultatet uppgick under rakenskapsaret 2018 till
-12 301 kSEK vilket &r en 6kad forlust fran -9 650 kSEK
under rakenskapsaret 2017. Den storsta orsaken till
resultatminkningen ar de 6kade satsningarna pa
forsaljningen av DrugLog®, samt utvecklingen av ReVal™
och expansion i USA.
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Finansnetto:

Finansnetto for rakenskapsaret 2018 uppgick till -85 kSEK
jamfort med -286 kSEK foregdende period. Férandringen
beror primért pa sankta rantekostnader till foljd av avbetalt
brygglan.

Resultat efter skatt:

Arets resultat for rakenskapsaret 2018 uppgick till -12 385
kSEK, jamfort med -9 944 kSEK foregdende rakenskapsar.

Balansrakning

Anlaggningstillgangar:

Mellan perioden 31 december 2017 och 31 december 2018
har anlaggningstillgangarna minskat fran 3 735 kSEK till

2 683 kSEK. Anlaggningstillgangarna bestar av
immateriella anlaggningstillgangar i form av patent,
licener och utvecklingskostnader om 1 889 kSEK, materiella
anlaggningstillgangar i form av inventarier, verktyg och
installationer om 654 kSEK och finansiella tillgangar om

141 kSEK.

Skulder:

Skulderna i Pharmacolog uppgick sammanlagt till 4 151
kSEK per den 31 december 2018, en 6kning fran 4 122 kSEK
per den 31 december 2016. Forandringen har framst skett i
de langfristiga skulderna som minskade med 644 kSEK
genom amorteringar. Leverantorsskulderna 6kade med
255 som ett resultat av 6kade DruglLog® order.

Eget kapital:

Bolagets eget kapital uppgick till 13 724 kSEK per den 31
december 2018, en 6kning fran 11 240 kSEK per den 31
december 2017. Okningen av Bolagets eget kapital &r
framst hanforbar till den emission som genomférdes under
2018.

Kassaflodesanalys
Kassaflode fran den I6pande verksamheten:

Kassaflode fran den I6pande verksamheten under
rakenskapsaret 2018 uppgick till -11 033 kSEK jamfort med
-9 342 kSEK foregdende rdakenskapsar. En bidragande

orsak till den 6kande kapitalbindningen i rérelsekapitalet
ar framforallt forandringar av leverantorsskulder.

Kassaflode fran investeringsverksamheten:

Kassaflode fran investeringsverksamheten under
rakenskapsaret 2018 uppgick till -358 kSEK jamfort med
-662 kSEK foregaende rakenskapsar. Under 2018 och 2017
investerades det mest i materiella anlaggningstillgangar.
Man valde d@ven 2018 att avyttra materiella
anlaggningstillgangar for cirka 139 kSEK.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten:
Kassaflode fran finansieringsverksamheten under
rakenskapsaret 2018 uppgick till 14 224 kSEK jamfort med
19 667 kSEK foregaende rakenskapsar. Framst hanférbart
till den nyemission som gjordes 2018.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Krediter och sakerheter

Per datumet for Informationsmemorandumets avgivande
fanns stallda sdkerheter i form av foretagsinteckningar
motsvarande 2 700 kSEK.

Rorelsekapitalforklaring

Per datumet for Informationsmemorandumets avgivande
ar det styrelsens uppfattning att Bolaget har tillrackligt med
rorelsekapital for att finansiera den I6pande verksamheten
de kommande tolv manaderna.

Kapitalresurser

Investeringar

Bolagets investeringar under rdkenskapsperioden
avser framst immateriella anldaggningstillgangar i form av

utvecklingskostnader  for  framtagandet och  den
efterféljande utvecklingen av DrugLog®-systemet.
kSEK Q12019 Q12018 2018 2017 2016
Investeringar 118 59 358 662 700

Pagaende och framtida investeringar

Bolaget raknar med att gora investeringar i immateriella
anldggningstillgdngar avseende forskning och utveckling
av nya produkter med cirka 45-50 procent av Bolagets kost-
nader per ar men kommer att minska i framtiden mot cirka
20 procent per ar. Det motsvarar 6-7 MSEK per ar.

Immateriella anlaggningstillgangar

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar bestar framst
av patent, licenser och utvecklingskostnader. Immateriella
anldaggningstillgangar uppgick per den 31 december 2018
till 1 889 kSEK.

Materiella anldaggningstillgangar

Bolaget hade per den 31 december 2018 materiella
anlaggningstillgangar uppgaende till 654 kSEK och
utgjordes huvudsakligen utav inventarier, verktyg och
installationer.

Vasentliga tendenser

Utover vad som anges i avsnittet Riskfaktorer kdnner
Bolaget inte till ndgra tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella skulder eller andra krav, ataganden eller
handelser som skulle komma att ha en vasentlig inverkan
pa Bolagets affarsverksamhet.

Bolaget kanner inte heller till ndgra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra atgarder som,
direkt eller indirekt, vasentligt paverkar eller skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet.

Vasentliga handelser efter den 31 mars 2019

Utover vad som offentliggjorts i Bolagets deldrsrapporter
och pressmeddelanden har det inte skett ndgra vasentli-
ga hdndelser avseende Bolagets finansiella stéllning eller
stallning pa marknaden sedan den 31 mars 2019.
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Bolaget innan Foretradesemissionen uppgar till 4 253 013,60 SEK férdelat pa 0 aktier av serie A och 7 088 356
aktier av serie B, envar aktie med ett kvotvarde om 0,6 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Aktierna har emitterats enligt
svensk lag och dr denominerade i svenska kronor. Aktierna ar registrerade i elektronisk form och kontoférs av Euroclear.
Aktierna ar uppdelade i tva slag: aktier av serie A och aktier av serie B. Rostvardet for aktie av serie A ar tio (10) och
rostvardet for aktie av serie B ar ett (1). | ovrigt medfor aktie av serie A och aktie av serie B samma ratt till andel i
Bolagets tillgangar och vinst. Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom eller henne dgda
och féretradda aktier utan begransning i rostratten. Det féreligger inga begransningar i aktiernas dverlatbarhet. Bolagets
aktier ar inte heller féremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inldsenrétt eller I6sningsskyldighet. Bolagets
aktier har inte varit foremal for offentligt uppkopserbjudande under innevarande eller foregaende rakenskapsar. Enligt
bolagsordningen ska aktiekapitalet vara lagst 4 200 000 SEK och hogst 16 800 000 SEK och antalet aktier vara
lagst 7 000 000 och hogst 28 000 000. Enligt bolagsordningen kan saval aktier av serie A som aktier av serie B ges ut,
vardera till hdgst det antal som motsvarar 100 procent av aktiekapitalet. Hittills har inga aktier av serie A givits ut av Bolaget.
Aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande visas i tabellen nedan.

Aktiekapitalets utveckling

Forandring av

Okning av antalet

Handelse B-aktier Antalet B-aktier Kvotvarde (SEK) Aktiekapitalet ~ Aktiekapital (SEK)
(SEK)
2007 Nybildning 100 000 100 000 1,00 100 000 100 000
2008 Nyemission 22 667 122 667 1,00 22 667 122 667
2008 Nyemission 13333 136 000 1,00 13333 136 000
2008 Nyemission 1334 1334 1,00 1334 137334
2010 Nyemission 7228 144 562 1,00 7228 144 562
2011 Nyemission 15000 159 562 1,00 15000 159 562
2012 Nyemission 8398 167 960 1,00 8398 167 960
2013 Nyemission 71077 239037 1,00 71077 239037
2013 Nyemission 20336 259373 1,00 20336 259373
2014 Nyemission 104 000 363373 1,00 104 000 363373
2014 Split 5:1 1453492 1816 865 0,20 - 363373
2015 Fondemission - 1816 865 0,30 181 686,50 545 059,50
2015 Kvittningsemis- 12150 1829015 0,30 3645 548 686,50
sion
2015 Nyemission 579374 2408 389 0,30 173 812,20 722 516,70
2015 Nyemission 44500 2452 889 0,30 13350 735 866,70
2016 Nyemission 1226 444 3679333 0,30 367 933,20 1103 799,90
2017 Nyemission 250000 3929333 0,30 75000 1178799,90
2017 Nyemission 3929333 7 858 666 0,30 1178799,90 2357 599,80
2018 Sammanldaggning - 3929333 0,60 - 2357 599,80
2:1

2018 Nyemission 3929333 7 858 666 0,60 2357 599,80 4715199,60
2019 Nyemission' 2835342 9923 698 0,60 1701 205,20 5954 218,80

'Med antagande om att Foretradesemissionen fulltecknas.
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Vissa rattigheter forenade med aktierna

Rattigheterna forenade med aktier emitterade av
Pharmacolog, inklusive de som féljer av bolagsordningen,
kan endast dndras enligt de forfaranden som anges i aktie-
bolagslagen (2005:551).

Ratt att delta i bolagsstamma

Ratt att delta i bolagsstdamma har aktiedgare som dels ar
inford i Pharmacologs aktiebok pa avstamningsdagen som
infaller fem vardagar fére stamman, dels anmaler sig till
Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Rostratt vid bolagsstémma

Varje aktie av serie B i Pharmacolog medfér en (1) rost
pa bolagsstamma. Varje aktie av serie A medfér tio (10)
roster pa bolagsstamma. Vid bolagsstimma far varje
rostberattigad rosta for det fulla antalet dgda och
foretradda aktier utan begransning i rostratten.

Per dagen for detta Informationsmemorandum finns inga
aktier av serie A utgivna och 7 088 356 aktier av serie B
utgivna.

Foretradesratt till nya aktier med mera

| Pharmacologs bolagsordning regleras foretradesratten till
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och
serie B, ska dgare av aktier av serie A och serie B dga
foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhdllandetilldetantal aktierinnehavarenforutager (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar
foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna
aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhadllande till det antal aktier de forut dger och i den mén
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller
serie B, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier arav
serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhadllande till det antal aktier de forut ager.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesrdtt att teckna
teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier
som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten
respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om
emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma
att bytas ut mot.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya
aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal
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aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid ska
gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av
samma aktieslag.

| enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen
kan styrelsen dock besluta att avvika fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation

Ratt till utdelning tillfaller den, som vid av bolagsstdamman
faststalld avstdamningsdag, ar registrerad som aktiedgare
i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier med-
for lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst samt till
eventuellt dverskott vid likvidation.

Ratt till omvandling av aktier av serie A till aktier av
serieB

Aktie av serie A ska kunna omvandlas till aktie av serie B i
nedan angiven ordning.

Framstallning darom ska goras skriftligen till Bolagets
styrelse. Darvid ska anges hur manga aktier, som 6nskas
omvandlade, och, om omvandlingen inte avser
vederbdrandes hela innehav av aktier av serie A, vilka
av dessa omvandlingen avser. Styrelsen for Bolaget ar
skyldig att pa det efter framstallningen narmast féljande
styrelsesammantradet behandla &drendet. Omvandlingen
ska genast anmalas for registrering och ar verkstalld nar
registrering sker och anteckning i avstamningsregister skett.

Anslutning till Euroclear Sweden

Bolaget ar ett avstamningsbolag och Bolagets aktier ska
vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.
Bolaget och dess aktier ar anslutna till VP-systemet med
Euroclear som central vardepappersforvarare och
clearingorganisation. Aktieagarna erhaller inte nagra
fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker
pa elektronisk vdg genom registrering i VP-systemet av
behoriga banker och andra vardepappersforvaltare.

Utdelning och utdelningspolicy

Pharmacolog ér ett tillvaxtbolag dar genererade vinstme-
del planeras att avsattas till utveckling av verksamheten.
Nagon aktieutdelning ar darfor inte planerad for de kom-
mande aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stallning sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell.

Vinstutdelning  beslutas av  bolagsstamman  och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full
tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om
utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och
Koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
ovrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel
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far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre be-
lopp an styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pad den av
bolagsstimman  faststdllda  avstdmningsdagen  for
utdelningen ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas for
mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget och begrdnsas endast genom allmanna regler for
preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolag-
et. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare
bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsys-
tem sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahorande i Sverige utgdr dock normalt svensk
kupongskatt, se avsnittet Vissa skattefragor i Sverige.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Bolaget har utfardat 50 000 teckningsoptioner till var och
en av VD Mats Hogberg, styrelseledamot Hans Dahlin
respektive fore detta VD Karl-Erik Carlstrom och tidigare
utvecklingschef Anders Murman. Varje teckningsoption
berattigar till teckning av cirka 0,75 aktier i Pharmacolog
till en teckningskurs om cirka 48,17 SEK per aktie. L6sen ar
mojlig fram till och med 30 juni 2019.

Om samtliga utgivna teckningsoptioner nyttjas medfor det
en utspadning om 1,04 procent av saval aktiekapitalet som
antalet roster i Bolaget i forhallande till antalet aktier per
datumet for Informationsmemorandumets avgivande.

Konvertibla skuldebrev

Det finns for narvarande inga konvertibla skuldebrev i
Pharmacolog.

Handel i Bolagets aktier

Bolagets aktie handlades fran 8 juni 2015 till 25 maj 2018 pa
AktieTorget. Sedan 28 maj 2018 handlas aktien pa
Nasdaq First North under kortnamnet PHLOG och ISIN-kod
ar SE0011178763.

Bemyndigande

Vid arsstaimman den 29 april 2019 beslutades att
bemyndiga styrelsen i Bolaget att emittera aktier,
teckningsoptioner  och/eller konvertibler. Fram till
nastkommande drsstdmma har styrelsen bemyndi-
gande att besluta om o©kning av aktiekapitalet genom
nyemission av  aktier = och/eller  emission av
teckningsoptioner med foretrade for befintliga aktiedgare
sa langt det kan ske utan @ndring av bolagsordningen.

Vidare beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid ett
eller flera tillféllen, for tiden intill ndsta arsstamma, fatta
beslut om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
och/eller med bestammelse om apport, kvittning eller eljest
med villkor. Styrelsen skall dock inte kunna fatta beslut
som innebar att aktiekapitalet 6kas med mer an tio (10)
procent i forhallande till det aktiekapital som foreligger nar
emissionsbemyndigandet forsta gdngen tas i ansprak.
Emission i enlighet med detta bemyndigande skall ske
pa marknadsmassiga villkor. Skalet till att styrelsen skall
kunna fatta beslut om emission med avvikelse fran
aktiedgares foretrddesrdtt och/eller med bestammelse
eller villkor enligt ovan ar att Bolaget skall kunna emittera
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler i syfte att
inforskaffa nytt kapital samt att mojliggora for styrelsen att
rikta emissioner till investerare som styrelsen bedémer vara
strategiskt viktiga for Bolaget.

Pressmeddelanden

Aktiedgare, Ovriga aktorer och allmdnheten kan lasa
Bolagets pressmeddelanden och ekonomiska rapporter pa
Bolagets hemsida www.pharmacolog.com.

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar Mangold Fondkommission
AB. Avtalet med Mangold Fondkommission AB &r I6pande
med tre manaders 6msesidig uppsagningstid. Mangold
Fondkommission AB ager inga aktier i Bolaget per datu-
met for Informationsmemorandumets avgivande men har
ingatt ett garantiatagande om 608 073 aktier.

Informationsmemorandum
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Agarforhallanden

Per den 31 mars 2019 hade Pharmacolog cirka 1 200 aktiedgare. | tabellen nedan redovisas dgarforhallandena i
Pharmacolog fore Erbjudandet baserat pa uppgifter fran Euroclear per den 31 mars 2019 med tilldgg av for Pharmaco-
log kédnda foréandringar som skett fram till dagen for Informationsmemorandumets avgivande. Det finns, savitt styrelsen i
Bolaget kanner till, inget direkt eller indirekt dgande eller kontroll av Bolaget, per dagen for Informationsmemorandumets
avgivande. Savitt Bolaget kanner till existerar inga aktiedgaravtal eller liknande 6verenskommelser mellan aktiedgarna i
Bolaget som syftar till att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan resultera i en fordandring i kontrollen
over Bolaget.

Aktiedgare Antal réster och aktier av serie B Agar- och réstandel
Nolsterby Invest AB' 770827 10,87%
Nordnet Pensionsforsakring 592370 8,36%
Avanza Pension 400 692 5,65%
Gunvald Berger 383968 5,42%
Hans Dahlin? 294 043 4,15%
Mikael Holmstrom 244197 3,45%
Foretagsfinansiering Fyrstad AB 160 000 2,26%
Bjarke Iversen 155 000 2,19%
Jonas Ljungstrand 129 141 1,82%
BBD Bridging Business Devlopment AB? 128 385 1,81%
Ovriga 3829733 54,02%
Totalt 7 088 356 100%

1 Ags till 80 procent av styrelseordférande Erik Hedlund.
2 Ager 69 620 aktier privat och 224 423 aktier genom det heldgda bolaget Helax Medical AB.
3 Ags till 70 procent av styrelseledamot Olof Johansson.
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse

Enligt Pharmacologs bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hdgst tio styrelseledamaoter. Bolagets styrelse bestar
av fyra ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter, vilka valts for tiden intill slutet av arsstdmman
2020. Tabellen nedan visar ledamoterna i styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och om de &r oberoende i forhallande
till Bolaget och/eller Bolagets storre aktiedgare.

Oberoende i forhallande till

Befattning Fodelsear Ledamot sedan . O.Ch 00" Bolag'et"s Store
lagsledningen aktiedgare
Erik Hedlund Styrelseord- 1948 2017 Ja Nej
forande
Carl-Johan Spak  Styrelseledamot 1956 2019 Ja Ja
Ragnar Linder Styrelseledamot 1953 2019 Ja Ja
Olof Johansson Styrelseledamot 1952 2008 Ja Ja
Erik Hedlund

Styrelseordférande sedan 2017. Styrelseledamot sedan 2017.
Erik Hedlund har en lang karridr inom bland annat Ericsson, Siemens Medical och Saab-Scania Combitech bakom sig innan
han fran och med 1995 fokuserat pa att starta och utveckla befintliga bolag, framst inom stralningsterapi for cancer. Tva av

dessa bolag, RaySearch Laboratories AB och C-Rad AB handlas pa Nasdaq Stockholms huvudlista.

Utbildning: Civilingenjor inom elektro- och systemteknik vid Kungliga Tekniska Hogskolan samt civilekonom fran
Stockholms universitet.

Innehav: 770 827 aktier genom bolag som &gs till 80 procent.

Utover sitt uppdrag i Pharmacolog har Erik féljande uppdrag:

Pagdende Ovriga uppdrag Befattning Period
Nolsterby Invest AB Ordférande 2017-
hh Design AB Ordférande 2007-

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Avslutade uppdrag Befattning Period

Otrivus Aktiebolag Ordférande 2017-2018
Scandiflash Aktiebolag Ordférande 2006-2018
Pharmacolog i Uppsala AB Styrelseledamot 2017-2017
Beamocular AB Ordférande 2014-2017
RaySearch Laboratories AB Ordférande 2003-2016
Kastbo Maskin & Fastighet AB Ordférande 2014-2015
Envirologic AB (publ) Ordférande 2011-2015
RayIncentive AB Ordférande 2002-2015
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C-Rad Positioning AB
C-Rad Innovation AB
C-Rad Imaging AB
C-Rad AB

Carl-Johan Spak
Styrelseledamot 2019.

Ordférande
Ordférande
Ordférande
Styrelseledamot

2011-2014
2010-2014
2006-2014
2013-2014

Carl-Johan éar Senior Vice President i Recipharm AB med ansvar for strategiska investeringar och sarskilda projekt.
Carl-Johan har haft flera ledande befattningar inom Recipharm sedan 2009 med bland annat ansvar for dess samlade
utvecklingsverksamhet. Tidigare har Carl-Johan varit chef for Medas nordiska organisation, och ar for narvarande
engagerad som styrelseledamot i ett flertal life-science bolag.

Utbildning: Tandlakare och disputerat inom cariologi och farmakologi vid Karolinska Institutet.

Innehav: 2 300 aktier privat.

Utover sitt uppdrag i Pharmacolog har Carl-Johan féljande uppdrag:

Pagdende uppdrag

Brf Smultron Hyllan
SwedenBIO Service AB
Atrogi AB

XSpray Pharma AB (publ)
Pharmanest AB

Empros Pharma AB

Inject Pharma Sweden AB
Synthonics Inc

KAHR Medical Ltd

Symcel AB

Prokarium Ltd

Cobra Biologics Holding AB
Recipharm Venture Fund AB

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Avslutade uppdrag
Brf Smultronhyllan

Recipharm Pharmaceuticals
Development AB

RPH Pharmaceuticals AB
Recipharm OT Chemistry AB
Cobra Biologics AB

Recipharm OT Chemistry AB
Cobra Biopharma Matfors AB
Cobra Biologis Matfors AB
Cormorant Pharmaceuticals AB
Recipharm Strangnds AB
Empros Pharma AB

N
)

Befattning
Ordférande, Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot, VD

Befattning
Styrelseledamot
Ordférande, Styrelseledamot

Styrelseledamot, VD
Ordférande, Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot, Ordférande
Styrelseledamot, Ordférande
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot, VD

Inbjudan till teckning av aktier i Pharmacolog i Uppsala AB (publ)
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Ragnar Linder
Styrelseledamot sedan 2019.

Ragnar d@r medgrundare av Pygargus, ett forskningsbolag inom omradet Real World Evidence, som kdptes av IMS Health
(numera IQIVIA) 2013, och sedan dess har Ragnar haft ledande positioner inom bolaget. Ragnar har dven haft ledande
befattningar inom Amgen Nordic, Aventis, Hoechst Marion Roussel samt Hoechst. Vidare har Ragnar varit styrelsemedlem
i flera biotech- ldkemedels- och CRO bolag.

Utbildning: Civilingenjor inom kemiteknik fran Kungliga Tekniska Hogskolan.

Innehav: 0 aktier.

Utover sitt uppdrag i Pharmacolog har Ragnar foljande uppdrag:

Pagdende uppdrag Befattning Period
AlzeCure Pharma AB Styrelseledamot 2017-
R. Linder Holding AB Styrelseledamot 2012-

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Avslutade uppdrag Befattning Period
Protasis Consulting AB Likvidator 2013-2014
Pygargys AB Styrelseledamot 2011-2014

Olof Johansson
Styrelseledamot sedan 2007.

Olof Johansson har lang erfarenhet av att leda bolag inom BioTech samt MedTech fran tidigt utvecklingsskede till
internationell exportfas. Han ar idag styrelseordférande och VD for investerings- och affarsutvecklingsbolaget BBD
Bridging Business Development AB.

Utbildning: MBA fran Handelshdgskolan i Stockholm och IMD i Lausanne.

Innehav: 128 385 aktier genom bolag som &gs till 70 procent.

Utover sitt uppdrag i Pharmacolog har Olof féljande uppdrag:

Pagaende uppdrag Befattning Period
Huddinge Konferens Center AB Styrelsesuppleant 2018-
Sjalvstarten Fastighets AB Styrelseledamot 2017-
Ozonator Sverige AB Ordférande 2015-
SCC Intressenter AB Styrelseledamot 2013-
BBD Bridging Business Development Ordférande, VD 2008-
AB

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Avslutade uppdrag Befattning Period

Vaxthuset Paviljongen AB Styrelseledamot 2011-2016
Huddinge Konferens Center AB Styrelsesuppleant 2015-2015
Likvor AB Styrelseledamot 2014-2015
Pharmacolog i Uppsala AB Ordférande 2012-2015
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear Befattning sedan
Mats Hogberg VD 1964 2017
Jorgen Jonsson CFO 1958 2015
Hans Dahlin Forskningschef 1945 2016
Lars Gusch Utvecklingschef 1974 2019
Kent Obrink Salj- och marknadsfoéringschef 1965 2017
Torbjorn Norberg Produktchef 1965 2018
Mats Hogberg
VD sedan 2017.

Mats Hogberg kommer ndrmast fran rollen som Vice President Business Marketing for Elekta Instrument AB. Mats har, innan
han tilltradde som VD for Bolaget, tidigare varit marknadschef och vice VD for Bolaget.

Utbildning: Medicinteknisk ingenjor, civilekonom och executive MBA fran Uppsala Universitet.
Innehav: 35 257 aktier privat samt genom bolag samt 50 000 teckningsoptioner.

Utover sitt uppdrag i Pharmacolog har Mats féljande uppdrag:

Pagaende uppdrag Befattning Period
M Hogberg Konsult AB Styrelseledamot, VD 2012-
Scanmedico Innehavare 2010-

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Avslutade uppdrag Befattning Period

Pharmacolog i Uppsala AB Styrelseledamot 2017-2019
Pharmacolog i Uppsala AB Extern vice VD 2016-2017
ExScale Biospecimen Solutions AB Styrelseledamot 2013-2015

Jorgen Jonsson
CFO sedan 2015.

Engagerad konsult sedan 2015. Jorgen Jonsson har 30 ars erfarenhet av ekonomi och redovisning och arbetar idag pa
Aspia med ekonomi och radgivning. Han hade under manga ar eget foretag inom redovisning. Han har dven jobbat som
ekonomichef at bland annat Thomas Cook i Sverige.

Fodd: 1958.

Utbildning: Juridikstudier, auktoriserad redovisningskonsult.

Innehav: 0 aktier.
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Utover sitt uppdrag i Pharmacolog har Jérgen foljande uppdrag:

Pagaende uppdrag Befattning Period
Advanced Nuclear Technology Styrelsesuppleant 2012-
Sweden AB

Ideela foreningen S:t Lukas i Uppsala  Styrelseledamot 2010-
med firma S:t Lukas i Uppsala

Jorgen Jonsson Konsult AB Styrelseledamot, VD 2006-
Lasse Nordstrom Reklam AB Styrelsesuppleant 2002-

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Avslutade uppdrag Befattning Period

Studentbostadsforvaltning | Uppsala Extern firmatecknare 2014-2014

AB

Rediviva Optik AB Ordférande 1999-2014
Hans Dahlin

Forskningschef sedan 2016. Grundare.

Hans Dahlin ar grundare av och tidigare VD for Bolaget och har sedan 1970-talet arbetat med cancerbehandling som
sjukhusfysiker vid Akademiska sjukhuset och FoU-chef for medicinsk datafysik vid Uppsala Universitet. Hans var dven med
och drev det nordiska projektet CART (Computer Aided Radiotherapy) i bérjan av 1980-talet. Hans har darefter bildat och
drivit en rad bolag inom stralterapisektorn, bl.a. Helax AB och dess dotterbolag i Norge, Tyskalnd, Frankrike, England och
USA, samt bolaget ONCOlog Medical AB. Hans har dven varit Europachef for det kanadensiska bolaget MDS Nordion Inc.
efter deras forvarv av Helax-koncernen 1999.

Utbildning: M.Sc. inom datafysik vid Uppsala Universitet.
Innehav: 294 043 aktier privat samt genom bolag samt 50 000 teckningsoptioner.

Utover sitt uppdrag i Pharmacolog har Hans foljande uppdrag:

Pagaende uppdrag Befattning Period
Bostadsrattsforeningen Metropolen Styrelsesuppleant 2017-
Helax Medical AB Styrelseledamot, VD 2012-

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Avslutade uppdrag Befattning Period

Pharmacolog i Uppsala AB Styrelseledamot 2010-2019
Pharmacolog i Uppsala AB VD 2011-2016
Pharmacolog i Uppsala AB Styrelseledamot 2007-2014
ONCOlog Medical QA AB Styrelseledamot 2010-2015
Naslund Medical AB Styrelseledamot 2006-2015
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Lars Gusch
Utvecklingschef sedan 2019.

Lars Gusch innehar 20 érs erfarenhet av medicinutrustning ddr han arbetat i alla dess olika stadier i livscykeln. Lars kommer
senast fran C-Rad som servicechef. Vidare har Lars haft flera positioner inom service och forsaljning pa Nucletron samt
Elekta dar Lars dven var teknikchef for utvecklingen av dess mjukvara.

Fodd: 1974.
Utbildning: Civilingenjor, elektronik och elektronikteknik med specialisering mot biomedicinsk teknik.
Innehav: 1 500 aktier.

Utover sitt uppdrag i Pharmacolog har Lars inga 6vriga uppdrag.
Inga 6vriga uppdrag.

Lars har inga tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Inga tidigare uppdrag.

Kent Obrink
Sélj- och marknadschef sedan 2017.

Kent Obrink har mer dn 25 &rs erfarenhet av komplex férséljning saval inom lskemedel som medicinsk teknik och har
tidigare haft ledande séljbefattningar som forsaljningschef for Pharmacia och Fresenius Kabi samt som nordisk
forsaljningschef for Nucletron och global forséljningschef fér C-Rad AB.

Fodd: 1965

Utbildning: Laboratorieassistent inom mikrobiologi och kurser i marknadsféring, organisation och ekonomistyrning.

Innehav: 25 906 aktier.

Utover sitt uppdrag i Pharmacolog har Kent foljande uppdrag:
Inga 6vriga uppdrag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Inga tidigare uppdrag.

Torbjorn Norberg
Produktchef sedan 2019.

Torbjorn Norberg kommer med 20 ars erfarenhet fran ledande positioner inom den inhemska och internationella Life
science industrin. Torbjorn har erfarenhet av bade stora och mindre start-ups inom medicin tekniken och diagnostik
sektorn. Torbjorns framsta kompetenser aterfinns inom produkt- och processutveckling samt kvalitets reglerat
laboratoriearbete.

Fodd: 1965.

Utbildning: Universitetsexamen inom mikrobiologi och molekylarbiologi samt en doktorsexamen inom experementiell
onkologi.

Innehav: 0 aktier.

Utover sitt uppdrag i Pharmacolog har Torbjérn féljande uppdrag:
Inga 6vriga uppdrag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Inga tidigare uppdrag.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare
Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Ekeby Bruk A9, 752 75 Uppsala.

Ingen av ovanstaende styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har nagot familjeband till annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Med undantag for de narstaendetransaktioner och intressekonflikter som redogors for i avsnittet
Legala fragor och kompletterande information foreligger det inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamoternas och ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolagets samt deras privata intressen och/eller
andra ataganden.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren démts i bedrdgerirelaterat mal. Ingen
av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit foremal for anklagelser
eller sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter eller forbjudits av domstol att ingd som medlem av en
emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit inblandad i ndgon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation
under de senaste fem aren med undantag for vad som anges nedan:

Erik Hedlund var styrelseordférande i Beamocular AB till december 2017 dar en konkurs inleddes i januari 2018.

Hans Dahlin var styrelseladamot i ONCOlog Medical QA AB till mars 2015 dér en konkurs avslutades i mars 2015.

Det har, sdvitt styrelsen kanner till, inte forekommit sarskilda dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter, enligt vilka styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller revisorn har valts in eller tillsatts.

De ledande befattningshavarna Hans Dahlin, och J6rgen Jonsson utfér sina uppgifter genom konsultavtal.
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BOLAGSSTYRNING

Lagstiftning och bolagsordning

Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av svensk
lagstiftning, framst genom aktiebolagslagen. Bolaget
tillampar och foljer Nasdaq First Norths regelverk. Ett led i
detta ar att Bolaget har engagerat Mangold som sa kallad
Certified Adviser.

Forutom lagstiftning samt regler och rekommendationer
ar det bolagsordningen som ligger till grund for styrningen
av Bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger bl.a. var
styrelsen har sate, verksamhetsinriktning, granser avseende
aktiekapital och antal aktier och férutsattningar for att fa
delta vid bolagsstamma.

Den senast registrerade bolagsordningen antogs vid
extra bolagsstamma den 29 april 2019, varvid granserna for
antalet aktier andrades. Bolagsordningen framgar i sin
helhet under avsnittet "Bolagsordning”.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas av
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Koden behdver i dagsldaget inte tillampas av bolag
vars aktier ar listade pa AktieTorget eller Nasdaq First North.
Den ér saledes inte bindande fér Bolaget, men utgor en
viktig del av Bolagets riktlinjer for bolagsstyrning. For det
fall Koden blir bindande for Bolaget kommer Bolaget att
tillampa den.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstamman Bolagets
hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstimma ut6var
aktiedgarna sin rostrdatt i nyckelfragor, exempelvis
faststallande  av  resultat- och  balansrékningar,
dispositionavBolagetsresultat,beviljandeavansvarsfrihetfor
styrelsens ledamoter och verkstdllande direktor, val
av styrelseledaméter och revisorer samt ersattning till
styrelsen och revisorerna. Arsstimma maste hallas inom sex
manader fran utgangen av rakenskapsaret. Utover
arsstamman kan dven extra bolagsstdamma hallas. Enligt
bolagsordningen sker kallelse till bolagsstamma genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillgénglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att delta i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstdmma ska enligt
bolagsordningen dels vara inférd i den av Euroclear
forda aktieboken pd avstamningsdagen, som infaller fem
vardagar fore stamman, dels anmala sig hos Bolaget for
deltagande i bolagsstdmman senast klockan 16.00 den

dag som anges i kallelsen till stimman. Aktiedgare kan
narvara vid bolagsstimman personligen eller genom
befullméktigat ombud och far atféljas av hogst tva bitraden.
Vanligtvis ar det mojligt for aktiedgare att anmala sig till
bolagsstamman pa flera olika satt, vilka narmare anges i
kallelsen till stamman. Aktiedgare ar berattigad att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Styrelsen

Styrelsen &r det ndst hogsta beslutsfattande organet efter
bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrelsen
for Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets
angeldgenheter, vilket innebdr att styrelsen bland annat
har ansvar for att faststalla mal och strategier, sakerstalla
rutiner och system for utvdrdering av uppsatta mal,
I6pande utvardera den finansiella stallningen och resulta-
tet samt att utvdrdera den operativa ledningen. Styrelsen
ansvarar ocksa for att sakerstalla att arsredovisningar och
deldrsrapporter upprattasiratt tid. Dessutom utser styrelsen
den verkstallande direktoren.

Styrelseledamoter utses vanligen av arsstamman for en
period intill slutet av nastkommande arsstamma. Enligt
Bolagets bolagsordning ska antalet styrelseledamoter
som valjs av bolagsstimman vara lagst tre och hogst tio
ledamoter. Enligt bolagsordningen kan Bolaget ha hogst
fem suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och antas vid det konstituerande styrelsemotet
varje ar. Arbetsordningen styr bland annat styrelsens praxis,
funktioner och arbetsfordelningen mellan
styrelseledaméterna och den verkstdllande direktoren.
Vid det konstituerande styrelsemotet antar styrelsen dven
instruktioner for den verkstallande direktoren, inklusive
instruktioner for finansiell rapportering. For narvarande
bestar Bolagets styrelse av fyra ordinarie ledaméter utan
suppleanter, som presenteras under rubriken “Styrelse” i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Revisions- och ersattningsutskott

Bestéammelser om inrdttande av revisionsutskott framgar
av aktiebolagslagen och omfattar i detta avseende endast
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad mark-
nad. Bestdmmelserna om inrdttande av ersattningsutskott
finns i Koden, som inte ar obligatorisk for Bolaget. Styrelsen
har i forevarande fall gjort bedémningen att det mot
bakgrund av verksamhetens omfattning och Bolagets
storlek i dagslaget inte ar motiverat att inratta sarskilda
utskott avseende revisions- och ersattningsfragor utan att
dessa fragor behandlas inom styrelsen.

Informationsmemorandum
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Intern kontroll och revision enligt aktiebolag-
slagen

Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det Overgripande
ansvaret for att Bolagets organisation ar utformad sa
att  bokforingen, medelsférvaltningen och Bolagets
ekonomiska forhallanden i o6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Bolagets interna kontrollstruktur har som
utgangspunkt arbetsfordelningen mellan styrelsen och
verkstallande direktoren.

En regelbunden rapportering och granskning av
ekonomiskt utfall sker i saval ledningen som i styrelsen.
Enligt Bolagets bolagsordning ska en eller tva
godkanda eller auktoriserade revisorer med hdogst tva
revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag
utses av bolagsstdamman. Revisorn och revisorssuppleanter,
i forekommande fall, véljs arligen pa arsstdmma for tiden
intill dess ndsta arsstamma har hallits.

Revisorn granskar Bolagets arsredovisning,
koncernredovisning och bokféring samt styrelsens och den
verkstdllande direktdrens forvaltning. Nuvarande revisor
presenteras under rubriken "Revisorer” i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.

Verkstallande direktor

Verkstdllande direktéren ansvarar for den |6pande
forvaltningen.  Atgirder som med hansyn till
omfattningen och arten av Bolagets verksamhet &r av
osedvanligtslagellerstorbetydelsefallerutanférdenlépande
forvaltningen och ska darfor beredas och féredras styrelsen
for beslut. Verkstallande direktérens arbete och roll samt
arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstallande
direktdren framgar av en av styrelsen faststalld skriftlig
instruktion, sa kallad VD-instruktion. Styrelsen utvarderar
I6pande verkstallande direktérens arbete.

Den verkstdllande direktéren och de o6vriga ledande
befattningshavarna presenteras under rubriken
“Ledande befattningshavare” i avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Varje ar kommer styrelsen att utvardera huruvida ett
langsiktigt aktierelaterat incitamentsprogram ska foreslas
bolagsstdimman. Syftet med att erbjuda ett aktierelat-
erat incitamentsprogram ar att sdkerstdlla att ledande
befattningshavares  intressen  Overensstémmer med
Bolagets aktiedgares. Individuellt, Iangsiktigt dgande bland
nyckelpersoner kan forvantas stimulera till ett 6kat intresse
for verksamheten och dess I6nsamhet, 6ka motivationen
och samhdrighetskdnslan med Bolaget.

Bolaget har per dagen for Informationsmemorandumet tva
aktierelaterade incitamentsprogram enligt vilka Bolaget
har utfardat 50 000 teckningsoptioner till var och en av VD

(%
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Mats Hogberg, styrelseledamot Hans Dahlin respektive fore
detta VD Karl-Erik Carlstrdm och tidigare utvecklingschef
Anders Murman. Lds vidare om dessa under rubriken
"aktiebaserade incitamentsprogram”i avsnittet "Aktien och
agarforhallanden”.

Ersattning till styrelse

Arvode och annan ersdttning till
styrelseledaméter, inklusive ordférande, faststdlls av
bolagsstimman. Pa arsstimman den 29 april 2019
beslutades att arvode ska utga till styrelsens ordférande om
150 000 SEK och till 6vriga styrelseledamd&ter som inte ar
anstdllda i Bolaget om 100 000 SEK. Bolagets
styrelseledamoter har inte rétt till ndgra formaner efter det
att de avgatt som medlemmar i styrelsen. Det finns inga
avsatta eller upplupna kostnader avseende tidigare
styrelseledamoter eller revisorer som avtratt sin tjanst.

Pharmacologs

Ersattning till ledande befattningshavare under
rdakenskapsaret 2018

Namn Bruttolon FETEIET Summa
skostnader

Mats

Hagberg, VD 942 kSEK 156 kSEK 1 098 kSEK

Ovriga

ledande 2135kSEK  243KkSEK 2378 kSEK

befattning-

shavare

Anstillningens upphorande och avtal
ersattningar efter avslutat uppdrag

Mellan Bolaget och verkstdllande direktoren galler en
omsesidig uppsagningstid om sex manader. Det finns
inget avtalat avgangsvederlag till verkstallande direktoren.
Mellan Bolaget och Jorgen HoOjdmo galler en
uppsagningstid om en manad. Mellan Bolaget och
ovriga i ledningsgruppen galler en 6msesidig uppsagning-
stid om tre manader. Det finns inga avsatta eller upplupna
kostnader eller avtalade avgangsvederlag till 6vriga i
ledningsgruppen.

om
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BOLAGSORDNING

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Pharmacolog i Uppsala AB (publ). Bolaget ar publikt.

§ 2 Site

Styrelsen har sitt sate i Uppsala kommun.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall utveckla, producera och marknadsféra medicinteknisk utrustning samt idka darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 4 200 000 kronor och hogst 16 800 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 7 000 000 och hogst 28 000 000 stycken.

Aktier kan ges ut i tva slag: aktier av serie A och aktier av serie B. Aktier av serie A och aktier av serie B kan i vardera serien
utges till hogst det antal som motsvarar 100 procent av aktiekapitalet. Rostvardet for aktie av serie A ska vara 10 och
rostvardet for aktie av serie B ska vara 1. | 6vrigt medfor aktie av serie A och aktie av serie B samma ratt till andel i Bolagets
tillgdngar och vinst

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska dgare av
aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut ager (primdr foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker fér den teckning som sker med
subsididr foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller serie B, ska samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier &r av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det
antal aktier de forut dger.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesrdtt att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen gallde de aktier
som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebdra nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier
av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad nu sagts ska inte innebédra ndgon inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig
andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktie av serie A ska kunna omvandlas till aktie av serie B i nedan angiven ordning.

Framstdllning darom ska goras skriftligen till Bolagets styrelse. Darvid ska anges hur manga aktier, som Onskas
omvandlade, och, om omvandlingen inte avser vederbdrandes hela innehav av aktier av serie A, vilka av dessa
omvandlingen avser. Styrelsen for Bolaget &r skyldig att pa det efter framstdllningen narmast foljande
styrelsesammantradet behandla drendet. Omvandlingen ska genast anmalas for registrering och ar verkstalld nar
registrering sker och anteckning i avstamningsregister skett.

Informationsmemorandum
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§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen bestar av 3 - 10 ledamé&ter med hogst 5 suppleanter.
Bolaget skall ha 1 - 2 godkanda eller auktoriserade revisorer med hdgst 2 revisorssuppleanter eller ett registrerat revisions-
bolag.

§ 7 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Vid
tid-punkten for kallelse skall information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Kallelse till arsstéamma samt kallelse till extra bolagsstimma déar fraga om andring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor for stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall
utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stamman.

§ 8 Foranmalan

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstamma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken avseende férhallandena fem vardagar fére stdmman, dels géra anmalan till Bolaget senast
kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistndmnda dag far inte vara sondag, annan allmén helgdag, I6rdag,
midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare @n femte vardagen fore stamman. Om kallelsen inte
anger ndgon sista dag fér anmalan, ar anmalan inget krav for att delta i bolagsstamman.

§ 9 Oppnande av stimma

Styrelsens ordférande eller den av styrelsen dartill utser 6ppnar bolagsstamman och leder férhandlingarna till dess
ordférande vid stamman valts.

§ 10 Arsstimma

Arsstamma halls arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets utgang. P &rsstimman skall foljande drenden féorekomma.
1. Val av ordférande vid stamman;
2. Upprattande och godkannande av rostlangd;
3. Godkdnnande av dagordning;
4. Valav en eller tva justeringsman;
5. Provning avom stamman blivit beh6érigen sammankallad;
6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse;
7. Beslut
a) om faststdllande av resultatrakning och balansrakning, samt i forekommande fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning,
b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,
¢) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor nar sadan forekommer.
8. Faststdllande av styrelse- och, i férekommande fall, revisorsarvoden;
9. Valav styrelse och, i forekommande fall, revisionsbolag eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter;
10. Annat drende, som ankommer pa staimman enligt aktiebolagslagen eller i bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari - 31 december.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

Bolagsordningen antagen pa arsstamma den 29 april 2019

Inbjudan till teckning av aktier i Pharmacolog i Uppsala AB (publ)
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LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allman information om Bolaget

Bolagets firma och handelsbeteckning dr Pharmacolog i
Uppsala AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar
556723-6418. Bolaget bildades den 15 januari 2007 och
registrerades hos Bolagsverket den 14 februari 2007 under
namnet Goldcup D 2789 AB.

Den 21 maj 2007 bytte Bolaget namn till Pharmacolog i
Uppsala AB. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag och
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt
sate i Uppsala kommun. Huvudkontoret ligger i Uppsala
med adress Ekeby Bruk 2H, 752 75 Uppsala, telefonnummer
018 — 500 101. Bolagets webbplats ar www.pharmacolog.
com.

Bolagets aktie noterades pa Nasdaq First North den 28 juni
2018.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kdnner till finns inga aktiedgaravtal
eller andra avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kanner
inte heller till nagra avtal eller motsvarande som kan leda till
att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Vasentliga avtal
Licensavtal med Bo Lennernas

Bolaget har ett avtal med Bo Lennernds som ar uppfinnaren
av Bolagets patent, EP 1634060B1. Avtalet ger uppfinnaren
200 EUR per forsald/installerad enhet som baseras pa pat-
entet. Avtalet galler t.o.m. juni 2024.

Licensavtal med Dr Dean Allgeyer

Bolaget har ett icke-exklusivt licensavtal med Dr Dean
Allgeyer avseende det kompletterande patentet EP
1545659B1 som ger uppfinnaren 150 SEK for varje sald/
installerad enhet utdver de 50 forsta enheterna. Betrdf-
fande forbrukningsvaror utgar, frdn och med det ar da
nettoforsaljningen overstiger 700 000 SEK, ersattning om
1,50 SEK for varje sald enhet. Beloppet dr dock maximerat
till 4,5 procent av bruttoférsaljningen av férbrukningsvaror.
Avtalet géller sé lange det finns patentskydd.

Avtal med Hans Dahlin och Jorgen H6jdmo

Bolaget har ingatt ett Gverlatelseavtal avseende paten-
tansokan nr PCT/SE2016/050049 som nu publicerats
med nr W02016/122382. Avtalet ger uppfinnarna Hans
Dahlin och Jérgen Hojdmo en ersdttning pa 2 procent

vardera av Bolagets nettointakter fran egen forsaljning av
produkterellermetoderdaruppfinningeningar,och3procent
vardera av Bolagets licensintdkter fran licensiering av
ratten att helt eller delvis anvdanda uppfinningen. Bolaget
ska emellertid inte vara skyldigt att utge nagon ersattning
for nettointakter och/eller licensintdkter upp till ett
sammanlagt belopp om 20 MSEK varje kalenderar (utan
endast pa overstigande del).

Vid en oOverldtelse av uppfinningen till tredje man
erhaller uppfinnarna en ersattning pa 5 procent vardera av
Bolagets intakter fran forsaljningen, dock endast pa intakter
overstigande 20 MSEK. Bolaget har majlighet att under
vissa omstandigheter avsluta sina ataganden mot
uppfinnarna mot en engangsersattning om 5 MSEK vardera.
Avtalet géller sa lange det finns patentskydd, dock minst 20
ar.

Distributorsavtal med PharMed SAM

Bolaget har ett avtal med Monacobaserade PharMed SAM
("PharMed”) dar PharMed utses till exklusiv distributor
inom ett territorium som omfattar elva europeiska lander,
daribland  Frankrike, Tyskland och Storbritannien.
Avtalet ingicks den 2 november 2016 och géller i fem ar fran
avtalsdagen.

Distributorsavtal med B. Braun Medical

Bolaget har ett avtal med spanska B. Braun Medical, S.A.
("B. Braun”) dar B. Braun utses till exklusiv distributor av
DrugLbog® pad den spanska marknaden. Avtalet
innefattar ocksa en intention om framtida integration av
DrugLog® med en av foretagets mjukvaruldsningar for
cellgiftshantering. Avtalet ingicks den 15 februari 2018 och
galler i fem ar fran avtalsdagen med en option att forlanga
avtalet i ytterligare tre ar.

Avtal med sjukhusapoteket vid Universitetssjukhuset
i Geneve

Bolaget har ett avtal med sjukhusapoteket vid
Universitetssjukhuset i Genéve, Schweiz, enligt vilket
Bolaget tillhandahdller ett Druglog®-system och
forbrukningsmaterial till kunden mot betalning per
genomfort test. Avtalet galler till och med den 1 januari
2018, men om ingen part har sagt upp det tre manader
fore utgangen av avtalsperioden forlangs det automatiskt
med ett ar i taget. Om avtalet upphor ska kunden lamna
tillbaka DrugLog®-systemet, tillhérande dokumentation och
oanvanda forbrukningsvaror till Bolaget.

Informationsmemorandum
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Avtal med amerikanska sjukhuskedjan NewYork-Pres-
byterian (NYP)

Bolaget har under 2019 ingatt ett avtal med sjukhuskedjan
enligt vilket Bolaget tillhandahaller totalt fem (5) stycken
DruglLog® enheter till anlaggningarna i New York. Avtalet
I6per dver en tvaarsperiod.

Samarbetsavtal med HelioMetrics

Bolaget har ett Omsesidigt samarbetsavtal med
HelioMetrics avseende marknadsforing av respektive bolags
produkter och tjanster. Enligt avtalet har respektive bolag
ratt till ersattning for det fall bolagets tips om potentiella
kunder. Avtalet ingicks sommaren 2018 och géller ett ar fran
att avtalet ingicks eller tills dess att avtalet sdags upp.

Samarbetsavtal med sjukhuset Hospital de la Santa
Creu

Under 2019 ingick Bolaget ett samarbetsavtal med
Hospital de la Santa Creu avseende tillhandahallande och
integrering av ett DrugLog®-system. Avtalet galler ett ar fran
undertecknande.

Distributorsavtal med SmartCompounders B.V

Bolaget har under 2019 ingatt ett distributorsavtal med
SmartCompunders enligt vilket SmartCompounders utses
till exklusiv distributor av av DrugLog® pa den nederlandska
marknaden. Avtalet galler under en femarsperiod.

Avtal och transaktioner med narstaende

Som namnts ovan under rubriken "Vasentliga avtal” har
Bolaget ingatt ett Overlatelseavtal med den ledande
befattningshavaren Hans Dahlin. Bolaget har ocksa
ingatt konsultavtal med Hans Dahlins bolag Helax Medical
AB. Avtalen har ingatts pa marknadsmassiga grunder och
ersattningen enligt konsultavtalen avser konsulttjanster
och ersattning enligt overlatelseavtalen avser royalties vilka
beskrivs ndrmare under rubriken “Vasentliga avtal”. Enligt
konsultavtalen har foljande belopp betalats ut:

SEK Q12019
153 942

2018
481776

2017

Helax Medical AB 650 526
Vidare har savdl Bo Lennernds och Dean Allgeyer, med vilka
Bolaget ingatt licensavtal som beskrivs ovan under rubriken
"Vasentliga avtal’, aktieinnehav om cirka 1 procent vardera
i Bolaget. Avtalen har ingatts pa marknadsmadssiga grunder
och ersattning i enlighet med dessa avser royalties vilka
beskrivs narmare under rubriken “Vasentliga avtal”.

Forsakringar

Bolagets styrelse bedémer att Bolaget har ett
forsakringsskydd som Overensstammer med
branschstandard och tdcker de risker som typiskt sett
uppstar i verksamheten. Forsdkringsskyddet bestar
bland annat av bolagsforsakring, ansvarsforsakring och
transportforsakring.

o)
N

Patent och andra immateriella rattigheter

For en beskrivning av Bolagets immateriella rattigheter, se
"Verksamhetsbeskrivning” under rubriken “Immateriella
rattigheter”. Bolaget bedomer att skyddet for dess
immateriella rattigheter ar tillfredsstdllande och bevakar
detta skydd l6pande.

Tillstand m.m.

Styrelsen beddémer att Bolaget uppfyller géllande regler
och bestdammelser samt innehar erforderliga tillstand med
avseende pa den bedrivna verksamheten.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget &r inte och har inte varit part i nagra réttsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive d@nnu icke
avgjorda drenden eller sddana drenden som Bolaget ar
medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella
stallning eller resultat.

Intressen och eventuella intressekonflikter

Ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare har
lamnat teckningsforbindelser och emissionsgarantier i
samband med Foretradesemissionen. Ingen ersattning
utgar for lamnade teckningsforbindelser, dock for
emissionsgarantier. Utover ovanstaende parters
intresse att Foretrddesemissionen ska genomfdéras
framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Styrelseordféranden Erik Hedlund representerar cirka
10,87 procent av aktiekapitalet i Bolaget, styrelseleda-
moten Olle Johansson representerar cirka 1,81 procent av
aktiekapitalet i Bolaget (genom bolaget BBD Bridg-
ing Business Development AB) och den ledande
befattningshavaren Hans Dahlin representerar cirka 4,15
procent av aktiekapitaletiBolaget (delvis genom Helax Med-
ical AB). De beddms vara stora aktiedgare i Bolaget. Aven an-
dra styrelseledamoéter och ledande befattningshavare har
intressen i Bolaget i form av aktie- och/eller optionsinnehav.

Utover vad som anges ovan under rubriken "Avtal och
transaktioner med narstdende” och under denna
rubrik har ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna nagra potentiella intressekonflik-
ter med Bolaget dar privata intressen kan sta i strid med
Bolagets.

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller
revisor i Bolaget har eller har haft ndgon direkt eller indirekt
delaktighet i nagra affarstransaktioner som ar ovanliga i sin
karaktar eller i sina avtalsvillkor med Bolaget.

Advokatfirman Lindahl &r legal radgivare i samband
med Foretradesemissionen och upprattandet av detta
Informationsmemorandum och erhaller arvode pa lI6pande
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rakning for utforda tjanster i samband darmed. Mangold ar
finansiell rddgivare i samband med Foretrddesemissionen
och upprattandet av detta Informationsmemorandum
och Mangold erhaller en pa férhand avtalad ersattning for
utférda  tjanster i samband ddrmed. Mangold
erhaller darutéver ersdttning for sitt arbete som Bolagets
Certified Adviser. Mangold &r dven en av garanterna i det
garantikonsortium som garanterar emissionen och
kommer for detta dtagande att erhdlla en ersattning for
sin lamnade garanti, oavsett om garantin tas i ansprak
eller ej. Det bedoms inte féreligga nagra intressekonflikter
mellan forutnamnda parter som har ekonomiska eller andra
intressen relaterade till Foretradesemissionen.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Skriftliga teckningsforbindelser fran dgare om cirka 2,7
MSEK och garantidtaganden om cirka 21,4 MSEK fran ett
konsortium av investerare har ldamnats. Teckningsforbind-
elserna och emissionsgarantin om sammanlagt 24,17 MSEK
motsvarar 100 procent av emissionens totala belopp. For
ldamnade teckningsforbindelser utgar ingen ersattning. Ett
arvode om 10 procent av garanterat belopp utgar till garan-
tikonsortiedeltagare. Samtliga garantiavtal sl6ts i maj 2019.

Bolaget har vare sig begart eller erhdllit sakerhet avseende
ldmnade teckningsforbindelser eller emissionsgaranti-
er genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande
arrangemang. Avseende de ldmnade 3atagandena nds
dgarna och garantikonsortiet via Bolagets finansiella
radgivare Mangold Fondkommission AB pa adressen som
framgar under avsnittet “Adresser” i Informationsmemoran-
dumet.

Lamnade teckningsférbindelser

SEK Aktier
Nolsterby Invest AB 2620805 308 330
Mats Hogberg 51000 6 000
Totalt 2671805 314330
Lamnade emissionsgarantier
SEK Aktier Garant-
iersattning
Mangold Fondkomission AB 5168 620,50 608 073 516 862,05
Far6 Capital AB 1089 997,50 128 235 108 999,75
Sebastian Clausin 1089 997,50 128 235 108 999,75
Daniel Sandberg 1089 997,50 128 235 108 999,75
Gerard Dal 1089 997,50 128 235 108 999,75
Oscar Duvik 1089 997,50 128 235 108 999,75
Formue Nord Markedsnetural A/S 1089 997,50 128 235 108 999,75
Rasunda Forvaltning 1089 997,50 128 235 108 999,75
Modelio Equity AB 1089 997,50 128 235 108 999,75
Kivsvalk AB 870 000,50 102 353 87 000,65

Per Vasilis 650 003,50 76 471 65 000,35
Thomas Krishan 650 003,50 76 471 65 000,35
Johan Unger 650 003,50 76 471 65 000,35
Tuida Holding AB 650 003,50 76 471 65 000,35
Emanuel Eriksson 440 002,50 51765 44 000,25
Martin Wittberg 440 002,50 51765 44000,25
Fore C Investment AB 440 002,50 51765 44000,25
Askero Sagoférlag AB 440 002,50 51765 44 000,25
John Back 330 004,00 38824 33 000,40
Fredrik Isberg 219997,00 25882 21999,70
Bernhard von der Osten-Sacken 219997,00 28 882 21999,70
Jens Olsson 219 997,00 28882 21999,70
Niclas Lowgren 219997,00 28882 21999,70
Mikael Blihagen 219997,00 28882 21999,70
Varsity Capital Group AB 219997,00 28 882 21999,70
Jimmie Landermann 219997,00 28 882 21999,70
John Moll 109 998,50 12941 10 999,85
Andreas Bonnier 109 998,50 12941 10 999,85
Tuvedalen Ltd 109 998,50 12941 10 999,85
Henrik Lewander 109 998,50 12941 10 999,85
Totalt 21428 602,00 2521012 2142860,20
Radgivare

Mangold Fondkommission AB ar finansiell radgivare till
Bolaget i anledning av Erbjudandet och har gett rad till
Bolaget vid upprattandet av dettalnformationsmemo-
randum. Advokatfirman Lindahl KB &r legal rddgivare till
Bolaget i anledning av Erbjudandet och har gett rad till

Bolaget vid upprdttandet av detta Informa-
tionsmemorandum.  Eftersom  all  information i
Informationsmemorandumet  hdrrér  fran  Bolaget

friskriver sig  Mangold Fondkommission AB och
Advokatfirman Lindahl KB fran allt ansvar i forhallande
till investerare i Bolaget, samt i forhallande till alla 6vriga
direkta och/eller indirekta konsekvenser av ett
investeringsbeslut och/eller andra beslut baserade, helt
eller delvis, pd information i detta Informationsmemoran-
dum.

Upplysningar av sarskild betydelse i revisions-
berattelserna

Revisionsberattelsen over arsredovisningen for
rakenskapsaret 2017 avviker fran standardformulerin-
gen da den innehaller upplysning av sarskild betydelse.
Upplysningen avser information om behovet av att anskaffa
kapital for att sdkerstalla den fortsatta driften, men att detta
kapitaltillskott vid avgivandet av revisionsberattelsen annu
inte hade sakerstallts. Revisorn har uttalat att forhallandena
tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan

Informationsmemorandum
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leda till betydande tvivel om Bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Upplysningen i sin helhet framgar nedan:

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fasta
uppmarksamheten pa forvaltningsberattelsen, som anger
att foretaget har ett kapitalbehov. Detta forhallande tyder
pa att det kan finnas en vasentlig osakerhetsfaktor som kan
leda till tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksam-
heten i enlighet med foretagets mal.

Handlingar tillgéangliga for inspektion
Foljande handlingar &r tillgdngliga for inspektion pa
Bolagets kontor:

Bolagsordning och stiftelseurkund fér Pharmacolog i
Uppsala AB (publ).

«  Pharmacolog i Uppsala AB (publ):s reviderade
redovisning for rakenskapsaret 2017, inklusive
revisionsberattelse.

«  Pharmacolog i Uppsala AB (publ):s reviderade
redovisning for rakenskapsaret 2018, inklusive

revisionsberattelse.

«  Pharmacolog i Uppsala AB (publ):s delarsrapport for
perioden januari-mars 2018.

«  Pharmacolog i Uppsala AB (publ):s delarsrapport for
perioden januari-mars 2019.

«  Detta Informationsmemorandum.

Adressen till Bolagets huvudkontor terfinns i slutet av In-
formationsmemorandumet.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

De delar av nedan angivna dokument som inforlivas i
Informationsmemorandumet genom hdnvisning &r del
av detta Informationsmemorandumet. Nedan angiven
information som del av féljande dokument skall anses
inforlivade i Informationsmemorandumet  genom
hanvisning:

«  Pharmacologs delarsrapport januari 2019 — mars 2019
o Resultat- och balansrakning samt
kassaflodesanalys, sid. 11-13 och 16.
Pharmacologs deldrsrapport januari 2018 — mars 2018
o Resultat- och balansrakning samt
kassaflodesanalys, sid. 12-14 och 17.
«  Pharmacologs arsredovisning 2018
0 Resultat- och balansrakning samt
kassaflodesanalys, sid. 7-10.
o Noter,sid. 11-17.
o0 Revisionsberattelse.
«  Pharmacologs arsredovisning 2017
0 Resultat- och balansrakning samt
kassaflodesanalys, sid. 5-8.
Noter, sid. 9-15.
Revisionsberattelse.

o O

Informationen, till vilken hanvisning sker, skall

%
(o))

ldsas som en del av detta Informationsmemorandum.
Informationen finns tillganglig pa Pharmacologs hemsida,
www.pharmacolog.com och kan erhdllas av Bolaget i
pappersformat  under  Informationsmemorandumets
giltighetstid vid Bolagets huvudkontor.

Adressen till Bolagets huvudkontor aterfinns i slutet av
Informationsmemorandumet.

Inbjudan till teckning av aktier i Pharmacolog i Uppsala AB (publ)



VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Allman information

Nedan féljer en sammanfattning av de svenska
skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av
Foretradesemissionen.

Sammanfattningen &r baserad pa tillamplig lagstift-
ning vid tidpunkten for Informationsmemorandumets
upprattande och dr endast avsedd som allméan information.
Sammanfattningen galler endast i Sverige obegransat
skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om
inte annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att
uttdbmmande behandla alla skattefrdgor som kan
uppkomma. Den behandlar exempelvis inte de
speciellareglersom galler for (i) vardepapper sominnehas av
handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i
naringsverksamhet, (ii) de sarskilda reglerna for skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust)
och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da
aktiedgare innehar aktier som anses naringsbetingade,
(i) de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i
bolag som ar eller tidigare har varit s.k. famansforetag
eller pa aktier som forvarvats med stod av s.k. kvalificerade
andelar i famansféretag, eller (iv) aktier som innehas via
kapitalforsakring.

Sarskilda skatteregler som inte ar beskrivna kan vara
tillampliga ocksa for andra kategorier av aktiedgare,
exempelvis investmentféretag och forsakringsforetag.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes
speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler
och skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga

Fysiska personer
Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som dr obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalvinster i inkomstslaget kapital med
en skattesats om 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan forséljningsersattningen efter avdrag for
eventuella forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp. Ombkostnadsbeloppet for samtliga
aktier av samma slag och sort laggs samman och berdknas
gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Vid
tillampning av genomsnittsmetoden utgor aktier av olika
serier i samma bolag inte aktier av samma slag och sort. Fér

marknadsnoterade aktier kan alternativt schablonmetoden
anvandas. Regeln innebar att omkostnadsbeloppet far
berdknas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter.

Om omkostnadsbeloppet ar hogre an forsaljningspriset
uppkommer en kapitalférlust. Kapitalforlust pa noterade
aktier och andra deldgarratter (férutom andelar i varde-
pappersfonder eller specialfonder som endast innehaller
svenska fordringsratter, s.k. rantefonder) kan
kvittas mot kapitalvinster pa andra marknadsnoterade
deldgarratter under samma ar. Kapitalforlust som inte kan
kvittas pa detta satt ar avdragsgill med 70 procent mot
ovriga kapitalinkomster. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa
inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt kommunal
fastighetsavgift och fastighetsskatt. Sddan skattereduktion
medges med 30 procent for underskott som inte dverstiger
100 000 SEK och med 21 procent for underskott darutéver.
Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa noterade aktier beskattas med 30 procent. For
fysiska personer som ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige
innehalls normalt preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Aktier pa investeringssparkonto

Vad som sdgs ovan om kapitalvinst, kapitalférlust och
utdelning galler inte for aktier som innehas pa ett
investeringssparkonto, dar det istdllet sker en
schablonbeskattning baserad pa vardet av
tillgangarnapékontot.Enschablonintaktberdknasgenomatt
kapitalunderlaget multipliceras med statslanerdntan per
utgangen av november aret fore beskattningsaret 6kad
med en procentenhet. Schablonintdkten berdaknas
dock till lagst 1,25 procent av kapitalunderlaget. Denna
schablonintakt beskattas som inkomst av kapital.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster inklusive
kapitalinkomster i inkomstslaget ndringsverksamhet med
en skattesats om 21,4 procent. For berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust, se ovan under stycket “Fysiska
personer”.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges bara mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. Sadana
kapitalforluster kan dven, om vissa villkor dr uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster pa aktier och deldgarratter
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i bolag inom samma koncern, under forutsattning att
koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen.
Kapitalférluster som inte kan utnyttjas ett visst
beskattningsar, far sparas och dras av mot kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskat-
tningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter utldser inte nagon
beskattning. Anskaffningsutgiften for aktierna utgors
av emissionskursen. Om teckningsratter som utnyttjas
for teckning av aktier forvarvats genom kop eller pd
liknande satt (det vill sdaga som inte har erhdllits
baseratpdinnehavavbefintligaaktier) farteckningsratternas
omkostnadsbelopp beaktas  vid berakning av
omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.

For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt
att delta i nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter
berdknas en kapitalvinst eller kapitalférlust. Tecknings-
ratter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses
anskaffade for 0 SEK. Hela forsdljningsersattningen efter
avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas upp till
beskattning. Schablonmetoden fér inte tilldmpas i detta fall.
Ombkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas
inte.

For teckningsratter som forvarvats utgér vederlaget
anskaffningsutgift. Schablonmetoden far anvandas vid
avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.
En teckningsratt som varken utnyttjas eller sdljs och darfor
forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter i Bolaget
som dr begrdnsat skattskyldiga och vars innehav inte ar
hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige beskattas normalt
inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier och
teckningsratter. Dessa aktiedgare kan dock bli foremal for
inkomstbeskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som ar
begransat skattskyldiga i Sverige beskattas i Sverige vid
forsadljning av deldgarratter (t.ex. aktie, teckningsratt,
konvertibel inldsenratt och saljratt som avser aktier och
andel i investeringsfond) om de vid nagot tillfalle under
avyttringsdret eller vid ndgot av de tio narmaste féregdende
kalenderdren varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Regeln ar dven tillamplig pa dodsbon efter svenskar
bosatta i utlandet. Beskattningsratten kan dock vara
begrdansad genom de skatteavtal som Sverige ingatt med
andra lander.

U1
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Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolaguttasnormaltsvenskkupongskattmed30procent.
Skattesatsen dr dock i allmanhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige har ingatt med andra lander.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedsattning
av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberdttigade  finns  tillgdngliga. | Sverige
verkstallsavdragetforkupongskattnormaltavEuroclear,eller
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid
utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt
en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars
innehallits, kan aterbetalning begdras hos Skatteverket
fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.
Erhallandet av teckningsratter utldser inte nagon skyldighet
att erlagga kupongskatt.

Inbjudan till teckning av aktier i Pharmacolog i Uppsala AB (publ)



ADRESSER

Bolaget

Pharmacolog i Uppsala AB (publ)
Ekeby bruk 2H

752 75 Uppsala

Telefon: +46 18 500 101

Hemsida: www.pharmacolog.com
E-post: info@pharmacolog.com

Finansiell radgivare och Certified Adviser

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Telefon: +46 8 5030 1550
Hemsida: www.mangold.se
E-post: info@mangold.se

Legal radgivare
Advokatfirman Lindahl
Vaksalagatan 10

751 42 Uppsala

Telefon: +46 18 161 850
Hemsida: www.lindahl.se

Revisor

Folkesson Rad & Revision AB
Storgatan 28A

753 31 Uppsala

Telefon: +46 18 172 450
Hemsida: www.folkessonab.se
E-post: info@folkessonab.se

Kontoforande institut

Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm

Telefon: +46 8 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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