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Erbjudande till teckning av aktier
| NextCell Pharma AB (publ

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den 20 juni 2019; eller

- senast den 18 juni 2019 sdlja de erhdllna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.
Observera att det dven finns mojlighet att anmala sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och
att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin
bank eller férvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske. STOCKHOLM

DISTRIBUTION AV DETTA INFORMATIONSMEMORANDUM OCH TECKNING AV AKTIER AR FOREMAL FOR CORPORATE
BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER, SE UNDER AVSNITTET VIKTIG INFORMATION Bt




Viktig information

INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta informationsmemorandum (”Informationsmemorandumet”) har uppréttats med
anledning av NextCells nyemission av hogst 7 657 637 aktier, med foretradesritt for aktie-
dgarna ("Foretradesemissionen” eller ”Erbjudandet”). Med “NextCell” eller "Bolaget”
avses, beroende pa sammanhanget, NextCell Pharma AB (publ), org. nr 556965-8361

eller den koncern som NextCell Pharma AB (publ) ingar i. Med ”Stockholm Corporate
Finance” eller ”SCF” avses Stockholm Corporate Finance AB, som agerar finansiell
radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och upprittandet av Informationsme-
morandumet.

Informationsmemorandumet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats,
www.nextcellpharma.com. Informationen pa Bolagets webbplats &r inte inférlivad i
Informationsmemorandumet och utgdr inte en del av Informationsmemorandumet i
vidare man &n som framgar av Informationsmemorandumet.

For Informationsmemorandumet och Foretriddesemissionen gller svensk ritt. Tvist
med anledning av Informationsmemorandumet, Foretridesemissionen och ddrmed
sammanhingande rittsforhdllanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid
Stockholms tingsritt ska utgora forsta instans.

Informationsmemorandumet har upprittats saisom information till Bolagets aktieéigare
i samband med forestaende Erbjudande. Informationsmemorandumet &r inget prospekt
enligt lag eller tillimpligt regelverk hérom. Detta dokument har inte granskats och
godkints av Finansinspektionen.

INFORMATION TILL INVESTERARE UTANFOR SVERIGE
NextCell har inte vidtagit och kommer inte vidta négra atgérder for att tillata ett
erbjudande till allménheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige.

I andra ldnder &n Sverige som ocksa dr medlemmar i Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet ("EES”) och som har implementerat Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG (”Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av virdepapper endast
ldmnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implemente-
ringsatgird (inklusive atgdrd for implementering av Prospektdirektivet).

Varken teckningsritter i Foretrddesemissionen, betalda och tecknade aktier ("BTA”)
eller aktier som tecknats i Foretrddesemissionen, eller de underliggande finansiella
instrumenten ("Vdrdepapper”), har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 i sin nuvarande lydelse ("Securities Act”) eller vér-
depapperslagstiftning i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och fér inte erbjudas,
tecknas, utnyttjas, pantsittas, siljas, aterforsiljas, levereras eller Sverforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA.

Foretradesemissionen riktar sig inte heller till personer med hemvist i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, eller
inagon annan jurisdiktion dér deltagande skulle kréva ytterligare informationsme-
morandum, prospekt, registrering eller andra atgérder 4n de som foljer av svensk ritt.
Foljaktligen far inte Informationsmemorandumet, marknadsforingsmaterial eller Gvrigt
material hanforligt till Foretrddesemissionen distribueras i eller till nagon jurisdiktion
ddr distribution eller Foretrddesemissionen enligt Informationsmemorandumet kréver
sadana atgdrder eller strider mot reglerna i sddan jurisdiktion. Teckning av aktier och for-
vérv av Vdrdepapper i Foretrddesemissionen i strid med ovanstédende begrénsningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av Informationsmemorandumet aldggs av
Bolaget och SCF att informera sig om, och folja, alla sddana restriktioner. Vare sig Bolaget
eller SCF tar nagot juridiskt ansvar for nagra 6vertrddelser av ndgon sadan restriktion,
oavsett om &vertrddelsen begas av en potentiell investerare eller ndgon annan.

Atgiirder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig virdepapperslag-
stiftning. NextCell och SCF forbehéller sig rétten att efter eget bestdimmande ogiltigforklara
teckning av aktier som Bolaget eller SCF eller dess uppdragstagare anser kunna inbegripa
en dvertridelse eller asidosdttande av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

Spridning av Informationsmemorandumet till annan &n mottagaren som specificeras
av SCF eller dess representanter dr forbjuden, likasa till personer som eventuellt har anli-
tats for att underrdtta mottagaren om drendet, och varje réjande av innehallet som saknar
foregaende skriftligt tillstand fran Bolaget #r forbjudet. All reproduktion eller spridning av
Informationsmemorandumet i USA, i sin helhet eller delar dérav, dr forbjudet.

MALMARKNAD

Uteslutande for tillverkarens (i detta sammanhang asyftar "Tillverkare” Stockholm
Corporate Finance) produktgodkdnnandeprocess har malmarknadsbeddmningen avse-
professionella kunder och icke professionella kunder, var och en enligt definitionen i
Direktiv 2014/65/EU (i dess lydelse, "MiFID II”); och (ii) alla kanaler for distribution av
aktier till jimbordiga motparter, professionella kunder och icke-professionella kunder dr
ldmpliga. Den som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar aktier (en ”Distribut6r”)
bér ta hidnsyn till Tillverkarens malmarknadsbedomning; emellertid dr en distributdr
som omfattas av MiFID II ansvarig for att genomfGra sin egen mélmarknadsbedémning
avseende aktier (genom att antingen anta eller forfina Tillverkarens mélmarknads-
bedémning) och faststlla limpliga distributionskanaler. For att undvika missforstand;
malmarknadsbedomningen utgdr inte foljande: (a) en bedomning av lamplighet eller
andamalsenlighet utifrdn syftet med MiFID II; eller (b) en rekommendation till nigon
investerare eller en grupp av investerare att investera i, eller kopa, eller vidta nagon som
helst atgird avseende aktier.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Informationsmemorandumet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtidsin-
riktad information &r alla uttalanden i Informationsmemorandumet som inte hdnfor sig
till historiska fakta och hindelser samt sddana uttalanden som dr hanforliga till framtiden
och som exempelvis innehaller uttryck som “anser”, bedomer”, “férvéntar”, “kan”,

”ska”, ”vill”, ”bor” ”planerar”, “uppskattar”, ’savitt man kénner till” eller liknande uttryck
som identifierar information som framtidsinriktad. Detta giller sdrskilt uttalanden och
asikter i Informationsmemorandumet vilka avser framtida resultat, finansiell stillning,
kassaflode, planer och forvintningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida
tillvéixt och Iénsamhet och allmén ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra
omsténdigheter som paverkar Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden &r baserade pa
nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget
kédnner till. Sadana uttalanden dr foremal for risker, osikerheter och andra faktorer som
kan medfora att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets finansiella stéllning, kassaflode
och l6nsamhet, kan komma att avvika vdsentligt fran de resultat som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena, eller medfora att de forvént-
ningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte
infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen
eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet dr
exponerad for ett antal risker och osdkerheter som kan medfora att ett framtidsinriktat
uttalande blir felaktigt eller en uppskattning eller berdkning blir inkorrekt. Potentiella
investerare ska dérfor inte fésta otillborlig tilltro vid den framtidsinriktade informationen
hiri, och potentiella investerare uppmanas starkt att lisa Informationsmemorandumet
i sin helhet, och sdrskilt féljande avsnitt: "Riskfaktorer”, ”Marknadsdversikt”, ”Verk-
samhetsoversikt”, ”Utvald finansiell information” och ”Kommentarer till den utvalda
finansiella informationen”, vilka inkluderar en mer detaljerad beskrivning av de faktorer
som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad pa vilken Bolaget
bedriver sin verksamhet.

Varken Bolaget eller SCF kan limna garantier for den framtida riktigheten hos de presen-
terade asikterna eller huruvida den férutspadda utvecklingen faktiskt kommer att intréffa.

Med anledning av de risker, osékerheter och antaganden som sammanhénger med
framtidsinriktade uttalanden, dr det méjligt att de i Informationsmemorandumet ndmnda
framtida héndelserna inte kommer att intréffa. De framtidsinriktade uppskattningar och
forhandsberdkningar som hirstammar frén tredjepartsstudier och hénvisas till i Informa-
tionsmemorandumet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomforande eller
héndelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sadana uttalanden till
f6ljd av, utan begrénsning: dndringar av allmdnna ekonomiska férhallanden, framforallt
ekonomiska forhallanden pa marknader ddr Bolaget verkar, @ndrade rdntenivaer, éndrade
valutakurser, dndrade konkurrensnivaer, dndringar i lagar och férordningar samt
forekomsten av olyckor eller miljoskador.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Informationsmemorandumet innehaller information fran tredje part i form av bransch-
och marknadsinformation samt statistik och berdkningar hamtade fran branschrapporter
och -studier, marknadsundersckningar, offentligt tillgénglig information samt kommer-
siella publikationer. Sddana uttalanden identifieras genom hénvisning till kélla. Om inte
annat anges dr sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika killor.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Informationsmemo-
randumet, bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs
samt Bolagets stéllning i férhallande till sina konkurrenter, 4r inte baserad pa publicerad
statistik eller information frdn oberoende tredje part och saknar ddrfor killhdnvisning.
Sadan information och sidana uttalanden aterspeglar Bolagets bdsta uppskattningar med
utgangspunkt i information som har erhallits fran bransch- och afférsorganisationer och
andra kontakter inom den bransch dér Bolaget konkurrerar samt information som har
publicerats av Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sadan information och sddana
uttalanden &r anvéndbara for investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget dr
verksam och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till
de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna och marknadsinformationen samt
annan information som hémtats fran offentligt tillgingliga kallor. Bolaget har inte heller
gjort nagra oberoende verifieringar av den information om marknaden som har tillhanda-
héllits genom tredje part, branschen eller allménna publikationer. Aven om Bolaget 4r av
uppfattningen att dess interna analyser &r tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nagon
oberoende killa och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

SCF tar inte nagot ansvar for riktigheten i nagon marknads- eller branschinformation i
Informationsmemorandumet. Bolaget bekriftar att den information som tillhandahallits
av tredje part har dtergivits korrekt och savitt Bolaget kan kénna till och forvissa sig om
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa killor har inte
nagra uppgifter utelimnats som skulle kunna innebdra att den atergivna informationen &r
felaktig eller vilseledande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Informationsmemorandumet har
avrundats for att gora informationen ldttillginglig for ldsaren. Foljaktligen kan det handa
att siffrorna i vissa tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma.
Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Informationsmemo-
randumet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

FINANSIELL RADGIVARE

Bolagets finansiella radgivare Stockholm Corporate Finance har, vid uppréttande av
Informationsmemorandumet, forlitat sig pa information tillhandahallen av Bolaget och
da samtliga uppgifter i Informationsmemorandumet hérror fran Bolaget friskriver sig
Stockholm Corporate Finance fran allt ansvar i forhallande till aktiedigarna i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundar sig pa uppgifter i Informationsmemo-
randumet. Stockholm Corporate Finance foretrédder Bolaget och ingen annan i samband
med Foretridesemissionen. Stockholm Corporate Finance ansvarar inte gentemot nagon
annan dn Bolaget for tillhandahallande av rddgivning i samband med Foretridesemissio-
nen eller nagot annat drende till vilken hénvisning gors i Informationsmemorandumet.
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Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 31 maj 2019 var
registrerad som aktiefigare i NextCell dger foretrddesritt
att teckna aktier i Féretrddesemissionen i relation till tidi-
gare aktieinnehav, varmed en (1) befintlig aktie i Bolaget
berittigar till en (1) teckningsritt. Tre (3) teckningsrétter
berittigar till teckning av tva (2) aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 3,25 SEK per aktie.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag for att med foretradesritt delta i
Foretrddesemissionen var den 31 maj 2019. Sista dag for
handel i NextCells aktie med foretrddesritt att delta i
Foretrddesemissionen var den 28 maj 2019. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie utan ritt till deltagande i emissio-
nen var den 29 maj 2019.

Teckningsperiod
Teckningsperioden pagar under perioden frén och med
den 4 juni 2019 till och med den 20 juni 2019.

Observera att sista dag for anmilan via bank och/eller
forvaltare kan vara ett datum tidigare 4n sista tecknings-
dag for Foretrddesemissionen.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsrétter kommer att ske pa Spotlight
Stock Market under perioden 4 juni 2019 till och med den
18 juni 2019.

Observera att ej utnyttjade teckningsritter blir ogiltiga
efter teckningstidens utgang och ddrmed forlorar sitt
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eventuella virde. Outnyttjade teckningsridtter kommer att
avregistreras frn respektive aktiefigares VP-konto utan
avisering fran Euroclear. For att férhindra forlust av vér-
det av teckningsritterna maste dessa antingen utnyttjas
for teckning av aktier senast den 20 juni 2019 eller séljas
senast 18 juni 2019.

Handel med BTA

Handel med Betalda Tecknade Aktier (BTA) dger rum pa
Spotlight Stock Market under perioden 4 juni till och med
nir Bolagsverket registrerar emissionen, vilket berdknas
ske under vecka 26.

Information om aktien

Handelsplats: Spotlight Stock Market
Kortnamn: NXTCL
ISIN-kod aktie: SE0009723125
ISIN-kod teckningsritt: SE0012702520
ISIN-kod BTA 1: SE0012702538
Aktien dr denominerad i: Svenska kronor
Viktiga datum

Avstimningsdag: 31 maj 2019
Teckningsperiod: 4 juni 2019 - 20 juni 2019

Handel med teckningsritter: 4 juni 2019 - 18 juni 2019

Handel med betalda tecknade aktier (BTA): fr.o.m. 4 juni
2019 till registrering hos Bolagsverket (omkring vecka 26).



Riskfaktorer

En accept av Erbjudandet dr forknippad med risker. Ett antal faktorer utanfor Bolagets
kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget inte kan pdverka genom sitt agerande,
kan komma att fG en negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stdllning, vilket kan medféra att vdrdet pd Bolagets aktier minskar och att en aktiedigare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare risker som for ndrvarande inte
dr kdnda for Bolaget kan ocksd ha en motsvarande negativ effekt. Vid en bedémning av
Bolagets framtida utveckling dr det av vikt att vid sidan om mdjligheter till positiv utveckling
dven beakta riskerna i Bolagets verksamhet. Nedan redogérs for ett antal risker som Bolaget
bedémer kan fd vésentlig negativ betydelse for Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stdllning. Riskerna som beskrivs dr inte rangordnade i ndgon sdrskild ordning och presen-
tationen nedan gor inte ansprdk pa att vara heltdckande. Av denna anledning mdste en
samlad bedémning gbras som dven innefattar informationen i évriga delar av Erbjudande-
handlingen. Erbjudandehandlingen innehdller ocksé framdtriktade uttalanden som pdverkas
av framtida handelser, risker och osdkerhetsfaktorer. Bolagets verkliga resultat kan skilja sig
vdsentligt fran de forvéntade resultaten i dessa framdtriktade uttalanden pd grund av ménga
faktorer, ddribland de risker som beskrivs nedan.

Verksamhets- och branschrelaterade
risker

Kunder

Eftersom NextCell dnnu inte har fitt sitt marknadsge-
nombrott har rérelseintikterna hittills genererats frn

ett begrdnsat antal kunder. Dessa kunder stér for en stor
andel av Bolagets totala rorelseintikter, och bortfall av

en eller flera av dessa kunder kan medfora en negativ
inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stdllning och
resultat.

Finansieringsbehov och kapital

NextCells marknadssatsningar och produktutveckling
medfor kostnader for Bolaget. Det finns risk att en
forsening av eller ett misslyckat marknadsgenombrott

péd nya marknader innebér resultatforsimringar for
Bolaget. Det finns &dven risk att eventuella forseningar i
produktutvecklingen innebdr att kassafléde genereras
senare dn planerat. Det finns risk att NextCell i framtiden
kan behova anskaffa ytterligare kapital och det foreligger
risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas.
Dirmed finns risk att utvecklingen tillfzlligt stoppas eller
att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt 4n
onskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven kom-
mersialisering och intékter.

Kliniska studier

Liakemedelsbranschen i allménhet och kliniska studier i
synnerhet dr férknippade med stor osékerhet och risker
avseende forseningar och resultat i studierna. Utfall fran
prekliniska studier 6verensstimmer inte alltid med de
resultat som uppnas vid kliniska studier. Resultat fran
tidiga kliniska studier &verensstimmer inte heller alltid
med resultat i mer omfattande kliniska studier. Det finns
risk att NextCells pagaende och planerade framtida
studier inte kommer att indikera tillrdcklig sékerhet och
effekt for att Bolaget sedermera ska kunna licensiera
eller sélja likemedelsprojekt enligt plan. Dessa risker kan
medfora en negativ inverkan pa Bolagets verksambhet,
finansiella stillning och resultat.

Leverantérer/tillverkare

NextCell har samarbeten med leverantdrer och tillver-
kare. Det foreligger risk att en eller flera av dessa viljer
att bryta sitt samarbete med Bolaget. Det finns dven risk
att Bolagets leverantorer och tillverkare inte till fullo
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Det finns
risk att en etablering av nya leverantorer eller tillverkare
blir mer kostsam och/eller tar lingre tid &n vad Bolaget
berdknar. Harut6ver finns risk att Bolaget ej erhdller
donerade navelstrangar och navelstrangsblod samt att
sjukhus séger upp donationsavtal av navelstrdngar med



NextCell. Det foreligger ddrav risk att Bolaget ej kan
tillverka ProTrans™ i den utstrdckning Bolaget 6nskar.
Dessa risker kan medfora en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Nyckelpersoner och medarbetare

NextCells nyckelpersoner har hég kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Det finns
risk for att Bolaget forlorar en eller flera nyckelpersoner,
eller har svarigheter att rekrytera ny kompetent personal.
Dessa risker kan medfora en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Konkurrenter

Det dr inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehorig
spridning av information, vilket medf6r risk for att kon-
kurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how
som utvecklats av Bolaget. En del av Bolagets konkur-
renter dr multinationella foretag med stora ekonomiska
resurser. En omfattande satsning och produktutveck-
ling frén en konkurrent kan medfora risker i form av
forsamrad forséljning. Vidare kan féretag med global
verksamhet som i dagslidget arbetar med nérliggande
omraden bestdmma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Det finns risk for en 6kad konkur-
rens. Cellavivas verksamhet bygger pa familjesparande av
stamceller och sparandet bekostas av privatpersoner. Om
stamceller i framtiden f6rdndrar behandlingen av idag
obotliga sjukdomar foreligger risk att Bolaget erhaller
konkurrens frdn kommunala sdvdl som privata aktdrer
inom filtet. Dessa risker kan medfdra en negativ inverkan
pé Bolagets verksambhet, finansiella stillning och resultat.

Konjunkturutveckling

Det finns risk att externa faktorer sisom tillgdng och
efterfragan, lag- och hogkonjunkturer, inflation samt
rinteférdndringar inverkar pa rorelsekostnader och
forsaljningspriser. Dessa risker kan medfora en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och
resultat.

Valutarisk

En del av NextCells framtida forséljningsintikter och
kostnader kan komma att inflyta i internationella valutor.
Det finns dven risk for vdsentliga fordndringar av valuta-
kurser avseende forsdljningsintidkter som kan komma att
inflyta i internationella valutor. Dessa risker kan medftra

en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Politisk risk

NextCell dr pa olika sitt verksamt i och genom ett stort
antal olika lander. Risker kan uppsta genom féréndringar
av lagar, skatter, tullar, vixelkurser och andra villkor for
utldndska bolag. Bolaget paverkas @ven av politiska och
ekonomiska osgkerhetsfaktorer i dessa ldnder. Det finns
risk att Bolaget paverkas negativt av eventuella inrikes-
politiska beslut. Dessa risker kan medfora en negativ
inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stdllning och
resultat.

Marknadstillvaxt

NextCell planerar att expandera kraftigt under de kom-
mande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna

i Sverige, dels genom att etablera sig i nya linder och
regioner. Det finns risk att en etablering i nya ldnder och
regioner medfor problem och risker som &r svéra att f6r-
utse. Vidare finns risk att etableringar forsenas. En snabb
tillviixt kan innebéra att Bolaget gor forvérv av andra fore-
tag, vilket innebdr risk for uteblivna synergieffekter och
ett mindre lyckosamt integreringsarbete. Vidare finns risk
for att en snabb tillvixt medfér problem pé det organisa-
toriska planet, da det kan vara svart att rekrytera kom-
petent personal och det kan uppsté svérigheter avseende
att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.
Dessa risker kan medfora en negativ inverkan pd Bolagets
verksamhet, finansiella stédllning och resultat.

Utvecklingskostnader

NextCell kommer fortsittningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan
vara svéra att pa forhand faststélla med exakthet, vilket
medfor risk for att planerad produktutveckling kan

bli mer kostnadskrévande 4n planerat. Denna risk kan
medfdra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Stamcellsfaltet

Att forska eller ta fram nya behandlingar baserat pa stam-
celler dr enligt styrelsens beddmning inte kontroversiellt.
Familjesparande av stamceller kan 4 andra sidan av vissa
parter anses vara ett kontroversiellt omrade att arbeta
inom. Detsamma giller dven nyttan av familjesparandet.
Det finns risk for negativ opinion gentemot familjespa-



rande och ddrmed mot Cellavivas verksamhet. Det finns
dven risk for att Cellaviva inte kan bemota en eventuell
negativ opinion. Dessa risker kan medftra en negativ
inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och
resultat.

Risker relaterade till aktien och
Foéretradesemissionen

Kursvariationer

Det finns risk for att aktiekursen genomgar stora variatio-
ner. Kursvariationer kan uppkomma genom stora férand-
ringar av kop- och siljvolymer och behéver inte néd-
véndigtvis ha ett samband med Bolagets underliggande
vérde. Det finns risk for att eventuella kursvariationerna
paverkar Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Vérdepappersmarknaden kan komma att paverkas av
psykologiska faktorer. Det finns risk for att Bolagets
virdepapper paverkas pa samma sitt som alla andra
virdepapper som 16pande handlas pa olika listor. Psyko-
logiska faktorer och dess effekter pa kursutveckling &r i
ménga fall svara att forutse och det finns risk for att dessa
paverkar Bolagets aktiekurs negativt.

Aktiekursens utveckling under pagaende
emission

I det fall aktiekursen skulle sjunka och under teck-
ningstiden vasentligt understiga prissittningen i detta
erbjudande finns det risk for att teckningsgraden, sévil
avseende teckning som skett med som utan stdd av
foretrddesrdtt, kan komma att paverkas negativt.

Marknadsplats

Bolagetsaktie handlas pa Spotlight Stock Market (f.d.
AktieTorget), vilket dr en verksamhetsgren inom och
bifirma till ATS Finans AB, ett virdepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market
driver en handelsplattform (MTF). Bolag vars aktier

handlas pa Spotlight Stock Market omfattas inte av alla
lagregler som giller for ett bolag noterat pa en s kallad
reglerad marknad. Spotlight Stock Market har genom sitt
regelverk valt att tillimpa flertalet av dessa lagregler. En
investerare bor dock vara medveten om att handel med
aktier noterade utanfor en s kallad reglerad marknad kan
vara mer riskfylld 4n en placering i aktier som handlas pa
en reglerad marknad.

Utdelning

Bolaget har hittills inte ldmnat nagon vinstutdelning och
nagon vinstutdelning 4r inte heller planerad for de kom-
mande dren. Det finns risk for att framtida kassafiéden
inte kommer att Sverstiga Bolagets kapitalbehov eller att
bolagsstdmma inte beslutar om framtida utdelningar.

Likviditet i handeln

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan vara
begrinsad. Detta kan forstdrka fluktuationerna i aktie-
kursen. Begridnsad likviditet i aktien kan dven medfora
problem for en innehavare att silja sina aktier. Det finns
ingen garanti for att aktier i Bolaget kan séljas till en for
innehavaren vid varje tidpunkt acceptabel kurs.

Framtida erbjudanden

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare
kapital genom utgivande av aktierelaterade virdepapper
sasom aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. En
emission av ytterligare virdepapper kan leda till att
aktiekursen gar ner och leda till en utspaddning av befint-
liga aktiedigares ekonomiska réttigheter och rostritt. Om
emission genomfdrs med foretradesritt for befintliga
aktiedgare kan aktiedgarna forsvara sig mot utspddning
genom att teckna ytterligare virdepapper, vilket forutsét-
ter en ytterligare investering i Bolaget. En sddan emission
kan ocksa goras utan foretrdde for befintliga aktiedigare, i
vilket fall aktiedgaren inte har ndgon méjlighet att skydda
sig mot utspéddning.



Inbjudan till teckning
av aktier i NextCell

Extra bolagsstdimma i NextCell Pharma AB (publ) godkdnde den 24 maj 2019 styrelsens beslut den 8 maj 2019
om en Foretrddesemission av aktier. En (1) befintlig aktie i Bolaget beréttigar till en (1) teckningsritt. Tre (3)
teckningsrétter berittigar till teckning av tva (2) aktier. Avstdmningsdag for faststillande vilka aktiedgare som
ir berdttigade att teckna aktier med fOretrddesritt var den 31 maj 2019. Teckningskursen per aktie 4r 3,25 SEK.

Genom Foretradesemissionen 6kar Bolagets aktiekapital med hogst 1 569 815,585 SEK genom utgivande av
hogst 7 657 637 aktier, vilket innebédr en maximal utspddning om 40 procent for de aktiedgare som viljer att
inte delta i Foretrddesemissionen. Vid full teckning kommer aktiekapitalet uppga till 3 924 539,065 SEK och
antalet utestdende aktier kommer att uppga till 19 144 093 aktier. Foretrddesemissionen tillfér Bolaget cirka
24,9 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 3,6 MSEK, motsvarande en nettolikvid om
21,3 MSEK.

Teckningstiden 16per under perioden 4 juni 2019 - 20 juni 2019.

I Foretrddesemissionen har erhallits teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar fran Bolagets storre
aktiedigare om cirka 21 procent samt garantiataganden fran externa investerare motsvarande cirka 59 procent
av Foretrddesemissionens maximala belopp, vilket totalt motsvarar 8o procent av den maximala emissionsvo-
lymen. Fér mer information om avsiktsforklaringar, teckningsférbindelser och garantiataganden se avsnittet
”Legala fragor och kompletterande information”.

Styrelsens inbjudan till teckning av aktier

Styrelsen i NextCell inbjuder hdrmed aktiefigarna, i enlighet med villkoren i detta Informationsmemorandum,
att med foretrddesritt teckna nya aktier i Bolaget. Utfallet i emissionen kommer att offentliggéras pa NextCell
hemsida (www.nextcellpharma.com) samt genom pressrelease cirka en vecka efter teckningstidens utgang.

Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsen i NextCell dr ansvarig for innehallet i Informationsmemorandumet. Information om styrelseledamé-
terna i NextCell finns under avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer” i Informationsme-
morandumet. Styrelsen for NextCell forsdkrar hirmed att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsét-
girder for att sdkerstélla att uppgifterna i Informationsmemorandumet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer
med faktiska férhallanden och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna péaverka dess innebord.

Huddinge, 4 juni 2019
NextCell Pharma AB (publ)

Styrelsen



Bakgrund och motiv

NextCell Pharma AB dr verksamt inom stamcellsforskning, ett falt som kan revolutionera
hur sjukdomar behandlas i framtiden. NextCells affdrsidé dr att utveckla avancerade cellte-
rapier, med savél egna som donerade stamceller. Féretaget har tva affdrsomraden ddr det

ena affdrsomrédet utgdrs av utveckling av Idkemedelskandidaten ProTrans™ ("

'/,

ProTrans”)

for behandling av autoimmuna sjukdomar och inflammatoriska tillstdnd samt for att
motverka avstétning vid organtransplantation. Det andra affdrsomrédet utgérs av Cellaviva
som dr Sveriges forsta och tillika Nordens stdrsta stamcellsbank fér familjesparande av

stamceller frén navelstrdngsvévnad.

ProTrans-1 studien forsta del, doseskalering, har visat att
behandlingen 4r siker vid uppf6ljning, som gjorts efter
en manad, av samtliga utvirderade doser. NextCell valde
dérfor tidigt att gd in med en dndringsanmilan till Like-
medelsverket for att ge hog dos dven i den andra delen
av studien. Andringen medférde en vilmotiverad mindre
forskjutning av fas II delen som i &vrigt 16pt enligt plan.
Enligt den uppdaterade tidplanen ska samtliga patienter
vara inkluderade och behandlade i Q2 2019 vilket ocksa
betyder att sista patientens sista bes¢k i studien sker i Q2
2020 och att studien ddrmed dr avslutad.
ProTrans-Repeat dr en fortsittningsstudie av ProTrans-1
for att maximera datainsamling och vérde av ProTrans-1.
I ProTrans-Repeat ges ytterligare en dos av ProTrans till
patienter som tidigare deltagit i doseskaleringsdelen av
ProTrans-1. Planen &r att inkludera patienter som tidigare
fatt 14g- och medeldos redan i Q2 2019 samt patienter med
hogdos i slutet av Q3 och borjan av Q4. Utdver de max 9
patienter som fér aktiv behandling kommer &ven max nio
kontrollpatienter inkluderas 16pande under studien. Effekt-
resultat pa ProTrans-Repeat vintas i Q4 2020, patienterna
f6ljs sedan ytterligare fyra ar for sikerhetsutvirdering.
Cellaviva har expanderat under det senaste dret vilket
tydligt reflekteras i forsédljningssiffrorna. Ndgra konkreta
exempel dr det strategiska samarbetet som inleddes forra
varen med Nordic Tech House och Isabella Léwengrip f6r
att 6ka medvetenheten om familjesparande av stamceller
samt lanseringen av Cellaviva i Danmark senare under
hosten. Cellaviva dr nu Nordens storsta stamcellbank for
familjesparande (insamling fran navelstrangsvévnad i
samband med f6rlossning). Runt om i vdrlden &r familjes-
parande en vanligt férekommande del av en férlossning,
pa sina hall insamlas stamceller fran sa mycket som 15-20
procent av alla nyfédda barn medan marknaden i Sverige
och Norden #r fortsatt omogen. Cellavivas fokus ligger
darfor pa fortsatt informationsspridning for att skapa
medvetenhet om tjdnsten och de framtida méjligheterna

ett familjesparande innebér. Utdver ovan kommer
Cellaviva lansera en stamcellstjdnst f6r vuxna som dr tinkt
att bedrivas i samarbete med plastikkirurgiska kliniker.

I samband med fettsugning kan stamceller - som delar
karaktéristiska egenskaper med stamceller frén navel-
strangsvivnad - utvinnas fran fettvivnaden. Vid tidpunk-
ten for detta informationsmemorandums publicering fors
diskussioner med plastikkirurgiska kliniker.

Motiven till Féretrddesemissionen uppgaende till cirka
24,9 MSEK fore emissionskostnader dr primért att erhalla
rorelsekapital for det kliniska prévningsprogrammet av
ProTrans, utveckling av NextCells selektions och predik-
tionsalgoritm samt expansionen av Cellaviva med fokus pa
att informera blivande foréldrar i Norden om stamceller.

Bolagets bedémning &r att rorelsekapitalet, efter
genomforandet av Féretrddesemissionen, tdcker rorel-
sekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna och
ar tillrackligt for att genomfdra Bolagets affdrsplan. Om
Foretrddesemissionen inte fulltecknas kommer Bolaget
att minska 6vriga affdrsutvecklingsprojekt och huvudsak-
ligen fokusera pa de kliniska prévningarna och Cellaviva.

Anvandning av likvid

Nettolikviden fran féretrddesemissionen planerar Bolaget

férdela enligt f6ljande prioritetsordning och omfattning

nedan:

1. ProTrans kliniska provningsprogram: cirka 50 procent

2. Utveckling och expansion av Cellaviva: cirka 35 procent

3. Utveckling av Selektions- och prediktionsalgoritmen:
cirka 10 procent

4. Allmén affdrsutveckling: cirka 5 procent

Huddinge den 3 juni 2019
NextCell Pharma AB (publ)

Styrelsen



VD har ordet

Likemedelsutvecklingen har gjort enorma framsteg men tyvérr finns det fort-
farande massvis med sjukdomar som saknar effektiv behandling. Aven vissa
svarbehandlade och komplexa sjukdomar och diagnoser som kréver avan-
cerade cellterapier. En cellterapeutisk behandling forutsétter i ménga fall
god tillgdng av celler med hog kvalitet. Ibland &r patientens egna celler

att foredra medan en donation dr mer ldmplig for behandling av andra
sjukdomar. NextCell utvecklar stamcellsbehandlingar frén donerad
navelstriangsvivnad och hjélper fordldrar att spara stamceller frdn sina
barn for barnets och familjens eventuella framtida medicinska behov.

Det faktum att en ménniska kommer fran en enda cell visar pa vilken
fantastisk potential stamceller har. Mitt intresse blossade upp ndr min fru
vintade barn och jag forstod att alla fantastiska stamceller, som finns kvar
i navelstrdngen och navelstringsblodet kommer att kastas. Det anség jag vara
béde slosaktigt och en stor forlust for framtida cellterapeutiska behandlingar.
NextCells resa borjade som en stamcellsbank for familjesparande men har idag utveck-
lats till ett forskningsorienterat stamcellsbolag med huvudsakligt fokus pa utvecklingar av nya och effektiva
cellterapeutiska behandlingar. NextCells forsta ldkemedelskandidat, ProTrans, befinner sig nu i fas II.

I samarbete med Karolinska Trial Alliance och professor Per-Ola Carlsson har vi nu full fart i vart kliniska
provningsprogram for diabetes typ-1. Samtliga patienter i ProTrans-1-studien kommer att vara behandlade
inom kort och rekryteringen till ProTrans-Repeat dr igdng. Studieteamet &r vdl sammansvetsat och dr trygga i
sin erfarenhet av behandling med ProTrans. Om drygt ett ar far vi harda data frén fas-2-delen, effektutvérde-
ring frén randomiserade, placebokontrollerade, dubbelblindade patienter.

NextCells andra affirsomrade - stamcellsbank for familjesparande av stamceller - marknadsfors under
namnet Cellaviva. Affirsomradet bryter ny mark i Sverige vilket ocksa innebdr att vi atar oss uppdraget att
informera blivande foréldrar om att det finns stamceller i efterborden. EU har i en resolution uppmanat
medlemsstaterna att alla blivande fordldrar ska fa information om stamceller men dé det i Sverige tidigare inte
har funnits nagra alternativ har det inte varit aktuellt. Som vinstdrivande bolag har vi métts av viss skepsis
men efter att ha varit etablerade pd marknaden under fyra ars tid har vi pd manga hall fortjanat férédldrars och
vardgivares fortroende.

En av de vanligaste kommentarerna vi stoter pé fran forédldrar 4r i stil med ”vi kdnner inte till stamcells-
sparande och ingen av véra vinner har gjort det”. Det borjar vi dndra pa nu. Varje kund, ny som befintlig,
ger ringar pa vattnet och Cellaviva ndrmar sig en kritisk massa av kunder for att vi ska na vart mal; att alla
fordldrar ska ha méjlighet att gora ett informerat val. Dessutom fér vi draghjilp av vara nordiska grannlin-
der, framfGrallt i Danmark dér vi har ett ndtverk av barnmorskor med 1dng erfarenhet av och utbildning om
stamcellsinsamling.

Vi dr oerhort stolta dver att bade Diamyd och vérldens stdrsta stamcellsbank Polski Bank Komorek
Macierzystych S.A. ("PBKM”) valt att investera i NextCell och ser det som ett tydligt tecken pa att vi har
bade diabetes- och stamcellsexperters fortroende. Jag vill &ven passa pa att tacka samtliga aktiefigare for allt
stdd genom aren och hoppas att vi har ert fortsatta fértroende och att ni &r intresserade av att delta i den nu
aktuella foretrddesemissionen.

Mathias Svahn, VD
3 juni 2019



Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdimningsdagen den 31 maj 2019 var aktie-
dgare i NextCell Pharma dger foretrddesritt att teckna
aktier i Foretrddesemissionen i relation till tidigare
innehav. Tre (3) befintliga aktier som innehas pa avstim-
ningsdagen berittigar till teckning av tvd (2) nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen dr 3,25 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB for ritt till
deltagande i Foretrddesemissionen var den 31 maj 2019.
Sista dag for handel i Bolagets aktie med ritt till delta-
gande i Foretrddesemissionen var den 28 maj 2019. Forsta
dag fo6r handel i Bolagets aktie utan ritt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 29 maj 2019.

Teckningstid

Teckning av aktier med stdd av teckningsrétter ska ske
under tiden fran och med den 4 juni 2019 till och med den
20 juni 2019. Styrelsen &dger ritt att férlinga tecknings-
tiden och tiden for betalning, vilket ska ske senast sista
dagen i teckningsperioden och offentliggdras av Bolaget.

Teckningsratter

En (1) befintlig aktie som innehas pa avstdimningsdagen
den 31 maj 2019, berittigar till en (1) teckningsritt. Tre (3)
teckningsrétter berittigar till teckning av tva (2) nya aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter dger rum pa Spotlight Stock
Market under perioden fran och med den 4 juni till och
med den 18 juni 2019. Aktiefgare ska vinda sig direkt till
sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstdnd
for att genomfora kop och forsiljning av teckningsritter.
Teckningsritter som forvédrvas under ovan ndmnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma rétt att
teckna nya aktier som de teckningsritter aktiedigare erhal-
ler baserat p4 sina innehav i Bolaget pa avstdmningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter
Teckningsritter som ej sélts senast den 18 juni 2019 eller
utnyttjats for teckning av aktier senast den 20 juni 2019
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan
ersittning. Ingen sérskild avisering sker vid bortbokning
av teckningsritter.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa
avstimningsdagen den 31 maj 2019 var registrerade i

den av Euroclear for Bolagets rdkning forda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhéng-
ande inbetalningsavi, sérskild anméilningssedel med

stod av teckningsritter, anmilningssedel for teckning
utan stdd av teckningsritter, féljebrev och informa-
tionsbroschyr. Fullstdndigt Informationsmemorandum
kommer att finnas tillgdngligt pa Bolagets hemsida
www.nextcellpharma.com samt pa Hagberg & Aneborns
hemsida www.hagberganeborn.se for nedladdning. Den
som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken sérskilt
férda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte
nagon information utan underrittas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsrétter pa aktiedgares
VP-konto utsidndes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av aktier med stdd av teckningsritter kan ske
genom samtidig kontant betalning under perioden fran
och med den 4 juni 2019 till och med den 20 juni 2019.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betal-
ningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med nagot av nedanstdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi
frdn Euroclear
For det fall samtliga pa avstimningsdagen erhéllna
teckningsrétter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvéndas
som underlag f6r anmilan om teckning genom betal-
ning. Den sdrskilda anmélningssedeln ska ddrmed inte
anvéndas. Inga tilldgg eller dndringar far goras i den
pé inbetalningsavin fortryckta texten. Anmdlan dr
bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel
For det fall ett annat antal teckningsritter utnyttjas
dn vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska den sérskilda anmélningssedeln
anvédndas. Anmélan om teckning genom betalning ska
ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sdrskilda anmélningssedeln. Den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear ska ddrmed inte anvéndas.



Sarskild anmélningssedel kan bestillas fran Hagberg &
Aneborn via telefon eller e-post enligt nedan.

Sdrskild anmélningssedel ska vara Hagberg &
Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 20 juni 2019.
Eventuell anmélningssedel som sinds med post bor
darfor avsidndas i god tid fore sista teckningsdagen.
Endast en anmilningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. I det fall fler &n en anmil-
ningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld sédrskild
anmélningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmélan &r bindande.

Ifylld sdrskild anmélningssedel skickas eller limnas
till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: NextCell Pharma

Valhallavigen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad
anmélningssedel)

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedigare vars innehav av aktier i NextCell Pharma &r
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning. Dock utsénds folje-
brev samt informationsbroschyr innehéllande en sam-
manfattning av villkoren for Féretridesemissionen och
hénvisning till féreliggande Informationsmemorandum.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar
frén respektive forvaltare

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretrédesritt ska ske under
samma period som teckning av aktier med foretrddesritt,
det vill séga fran och med den 4 juni 2019 till och med
den 20 juni 2019. Styrelsen i NextCell Pharma forbehéller
sig rétten att under alla omstidndigheter forlinga teck-
ningstiden och tiden f&r betalning. En sddan f6rlingning
ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggdras av Bolaget.

Anmidlan om teckning utan foretrddesritt sker genom
att anmélningssedel f6r teckning utan teckningsrétter
ifylls, undertecknas och direfter skickas eller limnas
till Hagberg & Aneborn med kontaktuppgifter enligt
ovan. Anmilningssedeln kan bestéllas fran Hagberg &

Aneborn via telefon eller e-post enligt ovan. Anmal-
ningssedeln kan dven laddas ned frdn Bolagets hemsida
www.nextcellpharma.com samt fran Hagberg & Aneborns
hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmélningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn till-
handa senast kl. 15.00 den 20 juni 2019. Anmélningssedel
som sidnds med post bor darfor avsdndas i god tid fore
sista teckningsdagen. Det &r endast tilldtet att sénda in en
(1) anmélningssedel for teckning utan stéd av tecknings-
ritter. For det fall fler &n en anmélningssedel insdndes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstdn-
dig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att
limnas utan avseende. Anmiilan dr bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anméla teckning utan foretrdde
till sin férvaltare enligt dennes rutiner.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan

stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdd av
teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen for Foretrd-
desemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av
aktier till de som tecknat sig utan stdd av teckningsrétter
enligt foljande férdelningsgrunder:

1 FORSTA HAND ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stod av teckningsrétter ske till dem som #ven teck-
nat aktier med stod av teckningsritter, oavsett om teck-
naren var aktiefigare pa avstdimningsdagen eller inte, och
vid 6verteckning ska tilldelning ske pro rata i férhallande
till det antal teckningsritter som utnyttjats for teckning
och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

1 ANDRA HAND ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stod av teckningsritter ske till andra som endast
anmalt sig for teckning utan stéd av teckningsritter, och
vid 6verteckning, ska tilldelning ske pro rata i férhéllande
till det antal aktier som var och en har anmilt for teck-
ning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

1 s1STA HAND ska eventuella aterstaende aktier tilldelas
de parter som 4tagit sig att garantera Foretrddesemissio-
nen pro rata i forhallande till garanterat belopp.

Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade
utan foretrddesritt, limnas genom 6versdndande av
tilldelningsbesked i form av en avridkningsnota. Likvid
ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfdrdandet
av avrdkningsnotan. Nagot meddelande l&mnas inte till



den som inte erhillit tilldelning. Erldggs inte likvid i
rdtt tid kan antal aktier komma att verlatas till annan.
Skulle forséljningspriset vid sddan 6verldtelse komma
att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretrdde genom sin
forvaltare kommer att erhélla besked om teckning enligt
sin forvaltares rutiner.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedigare bosatta utanfor Sverige (avser dock ¢j
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore samt Sydafrika
eller ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle
kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstand) vilka dger ratt att teckna aktier

i Foretradesemissionen, kan vinda sig till Hagberg &
Aneborn pa telefon enligt ovan f6r information om
teckning och betalning. P4 grund av restriktioner i vér-
depapperslagstiftningen i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller
Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion dér deltagande
skulle krdva ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstdnd kommer inga teckningsritter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av
dessa linder. I enlighet ddrmed riktas inget erbjudande
att teckna aktier i Bolaget till aktiefigare i dessa lander.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s&
snart detta kan ske, vilket normalt innebér ndgra bankda-
gar efter betalning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi
med bekriftelse pa att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nyteck-
nade antal aktier dr bokférda som BTA pa VP-kontot tills
Foretrddesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket
vilket berdknas ske omkring vecka 29 2019.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutséttningar
del av Foretrddesemissionen registreras vid Bolagsverket.
Om denna méjlighet till delregistrering utnyttjas i forelig-
gande emission, kommer flera serier av BTA att utfirdas
varvid den f6rsta serien bendmns ”BTA 1” i Euroclear.
BTA 1 kommer att omvandlas till aktier s snart en
forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av
BTA (”BTA 2”) kommer att utfirdas for teckning vilken
skett vid sddan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat

inkluderas i den forsta delregistreringen och omvandlas
till aktier s snart Foretrddesemissionen slutgiltigt
registrerats pd Bolagsverket vilken berdknas ske omkring
vecka 29 2019.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att dga rum pa Spotlight
Stock Market mellan den 4 juni 2019 och till dess att
Bolagsverket registrerat Foretrddesemissionen och BTA
omvandlats till aktier.

Leverans av aktier

Omkring sju dagar efter att Foretrddesemissionen regist-
rerats hos Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan
sdrskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Offentliggérande av utfallet i
Féretradesemissionen

Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av Féretrddesemissionen
genom ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring
den 26 juni 2019. Pressmeddelandet kommer att finnas
tillgéingligt pa Bolagets hemsida www.nextcellpharma.com.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna och ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ritt.

Aktiebok

Bolaget ér ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstdm-
ningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedigare
hanteras och kontofors av Euroclear Sweden AB med
adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ritt till utdelning for forsta
gangen pa den forsta avstdmningsdagen for utdelning
som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket och inforts i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken. De nya aktierna har samma rétt till utdelning
som de befintliga aktierna.

Aktiedgarnas rattigheter

Aktiedgares réttigheter avseende vinstutdelning, rostritt,
foretradesrétt vid nyteckning av aktie med mera styrs
dels av Bolagets bolagsordning som finns tillginglig via
Bolagets hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).



Handel i aktien

Aktierna i NextCell Pharma &r upptagna till handel pa
Spotlight Stock Market. Aktierna handlas under kort-
namnet NXTCL och har ISIN-kod sE0009723125. De nya
aktierna tas upp till handel i samband med att omvand-
ling av BTA till aktier sker vilket berdknas ske omkring
den vecka 29 2019.

Utspadning

Full teckning i Foretrddesemissionen innebdr att antalet
aktier i Bolaget 6kar fran 11 486 456 aktier till 19 144 093
aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om 40 pro-
cent (berdknat som antalet nya aktier till f6ljd av Fore-
trddesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i
Bolaget efter fulltecknad Foretrddesemission).

Ovrigt

Da beslutet om Foretridesemissionen beslutats av bolags-
stimman och inte innehaller krav pa minsta tecknings-
grad kan den inte avbrytas utan kommer att genomforas
oavsett teckningsgrad eller andra omsténdigheter.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for de nya aktierna kommer Hagberg & Aneborn
att ombesorja att Sverskjutande belopp aterbetalas.
Hagberg & Aneborn kommer i sadant fall att ta kontakt
med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som
Hagberg & Aneborn kan dterbetala beloppet till. Ingen
rdnta kommer att utbetalas for verskjutande belopp. En
teckning av nya aktier, med eller utan stdd av tecknings-
rdtter, dr odterkallelig och tecknaren kan inte upphéva
eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anmilningssedlar
kan komma att ldmnas utan beaktande. Om tecknings-
likviden inbetalas for sent, dr otillricklig eller betalas pa
felaktigt sdtt kan anmilan om teckning komma att limnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
ldgre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer
i sa fall att aterbetalas.



Marknadsoversikt

Detta Informationsmemorandum innehdller viss information om den marknad och bransch
ddr Bolaget bedriver sin verksamhet och dess position i férhdllande till dess konkurrenter
som kan baseras pd information frén tredje part savdl som Bolagets uppskattningar base-
rade pd information fran tredje part. Bolaget har korrekt Gtergivit sGdan tredjepartsinforma-
tion och, sdvitt Bolagets styrelse kénner till och kan férsékra sig om genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av den tredje part varifrén informationen hdmtats,
har inga fakta uteldmnats pa ett sétt som skulle gbra den dtergivna informationen felaktig
eller missvisande. Bolaget har emellertid inte sjalvstdndigt verifierat korrektheten eller full-
stdndigheten av ndgon tredjepartsinformation och Bolaget kan ddrfdr inte garantera dess

korrekthet eller fullstdndighet.

Inledning

Stamcellsbehandlingar

Stamceller utgor killan till celler i kroppen och har stor
betydelse for regeneration av ny vdvnad. Stamceller kan
genom delning bilda en ny stamcell eller utvecklas till en
specifik celltyp, exempelvis nerv-, hud- eller blodceller.
Hos vuxna finns s.k. multipotenta stamceller som finns
i olika vévnader i kroppen. Multipotenta stamceller &r
svdra att identifiera och utgor en vildigt liten andel av
de olika vdvnaderna. I vissa organ tillser multipotenta
stamceller att vivnaden regenereras genom bildande av
sdrskilda celltyper medan de i andra organ aktiverar en
sdrskild celltyp nér skada uppstar.

Den forsta stamcellstransplantationen genomftrdes
redan pa 50-talet och sedan dess har allt fler sjukdomar
visats vara behandlingsbara med blodbildande stamceller.
Under senare ar har andra typer av stamceller fatt allt
mer uppmirksamhet och det pagar tusentals kliniska
provningar med stamceller. Hela cellterapifiltet, ddr
stamcellsbehandlingar ingar, har fdtt mycket uppmark-
samhet i och med marknadsgodkidnnande av CAR-T
celler och modern ldkemedelsutveckling skiftar nu fran
antikroppsbehandlingar till att anvénda hela celler som
likemedel.

Autoimmunitet och autoimmuna sjukdomar
Komplexa sjukdomar som autoimmunitet, dvs nér krop-
pens eget immunforsvar fororsakar sjukdomen, saknar
ofta effektiv behandling idag och syftar vanligen primért
till att lindra symptom. Behandling med immunosuppres-
siva ldkemedel 6kar dven risken for allvarliga biverkningar
och ett generellt nedtryckt immunforsvar gér dessutom
patienten mer infektionskinslig och &kar risken f6r

cancer. Sjukdomar som reumatism, chrons sjukdom,
ulcerds colit mfl. behandlas med antikroppar som binder
till immunceller medan typ-1 diabetes kan behandlas med
insulin for att kontrollera blodsockernivan istéllet for att
forsdka motverka autoimmuniteten.

Stamceller dr kroppens egna system for att reparera
skadade och dysfunktionella celler. Mesenkymala stam-
celler som aterfinns bl.a. i navelstrédngsvavnad har visats
ha en immunmodulatorisk effekt. Genom att utséndra
proteiner och i cell-cell kontakt kan ett 6veraktivt
immunforsvar dimpas, till synes specifikt utan risk for
allvarliga biverkningar.

Stamcellssparande

1988 genomfordes den forsta stamcellstransplantationen
med navelstriangsblod. Tidigare var benmérg den enda
stamcellskdllan som skordas kort innan transplanta-
tionen genomfors. Fédseln dr ett unikt tillfille att ta
tillvara stamceller utan nagot ingrepp da man tar tillvara
stamceller fran efterborden och har 6ppnat en helt ny
nisch, stamcellsbanker. De forsta donationsbankerna och
privata bankerna kom pa tidigt 9o-tal. Det drdjde till 2006
innan Sverige fick en donationsbank och 2015 lanserades
Cellaviva.

Stamceller dr omogna celler som inte &nnu har speci-
aliserat sig. De dr unika eftersom de kan reproducera sig
sjdlva genom delning, samtidigt som de genererar fler
specialiserade och mogna celler. Genom att reproducera
sig sjdlva behaller de sitt omogna tillstdnd och nivén av
stamceller i kroppen bibehalls. Det hér &r en viktig funk-
tion eftersom en specialiserad cell sd vitt man vet inte kan
ga tillbaka i mognaden pa egen hand.



Det finns mer 4n 10 ooo miljarder celler i en vuxen
kropp. Alla har bildats fran en enda stamcell - det
befruktade dgget. Under befruktningen smilter kdnscel-
lerna ihop i en stamcell som omedelbart b&rjar att dela
sig och bli fler. Nir cellerna delar sig blir de ocksa mer
specialiserade, de differentierar sig. Differentiering ger
celler vissa egenskaper, t.ex. om cellen ska bli en rod eller
vit blodkropp eller om det kommer att bli en ben- eller
muskelcell.

ProTrans - Marknadens storlek och
utveckling

Mesenkymala stamceller har anvénts for att héva livsho-
tande transplantat-mot-virdsjukdom som kan intréffa
efter det att en patient genomgatt en benmérgstransplan-
tation. Cellernas immunomodulerande effekt utvirderas
nu for en rad olika autoimmuna sjukdomar som t.ex.
artros, ALS, MS och diabetes typ-1. Under 2018 godkéndes
Alofisel for behandling av svarbehandlad fistula hos
patienter med Chrons sjukdom?.

Diabetes typ-1

Ar 2017 fanns det enligt International Diabetes Federa-
tions (IDF) uppskattning cirka 425 miljoner ménniskor i
vérlden med diabetes vilket véntas stiga till omkring 630
miljoner 2045.2 Marknaden for stamcellsbehandling for
autoimmun diabetes beddms av styrelsen som omfat-
tande. Det finns idag cirka 20-40 miljoner ménniskor
som har autoimmun typ 1-diabetes.? Styrelsen beddmer
att varje ar far uppskattningsvis 500 0oo ménniskor
diagnosen diabetes typ- , varav ca 40% i Europa och Nord-
amerika. Dessutom finns dven en lika vanlig, men 14ng-
sammare, framskridande form av autoimmun diabetes
hos vuxna ménniskor, s.k. Latent Autoimmune Diabetes
in the Adult (LADA). Ar 2017 beréiknades hilsovéirdskost-
naderna i vdrlden relaterade till diabetes uppga till minst
7277 miljarder dollar per ar.*

Autoimmuna sjukdomar

Idag finns atminstone 100 olika autoimmuna sjukdomar
som angriper olika organ i kroppen’. Exempel pa autoim-
muna sjukdomar &r bl.a. MS, Chrons sjukdom och ALS.®
Autoimmuna sjukdomar &r ett resultat av att kroppens
immunsystem angriper kroppens inre organ. Det 4r idag
ofta oklart vad som férorsakar autoimmunitet, dock har
det observerats att antalet autoimmuna sjukdomar dkar

i industrialiserade ldnder i nordliga och visterldndska
regioner av vérlden. Detta har lett till teorin att miljo och
livsstil 4r relevanta faktorer.” Autoimmuna sjukdomar &r
saledes vanligt forekommande i i-lénder, dér antalet diag-
noser Okar i hogre takt dn 6vriga delar av vdrlden, och det
uppskattas att cirka 5-13 procent av vérldens befolkning
lider av dtminstone en autoimmun sjukdom®. Fér EU-5
uppgdr andelen till cirka 10 procent och i USA har cirka 8
procent av befolkningen minst en autoimmun sjukdom.®

Marknadspotential fér ProTrans

NextCells potentiella malgrupper utgors av alla aktdrer
inom sjuk- och hédlsovard som arbetar med diagnostik,
forebyggande vard eller behandling av autoimmuna sjuk-
domar. I detta ingar dven forskare och ldkemedelsbolag
som forskar inom omradet. NextCell fokuserar i dagsldget
pé dessa olika grupper inom tre affirsomraden:

e Diabetes

e Ovriga autoimmuna sjukdomar

e Stamcellsforséljning

Styrelsens beddmning dr att marknaden f6r Bolagets
behandlingar &r global. Bolaget avser vinda sig till pri-
madrvdrden och specialistmottagningar pé sjukhus f6r
patientgrupper med autoimmuna sjukdomar, ddribland
diabetes typ-1. Bolaget avser initialt att lansera sin pro-
dukt i Europa genom EMAs centraliserade marknadsgod-
kdnnande process for avancerade terapildkemedel (eng.
”ATMP”), f6ljt av Nordamerika. Bolaget har uppskattat att

1 https://www.frontiersin.org/articles/10.3389/fbioe.2018.00130/full#supplementary-material

2 International Diabetes Federation, 2017. IDF Diabetes Atlas, 8th edn. Brussels, Belgium: International Diabetes Federation.

3 Daneman D (11 March 2006). ”Type 1 diabetes”. Lancet. https://www.diabetes.se/diabetes/lar-om-diabetes/diabetes-i-siffror/

+ International Diabetes Federation, 2017. What is Diabetes. https://www.idf.org/aboutdiabetes/what-is-diabetes/facts-figures.html

5 Autoimmune Diseases — Modern Diseases, European Parliament (2017)

¢ https://www.statista.com/statistics/418328/diagnosed-autoimmune-conditions-prevalence-in-selected-countries/

7 International Journal of Celiac Disease,, A. Lerner, P. Jeremias, T. Matthias (2015)

8 Ibid.

° https://www.statista.com/statistics/418328/diagnosed-autoimmune-conditions-prevalence-in-selected-countries/



marknadspotentialen for Bolagets ProTrans, uppgar till

sammantaget ca 12 miljarder SEK per ar. Berdkningarna dr

baserade pa enbart nyforséljning av Bolagets produkt och
pé foljande antaganden:

e NextCell antar, i ovanstiende berdkning av mark-
nadspotential, en prissittning om 300 ooo SEK per
behandling

e Bolagets adresserbara marknad i Nordamerika och EU
uppskattas av Bolaget att uppga till ca 200 0oo patien-
ter per ar av de ca 500 000 nya patienter globalt som
arligen diagnostiseras med diabetes typ-1

e Om Bolagets likemedel ProTrans nar en marknads-
penetration om 20 procent av de 200 000 patienter
per ar motsvarar det en marknadspotential om ca
12 miljarder SEK

Givet att upprepad behandling pavisar forbéttrad effekt
och patienterna kan behandlas flera ganger blir potentia-
len en multipel av antal behandlingar.

Konkurrenter

Det finns i dagsldget ingen godkind behandling av typ-1
diabetes som behandlar den underliggande sjukdomen.
Standardbehandling syftar till att reglera blodsockernivan
utan att paverka kroppens forméga att producera eget
insulin.

Konkurrerande foretag har liknande kandidater som
utvidrderas for flera typer av indikationer inom samma
filt som NextCell fokuserar. Prochymal, som utvecklas av
Osiris Therapeutics Inc., ("Osiris”) dr en allogen stam-
cellsprodukt med mesenkymala stamceller frdn benmérg
frdn vuxna donatorer. Prochymal har fatt ett preliminért
godkdnnande i vissa regioner f6r behandling av transplan-
tat-mot-virdsjukdom (GvHD) hos pediatriska patienter
som dr resistenta mot steroid och/eller immunosupressiv
behandling och som har akut GvHD orsakad av hemato-
poetisk stamcellstransplantation. Behandlingen visade
dock marginell till liten behandlingseffekt i fas III-studier.
Osiris har ett pagdende kliniskt prévningsprogram med
Prochymal f6r GvHD, Crohns sjukdom, diabetes och
hjértinfarkt.

TiGenix har utvecklat en mesenkymal stamcellspro-
dukt fran fettvivnad donerad fran vuxna och kallas eASC
(expanded adipose derived stem cells). Bolaget har tre
kliniska prévningsprogram for samma likemedelskandi-
dat; Cx601 - eASC injiceras i ryggmirgen f6r behandling

av fistlar vid Crohns sjukdom. Cx611 - eASC injiceras
intravendst for behandling av Reumatoid atros och sepsis.
Cx621 - eASC injeceras i lymfkortlar for behandling av
autoimmuna sjukdomar.

Mesenkymala stamceller fran navelstrangsvivnad,
vilka NextCell anvinder for ProTrans, anses av NextCells
styrelse ha flera férdelar jimfort med om stamcellerna
kommer fran en vuxen persons benmirg eller fett. Celler
fran navelstriangsvdvnad dr unga och livskraftiga och har
inte paverkats av stress och miljo eller hunnit samla pa
sig mutationer. Utdver detta 4r tillgdngen viktig. Navel-
stringen innehaller en stor méngd stamceller och det
rader ingen brist pa donerat material. Navelstridngar sam-
las in utan nagot ingrepp medan stamceller fran benmérg
och fettvivnad kraver ingrepp som bade betyder dkad risk
for donatorn och 6kade kostnad for tillverkaren. Bolaget
kénner i dagsldget inte till nagon konkurrent som utvir-
derar stamceller fran navelstrdngsvidvnad kommersiellt.

Cellaviva - Marknadens storlek och
utveckling

Marknadspenetrationen for stamcellssparande skiljer

sig stort mellan olika lander. Hogst ligger Singapore med
Over 20 procent medan europeiska ldnder oftast ligger

pé under 5 procent. Styrelsen bedomer att Sverige ligger
langt efter och att medvetenheten om att det finns stam-
celler i efterbdrden &r lag. Danmark och Norge har haft
stamcellssparande runt 15 &r men marknadspenetrationen
dr relativt 14g. Bolagets tva affdrsomraden - ldkemedels-
utvecklingen av ProTrans och stamcellsbanken Cellaviva
- dr beroende av varandra mot bakgrund av att Bolaget dr
beroende av stamceller av god kvalitet.

Marknadspotential fér Cellaviva

Cellavivas primdra malgrupp utgors av fordldrar till
nyfddda barn samt till viss man &ven mor- och farforéld-
rar. Det f6ds ca 240 0oo barn varje ar i Sverige, Norge och
Danmark. Cellaviva fokuserar i dagsléget pa tva affirsom-
rdden:

o Stamceller frdn navelstringar

o Stamceller frén fettvivnad

Cellaviva forbereder ocksa lansering av stamcellssparande
for vuxna. I samband med fettsugning kan man ta tillvara
overbliven fettvivnad och utvinna stamceller som liknar
de stamceller som finns i navelstridngsvdvnad. Priset for



tjdnsten dr dnnu ej officiell varfor befintligt fokusomréade

utgdrs av stamcellssparande for barn. Bolaget bedomer

att marknadspotentialen f6r de nordiska ldnderna r

ca 100-170 MSEK per ér samt forvaringskostnader for

befintliga kunder. Berdkningarna &r baserade pé foljande

antaganden:

e De insamlade stamcellerna kontrolleras, analyseras
och fryses ned i biobanken vilket ger intdkter om
16 900-27900 SEK beroende pa vald tjénst

e Cellaviva ser en méjlig marknadspenetration pa 2—3
procent av de &ver 240 000 érliga fédslarna.

e Forvaring av stamcellerna 100-150 SEK per ménad for
en respektive tva stamcellskéllor

o Cellavivaboxen bestills utan kostnad fran Bolagets
hemsida

e Ingen banbrytande utveckling av nya behandlingar

15

Marknadsoversikt

Konkurrenter

Stamcellsbankning &r en mogen marknad i manga omra-
den dér uppkdp dr det vanligaste séttet att expandera
geografiskt. Cellaviva samarbetar med Europas storsta
stamcellsbank och ser fa konkurrenter i ndromradet. Pa
kort tid har Cellaviva vuxit till Nordens storsta bank da
den danska banken StemCare kdptes upp av tyska Vita34
som sedermera la ner verksamheten i Danmark.

Svenska marknaden dr komplicerad for utlindska bolag
dé biobankslagen gor det praktiskt olagligt att transpor-
tera proverna till ett laboratorium utanfoér Sverige for
forvaring. Darutdver tog det Cellaviva 6ver tva ar att fa de
erforderliga tillstand som krévs for vivnadsinrittning och
stamcellssparande.



Verksamhetsoversikt

Inledning

NextCell Pharma AB (publ) (“NextCell” eller “Bolaget”)
grundades 2014, dd under namnet Cellaviva AB, med
Diamyd Medical AB som en av huvudégarna. Bolaget
utvecklar avancerade cellterapier, med savil egna som
donerade stamceller. Under 2016 bytte Cellaviva AB
namn till NextCell Pharma AB varefter Cellaviva blev en
bifirma till NextCell. Idag utvecklar NextCell ldkeme-
delskandidaten ProTrans medan Cellaviva fokuserar pa
familjesparande av hematopoetiska (dvs. blodbildande)
och mesenkymala (dvs. bindvévsbildande) stamceller.

NextCell har tvi till synes helt skilda affirsomraden
med helt olika affdrsmodeller men faktum &r att verksam-
heterna dr véldigt lika, med stora synergier och risksprid-
ning. ProTrans och Cellaviva bygger pa samma stamceller,
expertis, logistik och erfarenhet. ProTrans dr ldkemedel-
skandidat med en enorm potential men ocksa betydande
risk, Cellaviva dr en tjinst med intdkter sedan 2015.
Cellavivas tjansteutbud dr férvisso en nyhet i Sverige men
har en bevisad affdrsmodell i resten av virlden.

NextCell verksambhet priglas av strikta regelverk och
inspekteras regelbundet av badde Likemedelsverket och
Inspektionen for Vird och Omsorg. Bolaget har bl.a.
tillstdnd for att driva vivnadsinrittning, biobank, parti-
handelstillstand (apoteksfunktion) och via underleveran-
tor dven GMP tillverkning av ldkemedel for avancerade
terapier (ATMP), som hanteras i bolagets kvalitetssystem.

Lakemedelsutveckling av ProTrans
NextCells malséttning dr att behandling med ProTrans
ddmpar kroppens immunreaktion mot betaceller och dér-
med motverka sjukdomsférloppet. Bolagets férhoppning
dr att behandlingen ska ge kroppens egna betaceller tid
att regenerera och ddrmed 6ka patientens insulinproduk-
tion och foérméga att reglera blodsockernivan.

Behandling av diabetes typ 1 med stamceller har tidigare
visat ge effekt under minst 12 manader?. NextCell har
nyligen startat en klinisk provning for att utvirdera om
upprepade behandlingar kan 6ka och forlidnga effekten.

Andra behandlingar

ProTrans immunomodulerande effekt har potential att
vara aktiv for fler autoimmuna sjukdomar, inflammato-
riska tillstdnd och vid organtransplantation. NextCell

utvirderar l6pande olika samarbetsalternativ for att
starta kliniska prévningar i andra indikationer. Foretagets
strategi 4r att fokusera pa stamcellskompetensen och
alliera sig med key opinion leaders och specialister for
specifika sjukdomar.

NextCell identifierade tidigt ProTrans potential som
immunosupressiv behandling i samband med organdona-
tion (Protect Transplant). Utmaningen 4r att identifiera
effektiva biomarkdrer som pa ett tidigt stadium kan
utvirdera ProTrans effekt. Bolaget har tidigare meddelat
att pa grund av betydande utvecklingsarbete kommer
man att soka mjuka medel (exempelvis innovations- och
forskningsbidrag) for att driva projektet vidare till klinik.

Cellaviva

Cellaviva dr Sveriges forsta stamcellsbanken for familjes-
parande av stamceller. Efter expansionen till Danmark
och med kunder i hela Skandinavien bedomer Bolaget att
Cellaviva dr marknadsledande inom stamcellssparande i
Norden. Cellaviva lanserade sin forsta produkt i septem-
ber 2015 och utékade med ytterligare en stamcellskilla ett
ar senare. Stamcellssparande har funnits i hela vdrlden i
ett par decennier men tjdnsten &r ny i Sverige och fortfa-
rande okind for de flesta gravida.

Stamcellsbanker har funnits i flera decennier utom-
lands och dr globalt en etablerad metod for att spara sitt
nyfédda barns stamceller. Stamceller anvinds till att
behandla allvarliga sjukdomar och genom att spara det
nyfddda barnets stamceller kan dels svéra sjukdomar
sdsom blodcancer och immunsystemsjukdomar behand-
las och dels véntetider forkortas vid ett kritiskt sjukdoms-
forlopp eftersom matchande stamceller ddrmed finns
tillgidngliga. Ytterligare en fordel med att spara ett nyfott
barns stamceller &r att familjemedlemmar i vissa fall kan
behandlas med det nyfodda barnets stamceller. Cellaviva
har dven avtal med virldens storsta stamcellsbank, Polski
Bank Komorek Macierzystych S.A., genom vilken de som
viljer att familjespara har en forsiakring om Cellavivas
verksamhet skulle liggas ned. Om Cellavivas verksamhet
laggs ned tar PBKM &ver hanteringen av de familjespa-
rade stamcellerna.

Det genomfors for ndrvarande &ver 2 500 kliniska
provningar med stamceller globalt.? Styrelsen bedémer
att stamceller kommer att fordndra framtida sjukdoms-

1 Preserved B-Cell Function in Type 1 Diabetes by Mesenchymal Stromal Cells Per-Ola Carlsson, Erik Schwarcz, Olle Korsgren, Katarina Le Blanc Diabetes

Feb 2015, 64 (2) 587-592; DOI: 10.2337/db14-0656
2 http://www.clinicaltrials.gov



behandlingar och att det med anledning dérav finns stora
hélsoincitament att spara det nyfédda barnets stamceller.

Vision

NextCell har en vision om att utveckla framtidens ldke-
medel med stamceller f6r behandling av idag obotliga
sjukdomar.

Affarsidé

NextCells affdrsidé dr att utveckla och kommersialisera
stamcellsprodukter i forsta hand f6r behandling av
autoimmun diabetes och for andra typer av autoimmuna
sjukdomar. Stamceller av god kvalitet &r en forutséttning
for alla stamcellsbehandlingar, for vissa sjukdomar vill
man anvinda patientens egna celler. For att mojliggéra
sparande av egna celler och besldktade celler erbjuder i
Cellaviva blivande forédldrar att ta tillvara pa sitt nyfédda
barns stamceller f6r barnets och familjens eventuella
framtida medicinska behov.

Overgripande mal

Efterbdrden, navelstringsvivnad och blod, dr en outnytt-
jad resurs av livraddande celler. NextCells vergripande
mal dr att 6ka medvetenheten och kunskapen genom att
utveckla nya stamcellsbehandlingar och erbjuda tjanster
for att spara stamceller for framtida medicinska behov.

FORLOPPET VID SPARANDE AV STAMCELLER

0o
O

Strategi och affarsmodell
NextCell har tva affirsomraden - utveckling av ldkeme-
delskandidaten ProTrans samt stamcellsbanken Cellaviva.

NextCell befinner sig i dagsldget i utvecklingsfas
gdllande Bolagets likemedelskandidat ProTrans, som i
doseskaleringsdelen av fas I/II studien ProTrans-1, visats
tolererbar i samtliga utvirderade doser. Bolaget har
dérfor beslutat att accelerera det kliniska prévningspro-
grammet for ProTrans for behandling av diabetes typ-1
samt planera for ny indikation. Likemedelsutvecklingen
kommer huvudsakligen finansieras dels genom kapitalise-
ringar dels genom olika forskningsbidrag och samarbeten.
Bolagets malsdttning dr att i framtiden teckna indika-
tionsspecifika avtal, med ldkemedelsbolag och cellterapi-
bolag, om distribution av ProTrans med distributérer och
dédrigenom erhalla 16pande forsiljningsintékter. Ytterli-
gare ett potentiellt scenario dr utforsiljning av projektet
till ldkemedelsbolag och cellterapibolag.

Cellaviva dr NextCells varumérke for stamcellstjénster
med affirsmodell att erbjuda familjesparande av stam-
celler som service. Under senaste verksamhetséret har
Cellaviva vuxit till att bli Nordens st6rsta stamcellsbank
f6r familjesparande och strategin 4r att 6ka marknads-
penetrationen i de Nordiska ldnderna samt att utéka
serviceutbudet (med exempelvis stamcellssparande f6r
vuxna) for att 6ka marknadspotentialen.

®

o Cellavivaboxen
bestalls. Boxen
innehéller den utrust-
ning som barnmorskan
anvander for att samla in

navelstrangsblodet och
navelstrangsvavnaden.

e Nar det ar dags
att foda tas boxen
med till forlossningen,
varpa individen informe-
rar forlossningspersona-
len om att stamcellerna
ska sparas i samband
med forlossningen.

B

e Efter att barnet
ar fott och navel-
strangen klippts av
samlar forlossningsper-
sonalen in navelstrangs-
blodet och/eller navel-
strangsvavnad med
hjalp av utrustningen

i Cellavivaboxen. Nar
insamlingen ar klar
hamtar Cellaviva stam-
cellerna for analys.

o Nar stamcellerna
kommer till

laboratoriet kontrolleras
de av kvalificerad
laboratoriepersonal.
Provet genomgar analys
och kvalitetssakring

i ett specialutrustat
laboratorium. Om provet
lever upp till Cellavivas
kvalitetskrav bearbetas
provet och fryses
darefter ned i flytande
kvave.

o Stamcellerna
langtidsforvaras i
familjens egna frysfack
hos Cellaviva, med hjalp
av den senaste utrust-
ningen inom kryoteknik.
Nar cellerna fryses

ned till en temperatur
pa -196°C stoppas
aldrandet. Det gor att
cellerna behéller bade
kvalitet och vitalitet.



Verksamhetsoversikt

Bolagets tillgangar

ProTrans

ProTrans dr en produkt baserad pd mesenkymala
stamceller fran Wharton’s Jelly (WJMSCs), d.v.s. gelén
som finns runt blodkérlen i navelstringsvivnaden. Det
finns i dagsldget ingen etablerad behandlingsmetod med
mesenkymala stamceller fran navelstrdngsvivnad men ett
stort antal kliniska provningar pagar globalt. Tillverkning
av ProTrans sker fran for &ndamalet donerade navel-
stringar och fran dessa odlas stora méngder stamceller
upp. Stamcellerna fryses dédrefter ned och kan vid behov
tinas upp och ges till patient direkt vid diagnos eller
transplantation. Donationsvilligheten bedéms av styrel-
sen som hog. Styrelsen uppskattar att tillvaratagandet av
navelstringsvivnad dr mindre 4n en procent av de drliga
fédslarna och donationsvilligheten i Sverige bedoms som
hog. Styrelsen uppskattar att tillgangen pa navelstrangs-
vdvnad dr i storleksordningen 110 000 navelstrangar per
ar i Sverige och Bolagets behov &r i dagsliget firre &n 100
navelstréngar per ar. Tillverkning av ProTrans kommer att
ske hos ett kontraktslaboratorium (CMO) efter NextCells
egenutvecklade kriterier.

NextCells malsdttning dr att ProTrans ska anvindas for
behandling av autoimmun diabetes samt for att himma
avstotning vid njurtransplantation. I dagsldget skyddas
ProTrans som en affirshemlighet. Stamcellsbehandlingar

och tillverkning av stamcellsprodukter dr komplexa och
det dr problematiskt att uppna heltdckande patent. Risken
dr att en patentansdkan rojer kénsliga detaljer rérande
tillverkningen av ProTrans och pa sa sitt bjuder in kon-
kurrenter till att anvéinda NextCells teknik med mindre
modifikationer. Patenterbarhet dr ndgot som NextCell
utvirderar kontinuerligt.

Samarbeten och leverantorer

NextCell arbetar i ndra samarbete med Polski Bank
Komérek Macierzystych S.A., Europas storsta stamcells-
bank som ocksa valt att investera i NextCell. Samarbete
spanner over hela verksamheten ddr PBKM #r underle-
verantOr av analyser av kundprover och dven tillverkar
ProTrans.

Karolinska Trial Alliance supportenhet och provnings-
enhet, en del av Karolinska Universitetssjukhuset, dr
delaktiga i hela NextCells kliniska prévningsprogram.
Béade ProTrans-1 studien och ProTrans-Repeat leds av
KTA tillsammans med huvudprévaren professor Per-Ola
Carlsson, Uppsala Universitet.

Under det senaste aret har NextCell haft som strategi
att successivt 6ka deltagandet i olika nétverk for att gora
bolaget mer synligt, stdrka vart kontaktndt och ta plats
som en viktig aktor pa den svenska Life Science-scenen.



Policy for forskning och utveckling
Bolaget arbetar kontinuerligt med processer i syfte att
skydda sina produkter och teknologier. NextCell 4r bero-
ende av att erhélla skydd for sina immateriella tillgdngar.
Bolagets immaterialrittsstrategi dr att ansdka om patent
och monsterskydd i de ldnder som bedoms utgdra de
viktigaste marknaderna for Bolagets produkt(er). Bola-
gets policy r sdledes att patent- och m&nsterskydda den
teknologi och de innovationer som Bolaget utvecklar.
Bolaget har for avsikt att anstka om ytterligare patent i
takt med att Bolaget producerar nya resultat och paten-
terbara uppfinningar.

For att forsdkra sig om att nddvindig kompetens inom
ett visst omrade finns tillgénglig, kan dven samarbeten
med universitet, kontraktsforskningsorganisationer
(CRO, eng. Contract Research Organizations) samt
likemedels- och medicinteknikfdretag inledas. Samarbete
ger forskarna méjlighet att uppticka samband som kan
anvindas for att ta fram nya och béttre behandlings-
modeller.

Bolaget tecknar 16pande sekretessavtal med alla
personer som dr eller har varit involverade i arbetet med
utvecklingen av instrumentet. Alla nya personer som
kommer arbeta med utveckling eller férsiljning maste
férbinda sig att inte delge information till tredje part via

Patent och immateriella rattigheter
NextCell har limnat in tva patentansdkningar, avse-
ende tva patentfamiljer. Den forsta patentfamiljen

avser selektionsalgoritmen vilken baseras pd Bolagets
specifika sdtt att vilja de stamceller som anses vara de
mest ldmpliga att inkluderas i ldkemedelskandidaten.
Selektionsalgoritmen hjilper, ndgot forenklat, Bolaget att
definiera ProTrans och 4r kdrnan i NextCells forskning-
och utvecklingsverksamhet.

Den andra patentfamiljen berdr prediktionsalgoritmen
dér Bolaget skapat en prediktiv analys som baseras pa ett
poidngsystem for att utvirdera den farmaceutiska formu-
leringens anvindbarhet och lamplighet innan patienten
ordineras. Malsdttningen &r att kunna férutse vad som dr
mest effektivt pa de olika patienterna givet den farmaceu-
tiska formuleringen och ldkemedelskandidaten.

Patentans6kningarna 4gs i sin helhet av NextCell.
Tabellen nedan illustrerar de pagaende patentansdkning-
arnas aktuella status.

sekretessavtal.
Patent- Inlamnings-
familj Titel Patentansdékansnummer Myndighet/Land datum Prioritetsdatum  Utgangsar’
. Allogeneic EP18157070.6 EPO 2018-02-16 2018-02-16  Overgiven
composition PCT/EP2019/053859 EPO som PCT-myndighet 2019-02-15 2018-02-16 2039
5 MSC Prediction SE 1850829-1 PRV (Sverige) 2018-07-02 2018-07-02 2038
Algorithm Ska lamnas in EPO som PCT-myndighet  Ska lamnas in 2018-07-02 2039

! Lingsta mdjliga giltighetstid for patent forutsatt att drsavgifter betalas.
(Killa: Bolaget)



Kunder och férsaljning

ProTrans dr en avancerad cellterapi som maste genomga
ett kliniskt prévningsprogram for att kunna fa marknads-
godkdnnande och siljas som ett ldkemedel. I och med
ProTrans-1 studiens doseskaleringsdel har behandling
med ProTrans visats siker for samtliga utvirderade doser
och har ddrmed ett kommersiellt virde for ldkemedelstill-
verkning och utveckling. Presumtiva kunder av ProTrans
dr foretag och akademiska forskargrupper som vill
genomfora egna kliniska prévningar med mesenkymala
stamceller av bevisad kvalitet och sdkerhet samt foretag
som vill anvénda cellerna som ramaterial for tillverkning
av ladkemedel. Det senare har lett till en férsta bestéllning
av celler, selekterade med NextCells patentansdkta
selektionsalgoritm, av ett utlindskt Life Science-bolag.
Expansionen till Danmark och 6kad f6rséljning i Sverige
har lett till mer &n en férdubbling av forsiljningen.
Cellavivas priméra kunder &r blivande foréldrar.

Organisationsstruktur och personal
NextCell Pharma AB (publ) org.nr. 556965-8361, med
Cellaviva AB som bifirma, har inga egna aktieinnehav.
Bolaget har 10 heltidsanstéllda och har sin geografiska
placering i Huddinge, Sverige. Organisationsstrukturen
illustreras i figuren.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Chief Executive Officer

— Chief Financial Officer

QA/RA Manager
Consultants

Commercial

Lab Manager Director

IT, accounting,
marketing, quality
assurance, Financial
advisor etc.

Phlebotomists
and Customer
Support

Lab Personnel

(Kiilla: Bolaget)

Historik
Nedan presenteras vésentliga historiska héndelser i
NextCell Pharma AB sedan Bolagets bildande.

Tidpunkt Handelse

2014 Cellaviva AB bildas.
2014 Diamyd Medical AB blir en av huvudigarna.

2015 Cellaviva lanserar familjesparande av hemato-
poetiska stamceller.

2016 Cellaviva beslutar att vidga verksamheten till
ldakemedelsutveckling och stamcellsforskning
samt byter namn till NextCell Pharma AB.
Cellaviva blir dirmed en bifirma till NextCell
Pharma AB.

2016 NextCell paborjar utvecklingen av ldkemedels-
kandidaten ProTrans.

2016 Cellaviva utokar verksamheten till familje-
sparande av mesenkymala stamceller.

2017 Ansdkan om klinisk ldkemedelsprévning av
ProTrans beviljas av Etikprévningsndmnden
och Lakemedelsverket.

2018 Samtliga patienter i forsta delen av fas I/II-stu-
dien av ProTrans behandlas.

2018 NextCell gér in i ett strategiskt partnerskap
med Nordic Tech House

2018 Cellaviva expanderar till Danmark

2019 Forsta patienterna i fas II-delen av ProTrans-1

2019 Ansokan om klinisk ldkemedelsprévning

beviljas for ProTrans-Repeat studien

2019 Bolaget inleder diskussioner med Idogen AB
(avseende ett potentiellt samgéende) som
sedermera kom att avbrytas. De bada bolagen
fortsétter dock diskussioner om potentiella
framtida samarbeten.



Utvald finansiell information

NextCell Pharma AB (publ) registrerades hos bolagsverket den 6 maj 2014. Den finansiella infor-
mationen i sammandrag som redovisas i detta avsnitt avseende heldr dr hdmtad frdn Bolagets
fullsténdiga finansiella information i drsredovisningarna for rdakenskapsdren 2016/2017 och
2017/2018 och som uppréittats i enlighet med drsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredo-
visning och koncernredovisning (K3) samt har reviderats av Bolagets revisor.

Utover detta har ingen information i Erbjudandehandlingen granskats eller reviderats av Bola-
gets revisor. Den finansiella informationen avseende perioderna september - februari 2017/2018
och september - februari 2018/2019 Gr sammanstallda av Bolaget, och har €] reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Prospektet innehdller vissa finansiella nyckeltal som inte definierats enligt K3. Bolaget bed¢d-
mer att dessa nyckeltal dr ett viktigt komplement eftersom de mdjliggdr en bdttre utvdrdering av
Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal skall inte bedémas fristéende eller anses
ersdtta prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med K3. Dessutom bor sGdana nyckel-
tal, sdsom Bolaget definierat dem, inte jdmféras med andra nyckeltal med liknande namn som
anvdnds av andra bolag. Detta beror pd att ndmnda nyckeltal inte alltid definieras pd samma
sdtt och andra bolag kan rdkna fram dem pd ett annat sétt éin Bolaget.

Informationen nedan bdr Idsas tillsammans med Bolagets fullstandiga finansiella information
for rdkenskapséret 2016/2017 och réikenskapsdret 2017/2018, med tillhérande noter, vilka
tillsammans med revisorns rapporter finns tillgangliga hos NextCell. Belopp i detta avsnitt har i
en del fall avrundats, vilket gor att summeringarna inte alltid stammer exakt.

Resultatrakning

Ej reviderad Reviderad
September - Februari Helar
Resultatrakning (SEK) Q2 2018/2019 Q22017/2018 FY 2017/2018 FY 2016/2017
Rorelseintakter
Nettoomsattning 449 995 391 204 655413 517 203
Ovriga rérelseintakter 58 800 0 0 0
508 795 391 204 655 413 517 203
Rorelsekostnader
material och varor -1640713 -2 806 824 -3979 085 -3190 620
Ovr. externa kostnader -3769 384 -2657 113 -4 849 857 -6 525277
Personalkostnader -3840729 -2317 302 -5 574 465 -3763439
Avskrivningar -189 011 -149 361 -298 721 -298 720
Ovr. rérelsekostnader -2048 0 0 0
-9 441 885 -7930600 -14702128 -13778 056
Roérelseresultat -8 933 090 -7539396 -14046715 -13 260 853
Finansiella poster
Ranteintakter 4354 15 606 30 637 17 542
Rantekostnader och liknande kostnader -348 -466 -16 216 -1 895
-4 006 -15 140 14 421 15 647
Resultat fore skatt -8 929 084 -7524 256 -14032294 -13 245 206
Skatt 0 0 0 0

Periodens resultat -8 929 084 -7524256 -14032294 -13 245 206



Balansrakning

Balansrakning (SEK) 2019-02-28 2018-02-28 2018-08-31 2017-08-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 837813 966 419 902 117 1030723

Inventarier, verktyg och installationer 1797 070 1610335 1525277 1695392
2634883 2576 254 2427 394 2726115

Finansiella anldggningstiligangar

Ovr. langfristiga fordringar 1045 293 1040 293 1040 293 1040 293
1045 293 1040 293 1040 293 1040 293

Summa Anlaggningstillgangar 3680176 3617 047 3 467 687 3766 408

Omsattningstillgangar

Kortfristiga Fordringar

Kundfordringar 137 360 42506 56 590 188 324

Ovriga kortfristiga Fordringar 347 823 491 949 288 248 500 060

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1416 344 560 615 1581 842 571 381
1901527 1095070 1926 680 1259 765

Kassa och bank 6 886 879 9 444 381 3115876 16 600 937

Summa omsattningstillgangar 8788 407 10 539 451 5042 556 17 860 702

SUMMA TILLGANGAR 12 468 582 14 156 498 8510243 21627 110

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2354723 1743612 1743612 1743612

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 6 850 981 3374234 6927 475 6216 881

Fritt eget kapital 10318 090 13955 800 10 402 559 24358 359

Arets/Periodens resultat -8 929 084 -7524256 -14032294 -13 245206

Summa eget kapital 10594 710 11 549 390 5041 353 19 073 646

Skulder

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 844 351 704 426 760 988 696 271

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 66 391 1240 465 651776 878117

Ovriga kortfristiga skulder 232 383 152212 289 676 409 317

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 730743 510 004 1766 450 569 759
1029517 1902 682 2707 902 1857193

Summa skulder 1873 871 2607 108 3468 890 2553 464

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 468 582 14 156 498 8510 243 21627 110



Kassaflode

Kassaflodesanalys (SEK)

Ej reviderad
September - Februari

Reviderad

Helar

Q22018/2019 Q2 2017/2018

FY 2017/2018 FY 2016/2017

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -89330 -7539397 -14046715 -13260 853
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 189 011 149 361 298720 298720
Erhallen ranta 4354 15 606 30637 17 542
Betald ranta -348 -466 -16 216 -1 895
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -8 740 073 -7374895 -13733574 -12946 486
férandring av rorelsekapital

Forandring av rérelsekapital

Okning/minskning av rérelsefordringar 25153 164 696 -666 914 -1 707 903
Okning/minskning leverantorsskulder -585 385 362 348 -226 341 325409
Okning/minskning évriga langfristiga rérelseskulder 0 0 0 0
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder -1 093 000 -340 866 1077 050 -486 808
Summa av rorelsekapital -1 653 232 186 178 183 795 -1 869 302
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 393 305 -7188717 -13549779 -14815788
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -396 500 0 0 0
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -5000 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -401 500 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Langfristiga skulder 83363 32161 64717 13545
Amortering av skuld 0 0 0

Ny-, fond- och kvittningsemission 14 482 446 0 0 25 554 081
Aktiedgartillskott 0 0 0

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 565 809 32161 64 717 25567 626
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bdrjan 3115875 16 600 937 16 600 937 5849 099
Forandring i likvida medel 3771004 -7 156556  -13 485 062 10751 838
Likvida medel vid periodens slut 6 886 879 9 444 381 3115875 16 600 937



Nyckeltal

Av nedanstdende nyckeltal motsvarar Nettoomsittning,
Periodens resultat och Balansomslutning de nyckeltal
som i rsredovisningen definierats for att enligt K3
presentera en rittvisande flerdrsoversikt. Rorelseresul-
tat, Aktivering av utvecklingskostnader, Avskrivning av

balanserade utvecklingskostnader, Likvida medel vid peri-
odens slut, Kassaflode fran den 16pande verksamheten,
Periodens kassafléde, Eget Kapital, Eget kapital per aktie,
Genomsnittligt antal anstéllda och Soliditet 4r av Bolaget
valda alternativa nyckeltal.

Q22019 Q22018 FY 17/18 FY 16/17
Nettoomsattning, SEK 449 995 391204 655413 517 203
Rérelseresultat (EBIT), SEK -8 933 090 -7539396 -14046715 -13260 853
Periodens resultat, SEK -8 929 084 -7524256 -14032294 -13 245206
Likvida medel vid periodens slut, SEK 6 886 879 9 444 381 3115876 16 600 937
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, SEK -10 393 305 -7188717 -13549779 -14815788
Periodens kassafldde, SEK 3771004 -7 156556  -13 485062 10751 838
Eget Kapital, SEK 10594710 11 549 390 5041 352 19 073 646
Eget Kapital per aktie, SEK 0,92 1,36 0,59 2,24
Balansomslutning, SEK 12 468 582 14 156 498 8510243 21627110
Soliditet, % 85% 82% 59% 88%
Genomsnittligt antal anstallda 10 8 9 8

Definitioner

Nettoomsattning

Intakter for salda varor i huvudverksamheten under aktuell period.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Likvida medel

Kassa och banktillgodohavanden.

Kassaflode fran I6pande verksamheten

Kassaflode fore kassaflode fran investerings- och finansieringsverksamheten.

Periodens kassaflode

Periodens forandring av likvida medel exklusive paverkan av orealiserade

kursvinster och kursforluster.

Soliditet

Anger hur stor andel av tillgdngarna som é&r finansierade av eget kapital. Berdknas
genom eget kapital i procent av totala tillgangar.

Genomsnittligt
antal anstallda

Genomsnittet av antal anstéllda berdknas som summan arbetad tid under

perioden dividerat med normalarbetstid fér perioden.




Kommentarer till finansiell utveckling

Nedan presenteras NextCell Pharma AB:s finansiella utveckling for september till februari
2018/2019 jédmfért med motsvarande period 2017/2018 samt heldret 2017/2018 jdmfért
med heldret 2016/2017. For kommentarerna om september till februari 2018/2019 jamfort
med september till februari 2017/2018 gdller foljande: Belopp som anges utan parentes avser
september till februari 2018/2019 och belopp inom parantes avser september till februari
2017/2018. Fér rdkenskapséret 2017 gdller beloppen utan parentes och for rdkenskapsdret

2016 galler belopp inom parentes.

Rorelseresultat (EBIT)

September-februari 2018/2019 jamfért med
september-februari 2017/2018
Rorelseintikterna under det forsta halvaret 2018/2019
uppgick till 508 795 (391 204) SEK, varav rorelseinték-
terna under det andra kvartalet 2018/2019 uppgick till

435 051 (232 850) SEK. Diérav avser 58 8oo SEK Ovriga
rorelseintdkter i form av ett bidrag fran Vinnova/RISE.
Justerat for det Skade nettoomsittningen, dvs. intdkterna
fran forsdljning av Cellavivas tjdnster, under rdkenskaps-
arets forsta sex manader med 15 procent respektive 62
procent for det senaste kvartalet, jimfort med motsva-
rande perioder féregaende riakenskapsar. Cellaviva hade
under det forsta halvaret 2018/2019 en kraftig kundtill-
stromning och till foljd av periodiseringseffekter, det vill
sédga en tidsforskjutning mellan order och tidpunkt nér
intdkten bokfors, gav det utslag pa omsittningen forst
under det andra kvartalet.

Periodens resultat for det forsta halvaret 2018/2019
uppgick till -8 929 084 (-7 524 256) SEK och periodens
resultat for det andra kvartalet 2018/2019 uppgick till
-3 552 444 (-4 313 441) SEK. Den totala kostnadsmassan
har 6kat négot, 19 procent, gentemot motsvarande period
foregdende ridkenskapsar. Anledningen &r 6kade aktiviteter
ibolaget varav den kliniska prévningen samt Cellavivas
lansering i Danmark dr betydande komponenter.

Rakenskapsaret 2017/2018 jamfort med
rékenskapsaret 2016/2017

For helaret 2017/2018 uppgick nettoomsittningen

till 655 413 SEK jamfort med 517 203 SEK for helaret
2016/2017 vilket innebdr att forséljningen av Cellavivas
tjdnster 6kade med 27 procent.

Bolagets rorelsekostnader f6r 2017/2018 uppgick till
14 702 128, att jimfora med 13 778 056 for 2016/2017.
Okningen #r uteslutande hinforlig till 5kad aktivitet i den
kliniska prévningen vilket ger utslag bade pa kostnaden
fér material och varor samt personalkostnader. Ovriga

externa rorelsekostnader minskade dock fran 6 525 277
for 2016/2017 till 4 849 857 for 2017/2018 vilket beror pa
att 2016/2017 belastades med kostnader for borsintroduk-
tionen.

Rorelseresultat for 2017/2018 uppgick till -14 046 715
vilket kan jimf6ras med 13 778 056 for 2016/2017.

Balansrakning
September-februari 2019 jamfért med
september-februari 2017/2018
Per 2019-02-28 uppgick NextCells balansomslutning till
12 468 582 SEK vilket kan jamforas med 14 156 498 vid
motsvarande tidpunkt 2018. P4 tillgadngssidan utgjorde
anldggningstillgangar 3 680 176 (3 617 047) SEK och
omsdttningstillgangar 8 788 407 (10 539 451) SEK. P4
skuldsidan uppgick eget kapital till 10 594 711 (11 549 390)
SEK, langfristiga skulder till 844 351 (704 426) SEK och
kortfristiga skulder till 1 029 517 (1 902 682) SEK.
Soliditeten per 2019-02-28 uppgick till 85 procent, en
6kning gentemot 2018-02-28 da soliditeten uppgick till 82
procent.

Rakenskapsaret 2017/2018 jamfort med
rékenskapsaret 2016/2017

NextCells balansomslutning uppgick vid utgdngen av
rikenskapsaret 2017/2018 till 8 510 243 SEK, vilket dr

en minskning jaimfort med rdkenskapsaret 2016/2017
dé balansomslutningen uppgick till 21 627 110 SEK.
Poster som foranleder minskningen utgor p4 tillgdngs-
sidan uteslutande kassa och bank som per 2018-08-31
uppgick till 3 115 876 SEK gentemot 16 600 937 SEK per
2017-08-31. Minskningen 4r hénforlig till Bolagets nega-
tiva rérelseresultat. Poster som paverkat balansrdkningen
pa skuldsidan under 2017/2018 utgdr eget kapital som
uppgick till 5 041 352 per 2018-08-31. Motsvarande siffra
for rakenskapsaret 2016/17 var 19 073 646. Minskningen
ar hianforlig till det negativa resultatet som minskade
bolagets balanserade kapital.



Soliditeten per 2018-08-31 uppgick till 59 procent, en
minskning gentemot 2017-08-31 da soliditeten uppgick till
88 procent.

Kassafléde

September-februari 2018/2019 jamfoért med
september-februari 2017/2018

Bolagets likvida medel per den 28 februari 2019 uppgick
till 6 886 879 (9 444 381) SEK. Periodens kassafléde under
det forsta halvédret 2018/2019 uppgick till 3 771 004, att
jdmfora med -7 156 556 SEK for motsvarande period
2016/2017. Under september 2018 skedde inlésen av teck-
ningsoptionerna av serie TO 1 som emitterades i samband
med noteringsemissionen, vilket tillférde Bolaget cirka
12,9 MSEK efter emissionskostnader.

Rakenskapsaret 2017/2018 jamfort med
rakenskapsaret 2016/2017

Bolagets likvida medel per den 31 augusti 2018 uppgick
till 3 115 876 (16 600 937) SEK. Periodens kassafléde
under rikenskapséret 2017/2018 uppgick till -13 485 062
(10 751 838) SEK.



Annan finansiell information

Finansiella resurser och finansiell
struktur

Per den 28 februari 2019 uppgick soliditeten till 85
procent. De kortfristiga skulderna uppgick till 1,0 MSEK
medan de langfristiga skulderna uppgick till 0,8 MSEK.
Enligt styrelsens bedémning dr NextCells kortsiktiga
(<12 man) betalningsforméga anstringd. Bolaget behdver
tillforas kapital for att betalningsférmagan ska kunna
betraktas som god pd ldngre sikt (>12 man) beaktat att
Bolagets framtidsplaner &r kapitalkrdvande.

Rorelsekapital

Bolagets beddmning &r att rorelsekapitalet, fore genom-
férandet av Foretrddesemissionen, inte &r tillrdckligt for
att tdcka rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv
ménaderna. Styrelsen berdknar att Bolaget, inklusive
befintliga likvida medel, i det fall den férestdende Foretrd-
desemissionen blir fulltecknad kommer att ha kapital for
att bedriva verksamheten den kommande tolvménaders-
perioden med god marginal.

Bruttolikviden fran Foretrddesemissionen kan vid
full teckning komma att uppga till cirka 24,9 MSEK och
nettolikviden till cirka 21,3 MSEK, efter avdrag for emis-
sionskostnader och ersittning for garantidtagande om
totalt cirka 3,6 MSEK. Styrelsen berdknar att Bolaget i det
fall den foérestdende Foretrddesemissionen blir fullteck-
nad kommer att ha kapital for att bedriva verksamheten
den kommande tolvmanadersperioden.

Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit garantiforbin-
delser fran ett externt garantikonsortium, bestaende av
kvalificerade investerare, om cirka 14,7 MSEK. Foretride-
semissionen omfattas ddrmed av och garantiférbindelser
om cirka 59 procent av emissionsvolymen, vilket Bolaget
bedomer tillrdckligt for att tillgodose rorelsekapitalbeho-
vet under de kommande tolv mé&naderna vid ett sddant

scenario. Dessa ataganden har dock inte sdkerstillts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Om Foretrddesemissionen inte fulltecknas och i det fall
en eller flera garanter inte skulle uppfylla sina dtaganden
kommer Bolaget att undersdka alternativa finansierings-
mdjligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag
eller finansiering tillsammans med samarbetspartners
alternativt driva verksamheten i ldgre takt &n beréknat,
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Om Foretrddesemissionen inte fulltecknas och i det fall
samtliga alternativa finansieringsméjligheter misslyckas
finns en risk att Bolaget i vésentlig grad maste revidera
utvecklingsplanerna, vilket kommer att férsena projekten.
I forldngningen finns risk att, i det fall alla finansierings-
mojligheter misslyckas, att Bolaget forsitts i konkurs.

Restriktioner for kapitalanvandningen
Bolaget har inte ndgra forpliktelser eller dtaganden som
innebdr nigra begransningar i anvindandet av kapitalet.

Materiella anlaggningstillgangar

Bolagets materiella anldggningstillgdngar bestar av
inventarier, verktyg och installationer och uppgick per 28
februari 2019 till 2 634 883 SEK.

Immateriella anlaggningstillgangar
Bolaget innehar inte ndgra immateriella tillgangar.

Investeringar

Bolaget har inga ataganden avseende investeringar.
Bolagets investeringar under rikenskapsaren 2017/2018
och 2016/2017 samt under perioderna september - febru-
ari 2018/2019 och september - februari 2017/2018 framgar
av texten i avsnittet ’Kommentarer till den finansiella
utvecklingen”.

(SEK) 2019-02-28 2018-02-28 2018-08-31 2017-08-31
Immateriella anlaggningstillgdngar 0 0 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 2634883 2576 254 2427394 2726115
Finansiella anlaggningstillgdngar 1045 293 1040 293 1040 293 1040 293
Uppskjuten skatt 0 0 0 0
Summa anlaggningstillgangar 3680176 3616 547 3 467 687 3766 408



Vasentliga handelser efter utgangen av

28 februari 2019

Vidsentliga hdndelser efter den 28 februari inkluderar:

e Extra Bolagsstdmma beslutade den 24 maj om foretri-
desemission.

e NextCell inledde diskussioner med Idogen AB om ett
potentiellt samgaende som sedermera kom att avbry-
tas. Parterna kommer dock fortsétta diskussioner kring
ett potentiellt framtida samarbete.

e Erhallande av en order avseende stamceller som
selekterats med Bolagets patentansokta selektionsal-
goritm. Bestillare &r ett utldndskt bioteknikbolag och
ordervirdet dr cirka 350 ooo SEK.

e Beviljande av Cellavivas tillstdnd fran Inspektion for
vard och omsorg (IVO) att hantera stamceller fran
fettvdvnad. Beslutet gér det mdjligt for Bolaget att
lansera sin nya tjanst som innebér personligt stamcells-
sparande for vuxna.

Tendenser och framtidsutsikter

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i
dagsldget en stor del forsknings- och utvecklingsverksam-
het varvid det inte finns nagra kiinda tendenser avseende
produktion, lager eller forséljning.

Det finns, savitt styrelsen kénner till, inga kénda
tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, ataganden eller hindelser, utdver vad som
framgar av detta Informationsmemorandum, som kan
forvintas ha en vdsentlig inverkan pd Bolagets framtids-
utsikter, atminstone inte under den kommande tolvmana-
dersperioden.

Bolagets har, utdver vad som framgér av detta Informa-
tionsmemorandum, inte kinnedom om nagra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska atgdrder som, direkt eller indirekt, visentligt
paverkat eller visentligt skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet det kommande éaret.



Aktier, aktiekapital och

agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet i Bolaget ska enligt bolagsordningen vara
lagst 1 009 625 och hogst 4 038 500 SEK, fordelat pa ldgst
4 925 0oo och hégst 19 700 ooo aktier. Bolagets regist-
rerade aktiekapital per dagen for detta Informationsme-
morandum uppgar till 2 354 723,48 SEK och antalet aktier
uppgar till 11 486 456 med ett kvotvirde om 0,205 SEK
per aktie.

Samtliga aktier som erbjuds i denna Foretrddese-
mission kommer att nyemitteras. Det finns dédrfor inga
fysiska eller juridiska personer som erbjuder sig att silja
vardepapper i denna Foretrddesemission. Efter Féretra-
desemissionens genomfoérande kommer, vid fullteckning,
Bolagets aktiekapital uppga till 3 924 539,065 kronor
fordelat pa 19 144 093 aktier, envar med ett kvotvirde om
0,205 SEK.

Bolagets aktier har utgivits i enlighet med svensk rétt
och dr denominerade i svenska kronor. Aktierna dr fullt
betalda och fritt verlatbara.

Bolagets aktier 4r sedan juli 2017 upptagna till handel
pa Spotlight Stock Market och handlas pé listan med
ISIN-kod sE0009723125 och kortnamnet NXTCL.

Réttigheter forenade med aktierna

De rittigheter som dr férenade med aktierna i Bolaget,
inklusive rittigheter som f6ljer av bolagsordningen, kan
endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen.

Bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdimma sker genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats.
Bolaget ska @ven upplysa om att kallelse har skett genom
annonsering i Svenska Dagbladet. Rétt att delta pa
bolagsstimman tillkommer aktiedgare som &r upptagen i
Bolagets aktiebok och som anmalt sig till Bolaget senast
den dag som anges i kallelse till bolagsstimman.

Rostratt

Varje aktie i Bolaget beréttigar till en (1) rost pa bolags-
stimman. Det foreligger inga begrdnsningar i réstrétten,
varje rOstberittigad far vid bolagsstimman rosta for

det fulla antalet av denne dgda eller foretrddda aktier i
Bolaget.

Vinstutdelning m.m.

Bolagets samtliga aktier berdttigar till utdelning. Vinstut-
delning for aktier som nyemitteras i Foretrddesemissio-
nen som beskrivs i detta Informationsmemorandum ska
utga pa den avstimningsdag for utdelning som infaller
efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art.
Ritt till utdelning tillfaller den som pa avstimningsdag
for vinstutdelning dr registrerade som aktie#igare i Bola-
get. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller
sdrskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sve-
rige och utbetalning av eventuell vinstutdelning &r avsedd
att ske via Euroclear Sweden AB pd samma sdtt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning
preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter
preskription. Alla aktier medfor lika ritt till vinstutdel-
ning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom
likvidation eller konkurs.

Det foreligger inga réttigheter, forutom rétt till aktieut-
delning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills
inte ldmnat nagon utdelning. Det finns heller inga garan-
tier for att det for ett visst &r kommer att foreslés eller
beslutas om négon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar
inte att ldmna ndgon utdelning under den ndrmaste tiden.
Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslu-
tas av styrelsen i NextCell och dérefter framlédggas f6r
beslut pé drsstimma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Bolaget kan komma att genomfdra kontantemission
savil med som utan foretrdde for befintliga aktieéigare.
Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med
foretrddesritt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier,
ska dgare av aktier dga foretrddesritt att teckna nya aktier
i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger.



Aktiekapitalets utveckling
I nedanstéende tabell anges férdndringar i Bolagets aktie-
kapital, antal aktier och aktiernas kvotvirde sedan 2014.

Okning av  Okning av aktie- Totalt aktie- Totalt Kvot-
Ar Transaktion antal aktier kapital, SEK kapital, SEK antal aktier varde, SEK
2014-03-19 Bolagsbildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1,000
2014-04-03 Nyemission 5200 5200 105 200 105 200 1,000
2015-03-24 Nyemission 26 000 26 000 131 200 131200 1,000
2015-03-24 Nyemission 2030 2030 133230 133230 1,000
2016-02-18 Fondemission 42 100 366 770 500 000 175330 2,852
2016-06-18 Nyemission 16 793 47 899,70 547 889,70 192123 2,852
2016-10-05 Kvittningsemission 1114340 3177 836,08 3725725,78 1306 463 2,852
2016-10-05 Nedsattning av aktiekapital 0 -3177 836,08 547 889,70 1306 463 0,419
2016-10-28 Nyemission 458 162 175 344,42 723 234,12 1764625 0,410
2017-03-14 Fondemission 1764 652 262,13 723 496,25 3529277 0,205
2017-03-14 Nyemission 1400 000 287 000 1010 496,25 4929 277 0,205
2017-06-29 Nyemission 3246 675 686 068,58 1696 564,63 8275952 0,205
2017-07-07 Nyemission 226 500 46 432,50 1742997,13 8502 452 0,205
2017-07-21 Nyemission 3000 615 174361213 8 505 452 0,205
2018-09-20 Nyemission 2720904 557 790 2301 402,13 11226 356 0,205
2018-11-05 Nyemission 260 100 53 320,50 2354722,63 11 486 456 0,205
Konvertibler, teckningsoptioner etc. tidpunkten for arsstimman 2018. Utdver detta bemyn-
Alla aktier ger aktiedigare samma foretradesritt vid digande finns inte nagra bemyndiganden for styrelsen
emission av teckningsoptioner och konvertibler till det att besluta om nyemission av aktier, konvertibler eller
antal aktier som de dger. Det finns inga rittigheter eller teckningsoptioner beslutade av bolagsstaimman.
skyldigheter angdende beslutad men ej genomférd Skning
av aktiekapitalet i Bolaget eller dtagande om att ka Central kontoféring
Bolagets aktiekapital. Bolagets aktier dr registrerade i ett avstimningsregister i

enlighet med lag (1998:1479) om virdepapperscentraler

Bemynd i ga nden och kontofdring av finansiella instrument. Bolagets
Arsstimman 2018 beslutade om att bemyndiga styrelsen aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
att, vid ett eller flera tillfillen, under tiden fram till Stockholm. Inga aktiebrev &r utfirdade f&r Bolagets aktier
arsstimma 2019 besluta om nyemission av aktier och/ och kommer inte att utfdrdas for de nya aktierna. Samt-
eller teckningsoptioner, med eller utan avvikelse fran liga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk
aktiedigarnas foretridesritt. Antalet aktier och/eller véig genom banker och vérdepappersforvaltare. Nyemit-
teckningsoptioner som beréttigar till nyteckning av aktier terade aktier registreras pa person i elektroniskt format.
som emitteras med stod av bemyndigandet fir motsvara Hagberg & Aneborn Fondkommission AB &r emissionsin-
en 6kning av aktiekapitalet om hogst femton (15) procent stitut i samband med Foretridesemissionen. ISIN-kod for

baserat pa det sammanlagda aktiekapitalet i bolaget vid Bolagets aktier dr s£0009723125.



Agarstruktur

Per den 29 mars 2019 uppgick antalet aktiedgare i Bolaget
till cirka 895. Storsta dgaren var Diamyd Medical AB

med 12,82 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget.

Av nedanstaende tabell framgér information avseende
dgarforhéllandena i Bolaget per den 29 mars 2019 med
dérefter kdnda forandringar.

Agarférteckning per den 29 mars 2019

Réster och
Aktiedgare Aktier Kapital, %
Diamyd Medical AB 1472091 12,82
Avanza Pension’ 1175279 10,23
Anders Essen-Moller 547 033 4,76
Polski Bank Komorek
Macierzystych S.A. 410478 3,57
Bertil Lindkvist 344 511 3,00
Nordnet Pensionsfoérsakring 310969 2,71
Mabtech Group AB 291 216 2,54
Nordic Tech House AB 260 100 2,26
BioAll AB2 224 348 1,95
Konstruktions och
Forsaljningsaktiebolaget 185 000 1,61
Ovriga (cirka 885 stycken) 6265 431 54,55
Totalt 11 486 456 100,00

1 Styrelseordférande Anders Essen-Moller har aktier motsvarande 4,98 procent
(558 885 aktier) av roster och kapital i NextCell forvaltade i Avanza Pension.
Detta &r utéver hans direktregistrerade innehav av aktier, motsvarande 4,76
procent (547 033 aktier).

2 BioAll AB kontrolleras av VD Mathias Svahn och hans anhériga. I posten

ingdr dven Mathias Svahns direktregistrerade innehav.

Aktieagaravtal m.m.

Personer i férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller styrelseledaméter och ledande befattningshavare
med aktieinnehav har inte beslutat att begrénsa sina
mdjligheter att avyttra aktier, avsta rostrétt eller pa nagot
annat sétt begransat mojligheterna att fritt férfoga 6ver
egna aktier. Savitt Bolagets styrelse kdnner till foreligger
inte nagra aktiedigaravtal eller andra 6verenskommelser
mellan aktiedgare i Bolaget som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget eller som skulle kunna leda till att
kontrollen 6ver Bolaget foréndras.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedigare som direkt
eller indirekt innehar mer &n 9o procent av aktiekapitalet
rdtt att inl@sa resterande aktier fran Gvriga aktiedgare
i bolaget. P4 motsvarande sitt har en aktiedgare vars
aktier kan bli féremal f6r inlosen ritt till sddan inlésen av
majoritetsaktiedgaren.

Bolaget omfattas av takeover-regler (Regler rorande
offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska
aktiebolag vilkas aktier handlas pé vissa handelsplatt-
formar). Enligt dessa regler dr en aktiedigare skyldig att
offentligt erbjuda sig att forvirva alla 6vriga aktier i ett
bolag for det fall aktiefigarens innehav av aktier med
rostritt uppnar 30 procent av det totala antalet roster i
bolaget.

Aktierna som nyemitteras i Féretrddesemissionen
som beskrivs i detta Informationsmemorandum &r inte
féremal for erbjudande som ldmnats till f6ljd av budplikt,
inlosenritt eller 16sningsskyldighet. Under innevarande
eller foregadende rakenskapsar har det inte forekommit
négra offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktierna i
Bolaget.

Initial utspadning vid fulltecknad
emission

Vid fulltecknad emission 6kar antalet aktier med

7 657 637 stycken. Det medfor en procentuell utspddning
om cirka 40,00 procent av roster och kapital for befint-
liga aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen som
beskrivs i detta Informationsmemorandum (beréknat
som antalet nya aktier till f6ljd av Féretrddesemissionen
dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter
fulltecknad Foretrddesemission).

Sista betalkurs vid bolagsstammans
beslut om Féretradesemissionen

Sista betalkurs den 23 maj var 5,50 SEK, motsvarande ett
borsvirde om cirka 63,1 MSEK.



Styrelse, ledande befattningshavare
OCh revisor

Nedan presenteras NextCells styrelse och ledande befattningshavare. Samtliga
gdr att nd via Bolagets adress, Karolinska Institutet Science Park, Hdlsovégen 7,
141 57 Huddinge. Det finns inga familjeband mellan styrelseledamater och/eller
ledande befattningshavare.

Styrelsen

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av Arsstimman i Bolaget beslutade den 5 december 2018
minst fyra och hogst tta styrelseledaméter med ligst noll att arvode till styrelseledamdter, som inte uppbér 16n
och hdogst tre styrelsesuppleanter. Styrelsen bestar for av bolaget eller annat bolag inom Bolagets koncern, ska
nirvarande av fem ordinarier ledaméter och en supple- utgd med 60 ooo SEK till styrelsens ordférande och med
ant, vilka valdes av drsstimman som holls den 5 december 45 000 SEK till envar av &vriga styrelseledamoter.

2018 for tiden fram till slutet av arsstimman 2019.

Oberoendei Oberoende i Aktieinnehav i

forhallande till forhallande till Bolaget (eget och

Namn Uppdrag Invald Bolaget stdrre aktiedgare narstaendes)
Anders Essen-Moller Styrelseordférande 2014 Ja Ja 11059181
Hans-Peter Ekre Styrelseledamot 2014 Ja Ja 20 750 samt
91 770 (gm bolag)

Edvard Smith Styrelseledamot 2014 Ja Ja 53603
Niclas Léwgren Styrelseledamot 2017 Ja Ja 169 033
Camilla Myhre Sandberg Styrelseledamot 2017 Ja Ja -

! Styrelseordférande Anders Essen-Moller har 558 885 aktier av roster och kapital i NextCell forvaltade i Avanza Pension. Detta dr utdver hans direktregistrerade
innehav av aktier om 547 033 aktier.

Anders Essen-Médller - Styrelseordférande

> Anders Essen-Moller, fodd 1941, procent (558 885 aktier) av roster och kapital i NextCell
o dr styrelseledamot sedan 2014 och férvaltade i Avanza Pension.
\ 't ordférande i NextCell sedan 2016.
*f = Essen-Moller #r civilingenjor och Tvangslikvidation, konkurs etc.
"\. ’ grundare av Diamyd Medical AB som Anders Essen-Moller har under de senaste fem dren inte
f dr noterat pa Nasdaq Stockholm First varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts
North och Synetics Medical AB som i tvdngslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
saldes till Medtronic Inc. 1995. Essen-Moller dr specia- Essen-Moller har inte démts i bedrégerirelaterade
liserad pa diabetes och har sedan ménga ar arbetat som mal under de senaste fem dren och har heller inte haft
entreprendr inom biotech och medicinteknik. néringsforbud under de senaste fem aren. Det finns
inga anklagelser eller sanktioner fran myndigheter och
Innehav i NextCell Essen-Msller har inte heller under de senaste fem dren av
Anders Essen-Moller dger 547 033 aktier (4,76%) privat domstol forbjudits att ingd i férvaltnings-, lednings- eller
i Bolaget. Han har dessutom aktier motsvarande 4,98 kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande

funktioner i foretag.



BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

Bolag Position Tidsperiod
ARMEA Aktiebolag Styrelseledamot Pagéende
Companion Medical Inc. Styrelseledamot Pagaende
Diamyd Medical Aktiebolag Styrelseledamot Pagéende
NextCell Pharma AB Styrelseordférande Pagaende
Kancera AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
MedCore AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Mertiva Aktiebolag Styrelseledamot Under perioden avslutat
Mertiva Diagnostics Aktiebolag Styrelseledamot Under perioden avslutat

DELAGARSKAP OVER 5% DE SENASTE FEM AREN
Bolag Kapital (%) Roster (%)

Tidsperiod

Diamyd Medical Aktiebolag 17 37

Pagaende

Hans-Peter Ekre - Styrelseledamot

Hans-Peter Ekre, f6dd 1950, dr sty-
relseledamot i NextCell sedan 2014.
Ekre &r dven en av medgrundarna till
Bolaget. Ekre har en Fil. kand. inom

. kemi/biologi och forskarutbildning

: { | inom immunologi. Ekre har bak-

! grund som investeringsansvarig pa
Karolinska Development AB dir Ekre har byggt upp ett
stort antal forskningsforetag, ddribland cellterapibolaget
Avarais AB. Vidare har Ekre erfarenhet som forsknings-
chef och entreprendr fran bl.a. KabiPharmacia AB och
Astra-koncernen. Ekre anlitas frekvent som radgivare
inom forsknings- hélso och sjukvardssektorerna.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

Innehav i NextCell

Hans-Peter Ekre dger genom det heldgda bolaget Pleonova
AB 91 770 aktier (0,8%) i Bolaget. Vidare dger Ekre 20 750
(0,18%) aktier privat.

Tvangslikvidation, konkurs etc.

Hans-Peter Ekre har under de senaste fem &ren inte
varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts

i tvdngslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
Ekre har inte domts i bedrigerirelaterade mal under de
senaste fem aren och har heller inte haft néringsférbud
under de senaste fem dren. Det finns inga anklagelser
eller sanktioner fran myndigheter och Ekre har inte heller
under de senaste fem éren av domstol forbjudits att inga
i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller frén att
ha ledande eller 6vergripande funktioner i féretag.

Bolag Position Tidsperiod

NextCell Pharma AB Styrelseledamot Pagaende

Pleonova AB Styrelseledamot/VD Pagdende

AVARIS AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
ClanoTech AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat
Dilafor AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
HBV Theranostica AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Imed AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Modus Therapeutics AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Modus Therapeutics Holding AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
NovaSAID AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Pharmanest AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
ProNoxis AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Umecrine AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat

DELAGARSKAP OVER 5% DE SENASTE FEM AREN
Bolag Kapital (%) Roster (%)

Tidsperiod

Pleonova AB 100 100

Pagaende




Edvard Smith - Styrelseledamot

Edvard Smith, f6dd 1951, 4r med-
grundare av NextCell och styrelsele-
damot sedan 2014. Smith &r specialist
inom klinisk immunologi och har

det medicinska ansvaret for Bolaget
och dess bifirma Cellaviva. Smith

ar professor i molekylédr genetik vid
Karolinska Institutet och 6verldkare vid Karolinska Uni-
versitetssjukhuset i Huddinge. Smith har 14ng erfarenhet
av ladkemedelsbranschen och har tidigare varit engagerad i
bolag i Karolinska Development AB. Smith fungerar &ven
som medicinskt ansvarig och vetenskaplig chef i NextCell.

Innehav i NextCell
Edvard Smith dger 53 603 aktier (0,47 %) privat i Bolaget.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

Bolag Position

Tvangslikvidation, konkurs etc.

Edvard Smith har under de senaste fem aren inte varit
verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
Smith har inte domts i bedrégerirelaterade mal under de
senaste fem aren och har heller inte haft néringsférbud
under de senaste fem dren. Det finns inga anklagelser
eller sanktioner frdn myndigheter och Smith har inte
heller under de senaste fem &ren av domstol férbjudits
att inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i
foretag.

Tidsperiod

NextCell Pharma AB
Oligomer Sciences AB
AVARIS AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Pagdende
Pagaende
Under perioden avslutat

DELAGARSKAP OVER 5% DE SENASTE FEM AREN
Bolag Kapital (%) Réster (%)

Tidsperiod

Oligomer Sciences AB 12 12

Pagaende

Niclas Léwgren - Styrelseledamot

Niclas Léwgren, f6dd 1970, &r sty-
relseledamot i NextCell sedan 2017.
Lowgren &r utbildad civilekonom
vid Stockholms universitet och har
tidigare arbetat med affdrsutveckling
samt silj- och marknadsrelaterade
fragor, foretrddesvis inom finans och
fastighetssektorn. Vid sidan om sina engagemang i Next-
Cell sitter Lowgren dven i styrelsen fér Omnivation AB.

Innehav i NextCell
Niclas Lowgren dger 169 033 aktier (1,47 %) i Bolaget.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

Bolag Position

Tvangslikvidation, konkurs etc.

Niclas Léwgren har under de senaste fem aren inte varit
verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
Loéwgren har inte domts i bedrégerirelaterade mél under
de senaste fem aren och har heller inte haft néringsférbud
under de senaste fem dren. Det finns inga anklagelser
eller sanktioner fran myndigheter och Léwgren har inte
heller under de senaste fem &ren av domstol férbjudits
att inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i
foretag.

Tidsperiod

NextCell Pharma AB
Omnivation AB
Argo AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot och VD
Styrelseledamot
Avalon Minerals Viscaria AB Styrelseledamot
Copperstone Skellefted AB Styrelseledamot
Kopparberg Mining Exploration AB  Styrelseledamot
QuiaPEG Pharmaceuticals AB Styrelseledamot
Copperstone Resources AB Styrelseledamot

Pagaende

Pagdende

Avslutat

Avslutat

Avslutat

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

DELAGARSKAP OVER 5% DE SENASTE FEM AREN
Bolag Kapital (%) Réster (%)

Tidsperiod

Omnivation AB 100 100

Pagaende




Camilla Myhre Sandberg - Styrelseledamot

Camilla Myhre Sandberg, f6dd 1967,
iar oberoende styrelseledamot i Next-
Cell sedan 2017. Sandberg &r utbildad
inom toxikologi vid Oslo universitet
och har 6ver 20 ars erfarenhet av
* life science-bolag inkluderat lang
3 erfarenhet och expertis inom omré-
den Cell Terapi och Regenerativ Medicin. Vid sidan om
sitt engagemang i NextCell dr Sandberg VD for Miris
Holding AB som &r noterat pa Spotlight Stock Market (fd.
Aktietorget). Dessforinnan har Sandberg bl.a. varit Vice
President pa BioLamina AB.

Innehav i NextCell
Camilla Myhre Sandberg dger inga aktier i Bolaget.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

Delagarskap som overstiger 5%

de senaste fem aren

Camilla Myhre Sandberg har inte haft nagra deldgarskap
over fem procent under de senaste fem dren.

Tvangslikvidation, konkurs etc.

Camilla Myhre Sandberg har under de senaste fem aren
inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,
forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursfor-
valtning. Myhre Sandberg har inte démts i bedrégerirela-
terade mdl under de senaste fem dren och har heller inte
haft ndringsférbud under de senaste fem aren. Det finns
inga anklagelser eller sanktioner fran myndigheter och
Camilla Myhre Sandberg har inte heller under de senaste
fem aren av domstol forbjudits att inga i forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner i foretag.

Bolag Position Tidsperiod
NextCell Pharma Styrelseledamot Pagdende
Miris AB Extern VD Pagaende
Miris Holding AB Extern VD Pagdende

Ledande befattningshavare

Mathias Svahn - VD

Mathias Svahn, f6dd 1976, dr med-
grundare och VD i NextCell sedan
2015. Svahn &r utbildad civilingenjor
i molekyldr bioteknik samt doktor

i molekylir cellbiologi och har
bakgrund som forskningschef pa
Karolinska Institutet och medicinsk
terapiomrddeschef pa Roche AB i Sverige. Svahn har i
rollen som VD 6vergripande ansvar fér verksamheten,
inklusive forskning, utveckling och affdrsutveckling.

Innehav i NextCell

Mathias Svahn dger genom det med nérstaende heldgda
bolaget BioAll AB 183 598 aktier (1,6 %) i Bolaget. Vidare
dger Svahn 40 750 aktier (0,35 %) privat.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

Tvangslikvidation, konkurs etc.

Mathias Svahn har under de senaste fem aren inte varit
verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
Svahn har inte domts i bedrégerirelaterade mal under de
senaste fem dren och har heller inte haft néringsférbud
under de senaste fem &ren. Det finns inga anklagelser
eller sanktioner fran myndigheter och Svahn har inte
heller under de senaste fem dren av domstol forbjudits
att ingd i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i
foretag.

Bolag Position Tidsperiod
BioAll AB Styrelseledamot Pagaende
Emliths AB Styrelseledamot Pagdende
NextCell Pharma AB Extern VD Pagaende

NextCell Pharma AB Styrelseledamot

Under perioden avslutat

DELAGARSKAP OVER 5% DE SENASTE FEM AREN
Bolag Kapital (%) Roster (%)

Tidsperiod

BioAll AB 50 50

Pagaende




Sofia Fredrikson - CFO

Sofia Fredrikson, f6dd 1983, i&r CFO

i NextCell sedan 2018. Fredrikson &r
utbildad och har lang erfarenhet som
auktoriserad revisor. I rollen som
CFO ansvarar Sofia for finans och
rapportering.

Innehav i NextCell
Fredrikson &ger inga aktier i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Sofia Fredrikson har inte haft nagra bolagsengagemang de
senaste fem aren.

Delagarskap 6ver 5% de senaste fem aren
Sofia Fredrikson har inte haft négra deldgarskap 6ver fem
procent under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation, konkurs etc.

Sofia Fredrikson har under de senaste fem aren inte
varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts

i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
Fredrikson har inte domts i bedrégerirelaterade mal
under de senaste fem dren och har heller inte haft
néringsférbud under de senaste fem &ren. Det finns

inga anklagelser eller sanktioner frdn myndigheter och
Fredrikson har inte heller under de senaste fem é&ren av
domstol férbjudits att ingd i forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller vergripande
funktioner i féretag.

Leo Groenewegen - Business Developer

Leo Groenewegen, fodd 1986, dr
Business Developer I NextCell. Groe-
newegen som dr utbildad inom Inter-
national Business and Management
och Health Economics, ar ansvarig
for affarsutveckling i NextCell

sedan 2019 (Han var tillférordnad
CFO under 2017 och 2018). Groenewegen har ménga érs
erfarenhet inom biovetenskap och hans internationella
erfarenhet och ndtverk 4r av stor betydelse for foretaget.

Innehav i NextCell
Groenewegen dger 27 257 aktier (0,23%) privat i Bolaget.
Vidare innehar han 5 469 aktier (0,05%) via nérstdende.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Leo Groenewegen har inte haft ndgra bolagsengagemang
de senaste fem dren.

Delagarskap 6ver 5% de senaste fem aren
Leo Groenewegen har inte haft nagra deldgarskap Gver
fem procent under de senaste fem dren.

Tvangslikvidation, konkurs etc.

Leo Groenewegen har under de senaste fem dren inte
varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts

i tvdngslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
Groenewegen har inte domts i bedrigerirelaterade

mal under de senaste fem éren och har heller inte haft
néringsforbud under de senaste fem aren. Det finns inga
anklagelser eller sanktioner fran myndigheter och Gro-
enewegen har inte heller under de senaste fem éren av
domstol férbjudits att ingd i forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner i foretag.

Edvard Smith - Medicinsk Chef

Se presentation ovan under avsnittet ”Styrelsen”.



Sofie Falk Jansson - Marknads- och forsaljningschef

Sofie Falk Jansson, f6dd 1986, dr
marknads- och forsiljningschef i
NextCell sedan 2018. Jansson har
omfattande erfarenhet av mark-
nadsf6rings- och forsiljningsansvar
inom flera industrier, med fokus pa
varumdrkesuppbyggnad, kommunika-
tion och forsiljning. I rollen som marknads- och forsilj-
ningschef har Jansson ansvar for att driva och utveckla
foretagsovergripande intern och extern kommunikation,
ansvaret strécker sig frdn varumirkesutveckling till
digital kommunikation och mediearbete. Jansson dr &ven

ansvarig for Bolagets strategiska forsdljningsutveckling av
produkter och tjdnster.

Innehav i NextCell
Sofie Falk Jansson dger inga aktier i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Sofie Falk Jansson har inte haft ndgra bolagsengagemang
de senaste fem &ren.

Delagarskap 6ver 5% de senaste fem aren
Sofie Falk Jansson har inte haft ndgra delégarskap 6ver
fem procent under de senaste fem &ren.

Tvangslikvidation, konkurs etc.

Sofie Falk Jansson har under de senaste fem éren inte
varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts

i tvingslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
Falk Jansson har inte domts i bedrégerirelaterade mal
under de senaste fem dren och har heller inte haft
néringsforbud under de senaste fem dren. Det finns inga
anklagelser eller sanktioner frdn myndigheter och Falk
Jansson har inte heller under de senaste fem aren av
domstol forbjudits att inga i férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller vergripande
funktioner i foretag.

Maria Hagg - QA/RA manager

"' W Maria Hégg, f6dd 1976, ir QA/RA
manager i Bolaget sedan 2017. Higg
dr utbildad biomedicinare med
doktorsexamen i cellbiologi och har
bland annat, erfarenhet av pro-
duktion/tillverkning av avancerade
terapildkemedel, ATMP. I rollen som
QA/RA manager har Hdgg bland annat ansvar for att upp-
fora och forvalta kvalitetssystemet samt att ansdka och
uppritthélla de tillstdnd som krévs fér NextCell Pharmas

verksamheter.

Innehav i NextCell
Hégg dger inga aktier i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Maria Hégg har inte haft ndgra bolagsengagemang de
senaste fem éren.

Delagarskap 6ver 5% de senaste fem aren
Maria Hégg har inte haft nagra deldgarskap 6ver 5% de
senaste fem dren.

Tvangslikvidation, konkurs etc.

Maria Hégg har under de senaste fem dren inte varit verk-
sam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i tvangslik-
vidation eller satts under konkursférvaltning. Higg har
inte domts i bedrigerirelaterade mal under de senaste
fem aren och har heller inte haft niringsférbud under

de senaste fem édren. Det finns inga anklagelser eller
sanktioner fran myndigheter och Higg har inte heller
under de senaste fem &ren av domstol férbjudits att inga
i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller frén att
ha ledande eller 6vergripande funktioner i féretag.

Revisor

Revisorn Ohrlings PricewaterhouseCoopers (113 97 Stock-
holm) har varit Bolagets revisor sedan 2014 och omvaldes
till revisor vid arsstimman som holls den 5 december
2018 for tiden till slutet av arsstimman 2019. Huvudan-
svarig revisor dr Johan Engstam. Ersdttning till revisorn
utgdr enligt godkind rikning.



Legala fragor och kompletterande

information

Allmén information och
koncernforhallanden

NextCell dr ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades och regist-
rerades hos Bolagsverket. Bolagets organisationsnummer
dr 556965-8361. Styrelsen har sitt séte i Stockholm,
Huddinge kommun och Bolagets adress dr Karolinska
Institutet Science Park, Hélsovigen 7, 141 57 Huddinge
och dess telefonnummer 4r 08-735 55 95. Bolaget bedriver
sin verksambhet i enlighet med aktiebolagslagen.

NextCell har inga aktieinnehav och ingér inte i en
koncern. Foretaget har en bifirma, Cellaviva.

Foremalet for Bolagets verksamhet anges i 3 § i Bolags-
ordningen och ska vara att (i) driva vdvnadsinrittningar,
biobank och FOU arbete med stamceller (ii) erbjuda
tjdnster for langtidsforvaring av stamceller (iii) 16pande
forvalta 16s och fast egendom, samt ddrmed forenlig
verksamhet.

Vasentliga avtal

NextCell har avtalat med kontraktstillverkaren, Polski
Bank Komorek Macierzystych S.A., om tillverkning av
ProTrans.

Garantiataganden

I samband med Foretrddesemissionen har skriftliga avtal
ingatts med nedanstaende garanter till de belopp som
anges nedan, totalt 14,7 MSEK. Garantierna giller om
utfallet av teckning av aktier i Féretrddesemissionen har
skett till ssmmanlagt belopp som understiger 14,7 MSEK.
For det fall Foretrddesemissionen tecknas for ett belopp
understigande 14,7 MSEK forbinder sig garanterna att
teckna sin del av mellanskillnaden upp till 14,7 MSEK pro
rata. Garantierna har inte sikerstillts genom férhand-
stransaktion, bankgaranti eller liknande. Garantikostna-
den uppgar till totalt cirka 1 176 TSEK, motsvarande 8,0
procent av garanterat belopp. Avtal om garantidtaganden
sl6ts under maj 2019.

Foretrddesemissionen omfattas saledes till 14,7 MSEK,
motsvarande cirka 59 procent, av garantiataganden.

Garantiataganden

Namn/Firma® Belopp (SEK)

Faro Capital AB 2 000 000
Modelio Equity AB 2 000 000
Formue Nord Marknadsneutral A/S 1 500 000
Oliver Molse 1 500 000
Fredrik Lundgren 1150 000
Gerhard Dal 1 000 000
Niclas Léwgren? 753 987
Jens Miden 700 000
Rasunda Forvaltning AB 650 000
Emanuel Eriksson 500 000
Oscar Molse 500 000
GoOran Kallebo 400 000
Nordic Emotion Group AB 400 000
JJV Invest AB 400 000
Peter Bahrke 250 000
Wictor Billstrém 250 000
Arne Bjohrn 250 000
Feat Invest AB 250 000
Andreas Johansson 250 000
Summa: 14 703 987

! Samtliga garanter nas via Bolaget
2 Styrelseledamot i NextCell Pharma AB (publ)

Teckningsataganden och
avsiktsforklaringar

Diamyd Medical AB, Anders Essen-Moller och Niclas
Lowgren, som tillsammans representerar drygt 23,9%
av aktiekapitalet i Bolaget har meddelat att de stéller sig
bakom beslutet om nyemission och har ldmnat skriftliga
teckningsataganden for teckning av aktier till ett sam-
manlagt belopp om cirka 4,6 MSEK, motsvarande cirka
18,5 procent av Foretrddesemissionens maximala belopp.
Dirutdver har Mathias Svahn - savél privat som via sitt
bolag Bioall AB - och Bertil Lindqvist, som tillsammans



representerar drygt 5,0% av aktiekapitalet i Bolaget,
uttryckt sin avsikt att teckna aktier till ett sammanlagt
belopp om cirka 0,7 MSEK, motsvarande cirka 2,8 pro-
cent av Foretrddesemissionens maximala belopp. Ingen
ersittning utgdr for ldmnade teckningsforbindelser och
avsiktsforklaringar. Teckningsatagandena och avsiktsfor-
klaringarna har inte sikerstéllts genom férhandstransak-
tion, bankgaranti eller liknande. F6ljaktligen finns det en
risk att en eller flera av aktiefigarna in kommer att kunna
uppfylla sina respektive teckningsataganden. Samtliga
forbindelser ingicks i maj 2019.

Teckningsataganden och avsiktsforklaringar

Namn/Firma’ Belopp (SEK)

Diamyd Medical AB 3189 530,50
Anders Essen-Moller 999 999
Bertil Lindquist 549 997,50
Niclas Léwgren 366 236
Mathias Svahn? 100 100
Summa: 5205 863

1 Samtliga nas via Bolaget
2 Privat och via sitt bolag Bioall AB

Anstallda

I tabellen nedan presenteras medelantalet anstéllda i
NextCell under rikenskapsaren 2016/2017, 2017/2018 och
under perioden september 2018 - februari 2019.

september 2018 - 2017/ 2016/

februari 2019 2018 2017

Man 2 2 0
Kvinnor 8 7 8
Totalt 10 9 8

Immateriella rattigheter

Rittigheter kan uppkomma i Bolagets verksamhet genom
lagen for skydd av foretagshemligheter och upphovs-
rittslagen. Bolagets registrerade immateriella réttigheter
utgors av registreringar av dominer och varumarkesre-
gistreringar. Bolaget har dven ldmnat in tvé patentansok-
ningar, avseende tva patentfamiljer.

For en redogorelse av Bolagets patentansdkningar och
registrerade varumérken hénvisas till avsnittet “Patent och
immateriella réttigheter” under ”Verksamhetséversikt”.

Forsakringar

Styrelsen anser att Bolaget har ett adekvat férsikrings-
skydd utifrdn de for Bolaget kdnda risker som verksam-
heten vanligtvis dr férenad med.

Rattsliga forfaranden och
skiljeférfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra rittsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden under de senaste tolv manaderna
som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pé Bolagets finansiella stillning eller Ionsamhet.

Tillstand och foreskrifter

NextCells styrelse bedémer att Bolaget uppfyller géllande
regler och bestimmelser samt innehar erforderliga till-
stand med avseende pa dess verksamhet och produkter.

Intressen i Bolaget
Stockholm Corporate Finance &r finansiell radgivare till
Bolaget i samband med Foretrddesemissionen. Bolagets
emissionsinstitut i samband med Foretrddesemissionen
dr Hagberg & Aneborn Fondkommission. Stockholm
Corporate Finance och Hagberg & Aneborn har tillhanda-
hallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika
finansiella, kommersiella och andra tjédnster 4t Bolaget f6r
vilka den har erhéllit, respektive kan komma att erhélla,
ersittning. KANTER Advokatbyrd som dr Bolagets legala
radgivare i samband med Foretrddesemission har tillhan-
dahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika legala tjénster &t Bolaget.

NextCell kdper konsulttjénster fran Plenova AB pa
marknadsmissiga villkor i form av affirsutveckling
och stdd for ledningen, vilket dgs till 100% procent av
Hans-Peter Ekre som dven 4r styrelseledamot i NextCell.
Under rikenskapsaret 2017/2018 uppgick det utbetalda
arvodet till totalt cirka 68 KSEK och under rdkenskaps-
aret 2016/2017 till totalt 210 KSEK. Detta medfor en



potentiell intressekonflikt. Avtalet 16per till och med
20191231. Uppsidgningstiden &dr 1 manad. NextCell koper
vidare konsulttjdnster fran ARMEA Aktiebolag pa mark-
nadsmadssiga villkor i form av affarsutveckling och st6d
for ledningen, vilket &gs till 100% procent av VD Anders
Essen-Moller som dr styrelseordférande i NextCell.
Under riakenskapsaret 2017/2018 uppgick det utbetalda
arvodet till totalt cirka o KSEK och under rikenskapsaret
2016/2017 till totalt 5 KSEK. Detta medfor en potentiell
intressekonflikt. Avtalet 16per till och med 20191231.
Uppsdgningstiden dr 1 manad.

Det foreligger hdrutver inte nagon intressekonflikt
inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos
andra personer i ledande befattningar i Bolaget och det
finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska perso-
ner som dr inblandade i Foretrddesemissionen som har
ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget. Inte
heller forekommer det ndgra sirskilda 6verenskommelser
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, medlemmar
av forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra
parter dir styrelsemedlemmar eller andra ledande
befattningshavare ingér.

Transaktioner med narstaende
Styrelsemedlemmen Hans Peter Ekre har under riken-
skapséret 2017/2018 emottagit konsultarvoden uppgaende
till 68 ooo SEK. Enligt avtal far konsultarvoden ej Gver-
stiga 100 ooo SEK.

Skattemassiga konsekvenser

Observera att transaktioner i Bolagets vdrdepapper kan
komma att medfora skattemassiga konsekvenser for
innehavaren. Innehavare av virdepapper i Bolaget rekom-
menderas att inhdmta rad fran skatterddgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.

Inforlivande genom hanvisning
Bolagets rdkenskaper och revisionsberéttelser for riken-
skapsaren 2016/2017 och 2017/2018 samt for perioden

september 2018-februari 2019 inférlivas genom hénvis-
ning och utgor en del av Informationsmemorandumet
och ska ldsas som en del dirav. Dessa rdkenskaper och
revisionsberittelser aterfinnes i Bolagets delérsrapport
for perioden september 2018-februari 2019, som inforli-
vas i sin helhet, i Bolagets drsredovisning for rakenskaps-
aret 2016/2017 dir hinvisning gors till sidorna 4-7 och i
Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2017/2018 ddr
hénvisning gors till sidorna 3-7.

De delar av Bolagets drsredovisning som inte inforlivas
genom hinvisning innehaller information som antingen
aterfinnes i andra delar av Informationsmemorandumet
eller som inte &r relevant for investerare. Bolagets érsre-
dovisningar for rdkenskapsaren 2016/2017 och 2017/2018
har reviderats av Bolagets revisor. Bolagets delarsrap-
porter for perioderna september 2017-februari 2018 och
september 2018-februari 2019 har ej reviderats. Férutom
dessa rapporter har ingen information i Informationsme-
morandumet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Tillgangliga handlingar
Kopior av foljande handlingar finns tillgingliga pa Bola-
gets huvudkontor, huvudkontor med adress Karolinska
Institutet Science Park, Hilsovigen 7, 141 57 Huddinge
under Informationsmemorandumets giltighetstid (ordi-
narie kontorstider pé vardagar).
Bolaget héller féljande handlingar tillgédngliga under
detta dokuments giltighetstid:
o Stiftelseurkund
e Bolagsordning
o Arsredovisningar (2017/2018 och 2016/2017) som via
hénvisning har inférlivats till detta Informations-
memorandum

Delarsrapport (2017-09-01-2018-02-28 och
2018-09-01-2019-02-28) som via hdnvisning har
inforlivats till detta Informationsmemorandum



Bolagsordning

Org. nr. 556965-8361

§1Firma
Bolagets firma dr NextCell Pharma AB (publ).

§2 Sate
Bolagets styrelse ska ha sitt site i Huddinge kommun,
Stockholms l4n.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksambhet dr att (i) driva vév-
nadsinrdttningar, biobank och FOU arbete med stamcel-
ler (ii) erbjuda tjdnster for langtidsférvaring av stamceller
(iii) 16pande forvalta 16s och fast egendom, samt ddrmed
forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora ldgst 1 oo9 625 kronor och
hogst 4 038 500 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 4 925 0oo och
hogst 19 700 ooo.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av ldgst fyra och hogst atta ledamo-
ter med ldgst noll och hogst tre suppleanter.

§7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens
och verkstillande direktdrens forvaltning skall en eller
tvd revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett
registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdimma skall alltid ske genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska
Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle
upphdra skall annonsering istillet ske genom Dagens
Industri. Bolagsstdmma kan, férutom pé den ort ddr
styrelsen har sitt séte, hallas i Stockholm eller Solna.

§9 Anmalan till stamma

Ritt att delta i stimma har sddana aktiedgare som upptagits
i aktieboken pa sitt som foreskrivs i 7 kap. 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen (2005:551) och som anmilt sig hos bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna
dag far inte vara sondag, annan allmén helgdag, 16rdag,

midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare &n femte vardagen fore stimman. Avser aktiedigare
att medfora bitrdden skall antalet bitriden anges i anmélan.

§10 Arsstamma

Arsstimma skall hillas drligen inom sex (6) ménader

efter rikenskapsarets utgang. P4 drsstimma skall foljande

drenden forekomma:
1. Val av ordf6érande vid stimman.
2. Upprittande och godkidnnande av rostlangd.
3. Godkdnnande av dagordningen.
4. Val av en eller tva justeringsmén.
5. Provning av om stdimman blivit behdrigen samman-
kallad.
6. Framldggande av drsredovisning och revisionsbert-
telse samt i férekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberittelse.
7. Beslut
a. om faststillande av resultatrdkning och balans-
rikning samt i férekommande fall koncernresultat-
rdkning och koncernbalansrékning;

b. om dispositioner betriffande bolagets resultat
enligt den faststillda balansrdkningen;

c. om ansvarsfrihet 4t styrelsens ledamdter och
verkstdllande direktor.

8. Bestdmmande av antalet styrelseledamoter, styrelse-
suppleanter samt av antalet revisorer och revisors-
suppleanter.

9. Faststillande av arvoden at styrelsen och revisorerna.

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter
samt revisorer och/eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pé stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets ridkenskapsar skall omfatta perioden 1 septem-
ber-31 augusti.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen
dr inford i aktieboken och antecknad i ett avstimnings-
register, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om virdepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument eller
den som &r antecknad pa avstdmningskonto enligt 4 kap.
18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag, ska antas vara behdrig
att utéva de réttigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktie-
bolagslagen (2005:551).



Ordlista och definitioner

Stamcell

En icke-specialiserad cell som bade kan skapa kopior av
sig sjilv (expanderas) och utvecklas (differentieras) till
specialiserade celler i kroppen.

Mesenkymala stamceller

Mesenkymala Stamceller (MSCs) dr bindvdvsbildande
stamceller, innebédrande att de kan bilda ett stort antal
olika typer av vdvnader sdsom ben, muskler, fett, senor
eller brosk. MSCs forekommer pa ett flertal stillen, bl.a.
i navelstring, benmérg och fettvivnad. MSCs har visats
kunna péverka kroppens immunforsvar.

Hematopoetiska stamceller
Hematopoetiska stamceller (HSCs) dr stamceller som
kan utvecklas till blodets olika celler som t.ex. roda och
vita blodkroppar samt blodplittar m.fl. HSCs finns bl.a.
i navelstrangens blodkérl och i benmirg. HSCs anvénds
exempelvis vid behandling av olika typer av blodcancer.

Kliniska studier

Studier av ett dnnu inte godkint likemedel eller behand-
lingsform med friska férsékspersoner alternativt med
patienter med avsikten att studera effekt och sdkerhet.

Wharton'’s Jelly

Wharton’s Jelly dr en geleaktig bindvév som omger
blodkérlen i en navelstridng. Wharton’s Jelly 4r en rik kélla
pa Mesenchymala Stamceller, WIMSCs.

ProTrans™

ProTrans™ &r NextCells egenutvecklade ldkemedelskan-
didat frén utgangsmaterialet WIMSCs. Bolaget avser
genomfora kliniska studier med ProTrans™ for behand-
ling av diabetes och som immunosuppression vid bl.a.
njurtransplantation. Bendmns "ProTrans”.

Immunosuppression

Immunosuppression dr nér en persons immunfdrsvar dr
nedsatt. Immunosuppression kan skapas frivilligt med
immunosuppressiva ldkemedel, vilka anvinds exempelvis
vid njurtransplantation for att férhindra att den trans-
planterade njuren st&ts bort.

ATMP

Eng. Advanced Therapeutic Medicinal Products. Avan-
cerade terapildkemedel vilka baseras pd celler, vivnader
eller gener. De delas in i somatiska cellterapier, gentera-
pier och vivnadstekniska produkter, samt kombinations-
ladkemedel som innehaller avancerade terapildkemedel.



Adresser

Nextcell Pharma AB (publ)
Karolinska Institutet Science Park
Hilsovigen 7, 141 57 Huddinge
www.nextcellpharma.com

Stockholm Corporate Finance
Birger Jarlsgatan 32 A

114 29 Stockholm
www.stockholmcorp.se

KANTER Advokatbyra KB
Engelbrektsgatan 3

P.O. Box 1435, 111 84 Stockholm
www.kntr.se

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC)
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

WWW.pWc.se

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Valhallavédgen 124

114 41 Stockholm

www.hagberganeborn.se

Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65
103 97 Stockholm
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