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Viktig information

Upprattande och registrering av prospekt

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for SolTech
med anledning av forestaende emission av aktier i
Bolaget. Prospektet har upprattats i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument, Kom-
missionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april
2004 om genomférande av Europaparlamentets och
radets direktiv nr 2003/71/EG samt Kommissionens de-
legerande forordning (EU) nr 486/2012 av den 30 mars
2012 om andring av forordning (EG) nr 809/2004.
Graden av information i detta Prospekt star i rimlig pro-
portion till den aktuella typen av emission. Prospektet
har godkants och registrerats av Finansinspektionen

i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25-2688 lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. God-
kannandet och registreringen innebdr inte att Finansin-
spektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet ar
riktiga eller fullstandiga. Utover vad som framgar nedan
avseende historisk finansiell information som inforlivats
genom hanvisning, har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i
detta Prospekt och ddrmed sammanhangande ratts-
forhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.
Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa detta Pro-
spekt inklusive till Prospektet hérande handlingar.

Information till investerare

Erbjudande att teckna aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i detta Prospekt riktar sig inte till personer
med hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland,
Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i nagot annat land
dar deltagande i emissionen skulle férutsatta ytterligare
Prospekt, registrerings- eller andra atgarder an enligt
svensk ratt eller strida mot regler i sadant land. Inga
vardepapper utgivna av SolTech har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities
Act 1933, eller enligt vardepappers-lagstiftningen i nagon
delstat i USA eller nagon provinslag i Kanada. Darfor
far inga vardepapper utgivna av SolTech Gverlatas eller
erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat an

i sddana undantagsfall som inte kraver registrering.
Anmadlan om férvarv av vardepapper i strid med ovan-
stdende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas
utan avseende.

Marknadsinformation och framtidsinriktad
information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknadsinfor-
mation. | det fall information har hamtats fran tredje
part ansvarar Bolaget for att informationen har atergi-
vits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle géra informationen
felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprung-
liga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort nagon
oberoende verifiering av den information som lamnats
av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten

i den information som ldmnats av tredje part och pre-
senteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje
part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga
intressen i Bolaget.

Information i detta Prospekt som ror framtida forhal-
landen, sasom uttalanden och antaganden avseende
Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsatt-
ningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten
for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information dr alltid férenad med osakerhet eftersom
den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll. Nagon forsékran att bedomningar
som gors i detta Prospekt avseende framtida forhal-
landen, kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare
sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte
heller att offentliggdra uppdateringar eller revideringar
av uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd
av ny information eller dylikt som framkommer efter
tidpunkten foranmalningstidens utgang, eller, om detta
intraffare senare, paborjande av handel i de utgiv-

na aktierna.

Prospektets tillganglighet

Prospektet finns tillgangligt pa SolTechs huvudkon-

tor samt kan laddas ner fran Bolagets hemsida,
www.soltechenergy.com. Prospektet finns ocksa
tillgangligt hos Finansinspektionen (www.fi.se) och hos
Avanza Bank AB (www.avanza.se). och Nordnet Bank AB,
(www.nordnet.se).
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Sammanfattning

Sammanfattningen stalls upp efter informationskrav i form av ett antal "punkter” som ska innehalla viss information. Dessa punk-
ter &r numrerade i avsnitt A - E (A.1 - E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som ska inga i en sammanfattning
for denna typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte behover ingd, kan det finnas luckor i numreringen av
punkterna. Aven om en viss punkt ska ingé i sammanfattningen fér denna typ av vardepapper och emittent kan det férekomma
att det inte finns nagon relevant information att ange betraffande sadan punkt. | sddant fall innehaller sammanfattningen en kort
beskrivning av aktuell punkt tillsammans med angivelsen "ej tillamplig".

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1 Introduktion och Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapper

varningar ska baseras pa en bedomning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende information
i ett prospekt anfors vid domstol, kan den investerare som &r kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive versattningar darav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet,
eller om den inte, last tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare i
Overvagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke till finan- Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda Prospektet for efterfoljande aterforsaljning eller slutlig
siella mellanhanders  placering av vardepapper.
anvandning av
prospektet

Avsnitt B - Emittent

B.1 Firma och handels- Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r SolTech Energy Sweden AB (publ) respektive SOLT, med org.nr
beteckning 556709-9436.

B.2  Sate och bolagsform  SolTech ar ett publikt svenskt aktiebolag med sdte i Stockholm, grundat i Sverige enligt svensk lag samt drivs i enlighet
med svensk lag. Bolagsformen regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Beskrivning av verk- Koncernens verksamhet bestar av utveckling, forsaljning och drift av solenergianlaggningar. Bolaget har huvudsakligt
samheten geografiskt fokus pa Norden och Kina och har verksamhet fordelat i tva affarsomraden, forsaljning och installa-

tion av solenergiprodukter samt forsaljning av el fran egna anlaggningar. | det forst namnda affarsomradet ingar
moderbolaget SolTechs egen patenterade teknik som bestar i att en fastighets traditionella takpannor byts ut mot
SolTech "ShingEl" eller SolTech "Roof’, produkter som ar bade ett taktackningsmaterial och solcell for produktion av
elektricitet i en enda integrerad produkt. Produktlinjen omfattar dven en standardsolcell -eller specialanpassad solcell
i tunnfilmsteknik, den senare som dven kan produceras som semitransparent. SolTech ShingEl, SolTech Roof och
Facace har utvecklats av SolTech men &vriga produkter, inklusive den tunnfilmssolcell som anvands i produkterna har
utvecklats av SolTechs kinesiska samarbetspartner Advanced Solar Power Hangzhou Inc. (ASP).

Genom forvarv av majoritetsposter i foretag, dels foretag inom forsaljning och installation av solenergi, dels i
foretag med stort kundunderlag inom takinstallationer har Bolaget utokat sitt erbjudande till ett stérre och bredare
kundsegment.

Genom det till 51% agda dotterbolaget Advanced SolTech Sweden AB (publ) ("ASAB") bedrivs verksamhet pa den
kinesiska marknaden dar ASAB genom sitt med ASP samadgda bolag, Advanced SolTech Renewable Energy Hangzhou
Co. Ltd. ("ASRE") installerar, &ger och underhaller solenergianlaggningar som installeras pa storre tak, oftast industrier
eller liknande. Agarna av taken, kunderna, férbinder sig att under langtidsavtal pa 20 ar képa samtlig elektricitet som
respektive anldggning producerar.

B.4.a Trender Behovet av energi 6kar kontinuerligt. Globalt ©kade energianvandningen under 2017 med 2,2% vilket var en ¢kning
jamfort med aret innan da ékningen 1ag pa 1,2%. Det var dven en vasentlig 6kning gentemot det senaste 10-arssnittet
som legat pa 1,7%. Tyvarr Okade dven utslappen av koldioxid vilket darmed utgjorde ett brott i en kurva som visat
minskningar i utslappen dren dessforinnan. En stor del av 6kningen av energianvandningen ar hanforligt till utveck-
lingslander som stod for 80% av okningen. Tyvarr okade ocksa energiproduktion fran kolkraft under 2017, mycket till
foljd av 6kad produktion i Indien och i viss utstrackning Kina. (Kalla BP Statistical Review of World Energy 2018).

Marknaden for solenergi uppvisar goda tillvaxttal dven om viss avmattning har skett i en del geografiska omraden.
Nedan diagram visar utvecklingen av producerade TWh fran sol i procent mellan aren. Siffrorna skall ses mot bak-
grund av att en del omraden gatt fran valdigt Iaga nivaer. | t.ex. Afrika har man gatt fran i princip noll till 5,9 produce-
rade TWh 2017 att jamfora med t.ex. Sverige som under 2017 hade 200 MWh fran sol. (Kélla BP Statistical Review of
World Energy 2018).
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Produktionen i antal TWh frén sol har 6kat under senare ar. (Se diagram). Aven i Sverige dven om Sverige i jamforelse
med de ledande landerna i Europa ligger langt efter. Produktionsdkningen i Sverige var 63% mellan 2015 och 2016.
(Kalla: Energimyndigheten, “National Survey Report of PV Power Applications in Sweden 2016")

Diagrammet nedan visar utvecklingen i producerad solenergi, réknat i antalet TWh. Sverige hade under 2017 0,2 TWh
fran sol medan t.ex. Tyskland, som &r ledande i Europa, hade nastan 40 TWh. (Kélla BP Statistical Review of World
Energy 2018).
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Styrelsen bedémer att dessa underliggande trender och faktorer har och kommer fortsatt att ha en positiv paverkan
pa verksamheten samt att utvecklingen pa den svenska marknaden kommer att vara fortsatt stark, om an fran mycket
|&ga nivaer.

B.5 Beskrivning av Kon-
cernen och Bolagets
plats i Koncernen

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Moderbolag:
SolTech Energy Sweden AB (publ).

Dotterbolag:
Advanced SolTech Sweden AB (publ) organisationsnummer 559056-8878. Bildat i Sverige och registrerat hos Bolags-
verket 2016-03-30. Agarandel: 51 procent. Réstandel: 51 procent.

NP Gruppen AB, organisationsnummer 556101-8499. Bildat i Sverige och registrerat hos Bolagsverket 1965-11-29.
Agarandel: 60%. Rostandel: 60%.

Nyedal Konsult AB, organisationsnummer 556251-3985. Bildat i Sverige och registrerat hos Bolagsverket 1984-11-16.
Agarandel 51%. Rostandel: 51%.

Galileus AB, organisationsnummer 559006-6022. Bildat i Sverige och registrerat hos Bolagsverket 2015-03-06.
Agarandel: 100 procent.

SolTech Energy Netherlands B.V. Organisationsnummer 66868041. Agarandel: 100 %. Rostandel 100 %.

Advanced SolTech Renewable Energy, Hangzhou Co. Ltd., bildat i Kina och registrerat hos Administration for Industry
and Commerce i Hangzhou, den 16 oktober 2015. Agarandel: 28,5 procent.

SEPSSOLT AB, organisationsnummer 559197-3572. Bildat i Sverige och registrerat hos Bolagsverket 2019-03-05.
Agarandel 60 %.
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B.6 Storre aktiedgare

| Sverige ar den lagsta gransen for anmalningspliktiga innehav (sa kallad flaggning) fem procent av samtliga aktier eller
av rostetalet for samtliga aktier. Baserat pa inhamtad information fran Euroclear, visas nedan Bolagets tio storsta,
direkta och indirekta, aktiedgare per 31 mars 2019. Per dagen for detta Prospekt finns det enligt Bolagets kdannedom,
inga fysiska eller juridiska personer som ager fem procent eller mer &n fem procent av samtliga aktier och roster

i Bolaget.

AGARE ANTAL AKTIER ANDEL %, KAPITAL OCH ROSTER
Avanza Pension’ 2319533 521%
Frederic Telander 1368 240 3,07%
Stefan Olander inkl eget bolag 1178952 2,65%
1416 Holding AB 897210 2,02%
Swede Energy Power Solutions 889 132 2,00%
Holding AB

Rupes Futura 750 000 1,69%
Nordnet Pensionsforsakring1 746 401 1,68%
Gunvald Berger 493 900 1,11%
Peter Kjaerbo 491 211 1,10%
Per Smedsjo 440 878 0,99%

1 For kunders rakning

Storsta enskilda agare ar Frederic Telander och Stefan Olander. Antalet aktiedgare &r totalt cirka 15 000 st. Alla aktier
har samma rostvarde och berattigar till en (1) rost vid bolagsstdmman. SolTech har &ven ett utestdende options-
program for sina medarbetare. Programmet berattigar till teckning av maximalt 1 450 913 aktier. Forutsatt att alla
optioner utnyttjas motsvarar dessa en utspadning om cirka 3,3 %. Optionerna skall utnyttjas senast ar 2020.

Kontroll
Stefan Olander &r Bolagets VD och ingdr &ven i styrelsen. Frederic Telander &r styrelseordférande samt VD fér dotter-
bolaget ASAB. Tillsammans kontrollerar dessa cirka 5,8 % av kapital och roster i Bolaget.

Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen inte missbrukas. De regler till
skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares
eventuella missbruk av sin kontroll 6ver ett bolag. | tillagg finns regler pa Nasdaq First North, bland annat om informa-
tionsgivning vars efterlevnad ¢vervakas av Bolagets Certified Adviser samt Finansinspektionens Insiderférteckning i
syfte att forsakra om dppenhet betraffande personer med kontroll ¢ver eller insyn i borsbolagen.

B.7 Utvald finansiell
information

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Nedanstaende finansiella information i sammandrag &r hamtad fran SolTechs &rsredovisningar for 2018 och 2017,
samt fran deldrsrapporter 2019-03-31 med jamforande siffror for samma period 2018. Bolaget har under 2018

inte givit ut nagra kvartalsrapporter varfor det i prospektet har inforts jamforande siffror fran samma period som
dock inte har varit publicerande under 2018. Arsredovisningarna har upprattats enligt arsredovisningslagen och
Bokfoéringsndmndens allmanna réd, BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Arsredovisningarna
ar granskade och reviderade av Bolagets revisorer. Bolagets revisor har inte gjort nagon anmarkning eller lamnat
awikande kommentar i revisionsberéattelsen for nagot av aren 2017 eller 2018. Delarsrapporterna ar inte granskade
eller reviderade av Bolagets revisor. Detta avsnitt bor lasas tillsammans med paféljande avsnitt "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen”.

Nyckeltalen nedan presenteras i samma format som tidigare redovisats i Bolagets reviderade och granskade arsre-
dovisningar liksom i deldrsrapporter och i bokféringen i syfte att skapa kontinuitet och tilldta jamférelser med tidigare
perioder. Jamférbarheten med nyckeltalen som redovisas av andra bolag kan darfor vara begransad. Det &r dock
Bolagets bedomning att jamforbarheten med tidigare perioder ar av vikt. Nyckeltalen for heldren 2018 och 2017 ar
reviderade och granskade i enlighet med tilldmpad redovisningsstandard.
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Koncernens nyckeltal enligt tillampad redovisningsstandard

2018 2017

1. Rorelseintakter KSEK 53374 50 228
2. Forsaljningsutveckling 14% -4%
3. Bruttovinstmarginal 76% 62%
4. Rorelseresultat (EBIT), KSEK 5244 -13 074
5. Rorelseresultat (EBITDA), KSEK 17 584

Kapitalstruktur
6. Soliditet 33% 44%

Data per aktie
7. Utestdende antal aktier 42 537 744 30854010
8. Genomsnittligt antal aktier 36 695 877 30854010
9. Resultat per aktie, SEK' -0,36 -0,72
10. Resultat per aktie efter utspadning' -0,36 -0,53
11. Utdelning per aktie -
12. Eget kapital per aktie 3,47 4,88
13. Eget kapital per aktie efter utspadning’ 3,47 3,54

1. Endast de optionsprogram vars emissionskurs understiger periodens genomsnittliga bérskurs kan leda till utspadningseffekt.

Definitioner av finansiella termer och nyckeltal

1.

Summa intakter enligt resultatrakningen.

2. Okning av nettoomsattning enligt resultatrakning jamfort med samma period foregdende ar.
3. Nettoomsattning enligt resultatrakning minus ravaror och fornédeneheter och handelsvaror enligt resultatrak-
ningen dividerat med nettoomsattningen
4. Rorelseresultat enligt resultatrakningen.
5. Rorelseresultat enligt resultatrakningen plus avskrivningar.
6. Eget kapital i forhallande till Summa skulder och eget kapital.
7. Antal utestdende aktier vid periodens slut exklusive utestaende optioner.
8. Antal utestdende aktier vid periodens borjan och slut delat med 2.
9. Arets resultatenligt resultatrékningen delat med antalet aktier vid arets slut.
10. Berdkning enligt p. 9 men med tilldgg for optioner vars l6senpris ligger under aktuell borskurs.
11. Ingen utdelning har lamnats.
12. Eget kapital enligt berakning i punkt 6 ovan dividerat med antalet aktier vid arets slut.
13.Som p.12 men inklusive optioner vars I6senpris ligger under aktuell borskurs.
Nyckeltal Definition Syfte

Forsaljnings-
utveckling

Koncernens nettoomsattning
jamfort med foregaende ar, uttryckt
i procent.

Finansiellt nyckeltal som bolaget anser relevant for
att analysera Bolagets utveckling.

Bruttovinstmarginal

Summa intdkter minus Ravaror,
fornédenheter och handelsvaror
dividerat med Summa Intakter

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser relevant for
investerare for att bedéma om foretaget nar en
branschmassig Idnsamhet.

Rorelseresultat

Rorelseresultat fore avskrivningar

EBITDA

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser relevant
for att analysera verksamhetens rorelseresultat
rensat for avskrivningar. Koncernen har omfat-
tande investeringar i solenergianlaggningar varfor
avskrivningarna kommer att utgora betydande
poster i koncernens redovisning.

Soliditet, %

Eget kapital i forhallande till Summa
skulder och eget kapital.

Finansiellt nyckeltal som bolaget anser ar relevant
for att beddma Bolagets finansiella stallning

och mojligheter att leva upp till sina finansiella
ataganden.
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Resultatrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET
190101 180101 180101 170101 190101 180101 180101 170101

BELOPP | KSEK 190331 180331 181231 171231 190331 180331 181231 171231
Nettoomsattning 56064 13427 53731 47465 2961 4440 11301 4608
Forandring pagaende arbeten 481 -1 669 481 1177
Ovriga rorelseintakter 357 62 124 4432 58 43 3522 14
Summa intékter 56420 13489 53374 50228 3019 4483 14342 3445
Rorelsens kostnader

Ravaror fornédenheter och -20947 5246 -13046 -18958 1785 -3220 -11020 -3773
handelsvaror

Ovriga externa kostnader -6965 4970 -10723 -22645 -2589 -3930 -12046 -8450
Personalkostnader -8403  -4362 -11831 -21621 -2113 -1529 -7613 -6939
Avskrivningar 9211 2485 -12340 4341 -53 -161 -155
Ovriga rorelsekostnader -43 -353 -190 -78 -43 -215

Rérelseresultat 10852 -3927 5244 -17415 -3564 -4411 -16498 -15872
Resultat fran finansiella

investeringar

Ranteintakter och liknande 23 2399 5827 4587 292 13 322 137
resultatposter

Rantekostnader och liknande -15154 2896 -26647 -7922 =l -202 -83  -3563
resultatposter

Resultat efter finansiella poster -4279 -4424 -15576 -20750 -3273 -4600 -16259 -19298
Erhallet koncernbidrag 16
Skatt -5313 123 -762 -6
Periodens resultat -9592 -4424 -15453 -21512 -3273 -4600 -16265 -19282
Hanforligt till moderbolagets dgare -6843 -5575 -15873 -20400

Minoritetsintresse -2 749 1151 420 -1 112
Balansrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

BELOPP | KSEK 2019-03-31 2018-12-31 2019-03-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Patent, varumarken samt liknande rattigheter 130 143 130 143
Goodwill 21707

Summa immateriella anlaggningstillgangar 21837 143 130 143
Materiella anléggningstillgangar

Maskiner och inventarier 1910 740 327 339
Solenergianlaggningar 808 833 542 165

Summa materiella anlaggningstillgangar 810743 542 905 327 339
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag - 145 588 99117
Fordringar hos koncernforetag - 3796
Andra langfristiga fordringar 16142 12 669 8900 8900
Summa finansiella anlaggningstillgangar 16 142 12 669 154 488 111813
Summa anlaggningstillgangar 848 722 555717 154 946 112295
Omsdttningstillgangar

Varulager

Ravaror och fornédenheter 14173 6 644 6103 6 645
Forskott till leverantdrer 73 462 73
Summa varulager 14173 6717 6 565 6718
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 24907 9637 4648 2435
Fordringar hos koncernféretag - 2225 1071
Skattefordran 8 8

Ovriga fordringar 113 609 92 680 22 321
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 832 1918 364 884
Summa kortfristiga fordringar 155 355 104 235 7 266 4711
Kassa och bank 182 890 46 449 12757 22 447
Summa omsattningstillgangar 352418 157 401 26 588 33876
SUMMA TILLGANGAR 1201141 713118 181534 146 171




KONCERNEN MODERBOLAGET
BELOPP | KSEK 2019-03-31 2018-12-31 2019-03-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 290175 235739 147 633 141786
Avsdttningar
Uppskjuten skatteskuld 1752
Pensioner 31
Summa avsattningar 1783
Langfristiga skulder
Checkkredit 1958
Skulder till kreditinstitut 497
Obligationslan 482 756 322174
Ovriga skulder 20217
Skulder till koncernforetag -
Summa langfristiga skulder 504 931 322671
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 652 536 652 293
Leverantorsskulder 116 052 61116 956 1873
Skulder till koncernforetag - - 68 66
Skatt 2630 411 2
Ovriga skulder 272 504 75599 30243 371
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 12413 17 045 1982 1780
Summa kortfristiga skulder 404 251 154 708 33901 4385
Summa eget kapital och skulder 1201141 713118 181534 146 171
Kassaflode
KONCERNEN MODERBOLAGET
190101 180101 190101 180101
BELOPP | KSEK 190331 181231 190331 181231
Lépande verksamhet
Rorelseresultat 10852 5244 -3 564 -16 499
Ej kassaflodespaverkande poster 26 304 14682 -271 133
Erhallen ranta 23 292 322
Erlagd ranta -15 499 -20325 -1 -95
Betald inkomstskatt -221 533
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 21459 -1528 -3 544 -16 139
férandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning varulager m.m. -7 456 1743 153 -5 666
Okning/minskning av rérelsefordringar -42 379 -17 692 -2 255 5821
Okning/minskning korta skulder 231990 -32 142 145 -10 982
Kassaflode fran I6pande verksamhet 203 614 -49 619 -5 501 -26 966
Investeringsverksamheten
Imm. anl. tillgéngar 34 -102
Materiella anl.tillg. -228 201 -329522 -29 -140
Finansiella tillgangar -8674 -7 570 -13 280 -30 352
Kassaflode fran investeringsverksamheten -236 875 -337 058 -13 309 -30 594
Finansieringsverksamheten
Nyemission 9120 78 800 9120 49793
Forandring av lan 160 582 309 553 -11412
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 169 702 388 353 9120 38381
Periodens kassaflode 136 441 1676 -9 690 -19179
Okning/Minskning av likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan 46 449 44773 22 447 41626
Likvida medel vid periodens slut 182 890 46 449 12757 22447
Soltech Energy Sweden AB (publ) 9



Kommentar till den finansiella utvecklingen
Nettoomsdttning och resultat
2018 jamfort med 2017

Omsdittning och resultat

Koncernen redovisar for 2018 ett positivt rorelseresultat, 5,2 MSEK (Féregaende ar -17,4 MSEK). Resultat efter finan-
siella kostnader och intakter var -15,5 MSEK (-20,7 MSEK). Finansiella kostnader utgors i huvudsak av rantekostnader
hanforliga till de obligationer som utgivits for finansiering av solenergianldggningar i Kina. Kinasatsningen ar i mycket
en finansiell satsning dar en viktig faktor for bolagets framgangar ar de villkor som Bolaget kan fa pa finansieringen..
Verksamheten i Sverige har historiskt inte uppvisat tillrackliga intakter for att vaga upp kostnaderna vilket lett till
underskott av rorelsen.

Koncernens intakter for 2018 uppgick till 53,4 (50,2) MSEK. Det skall noteras att siffrorna inte ar helt jamforbara da
konsolidering av ASRE:s omsattningssiffror har gjorts till 100% fran 1 juli 2018 medan siffror fér 2017 avser 51% av
intakterna fran ASRE for hela aret. Om redovisning hade gjorts pa samma satt for 2018 som for 2017 hade de totala
intakterna redovisats omkring 15 MSEK lagre.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 11,3 (4,6) MSEK. Efter 6vriga intdkter, forandring av varulager och medta-
get koncernintern forsaljning av engangskaraktar uppgick intakterna till totalt 14,3 MSEK.

Q12019 jamfért med Q12018

Omsattningen for det forsta kvartalet 2019 uppgick till 56 MSEK jamfort med 13,5 samma period féregaende ar.
Okningen &r relaterad till dels de tre forvarv som genomférts, dels en kraftig dkning av energiférséljningen pa den
kinesiska sidan av koncernen. De nya dotterbolagen bidrar med cirka 27 MSEK till koncernens omsattning.

Koncernens rorelseresultat utvecklades positivt medan de finansiella kostnaderna fortsatt var héga och drog ner re-
sultatet efter finansiella poster till -4,2 MSEK (-4,4 MSEK). Skatt och latent skatt beraknades pa periodens resultat med
-5,3 MSEK (0) och resultatet efter skatt angavs till -9,5 MSEK (-4,4 MSEK). | skattebelastningen ingick engangsskatter pa
den kinesiska marknaden med omkring -3,5 MSEK.

Kassafl6den

Kassaflodet i koncernen uppgick 2018 till 1 676 KSEK jamfort med 7 049 KSEK for 2017. Investeringar i den kinesiska
marknaden, genomforda obligationsemissioner och slutférda nyemissioner har utgjort vasentliga handelser for
kassaflodet och tillfért koncernen 388 MSEK. Investeringar i solenergianldggningar i Kina uppgick till 392 MSEK 2018
jamfort med 71 MSEK 2017.

Balansrakningar

Arsslut 2018 jamfért med drsslut 2017

Koncernens tillgangar bestod vid arsskiftet 2018/2019 till 22 procent av omsattningstillgangar sasom kundfordringar,
lager, upparbetade intakter och likvida medel jamfort med 29 % aret innan. Skillnaden kan forklaras med att investe-
ringarna i anlaggningstiligangar som fardiga solenergianlaggningar uppgick till vasentliga belopp och déarmed utgjorde
76 % av tillgdngarna i balansrakningen (f.3.44 %).

Det finns inga miljofaktorer som kan paverka eller begransa anvandningen av anlaggningstillgangarna.

Skulder i koncernen vid arsskiftet 2018/2019: Kortfristiga skulder om 154,7 MSEK att jamféra med 103,9 MSEK, vid
arsslutet 2017, en 6kning med 50,8 MSEK. Kortfristiga skulder bestod av leverantorsskulder 61,1 (71) MSEK, Ovriga
skulder 73,4 (11,9) MSEK, upplupna kostnader 17 (18,5) MSEK, skatt 2,5 (0,8) MSEK och forskott fran kunder 0,5 (1)
MSEK. Okningen av Ovriga kortfristiga skulder hanfér till obligationslanet SOLT1 vilket forfaller till dterbetalning i
juni 2019. Langfristiga skulder 6kade fran 83,3 MSEK 2017 till 322,7 MSEK 2018. Okningen ar hanforlig till utgivna
obligationslan under 2018.

Eget kapital i koncernen tkade till 235,7 MSEK (148,9) MSEK. Férandringen ar framst relaterad till genomford nyemis-
sion och periodens resultat 2018.

B.8 Utvald proforma-
redovisning

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Syfte med proformaredovisningen

Under januari - mars 2019 har SolTech forvarvat majoritetsandelar i tre bolag verksamma pa den svenska markna-
den, Nyedal Solenergi, Swede Energy och NP Gruppen. Forvarven kommer att ha direkt paverkan pa framtida finan-
siella stallning, resulatat och kassafléden for SolTech. Dels genom de férvarvade bolagen, dels genom den férandring
av eget kapital som blir féljden av att forvarven delvis betalas genom utgivande av aktier, vilka beslutats av styrelsen
efter bemyndigande fran bolagsstamman 2018 och som genomforts under januari - april 2019.

Syftet med den konsoliderade proformaredovisningen ar att redovisa den hypotetiska paverkan som férvarven och
finansieringen genom bl.a. utgivning av aktier skulle haft pa SolTechs konsoliderade resultatrakning for heldret 2018
och den konsoliderade balansrakningen i sammandrag per den 31 december 2018, forutsatt att forvarven hade skett
den 1 januari 2018. | enlighet med prospektférordningen ar transaktionerna beaktade i proformaresultatrakningen, i
de ingdende balanserna samt i proformabalansrékningen per balansdagen.

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och belysa fakta.

Proformaredovisningen ar till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjdnar saledes inte att beskriva
SolTechs faktiska finansiella stallning eller resultat. Vidare ar proformaredovisningen inte representativ for hur
verksamhetsresultatet kommer att se ut i framtiden. Investerare bor darfor vara forsiktiga med att lagga for stor vikt
vid proformaredovisningen.

| proformaredovisningen har inte nagra synergieffekter eller integrationskostnader beaktats.

Denna proformaredovisning har endast till syfte att anvandas i samband med Erbjudandet. Den ar inte upprattad i
enlighet med SEC regulation S-X eller ndgra andra standarder eller praxis allmant accepterade i USA. Proformaredo-
visningen bor lasas tillsammans med 6vrig information i Prospektet.
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Bakgrund
Forvarven omfattar nedanstaende bolag.

BOLAG SATE VALUTA FORVARVSDATUM
NP Gruppen AB Stockholm SEK 2019-01-16
Nyedal Konsult AB Halmstad SEK 2019-01-09
Swede Energy Power Solutions AB Jénkoping SEK 2019-03-12

Grunder for proformaredovisningen

SolTech tillampar arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) i sina finansiella rapporter. | proforman intagna rékenskaper fran de férvarvade enheterna
har redovisningen upprattats i enlighet med K3. Proformaredovisningen ar upprattad i enlighet med SolTechs redo-
visningsprinciper sdsom de beskrivs i drsredovisningen fér 2018. Redovisningsprinciperna och berdkningsgrunderna
ar i allt vasentligt oforandrade jamfort med de som tillampats i arsredovisningen for 2018.

I samband med upprattande av proformaredovisningen har SolTech genomfért en analys av tillampning av
redovisningsprinciperna i de forvarvade enheterna. Vid denna analys har inte nagra vasentliga skillnader mellan de
forvarvade bolagens och SolTechs redovisningsprinciper indentifierats.

Proformainformationen for 2018 har upprattats med utgangspunkt fran SolTechs reviderade, men vid tidpunkten

for Prospektets avgivande pa arsstamma ej faststallda, koncernresultat- och koncernbalansrakningarna for 2018 och
fran NP Gruppens reviderade arsredovisning for 2018, Swede Energy Power Solutions reviderade arsredovisning for

2018 samt Nyedal Konsult ABs interna bokslut for 2018 vilket inte ar reviderat. Samtliga férvarvade enheter redovisar
i svenska kronor och ndgon valutaomrakning har darfor inte gjorts vid upprattade av proformaredovisningen.

Proformajusteringar

Forvirvsanalys

Forvarvsanlys har upprattats under Q1 2019 i samband med forvarven. | denna har inga évervarden i materiella eller
finansiella tillgdngar identifierats. Overvarde har redovisats som goodwill under rubriken Immateriella tillgdngar. De
totala varden av goodwill som uppkommit som en konsekevens av forvarven, minskat med avskrivningar, uppgar till
15,6 MSEK. Avskrivning gors éver en period om 10 ar.

Faktisk kopeskilling

Den totala anskaffningskostnaden, fore tillaggskopeskillingar, uppgar till 46,3 MSEK. Av dessa har 17,22 MSEK (Not

6) finansierats genom saljarreverser vilka senare har kvittats mot utgivning av aktier i moderbolaget. 13,96 MSEK

har betalats kontant (Not 5) och 8,91 MSEK har betalats genom &verlamnande av fordran om 8,75 MSEK (Not 4) och
0,211 MSEK kontant (Not 5). 6,3 MSEK skall betalas efter att arsredovisning for NP Gruppen faststallts pa arsstamma
och utdelning om samma belopp har beslutats (not 9). | dverenskommelserna ingick dven att ett aktiedgartillskott om
5 MSEK minskat med likviden ovan om 0,211 MSEK, summa 4,789 MSEK, levererades till Swede Energy for att starka
bolagets kapitalstruktur, vilket har belastat likvida medel. (Not 5).

Resultatrékningen
Resultatrakningen har belastats med berdknad avskrivning pa goodwill och berdknad uppskjuten skatt pa obeskatta-
de reserver.

Transaktionskostnader
Transaktionskostnader i samband med férvarven har inte beaktats och bedéms inte utgdra vasentliga poster. |
huvudsak har férvarven administrerats av foretagets egna personal.

I dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar proforma med tillhérande noter.
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Koncernens resultatrakning helar 2018 - Proforma

SWEDE

SOLTECH, NP-GRUPPEN, ENERGY, NYEDAL, PROFORMA- NYA
KSEK REVIDERAT' REVIDERAT REVIDERAT E) REVIDERAT JUSTERINGAR NOT KONCERNEN
Nettoomsattning 53731 90 047 42 070 21 806 0 207 654
Forandring av produkter -481 1051 0 570
i arbete mm
Ovriga rérelseintakter 124 188 9 251 0 572
Summa intakter 53374 90 235 43130 22 057 0 208 796
Rorelsens kostnader
Ravaror fornédenheter och -13 046 -56 299 -29 255 -15331 0 -113 931
handelsvaror
Ovriga externa kostnader -10723 -7 312 -4 496 -2.099 0 -24 630
Personalkostnader -11 831 -15 665 -8 469 -3993 0 -39 958
Avskrivningar -12 340 -401 -235 -80 -1 668 1 -14724
Ovriga rérelsekostnader -190 0 -190
Rorelseresultat 5434 10558 675 554 -1 668 15553
Resultat fran finansiella
investeringar
Ranteintakter och liknande 5827 62 3 0 5892
resultatposter
Rantekostnader och -26 647 -39 -416 -109 0 -27 211
liknande resultatposter
Resultat efter -15 386 10581 259 448 -1668 -5766
finansiella poster
Bokslutsdispositioner -1 862 0 -1 862
Skatt pa arets resultat 123 -2 006 -73 -1203 2 -3159
Periodens resultat -15 263 6713 186 448 -2 871 -10787
Minoritetsintresse 2504 2979

1) Med reviderat avses att respektive redovisning, dar sa anges, ar reviderad. Det innebar inte att uppgifterna i detta prospekt ar reviderade, vare sig
i proforman eller p& annat stélle i Prospektet.

Noter till resultatrakningen

1. Avskrivning pa goodwill &r beraknad med 10% per ar.
2. Skatt pa arets resultat utgor skatt med 22% pa obeskattade reserver, vilket inte redovisas i koncernen. De obeskat-
tade reserverna i den juridiska personen NP Gruppen uppgar per balansdagen 2018-12-31 till KSEK 5 466.
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Koncernens balansrakning proforma 2018-12-31

SWEDE

REVIDERAT | REVIDERAT  REVIDERAT EJ REVIDERAT JUSTERINGAR NOT KONCERNEN
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 143 15633 3 15776
Materiella tillgangar 542 905 545 598 329 0 544377
Finansiella tillgangar 12 669 177 8961 -8 750 4 13057
Lager och pagdende arbeten 6717 806 1525 2253 0 11301
Kortfristiga fordringar mm 104 235 21672 10 347 5750 0 142 004
Likvida medel 46 449 11092 122 862 -18 749 5 39776
SUMMA TILLGANGAR 713118 34 292 21553 9194 -11 866 766 291
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital -235739 -8 558 -8 811 -609 13903 6 -239814
Obeskattade reserver -5 466 5466 7 0
Uppskjutna skatteskulder -1 203 8 -1 203
Langfristiga skulder, -322 671 -5089 -1 688 0 -329 448
rantebdrande
Langfristiga skulder, icke -30 -6 897 0 -6 927
rantebdrande
Kortfristiga skulder, -64 701 -342 0 -65 043
rantebdrande
Kortfristiga skulder, icke -90 007 -20 238 -7 311 -6 300 9 -123 856
rantebdrande
SUMMA EGET KAPITAL -713118 -34 292 -21 553 -9194 11 866 -766 291
OCH SKULDER
Minoritetsintresse i -90 329 -99 279

eget kapital

Notanteckningar till balansrakningen

3. Kopeskilling utdver eget kapital for de forvarvade bolagen har redovisats som goodwill under rubrik Immaterialla
tillgdngar, minskat med arets avskrivningar.

4. Finansiella tillgdngar har minskat med 8,750 MSEK efter en betalning som Gverforts som del av kdpeskilling och
darvid kvittats mot atagande om aktiedgartillskott om 8,961 MSEK. Resterande 0,211 MSEK betalades kontant och
belastade likvida medel (Not 5).

5. Likvida medel har belastats med faktiska utldgg till sdljarna av respektive foretag. (Stycket ovan Faktisk kdpeskilling
13,96 MSEK + 5,0 - 0,211 MSEK = 18,749 MSEK)

6. Eget kapital har dels 6kat som en féljd av de nyemissioner som genomforts under varen 2019 och som utgjort
delbetalningar for aktieférvarven med 1,020 MSEK for Nyedal, 8,1 MSEK for Swede Energy och 8,1 MSEK for NP
Gruppen, totalt 17,220 MSEK, dels minskat som en f6ljd av dels de vinster som respektive bolag har tillfért koncer-
nen (+) och (-) som en foljd av eliminering av dotterbolagens egna kapital, summa férandring -3,317 MSEK, total
forandring av eget kapital = 17,220 - 3,317 = 13,903 MSEK.

7. Obeskattade reserver redovisas i Sverige endast i juridisk person och inte pa koncernniva. De obeskattade reser-
ver som finns i respektive juridisk person har darfor delats upp med 78% till eget kapital och 22% som uppskjuten
skatteskuld.

8. Senot 7.

9. Kortfristiga skulder utgors av skuld till saljare av NP Gruppen AB. Beloppet motsvaras av en fordran pa aktieutdel-
ning i samma bolag.

B.9 Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inga prognoser.

B.10  Anmaérkningar i revi-

sionsberattelsen

Ej tillamplig. Bolagets revisor har inte lamnat ndgra awikande kommentarer i sin revisionsberattelse for aren 2017
eller 2018.

Soltech Energy Sweden AB (publ)

13



B.11  Oren rérelsekapital-
forklaring

SolTech saknar tillrackligt rorelsekapital for de kommande 12 manaderna. Nuvarande kapital bedéms récka till
kommande arsskifte. Bolaget uppskattar att rorelsekapitalbehovet for perioden uppgar till 5 MSEK, vilket motsvarar
den del av nyemissionslikviden som planeras anvandas for att starka balansrakningen och 6ka rorelsekapitalet.
Bolagets handlingsplan for att erhalla tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven ar foreliggande nyemission.
Utdver behov av rorelsekapital har Styrelsen fattat beslut om ytterligare expansion genom fler forvarv av foretag.

Om inte nyemissionern fulltecknas kommer styrelsens expansionsplaner att behova anpassas till den da radande
finansiella situationen. Med beaktande av aktuell likviditetssituation, tillsammans med likviden fran foretrédesemissio-
nen bedomer styrelsen att saval behov av rérelsekapital i koncernen och behov av investeringskapital ar tackt under
den kommande 12-mandersperioden och Bolaget far den finansiella styrka som kravs for att pa ett framgangsrikt satt
genomfora den planerade expansionen. Om Erbjudandet inte skulle tecknas fullt ut eller inte alls genomfdras eller
om kassaflédena i dvrigt inte utvecklas i enlighet med Styrelsens bedomningar, skulle Bolaget dvervaga ytterligare
nartida kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna utgéras av exempelvis nyemission eller 1an eller avyttring av vissa av
Bolagets tillgdngar. Om ingen finansiering fran dessa kallor skulle vara tillganglig eller visa sig mojlig att genomféra
under sadana forutsattningar, skulle det ytterst kunna innebara att Bolaget tvingas avyttra ytterligare tillgdngar och
avsta fran fortsatt expansion tills dess att det finns forutsattningar att anskaffa ytterligare eget kapital.

Om nyemissionen utfaller till s& stor del att 6vertilldelningsoptionen blir aktuell kommer dessa medel att anvandas for
ytterligare expansion, forvarv samt marknadsféring och forsaljningsinsatser.

Avsnitt C - Vardepapper

C.1 Slag av vardepapper

De aktier som emitteras i aktuell emission emitteras enligt Aktiebolagslagen och har ISIN-kod SE0005392537.

C.2 Valuta

Aktierna ar denominerade i svenska kronor.

C3 Totalt antal aktier i
Bolaget

Per dagen for Prospektet uppgar bolagets registrerade aktiekapital till 2 225 466,25 kronor fordelat pa 44 509 331
stamaktier envar med ett kvotvarde om 0,05 kronor. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

C.4 Rattigheter som
sammanhanger med
vardepappren

Alla aktier rangordnas lika vad galler rostratt. Varje aktie i SolTech berattigar innehavaren till en rést vid bolagstam-
morna. Alla aktier rangordnas lika vad galler utdelningar. Alla aktier rangordnas lika vad galler ratten till en propor-
tionell andel av aktier vid en dverforing av reserver samt vid fordelningen av medel i samband med en aweckling av
Bolaget. Om SolTech emitterar aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i samband med en kontantemission eller
en emission i form av kvittning, har aktiedgarna generellt forkopsratt vad géller att teckna sig for sddana vardepapper
i proportion till det antal aktier de innehar fére emissionen.

Aktierna medfor ratt till utdelning fran och med rakenskapsaret 2019. Eventuell utdelning beslutas av och betalas ut
efter drsstamma 2020. Rétt till utdelning tillfaller de aktiedgare som pa avstamningsdagen for arsstamman 2020 ar re-
gistrerade i Bolagets aktiebok. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden AB. Om aktieagare
inte kan nds av Euroclear Sweden AB kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utbe-talningsbeloppet och
begransas i tiden endast genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
Det finns inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

c.5 Eventuella 6verlatel-
se-inskrankningar

Ej tillamplig. Aktierna ar fritt 6verlatbara, utan inskrankningar.

C.6 Reglerad marknad

Ej tillamplig. Bolagets aktier ar noterade pa Nasdaq First North som inte utgor en reglerad marknad. De nyemit-
terade aktierna kommer att tas upp till handel i omedelbar anslutning till Erbjudandet. Bolagets kortnamn vid
handel ar SOLT.

c.7 Utdelningspolicy

SolTech har &nnu inte lamnat ndgon utdelning. Bolagets styrelse har antagit en vinstutdelningspolicy som innebar att
utdelning ska lamnas sa snart Bolagets vinstmarginal efter skatt uppgar till 10 procent, givet att stamman sa beslutar.

Soltech Energy Sweden AB (publ)
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Avsnitt D - Risker

D.1 Huvudsakliga risker
avseende SolTech och
branschen.

En investering i vardepapper ar férenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Bolagets framtida utveckling. Dessa risker inkluderar
bland annat féljande huvudsakliga bransch- och verksamhetsrelaterade risker.

Teknikrisker - Bolaget &r beroende av sina produkter och att dessa kontinuerligt utvecklas och &r konkurrenskraftiga.
Risker finns att andra produkter visar sig vara effektivare an Bolagets. Bolagets teknik forutsatter god solinstralning

pa tak. Forsamrad genomslapplighet p.g.a. nedsmutsning eller luftféroreningar paverkar verkningsgraden och kan
medféra samre elproduktion och darmed ldgre intakter i t.ex. Kina dar man ager anlaggningarna och séljer elen som
produceras.

Konkurrens - konkurrenter och deras agerande kan inte forutses. Priskonkurrens kan férekomma fran ekonomiskt
starkare konkurrenter. Inom affarsomradet solel finns flera konkurrenter med liknande teknik och det kan inte
uteslutas att kunderna visar sig foredra dessa produkter.

Leverantdrer - Tillganglighet av komponenter ar central i tillverkningen av solcellspaneler och stérningar i leveranser
eller prisjusteringar p.g.a. hog efterfragan innebar en risk som kan komma att paverka Bolagets resultat och finansiel-
la stallning negativt, ifall leveranser inte gar att ersatta med annan leverantor.

Globala ekonomiska férhallanden - dndrade forutsattningar och forhallanden i den globala ekonomin kan ha
oférutsedd inverkan pa Bolagets utveckling. Exempelvis paverkas Bolagets vinst av férandrade forhallanden mellan
den svenska och kinesiska valutan.

Politiska beslut och lagstiftning - politiska beslut som kan paverka Bolagets verksamhet kan t.ex. utgoras av
subventioner for vissa energislag som skulle kunna missgynna Bolagets produkter i forhallande till andra teknologier,
alternativt att befintliga subsidier och stodformer férandras sa att Bolagets produkter blir mindre attraktiva.

Affarsrisker - normala affarsrisker forekommer i alla foretag och ar risker sdsom lagre intresse for Bolagets pro-
dukter an forvantat, marknaden kan vara mindre an férvantat, risk for reklamationer, risker i kundfordringar, risk for
tvister och garantiforbindelser. Samtliga dessa risker kan paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt.

Beroende av nyckelpersoner - Bolaget ar beroende av ett fatal medarbetares langa erfarenhet och kompetens
inom SolTechs teknik och produktomrade samt av personer i foretagsledningen. Det &r avgorande for SolTechs fram-
gang att fortsatta kunna attrahera och behalla kvalificerad personal. Detta &r i sin tur avhangigt faktorer som Bolagets
verksamhetsutveckling, formaga att skapa stimulerande arbetsuppgifter, arbetsbelastning, incitamentsprogram och
konkurrensen om erfarna medarbetare. Om ndgon eller flera personer skulle Idmna Bolaget kan detta forsena och/
eller forsvara den fortsatta utvecklingen av SolTech som bolag.

Foérandrade valutakurser och marknadsrantor - férandring av valuta med en lagre kronkurs jamfért med andra
valutor paverkar Bolaget negativt, 6kade rantor lokalt eller globalt paverkar saval upplaningskostnad som kun-
ders kalkyler.

Kreditrisker - Det finns trots partiell forskottsbetalning en risk for att Bolaget, Bolagets intressebolag eller andra
bolag inom koncernen kan komma att drabbas av kundforluster som kan bli kdnnbara for koncernen och paverka
Bolagets finansiella stallning negativt.

D.3 Huvudsakliga risker
avseende vardepap-
pren

Enligt Bolagets beddmning utgdrs de huvudsakliga risker relaterade till Erbjudandet om teckning av aktier i
SolTech av:

Oférutsagbara framtida aktiekurser och likviditetsrisk - Aktierna handlas pa Nasdaq First North och aktiekursen
ar och kan komma att bli féremal for betydande fluktuationer, vilket kan medféra svarigheter att avyttra aktien till
onskad kurs. Aktiekursens utveckling ar ocksa beroende av en rad faktorer som inte kan forutses och det finns en risk
att aktiekursen utvecklas negativt.

Utdelningsrisk - Ingen utdelning har hittills Iamnats av Bolaget och det finns en risk att utdelning inte heller i framti-
den kan komma att ldmnas.

Risk i Erbjudandet - Det finns risk att emissionen inte fulltecknas och att Bolaget darmed i férlangningen kan tvingas
soka ytterligare kapital. Senare nyemissioner kan komma att genomforas till Iagre kurser. Koncernen kan i framtiden
komma att genomfora ytterligare kapitalanskaffningar vilket kan spada ut befintliga aktiedgare.

Soltech Energy Sweden AB (publ)
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Avsnitt E - Erbjudandet

E.1 Emissionsintakter och
emissionskostnader

Nyemissionen avser aktier. Aktien emitteras till en kurs om 10 SEK per aktie. Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs
Bolaget cirka 74,2 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, som beraknas uppga till cirka 3,5 MSEK. Vid stort
intresse for nyemissionen har styrelsen mandat att besluta om Overtilldelning om upp till maximalt cirka 26 MSEK
genom en separat riktad emission. Nettolikviden frén Overtilldelningen beréknas uppgé till 24,5 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader for denna eventuella 6vertilldelning, vid fullteckning.

E.2a  Motiv och anvandning
av emissionslikvid

Motivet till nyemissionen &r 1) att SolTech har behov av rérelsekapital for den kommande 12-manaderperioden
och 2) att Bolaget vill fortsatta sin expansion genom forvarv av ytterligare foretag samt 3) for att utveckla befintliga
dotterbolag.

Av emissionslikviden, som vid fullteckning kommer att uppga till cirka 74,2 MSEK, fore emissionskostnader, reserveras
darfor i prioritetsordning 5 MSEK for tackade av rorelsekapitalbehov i moderbolaget, 20 MSEK for tdckande av dotter-
bolags behov av rorelsekapital, 46 MSEK for ytterligare foretagsférvary samt investering i marknadsforing, Darutover
beraknas emissionskostnaderna uppga till 3,5 MSEK av emissionslikviden.

Med beaktande av aktuell likviditetssituation, tillsammans med likviden fran foretradesemissionen bedémer styrelsen
att saval behov av rorelsekapital i koncernen och behov av investeringskapital &r tackt under den kommande
12-mandersperioden och Bolaget far den finansiella styrka som kravs for att pa ett framgangsrikt satt genomféra den
planerade expansionen.

Om nyemissionen utfaller till s& stor del att aven 6vertilldelningsoptionen blir aktuell kommer dessa medel att anvan-
das for ytterligare expansion och forvarv.

E.3 Former och villkor

Rétt till teckning

De som pa Avstamningsdagen den 9 maj 2019 ar registrerade som innehavare av aktier i SolTech Energy Sweden AB
(publ). Sex (6) aktier berattigar till teckning av en (1) ny aktie. Sista handelsdag for ratt att delta i foretradesemissionen
ar den 7 maj 2019.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 10 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Betalning
Betalning for tecknade aktier skall géras senast den 30 maj 2019.

Teckningstid
Teckning av Aktier ska ske under perioden fran och med den 13 maj 2019 -29 maj 2019. Handel med teckningsratter
pagar fran och med den 13 maj 2019 -27 maj 2019.

Anmalan
Anmalan skall gbras genom anvandning av teckningssedel som bifogas Erbjudandet. Anmalan skall skickas eller
mejlas till Avanza Bank AB, enligt instruktioner som finns pa anmalningssedeln.

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer SolTech Energy Sweden AB (publ) att offentliggdra utfallet
av emissionen. Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa SolTech Energy
Sweden AB (publ):s hemsida.

E.4 Intressen och intres-
sekonflikter

Erik Penser Bank AB, auktoriserat som vardepappersforetag, ar Bolagets Certifed Adviser. Bolaget har anlitat Avanza
Bank AB som emissionsinstitut. Avanza Bank AB erhdller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i sam-
band med emissionen. Vars sig Erik Penser Bank AB eller Avanza Bank AB, dger sedan tidigare aktier i SolTech.

Aktieinnehav hos styrelsen och ledande befattningshavare:

Frederic Telander ar Bolagets styrelseordférande och dger 1 368 240 aktier i Bolaget, motsvarande 3,14 % av kapital
och réster. Aven évriga styrelseledaméter har ekonomiska intressen i form av aktieinnehav i Bolaget. Verkstéllande
direktor ar Stefan Olander som dven &r ledamot i bolagets styrelse. Han &ger 2,7% av aktierna. Styrelseledaméterna
Goran Starkebo och Ninna Engberg dger 7 000 respektive 30 922 aktier i Bolaget. Utdver ovanstaende parters intres-
se att emissionen kan genomforas framgangsrikt bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen
eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen
i nyemissionen.

E.5 Séljande aktiedgare/
lockup-avtal

Ej tillampligt. Erbjudandet omfattar endast nyemitterade aktier. Bolaget har i samband med forvarv av dotterbolag
utgivit aktier till saljande parter. De aktier som erhallits &r foremal for s.k lockup-avtal vilket innebar att dessa aktier
enligt avtal ej far séljas fore ett visst, av avtalet framgdende, datum. Inga av dessa lock-up avtal &r aktuella att upphora
inom ramen for denna emission. De avtal som foreligger stracker sig i samtliga fall till i vart fall inledningen av ar 2021.

E.6 Utspadningseffekt

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Nedan foljer en uppstallning av hur andelen aktier kan komma att utvecklas till foljd av Erbjudandet, beroende pa
hur stor del av Erbjudandet som tecknas. Aktiedgare som valjer att inte delta i nyemissionen, kommer vid fullteckning
att spadas ut som mest, inklusive dvertilldelning, med cirka 20 % berdknat som antal nya aktier efter nyemissionen
dividerat med totalt antal aktier efter nyemissionen.
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PROCENT AV KAPITAL

VID FULLTECKNING AV FORETRADESEMISSIONEN ANTAL AKTIER OCH ROSTER
Nuvarande dgare 44509 391 86 %
Foretradesemissionen, vid fullteckning 7418 222 14 %
Summa aktier efter fulltecknad foretradesemission 51927613 100 %

VID FULLTECKNING OCH INKLUSIVE

PROCENT AV KAPITAL OCH

OVERTILLDELNINGSOPTIONEN ANTAL AKTIER ROSTER
Nuvarande dgare 44509 391 82 %

Foretradesemissionen, vid fullteckning 7418 222 14 %
Overtilldelningsoption 2 600 000 5%
Summa aktier vid fullteckning inkl 6vertilldelning 54527613 100 %

E.7 Kostnader for inves-
terare

Ej tillamplig. Courtage utgar ej.

Soltech Energy Sweden AB (publ)
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Riskfaktorer

Allt féretagande och dgande av aktier ar férenat med ett risktagande och en investering
i SolTech skall ses i detta perspektiv. Vid en beddmning av en investering i Bolaget ar det
av vikt att beakta ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs utan inbérdes rangordning och
utan ansprak pa att vara heltackande, nagra av de riskfaktorer och viktiga férhallanden
som beddms kunna fa betydelse for Bolagets framtida utveckling. Riskerna som beskrivs
nedan ar inte de enda risker som Bolaget och dess aktieagare star infér utan en samlad
investeringsbedomning maste dven innefatta ovrig information i Prospektet samt en

allman omvarldsbeddémning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Teknikrisk

SolTech ar beroende av att den tekniska utvecklingen l6pande
resulterar i uppdateringar och produktférbattringar av befintliga
produkter och teknik, likvél som att denna dven genererar effek-
tivare och mer kostnadseffektiva produkter, och att utvecklingen
och I6pande tekniska landvinningar darefter resulterar i nya
patent och/eller 6vriga immateriella rattigheter. Denna del ar
central i Bolagets 6vergripande strategi. Det finns risk att SolTech
framledes kommer att lyckas sémre med denna strategi vilket
skulle kunna komma att negativt paverka SolTechs verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Koncernen ar foremal for lagar och regler i olika jurisdiktioner.
Forandringar i gallande lagar och regler, eller underldtenhet att
folja dessa, kan inverka negativt pa Koncernens verksamhet. D&
Bolaget bedriver verksamhet i andra lander an Sverige foreligger
risk i att gallande regelverk i berért land férandras, vilket ocksa
kan medfora 6kade kostnader for Bolaget, alternativt resultera i
att Bolaget inte kan bedriva verksamhet i sddant land. | fallet med
Kina kan andrade regler exempelvis rérande subventioner av
olika slag eller rérande valutatransaktioner medftra att Bolagets
vinst minskar, alternativt uteblir.

Konkurrens

Inom affdrsomradet solpaneler for generering av elektricitet
finns manga aktorer med liknande eller annan teknik. Det ska
dven noteras att Bolaget inte sjalvt producerar dessa solpaneler
utan har exklusiva distributionsavtal for vissa marknader.

Det kan visa sig att marknaden foredrar konkurrenters produkter
eller att nuvarande konkurrenter eller andra foretag utvecklar nya
metoder eller koncept som far battre acceptans an de losningar
som Bolaget erbjuder, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet
och finansiella stallning negativt.

Priskonkurrens kan komma fran ekonomiskt starka aktorer som
genom prisreduktioner snabbt forsdker ¢ka sina marknadsande-
lar eller etablera sig med snarlika produkter. Sarskilt galler detta
inom solpanelssektorn dér andra tekniker kan komma att visa sig
vara mer ekonomiskt gynnsamma &n den som Bolaget marknads-
for. En sadan utveckling skulle avsevart kunna komma att negativt
paverka SolTechs verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Leverantorer

For att kunna uppratthalla forséljning och distribution av solpane-
ler dr Bolaget i viss utstrackning beroende av sin kinesiska sam-
arbetspartner, Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. Uteblivna
eller forsenade leveranser, av vilka skal det vara ma, kan orsaka
lagre forsaljning an forvantat.

Tillverkning av solcellspaneler ar en hdgteknologisk, kostsam och re-
lativt Idngsam process och det finns risk for storningar i produktio-
nen. Fran tid till annan har komponenter for tillverkning av solceller
varierat i utbud och efterfragan. Med en storre efterfragan finns risk
att komponentpriserna okar eller att tillgangligheten minskar vilket
kan leda till forseningar och i forlangningen till minskad efterfragan
fran SolTechs kunder. Detta kan komma att ha negativ paverkan pa
SolTechs verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Oforutsedda handelser till foljd av forvarv och samarbeten

som visar sig vara misslyckade eller anstranger eller avleder
Koncernens resurser. Bolagets planerade samarbeten och even-
tuella kommande forvarv utgor riskfaktorer tills stérre kunskap
har uppnatts om dessa atgarders paverkan pa Bolagets verksam-
het. Risken finns att planerade och eventuella kommande forvarv
och samarbeten inte genererar de marginaler eller det kassa-
fléde som forvantas liksom att de férdelar som forvarven vantas
fa, inklusive tillvaxt eller forvantade synergier, inte uppnas, med
pafoljande negativ paverkan pa SolTechs verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Skilda foretagskulturer, ledarskap och organisationer kan leda till
problem med integration av samarbeten.

Uppstallda mal och utfasta marknadsandelar for samarbetet kan
visa sig felaktiga och produkter kan visa sig inte ha de positiva
egenskaper som utgjorde grunden for det ingdngna samarbetet.
Det ar aven mojligt att ofdrutsedda juridiska, regulatoriska, kon-
traktsmassiga eller andra fragor, liksom problem med att forverk-
liga operativa synergier eller misslyckande med att uppratthalla
den servicekvalitet Koncernen har tillhandahallit historiskt sett,
kan leda till att Koncernens resultat minskar. Dessutom ar det
mojligt att samarbetet och gemensamma investeringar avleder
ledningens uppmarksamhet fran den dagliga verksamheten

och leder till att Koncernen drabbas av skulder. Om nagon av

de handelser som beskrivs ovan forverkligas i samband med
samarbetet skulle detta kunna f& en vasentligt negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Globala ekonomiska forhallanden

Forhallanden i den globala ekonomin kommer sannolikt att
paverka forsaljiningen av produkter. Bolagets verksamhet foljer i
viss utstrackning svangningar i konjunkturen som galler i bygg- och
anlaggningsbranschen. Denna &r omvittnat kanslig for konjunktur-
svackor och vid konjunkturnedgangar drabbas alltid entreprenad-
branschen av mérkbara nedgangar i bade efterfragan och lonsam-
het. Det finns séledes risk att dven SolTechs resultat och finansiella
stallning paverkas negativt av en global konjunkturnedgang.

Politiska beslut och lagstiftning

Det finns idag olika former av politiska styrmedel som gynnar
investeringar inom sa kallad grén energi. Dessa kan till exempel
utgoras av olika stodformer eller subsidier for vissa energislag.
Andrade bidrag, skattesubventioner eller andra styrmedel som
avser att styra efterfrdgan mot andra typer av teknologier och
metoder dn de som SolTech marknadsfor, kan paverka att-
raktionskraften for SolTechs produkter i negativ riktning, vilket
saledes kan innebara en negativ utveckling for Bolaget och fa en
negativ paverkan pa Bolagets finansiella stéllning och resultat.
Exempelvis bygger ekonomiska kalkyler for kunder till det kinesis-
ka samarbetsbolaget i viss utstrackning pa statliga prisgarantier
for den producerade elen. Férandringar i dessa garantisystem
skulle avsevart kunna forandra de kalkyler som upprattats gente-
mot kunderna och darmed péverka forsaljningsutvecklingen och
SolTechs verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Affarsrisker

Innan SolTechs produkter och koncept ar vél etablerat i markna-
den foreligger alltid en kommersiell risk som relaterar till bland
annat ingadngna avtal och ataganden mot kunder. Det finns risker
for att produkterna inte motsvarar kundernas forvantningar vilket
kan leda till reklamationer och minskad forsaljning.

Det finns en risk att erhallna order om byggande av anlaggningar
inte kan genomforas i den fulla grad som forst forutsags eller
overhuvudtaget pa grund av kapitalbrist, vilket forutom intakts-
bortfallet och skador for varumarket skulle kunna resultera i
skadestandskrav.

Vidare finns en risk att marknaden inte utvecklas lika positivt
som SolTech sjdlva och évriga beddmare tror, vilket i sig kan leda
till att det tar langre tid att bygga upp féretagets forsaljning an
vad Bolaget tror. Marknaden kan ocksa visa sig vara mindre och
potentialen inte lika stor som forvantat, vilket ocksa begransar
tillvaxtmaojligheterna.

Dessa risker sammantaget eller var for sig kan komma att nega-
tivt paverka forsaljningsutvecklingen och SolTechs verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Koncernen dr beroende av nyckelpersonal och nyckelanstall-

da. Om Koncernen forlorar dessa personer eller far svart att
attrahera lika kvalificerade medarbetare kan detta inverka pa
Koncernen verksamhet och formaga att verkstalla aktuella och
framtida strategier. Koncernen ar beroende av ett fatal medar-
betares ldnga erfarenhet och kompetens inom SolTechs teknik
och produktomrade samt av personer i foretagsledningen. Det
ar avgorande for SolTechs framgdng att fortsatta kunna attrahera
och behalla kvalificerad personal. Detta ar i sin tur avhangigt
faktorer som Bolagets verksamhetsutveckling, formaga att skapa
stimulerande arbetsuppgifter, arbetsbelastning, incitamentspro-
gram och konkurrensen om erfarna medarbetare. Om ndgon
eller flera personer skulle Iamna eller pa annat satt avsluta sin
relation med Bolaget eller om nagon av dessa nyckelpersoner
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vasentligt andrar eller reducerar sina roller inom Bolaget, finns
en risk att Bolaget inte i god tid kan hitta yrkeskunniga ersattare
eller tjanster som kan bidra p& motsvarande sétt till Bolagets
verksamhet. Detta kan komma att forsena och/eller forsvara den
fortsatta utvecklingen av SolTech.

Immateriella rattigheters skydd

Det finns risk att Bolaget inte lyckas skydda sina immateriella rat-
tigheter och/eller att dessa kan riskera att inkrékta pa utomstaen-
des immateriella rattigheter Koncernens formaga att konkurrera
pa ett effektivt satt ar bland annat beroende av dess formaga

att skydda, registrera och havda sina immateriella rattigheter.
Koncernen riskerar aven att dess anvandning av immateriella
rattigheter gor intrang pa nagon utomstdendes immateriella
rattigheter. De kostnader som foljer av att Koncernen vidtar eller
forsvarar sig mot réattsliga atgarder vid intrang kan vara betydan-
de, oavsett om kravet ar berattigat eller inte. En konsekvens av
ett negativt utfall vid en sddan rattslig process kan leda till att
Koncernen maste betala royalties och skadestand och/eller att
Koncernen maste sluta anvanda immateriella rattigheter som
anses inkrakta pa andras réattigheter eller tilldmpningar av sadana
immateriella rattigheter. Om Koncernen inte pa ett effektivt satt
kan skydda sina immateriella rattigheter eller om nagon vidtar
rattsliga dtgarder mot ndgot bolag i Koncernen for intrang skulle
detta kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Produktansvar

Eventuella fel i Koncernens produkter skulle kunna féranleda
ansvar och krav pa skadestand mot Koncernen. Koncernen kan
bli ansvarigt for skador orsakade av dess produkter och det

finns risk att ett sddant ansvar skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt. Eventuella
tvister, skadestandsansprak eller motkrav kan inverka negativt

pa Bolagets kommersiella rykte och leda till tidsédande och
kostsamma rattsprocesser samt ta ledningens resurser i ansprak.

Tvister och risker for process

Koncernen ar utsatt for risker for processer, tvister och krav vad
betraffar dess naringsverksamhet och kan bli utsatt for processer
initierade av bland annat kunder och leverantérer. Det finns risk
att Koncernen i framtiden blir involverad i kommersiella tvister
samt i rattsliga och skiljedomsrelaterade tvister med myndigheter
eller privata parter som involverar skadestandskrav eller andra
pafoljder. Det finns risk for att dessa tvister kan vara tidsodande
och, for det fall ndgot forfarande, oavsett om det ror sig om
domslut eller forlikning, far ett negativt utfall kan det medféra en
skyldighet for Koncernen att betala skadestandsbelopp eller att
godta andra pafoljder. Dessutom kan kostnaderna i samband
med rattstvister och skiljeférfaranden vara betydande. Vilken som
helst av dessa handelser skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Behov av ytterligare kapital

SolTechs produkter och system befinner sig i en relativt tidig
kommersialiseringsfas och har inte salts och installerats i storre
volymer. Det finns darmed en risk att dessa inte kommer att
accepteras av marknaden pa det positiva satt och i den omfatt-
ning som SolTech har bedémt. Det finns dartill risk for fordréjning
i byggandet av anlaggningar, anslutning till nét, eller tillstand. Det
finns darfor en risk att ytterligare kapital kan komma att behévas
for att finansiera SolTechs verksamhet och fortsatta expansion.
Det finns risk om behov skulle uppsta att kapital inte kan anskaf-
fas eller pa for Bolaget acceptabla villkor. Var och en for sig eller
sammantaget skulle dessa risker kunna ha en negativ paverkan
pa koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Risk vid lan fran kreditinstitut

eller obligationsmarknad

Koncernen kan komma att finansiera viss del av verksamheten
genom att ta upp lan fran kreditinstitut och obligationsmarknad,
om och nar sadana ér tillgangliga for Bolaget. Belaning innebar
vissa risker for Bolagets aktiedgare. Bland annat skulle Bolaget,
vid kraftigt forandrade omsténdigheter pa Bolagets marknader,
kunna fa problem att ersatta eller omforhandla kreditfaciliteter
och dédrmed behdva anvanda en storre del av kassaflodet for
rantebetalningar och amorteringar. Det finns risk for att SolTech
inte kan mota sina kortfristiga betalningsataganden till foljd

av likviditetsbrist. Vidare kan bolag i Koncernen bli foremal for
begransande villkor som kan inskranka Bolagets flexibilitet. Detta
skulle paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Férandrade valutakurser och marknadsrantor

Oro pa valutamarknaden innebdr valutarisker da Bolaget verkar
pa en internationell marknad och &ven képer komponenter i
andra valutor an svenska kronor. En foérsvagning av den svenska
kronan jamfort med dels euro men kanske framfdrallt med den
kinesiska valutan, RMB (yuan), skulle innebara dkade kostnader
for anskaffning av dessa komponenter och paverka Bolagets
resultat och finansiella stalining. Okande marknadsrantor kan
paverka kundernas inkdpsvilja och inkopskalkyler. SolTechs
produkter ar i vissa delar kapitalkravande och skrivs av ver
méanga ar. Okade rantor kan darmed innebara att kalkylerna fér
kundernas aterbetalningstid forsamras, vilket i sin tur leder till
minskad forséljning, vilket far en negativ inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stallning.

Kreditrisker

Det finns en risk for att Bolaget eller bolag inom Koncernen
kan komma att drabbas av kundférluster som kan bli kannbara
for Koncernen och paverka Koncernens resultat och finansiella
stallning negativt.

De finansiella mal som férekommer i detta Prospektet kan
komma att awvika fran Koncernens faktiska resultat och investera-
re bor inte hysa en otillborlig tilltro till dem.

De finansiella uppskattningarna och scenarierna i detta Prospekt
ar forknippade med en hdg grad av risk. Som det beskrivs i detta
och andra avsnitt i detta Prospekt, finns det ett flertal omraden
inom vilka framtida utveckling kan visa sig bli kallor till férseningar,
kostnadsokningar eller f& andra negativa effekter pa Bolagets
resultat och ekonomiska stallning. | enlighet med detta bor

inte ldsaren hysa otillborlig tilltro till denna information. Under
nastkommande tolvmanadersperiod ar den enskilt viktigaste osa-
kerhetsfaktorn fér SolTech, hur installationen av solenergianlagg-
ningarna i Kina och anslutningen av dessa till kraftnatet kommer
att utvecklas. Utvecklingen skulle kunna paverka Bolagets framti-
da resultat, dess formaga att hantera kraftigt 6kande leveranser
med bibehallna leveranstider och kvalitetsnivaer, samt att vid
behov erhalla ytterligare finansiering.

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Vardepappersrelaterade risker

Nasdaq First North som handelsplats

En investering i ett bolag som handlas pa First North &r mer
riskfylld dn en investering i ett borsnoterat bolag som ar noterat
pa en reglerad marknad. Nasdagq First North ar en alternativ
marknadsplats som drivs av de olika nordiska borserna som ingar
i Nasdag. Den har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag pa First North regleras av ett sarskilt regelverk
och inte av de juridiska krav som stélls for handel pa en regle-

rad marknad.

Det dr méjligt att det inte finns ndgon aktiv och likvid marknad for
aktierna och aktiepriset kan vara volatilt.

En potentiell investerare bor vara medveten om att en investering
i Bolagets aktier ar forenad med en hog risk och att det ar mojligt
att aktiepriset inte utvecklas pa ett gynnsamt satt. Pa grund av
bristande likviditet och hdg volatilitet finns det risk att investerare
inte kan sdlja sina aktier snabbt eller att ett marknadspris inte
stalls om det inte férekommer ndgon aktiv handel med Bolagets
aktier. Vissa faktorer kan vara specifika for Koncernen och dess
verksamhet och vissa kan réra branschen dar Koncernen ar verk-
sam eller aktiemarknaden i allmanhet. Darfor utgor likviditeten pa
en marknad for Bolagets aktie, en investerares mdjlighet att sdlja
sina aktier eller de priser som en investerare kan fa vid forsaljning
av Bolagets aktier, en stor risk.

Framtida aktieemissioner kanske pdverkar marknadspriset negativt
och kan leda till utspédning for befintliga aktiedgare.

En emission av ytterligare vardepapper kan sanka aktiernas
marknadspris och kommer att forsvaga aktiedagarnas ekono-
miska rattigheter och rostrattigheter om den utfors utan att ge
aktiedgarna teckningsratter. Eftersom fragan om och darmed nar
Koncernen skulle emittera ytterligare vardepapper i framtiden,
liksom emissionens natur, ar beroende av marknadsférhallande-
na, kan Bolaget inte forutsaga eller uppskatta belopp, tidpunkt
eller karaktar av sddant erbjudande. Darfor bar aktieagarna
risken for att eventuella framtida erbjudanden minskar aktiernas
marknadspris och/eller spader ut deras aktiedgande i Bolaget.

Vissa aktiedgare kan fortsdtta att ha ett betydande inflytande pé
Bolaget och dess verksamhet och det dr mdjligt att dessa aktiedgares
intressen inte dverensstdmmer med andra aktiedgares intressen.

Efter att Erbjudandet slutforts kommer de storsta aktiedgarna att
aga cirka fem procent av aktierna och résterna i Bolaget. Darfor
kommer dessa aktiedgare att fortsatta utdva ett inflytande éver
Bolaget, och kommer kunna paverka resultatet for &renden som
avgors genom omrostning vid bolagsstamma. Dessa arenden
inkluderar emission av ytterligare aktier eller aktierelaterade
vardepapper, som kan spada ut aktiedgarna, samt betalning av
eventuella framtida utdelningar. Det ar dven mojligt att dessa
aktiedgare genom representation i styrelsen kan utova kontroll
6ver denna och pa sa satt paverka hur styrelsen styr Bolagets
verksamhet och 6vriga affarer. Dessutom innehar vissa av dessa
aktiedgare befattningar inom Bolagets ledning och kommer
darmed att kunna bestamma 6ver den dagliga verksamheten och
strategin i Bolaget. Dessa aktiedgares intressen kan skilja sig fran
eller strida mot Bolagets eller andra aktiedgares intressen och det
ar mojligt att dessa aktiedgare kan komma att utdva sitt inflytande
dver Bolaget pa ett satt som inte ligger i alla aktiedgares intresse.
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Det kan till exempel foreligga en konflikt mellan & ena sidan dessa
aktieagare och a andra sidan Bolagets eller ovriga aktieagares
intressen avseende beslut om vinstutdelning eller andra grund-
laggande affarsfragor.

En framtida forsdlining av aktier efter Erbjudandet kan inverka pd
aktiernas marknadspris.

Efter Erbjudandet ar det mojligt att forsaljning av betydande ak-
tiemangder, eller uppfattningen att ndgon sadan forsaljning kan
komma att dga rum, oavsett om detta sker eller antas ske genom
aktieforsalining pa marknaden eller genom en senare foljande ak-
tieemission, kan inverka negativt pa aktiernas marknadspris och
kan forsvara aktieforsaljning for innehavarna vid den tidpunkt och
till det pris dessa anser vara lampligt. Det finns storre aktieagare
vars aktier ar féremal for s.k. inldsning, d.v.s. dessa aktiedgare

har forbundit sig att inte fore in viss tid salja aktier. Nar denna
inlasningsperiod ar forbi kan det handa att storre aktieposter
kommer ut till forsaljning och det finns risk att detta kan inverka
negativt pa aktiens marknadspris.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills Iamnats av Bolaget och det finns risk
att utdelning inte heller kommer att kunna lamnas i framtiden.
Styrelsen gor bedomningen att nagon utdelning i vart fall inte
kommer att vara aktuell for det narmaste aret. Detta far till foljd
att avkastningen pa en investering i Bolaget for narvarande ar
helt avhangig utvecklingen av aktiekursen.

Soltech Energy Sweden AB (publ)
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Inbjudan till
teckning av aktier

| syfte att ge forutsattningar for att offensivt kunna utveckla Bolagets marknadsposition
samt starka Bolagets finansiella flexibilitet och handlingsfrihet fattade styrelsen den 2 maj
2019 beslut om att Bolaget ska genomféra en nyemission med féretrade for aktiedgarna i
enlighet med bemyndigande fran arsstamman den 29 maj 2018.

Nyemissionen avser aktier. Sex (6) befintliga aktier i Bolaget berattigar till teckning av en (1)

ny aktie. Tekniskt sker detta genom att aktiedgare som pa avstamningsdagen innehar aktier

i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt (TR) for varje innehavd aktie. Det krévs sex (6) TR for att
teckna en (1) ny aktie i Bolaget. Aktien emitteras till en kurs om 10 SEK per aktie. Vid fullteckning
av Erbjudandet tillfors Bolaget cirka 74,2 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, som berdk-
nas uppga till cirka 3,5 MSEK.

Nyemissionen uppgar till hdgst 7 418 222 aktier. Detta medfor att aktiekapitalet okar med hogst
370 911,10 SEK till hogst 2 596 380,65.

De i samband med Erbjudandet emitterade aktierna motsvarar cirka 14 procent av aktiekapita-
let i Bolaget efter genomford nyemission (forutsatt fulltecknat Erbjudande).

Vid stort intresse fér nyemissionen har styrelsen mandat att besluta om Overtilldelning

om upp till maximalt cirka 26 MSEK genom en separat riktad emission. Nettolikviden fran
Overtilldelningen beraknas uppga till 24,5 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader for

denna eventuella évertilldelning, vid fullteckning. Syftet med Overtilldelningen &r att skapa
forutsattningar fér dannu snabbare expansion genom att likviden mojliggor ytterligare forvarv

av solenergi-, tak och fasadforetag. Det antal aktier som erbjuds i en eventuell dvertilldelning
uppgar till hogst 2 600 000 stycken och 6kar vid fullteckning, aktiekapitalet med ytterligare hogst
130 000 kronor. Utspadningseffekten av eventuell dvertilldelning uppgar vid fullteckning av
denna till hdgst cirka 5% raknat som andel av befintliga aktier plus nyemissionsaktierna.

Harmed inbjuds Bolagets aktiedgare och dvriga investerare att teckna aktier i SolTech Energy
Sweden AB (publ), i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Utfallet i Erbjudandet berdknas of-
fentliggoras pa Bolagets hemsida (soltechenergy.com) samt genom pressmeddelande omkring
den 4 juni 2019. Styrelsen forbehaller sig ratten att senast da aven offentliggora eventuellt fattat
beslut om att forlanga teckningstiden for Erbjudandet.

Styrelsens ansvarsférsakran

Styrelsen i SolTech Energy Sweden AB (publ) &r ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Harmed
forsakras att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgif-
terna i Prospektet, savitt styrelsen kanner till, 6verensstammer med de faktiska forhallandena
och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 10 maj 2019
SolTech Energy Sweden AB (publ)
Styrelsen

Advanced Soltech Sweden AB (publ)




Bakgrund och motiv till nyemissionen

SolTech har utvecklats starkt. Omsattningen i koncernen har under forsta kvartalet
2019 uppgatt till drygt 56 MSEK jamfort med 13 MSEK samma period 2018. Under forsta
kvartalet 2019 har SolTech gjort tre féretagsforvarv vilket starkt har bidragit till att
Bolaget kan uppvisa den tillvaxt som det forsta kvartalet 2019 visar, jamfért med samma

period foregdende ar.

Verksamheten i det Kinabaserade bolaget ASRE har expanderat
och investeringarna uppgar till totalt omkring 805 MSEK. Pa
rullande 12-manadersbasis raknar ASRE med arliga intakter pa
omkring 120 MSEK vid denna investeringsniva som motsvarar

93 MW installerad solel. Arligen motsvarar detta en elproduktion i
nivd med forbrukningen for ungefér 4 0oo svenska normalvillkor.
Malet om 605 MW installerad solenergikapacitet till och med 2022
star fast.

De egenutvecklade produkterna SolTech ShingEl, SolTech RooF
och SolTech Facade ar klara och viktiga avtal har traffats om dist-
ribution av produkterna. Bl.a. tecknades i mars 2019 ett avtal med
Kraftpojkarna om distribution av produkterna till privatpersoner
och foretag.

Solenergimarknaden i Sverige och andra lander befinner sig i en
stark utvecklingsfas. Manga foretag har bildats for att ta del av den
vaxande marknaden. Styrelsen for SolTech har gjort bedémningen
att detta 6ppnar for en konsolidering av marknaden dar en aktor
med ratt strategi och tillrdckliga finansiella resurser har méjlighet
att bli marknadsledande genom férvarv av mindre enheter och
darmed skapa en stérre och Ionsammare enhet. Sa kan t.ex. inkop
av solpaneler och tillbehdr genom gemensamma inkdp bli markant
billigare da volymerna blir storre.

Styrelsen vill att tillvaxten for Bolaget fortsatter, saval organiskt
genom Okad forsdljning av egna produkter, som genom férvarv.
Forvarven har som syfte att dels bidra till koncernens utveckling
som helhet men ocksa att dessa bolag skall fungera som mark-
nadsforingskanaler for Bolagets egna produkter. Genom att anlita
foretag och manniskor som redan befinner sig i marknaden raknar
styrelsen med att Bolaget snabbare nar ut till kunderna med sina
produkter. Bolaget menar att marknaden for solenergi star infér
ett storre kommersiellt genombrott dven pa hemmamarknaden
och man vill darfér snabbt bygga volym och Idnsamhet i en vaxan-
de marknad.

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Motiv for nyemissionen

Motivet till nyemissionen ar dels att SolTech har behov av rérelse-
kapital om 5 MSEK for den kommande 12-manadersperioden, dels
att Bolaget vill fortsatta sin expansion genom forvarv av ytterligare
foretag samt, till sist, kapital for att utveckla befintliga dotterbolag.

Ett av de storsta hindren for expansion som mindre bolag inom
solenergibranschen har, vilket i det avseendet inte skiljer sig fran
andra branscher, ar brist pa rorelsekapital for att finansiera lager
och inkdp. | Bolagets forvarvsstrategi ingdr darfor att tillhandahalla
de forvarvade foretagen rorelsekapital som skall uppga till omkring
10% av respektive bolags omsattning. Ett av motiven for nyemissio-
nen ar darfor att tillgodose dotterbolagens behov av rorelsekapital.

For att genomfora styrelsens fortsdtta expansionsplaner och
kunna gora ytterligare foretagsforvarv har Bolaget dven ett
behov av investeringskapitalkapital vilket ar ett andra motiv for
nyemissionen.

Emissionslikvidens anvandning

Av emissionslikviden, som vid fullteckning kommer att uppga

till cirka 74,2 MSEK, fére emissionskostnader, reserveras darfor

i prioritetsordning 5 MSEK for tackade av rérelsekapitalbehov i
moderbolaget, 20 MSEK for tackande av dotterbolags behov av
rorelsekapital, 46 MSEK for ytterligare foretagsforvarv samt investe-
ring i marknadsforing, Darutdver berdknas emissionskostnaderna
uppga till 3,5 MSEK av emissionslikviden.

Det &r styrelsen uppfattning, att Bolagets nuvarande strategi och
pagaende aktiviteter, i kombination med kapitalanskaffningen
kommer att skapa forutsattningar for att, pa snabbaste satt,
utveckla och realisera den potential till IGnsamhet som styrelsen
har identifierat.
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Rorelsekapitalforklaring

SolTech saknar tillrackligt rorelsekapital for de kommande

12 manaderna. Nuvarande kapital bedéms récka till kommande
arsskifte. Bolaget uppskattar att rorelsekapitalbehovet for perioden
uppgar till 5 MSEK, vilket motsvarar den del av nyemissionslikviden
som planeras anvandas for att starka balansrakningen och 6ka
rorelsekapitalet. Bolagets handlingsplan for att erhdlla tillrackligt
rorelsekapital for de aktuella behoven &r féreliggande nyemission.
Utdver behov av rorelsekapital har Styrelsen fattat beslut om
ytterliagare expansion genom fler forvarv av foretag. Om inte ny-
emissionern fulltecknas kommer styrelsens expansionsplaner att
behova anpassas till den da rddande finansiella situationen. Med
beaktande av aktuell likviditetssituation, tillsammans med likviden
fran foretradesemissionen bedémer styrelsen att saval behov

av rorelsekapital i koncernen och behov av investeringskapital &r
tackt under den kommande 12-mandersperioden och Bolaget far
den finansiella styrka som kravs for att pa ett framgangsrikt satt

genomfora den planerade expansionen. Om Erbjudandet inte
skulle tecknas fullt ut eller inte alls genomféras eller om kassaflo-
dena i Ovrigt inte utvecklas i enlighet med Styrelsens bedémningar,
skulle Bolaget 6vervaga ytterligare nartida kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgéras av exempelvis nyemission eller 1an eller
awyttring av vissa av Bolagets tillgdngar. Om ingen finansiering fran
dessa kallor skulle vara tillgdnglig eller visa sig mojlig att genomfdra
under sddana forutsattningar, skulle det ytterst kunna innebéra att
Bolaget tvingas avyttra ytterligare tillgdngar och avsta fran fortsatt
expansion tills dess att det finns forutsattningar att anskaffa
ytterligare eget kapital.

Om nyemissionen utfaller till sa stor del att 6vertilldelningsoptio-
nen blir aktuell kommer dessa medel att anvandas for ytterligare
expansion, férvarv samt marknadsféring och forsaljningsinsatser.




“Som alla skiften tar det
tid att fa marknaden att
ta till sig nya produkter
men dr vi sdkra pa att
efterfragan kommer att
Oka succesivt.”

)y SolTech

Stefan Olander, VD Soltech Energy Sweden AB

VD har ordet

Baste investerare, det var med stor gladje och stolthet som jag tog 6ver VD-skapet i SolTech under hdsten 2018. Tillsammans med
mitt team av duktiga medarbetare bygger vi nu SolTech vidare fran ett forskning- och utvecklingsorienterat bolag till en starkt
marknadsfokuserad koncern. Vi jobbar i en het bransch i flera bemarkelser och vi har som malsattning att bli den ledande akto-
ren. Detta gor vi genom en offensiv satsning pa egen organisk tillvéxt i kombination med forvéarv av sma och medelstora foretag

inom sol, tak- och fasadbranscherna och 6kar darmed var marknadsnarvaro, kompetens och marknadsandel.

Estetisk och byggnadsintegrerad solenergi ar enligt
branschforetradare i hela varlden en klart 6kande trend. Bade
privatpersoner och foretag inser att vardet pa deras hus/fast-
ighet dkar om de installerar estetisk solenergi vid jamforelse
med utanpaliggande solceller. Inom det integrerade segmentet
finns en stor marknad, saval i Sverige som internationellt, och
det ar inom detta omrade vi skall vara den ledande aktéren. Vi
har tre produkter i denna kategori som vi ska satsa pa under de
kommande aren:

SolTech ShingEl har funnits pd marknaden ett par ar och tar
fler och fler affarer mot traditionella, utanpaliggande kiselsolcel-
ler. Men det séljs fortfarande mest utanpaliggande kiselsolceller.
Som alla skiften tar det tid att f& marknaden att ta till sig nya
produkter men ar vi sakra pa att efterfragan kommer att 6ka
succesivt.

SolTech RooF &r var uppfoéljare till ShingEl som ar dubbelt sa
stor och darmed ocksa har ett lagre pris per watt. Vi lanserade
RooF under 2018 och har redan fatt en rad kunder. Vi forvérvade
i borjan av aret Nyedal Solenergi som ar experter pa integrerad
solenergi och nu helt har gatt 6ver till att marknadsféra SolTechs
produkter nar det galler integrerade l6sningar.

SolTech Facade ar var fasadl6sning som lanserades pa
Nordbyggmassan i april, 2018. Facade dr en solcellsfasad som
samtidigt producerar el och ersatter traditionellt fasadmaterial.
Vid jamforelse med ett traditionellt fasadmaterial ar den tillkom-
mande investeringskostnaden inte storre an att den betalar sig
pa bara ett par ar.

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Integrerade solceller ar inte alltid den bésta I6sningen

och nytt for SolTech &r att vi aven saljer och installerar utanpa-
liggande solceller via vara dotterbolag. Detta sker framférallt till
offentlig sektor och foretag. Denna marknad ar stor och kommer
alltid att finnas dér, sa att inte dven tillgodose denna efterfragan
nar mojlighet ges, vore fel beslut. Ratt solcell pa ratt plats ar en
bra devis att arbeta efter.

Helt nytt marknadsféringskoncept. SolTech har manga unika
fordelar och nu nar vi fokuserat vart produktutbud, inlett var
forvarvsstrategi samt kommit en bra bit pa vag i var kinasatsning
ar det hog tid att hoja nivan pa var kommunikation och mark-
nadsforing. Vi kommer darfor att under varen 2019 se Gver hur vi
kommunicerar bade vad géller form, budskap och kanaler i syfte
att optimera var kommunikation for att bli mer kostnadseffektiva
samt for att bygga ett dnnu starkare varumarke.

Var verksamhet i Kina vaxer kontinuerligt. Som aktiedgare i
Advanced SolTech Sweden AB (publ) har vi varit med och byggt
upp verksamheten i Kina till ett omfattande natverk av solcells-
anlaggningar med en total effekt hittills om 93 MW. Totalt har
omkring 800 MSEK investerats i anlaggningarna som pa rullande
arsbasis nu ger intakter om i storleksordningen 120 MSEK.

Valkommen att investera for vart gemensamma klimat samt i en
spannande aktie.

Stefan Olander
Verkstallande direktor
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet i korthet

Nuvarande aktiedgare med foretrade, évriga allmanheten i
Sverige och institutionella investerare inbjuds harmed att teckna
aktier i SolTech Energy Sweden AB (publ) under perioden fran
och med den 13 maj till och med den 29 maj 2019 till en tecknings-
kurs 10 SEK per aktie.

Erbjudandet omfattar teckning av aktier till ett belopp om totalt
cirka 74,2 MSEK vilket motsvarar hogst 7 418 222 aktier, till den
faststallda emissionskursen om 10 SEK per aktie.

Vid stort intresse kan styrelsen besluta om Overtilldelning genom
en separat riktad emission om som mest 26 MSEK motsvarande
maximalt 2 600 000 aktier. Vid eventuell Overtilldelning beslutar
styrelsen om tilldelning.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den g maj 2019 ar aktiedgare
i Bolaget ager foretradesratt att teckna aktier i Bolaget utifran
befintligt aktieinnehav i Bolaget.

Teckningsratter (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhdller for varje befintlig aktie en (1) teck-
ningsratt. Det kravs sex (6) teckningsratter for att teckna en (1) ny
aktie. Teckningsratten har ISIN-kod SE0012596500.

Teckningskurs

Teckningskursen 10 kr per aktie. Courtage utgar ej.
Emissionskursen har faststdllts som ett volymvagt genomsnitt av
aktuell handelskurs under 20 handelsdagar fram till den 2 maj
2019 med avdrag for cirka 30 %.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB, (VPC) for ratt till
deltagande i emissionen ar den 9 maj 2019. Sista dag fér handel

i Bolaget aktie med ratt till deltagande i emissionen ar den 7 maj
2019. Forsta dag for handel i Bolaget aktie utan ratt till deltagande
i emissionen dr den 8 maj 2019.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske under tiden fran och med den

13 maj 2019 till och med den 29 maj 2019. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar
darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsréatter kommer att ske pa Nasdagq First
North under perioden fran och med den 13 maj till och med den
27 maj 2019. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
handlagger formedling av kdp och forsaljning av teckningsratter.
Den som 6nskar kdpa eller sdlja teckningsratter skall darfér vanda
sig till sin bank eller fondkommissiondr. Teckningsratter som ej
utnyttjas for teckning i foretradesemissionen maste saljas senast
den 27 maj 2019 eller anvandas for teckning av aktier senast den
27 maj 2019 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan
namnda avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsre-
dovisning med anmalningssedel samt informationsbroschyr.

Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
erhélina teckningsrétter. Den som ar upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckning éver panthavare med
flera, erhdller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter
pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhaller informationsbroschyr.
Teckning och betalning med respektive utan foretradesratt skall
ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av foretradesratt skall ske genom samtidig
kontant betalning senast 29 maj 2019. Teckning genom betalning
skall gbras antingen med den, med emissionsredovisningen
utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi
som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln 1 enligt foljande
alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstamningsdagen erhdlina teckningsratter
utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmalningssedel med stod av teckningsréatter skall da ej
anvandas. Observera att teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel 1

I de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller av annan
anledning omfattar ett annat antal teckningsratter an vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, skall den sarskilda anmalningssedeln anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall
pa sarskild anmalningssedel med stod av teckningsratter uppge
det antal aktier som denne tecknar sig for och pa inbetalnings-
avin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning sker sdledes
genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att Idmnas utan avseende.
Observera att teckning ar bindande.

Sarskild anmalningssedel med stod av teckningsratter kan
erhallas fran Avanza Bank AB pa nedanstaende telefonnummer
eller laddas ned fran www.soltechenergy.com. Ifylld anmalnings-
sedel skall i samband med betalning skickas eller lamnas pa
nedanstaende adress och vara Avanza Bank AB tillhanda senast
klockan 17.00 den 29 maj 2019. Det ar endast tilldtet att insanda
en (1) sarskild anmalningssedel med stdd av teckningsratter. | det
fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
erhélina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes
att lamnas utan avseende. Observera att teckning ar bindande.
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Avanza Bank AB

Att: Emissionsavdelningen
Regeringsgatan 103, 111 39 Stockholm
Box 1399, 111 93 Stockholm

Sverige

BIC: ESSESESSXXX

IBAN: SE7250000000055651065563
Bankkontonummer: 5565 10 65563
BG:5099-8178

Mail: corpemissioner@avanza.se
Tel: 08- 409 42122

Teckning utan féretradesratt

Teckning av aktier utan stod av foretrade skall ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill sdga
frdn och med den 13 maj 2019 till den 29 maj 2019. Anmalan om
teckning utan foretradesratt gors genom att Sarskild anmalnings-
sedel utan stdd av teckningsratter ifylls, undertecknas och skickas
Avanza Bank AB pa adress enligt ovan eller till forvaltaren. Minsta
teckningspost utan foretradesratt ar 1 000 aktier och darefter i
multiplar om 200 aktier.

Nagon betalning skall ej ske i samband med anmélan om
teckning av aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet med
vad som anges nedan. Sarskild anmalningssedel utan stod

av teckningsratter skall vara Avanza Bank AB tillhanda senast
klockan 17.00 den 29 maj 2019. Det ar endast tilldtet att insdnda
en (1) Sarskild anmalningssedel utan stdd av teckningsratter. | det
fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
erhélina att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer saledes
att ldmnas utan hanseende. Observera att anmalan ar bindande.
Ar depan kopplad till en kapitalférsakring eller ett investerings-
sparkonto (ISK) var vanlig kontakta din forvaltare for teckning.

OBS! Teckning kan aven ske elektroniskt med BankID. G& in pa
www.avanza.se och folj instruktionerna.

Tecknare med depa: For att dberopa subsidiar foretradesratt
maste teckningen ga via samma forvaltare som teckningen med
foretradesratt.

Tilldelning vid teckning utan féretradesratt

For det fall att nyemissionen inte blir fulltecknad genom teckning
med stod av teckningsratter kommer tilldelning att ske av aktier
utan stod av teckningsratter. Detta omfattar dven aktier som
emitteras enligt Overtilldelningsoptionen. Besked om eventuell
tilldelning av aktier tecknade utan féretradesratt lamnas genom
Oversandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota.
Likvid skall erlaggas senast den dag som framkommer av avrak-
ningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit
tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att
overlatas till annan. Skulle férséljiningspriset vid sadan 6verlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Tilldelning sker pa féljande grunder: | forsta hand ska tilldel-
ning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till
dem som var aktiedgare pa avstdmningsdagen och som pa sin
anmalan angivit detta och dberopat subsidiar foretradesratt.

Om tilldelning inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal aktier var och en av tecknarna ager och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till 6vriga som anmalt sig for teckning utan
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stod av teckningsratter. Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt

ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som
var och en anmélt for teckning och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Vanligen observera: Forvaltarregistrerade (depa-) tecknare, som
vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan foretradesratt genom
att &ven teckna aktier med foretradesratt, maste dock teckna
aktier utan foretradesratt genom samma forvaltare som de teck-
nat aktier med foretradesratt. Annars finns det vid tilldelningen
ingen mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier
sdval med som utan stod av teckningsratter.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktieagare
bosatta i i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien,
Sydkorea, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller ndgot annat land
dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare pro-
spekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer
svensk ratt eller strider mot regler i sddant land) och vilka ager
ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till Avanza
Bank AB pa telefon enligt ovan fér information om teckning och
betalning.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid ut-
nyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta utanfor
Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana
lander. Med anledning harav kommer, med vissa undantag,
aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP
konton och har registrerade adresser i till exempel USA, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien, Sydkorea, Hong Kong,
Schweiz eller Singapore inte att erhalla detta memorandum.

De kommer inte heller att erhélla nagra teckningsratter pa sina
respektive VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha
registrerats for dessa aktiedgare kommer att saljas och forsalj-
ningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till
sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte
att utbetalas.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) s&
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa teckna-
rens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa
VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
BTA har ISIN-kod SE0012596518.

Handel i BTA
Handel i BTA kommer att ske pa Nasdaq First North fran den
13 maj 2019 till och beraknas avslutas den 13 juni 2019.

Leverans av aktier

Registrering av nya aktier forvantas ske hos bolagsverket den

17 juni 2019. Darefter kommer BTA att bokas om till aktier vilket
beraknas ske omkring den 19 juni 2019 utan sarskild avisering
fran Euroclear Sweden. For de aktieagare som har sitt aktie-
innehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pa Nasdagq First North under kortnam-
net SOLT och har ISIN SE0005392537. Efter det att emissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket kommer dven de nyemitterade
aktierna att bli foremal for handel.
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Utdelning

Nya aktier ska beréttiga till utdelning fran och med den forsta
avstamningsdag for utdelning som infaller efter att aktien regist-
rerats hos Bolagsverket.

Offentliggérande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats, omkring den 4
juni 2019, kommer Bolaget att offentliggora utfallet av emissionen.
Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgangligt pa Bolagets samt Nasdags hemsida.

Information om behandling av personuppgifter

Den som forvarvar aktier i Erbjudandet kommer att Idmna uppgif-
ter till Avanza. Personuppgifter som lamnats till Avanza kommer
att behandlas i datasystem i den utstrackning som behovs for att
tillhandahdlla tjénster och administrera kundarrangemang. Aven
personuppgifter som inhdmtas fran annan an den kund som be-
handlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa fore-
komma att personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag
eller organisationer med vilka Avanza samarbetar. Information
om behandling av personuppgifter lamnas av Avanzas kontor,
vilka ocksd tar emot begaran om rattelse av personuppgifter.
Adressinformation kan komma att inhdmtas av Avanza genom en
automatisk process hos Euroclear Sweden.

Viktig information om LEI och NID

Som en foljd av MiFID II/MIFIR, behdver alla juridiska och fysiska
personer ett LEI-nummer (Legal Entity Identifier) respektive
NID-nummer (Nationellt ID) for att kunna genomféra varde-pap-
perstransaktioner efter den 3 januari 2018. Ett LEl-nummer ar
en global identifieringskod for juridiska personer och NID ar en
global identifieringskod for fysiska personer.

Investerare som vill ansdka om teckning av units utan féretrades-
ratt maste inneha ett LEI-nummer (juridiska personer) eller en
NID-kod (fysiska personer). Emissionsinstitutet har ratt att helt
bortse fran teckningsanmaélningar om ett LEI-nummer eller en
NID-kod (beroende pa vad som ar tillampligt) inte har tillhanda-
hallits vid teckningsanmalan.

En juridisk person som saknar LEI-nummer bor anséka om ett
LEl-nummer i god tid innan anmdlan om teckning utan fore-
tradesratt da det foreligger en administrativ handlaggningstid
hos leverantorer av LEI-nummer. En fysisk person med enbart
svenskt medborgarskap har ett NID-nummer bestdende av "SE”
foljt av sitt personnummer. Vid utlandskt medborgarskap maste
NID-numret sakerstallas genom gangse kanaler.
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Aktiebok
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna dr denominerade i SEK, ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) och regleras av svensk ratt. Aktiedgares rattigheter
avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av
aktie med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns
tillganglig saval i detta Prospekt som pa Bolagets hemsida och
dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrig information

Bolaget ager inte ratt att avbryta Nyemissionen. Bolaget ager
inte heller ratt att tillfalligt dra in erbjudandet. For det fall att ett
for stort belopp betalats in av en tecknare fér de nya aktierna
kommer Avanza Bank AB att ombesdrja att dverskjutande belopp
dterbetalas. Avanza Bank AB kommer i sddant fall att ta kontakt
med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Avanza Bank
AB kan aterbetala beloppet till. Ingen réanta kommer att utbetalas
for dverskjutande belopp. En teckning av nya aktier, med eller
utan stéd av teckningsratter, ar odterkallelig och tecknaren kan
inte upphdva eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma
att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmaélan
om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i s3 fall att aterbetalas.
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Verksamhetsbeskrivning

Kort om bolaget

SolTech har sitt huvudkontor i Stockholm och verksamheten
grundades 2007 genom kop av ett bolag som bedrev ett projekt
pa KTH (Kungliga tekniska Hogskolan) for utveckling av energi
pa termisk vag genom att utnyttja varmen som uppstar nar tak
beldggs med takpannor av glas med underliggande solfangare.
Idag ar bolaget verksamt dels inom forsaljning av solenergiin-
stallationer i Sverige och Skandinavien, dels som solenergipro-
ducent i Kina. Fokusomréde ar solenergi enligt s.k. BIPV Building
Integrated PV eller pa svenska byggnadsintegrerad solenergi.

Verksamheten bedrivs bade i moderbolaget och via delagda dot-
terbolag. Bolagets strategi for att snabbare nd ut p& marknaden
ar att, kompletterat med organiskt tillvaxt, forvarva majoritetspos-
ter i bolag redan verksamma inom de omraden som &r aktuella
for Bolaget att expandera inom. Genom att de tidigare dgarna

ar kvar som deldgare och aven far aktier i SolTech som betalning
har dessa ett starkt incitament att fortsatta bygga det gemensamt
agda Bolaget starkare, nagot som da gynnar bada parter.

Av nedanstaende koncernstruktur framgar att Bolaget har tre
rorelsedrivande dotterbolag', Swede Energy, NP Gruppen och
Nyedal Konsult. Av dessa ar Swede Energy och Nyedal direkt en-
gagerade inom forsaljning och installation av solenergilésningar
medan NP gruppen ar ett takforetag. SolTech erbjuder genom NP
gruppen stor kompetens inom tak- och platslageri vilket ar viktigt
for att kunna lyckas pa solenergimarknaden. | en kraftigt expan-
derande marknad finns risk att foretag, som inte har sa lang
erfarenhet av takarbeten, orsakar skador pa tak som inte alltid
upptacks omedelbart vid installationen av solenergianlaggningen.
Genom forvarvet av NP-Gruppen beddmer SolTech att man

har skaffat sig en konkurrensfordel pa den svenska marknaden
genom att inneha denna kompetens.

Koncernens verksamhet kan ddrmed delas in i tvd huvudgrupper:
* Forsdljning och installation av solenergilésningar och takarbeten
* Energi

) SolTech Energy

60 % 60 % 100 % 51%
SEPSSOLT AB NP GRUPPEN AB GALILEUS AB NYEDAL KONSULT AB

100 %J/

SWEDE ENERGY
POWER SOLUTIONS AB

100 %

51%

ADVANCED SOLTECH
SWEDEN AB (PUBL)

SOLTECH ENERGY N.L
HOLDING B.V.

285% 44,12 %
Bolag med en gronare farg i illustrationen ovan represen-
terar affarsomradet Energi och beskrivs narmare nedan
under avsnittet SolTechs kinesiska verksamhet.

ADVANCED SOLTECH RENEWABLE
ENERGY (HANGZHOU) CO.LTD

Exempel pa installation fran Swede Energy. Anlagg-
ningen ar en andelsfinansierad anléaggning som fullt
utbyggd skall ha en effekt pa 6 000 kWp och blir d&
Sveriges storsta. Den anvander obrukbar mark da den
ligger pa en nedlagd och évertackt soptipp.

1. Galileus AB bedriver ingen verksamhet. Bolagets enda verksamhet &r att 4ga personaloptioner utstéllda till forman for personal inom solTech. SEPSSOLT har som enda syfte att utgéra
holdingbolag till Swede Energy).
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Affarsmodell och affarsmal

SolTech:s malsattning ar att bli en ledande aktér inom integre-
rade solenergildsningar pa den nordiska marknaden samt en
viktig aktor pa den europeiska marknaden. Malen skall uppnas
genom organisk och forvarvad tillvaxt. Organisk tillvaxt sker
genom forsdljning av Bolagets egenutvecklade produkter och
den forvarvade tillvaxten genom kop av hela eller delar av andra
foretag inom solenergi-, tak- och fasadbranscherna. Sedan den
nya forvarvsstrategin inletts under vintern 2018/2019 har Bolagets
omsattning och verksamhet okat vasentligt.

Marknaden for solenergi expanderar mycket fort och vantas
enligt styrelsens bedémning fortsdtta att expandera. Drivande
faktorer &r bl.a. lagre priser pa solpaneler, 6kad medvetenhet om

miljoproblem och solenergins mojligheter samt padrivande fak-
torer som foretags miljocertifieringar och krav pa grona investe-
ringar fran investerare. Bolaget gor bedomningen att branschen
star bade infor en expansion och samtidigt en konsolidering dar
ett foretag som SolTech i och med sin status som listat bolag kan
fa en ledande roll i att sammanfora mindre foretag till en storre
enhet. Bolagets fordelar ar de egenutvecklade produkterna, den
starka finansiella basen, drivna entreprenérer hos Bolaget och
dess dotterbolags ledningar samt kunskap om takarbeten vilken
man forvarvat genom kdpet av NP Gruppen. Trygghet i installa-
tionen beddms utgora en viktig konkurrensfordel i kontakt med
kunder. Installation av solenergi ar en langsiktig investering dar
kunderna vill kdnna trygghet i val av leverantér.

Solenergimarknaden i Sverige enligt Bolagets prognoser

MARKNADEN FOR BIPV
3,75 MDR

MARKNADS-
ANDEL
750 MKR

Totala den forvantade marknaden for
solenenergi i Sverige inom nagra &r.

Bolaget uppskattar att marknaden for BIPV kan
komma att uppga till 25 % av totalmarknaden.

Bolagets mélsattning ar en marknadsandel
om minst 20% inom 3-5 &r.

* Kallhanvisning: "Om vi i Sverige ndr samma installationsniva som Danmark beraknar Solenergiféretaget Otovo att marknaden,
lagt réknat, kan varderas till 13-15 miljarder kronor. ” Svensk Byggtidning den 11 september 2018.

Soltech Energy Sweden AB (publ)
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SolTechs forvarvsstrateg

Styrelsen for Bolaget presenterade den 25 oktober 2018 Bolagets nya forvarvsstrategi for

Okad tillvaxt. Syftet med den nya strategin ar att aktivt 6ka forsaljningsinsatserna av de

egna produkterna genom att sakerstalla gemensam marknadsféring, inkop, lager & logistik,

forsaljning och distribution till slutkund.

Bolagets forvarvsupplagg bygger pa féljande strategiska grundpelare:

« SolTech forvarvar initialt minst 51% men inte mer an 75% av ett
bolag. Om det endast finns en dgare av det planerade forvarvet
staller SolTech som krav att en eller flera nyckelpersoner blir
delagare innan forvarvet genomfors. Dessa tva aspekter gor att
SolTech sakerstaller att entreprendrsandan och drivet finns kvar
i det forvarvade foretaget.

* Minst 20% av kdpeskillingen utgdrs av aktier i SolTech. Detta
skapar motivation att alltid gora det basta for koncernen da
nyckelpersonerna gynnas av en positiv kursutveckling i SolTech-
aktien. For att forhindra utforsaljningar av SolTech-aktier ar
aktierna foremal for inldsning under tva ar.

 Den kontanta delen av kdpeskillingen utbetalas vid tre tillfal-
len. Vid tilltrade och efter 12 respektive 24 manader. For att
kopeskilling nummer tva och tre ska betalas ut forutsatts att
vissa uppstallda omsattnings- och vinstkrav uppnas. Genom
detta upplagg raknar Bolaget med att man genom utdelningar
och vardehgjning pa den forvarvade portfoljen kan maximera
antalet forvarv och minimera de kontanta utlaggen. | praktiken
kan fem-sex likvardiga foretag kopas till de kontanta utlaggen av
ett, genom den valda strategin.

* SolTech har alltid en option att efter 3-4 ar forvarva resterande
del av foretaget.

* Den sista grundpelaren i SolTechs férvarvsstrategi ar att
dotterbolagen ska fortsatta att drivas av samma ledning och

Bolagsforvarv

Forbattrad vinst

behalla sin kultur och sitt namn. SolTech ska stodja och utveckla
dotterbolagen inom en rad omraden sa att de kan vaxa och bli
annu battre, starkare och inte minst mer lénsamma.

Omséttningsmalen raknar man med att kunna uppna genom
organisk tillvaxt i kombination med den forvarvsstrategi som
under vintern 2019 resulterat i tre forvarv. Forvarven forvantas
flera fordelar:

Genom en o0kad omséttning okar ocksa bolagens gemensam-
ma inkdpsvolymer och priserna pa inkopta varor kan pressas.
En 6kad synlighet i marknaden ger mer uppmarksamhet for
Bolagets produkter vilket leder till en "snobollseffekt” dar en allt
storre krets av intressenter far kdnnedom om Bolaget och dess
produkter.

Finansiella mal

Affarsmal 2019-2021

Koncernen ska ha uppnatt en omséttning
som Qverstiger 500 MSEK 2021.

Omsattning

En stabil och uthallig ldnsamhet i storleksord-
ningen 10 procent efter skatt.

Vinstmarginal
efter skatt

Tillvaxt Darefter en tillvaxt om cirka 30 procent per ar.

Snobollseffekt

Okad omséttning
i koncernen

Okade volymer ger béttre
inkopspriser och darmed
hégre vinst

Genom storre narvaro i
marknaden okar intresset
for SolTech

Soltech Energy Sweden AB (publ)
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Management

SolTech har byggt upp ett erfaret team av medarbetare som bidrar
med en rad olika kompetenser som bidrar till Bolagets utveckling.

Koncernchef och VD fér moderbolaget &r Stefan Olander. Stefan
har en bakgrund som kommunikationsdirektor inom SEB- och
Kinnevikkoncernerna och grundare av Sveriges ledande varumar-
kesbyrd Rewir, som han sélde 2006 och lamnade 2010.

Christoffer Ceasar ar VD for dotterbolaget Swede Energy och
har snabbt byggt om detta féretag fran att tidigare ha sysslat bl.a.
med konsultverksamhet inom karnkraftsindustrin till ett snabb-
vaxande féretag inom solenergi.

Marcus Svensson ar VD for dotterbolaget Nyedal Konsult och
har arbetet med solenergi i omkring tio ar. Som grundare av
Nyedal har Marcus velat inféra integrerad solenergi for svenska
foretag och har bl.a. arbetat med en teknik kallad Solpannan och
en annan fran franska Monier. Efter forsaljningen av majoritets-
posten i foretaget till SolTech Energy har bada dessa tidigare
produkter lagts ner for en fullstandig satsning pa SolTechs
produkter.

Patrik Pettersson ar VD for det tredje dotterbolaget, NP
Gruppen AB. Patrik har arbetat med denna typ av takbolag under
storre delen av sitt arbetsliv. Foretaget grundades av hans far
1966 och Patrik har tidigt engagerats i foretaget. Patriks djupa
kompetens inom tak- och platarbeten kommer val till pass nar
SolTech skall satsa stort pa tak- och fasadintegrerad solenergi.

P& styrelseniva ar Frederic Telander en driven och erfaren
person inom bl.a. finansiering och notering av foretag. Frederic
ar ordférande i moderbolaget och samtidigt VD for dotterbolaget
ASAB som under hans ledning pa nagra fa ar har gatt fran ett
nystartat bolag med 500 000 kronor i aktiekapital till en balans-
omslutning om ndra 700 MKR.

Till sin hjalp att skota Bolaget har Stefan, utdver dotterbolags-
chefer, erfarna personer inom teknikutveckling, ekonomi och
marknadsforing. Tillsammans bildar denna grupp en solid grund
for att bygga SolTech till en [6nsam koncern med férutsattningar
att bli en ledande aktor pa den nordiska solenergimarknaden.

Vid sidan av verksamheten pa den nordiska och europeiska
marknaden har Bolaget genom sitt dotterbolag Advanced
SolTech Sweden AB (publ) betydande investeringar i solenergi pa
den kinesiska marknaden. Affarsmodellen i Kina ar att finansiera,
dga och installera solenergianléggningar pa fastigheters tak i Kina
och dérefter sdlja den elektricitet som anldggningarna producerar
till den som anvander fastigheten. Totalt finns i dagslaget cirka
93 MW fordelat pa 63 anlaggningar installerat som genererar
gron el till foretag i Kina. Intakterna pa rullande drsbasis uppgar
f.n. till cirka 120 MSEK. Verksamheten i Kina presenteras mer
ingdende i avsnittet SolTechs verksamhet i Kina.
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Produktgenomgang och

teknisk bakgruna

SolTech-koncernen erbjuder idag ett antal olika |6sningar, allt efter det behov och

den [6sning som ar bast for varje kund. Nedan ges forst en dversiktlig presentation

av olika tekniklésningar pa marknaden, darefter gérs en genomgang av de I6sningar
som SolTech i forsta hand satsar pa i dagslaget. Marknaden ar dock inte statisk och
nya produkter och/eller I6sningar kan komma ut efterhand. SolTech lagger sig vinn om
att inte binda sig vid en specifik teknisk [6sning utan har ett brett anslag. | fokus star
dock de produkter som Bolaget sjalvt har tagit fram och som enligt Bolaget har storst

marknadspotential vid en évergang mot fler BIPV-produkter.

Teknisk bakgrund

Energi fran solen kan i energihdnseende hamtas pa tva satt,
antingen genom att tillvarata varmen (termisk solenergi) eller
genom att utvinna elektrisk energi genom solceller.

Bolaget har efter ett principbeslut 2017 helt ldmnat marknaden
for termisk solenergi och koncentrerar sig numera pa den s.k.
fotovoltariska tekniken, i dagligt tal solceller. Med sjunkande
priser och mer effektivare solceller har solcellstekniken blivit allt
mer intressant for marknaden, saval for privatpersoner som for
foretag och organisationer.

Solceller innebar att solens stralar anvands for produktion av
elektrisk energi. Solcellerna monteras pa byggnader pa tak eller
vagg eller uppfors fristdende i sa kallade solkraftsparker. Med ra-
dande prislage pa solceller och stigande kostnader for elektricitet,
kommer tekniken val till pass inom manga olika omraden, fran
installation pa alla slags fastigheter och markanlaggningar till olika
lagenergiapplikationer.

Solceller kan sedan delas upp i tvad undergrupper, paneler
med kristallina solceller, s& kallade kiselsolceller, eller paneler
med tunnfilmssolceller. Utmdrkande for de kristallina solcel-
lerna ar det rutmonster som kan ses pd manga anlaggningar.
Tunnfilmssolsceller kan genom sin tekniska utformning skapa
ett mer enhetligt synintryck och kan t.ex. fa en hel fasad att se
enhetligt mork ut.

Sedan utvecklingen av solceller pabérjades har produktions-
kostnaden stadigt sjunkit och de flesta bedémare tror att denna
utveckling kommer att fortsatta. Allt eftersom kostnaderna
sjunker okar inforandet av tekniken och de bada effekterna blir
darmed padrivande pa varandra och redan idag kan solenergi pa
gynnsamma platser vara mer [6nsamt &n andra energislag.

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Exempel pa utformning
av fasadsystemet
SolTech Facade.

RooF monterad pa en
Skanelanga. Produkten
l4ggs direkt pa lakten
(rekommenderat
laktavstand 620-640 mm)
och fungerar bade som
solcell och som taktack-
ningsmaterial. Produkten
ar gjord for att tala vader
och vind och for att ga
pa, vid eventuell service.
Nominell effekt ar 85W
+/-10 % per enhet.
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Produkter

SolTechs fokusomrade é&r s.k. byggnadsintegrerad sole-
nergi, dven kallat BIPV (Building Integrated PV). SolTech
ar inte tillverkare av sjalva solcellen men har utvecklat
applikationer dar solcellen ar integrerad i produkter
som gor att produkten blir ett byggnadsmaterial som
kan laggas direkt som ett tak eller anvandas som en
kallfasad, utanpa befintlig fasad.

Med detta som barande affarsidé har Bolaget utvecklat
produkterna ShingEl, RooF och Facade.

Dessa produkter har det gemensamt att de samtidigt
ar ett taktackningsmaterial eller fasad och en solcell,
som tillvaratar energin fran solen, omvandlar denna
till elektricitet som darefter dverfors till fastighetens
elsystem eller sdljs ut mot ndtet.

Systemet ar oftast konfigurerat sa att den elektricitet
som produceras i forsta hand anvands i fastigheten.
Vid 6verproduktion saljs Overskottet ut pa natet.
SolTech ShingEl ar kompatibel med betongtakpannan
Carisma fran Benders och kan alltsd kombineras med
dessa utan att det uppstar horisontella skillnader i ta-
kytan. Den solcell som anvands i systemet ar av typen
tunnfilm, den variant av solceller som SolTech har valt
att marknadsféra och dar man har tecknat ett exklusivt
distributionsavtal for Skandinavien med den kinesiska
tillverkaren Advanced Solar Power Hangzhou Inc (ASP).

Facade dr en solcellsfasad som ersatter ett annat
fasadmaterial sdsom tegel, plat, puts eller fasadskivor.
SolTech Facade monteras precis som traditionella
fasadmaterial med en ventilerad luftspalt. Solcellen
tillfor alltsa ingen isolering till fastigheten utan den
ventilerade luftspalten ar i stallet till for att ventilera
fasaden och kyla solcellen.

Kalkylmassigt ar Facade ett mycket intressant alternativ
for en fastighetsagare som star infor en fasadrenove-
ring. En putsad fasad kostar cirka 1 800 kronor per kvm
och en komplett SolTech fasadlésning som ar ansluten
till natet och producerar el, cirka 1950 kronor per kvm.
Den faktiska merkostnaden blir da 150 kronor per kvm
med en aterbetalningstid pa ett till tva ar.

Utdver ovan namnda produkter marknadsfors dven
Supreme ST, en semitransparent, d.v.s. delvis genom-
skinlig solpanel som darmed kan fungera bade som
solcell och solskydd. Supreme ST monteras med fordel
i en fonsterfasad, ljusgard eller liknande. For Supreme
ST har Bolaget tecknat ett exklusivt samarbetsavtal
med Sapa Building systems dar solcellen kan inte-
greras i Sapas aluminiumprofiler. (Se nedan avsnitt
"Forsaljningsstrategi”)

Soltech Energy Sweden AB (publ)

ShingEl och RooF
anvéands som taktack-
ningsmaterial med
integrerade solcellspane-
ler av tunnfilm.

ShingEL ar en solcellsmo-
dul som laggs pa lakten
och ar helt kompatibel
med betongpannan
Carisma fran Benders,
se bilden. Det innebéar
att solcellspannan kan
laggas pa overvagande
delen av taket men t.ex.
runt skorstenar eller
langs kanterna dar det
kan bli for trdngt med en
hel ShingEl-panna, kan
Carismapannor laggas

i stallet.

Parkeringshus i
Link6ping som fétt en
vacker och funktionell
utformning med SolTech
ST moduler.
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Konkurrens

Ratt solcell pa ratt plats! SolTech kan, efter de foretagsforvarv som gjorts under varen
2019, erbjuda flera olika I6sningar for solenergi. P4 de byggnader dar estetik ar viktigt
kan integrerade l6sningar anvandas medan det t.ex. pa ett platt industritak inte ar
lika vasentligt med estetiken, dar kan en traditionell kiselanlaggning ibland vara mer
ekonomiskt att installera. Nedan foljer en sammanstallning av de foretag som Bolaget
ser som direkta konkurrenter inom de olika segment dar Bolaget ar verksamt.

Konkurrenter inom fotovoltaisk solenergi

Det traditionella segmentet for solceller ar mycket konkurrens-
utsatt och relativt prispressat. Till detta marknadssegment hor
leverantorer av utanpaliggande kiselsolceller. Den évervagande
delen av dessa celler tillverkas i Kina och marknadsfors av olika
aterforsaljare av skiftande storlek och betydelse da det har varit
relativt enkelt att komma igdng. Genom férvarven av Swede
Energy och Nyedal Konsult réknar Bolaget med att bli konkur-
renskraftigt dven inom detta segment dar man tidigare inte har
varit verksam. Storre konkurrenter inom omradet ar (omsatt-
ningssiffror i Mkr enligt Allabolag.se 2017 inom parentes) Svea
Solar (70), Solkompaniet (83), Ecokraft (35) Save by Solar (20).

Nar det galler mer specifikt BIPV dr bilden mer splittrad.
Organisationen IEA (The International Energy Agency) har nyligen
lamnat en rapport med sammanstallning av olika forsknings-
projekt i BIPV for att fa béattre bild av situationen i branschen:
"BIPV forsknings- och utvecklingsteam - BIPV och FoU enheter,
en internationell dversikt, andra versionen”". (Report IEA-PVPS
T15-05, januari 2019). Syftet med IEA” s arbete inom detta ar
enligt rapporten att (fritt Gversatt fran engelska) “ uppmuntra
internationellt samarbete och anstrangningar for att skynda pa
utvecklingen och spridningen av solenergi som ett betydande och
héllbart energialternativ” ......". "Produkterna genererar nédvandig
energi nara konsumenten samtidigt som den ingar i byggnads-
miljén och skapar en estetisk vardefull 16sning.” (Kalla: http://
WWW.iea-pvps.org task 15)

Av rapporten framgar ocksa att IEA anser att BIPV &r ett av fem
huvudspar for att fa ett rejalt marknadsgenomslag for solenergi.
Ovriga faktorer anges till sénkta priser, okad effektivitet, livslangd
for solcellerna och mojligheter till energilagring. "Produkterna ge-
nererar nodvandig energi nara konsumenten samtidigt som den
ingar i byggnadsmiljon och skapar en estetisk vardefull I6sning.”

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Vidare anges att fortfarande star BIPV endast for uppskattnings-
vis 1-3 % av den installerade solenergin i varlden. Endast en
mycket liten del av uppat 100 olika I6sningar som presenterats
verkar enligt IEA ha mojlighet att ga fran prototyp till storskalig
marknadsprodukt. (Kdlla: http://www.iea-pvps.org task 15)

Direkta konkurrenter till SolTechs integrerade solceller pa den
svenska marknaden ar t.ex. Rustabo Sverige AB med Nibra-
pannan, en solcell som pdminner om en vanlig tegelpanna.
Franska Monier har gjort ett forsok med en liknande l6sning som
SolTech men har enligt uppgift Iamnat den svenska marknaden.
OBOS ar en norsk bostadsutvecklare som lanserat en l6sning
utvecklad av Hanergy, "HanTile” som ar en takpanna som ser ut
som en traditionell takpanna tackt med en tunnfilmsteknik. Clix
by Midsummer ar en teknik dar en tunnfilmssolcell limmas direkt
pa plat. Effekten uppges till goW/m2.

En viktig skillnad mellan ovan redovisade I6sningar fran kon-
kurrenter ar mojligheten att ga pa taket. | och med att SolTechs
l6sningar innehdller en stabil glas konstruktion och en ram av
aluminium, finns alltid mojlighet att g& pa taket, vilket inte gar
med andra losningar.

Bland internationella aktdrer bor ndmnas det spanska bolaget
Onyx Solar och Tesla. Onyx Solar ar framst verksamma i USA
och Spanien men har aterforsaljarrepresentation i Sverige. Tesla
ar ett amerikanskt bolag som utover tillverkning av bilar dven ar
involverade inom solergiomradet och da frémst med sin egen
produkt, Tesla Solar Roof. Tesla marknadsfdr produkten interna-
tionellt via egna natbutiker.

Vasenligt for SolTech har varit att se till produkternas hela livstid,
Ecodesign. Det innebar att upp till 95% av ShingEl och RooF ar
atervinningsbara. Bolaget har inga uppgifter om att konkurrenter-
nas l6sningar medger atervinning.
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Trender i marknaden

Solenergimarknaden i Sverige ar annu i sin linda. Trots stora ékningar i procent mellan
aren ar den installerade kapaciteten fortfarande valdigt 1ag beroende pa att 6kningarna
har skett fran mycket laga nivaer. En forklaring ar att Sverige redan tidigare har en
energiprofil som kan klassificeras som hallbar i och med att den bygger mycket pa

vattenkraft och karnkraft.

Tillgdngen till vattenkraft har varit en viktig faktor i Sveriges
utveckling till ett valfardsland. Elproduktionen gjorde det mojligt
att tillgodose samhallets allt mer ¢kade behov av el i takt med
industrins utveckling och att samhallets infrastruktur byggdes ut.
En stor del av elproduktionen kommer ocksa fran karnkraft som
star for omkring 40% av elbehovet. Karnkraften skall emellertid
pa sikt awecklas i Sverige och av landets 12 karnkraftverk ar fyra
under aweckling. Detta kraver att fullgoda alternativ byggs ut
for att tillgodose ett allt 6kande behov av el. Elen ar central i om-
vandlingen mot ett fossilfritt samhélle med hallbar och miljovanlig
energiproduktion.

For att illustrera potentialen i utvecklingen av den svenska
solenergimarknaden gors intill en jamforelse mellan utvecklingen
i Sverige, Danmark och Tyskland.

Elanvéndning fran solel uttryckt i watt/person 2018
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Diagrammet visar hur stor andelen av anvand el som kom fran solen per person i
respektive land. Siffrorna 4r hdmtade fran Bengts Villablogg som i sin tur hamtat
dem fran energinet.dk och energy-chart.de.
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Behovet av energi 6kar kontinuerligt. Globalt 6kade energian-
vandningen under 2017 med 2,2% vilket var en 6kning jamfort
med dret innan da 6kningen 1ag pa 1,2%. Det var aven en vasentlig
6kning gentemot det senaste 10-arssnittet som legat pa 1,7%.
Tyvarr Okade aven utslappen av koldioxid vilket darmed utgjor-
de ett brott i en kurva som visat minskningar i utslappen aren
dessférinnan. En stor del av 6kningen av energianvandningen ar
hanforligt till utvecklingslander som stod for 80% av dkningen.
Tyvarr 6kade ocksa energiproduktion fran kolkraft under 2017,
mycket till foljd av Okad produktion i Indien och i viss utstrackning
Kina. (Kalla BP Statistical Review of World Energy 2018).

Hégsta andel el fran sol av total produktion

Watt

Sverige

Danmark

Tyskland
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Diagrammet visar hur stor andel av elproduktionen som kom fran sol vid det hogsta
tillfallet 2018. 1 Tyskland representeras detta av den 2 juli 2018 kl. 13.05. D kom
narmare 40% av elproduktionen fran sol.
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Marknaden for solenergi uppvisar goda tillvaxttal dven om viss av-
mattning har skett i en del geografiska omraden. Nedan diagram
visar utvecklingen av producerade TWh fran sol i procent mellan
aren. Siffrorna skall ses mot bakgrund av att en del omraden gatt
fran valdigt 1aga nivaer. | t.ex Afrika har man gatt fran i princip noll
till 5,9 producerade TWh 2017 att jamfora med t.ex Sverige som
under 2017 hade 200 MWh fran sol. (Kalla BP Statistical Review of
World Energy 2018).

Diagrammet visar andelar av den totalt genererade solenergin, globalt 2018.

Som framgar star Kina for néra en fjardedel, lika mycket som évriga Asien och
Australien tillsammans. Europa star for 28%. Noteras att Tyskland tillsammans
med Spanien star for hélften av produktionen i Europa. (Kélla: BP Statistical Review
of World Energy, juni 2018.)

Europa

Produktionen i antal TWh frén sol fortsatter att 6ka. Aven i
Sverige dven om Sverige i jdmforelse med de ledande landerna i
Europa ligger langt efter. Diagrammet nedan visar utvecklingen i
producerad solenergi, réknat i antalet TWh. Sverige hade under
2017 0,2 TWh frén sol medan t.ex. Tyskland, som ar ledande i
Europa, hade nastan 40 TWh. (Kalla BP Statistical Review of World
Energy 2018).
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Subventioner och prisutveckling

Tillvaxten for solenergi och mer specifikt solceller har generellt sett varit stark
i marknader med omfattande subventioner. | marknader som tidigare varit
subventionsdrivna har installationstakten ocksa minskat med minskade subventioner.

Tyskland ar ett exempel pa en sddan marknad.

Under 2012 installerades solceller motsvarande en kapacitet

av 3,3 GW. Ndr subventionerna sedan minskade 2013, sjonk
arsinstallationerna till 1,9 GW. (kalla: BP STATISTICAL REVIEW OF
WORLD ENERGY, JUNE 2017). Med nya subventionsprogram for
2016-2018 Okade tillvaxten i Tyskland igen. Kina, som har haft
den absolut storsta utvecklingen av solenergi i varlden har ocksa
varit en marknad med starka inslag av subventioner. Efterhand
som den utbyggda solkraften har 6kat har dock statens utgifter
for subventionerna blivit sa hoga att man under 2018 har dragit

i bromsen och minskat bidragen. Detta har fatt till f6ljd att den
inhemska efterfradgan pa paneler minskat och tillverkarna i Kina
har sokt sig mer till export. Detta sammanfoll med slopade tullar
i EU for solpaneler frén Kina. Tullar infordes 2013 som skydd mot
prisdumpning pa marknaden. Tullarna avskaffades under 2018
och sammantaget skapade detta billigare solceller och en mycket
stor efterfragan fran bl.a. svenska aterforséljare.

Aven i Sverige subventioneras solcellsinstallationer med bidrag
som administreras av Lansstyrelsen. Den totala stodnivan
bestams av riksdagen och ar for 2019 satt till 436 MSEK. Enligt
ett budgetforslag fran hosten 2018 skall stodet sankas fran
30% av investeringskostnaden till 15%. | och med att stodet

ar rambegransat, vilket innebar att det bara kan ges sa lange
avsatta pengar racker, ar det svart att saga om stod for enskilda
anlaggningar kommer att ges eller inte. For narmare infor-
mation om investeringsstod hanvisas till Energimyndigheten.
http://www.energimyndigheten.se/fornybart/solelportalen/
vanliga-fragor-och-svar-om-investeringsstodet/

Hur dessa subventioner kommer att se ut i framtiden ar ovisst
men med effektivare solceller och ett Okat utbud kan prisbilden
till sist nd en niva dar subventioner framstar som konkurrensbe-
gransande mot andra tekniker och fasas ut.

Utdver sjalva installationsstodet finns dven mojlighet att stka
ROT-avdrag for solcellsinstallationen. Dock kan man inte fa bade

investeringsstod och ROT. For tillfallet ligger avdraget pa maximalt

30 procent av arbetskostnaden.

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Fran och med 1 januari 2015 gar det aven att fa skattereduktion
for dverskottsel som matas in pa elnatet (s.k. "mikroproduktion”).
Skattereduktion uppgar till 60 6re per kilowattimme (kWh) for

all el som matas in till elnatet, dock max 18 0oo kronor per ar

(30 000 kWh). Skattereduktionen kan dock hogst utgd for samma
mangd el som man sjalv forbrukar. (Kalla: Skatteverket.se sida:
https://www.skatteverket.se/privat/fastigheterochbostad/mikro-
produktionavfornybarel/skattereduktionformikroproduktionavfor-
nybarel.4.12815e4f14a62bco48f4220.html)

For att réknas som mikroproducent och ha méjlighet att fa
skattereduktion far sékringen i anslutningspunkten inte éverstiga
100 ampere.

Producenter som skickar in éverskottsel pa nétet kan salja
denna till elndtsagare/elhandelsféretag. Olika elndtsagare har
olika villkor kring hur stor ersattningen ar, oftast ar den mellan
10 och 50 6re per kWh, men kan &ven vara hogre fran det egna
elbolaget. Nar man séljer el maste man momsregistrera sig och
betala 25 procent av el intakten i skatt. Om den totala momsplik-
tiga forsaljningen ar hogst 30 0oo kronor exklusive moms under
ett beskattningsar ar man befriad frdan moms.

Utdver ovan beskrivna stodsystem finns aven elcertifikatsystemet
och ursprungsgarantier. Systemet bygger pa att producenter

av fornyelsebar el erhéller s.k. elcertifikat som sedan séljs pa

en elcertifikatmarknad. Kopare ar s.k. kvotpliktiga aktorer enligt
lagen om elcertifikat. Det kan t.ex. vara andra elproducenter eller
storre forbrukare. Andelen elcertifikat som maste kopas faststalls
i en kvot i samma lag. For narvarande ar kvoterna faststallda
t.0.m. &r 2045.
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FOrsaljningsstrategi

SolTechs forsaljningsstrategi kan delas in i tre kategorier:

1. Utveckling via dotterbolag

SolTech Energys styrelse beslutade i slutet av 2018 att aktivt

Oka forsaljningsinsatserna av de egna produkterna i Sverige
genom att implementera en forvarvsstrategi. Denna syftar till
att sakerstalla marknadsforing, forsaljning och distribution av de
egna produkterna till slutkund. SolTech har under kvartal 1/2019
férvarvat tre bolag verksamma inom forsaljning och installation
av tak, fasader och solenergilésningar. Nyedal Solenergi, NP-
Gruppen samt Swede Energy.

Enligt Benders sker varje ar cirka 30 000 takbyten i Sverige pa
befintliga villor till ett varde av cirka 5 miljarder kronor'. Genom
forvarven kommer SolTech Energy pa koncernniva vara delaktiga
i denna forsaljnings - och installationskanal och dar marknads-
fora sina integrerade produkter - som bade ar ett nytt tak och
en solcell. Utéver denna marknad tillkommer alla bostads-
rattsforeningar och offentliga byggnader, samt inte minst hela
fasadmarknaden.

| ett forsta steg fokuserar SolTech pa den svenska marknaden,
men utesluter inte andra marknader i framtiden. SolTech skulle
succesivt kunna oka forsaljiningen organiskt, men i nuvarande
marknadslage med stark tillvaxt for solenergi, bedémer styrelsen

att forvarv dr ett battre alternativ for SolTech och dess aktiedgare.

SolTech har hittills varit en ren produktleverantor pa den svenska
marknaden. For att snabba pa skiftet till framtidens solceller

Malgrupper

Bolagets primara malgrupp &r storre fastighetsagare som anting-
en har fastighetsbestand i behov av upprustning eller planerar
nya byggnader.

Idealt &r att komma in i processen i ett tidigt stadium och att
solenergi ar foreskrivet for byggnaden. Andra viktiga malgrupper
ar bostadsrattsféreningar och privata fastighetsagare. Utéver
dessa malgrupper finns dven andra segment som &r intressanta.
Intill ar ett exempel fran Gotland dér Nyedal Solenergi, ett bolag
inom koncernen, installerat ett solenergisystem pa ett vattenverk

for omvandling av brackt vatten till dricksvatten. Anldggningen har

en toppeffekt om 20 kW.

valjer Bolaget nu att forvarva bolag med verksamhet som innebar
att Bolagets produkter far en direktkanal ut pad marknaden. Det
kan bli bade solenergi-, tak-, och fasadforetag. Bolaget avser att
addera kompetens, drivna entreprendrer och forsdljningskanaler
for 6kad tillvaxt och I6nsamhet inom SolTech koncernen.

2. Strategiska samarbetspartners i Sverige

| denna kategori aterfinns t.ex. samarbetsavtal med Sapa Building
Systems for SolTech Facade samt med Benders fér SolTech
ShingEl och RooF. Utdver dessa har SolTech ett grossistavtal for
ShingEl med Rexel Sverige som dger butikskedjorna Storel och
Selga. Aven ett antal mindre solenergiféretag har aterforséljarav-
tal for ShingEl och RooF. Nyligen tecknade SolTech ett samarbets-
avtal med den expansiva solenergigrossisten Kraftpojkarna. Detta
innebdr att deras dver 300 kunder kommer kunna kdpa SolTechs
produkter under varen 2019.

3. Royaltyavtal

Exklusiva avtal och/eller JV (joint ventures) for specifika hog-
volymmarknader dar samarbetspartners med lokal narvaro

har stor inverkan pa tillvéxttakten och produktens allmanna
acceptans i marknaden. Framst avses den kinesiska marknaden
och dotterbolaget ASRE som ar samagt med ASP (Advanced
Solar Power Hangzhou Inc. - samarbetet presenteras narmare i
separat avsnitt).

1. Enligt en kalkyl fran den oberoende portalen byggahus.se uppgar kostnaden for ett takbyte pa 130 kvm till 159 110 kr. Saledes utifran antagandet om 30 000 takbyten om aret gar det att

berékna marknadsstorleken for till drygt 4,7 miljarder kronor.

Soltech Energy Sweden AB (publ)
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SolTechs dotterbolag pa den

svenska marknaden

| Koncernen ingar an sa lange de deldgda foretagen NP Gruppen, Swede Energy
och Nyedal Solenergi. Tillsammans bildar dessa tre en stark grupp for saval 6kad

forsaljning som professionell installation.

o NP Gruppen (www.np-gruppen.se) startades
@] NP GruppPen .., nuvarande VDs far fr omkring 50 ar

sedan och har ett gediget kunnande inom
sitt omrade, platslageri och takarbeten. Bolaget har ett langt
upparbetat samarbete med manga av Stockholms fastighetséga-
re. SolTech raknar med att dessa kontaktytor skall skapa en bra
grund for marknadsforing av Bolagets produkter gentemot dessa
befintliga kunder som dven har stort fortroende for NP Gruppens
formaga att utfora arbeten med god och hég kvalitet. SolTechs
agarandel i NP Gruppen uppgar till 60 %.

Swede Energy Power Solutions AB (swedeen-
ergy.se). Swede Energy har sina rotter i den
svenska karnkraftsindustrin dér man arbetat
som konsulter. Efter tilltrdde av nuvarande VD Christoffer Ceasar har
bolaget stopt om sin verksamhet helt mot solenergi och snabbt vuxit
till en av de storre aktérerna pa den svenska solenergimarknaden.
Bolaget tar totalansvar for hela installationsprocessen for solenergi-
anlaggningar och ar certifierade enligt ISO 9oo1 for kvalitetsledning
och ISO 14001 for miljdledning. Man arbetar enligt AFS 2001 for att
standigt forbattra arbetsmiljo och sakerhet. SolTech och Swede
Energy fick fértroende for varandra genom Swede Energys instal-
lation av en av Sveriges storsta integrerade solenergianlaggningar
utanfor Jonkoping, dar ett helt nytt omrade tacktes med SolTechs
ShingEl. SolTechs dgarandel i Swede Energy uppgar till 60 %.

Exempel pa arbete utfort av NP gruppen:Omlaggning skiffertak med
koppargarnering, koppartackning, bandtackning med stalplat.

Dotterbolag i koncernen

“Vi dr specialister pd tak. Vi har som platslageri kidttrat runt
och jobbat pa Stockholms alla typer av hustak i ett halvt
sekel. Under dessa drygt 50 ar har vi satt heder i att alltid
leverera kvalitet och sta for det vi lovar - oavsett hur stort
eller litet jobbet dr.” - Citat fran NP gruppens hemsida.

Nyedal Solenergi (www.nyedalsolenergi.se) ar
SOLENERGI ett foretag med sate | Halmsta(oi Bolaget leds
e av Marcus Svensson som har lang erfarenhet
av férsalining och installation av solceller. Bolaget har lange sett
utvecklingen ga mot integrerade solceller och man har tidigare
varit svensk aterforsaljare av en 16sning kallad "Solpannan” samt av
det globala takforetaget Moniers solenergiprodukter. Efter kontakt
med SolTech och presentation av de nya produkterna SolTech
ShingEl och SolTech RooF beslét man sig for att helt g& 6ver till
dessa produkter nar det galler integrerade solceller. Bolaget har
ett tiotal anstéllda och marknadsfor sig mot bade privat- och
foretagsmarknaden. SolTechs dgarandel uppgar till 51%.

NYEDAL

Norramahammar, ShingEl-tackta tak.

NAMN PA DOTTERBOLAGET SATE OCH VERKSAMHETSLAND AGARANDEL ROSTANDEL
Advanced SolTecch Sweden AB Stockholm, Sverige och Kina 51 % 51 %
NP Gruppen AB Stockholm, Serige 60 % 60 %
Nyedal Konsult AB Halmstad, Sverige 51 % 51 %
Swede Energy Power Solutions AB Jénkoping, Sverige 60 % 60 %
SEPSSSOLT AB* Stockholm, Sverige 60 % 60 %
Galileus AB* Stockholm, Sverige 100 % 100 %

* Galileus AB bedriver ingen verksamhet. Bolagets enda verksamhet &r att dga personaloptioner utstallda till forman for personal inom solTech. SEPSSOLT har som enda syfte att

utgodra holdingbolag till Swede Energy).

Soltech Energy Sweden AB (publ)
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SolTechs kinesiska verksamhet

SolTech har en omfattande verksamhet i Kina. Verksamheten bedrivs via dotterbolaget
ASAB (Advanced SolTech Sweden AB (publ) som svarar for finansieringen och till 51 %
ags av SolTech och till 49 % av Bolagets kinesiska partner, solcellstillverkaren ASP

(Advanced Solar Power Hangzhou Inc.).

ASAB ager i sin tur 44,12 % av aktierna i ASRE (Advanced SolTech
Renewable Energy Hangzhou Co. Ltd), som ar det operativa
bolaget i Kina. Resterande del av aktierna i ASRE ags till 27,38 %
av ASP och till 28,5 % av SolTech. Affarsidén ar att genom ASRE,
aga, installera och Iopande underhalla solenergianlaggningar
som monteras pd fastigheters tak i Kina. Agarna till fastigheterna,
forbinder sig att pa langtidsavtal kdpa all el som respektive an-
laggning producerar. P4 detta satt har ASRE i dagslaget uppnatt
en installerad solenergikapacitet om cirka 93 MW fordelat pa

63 anlaggningar som genererar gron el till sina kunder, vilka ar
privata och statligt agda borsnoterade kinesiska bolag. Intdkterna
pa rullande arsbasis uppgar f.n. till cirka 120 MSEK.

ASRE &r hemmahorande i Hangzhou i Zhejiangprovinsen och ar
baserat i ASP:s lokaler, fran vilka man styr verksamheten i andra
intilliggande regioner i Kina. ASP bistar ASRE med sitt nationella
natverk av cirka 30 aterforsaljare som bade séljer och installerar
anldggningarna i sina respektive regioner. ASRE betalar provision
for genomforda afférer och ett fast pris for installationen. ASRE
kan pa detta satt vidmakthalla en liten, kostnadseffektiv och
flexibel organisation med |aga fasta kostnader. Aterférsaljaren

tar ingen risk for inkop av materialet och erhaller ersattning mot
prestation samtidigt som man l&épande svarar for anlaggningar-
nas underhall. Ett mycket effektivt och bra samarbete som gynnar
bagge parter och som ger ASRE mojlighet att vaxa snabbt utan att
dra pa sig stora fasta kostnader.

Tack vare att ASRE:s dgare SolTech och ASP dven tillverkar pro-
dukterna lokalt, har dgarna gemensam kontroll 6ver hela kedjan
fran forsaljning och produktion till fardig anlaggning hos kund.

Forsaljning sker uteslutande till kommersiella kunder (B2B),

och dé till en viss rabatt (cirka 10-15 % i forhallande till det man
betalar till elbolaget). Kunden férbinder sig samtidigt under
langtidsavtal att kopa samtlig el som respektive anlaggning pro-
ducerar, dvs. kunden betalar inte for anldaggningen utan forbinder
sig i stallet kdpa all el som respektive anldggning producerar.
Kontrakten loper under 20 ar och i vissa fall dven 25 ar. Pa detta
satt far kunden tillgang till gron energi producerad av solen till
ett lagre pris jamfort med det man I6pande betalar sin vanliga
leverantor och far samtidigt en form av hyra for sitt tak genom
rabatten per kWh.

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Projektportfdlj och status, MW
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Intakters juridiska skyddsram

Oaktat spridningen av installerad kapacitet pa flertalet kunder,
kan en eller flera av dessa ga i konkurs eller inte betala for

kopt elektricitet vid avtalets ingdende, eller upphdra att betala
under pagdende kontraktsperiod. For att undvika denna risk har
specifika paragrafer tillforts i kundavtalen som ger leverantéren,
det gemensamma bolaget, ratt att sdlja producerad elektricitet till
ndtagaren i handelse av att kunden inte skulle betala.

D& ASRE:s tillgangar i form av solenergianlaggningarna ar installe-
rade pa kundernas tak och pa fastigheter som inte dgs av ASRE,
ar dganderatten till anldggningarna sakerstallda genom avtal med
kunden och dessforinnan under installationsperioden, genom av-
talet med projektledarforetaget/installatoren (EPC foretaget) som
reglerar sjalva installationsforfarandet. Varje kund undertecknar
ett sa kallat "roof-top agreement” som I6per under 20 ar och som
reglerar allt fran priset pa elektricitet till utkop av anlaggningen
och Idpande aganderatt till denna, allt i enlighet med kinesisk ratt
och praxis.

I handelse av att fastigheten saljs till tredje part galler avtalet
alltjiamt och 6verfors till den nya agaren pa samma villkor, om
den nya dgaren har gett sitt samtycke. Den gamla dgaren ska
enligt kontraktet gora sitt yttersta for att erhalla den nya agarens
samtycke. For det fall att den nya dgaren inte 6nskar att avtalet
Overfors, kan den tidigare dgaren av fastigheten kdpa ut anlagg-
ningen fran ASRE och betalar da ett premium for denna.
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Aven om kunden gér i konkurs har ASRE under tiden som
fastigheten star utan ny agare, fortfarande mojligheten att sélja
elektriciteten till natagaren eller till annan kund om kundens
konkursforvaltare har gett sitt samtycke. ASRE har om man sa
Onskar dven ratt att montera ned anldggningen och transportera
bort denna, men det finns inget skal for ASRE att géra detta om
konkursforvaltaren har gett sitt samtycke, eftersom man I6pande
da kan sakerstélla forsaljning av den elektricitet man producerar.

ASAB:s del i affaren ar att genom upplaning pa i forsta hand

den svenska och europeiska obligationsmarknaden finansiera
anlaggningarna som sedan ags av ASRE. ASAB har i dagslaget

5 utestaende obligationslan om totalt omkring 580 MSEK som
[6per med mellan 6,5 och 9% ranta och dar kapitalet’ investerats
i solenergianlaggningar i Kina. Obligationerna ar noterade pa First
North Bond market, First North Sustainable Retail Bond Market
och First North Sustainable Bond Market. Obligationerna ar
namngivna som SOLT1 - SOLT5 dar SOLT 5 dr den senast utgivna
obligationen. I samband med upptagande av SOLTs har anldgg-
ningarna i Kina och aktierna i ASRE pantforskrivits som sdkerhet
for 1anen.

Konkurrenter i kina

Det finns manga distributérer och aterforséljande bolag i Kina
som verkar inom samma omrade, det vill sdga de saljer och
monterar storre anlaggningar pa kunders fastigheter enligt
likartade former som ASREs affarsmodell. Dessa ar dock, savitt
Bolaget kanner till, uteslutande konkurrenter bolag vilka salufor
kiselbaserade solceller och inte tunnfilm som ASRE gor. Enligt ASP
ar de ensamma om att tillverka semitransparenta tunnfilmssol-
celler i materialet CdTe. Bolaget bedomer att det endast finns tva
ytterligare tillverkare i varlden av samma sorts tunnfilmssolceller:
First Solar i USA och Calyxo i Tyskland. First Solar fokuserar pa
att bygga och leverera stora anlaggningar till stora och valetable-
rade kunder men framst i USA. Calyxo &r en tysk tillverkare som
producerar CdTe tunnfilmssolceller. Ingen av dessa tillverkar
dock semitransparenta celler eller ar enligt Bolagets kannedom
verksamma i Kina.

Plannerad utbyggnad ASRE

800
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Konkurrensférdelar inom segmentet

ASRE erbjuder marknaden en komplett serie produkter for

alla former av tak, fonster och fasader, fran takbekladnad for
elproduktion till solskydd och monstrade glasfasader. Likt dvriga
marknader fyller SolTechs och ASP:s l6sningar tva funktioner i ett
och darmed blir produkten aven i Kina mer kostnadseffektiv vid
jamforelse med traditionella solenergiprodukter. Harigenom blir
kunder inom byggsektorn en intressant malgrupp.

Elmarknaden i Kina - dverblick

Kina har kommit att bli den storsta elmarknaden i varlden. Under
2000-talet har konsumtionen flerfaldigats fran omkring 1,1 TWh ar
2000 till 5,2 TWh ar 2016. Siffran kan jamforas med t.ex. USA som
har legat pa en konsumtion om ungefar 3,6 TWh alltsedan millen-
niumskiftet och utvecklingen i Kina speglar déarmed pa ett tydligt
satt den mycket starka ekonomiska tillvéxt som Kina upplevt de
senaste 15 aren. (Kélla: Enerdata.net)

Den storsta kallan till koldioxidemissioner i Kina ar kol som star
for cirka 8o % av utslappen. En stor del av landets elproduktion
kommer fran kolkraftverk, nagot som ledningen i Kina har insett
ar ohallbart och som &r orsaken till att man nu storsatsar pa

att bygga ut fornyelsebar energi. Under de kommande 20 aren
forvantas Kina ¢ka sin andel av fornyelsebar energi mer an EU
och USA tillsammans. (Kalla: BP Energy Outlook 2017).

| Kina satts spotpriset pa el centralt av NDRC (National
Development and Reform Comission), och priset har inte férand-
rats i vasentlig grad mellan aren, vilket har lett till en dverinveste-
ring i koleldad produktionskapacitet da kolpriserna har fallit utan
ett motsvarande fall i elpriserna.

Bostads- och kommersiell el prissatts separat. De kommersiella
priserna har i allméanhet varit stabila under de senaste fem aren.

I Shanghai fick man en topp i priserna 2015 orsakad av produk-
tionsbortfall i vissa anlaggningar samtidigt som efterfragan okade.
| ett forsok att balansera utbud och efterfragan okade regeringen
priserna.

0 = | | I
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[l Ackinstallerad effekt, arets bérjan (MW)
Genomsnittlig produktionskapacitet (MW)

1. Minus med emissionskostnader
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| Kina saknas ett nationellt elnat vilket forsvarar éverforing av el
mellan olika delar av landet.?

Marknadslaget i Kina ar fortsatt mycket starkt och ASRE har
avsattning for alla anldggningar som kan finansieras och produ-
ceras. Oron for klimatférandringarna Okar drastiskt i varlden och
inte minst i Kina dar miljoproblemen ar mycket omfattande. Med
en genomtankt och langsiktig strategi har Kina pa allvar tagit tag
i problemen och verkar aktivt for en utbyggnad av fornyelsebar
energi, vilket ocksa driver marknaden. Under 2018 installerades
enligt NEA (national Energy Administration), 44, 3 GW solenergi

i Kina, av globalt 107 GW, vilket betydde att man i slutet av 2018
hade en total installerad solenergikapacitet om drygt 174 GW.
Trots den snabba utbyggnaden representerar el fran solen fortfa-
rande endast en liten del av Kinas totala arliga energiproduktion.
Experter pa marknaden, AECEA, beddmer att utbyggnaden
kommer att fortsatta 6ka och att Kina ar 2020 kommer att ha en
installerad solenergikapacitet om cirka 250 GW och att andelen
el som kommer fran solen kommer att vara néara dubblad. ASAB
ser darfor stor anledning att fortsatta anstrangningarna for att
finansiera ASREs utbyggnad av solenergikapacitet i Kina.

Nedanstdende &ar en bild av styrelsens férvantningar éver installe-
rad effekt och intakter under kommande ar. Avsikten ar att ASRE
ar 2021 skall ha en total anlaggningskapacitet om drygt 600 MW.

I'april manad 2019, har ASRE en orderbok cirka 25 MW, 12 MW
under byggnation och en projektpipeline som |6pande bearbetas
om cirka 9o MW. Daruttver har ASRE tva ramavtal om 100 MW
med Henan Provincial Energy Conservation Co. Ltd. i Henan
provinsen och om 50 MW med lokalregeringen i JinCheng som
ligger i ShanXi provinsen. Avtalen ar femariga och kapacitet kan
installeras i den takt som ASRE onskar.

Under mars manad 2019 tecknades ytterligare samarbetsav-

tal. | detta fall ett femarigt exklusivt avtal med Jiangsu Siyang
Administrative Committee of Economic Development Zone

i Jiangsu Provinsen, om byggnation av 500 megawatt (MW)
solenergikapacitet (1oo MW om dret i fem ar). ASRE har under
avtalet redan identifierat tak motsvarande cirka 10 MW i regionen.
Anlaggningarna kommer som tidigare att dgas av ASRE och kun-
derna forbinder sig under 20 ariga avtal att kopa all elektricitet
som respektive anlaggning producerar.

Kapitalbehov och Finansiering, Kina

For att fullt ut finansiera ASRE och den planerade kapaciteten
om 605 MW ar 2021, krévs ytterligare kapital i storleksordningen
3,5 miljarder SEK. ASAB anlitade for obligationen SOLTSs, JOOL
Markets som partner for kapitalanskaffningen. Parterna har
tecknat ett ramavtal som omfattar totalt 1,5 miljarder att tas ut
efterhand som utbyggnaden sker. Under vintern 2018/2019 ge-
nomfordes en forsta emission om 170 miljoner SEK (SOLT5). Det
ar parternas uppfattning att kommande finansiering underlattas
allteftersom Bolaget visar att de faststéllda planerna uppnas och
de finansiella nyckeltalen forbattras.

SolTech, ASP och ASAB har 6verenskommit och offentliggjort
planer pa att gora en separat borsnotering eller listning av
aktierna i ASAB under hosten 2019. | samband med denna listning
eller borsnotering ar planerna att samtidigt géra en storre, till
institutioner riktad nyemission for att starka balansrakningen i
ASAB. Detta, tillsammans med ytterligare utgivning av "grona”
obligationer, kommer att vara den huvudsakliga finansieringskal-
lan for ASAB och ASRES fortsatta expansion.

2. Kalla: LBNL, Energytrend PV, Bloomberg New energy Finance IEA, BP Statistical Review of World Energy (June 2017). Frost and Sullivan, BSW - Solar, Climate Change News, PV Insight.

Soltech Energy Sweden AB (publ)
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Patent och immateriella rattigheter

Ett vélskrivet patent med bra skyddsomfang skyddar ett bolags
vinstmarginal, det vill séga att utan ett sddant patent skulle inte
produktdgaren med kraft kunna havda sin juridiska ratt gentemot
en extern part som orattmatigt skulle vilja nyttja tekniken eller
kopiera produkten. SolTech har valt att fokusera pa ett fatal pro-
dukter inom produktion av elektricitet. Dessa ar SolTech ShingEl,
SolTech RooF och SolTech Facade. Bolaget avsdtter kontinuerligt
resurser till arbetet med att patentskydda sina produkter. | den
produktportfélj som Bolaget idag arbetar med &r ShingEl skyddad
genom nedan specificerade patent.

SolTech har som central strategi att forbehalla sig upphovsratten

till sin egen basteknik och kommande forbattringar och/eller
metoder i komplement med en tat sekretess som inte utgor ett

Patent - beviljade

framtida patenthinder for nya applikationer och tillkomman-
de metoder.

Styrelsen anser att Bolaget har en professionellt bedriven
verksamhet i sin helhet inom dessa omrdden, omfattande saval
patent och/eller monsterskydd som &vrig immaterialratt i kombi-
nation med en bra produktutvecklingsstrategi och en tat och val
administrerad avtalsportfol].

SolTech samarbetar i patent och évriga immaterialrattsfragor
med Zacco som tre ar i rad, 2016-2019 utnamnts till "Scandinavian
Firm of the Year” av den amerikanska tidskriften Managing
Intellectual Property.

LAND PATENTNUMMER BEVILJAT LOPER UT TYP AV PATENT

Sverige 1350232-3 2014-11-18 2033-02-27 SolTech Sigma, vadtskeburen
Sverige 1551254-4 2018-09-25 2035-09-30 SolTech ShingEl, elproducerande
Patent - ansdkningar

LAND ANSOKAN INLAMNAD TYP AV ANSOKAN

PCT 2016-09-28 SolTech ShingEl, Elproducerande

Kina 2016-09-28 SolTech ShingEl, Elproducerande

EPO 2016-09-28 SolTech ShingEl, Elproducerande

Hong Kong 2016-09-28 SolTech ShingEl, Elproducerande

Forklaringar

PCT (Patent Cooperation Treaty) &r en sammanslutning som
mojliggor for ett bolag eller en privatperson att soka skydd for
en innovation i manga lander samtidigt, genom att Idmna in en
internationell ansokan.

EPO (European Patent Office) ar den exekutiva delen av European
Patent Organisation som ar en mellanstatlig organisation som
grundades 1977 som foljd av den europeiska patent-Gverenskom-
melsen (European Patent Convention) 1973. Med 38 medlemssta-
ter avser man skydda europeiska patent fran intrang.

SolTech Sigma, vatskeburen ar Bolagets modul for produktion av

termisk varme under takpannan i glas med integrerad barlakt.
Produkten marknadsfors inte langre.

Soltech Energy Sweden AB (publ)

Doméannamn
Bolaget innehar féljande domannamn: soltechenergy.com,
soltechenergy.se.
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Historik

Historiska milstolpar

2015
2008
ASAB och
1999-2006 V- ASRE bildas.
— SRl Kinasatsningen
. SolTech Energy inled

Ett KTH-projekt Sweden AB e,
for utveckling (publ)
av ett system
for takbaserad

termisk solen-
ergi pagar och
patenteras.

1999-2006

KTH forskaren Peter Kjaerboe och innovatéren Arne Mobergs
samarbete leder till en patenterad uppfinning - Swedish Solar
Thermal Light Absorption Technology, eller Ljusabsorbatorn.
Inledande kommersialisering bedrivs i T.E.M.E.F. Energiboden
AB som bildades ar 2000 och ett forsta svenskt patent erholls
2002. Finansiellt stéd i form av bidrag for att vidareutveckla
metoden erhdlls fran Energimyndigheten, Aimi och SIC (Svenskt
Innovationscentrum med motsvarande 1,5 MSEK.

2009-20M

Utveckling och lansering av ett vatskeburet system "Sigma” som
laggs under takpannor av glas. Flera forsaljningar och installatio-
ner genomfors. Frederic Telander &r vd fradn 2009. Det luftburna
systemet Flex utvecklas och lanseras. Systemet blir inte kommer-
siellt framgangsrikt och laggs ner 2013.

2015-2017

Bolagen ASRE och ASAB bildas och verksamheten i Kina startas.
ASAB ger ut sitt forsta obligationslan, SOLT1. SolTechs aktie listas
pa First North och antalet aktiedgare okar till omkring 15 000
stycken under 2017. ShingEl lanseras p& marknaden och styrelsen
beslutar att helt lagga ner satsningarna pa termisk solenergi

och helt fokusera pa el. Ett forsok med att ge ut en institutionell
féretagsobligation i samarbete med Danske Bank 2017 misslyckas
och investeringarna i Kina halkar efter plan.

Soltech Energy Sweden AB (publ)

2019
2018 )
Ny forvarvs-
2016 5 - strategi inleds
) A;);tB:er 0 afet och tre nya
SolTech och obliga%fornl;|53n foretag tillfors
i ki .
SthgEllianseras om totalt 346 oncernen
ﬁc ver szm- Mkr fér investe-
eten med ter- ring i Kina.
misk solenergi -
laggs ner.
2006-2008

e-Roof AB bildas i syfte att kommersialisera teknologin. e-Roof
AB forvarvas av EIG Venture Capital Ltd. Bolaget namnandras till
SolTech Energy Sweden AB och kapitaliseras. Ett forsta pilot-
projekt, daghemmet Matrisen i Alvsjé genomférs och Bolaget
etablerar sitt huvudkontor i Tullinge. SolTech registreras som
publikt bolag och styrelsen forstarks. Extern VD tillsatts. Bolagets
luftburna system lanseras pa den svenska marknaden. Bolagets
signum blir den genomskinliga glastakpannan.

2011-2014

Stefan Olander och Ninna Engberg forstarker styrelsen. En rysk
partner forsoker lansera Sigma och Flex i Ryssland men satsning-
en misslyckas. VWS-foretaget Wasa Ror kdps in for att underlatta
satsningen pa Sigma-systemet.

2018-2019

Under 2018 ger ASAB i stallet ut en serie obligationer riktade till
privatmarknaden och investeringarna kan fortsatta. Wasa Ror
saljs. SolTech erhaller certifiering enligt 9oo1. | september 2018
tar Stefan Olander éver som VD och i november presenteras en
ny strategi for bolagets expansion. ASAB inleder samarbete med
JOOL for utgivning av ytterligare obligationer for finansiering av
Kina-satsningen. Tre nya dotterforetag forvarvas.
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Finansiell information i sammandrag

Nedanstdende finansiella information i sammandrag ar hamtad fran SolTechs

arsredovisning for 2017 och den publicerade bokslutskommunikén for 2018 samt fran
delarsrapporten Q1/ 2019 med jamforande siffror fran Q1 2018.

Arsredovisningen har upprattats enligt drsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allméanna rad, BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Arsredovisningen 2017 ar granskade
och reviderade av Bolagets revisorer. Arsredovisning for 2018 &r
inte faststalld p& Arsstdmma vid tiden foér prospektets upprattan-
de varfor sifferhanvisning i stallet gors till den publicerade bok-
slutskommunikén. Bolagets revisor har inte gjort ndgon anmark-
ning eller lamnat awikande kommentar i sin revisionsberattelse.
Deldrsrapporterna och bokslutskommunikén &r inte granskade
eller reviderade av Bolagets revisor och inte heller ndgon annan
del av detta Prospekt.

Detta avsnitt bor lasas tillsammans med pafoljande avsnitt
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen” inklusive
revisionsberattelser.

Nyckeltalen nedan presenteras i samma format som tidigare
redovisats i Bolagets reviderade och granskade arsredovis-
ningar liksom i deldrsrapporter och i bokforingen i syfte att
skapa kontinuitet och tilldta jamforelser med tidigare perioder.
Jamférbarheten med nyckeltalen som redovisas av andra bolag
kan darfor vara begransad. Det &r dock Bolagets beddémning att
jamfoérbarheten med tidigare perioder ar av vikt. Nyckeltalen for
heldret 2017 &r reviderade och granskade i enlighet med tillam-
pad redovisningsstandard.

Koncernens nyckeltal enligt tillampad redovisningsstandard

Q12019 Q12018 2018 2017

1. Rorelseintakter KSEK 56 420 13489 53374 50228
2. Forsaljningsutveckling 318 % 14 % -4 %
3. Bruttovinstmarginal 63 % 61 % 76 % 62 %
4. Rorelseresultat (EBIT), KSEK 10852 -3927 5244 -13 074
5. Rorelseresultat (EBITDA), KSEK 20 062 -1442 17 584

Kapitalstruktur
6. Soliditet 24 % 33% 44 %

Data per aktie
7. Utestdende antal aktier 43620 199 42 365 235 42 537 744 30854010
8. Genomsnittligt antal aktier 43 078 972 36 609 623 36 695 877 30854010
9. Resultat per aktie, SEK' -0,22 -0,170 -0,36 -0,72
10.  Resultat per aktie efter utspadning' -0,22 -0,10 -0,36 -0,53
11, Utdelning per aktie - - -
12.  Eget kapital per aktie 6,65 5,56 3,47 4,88
13.  Eget kapital per aktie efter utspadning’ 6,65 5,56 3,47 3,54

1. Endast de optionsprogram vars emissionskurs understiger periodens genomsnittliga borskurs kan leda till utspadningseffekt.

Definitioner av nyckeltal

1. Summa intakter enligt resultatrakningen.

2. Okning av nettoomsattning enligt resultatrakning jamfort med
samma period foregdende ar.

3. Nettoomsattning enligt resultatrakning minus ravaror och

fornddeneheter och handelsvaror enligt resultatréakningen

dividerat med nettoomsattningen

Rorelseresultat enligt resultatrakningen.

Rorelseresultat enligt resultatrakningen plus avskrivningar.

Eget kapital i forhallande till Summa skulder och eget kapital.

Antal utestaende aktier vid periodens slut exklusive utestaen-

de optioner.

Nowuvs
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8. Antal utestdende aktier vid periodens borjan och slut
delat med 2.

9. Arets resultatenligt resultatrakningen delat med antalet aktier
vid drets slut.

10. Berakning enligt p. 9 men med tillagg for optioner vars l6sen-
pris ligger under aktuell borskurs.

11. Ingen utdelning har lamnats.

12. Eget kapital enligt berakning i punkt 6 ovan dividerat med
antalet aktier vid arets slut.

13. Som p.12 men inklusive optioner vars [6senpris ligger under
aktuell borskurs.
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Motivering till anvéandning av vissa alternativa nyckeltal, (ESMA, European Securities and

Markets Authority, riktlinjer angdende alternativa nyckeltal). redovisningsstandard.

NYCKELTAL DEFINITION

SYFTE

Forsaljningsutveckling Koncernens nettoomsattning jamfort med
foregdende ar, uttryckt i procent.

Finansiellt nyckeltal som bolaget anser relevant for att analysera Bolagets

forsaljningsutveckling.

Bruttovinstmarginal Summa intakter minus Ravaror, férnédenheter
och handelsvaror dividerat med Summa Intakter

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser relevant for investerare for att
beddma om féretaget nar en branschmaéssig lonsamhet.

Rorelseresultat EBITDA  Rorelseresultat fore avskrivningar

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser relevant for att analysera

verksamhetens rorelseresultat rensat for avskrivningar. Koncernen har
omfattande investeringar i solenergianldggningar varfor avskrivningarna

kommer att utgdra betydande poster i koncernens redovisning.

Soliditet, % Eget kapital i forhallande till Summa skulder och
eget kapital.

Finansiellt nyckeltal som bolaget anser ar relevant for att bedéma

Bolagets finansiella stallning och méjligheter att leva upp till sina
finansiella dtaganden.

Resultatrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

190101 180101 180101 170101 190101 180101 180101 170101
BELOPP | KSEK 190331 180331 181231 171231 190331 180331 181231 171231
Nettoomsattning 56 064 13427 53731 47 465 2961 4440 11301 4608
Forandring pagaende arbeten -481 -1 669 -481 -1177
Ovriga rérelseintakter 357 62 124 4432 58 43 3522 14
Summa intakter 56 420 13489 53374 50 228 3019 4483 14 342 3445
Rorelsens kostnader
Ravaror férnédenheter och handelsvaror -20 947 -5 246 -13 046 -18 958 -1 785 -3220 -11 020 -3773
Ovriga externa kostnader -6 965 -4970 -10723 -22 645 -2 589 -3930 -12 046 -8 450
Personalkostnader -8 403 -4.362 -11 831 -21 621 -2113 -1 529 -7613 -6 939
Avskrivningar -9 211 -2 485 -12 340 -4341 -53 -1671 -155
Ovriga rorelsekostnader -43 -353 -190 -78 -43 -215
Roérelseresultat 10 852 -3927 5244 -17 415 -3 564 -4 411 -16 498 -15 872
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter 23 2399 5827 4587 292 13 322 137
Rantekostnader och liknande -15154 -2 896 -26 647 -7 922 -1 -202 -83 -3563
resultatposter
Resultat efter finansiella poster -4279 -4 424 -15576 -20 750 -3273 -4 600 -16 259 -19 298
Erhallet koncernbidrag 16
Skatt -5313 123 -762 -6
Periodens resultat -9 592 -4 424 -15 453 -21512 -3273 -4 600 -16 265 -19 282
Hanforligt till moderbolagets agare -6 843 -5575 -15873 -20 400
Minoritetsintresse -2 749 1151 420 -1112
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Balansrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

BELOPP | KSEK 2019-03-31 2018-12-31 2019-03-31 2018-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Patent, varumdrken samt liknande rattigheter 130 143 130 143

Goodwill 21707

Summa immateriella anlaggningstillgangar 21837 143 130 143

Materiella anléggningstillgangar

Maskiner och inventarier 1910 740 327 339

Solenergianlaggningar 808 833 542165

Summa materiella anlaggningstiligangar 810743 542 905 327 339

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 145 588 99117

Fordringar hos koncernforetag - 3796

Andra langfristiga fordringar 16 142 12 669 8900 8900

Summa finansiella anlaggningstillgangar 16 142 12 669 154 488 111813

Summa anlaggningstillgangar 848 722 555717 154 946 112 295

Omsdttningstillgdngar

Varulager

Ravaror och férnddenheter 14173 6 644 6103 6 645

Forskott till leverantérer 73 462 73

Summa varulager 14173 6717 6 565 6718

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 24907 9637 4648 2435

Fordringar hos koncernféretag 2225 1071

Skattefordran 8 8

Ovriga fordringar 113609 92 680 22 321

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 832 1918 364 884

Summa kortfristiga fordringar 155 355 104 235 7 266 4711

Kassa och bank 182890 46 449 12757 22 447

Summa omsattningstillgangar 352418 157 401 26 588 33876

SUMMA TILLGANGAR 1201141 713 118 181534 146 171
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KONCERNEN MODERBOLAGET

BELOPP | KSEK 2019-03-31 2018-12-31 2019-03-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 290175 235739 147 633 141 786
Avsdttningar

Uppskjuten skatteskuld 1752

Pensioner 31

Summa avsattningar 1783

Langfristiga skulder

Checkkredit 1958

Skulder till kreditinstitut 497

Obligationslan 482 756 322174

Ovriga skulder 20217

Skulder till koncernforetag -

Summa langfristiga skulder 504 931 322671

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 652 536 652 293
Leverantdrsskulder 116 052 61116 956 1873
Skulder till koncernféretag - 68 66
Skatt 2630 411 2
Ovriga skulder 272 504 75 599 30243 371
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 12413 17 045 1982 1780
Summa kortfristiga skulder 404 251 154 708 33901 4385
Summa eget kapital och skulder 1201141 713118 181534 146 171
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Kassaflodesanalys

KONCERNEN MODERBOLAGET
190101 180101 190101 180101

BELOPP | KSEK 190331 181231 190331 181231
Lépande verksamhet

Rorelseresultat 10 852 5244 -3 564 -16 499

Ej kassaflodespaverkande poster 26 304 14 682 -271 133

Erhallen ranta 23 292 322

Erlagd ranta -15 499 -20325 = -95

Betald inkomstskatt -221 533

Kassafléde fran den lopande verksamheten 21459 -2102 -3 544 -16 139
fore forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning/minskning varulager m.m. -7 456 1743 153 -5 666

Okning/minskning av rorelsefordringar -42 379 -17 692 -2 255 5821

Okning/minskning korta skulder 231990 -32 142 145 -10 982
Kassaflode fran Iopande verksamhet 203614 -49 619 -5 501 -26 966
Investeringsverksamheten

Imm. anl. tillgangar 34 -102

Materiella anl.tillg. -228 201 -329 522 -29 -140

Finansiella