. Inbjudan att teckna aktier
% i AHA World AB (publ) P
foretradesemission

MAJ 2019




Definitioner
"AHA World” eller "Bolaget” avser i detta Prospekt
AHA World AB (publ), org nr. 556724-8694

"Erbjudandet” avser erbjudandet om teckning av
totalt 106 950 185 aktier.

"Emissionsbeloppet” avser det belopp som
Bolaget tillfors vid full teckning av Erbjudandet,
det vill sdga 69,5 MSEK.

"G&W” avser G&W Fondkommission, en del av
G&W Kapitalférvaltning AB, org nr 556549-4613.

"Delphi” avser Advokatfirman Delphi KB, org nr
969649-9988

Detta prospekt (Prospektet) har upprattats av
styrelsen for AHA World med anledning av foresta-
ende nyemission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Prospektet har upprattats i enlighet

med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, Kommissionens férordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande av
Europaparlamentets och rddets direktiv nr 2003/71/
EG samt Kommissionens delegerande férord-

ning (EU) nr486/2012 av den 30 mars 2012 om
andring av forordning (EG) nr 809/2004. Graden av
information i detta Prospekt star i rimlig proportion
till den aktuella typen av emission (nyemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare). Prospektet
har godkants och registrerats av Finansinspektionen
i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25-26§§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment. Godkannandet och registreringen innebar inte
att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter

i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Utéver vad
som framgar nedan avseende historisk finansiell
information som inforlivats genom hanvisning, har
ingen information i Prospektet granskats eller revi-
derats av Bolagets revisor. Viss finansiell information
och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillgang-
lig for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner med angiven totalsumma.
Allafinansiella belopp ar uttryckta i svenska kronor
("SEK”) om inget annat anges.

G&W Fondkommission &r finansiell radgivare till
Bolaget i anledning av Erbjudandet och har gett
rad till Bolaget vid upprattandet av detta Prospekt.
Advokatfirman Delphi KB &r legal radgivare till
Bolaget och har gett rad till Bolaget vid upprattan-
det av detta Prospekt. Eftersom all information i
Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig G&W
Fondkommission och Advokatfirman Delphi KB

"Radgivare” avser G&W.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org nr
556112-8074.

"Hagberg & Aneborn” eller "Emissionsinstitutet”
avser Hagberg & Aneborn Fondkommission AB,
org nr 559071-6675.

"Spotlight” avser Spotlight Stockmarket, en
alternativ marknadsplats for handel med aktier
och vardepapper.

fran allt ansvar i forhallande till investerare i
Bolaget samt i forhallande till alla 6vriga direkta
och/eller indirekta konsekvenser av ett investe-
ringsbeslut och/eller andra beslut baserade, helt
eller delvis, pa information i detta Prospekt. Tvist
som uppkommer med anledning av innehallet i
detta Prospekt och dirmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt till-
lamplig pa detta Prospekt inklusive till Prospektet
hérande handlingar.

Information till investerare

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i detta Prospekt riktar sig inte till
personer med hemvist i USA, Kanada, Australien,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller
i ndgot annat land dar deltagande i emissionen
skulle forutsatta ytterligare prospekt, registre-
rings- eller andra atgarder an enligt svensk ratt
eller strida mot regler i sadant land. Inga betalda
tecknade aktier, aktier, Teckningsratter eller

andra vardepapper utgivna av AHA World har
registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt
vardepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA
eller ndgon provinslag i Kanada. Darfor far inga
betalda tecknade aktier, aktier, teckningsratter
eller andra vardepapper utgivna av AHA World
overlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller
Kanada annat én i sadana undantagsfall som inte
kraver registrering. Anmalan om forvarv av aktier i
strid med ovanstaende kan komma att anses vara
ogiltig och lamnas utan avseende.

Marknadsinformation och

framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknads-
information. | det fall information har hamtats

fran tredje part ansvarar Bolaget for att informa-
tionen har tergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner
till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som
skulle gora informationen felaktig eller missvisande i
forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har
emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av
den information som lamnats av tredje part, varfor
fullstandigheten eller riktigheten i den tredjeparts-
information som presenteras i Prospektet inte kan
garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt
Bolaget kdnner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i detta Prospekt som ror framtida
forhallanden, sdsom uttalanden och antagan-
den avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella
forhallanden vid tidpunkten for offentliggorandet
av Prospektet. Framtidsinriktad information ar
alltid férenad med osdkerhet eftersom den avser
och ar beroende av omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll. Nagon férsékran att bedémning-
ar som gors i detta Prospekt avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor
inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.

Viktig information om Spotlight Stock Market
Bolagets aktie handlas pé Spotlight Stock

Market, som ar en handelsplattform under
Finansinspektionens tillsyn. Aktier som &r
noterade pa Spotlight Stock Market omfattas inte
av lika omfattande regelverk som de aktier som
ar upptagna till handel pa reglerade marknader.
Spotlight Stock Market har ett eget regelsys-
tem, som dr anpassat for mindre bolag och
tillvaxtbolag. Som en foljd av skillnader i de olika
regelverkens omfattning, kan en placering i aktier
som handlas pa Spotlight Stock Market vara mer
riskfylld an en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad.
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Erbjudandet i sammandrag

Erbjudandet avser en nyemission med foretrade for befintliga aktiedgare.

Emissionsbelopp vid
full teckning

Emissionen omfattar 106 950 185 aktier motsvarande cirka 69,5 MSEK fore emissionskostnader. Vid stort intresse har styrelsen ratt
att ge ut ytterligare aktier upp till maximalt 23 000 000 aktier motsvarande 15 MSEK, avseende en kompletterande riktad emission
dar framfor allt investerare av institutionell karaktar bereds mojlighet till deltagande.

Emissionskurs 0,65 SEK per aktie.

Emitterade Aktier.

virdepapper
Teckningstid Teckningstiden pagar under perioden 24 maj 2019 till och med 11 juni 2019.

Emissionsgaranti och
teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantier av ett konsortium av storre investerare och ledande befattningahavare
uppgdende till sasmmanlagt 53,15 MSEK eller 81 769 231 aktier, varav teckningsférbindelser utgér 10,65 MSEK eller 16 384 616
aktier, motsvarande cirka 76 procent av det totala Erbjudandet. Bolaget har dock vare sig begart eller erhdllit bankmassig eller
annan sakerhet for dtagandena.

Tilldelning Besked om eventuell tilldelning Idmnas genom utskick av avrakningsnota, vilket berdknas ske omkring den 14 juni 2019.

Handel Aktierna handlas pa Spotlight Stock Market.

Aktien: SE0005962362
TR: SE0012674299
BTA: SE0012674307

ISIN-koder

2019-08-15
2019-11-22
2020-02-28

Delarsrapport jan —jun 2019:
Delarsrapport jan —sep 2019
Bokslutskommuniké 2019

Datum for finansiell
information




Sammanfattning av Prospektet

Sammanfattningen bestar av vissa informationskrav uppstillda i ”Punkter”. Punkterna

ar numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller de Punkter
som kravs for en sammanfattning i ett Prospekt for den aktuella typen av emittent och
vardepapperserbjudande (nyemission av aktier). Eftersom vissa Punkter inte ar tillimpliga
for alla typer av Prospekt kan det férekomma luckor i Punkternas numrering. Aven om

det kravs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for den aktuella typen av Prospekt
finns det i vissa fall ingen relevant information att limna. Punkten har i sa fall ersatts med
en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "ej tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i de vardepapper
som erbjuds ska baseras pad en beddmning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende upp-
gifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som &r karande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid éversattning av Prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast dldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oforenlig med de andra delarna av Prospektet eller om
den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i 6vervagandet att
investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2 Samtycke till Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.
anviandning av
Prospektet

Avsnitt B — Information om emittenten

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r AHA World AB (publ), organisationsnummer 556724-8694.
handelsbeteckning

B.2 Sate och bolagsform AHA World &r ett svenskt publikt aktiebolag, med séte i Stockholm, Stockholms kommun, Stockholms 1&n i Sverige,
grundat i Sverige under svensk lag och drivet i enlighet med svensk lag. Bolagsformen regleras av den svenska aktiebo-
lagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet AHA World AB:s affdrsidé ar att via dotterbolag bedriva internetbaserat spel samt investera i ndtbaserade spelféretag
och marknad med lénsamhetspotential. Karninvesteringarna ar i dagslaget speloperatérerna MoboCasino.com, SwedenCasino.com
och AHA Bingo.com.

Marknaden for onlinespel i Europa har under de senaste aren 6kat vilket har bidragit till att onlinespel tar allt fler
andelar av den totala marknaden for spel om pengar. Marknadsanalysforetaget H2 Gambling Capital (H2GC) berdknade
2017 (Kélla: H2 Gambling Capital, 2017) att marknaden i Europa for kategorin "gambling”, (kasino, poker, bingo och
skicklighetsbaserade spel) varderades till 9,8 miljarder euro ar 2016. Kring 2021 forvantas vardet att uppga till drygt
12,7 miljarder euro, en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 5,3 procent. Det som driver tillvaxten for onlinespel i Europa
ar framst den okade tillgangligheten till internet och mobilnét, som har méjliggjort for konsumenter att spela oftare.
Digitaliseringen av speltjanster online gor att det blir enklare att spela i jamférelse med landbaserat spel, som i sin tur
minskar i tillvaxt. Tillvaxten av onlinespel drivs av omregleringar pa nationell nivad samt av den tekniska utvecklingen.

B.4a  Trender Enligt Bolaget fortsatter regleringen pa den europeiska marknaden for onlinespel vara en trend. Istéllet for de traditio-
nella monopolsystemen eller helt enkelt forbud av spel online har flertalet europeiska ldnder, daribland Storbritannien,
Belgien, Frankrike, Danmark, Holland och fran och med 2019 dven Sverige, infort licensieringssystem. Reglerade markna-
der kan innebdra saval okade mojligheter att synas pa och verka inom ett specifikt omrade, som stérre svarigheter da det
i vissa fall kan stallas hogre krav pé licensierade aktorer (betalning av spelskatt eller krav pa att folja striktare moraliska
koder). Bolagets uppfattning ar generellt att regleringar medfor att spel far en mer legitim stampel, vilket kan gora att
privatpersoner och samhallet far en mer positiv syn pa spel online. Vidare ar det bolagets uppfattning att en tydligare
konsolidering bor uppsta pa regulatoriska marknader till foljd av att mindre aktorer far svart att erhalla licenser inom
vissa spelmarknader samt 6kade spelskatter vilket 6kar speloperatérers kostnader.

B.5 Koncernstruktur Koncernen bestar av moderbolaget AHA World AB (publ) samt de heldgda dotterbolagen: AHA Technology AB (Sverige)
och AHA Ltd (Malta). Det senare ar holdingbolag for de heldgda dotterbolagen AHA Bingo Ltd (Malta) och Victores NV
(Curacao).
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B.6  Agarstruktur

Varje aktie i AHA World medfor en (1) rost vid bolagsstammor. Savitt styrelsen kanner till finns det inga aktiedgaravtal
eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande
over Bolaget. Nedan beskrivna koncentration av foretagskontrollen kan &nda vara till nackdel for aktieagare som

har andra intressen dn huvudaktiedgarna. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera

att kontrollen inte missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgor dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av sin kontroll éver ett bolag. I tilldgg finns regler

pa Bolagets marknadsplats Spotlight Stock Market, bland annat om informationsgivning vars efterlevnad Gvervakas
Finansinspektionens insynsregister i syfte att forsakra om dppenhet betraffande personer med kontroll 6ver eller insyn i
bérsbolagen.

Aktiedgarlista ahaWorld AB, per den 31 mars 2019

Aktiedgare Antal aktier ~ Andel (%)
Vision Invest AB 6160933 14,40
Intelligento AB 5791284 13,54
Barego Holding (Ozkan Ego) 4952 666 11,58
Avanza Pension 2419187 5,65
Niclas Westling 1493900 3,49
ESSEFF FASTIGHETER AB 1412972 3,30
Nordnet Pensionsforsakring 1298488 3,04
Reminder Consulting AB 800 080 1,87
Ovriga 18 450 564 43,13
Summa 42780 074 100,00

B.7 Utvald finansiell
information

AHA World

| féljande avsnitt presenteras en sammanfattning av AHA World AB:s (publ) ekonomiska utveckling under helar 2017
och 2018 samt forsta kvartal 2019. Alla siffror ar i svenska kronor. Uppgifterna for 2017 och 2018 inklusive nyckeltal har
hamtats fran Bolagets arsredovisningar som ar reviderade och granskade av Bolagets revisor och for forsta kvartal 2019
ur Bolagets delarsrapport som inte granskats.

Ivissa fall, har finansiella siffror i detta Prospekt avrundats och darfor summerar inte nédvandigtvis tabellerna.
Kassaflodesanalysen har sammanstallts av Bolaget for att mojliggora jamforelser. Fullstandig historisk finansiell infor-
mation ver dessa perioder inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt revisionsberattelser har
inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning. Utéver vad som anges ovan avseende historisk finansiell information som
inforlivats genom hanvisning har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Redovisningsprinciper

AHA World tillimpar och har tillimpat redovisningsprinciper enligt Arsredovisningslagen (ARL) och enligt
Bokforingsnamndens allmanna rad (BFNAR) 2012:1 (K3) for arsredovisning 2018 och 2017 samt for delar 2019.

Resultatrdakning i sammandrag

Belopp i tkr 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Nettoomsattning 1460 3608 18 026 14 487
Ovriga intakter 0 0 1 130
Aktiverat arbete for egen rakning 733 1935 6642 7518
Summa intadkter 2193 5543 24 669 22135
Ovriga externa kostnader -5218 -5219 -22143 -20 330
Personalkostnader -2194 -2 000 -10 324 -7 647
Rorelseresultat fore avskrivningar -5219 -1676 -7798 -5 842
Avskrivningar -393 -970 -4.367 -2731
Nedskrivningar - -7 677
Rorelseresultat -5612 -2 646 -19 842 -8573
Finanskostnader/intakter 0,5 -4 -270 -6
Valutakursforandringar® 727 2352 1897 875
Resultat fore skatt -4 885 -298 -18 215 -7704
Skatt 0 0 -10 -51
Periodens resultat -4 885 -298 -18 225 -7755
Resultat per aktie -0,11 -0,07 -0,43 -0,44
Antal aktier 42780074 17 578 089 42780074 17578 089

*Valutakursforandringar harror sig till valutaeffekter pa koncerninterna lan och ar inte kassaflodespaverkande




Balansrakning i sammandrag

Belopp i tkr 2019-03-31 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstiligangar

Balanserade utvecklingsutgifter 4816 4376 9180
Goodwill 0 0 61
Licenser 511 506 149
Summa immateriella anldggningstillgangar 5327 4882 9390
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 130 120 120
Summa inventarier 130 120 120
Summa anlaggningstillgdngar 5457 5002 9510
Omsittningstillgdngar

Kundfordringar 91
Ovriga fordringar 893 730 1281
Skattefordringar 78

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 140 140 63
Summa omsattningstillgangar 1033 870 1435
Kassa och bank 751 3022 3232
SUMMA TILLGANGAR 7241 8894 14177
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 4756 4756 1954
Ovrigt tillskjutet kapital -828 18164 15786
Periodens resultat -4 885 -18 225 -71755
Summa eget kapital -957 4695 9985
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1530 1654 1599
Ovriga kortfristiga skulder 4322 794 561
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 2346 1751 2032
Summa kortfristiga skulder 8198 4199 4192
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7241 8894 14177
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Stallda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys i ss mmandrag

Belopp i tkr 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31

Kassafléde fran den lI6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -4 866 -2 650 -18 215 -7704
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -476 905 10092 1637
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten fére férandring

av rorelsekapital -5362 -1745 -8123 -6 067

Kassaflode fran férandring av rérelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar -240 744 643 -864
Forandring av kortfristiga skulder 1078 -876 -70 1012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4524 -1877 -7 550 -5919

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella tillgangar -733 -1935 -7 027 -7 699
Investering i materiella tillgdngar -17 -24 -43 -38
Kassafléde fran investeringsverksamheten -750 -1959 -7070 -7737

Finansieringsverksamheten

Nyemission - - 14 364 12421
Upptagna lan 3000 1970 4970 0
Amortering 0 0 -4970 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3000 1970 14364 12421
Periodens kassaflode -2724 -1866 -256 -1235

Férandringar av likvida medel

Likvida medel vid periodens bérjan 3022 3232 3232 4430
Kursdifferens i likvida medel 3 27 46 37
Likvida medel vid periodens slut 751 1393 3022 3232

Koncernens nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillimpad redovisningsstandard och i samma format som tidigare
redovisats i Koncernens arsredovisningar och interna rapporter i syfte att skapa en kontinuitet och tilldta jamforelser
med tidigare perioder. Ett alternativt nyckeltal ar ett finansiellt matt 6ver historisk eller framtida resultatutveckling,
finansiell stalining eller kassaflode som inte ar definierat eller specificerat i K3. Dessa matt ger vardefull kompletterande
information till bolagets ledning, investerare och andra intressenter for att vardera foretagets prestation. De alternativa
nyckeltalen ar inte alltid jamforbara med matt som anvénds av andra foretag eftersom inte alla foretag beraknar dessa
matt pd samma sétt. Dessa ska darmed ses som ett komplement till matt som definieras enligt K3.

De reviderade nyckeltalen nedan har hdmtats ur Koncernens drsredovisningar fér 2018 och 2017 samt oreviderad
delarsrapport forsta kvartal 2019.

Forsta kvartalet 2019  Heldr2018  Helar 2017

Soliditet % -13,22 53,26 70,43
Resultat per aktie, kronor -0,426 -0,426 -0,441
Eget kapital per aktie, kronor -0,02 0,11 0,57
Antal aktier vid periodens ingédng 42780074 17578089 12555778
Antal aktier vid periodens utgang 42780074 42780074 17578089
Genomsnittligt antal aktier under perioden 42780074 30179082 15066934

Definitioner nyckeltal

Soliditet, alternativt nyckeltal

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som utgors av eget
kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets historiska kapitalstruktur.

Resultat per aktie, kronor
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie, kronor
Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Resultat forsta kvartal 2019 jamfort med forsta kvartal 2018

Rorelsens intdkter minskade med 60 procent fran 5,5 MSEK forsta kvartal 2018 till 2,2 MSEK samma period 2019, till
storsta del pa grund av ékade bonuskostnader i ssmband med den nyinférda svenska spelregleringen.

Rorelsekostnaderna dkade med 0,2 MSEK till -7,4 MSEK forsta kvartalet 2019 jamfért med motsvarande period 2018,

pa grund av en 6kad personalstyrka. Denna i det narmaste oférandrade kostnadsstruktur gjorde att bortfallet i intakter
fick direkt genomslag i rorelseresultatet, -5,6 MSEK for forsta kvartalet 2019 jamfort med -2,6 MSEK motsvarande period
2018. Koncerninterna, men inte kassaflodespaverkande valutakursforandringar om 0,7 MSEK faststéllde periodens
resultat till -4,9 MSEK att jamfora med -0,3 MSEK for forsta kvartalet 2018.

Resultat heldr 2018 jamfort med heldr 2017
Rorelsens intdkter okade med 11,4 procent fran 22,1 MSEK 2017 till 24,7 MSEK 2018, till storsta del genom okad net-
toomsattning som harleds fran forbattrad marknadsféring och varumarkespositionering.

Rorelsekostnaderna dkade med 4,5 MSEK till -32,5 MSEK heldr 2018 till féljd av den 6kade marknadsféringen och 6kad
personalstyrka. Tillkommande nedskrivningar under 2018 om 7,7 MSEK av AHA Worlds bingoplattform i samband med
omvardering av framtidsutsikterna for davarande vertikaler, liksom 6kade avskrivningar om 1,7 MSEK till 4,4 MSEK

for 2018 forklarar det med 11,2 MSEK i sin helhet férsamrade rorelseresultatet for aret 2018 om -19,8 MSEK. Dessa
nedskrivningar paverkade inte Bolagets likviditet. Totalt uppgick 2018 ars resultat till -18,2 MSEK jamfort med -7,8 MSEK
for 2017, en férsamring med 10,4 MSEK.

Balansrakning 31 mars 2019 jamfort med 31 december 2018

Tillgdngar

Bolagets totala tillgangar uppgick per den 31 mars 2019 till 7,2 MSEK och utgjordes till 5,5 MSEK av anlaggningstill-
gangar, varav 5,3 MSEK i immateriella tillgdngar, 0,8 MSEK i kassa och bank samt 1,0 MSEK i omsattningstillgangar. De
immateriella tillgdngarna bestod till 4,8 MSEK av Balanserade utvecklingsavgifter som hanfor sig till egenutvecklade
spelplattformar och 0,5 MSEK av licensavgifter. Balansrakningen per 31 december 2018 som jamforelse omfattade

8,9 MSEK i tillgangar som fordelade sig till 5,0 MSEK i anlaggningstillgangar, varav 4,4 MSEK i balanserade utvecklings-
kostnader, 3,0 MSEK i kassa och bank samt 0,9 MSEK i omséattningstillgdngar. Minskningen sedan drsskiftet i balansom-
slutning med 1,7 MSEK hanfor sig direkt till minskningen i kassa om 2,3 MSEK mot en 6kning 0,4 MSEK i balanserade
utvecklingsutgifter.

Skulder

Bolagets kapitalstruktur pavisar att verksamheten forsta kvartalet 2019 finansierats med brygglan i avvaktan pa nyemis-
sionen. Soliditeten var negativ jamfort med 52,7 procent vid bokslutet per 31 december 2018. Skulderna bestod enbart
av kortfristiga skulder om 8,2 MSEK, varav 3,0 MSEK av 6vriga kortfristiga skulder utgjordes av ett brygglan som uppta-
gits i februari. Som jamforelse var kortfristiga skulder 4,2 MSEK den 31 december 2018.

Eget kapital

Pa koncernniva var det egna kapitalet negativt om -1,0 MSEK den 31 mars 2019 jamfort med 4,7 MSEK 31 december
2018. Bolaget forvantar sig ett fullt dterstallt kapital i samband med Erbjudandet. Moderbolagets egna kapital dr intakt
och berdknas vara det till och med Erbjudandets genomforande.

Balansrakning 31 december 2018 jamfort med 31 december 2017

Tillgdngar

Bolagets totala tillgangar uppgick per den 31 december 2018 till 8,9 MSEK och utgjordes till 5 MSEK av anldggnings-
tillgangar, varav 4,9 MSEK i immateriella tillgangar, 3 MSEK i kassa och bank samt 0,9 MSEK i omsattningstillgangar. De
immateriella tillgdngarna bestar till 4,4 MSEK av Balanserade utvecklingsavgifter som hanfor sig till egenutvecklade
spelplattformar och 0,5 MSEK av licensavgifter. Balansrakningen per 31 december 2017 som jamforelse omfattade

14,2 MSEK i tillgdngar som fordelade sig till 9,5 MSEK i anlaggningstillgangar, varav 9,2 MSEK i balanserade utvecklings-
kostnader, 3,2 MSEK i kassa och bank samt 1,4 MSEK i oms&ttningstillgangar. Minskningen mellan &ren i balansom-
slutning om 5,3 MSEK hanfor sig direkt till nedskrivningen i immateriella tillgdngar och har saledes inte paverkat
likviditeten.

Skulder

Bolagets kapitalstruktur pavisade att verksamheten fram till och med sista december 2018 finansierats till storsta delen
av tillskott fran aktiedgare. Soliditeten var 52,7 procent jamfort med 70,4 procent vid bokslutet per 31 december 2017.
Skulderna bestod enbart av kortfristiga skulder, som lag oférandrade pa 4,2 MSEK jamfort med 31 december 2017.

Eget kapital

Den ovan namnda nedskrivningen i immateriella tillgangar reflekterades dven i minskningen av det egna kapitalet med
5,3 MSEK till 4,7 MSEK att jamféra med 10 MSEK 31 december 2017. Bolaget erhéll ett kapitaltillskottet om 14,4 MSEK
som infl6t i Bolaget genom en nyemission om 20,5 MSEK fore emissionskostnader.

Kassaflode

Forsta kvartalet 2019

Bolagets kassaflode for perioden arsskiftet 2018 fram till 31 mars 2019 uppgick till -2,7 MSEK. Kassaflodet fran finan-
sieringen bidrog med 3,0 MSEK vilken i sin helhet harstammade fran ett brygglan. Utfallet paverkades av den I6pande
verksamheten -4,5 MSEK och 6kning avimmateriella anlaggningstillgangar, fraimst balanserade utvecklingsavgifter,
om 0,7 MSEK.

Heldr 2018

Bolagets kassaflode for perioden arsskiftet 2017 till drsskiftet 2018 uppgick till -0,3 MSEK. Kassaflodet fran finansie-
ringen bidrog med 14,4 MSEK vilken i sin helhet hdrstammade fran en nyemission. Utfallet paverkades av den [6pande
verksamheten -7,6 MSEK och nedskrivning av framst immateriella anlaggningstillgangar om 7,1 MSEK.
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B.8 Utvald pro Syftet med proformainformationen

formaredovisning AHA World ABs planerade forvarv av Wiget Group AB dels genom kontant betalning och dels genom betalning med
nyemitterade aktier samt den tillhérande foretradesrattsemissionen med eventuell dvertilldelningsemission, vilka
berdknas genomforas under maj-juni 2019, bedéms ha en vasentlig paverkan pd AHA Worlds finansiella stallning
och resultat, dels genom det forvarvade bolaget, dels genom nyemissionen. Efter forslag fran styrelsen, beslutade
arsstdimman den 15 maj i AHA World att, i syfte att stdrka den finansiella stéliningen samt forstarka det kommersiella
erbjudandet, genomfora en foretradesemission for AHA Worlds aktiedgare samt bemyndigade styrelsen att genomfora
en eventuell 6vertilldelningsemission. Vidare godkandes forvarvet av Wiget Group AB. Forvarvet av Wiget Group AB
gors dels genom kontant betalning och dels genom betalning mot revers. Stimman beslutade att genomféra en riktad
nyemission till de tidigare dgarna av Wiget Group i syfte att reglera den reversskuld som uppkommit genom forvarvet.
Proformaredovisningen upprattas omfattande alla ovan ndmnda transaktion. Foretrddesemissionen och évertilldelning-
en ar baserade pa antagandet att de fulltecknas.

Forvarvet sker genom att det nystartade bolaget Wiget Group AB forvarvar tillgangar fran Wi Get Media AB genom en in-
kramsoverlatelse. AHA World forvarvar sedan samtliga aktier i Wiget Group AB. | proformaredovisningen har det antagits
att ovan har skett.

Andamalet med nedanstaende konsoliderade proformainformation ar att redovisa den hypotetiska effekten som
forvarvet och nyemissionen hade haft pd AHA Worlds konsoliderade resultatrékning for 2018 om transaktionen

hade skett den 1 januari 2018 och den konsoliderade balansrakningen i sammandrag per den 31 december 2018 om
transaktionen hade skett den 31 december 2018. Observera att den konsoliderade proformaresultatrakningen och den
konsoliderade proformabalansrakningen inte skall lasas tillsammans eftersom de ar upprattade per olika férvarvsdagar.
Proformainformationen har endast till syfte att informera och belysa fakta. Proformainformationen ar till sin natur
avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes inte till att beskriva AHA Worlds faktiska finansiella
stallning eller resultat. Vidare ar proformainformationen inte representativ for hur verksamhetsresultatet kommer att se
ut i framtiden. Investerare bor saledes vara forsiktiga med att lagga for stor vikt vid proformainformationen.

Grunder for proformainformationen

Redovisningsprinciper

Proformainformationen har baserats pa de redovisningsprinciper, Arsredovisningslagen respektive Bokféringsnamndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), som tillimpas av bdde AHA World och

Wiget Group AB.

Den konsoliderade proformaresultatrakningen har upprattats som om forvéarvet av Wiget Group AB dgde rum den 1
januari 2018 och baserar sig pa AHA Worlds reviderade arsbokslut for 2018 samt ett internt bokslut fér den verksamhet
som kommer att inga i Wiget Group AB for samma period vilket ar oreviderat. Proformabalansrakningen har upprattats
per den 31 december 2018 och har sin utgangspunkt i AHA Worlds reviderade drsbokslut per den 31 december 2018 och
ett internt bokslut for den verksamhet som kommer att inga i Wiget Group AB interna bokslut per samma datum vilket
ar oreviderat.

Proformajusteringar
Proformajusteringarna beskrivs utforligt nedan samt i noterna till proformaredovisningen. Om inget annat anges ar
justeringarna av engangskaraktar. Justering avseende avskrivning av goodwill dr dterkommande.

Nyemission i AHA World

P& arsstimman den 15 maj beslutades, efter forslag fran styrelsen, att genomféra dels nyemission med foretradesratt
inklusive eventuell 6vertilldelning och dels en nyemission av aktier for delbetalning av Wiget Group AB. Aktiedgare i
ahaWorld har foretradesratt att teckna aktier i Foretradesemissionen, varvid varje tva befintliga aktier berattigar till
teckning av fem (5) nya aktier till en kurs om 0,65 SEK per aktie. Antalet aktier fore nyemissionen uppgar till 42 780 074.
Emissionsbesluten medfor att hdgst 106 950 185 nya aktier kan tecknas i foretrddesemissionen, och att hogst

23000 000 aktier kan tecknas i en 6vertilldelningsemission vilket ger en hogsta teckningslikvid om ca 84,5 MSEK. Efter
avdrag for uppskattade kostnader i nyemissionen om ca 10,7 MSEK uppgar nettolikviden i nyemissionerna till 73,7 MSEK.

| proformabalansrakningen har det antagits att foretradesrattsemissionen och évertilldelningsemissionen tecknas till
fullo vilket medfor att bolaget tillfors 73,7 MSEK efter avdrag for emissionskostnader. Bolagets aktiekapital kommer har-
igenom att 6ka med 9,3 MSEK, fran 4,7 MSEK till 14 MSEK. Dessutom tillfors bolagets egna kapital ytterligare 64,4 MSEK
efter avdrag for emissionskostnader.

Forvarv av Wiget Group AB
Forvarvet sker genom att det nystartade bolaget Wiget Group AB forvarvar tillgangar fran Wi Get Media AB genom en
inkramsoverlatelse. AHA World forvarvar sedan samtliga aktier i Wiget Group AB

Den preliminara forvarvsanalysen och proformainformationen i vrigt bygger pa foljande antaganden:

P& arsstdmman den 15 maj godkandes forvarvet av Wiget Group AB. Forvarvet gors genom dels en kontant betalning
dels genom betalning mot revers. Arstimman beslutade att genomfora en riktad nyemission om 16 153 846 aktier

till de tidigare agarna av Wiget Group AB i syfte att reglera den reversskuld som uppkom i samband med forvarvet.
Képeskillingen ar berdknad till summan av en kontant betalning om initialt 35,5 MSEK, vdrdet av de nyemitterade
aktierna om 10,5 MSEK (0,65 kr per aktie), tillaggskopeskilling om 20 MSEK (10 MSEK kontant och 10 MSEK i aktier) samt
tillaggskopeskilling om 9 MSEK (4,75 MSEK kontant och 4,25 MSEK i aktier), totalt 75 MSEK. | proformaredovisningen har
det antagits att villkoren for bada tillaggskopeskillingarna till fullo kommer att motas.
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Transaktionskostnader har i forvarvsanalysen tagits upp med forvantade kostnader om 0,5 MSEK avseende finansiell
radgivning, legal rddgivning samt andra tillkommande kostnader. Kostnaderna redovisas i proformabalansrakningen
som okat varde av forvdrvade andelar i Wiget Group AB mot de likvida medlen.

I den preliminara forvarvsanalysen har de redovisade vardena av identifierbara tillgangar och skulder antagits

motsvara de verkliga vardena. Vidare visar den preliminara forvdrvsanalysen ett dvervarde, goodwill, om 75,2 MSEK.

Med anledning av att férvarvsanalysen &r preliminar redovisas 6vervardet som goodwill i proformabalansrakningen.
Proformabalansrakningen har upprattats som om forvarvet genomférts per den 31 december 2018 varfor avskrivning av
goodwill e har skett. Avskrivning av goodwill skall ske 6ver en period om 5 ar.

I den forvarvsanalys som kommer att upprattas per forvarvstidpunkten kommer identifierbara tillgangar och skulder att
varderas till verkligt varde. Detta kan innebara att redovisade tillgdngar och skulder 3sétts nya verkliga varden samt att
immateriella tillgdngar identifieras. Vidare kan det kommande forvarvade vardet av Wiget Group AB komma att avvika
frdn de 75 MSEK som kopeskillingen uppgar till i féreliggande proformaredovisning. Detta beror av att de 16 153 846
aktier som emitteras for betalning av forvarvet skall tas upp till aktuell kurs vid forvarvstidpunkten samt att det finns tva
tillaggskopeskillingar som ar villkorade av att EBIT efter 12 respektive 18 manader uppnatt en viss summa.

Emissions- och transaktionskostnader

Totala beraknade kostnader i samband med forvarvet och nyemissionen bestar av emissionskostnader och transak-
tionskostnader sdsom arvoden till finansiella och legala radgivare jamte ersattning till garanter. Dessa berdknas uppga
totalt till ca 11,2 MSEK. Transaktionskostnaderna om ca 0,5 MSEK belastar ej proformaresultatrakningen eftersom de
skall redovisas som 6kning av vérdet av forvarvade andelar mot likvida medel. Harav foljer att transaktionskostnaderna
redovisas i proformabalansrakningen. Emissionskostnaderna om ca 10,7 MSEK belastar ej proformaresultatrakningen
eftersom emissionskostnader redovisas i proformabalansrakningen som minskning av 6vrigt tillskjutet kapital.

Proforma resultatriakning

Belopp i tkr 2018-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2018-12-31 2018-12-31 2018-12-31
AHA World Koncern** Wiget Bolag*** Justeringar Not Totalt
Nettoomsattning 18026 17 402 35428
Aktiverat arbete for egen rakning 6642 6642
Summa intakter 24 668 17 402 42070
Forsaljningskostnader -12 526 -12526
Ovriga externa kostnader -22143 -1133 -23276
Personalkostnader -10324 -3566 -13 890
Rorelseresultat fore avskrivningar -7799 177 -7622
Avskrivningar -4367 -15000 1 -19 367
Nedskrivningar -7677 -7677
Rorelseresultat -19 843 177 -15 000 -34 666
Finanskostnader/intakter -270
Valutakursforandringar 1897
Resultat fore skatt -18 216 177 -15 000 -33039
Skatt -10
Periodens resultat -18 226 177 -15 000 -33 049
EBITDA -7799 177 <7622
EBIT -19.843 177 -34 666
Periodens resultat -18 226 177 -33 049

*Valutakursférdndringar harror sig till valutaeffekter pa koncerninterna Ian och r inte kassaflodespaverkande
** Reviderat

***Ej reviderat

Noter
1. Forvarvet av Wi Get ger upphov till ett 6vervarde, goodwill om 75 MSEK. Goodwill skall skrivas av linjart dver en
period om 5 &r. For perioden 2018 uppgar denna avskrivning till 15 MSEK. Denna justering ar av bestaende karaktar.
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Koncernens rapport dver finansiell stéllning

Belopp i tkr 2018-12-31 2018-12-31
AHA Wiget AHA AHA  Elimineringar Proforma AHA  Not
Koncern* Bolag*™ Nyemission Forvarv

Anliggningstillgdngar
Immateriella anléggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 4376 0 4376
Goodwill 0 0 75273 75273 1
Licenser 506 0 506
Summa immateriella anlaggningstillgangar 4882 (] ] 75273 80155
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 120 0 120
Summa inventarier 120 [} 0 0 120
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i dotterbolag 75 500 -75 500 0 1,2
Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anliggningstillgangar 5002 0 75 500 -227 80275
Omsittningstillgdngar

Kundfordringar 306 306

Ovriga fordringar 652 0 652
Skattefordringar 78 78
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 140 576 716
Summa omsattningstillgangar 870 882 0 (1] 1752

Kassa och bank 3022 50 73700 -36 000 0 40772 1,2,3
SUMMA TILLGANGAR 8894 932 73700 39 500 -227 122799

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 4756 50 9295 1155 -50 15206 1,23
Ovrigt tillskjutet kapital 18164 64 405 9345 91914 123
Periodens resultat -18 225 177 0 0 -177 -18225 2
Summa eget kapital 4695 227 73700 10500 -227 88 895
Avsittningar 29000 29000 3
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1654 544 2198

Ovriga kortfristiga skulder 794 161 955
Upplupna kostnader och férutbetalda

intakter 1751 0 1751
Summa kortfristiga skulder 4199 705 0 0 4904
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8894 932 74700 39500 -227 122799

Stallda sakerheter och ansvarsférbindelser

Stallda sakerheter Inga Inga

Ansvarsforbindelser Inga Inga

* Reviderat
** Ej Reviderat

Noter

1. AHA World forvarvar samtliga utestdende aktier i Wiget Group AB for en preliminar kdpeskilling om 75 MSEK. Initial
forvarvslikvid uppgar till 46 MSEK, varav 35,5 MSEK utbetalas kontant och 10,5 MSEK utbetalas i form av nyemit-
terade aktier i AHA World. | kdpeskillingen ingar tva tillaggskopeskillingar dar den forsta ger Wiget Media ratt till
motsvarande tjugo fjortondelar (143 procent)* av Wiget Groups EBIT 12 manader efter tilltrddet, dock maximalt 20
miljoner kronor. Tillaggskopeskilling tva ska uppga till ett belopp motsvarande nio trettondelar (69 procent av Wiget
Groups rorelseresultat (EBIT) under perioden 12-18 manader efter tilltradet, dock maximalt 9 miljoner kronor.

Den slutliga kopeskillingen kommer faststéllas per forvarvstidpunkten da de emitterade aktierna skall varderas i
forhallande till aktuell kurs. Transaktionskostnader for forvarvet berdknas uppga till ca 0,5 MSEK omfattande framst
finansiella respektive legala radgivare. Transaktionskostnaderna beaktas genom att 6ka forvarvade andelar mot att
de likvida medlen reduceras. Denna justering dr av engangskaraktar.

*Varav 10/20 ska erldggas kontant och resterande del 10/20 ska utbetalas i aktier.

2. loch med forvarvet redovisas Wiget Group som ett helagt dotterbolag till AHA World. Harav redovisas konsolidering
och eliminering av Wiget Group i proformaredovisning. Enligt preliminar férvarvsanalys framkommer ett dvervarde,
goodwill, om 75,2 MSEK efter att Wiget Groups egna kapital om ca 227 TKR, inklusive obeskattade reserver, beaktas
i forhallande till forvarvspris om 75 MSEK respektive transaktionskostnader om 0,5 MSEK. Overvardet, goodwill,
skall skrivas av 6ver en period om 5 ar. Proformabalansrakningen har upprattats som om férvérvet sker per 31
december 2018 varfor ingen avskrivning av goodwill tas upp i proformabalansrakningen. Denna justering ar av
engangskaraktar.
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3. AHA World genomfor nyemission i maj-juni 2019. Betalning for tecknade aktier sker huvudsakligen genom kontant
betalning. Denna justering ar av engangskaraktar.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.

B.10

Anmirkningar fran
bolagets revisor

Anmarkning forekommer i Bolagets med Prospektet inforlivade &rsredovisning for 2018. Den lyder som foljer: "Bolaget
har under rakenskapsaret vid 5 tillfallen inte i ratt tid betalat skatter och avgifter. Forsummelsen har inte medfért nagon
skada for bolaget utéver drojsmalsrantor.”. | samband med arsredovisningarna for 2018 och 2017 lamnades féljande
upplysningar av sarskild betydelse:

For 2018

"Vasentliga osdkerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift. Vi vill fasta uppmarksamheten pa den infor-
mation som lamnas i férvaltningsberattelsen under avsnittet Finansiering i vilket det framgar att styrelsen féreslagit
arsstimman att besluta om en nyemission i syfte att sakerstalla bolagets finansiering de kommande 12 manaderna.
Emissionen ar som framgar av forvaltningsberattelsen &nnu endast delvis sakerstalld av garantidtaganden och teck-
ningsforbindelser. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vara uttalanden pa grund av detta.”

For2017

"Nedanstdende upplysning paverkar inte vara uttalanden ovan. Som framgar av forvaltningsberattelsen i stycket om
likviditetsrisk sa ar det styrelsens bedémning att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att bedriva verksam-
heten kommande tolvmanadersperiod. For att tacka finansieringsbehovet har styrelsen foreslagit en nyemission.
Nyemissionen om 20,5 Mkr, fore emissionskostnader, kommer att foreslas vid bolagsstdmman den 17 maj 2018.
Styrelsens beddmning &r att foreliggande nyemission ar tillracklig for att trygga verksamheten under minst 12 méanader.
Emissionen omfattas till 70% av garantidtaganden och teckningsférbindelser.”

B.11

Otillrackligt
rorelsekapital

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital (rorelsekapitalet fore genomforandet av Erbjudandet) inte ar
tillrackligt for att bedriva verksamheten i 6nskad omfattning den kommande tolvmanadersperioden. Per den 31 mars
2019 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 0,8 MSEK. Med beaktande av [6pande kassaflode fran verksamheten och
befintlig likviditet berdknas det befintliga rorelsekapitalet vid tidpunkten for Prospektet tacka Bolagets rorelsekapitalbe-
hov fram till och med juli 2019. For att técka kapitalbehoven de ndrmaste 12 manaderna fran prospektdatum kravs att
Erbjudandet tillfor dtminstone 53 MSEK for finansiering av forvary, bryggldn samt 9,0 MSEK i rorelsekapital.

Om inte Erbjudandet skulle genomféras, om Erbjudandet endast tecknas till den garanterade delen, eller om garanter
inte fullgor sina dtaganden skulle det kunna innebéra att AHA World blir tvunget att avvakta med marknadsforing
och forvarv eller soka ytterligare finansiering tidigare an om drygt 12 manader. Da kan ytterligare emission(er) komma
att genomfdras. Om en emission inte visar sig méjlig att genomfora langre fram, eller om dgare inte ar villiga att ge
kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns tillgdnglig, finns det risk att Bolaget i ett sddant lage behover anséka
om foretagsrekonstruktion, eller i vérsta fall konkurs.

Avsnitt C — Information om de vardepapper som erbjuds

Cl1

Aktieslag

Foreliggande Erbjudande omfattar stamaktier.

Aktierna har ISIN-kod: SE0005962362
Teckningsratter: SE0012674299
BTA: SE0012674307

C.2

Valuta

Vérdepappren ar denominerade i svenska kronor (SEK).

Cc3

Antal aktier och
nominellt virde

Fore Erbjudandet uppgér antalet utestaende aktier i AHA World till 42 780 074. Kvotvardet &r 0,11 SEK per aktie.
Samtliga utestaende aktier &r fullt betalda. Aktiekapitalet uppgar till 4 755 531,38 kr.

Efter Erbjudandet (men fore eventuellt utnyttjande av dvertilldelning) kan Bolagets aktiekapital komma att uppga till
maximalt 16 470 328,50 SEK uppdelat pa upp till som mest 149 730 259 aktier.

c4

Rattigheter
avseende aktierna

Aktie har en (1) rost vid bolagsstammor. Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinster. Vid en
eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i relation till antalet aktier aktiedgaren innehar. | handelse
av eventuell likvidation, inldsen eller konvertering har samtliga aktier samma prioritet. Innehavare av aktier har foretra-
desratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock forekomma.

Aktierna i Erbjudandet medfor ratt till utdelning fran och med rakenskapsaret 2019. Ratt till utdelning tillfaller de
aktiedgare som pa avstamningsdagen for den utdelning som beslutats ndrmast efter emissionens registrering &r
aktiedgare i Bolaget. Utbetalning av eventuell utdelning ombesérjs av Euroclear Sweden AB. Det finns inga restriktioner
for utdelning eller sérskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

C5

Aktiernas
overlatbarhet

Ej tillamplig. Inga inskrankningar i ratten att fritt Gverlata aktier i AHA World foreligger.
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c.6 Handelsplats Ej tillamplig. Bolagets aktier ar noterade under kortnamn AHA pa Spotlight Stock Market, som inte &r en regle-
rad marknad.
c.7 Utdelningspolitik Bolaget har dnnu inte Iimnat ndgon utdelning. Styrelsen har fér nérvarande ingen avsikt att féresld ndgon utdelning

varfor ndgon utdelningspolicy inte antagits av styrelsen.

Avsnitt D — Risker

D.1

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget
och branschen

Regulatoriska risker

AHA Worlds spelverksamhet ar reglerad av spelmyndigheterna i de lander dar Bolaget har sina licenser och tillstand.
Forutsattningar for befintliga tillstdnd och spellicenser kan, liksom for liknande bolag, komma att dndras, och da kan
Bolaget i framtiden komma att behdva erhdlla nya spellicenser, tillstdnd och/eller certifieringar antingen anpassade till
sadana forandringar eller i andra jurisdiktioner an de befintliga. Férnyande eller ansokan om nya spellicenser kan vara
saval tids- och kapitalkrdvande som férenade med osakerhet fér Bolaget. Kunder kan i dessa fall under tiden komma
att vanda sig till konkurrenter som har de nodvandiga spellicenserna, tillstanden och/eller certifieringarna. Dessa risker
enskilt eller tillsammans skulle kunna paverka AHA Worlds verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Politiska forandringar

Lagstiftningen kring spel i de Iander som Bolaget ar aktivt ar beroende av den radande politiska viljan eller toleransen for
spel hos allmanheten i respektive land. Det finns risk att exempelvis rapporter om dkat spelberoende eller kriminalitet
som befinns kunna hérledas till spelande, skulle kunna framkalla krav pa striktare lagstiftning eller forbud i dessa lander
eller internationellt. Om sddan striktare lagstiftning eller forbud skulle inforas, skulle detta paverka inkomsterna fran

de marknader dar de infordes, vilket ytterst skulle kunna ha en negativ inverkan pa AHA Worlds verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Bolagets spelplattform

AHA World dr exponerad for vissa risker hanforliga till sin egenutvecklade teknikplattform, vilken ar central fér spel-
verksamheten och varumarkenas framtida expansion. Underhall och utveckling av plattformen har kravt och kommer
i framtiden att krava betydande investeringar. Skulle sadana investeringar inte genomforas i den takt som expansion
och konsumentefterfragan kraver, finns det risk att Bolagets spelsajter i framtiden inte kommer att kunna erbjuda sina
kunder en lika konkurrenskraftig plattform for spel. Detta skulle paverka AHA Worlds verksamhet, finansiella stéllning
och resultat negativt.

Risker relaterade till behandling av kunddata

Bolaget ar tvingat att folja de lagar och regelverk som géller kring hantering av personuppgifter och datasekretess. Det
finns risk att AHA World skulle kunna brista i sin behandling av personuppgifter och annan kunddata vilket skulle kunna
fororsaka boter eller till och med licensforlust. Det finns dven risk att reglerna for behandling av personuppgifter och
datasekretess skulle kunna fordndras, vilket skulle kunna fororsaka kostnader i samband med Bolagets anstrangningar
att anpassa sina administrativa processer till sadana forandringar. Dessa risker om de skulle intréffa enskilt eller sam-
mantaget skulle kunna inverka negativt pa Bolagets stallning och resultat.

Intjéningsformaga och framtida kapitalbehov

Det finns risk att Bolaget inte kommer att lyckas generera substantiella och dterkommande intakter varfor det ocksa
finns risk att Bolaget inte kommer att uppna tillrackliga resultat i framtiden for att finansiera den fortsatta verksam-
heten pa egen hand. Det finns darfor risk att AHA World dven i framtiden kan komma att tvingas soka nytt externt
kapital, att Bolaget da inte kommer att kunna erhdlla nédvéandig finansiering pa, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga
villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medfora att Bolaget maste skjuta
upp, dra ner pd, eller avsluta verksamheter. Dessa risker enskilt eller sammantaget skulle kunna inverka negativt pd AHA
Worlds verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker associerade med forvarvet av Wiget Group AB och andra forvirv

AHA World avser forvarva Wiget Group AB, for vilket foreliggande Erbjudande ar ett villkor. Forvarv ar alltid férenade med
risker och osakerhetsfaktorer. Dessa risker kan bland annat vara okdnda bolagsspecifika risker, som att vissa tillgangar
visar sig vara 6vervdrderade och maste nedskrivas och/eller att kunder, viktiga partners eller nyckelpersoner ldmnar det
forvarvade bolaget, nu narmast Wiget Group AB. Dartill finns det risk att den nya verksamheten inte integreras eller till
och med inte kan integreras pa ett effektivt sdtt i den befintliga verksamheten. Detta skulle kunna vara pa grund av olika
teknik, tidspress, inlarningsprocesser, kulturskillnader och kundrelationer m.m. Samtliga dessa risker och anledningar
enskilt eller sammantaget kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Nyckelpersoner

AHA World ar beroende av ett antal nyckelpersoner. Dessutom kommer Bolaget sannolikt under de ndrmaste aren
behdva rekrytera ytterligare ett antal hogt kvalificerade medarbetare alternativt anlita konsulter for att nd affarsmalen.
Bolagets forméga att nyanstélla och behalla kvalificerad personal ar avgorande for Bolagets framtida utveckling. Det
finns risk att forlust av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att rekrytera personer, kan medfora negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Samtliga dessa risker kan tillsammans och var och en for sig leda till att Bolaget inte utvecklas som férvantat och paver-
ka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.
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D.3 Huvudsakliga Eninvesterare i AHA World bor notera att en investering i Bolaget ar forknippad med hog risk och att det finns risk att

risker avseende aktiekursen inte kommer att ha en positiv utveckling. Det bér dven noteras att handel sker pa en icke-reglerad marknad,
de vardepapper framtida utdelning kan utebli samt att risk finns att dtaganden enligt garantiataganden inte fullfoljs. Enskilt eller
som erbjuds tillsammans skulle dessa risker kunna paverka aktiekursen negativt.

Marknadspriset pa Bolagets aktier kan sjunka om det sker en betydande forséljning av aktier i Bolaget, sarskilt om
aktierna saljs av dess styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller stora aktiedgare, eller om ett storre antal aktier
saljs pd annat satt.

Aktiekursen péverkas i hog grad av faktorer utanfor Bolagets paverkan och kontroll. Aven om Bolagets verksamhet
utvecklas positivt finns risk att en investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Det finns risk att aktien inte kommer att handlas med tillracklig likviditet for att en investerare ska kunna avyttra sitt
aktieinnehav utan att aktiekursen paverkas negativt.

Avsnitt E — Information om erbjudandet

El Emissionsbelopp och  Nedan beskrivs det foreliggande Erbjudandets struktur vid full teckning samt eventuell dvertilldelning:
emissionskostnader

Antal aktier Kapital
Erbjudandet 106 950185 69517 620 SEK
Emissionskostnader kontant -6 418 000 SEK
Garantiarvoden, kontant -3 400 000 SEK
Nettolikvid 59699 620 SEK
Aktier fran erbjudandet 106 950185
Overtilldelning (OT) 23000000 14950 000 SEK
Emissionskostnader OT -900 000 SEK
Riktad emission séljare 23076923
Nettolikvid inkl OT 73 749 620 SEK
Totalt antal aktier fran erbjudandet 129950185
Totalt antal aktier efter erbjudandet (inkl riktad emission till séljare) 195 807 182

Emissionskostnaderna uppgar vid full teckning till sammanlagt cirka 10 MSEK kontant inklusive garantiarvode vilka
betalas kontant. For det fall att 6vertilldelningen utnyttjas fullt ut tillkommer ytterligare cirka 0,9 MSEK i emissionskost-
nader vilket for det maximala emissionsbeloppet om 84,5 MSEK skulle innebdra totala kostnader om cirka 10,7 MSEK
kontant varav 3,4 MSEK i garantiarvode som ovan beskrivet. | samband med Erbjudandet har AHA World erhallit
emissionsgarantier och teckningsforbindelser om 53,15 MSEK, vilket motsvarar cirka 76 procent av Erbjudandet. Bolaget
har dock vare sig begért eller erhdllit bankmassig sakerhet for dtagandena.

E.2a Bakgrund och motiv Ambitionen dr att kapitalet fran foreliggande Erbjudande och verktygen i det forvarvade Wiget Group AB ska befésta
MoboCasino och SwedenCasino som tva erkanda och starka spelsajter inom den skandinaviska marknaden for online-ka-
sino. Dartill ser Bolaget mojligheter till ytterligare strategiska forvarv under 2019, framst inom vertikalen sportsbetting.

AHA Worlds forvérvs- och marknadsfoéringsstrategi kommer att medféra betydande investeringar den narmaste tiden.
Styrelsen gor beddmningen att befintligt rérelsekapital inkluderat likvida medel om cirka 0,8 MSEK per 31 mars 2019
inte ar tillrackligt for att bedriva verksamhet i onskad utstrackning de kommande tolv manaderna. Med beaktande av
|6pande kassaflode fran verksamheten och nuvarande likviditet berdknas det befintliga rorelsekapitalet vid tidpunkten
for Prospektet tacka Bolagets rorelsekapitalbehov fram till och med juli 2019. Finansieringsmalet for AHA World &r darfor
att genomfora en total kapitalisering i enlighet med foreliggande Erbjudande om totalt cirka 69,5 MSEK fore emis-
sionskostnader. Forutom den kontanta delen av képeskillingen till WiGet Media, avses kapitalet fran Erbjudandet att
anvandas till att intensifiera den strategiska marknadsforingen av Bolagets kasinovarumarken. For att técka kapitalbeho-
ven de ndrmaste 12 manaderna fran prospektdatum krévs att Erbjudandet tillfor atminstone 53 MSEK for finansiering
av forvary, brygglan samt rorelsekapital.

Detta &r bakgrunden och motivet till det foreliggande Erbjudande. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och
garantier om 53,15 MSEK fran ett konsortium av investerare som arrangerats av Radgivaren upp till sammanlagt cirka
76 procent av det totala Erbjudandet. Bolaget har dock vare sig begért eller erhéllit bankmassig eller annan sékerhet
for dessa dtaganden. AHA World kommer vid full teckning att maximalt erhdlla en nettolikvid om 59,7 MSEK genom
Erbjudandet, efter emissionskostnader om cirka 10 MSEK i kontant ersattning men fore eventuell Overtilldelning.

Nettolikviden i MSEK fran Erbjudandet avses att fordelas ungeférligen som féljer i prioritetsordning:

Emissionslikvidens planerade anviandning

Kopeskilling 35,5
Aterbetalning av brygglén 8,5
Rorelsekapital 9,0
Organisk tillvaxt/marknadsféringskostnader 6,7
Totalt 59,7
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Nettolikviden fran Erbjudandet kommer att starka Bolagets finansiella stallning och berdknas, i kombination med
nuvarande likvida medel, vara tillracklig for att sakra Bolagets rorelsekapital under kommande tolv manader med 6nskad
utvecklingstakt.

Vid stort intresse har styrelsen méjlighet att emittera ytterligare aktier upp till 15 MSEK genom en riktad emission, sa
kallad overtilldelning. Under tredje kvartalet rakenskapsaret 2019 kan Bolaget dessutom komma att erhalla upp till

11 MSEK vid full I6sen av de teckningsoptioner som emitterades inom ramen for AHA Worlds i maj 2018 genomférda
foretradesemission efter relaterade emissionskostnader om 0,5 MSEK. Dessa belopp kommer i s3 fall att anvandas fér en
eventuell tillaggskopeskilling samt for att accelerera marknadsféringen for spelsajterna och som en kapitalinjektion for
att starka balansrakningen.

Om inte Erbjudandet skulle genomféras, om Erbjudandet endast tecknas till den garanterade delen, eller om garanter
inte fullgor sina dtaganden skulle det kunna innebéra att AHA World blir tvunget att dra ner pd omfattningen av sin
marknadsforing och avstd forvarv eller séka ytterligare finansiering tidigare an om drygt 12 manader. D kan ytterligare
emissioner komma att behova genomforas. Om en sadan emission da inte visar sig mojlig att genomfora, agare inte
vara villiga att ge kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns tillganglig, finns det risk att Bolaget i ett s3dant lage
behoéver ansoka om foretagsrekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

E.3 Former och villkor For att sakerstalla Bolagets fortsatta utveckling beslutade styrelsen, givet arsstimmans efterféljande godkannande, om
att genomfdra en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare om hogst 106 950 185 aktier.

Nyemissionen uppgar till hogst 106 950 185 aktier. Detta medfor att aktiekapitalet okar med hogst 11 764 520,40 SEK
till hégst 16 470 328,50 SEK. Priset for Erbjudandet uppgar till 0,65 SEK per aktie. Erbjudandet tillfor Bolaget hogst
69,5 MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Darutdver har styrelsen mojlighet vid éverteckning ge ut upp till ytterli-
gare 23 000 000 aktier, sd kallad évertilldelning, vilket kan 6ka emissionsbeloppet med maximalt 15 MSEK.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantier om sammanlagt 53,15 MSEK eller cirka 76 procent av det totala
Erbjudandet, dock har Bolaget vare sig begart eller erhallit bankmassig sékerhet for atagandena.

Teckningstiden for aktier ar 24 maj till och med 11 juni 2019. Erbjudandet kan inte dras tillbaka.

Om styrelsen beslutar att férlanga teckningstiden for Erbjudandet kommer detta att meddelas genom pressmeddelan-
de senast den 17 juni 2019.

E.4 Intressen och | samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har G&W Fondkommission (G&W), en del av G&W
eventuella Kapitalforvaltning AB, auktoriserat som vardepappersforetag, agerat radgivare till Bolagets styrelse. Advokatfirman
Intressekonflikter Delphi KB agerar legal rédgivare &t Bolaget i samband med Erbjudandet. | tillagg har Hagberg & Aneborn anlitats som

emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. G&W, Advokatfirman Delphi KB och Hagberg & Aneborn erhéller en pa
forhand avtalad ersattning for utforda tjdnster i samband med Erbjudandet. Vare sig G&W, Advokatfirman Delphi KB
eller Hagberg & Aneborn har nagra aktier i Bolaget.

Utdver ovanstdende parters intresse att forestdende Erbjudande kan genomféras framgangsrikt finns det inga ekono-
miska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som enligt
vad som anges ovan har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.5 Saljare av virdepapper Ejtillamplig. Vare sig utférsaljning av befintliga aktier eller avtal om lock-up sker i samband med Erbjudandet.
och avtal om lock-up

Nedan beskrivs det foreliggande Erbjudandets utspadningseffekt vid full teckning:
E.6 Utspadningseffekt

Utspadningseffekt vid full teckning Antal aktier Utspdadning
Aktier fore erbjudandet 42780074

Erbjudandet 106 950 185 71,4%
Totalt antal aktier efter erbjudandet 149 730 259

Overtilldelning 23000 000 13,3%
Riktad emission till séljare 23076923 11,8%
Summa aktier 195 807 182 78,2%

Erbjudandet innebar att antalet aktier vid full teckning kommer att oka fran 42 780 074 stycken, till hogst 149 730 259
stycken, oaktat riktad emission till saljarna av Wiget Group och eventuell 6vertilldelning. Fér nuvarande aktiedgare som
inte dnskar delta i Erbjudandet motsvarar detta en utspadning om 71,4 procent av kapital- och réstandel i Bolaget.
Darutéver tillkommer utspadning da den riktade emissionen genomfors till sdljarna av Wiget Group AB samt eventuellt
aven om overtilldelningen utnyttjas (under forutsattningen att Erbjudandet fulltecknas), innebér att antalet aktier
kommer att 6ka med ytterligare 46 076 923 stycken till hogst 195 807 182 aktier, vilket motsvarar en total utspadning
om cirka 78,2 procent av kapital- och réstandel fér nuvarande dgare som inte dnskar delta.

E.7 Kostnader som aldggs Ejtillamplig. Inga kostnader for investerare féreligger.
investerare
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Riskfaktorer

Allt foretagande och dgande av aktier ar forenat med ett risktagande och en investering
i AHA World skall ses i detta perspektiv. Bolaget exponeras for ett stort antal risker och
osikerhetsfaktorer, vilka kan ha en negativ inverkan pa den fortsatta verksamheten.
Vid en bedomning av en investering i Bolaget dr det av vikt att beakta dessa risker.

Nedan beskrivs, utan inbdrdes rangordning, nagra av de riskfaktorer
och viktiga férhallanden som bedéms kunna fa betydelse for AHA
Worlds framtida utveckling och som kan ha en negativ inverkan
saval pa Bolagets verksamhet som dess finansiella stallning och
resultat. Det galler risker bade vad avser omsténdigheter som kan
hanforas till AHA World eller branschen och sddana som &r av mer
generell karaktar samt risker forenade med aktien.

De kan medfora att aktierna i AHA World minskar i varde, vilket
skulle kunna leda till att aktiedgare i AHA World forlorar hela

eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare faktorer som for
narvarande inte ar kanda for Bolaget, eller som for ndrvarande

inte beddms utgodra risker, kan ocksa komma att ha motsvarande
negativa paverkan. Vissa risker ligger utom Bolagets kontroll.
Redovisningen gor inte ansprak pa att vara fullstandig och samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj,
varfor en samlad investeringsbedomning dven maste innefatta
ovrig information i Prospektet samt en allman omvarldsbedémning.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som kan paver-
kas av framtida handelser, risker och osdkerheter. Bolagets faktiska
resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat som forvantades

i de framtidsinriktade uttalandena pa grund av méanga faktorer,
daribland men inte begransat till de risker som beskrivs nedan.

Risker forknippade med verksamheten
Makroekonomisk situation, kundpreferenser och negativ publicitet
Bolagets intakter ar beroende av kundernas spelaktivitet, vilken

till viss del paverkas av kundernas ekonomiska situation och av
kundtrender. En allman nedgang i ekonomin kan medféra en légre
disponibel inkomst for Bolagets kunder, viket kan inverka pa kunders
spelaktivitet. Aven férandringar i kundpreferenser, till exempel vilka
speltyper som efterfragas, kan leda till lagre aktivitet bland Bolagets
kunder om Bolaget inte kan méta de nya kundpreferenserna. En
sadan utveckling skulle kunna ha en negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Spelmarknaden dr vidare en omdebatterad bransch, vilken paverkas
av social acceptans. Faktorer som bidrar till en minskad social ac-
ceptans av spel om pengar kan medféra en negativ inverkan pa hela
spelindustrin och foljaktligen ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Tillstand och licenser

AHA Worlds spelverksamhet ar reglerad av spelmyndigheterna i de
lander dar Bolaget har sina licenser och tillstand. Forutsattningar
for befintliga tillstdnd och spellicenser kan, liksom for liknande
bolag, komma att dndras och da kan Bolaget i framtiden komma att
behova erhdlla nya spellicenser, tillstand och/eller certifieringar an-
tingen anpassade till sddana férandringar eller i andra jurisdiktioner
an de befintliga. Fornyande eller ansékan om nya spellicenser kan
vara saval tids- och kapitalkravande och kan resultera i en avledning
av ledningens uppmarksamhet fran den befintliga karnverksam-

heten saval som forenade med osdkerhet fér Bolaget. Kunder kan

i dessa fall under tiden komma att vanda sig till konkurrenter som
har de nédvandiga spellicenserna, tillstanden och/eller certifiering-
arna. Dessa risker enskilt eller tillsammans skulle kunna paverka
AHA Worlds verksamhet, finansiella stalining och resultat negativt.

Politiska beslut, komplexa lagar och féranderliga

regelkrav i olika jurisdiktioner

Bolaget ar beroende av ett antal lagar och regler som galler for
tillhandahallande av Bolagets tjanster. Dessa lagar och regler ar
komplicerade och varierar mellan olika jurisdiktioner. De ar aven
foremal for forandringar da olika jurisdiktioner fran tid till annan
reglerar, avreglerar och/eller omreglerar spelbranschen. Sddana
férandringar kan leda till att Bolaget forlorar licenser eller tillstand
att bedriva verksamhet i sddana jurisdiktioner. Férandringar eller
atgarder av ovan namnda slag kan ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Vidare

ar lagstiftningen kring spel i de lander som Bolaget ar aktivt ar
beroende av den radande politiska viljan eller toleransen for spel
hos allmanheten i respektive land. Det finns risk att exempelvis rap-
porter om Okat spelberoende eller kriminalitet som befinns kunna
harledas till spelande, skulle kunna framkalla krav pa striktare lag-
stiftning eller forbud i dessa lander eller internationellt. Om sddan
striktare lagstiftning eller férbud skulle inforas, skulle detta paverka
inkomsterna fran de marknader dar de infordes, vilket ytterst skulle
kunna ha en negativ inverkan pad AHA Worlds verksamhet, finansiel-
la stallning och resultat.

Bolagets spelplattform

AHA World ar exponerad for vissa risker hanforliga till sin egenut-
vecklade teknikplattform, vilken ar central for spelverksamheten
och varumarkenas framtida expansion. Underhall och utveckling av
plattformen har kravt och kommer i framtiden att krdva betydande
investeringar. Skulle sddana investeringar inte genomforas i den
takt som expansion och konsumentefterfragan kraver, finns det risk
att Bolagets spelsajter i framtiden inte kommer att kunna erbjuda
sina kunder en lika konkurrenskraftig plattform for spel. Detta skulle
paverka AHA Worlds verksamhet, finansiella stallning och resul-

tat negativt.

Driftproblem

Bolagets system kan, liksom alla onlinetjanster, drabbas av drift-
stopp. Detta kan bero pa flertalet olika anledningar, vilka kan vara
bade inom och utom Bolagets kontroll. Temporara och/eller perma-
nenta avbrott i driften av spelsajterna oavsett orsak som féranleder
fordrojningar for kunder som forsoker besoka webbsidorna, spela
pa dem eller genomfora insattningar och utbetalningar riskerar att
fororsaka intaktsforluster for Bolaget pa kort sikt samt pa langre
sikt dven skada varumarket genom att existerande och potentiella
kunder forlorar fortroendet och kan eventuellt leda till skadestands-
ansprak. Skulle detta intraffa skulle det kunna medféra en vasentligt
negativ inverkan pa AHA Worlds verksamhet, finansiella stallning
och resultat.
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Risker relaterade till behandling av personuppgifter

Bolaget registrerar, hanterar, lagrar och hanterar personuppgifter
inom ramen for sin verksamhet. Behandling av personuppgifter
arinom EU och i vissa andra jurisdiktioner foremal for komplex
och omfattande reglering. Det finns en risk for att Bolaget inte for
narvarande eller i framtiden uppfyller samtliga krav som uppstalls
pa behandlingen av personuppgifter, brister i sina dligganden
gentemot de personer personuppgifterna avser eller pd annat satt
inte efterlever personuppgiftslagstiftningens krav. Det finns en
risk att felaktig behandling av personuppgifter leder till sanktioner
fran myndigheter och/eller skadar Bolagets renommé, vilket kan
medfora en negativ paverkan pa AHA Worlds verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Konkurrens

Bolaget bedriver sin verksamhet inom en konkurrensutsatt branch
och utsatts for konkurrens fran ett flertal andra foretag inom
tillhandahallande av spel online. Konkurrensen forvantas fortsatta
att 6ka nar nya aktorer trader in pa marknaden. Flera av dessa kon-
kurrenter har stérre finansiella och operativa resurser an AHA World.
Dessutom kan konkurrenter komma att leverera nya produkter och
teknik, data eller funktioner som idag annu inte har identifierats
av Bolaget. Om Bolagets konkurrenter forbattrar eller utvidgar sitt
produkterbjudande pa ett for kunderna mer attraktivt satt an vad
Bolaget lyckas med kan detta leda till att kunderna inte langre vill
anvanda Bolagets produkter. Den 6kade konkurrensen kan leda till
minskade marknadsandelar och intdkter samt dkade kostnader nar
det kommer till att attrahera nya kunder samt att behalla befintliga
kunder. Det finns risk att Bolagets resurser inte tillater tillrackligt
med marknadsforingsaktiviteter for att kunna havda sig mot dessa
konkurrenter. Skulle féljaktligen Bolaget inte kunna konkurrera

pa ett effektivt satt och darfér inte kunna erhalla en position for
sina produkter som ger uthdllig vinst skulle detta kunna ha en
negativ inverkan pa AHA Worlds verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Intjéaningsformaga och framtida kapitalbehov

Det finns risk att Bolaget inte kommer att lyckas generera sub-
stantiella och dterkommande intdkter varfor det ocksa finns risk

att Bolaget inte kommer att uppna tillrackliga resultat i framtiden
for att finansiera den fortsatta verksamheten pa egen hand. Darav
finns det risk att AHA World aven i framtiden kan komma att tvingas
soka nytt externt kapital. Tillgang till ytterligare finansiering ar
beroende av olika faktorer sasom marknadsforhallanden, allman
kredittillgdng, 6vergripande tillgdng till kredit pa finansmarkna-
derna samt Bolagets kreditvardighet. Detta innebar att Bolaget
eventuellt inte kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering pa,
for befintliga aktieagare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med
att erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medfora att
Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter.
Dessa risker enskilt eller ssmmantaget skulle kunna inverka nega-
tivt pd AHA Worlds verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Beroende av nyckelpersoner

Bolagets verksamhet dr beroende av formagan att attrahera och
behalla kvalificerade medarbetare. Formagan att identifiera, rekry-
tera, utveckla, motivera och behélla nyckelpersoner ar av avgorande
betydelse for Bolagets framtida utveckling. Om Bolaget inte kan be-
halla eller rekrytera nyckelpersoner och annan kvalificerad personal i
den utstrackning och pa de villkor som behovs kan det paverka AHA
Worlds verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Kreditrisk

Bolaget ar i viss utrdckning utsatt for en kreditrisk eftersom
Bolaget kunder kan hamna i en ekonomisk situation dar de inte kan
genomfdra sina betalningar i tid eller pa annat sétt &r oférmégna
eller ovilliga att reglera sina skulder. Det finns féljaktligen en risk
for att AHA Worlds motparter inte kommer att kunna svara for sina
ataganden. Om detta skulle intréffa skulle det paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Immateriella rattigheter, know-how och sekretess

Bolaget erbjuder speltjanster online genom ett antal webbplatser
som dr av betydelse for verksamheten. Varumarken och doman-
namn kopplade till dessa webbplatser ar viktiga delar av Bolagets
verksamhet, eftersom dessa anvands for att attrahera anvandare till
Bolagets speltjanster. Bolaget har aven en egenutvecklad spelplatt-
form som innefattar immateriella rattigheter i form programkoder.
Bolagets formaga att konkurrera effektivt &r bland annat beroende
av dess formaga att registrera, skydda och havda sin ratt till immate-
riella rattigheter. Bolagets bruk avimmateriella rattigheter kan aven
gora intrang i utomstaende parters immateriella rattigheter. De
kostnader som foljer av att Bolaget skyddar immateriella rattigheter
eller vidtar eller férsvarar sig mot réttsliga atgarder vid intrang i dess
immateriella rattigheter kan vara betydande. Om Bolaget misslyckas
i detta avseende kan Bolaget bli skyldig att betala royalties och/eller
skadestand samt att Bolaget kan komma att forbjudas att anvanda
de immateriella rattigheter som befunnits inkrakta pa tredje parts
rattigheter. Om Bolaget inte pa ett effektivt sétt kan skydda sina im-
materiella rattigheter eller om ndgon vidtar réttsliga dtgarder mot
Bolaget for intrdng i immateriella rattigheter kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Bolaget ar vidare beroende av know-how samt olika affarshemlig-
heter. Det ar dock inte mojligt att uppna ett fullstandigt skydd mot
att information rojs eller pd annat satt distribueras utan tillstand
och att Bolagets konkurrenter eller andra saledes kan fa atkomst till
denna information, vilket kan innebara att informationens varde
minskar eller att konkurrenter far en fordel, vilket kan ha en vasent-
lig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

17




Risker associerade med forvarvet av Wi Get Media AB:s

media- och affiliateverksamhet och framtida forvarv

Bolaget ingick den 17 april 2019 ett avtal gallande forvarv av Wi Get
Media AB:s media- och affiliateverksamhet. Forvarvet innefattar
Wiget Medias globala affiliate-verksamhet samt annonseringstek-
nologi och datahanteringsplattform. Den forvarvade verksamheten
kommer att 6verldtas fran Wi Get Media AB till det nybildade
aktiebolaget Wiget Group AB, varav AHA World forvarvar 100 pro-
cent av aktierna i Wiget Group AB ("Transaktionen”). Transaktionen
arvillkorad av, bland annat, att AHA World genomfér en foretra-
desemission som tillfor AHA World en kontantlikvid som efter
emissionskostnader minst motsvarar kontantdelen for den initiala
kopeskillingen. For det fall villkoren i avtalet inte uppfylls finns det
en risk att forvarvet inte kommer att kunna slutforas.

Férvarv ar alltid forenade med risker och osdkerhetsfaktorer. Dessa
risker kan bland annat vara okanda bolagsspecifika risker, som att
vissa tillgdngar visar sig vara dvervarderade och maste nedskrivas
och/eller att kunder, viktiga partners eller nyckelpersoner lamnar
det forvarvade bolaget. Det finns en risk att inte samtliga potentiel-
la risker, skyldigheter och/eller forpliktelser har kunnat identifierats
fore forvarvet eller att séljaren, i de fall Bolaget har erhallit garantier,
saknar finansiell formaga att ersatta AHA World vid ett garantibrott.

Pdgdende och framtida forvarv kan medféra vissa finansiella, ad-
ministrativa och operativa risker, inklusive avledning av ledningens
uppmarksamhet fran den befintliga kdrnverksamheten, svarigheter
att integrera eller separera verksamheter fran befintlig verksamhet
samt att forvarven inte uppnar den lénsamhet som motiverar de
investeringar som gjorts. Dartill finns det risk att den forvarvade
verksamheten inte integreras pa ett effektivt satt i den befintliga
verksamheten. Detta skulle kunna vara pa grund av olika teknik,
tidspress, inlarningsprocesser, kulturskillnader och kundrelationer
med mera. Samtliga dessa risker och anledningar enskilt eller sam-
mantaget kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat negativt.

Tvister och rattsliga forfaranden

AHA World kan inom ramen for sin normala verksamhet men dven
till foljd av forvarv bli inblandat i tvister och riskerar att bli féremal
for civilrattsliga ansprak i juridiska processer rérande bland annat
avtal med samarbetspartners, immateriella rattigheter, skatte-
fragor eller konkurrenslagstiftning. Darutover kan Bolaget (eller
befattningshavare, chefer, anstéllda eller narstaende) bli foremal
for brottsutredningar och regulatoriska utredningar samt liknande
processer. Sddana tvister och rattsliga férfaranden kan vara tidskra-
vande, stora den normala verksamheten, paverka kundrelationer
negativt och medféra saval administrativa som rattsliga sanktioner
och atgérder med betydande kostnader. Om sadana tvister, ansprak,
utredningar och juridiska processer intraffar och Bolaget halls
ansvarigt finns det en risk att kraven inte till fullo tacks av Bolagets
forsakringsskydd. Utgdngen av en sddan tvist skulle kunna inverka
negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
Exponering for tvister, béter och andra aligganden som utfardas

av relevanta myndigheter kan dessutom, dven om de finansiella

effekterna inte behover vara betydande, paverka Bolagets renommé
och varumarke negativt.

Manniskor som lider av ett spelberoende kan vidare komma att
stimma Bolaget som ett resultat av dessa personer spelmiss-

bruk. Om AHA World misslyckas med att framgangsrikt hantera
dylika processer kan det inverka negativt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Det finns vidare en risk att sddana
pastadenden, dven om de avvarjs, kan ge upphov till avsevarda legala
kostnader och negativ publicitet, vilket i forlangningen kan ha
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Skatterelaterade risker

Allmdnt om skatterelaterade risker

AHA Worlds verksamhet bedrivs i enlighet med Bolagets uppfatt-
ning och tolkning av relevant skattelagstiftning, skatteavtal samt
andra tillampliga regler. Det finns en risk att Bolagets tolkning av
tillampliga lagar, bestammelser eller av berérda myndigheters
tolkning av dessa eller av administrativ praxis ar felaktiga, eller att
sadana regler andras till Bolagets nackdel. Bolaget kan bli foremal
for skatterevision och Skatteverkets beslut eller andrad lagstiftning
som kan medfora att Bolagets skattesituation forsamras. Detta kan i
sin tur paverka Bolagets finansiella stallning negativt.

Skattemdssigt underskott

AHA World har ett skattemassigt underskott om 14,6 MSEK i dagsla-
get. De ackumulerade underskotten kan i framtiden reducera even-
tuella skattepliktiga vinster som Bolaget gor och pa sa vis minska
den bolagsskatt som skulle uppsta for eventuella framtida vinster.
Skattelagstiftningen innehaller vissa sparregler som aktualiseras
vid agarférandringar samt vid ackord i bolag med skattemassiga
underskott och innebdr en risk for att befintligt underskott inte till
fullo kan utnyttjas efter sddan dgarférandring. Bolagets mojlighet
atti framtiden nyttja det ackumulerade underskottet avgors bland
annat av framtida agarforandringar i Bolaget, vilket Bolaget inte har
nagon kontroll dver. Om underskottsavdragen inte kan anvandas for
att reducera framtida vinster betyder det att Bolagets skattekostna-
der blir hogre.

Valutarisk

En stor del av AHA Worlds marknad ligger utanfor Sverige och
darmed i annan valuta an svenska kronor. Valutafluktuationer
riskerar darfor att inverka negativt saval pa vad AHA World tjanar
pa sina produkter och tjdnster som pd Bolagets resultatrakning,
balansrakning och kassaflode.

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet
Forsaljning av aktier av befintliga aktiedgare

kan fa aktiepriset att sjunka

Marknadspriset pd Bolagets aktier kan sjunka om det sker en
betydande forsdljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna saljs
av Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller stora
aktiedgare, eller om ett storre antal aktier séljs pa annat satt. Varje
avyttring av betydande méngder aktier i Bolaget pa den offentliga
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marknaden som sker, eller intrycket av att en sadan forséljning kan
komma att ske, av huvudaktiedgare eller intrycket av att en sddan
forsaljning kan komma att ske, kan orsaka att marknadspriset pa
aktierna i Bolaget sjunker.

Volatilitet

Aktiepriset kan komma att paverkas av férandringar i prognostise-
rade resultat, forandringar i forvantade intakter, forandringar i det
allmanna ekonomiska laget, forandringar i regelverket samt andra
faktorer. Vidare kan den generella volatiliteten i aktiepriserna satta
press pa aktiepriset oavsett om det finns nagot skal till det baserat
pa AHA Worlds verksamhet eller resultatutveckling. Aktiepriset kan
ocksa paverkas negativt av for stort utbud av respektive for liten
efterfragan pa aktierna.

Framtida erbjudanden

Bolaget kommer med stor sakerhet att i framtiden behdva anskaffa
ytterligare kapital genom utgivande av aktierelaterade vardepap-
per sdsom aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. Eftersom
tidpunkten och villkoren for eventuella framtida emissioner kommer
att bero pd Bolagets situation och marknadsférhallandena vid den
aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp,
tidpunkt eller andra villkor fér sddana emissioner. Det foreligger
saledes en risk att sddana emissioner genomfors pa for befintliga
aktiedgare otillfredsstallande villkor. En emission av ytterligare
vardepapper kan leda till att aktiekursen gar ner och leda till en
utspadning av befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter och
rostratt. Om emission genomfors med féretradesratt for befintliga
aktiedgare kan aktiedgarna forsvara sig mot utspadning genom

att teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsatter en ytterligare
investering i Bolaget. En sddan emission kan ocksa géras utan
foretrade for befintliga aktieagare, i vilket fall aktieagaren inte har
nagon mojlighet att skydda sig mot utspadning.

Aktiemarknadsrisk

Att investera i aktier innebar alltid ett risktagande. Eftersom en
aktieinvestering kan oka eller minska i varde finns det en risk att en
investerare inte kommer att kunna fa tillbaka hela det investerade
kapitalet. Utvecklingen for en noterad aktie beror pa bolagsspecifika
faktorer samt faktorer som rér kapitalmarknaden i dess helhet.
Sadana faktorer kan ocksa 6ka aktiekursens volatilitet. Det ar
omojligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som kan
komma att paverka dess aktiekurs, varfor varje investeringsbeslut
avseende aktier bor féregds av en noggrann analys.

Aktiens likviditet

Det kan foreligga risk i att aktier i AHA World inte omsatts varje dag
och att avstandet mellan kép- och saljkurs kan vara betydande. Det
finns risk for att en innehavare av aktier eller andra vardepapper i
Bolaget inte har mojlighet vid varje given tidpunkt att salja dessa till
for innehavaren acceptabla prisnivaer. Detta skulle kunna leda till en
forlust for innehavaren av aktien.
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Risker med dgarkoncentration

Bolaget har ett antal storre aktieagare som aven efter Erbjudandet
tillsammans beraknas ha cirka 40 procent av aktierna och résterna
i Bolaget. Denna dgargrupp har var for sig eller tillsammans mojlig-
het att utdva vasentligt inflytande 6ver Bolaget liksom komma att
paverka utfallet av merparten av sddana drenden som beslutas pa
bolagsstamma, inklusive hur Bolagets resultat ska disponeras och
hur styrelsen ska vara sammansatt. Agarna kan dartill ofta indirekt
utéva inflytande dver Bolaget genom uppdrag som styrelseledamé-
ter. Det finns risk att dessa huvudagares intressen inte ar identiska
med 6vriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och
strukturaffarer. Vid samfallt agerande skulle dgarkoncentrationen
aven kunna paverka forutsattningarna for agarforandringar i
Bolaget och samgdenden med andra foretagsgrupperingar. Denna
typ av konflikter kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stallning samt aktiekursens utveckling negativt.

Framtida utdelning

Utdelning har hittills inte lamnats av Bolaget. Eventuella framtida
utdelningar och storleken pa sddana utdelningar ar beroende

av Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, kassaflode,
rorelsekapitalbehov, investeringsbehov och andra faktorer. Det kan
inte forutses om eller nar Bolaget kommer kunna lamna vinstutdel-
ning, hur stor sddan vinstutdelning kan tankas bli eller om sddan
vinstutdelning kommer att vara langsiktigt hallbar.

Risker relaterade till handelsplatsen

Aktierna handlas pad Spotlight Stock Market, vilket ar en alternativ
marknadsplats. Spotlight Stock Market har inte samma juridis-

ka status som en reglerad marknad och regleras av ett sarskilt
regelverk. En investering i ett bolag som handlas pa Spotlight Stock
Market ar mer riskfylld an en investering i ett bolag som handlas
pa en reglerad marknad. Det foreligger vidare en risk for att Bolaget
inte kan uppfylla kraven pa bolag vars aktier handlas pa Spotlight
Stock Market vilket kan leda till boter eller andra sanktioner och i
forlangningen en avlistning av Bolagets aktier. Om nagon av de for-
utndmnda riskerna realiseras kan det medfora en vasentlig negativ
inverkan pd vardet av Bolagets aktier.

Teckningsforbindelser och garantier

Bolaget har erhallit garantier och teckningsférbindelser inom ramen
for Erbjudandet. Garantierna och teckningsforbindelserna utgor
bindande ataganden men &r inte sakerstallda genom pantséttning,
sparrmedel eller liknande for att sakerstalla att emissionslikviden
fran Erbjudandet tillfaller Bolaget. Om de parter som lamnat
garantidtaganden eller teckningsférbindelser inte uppfyller sina
forpliktelser att teckna aktier i Erbjudandet, skulle det kunna
innebdra en mindre emissionsintakt an forvantat och en osakerhet
om utsikterna att fa kompensation for ett sadant franfall. Detta
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning eller
resultat negativt.
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Inbjudan till teckning av aktier
i AHA World AB (publ)

| syfte att sakerstilla AHA Worlds fortsatta utveckling
beslutade styrelsen den 17 april 2019, under forutsattning av
arsstimmans efterféljande godkdnande, om nyemission av
aktier med foretriide for befintliga aktieéigare. Arsstimman
som holls den 15 maj 2019 har godkant styrelsens beslut.

H armed inbjuds investerare att teckna aktier, i AHA World, i
enlighet med villkoren i detta Prospekt. Aktier emitteras till en
kurs om 0,65 SEK per aktie.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillfors Bolaget cirka 69,5 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader, som berdknas uppga till kontant
cirka 9,8 MSEK, varav 3,4 MSEK utgor garantiarvode.

Vid stort intresse har Styrelsen mojlighet att besluta om emission av
upp till ytterligare 23 000 000 aktier i sa kallad overtilldelning, vilket
kan 6ka emissionsbeloppet med maximalt 15 MSEK.

Nyemissionen uppgar till hdgst 106 950 185 aktier. Detta medfor
att aktiekapitalet okar med hogst 11 764 520,4 SEK till hogst
16 470 328,5 SEK.

De i samband med Erbjudandet emitterade aktierna motsvarar 71,4
procent av aktiekapitalet i Bolaget efter genomférd nyemission
(forutsatt fulltecknat Erbjudande).

Bolaget har erhallit garantier och teckningsforbindelser om
53,15 MSEK fran ett investerarkonsortium samordnat av G&W upp

till sammanlagt cirka 76 procent av det totala Emissionsbeloppet.
Bolaget har dock inte begart eller erhallit bankmassig eller annan
sakerhet for dessa.

Utfallet i Erbjudandet berdknas offentliggoras pa Bolagets

hemsida (ahaworld.com) samt genom pressrelease omkring den

17 juni 2019. Styrelsen forbehaller sig ratten att senast da dven
offentliggdra eventuellt fattat beslut om att férlanga teckningstiden
for Erbjudandet.

Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsen i AHA World dr ansvarig for innehallet i detta Prospekt.
Harmed férsakras att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktig-
hetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt
styrelsen kanner till, overensstammer med de faktiska forhallan-
dena och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka
dess innebord.

Stockholm i maj 2019
Styrelsen for AHA World AB (publ)
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Nedan beskrivs det foreliggande
Erbjudandets struktur vid full teckning

Antal aktier Kapital
Erbjudandet 106 950 185 69 517 620 SEK
Emissionskostnader kontant -6 418 000 SEK
Garantiarvoden, kontant -3400 000 SEK
Nettolikvid 59 699 620 SEK
Aktier fran erbjudandet 106 950 185
Overtilldelning (OT) 23000000 14950 000 SEK
Emissionskostnader OT -900 000 SEK
Riktad emission till séljare av Wiget Group 23076923
Nettolikvid inkl OT 73 749 620 SEK
Totalt antal aktier fran erbjudandet 129950 185
Totalt antal aktier efter erbjudandet (inkl riktad emission till siljare) 195 807 182

Emissionskostnaderna uppgar vid full teckning till sammanlagt

cirka 10 MSEK kontant inklusive garantiarvode vilka betalas kontant.

For det fall att dvertilldelningen utnyttjas fullt ut tillkommer ytter-
ligare cirka 0,9 MSEK i emissionskostnader vilket for det maximala
emissionsbeloppet om 84,5 MSEK skulle innebara totala kostnader
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om cirka 10,7 MSEK kontant varav 3,4 MSEK i garantiarvode som
ovan beskrivet. | samband med Erbjudandet har AHA World erhallit
emissionsgarantier och teckningsforbindelser om 53,15 MSEK, vilket
motsvarar cirka 76 procent av Erbjudandet. Bolaget har dock vare sig
begért eller erhallit bankmassig sakerhet for dtagandena.

21




Bakgrund och motiv

AHA World verkstallde en ny strategi for sina spelsajter efter nyemissionen i

juni 2018. Satsningar pa produkt och marknadsforing pabérjades med malet att
vasentligt 6ka spelintidkterna. MoboCasino och SwedenCasino fick bland annat ny
design och ”pay and play”-funktion. Denna 6kade marknadsféring har resulterat i
en 6kad marknadsposition for spelsajterna men pa kortare sikt sdnkt marginalerna.
Med en dnnu tydligare strategisk marknadsforing dr det styrelsens bedomning att
Bolaget kommer att héja avkastningen pa investerat kapital och na I6nsamhet.

amgdendet med Wiget Group ar ett led i att dstadkomma detta.

De nya affairsomradena kommer att komplettera AHA World
med ett unikt analysverktyg som gor att AHA World kommer kunna
identifiera saval vilka marknader som ar de mest [énsamma som
potential att vaxa ytterligare inom nagon av de nuvarande vertika-
lerna. Dessutom gor tredjepartsrelationer i affiliate-marknadsfo-
ringen att AHA World kommer kunna dra nytta av andras satsningar
pa sokmotorer, sésom Google, for relevanta sokord i syfte att ranka
hogt. Med de forvarvade tillgangarna kommer denna strategi kunna
byggas pa med ytterligare verktyg som understoder strategisk
marknadsforing till specifika marknader och kundsegment.

Ambitionen ar att kapitalet fran féreliggande Erbjudande och
verktygen i det férvarvade Wiget Group AB ska befasta MoboCasino
och SwedenCasino som tva erkdnda och starka spelsajter inom

den skandinaviska marknaden for online-kasino. Dartill ser Bolaget
mojligheter till ytterligare strategiska forvarv under 2019, framst
inom vertikalen sportsbetting.

AHA Worlds forvarvs- och marknadsforingsstrategi kommer att
medf6ra betydande investeringar den narmaste tiden. Styrelsen
gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inkluderat likvida
medel om cirka 0,8 MSEK per 31 mars 2019 inte ar tillrackligt for att
bedriva verksamhet i 6nskad utstrackning de kommande tolv ma-
naderna. Med beaktande av I6pande kassafléde fran verksamheten
och nuvarande likviditet berdknas det befintliga rérelsekapitalet vid
tidpunkten for Prospektet tacka Bolagets rorelsekapitalbehov fram
till och med juli 2019. Finansieringsmalet for AHA World ar darfor
att genomfora en total kapitalisering i enlighet med foreliggande

Erbjudande om totalt cirka 69,5 MSEK fére emissionskostnader.
Férutom den kontanta delen av kopeskillingen till WiGet Media,
avses kapitalet fran Erbjudandet att anvandas till att intensifiera
den strategiska marknadsforingen av Bolagets kasinovarumarken.
For att tacka kapitalbehoven de ndrmaste 12 manaderna fran
prospektdatum kravs att Erbjudandet tillfér atminstone 53 MSEK for
finansiering av forvary, bryggldn samt rérelsekapital.

Detta ar bakgrunden och motivet till det féreliggande Erbjudande.
Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantier om

53,15 MSEK fran ett konsortium av investerare som arrange-

rats av Radgivaren upp till ssmmanlagt cirka 76 procent av det
totala Erbjudandet. Bolaget har dock vare sig begart eller erhallit
bankmassig eller annan sékerhet for dessa ataganden. AHA World
kommer vid full teckning att maximalt erhalla en nettolikvid om
59,7 MSEK genom Erbjudandet, efter emissionskostnader om cirka
10 MSEK i kontant ersattning men fore eventuell Overtilldelning.

Nettolikviden i MSEK fran Erbjudandet avses att fordelas ungeférligen som
foljer i prioritetsordning:

Erbjudandet

Emissionslikvidens planerade anviandning

Kopeskilling 35,5
Aterbetalning av brygglan 8,5
Rorelsekapital 9,0
Organisk tillvaxt/marknadsforingskostnader 6,7
Totalt 59,7

AHA World




Nettolikviden fran Erbjudandet kommer att starka Bolagets finan-
siella stallning och berdknas, i kombination med nuvarande likvida
medel, vara tillracklig for att sakra Bolagets rorelsekapital under
kommande tolv manader med 6nskad utvecklingstakt.

Vid stort intresse har styrelsen mojlighet att emittera ytterliga-

re aktier upp till 15 MSEK genom en riktad emission, sa kallad
overtilldelning. Under tredje kvartalet rakenskapsaret 2019 kan
Bolaget dessutom komma att erhalla upp till 11 MSEK vid full [6sen
av de teckningsoptioner som emitterades inom ramen for AHA
Worlds i maj 2018 genomforda foretradesemission efter relaterade
emissionskostnader om 0,5 MSEK. Dessa belopp kommer i s3 fall att
anvdndas for en eventuell tillaggskopeskilling samt for att accelere-
ra marknadsforingen for spelsajterna och som en kapitalinjektion
for att starka balansrakningen.

Om inte Erbjudandet skulle genomféras, om Erbjudandet endast
tecknas till den garanterade delen, eller om garanter inte fullgor
sina dtaganden skulle det kunna innebéra att AHA World blir
tvunget att dra ner pa omfattningen av sin marknadsforing och
avsta forvarv eller soka ytterligare finansiering tidigare an om drygt
12 manader. D3 kan ytterligare emissioner komma att behova
genomfdras. Om en sddan emission da inte visar sig mojlig att
genomfora, dgare inte vara villiga att ge kapitaltillskott eller annan
finansiering inte finns tillganglig, finns det risk att Bolaget i ett
sadant lage behover ansoka om foretagsrekonstruktion, eller i varsta
fall konkurs.

I 6vrigt hanvisas till innehallet i féreliggande Prospekt, vilket

har upprattats av styrelsen for AHA World med anledning av
Erbjudandet.

1. For mer information, se avsnittet "Rorelsekapitaldeklaration”, sid 44.
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VD har ordet

Erik Ahlberg, VD AHA World AB (publ)

Med nytt team pd plats och ett starkt fokus pa I6nsam tillvaxt och
starka varumarken har ahaWorld férandrats i grunden. Det 11 ariga
bolaget som startade som en Bingoverksamhet for den svenska
marknaden dr idag en snabbvaxande verksamhet med globala
ambitioner och forutsattningar for att for forsta gdngen skapa vinst
och fortsatt god tillvaxt under 2019.

Det har gatt ett &r sedan jag tilltradde som VD fér AHA World. Pa
mindre an ett ar har vi lyckats styra Bolaget i ratt riktning med fokus
pa tillvaxt i vara "nya varumarken” och var bedémning ar att var
befintliga verksamhet har ett forbattrat resultat 2019. Som del i
arbetet med strategin gjordes en omstrukturering med ett helt nytt
team pa plats med roller skapade for tillvaxt.

Under 2018 gjorde vi kraftiga kostnadsbesparingar i plattformar och
tredjepartsavtal. Nedskrivningen av Bingoplattformen ger oss en
betydligt storre flexibilitet och en position for att kunna verkstalla
var forvarvsstrategi for [6nsam tillvaxt.

I bokslutskommunikén kommunicerade vi vart beslut om att aktivt
soka forvarv. Online spelmarknaden ar global dar lokala erbjudan-
den ar en vasentlig del i att vaxa for att na skalférdelar. | Europa har
vi under de senaste aren sett en omreglering dar statliga monopol
har ersatts av lokala licensmarknader. | den miljon har spelbolagens
marknadsféringsmetoder och budskap begransats och var syn ar
att starka varumarken och fokus pa data och automation ar allt
viktigare.

Wiget Media har under manga ar drivit en mycket framgdangsrik
“prestationsbaserad” affiliateverksamhet. Det innebdr i korthet att
man for kunds rakning driver kundanskaffning och ersatts genom
intaktsdelning eller CPA (Cost Per Acquisition) modeller. Wiget
Media har lange haft en teknologi och datadriven verksamhet vilket
ger oss kommersiella synergier och en gemensam know-how for att
kostnadseffektivt kunna lansera existerande och nya varumarken
med en global mediarackvidd.

Forvarvet innebar att ahaWorld tillfors Teknologi och tva kassaflo-
desgenererande och hoglénsamma affarsomraden. Vi halsar Soheil
Amor Pour, VD och grundare och hans team valkomna till Aha.
Forvarvet av dessa tva affarsomraden, varav ett inom affiliation och
ett inom programmatisk reklam, kommer att satta hela koncernen i
en gynnsam position for saval fortsatt organisk som férvarvsdriven
tillvaxt inom bada véra framtida globala omraden: speloperat6r och
Gaming affiliation.

Den organiska tillvéxten for vara nuvarande spelsajter
SwedenCasino och MoboCasino kommer att kunna drivas pa
hardare da vi med nya verktyg kan ge sajterna battre férutsattningar
inom fler spelvertikaler och marknader. Kortfattat innebar det att vi
framledes kommer kunna genomfora specifika tester mot specifika
demografiska segment pa ett betydligt mer kostnadseffektivt

satt. Dessutom kommer det att finnas mojlighet att genomféra
omfattande alfa- och betatester i liten skala for att pa sa satt
snabbt kunna skala upp investeringen med verifierade erbjudanden.
Harmed kortas tid till marknad avsevart och risken i nya marknader
minskar radikalt.

AhaWorld har hittills forlitat sig pa externa plattformsleverantérer
och konsulter under 2017 och 2018 for att driva den tekniska
utvecklingen av vara sajter. Detta har varit en kortsiktig och dyr
I6sning. Med forvarvet kommer koncernens tekniska kompetens 6ka
markant vilket kan ge oss 6kade méjligheter att styra den tekniska
vidareutvecklingen med egna resurser.

Med nettolikviden fran emissionen planerar vi att fullt ut skala upp
den ovan ndmnda strategi som genomforts hittills, det vill sdga
sedan foretrddesemissionen i juni 2018. Den har visat sig synner-
ligen kostnadseffektiv da vi varit framgangsrika med begransade
resurser. Denna strategi i kombination med den viktiga in-house-
teknologin och verktygen gor att jag tror att vi gar en mycket ljus
framtid till motes.

Som kommunicerat tidigare ar malsattningen att ha en forbattrad
omsattning och ett forbattrat rorelseresultat som foljd. Vara pla-
nerade marknadsforingsinsatser pekar mot en fortsatt hog tillvaxt
under 2020.

Erik Ahlberg
VD AHA World AB
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Soheil Amor Pour, VD Wiget Group AB (fd VD Wiget Media AB)

Wiget Group AB ar det nybildade bolag som innehaller Wiget
Medias affarsomraden inom affiliation och programmatisk reklam.
Det ar detta bolag som AHA World forvarvar och som jag kommer
att ansvara for i den nya Aha-koncernen. Anda sedan affarsomra-
dena grundades i sin ursprungliga form 2008 har vi jobbat med
tusentals annonsorer varlden dver. En stor del av dessa har varit di-
verse igaming-bolag, och deras affiliates. Vi har alltid varit en viktig
trafikpartner till dessa speloperatorer, och tack vare den datadrivna
approachen har vi lyckats forfina och forbattra resultatet kontinuer-
ligt genom aren. Var dataanalys har ocksa tillatit oss att vara flexibla
i prissattningen mot vara annonsorer, och hitta en bra balans
mellan 13g risk fér annonséren och hog avkastning for oss sjalva.

2018 tog vi nasta kliv i vart datatank. Affairsomradena investera-

de darfor i en for Wiget Group AB nu helt proprietdr DMP (Data
Management Platform) som byggdes klart till arsskiftet. Med denna
plattform som navet i hela var verksamhet tror vi att vi far en stor
konkurrensférdel mot manga andra affiliates. Vi kommer att kunna
effektivisera vara mediakop mycket snabbare, men ocksa bygga
lager av Al-optimering som tillater oss att kopa mer media, med
mindre mantimmar.

AHA World

Fram tills nu har Wiget haft tillgdng till olika typer av delad data
som operatérerna véljer att visa. Aven om den datan &r valdigt

bred och detaljerad, finns det stora fordelar med att fa direkt insyn
in-house i de egna varumarkena, en av de stora méjligheterna vi ser
i att vara del i den nya AHA World-koncernen framover.

Pa sikt ser vi ett samspel mellan Wiget Group AB och operatéren
AHA World déar vara tekniska plattformar arbetar tillsammans med
att analysera och segmentera spelardata, som vi sedan kan ateran-
vanda i olika marknadsforingsaktiviteter pa ett snabbt och precist
satt. Vi ser oss saval dga kunddialogen pa ett helt nytt satt, som att
fa méjligheter att analysera och skapa nya produkter baserat pa den
insyn vi har i tredjepartsdata.

Med hjalp av all teknik vi byggt hittills, och den erfarenhet

AHA Worlds nya ledning har av att driva speloperatorer, ser vi valdigt
goda mojligheter att bygga ett starkt bolag med flera starka ben
6ver de kommande aren.

Soheil Amor Pour
VD Wiget Media AB




Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning
Aktieagare i Bolaget dger foretradesratt att
teckna fem (5) nya aktier for varje tva (2)
innehavda aktier, per avstamningsdagen
den 22 maj 2019.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,65 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear

Sweden AB for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 22 maj 2019.
Sista dag fér handel i Bolagets aktie med
ratt till deltagande i Foretradesemissionen
var den 20 maj 2019. Forsta dag for handel
i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 21 maj 2019.

Teckningstid

Teckning av aktier med stod av tecknings-
ratter ska ske under tiden fran och med den
24 maj 2019 till och med den 11 juni 2019.
Styrelsen dger ratt att forlanga tecknings-
tiden och tiden for betalning, vilket ska ske
senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggoras av Bolaget.

Teckningsratter

En (1) befintlig aktie som innehas pa
avstamningsdagen den 22 maj 2019,
berattigar till fem (5) teckningsratter. Det
krévs tva (2) teckningsratter for teckning av
en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa
Spotlight Stock Market under perioden

24 maj 2019 till och med 7 juni 2019.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank
eller annan forvaltare med erforderliga till-
stand for att genomfora kép och forséljning
av teckningsratter. Teckningsratter som
férvarvas under ovan ndmnda handelspe-
riod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna nya aktier som de teckningsratter
aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i
Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter
Teckningsratter som ej salts senast den 7
juni 2019 eller utnyttjats for teckning av
aktier senast den 11 juni 2019 kommer att
bokas bort fran samtliga VP-konton utan
ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid
bortbokning av teckningsratter.

Emissionsredovisning
och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktie-
agare som pa avstamningsdagen den 22
maj 2019 var registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken

erhaller fortryckt emissionsredovisning

med vidhangande inbetalningsavi,

sarskild anmalningssedel med stéd av
teckningsratter, anmalningssedel for
teckning utan stod av teckningsratter,
aktiedgarbrev samt informationsbro-

schyr innehdllande en sammanfattning

av villkoren for Foretradesemissionen.
Fullstandigt Prospekt kommer att finnas
tillgdngligt pa Spotlight Stockmarkets
hemsida: www.spotlightstockmarket.se,

pa G&W Fondkommissions hemsida
www.gwkapital.se, samt hos Hagberg &
Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se
for nedladdning. Den som dr upptagen i den
i anslutning till aktieboken sarskilt forda for-
teckning 6ver panthavare med flera, erhdller
inte ndgon information utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen
av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt
Teckning av aktier med stod av tecknings-
ratter kan ske genom samtidig kontant
betalning under perioden fran och med den
24 maj 2019 till och med den 11 juni 2019.
Observera att det kan ta upp till tre bankda-
gar for betalningen att nd mottagarkontot.
Teckning och betalning ska ske i enlighet
med nagot av nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fértryckt
inbetalningsavi frdn Euroclear

I det fall samtliga pa avstamningsdagen
erhdllna teckningsratter utnyttjas for
teckning av aktier ska den fortryckta inbe-
talningsavin fran Euroclear anvandas som
underlag fér anmalan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmalningssedeln
ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far géras i den pa inbetalningsa-
vin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdilningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter
utnyttjas &n vad som framgar av den for-
tryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sarskilda anmalningssedeln anvandas.
Anmalan om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmalnings-
sedeln. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran
Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post
enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg
& Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den

11 juni 2019. Eventuell anmalningssedel
som sands med post bor darfor avsandas i
god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. | det fall fler

an en anmalningssedel insdandes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att [dmnas
utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller
lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: ahaWorld

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad
anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i ahaWorld
ar forvaltarregistrerade hos bank eller
annan forvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning. Dock utsands ett aktiedgarbrev
samt informationsbroschyr innehallande en
sammanfattning av villkoren for foretrade-
semissionen. Fullstandigt Prospekt finns
tillgangligt pa Spotlight Stockmarkets
hemsida: www.spotlightstockmarket.se,

pa G&W Fondkommissions hem-

sida www.gwkapital.se samt pa

Hagberg & Aneborns hemsida
www.hagberganeborn.se. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt
Teckning av aktier utan foretradesratt ska
ske under samma period som teckning av
aktier med foretradesratt, det vill saga fran
och med den 24 maj 2019 till och med 11
juni 2019. Styrelsen i ahaWorld forbehaller
sig ratten att under alla omstandigheter
forlanga teckningstiden och tiden for betal-
ning. En sadan forlangning ska meddelas
senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggoras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt
sker genom att anmalningssedel for teck-
ning utan teckningsratter ifylls, under-
tecknas och darefter skickas eller Iimnas
till Hagberg & Aneborn med kontakt-
uppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln
kan bestallas frdn Hagberg & Aneborn
via telefon eller e-post enligt ovan.
Anmalningssedeln kan dven laddas ned
fran Bolagets hemsida www.ahaworld.se
samt fran Hagberg & Aneborns hemsida
www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg &
Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 11
juni 2019. Anmalningssedel som sands
med post bor darfor avsandas i god tid fore
sista teckningsdagen. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Anmalan ar
bindande.
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Observera att de aktiedgare som har sitt
innehav forvaltarregistrerat ska anmala

teckning av aktier utan foretrade till sin

forvaltare enligt dennes rutiner.

Tilldelningsprinciper vid teckning
utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med
stod av teckningsratter ska styrelsen, inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier till
de som tecknat sig utan stod av tecknings-
ratter enligt féljande fordelningsgrunder:

i) | forsta hand ska tilldelning av aktier som
tecknats utan stod av teckningsratter ske
till dem som aven tecknat aktier med stod
av teckningsratter (och angett detta pa an-
malningssedeln), oavsett om tecknaren var
aktiedgare pd avstamningsdagen eller inte,
och vid 6verteckning ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal tecknings-
ratter som utnyttjats for teckning och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

ii) l andra hand ska tilldelning av aktier

som tecknats utan stod av teckningsratter
ske till andra som endast anmalt sig for
teckning utan stod av teckningsratter, och
vid dverteckning, ska tilldelning ske pro rata
i forhallande till det antal aktier som var och
en har anmalt foér teckning och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

iii) | sista hand ska eventuella aterstaende
aktier tilldelas de parter som dtagit sig att
garantera Foretradesemissionen i forhal-
lande till garanterat belopp och, i den mdn
detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning vid
teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier,
tecknade utan foretradesratt, lamnas
genom oversandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Likvid ska
erlaggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Nagot
meddelande lamnas inte till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt
tid kan antal aktier komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan
dverlatelse komma att understiga priset
enligt Erbjudandet, kan den som ursprung-
ligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretrade genom
sin forvaltare kommer att erhdlla besked om
teckning enligt sin forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet
Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

(avser dock ej aktieagare bosatta i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika, Sydkorea,
Schweiz, Forenade Arabemiraten och Isle
of Man,) vilka dger ratt att teckna aktier i
Foretradesemissionen, kan vanda sig till
Hagberg & Aneborn pa telefon enligt ovan

AHA World

for information om teckning och betalning.
Pa grund av restriktioner i vardepapperslag-
stiftningen i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea, Schweiz, Férenade
Arabemiraten och Isle of Man, kommer
inga teckningsratter att erbjudas inneha-
vare med registrerade adresser i nagot av
dessa lander. | enlighet darmed riktas inget
erbjudande att teckna aktier i Bolaget till
aktiedgare i dessa lander.

Betald tecknad aktie (BTA)
Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebar ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhdller tecknaren en
VP-avi med bekraftelse pa att inbokning
av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. De nytecknade antal
aktier ar bokférda som BTA pa VP-kontot
tills Féretradesemissionen blivit registre-
rad hos Bolagsverket vilket beraknas ske
vecka 27 2019.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa
forutsattningar del av Foretradesemissionen
registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i
foreliggande emission, kommer flera serier
av BTA att utfardas varvid den forsta serien
bendmns "BTA 1" i Euroclear. BTA 1 kommer
att omvandlas till aktier sa snart en forsta
eventuell delregistrering skett. En andra
serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfardas
for teckning vilken skett vid sadan tidpunkt
att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i
den forsta delregistreringen och omvandlas
till aktier sa snart Foretradesemissionen
slutgiltigt registrerats pa Bolagsverket vilket
berdknas ske vecka 27 2019.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att dga rum pa
Spotlight Stock Market mellan 24 maj 2019
och till dess att Bolagsverket registrerat
Foretrddesemissionen och BTA omvandlats
till aktier.

Leverans av aktier

Ombkring sju dagar efter att
Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Garantier och
teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit teckningsforbindel-

ser och garantier upp till 80 procent av
Erbjudandet, dock utan bankmassig saker-
het for dtagandena. For fullstandig informa-
tion hanvisas avseende garantikonsortiet, se
sektionen Legala fragor i Prospektet.

Offentliggérande av utfallet

i Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden
avslutats kommer Bolaget att offentliggora
utfallet av Foretradesemissionen genom ett
pressmeddelande, vilket beraknas ske om-
kring den 17 juni 2019. Pressmeddelandet

kommer att finnas tillgéngligt pa
ahaWorlds hemsida www.ahaworld.se,
samt pa Spotlight stockmarkets hemsida:
www.spotlightstockmarket.se

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) och regleras av svensk ratt.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB
anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktie-
bok med uppgift om aktiedgare hanteras
och kontofors av Euroclear Sweden AB

med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning
for forsta gangen pa den forsta avstam-
ningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket och inforts i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. De nya aktierna
har samma ratt till utdelning som de befint-
liga B-aktierna.

Aktiedgarnas rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdel-
ning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning
av aktie med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning som finns tillganglig via
Bolagets hemsida, dels av aktiebolagslagen
(2005:551).

Handel i aktien

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa
Spotlight Spot Market. Aktierna handlas
under kortnamnet AHA och har ISIN-kod
SE0005962362. De nya aktierna tas upp till
handel i samband med att omvandling av
aktierna sker vilket beraknas ske omkring
vecka 28, 2019.

Ovrigt
Bolaget ager inte ratt att dra tillbaka
Erbjudandet.

For det fall att ett for stort belopp betalats
in av en tecknare for de nya aktier kommer
Hagberg & Aneborn att ombesorja att
dverskjutande belopp aterbetalas. Hagberg
& Aneborn kommer i sddant fall att ta
kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Hagberg & Aneborn kan
aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer
att utbetalas for dverskjutande belopp.

En teckning av nya aktier, med eller utan
stod av teckningsratter, &r oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphava eller modifiera
en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmal-
ningssedlar kan komma att lamnas utan
beaktande. Om teckningslikviden inbetalas
for sent, ar otillracklig eller betalas pa felak-
tigt satt kan anmalan om teckning komma
att Ildmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa
fall att aterbetalas.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Detta ar AHA World

AHA World AB investerar i och driver foretag via dotterbolag verksamma inom
spelmarknaden online. Karninvesteringarna ar i dagslaget speloperatorerna
MoboCasino.com, SwedenCasino.com och AHA Bingo.com. Dessa operatorer
erbjuder privatpersoner majlighet att spela kasino- och bingospel via internet.

N\ ed fokus pa starka och attraktiva varuméarken samt en positiv
och kvalitativ kundupplevelse avser Bolaget att ta betydande
marknadsandelar pa den konkurrensfyllda spelmarknaden online.
Samtidigt som kundupplevelsen star i fokus ldggs dven betydande
resurser pa att skapa lonsamt tillvaxt. Denna strategi har givit frukt,
da AHA World pa kort tid 6kat omsattning samtidigt som kostnader-
na sankts. | nuvarande takt bedomer Bolaget att speloperatorsidan
borde kunna na break-even fran och med det tredje kvartalet 2019.

Den enskilt viktigaste marknaden fér AHA World ar i dagslaget
Sverige, men spelsajterna riktar sig aven till kunder fran Finland,
Tyskland och England. Bolaget har historiskt positionerat sig som
en operator specialiserad mot vertikalen Bingospel. Detta har med
tiden skiftats till att alltmer fokusera mot kasinovertikalen, fraimst
via speloperatorerna SwedenCasino och MoboCasino. Bolagets
ambition ar dven att senast férsta halvaret 2020 expandera sin
spelverksamhet mot marknaden fér sportsbetting.

Varumarken

CASINO

AHA World grundades i slutet av 2007 och verksamheten bedrivs
fran Malta, av Malta-baserade Aha Limited och dess dotterbolag
med licens fran Malta Gaming Authority (MGA) och Curacao
eGaming. Ledning och personal i Bolaget har relevant och mangarig
erfarenhet av framtradande roller i spelforetag sasom Vera&John,
Mr Green och Expect.com, som haft en utveckling liknande den som
ar planerad for AHA World.

Affarsidé

AHA Worlds affarsidé ar att skapa langsiktigt aktiedgarvarde genom
att via sina dotterbolag bedriva internetbaserat spel, samt genom
att investera i natbaserade spelféretag med I6nsamhetspotential.

Vision

AHA Worlds vision ar att med sina dotterbolag och andra inves-
teringar bli en global aktor i snabbvaxande spelbolag med en
organisation som genomsyras av innovation, nytankande och
vardeskapande.

Oavsett om du gillar
Sverige, svenska
traditioner, svenskar i
allmdinhet eller bara dr
nyfiken pad vdrt avidnga
land ldngt norrut sd har
du kommit helt ritt!

MoboCasino

MoboCasino ar en responsiv produkt som
byggts for att tilltala storspelare. Kasinot ar
ett no-account kasino med pay-and-play-
|6sning utan utdragna registreringspro-
cesser. P4 MoboCasino gar det snabbt att
deponera, spela och ta ut eventuella vinster,
vilket efterfragas av marknaden. Cirka 75
procent av MoboCasinos kunder spelar via
mobilen, och spelsajtens design har darfor
anpassats just i detta syfte. Marknader
som MoboCasino dr inriktat mot ar Sverige,
Finland och Tyskland.

Vidare ges MoboCasinos kunder veckovisa
erbjudanden och dartill har ett lojalitets-
program upprattats. Lojalitetsprogrammet
delar ut upp till cirka 12 procent cashback
veckovis till lojala spelare.

Swedencasino

SwedenCasino forvarvades 2015. Varumarket ar eta-
blerat pa flera affiliate-sidor, fokuserat pa den svenska
marknaden och med svenska som enda sprakval.
Under fjarde kvartalet 2018 utvecklades design, kon-
cept och marknadsfokus for varumarket. Fokus ligger
idag pa att ta svenskheten i namnet SwedenCasino
till dess yttersta spets. SwedenCasino vill betona det
typiskt svenska, alltid med glimten i 6gat, med humor
och fantasi. Med SwedenCasino vill Bolaget skapa ett
kasino som upplevs positivt, underhallande, svenskt
och tryggt och med en mobilt bank-id 16sning for
snabba och sakra insattningar och uttag. Med det
starka och svenska varumarket ser Bolaget potential
att lansera SwedenCasino mot specifika lander och
regioner dar den svenska kulturen tenderar att upp-
skattas, sdsom i Tyskland.

Hadr har vi namligen
samlat allt det som ror
fenomenet Sverige - pd
ett och samma stille.
Om du ndgon gdng
behover forklara for
ndgon hur Sverige d, sd
dr det hit du ska vinda
dig. Hdir berdittar vi allt
och lite till. For vi gillar
att bjuda pa oss sjélva,
i alla fall ibland. Men
vi vill att du ska tycka
om oss. Sd, enjoy!

(Text frén Home of the Swedes sida pa
Swedencasino.com)

AHA World




Nyckeltal for AHA World (innan
forvarvet) - ny strategi har gett resultat

y ™ SEK Spelarinsittningar
M 0 18 000 000

16 000 000

. 14000 000
Ahabingo 12000 000
Ahabingo ar Bolagets bingooperator som varit verksam sedan maj 10000 000
2008. Operatdrens unika koncept med ett stort urval av kanda 8000000
bingoutropare, ett lojalitetsprogram (AHA VIP) och de sociala 6000000
. . . . . 4000 000
community-funktionerna ar mycket uppskattade. Med kandisar som 5000000
Maria Montazami, Per Morberg, Arge Snickaren, Christer Sjogren 0

och manga fler har AHA Bingo lyckats skapa tillit, fortroende och en Q32017 Q42017 Q32018 Q42018
lokal kansla med sitt varumarke, vilket ar mycket viktigt inom online
bingo. Bingovertikalen har historiskt inte visat en sd stark utveckling
som man férvantat sig och darfor 6vervager Bolaget att minska sitt

. . - . Nettointakter
engagemang inom denna vertikal. | ett forsta steg i en omstrukture- —

ringsprocess har en nedskrivning om 7 676 460 SEK gjorts. £000000
5000 000
Utveckling under 2018 4000000
Erik Ahlberg tilltradde i borjan av det andra kvartalet 2018 som VD 3000000
for AHA World. Han kom narmast fran Londonnoterade bolaget
Jackpotjoy dar han var ansvarig for kommersiella projekt och 2000000
affarsutveckling av den internationella spelsajten Verajohn.com. 1Ee0 ey
I samband med VD-bytet varvade Bolaget ett antal nyckelrekry- 0
teringar av personal som haft viktiga roller i tidigare lyckosamma Q32017 Q42017 Q32018 AL
tillvaxtforetag, daribland Mr Green och Vera & John. Under borjan
av tredje kvartalet 2018 pabérjades en omstrukturering av verksam-
heten vilket inkluderade en kostnadskontroll med mal att under Nya deponerande spelkunder
2019 uppna Iénsamhet. | samband med omstruktureringen gjordes s SOS;
ocksa en lonsamhetsutvardering av varje vertikal inom Bolaget. Som 2000
en foljd av denna utvardering valde Bolaget under fjarde kvartalet
2018 att lagga ned varumarket AHA Casino. Detta varumarke 2500
hade historiskt inte varit Idnsamt utan kravt resurser. | samband 2000
med avvecklingen gick man aktivt ut med erbjudanden riktade till 1500
AHA Casinos spelare for att konvertera sa manga som mojligt till 1@0e
SwedenCasino. 500 = .
0

Omstruktureringen har pa kort tid rént framgang. Detta avspeglas Q3207 Q2017 Q32018 Q12018

i att AHA dkat intakterna samtidigt som man kommit allt narmre
break-even. Sajterna pavisar okad forséljning efter att den nya stra-
tegin med satsningar pa produkt, varumarken och erbjudanden har Antal depositioner

. . 2 . st
visat sig vara gynnsam pa den svenska, tyska och finska marknaden. s

Ny design och teknik 40000

Satsningar pa produkt och marknadsforing pabérjades med malet —
att vasentligt oka spelintakterna. MoboCasino och SwedenCasino
har darfor getts ny design samt pay-and-play-funktion. Bolaget har 2000
haft som ambition attﬂge SwedenCasino en tydligare innehallspro- -
filering kring Sverige. Okad marknadsféring har tkat spelsajternas

0

marknadsposition. Pa kort sikt har detta dock sankt marginalerna.

= : . . Q32017 Q42017 Q32018 Q42018
Med en dnnu tydligare strategisk marknadsféring kan bolaget hoja
avkastningen pa investeringarna ytterligare och nd I[énsamhet.

—

Tydligare marknadsforing
Genom att i storre utstrackning utnyttja och analysera marknads- 70
foringskampanjer fran tredjeparts-affiliates kan AHA World battre
beddma vilka typer av budskap och strategier som bast omsatts i
faktiska spel, besok och aktiviteter pa sajterna. Dessa typer av analy-
ser ar av vikt dels for att kunna hoja kundupplevelsen pa spelsajter-
na, dels for att kunna rankas hogt pa Google och andra sékmotorer
genom trafik till sajterna. | och med de forvarvade tillgdngarna

i Wiget Group AB kommer denna strategi kunna utvidgas med 10 . -
verktyg som understoder strategisk marknadsforing till specifika 0
marknader och kundsegment.

Konverteringsgrad*

60

50

40

30

20

—

Q32017 Q42017 032018 Q42018

* Procent av registrerade kunder som ocksé gjorde insattningar

AHA World 29




Lansering av systersajten Home of the Swedes, en

del av varumarkesstrategin for SwedenCasino

Som del av strategin att bygga framgangsrika och tydliga varu-
marken lanserade Bolaget en systersite till SwedenCasino.com:
HomeOfTheSwedes.com. HomeoftheSwedes ar en samlingssajt om
Sverige och en |att sjalvironisk hyllningssajt om hur omvarlden hu-
moristiskt ser pa vart land. Ambitionen ar att via HomeoftheSwedes
bygga trafik och 6ka SwedenCasinos exponering i olika typer av
sékmotorer sdsom Google.

Strategi

For att uppna sin vision om att i framtiden bli en global aktor pa
spelmarknaden online har Styrelsen i AHA World satt upp ett antal
strategier som skall ligga till grund for den férvantade tillvaxten
framledes. Denna expansiva strategi forvantas infrias genom saval
organisk tlivaxt som genom strategiska forvarv.

Tydlig och analysbaserad marknadsféring

Bolaget har framgangsrikt via affiliates haft hog avkastning pa
marknadsforing vilket avspeglas i den 6kade omsattningen och de
sankta kostnaderna under andra halvaret 2018. Tydliga och starka
varumarken har ocksd en betydande roll i att skapa hég avkastning
pa marknadsféringsinvesteringarna, dd man i storre utstrackning
kan marknadsfora sig i de specifika kanalerna dar den typiske
spelaren ofta tenderar att rora sig. Med ett analysverktyg in-house
ar strategin att ytterligare hoja avkastningen pa marknadsféringen
med tillgdngen till en storre bas av data. Detta ar en av huvudan-
ledningarna till forvarvet av Wiget Group AB fradn Wiget Media AB,
som just bestar av de tva affarsomradena affiliation och program-
matisk reklam.?

Expansion av produkterbjudandet

Bolaget beddmer att marknaden for sportsbetting ar en intressant

marknad, delvis for att denna vertikal forvantas ha den hogsta till-

vaxten framledes? delvis for att Bolagets ledning har framgangsrika
erfarenheter fran detta segment | tidigare befattningar. Expansion

till vertikalen sportsbetting kommer antingen goras via komplette-
rande forvary, eller genom att addera sportsbetting erbjudande till

befintliga spelsajter.

1. Sesid 32 for genom gang av Wiget Media och sid 35 for beskrivning av den nya koncernen.
2. H2 Gambling Capital, 2017

Forvarvsstrategi

Utover den organiska tillvaxten ar forvarvsbaserad tillvaxt ett
viktigt komplement, dar forvarvade tillgadngar avses integreras med
huvudverksamheten: koncernens spelsajter. Forvarv ar primart
avsedda att komplettera Bolagets produkterbjudande, till exempel
via drivande av trafik till sajterna, eller Bolagets marknader och
vertikaler. Ledningen och Styrelsen i Bolaget utvarderar darfor
I6pande mojligheter till ytterligare férvary, fraimst inom omradena
affiliation och sportsbetting. Krav vid férvarv ar att den potentiella
uppkopskandidaten ska 6ka koncernens I[nsamhet, samt leda till
positiva synergieffekter.

Ett tydligt exempel pa implementationen av forvarvsstrategin ar
forvarvet av Wiget Group AB fran Wiget Media AB, dar avsikten ar
att de forvarvade framgangsrika affirsomraddena inom affiliation
och programmatisk reklam ska driva trafik till AHA Worlds egna
spelsajter (mer om Wiget Group AB, Wiget Media AB samt synergier
sida 32 - 35).

Organisation

Moderbolaget har endast den verkstallande direktéren och
finanschefen anstallda. Den verkstallande direktéren ansvarar for
den dagliga driften av AHA World, fragor i forhallande till investerare
och utvardering av nya affarsmojligheter. Hela koncernen har tolv
anstdllda som ar uppdelade inom verksamhetsomradena mark-
nadsforing, kundtjanst och generell administration (med lokalise-
ring pa Malta) samt teknikutveckling (Sverige). Utover de anstallda
ar koncernen beroende av olika konsulttjanster fran tredje part.

Licens

Bolaget har licens att bedriva spelverksamhet i Malta,
Storbritannien samt Curacao. Bolaget har sedan 2019 dven svensk
spellicens.

AHA World




Legal struktur
Koncernen bestar av moderbolaget AHA World
samt de helagda dotterbolagen*™:

AHA Technology AB
Teknikutveckling

AHA Ltd (Malta)
Holdingbolag

AHA Bingo Ltd (Malta)
Operativa driftbolaget

Victores NV (Curacao)
Operativa driftbolaget

Historik

2007

Bolaget bildas.

2013/2014

Genomford emission i samband med
notering pa Spotlight Stockmarket.

Lansering av AHA Casino.

2015

AHA World forvarvar SwedenCasino.
Kasinospel lanseras pa AHA Bingo.

Lansering av MoboCasino, ett “mobile
first” koncept.

AHA Ltd
(Malta)

Victores NV
(Curacao)

2016

Lansering av MoboCasino i Norge
och Finland.

AHA Bingo lanseras i Norge.

Koncernens affiliate-program lanseras.

2017

Kasinolicens pa den egna bingoplattfor-
men erholls pd Malta.

Ny kasinoplattform lanseras for alla
varumarken. AHA World etablerar
utveckling i Serbien.

*Wiget Group AB blir, givet genomfort forvary, ett helagt dotterbolag till AHA World AB (publ).

AHA World

AHA World
AB (publ)
(Sverige)

AHA Techonology
AB
(Sverige)

AHA Bingo Ltd
(Malta)

2018

Erik Ahlberg rekryteras som ny VD.
Ytterligare nyckelrekryteringar gors,
bland annat personal med tidigare
ledande positioner i spelféretagen
Jackpotjoy och Mr Green.

Bolaget andrar MoboCasino till ett ren-
odlat storspelarerbjudande och lagger
till "Pay and Play”.

Spelsajten AHA Casino laggs ner och
spelartrafiken drivs till SwedenCasino

Bolaget erhaller svensk spellicens

Bolaget gor nedskrivning av
Bingoverksamheten

2019

SwedenCasino lanseras med nytt
utseende pa ny plattform.

Forvarv av Wiget Group AB

31




Verksamhetsbeskrivning Wiget Group AB

iget Group AB ar ett nybildat fore detta dotterbolag till Wiget

Media AB som &r under forvarv av AHA World. Till detta
dotterbolag avknoppades tva affairsomraden fran Wiget Media
AB: affiliation och programmatisk reklam. | och med forvarvet
kommer Wiget Group AB ingd som heldgt dotterbolag i AHA World-
koncernen med sina tva affirsomraden. Wiget Groups affarsom-
raden har under det forsta kvartalet 2019 genererat intakter om i
snitt 1,5-2 MSEK per manad med god ldnsamhet. Bolagets intakter
genereras framst fran tillvdxtmarknader i Sydamerika, Afrika och
Asien samt dven fran Nordamerika. Wiget har saledes ingen expone-
ring mot den nordiska spelmarknaden.

Wiget Media AB

Wiget Group ABs affarsomraden utgjorde fore det foreslagna
forvarvet en betydande del av Wiget Media AB. Wiget Media AB
grundades 2008 av Soheil Amor Pour som nu féljer med till AHA
World-koncernen som VD foér Wiget Group AB samt féreslas som
ny ledamot fér AHA World. Wiget Media fokuserade initialt pa att
makla annonsutrymmen mellan publicister och annonsérer. Under
2012 lanserades den forsta tekniska plattformen, en egen adserver,
for att vidareutveckla affarsmodellen genom att bygga upp en
marknadsplats fér annonskép pa en CPM- prismodell®. Under de
nastkommande fyra aren utvecklade bolaget plattformen vidare
till en helt automatiserad och éppen plattform som annonsorer
kan logga in pa och anvénda sjalva for sina mediakop. Plattformen
var en lyckad satsning och nagra av varldens stérsta speloperatérer
har genom aren anvant sig av plattformen. Under 2012 utvidgade
Bolaget aven sin affar genom att via egna prestationskampanjer
driva spelare till speloperatorer. Detta skulle visa sig vara ett
lyckosamt beslut och affarsgrenen affiliation blev snabbt den mest
snabbvaxande och [bnsamma intaktsstrommen fér Wiget Media
och ar saledes i och med forvarvet en del av AHA World-koncernen.

Under 2017 saldes delar av Wiget Medias davarande verksamhet
av. Teknikplattformen som byggts upp ingick dock inte i denna
transaktion och Wiget Media fokuserade pa att anpassa den an mer
efter iGaming och prestationsbaserade affarer. For att ytterligare
starka affirsomradet affiliation valde Wiget Media att bygga en
proprietar datahanteringsplattform, samt en ny helt egenutveck-
lad mediekopsplattform for internt bruk. Tack vare sin know-how,

3. CPM stdr for kostnad per tusen visningar (cost-per-thousand impressions). Annonsérer som visar CPM-annonser anger
sitt 6nskade pris per 1 000 visade annonser, véljer de annonsplaceringar som deras annonser ska visas pa och betalar varje

gang deras annons visas.

erfarenhet och teknik har teamet ater kunnat bygga upp en stark
verksamhet pa kort tid genom att sluta avtal med nagra av varldens
storsta bettingbolag.

Bolaget bedomer att det framover inte kommer behova kravas
nagra betydande ytterligare investeringar i plattformen.

Med plattformen och det nya sattet att anvanda sig av marknads-
foring och analysdriven spelartrafik har Wiget Group genom sina
affarsomraden fran borjan tagit en position inom framtidens affilia-
tion. Bolaget har byggt upp ett starkt varumarke inom iGaming tack
vare effektiva och for operatorer lyckade marknadsféringskampanjer.
Ett bevis pa detta ar att tva av varldens ledande speloperatorer valt
Wiget Group som en av fa exklusiva marknadsforingspartners.

Wiget Group har dven goda relationer med manga av de andra stora
speloperatérerna, som varit kunder till Wiget Media sedan grun-
dandet. Alla dessa operatorer ar potentiella kunder till Wiget Group
aven framgent, da det inte finns nagra avtal som begransar Wiget
Group fran att fritt bedriva sin verksamhet. Férhandlingar pagar
darfor med flera stora globala iGaming-bolag om att starta upp
samarbeten inom kort. Affairsmodellen ar numera primart baserad
pa intdktsdelning, som gar ut pa att Wiget Group initialt pa egen
bekostnad investerar i marknadsféringsatgarder i syfte att driva spe-
lare till respektive speloperator. |
samband med att dessa spelare
borjar generera intakter erhaller
Wiget Group en verenskommen
andel av dessa. Wiget Group har
dessutom fortsatt en betydande
del CPM-annonsorer som betalar
for visningar av annonserna.

Vision

Wiget Groups vision ar att blien
av de ledande aktorerna inom
prestationsbaserad marknadsfo-
ring fér iGaming-bolag.
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Wiget Groups affarsmodell

Wiget Group har idag tva intdktsstrémmar varav majoriteten av
resurser ar inriktat mot affairsomradet affiliation. | évrigt finns
flera proprietdra teknikplattformar som agerar som stod at de tva
huvudaffarerna.

= Affarsomradet affiliation har som verksamhet att driva spelar-
trafik till ett antal storre speloperatérer. De tva storsta kunderna
arvalkanda och globala speloperatorer som i dagslaget star for
en stor del av de dterkommande intdkterna. Risken for att Wigets
prestationsbaserade affar ska tappa kunder bedéms generellt
som mycket liten da kunderna endast betalar for deponerande
kunder. | det fall att en kund skulle avsluta samarbetet har Wiget
i de flesta fall fortfarande ratt till intdktsdelning pa sina befint-
liga spelare Gver deras livstid hos operatdren. Skulle avtalet mot
formodan sdgas upp erhaller Wiget Group fortfarande intakter
under en spelares hela spelarlivslangd hos operatéren. Wiget
Group for i dagslaget diskussioner med flera potentiella nya
kunder varav forhoppningen ar att en ska kunna presenteras
under andra kvartalet 2019.

Bolaget tillhandahaller dven en automatiserad marknadsplats
dar annonsorer kan salja och kdpa mediautrymme genom att
betala for visningar. Da detta ar Wiget Groups &ldsta produkt som
varit aktiv i marknaden i dver fyra ar kraver plattformen endast
begransat med ytterligare investeringar. Plattformen har anvants
av flera tusen olika kunder 6ver hela varlden, och hanterat over
100 miljoner unika besokare dagligen. Den har plattformen
anvands framst av externa kunder som kdper mediautrymme,
men ocksa till viss del for Wigets egna interna mediakép. Externa
annonsorer betalar en viss procent av sina mediabudgetar som
plattformsavgift.

Teknikplattformar

Teknikplattformarna som byggts upp ar centrala for Wiget Group
och mojliggor kontrollerad oversikt, skalbarhet inom medi-
aférsaljning samt effektiv kampanjoptimering och dataanalys.
Plattformarna bestar av en datahanteringsplattform (DMP) som
ar tankt att utgora navet i hela verksamheten. Dar hamnar all
data som Wiget Group anvander for sina interna kampanjer, men
som framover ocksa kommer att anvandas for att assistera sina
CPM-annonsorer. Den prestationsbaserade affaren Affarsomradet
affiliation &r inte beroende av ndgon teknikplattform, utan kan
arbeta bade med bolagets Wiget Groups egna teknik, men ocksa
med tredjepartsplattformar. Detta gor affarserbjudandet valdigt
flexibelt och oberoende. Utdver bolagets DMP finns ocksa en
annonsbors (Exchange), en 6ppen mediakopsplattform (DSP), en
publicistplattform (SSP) samt en intern mediakdpsplattform (DSP)
som kan anvéandas av hela féretagsgruppen AHA World-koncernen
framover. Dessa plattformar knyts ihop pa ett effektivt sétt for att
spara ner data och senare mojliggora att agera pa den datan genom
de olika mediakopsplattformarna.

Datainsamling

Eftersom bolaget Wiget Group primart arbetar med prestations-
baserade kampanjer kommer det att samlas nya data dagligen i
bolaget Wiget Groups datahanteringsplattform. Den datan kan
darefter kategoriseras och segmenteras sa att den utgor effektiva
dataprofiler for bolagets framtida mediakop. Eftersom bolaget
Wiget Group dels kommer att ha tillgang till tredjepartsdata,

dels ocksa forstahandsdata inom foretagsgruppen AHA World-
koncernen, kan mediakdpen effektiviseras ytterligare. Detta bor 6ver
tid kunna sanka anskaffningskostnaden for att anskaffa nya spelare,
samt hjalpa till med att oka livslangden och vardet per spelare.

En illustration pa hur affirsmodellen ser ut inom affirsomradet Affiliation:

1 2 3

En affiliate, i detta
fall Wigets nuva-
rande affairsomrade
inom affiliation,
anvander sig av sin
plattform, data och
kompetens for att
pa ett effektivt satt
na dessa kunder.

En speloperator
onskar utoka sin
marknadsnarvaro

Operatoren tar hjalp
av en affiliate for att
identifiera och driva
intressanta och po-
tentiella spelkunder
till speloperatoren.

AHA World

4

Affiliaten erhaller
ersattning, mer-
parten av dessa ar
intaktsdelningar,
for varje spelare
som borjar spela
hos operatoren.
Ersattning kan ocksa
erhallas pa en CPM-
basis av annonsorer.

5

Affarsmodellen
innebar saledes i
vissa fall en initial
investering fran
affiliaten i samband
med marknadsfo-
ringskampanjer,
men med effektivt
drivande av spelar-
trafik har Bolaget
mojlighet att fa del
av drivna spelares
framtida intakter
under hela dennes
spelarlivslangd,
saledes ilangden
en valdigt lonsam
affarsmodell.
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Kunder

Wiget Groups intdkter inom affarsomradet affiliation kommer
huvudsakligen fran tva globala och vdlkanda speloperatorer. Risken
att forlora en av de storsta kunderna till exempel som féljd av AHA
Worlds forvarv bedoms som relativt liten da speloperatérerna
enbart betalar vid i det fall man lyckas generera deponerande spe-
lare. Skulle avtalet mot férmodan ségas upp erhaller Wiget Group
fortfarande intékter fran de spelare som genererats till operatoren
for de spelare som anskaffats under hela dennes spelarlivslangd. |
syfte att minska riskexponeringen mot dessa tva kunder for Wiget
Group i dagslaget diskussioner med ett antal flera potentiella
kunder. Potentiella och nuvarande kunder ar samtliga speloperato-
rer verksamma inom kasino- och sportsbettingmarknaden.

Kunderna inom affarsomradet programmatisk reklam ar bade storre
och mindre annonsorer och antalet varierar varje manad da plattfor-
men ar 6ppen och automatiserad. Nya annonsérer kan alltsa skapa
egna konton och med hjalp av ett kreditkort fylla pa sin budget, for
att darefter dra igdng sina kampanjer. Detta gor att plattformen
upplevs som ett enkelt och smidigt verktyg att anvanda for bade
stora och sma annonsérer.

Strategi

Wiget Groups strategi ar att vaxa I6nsamt och datadrivet. Wiget
Group blir [6pande kontaktat av nya varumarken som vill ha hjalp
med sin marknadsforing. | den prestationsbaserade delen av verk-
samheten ar det enkelt att pabdrja nya samarbeten, da risken for
annonsorerna ar forhallandevis liten. Initialt bar Wiget Group inves-
teringsrisken nar mediakdpen gors, eftersom annonsorerna endast

betalar ut en ersattning for erhallna betalande spelare. | stallet ar
det upp till Wiget Group att valja bland den eller de annonsorer som
anses ha det basta kunderbjudandet och storst méjlighet att lyckas
med en kampanj.

I den CPM-baserade verksamheten attraherar Wiget Groups nya
kunder genom hogkvalitativ trafik och stor rackvidd genom pro-
grammatiska integrationer och optimeringsverktyg. Efter noggrann
analys av alla publicistpartners med egenutvecklad teknik kan Wiget
Group skdrskada varje enskild partners trafikkvalitet och hjalpa sina
annonsorer att inte betala for bot-trafik eller falska annonsvisningar.
Wiget Groups omstalining till ett helt programmatiskt natverk

ger ocksd partners méjlighet att képa fler annonsformat éver hela
varlden. Framgent kommer bolagets tekniska projekt dessutom att
fokusera pa att ta fram effektiva och automatiserade optimerings-
|6sningar for sina annonsdorer.

I samband med inférlivandet i AHA World ar visionen att bygga en
egenutvecklad Al som anvander sig av hela koncernens data som
finns i DMP, for att ta effektiva och smarta beslut at savél interna
mediakopare som externa CPM-partners. Bolagets bedomning ar
att ett sddant produkterbjudande ihop med koncernens spelfokus
skulle sarskilja Wiget Group pa varldsmarknaden.

Organisation

Wiget Group bedriver sin verksamhet fran huvudkontoret i
Stockholm. Bolaget har for narvarande fyra anstallda. Dartill anlitas
personal till specifika andamal pa konsultbasis.
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Den nya koncernen

AHA Worlds forvarv av Wiget Medias affarsomraden affiliation och
programmatisk reklam pagar vid tidpunkten for detta prospekt.
Affarsomradena har i ett forsta steg overforts till det nybildade bola-
get Wiget Group AB. Det ar detta bolag i sin helhet som forvarvas

av AHA World for en initial kopeskilling om 46 MSEK. Wiget Group
under ledning av Wiget Medias grundare Soheil Amor Pour kommer
ingd som heldgt dotterbolag i AHA World-koncernen med sina tva
affarsomraden. Wiget Groups affirsomraden har under det forsta
kvartalet 2019 genererat en omsattning om 5,3 MSEK och 2 MSEK i
rorelseresultat.

Wiget Group ar relativt ungt vilket har resulterat i att kopeskillingen
bestar av en initial del och en del med tilldggskopeskilling pd 12 och
18 manaders sikt, den senare for att genom incitament understodja
det nya dotterbolagets utveckling under 2019 och framat. Denna
struktur och nivan pa képeskillingen har i forvarvsdiskussionerna
bestdmts utifran tvad huvudsakliga komponenter som AHAWorld
erhaller i och med forvarvet:

Plattformen med avancerad teknik och tillampningar som
AHAWorld kommer att kunna nyttja i sin nuvarande verksamhet.
Enligt uppgift av sdljarna har cirka 50 MSEK investerats i platt-
formen fran start fram till fardigstéllandet arsskiftet 2018/2019.
Varderingen i forvarvssammanhanget ar dock mycket lagre da
den enbart dr gjord utifran ett teoretiskt antal mantimmar att
skapa plattformen anyo snarare an affarsvardet, som skulle
baseras utifran det kassaflode plattformen genererar.

= Vardet av portfoljen affiliate-kunder Wiget Group tar med sig
med de dterkommande intdkter som portfoljens 8 000 depone-
rande spelkunder genererar fér ndrvarande och under sin livstid.

Initial forvarvslikvid uppgar till totalt 46 MSEK (varav 77 pro-

cent (35,5 MSEK) utbetalas kontant och cirka 23 procent (cirka

10,5 MSEK till planerade emissionskursen) utbetalas i form av
aktier genom en betalning av revers genom nyemitterade aktier. |
képeskillingen ingar tva tillaggskdpeskillingar dar den forsta ger Wi
Get Media ratt till motsvarande tjugo tiondelar (20/10) av Wi Get
Medias EBIT 12 manader efter tilltradet, dock maximalt 20 MSEK.
Tillaggskopeskilling tva ska uppga till ett belopp motsvarande nio
trettondelar (9/13) av Wi Get Medias rorelseresultat (EBIT) under
perioden 12-18 manader efter tilltradet, dock maximalt 9 MSEK

Dotterbolagen kommer under den ndrmaste tiden fortsatta operera
som enskilda enheter i koncernen, men med samarbete framst
avseende analysstod och marknadsféring. Styrelsen for AHA World
staller sig bakom affaren forvarvet da flera positiva potentiella
synergier har identifierats av forvarvet av Wiget Group AB, speciellt
sarskilt positiva effekter for AHA Worlds speloperatorsverksamhet.
Med tillgdng till en affiliate in-house vantas AHA World kunna driva
pa den organiska tillvaxten for speloperatérsverksamheten.

Enligt styrelsen bedoms de mest vasentliga

synergierna vara foljande:

= Viaforvarvet kommer AHA World addera en dimension av
effektivitet i marknadsféringskampanjer. Detta da Wiget Group
tillhandahaller vardefull marknads- och spelardata fran hundra
tusentals kunder som genererats fran ett stort antal marknads-
foringskampanjer. Med Wiget Groups verktyg for strategiska och
kostnadseffektiva marknadsfoéringskampanjer kan AHA World
skalbart genomfora marknadsanalyser och darmed mer precist
valja vilka typer av varumarken och vertikaler som skall erbjudas
varje specifik spelare i marknadsforingskampanjer.

= Genom forvarvet vantas AHA World 6ka sin ROl avkastning pa
investeringar i marknadsforing da man till stor del kommer att
utnyttja Wiget Group som lead affiliate.

Ett antal kostnadssynergier har identifierats, speciellt hanforligt
till IT-relaterade kostnader som pé koncernniva kommer att
kunna sankas med cirka 1,6 MSEK pa arsbasis.

= Genom forvarvet vantas AHA World-koncernen att 6ka om-
sattningen for 2019 vasentligt jamfért med 2018 och ocksa
|dnsamheten.

Med en del av tillaggskopeskillingen som bygger pa framtida tillvaxt
och [6nsamhet for det nya dotterbolaget antas saljarna ha ett starkt
incitament att fortsatta driva Wiget Group med god lonsamhet och
bibehadllen tillvaxt. Wiget kan i och med samgaendet langsiktigt
bidra till att 6ka ldnsamheten och tillvaxten i ahaWorlds intakter
och darmed 6ka den potentiella uppsidan givet att en del av den
initiala kdpeskillingen sker i betalning av aktier.

En konkurrensklausul gor att WigGet Medias grundare och anstallda
inte dgnar sig at konkurrende verksamhet till Wiget Group inom tva
ar efter avtal signeras.

AHA World
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Marknadsoversikt

Marknaden for onlinespel i Europa har under de senaste aren 6kat vilket har
bidragit till att onlinespel tar allt fler andelar av den totala marknaden for
spel om pengar. | termer av tillvixt &r marknader sasom Asien, Afrika och
Sydamerika mest framstaende. Har har den 6kade levnadsstandarden bland
konsumenter och en 6kad tillging till teknologi sdsom internet och smarta
telefoner varit en bidragande faktor till dessa marknaders starka tillvaxt.

arknadsanalysforetaget H2 Gambling Capital (H2GC) vérdera-

de den europeiska marknaden fér “online-gambling” (kasino,
poker, bingo och skicklighetsbaserade spel) till 9,8 miljarder euro i
sin rapport 2017 Enligt samma rapport forvantas vardet att uppga
till drygt 12,7 miljarder euro dr 2021, en genomsnittlig arlig tillvaxt-
takt om 5,3 procent. Det som driver tillvaxten for onlinespel i Europa
ar framst den 6kade tillgéngligheten till internet och mobilnat, som
har méjliggjort for konsumenter att spela oftare. Digitaliseringen
av speltjanster online gor att det blir enklare att spela i jamforelse
med landbaserat spel, som i sin tur minskar i tillvaxt. Tillvaxten av
onlinespel drivs av omregleringar pa nationell nivd samt av den
tekniska utvecklingen.

Onlinesrel via mobilen - fran 1 procent
2005 till 32 procent 2016

Spel om pengar online sker pa flera olika plattformar idag via
enheter sd som datorer, surfplattor och smartphones. Nya och mer
avancerade tekniska lI6sningar samt 6kad tillganglighet till mobilnat
har pa senare ar bidragit till att fler konsumenter spelar pa natet

via smartphones och surfplattor. Enligt Bolaget har tillvaxten i
onlinespel pa mobilen varit en viktig faktor som drivit den totala
marknadstillvaxten de senaste dren. Genom att spela via mobila
enheter kan spelkunder i allt storre grad spela nar och var som helst.

H2 Gambling Capital skrev i sin rapport 2017 att onlinespel via
mobilen okat fran att uppga till endast 1 procent av den totala spel-
marknaden online till 32 procent ar 2016. Vidare prognostiserar H2
Gambling Capital att onlinespel via mobilen kommer utgora hela 46
procent av den totala marknaden &r 2021.

Fordelning av intdkter europeiskt onlinespel
Onlinespelmarknaden kan grovt delas in i kategorierna sport- och
hastspel, kasino, lotterier, poker, bingo och skicklighetsbaserade
spel. Av dessa utgor hast- och sportspel den storsta kategorin raknat
i GGR med 8,0 miljarder euro under 2016, en CAGR pa 15,2 procent
sedan 20072 Enligt ovanstdende tabell framtagen av H2 Gambling
Capital ar hast- och sportspel, tillsammans med kasinomarknaden
online, den vertikalen som vantas ha starkast tillvaxt framledes.

Distribution av europeiskt onlinespel, 2003 - 2020E
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Tillvaxtmarknader inom spelmarknaden online
Forutom Europa som fortfarande ar den storsta spelmarknaden
online har ett antal tillvaxtmarknader vuxit sig stora. Dessa ar annu
inte lika konkurrensfyllda som de mogna spelmarknaderna i Europa
och Nordamerika vilket gor att det skapar mojligheter for mindre
och lokala aktérer att ta marknadsandelar. Tillvaxtmarknaderna har
lange varit betydande for landbaserat spel, men befolkningen har
av olika anledningar sdsom begransade internetuppkopplingsméj-
ligheter och regleringar haft knapp tillgang till spel online. Asien ar
den storsta marknaden for landbaserade spel och har under de se-
naste dren vuxit till att idag vara den nést storsta marknaden (efter
Europa) for spel online. Den totala asiatiska onlinekasinomarknaden
hade under 2017 bruttospelsintdkter pa cirka 130 miljarder SEK
samtidigt som den under de ndstkommande tre aren forvantas be-
halla en tvasiffrig tillvaxttakt (Fotnot: H2 Gambling Capital, 2018).

Afrika dr annan snabbt vdxande spelmarknad online, dér intresset
ar extra stort for vadslagning pa europeisk fotboll.(Fotnot: Quartz
Africa, 2018)* Levnadsstandarden i lander sasom Nigeria, Kenya,
Ghana, Uganda, Senegal och Tanzania dkar och med det dven
spelmarknaden online.

Relevanta vertikaler och affarsomraden inom
spelmarknaden online for AHA World-koncernen
Onlinekasino ar det snabbast vaxande segmentet inom onlinespel

i Europa. Populara kasinospel online omfattar spelautomater
(slotmaskiner) och bordsspel, som inkluderar exempelvis Roulette
och Blackjack. Mellan 2010 och 2016 vaxte kasinomarknaden i
Europa for onlinespel med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt pa runt
15 procent. Marknaden férvantas vaxa med en arlig genomsnittlig
tillvaxttakt under perioden 2017-2021 med 6ver 6 procent och
forvantas uppna ett varde pa 9,2 miljarder euro berdknat i brutto-
vinster.* Ett segment inom onlinekasino som enligt Bolaget bidragit
till tillvaxten ar det alltmer populdra segmentet livekasino. Detta
segment domineras av ett fatal storre aktorer, daribland svenska
borsforetaget Evolution Gaming AB.

Onlinebingo &r en popular produkt bade online och offline.
Enligt Bolaget &r bingo ocksa den mest sociala produkten av
samtliga spel samt den produkt som ar mest "folklig”. | Sverige
har bingo en mindre del av den totala spelmarknaden som enligt
Lotteriinspektionens statistik 2018 omsatte cirka 17 miljarder
kronor netto (dvs efter utbetalda vinster). Enligt bolaget &r bingo
populdrast som onlinespel i Storbritannien, USA, Kanada, Japan
och Sverige.

Sportsbetting gar ut pa att forsoka forutse resultat i verkliga sport-
event dar spelaren placerar en summa pa det resultat han tror pa. |
denna kategori ingar dven betting pa hastar (hastspel).

Marknaden for sportbetting online i Norden uppskattas ha uppgatt
till 1,2 miljarder EUR &r 2017 och med en forvdntad genomsnittlig
arlig tillvaxttakt om 6 procent vantas marknaden uppga till 1,6
miljarder MEUR ar 2021.°

Spelmarknaden for Affiliatebolag - Speloperatorer anvander sig i
regel av natverk av marknadsforingspartners, sa kallade affiliates,
for att marknadsfora sina produkter och tjanster och pd sa satt fa

3. Quartz Africa, 2018
4. H2 Gambling Capital, 2017
5. LeoVegas Arsredovisning 2017
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fler onlinespelare till sina webbplatser. Stora summor investeras

av dessa aktorer for att bygga upp varumarken och attrahera nya
spelare. Affiliatebolag inom spelmarknaden hanvisar en stor mangd
trafik av potentiella spelare till speloperatorer genom att utveckla
ett natverk av webbplatser och tjanster med tydligt fokus pa

sadant som onlinespelarna uppfattar som hogkvalitativt innehall
sasom spelguider, topplistor, recensioner, nyhetsbrey, banners etc.
Affiliatebolagens ersattningsmodell dr framst prestationsbaserad
och bestar av tre huvudsakliga intdktsmodeller:

1. Intdktsdelning —en andel av de spelintakter som en spelopera-
tér genererat fran en hanvisad spelintakt.

2. Engdngsersattning —ofta genom CPA (Cost per Aquisition) vilket
aren engdngsavgift speloperatéren betalar per spelare som
genererats via ett affiliatenatverk.

3. Enfast avgift for exponering pa affiliatebolagets webbplatser
via exempelvis banners, topplistor, lankar, etc.

Vardekedjan for spelmarknaden online

Leverantorer Viktiga leverantorer inom spelmarknaden online ar
spelleverantorer, som forser hemsidor pa marknaden med spel samt
tjdnsteleverantérer, som framst tillhandahaller betalningslésningar,
marknadsforing och system.

= Spelleverantorer. Spelleverantdrer erbjuder operatérer ett urval av
spel vilket operatorerna betalar fasta och/eller rorliga avgifter for.
Fasta avgifter bestar oftast av engangskostnader eller periodvisa
betalningar for att fa tillgdng till leverantdrens produkt. Rorliga
avgifter bestar frimst av intdktsdelning baserat pa spelintakter
och/eller spelets totala omsattning eller popularitet. En bred krets
av spelleverantorer ar viktig ifall en leverantor vill prisférhandla
och/eller om leverantorer inte langre kan erbjuda spel. Valkdanda
exempel pa spelleverantorer ar bolagen Evolution Gaming och
Net Entertainment.

Marknadsféringspartners. En viktig indirekt kanal fér manga
hemsidor ar marknadsféringspartners ("Affiliates”) (Se beskriv-
ning ovan).

= Systemleverantorer. Vissa speloperatorer anvander sig av sys-
temleverantérer, framst for att kopa in en teknikplattform for att
integrera in spel och andra mjukvaror. Dessa aktorers intaktsmo-
dell baseras pa nagon form av manatlig leasingavgift, vanligtvis
manatliga licensavgifter eller intaktsdelning.

Speloperatorer. Speloperatérer képer in tjanster sasom spel,
marknadsféring, system och betalningslosningar till sina spel-
sajter for att kunna erbjuda en sd kvalitativ tjanst som mojligt.
Olika operatorer skiljer sig at i sina spelerbjudanden till kunderna.
Medan vissa operatérer enbart fokuserar pa poker, betting eller
kasino finns det ocksa operatdrer som erbjuder kunder samtliga
dessa vertikaler. Kinda exempel pa speloperatérer ar Bet365,
LeoVegas och 888.com.

Slutkunder. Slutkunder ar konsumenter, det vill saga privatperso-
ner som anvander speloperatorernas tjanster och satsar pengar
pa spel. | de flesta marknader finns aldersbegransingar, som i
Sverige dar spelare maste ha fyllt 18 ar.
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Marknadstrender

Konsolidering

Enligt Bolaget ar en trend mot konsolidering inom spelmarknaden
tydlig vilket Bolaget forvantar sig ska fortsatta. Det som ar drivande
ar de forvarvsmojligheter som uppstar till foljd av regulatoriska
trender, svarigheter i att erhalla licenser i vissa spelmarknader
samt okade spelskatter vilket minskar marginalerna for spelopera-
torerna. En annan faktor enligt Bolaget ar en alltmer intensifierad
konkurrenssituation. Under 2018 och borjan av 2019 har det skett
ett storre antal forvarv inom spelmarknaden. Exempel pa forvary ar
William Hill som lagt ett bud om 242 GBPM pa Mr Green®. Under
2018 forvarvade storforetaget GVC tre stycken bolag, varav det
storsta forvarvet uppgick till 3,2 GBP miljarder nar man forvarvade
Ladbrokes Coral Group.”

Regulatoriska trender

Enligt Bolaget fortsatter regleringen pa den europeiska marknaden
for onlinespel vara en trend. Istallet for de traditionella monopolsys-
temen eller helt enkelt forbud av spel online har flertalet europeiska
lander, daribland Storbritannien, Belgien, Frankrike, Danmark,
Holland och frdn och med 2019 aven Sverige, infort licensieringssys-
tem. Reglerade marknader kan innebéra saval okade mojligheter att
synas pa och verka inom ett specifikt omrdde, som stérre svarighe-
ter da det i vissa fall kan stallas hogre krav pa licensierade aktorer
(betalning av spelskatt eller krav pa att folja striktare moraliska
koder). Bolagets uppfattning ar att regleringar medfor att spel

far en mer legitim stampel, vilket kan gora att privatpersoner och
samhallet far en mer positiv syn pa spel online.

Nyregleringen av spelmarknaden i Sverige

Fran och med 2019 géller en ny spellag i Sverige.® Lagen riktar sig
mot samtliga aktérer som verkar i landet eller har svenska spelare
som malgrupp, bade online och landbaserat. Lagen legaliserar
spelkonkurrensen och beskattar de onlinebaserade féretagen med
en skattesats pa 18 procent som ska berdknas pa spelnettot, vilket
innebér att skatten beraknas pa foretagets intakter efter utbetalda
vinster. Ett av huvudsyftena med den nya svenska spelregleringen ar
att konsumenter ska ges ett starkt konsumentskydd. Dartill ar spel-
foretagen skyldiga att upplysa kunder om de negativa effekterna av
att spela. | syfte att stdnga ute aktorer utan giltig licens ar spelare
tvungna att skatta pa eventuella vinster fran dessa sidor, detta for
att 6ka incitamenten for spelare att endast anvanda godkanda och
verifierade spelsajter.

Konkurrenssituation

AHA World med sina helagda spelsajter SwedenCasino, MoboCasino
samt AHA Bingo konkurrerar med bade mindre och stérre spelope-
ratorer. Det ar vanligt att konkurrenter &r verksamma bade pa nord-
iska marknaden samt i vriga lander i Europa. | och med det svenska
licenssystemet som inférdes 2019 bedomer Bolaget att samtliga
operatorer med licens utgor konkurrenter till AHA World. Dessa ak-
torer ar saval stora och valetablerade aktorer sésom Bet365, Betsson
och Kindred, som sma aktorer med mindre kdanda varumarken.

Aven Wiget Group har ett antal konkurrenter, allt frin mindre
jamforelsesidor och bolag som verkar inom Lead Generation dvs
leder spelkunder till speloperatérerna, till affiliate-bolag med stora
organisationer sdsom Catena Media, Better Collective och Gaming
Innovation.

6. https://www.telegraph.co.uk/business/2018/10/31/william-hill-buys-online-platform-mr-green-post-brexit-base/
7. http://www.morningstar.co.uk/uk/news/AN_1520239608629236600/gvc-buys-initial-crystalbet-majority-stake-with-remainder-to-follow.aspx
8. SvenskaCasino.se, 2019
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Utvald finansiell information

I féljande avsnitt presenteras en sammanfattning av AHA World AB:s (publ)
ekonomiska utveckling under helar 2017 och 2018 samt férsta kvartal 2019. Alla
siffror ar i svenska kronor. Uppgifterna for 2017 och 2018 inklusive nyckeltal har
hamtats fran Bolagets arsredovisningar som ir reviderade och granskade av Bolagets
revisor och for forsta kvartal 2019 ur Bolagets delarsrapport som inte granskats.

Ivissa fall, har finansiella siffror i detta Prospekt avrundats och darfor
summerar inte nédvandigtvis tabellerna. Kassaflodesanalysen har
sammanstallts av Bolaget for att mojliggora jamforelser. Fullstandig
historisk finansiell information 6ver dessa perioder inklusive redovis-
ningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt revisionsberattel-
ser har inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning. Utéver vad som
anges ovan avseende historisk finansiell information som inforlivats
genom hanvisning har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Redovisningsprinciper

AHA World tillampar och har tillampat redovisningsprinciper

enligt Arsredovisningslagen (ARL) och enligt Bokféringsnamndens
allmanna rad (BFNAR) 2012:1 (K3) for arsredovisning 2018 och 2017
samt for deldr 2019.

Revisorns anmarkning samt
upplysningar av sarskild betydelse

Anmarkning forekommer i Bolagets med Prospektet inforlivade
arsredovisning fér 2018. Den lyder som féljer: "Bolaget har under
rakenskapsaret vid 5 tillfallen inte i ratt tid betalat skatter och
avgifter. Forsummelsen har inte medfort ndgon skada for bolaget
utover dréjsmalsrantor.”

Koncernens resultatrakning i sammandrag

I samband med drsredovisningarna for 2018 och 2017 lamnades
foljande upplysningar av sarskild betydelse:

For 2018

"Vasentliga osakerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt
drift. Vi vill fasta uppmarksamheten pa den information som
lamnas i forvaltningsberattelsen under avsnittet Finansiering i vilket
det framgar att styrelsen foreslagit arsstimman att besluta om en
nyemission i syfte att sakerstalla bolagets finansiering de komman-
de 12 manaderna. Emissionen ar som framgar av férvaltningsbe-
rattelsen dnnu endast delvis sékerstalld av garantidtaganden och
teckningsforbindelser. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat
vara uttalanden pa grund av detta.”

For 2017

"Nedanstaende upplysning paverkar inte vara uttalanden ovan.
Som framgar av forvaltningsberattelsen i stycket om likviditetsrisk
sa dr det styrelsens beddmning att befintligt rérelsekapital inte &r
tillrackligt for att bedriva verksamheten kommande tolvmanader-
speriod. For att tacka finansieringsbehovet har styrelsen foreslagit
en nyemission. Nyemissionen om 20,5 Mkr, fére emissionskost-
nader, kommer att foreslds vid bolagsstimman den 17 maj 2018.
Styrelsens bedomning ar att foreliggande nyemission ar tillracklig
for att trygga verksamheten under minst 12 manader. Emissionen
omfattas till 70% av garantidtaganden och teckningsforbindelser.”

Belopp i tkr 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Nettoomsattning 1460 3608 18026 14 487
Ovriga intakter 0 0 1 130
Aktiverat arbete for egen rakning 733 1935 6642 7518
Summa intékter 2193 5543 24 669 22135
Ovriga externa kostnader -5218 -5219 -22143 -20330
Personalkostnader -2194 -2 000 -10 324 -7 647
Rorelseresultat fore avskrivningar -5219 -1676 -7798 -5 842
Avskrivningar -393 -970 -4.367 -2731
Nedskrivningar - -7 677
Rorelseresultat -5612 -2 646 -19 842 -8573
Finanskostnader/intakter 0,5 -4 -270 -6
Valutakursforandringar* 727 2352 1897 875
Resultat fore skatt -4 885 -298 -18 215 -7704
Skatt 0 0 -10 -51
Periodens resultat -4 885 -298 -18 225 -7755
Resultat per aktie -0,11 -0,07 -0,43 -0,44
Antal aktier 42780074 17 578 089 42780074 17578 089

*Valutakursforandringar harror sig till valutaeffekter pa koncerninterna 1dn och ar inte kassaflodespaverkande
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Koncernens balansrikning i ssmmandrag

Belopp i tkr 2019-03-31 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 4816 4376 9180
Goodwill 0 0 61
Licenser 511 506 149
Summa immateriella anlaggningstillgangar 5327 4882 9390

Materiella anlédggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 130 120 120
Summa inventarier 130 120 120
Summa anlaggningstillgdngar 5457 5002 9510

Omsittningstillgdngar

Kundfordringar 91
Ovriga fordringar 893 730 1281
Skattefordringar 78

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 140 140 63
Summa omsattningstillgangar 1033 870 1435
Kassa och bank 751 3022 3232
SUMMA TILLGANGAR 7241 8894 14177
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 4756 4756 1954
Ovrigt tillskjutet kapital -828 18164 15786
Periodens resultat -4 885 -18 225 -7755
Summa eget kapital* -957 4695 9985
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1530 1654 1599
Ovriga kortfristiga skulder 4322 794 561
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 2346 1751 2032
Summa kortfristiga skulder 8198 4199 4192
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7241 8894 14177

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
Stéllda sdkerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga

* I samband med foretradesemissionen under kvartal 2 kommer koncernens egna kapital att till fullo aterstallas.
Moderbolagets egna kapital ar intakt och berdknas vara det for hela perioden fram till féretradesemissionen.
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Koncernens kassaflodesanalys i ssmmandrag

Belopp i tkr 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -4 866 -2650 -18 215 -7704
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -476 905 10092 1637
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital -5362 -1745 -8123 -6 067
Kassaflode fran férandring av rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar -240 744 643 -864
Forandring av kortfristiga skulder 1078 -876 -70 1012
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4 524 -1877 -7 550 -5919
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella tillgangar -733 -1935 -7 027 -7 699
Investering i materiella tillgdngar -17 -24 -43 -38
Kassafléde fran investeringsverksamheten -750 -1959 -7 070 -7737
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 14 364 12421
Upptagna lan 3000 1970 4970 0
Amortering 0 0 -4 970 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3000 1970 14 364 12421
Periodens kassaflode -2724 -1866 -256 -1235
Forandringar av likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 3022 3232 3232 4430
Kursdifferens i likvida medel 3 27 46 37
Likvida medel vid periodens slut 751 1393 3022 3232

Koncernens nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redo-
visningsstandard och i samma format som tidigare redovisats
i Koncernens arsredovisningar och interna rapporter i syfte att

Definitioner nyckeltal
Soliditet, alternativt nyckeltal
Eget kapital i procent av balansomslutningen. Soliditet visar hur

skapa en kontinuitet och tilldta jamforelser med tidigare perioder.
Ett alternativt nyckeltal &r ett finansiellt matt éver historisk eller

framtida resultatutveckling, finansiell stallning eller kassaflode som

inte ar definierat eller specificerat i K3. Dessa matt ger vardefull
kompletterande information till bolagets ledning, investerare och
andra intressenter for att virdera foretagets prestation. De alter-
nativa nyckeltalen &r inte alltid jamférbara med matt som anvénds
av andra foretag eftersom inte alla féretag berdknar dessa matt pa
samma satt. Dessa ska darmed ses som ett komplement till matt
som definieras enligt K3.

De reviderade nyckeltalen nedan har hamtats ur Koncernens
arsredovisningar for 2018 och 2017 samt oreviderad deldrsrapport

forsta kvartal 2019.

Forsta kvartalet 2019  Helar 2018

Soliditet % -13,22 53,26
Resultat per aktie, kronor -0,426 -0,426
Eget kapital per aktie, kronor -0,02 0,11

42780074 17578089
42780074 42780074

Antal aktier vid periodens ingang
Antal aktier vid periodens utgang
Genomsnittligt antal aktier under
perioden 42780074 30179082
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stor andel av balansomslutningen som utgors av eget kapital och
har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av
Bolagets historiska kapitalstruktur.

Resultat per aktie, kronor
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie, kronor
Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier

Heldr 2017
70,43
-0,441
0,57

12 555778
17 578 089

15066 934
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen
Resultat forsta kvartal 2019 jamfort med forsta kvartal 2018
Rorelsens intakter minskade med 60 procent fran 5,5 MSEK forsta
kvartal 2018 till 2,2 MSEK samma period 2019, till stérsta del pa
grund av 6kade bonuskostnader i samband med den nyinforda
svenska spelregleringen.

Rorelsekostnaderna okade med 0,2 MSEK till -7,4 MSEK forsta
kvartalet 2019 jamfért med motsvarande period 2018, pa grund

av en dkad personalstyrka. Denna i det narmaste oférandrade
kostnadsstruktur gjorde att bortfallet i intakter fick direkt genom-
slag i rorelseresultatet, -5,6 MSEK for forsta kvartalet 2019 jamfort
med -2,6 MSEK motsvarande period 2018. Koncerninterna, men inte
kassaflédespaverkande valutakursférandringar om 0,7 MSEK fast-
stdllde periodens resultat till -4,9 MSEK att jamféra med -0,3 MSEK
for forsta kvartalet 2018.

Resultat heldr 2018 jamfért med heldr 2017

Rorelsens intakter 6kade med 11,4 procent fran 22,1 MSEK
2017 till 24,7 MSEK 2018, till storsta del genom okad nettoom-
sattning som harleds fran férbattrad marknadsféring och
varumarkespositionering.

Rorelsekostnaderna okade med 4,5 MSEK till -32,5 MSEK heldr 2018
till foljd av den 6kade marknadsforingen och 6kad personalstyrka.
Tillkommande nedskrivningar under 2018 om 7,7 MSEK av AHA
Worlds bingoplattform i samband med omvardering av framtids-
utsikterna for dadvarande vertikaler, liksom 6kade avskrivningar om
1,7 MSEK till 4,4 MSEK for 2018 forklarar det med 11,2 MSEK i sin
helhet forsamrade rorelseresultatet for aret 2018 om -19,8 MSEK.
Dessa nedskrivningar paverkade inte Bolagets likviditet. Totalt
uppgick 2018 ars resultat till -18,2 MSEK jamfért med -7,8 MSEK for
2017, en forsamring med 10,4 MSEK.

Balansrakning 31 mars 2019 jamfort med 31 december 2018
Tillgdngar

Bolagets totala tillgangar uppgick per den 31 mars 2019 till

7,2 MSEK och utgjordes till 5,5 MSEK av anlaggningstillgangar, varav
5,3 MSEK i immateriella tillgdngar, 0,8 MSEK i kassa och bank samt
1,0 MSEK i omsattningstillgdngar. De immateriella tillgdngarna
bestod till 4,8 MSEK av Balanserade utvecklingsavgifter som hanfor
sig till egenutvecklade spelplattformar och 0,5 MSEK av licens-
avgifter. Balansrakningen per 31 december 2018 som jamforelse
omfattade 8,9 MSEK i tillgdngar som férdelade sig till 5,0 MSEK i
anlaggningstillgdngar, varav 4,4 MSEK i balanserade utvecklings-
kostnader, 3,0 MSEK i kassa och bank samt 0,9 MSEK i omsattnings-
tillgangar. Minskningen sedan drsskiftet i balansomslutning med
1,7 MSEK hanfor sig direkt till minskningen i kassa om 2,3 MSEK
mot en 6kning 0,4 MSEK i balanserade utvecklingsutgifter.

Skulder

Bolagets kapitalstruktur pavisar att verksamheten forsta kvarta-
let 2019 finansierats med brygglan i avvaktan pa nyemissionen.
Soliditeten var negativ jamfort med 52,7 procent vid bokslutet

per 31 december 2018. Skulderna bestod enbart av kortfristiga
skulder om 8,2 MSEK, varav 3,0 MSEK av 6vriga kortfristiga skulder
utgjordes av ett brygglan som upptagits i februari. Som jamforelse
var kortfristiga skulder 4,2 MSEK den 31 december 2018.

Eget kapital

P& koncernniva var det egna kapitalet negativt om -1,0 MSEK den
31 mars 2019 jamfort med 4,7 MSEK 31 december 2018. Bolaget
forvantar sig ett fullt dterstallt kapital i samband med Erbjudandet.
Moderbolagets egna kapital ar intakt och berdknas vara det till och
med Erbjudandets genomforande.
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Balansrakning 31 december 2018 jamfort med 31 december 2017
Tillgdngar

Bolagets totala tillgdngar uppgick per den 31 december 2018 till
8,9 MSEK och utgjordes till 5 MSEK av anldggningstillgdngar, varav
4,9 MSEK i immateriella tillgangar, 3 MSEK i kassa och bank samt
0,9 MSEK i omséattningstillgangar. De immateriella tillgangarna
bestar till 4,4 MSEK av Balanserade utvecklingsavgifter som hanfor
sig till egenutvecklade spelplattformar och 0,5 MSEK av licensavgif-
ter. Balansrakningen per 31 december 2017 som jamférelse omfat-
tade 14,2 MSEK i tillgdngar som fordelade sig till 9,5 MSEK i anlagg-
ningstillgdngar, varav 9,2 MSEK i balanserade utvecklingskostnader,
3,2 MSEK i kassa och bank samt 1,4 MSEK i omsattningstillgangar.
Minskningen mellan aren i balansomslutning om 5,3 MSEK hanfor
sig direkt till nedskrivningen i immateriella tillgdngar och har
saledes inte paverkat likviditeten.

Skulder

Bolagets kapitalstruktur pavisade att verksamheten fram till och
med sista december 2018 finansierats till storsta delen av tillskott
fran aktiedgare. Soliditeten var 52,7 procent jamfort med 70,4 pro-
cent vid bokslutet per 31 december 2017. Skulderna bestod enbart
av kortfristiga skulder, som |13g oférandrade pa 4,2 MSEK jamfort
med 31 december 2017.

Eget kapital

Den ovan ndmnda nedskrivningen i immateriella tillgadngar reflek-
terades aven i minskningen av det egna kapitalet med 5,3 MSEK
till 4,7 MSEK att jamfora med 10 MSEK 31 december 2017. Bolaget
erhdll ett kapitaltillskottet om 14,4 MSEK som infl6t i Bolaget
genom en nyemission om 20,5 MSEK fore emissionskostnader.

Kassaflode

Férsta kvartalet 2019

Bolagets kassaflode for periodenl drsskiftet 2018 fram till 31 mars
2019 uppgick till -2,7 MSEK. Kassaflodet fran finansieringen bidrog
med 3,0 MSEK vilken i sin helhet harstammade fran ett brygglan.
Utfallet paverkades av den |6pande verksamheten -4,5 MSEK och
6kning avimmateriella anlaggningstillgdngar, frimst balanserade
utvecklingsavgifter, om 0,7 MSEK.

Heldr 2018

Bolagets kassaflode for perioden arsskiftet 2017 till arsskiftet 2018
uppgick till -0,3 MSEK. Kassaflodet fran finansieringen bidrog med
14,4 MSEK vilken i sin helhet hdrstammade fran en nyemission.
Utfallet pdverkades av den I6pande verksamheten -7,6 MSEK

och nedskrivning av framst immateriella anlaggningstillgangar
om 7,1 MSEK.

Investeringar

Bolaget har inga pagdende storre investeringar. Avsikten ar att 13ta
nettolikvid fran Erbjudandet finansiera forvarv och rérelsekapital (se
Bakgrund och motiv, sid 22). De investeringar som gjorts enligt
nedan redogorelse liksom verksamheten i évrigt har finansierats
genom operativt kassaflode, eget kapital och aktieemissioner.
Bolaget har ej genomfort nagra investeringar i finansiella anlégg-
ningstillgdngar. Samtliga genomforda investeringar har genomforts
i Sverige.

Investeringar gjorda under riikenskapsperioden

1januari 2018 — 31 december 2018

Bolagets investeringar under perioden uppgick till 9 328 TSEK, vilket
ar hanforligt till framst aktiverade utvecklingskostnader och patent.
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Investeringar gjorda under rikenskapsdret 1 en aktivering av vardet av underskotten och ingen uppskjuten

Jjanuari 2017 — 31 december 2017 skattefordran har redovisats.

Bolagets investeringar under perioden uppgick till 4 584 TSEK, vilket

ar hanforligt till framst aktiverade utvecklingskostnader. Nar ihallande vinster forvantas borja genereras bedoms de for nar-
varande kunna skattemassigt avraknas mot tidigare ars skattemas-

Skattemassiga underskott siga underskott. Detta kommer innebara en 1ag skattebelastning

AHA Worlds nuvarande verksamhet forvantas uppné break-even for Bolaget nar system séljs, dock utgor detta svarigheter med att

under tredje kvartalet 2019. AHA World har dock i dagslaget prognostisera framtida resultatutveckling och en exakt framtida

inte tillrdckligt dvertygande skal som talar for att skattemassiga skattemassig belastning kan inte beraknas. De skattemassiga

overskott kommer att finnas i den ndra framtiden som kan forsvara faststallda underskotten uppgar till 14,6 SEK.

Eget kapital, skulder och ovrig
finansiell information

| tabellen nedan sammanfattas AHA Worlds kapitalstruktur per den
31 mars 2019. Tabellen inkluderar endast rantebarande skulder.

Indirekt skuldsattning och eventualforpliktelser.
Bolaget har inga eventualforpliktelser eller indirekt skuldsattning.

Nettoskuldsattning Rantebdrande skuldsattning och eget kapital
(kSEK) Eget kapital och skulder (KSEK) 2019-03-31
(A) Likvida medel 751
(B) Kassa 0 Eget kapital
(@] Latt realiserbara vardepapper 0 Aktiekapital 4756
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 751 Ovrigt tillskjutet kapital -828
(E) Kortfristiga fordringar, icke rantebarande 1033 Balanserat resultat 4885
Andra reserver 0
(F) Kortfristiga bankskulder 0 Eummaleretiantial -957
(G) Kortfristig del av langfristiga Ian 0 Kortfristiga skulder
(H) Andra kortfristiga skulder, rantebarande 3000 Mot sakerhet 0
(0} Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 3000 Mot borgen 0
) Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D) 1216 Blancokrediter 3000
Summa kortfristiga skulder 3000
() Léngfristiga bahklén 0 Langfristiga skulder
(L) Emitterade obligationer 0 Mot sikerhet 0
(M) Andra langfristiga lan 0 Mot borgen 0
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 0 Blancokrediter 0
(0) Nettoskuldsattning; (J)+(N) 1216 Summa langfristiga skulder Y
Immateriella anldggningstillgdngar per 2019-03-31 (KSEK)
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4816
Licenser 511
Summa immateriella anlaggningstillgangar 5327
Materiella anlaggningstillgdngar per 2019-03-31 (KSEK)
Inventarier 130
Summa materiella anlaggningstillgangar 130
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Rorelsekapitaldeklaration

Styrelsen gor bedémningen att befintligt rérelsekapital (rérelseka-
pitalet fore genomforandet av Erbjudandet) inte ar tillrackligt for
att bedriva verksamheten i dnskad omfattning den kommande tolv-
manadersperioden. Per den 31 mars 2019 uppgick Bolagets likvida
medel till cirka 0,8 MSEK. Med beaktande av I6pande kassaflode fran
verksamheten och befintlig likviditet beraknas det befintliga rorel-
sekapitalet vid tidpunkten for Prospektet tacka Bolagets rorelsekapi-
talbehov fram till och med juli 2019. For att tacka kapitalbehoven de
narmaste 12 manaderna fran prospektdatum kravs att Erbjudandet
tillfor &minstone 53 MSEK for finansiering av forvary, brygglan
samt 9,0 MSEK i rorelsekapital.

Om inte Erbjudandet skulle genomféras, om Erbjudandet endast
tecknas till den garanterade delen, eller om garanter inte fullgor
sina dtaganden skulle det kunna innebéra att AHA World blir tvung-
et att avvakta med marknadsféring och forvarv eller soka ytterligare
finansiering tidigare 8n om drygt 12 manader. Da kan ytterligare
emission(er) komma att genomforas. Om en emission inte visar

sig mojlig att genomfora langre fram, eller om dgare inte ar villiga
att ge kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns tillganglig,
finns det risk att Bolaget i ett sddant lage behdver ansdka om
foretagsrekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Vasentliga forandringar

Har foljer de vasentliga forandringar i finansiell stallning, stallning
pa marknaden och framtidsutsikter som uppkommit Bolaget efter
offentliggérandet av den senast reviderade arsredovisningen.

Fran och med 1 januari 2019 har ny svensk spellag tratt i kraft vilken
innebar att Bolagets storsta spelmarknad ar licensbelagd och att
skatt betalas om 18% pa svenska nettointakter.

Férvarvet av Wiget Group offentliggors villkorat av finansiering. Se
sid 32-35 samt proforma sid 46-49 for ndrmare beskriv-
ning av transaktionen.

Som led i kapitalanskaffningn infor forvarvet av Wiget Group tar
bolaget upp tre bryggldn om sammanlagt 8,0 MSEK (se dven sid
58 Vasentliga avtal).
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Tendenser

Den lagda kapitalbehovsplanen (se dven avsnittet Bakgrund och
motiv, sid 22) ar i stor utstrackning baserad pa idag kanda forut-
sattningar, varfér, om dessa skulle dndras markant, dven kapitalbe-
hovet kan komma att variera dver tid.

Utover vad som skrivs i detta Prospekt kanner inte AHA World till
nagra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, dtaganden eller handelser som kan ha en vésentlig
inverkan pa Bolagets utsikter.

Ovrig information
Utover vad som redogjorts i detta Prospekt kinner AHA World
inte till:

= Nagra andra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, dtaganden eller handelser som kan ha en vasent-
lig inverkan pa Bolagets utsikter under innevarande ar.

= Nagra skattepolitiska, ekonomiska, offentliga eller pd annat
satt politiska atgédrder som, direkt eller indirekt, kan komma att
paverka verksamheten i nagon storre utstrackning.

= Nagra eventuella begransningar i anvandningen av kapitalet
som, direkt eller indirekt, vasentligt skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.

= Nagra vasentliga forandringar avseende AHA Worlds finansiella
situation eller stallning pa marknaden som har intraffat efter den
i detta Prospekt i sammandrag presenterade finansiella informa-
tionen for forsta kvartalet 2019.
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Proformainformation

Syftet med proformainformationen

AHA World ABs planerade forvarv av Wiget Group AB dels genom
kontant betalning och dels genom betalning med nyemitterade
aktier samt den tillhérande foretradesrattsemissionen med
eventuell dvertilldelningsemission, vilka beraknas genomforas
under maj-juni 2019, bedéms ha en vasentlig paverkan pa AHA
Worlds finansiella stallning och resultat, dels genom det forvarvade
bolaget, dels genom nyemissionen. Efter forslag fran styrelsen,
beslutade drsstamman den 15 maj i AHA World att, i syfte att
starka den finansiella staliningen samt férstarka det kommersiella
erbjudandet, genomfora en foretradesemission for AHA Worlds
aktiedgare samt bemyndigade styrelsen att genomféra en eventuell
overtilldelningsemission. Vidare godkandes forvarvet av Wiget
Group AB. Forvarvet av Wiget Group AB gors dels genom kontant be-
talning och dels genom betalning mot revers. Stamman beslutade
att genomfora en riktad nyemission till de tidigare dgarna av Wiget
Group i syfte att reglera den reversskuld som uppkommit genom
forvarvet. Proformaredovisningen upprattas omfattande alla ovan
namnda transaktion. Féretradesemissionen och overtilldelningen ar
baserade pd antagandet att de fulltecknas.

Férvarvet sker genom att det nystartade bolaget Wiget Group AB
forvarvar tillgangar fran Wi Get Media AB genom en inkramséverla-
telse. AHA World forvarvar sedan samtliga aktier i Wiget Group AB. |
proformaredovisningen har det antagits att ovan har skett.

Andamalet med nedanstdende konsoliderade proformainforma-
tion dr att redovisa den hypotetiska effekten som férvarvet och
nyemissionen hade haft pd AHA Worlds konsoliderade resulta-
trakning for 2018 om transaktionen hade skett den 1 januari 2018
och den konsoliderade balansrakningen i sammandrag per den 31
december 2018 om transaktionen hade skett den 31 december
2018. Observera att den konsoliderade proformaresultatrakningen
och den konsoliderade proformabalansrakningen inte skall 1dsas
tillsammans eftersom de ar upprattade per olika férvarvsdagar.
Proformainformationen har endast till syfte att informera och
belysa fakta. Proformainformationen ar till sin natur avsedd att be-
skriva en hypotetisk situation och tjanar sdledes inte till att beskriva
AHA Worlds faktiska finansiella stallning eller resultat. Vidare ar
proformainformationen inte representativ for hur verksamhetsre-
sultatet kommer att se ut i framtiden. Investerare bor séledes vara
forsiktiga med att 1dgga for stor vikt vid proformainformationen..

Grunder for proformainformationen
Redovisningsprinciper

Proformainformationen har baserats pa de redovisningsprinciper,
Arsredovisningslagen respektive Bokféringsndmndens allménna
rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), som
tilldmpas av bade AHA World och Wiget Group AB.

Den konsoliderade proformaresultatrakningen har upprattats

som om forvarvet av Wiget Group AB dgde rum den 1 januari

2018 och baserar sig pa AHA Worlds reviderade arsbokslut for
2018 samt ett internt bokslut for den verksamhet som kommer

att inga i Wiget Group AB for samma period vilket ar oreviderat.
Proformabalansrakningen har upprattats per den 31 december
2018 och har sin utgangspunkt i AHA Worlds reviderade drsbokslut
per den 31 december 2018 och ett internt bokslut for den verk-
samhet som kommer att ingd i Wiget Group AB interna bokslut per
samma datum vilket ar oreviderat.
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Proformajusteringar

Proformajusteringarna beskrivs utforligt nedan samt i noterna till
proformaredovisningen. Om inget annat anges ar justeringarna
av engdngskaraktar. Justering avseende avskrivning av goodwill &r
aterkommande.

Nyemission i AHA World

P arsstimman den 15 maj beslutades, efter forslag fran styrelsen,
att genomfora dels nyemission med foretradesratt inklusive eventu-
ell vertilldelning och dels en nyemission av aktier for delbetalning
av Wiget Group AB. Aktiedgare i ahaWorld har foretradesratt att
teckna aktier i Foretradesemissionen, varvid varje tva befintliga
aktier berattigar till teckning av fem (5) nya aktier till en kurs om
0,65 SEK per aktie. Antalet aktier fore nyemissionen uppgar till

42 780 074. Emissionsbesluten medfor att hogst 106 950 185 nya
aktier kan tecknas i féretradesemissionen, och att hogst 23 000 000
aktier kan tecknas i en 6vertilldelningsemission vilket ger en hogsta
teckningslikvid om ca 84,5 MSEK. Efter avdrag for uppskattade
kostnader i nyemissionen om ca 10,7 MSEK uppgar nettolikviden i
nyemissionerna till 73,7 MSEK.

| proformabalansrakningen har det antagits att foretradesratt-
semissionen och dvertilldelningsemissionen tecknas till fullo
vilket medfor att bolaget tillfors 73,7 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader. Bolagets aktiekapital kommer harigenom

att 6ka med 9,3 MSEK, fran 4,7 MSEK till 14 MSEK. Dessutom
tillférs bolagets egna kapital ytterligare 64,4 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader.

Forvarv av Wiget Group AB

Forvarvet sker genom att det nystartade bolaget Wiget Group AB
forvarvar tillgdngar fran Wi Get Media AB genom en inkrdmsoverla-
telse. AHA World forvdrvar sedan samtliga aktier i Wiget Group AB

Den prelimindra férvarvsanalysen och proformainformationen i
ovrigt bygger pa foljande antaganden:

P arsstimman den 15 maj godkandes forvarvet av Wiget Group
AB. Forvarvet gors genom dels en kontant betalning dels genom be-
talning mot revers. Arstsmman beslutade att genomféra en riktad
nyemission om 16 153 846 aktier till de tidigare dgarna av Wiget
Group AB i syfte att reglera den reversskuld som uppkom i sam-
band med forvarvet. Kopeskillingen ar beraknad till summan av en
kontant betalning om initialt 35,5 MSEK, vardet av de nyemitterade
aktierna om 10,5 MSEK (0,65 kr per aktie), tillaggskopeskilling om
20 MSEK (10 MSEK kontant och 10 MSEK i aktier) samt tillaggsko-
peskilling om 9 MSEK (4,75 MSEK kontant och 4,25 MSEK i aktier),
totalt 75 MSEK. | proformaredovisningen har det antagits att villko-
ren for bada tilldggsképeskillingarna till fullo kommer att métas.

Transaktionskostnader har i férvarvsanalysen tagits upp med
forvantade kostnader om 0,5 MSEK avseende finansiell radgivning,
legal radgivning samt andra tillkommande kostnader. Kostnaderna
redovisas i proformabalansrakningen som okat varde av forvarvade
andelar i Wiget Group AB mot de likvida medlen.

I den prelimindra forvarvsanalysen har de redovisade vdrdena av
identifierbara tillgdngar och skulder antagits motsvara de verkliga
vardena. Vidare visar den prelimindra forvarvsanalysen ett dvervar-
de, goodwill, om 75,2 MSEK. Med anledning av att forvarvsanalysen
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ar preliminar redovisas overvardet som goodwill i proformaba-
lansrakningen. Proformabalansrakningen har upprattats som om
forvarvet genomforts per den 31 december 2018 varfor avskrivning
av goodwill ej har skett. Avskrivning av goodwill skall ske éver en
period om 5 ar.

I den forvarvsanalys som kommer att upprattas per forvarvstid-
punkten kommer identifierbara tillgdngar och skulder att virderas
till verkligt varde. Detta kan innebdra att redovisade tillgangar och
skulder asatts nya verkliga varden samt att immateriella tillgangar
identifieras. Vidare kan det kommande forvarvade vardet av Wiget
Group AB komma att avvika fran de 75 MSEK som kopeskillingen
uppgar till i foreliggande proformaredovisning. Detta beror av att
de 16 153 846 aktier som emitteras for betalning av forvarvet skall
tas upp till aktuell kurs vid férvarvstidpunkten samt att det finns tva
tillaggskopeskillingar som ar villkorade av att EBIT efter 12 respekti-
ve 18 manader uppnatt en viss summa.

Proforma resultatrakning

Emissions- och transaktionskostnader

Totala beraknade kostnader i samband med forvarvet och nyemis-
sionen bestar av emissionskostnader och transaktionskostnader
sasom arvoden till finansiella och legala radgivare jamte ersatt-
ning till garanter. Dessa beraknas uppga totalt till ca 11,2 MSEK.
Transaktionskostnaderna om ca 0,5 MSEK belastar ej proforma-
resultatrakningen eftersom de skall redovisas som 6kning av
vardet av férvarvade andelar mot likvida medel. Harav foljer att
transaktionskostnaderna redovisas i proformabalansrakningen.
Emissionskostnaderna om ca 10,7 MSEK belastar ej proformaresul-
tatrakningen eftersom emissionskostnader redovisas i proformaba-
lansrakningen som minskning av ovrigt tillskjutet kapital.

Belopp i tkr 2018-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2018-12-31 2018-12-31 2018-12-31
AHA World Koncern** Wiget Bolag*** Justeringar Not Totalt
Nettoomsattning 18026 17 402 35428
Aktiverat arbete for egen rakning 6642 6 642
Summa intakter 24 668 17 402 42070
Forsaljningskostnader -12526 -12526
Ovriga externa kostnader -22143 -1133 -23276
Personalkostnader -10324 -3566 -13 890
Rorelseresultat fére avskrivningar -7799 177 -7 622
Avskrivningar -4367 -15 000 1 -19 367
Nedskrivningar -7 677 -7 677
Rorelseresultat -19 843 177 -15 000 -34 666
Finanskostnader/intakter -270
Valutakursférandringar 1897
Resultat fore skatt -18 216 177 -15 000 -33 039
Skatt -10
Periodens resultat -18 226 177 -15 000 -33 049

*Valutakursforandringar harror sig till valutaeffekter pa koncerninterna 1an och ar inte kassaflodespaverkande

**Reviderat

***Ej reviderat

Noter

1. Forvarvet av Wi Get ger upphov till ett 6vervérde, goodwill om 75 MSEK. Goodwill skall skrivas av linjart dver en period om 5 ar. For
perioden 2018 uppgar denna avskrivning till 15 MSEK. Denna justering &r av bestaende karaktar
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Koncernens rapport 6ver finansiell stillning

Belopp i tkr 2018-12-31 2018-12-31

AHA World Koncern* Wiget Bolag*™ AHA Nyemission =~ AHAForviarv  Elimineringar Proforma AHA Not
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utvecklingsutgifter 4376 0 4376
Goodwill 0 0 75273 75273 1
Licenser 506 0 506
Summa immateriella
anlaggningstillgdngar 4882 0 0 75273 80 155
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 120 0 120
Summa inventarier 120 0 0 0 120
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i dotterbolag 75500 -75 500 0 1,2
Summa finansiella
anlaggningstillgdngar
Summa anlaggningstillgdngar 5002 0 75 500 -227 80275
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 306 306
Ovriga fordringar 652 0 652
Skattefordringar 78 78
Forutbetalda kostnader och upplupna
intdkter 140 576 716
Summa omséttningstillgdngar 870 882 0 0 1752
Kassa och bank 3022 50 73 700 -36 000 0 40772 12,3
SUMMA TILLGANGAR 8894 932 73 700 39500 -227 122799
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 4756 50 9295 1155 -50 15206 12,3
Ovrigt tillskjutet kapital 18 164 64 405 9345 91914 12,3
Periodens resultat -18 225 177 0 0 -177 -18 225 2
Summa eget kapital 4695 227 73 700 10500 -227 88 895
Avsiéttningar 29 000 29 000 3
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1654 544 2198
Ovriga kortfristiga skulder 794 161 955
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 1751 0 1751
Summa kortfristiga skulder 4199 705 0 0 4905
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8894 932 73 700 39500 -227 122799
Stallda sakerheter och
ansvarsforbindelser
Stéllda sdkerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
* Reviderat
**Ej Reviderat
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Noter

1. AHA World forvarvar samtliga utestaende aktier i Wiget Group
AB for en prelimindr kdpeskilling om 75 MSEK. Initial forvarvs-
likvid uppgar till 46 MSEK, varav 35,5 MSEK utbetalas kontant
och 10,5 MSEK utbetalas i form av nyemitterade aktier i AHA
World. | kdpeskillingen ingar tva tillaggskdpeskillingar dar den
forsta ger Wiget Media ratt till motsvarande tjugo fjortondelar
(143 procent)* av Wiget Groups EBIT 12 mdnader efter tilltradet,
dock maximalt 20 miljoner kronor. Tillaggskdpeskilling tva ska
uppga till ett belopp motsvarande nio trettondelar (69 procent
av Wiget Groups rorelseresultat (EBIT) under perioden 12-18
manader efter tilltradet, dock maximalt 9 miljoner kronor.

Den slutliga kopeskillingen kommer faststallas per forvarvstid-
punkten da de emitterade aktierna skall varderas i forhdllande
till aktuell kurs. Transaktionskostnader for forvarvet beraknas
uppga till ca 0,5 MSEK omfattande framst finansiella respektive
legala radgivare. Transaktionskostnaderna beaktas genom att
oka forvarvade andelar mot att de likvida medlen reduceras.
Denna justering dr av engdngskaraktar.

Revisionsrapport avseende proformaredovisning
Till styrelsen i Aha World AB, org.nr 556724-8694

Revisors rapport avseende proformaredovisning

Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som fram-
gar pa s. 46—49 i Aha World AB: s prospekt daterat den

22 maj 2019.

Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att informera
om hur forvarvet av Wiget Group AB samt pa arsstémman 2019
beslutade nyemissioner skulle ha kunnat paverka koncernbalansrak-
ningen for Aha World AB per den 31 december 2018 och kon-
cernresultatrakningen fér Aha World AB for perioden 2018-01-01
—2018-12-31.

Styrelsens ansvar
Det ar styrelsens ansvar att uppratta en proformaredovisning i
enlighet med kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det &r vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7 i pro-
spektforordningen 809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet att Iamna
nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av
dess bestandsdelar. Vi tar inte ndgot ansvar for sddan finansiell
information som anvants i sammanstaliningen av proformaredo-
visningen utdver det ansvar som vi har for de revisorsrapporter
avseende historisk finansiell information som vi lamnat tidigare.

Utfért arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR
5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebar att
vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfort revi-
sionen for att med rimlig sakerhet forsakra oss om att de finan-
siella rapporterna inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter.
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*Varav 10/20 ska erlaggas kontant och resterande del 10/20 ska
utbetalas i aktier.

2. loch med forvarvet redovisas Wiget Group som ett helagt
dotterbolag till AHA World. Harav redovisas konsolidering
och eliminering av Wiget Group i proformaredovisning. Enligt
preliminar forvarvsanalys framkommer ett dvervarde, goodwill,
om 75,2 MSEK efter att Wiget Groups egna kapital om ca 227
TKR, inklusive obeskattade reserver, beaktas i forhallande till
forvarvspris om 75 MSEK respektive transaktionskostnader om
0,5 MSEK. Overvirdet, goodwill, skall skrivas av 6ver en period
om 5 ar. Proformabalansrakningen har upprattats som om
forvarvet sker per 31 december 2018 varfor ingen avskrivning av
goodwill tas upp i proformabalansrakningen. Denna justering ar
av engdngskaraktar.

3. AHA World genomfor nyemission i maj-juni 2019. Betalning for
tecknade aktier sker huvudsakligen genom kontant betalning.
Denna justering ar av engangskaraktar.

Revisionsforetaget tillimpar I1SQC 1 (International Standard on
Quiality Control) och har dérmed ett allsidigt system for kvali-
tetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutov-
ningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi dr oberoende i forhallande till Aha World AB enligt god revisors-
sed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av
underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt
i att jamfora den icke justerade finansiella informationen med
kalldokumentation, bedéma underlag till proformajusteringarna
och diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfért vart arbete for att fa den information och
de férklaringar vi bedémt nédvandiga for att med rimlig sakerhet
forsakra oss om att proformaredovisningen har sammanstallts
enligt de grunder som anges pa s. 46—49 och att dessa grunder
overensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas

av bolaget.

Uttalande

Enligt vdr bedomning har proformaredovisningen sammanstallts pa
ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa s. 46—49 och

dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinciper som
tillampas av bolaget.

Stockholm den 22 maj 2019
Mazars SET Revisionsbyra AB
Michael Olsson
Auktoriserad revisor
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Aktien, aktiekapital och

dgarforhallanden

Aktien och aktiekapital

AHA World AB (publ) r ett avstamningsbolag och dess aktier &r re-
gistrerade i elektronisk form hos Euroclear Sweden AB dar dven dess
aktiebok fors som central vardepappersforvarare och clearingorga-
nisation. Samtliga transaktioner med Bolagets vardepapper sker

pa elektronisk vag genom registrering i VPC- systemet av behoriga
banker och andra vardepappersforvaltare.

Aktien har en (1) rost pa stimma. Aktiekapitalet fore Erbjudandet
per den 31 mars 2019, dr 4 755 531,38 SEK fordelat pa 42 780 074
aktier. Aktierna har ett kvotvarde pd 0,11 SEK. Samtliga aktier &r av
ett och samma slag, har lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och
vinster och har samma rostvarde.

Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Villkoren for
Bolagets aktieslag ar i enlighet med svensk lagstiftning.

Erbjudandet innebar vid full teckning att aktiekapitalet 6kar
till 16 470 328,5 SEK och att antalet aktier kommer att 6ka till
hogst 149 730 259 stycken. Aktierna emitteras till en kurs om
0,65 SEK styck.

Aktierna i Erbjudandet motsvarar 71,4 procent av aktiekapitalet

i Bolaget efter genomférd nyemission (forutsatt fullt tecknat
Erbjudande). Erbjudandet tillfor Bolaget hogst cirka 69,5 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader.

Vid eventuell 6verteckning har styrelsen ratt att emittera ytterligare
maximalt upp till 23 000 000 aktier enligt villkor for Erbjudandet, sa
kallad 6vertilldelning.

Erbjudandet ar garanterat till 76 procent via emissionsgarantier och
teckningsforbindelser om 53,15 MSEK fran ett investerarkonsortium
samordnat av G&W Fondkommission. Dock har Bolaget inte begart
eller erhallit bankmassig eller annan sakerhet for garantin.

Rattigheter for aktier

Det foreligger inga begransningar i aktiernas 6verlatbarhet.
Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vin-
ster. Vid en eventuell likvidation kommer aktiedgare att ha ratt till
andel av 6verskott i relation till antalet aktier aktiedgaren innehar. |
handelse av eventuell likvidation, inlésen eller konvertering kommer
samtliga aktier att ha samma prioritet. Innehavare av aktier har
foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten
kan dock férekomma.

De rattigheter som dr férenade med aktierna i AHA World kan
endast dndras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Policy och rattigheter avseende utdelning

AHA World har inte faststallt ndgon formell utdelningspolicy. |
overvagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer
styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksam-
het, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och forvantat
likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar
och andra vasentliga faktorer. Ingen utdelning lamnades darfor for
rakenskapsaren 2017 eller 2018. Styrelsen gor beddmningen att ut-
delning troligtvis inte heller kommer kunna ldmnas fér de ndrmaste
aren, det vill sdga sa lange Bolaget ar i en tillvaxtfas.

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De aktier som emitteras
medfor ratt till vinstutdelning férsta gdngen pa den avstamnings-
dag infor arsstimma som infaller ndrmast efter att de emitterade
aktierna registrerats hos Bolagsverket. Den som pa faststalld
avstamningsdag ar inford i aktieboken skall anses behérig att
mottaga utdelning och vid fondemission ny aktie som tillkommer
aktieagare, samt att utdva aktiedgarens foretradesratt att deltaga i
emissioner. | det fall ndgon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
(eller motsvarande) kvarstar dennes fordran pa utdelningsbelop-
pet och begransas endast genom regler om preskription. Ratt till
utdelning forfaller i enlighet med normala preskriptionstider (10 ar).
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger
inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiea-
gare bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via Euroclear (eller
motsvarande) pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige
utgar dock normal svensk kupongskatt.

Handel i aktien

Bolagets aktier handlas pa Spotlight Stock Market med handelsbe-
teckningen AHA och ISIN-koden SE0005962362. Teckningsoptionen
TO3 som utgavs inom ramen fér AHA Worlds i maj 2018 genom-
forda foretradesemission handlas pa Spotlight Stock Market.
Teckningsoptionerna TO3, har ISIN-kod SE0011282532.

Bemyndigande och beslut

Styrelsen fattade 17 april beslut att, under forutsattning av arsstam-
mans efterféljande godkdnnande, emittera aktier i enlighet med
villkoren i foreliggande Erbjudande. Arstamman den 15 maj 2019
godkande sedermera styrelsens beslut.
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Aktiekapitalets utveckling
Aktiekapitalet har sedan Bolagets bildande fram till Prospektet
utvecklats enligt foljande:

Registreringsdatum Forandring aktiekapital Ackumulerat aktiekapital Antal aktier Ackumulerat antal aktier ~ Kvotvarde
Bolagets bildande 2007-03-01 100000 100 000,00 1000 1000 100,00
Nytt kvotvarde 2007-05-14 0 100 000,00 999 000 1000000 0,10
Nyemission 2007-11-05 25000 125 000,00 250000 1250000 0,10
Nyemission 2008-05-07 13889 138 888,80 138888 1388888 0,10
Nyemission 2008-08-11 166 667 305 555,50 1666 667 3055555 0,10
Nyemission 2013-04-09 37 287 342 842,20 372 867 3428422 0,10
Nyemission 2013-07-12 106 949 449 791,40 1069 492 4497 914 0,10
Fondemission 2014-05-13 50209 500 000,00 0 4497 914 0,11
Nyemission 2014-07-15 150483 650483,31 1353722 5851636 0,11
Nyemission 2015-10-22 506 330 1156 813,40 4554 885 10406 521 0,11
Teckningsoptioner 2016-05-27 238916 139572915 2149 257 12555778 0,11
Nyemission 2017-04-05 558 292 1954 020,79 5022311 17578 089 0,11
Nyemission 2018-07-24 2801511 4755531,38 25201985 42780074 0,11
Aga rférhallanden for aktiedgare som har andra intressen an de storre aktiedgar-

Savitt styrelsen kanner till finns det inte ndgot aktiedgaravtal eller
andra éverenskommelser mellan Bolagets agare som syftar till
gemensamt inflytande Gver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till
finns inte heller ndgra andra dverenskommelser eller motsvarande
som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget forandras.
Fér uppgift om styrelseledaméters och ledande befattningshavares
aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor” pa sid 54.

Aktiedgarforteckning

Bolaget har i dagslaget ca 2 000 aktiedgare. Storre agare, styrel-
sens och ledande befattningshavares innehav i Bolaget enligt
senast kanda forhallanden, enligt den férda aktieboken (per den
31/3 2019) framgar av nedanstaende uppstallning (efter beslu-
tad split):

Aktiedgare Antal aktier  Andel (%)
Vision Invest AB 6160933 14,40
Intelligento AB 5791284 13,54
Barego Holding (Ozkan Ego) 4952 666 11,58
Avanza Pension 2419187 5,65
Niclas Westling 1493900 3,49
ESSEFF FASTIGHETER AB 1412972 3,30
Nordnet Pensionsférsakring 1298488 3,04
Reminder Consulting AB 800 080 1,87
Ovriga 18 450 564 43,13
Summa 42 780 074 100,00

Kalla: Euroclear

Kontroll

De tre storsta dgarna kommer vid fullteckning av Erbjudandet att
kontrollera cirka 40 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget
efter Erbjudandet som det beskrivs i detta Prospekt. De storre
agarna har darmed mojlighet att samfallt utova ett vasentligt
inflytande pd drenden dar aktiedgare har rostratt. Denna eventuella
koncentration av foretagskontroll skulle kunna vara till nackdel
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na. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda dtgarder i syfte att
garantera att kontroll inte missbrukas. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor
dock ett skydd mot eventuellt missbruk av storre dgares kontroll
over ett bolag. I tillagg finns regler - bland annat om informations-
givning pa Bolagets marknadsplats, Spotlight Stock Market, samt
Finansinspektionens insynsregister i syfte att forsakra om dppenhet
betraffande personer med kontroll éver eller insyn i borsbolagen.

Utspadning
Nedan beskrivs det foreliggande Erbjudandets utspadningseffekt
vid full teckning:

Utspadningseffekt vid full teckning Antal aktier Utspadning
Aktier fore erbjudandet 42780074

Erbjudandet 106 950 185 71,4%
Totalt antal aktier efter erbjudandet 149 730 259

Overtilldelning 23000 000 13,3%
Riktad emission till séljare 23076923 11,8%
Summa aktier 195 807 182 78,2%

Erbjudandet innebar att antalet aktier vid full teckning kommer att
6ka fran 42 780 074 stycken, till hogst 149 730 259 stycken, oaktat
riktad emission till saljarna av Wiget Group och eventuell 6vertilldel-
ning. For nuvarande aktiedgare som inte 6nskar delta i Erbjudandet
motsvarar detta en utspadning om 71,4 procent av kapital- och
rostandel i Bolaget. Darutover tillkommer utspadning da den
riktade emissionen genomfors till sdljarna av Wiget Group AB samt
eventuellt dven om overtilldelningen utnyttjas (under forutsattning-
en att Erbjudandet fulltecknas), innebar att antalet aktier kommer
att 6ka med ytterligare 46 076 923 stycken till hogst 195 807 182
aktier, vilket motsvarar en total utspadning om cirka 78,2 procent av
kapital- och rostandel for nuvarande dagare som inte dnskar delta.




Konvertibla lan, teckningsoptioner
och andra finansiella instrument

Bolaget har vid tidpunkten for prospektet tva utestaende op-
tionsprogram, ett teckningsoptionsprogram av serie 3 (TO3) samt
teckningsoptionsprogrammet 2019/2022 riktat till personal.

Teckningsoptioner av serie 3 (TO3)

Det finns totalt 25 201 985 teckningsoptioner av serie 3 utgivna.
Tva (2) teckningsoptopner) av serie 3 medfor ratt att under tiden
fran och med den 1 augusti 2019 till och med den 30 augusti 2019
teckna en aktie i AHA World till priset 0,90 SEK per aktie. Vid fullt
utnyttjande motsvarar dessa optioner en utspadning om cirka 22,75
procent av kapitalet och résterna (Innan féreliggande Erbjudande).
Till féljd av Erbjudandet som beskrivs i detta prospekt kommer
sedvanlig omrakning av dessa teckningsoptioner att ske, i enlighet
med optionernas villkor. Teckningskursen (0,90 SEK) kan saledes
komma att justeras, med hansyn tagen till bla den utspadning som
Erbjudandet innebar.

Teckningsoptionsprogram 2019/2022

Dartill beslutade Arsstimman den 15 maj 2019 om persona-
loptionsprogram. 2 566 804 teckningsoptioner som ger ratt till
teckning av 2 566 804 nya aktier. Varje teckningsoption ska ge ratt
att under perioden 1 oktober 2021 till och med 30 november 2021
teckna en (1) ny aktie mot kontant betalning. Teckningsoptionerna
skall emitteras till en kurs motsvarande ett beraknat marknadsvar-
de for teckningsoptionerna (optionspremie) med tillampning av
Black-Scholes-modellen. Varderingen av optionerna ska utforas i
anslutning till bolagsstamman av oberoende varderingsinstitut. |
det fall samtliga teckningsoptioner utnyttjas kommer antalet aktier
oka med 2 566 804 aktier vilket motsvarar en utspadning om hogst
5,7 procent av aktierna och résterna baserat pa nuvarande antal
aktier i Bolaget.

Uppkopserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller foregdende raken-
skapsaret inte varit foremal for ndgra offentliga uppkopserbjudan-
de. Aktierna ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.
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Bolagsstyrning

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar Bolagets hogsta beslutande organ och det forum
dar aktiedgarna kan utéva inflytande éver Bolaget. Varje aktiedgare
som ar inford i eget namn i den forda aktieboken pd avstimningsdagen
och som har anmalt deltagande i tid har ratt att delta i bolagsstamma
och rosta for sitt aktieinnehav. En aktiedgare som inte personligen kan
narvara vid bolagsstamman far utova sin ratt genom ett ombud.

Arsstdmma ska hallas inom sex ménader fran rakenskapsérets
utgdng. Arsstimmans uppgifter regleras i aktiebolagslagen. Genom
omrostning pa arsstdmman beslutas bland annat omval av styrelse
och revisorer respektive vilka arvoden de ska erhalla, forandringar

i bolagsordningen samt behandlas andra lagstadgade arenden
sdsom beslut om ansvarsfrihet, om faststéllande av balansoch
resultatrakningar, liksom disposition av Bolagets resultat. Styrelsen
och revisorerna liksom representanter fran bolagsledningen ar
normalt narvarande for att kunna besvara fragor.

AHA World offentliggor tid och plats for drsstimman sa snart sty-
relsen fattat beslut ddrom. Beslut som fattas pa drsstimman fattas
i enlighet med aktiebolagslagens bestammelser kring majoritetens
storlek. Kallelse till drsstdmma och extra bolagsstamma ska ske
genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets
hemsida. Meddelande om att kallelse utfardas ska dessutom
annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till drsstdmma eller extra
bolagsstimma dér fraga om dndring av bolagsordningen kommer
att behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fére
stdmman. Kallelse till extra bolagsstamma ska utfardas tidigast sex
veckor och senast tre veckor fore stamman.

Styrelsearbetet

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser om
bolagsstyrning. Enligt bolagsordningen skall styrelsen i Bolaget ha
mellan tre (3) och tio (10) ledaméter med hogst tio suppleanter (10).
Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och férvaltning och
utser verkstallande direktor.

AHA Worlds styrelse och ledning arbetar med en aktiv agarstyrning
och Bolagets storste dgare finns representerad i styrelsen. Styrelsen
sammantrader minst fem ganger arligen. Under rakenskapsaret
2018 agde 14 st protokollférda styrelsemdten rum.

Styrelsen har upprattat en arbetsordning for sitt arbete, instruktio-
ner for arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstallande direk-
téren vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporterings-
skyldigheter. Vidare har instruktioner fér den Interna kontrollen och
den ekonomiska rapporteringen faststallts. Darutéver har féljande
policys och regelverk faststallts: Informationspolicy inklusive Internt
regelverk for Insynspersoner, Kvalitetspolicy, och Arbetsmiljopolicy.
Samtliga policyer och interna regelverk ses éver kontinuerligt och
uppdateras vid behov. Nedan redogérs fér nagra.

Styrelsen har provat fragan huruvida sarskilda kommittéer avseende
revision och ersattningsfragor bor inrattas. Mot bakgrund av Bolagets
storlek och verksamhetens omfattning har styrelsen gjort bedom-
ningen att dessa fragor ar av sadan betydelse att de bor beredas och
beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske utan oldagenhet.

Bolagsstyrningskodens tillampning har utvidgats till att galla alla bolag
vars aktier r upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige.
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Aven om Spotlight Stock Market inte ar en reglerad marknad avser
Bolaget att successivt implementera koden dar praktiskt mojligt.

Intern kontroll

I enlighet med reglerna i aktiebolags- respektive arsredovisningslagen
har styrelsen det 6vergripande ansvaret for att Bolagets organisation
ar utformad pa sadant vis att bokforing, medelsférvaltning och
ekonomiska forhallanden i 6vrigt kan kontrolleras pa ett betryggande
satt. Verkstallande direktoren skoter den I6pande interna kontrollen
och ska se till att nivan pa intern kontroll &r god och betryggande.
Dessutom ska verkstallande direktoren tillse att det finns formalise-
rade rutiner for extern finansiell rapportering och att rapportering
med mera sker i enlighet med de av Bolaget tillampade redovisnings-
principerna. Styrelsen granskar och foljer kontinuerligt upp Bolagets
interna kontroll. Styrelsen har valt att inte inratta sarskild funktion
for intern revision med hanvisning till Bolagets forhallandevis enkla
organisationsstruktur (juridisk sdval som organisatorisk).

Informationspolicy

Bolaget har upprattat en informationspolicy i syfte att informera
anstallda och andra berorda inom Bolaget om de lagar och regler
som dr tillampliga avseende Bolagets informationsspridning och de
sarskilda krav som stalls pa personer som ar aktiva

i ett noterat bolag rérande exempelvis insiderinformation. | sam-
band med detta har Bolaget etablerat rutiner i ett Internt regelverk
for insynspersoner for andamalsenlig hantering och begransning av
spridningen av information.

Ersattning till styrelse

Arvoden till styrelsen, inklusive arvode till ordféranden, faststalls
av aktiedgarna vid drsstdmman. Bolagets ersattning till styrelsen
arenligt foljande. Ordféranden erhdller ett arvode om 140 TSEK
och styrelseledaméter som inte ar anstallda eller arvoderade pa
annat satt erhaller 80 TSEK. Under 2018 har 300 000 SEK utgatt i
ersattningar for styrelsearbete.

Ersattning till verkstallande direktoren

Den totala ersattningen till verkstallande direktéren har under 2018
uppgatt till 1 067 073 SEK exklusive sociala kostnader. Ingen rorlig
ersattning har utgatt.

Ersittning till ovriga ledande befattningshavare
Ovriga ledande befattningshavare i Bolaget erholl under 2018
ersattning om totalt cirka 904 107 SEK exklusive sociala kostnader.
Till ersattningen tillkommer tjanstepensioner pa 83 352 SEK. Ingen
rorlig ersattning har utgatt.

Uppsdgningstider och avgangsvederlag

AHA World tillampar sedvanliga anstaliningsavtal. For den verkstal-
lande direktéren finns en uppsagningstid om 6 manaders dmsesidig
uppsagning. Maximal uppsagningstid for 6vriga anstallda utgor 1
manad fran arbetsgivarens sida. Férutom |6n under uppsagnings-
tiden finns inga 6vriga avtalade avgangsvederlag avseende I6n,
pensioner eller andra ersattningar.

Utdver vad som angivits ovan betraffande styrelsens ledaméter och
den verkstallande direktoren, har Bolaget inte slutit ndgot avtal med
medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som
ger sadan medlem ratt till ndgon forman efter det att uppdraget
avslutats.




Styrelse, ledande

befattningshavare och revisorer

AHA Worlds grundare, ledande befattningshavare och styrelse har alla gedigen kompetens
och erfarenhet av att bygga upp, utveckla och driva online spelféretag i snabbvixande
marknader, bland annat fran féljande branschrelaterade bolag: NYX Gaming, Metric
Gaming, Svenska Spel, och det brittiskt borsnoterade Jackpotjoy Plc. AHA Worlds styrelse
inklusive ordféranden bestar for nirvarande av fyra (4) ledaméter och ingen suppleant.
Styrelsen har rekryterats i olika omgangar och valdes senast av arsstimman 16 maj 2019.
Uppdraget giller till nistkommande arsstimma som ér planerad i maj 2020. Samtliga
styrelsemedlemmar kan nas via Bolagets huvudkontor pa Grev Turegatan, Stockholm.
Betriffande styrelsearbetet hinvisas till avsnittet om Bolagsstyrning pa sid 53.

Styrelse

Staffan Lindgren, styrelseordférande

Staffan &r 51 dr och bosatt i Stockholm. Han &r medgrundare

till bérsnoterade spelteknikleverantéren NYX Gaming Group
(www.nyxgaminggroup.com), som sedan starten har forsett nagra
av varldens allra stérsta speloperatérer med spelteknologi, saval
privata som offentliga aktorer (bl.a. Nationella lotterier ). Staffan
har varit verksam inom teknologi och finans i 6ver 20 ar. Efter att ha
tjanstgjort som VD for NYX under dren 2006-2010 dvergick Staffan
till engagemang i bolagets styrelse. Sedan 2011 innehar Staffan
aven positionen "Director of Sales”.

Aktier: 16 000
Teckningsoptioner (av serie TO3): 0

Peter Bertilsson, styrelseledamot

Peter Bertilsson, fodd 1961, har en mycket omfattande erfaren-
het av styrelseuppdrag och VD-uppdrag i bade privata bolag och
bérsbolag. Han startade pa Bingolotto i borjan av 90-talet och har
sedan arbetat som konsult pa Svenska Spel, som VD pé Boss Media
AB och Bwin Games AB och som styrelsemedlem i flera spelbolag
under drygt 20 ar. De senaste tre dren har Peter bott och verkat i
USA som VD fér Metric Gaming - ett bolag som tillverkar sportsbet-
tingmjukvara - och har dar numera ett styrelseuppdrag. Han hari
sina tidigare verksamheter arbetat med kasino, bingo, poker samt
sportsbetting.

Aktier: 0
Teckningsoptioner (av serie TO3): 0

Joakim Dabhl, styrelseledamot

Joakim Dahl &r 45 ar och bosatt i Géteborg. Han har lang industriell
erfarenhet kring affdrs- och verksamhetsutveckling i ett flertal
branscher, med mangarig erfarenhet fran spelbranschen bade vad
galler offline- och online spel. Under de senaste atta aren har Joakim
verkat inom riskkapital i ledande befattningar och som styrelsele-
damot i ett flertal bolag. Han arbetar idag med egna investeringar
samt som radgivare.

Aktier: 0 privat, 5 791 284 aktier via bolaget Intelligento AB.
Teckningsoptioner (av serie TO3): 0

Soheil Amor Pour, styrelseledamot

Soheil &r fodd 1984 och har en Iang bakgrund som entreprendr. Han
startade sitt forsta bolag (det som senare kom att bli Wiget Media)
fran studentkorridoren i England 2008, och har sedan dess bade
grundat och byggt ett tiotal bolag i olika branscher. Han har stor
erfarenhet inom onlinemarknadsforing, och i synnerhet med fokus
pa iGaming. Soheil har dven en examen i Psykologi.

Aktier: 0
Teckningsoptioner (av serie TO3): 0
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Ledande befattningshavare

Erik Ahlberg, VD

Erik har en gedigen erfarenhet av och djup kompetens inom den
moderna online-spelindustrin. Han har varit delaktig i den globala
expansionen av ett av de idag bast presterande casinovarumarkena
pa marknaden, VeraJohn.com, och har ett natverk inom branschen
som spanner over storre delar av varlden. Erik har tidigare arbetat
hos Jackpotjoy PLC (noterat pa Londonbdrsen) dar han verkade som
Commercial Project Manager, Global CMO och Director Business
Development for koncernens flaggskeppsprodukt Veralohn.com

de senaste 5 aren. Erik har tidigare innehaft positioner som VD for
plattformsbolaget Tain och pokernatverket Tribeca Tables (férvarvat
av Playtech) samt for speloperatéren Youwin.

Aktier: 214 285
Teckningsoptioner (av serie TO3): 214 285

Michael Bryne, CFO

Tidigare erfarenhet fran ndrmast fran BDO och har en gedigen och
mangarig erfarenhet av redovisning, rddgivning och ekonomistyr-
ning. Michael har ocksa tidigare erfarenhet av att arbeta med bolag
fran spelindustrin i en internationell miljo.

Antal aktier: 46 037 (via narstaende)
Teckningsoptioner (av serie TO3): 2 550 st

Fredrik Méller, Growth Hacker*

Fredrik har en lang erfarenhet fran mediebranschen med gedigna
kunskaper inom marknadsforing, PR, salj och kommunikation

pa nordisk och europeisk niva. Han har varit delaktig i flertalet

turn arounds och utségs b.la. till Arets Annonsér pa Stockholm
Mediaweek for sina insatser med sportsajten SvenskaFans. 2010
inledde han tillsammans med grundarna resan att bygga det fram-
gangsrika casinot Vera&John dér han var Global Marknadsdirektor.

Antal aktier: 300 000
Teckningsoptioner (av serie TO3): 300 000

Soheil Amor Pour, VD Wiget Group AB
Se styrelse sid 54.

Uppdragsforteckning for styrelse och ledande befattningshavare

Férteckningen nedan bygger pa de uppgifter som finns registre-
rade hos Bolagsverkets naringslivsregister per den 15 april 2019
och avser pagaende och avslutade uppdrag de senaste fem dren,
kompletterat med alla tillgédngliga relevanta uppgifter som erhallits
fran respektive person. Position dar slutdatum saknas avser ett
pagaende uppdrag.

Staffan Lindgren

Foretag Funktion Fr.o.m
Nexium AB Styrelseledamot 2002-02-22
Nyx Interactive AB Styrelseledamot 2014-10-22
Verkstallande direktor 2014-10-22
AHA World AB Ordférande 2016-11-09
Sista versen 25994 AB Styrelseledamot 2014-12-10
Ongame Services AB Styrelseledamot 2014-12-05
Sista versen 19742 AB Styrelseledamot 2014-12-10
Strommerprodukter AB Styrelsesuppleant 2015-12-15
GoldBlue AB (publ) Styrelseledamot 2017-11-08
C Ventures AB Styrelseledamot 2017-02-27
Verkstallande direktor 2017-02-27
CVentures Fund | AB Styrelseledamot 2018-02-14
Verkstallande direktor 2018-02-14

T.o.m not

2019-01-29
2019-01-29

Upplost genom fusion

2016-11-17 2017-03-30
2019-01-30

Uppldst genom fusion
2015-10-27 2016-02-22

1. En Growth Hacker ansvarar for processen att genom snabbt utforskande av olika vertikaler, produktutveckling, forsaljningssegment och andra delar av en verksamhet identifiera de

mest kostnadseffektiva satten att skapa tillvaxt i ett bolag. (wikipedia)
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Joakim Dahl

Foretag

Modern Ekonomi Sverige
Holding AB (publ)
Kamerareportage Bildbyra i
Goteborg AB

Media House Europe AB

GalleryLink Europe AB
AHA World AB

Mr Bidder Europe AB
Leisure House Europe AB

Three Gates AB
Dynacap Partners AB (publ)

Peter Bertilsson

Foretag

MultiQ International AB
Purple Brain AB

AHA World AB

BetPump Solutions AB
Intelligento AB

Soheil Amor Pour

Foretag
Wi Get Media AB

Gastrofy AB
Cronus Holding AB

LeadWave AB

Marbel Gaming Group AB
World Ambassadeurs AB
Phase One Performance Ab
The Friendly Fat Company
Wiget Group AB

Erik Ahlberg

Foretag
AHA World AB
AHA Technology AB

Michael Bryne

Foretag

Bergdahl & Bryne AB
Bostadsrattsforeningen
Mérsaren

Fredrik Moller

Foretag
Bostadsrattsforeningen
Surbrunnsgatan 34

Funktion
Styrelseledamot

Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Verkstallande direktor
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Verkstallande direktor
Styrelseledamot
Ordférande

Funktion
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styresesuppleant

Funktion
Verkstallande direktor
Styrelseledamot
Ordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Ordférande
Styrelseledamot
Ordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordforande
Styrelseledamot

Funktion

Extern Verkstallande direktor
Styrelseledamot
Verkstallande direktor

Funktion
Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant

Funktion

Styrelseledamot

Fro.m

2012-06-19

2011-07-06
2009-01-28
2009-01-28
2010-01-19
2016-05-19
2010-05-25
2009-09-29
2009-09-29
2016-06-02
2017-08-03

Fro.m

2013-05-13
2005-11-29
2017-05-17
2016-11-02
2018-10-18

Fr.o.m

2011-02-15
2011-02-15
2012-07-04
2014-08-18
2012-10-16
2012-10-16
2012-11-05
2012-11-05
2018-01-11
2017-11-14
2017-08-11
2018-05-14
2019-04-16

Fr.o.m

2018-04-03
2018-05-02
2018-05-02

Fr.o.m
2018-03-13

2018-11-12

Fro.m

2015-07-03

T.o.m

2014-01-07

2014-12-04

2014-12-03
2015-01-28
2017-07-04

2017-07-04

2018-03-09

T.o.m
2015-02-28
2014-11-26

T.o.m

2016-05-13

2018-01-25

2017-01-24

2016-05-13

2017-09-28

T.o.m

T.o.m

T.o.m

2016-07-13
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Ovrig information om styrelseledaméterna
och de ledande befattningshavarna

Utdver vad som uttryckligen anges ovan under
"Uppdragsforteckning for styrelse och ledande befattningshavare”
pa sidan 55 har inte ndgon av ovanstaende styrelseledamoter

eller ledande befattningshavare varit inblandad i nagon konkurs,
konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av styrelseleda-
mot, styrelsesuppleant eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren. Ingen av de ovanstdende styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem aren domts

i bedragerirelaterade mal eller varit utsatt for anklagelser och/
eller sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter
(déribland godkénda yrkessammanslutningar) och ingen av dessa
har av domstol forbjudits att ingd som medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller 6vergripande funktioner hos en emittent under dtminstone de
senaste fem aren.

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningsha-
vare har ndgon familjerelation med annan styrelseledamot eller le-
dande befattningshavare. Sdsom framgar ovan har vissa styrelsele-
damoter och ledande befattningshavare privata intressen i Bolaget
genom deras innehav av aktier. Styrelseledamoter och ledande
befattningshavare i Bolaget kan dartill vara styrelseledaméter eller
funktionarer i andra bolag samt ha aktieinnehav i andra bolag, och
for det fall ndgot sddant bolag ingar affarsférbindelser med Bolaget
kan styrelseledaméter eller ledande befattningshavare i Bolaget ha
en intressekonflikt, vilket hanteras genom att den berérda personen
inte arinvolverad i hanteringen av drendet a Bolagets vagnar.
Utover vad som angetts har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningsha- vare nagra privata intressen som kan sta i strid med
Bolagets intressen.

AHA World

Bolagets revisor

Revisor rékenskapsaren 2018 och 2017 har varit Michael Olsson,
verksam partner vid Mazars SET, auktoriserad revisor och medlem
i FAR. Det senaste atervalet av Michael Olsson var vid arsstam-
man den 16 maj 2019. Under rakenskapsaren 2017 och 2018
utgick ersattning till Bolagets revisor med 142 748 SEK respektive
165332 SEK.

Revisorns adress dterfinns i slutet av Prospektet.




Legala fragor och dvrig information

Allman bolagsinformation

AHA World ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt
svensk ratt med sate i Stockholms kommun. Bolaget bildades
den 19 december 2006 och registrerades hos Bolagsverket den

1 mars 2007. Bolagets nuvarande féretagsnamn ar AHA World
AB (publ), vilket registrerades hos Bolagsverket den 5 februari
2013, och Bolaget anvander sig av handelsbeteckning ahaWorld.
Bolagets organisationsnummer ar 556724-8694 och dess asso-
ciationsform regleras av, och aktiedgares rattigheter kan endast
forandras i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). LEI-kod ar
5493008XT7ASRU1BJF11.

Féremalet for Bolagets verksamhet framgar av bolagsordningens §
3 och ar att genom dotterbolag utveckla, distribuera och mark-
nadsfora programvara och system for spelbranschen, samt genom
dotterbolag tillhandahalla konsulttjanster inom informationstek-
nologi och digital kommunikation, samt dga och forvalta aktier
eller andelar i bolag som bedriver spel. Bolaget skall vidare aga och
forvalta fast och 10s egendom samt bedriva annan harmed forenlig
verksamhet. Den fullstdndiga bolagsordningen framgar under
avsnittet "Bolagsordning”.

Legal koncernstruktur
AHA World ar per dagen for detta Prospekt moderbolag till fyra
dotterbolag enligt nedan koncernstruktur.

AHA World
AB (publ)
(Sverige)

AHA Techonology
AB
(Sverige)

AHA Ltd
(Malta)

Victores NV
(Curacao)

AHA Bingo Ltd
(Malta)

Bolaget har dven den 17 april 2019 ingatt ett avtal gdllande férvary
av Wi Get Media AB:s media- och affiliateverksamhet. Den forvar-
vade verksamheten kommer i samband med transaktionen att
dverlatas fran Wi Get Media AB till det nybildade aktiebolaget Wiget
Group AB och AHA World férvarvar 100 procent av aktierna i Wiget
Group AB, innebérande att Wiget Group AB kommer inga i Bolagets
legala koncernstruktur. For mer information om férvarvsavtalet, se
rubriken "Forvarv av Wi Get Media AB:s media- och affiliateverksam-
het” nedan i detta avsnitt.

Vasentliga avtal

Forvarv av Wi Get Media AB:s media- och affiliateverksamhet
Bolaget ingick den 17 april 2019 ett avtal gallande férvarv av Wi Get
Media AB:s media- och affiliateverksamhet. Forvarvet innefattar
Wiget Media AB:s globala affiliate-verksamhet samt annonse-
ringsteknologi och datahanteringsplattform. Den forvarvade
verksamheten kommer i samband med transaktionen att dverlatas
fran Wi Get Media AB till det nybildade aktiebolaget Wiget Group
AB och AHA World férvarvar 100 procent av aktierna i Wiget Group
("Transaktionen”). Transaktionen ar villkorad av, bland annat, att
AHA World genomfor en foretradesemission som tillfér ahaWorld
en kontantlikvid som efter emissionskostnader minst motsvarar
kontantdelen for den initiala kopeskillingen. Transaktionen forvan-
tas slutforas fore utgangen av andra kvartalet 2019.

Brygglan

AHA World har under 2019 ingatt tre brygglan i syfte att finan-
siera Bolagets verksamhet till dess att kapital tillforts genom
Erbjudandet. Den 19 februari 2019 upptog Bolaget ett brygglan om
3 MSEK. Lanet har en 16ptid till och med den 30 juni 2019 och I6per
med en drsranta om 8 procent. Vidare upptog Bolaget den 1 april
2019 ett brygglan pa 2 MSEK. Lanet har en |6ptid till och med 31
juli 2019 och |6per med en drsranta om 8 procent. Slutligen upptog
Bolaget den 24 april 2019 ett brygglan om 3 MSEK. Lanet har en
|6ptid till och med 30 juni 2019 och I6per med en arsranta om 8
procent. Borgendrerna ager ratt att kvitta hela eller delar av fordran
inklusive rdnta mot aktier till samma kurs som i Erbjudandet savida
teckningsutrymme finns.

Immateriella rattigheter

AHA World och dess dotterbolag innehar immateriella rattigheter
framst i form av varumarken, domannamn samt programkoder.
Koncernen innehar totalt cirka 150 domdnnamn registrerade pa de
vanligaste forekommande toppdomanerna ".com”, ”.se”, samt ".nu”".
Vidare har AHA World registrerade EU-varumarken for logotype och

namn kopplade till bland annat ahaBingo och ahaCasino.

Bolaget har inga godkanda patent eller pdgdende
patentansokningar.

Forsakringar

Bolaget innehar sedvanligt forsakringsskydd, inklusive fore- tagsfor-
sakring, forsakring for koncernledning och styrelse och tjansterese-
forsakring. Styrelsen bedémer att Bolaget har ett fullgott forsak-
ringsskydd med hansyn till dess verksamhet och de potentiella
riskerna i verksamheten.

Tillstand och licenser

Allméant

For att bedriva sin verksamhet innehar koncernen spellicenser, vilka
finns beskrivna nedan. Spellicenser har utfardats i Sverige, Malta
och Curacao.

Sverige

Dotterbolaget AHA Bingo Ltd innehar en spellicens utfardad

av Lotteriinspektionen. Licensen omfattar tillhandahallande av
kommersiellt onlinespel och datorsimulerat onlinespel. Licensen
omfattar onlinebingo och foljande kasionspel: roulett, baccarat,
punto banco, blackjack och poker. Licensen ar foremal for sedvanliga
villkor férenade med licenser av denna typ.
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Malta

Dotterbolaget AHA Bingo Ltd innehar tva spellicenser, "Type 1
Gaming Services” samt "Type 3 Gaming Services”, utfirdad av Malta
Gamling Authority. Licenserna ger licenstagaren ratt att bedriva
bland annat onlinebingo och kasinospel. Licenserna &r foremal for
sedvanliga villkor forenade med licenser av denna typ.

Curacao

Dotterbolaget Victores NV innehar en underlicens utfardad av
Antipellephone NV, i egenskap av innehavare av huvudlicensen,
for att bedriva spelverksamhet dver internet. Det bor noteras att
underlicensen ar beroende av huvudlicensen, och att Victores
NV inte har nagon kontroll dver den huvudlicens som innehas av
Antillephone N.V.

Skatteinformation

Bolaget har ett skattemassigt underskott. For narmare beskrivning
avseende detta, se rubriken "Skattemassiga underskott” i avsnittet
"Utvald finansiell information”. For information rérande beskatt-
ning som kan uppkomma for investerare som deltar i Erbjudandet
hanvisas till avsnittet Skattefragor i Sverige..

Konkurs, likvidation och liknande férfaranden
Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande forfaranden
gentemot Bolaget, inklusive dnnu icke avgjorda darenden eller
sddana som styrelsen i Bolaget 4r medveten om kan uppkomma.
Bolaget har inte fran dess bildande fram till dagen for Prospektet
varit inblandat i ndgra frivilliga konkurs-, likvidations eller liknande
forfaranden.

Rattsliga forfaranden och tvister

AHA World &r inte och har heller inte varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden, inklusive @nnu icke avgjorda
arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget 4r medveten om kan
uppkomma, under de senaste tolv manaderna som har haft eller
kan komma att ha en betydande inverkan pa Bolagets finansiella
stallning eller resultat. Inte heller har Bolaget informerats om
ansprak som kan leda till att Bolaget eller dess dotterbolag blir part i
sadan process eller férfarande.

Aktiedagaravtal

Savitt styrelsen for AHA World kanner till foreligger inte nagra
aktieagaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets
agare som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Savitt
styrelsen kanner till finns inte heller ndgra andra éverenskommelser
eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver
Bolaget férandras.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden
av investerarkonsortium

Erbjudandet omfattas av teckningsforbindelser och garantidtagan-
den uppgaende till 53,15 MSEK, motsvarande cirka 76 procent av
Erbjudandet, fran ett konsortium av stora investerare samordnat av
Bolagets radgivare G&W. Samtliga garanter kommer som erséttning
for sina garantidtaganden att erhalla kontant ersattning uppgaende
till 8 procent av det garanterade beloppet. Darmed kommer den
totala ersattningen for garantidtagandena utgora cirka 3,4 MSEK.
Négon ersattning for lamnade teckningsforbindelser utgér inte. |
tabellerna nedan redovisas de parter som ingatt avtal om tecknings-
forbindelser respektive ingdtt avtal om emissionsgaranti med AHA
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World. Ataganden ingicks i maj 2019 och dr inte sékerstillda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang. Avseende
de lamnade dtagandena nas dgarna och investerarkonsortiet via
G&W Fondkommission pa adress Kungsgatan 3,111 43 Stockholm,
telefonnummer 08-503 000 50.

Garantiataganden

Garanter Belopp Adress (jur. Postnr Ort
(SEK) personer)
Arne Grundstrém 6000 000
Maria Zandi 3000 000
Faro Capital AB 5000000 Norra Villav 23734 Bjarred
198B
LMK Venture Partners 3000000 Box 2025 22002 Lund
AB
Mattias Svensson 500 000
Pegroco Invest 2000000 St.Nyg.31 41108 Goteborg
Accrelium AB 1000000 St.Nyg.31 41108 Goteborg
Mikael Rosencrantz 500 000
Formue Nord AS 8000000 Nytorv1l,4th 9000  Aalborg,
floor DK
Wilhelm Risberg 2000000
Jan Petterson 1000000
Féreningen Svensk- 200000 Vesslev.16 16766 Bromma
Finlands Vanner
Cadof AB 100000 Vesslev. 16 167 66 Bromma
Lars Carnestedt 100 000
Jens Olsson 500 000
Henrik Lewander 500 000
Bearpeak AB 600000 BjornenOrnen 83797 Are
52
Jakob Ryer 1000000
Kristian Wiman 4000 000
ATH Invest AB 1000000 Portv. 6 18330 Taby
P&M Lundmark CF AB 500000 Box 24020 10450 Stockholm
VIP Invest & Partners 500000 Bygdev.25C, 19146 Sollentuna
AB Igh 1301
Jan Blomquist 400 000
Thomhave Holding AB- 1000000 G:a Prastgarden 13950 Varmdo
Erik Andersson 100 000
Summa: 42 500 000
Teckningsforbindelser
Teckningsforbindelser Belopp Adress (jur. Postnr Ort
(SEK) personer)
Essef Fastigheter AB 1200000 KungHans 19268 Sollentuna
Vag 3
Arne Grundstrém 1500000
Maria Zandi 750000
Barego Holdings AB 1000000 c/oEgo, 194 34 Upplands
Vilundav. 14 Vasby
Jens Olsson 100 000
Henrik Lewander 100 000
Vision Invest AB 5000000 KungHans 19268 Sollentuna
Vag 3
Jan Petterson 1000 000
Summa: 10 650 000
Totalt, garantier och
teckningsforbindelser: 53 150 000




Transaktioner med nérstaende

Finansiella avtal

AHA World ingick under 2018 tre brygglan, som samtliga ar till
fullo betalda, dar langivaren var narstdendebolag till ledaméter av
styrelsen i Bolaget. Villkoren for bryggldnen beskrivs nedan.

Bolaget upptog den 10 februari 2018 ett brygglan pa 200 000
EUR frdn Multibrands Digital CY Ltd. Lanet hade en |6ptid till och
med den 31 maj 2018 med en drsranta pa 15 procent. Langivaren
var ett narstdendebolag till styrelseledamot Ozkan Ego.

Bolaget upptog den 12 april 2018 ett brygglan pa 1 MSEK fran
Barego Holdings AB. Lanet hade en 16ptid till och med den 31 juli
2018 med en arsranta pa 15 procent. Langivaren var ett narstaen-
debolag till styrelseledamot Ozkan Ego.

Bolaget upptog den 12 april 2018 ett bryggldn pa 2 MSEK fran
Intelligento AB. Lanet hade en I6ptid till och med den 31 juli 2018
med en arsranta pa 15 procent. Langivaren var ett narstdendebo-
lag till styrelseledamot Joakim Dahl.

Samtliga transaktioner med narstaende parter enligt ovan har,
enligt styrelsens bedomning, ingatts pa marknadsmassiga villkor.
Utdver ovanstaende har det for tiden sedan den 1 januari 2017
fram till datumet for Prospekt inte forekommit nagra vasentliga
transaktioner med narstaende. Som framgar av avsnittet Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer har styrelse och ledning
erhallit ersattning fran Bolaget.

Radgivares intresse

G&W ér finansiell radgivare och Delphi ar legal radgivare till Bolaget
i anledning av Erbjudandet och vid upprattandet av detta Prospekt.
Hagberg & Aneborn agerar Emissionsinstitut i anledning av
Erbjudandet. Advokatfirman Delphi erhaller ersattning for utférda
tjanster enligt I6pande rakning. G&W och Hagberg & Aneborn
erhaller en pé forhand avtalad erséttning for utforda tjénster i
samband med Erbjudandet. Varken G&W eller Hagberg & Angeborn
ager aktier i Bolaget vid tidpunkten for foreliggande Erbjudande.

Intressen och intressekonflikter

AHA Worlds styrelseledaméter och ledande befattningshavare dger
aktier (direkt eller indirekt) och aktierelaterade finansiella instru-
ment i Bolaget. Innehav for respektive person presenteras narmare
under avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”
samt "Aktien, aktiekapital och dgarforhdllanden”. Vidare har ett
antal investerare genom teckningsforbindelser dtagit sig att teckna
aktier i Erbjudandet. Ingen ersattning utgar till dessa aktieagare for
atagandet.

Savitt styrelsen vet har det inte forekommit ndgra avtalsférhallan-
den eller andra sarskilda éverenskommelser mellan Bolaget och
storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vilka
nagon av dessa personer valts in i Bolagets forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Utdver ovanstaende parters intresse att Erbjudandet ska genomfor-
as framgangsrikt bedéms det inte foreligga ndgra ekonomiska eller

1. Dessa dokument kommer inte att vara tillgangliga i elektroniskt format.

andra intressen vare sig i Bolaget eller i Erbjudandet. Det bedoms
inte foreligga ndgra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med det ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen
i Erbjudandet.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta Prospekt har
atergivits exakt och inga uppgifter — sdvitt Bolaget kanner till och
forsakrat genom jamforelse med annan information som offentlig-
gjorts av berord tredje man — har uteldmnats pa ett satt som skulle
gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Handlingar som halls tillgdngliga for inspektion
Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets giltighets-
tid granskas pa Bolagets huvudkontor (Grev Turegatan 16, 114 38
Stockholm) under ordinarie kontorstid samt finns tillgangliga i
elektronisk form pa Bolagets hemsida (www.ahaworld.se):

= Bolagets registreringsbevis.
= Bolagets bolagsordning.
= Detta Prospekt.

= AHA Worlds, samt dotterbolagens?, reviderade arsredovisningar
for rakenskapsaren 2018 och 2017, inklusive revisionsberattelser.

Handlingar som inforlivas genom hanvisning
Nedanstaende handlingar inforlivas genom hanvisning och utgor en
del av Prospektet:

= Arsredovisning 2018: Bolagets drsredovisning inklusive revi-
sionsberdttelse avseende rakenskapsaret 1 jan — 31 dec 2018.
Informationen som inforlivas i syfte att uppfylla kraven pa histo-
risk finansiell information aterfinns pa sidan 4 (resultatrakning),
sidorna 5-6 (balansrakning), sidorna 8-12 (noter) samt sidorna
13-16 (revisionsberattelsen).

= Arsredovisning 2019: Bolagets arsredovisning inklusive revi-
sionsberattelse avseende rakenskapsaret 1 jan — 31 dec 2017.
Informationen som inforlivas i syfte att uppfylla kraven pa histo-
risk finansiell information aterfinns pa sidan 4 (resultatrakning),
sidorna 5-6 (balansrakning), sidorna 812 (noter) samt sidorna
14-17 (revisionsberattelsen).

De delar i ovan dokument vilka ej inférlivas via hanvisning, ar e]
relevanta for investerare eller motsvaras av information som dterges
pa annan plats i Prospektet.

Tidpunkter for ekonomisk information
AHA World lamnar dterkommande ekonomisk information enligt
foljande plan. Bolagets rakenskapsar ar 1 januari — 31 december.

Deldrsrapport jan - jun 2019 2019-08-15
Deldrsrapport jan —sep 2019 2019-11-22
Bokslutskommuniké 2019 2020-02-28
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Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma for
investerare som deltar i Erbjudandet. Sammanfattningen ar baserad pa gillande lagstiftning
och dr endast avsedd som allman information. Sammanfattningen giller endast i Sverige
obegransat skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat anges.

Sammanfattningen omfattar exempelvis inte:

vardepapper som innehas av handelsbolag eller kommanditbo-
lag, eller som innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet;

de sérskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som
ar eller tidigare har varit fdmansforetag eller pa aktier som har
forvarvats med stod av sa kallade kvalificerade andelar i famans-
foretag; eller

aktier eller andra delagarratter som forvarvats via ett sa kallat
investeringssparkonto eller kapitalforsakring och som omfattas
av sarskilda regler om schablonbeskattning.

Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exem-
pelvis investmentforetag och forsakringsforetag.

Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella
situation. Varje investerare bor dérfor radfraga en skatteradgivare
for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta
i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utland-
ska regler och skatteavtal.

Avsikten dr att aktierna ska listas pa Spotlight Stock Market.
Spotlight Stock Market utgor inte en reglerad marknad enligt vad
som avses i inkomstskattelagen (1999:1229). For att aktier som inte
ar noterade pa en reglerad marknad ska anses marknadsnoterade

i inkomstskattelagens mening kravs att aktierna ar foremal for
kontinuerlig allmant tillgénglig notering pa grundval av marknads-
massig omsattning. Skatteverket har i ett stallningstagande bland
annat uttalat att omsattning normalt ska férekomma en gang var
tionde dag samt att noteringarna halls tillgangliga intill sjatte aret
efter noteringsaret.

Kallskatt
AHA World patar sig inte ansvaret for att innehalla kéllskatt pa
eventuella inkomster av aktierna.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas inkomster pa aktier sasom utdelningar och kapitalvinster
i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar

30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellan forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter och
de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Med delagarratter avses
bland annat aktier och teckningsoptioner. Omkostnadsbeloppet
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for alla delagarratter avsamma slag och sort beraknas gemensamt
med tillampning av genomsnittsmetoden. Aktier och teckningsop-
tioner utgor inte deldgarratter av samma slag och sort vid tillamp-
ning av genomsnittsmetoden. Vid férsaljning av marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt
schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalvinst pa onoterade aktier tas upp till fem sjattedelar i
inkomstslaget kapital, vilket innebar en effektiv beskattning om
25 procent. Kapitalvinsten pa noterade aktier beskattas med 30
procent (dvs. den totala vinsten ar skattepliktig).

Kapitalforlust pa noterade aktier och andra noterade deldgarratter
(forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som
endast innehaller svenska fordringsratter, sk. rantefonder) ska dras
avisin helhet samt kapitalférluster pa svenska aktiebolag och
utlandska juridiska personer som inte ar onoterade ska dras av
med fem sjdttedelar mot kapitalvinster pa sadana tillgdngar under
samma beskattningsar. For kvalificerade andelar galler dock att
avdrag ska goras med tva tredjedelar. Avdrag for kapitalforlust ska i
korthet géras i féljande ordning:

1. kapitalforluster som ska dras av i sin helhet;
2. kapitalforluster som ska dras av till fem sjattedelar; och
3. kapitalforluster som ska dras av till tva tredjedelar.

Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan far kapitalforlust

pa noterade aktier dras av med 70 procent och kapitalforlust pa
onoterade aktier dras av till fem sjattedelar av 70 procent mot andra
inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion
av skatten pd inkomst av tjanst och néringsverksamhet samt kom-
munal fastighetsavgift och fastighetsskatt. Skattereduktion medges
med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger

100 000 SEK och med 21 procent av det aterstaende underskottet.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp till fem
sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv beskattning
om 25 procent medan utdelning pa noterade aktier beskattas med
30 procent. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige innehalls normalt preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.
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Utnyttjande och avyttring av teckningsoptioner
Utnyttjande av teckningsoptioner for forvarv av aktier utloser inte
nagon beskattning. For investerare som avyttrar sina teckningsop-
tioner kan det uppsta en skattepliktig kapitalvinst. For teckningsop-
tioner som forvarvats genom kop eller pa liknande satt (dvs. inte
grundas pa innehav av befintliga aktier) utgor vederlaget anskaff-
ningsutgift. Anskaffningsutgiften for en aktie som forvarvas genom
att en teckningsoption utnyttjas anses anskaffad for I6senpriset
6kat med anskaffningsutgiften for teckningsoptionen.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgdngar av svenska
aktiebolag beskattas enligt reglerna om naringsbetingade andelar,
vilket innebar att kapitalvinst och utdelning pa sddana aktier typiskt
sett ar skattefri medan nedskrivningar och kapitalforluster inte ar
avdragsgilla. Om onoterade aktier upphor att vara naringsbetingade
(till exempel i samband med marknadsnotering) far innehavaren
som utgangspunkt tillgodogora sig marknadsvardet vid denna
tidpunkt som skattemadssigt anskaffningsvarde.

Noterade aktier

Reglerna om naringsbetingade andelar kan tillampas pa noterade
aktier om innehavaren ager 10 procent eller mer av rostetalet for
samtliga aktier eller i undantagsfall om innehavet betingas av
innehavarens rérelse. For att utdelning och kapitalvinst pa noterade
aktier ska undantas beskattning kravs dven att aktierna varit na-
ringsbetingade for innehavaren under en sammanhangande tid om
ett ar. Detta krav kan uppfyllas retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses naringsbeting-
ade samt teckningsoptioner beskattas i inkomstslaget narings-
verksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster
berdknas pd samma satt som har beskrivits ovan avseende fysiska
personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra del-
agarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
sadana deldgarratter. En sddan kapitalforlust kan dven, om vissa
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villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt foreligger
mellan bolagen. En kapitalférlust som inte kan utnyttjas ett visst
ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra delagarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden.

Aktiedgare som dr begrédnsat
skattskyldiga i sverige

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast
driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av sddana vardepapper. Innehavarna kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som ar
begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk beskattning
vid avyttring av aktier om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret
eller ndgot av de tio féregdende kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan
begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

Utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhdller utdelning pd aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen dr dock i allman-
het reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med andra
lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedsattning av
den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelnings-
tillfallet. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av
Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forval-
taren. | de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning
till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats
eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning
begaras hos Skatteverket fore utgdngen av det femte kalenderaret
efter utdelningen.
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Bolagsordning for AHA

World AB (publ)

Firma: AHA World AB (publ), Org.nr: 556724-8694
Antagen den: 2019-05-15

§ 1. Firma
Bolagets firma skall vara AHA World AB (publ)

§ 2. Séte
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3. Verksamhet

Bolaget skall genom dotterbolag utveckla, distribuera och mark-
nadsfora programvara och systern for spelbranschen, samt genom
dotterbolag tillhandahalla konsulttjanster inom informationstek-
nologi och digital kommunikation, samt dga och forvalta aktier
eller andelar i bolag som bedriver spel. Bolaget skall vidare aga
och forvalta fast och 16s egendom samt att bedriva annan harmed
forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 6 110 000 kronor och hogst
24 440 000 kronor.

§ 5. Antal aktier
Antal aktier ska vara lagst 55 000 000 och hégst 220 000 000.

§ 6. Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst 3 och hogst 5 styrelseledaméter med
lagst 0 och hogst 5 styrelsesuppleanter. Styrelseledamdterna och
styrelsesuppleanterna valjs arligen pa ordinarie bolagsstdmma for
tiden intill slutet av nasta ordinarie bolagsstamma.

§ 7. Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaper-
na samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning utses
minst en och hégst tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

§ 8. Kallelse

Kallelse till arsstiamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar
fraga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska
ske tidigast sex och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till
annan extra bolagsstamma ska utfdrdas tidigast sex och senast
tva veckor fore stamman. Kallelse till bolagsstimma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillgénglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska
annonseras i Svenska Dagbladet. For att fa deltaga i bolagsstimma
ska aktiedgare anmala sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman, varvid antalet bitraden ska uppges. Denna
dag farinte vara sondag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsom-
marafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman.

AHA World

§ 9. Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstimningsdagen ar inford

i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller
den som dr antecknad pd avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta
stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara behorig att utéva de rattig-
heter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

§ 10. Arenden p& arsstimman
P3 arsstdmman ska foljande drenden behandlas:

1. Val av ordforande vid bolagsstamman.
2. Upprattande och godkannande av rostlangd.
3. Valaven eller tvd justeringsman.

4. Prévande av om bolagsstimman blivit behérigen
sammankallad.

5. Godkannande av dagordning.
6. Framlidggande av drsredovisningen och revisionsberattelsen.
7. Beslutom

a. faststallande av resultatrakningen och balansrakningen

b. dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller férlust
enligt den faststdllda balansrakningen

c. ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstéllande
direktoren.

8. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna.
9. Valtill styrelsen och i forekommande fall av revisorer.

10. Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstimman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 11. Rikenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsar ska vara 1 januari -- 31 december
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Bolag

AHA World AB (publ)
Grev Turegatan 26
114 38 Stockholm
www.ahaworld.se

Finansiell radgivare
G&W Fondkommission
Kungsgatan 3

111 43 Stockholm

+46 8-503 00 050
info@gwkapital.se
www.gwkapital.se

Emissionsinstitut

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

+46 8-408 933 50
info@hagberganeborn.se
www.hagberganeborn.se

Revisor

Mazars Set Revisionsbyra
Master Samuelsgatan 56
SE-111 83 Stockholm

Central vardepappersforvaltare

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191

101 23 Stockholm

+46 8-402 90 00
www.ncsd.eu

Legal radgivare
Advokatfirman Delphi AB
Master Samuelsgatan 17
Box 1432

111 84 Stockholm

+46 8-677 54 00
stockholm@delphi.se
www.delphi.se

G&W

FONDKOMMISSION
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