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Metacon erbjuder marknaden patenterad teknologi for kostnadseffektiv produktion av vatgas fran biogas
eller andra kolvaten for bransle- och energikonsumtion inom transportsektorn, industrin samt fastighets- och
bostadssektorerna, for battre miljo, ekonomi och klimat.
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VIKTIG INFORMATION

Motiv

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats av styrelsen i Metacon
AB (publ) med anledning av erbjudandet att teckna aktier i
Metacon AB (publ) ("Erbjudandet”).

Definitioner

| detta prospekt galler foljande definitioner om inget annat anges:
'Metacon’, 'Bolaget’ eller 'Koncernen', avser Metacon AB
(publ), med organisationsnummer 556724-1616, samt i
forekommande fall den féretagsgrupp i vilken Metacon
utgor moderbolag.

Med 'Eminova’ avses Eminova Fondkommission AB, med
organisationsnummer 556889-7887.

Med 'Euroclear’ avses Euroclear Sweden AB, med
organisationsnummer 556112-8074.

Med 'NGM ~ avses NGM Nordic MTF, som ar en sa kallad Multilateral
Trading Facility ("MTF"), vilken inte har samma juridiska status som
en reglerad marknad.

Upprattande, godkdannande och registrering av detta
prospekt

Detta prospekt har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument, Kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv nr 2003/71/EG samt
Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 486/2012 av den 30
mars 2012 om andring av férordning (EG) nr 809/2004. Prospektet
har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i 2 kap 25-2688 lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i prospektet
ar riktiga eller fullstandiga.

Eminova Fondkommission ar emissionsinstitut till Bolaget med
anledning av férestaende transaktion och har bitratt Bolaget

vid upprattandet av detta prospekt. D& samtliga uppgifter i
dokumentet harror fran Bolaget friskriver sig Eminova fran

allt ansvar i forhallande till aktiedagare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i detta prospekt.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta
prospekt och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar
exklusivt tillamplig pa detta prospekt inklusive till dokumentet
hérande handlingar.

Distributionsomraden

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren

i detta prospekt riktar sig inte till aktiedgare eller andra
investerare med hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland,
Singapore, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i ndgot annat
land dar deltagande i emissionen skulle forutsatta ytterligare
erbjudandehandlingar eller prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an enligt svensk ratt, eller eljest strida mot regler i sddant
land.

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier eller andra
vardepapper utgivna av Metacon har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt

vardepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA eller nagon
provinslag i Kanada. Darfor far inga teckningsréatter, betalda
tecknade aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Metacon
overlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat an

i sddana undantagsfall som inte kraver registrering. Anmalan om
forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara
ogiltig och lamnas utan avseende.

Marknadsinformation och framatblickande syftningar
Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter.
Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte relaterar

till historiska fakta och handelser och sadana uttalanden och
asikter som ror framtiden och som, till exempel, innehaller

formuleringar som "tror”, "beraknar”, "forutser”, "férvantar”, "antar”,

"o non

"prognostiserar”, "avser”, "skulle kunna”, "kommer att”, "bor”, "borde”,
"enligt uppskattningar”, "har asikten”, "kan”, "planerar”, potentiell”,
"forutsager”, "planlagger”, "savitt kant” eller liknande uttryck,

dar avsikten ar att identifiera ett uttalande som framatriktat.

Detta galler, framforallt, uttalanden och asikter i Prospektet

som behandlar kormmande ekonomisk avkastning, planer och
forvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida
tillvaxt och lénsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska
miljon och andra fragestaliningar som ror Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa berakningar och antaganden
som gors pa grundval av vad Bolaget kanner till per dagen for
Prospektet. Sddana framatriktade uttalanden paverkas av risker,
osakerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska
resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning

och rérelseresultat, kommer att skilja sig fran resultaten, eller
kommer inte att uppfylla de forvantningar som uttryckligen eller
underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden, eller
visar sig vara mindre gynnsamma an resultaten som uttryckligen
eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa
motsvarande satt bor potentiella investerare inte satta orimligt hog
tilltro till dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas
starkt att lasa Prospektet i sin helhet. Bolaget kan inte Idmna
garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade
asikterna eller huruvida de forutspadda utvecklingarna faktiskt
kommer att intraffa.

Tillgdnglighet

Foreliggande prospekt och de handlingar som inforlivats genom
hanvisning kommer under dokumentets giltighetstid att finnas
tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida: Metacon.se.

Revisorsgranskning

Utdver vad som framgar ovan avseende historisk finansiell
information som inforlivats genom hanvisning har ingen
information i detta prospekt granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Presentation av finansiell information

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och
darfor summerar inte nddvandigtvis tabellerna i Prospektet. Alla
finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK") om inte annat
anges. Med "KSEK" avses tusen svenska kronor och med "MSEK”
avses miljoner svenska kronor. Med "USD" avses amerikanska dollar.
Finansiell information i Prospektet som rér Bolaget och som inte
ingar i den reviderade informationen eller har granskats av Bolagets
revisor enligt vad som anges har, harstammar fran Bolagets
internredovisning och rapporteringssystem.
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Villkor i sammandrag:

Teckningskurs

Teckningskursen ar 0,82 kr per aktie.

Emissionsbelopp
35,2 MKr.

Avstamningsdag

Avstamningsdag for faststallande av
vem som ska erhalla teckningsratter i
emissionen ar den 18 april 2019.

Teckningsratter

For varje aktie i Metacon som innehas

pa avstamningsdagen erhalls fem

(5) teckningsratter. Sjutton (17)
teckningsratter berattigar till teckning av
en (1) ny aktie.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden
fran och med den 24 april 2019 till och
med den 13 maj 2019.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa NGM
Nordic MTF under perioden
24 april -9 maj 2019.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pd NGM

Nordic MTF fran och med den 24 april 2019
fram till omvandling av BTA till stamaktier,
vilket beraknas ske vecka 23, 2019.



SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i punktform. Punkterna ar numrerade i avsnitten

A-E (A1-E7). Sammanfattningen i detta Prospekt innehaller alla de punkter som kravs i en ssmmanfattning for

aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan

det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det kravs att en punkt inkluderas i sasmmanfattningen for

aktuell typ av vardepapper och emittent, ar det maojligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten.

Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillampligt”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar
Al Introduktion och Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet och varje beslut om
varningar att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av prospektet i dess helhet fran
investerarens sida. Om ett yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol kan den
investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for dversattning av prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversattningar darav, om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de Gvervager att investera i sdédana vardepapper.
A2 Finansiella Ej tillampligt; erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.
mellanhander
Avsnitt B - Emittent
B1 Firma och handels- Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Metacon AB (publ) org.nr 556724-1616.
beteckning
B2 Sate och bolagsform Metacon AB (publ), med organisationsnummer 556724-1616, ar bildat i Sverige och registrerades
vid Bolagsverket den 20 februari 2007. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag, som regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).
B3 Huvudsaklig Metacon ar moderbolag i en koncern verksam inom utveckling och marknadsféring av produkter
verksamhet avsedda for framstallning av vatgas. Utvecklingsarbetet och den inledande serieproduktionen
av Bolagets produkter sker i Metacons majoritetsagda dotterbolag Helbio S.A. Helbio ar en
avknoppning fran Universitetet i Patras, Grekland.
B4a | Trender Bolagets styrelse beddmer att det globala intresset for utdkat anvandande av vatgas som
energibarare dkar patagligt, och att denna ékning kommer att vara bestaende under éverskadlig tid.
B5 Koncern Metacon ar moderbolag i en koncern, och innehar 52,96 procent av samtliga utgivna aktier i det
grekiska bolaget Helbio S.A., org nr 109503-5885, samt 100 procent av aktierna i det japanska bolaget
Metacon KK, org nr 0210-01-0537
B6 Storre aktiedgare Agare per den 31 mars 2019: Antal aktier:  Andel:
Lennart Larsson (privat och genom bolag) 20 754 285 14,3%
Xenophon Verykios 17 571 619 121%
Lars Edvardson 13 34 066 9,4%
B7 Utvald finansiell | foljande avsnitt aterges utvald finansiell information i ssmmandrag avseende koncernredovisning
information ur Metacons reviderade arsredovisningar for verksamhetsaren 2016 och 2017, samt reviderad
bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2018.
Redovisningsprinciper:
Arsredovisningarna samt bokslutskommunikén har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 20121 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Vasentliga forandringar i den finansiella situationen efter senaste rapportperiod:
Bolaget har i slutet av mars 2019 erhallit ett kontant féremissionslan om 10 Mkr.
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Nyckeltal

Prospektet innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt de
redovisningsprinciper Bolaget tillampar. Bolaget bedémer att de nyckeltal som presenteras nedan i
stor utstrackning anvands av vissa investerare och andra intressenter som kompletterande matt och
att de ar av varde eftersom de mojliggor en battre forstaelse och utvardering av Bolagets finansiella
stallning och resultat samt den underliggande utvecklingen i Bolagets verksamhet. Observera

att Bolaget inte noédvandigtvis beraknar dessa nyckeltal pa samma satt som andra bolag, vilket
innebar att det inte ar sakert att nyckeltalen ar jamfoérbara med andra bolags nyckeltal med samma
benamningar. De bor darfor inte betraktas separat fran, eller som ett substitut for, den finansiella
information som Metacon upprattat enligt de redovisningsprinciper Bolaget tillampar. Nyckeltalen
ar inte granskade eller reviderade av Bolagets revisor, men har berdknats utifran Bolagets reviderade
koncernrakenskaper i arsredovisningarna for 2016, 2017 och de reviderade rakenskaperna i
bokslutskommunikén for 2018.

Belopp i TSEK om inte annat anges 2018 2017 2016

jan-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 3069 4 418 3844
Rérelseresultat -20 259 -14 758 -12090
Resultat efter finansiella poster -20 744 -15 084 -12 586
Balansomslutning 39913 46 251 58502
Eget kapital 23806 25647 40 749
Rorelsemarginal % -660 % -334 % - 314 %
Nettoskuldsattning % 132 % 19 % 20 %
Soliditet % 59,6 % 555 % 70 %
Antal aktier vid periodens slut 145 459 618 96 973 079 89 609 079
Genomsnittligt antal aktier 109 094 714 95 132 079 83 541 079
Aktiekurs pa balansdagen, kr 0,72 - -
Antal anstallda, arsmedeltal 12 13 9
Antal anstallda, vid periodens slut 12 13 10

Definitioner av alternativa nyckeltal:

Rorelseresultat
Resultat fore finansnetto

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

Nettoskuldsattning
Lang- och kortfristiga rantebarande skulder minus likvida medel i procent av eget kapital

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnitt av antal utestaende aktier under perioden

Genomsnittligt antal anstallda
Genomsnitt av antal anstallda under perioden omraknat till heltidstjanster




B7 Avstamning alternativa nyckeltal

forts
Belopp i TSEK om inte annat anges 2018 2017 2016
jan-dec jan-dec jan-dec
Rorelseresultat -20 259 -14 758 -12 090
/ Nettoomsattning 3069 4 418 3 844
Rérelsemarginal % -660% -334% -315%
Langfristiga rantebarande skulder 4500 4 955 87
+ Kortfristiga rantebarande skulder 3459 4290 0
- Likvida medel 4901 4 333 8589
/ Eget kapital 23806 25 647 40 749
Nettoskuldsattning % 13% 19% -1%
Eget kapital 23806 25 647 40 749
+78% av obeskattade reserver 0 0 0
/ Balansomslutning 39913 46 251 58 502
Soliditet % 59,6% 55,5% 70%
B7 Koncernens resultatrakningar
forts
Belopp i TSEK 2018 2017 2016
jan-dec jan-dec jan-dec

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 3069 4 418 3843

Forandring av lager av produkter i arbete, fardiga

varor och pagaende arbete for annans rakning 21 362 2 851
Ovriga rorelseintakter 2 335 7 653 7 665
5425 12 433 14 361

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -12219 -12 447 -14 579
Personalkostnader -5 461 -7 014 -4 066

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -7 932 -7 678 -7 806
Ovriga rorelsekostnader =72 -52
Rorelseresultat -20 259 -14758 -12 090

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 6 52 3
Rantekostnader och liknande resultatposter -601 -378 -499
Resultat efter finansiella poster -20 744 -15 084 -12 586
Resultat fore skatt -20 744 -15 084 -12 586
Arets resultat -20 744 -15 084 -12 586
Hanforligt till

Moderforetagets aktiedgare -15879 -13 363 -11 492
Innehav utan bestammande inflytande -4 865 -1721 -1094




B7 Koncernens balansriakningar
forts

Belopp i TSEK 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 884 1210 1597
Goodwill 24 631 31762 38968
25515 32972 40 566

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 2802 289 2132
Inventarier, verktyg och installationer 7 4
2809 293 2132

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 0] 0 1
Andra langfristiga fordringar 10 10 2

10 10 2
Summa anlaggningstillgangar 28 334 33275 40 570

Omsattningstillgangar

Varulager mm

Ravaror och forndédenheter 2525 2249 1138
Pagaende arbeten for annans rakning 2049 4518 3578
4 574 6767 4716

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 472 594 2 054
Skattefordringar - 29 19
Ovriga fordringar 951 932 2270
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 681 350 283

2104 1876 4627
Kassa och bank 4901 4 333 8589
Summa omsattningstillgangar 1579 12976 17932
SUMMA TILLGANGAR 39913 46 251 58 502
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Koncernens balansriakningar

Belopp i TSEK 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1455 970 896

Ovrigt eget kapital 16 665 16 540 29 995

Eget kapital hanforligt till moderféretagets 18120 17 510 30 891

aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande 5686 8137 9 858

Summa eget kapital 23806 25 647 40 749

Langfristiga skulder

Checkrakningskredit - 1785 1273

Ovriga skulder till kreditinstitut 4500 4 955 6 844

Ovriga langfristiga skulder 3401 2512 -
7901 9252 817

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 566 450 1300

Skatteskulder 32 32

Ovriga kortfristiga skulder 3459 4290 2 864

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4149 6580 5472
8206 1352 9636

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39913 46 251 58 502

Forandring av eget kapital i koncernen

Belopp i TSEK 2018 2017 2016

jan-dec jan-dec jan-dec

Ingaende kapital

Hanforligt till moderféretagets aktieagare 17 510 30 891 29 497

Utan bestammande inflytande 8137 9858 10952

Periodens resultat -20 744 -15083 -12586

Poster bokade direkt mot eget kapital -480 -49 -

Utgaende eget kapital 23806 25 647 40 749

Hanforligt till moderféretagets aktieagare 18120 17 510 30 891

Utan bestammande inflytande 5686 8137 9 858




B7 Koncernens kassaflédesanalys

fort .

orts Belopp | TSEK 2018 2017 2016

jan-dec jan-dec jan-dec
Resultat efter finansiella poster -20 744 -15 084 -12 586
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 7 056 7629 7 845
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -13 688 -7 455 -4 821
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -1181 2 416 -2950
Kassaflode fran den I16pande verksamheten -14 869 -5039 -7772
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 595 -382 -1 661
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 032 1165 13 310
Periodens kassaflode 568 -4 256 3877
Likvida medel vid periodens boérjan 4 333 8589 4712
Likvida medel vid periodens slut 4901 4 333 8589
B8 Utvald Ej tillampligt. Bolaget har ej tagit fram nagon proformaredovisning.
proforma-
redovisning
B9 Resultatprognos | Ejtillampligt. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos.
B10 Revisions- Ej tillampligt. Det foreligger inte nagon revisorsanmarkning.
anmarkning
B Otillrackligt Styrelsen gor beddmningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande
rorelsekapital tolvmanadersperiod raknat fran dateringen av detta Prospekt. Det totala underskottet bedéms uppga till 8,5 Mkr under
den kommande tolvmanadersperioden. Rorelsekapitalunderskottet omfattar Bolagets formaga att aterbetala upptaget
brygglan, l6pande kostnader och kostnader som beraknas uppsta i ssmband med expansion. Underskottet bedéms
uppkomma i oktober 2019. For att finansiera rérelsen och expansionsatgarderna har styrelsen beslutat om foreliggande
Foretradesemission om totalt 35,1 Mkr fore emissionskostnader om 4,0 MSEK.
Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomforas eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte
utvecklas i enlighet med Styrelsens beddmningar, kommer Bolaget behdéva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission eller 1an eller annat tillskott fran Bolagets &gare. | det fall
samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare rérelsekapital inte gar att uppbringa
skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion
alternativt till att anséka om konkurs.
Avsnitt C — Vardepapper
C1 Vardepapper Erbjudandet avser teckning av nyemitterade stamaktier i Metacon AB, med ISIN-nummer SEO003086214.
som erbjuds
c2 Denominering Aktierna i Metacon ar denominerade i svenska kronor.
C3 Antal aktier i I Metacon finns totalt 145 459 618 aktier utgivna, fore foreliggande foretradesemission. Aktierna i Bolaget har emitterats i
emittenten enlighet med Svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,01 SEK.
C4 Rattigheter som | Aktierna i Féretradesemissionen ar av samma slag. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
samanhanger de som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).
med varde- Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
papperna Varje aktie berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstamma. Varje aktiedgare ar berattigad till det antal réster som
motsvarar aktiedgarens totala innehav av aktier i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedagarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i fornallande till antalet aktier som
innehades fore emissionen. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och
eventuella 6verskott i handelse av likvidation.
Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa av bolagsstémman beslutad
avstamningsdag ar berattigade till vinstutdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear
Sweden som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdelning).
C5 Inskrankningar Ej tillampligt. Aktierna ar fritt dverlatbara.

i den fria

Overlatbarheten

Cco Upptagande till Ej tilldmpligt. Bolagets stamaktie handlas sedan den 11 oktober 2018 vid NGM Nordic MTF, som ar en Multilateral Trading
handel Facility (MTF) och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. Aven de nya aktierna kommer &ven

att bli foremal for handel pa NGM Nordic MTF, vilket berdknas ske under maj 2019.
c7 Utdelningspolicy | Ej tillampligt. Bolaget har inte faststallt nagon utdelningspolicy. Bolaget befinner sig fortfarande i en inledande

kommersiell fas. For narvarande har darfor Styrelsen for avsikt att 1ata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att
finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom en

overskadlig framtid. Ingen utdelning har lamnats for tidigare rakenskapsar.
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Avsnitt D — Risker

D1

Huvudsakliga
risker relaterade
till emittenten
eller branschen

En investering i aktier eller aktierelaterade vardepapper ar alltid férenat med risk. Ett antal faktorer utanfor
Metacons kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom eget agerande, kan komma
att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning, vilket kan medféra att vardet
pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en
beddmning av Metacons framtida utveckling ar det darfor av vikt att vid sidan om mojligheter till positiv utveckling
aven beakta riskerna i Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas i detta avsnitt,
varfor en samlad utvardering aven maste innefatta évrig information i denna bolagsbeskrivning samt en allman
omvarldsbeddmning. Nedan beskrivs de risker och osakerhetsfaktorer som beddms ha betydelse fér Metacons
framtida utveckling. Riskerna ar ej rangordnade och listan skall inte betraktas som fullstandig. Ytterligare risker och
osakerhetsfaktorer som Bolaget annu inte identifierat kan ocksa komma att utvecklas till faktorer som kan paverka
Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Tidigt utvecklingsskede

Metacon har annu inte uppnatt en omsattning som genererar positivt kassaflode eller vinster. Det foreligger risk
att det tar lang tid innan driftséverskott intrader, eller att Ibnsamhet aldrig uppnas. Det finns aven risk att Bolaget
missbeddmer produkternas kommersiella gangbarhet, eller de priser marknaden ar villig att betala. Skulle nagon
av dessa tre risker realiseras kan det leda till avveckling av hela eller delar av verksamheten, obestand eller konkurs,
varvid det satsade kapitalet helt eller delvis gar forlorat.

Beroende av nyckelpersoner

Verksamheten ar beroende av formagan att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Det
foreligger alltid risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstallande villkor gentemot den
konkurrens som finns fran andra bolag i branschen eller narstaende branscher. Om nyckelpersoner lamnar eller
inte kan anstallas i Bolaget kan det fa negativ inverkan pa verksamheten.

Kommersialiseringsrisk

Bolaget har hittills levererat produkter endast i begransade volymer. Risk foreligger att Bolaget misslyckas
i sina beddmningar kring vilka produkter, utféranden eller egenskaper som skall prioriteras gentemot vissa
marknadssegment. Vidare kan Bolaget missbedéma priskanslighet och befintlig konkurrens. Sker sadana
missrakningar kommer Bolagets resultat och stallning att paverkas negativt.

Immaterialrattsliga risker

Risk foreligger att patentrattsliga och andra immaterialrattsliga tvister kan uppsta. Tvister kan uppsta dels i
samband med att tredje part beddéms inkrakta pa Bolagets rattigheter, dels som en konsekvens att tredje part
havdar att Bolaget goér intrang pa andras rattigheter. Eventuella tvister kan bli utdragna och kan fa negativa
konsekvenser pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Intjaningsféormaga och framtida kapitalbehov

Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller langre perioder inte kommer att generera tillrackliga medel

for att finansiera den fortsatta verksamheten. Det foreligger risk att Bolaget inte kommer att kunna erhalla
erforderlig finansiering eller att sddan finansiering kan erhallas pa, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett
misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid viss tidpunkt innebar risk att Bolaget maste skjuta upp, dra
ner pa, eller avsluta verksamheter.

Ej sakerstallda tecknings- och garantiataganden

Det finns en risk att nagon eller nagra av de som lamnat teckningsforbindelser och emissionsgarantier inte infriar
sina dtaganden, vilket kan medféra att Erbjudandet inte fulltecknas och att Bolaget saledes erhaller mindre kapital
an beraknat. Sker sa kan Bolagets forutsattningar for att genomfora planerade expansionsatgarder forsamras.

Forandringar i valutakurser

Bolaget ar verksamt pa en internationell marknad dar priserna pa bade ingaende material och komponenter
samt de priser som erhalls for fardiga produkter i manga fall ar beroende av utvecklingen av den svenska kronan
gentemot ett flertal utlandska valutor. Det foreligger risk att kursfluktuationer som innebar en forstarkning av
vardet hos den svenska kronan paverkar Bolagets resultat negativt i ssmband med affarer med utlandska kunder.

D3

Huvudsakliga
risker
relaterade till
vardepapperna

Bristande likviditet i Bolagets aktie och aktierelaterade vardepapper

En investerare kan inte utga ifran att likviditeten i aktierna komnmer att vara tillfredsstallande, vilket innebar att det
finns en risk for att dessa vardepapper inte omsatts dagligen och att avstandet mellan kdp- och séljkurs kan vara
stort. Om likviditeten ar begréansad kan detta medfora svarigheter for innehavare av dessa vardepapper att forandra
sitt innehav.

Handel med teckningsratter och BTA

Teckningsratter kommer att noteras och handlas pa NGM Nordic MTF under teckningsperioden och den BTA
som erhalls i utbyte mot utnyttjade teckningsratter efter erlagd betalning kommer att listas och handlas fran

och med férsta teckningsdagen fram till dess att Bolagsverket har registrerat nyemissionen. Det finns en risk att
handeln i teckningsratterna och i BTA inte blir tillrackligt likvid for att sakerstalla en effektiv marknad och likasa att
kursutvecklingen inte korrelerar effektivt med kursutvecklingen for Metacons aktie och darmed att en eventuell
saljare av teckningsratter och BTA inte kommer att kunna genomféra en férsaljning till dnskade prisnivaer.
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Avsnitt E - Erbjudande

E1 Emissionsbelopp och | Emissionen omfattar hogst 32 324 360 aktier, och kan inbringa bolaget
emissionskostnader 35233 551,37 kronor vid full teckning fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till ca 4,0 Mkr.
Emissionskostnaderna bestar huvudsakligen av ersattning till garanter, men ocksa av administration,
marknadsféringskostnader och granskningsavgifter.
E2a | Motivfor Under de senaste aren har insikten om nyttan av vatgasdrift for fordon, sjéfart, tag, materialhantering
Erbjudandet och och decentraliserade kraftsystem tilltagit markant hos myndigheter och féretag runt om i varlden. Vid

anvandning av
emissionslikviden

férbranning av vatgas frigors energi, och restprodukten utgédrs enbart av vatten. Energin hos vatgasen
kan utnyttjas i saval bransleceller som explosionsmotorer. Flera biltillverkare serieproducerar idag fordon
for vatgasdrift och i USA finns fler an 10 000 gaffeltruckar som drivs med vatgas. Vidare pagar lovande
utvecklingsprojekt dar vatgas ersatter kol vid stalframstalining.

Saledes utgor vatgasen ett mycket intressant alternativ till flera bransleslag, inte minst mot bakgrund av
uppsatta klimatmal avseende reducerade koldioxidutslapp.

Ren vatgas forekommer inte naturligt utan framstalls genom elektrolys av vatten eller reformering av
kolvaten sasom olja, naturgas eller alkoholer. Vissa av dessa insatsamnen ar av fossil karaktar, men metangas
fran reningsverk, alkoholer fran biomassa och biogas ar exempel pa substanser som kan anvandas for
vatgasframstallning utan nettotillskott av koldioxid till atmosfaren.

Metacon har sedan 2012 investerat i patenterad teknik for effektiv reformering av vatgas ur kolvaten,
utvecklad i det majoritetsagda grekiska dotterbolaget Helbio. Metacons egen organisation ar annu liten och
huvudsakligen inriktad mot marknadsféring av produkter dar Helbios reformers i olika storleksklasser utgor
den centrala komponenten. Exempel pa sddana produkter ar tankstationer for vatgas samt mindre- och
storre kraftvarmeenheter avsedda for natur- och biogas pa marknader dar distributionsnat for gas finns
utbyggda. Metacons huvudkontor ligger i Karlskoga och ett heldgt marknadsbolag, Metacon KK, som ar
etablerat i Japan.

Metacon har investerat cirka 55 Mkr i Helbio. Dessa medel har tillforts genom deltaganden i nyemissioner

i dotterbolaget, dotterbolagslan, men ocksa inom ramarna for ett sa kallat kommersialiseringsavtal som
ingicks 2012 av Metacons davarande styrelse. De medel som éverforts i enlighet med detta avtal har inte
medfért 6kade agarandelar i dotterbolaget. Aktier i Helbio har ocksa skiftats mot aktier i Metacon i samband
med tidigare genomférda emissioner. Metacons dgande i Helbio uppgar idag till ca 53 procent.

Den grekiska verksamheten har i évrigt huvudsakligen finansierats av samordnade utvecklingsprojekt,
dar aven storre internationella industrikoncerner ingar. Under 2018 har ett antal kommersiella avtal
ingatts och leveranser av reformers och kompletta system dar reformers ingar har inletts. Genom medel
fran moderbolagets nyemission 2018 har Helbio nyligen kunnat paborja inflyttningen i nya lokaler, battre
lampade for produktion i den skala som efterfragan nu indikerar.

Nuvarande styrelse i Metacon anser, mot bakgrund av den 6kande efterfragan, att en kande agarandel
i Helbio utgor en viktig faktor for vardetillvaxten i Bolaget och att fortsatta investeringar i Helbio skall ske i
form av emissioner som tecknas av moderbolaget.

Foreliggande nyemission, som till 80 procent tacks av teckningsférbindelser och emissionsgarantier,
kommer att inbringa hogst cirka 31 Mkr, efter emissionskostnader om ca 4,0 Mkr. Av emissionsgarantierna
har 10 Mkr gjorts tillgangligt for Bolaget genom kontant utbetalning av ett féremissionslan, vilket kommer
att kvittas i handelse av att emissionen tecknas till mindre an 80 procent. Arrangemanget motiverades av att
vissa expansionsatgarder bor inledas inom handlaggningstiden for en foretradesemission.

Styrelsens beddmning ar att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for den kommande
tolvmanadersperioden. For att finansiera rorelsen har styrelsen beslutat om foreliggande féretradesemission.
Emissionslikviden avses anvandas enligt redogdrelsen nedan. Skulle emissionen inte fulltecknas kommer
den forsta och andra atgarden att prioriteras, varefter tillgangliga medel férdelas proportionellt:

Aterbetalning av brygglan: 10 Mkr
Rorelsekapital from oktober 2019 till och med utgangen av 2020: 6 Mkr
Ytterligare investeringar i Helbio for dkad produktions- och

marknadsféringskapacitet genom tecknande i nyemission: 5 Mkr
Investeringar i viss 6kning av organisationen i Metacon samt

marknadsforing i Europa och Asien: 5 Mkr
Investeringar i marknadsaktiviteter genom det japanska dotterbolaget: 3 Mkr
Medverkan i uppférandet av en eller flera tankstationer for vatgas

och installation av 5 kW kraftvarmeenheter P5 i referenssyfte: 2 Mkr
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E2a

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomforas eller tecknas i erforderlig utstrackning

forts eller om kassaflodet inte utvecklas i enlighet med Styrelsens beddmningar, kommmer Bolaget
behoéva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna utgéras av exempelvis
en nyemission eller lan eller annat tillskott fran Bolagets agare. | det fall samtliga alternativa
finansieringsmajligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa
skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till
rekonstruktion alternativt till att anséka om konkurs.
| handelse av dverteckning avser styrelsen att besluta om genomférandet av en
overtilldelningsemission, som om den fulltecknas kommer att inbringa en nettolikvid om hogst
5 Mkr, med avsteg fran foretradesratt och till samma kurs som i foreliggande foretradesemission.
Likviden fran overtilldelningsemission skall uteslutande anvandas for atgarder som 6kar Metacons
agarandel i Helbio.

E3 Erbjudandets former | Foretradesratt till teckning
och villkor De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for

Metacons rakning, forda aktieboken ager foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal
aktier som innehas pa avstamningsdagen.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 0,82 kr per aktie. Courtage utgar ej.

Emissionsbelopp

35,2 MKr.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for faststallande av vem som ska erhalla
teckningsratter i emissionen ar den 18 april 2019. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt
att erhalla teckningsratter ar den 16 april 2019. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att
erhalla teckningsratter ar den 17 april 2019.

Teckningsratter

For varje aktie i Metacon som innehas pa avstamningsdagen erhalls fem (5) teckningsratt. Sjutton
(17) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med den 24 april 2019 till och med den 13

maj 2019. Styrelsen i Bolaget ager ratt att forlanga teckningstiden. En eventuell forlangning av
teckningstiden offentliggérs genom pressmeddelande. Styrelsen ager inte ratt att aterkalla
erbjudandet.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa NGM Nordic MTF under perioden 24 april -9 maj 2019.
Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pd NGM Nordic MTF fran och med den 24 april 2019 fram till
omvandling av BTA till stamaktier, vilket beraknas ske vecka 23, 2019.

E 4 Intressen som Ett antal aktiedgare har lamnat teckningsférbindelser i samband med Erbjudandet. Ingen
har betydelse for ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser. Darutover har Bolaget ingatt avtal om
erbjudandet emissionsgarantier, enligt vilka ersattning utgar. Utdver dessa parters intresse att Erbjudandet kan

genomforas framngangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Metacons finansiella rddgivare och emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen

ar Eminova Fondkommission AB. Eminova har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla liknande tjanster at Metacon for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla,
ersattning.

Darutéver har Formue Nord Markedsneutral AS [amnat ett kortfristigt [an om 10 MSEK till Metacon.
Lanet kommer att aterbetalas i samband med att likviden fran foretradesemissionen betalas in till
Bolaget, eller kvittas mot aktier som tecknas i handelse att av den av Formue Nord Markedsneutral
AS ldmnade emissionsgarantin infrias.

Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende
har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

ES Saljare av Ej tilldmplig. Ingen utférsaljning av befintliga aktier sker i Féretradesemissionen. Agare med andelar
vardepapperna och storre an 10 procent vid féregaende nyemission under augusti 2018 omfattas tom den 10 oktober
lock up-avtal 2019 av lock up-avtal, avseende 90 procent av dessa innehav.

E6 Utspadningseffekt Vid full teckning i foretradesemissionen kommer antalet aktier att oka fran 145 459 618 till

188 241 858 st. De nyemitterade aktierna kommer darmed att utgdra 23 procent av samtliga

utgivna aktier i Bolaget. Tidigare aktiedgare i Metacon som valjer att inte teckna nagra aktier i
foreliggande emission kommer att se sina agarandelar spadas ut i motsvarande grad. Skulle daven
overtilldelningsemissionen genomforas i sin helhet 6kar antalet aktier fran 188 241 858 till 194 339 419
st, varvid aktierna fran overtilldelningsemissionen kommer att utgora 3,1 procent av samtliga utgivna
aktier i Metacon. Samma utspadningseffekter galler for antal roster vid bolagsstamma.

E7 Kostnader som Ej tillampligt. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel

alaggs investerare

med teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for
vardepappershandel.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier eller aktierelaterade vardepapper ar alltid forenat med risk. Ett antal faktorer utanféor Metacons
kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom eget agerande, kan komma att fa en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning, vilket kan medfoéra att vardet pa Bolagets
aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en bedémning av
Metacons framtida utveckling ar det darfor av vikt att vid sidan om majligheter till positiv utveckling aven beakta
riskerna i Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas i detta avsnitt, varfér en
samlad utvardering aven maste innefatta dvrig information i detta prospekt samt en allman omvarldsbedémning.
Nedan beskrivs de risker och osakerhetsfaktorer som beddms ha betydelse fér Metacons framtida utveckling. Riskerna
ar ej rangordnade och listan skall inte betraktas som fullstandig. Ytterligare risker och osakerhetsfaktorer som Bolaget
annu inte identifierat kan ocksa komma att utvecklas till faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och framtida
utveckling.

Risker relaterade till verksamheten

Tidigt utvecklingsskede

Metacon har annu inte uppnatt en omsattning som genererar positivt kassaflode eller vinster. Det foreligger risk

att det tar lang tid innan driftséverskott intrader, eller att [Gnsamhet aldrig uppnas. Det finns &ven risk att Bolaget
missbeddmer produkternas kommersiella gangbarhet, eller de priser marknaden ar villig att betala. Skulle nagon av
dessa tre risker realiseras kan det leda till avveckling av hela eller delar av verksamheten, obestand eller konkurs, varvid
det satsade kapitalet helt eller delvis gar forlorat.

Beroende av nyckelpersoner

Verksamheten ar beroende av formagan att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Det foreligger
alltid risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstallande villkor gentemot den konkurrens som finns
fran andra bolag i branschen eller narstaende branscher. Om nyckelpersoner lamnar eller inte kan anstallas i Bolaget
kan det fa negativ inverkan pa verksamheten.

Beroende av samarbetspartners och underleverantorer

Bolaget ar beroende av partners och har etablerat samarbeten och affarsférhallanden med etablerade aktorer

pa marknaden. Om nagon av dessa partners skulle forsattas i en position som forsvarar eller forsenar partnerns
ataganden inom ramen for samarbetet eller affarsforhallandet uppkommer risk att Bolagets verksamhet paverkas pa
ett negativt satt.

Formaga att hantera tillvaxt

| takt med att organisationen vaxer behover effektiva planerings- och ledningsprocesser utvecklas. Om Bolaget
misslyckas med att hantera en snabb tillvaxttakt foreligger risk att detta kan medfdra negativa konsekvenser for
verksamheten och I6nsamheten.

Konkurrens

Det kommer alltid att foreligga risk att en 6kad konkurrens fran marknadsaktorer leder till minskade
tillvaxtmojligheter eller att Bolagets verksamhet pa andra satt paverkas negativt.

Risker associerade med foretagsforvarv

Forvarv av foretag eller rorelser kan vara ett satt att uppna kommersiella mal eller for att pa annat satt starka ett bolags
stallning. Skulle Bolaget valja att genomfoéra sddana forvary foreligger risk att foretagsforvarvet inte ger forvantade
effekter, vilket tillfalligt eller langvarigt kan hamma Bolagets utvecklingstakt samt inverka negativt pa Bolagets
framtidsutsikter, finansiella stallning och likviditet.

Kommersialiseringsrisk

Bolaget har hittills levererat produkter endast i begransade volymer. Risk féreligger att Bolaget misslyckas

i sina beddmningar kring vilka produkter, utféranden eller egenskaper som skall prioriteras gentemot vissa
marknadssegment. Vidare kan Bolaget missbeddma priskanslighet och befintlig konkurrens. Sker sadana

missrakningar kommer Bolagets resultat och stallning att paverkas negativt.

Immaterialrattsliga risker

Risk foreligger att patentrattsliga och andra immaterialrattsliga tvister kan uppsta. Tvister kan uppsta dels i samband
med att tredje part beddms inkrakta pa Bolagets rattigheter, dels som en konsekvens att tredje part havdar att
Bolaget gor intrdng pa andras rattigheter. Eventuella tvister kan bli utdragna och kan fa negativa konsekvenser pa
Bolagets resultat och finansiella stallning.
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Legala och politiska risker

Bolaget ar och kommer aven framgent att vara verksamt pa marknader och inom sektorer som i manga fall praglas
av en hog grad av politisk styrning och/eller lagstiftning och regleringar av olika slag. Exempelvis kan reglerna for
subsidier eller skatter relaterade till investeringar i anlaggningar for utvinning av fornybar energi férandras. Darmed
foreligger risk att andringar i lagar, regelverk eller den politiska situationen pa olika marknader dar Bolaget och/eller
dess kunder ar verksamma kan ha en inverkan pa Bolagets [6bnsamhet och framtidsutsikter.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller langre perioder inte kommer att generera tillrackliga medel for

att finansiera den fortsatta verksamheten. Det foreligger risk att Bolaget inte komnmer att kunna erhalla erforderlig
finansiering eller att sddan finansiering kan erhallas p3, for befintliga aktieagare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande
med att erhalla ytterligare finansiering vid viss tidpunkt innebar risk att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller
avsluta verksamheter.

Ej sakerstallda tecknings- och garantiataganden

Av de emissionsgarantier som lamnats infor forestaende emission ar 10 Mkr sakerstallda genom att beloppet gjorts
tillgangligt for Bolaget. Det finns en risk att nagon eller nagra av de som lamnat resterande teckningsforbindelser och
emissionsgarantier inte infriar sina dtaganden, vilket kan medféra att Erbjudandet inte fulltecknas och att Bolaget
saledes erhdller mindre kapital an berdknat. Sker sa kan Bolagets forutsattningar for att genomféra planerade
expansionsatgarder forsamras.

Forandringar i valutakurser

Bolaget ar verksamt pa en internationell marknad dar priserna pa bade ingaende material och komponenter samt de
priser som erhalls for fardiga produkter i manga fall ar beroende av utvecklingen av den svenska kronan gentemot ett
flertal utlandska valutor.

Det foreligger risk att kursfluktuationer som innebar en forstarkning av vardet hos den svenska kronan paverkar
Bolagets resultat negativt i ssmband med affarer med utlandska kunder.

agets vardepap

Risker relaterade till innehav av Bolag

oer

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en investering i Metacon ar forenad med risk och att det inte
kan forutses huruvida aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Detta medfor en risk att en investerare

kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan kommma att fluktuera till foljd av bland annat
resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allmanna konjunkturlaget och férandringar i aktiemarknadens
intresse for Bolaget och dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstarka sadana fluktuationer
i aktiekursen. Aktiekursen kan darmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfér Bolagets
kontroll. En investering i aktier i bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld,
generell information om branschen, det allmanna konjunkturlaget samt évrig relevant information. Risk foreligger att
aktier i Metacon inte kan saljas till en for aktieagaren vid var tid acceptabel kurs.

Bristande likviditet i Bolagets aktie och aktierelaterade vardepapper

En investerare kan inte utga ifran att likviditeten i aktierna kommmer att vara tillfredsstallande, vilket innebar att det
finns en risk for att dessa vardepapper inte omsatts dagligen och att avstandet mellan kop- och saljkurs kan vara stort.
Om likviditeten ar begransad kan detta medféra svarigheter for innehavare av dessa vardepapper att forandra sitt
innehav.

Handel med teckningsratter och BTA

Teckningsratter kommer att noteras och handlas pa NGM Nordic MTF under teckningsperioden och den BTA
som erhalls i utbyte mot utnyttjade teckningsratter efter erlagd betalning kommer att listas och handlas fran

och med forsta teckningsdagen fram till dess att Bolagsverket har registrerat nyemissionen. Det finns en risk att
handeln i teckningsratterna och i BTA inte blir tillrackligt likvid for att sakerstalla en effektiv marknad och likasa att
kursutvecklingen inte korrelerar effektivt med kursutvecklingen for Metacons aktie och darmed att en eventuell
saljare av teckningsratter och BTA inte kommer att kunna genomféra en forsaljning till 6nskade prisnivaer.

14




INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER
| METACON AB

Den 5 april 2019 beslutade styrelsen i Metacon AB (publ) (org.nr 556724-1616), med stéd av bemyndigande frdn ars-
stdmman den 27 juni 2018 att genomfdra en nyemission med féretrddesrdtt for befintliga aktiedgare. Emissionen
omfattar hégst 42 782 241 aktier, och kan inbringa bolaget 35 081 437 kronor vid full teckning fére emissionskostna-
der, vilka berdknas uppgad till ca 4,0 Mkr. Emissionskostnaderna bestdr huvudsakligen av ersdttning till garanter,
men ocksd av administration, marknadsféringskostnader och granskningsavgifter

Erbjudet vardepapper, teckningskurs

Erbjudandet avser teckning av nyemitterade stamaktier, till en kurs om 0,82 kr per styck.

Teckningsperiod

Teckningsperioden pagar fran och med den 24 april till och med den 13 maj 2019.

Foretradesratt till teckning och teckningsratter

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 18 april 2019 ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken ager foretradesratt vid teckning. Aktiedgare i Bolaget erhaller fem (5)
teckningsratter for varje innehavd aktie. Det kravs sjutton (17) teckningsréatter for att teckna en ny aktie. Aven de som
tidigare inte ar aktiedgare i Metacon ar valkomna att teckna, och erhaller tilldelning i man av utrymme.

Tilldelning

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesratt skall styrelsen, inom ramen for féretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om fordelning av aktier som inte tecknats med foretradesratt. Sddan fordelning skall i

forsta hand ske till aktietecknare som utnyttjat teckningsratter i foretradesemissionen i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning och i andra hand till dvriga tecknare i forhallande till tecknat
belopp.

Overtilldelningsemission

I handelse av 6verteckning kan styrelsen kommma att besluta om en nyemission utan foretrade till samma kurs som i
foretradesemissionen. Harvid skall hogst

6 097 561 aktier emitteras, vilket kan inbringa ytterligare 5 Mkr till Bolaget. Tilldelning av dessa aktier skall i forsta hand
ske till de som tecknat med stdd av teckningsratter, i andra hand i enlighet med styrelsens avgdrande.

Utspadning

Vid full teckning i foretradesemissionen kommer antalet aktier att dka fran 145 459 618 till 188 241 858 st. De
nyemitterade aktierna kommmer darmed att utgora 23 procent av samtliga utgivna aktier i Bolaget. Tidigare aktieagare
i Metacon som valjer att inte teckna nagra aktier i foreliggande emission kommer att se sina dgarandelar spadas ut i
motsvarande grad. Skulle dven 6vertilldelningsemissionen genomfoéras i sin helhet dkar antalet aktier fran 188 241 858
till 194 339 419 st, varvid aktierna fran overtilldelningsemissionen kommer att utgoéra 3,1 procent av samtliga utgivna
aktier i Metacon. Samma utspadningseffekter galler for antal roster vid bolagsstamma.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Foretradesemissionen omfattas av emissionsgarantier och teckningsforbindelser om sammmanlagt totalt 28,1 Mkr,
motsvarande ca 80 procent av hela emissionsbeloppet.

Teckningsforbindelser har lamnats av befintliga aktieagare enligt nedan:

Teckningsatagande, fran Agande, fore emissionen, Forbundet  Avtal inganget, datum,
antal aktier teckningsbelopp

Lars Edvardson AB: 13734 066 1500 000 6 mars 2019

Lennart Larsson, gm. Alntorp AB 20754 285 1500 000 6 mars 2019

Corporatum OY 5645714 1040 000 3 mars 2019

Xenophon Veryklos 17 571 619 728 000 25 mars 2019

Summa teckningsforbindelser: 4768 000

De som lamnat ataganden kan nas via Bolagets kontorsadress. Ersattningar for ingangna teckningsataganden utgar
ej.
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Bolaget har erhallit emissionsgarantier enligt foljande:

Garantidtaganden lamnade av Garanterat belopp, kr: Avtal ingadnget, datum
Formue Nord Markedsneutral AS 10 547 900*

Eastbridge Capital AB 1375 813 7 mars 2019
Gerhard Dal 458 604 7 mars 2019
Rasunda Forvaltning AB 458 604 7 mars 2019
Johan Kjell 275 163 7 mars 2019
Martin Wittberg 366 883 7 mars 2019
Per Vasilis 458 604 7 mars 2019
Mattias Ekstrom 183 442 7 mars 2019
Sebastian Clausin 2751626 8 mars 2019
Summa teckningsforbindelser: 23297100

*=varav 10 Mkr sakerstallts genom att beloppet gjorts kontant tillgangligt for Bolaget genom ett foremissionslan.

Emissiongarantierna har samordnats av Bolaget. Till emissionsgaranterna utgar kontant ersattning om tio procent av
garanterat belopp. Adresser till emissionsgaranterna presenteras pa sid 46.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Under de senaste aren har insikten om nyttan av vatgasdrift for fordon, sjofart, tag, materialhantering och
decentraliserade kraftsystem tilltagit markant hos myndigheter och féretag runt om i varlden. Vid forbranning

av vatgas frigors energi, och restprodukten utgérs enbart av vatten. Energin hos vatgasen kan utnyttjas i saval
bransleceller som explosionsmotorer. Flera biltillverkare serieproducerar idag fordon for vatgasdrift och i USA finns
fler an 10 000 gaffeltruckar som drivs med vatgas. Vidare pagar lovande utvecklingsprojekt dar vatgas ersatter kol vid
stalframstallning.

Saledes utgor vatgasen ett mycket intressant alternativ till flera bransleslag, inte minst mot bakgrund av uppsatta
klimatmal avseende reducerade koldioxidutslapp.

Ren vatgas forekommer inte naturligt utan framstalls genom elektrolys av vatten eller reformering av kolvaten
sasom olja, naturgas eller alkoholer. Vissa av dessa insatsamnen ar av fossil karaktar, men metangas fran reningsverk,
alkoholer fran biomassa och biogas ar exempel pa substanser som kan anvandas for vatgasframstallning utan
nettotillskott av koldioxid till atmosfaren.

Metacon har sedan 2012 investerat i patenterad teknik for effektiv reformering av vatgas ur kolvaten, utvecklad i det
majoritetsagda grekiska dotterbolaget Helbio. Metacons egen organisation ar annu liten och huvudsakligen inriktad
mot marknadsféring av produkter dar Helbios reformers i olika storleksklasser utgér den centrala komponenten.
Exempel pa sddana produkter ar tankstationer for vatgas samt mindre- och storre kraftvarmeenheter avsedda for
natur- och biogas pa marknader dar distributionsnat for gas finns utbyggda. Metacons huvudkontor ligger i Karlskoga
och ett helagt marknadsbolag, Metacon KK, som ar etablerat i Japan.

Metacon har investerat cirka 55 Mkr i Helbio. Dessa medel har tillforts genom deltaganden i nyemissioner i
dotterbolaget, dotterbolagslan, men ocksa inom ramarna for ett sa kallat komnmersialiseringsavtal som ingicks 2012 av
Metacons davarande styrelse. De medel som overforts i enlighet med detta avtal har inte medfort dkade agarandelar i
dotterbolaget. Aktier i Helbio har ocksa skiftats mot aktier i Metacon i samband med tidigare genomférda emissioner.
Metacons agande i Helbio uppgar idag till ca 53 procent.

Den grekiska verksamheten har i 6vrigt huvudsakligen finansierats av samordnade utvecklingsprojekt, dar aven
storre internationella industrikoncerner ingar. Under 2018 har ett antal kommersiella avtal ingatts och leveranser
av reformers och kompletta system dar reformers ingar har inletts. Genom medel fran moderbolagets nyemission
2018 har Helbio nyligen kunnat paborja inflyttningen i nya lokaler, battre lampade for produktion i den skala som
efterfragan nu indikerar.

Nuvarande styrelse i Metacon anser, mot bakgrund av den 6kande efterfragan, att en 6kande agarandel i Helbio utgor
en viktig faktor for vardetillvaxten i Bolaget och att fortsatta investeringar i Helbio skall ske i form av emissioner som
tecknas av moderbolaget.

Foreliggande nyemission, som till 80 procent tacks av teckningsférbindelser och emissionsgarantier, kommer att
inbringa hogst cirka 31 Mkr, efter emissionskostnader om ca 4,0 Mkr. Av emissionsgarantierna har 10 Mkr gjorts
tillgangligt for Bolaget genom kontant utbetalning av ett foremissionslan, vilket kommer att kvittas i handelse av
att emissionen tecknas till mindre an 80 procent. Arrangemanget motiverades av att vissa expansionsatgarder bor
inledas inom handlaggningstiden for en foretradesemission.

Styrelsens beddmning ar att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for den kommande tolvmanadersperioden. For
att finansiera rérelsen har styrelsen beslutat om féreliggande foretradesemission. Emissionslikviden avses anvandas
enligt redogorelsen nedan. Skulle emissionen inte fulltecknas kommer den forsta och andra adtgarden att prioriteras,
varefter tillgangliga medel fordelas proportionellt:

Aterbetalning av brygglan: 10 Mkr
Rorelsekapital from oktober 2019 till och med utgangen av 2020: 6 Mkr
Ytterligare investeringar i Helbio for 6kad produktions- och marknadsféringskapacitet genom 5 Mkr
tecknande i nyemission:

Investeringar i viss 6kning av organisationen i Metacon samt marknadsféring i Europa och Asien: 5 5 Mkr
Investeringar i marknadsaktiviteter genom det japanska dotterbolaget: 3 Mkr
Medverkan i uppforandet av en eller flera tankstationer for vatgas och installation av 5 kW 2 Mkr

kraftvarmeenheter P5 i referenssyfte:

Efter genomford nyemission i Helbio berdknas Metacons agarandel 6ka fran ca 53 procent till ett agande 6verstigande
60 procent.
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Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomforas eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet

inte utvecklas i enlighet med Styrelsens beddémningar, kommmer Bolaget behdva genomora ytterligare
kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna utgéras av exempelvis en nyemission eller lan eller annat tillskott fran
Bolagets agare. | det fall samtliga alternativa finansieringsméjligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital
inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst
tvingas till rekonstruktion alternativt till att ansoka om konkurs.

I handelse av 6verteckning avser styrelsen att besluta om genomférandet av en dvertilldelningsemission, som om den
fulltecknas kommer att inbringa en nettolikvid om hogst 5 Mkr, med avsteg fran foretradesratt och till samma kurs
som i foreliggande foretradesemission. Likviden fran dvertilldelningsemission skall uteslutande anvandas for dtgarder
som Okar Metacons agarandel i Helbio.

Forsakran

Styrelsen fér Metacon ar ansvarig fér innehdllet | detta prospekt, vilket har upprdttats med anledning av den
féreliggande nyemissionen. Hdrmed férsckras att alla rimliga férsiktighetsdtgdrder har vidtagits for att sdkerstdlla
att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen vet, éverensstdmmer med faktiska férhallanden och att ingenting dér
uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebdrd.

Stockholm den 23 april 2019

Ingemar Andersson, styrelsens ordférande
Lennart Larsson, Mats Lundberg, Christer Nygren, ledamoter
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VD HAR ORDET

2018 var pa manga satt ett genombrottsar for Metacon. Vart bolag roner idag ett stort intresse fran kunder,
etablerade industriaktorer, energimyndigheter och inte minst fran alla nya aktiedgare. Jag tror att denna
uppmarksamhet beror pa en kombination av var unika teknologi och en globalt framvaxande insikt om
vatgasens roll som en effektivt energikalla och som en viktig faktor for att kunna na klimatmalen enligt
Parisavtalet.

Arbetet har, som kommunicerats, lett till ett antal betydelsefulla affarshandelser. Vi har ocksa arbetat
malmedvetet med omstallningen av vart dotterbolag Helbio, fran ett utvecklingsbolag till ett féretag med
formaga att leverera unika vatgasreformers i en mer kommersiell skala och for olika anvandningsomraden.
Ett viktigt steg i denna riktning ar en stundande inflyttning i nya andamalsenliga industrilokaler i Patras. Vi
har aven starkt up den kommersiella sidan av Helbio och Metacon KK Japan for att effektivt kunna driva pa
kommersialiseringsprocessen.

Forutom de affarer som kommunicerats vill vi gérna dela med oss av nagra iakttagelser "fran faltet”. |
flera lander gér nu myndigheter och industrin gemensam sak for att genomféra konkreta atgarder for
renare transporter och energiproduktion. | dessa lander menar man allvar, och vatgasen spelar harvid en
central roll. Vi bedriver for narvarande langt gangna sonderingar med aktorer i bla Japan och Korea, och
hyser goda forhoppningar om att vi inom en inte alltfor avliagsen framtid kommer att medverka konkret i
omstallningarna pa dessa marknader.

Vi har 6kat var synlighet genom Helbio's deltagande pa Hannover Messe i bérjan av April 2019 samt vart
dotterbolag i Japan Metacon KK som medverkade i FC Expo Tokyo, i slutet av februari 2019. Vi uppfattade
intresset for vara produkter som stort och det resulterade i en mangd nya potentiella affarskontakter.

Metacon ar fortfarande ett litet foretag med begransade resurser. Var strategi ar darfor att bidra med
var lilla, men synnerligen betydelsefulla, pusselbit i de stora skeenden som nu inletts runt om i varlden, i
riktning mot vatgassambhallet.

Jag ar 6vertygad om att vart hangivna utvecklingsarbete kommer ge resultat. Emissionen sakerstaller att
vi snabbare kan verkstalla var plan och darmed moéta efterfragan pa en snabbt vaxande vatgasmarknad. Vi
erbjuder en unik teknik for lokal framstallning av vatgas med en fantastisk skalbarhet!

Med vanliga halsningar
Carl Christopher Tornblom,
Koncernchef och VD, Metacon AB
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

\
J

Foretradesemission i Metacon AB (publ)
Styrelsen i Metacon AB (publ) (org.nr 556724-1616) har den 5 april 2019 beslutat att genomfdra en nyemission

med foretradesratt for befintliga aktiedgare, med stéd av bemyndigande fran bolagsstamman den 27 juni

2018. Emissionen omfattar hogst 42 782 241 aktier och kan inbringa bolaget 35 081 437 kronor vid full teckning.
Nyemissionen omfattas av teckningsforbindelser och emissionsgarantier till ett belopp uppgaende till 28,1 MSEK.
Dessa forbindelser och garantier ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang,
forutom 10 Mkr som Bolaget erhallit i ett foremissionslan fran en emissionsgarant.

| det fall emissionen blir 6vertecknad kan bolaget kommma att besluta om en 6vertilldelningsemission, om ytterligare
hogst 6 097 561 aktier, till samma kurs som foretradesemissionen.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for faststallande av verm som ska erhalla teckningsratter i
emissionen ar den 18 april 2019. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter &ar den 16
april 2019. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 17 april 2019.
Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med den 24 april 2019 till och med den 13 maj 2019. Styrelsen i
Bolaget ager ratt att forlanga teckningstiden. En eventuell forlangning av teckningstiden offentliggdrs genom
pressmeddelande. Styrelsen dger inte ratt att aterkalla erbjudandet.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 0,82 kronor per aktie. Inget courtage kommer att tas ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller fem (5) teckningsratter for varje (1) innehavd aktie. Det kravs sjutton (17) teckningsratter
for att teckna en (1) ny aktie. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och kommer att
bokas bort fran VP-kontot utan sarskild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa NGM Nordic MTF under perioden fran och med 24 april 2019 till och med
9 maj 2019. Banker och vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst vid formedling av kop och
forsaljning av teckningsratter.

Betalda och tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av BTA skett pa VP-kontot.
Tecknade aktier benamns BTA till dess att nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till aktier

Handel med BTA ager rum pa NGM Nordic MFT fran och med den 24 april 2019 fram till dess att emissionen
registrerats hos Bolagsverket och omvandlingen fran BTA till aktier sker. Sista dag for handel kommer att
kommuniceras ut genom ett marknadsmeddelande. Ingen sarskild avisering skickas ut fran Euroclear i samband
med omvandlingen.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pd NGM Nordic MTF. Aktien handlas under kortnamnet META och har ISIN SEO003086214.
Efter det att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket kommer aven de nyemitterade aktierna att bli foremal for
handel.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 18 april 2019 ar registrerad som aktieagare i Bolaget ager foretradesratt att for
sjutton (17) befintliga aktier, teckna fem (5) nya aktier.
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Direktregistrerade aktiedgare, innehav pa VP-konto

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi, sarskild
anmalningssedel samt anmalningssedel for teckning utan stdd av teckningsratter. P-avi avseende registrering av
teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen éver panthavare och formyndare erhaller
inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare, innehav pa depa

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske enligt instruktioner fran forvaltaren.

Teckning med stdd av teckningsratter, direktregistrerade aktieagare

Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro senast den 13 maj 2019 i enlighet med nagot av féljande tva
alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
Anvands om samtliga erhallna teckningsratter ska utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning av den fortryckta
bankgiroavin. Observera att ingen ytterligare atgard kravs for teckning och att teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska
utnyttjas, t ex om teckningsratter har kopts eller salts. Teckning sker nar bade den sarskilda anmalningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning ar anmalningssedelns nummer.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan kommma att ldmnas utan avseende. Anmalningssedeln kan
skickas med vanlig post (EJ REK), via mail eller fax. Observera att teckningen ar bindande.Sarskild anmalningssedel
kan erhallas fran Eminova Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211 29, email info@eminova.se.

Aktieagare bosatta utanfor Sverige
- Teckningsberattigade direktregistrerade aktieagare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som inte kan anvanda den
fortryckta bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan betala i svenska kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker
nar bade den sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3,3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE8230000000032731703075

- Aktiedgare bosatta i vissa oberattigade jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i nyemissionen helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner

ager ej ratt att deltaga i nyemissionen (exempelvis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, USA, Schweiz). Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla teckningsratter, emissionsredovisning eller nagon
annan information om nyemissionen. Eminova forbehaller sig ratten att neka tecknare bosatta i lander dar Eminova
inte bedriver verksamhet.

Teckning utan stdd av teckningsratter samt tilldelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for emissionens hégsta
belopp, besluta om tilldelning av aterstaende aktier.

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa anmalningssedeln benamnd "Teckning
utan stod av teckningsratter” som finns att ladda ned fran eminova.se. Om fler an en anmalningssedel insands
kommer endast den forst ernalina att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras i samband med anmalan! Observera
att anmalan ar bindande. (Viktig information om ISK, IPS och kapitalférsakring under "Ovrigt”)

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000 EUR (ca 150 000,00 kr) eller mer, ska en ifylld KYC samt en
vidimerad kopia pa giltig legitimation medfélja anmalningssedeln. Galler anmalan en juridisk person ska utéver
KYC och legitimation aven ett giltigt registreringsbevis (ej aldre an tre manader) som visar behdriga firmatecknare
medfolja anmalningssedeln.
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Besked om tilldelning av aktier lamnas genom &versandande av en avrakningsnota. Betalning ska erlaggas till
bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte
betalning i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma
att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier kornma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.
Tilldelning i foretradesemissionen ska ske enligt foljande:

| forsta hand ska tilldelning ske till bolagets tidigare aktiedgare som pa anmalningssedeln angett sitt aktieinnehav
per avstamningsdagen den 18 april 2019. Vid 6verteckning sker tilldelningen pro rata i forhallande till antal innehavda
aktier per avstamningsdagen och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning ske till 6vriga personer som anmalt sig for teckning utan stdéd av teckningsratter. Vid
overteckning sker tilldelningen pro rata i forhallande till antal anmalda aktier och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Tilldelning i 6vertilldelningsemissionen ska ske enligt foljande:

Tilldelning av dessa aktier skall i forsta hand ske till de som tecknat med stod av teckningsratter, i andra hand i
enlighet med styrelsens avgorande.

Ovrigt
Teckning av aktier med eller utan teckningsratter ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphava sin teckning.

Angaende teckning till ISK, IPS eller kapitalforsakring

| det fall depan eller VP-kontot ar kopplat till en kapitalforsakring, ar en IPS eller ISK (investeringssparkonto) galler
sarskilda regler vid nyteckning av aktier. Tecknaren maste kontakta sin bank/férvaltare och folja dennes instruktioner
for hur teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker pd ett korrekt satt kommer leverans av
tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa depatyper. Teckningen ar bindande och insénd anmalningssedel kan inte
aterkallas. Det &r tecknarens ansvar att se till att teckningen sker pa sddant satt att leverans kan ske till angiven depa.
Angaende leverans av tecknade vardepapper

Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i anmalningssedeln, registreringshandlaggning vid Bolagsverket, sena
inbetalningar fran investerare, rutiner hos forvaltande bank eller depainstitut eller andra for Eminova icke paverkbara
faktorer, kan fordrdja leverans av aktier till investerarens vp-konto eller depa. Eminova avsager sig allt ansvar for
forluster eller andra konsekvenser som kan drabba en investerare till foljd av tidpunkten for leverans av aktier.
Offentliggdrande av utfallet i emissionen

Offentliggdrande av utfallet i emissionen kommer att ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget sa snart detta ar
mojligt efter teckningstidens utganag.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedagare hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.
Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av

Bolagets bolagsordning som finns tillganglig pa Bolagets hemsida samt sist i detta prospekt, dels av aktiebolagslagen
(2005:551).
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Metacon ar moderbolag i en koncern verksam inom utveckling och marknadsféring av produkter avsedda for
framstallning av vatgas. Framstallningen av vatgasen sker genom sa kallad reformering av kolvaten. Koncernen
innehar ett flertal patent, liksom omfattande kunskaper avseende effektiv vatgasreformering, vilka tillsammans utgor
grunden for Bolagets produkter.

Koncernens "know-how" har hittills konkretiserats i tva former; dels som en serie fristdende reformerenheter i olika
storleksklasser, avsedda for anvandning i tredjepartssystem sasom tankstationer for vatgasfordon, kraftenheter
for telekomsystem och liknande, dels som kompletta system for decentraliserad kraft- och varmegenerering, som
forutom Bolagets reformer dven innehaller bransleceller och funktioner for varmetransport.

Utvecklingsarbetet och den inledande serieproduktionen av Bolagets produkter sker i Metacons majoritetsagda
dotterbolag Helbio S.A. Helbio ar en avknoppning fran Universitetet i Patra, Grekland och grundades under 2001 av
professor Xenophon Verykios, som sedan lange bedrivit forskning kring katalysatorer och avancerade reformers for
effektiv vatgasproduktion. Helbio deltar sedan flera ar i storre internationella utvecklingsprojekt, vilka har lett till att
kannedomen om bolaget och dess teknik idag ar god.

Verksamheten i Helbio har sedan 2012 finansierats genom intakter fran utvecklingsprojekten, samt med medel fran
moderbolaget Metacon AB. Moderbolaget bestar hittills av en liten organisation, som forutom finansieringsarbetet
framst ar inriktad mot marknadsfoéring av koncernens produkter i nagra av de regioner i varlden som prioriterar
omstallning mot dkat vatgasanvandande.

Ett av de lander som under senare ar sarskilt uppmarksammat vatgasens betydelse som ett rent drivmedel och for
hallbara och decentraliserade energisystem ar Japan, varfor Metacon under 2014 etablerade ett helagt dotterbolag i
Yokohama. Dess tre medarbetare ansvarar idag for att marknadsféra Bolagets produkter och underhalla fortlbpande
kontakter med den japanska industrin, samt att bevaka landets utveckling inom vatgastillampningar.

o

Kommersiellt utgangs

Z Z

™

age och trender

Koncernen var tidigt ute med avancerade I6sningar for vatgasreformering, och utvecklingsprocesserna har varit langa
och kostsamma. Nagra aktorer, exempelvis inom bilindustrin, har lanserat serieproducerade vatgasdrivna fordon och
branslecellssystem redan fér nagot decennium sedan, men ineffektiva distributionsstrukturer och bristen pa forstaelse
fran beslutsfattare och forvaltningar har tills nyligen ofta utgjort tranga flaskhalsar for vatgasens genomslag i storre
skala.

Det ar forst under de senaste ett till tva aren som insikten om vatgasbaserade energisystem och branslen har borjat
framsta for en bredare allmanhet som ett realistiskt och synnerligen flexibelt alternativ till fossil energi. Varldens
nyvaknade och febrila sokande efter branslen som inte bidrar med tillforsel av fossil koldioxid till atmosfaren leder till
en allt bredare uppfattning att vatgas, framstalld av fornybara energikallor, utgdr en i det narmaste idealt alternativ.

| dagslaget kan Metacon erbjuda produkter i form av fristaende reformerenheter med skalbar kapacitet for inbyggnad
i tankstationer och industriella applikationer, samt kompletta mindre kraftvarmesystem, sasom P 5, som levererar 5
kW el och 7kW varme. Dessa produkter har uppnatt en saddan grad av effektivitet och driftssakerhet att kommersiella
leveranser har inletts, men designen kan i vissa avseenden anpassas for en mer effektiv serieproduktion.

Utvecklingen av andra system pagar, vilka annu framst erbjuds i utvarderingssyften.

Helbios produktion flyttas nu till stérre och mer andamalsenliga lokaler, battre lampade for serieproduktion av de
kommersiellt fardiga produkterna. Produktionen férvantas inledas under juni 2019.

Marknadsféringen bedrivs idag med malsattningarna att erhalla storre bestallningar av P 5, pa marknader med
utbyggda gasnat, samt att inga avtal om leveranser av Bolagets reformers med tillverkare av tankningsanlaggningar
for fordon, energibolag och andra industriella aktorer. Sverige utgdr annu inte en prioriterad marknad, da insikten om
vatgas bland svenska beslutfattare generellt sett inte ar lika utvecklad som i mer informerade lander.

Styrelsen och ledningen for Metacon har under det senaste aret tydligt markt det 6kande intresset for Bolagets
produkter, och flera forseriebestallningar har erhallits sedan vintern 2018 fran koépare i olika lander. Metacon
forvantar en patagligt 6kad orderingang under innevarande ar, men styrelsen anser att narmare kvantifieringar ar
svarférutsagbara.

Metacon har varit ett utvecklingsféretag under en 1ang tid, men det ar styrelsens bedémning att Bolagets
forutsattningar for att under 2019 klara av en dkande kommersiell orderingadng i en rimlig omfattning &r goda. Den
okande efterfragan motiverar att planerade expansionsatgarder i den omfattning som beskrivs i detta prospekt
genomférs omgaende.
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INntaktsmodeller

Bolagets intakter forvantas under den narmaste framtiden att framst harrora fran forsaljning av system,
installationstjanster samt intakter fran samarbetsprojekt.

I takt med att erfarenheterna fran kornmersiell anvandning av Bolagets produkter dkar uppkommer aven mojligheter
till intakter fran utlicensiering av Bolagets teknologi till externa tillverkare av olika typer av utrustning och system for
hantering och utnyttjande av vatgas.

Metacons teknik jamford med traditionell vatgasreformering

Produktion av vatgas for industriellt bruk sker annu huvudsakligen genom sa kallad angreformering av fossila
kolvaten. | en typisk traditionell process tillats den fossila ravaran, ofta naturgas, reagera med en katalysator av nickel
under mycket héga tryck och temperaturer, varvid gasen delas upp i vate och kolmonoxid.

Det forekommer ett mindre antal varianter av traditionella reformeringsprocesser. En gemensam egenskap for dessa
varianter ar emellertid att de kraver mycket stora fysiska processanlaggningar, vilka vanligtvis byggs i direkt narhet
till forbrukningsstallet, exempelvis kemiska fabriker for framstallning avammoniak. Produktion av vatgas for andra
tillampningar sker ofta vid dessa anlaggningar, och avtransporteras i tryckkarl med sarskilda lastfordon.

Dessa processanlaggningar representerar hdga kapitalkostnader, och de traditionella processerna for
vatgasframstallning ar inte lampliga for nedskalade anlaggningar. Vidare kraver dessa anlaggningar konstant tillforsel
av fossila ravaror.

Traditionell vatgasreformering ar saledes ekonomiskt olamplig for decentraliserad produktion for lokala mindre
forbrukare, sasom tankstallen for fordonsflottor eller energiférsérjning (varme och el) for fastigheter.

Ovanstaende redogorelse for traditionell vatgasproduktion ar i baserad pa de kunskaper Bolaget tillagnat sig under
tiden som verksam pa den aktuella marknaden.

| Metacons reformer sker omvandlingen fran bransle till vatgas vid betydligt lagre temperaturer an vid forbranning
i konventionella reformrar med 6ppen laga, och helt utan lufttillforsel. Darfor bildas mycket sma mangder giftiga
avgaser, kvaveoxider eller andra forbranningsrester. Metacons reformeringsprocess medger ocksa kompakt
konstruktion och ar skalbar fran laga effekter pa nagra hundra Watt upp till MW-storlek, med bibehallen hog
verkningsgrad.

Metacons reformerteknik ar baserad pa moderna katalytiska processer och innovativa konstruktioner. Den kompletta
reformeringsprocessen kallas aven “Flameless Steam Reforming ™ och méjliggor lokal produktion av hdgren vatgas

i sma anlaggningar, aven ur ra biogas exempelvis fran rotkammare och reningsverk. Da reformerns fysiska storlek

ar vasentligt mindre an en konventionell reformer med samma kapacitet, som maste byggas pa driftsplatsen,

kan Metacons levereras fardig i en container och enkelt installeras pa plats. Detta medfér kostnadsférdelar och
tidsbesparingar samtidigt som det skapar goda forutsattningar for lonsam och decentraliserad vatgasproduktion.
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Produkter

Tankstationer for vatgas med reformer

Metacon har utvecklat kontakter med valetablerade leverantorer av viktiga komponenter for vatgashantering, och
kan erbjuda kompletta 350 och 700 bars vatgastankstationer i storleksklasserna 50, 100 och 300 Nm3/h (40, 80 och
240 kg/h). | dessa stationer ingar reformer, kompressor, hégtryckslager, kylare och dispenser. Metacons reformer
ar kompakt och byggs i moduler med containermatt, vilket medger rationell industriell tillverkning och saker
kvalitetskontroll. lllustrationen nedan visar en komplett vatgastankstation, dar Metacons reformer ar den centrala
enheten.

Vatgas har lag tathet, och ar darfér oekonomisk att transportera langre strackor, medan uppgraderad biogas daremot
ar realistiskt att transportera i s.k. flakstall (container med 100 — 200 gastuber), i lampliga kvantiteter for tankstationer
for personbilar. | takt med att antalet vatgasdrivna fordon okar ar lokal vatgasproduktion en viktig forutsattning for att
tankstationerna i Sveriges vatgasinfrastruktur skall kunna drivas [6bnsamt.

For befintliga biogastankstationer, dar etablerade system for inflakning av biogas (eller pipeline fran
biogasanlaggning) redan finns, utgdr mojligheten reformera biogasen till vatgas pa plats intill tankstationen en
sarskilt intressant kommersiell aspekt.

Reformers for inbyggnad i tredjepartssystem

Metacons reformerteknik ar skalbar och kan anvandas i saval sma system som i stora anldggningar. Systemen ar
lampade for industrier med stort eget behov av vatgas och dar ravaran i form av metan eller annat kolvate finns lokalt
tillganglig till 1ag kostnad. Exempel pa industriell anvandning av vatgas ar:

- Stalindustri, exempelvis som skyddsgas vid varmebehandling av rostfritt stal
- Karnkraftverk och andra stora kraftverk, for kylning av generatorerna

- Tillverkning av biodiesel och andra branslen, dven metan

- Tillverkning av livsmedel, exempelvis margarin (s.k. hydrering)

- Lakemedelsindustri, for hydrering och olika kemiska processer

- Gassvetsning av adelmetaller, som guld och silver, dar absolut renhet kravs

- Ett stort antal tillampningar inom kemisk industri

For manga av dessa industriella forbrukare framstar Metacons teknik mycket kostnadseffektiv jamfort med dagens
vanligaste forsorjningsmodell, dar storskaligt producerad vatgas distribueras dver stora avstand.

Kraftvarmesystem, effektklass 1-5 kW

I manga lander finns stort intresse for miljovanliga kraftvarmesystem for bostader, mindre byggnader och foéretag,
samt for byar och tillfalliga anlaggningar som faltsjukhus, flyktinglager mm i stromlésa omraden. Dessa enheter

kan ersatta dagens oljepannor och vedpannor, och producerar dessutom elektricitet. Speciellt finns behov i lander
med elbrist, eller med tillgang till billig naturgas, och i bl.a. Tyskland och Japan subventioneras sadana mindre
kraftvarmesystem for privatpersoner av staten.

Bilden nedan visar ett exempel pa den senaste generationen av Metacons system for villaenergi. Det ar ett sk. "multi-
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fuel” energisystem, dar branslet kan vara gasol, biogas eller naturgas for produktion av el och varme i privatbostader.
Systemet producerar 1-5 kW el och ungefar lika mycket varme, och kan drivas med ra biogas, naturgas eller gasol.
Systemet bestar av reformer och branslecell med styrdator och operatdrspanel, samt spanningsomvandlare och
varmevaxlare for anslutning till fastighetens el- och varmesystem. Anslutning till yttre elnat ar inte nédvandig, sa
huset kan anvandas "off-grid”. Storleken pa denna enhet ar 80 x 80 x 140 cm, och enheten kan placeras inomhus
eller utomhus. Liknande system har tillverkats och levererats till Biogasbolaget AB i Karlskoga, till det grekiska
telekomféretaget Cosmote samt till pilotprojekt i Brasilien och Indien.

]

Bilden visar 3D CAD modell och seriedesign for 5 kW kraftvarmesystem "P 5"

Metacons dotterbolag Helbio har i stark konkurrens vunnit EU:s projekt Prometheus, som ingar i EU:s ramprogram,
Horizon 2020 for forskning och utveckling. Syftet med Prometheus ar att industrialisera en innovativ, energieffektiv
och miljévanlig kraftenhet for decentraliserad el och varmeproduktion. Projektets malsattning ar att:

Att standardisera de industriella tillverkningsprocesserna for massproduktion av

PS5

Att utvardera effektivitet och ekonomi avseende tillverkningsprocesser for olika delsystem

Att tillverka 10 prototyper och goéra falttest i olika miljoer

Att bekrafta en total verkningsgrad pa 85 % (el + varme)

Att bevisa signifikant reduktion av “carbon footprint™ jamfort med konventionell teknik

Att genomfora produktcertifiering i Europa, USA och Japan

Att identifiera partners for kommersialisering i Europa, USA, Japan, Brasilien och Kina

Att slutféra konstruktionen av en produktionslina med en arlig produktionskapacitet pad 5 000 enheter. EU-
projektet avslutas under 2019

Kraftvarmesystem, effektklass 10 — 300 kW

Helbio deltar i EU projektet AutoRE (Automotive derivative energy systems). Projektet ar en del av EUs ramprogram
Horizon 2020, med syftet att skapa basen for en kommersialisering av branslecellssytem framtagna av
fordonsindustrin for andra applikationer an fordon.

Malsattningen med AutoRE-projektet ar att ta fram och demonstrera ett kraftvarmesystem inom effektklassen 50 till
100 kWe for konkurrenskraftigt nyttjande inom kommersiella och industriella byggnader. Helbio har i konkurrens blivit
valda att leverera reformersystemet.

En grupp foretag under ledning av GE, UK (tidigare Alstom,UK) har bildats for att genomfora projektet. Projektet
innehaller ett antal arbetspaket och dar ett paket utgérs av branslecellen som kommer fran Daimler(Mercedes). Det
andra paketet utgors av Helbios system for produktion av vatgas med naturgas som ravara. Det kompletta systemet
sattes i drift under 2018 vid GEs anlaggning i Rugby,UK.

Bilden visar reformern till det 50 kW kraftvarmesystem som idag ingar i AutoRE-systemet i Rugby, England
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HISTORIK

2001
Helbio S.A. bildas av professor Xenophon Verykios, som en avknoppning fran universitetet i Patras.

2005
Helbio tillverkade fyra prototyper av en helt ny katalytisk vatgasreformer som var mer kompakt och kostnadeffektiv
jamfort med konventionella reformers.

2006
Helbio férvarvas av det svenska foretaget Morphic. | ssmband med att Morphics avveckling aterkopte professor
Verykios alla aktier fran Morphic.

201N

Metacon AB bildas i Karlskoga av medarbetare med bakgrund inom internationell forsvars- och energiverksamhet.
Syftet med bolaget var att investera i, och marknadsfora, produkter relaterade till hantering och framstallning av
vatgas.

2012

Ett sk kommmersialiseringsavtal ingicks mellan Metacon och Helbio, vilket bland annat stipulerade att Metacon
skulle ge periodiska ekonomiska tillskott till Helbios utvecklingsverksamhet i utbyte mot ratterna till forsaljning och
distribution av Helbios produkter.

2013

En kvittningsemission genomfors varigenom Metacon blev agare till 51 procent av aktierna i Helbio Holdings S.A,
som ager samtliga aktier i Helbio S.A. Metacon AB (publ) blev darmed moderbolag i en koncern. Forvarvet syftade till
att kommersialisera Helbios kunskaper och patent inom katalytisk reformerteknologi med Metacons erfarenheter av
industriprojekt och internationell marknadsutveckling.

2014
Metacons agande i Helbio 6kade till 53 procent. Resterande 47 procent ags darefter av grundaren Xenophon Verykios
samt ett antal privatpersoner med mindre innehav.

Metacon oppnar ett marknadskontor i Yokohama for att utveckla kontakter med japansk industri och marknad.
2015

Metacon levererar en tankstation for vatgas till bilindustrins vintertestcentrum i Arjeplog. Stationen anvands
fortfarande under foljande testsasonger.

2016
Helbio inleder i tva EU-projekt, AutoRE och Prometheus. Ovriga projektdeltagare ar bla Mercedes och Alstom.
Planerna pa notering av Metacons aktie fordrdjs av organisatoriska skal.

2017

Samarbetsavtal ingas med det tyska motorutvecklingsforetaget Keyou GCmbH, som utvecklat en vatgasdriven
forbranningsmotor for tyngre fordon. Syftet med samarbetet ar att samordna marknadsféringen i de bada bolagen.
Metacon genomfor nddvandiga organisatoriska forandringar for att noteringsplanerna skall kunna realiseras, men
introduktionen genomférs inte heller under detta ar.

Helbio levererar tva reformerenheter till Brasilien och ett forseriexemplar av en 5kW kraftenhet till Indien.

2018
Chris Tornblom tilltrader som ny verkstallande direktdr under juni 2018, och slutfor néddvandiga forandringar infor
Bolagets notering.

Helbio erhaller order pa ett forsta SkW kraftvarmesystem av typen P 5 fran ett foretag i Sydkorea. Intentionsavtal om
serieleveranser ingds, att inledas under senare delen av 2019.

Smaladndska Branslen AB i Vaxjo bestaller utrustning for vatgastankning av branslecellsfordon.

Kraftvarmesystemet som utvecklats inom ramarna for AutoRE-projektet satts i drift i Rugby, England.

Metacons aktie tas upp till handel vid NGM Nordic MTF, efter en 6vertecknad spridningsemission som inbringade 17
Mkr.

Bolaget erhaller en order fran Prudensco Ltd (Bangalore, Indien) pa tva kraftvarmeenheter P 5. Den ena enheten
kommer att anvandas som en yttre kraftenhet for telekomandamal (APU), med biogas som bransle.
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2019

Helbio erholl en order fran Pontifical Catholic University of Rio de Janeiro, att uppgradera en processor for
etanolbransle. Dessutom innefattar ordern konstruktion av ett elkraftsystem och integration med bransleprocessorn.
Helbio erholl en ytterligare order fran Prudensco Integrated Systems Pvt. Ltd, Indien, for tillverkning av ett APU-system
baserat pa metanol som bransle. APU-systemet kommer att utformas for att tillgodose behoven av ren, stabil och tyst
kraftproduktion, speciellt for telekommunikationsapplikationer.

Metacon AB:s dotterbolag Metacon KK utsag Ken-ichi Neriukawa och Koji Matsuura som nya styrelseledamoter. |
samband med detta lamnade Mr. Neriukawa sin roll som VD for Metacon KK och ersattes av Masanori Miyake.

Helbio paborjar uppbyggnaden av en andamalsenlig produktionsanlaggning i Patras.
Metacon KK staller ut pa FC Expo 2019 i Tokyo som ar ansedd som en varldens storsta inom vatgasmarknaden.
Metacon KK inleder samarbete med Futamura Chemical Co,, Ltd. rérande kraftgenereringssystem.

Helbio erhaller en bestallning av en kraftvarmeenhet till grekiska EDA S.S., en distributor av naturgas.

Organisation

Metacon AB utgoér moderbolag i en foretagsgrupp med ett helagt dotterbolag i Japan och en majoritetsandel av
agandet i ett grekiskt bolag, vilket i sin tur ager samtliga aktier i det rérelsedrivande bolaget Helbio S.A.

Totalt arbetar idag 12 personer i koncernen, varav tva i moderbolaget, tva i Japan och atta i Helbio S.A, Grekland.

Xenophon Verykios 47 % 53 % Metacon AB (publ)
m'ﬂ’ grekiska Koncernledning
intressenter

Industrialisering
Affarsutveckling
Forsaljning

100 %

Metacon KK

Helbio Holding S.A.
Japan

Grekland

Marknadsféring och

Agarbolag till Helbio S.A. = '
forsaljning, Asien

100 %

Helbio S.A.
Grekland

Forskning och utveckling.
Tillverkning
Systemintegration och
test
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MARKNADEN

Metacons kunder utgédrs huvudsakligen av tillverkare av kompletta system for framstallning av vatgas for exempelvis
tankstationer, kraftvarmesystem och industriella applikationer. Till dessa kunder levererar Bolaget katalytiska
reformers, dvs den komponent som omvandlar ett kolvatebaserat amne till vatgas.

Metacon har aven utvecklat egna kompletta system for generering av elektricitet och varme (P 5).

| bada fall utgdrs den viktigaste trenden for tillvaxten hos Bolagets marknader av de konkreta atgarder for framjande
av vatgasanvandning som vidtagits av individuella stater och ledande industrikoncerner. Sddana atgarder ar darfor
viktiga indikatorer vid en analys av Metacons forutsattningar och forvantade framtida marknadspotential.

Metacons reformerteknologi fungerar sarskilt val vid reformering av icke-fossila kolvaten, vilket mot bakgrund av
radande globala stravan att undvika fossila energikallor bor vagas in i en sadan analys.

Allmant om marknaden for vatgas

I en rapport fran 2017 av analysforetaget Persistence Market Research uppskattdes vardsmarknaden for vatgas
samma ar uppga till 120 miljarder USD, och uppvisar en arlig tillvaxt om 6,1 procent. | sasnma rapport framgar
att vatgasmarknaden i Asien och Stillahavsregionen 6kar snabbt, och forvantas utgdra en tredjedel av den totala
varldsmarknaden under kommande ar .

Idag produceras ca 95 procent av vatgasen genom reformering av kolvaten, sasom natur- och biogas, alkoholer och
andra metanhaltiga amnen. Den stdrsta delen framstalls ur fossila kolvaten. Ca fyra procent framstalls ur vatten
genom elektrolys 2, utan specifikation pa hur mycket av den darvid anvanda elektriska energin som ar genererad av
fornybara kallor.

Av den producerade vatgasen anvands 65 procent i den kemiska industrin, 25 procent inom jarn- och stalindustrin.
Resterande tio procent anvands idag for transportandamal, glasproduktion, halvledartillverkning och for
kylapplikationer?.

Flera kallor, daribland International Renewable Energy Agency ("IRENA")?, Abu Dhabi, drar slutsatsen att vatgas,
framstalld genom anvandning av férnyelsebar energi och/eller ur icke-fossila kolvaten kan komma att utgéra en i det
narmaste idealisk och klimatskonande energibarare inom de flesta tillampningsomraden.

Nedan foljer dvergripande information om hur utvecklingen mot vatgasteknologi fortgar i nagra lander:

Japan

Japan har genomfoért stora satsningar i utvecklingen mot vatgasdrift, bade for transportsektorn och for
energiproduktion. | Japan samarbetar politiker och industri for att etablera vatgassamhallet.

Japan saknar oljefyndigheter. Huvuddelen av energiférsorjningen kommer fran naturgas, dar 96 procent importeras.
Over 80 procent av japans elproduktion ar fossil.

Satsningarna motiveras och belyses av féljande faktorer:

Jordbavningar, tsunami och haveriet i Fukushima paskyndar viljan till omstallning.
Bilindustrin ar ekonomiskt och tekniskt varldsledande, och darmed viktig for nationen.
Japanska staten subventionerar bade branslecellsbilar, bussar och vatgastankstationer.
Biltillverkarna Nissan, Toyota och Honda sponsrar vatgastankstationer med driftsbidrag.
Sma bransleceller for privatbostader subventioneras.

For el producerad fran biogas betalas 2,54 kr/kWh, garanterat under 20 ar fran 2012.
Ar2018 genomgick elhandeln for PPS (Power Producer & Supplier) en avreglering.

Tyskland

Flera av de faktorer som ovan presenteras avseende Japan galler aven Tyskland. En stark fordonsindustri, importerad
energi, stor andel fossil energi, bra samarbete mellan politiker och industri och kraftfulla stimulansprogram gynnar
omstallningen till vatgas, liksom avisering om dieselforbud i vissa storstader.

| Tyskland har aven flera projekt inletts med malsattningen att anvanda vatgasen som bransle i en typ av konverterade
forbranningsmotorer for tunga fordon. Exempelvis ar motorerna H2ICE fran foretaget Keyou lampade att anvandas

' Persistence Market Research, februari 2018
“Global Market Study on Hydrogen: Robust Growth in the Adoption of Hydrogen Across Various Applications to be Observed in North America in the Coming Years" (PMRREP4146)

2 IRENA (2018), “Hydrogen from renewable power: Technology outlook for the energy transition”,
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i ett stort antal typer av fordon. Motorerna kommer att introduceras pa marknaden under 2019 och de forsta
applikationerna kommer att vara i bussar och medeltunga lastbilar. De nya vatgasmotorerna har hogre verkningsgrad
an diesel- och biogasmotorer, de ger inga utslapp av CO2 eller partiklar, och sa minimala utslapp av kvaveoxider att de
klassats som "Zero emission engine” av saval tyska myndigheter som av EU. Eftersom fordon med dessa motorer har
lagre anskaffningskostnad an branslecells- och batterifordon, och dessutom lagre underhallskostnad dver den totala
livslangden for fordonet, kommmer anvandandet att medféra dkande behov av vatgas om drivmedel.

Sverige

Den svenska regeringen tog i juni 2017 beslut om att Sverige skall ha en klimatlag. Klimatlagen, SFS nr: 2017:720,
tradde ikraft 1januari 2018 och den innebar bl.a. att utslappen fran inrikes transporter utom inrikes flyg skall minska
med minst 70 procent till 2030 jamfort med 2010.

Kraven pa fossilfri fordonsflotta, och forvarning om lokala dieselforbud, har lett till att saval ansvariga for kollektivtrafik
som agare till buss-och lastbilsflottor Gvervager att fasa ut saval diesel som HVO och biogas, till forman for fordon som
ger nollutslapp.

| Sverige har ett stort antal investeringar genomforts i, framst kommmunala, anlaggningar for utvinning av biogas

ur avfall och reningsverk. Syftet har varit att producera biogas for kollektivtrafik och mindre personbilsflottor.
Biogasen har dock visat sig vara ett drivmedel med vissa problem, bade vad galler driftsekonomi och underhall, och
anvandningen medfor inte noll-utslapp av bla kvaveoxider. Genom att katalytiskt reformera biogasen till vatgas
skulle dessa investeringar kunna ges nya varden genom att producera ett effektivt drivmedel, dar hela processen fran
biomassa till korstracka ar CO2-neutral och med nollutslapp, och dessutom med hogre total energiverkningsgrad an
dagens drivmedel.

Sydkorea

Sydkorea var fore Japan med serieproduktion av branslecellsbilar. Ett omfattande program for ersattning av 26 000
gasdrivna bussar med branslecellsbussar har inletts. Bussarna skall i enlighet med programmet levereras i en takt av
2 000 fordon per ar.

Hyundais nya FCEV SUV lanserades i borjan av 2018, och gar ca 75 mil pa en tank vatgas.

Konkurrens

Metacons produkter konkurrerar med ett antal tillverkare av vatgasreformers i olika storleksklasser och nivaer av
teknisk utveckling. De viktigaste konkurrensfaktorerna utgérs av graden av utbytet av vatgas fran rématerialet,
behovet av tillford energi, underhallsbehov samt kapitalkostnader hanforliga till investeringen.

Utvecklingen gar aven mot mer effektiva elektrolysorer for spjalkning av vatten till vate (och syre). Elektrolys kommer
sannolikt att fa en 6kad betydelse i takt med att efterfrdgan pa vatgas okar, sarskilt i tillampningar i narheten av

fornyelsebara kraftkallor, sdsom vindkraftsparker, dar vatgasen kan anvandas som buffertlager for energi.

Elektrolytisk vatgasframstallning kan darmed anses som en konkurrerande produktionsmetod.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATIINUNCNS
HAVARE OCH REVISOR

Enligt radande bolagsordning skall styrelsen besta av lagst tre och hogst atta ledamot SMINIEIAEISNIE SRS
ordférande. Harutover kan hogst tre suppleanter valjas. For narvarande bestar styrelse JENANMEReelEIENEeElaglele=ld
Bolagets styrelse valjs vid bolagsstamma. Valet av styrelse galler perioden fram till och [galsleNgEE I Xelaalagk1ale[S
arsstamma.

Ingemar Andersson

Ordférande, Orebro, Sverige

Fodd 1951

| styrelsen sedan 2016

Ingemar Andersson har 25 ars erfarenhet fran ledande
befattningar inom svensk férsvarsindustri, sasom
marknadschef FFV, vice VD Bofors AB, affarsomradeschef
Celsius AB och stallforetradande koncernchef Saab AB.
Sedan 2007 ar Ingemar verksam i eget konsultbolag med
uppdrag fran svensk och internationell industri avseende
affarsutveckling och management. Styrelseerfarenhet
fran saval noterade som onoterade bolag i tidiga skeden.
Internationell erfarenhet av komplexa affarer i ca 40 lander.

Ingemar Andersson ager 2 057 142 st aktier i Metacon via
bolag. Anderson ar oberoende gentemot bolaget och
storre aktieagare.

Lennart Larsson

Fodd 1949

Styrelseledamot. Orebro, Sverige

| styrelsen sedan 2013

Civiljagmastare med mangarig yrkesverksamhet

inom skogsindustrin, foretradesvis traindustri och da
med inriktning pa internationell forsaljning. Agare

till Oppboga Bruk AB. Lennart har aven avbetat for
Merrill Lynch ar val insatt i finansiella marknader och
instrument. Egen foretagare sedan 1992, forsta tiden som
managementkonsult med inriktning pa "turn around”-

uppdrag.

Lennart Larsson ager 2 040 000 aktier privat och 18 714 285
via Alntorp AB, totalt 20 754 285 aktier.

Christer Nygren

Ledamot, Karlskoga, Sverige

Fodd 1948

| styrelsen sedan 2017

Christer ar civilingenjor, teknisk fysik, fran LITH. Under
huvuddelen av sin yrkesverksamhet har Christer innehaft
ledande befattningar inom internationell marknadsforing
och forsaljning av komplexa system och produkter inom
AB Bofors, Celsius AB och Saab AB.

Christer har lang erfarenhet av att leda team av tekniker
och andra specialister for introduktion och férsaljning

av innovativa och komplexa produkter pa den globala
marknaden.

Christer Nygren ager 337 500 aktier i Metacon. Nygren ar
oberoende gentemot bolaget och storre aktieagare.
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Mats Lundberg

Fodd 1974

Styrelseledamot, Malmo, Sverige

| styrelsen sedan 2018

Mats har en gedigen bakgrund som teknologiutvecklare
inom Sandvik Material Technology, som har byggt upp

en tillverkningslinje for specialplat for flodesplattor till
bransleceller for varldens branslecellsbilindustri. Nu ar Mats
hallbarhetsansvarig inom Sandvik AB, och sitter i styrelsen
for Sandvik AB som ldntagarrepresentant. Han ar starkt
marknadsinriktad, och valkand som féredragshallare

om vatgas, bransleceller och vatgasdrivna fordon, och

han ar den som varit avgdrande for att driva igenom

att Sandviken nu har en vatgastankstation och flera
branslecellsbilar ags av kommmunen och Sandvik AB.

Mats Lundberg ager inga aktier i Metacon. Lundberg
oberoende gentemot bolaget och storre aktieagare.

Ledande befattningshavare

Christopher Tornblom

Verkstallande direktor
Fodd 1980

Christopher ar grundare och investerare i innovativa
bolag och har lang erfarenhet av entreprendrskap
och foretagsutveckling i ett flertal lander, daribland
USA, Storbritannien, Tyskland och Sydafrika, samt
ett valetablerat kontaktnat i den internationella
finansmarknaden.

Christopher Tornblom ager 2 284 714 st aktier i Metacon
genom bolag.

Stryelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas
via Bolagets kontor, med adress:

Metacon AB, Dammbrovagen 1, SE- 691 50 Karlskoga
info [a] metacon . se, tel +46 586 740080

Revisor

Vid arsstamma den 15 juni 2016 valdes R3 Revision AB
till revisionsbolag, med Tomas N&jd som huvudansvarig
revisor, och med Camilla Beijron som revisorssuppleant.

N&jd och Beijron ar auktoriserade revisorer och

medlemmar i FAR. Adressen till R3 Revision AB ar
Riddargatan 30, 11457 Stockholm, telefon +46-8-555 108 23.
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agsstyrning

Bo

Styrelsen valjs av bolagsstamma. Samtliga ledamaoter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot ager ratt att
nar som helst frantrada sitt uppdrag. Vid arsstdmma kan aven revisionsbolag eller revisor valjas. Val av revisor sker
normalt med langre férordnande an ett ar.

En valberedning bestaende av de fyra storsta aktiedgarna, eller av dessa utsedda representanter, ansvarar for forslag
till val av styrelse infor arsstamma, och framlagger forslag pa styrelseledamaoter eller andra valbara befattningshavare
till Bolagets styrelse infor upprattande av kallelse till bolagsstamma. En valberedning bestdende av de fyra storsta
aktiedgarna, eller av dessa utsedda representanter, ansvarar for forslag till val av styrelse infor arsstamma, och
framlagger forslag pa styrelseledamaoter eller andra valbara befattningshavare till Bolagets styrelse infor upprattande
av kallelse till bolagsstamma.

Den verkstallande direktoren utses av styrelsen och har framst ansvar for Bolagets I6pande forvaltning och den
dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och vd anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktionen for
vd. Verkstallande direktoren ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och sammanstalla information fran ledningen
infor styrelsemoten och ar foredragande av materialet pa styrelsesammantraden.

Bolaget ar inte skyldigt att tillampa Svensk Kod for Bolagsstyrning och har ej atagit sig att frivilligt folja den.
Bolaget utser inga sarskilda kommittéer eller utskott for revisons- eller ersattningsfragor.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
Ersattning till styrelsens ordférande och ledamoter beslutas av bolagsstamma. Beslutade arliga arvoden ar 200 tkr
for ordférande och 100 tkr for ordinarie ledamoter som inte ar anstallda i bolaget. Under verksamhetsaret 2017 har

styrelseledamoterna avstatt fran ersattning och inga arvoden har utbetalats.
VD Chris Térnblom debiterar ett manatligt arvode om 130 tkr.
Revisionskostnader debiteras per [6pande rakning.

Inga belopp har avsatts for framtida pensionsataganden for Bolagets anstallda. Pensionsformaner kan dock utga som
del i en enskild anstallningsuppgorelse; da i form av inbetalning till pensionsforsakring, vilken kostnad belastar arets
resultat det ar som inbetalningen ar hanforlig till.

Det foreligger inga ekonomiska atagande gentemot nagon styrelseledamot eller annan befattningshavare i Bolaget
efter det att férordnandet eller anstallningen upphort.

INntressekonflikter och narstdendetransaktioner

Styrelsen ar inte medveten om nagra privata intressen hos nagon inom forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan,
styrelseledamot eller ledande befattningshavare som kan sta i strid med Bolagets intressen. Styrelsen kanner heller
inte till nagra andra transaktioner mellan Bolaget och Bolaget narstaende personer eller foretag.

Ovrig information om styrelseledamoter och ledande
pefattningshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra familjerelationer eller andra narstaenderelationer
till nagon annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har, utdver vad som anges i stycket 'Engagemang i andra bolag’, varit inblandad i konkurs,
tvangslikvidation eller konkursférvaltning, eller gor bedémningen att nagot sadant forfarande ar forestdaende. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit inblandad i bedragerirelaterad rattslig process de senaste
ferm aren. Ej heller har nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare varit inblandad i nagon rattsprocess av
vasentlig karaktar med anledning av konkurs.

Det har under de fem senaste dren inte funnits nagra anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet eller
organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad mot ndgon av dessa personer och
ingen avdem har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som medlem i ett féretags forvaltnings-,
lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos emittent. Ingen av ovan namnda
ledande befattningshavare eller styrelseledamoter har av myndighet eller domstol férhindrats att handla som
medlem av ndgon emittents styrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem aren.
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Engagemang i andra bolag

Befattning Fran Till Konkurs inledd/avslutad
Ingemar Andersson
Ageri AB SO 2013 2016 Inledd 2017
Ageri Holding AB SO 2013 2016 Inledd 2017
Image Systems AB Led, SO 2011 2017
Termino C 183 AB VD, Led, SO 2010 2014 Likvidation avslutad 2014
Creative Consul&ting AB, 100% Led 2008 2017
Unilock Patent AB Led 2012 2014
Unilock AB Led 2012 2014
Exzact MCG Group AB SO 2012
Lennart Larsson
Studio Vasa AB SO, Led 2013
OSK Elitfotboll Aktiebolag Led 2013 2017
NPP Reklambyrd i Orebro AB SO 2015 2017 Avslutad 2017
Oppboga Bruk Aktiebolag VD, SO, Led 2004
Soul Design AB SO 201 2017 Avslutad 2017
Orebro Spelarinvest Aktiebolag Led 2012 2017
Cheap Kommmunikation i Orebro AB SO 2015 2017 Avslutad 2017
Tapia AB VD, Led 2009 2018
Alntorp AB, 100% Led 2009
Candles Scandinavia Wholesale AB Led 2019 Fusion pagar
Invest Art AB Led 2017
Mats Lundberg
Lundberg & Lundberg AB Led 2018
Christopher Tornblom
Fastilium Property Group AB Led 2015 2015
Tyson & Blake Ventures AB Led 2016
Regal Health Care Ab Led 2016
Tyson & Blake AB Led 2016

| ovanstaende forteckning ingar pagaende eller under de senaste fem aren avslutade styrelseuppdrag i andra
aktiebolag, i enlighet med utdrag ur Naringslivsregistret hos Bolagsverket. Procentandelen angiven vid vissa
bolagsnamn avser personens delagande, vilka uppgivits av respektive befattningshavare infor upprattandet av detta
dokument.

Befattningsforkortningarna Led (ledamot), SO (styrelseordférande) och VD (verkstallande direktor), ar uppstallda sa att
den pagaende eller senaste befattningen anges forst. Eventuella uppehall i styrelseengagemang i ett visst bolag kan
ha férekommit.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

| foljande avsnitt aterges utvald finansiell information pa koncernniva i sammandrag fran Metacons reviderade
arsredovisningar for verksamhetsaren 2016 och 2017, samt reviderad bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2018.

| dessa rapporter ingaende balansrakningar med tillnérande noter, kassaflodesanalyser och, i forekommande fall,
revisionsberattelser ur av Bolaget tidigare avlamnade rapporter, inforlivas detta prospekt genom hanvisning. Avsnitten i de
handlingar som inférlivas genom hanvisning ar:

Reviderad bokslutskommmuniké avseende verksamhetsaret 2018

o Kondernens resultat- och balansrakningar sid. 11-13
o Koncernens kassaflédesanalys sid. 14
Revisionsrapport avseende bokslutskommmuniké 2019 Hela

Reviderad arsredovisning avseende verksamhetsaret 2017

o Koncernens resultat- och balansrakning sid. 8-10
o Koncernens kassaflédesanalys sid. 1

o Noter sid. 12-22
o Revisionsberattelse sid. 25-28

Reviderad arsredovisning avseende verksamhetsaret 2016

o Koncernens resultat- och balansrakning sid. 5-7

o Koncernens kassaflédesanalys sid. 18

¢} Noter sid. 13-23
o Revisionsberattelse sid. 25-28

Handlingarna finns tillgangliga pa https:.//metacon.se/sv/finansiell-information/

De delar av ovanstadende rapporter som ej inforlivas genom hanvisning anses inte relevanta eller aterges i sin helhet i detta
prospekt.

Utover de rediverade arsredovisningarna for 2016 och 2017, och den reviderade bokslutskommunikén har ingen information i
prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Redovisningsprinciper

Arsredovisningama samt bokslutskommunikén har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
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Nyckeltal

Prospektet innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt de redovisningsprinciper
Bolaget tillampar. Bolaget beddmer att de nyckeltal som presenteras nedan i stor utstrackning anvands av vissa
investerare och andra intressenter som kompletterande matt och att de ar av varde eftersom de mojliggor en battre
forstaelse och utvardering av Bolagets finansiella stallning och resultat samt den underliggande utvecklingen i
Bolagets verksamhet. Observera att Bolaget inte nodvandigtvis berdknar dessa nyckeltal pd samma satt som andra
bolag, vilket innebar att det inte ar sakert att nyckeltalen ar jamfdrbara med andra bolags nyckeltal med samma
benamningar. De bor darfor inte betraktas separat fran, eller som ett substitut for, den finansiella information som
Metacon upprattat enligt de redovisningsprinciper Bolaget tillampar. Nyckeltalen ar inte granskade eller reviderade
av Bolagets revisor, men har berdknats utifran Bolagets reviderade rakenskaper i arsredovisningarna for 2016 och 2017
och de reviderade rakenskaperna i bokslutskommunikén for 2018.

Belopp i TSEK om inte annat anges 2018 2017 2016

jan-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 3069 4 418 3844
Rorelseresultat -20 259 -14.758 -12 090
Resultat efter finansiella poster -20 744 -15 084 -12 586
Balansomslutning 39913 46 251 58502
Eget kapital 23806 25 647 40749
Roérelsemarginal % -660 % -334 % -314 %
Nettoskuldsattning % 13 % 19 % 1%
Soliditet % 59,6 % 555% 70 %
Antal aktier vid periodens slut 145 459 618 96 973 079 89 609 079
Genomsnittligt antal aktier 109 094 714 95132 079 83541079
Aktiekurs pa balansdagen, kr 0,72 - -
Antal anstallda, arsmedeltal 12 13 9
Antal anstallda, vid periodens slut 12 13 10

37




Avstamningar alternativa nyckeltal

Belopp i TSEK om inte annat anges 2018 2017 20716

jan-dec jan-dec jan-dec
Rorelseresultat -20 259 -14 758 -12 090
/ Nettoomsattning 3069 4 418 3844
Rorelsemarginal % -660% -334% -315%
Langfristiga rantebarande skulder 4500 4 955 817
+ Kortfristiga rantebarande skulder 3459 4290 0
- Likvida medel 4901 4 333 8589
/ Eget kapital 23 806 25 647 40 749
Nettoskuldsattning % 13% 19% -1%
Eget kapital 23806 25 647 40 749
+78% av obeskattade reserver 0 0 0
/ Balansomslutning 39913 46251 58502
Soliditet % 59,6% 55,5% 70%

Definitioner av alternativa nyckeltal:

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella kostnader och intakter
samt skatt.

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella kostnader och
intakter samt skatt

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

Nettoskuldsattning
Lang- och kortfristiga rantebarande skulder minus
likvida medel i procent av eget kapital

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnitt av antal utestaende aktier under perioden
aktiekapitalet,

Antal anstillda, arsmedeltal
Genomsnitt av antal anstallda under perioden omraknat
till heltidstjanster

Syfte med presentationen i detta prospekt:

Rorelseresultatet ger en bild av det ekonomiska resultat
som Bolagets ordinarie verksamhet har genererat

Nyckeltalet visar det resultat som Bolagets totala
verksamhet har genererat.

Rorelsemarginalen visar Bolagets resultat i peoprotion
till omsattningen.

Nettoskuldsattningen ger en bild av Bolagets skuldsattning.
Ar detta tal negativt har Bolaget stdrre kassa an skulder.

Soliditeten visar Bolagets eget kapital i forhallande till totalt
kapital. En lag soliditet tyderpa hog skuldsattningoch en hog
soliditet pd motsatsen. Nyckeltalet ger exempelvis en indikation
pa Bolagets formaga att framngent kunna kunna 6ka belaningen.

Om detta nyckeltal skiljer sig fran antalet aktier vid periodens
slut erhalls en indikation pa genomférda forandringar av
exempelvis nyemissioner.

Nyckeltalet utgor ett matt pa storleken hos
Bolagets organisation.
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Koncernens resultatrakningar

Belopp i TSEK 2018 2017 2016

jan-dec jan-dec jan-dec

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 3069 4 418 3844

Foérandring av lager av produkter i arbete, fardiga

varor och pagaende arbete for annans rakning 21 362 2 851
Ovriga rorelseintakter 2 335 7 653 7 665
5425 12 433 14 351

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 12 219 2 447 14 579
Personalkostnader -5 46] -7 014 _4 066

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anléaggningstillgangar -7932 -7 678 -7 806
Ovriga rérelsekostnader 72 52
Rorelseresultat -20 259 -14 758 -12 090

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 6 52 2 605
Rantekostnader och liknande resultatposter -601 -378 -4998
Resultat efter finansiella poster -20 744 -15 084 -12 586
Resultat fore skatt -20 744 -15 084 -12 586
Arets resultat -20 744 -15 084 -12 586
Hanforligt till

Moderforetagets aktiedagare -15 879 -13 363 -11 492
Innehav utan bestammande inflytande -4 865 1721 -1094
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Koncernens balansrakningar

Belopp i TSEK 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 884 1210 1597
Goodwvill 24 631 31762 38968
25515 32972 40 566

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 2802 289 2
Inventarier, verktyg och installationer 7 4
2 809 293 2

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 0O 1
Andra langfristiga fordringar 10 10 2

10 10 2
Summa anliggningstillgangar 28 334 33275 40570

Omséttningstillgdngar

Varulager m m

Ravaror och fornédenheter 2525 2249 11385
Pagaende arbeten for annans rakning 2 049 4518 3578
4 574 6767 4716

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 472 594 2 054
Skattefordringar - 29 19
Ovriga fordringar 951 932 2270
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 681 350 283

2104 1876 4627
Kassa och bank 4901 4 333 8589
Summa omséttningstillgangar 1579 12976 17 932
SUMMA TILLGANGAR 39913 46 251 58 502
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Koncernens balansrakningar

Belopp i TSEK 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1455 970 896
Ovrigt eget kapital 16 665 16 540 29995
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 18120 17 510 30 891
Innehav utan bestammande inflytande 5686 8137 9 858
Summa eget kapital 23806 25647 40 749

Langfristiga skulder

Checkrakningskredit - 1785 1273
Ovriga skulder till kreditinstitut 4 500 4 955 6 844
Ovriga langfristiga skulder 3401 2512 -

7901 9252 8n7

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 566 450 1300

Skatteskulder 32 32

Ovriga kortfristiga skulder 3459 4290 2 864

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4149 6580 5472
8206 1352 9636

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39913 46 251 58 502

Forandring av eget kapital i koncernen

Belopp i TSEK 2018 2017 2016

jan-dec jan-dec jan-dec

Ingaende kapital

Hanforligt till moderféretagets aktieagare 17 510 30 891 29 497
Utan bestammande inflytande 8137 9858 10 952
Periodens resultat -20 744 -15083 -12586
Nyemission 19 383 30 13757
Poster bokade direkt mot eget kapital -480 -49 -
Utgaende eget kapital 23806 25 647 40 749
Hanforligt till moderféretagets aktieagare 18120 17 510 30 891
Utan bestammande inflytande 5686 8137 9 858
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Koncernens kassaflodesanalys

Belopp i TSEK 2018 2017 2016

jan-dec jan-dec jan-dec
Resultat efter finansiella poster -20 744 -15 084 -12 586
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 7 056 7629 7 845

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

forandringar av rorelsekapital -13 688 -7 455 - 4 821
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -1181 2 416 - 2960
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -14 869 -5 039 -7772
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 595 -382 -1 661
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 032 1165 13 310
Periodens kassaflode 568 -4 256 3877
Likvida medel vid periodens borjan 4 333 8589 4 712
Likvida medel vid periodens slut 4901 4 333 8589

a utvecklingen

)

Kommentarer till den finansie

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2018 och 2017

Resultatrakningen

Koncernens intakter uppgick under 2018 till 5 425 tkr (12 433 tkr). Forandringen bestar framst i minskade EU-bidrag i
det grekiska dotterbolaget.

Avskrivningar av tillgangar avser huvudsakligen goodwill, 72 Mkr, som ar hanforlig till férvarvet av majoritetsposten i
Helbio, och som sker med samma arliga belopp enligt plan.

Balansridkningen

Storsta tillgangen utgors av goodwill uppkommen i samband med forvarvet av majoritetsposten i Helbio, vilket per
den 31 december 2018 uppgick till 24,6 Mkr av den totala balansomslutningen om 39,9 Mkr. Denna post skrivs av enligt
plan med 7,2 Mkr per ar.

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare utgors av aktiekapital om 1,45 Mkr, fond for utvecklingsutgifter
om 0,9 Mkr, balanserat resultat inkl. omrakningsdifferens om -71,2 Mkr samt arets resultat om -9,7 Mkr.

Langfristiga skulder till kreditinstitut utgors huvudsakligen av 1an frdn Almiom 4,5 Mkr vid &rets slut. Ovriga
langfristiga skulder, 3,4 Mkr, bestar i sin helhet av ett lan i grekisk bank till dotterbolaget Helbio upptaget under
verksamhetsaret.

Ovriga kortfristiga skulder har minskat jamfort med 2017, och bestar till 0,7 Mkr av ett 1an i det japanska dotterbolaget
samt av lan i det grekiska dotterbolaget om 2,6 Mkr.

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter har minskat med 2,4 Mkr och ar dels hanforliga till personalkostnader
i koncernen, 0,8 Mkr i form av l6ne- och semesterldneskulder, sociala avgifter och liknande poster, dels till 3,3 Mkr
bestdende i huvudsak av reservationer for ingangna leveransavtal samt upplupna konsultkostnader.

Kassafléden

Under 2018 genomfdrdes en nyemission som inbringade 18,0 Mkr. Kassaflodet fran verksamheten uppgick under aret
till -14,9 Mkr, jamfort med foregaende verksamhetsar (-5,0 Mkr). Investeringsverksamheten medforde ett kassaflode
om -2,6 Mkr; en dkning fran foregaende ar (-0,4 Mkr) da investeringarna under 2017 enbart bestod i mindre inkop for
kompletteringar av mobila tankstationer.

Totalt uppgick arets kassaflode i koncernen till 0,6 Mkr.
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Jamforelse mellan rakenskapsaren 2017 och 2016

Resultatrdkning

Nettoomsattningen under aret bestar av fakturerad forsaljning, huvudsakligen hanforlig till leveranser av
vatgasanlaggning till biltestanlaggningen Cartest i Arjeplog, ca 1 Mkr, samt leveranser av 5 kW energisystem till Indien
och Brasilien. Ovriga rérelseintéakter, ca 7,6 Mkr best&r huvudsakligen av delutbetalningar av projektmedel fran EU till
utvecklingsprojektet AutoRE, som Helbio tillsammmans med Daimler, Alstom och andra projektpartner beviljades 2015.
Ovriga externa kostnader uppgick under perioden till 12,4 Mkr, och bestar framst i kostnader fér material,
utomstaende konsulter och projektadministration. | posten ingar aven, till mindre del, kostnader for moderbolagets
forsaljningsverksamhet och évrig administration. Personalkostnaderna ékade under aret, vilket forklaras av
nyanstallningar i koncernen.

Avskrivningar av tillgangar avser huvudsakligen goodwill, 72 Mkr, som ar hanforlig till férvarvet av majoritetsposten i
Helbio, och som sker med samma arliga belopp enligt plan.

Balansriakningen

Storsta tillgangen utgors av goodwill uppkommen i samband med forvarvet av majoritetsposten i Helbio, vilket per
den 31 december 2017 uppgick till 31,7 Mkr av den totala balansomslutningen om 46,3 Mkr. Denna post skrivs av enligt
plan med 7,2 Mkr per ar. Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare utgors av aktiekapital om 1,0 Mkr,

fond for utvecklingsutgifter om 0,9 Mkr, balanserat resultat inkl. omrakningsdifferens om -57,8 Mkr, éverkursfond om
86,8 Mkr samt arets resultat om -13,4 Mkr.

Langfristiga skulder till kreditinstitut utgors huvudsakligen av 1an fran Almiom 4,5 Mkr vid arets slut. Ovriga
langfristiga skulder (2,5 Mkr) bestar i sin helhet av ett lan i grekisk bank till dotterbolaget Helbio upptaget under
verksamhetsaret.

Ovriga kortfristiga skulder bestar till 1,0 Mkr av 1an fran aktiedgare, 0,7 Mkr av ett 1an i det japanska dotterbolaget samt
av 1an i det grekiska dotterbolaget om 2,4 Mkr. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter ar framst hanforliga till
personalkostnader i koncernen (3,3 Mkr) i form av [6ne- och semesterloneskulder, sociala avgifter och liknande poster.
Resterande 3,3 Mkr bestar i huvudsak av reservationer for ingangna leveransavtal samt upplupna konsultkostnader.

Kassafléden

Under 2017 genomférdes en nyemission som inbringade 7,4 Mkr. Kassaflodet fran verksamheten uppgick under aret
till -5 Mkr. Investeringsverksamheten medforde ett kassaflode om -0,4 Mkr, da investeringarna under aret enbart
bestod i mindre inkdp av mindre kompletteringar av mobila tankstationer. Totalt uppgick arets kassafléde i koncernen
till -4,2 Mkr.

Verksamhetsaret 2016

Resultatriakning

Nettoomsattningen under aret bestar av fakturerad forsaljning, huvudsakligen hanforligt till leveranser av
vatgasanlaggningar till Japan och biltestanldggningen i Arjeplog, 3,7 Mkr. Ovriga rérelseintékter, ca 7,6 Mkr bestar
huvudsakligen av delutbetalningar av projektmedel fran EU till utvecklingsprojektet AutoRE, som Helbio tillsammans
med Daimler, Alstom och andra projektpartner beviljades 2015.

Ovriga externa kostnader uppgick under perioden till 14,6 Mkr, och bestar framst i kostnader fér material,
utomstaende konsulter och projektadministration. | posten ingar aven, till mindre del, kostnader for moderbolagets
forsaliningsverksamhet och évrig administration. Avskrivningar av tillgangar avser huvudsakligen goodwill, 7,2 Mkr
som ar hanforlig till forvarvet av majoritetsposten i Helbio, och som sker med samma arliga belopp enligt plan.

Balansriakningen

Storsta tillgangen utgors av goodwill uppkommen i samband med férvarvet av majoritetsposten i Helbio, vilket per
den 31 december 2016 uppgick till 39 Mkr av den totala balansomslutningen om 58,5 Mkr. Denna post skrivs av enligt
plan med 7,2 Mkr per ar. Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare utgors av aktiekapital om 0,9 Mkr,

fond for utvecklingsutgifter om 1,6 Mkr, balanserat resultat inkl. omrakningsdifferens om -46,9 Mkr, éverkursfond inkl.
pagaende emission om 86,8 Mkr samt arets resultat om -11,5 Mkr.

Langfristiga skulder till kreditinstitut utgors huvudsakligen av 1an fran Almi om 3,7 Mkr vid arets slut. Ca 3,0 Mkr bestar
av ett 1an i dotterbolaget Helbio. Ovriga kortfristiga skulder bestar av 1an i japanska dotterbolaget om 1,6 Mkr samt av
personalskulder om 1,2 Mkr. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter ar framst hanforliga till personalkostnader i
koncernen (2,0 Mkr) i form av l6ne- och semesterloneskulder, sociala avgifter och liknande

poster. Resterande 3,5 Mkr bestar huvudsakligen av upplupna konsultkostnader.

Kassafléden

Under 2016 genomférdes en nyemission som inbringade 139 Mkr. Kassaflodet fran verksamheten uppgick under
aret till -7,7 Mkr. Investeringsverksamheten medférde ett kassaflode om -1,7 Mkr. Investeringarna under aret bestod i
balanserade utgifter for utvecklingsarbete.

Totalt uppgick arets kassaflode i koncernen till -3,9 Mkr.
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Eget kapital, skulder och annan finansie

Nettoskuldsattning

| iInformation

2019-03-28
A Kassa 0
B Likvida medel 12173
C Latt realiserbara vardepapper 0
D Summa Likviditet 12173
E Kortfristiga fordringar 7 799
F Kortfristiga bankskulder 0
G Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H Andra Kortfristiga skulder, rantebarande och 18 388
icke rantebarande
1 Summa Kortfristiga skulder 18 388
J Netto kortfristig skuldsattning -1584
K Langfristiga banklan 0
L Emitterade obligationer 0
M Andra langfristiga 1&an, rantebarande och icke 8301
rantebarande
N Langfristig skuldsattning 8 301
Nettoskuldsattning 6 716
Eget kapital (tkr) 2019-03-28
Kortfristiga skulder
Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter* 18 388
Summa kortfristiga skulder 18 388
Langfristiga skulder
Mot borgen 0
Mot sakerhet™ 4500
Blancokrediter 3801
Summa langfristiga skulder 8 301
Eget kapital (exkl balanserad férlust)
Aktiekapital 1455
Reservfond 15
Andra reserver 103 844
Summa eget kapital 105 314
Total kapitalisering 132 003

*varav 10 Mkr utgoérs av 1an fran Formue Nord Markedsneutral AS, vilket till och med avslutandet av féreliggande
nyemission l6per med manatlig ranta om 1 procent. Formue Nord har dven utstallt emissionsgaranti om 10,6 Mkr.
Skulle denna emissionsgaranti behdéva infrias kvittas det aktuella beloppet mot nyemitterade aktier.

** Avser lan fran ALMI Foretagspartner AB, vilket [6per med arlig ranta om 5 procent. Sakerhet for detta lan utgors av

foretagsinteckningar.

Ovriga rantebarande 1&n foreligger inte.
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Vasentliga handelser efter den senaste

rapportperiodens utgang

- Helbio S.A. erholl en order fran Pontifical Catholic University of Rio de Janeiro, att uppgradera en processor for
etanolbransle. Dessutom innefattar ordern konstruktion av ett elkraftsystem och integration med bransleprocessorn.

- Helbio S.A. erholl en ytterligare order fran Prudensco Integrated Systems Pvt. Ltd, Indien, for tillverkning av ett APU-
system baserat pa metanol som bransle. APU-systemet kommer att utformas for att tillgodose behoven av ren, stabil
och tyst kraftproduktion, speciellt for telekommunikationsapplikationer.

- Metacon AB:s dotterbolag Metacon KK utsag Ken-ichi Neriukawa och Koji Matsuura som nya styrelseledamoter. |
samband med detta lamnade Mr. Neriukawa sin roll som VD for Metacon KK och ersattes av Masanori Miyake.

- Bolaget har den 12 mars 2019 erhallit ett foremissionslan om 10 Mkr fran Formue Nord Markedsneutral AS, som ocksa
stallt emissionsgarantier om 10,5 Mkr infor forestdende emission, vilken darmed kan anses sakerstalld till 10 Mkr.

Krediter och sakerheter

Bolaget har foretagsinteckningar uppgaende till 6,5 Mkr, vilka stallt som sakerheter for [an om 4,5 Mkr fran ALMI
Foretagspartner.

Harutover har Bolaget upptagit ett kortfristigt Ian om 10 Mkr enligt ovan, vilket |6per utan sakerhet. | handelse av
infriande av emissionsgarantin kommer beloppet att kvittas mot aktier.

Uttalande avseende rorelsekapital och emissionslikvidens
anvandning

Styrelsen goér beddmningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande
tolvmanadersperiod raknat fran dateringen av detta Prospekt. Det totala underskottet beddoms uppga till 8,5 Mkr
under den kommmande tolvmanadersperioden. Rorelsekapitalunderskottet omfattar Bolagets férmaga att aterbetala
upptaget brygglan, I6pande kostnader och kostnader som berdknas uppsta i samband med expansion. Underskottet
beddms uppkomma i oktober 2019.

For att finansiera rorelsen och expansionsatgarderna har styrelsen beslutat om féreliggande Foretradesemission

om totalt 351 Mkr fére emissionskostnader om 4,0 MSEK. Skulle Féretradesemissionen inte kunna genomforas eller tecknas i
erforderlig utstrackning eller om kassaflédet inte utvecklas i enlighet med Styrelsens beddémningar, kommer Bolaget behova
genomfora ytterligare kapitalanskaffningar.

Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission eller 1an eller annat tillskott fran Bolagets dgare. | det fall
samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa
skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion
alternativt till att ansdka om konkurs.

Tillgangar

inansiella anlaggningstillgangar

Bolagets storsta tillgang utgors av innehavet av ca 53 procent i dotterbolaget Helbio SA.
INnvesteringar

Cenomforda investeringar och dtaganden om framtida investeringar

Under de ar som omfattas av den utvalda finansiella informationen har Bolagets huvudsakliga investeringar skett i
dotterbolaget Helbio S.A. investeringarna uppgick under 2018 till ca 3,1 Mkr, under 2017 till ca 1,1 Mkr och under 2016
till ca 2,2 Mkr. Under 2019 har hittills 2,6 Mkr investerats i Helbio. Investeringarna har uteslutande bestatt i utveckling
av vatgasreformers och marknadsforing av dessa. Finansieringen har huvudsakligen skett genom Metacon AB:s eget
kapital.

steringar och & nden om framtida investeringar

Metacon avser, men har inte ingatt bindande atangende om, att genomfora ytterligare investeringer i dotterbolaget
Helbio S.A, genom att delta i en nyemission om 15 Mkr vilken beraknas genomfdras under maj eller juni 2019.
Pagaende investeringar foreligger inte.

Vasentliga trender

Bolagets styrelse beddmer att det globala intresset for utokat anvandande av vatgas som energibarare dkar patagligt,
och att denna 6kning kommer att vara bestaende under dverskadlig tid.
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AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Aktierna i Metacon har emitterats i enlighet med svensk lagstiftning och ar denominerade i svenska kronor (SEK).
Enligt radande bolagsordning kan endast ett aktieslag, stamaktier (hdgst 200 000 000 st, med en rost per aktie),
utges. Aktiekapitalet i Metacon uppgick per den 31 december 2018 till 1 454 596,18, fordelat pa 145 459 618 aktier, envar
med ett kvotvarde om 0,01 kr.

Samtliga aktier ar fullt betalda. Metacons bolagsordning anger att aktiekapitalet skall uppga till I1agst 500 000,00 och
hogst 2 000 000,00 kr, samt att antalet aktier skall uppga till lagst 50 000 000 och hégst 200 000 000 st.

Rattigheter som atféljer Bolagets aktier

Vid bolagsstamma rostar varje aktiedagare i kraft av det rostetal som medfoéljer innehavda aktieslag. Aktiedagare

har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar
om awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av 6verskott i fornallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger
avseende aktiernas dverlatbarhet.

Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast
andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i Metacon ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte heller forekommit nagot offentligt uppkoépserbjudande under innevarande eller
foregaende rakenskapsar.

C
D

Centralt aktieregister och ISIN-nummer
De utgivna aktierna i Metacon ar registrerade i elektronisk form i enlighet med avstamningsforbehall i
bolagsordningen. Inga fysiska aktiebrev forekommer saledes. Aktieboken fors av Euroclear Sweden AB, med adress

Box 191,101 23, Stockholm. Aktiens ISIN-kod ar SEO003086214.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte faststallt nagon utdelningspolicy. Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter forslag fran
styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman faststalld avstamningsdag ar registrerad i den

av Euroclear forda aktieboken. Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen ar inte av ackumulerad
art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i
Bolaget. Eventuell utdelning ombesorjes av Euroclear, eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Om aktieagare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Inga sarskilda regler, restriktioner eller forfaranden avseende utdelning foreligger for aktiedgare som ar
bosatta utanfor Sverige. Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for
ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

Restriktioner i mojligheter till utdelning

Inga begransningar i mojligheter till utdelning foreligger forutom vad som féljer av lagstiftning och redovisningsregler.
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Aktiekapitalets utveckling

Forandring Aktiekapital Forandring Totaltantal Kvotvarde Kurs Typ

aktiekapital totalt antal aktier aktier
2006 Nybildning 100 000,00 100 000,00 10 OO0 OO0 10 OO0 OO0 0,010
2009 Nyemission 200 000,00 300 000,00 20 000 OO0 30 000 000 0,010 Kontant
2010  Nyemission 10 000,00 310 000,00 1000 000 31 000 000 0,010 Kontant
2010  Nyemission 106 114,78 416 114,78 10 611 478 41611478 0,010 Kontant, apport
2010  Nyemission 600,00 416 714,78 60 000 41671 478 0,010 Kontant
2010  Nyemission 20 972,54 437 687,32 2097 254 43768732 0,010 Kontant
20M Nyemission 310,00 437 997,32 31000 43799732 0,010 Kontant
20M Nyemission 6 860,00 444 85732 686 000 44 485732 0,010 Kontant
2012 Nyemission 2 590,00 447 447,32 259000 44744732 0,010 Kontant
2012 Nyemission 13 410,01 460 857,33 1341001 46085733 0,010 Kontant
2012  Nyemission 12 540,00 473 397,33 1254000 47339733 0,010 Kontant
2012 Nyemission 4160,00 477 557,33 416 000 47755733 0,010 Kontant
2012 Nyemission 11 200,00 488 757,33 1120000 48875733 0,010 Kontant
2012  Nyemission 3 330,00 492 087,33 333000 49208733 0,010 Kontant
2013 Nyemission 8 700,00 500 787,33 870 000 50078733 0,010 Kontant
2013 Nyemission 161 729,55 662 516,88 16172955 66 251688 0,010 Kvittning
2013 Nyemission 3 500,00 666 016,88 350000 66601688 0,010 Kontant
2013 Nyemission 1250,00 667 266,88 125000 66726688 0,010 Kontant
2013 Nyemission 5600,00 672 866,88 560 000 67286688 0,010 1,00 Kontant
2013 Nyemission 6 270,00 679136,88 627 000 67913688 0,010 1,00 Kontant
2014 Nyemission 7 590,00 686 726,88 759 000 68672688 0,010 1,00 Kontant
2014  Nyemission 650,00 687 376,88 65000 68737688 0,010 1,00 Kontant
2014 Nyemission 32 389,62 719 766,50 3238962 71976 650 0,010 1,00 Kontant, kvittning
2014 Nyemission 8 620,68 728 387,18 862068 72838718 0,010 1,00 Kvittning
2015  Nyemission 28 450,00 756 837,18 2845000 75683718 0,010 1,00 Kontant
2016 Nyemission 78 573,61 835 410,79 7 857 361 83541079 0,010 1,00 Kontant
2016 Nyemission 60 680,00 896 090,79 6068 000 89609079 0,010 1,00 Kontant
2017  Nyemission 73 640,00 969 730,79 7364 000 96973079 0,010 1,00 Kontant
2018 Nyemission 48486539 145459618 48486539 145459 618 0,010 0,35 Kontant
2019 Foreliggande o0 a0n40 188241858 42782240 188 241858 0010 082 Kontant

nyemission*

* = forutsatt full teckning
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Handel med Bolagets aktier

Bolagets stamaktie handlas sedan den 11 oktober 2018 vid NGM Nordic MTF, med handelsbeteckningen META MTF.
[eckningsoptioner

Bolaget har inte utgivit nagra teckningsoptioner.

Konvertibla lan

Bolaget har inte upptagit nagra konvertibla lan.

anden

Agarforhal

Agare med innehav éverstigande fem procent av Bolagets aktier, per 2019-03-3 1

Aktiedagare: Antal aktier: Kapital i %
Lennart Larsson (privat och genom bolag) 20 754 285 14,3
Xenophon Verykios 17 571 619 12,1
Lars Edvardson 13734 066 9,4
Totalt antal aktier, ovanst.: 52 059970 358
Ovriga c:a 2300 aktiedgare 93 339 648 642
Totalt antal aktier 2018-03-31: 145 459 618 100,0%

Bemyndiganden

Vid bolagsstamma den 27 juni 2018 bemyndigades styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen fore nasta arsstamma,
besluta om nyemission av aktier, emission av teckningsoptioner och/eller emission av konvertibler enligt i huvudsak
foljande:

Emission ska kunna ske med eller utan awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Bemyndigandet innefattatar ratt att besluta om emission med kontant betalning, betalning genom kvittning eller
betalning med apportegendom.

Aktieagaravtal

Styrelsen ar inte medveten om nagra avtal mellan aktiedgare som skulle kunna paverka inflytandet 6ver Bolaget.

Avtal med likviditetsgarant

Mangold Fondkommission AB ar likviditetsgarant for handeln i Metacons aktie.

49




LEGALA FRAGOR OCH OVRIG
INFORMATION

Allman bolagsinformation

Metacon AB (publ), med organisationsnummer 556724-1616, ar bildat i Sverige och registrerades vid Bolagsverket den
20 februari 2007 under firma Esoinvest AB. Nuvarande firma registrerades den 18 april 2011. Bolagets associationsform
ar aktiebolag och regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ar publikt. Bestammelserna i bolagsordningen ar
ej mer langtgaende an Aktiebolagsslagen vad galler forandring av aktiedgares rattigheter. Aktierna i Bolaget ar fritt
overldtbara. Styrelsens sate ar registrerat i Karlskoga kommun, Orebro 1an. Huvudkontorets adress ar:

Metacon AB
Dammobrovagen 1
691 50 Karlskoga
Koncernforhallanden

Metacon ar moderbolag i en koncern, och innehar 52,96 procent av samtliga utgivna aktier i det grekiska bolaget
Helbio S.A., org nr 109503-5885, samt 100 procent av aktierna i det japanska bolaget Metacon KK, org nr 0210-01-0537

Vasentliga avtal

Bolaget har ingatt avtal om teckningsférbindelser och emissionsgarantier, med parter och till villkor som beskrivs pa
sidan 15 i detta prosket. Bolaget har aven ingatt avtal om kortfristigt 1an enligt foljande stycke. Det forekommer i 6vrigt
inga avtal som ar av vasentlig betydelse for Bolagets forutsattningar att bedriva den aktuella verksamheten.

Bolaget har, i enlighet med information pa sidan 15, infor foretradesemissionen ingatt avtal med emissionsgaranter.
De privatpersoner som lamnat emissionsgarantier kan nas via Bolagets kontorsadress enligt ovan. Adresserna till
garanterande foretag ar foljande:

Formue Nord Markedsneutral AS, Nytorv 11, 9000 Aalborg, Danmark

Eastbridge Capital AB, Grevgatan 70, 114 59 Stockholm

Modelio AB, Eriksbergsgatan 1B, 114 30 Stockholm

Hexamo AB, Sankt Sigfridsgatan 35, 412 66 Goteborg

Rasunda forvaltning AB, Skogsbacken 20,172 41 Sundbyberg

Forsakringar

Bolaget har ett forsakringsprogram som styrelsen beddmt vara anpassat till Bolagets verksamhet. Forsakringsskyddet
ar foremal for [bpande dversyn.

Tvister och rattsliga fornallanden

Bolaget har inte varit part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeforfarande som vid nagot tillfalle har eller har haft
betydande effekter pa Bolagets finansiella stalining eller Ibnsamhet. Bolagets styrelse kanner inte heller till ndgra
omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot sadant rattsligt forfarande eller skiljeférfarande skulle vara under

uppsegling.

Avtal om 1an infor emissionen

Formue Nord Markedsneutral AS har den 13 mars 2019 [amnat ett [an om 10 MSEK till Metacon. Lanet kommer att
aterbetalas i ssamband med att likviden fran foretradesemissionen betalas in till Bolaget, eller kvittas mot aktier som
skall tecknas i handelse att av den av Formue Nord Markedsneutral AS lamnade emissionsgarantin infrias. Metacon
utger en etableringsavgift om 5 procent av lanebeloppet i samband med utbetalningen, samt en ranta om en procent
per paborjad trettiodagarsperiod.

Radgivares intressen

Metacons finansiella rddgivare och emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen ar Eminova
Fondkommission AB. Eminova Fondkommission ar Bolagets mentor i samband med pagaende handel vid NCM
Nordic MTF. Eminova ager inga aktier i Metacon och kommer vare sig kdpa eller formedla forsaljning av Bolagets
vardepapper. Eminova har tillhandahallit, och kan i framtiden kommma att tillhandahalla liknande tjanster at Metacon
for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.
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Lock up

Samtliga agare vilka fore nyemissionen 2018 innehade agarandelar 6verstigande 4,5 procent i Bolaget har férbundit
sig att inte avyttra mer an 10 procent av respektive innehav under tolv manader fran forsta handelsdagen, vilken infoll
den 11 oktober 2018. Dessa agare ar Lennart Larsson (privat och genom bolag), avseende 20 262 081 aktier, Xenophon
Verykios, avseende 17 571 619 aktier, Lars Edvardson AB, avseende 11 876 923 aktier och Kurt Dahlberg (privat och
genom bolag) avseende 7 028 166 aktier. Totalt omfattas darmed ca 51 miljoner aktier av forbindelsen. Undantag fran
avyttringsrestriktionerna galler i handelse av offentligt bud pa samtliga Metacons aktier.

Skattefragor

Transaktioner i Metacons vardepapper kan komma att medfora skattemassiga konsekvenser for innehavaren.
Innehavare av vardepapper i Bolaget rekommmenderas att inhamta rad fran skatteradgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga
i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den preliminara skatten innehalls normalt av
Euroclear, eller av forvaltaren om innehavet ar forvaltarregistrerat.

Metacon ansvarar inte for att innehalla kallskatt.

Patent

Metacons dotterbolag Helbio innehar fem giltiga patent och har ingivit tva patentansékningar under granskning.
Samtliga patent och patentansdkningar avser utformning av och vissa tillampningar for Helbios egenutvecklade
katalytiska vatgasreformers. Bolaget beddmer att patenten utgdr en viktig faktor for att motverka plagiat och
otillborligt utnyttjande av Bolagets intellektuella egendom.

Bolaget ar inte beroende av andras patent, licenser eller varumarke for den aktuella verksamheten.

Patent:

1. “Process for the production of hydrogen and electrical energy from reforming of bio-ethanol with the use of fuel cells
and with zero emission of pollutants”

US 6,387,554 B1

USA, giltigt till 2022.

2. “Process for the production of hydrogen and electrical energy from reforming of bio-ethanol”,
US 6,605,376 B2
USA, giltigt till 2023.

3. "Highly heat integrated fuel processor for hydrogen production”
PCT/GR2008/000028/22.4.08 - OIP 20070100315
Europa, giltigt till den 2028.

4. "Highly heat integrated reformer for hydrogen production”,
PCT/GR2008/000029/22.4.08 - OIP 20070100314
Europa, giltigt till 2028.

5. “Fuel processor/fuel cell system for providing power to refrigerator at out-of-grid locations and a method of use
thereof *

OIP 20100100581/ 1007390 US-2012-0086385-Al

USA, giltigt till den 2032.

Patentansdkningar:

1. “Heat Integrated Reformer with Catalytic Combustion for Hydrogen Production”
PCT/GR2012/000004
Europa, ansdkan ingiven 2012.

2. “Heat Integrated Compact Fuel Processor with Catalytic Combustion for Fuel CellApplications”, PCT/GR2012/000011
Europa, ansdkan ingiven 2012.

Marknadsinformation

Detta prospekt innehaller viss historisk och framatriktad marknadsinformation, | det fall informationen har hamtats
fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen ifraga har atergivits korrekt och att - savitt Bolaget kan kanna
till och forsakra sig genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje man - inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Ingen tredje
part har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.
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BOLAGSORDNING

Antagen pa extra bolagsstamma 2013-11-14

§1Firma
Bolagets firma ar Metacon AB (publ).

§2 Sate
Bolagets styrelse skall ha sitt sate i Karlskoga kommun. Bolaget skall kunna halla bolagsstdmma bade i Karlskoga och
Are kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall aga och forvalta fast och 16s egendom, bedriva handel med fast egendom, bedriva
forsaljningsverksamhet inom energisektorn, foretradesvis produktion och forsaljning av elkraft och elkraftsystem samt
darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antal aktier skall vara lagst 50 000 000 och hogst 200 000 000 st.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoéter med hogst tre suppleanter. Ledamoterna och
suppleanterna valjes arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 7 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens forvaltning utses en till tva revisorer
med eller utan revisorssuppleanter.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.

Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Nyheter. Kallelse till bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och
senast tva veckor fore stamma. Kallelse till extra bolagsstamma som skall behandla andring av bolagsordningen samt
arsstamma, utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamma.

§ 9 Dagordning arsstamma
Pa arsstamma skall foljande arenden forekomma till behandling.
Val av ordférande vid stamman
Upprattande och godkannande av rostlangd
Val av en eller tva justeringsman
Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad
Godkannande av dagordning
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i forekommande fall
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen

Beslut:

a) om faststallelse av resultatrakningen och balansrakningen samt i forekommande fall
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamaoterna och verkstallande direktdr nar sddan forekommer
Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorn

Val av styrelse och suppleanter samt i forekommande fall val av revisor och eventuella revisorssuppleanter
Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ar 1/1-31/12.

§ 11 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstémningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som

ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara behorig att
utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar kan under hela prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
pa Dammbrovagen 1, Karlskoga under prospektets giltighetstid under ordinarie kontorstid.

- Bolagets bolagsordning.

- Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2016 och 2017 (inklusive revisionsberattelser).
Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2018, med revisionsrapport.

- Prospektet.
- Den historiska finansiella informationen for dotterbolagen for de tre senaste rékenskapsaren.

Handlingarna ovan (med undantag for dotterbolagens arsredovisningar) finns aven tillgangliga i
elektronisk form pa Bolagets webbplats (www). metacon . se
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KONTAKTINFORMATION

METACON AB

Dammbrovagen 1
SE- 69150 Karlskoga
Sweden
+46 586 740080

info [a] metacon. se

metacon . se




