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VARFOR INVESTERA | KIWOK?

Méinniskan har ett stort problem och vi har en bra idé hur man l6ser det!
Samhaélle och vardgivare vérlden éver behéver ska kapaciteten i varden, minska kostnaderna och
samtidigt férbattra vardkvaliteten samt stérka patientens engagemang i varden!

Bristen p& vardresurser kan inte 18sas endast med mer pengar. Redan idag anvénds tio procent av
vérldens totala resurser fér varden.

Anledningen till att samhéllet har detta problem &r ménsklighetens utveckling! Vi véxer i antal, blir &ldre
och utéver det &kar vi var levnadsstandard som leder till en global &kning av livsstils-relaterade sjukdomar.
Vi alla lider, mer eller mindre, av fér lite fysisk aktivitet, fér mycket skadlig stress och snabbmat samt
oftillrécklig sémn och aterhémtning.

Det behévs en férandring av manniskors beteende men ocksé av hur vardgivaren hanterar patienter nér
det géller férebyggande atgérder, tidig diagnos och behandling utanfér sjukhuset. Digitala utrustningar,
artificiell intelligens och precisionsmedicin kan hjglpa oss att uppné nya och smartare vardprocesser.

Ett saitt att géra just det &r att anvéinda distansmonitorering av patienter eller Remote Patient Monitoring

(RPM).

Patienter som inte behdver vara pa ett sjukhus kan &vervakas i sin vardagliga milj. Kiwok-produkten
BodyKom, en |8sning fér distansmonitorering (RPM), levererar sdkra och héndelsesbaserade fysiologiska
EKG-data, i realtid och med beslutshantering, till vardgivare fran patienter i deras vardag.

Det finns olika sétt att mata status fér en persons hjértaktivitet. Man kan kontrollera enbart puls eller man
kan ta en kort EKG-méatning. Vill man dock ha en riktig bild av den langsiktiga hjartaktiviteten sé méste
man géra langtidsmétning EKG. Kiwok var férst med, och ér fortfarande en av fa certifierade leverantérer
world wide av, digital online-matning av langtids EKG pa patienter utanfér sjukhuset.

Med stéd av digitaliseringen av varden 8kar den globala eHélso-marknadens intékter fill

19 miljarder dollar ar 2018 med en arlig tillvéxt pa + 30%, idag ett av industrisegmenten med hégst
tillvéixttakt. Den globala marknaden f6r RPM-tjénster &r samma storleksklass.
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INVESTERINGSERBJUDANDE

N

Erbjudandet i korthet
Teckningstiden l&per till och med den 30 april 2019. Teckningskursen &r 3,00 kronor per aktie.
Erbjudandet omfattar 6 000 000 kronor uppdelat i 2 000 000 aktier. Varderingen av bolaget ér 58

miljoner kronor fére denna emission.

Foretaget
Kiwok Nordic AB (publ), ett publikt bolag med sate i Stockholm, Sverige, med organisationsnummer
556665-3068.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och &vriga framtida férhallanden i detta investeringsmemorandum aterspeglar
styrelsens nuvarande syn avseende framtida héndelser och finansiella utveckling. Framétriktade

uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden som styrelsen gér vid tidpunkten fér
investeringsmemorandumet. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men ldsaren uppmérksammas pé att
dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, &r férenade med osékerhet.

Definition
| defta investeringsmemorandum géller féljande definitioner om inget annat anges: med “Bolaget”, “Kiwok
Nordic” eller “Kiwok” avses Kiwok Nordic AB (publ) med organisationsnummer 556665-3068.

Styrelsens forsdkran

Investeringsmemorandumet har uppréttats av styrelsen fér Kiwok Nordic AB (publ) med anledning av
nyemission och utgér en summarisk beskrivning av erbjudandet. Styrelsen for Kiwok Nordic AB (publ)

&r ansvarig fér innehallet i erbjudandehandlingen. Har med férsékras att styrelsen vidtagit alla rimliga
fersiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna i erbjudandehandlingen, sévitt styrelsen kénner ill,
dverenssttmmer med faktiska férhallanden.

Stockholm i november 2018

Kiwok Nordic AB (publ)
Styrelsen
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INVESTERINGSERBJUDANDE

g Ve

Spridning av memorandum

Aktien &r inte féremal fér handel eller ansékan dérom i négot land. Inbjudan enligt denna
erbjudandehandling vénder sig inte till personer vars deltagande férutsétter ytterligare prospekt,
registreringsatgdrder eller andra atgérder én de som féljer av svensk ratt. Erbjudandehandlingen far
inte distribueras i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
USA eller nadgot annat land déar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt
fereliggande mening eller strider mot regler i sédant land. Fér erbjudandehandlingen géller svensk

ratt. Tvist med anledning av innehdllet i denna erbjudandehandling eller darmed sammanhéngande
rattsforhallanden skall avgéras av svensk domstol.

Anvéndningen av emissionslikviden

Huvudsyftet med denna emission &r att finansiera férséljnings- och marknadsaktiviteter som planeras

fér aft ytterligare introducera produkten pa den internationella marknaden, bland annat rekrytering av
marknadsféringspersonal fér arbetet att hitta internationella agenter. Internationell marknadsféring i
samarbete med svenska marknadsorganisationer, delegationsresor till andra lander (pa statssekreterare
eller ministerniva), deltagande i massor och utstéllningar, en multicenterstudie och produktpresentationer.
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Kroppens komplexa sysfem
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ETT GLOBALT PROBLEM OCH VAR STRATEGI ATT BIDRA TILL
EN LOSNING

Problemet

Vardgivare vérlden &ver behéver 6ka kapaciteten i varden, minska kostnaderna och samtidigt férbéttra
vardkvaliteten fér att méta den snabba globala &kningen av livsstilsrelaterade sjukdomar.

Bristen p& vardresurser kan inte |6sas endast med mer pengar, en féréndring av hur vardgivaren hanterar
patienter nér det géller férebyggande atgérder, tidig diagnostik och behandling utanfér sjukhus kréivs.

Var l8sning

Digitala utrustningar, artificiell intelligens och precisionsmedicin kan hjélpa oss att utveckla nya och smartare
vardprocesser. En s&dan |6sning fér att uppné effektivare processer ér distansmonitorering av patienter eller
Remote Patient Monitoring (RPM). Patienter som inte behdver vara pa ett sjukhus kan &vervakas hemma i sin
vardagliga miljs.

Kiwoks produkt, en |8sning fér distansmonitorering (RPM), levererar sékra och hdndelsesbaserade
fysiologiska dataq, i realtid och med beslutsstéd, fran patienter i deras vardag till vérdgivare.

Vision och mission

Visionen &r “Att bli férstahandsvalet nér det géller leverantérer av distansmonitorering av personer i realtid”
och detta skall vi né via:

* Pilotinstallationer och produkttester hos viktiga referenskunder;

* Multicenterstudier pa olika marknader fér att verifiera den kliniska effekten;

* Leveranser fér klinisk anvandning fér att visa pa de halsoekonomiska férdelarna.

Finansiellt mal
Styrelsen i Kiwok har satt upp mélet att

- uppna ett positivt rérelseresultat under rakenskapsaret 2020

Kundsegment

Primérkunderna ér professionella aktérer inom sjukvard och klinisk forskning med behov av
patientévervakning.

Sekundarkunder @r Apotek, Férsakringsbolag, Sportkliniker och Féretagshélsovard med behov av
dvervakning av kunder, idrottsmén och anstallda.
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ETT GLOBALT PROBLEM OCH VAR STRATEGI ATT
BIDRA TILL EN LOSNING

Positionering

Kiwok vill bli ként fér kundfokus och hégkvalitativa halsoldsningar dér kvalitet gar fére pris;
vérdvaliderade och certifierade |&sningar som &r majliga fér kliniker att anvanda i diagnos- och
vérdprocesser att jdmféra med icke-validerade konsumentprodukter;

kontinuerlig langtids monitorering med realtidskommunikation i jamférelse med korta métningar utan

uppkoppling.

Kunderbjudande

Anvdandningen av Kiwoks produkter har en positiv effekt p& patientens livskvalitet och innebér besparingar
for vardgivare, patienter och samhélle i form av:

* Effektivare process och tidigare diagnostik minskar antalet dagar och besék pa sjukhuset och minskar
risken fér felmedicinering.

* Patienten kan g& hem tidigare fran kliniken efter operation och behandling och fortfarande vara under
vardgivarens observation.

* Fler patienter kan omhéndertas i ett tidigare skede och dérmed férhindra lénga vardperioder.

* Patienten beh&ver inte resa till och fran kliniker eller tillbringa léng tid pa avdelningarna och patienter som
bor langt ifran sjukhusen kan f& hjalp pa ett tidigare stadium.

* Patienterna &vervakas automatiskt och ingen interaktion behvs under métingen.

* BodyKom erbjuds pad abonnemangsbasis och kan implementeras i befintliga vardprocesser utan att
vérdgivaren behéver géra investeringar.

The Inverted U Curve

-

Lagom fréning ger bast effekt
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EN VAL POSITIONERAD PRODUKT

Kroppen och hur den fungerar

Det &r ofta svart att tolka kroppens signaler. Odnskade handelser i hjartrytmen é&r ofta oregelbundna

och kan intréffa séllan med langa intervall, vilket innebér att héndelserna &r svara att hitta. Regelbunden
hjartkontroll med minst 24 timmar EKG 6kar chansen att upptacka riskerna i tid och f& indikationer pé vad
som bér behandlas.

Hjartat &r en muskel och férmodligen den muskeln i kroppen som &r den viktigaste. Hjértat har andra
muskelceller &n vara évriga muskler. En skadad cell i hjgrtmuskeln kommer inte att ersattas utan bildar ett &rr
som blir bestdende. Detta kan vara bérjan pé férmaksflimmer och orsaka ojémnheter i hjértrytmen. Hjartat
behdver aterhémta sig efter hard tréining eller mental stress. Nér hjartats arbetsbelastning 8kar, utvidgas
hjcgrtmuskeln. N&r arbetsbelastningen har minskat eller stressen har avtagit kommer hjartmuskeln att aterga till
sin normala form och normala takt. | de flesta fall fungerar det bra, men inte alltid. Du maste ge hjértat tid att
aterhémta sig.

Néstan alla vérdprocesser och all medicinering ér baserade pé& antagandet att de processer som pégér i
kroppen &r autonoma, men kroppens funktioner paverkas sténdigt av externa faktorer, genom vért val av
livsstil och mental instéllning. Det finns ett inbyggt balanseringssystem i kroppen som méjliggér funktioner
som &r svaga att stédjas av andra funktioner i kroppen. Detta gér det svart att konstatera statusen for varje
enskild funktion, det &r svart att veta hur bra du verkligen mar.

For att ta reda pé& hur kroppen och kroppens funktioner mar maste vi géra kontinuerliga matningar under
flera dygn eftersom statusen varierar éver tiden. Aven friska ménniskor bér ta reda pa hur deras hjérta
fungerar, oavsett alder och hur de lever sina liv, och bér ta eft EKG i samband med aktivitet.

Kiwoks produkter

Kiwok har utvecklat en medicinsktekninsk utrustning fér distansmonitorering av EKG (RPM). Produkten samlar
in och distribuerar diagnostiska EKG-data. Produkten ersatter aldre typer av utrustning fér registrering av
diagnostiska data utanfér sjukhuset, sa kallade Holter|&sningar.

Produkten &r en utrustning som kontinuerligt méter hjartans rytm och som gér det méjligt att géra diagnoser
snabbare, uppféliningen av behandling kan férbattras och hélsokomplikationer kan férutséigas med stérre
saikerhet. Ett vanligt problem &r att man ibland behéver initiera medicinering av patienter utan tillrécklig
analys. Uppskattningsvis upp till 30 procent av all medicinering ér fel. Felaktig medicinering kan ge
allvarliga biverkningar. Genom kontinuerlig matning av effekterna av medicinering kan doser optimeras
snabbare och felaktig medicinering upptéckas snabbare.
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EN VAL POSITIONERAD PRODUKT

Kiwok Remote EKG Monitoring bestar av en liten och diskret enhet som bérs av patienten tillsammans med

elektroder som &r fasta vid kroppen samt en mobilapp i en telefon. Produkten férenklar hanteringen fér savél
patienter som vardgivare. Mdtningarna gérs i patientens vardagliga miljé och métningen av hjértats funktion
sker under normala férhéllanden. Vardgivaren ges méjligheten att félja patientens vérden kontinuerligt pa
distans. Detta resulterar i hdgre kvalitet i uppsamlade métdata samtidigt som patienten ger 8kad séikerhet

och bekvamlighet under métningen.

Kiwoks produkt i praktiken

Produkten har anvénts och utvérderats i olika studier, ndgra némns har nedan.

Karolinska Universitetssjukhuset
Kiwok har samarbetat med Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge, sedan starten 2004. Vér
produkt har anvants pd mer én 200 patienter.

Syster Gudrun Projektet

Under 2010 inleddes en stor studie vid Kompetenscentrum inom Landstinget Blekinge. Métningarna,
ungefér ett hundra, ingick i en tvarvetenskaplig studie av aldrande, sjukdomsdebut och
sjukdomsprogression.

SNAC-projektet

Swedish National Study on Aging and Care (SNAC) é&r en langsiktig nationell studie av aldrande,
vard och dldreomsorg. SNAC i Blekinge har anvént produkten fér att méta hélsoutvecklingen hos
mer &n 200 &ldre personer. En doktorsavhandling blev ett av resultaten av studien som indikerar de
positiva effekterna av att anvanda digital utrustning pé dldre.

Nya I8sningar

| samarbete med vér tyska partner SRM introducerar Kiwok inom kort en ny unik sensor med
inbyggd kommunikation och med méjlighet att méta EKG upp till 18 dygn. Sensorn kan éven
automatiskt uppmarksamma vardgivare och patient pa avvikelser i hjartrytmen. Sensorn kommer att
vara utrustad med réstkommunikation fr att sakerstalla kontakt med patienten.
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EN VAL POSITIONERAD PRODUKT

Kiwok utvecklar en e-rdja med integrerade textilelektroder for att géra det lattare att bara enheten
pa kroppen under langre perioder. E4réjan &r utvecklad i samarbete med Kungliga Tekniska
Hégskolan (KTH) i Stockholm och Smart Textiles p&d Hégskolan i Bords.

Tillsammans med teknikbolaget HiQ och Blekinge Tekniska Hégskola (BTH) utvecklar Kiwok nya
algoritmer f6r analys och diagnos av EKG-data baserat pa artificiell intelligens. Algoritmerna

ar avsedda att faststélla en persons normala hjartaktivitet och kunna upptécka avvikelser samt
uppmdrksamma patienten och varden pa detta.

EU rekommenderar de europeiska landerna att genomféra screening av befolkningen fér
hjértproblem och att utféra tidig diagnos p& personer i riskgruppen fér hjértsjukdomar. Fér att géra
de rekommenderade kontrollerna maste nya processer och medicintekniska utrustningar utvecklas.
Ett av mélen for Kiwok &r att utveckla en komplett och automatiserad [8sning fér screening av stora
populationer.

Anvéindningsomraden

Den teknik som Kiwok anvénder fér kommunikation av EKG-data kan anvéndas fér andra
diagnosomraden an EKG. Omraden som fér ndrvarande utvecklas pd marknaden &r kontinuerlig
métning av blodtryck och blodsocker samt syreséttning av blodet.

Afférsmodellen

Produkten erbjuds pa en abonnemangsmodell vilket innebar att vardgivaren kan anvénda den utan
att behéva fatta investeringsbeslut. Systemet kan enkelt utvidgas om det behévs. Abonnemangen
innebdr ocksa att Kiwok far ett stabilt och férutségbart kassafléde frén en kategori av kunder som
anses vara mycket sakra betalare.

Certifieringar

Kiwok Development AB, ett helagt dotterbolag till Kiwok Nordic AB (publ), har eft
kvalitetsledningssystem som certifierades enligt ISO 13485 i juli 2013 och nu &r under
omcertifiering. Det innebér att foretaget uppfyller vardmarknadens héga krav pé kvalitet. De
produkter som féretaget erbjuder marknaden, med avsedd anvéndning att bota manniskor ar
CE-markta. Det innebdér att Kiwoks |8sningarna kan marknadsféras som medicinsk utrustning i EU-
omrddet och pé négra andra marknader som accepterar CE-méarkning.
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EN VAL POSITIONERAD PRODUKT

Utmadrkelser

Kiwok och BodyKom har uppméarksammats med ett flertal utmérkelser fér sin inrikining mot mobila
|8sningar fér halso- och sjukvarden, bland annat med ltanium Alliance Innovation Award (2009) nér
Kiwok Nordic fick férsta priset i kategorin Humanitarian Impact. Det hér ar férsta géngen ett svenskt
feretag tar emot priset. BodyKom har vid flera tillféllen lyfts fram i Gartners rapporter om mobil
hélsa.

Patent
Kiwok har beviljats metodpatent som beskriver metoden fér att samla in och kommunicera
personliga biologiska data via en kroppsnéra sensorteknik, mobilappar och en serverapplikation

med beslutsstédsystem. Kiwok beviljades metodpatent i USA 2011, i Korea 2013 och i Kanada
2014.

The Telemedicine Hype Cycle

Off the Hype Cycla:
« Telaradiciogy

= Call cgniers

. ! | Toledermatclogy
| Telepathology |
[ continua | Home Health Monitoring (Wired) |

| Videocontarencing |

| Mecbit Health |

1

sty  Remota ICU | | E-visits
Technology Paak of Trough of Slope of Enlighlenment Platea of
Trigger Indlaled Disilusionment Productivity

Expectations
|l
Maturity

Gartner

Tecknologin &r néra fill massmarknaden

AwWoK 11



—

Marknaden

De globala kostnaderna fér sjukvéardstjénster uppskattas komma uppga till @ biljioner USD ar 2020, vilket
motsvarar 10 procent total global BNP. Inférandet av digitala &sningar ékar den globala
eHalsomarknadens intékter till att nd 19 miljarder USD &r 2018 och det med en arlig tillvéaxt pa

+ 30%, idag en av de industrigrenar som har den hégsta tillvéxttakten. Den globala marknaden fér
distansmonitoreringslésningar (RPM) &r i storlek med eHalso-marknaden.

Férutom vardmarknaden finns det ett véxande intresse fér Kiwoks &sningar frén sport och friskvérd. Ett
léngre liv, vikiminskning och allmént vélbefinnande é@r férutom férbattrad hélsa de énskade effekterna

av tréning som kan matas pa olika satt. Dessutom finns en marknad fér mobil patientdvervakning inom
férsvarsmakten i olika lénder. Produkten kan ocksd anvéndas av veteringrer fér dvervakning av djur.

Marknadshinder och skydd

Utskade regulatoriska krav fér lakemedel och medicinsktekniska utrustningar samt dataskyddsbestémmelser
inférs runt om i vérlden. Krav som kan ta flera ar fér ett féretag att uppfylla. Dessa hinder fungerar samtidigt
som ett skydd fér de féretag som redan uppfyller kraven. Kiwok har ISO 13485-certifiering och metodpatent
i USA, Kanada och Korea.

Konkurrenssituationen

|dag finns det ett antal féretag som erbjuder traditionella utrustningar fér langtidsmétning av EKG utan
uppkoppling, sé kallad Holter. Mobila online-l&sningar har ocksa introducerats i USA och Europa de senaste
aren. Oftast &r dessa |6sningar antingen icke avsedda fér medicinsk anvandning och ér inte certifierade
eller s& ar de avsedda fér medicinsk anvéndning men fungerar endast fér omedelbar avldsning men inte fér
ldnga matningar. Det finns nagra fa féretag vérlden éver, tillsammans med Kiwok, som erbjuder certifierade
|6sningar fér langsiktig EKG-8vervakning.

eHealth, a growing part of the healthcare market
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ORGANISATION

Foretaget

Kiwok Nordic AB (publ) &r ett svenskt holdingbolag som driver dotterbolag inom Life Science-omradet.
Bolaget tilléampar inte Svensk kod fér bolagsstyrning eftersom bolagets aktie inte handlas pé en
reglerad marknad. Bolaget har darfér ingen valberedning eller kommitté fér att hantera revisions- och
erséttningsfragor. Hantering av dessa fragor faller i stéllet pa styrelsen i sin helhet.

Kiwok-gruppen

Koncernen bestar av moderbolaget Kiwok Nordic AB (publ), org. nr. 556665-3068, med sate i Stockholm,
och de heldgda dotterbolagen Kiwok Development AB, org. nr. 556770-2807, med sate i Karlskrona,
Kiwok Inc., féretagets registrerings nr. 544.1225INC, med séte i Portland, Oregon, USA samt Kiwok Limited,
foretagets registrerings nr. HE170096, med séte i Nicosia, Cypern, (under likvidation). Kiwok Limited har ett
samdgt bolag (50%) Kiwok Healthcare Private Limited, med séte i Delhi, Indien, (under likvidation).

Kiwok Development AB &r engagerad i utveckling och férsélining av &sningar fér distansmonitorering.

Kiwok Inc. ér innehavare av koncernens patent. Kiwok Limited och Kiwok Healthcare Private Limited &r
vilande och bedriver ingen verksamhet.

Kiwok-gruppen koncernstruktur

Kherok Inc
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ORGANISATION

Ledningen
Anders Bjérlin, fédd 1943, CEO Kiwok Nordic AB (publ), aktieinnehav: 750 121 A-aktier och 424 541
B-aktier

Géran Carlsson, f6dd 1957, CMO Kiwok Nordic AB (publ), Aktieinnehav: 22 352 B-aktier

Kennet Henningsson, fédd 1973, CQO Kiwok Nordic AB (publ), aktieinnehav: -

Styrelsen

Anders Ostlund, fédd 1950. Arbetande styrelseordférande Kiwok Nordic AB (publ), medagare i BlackShield
AB, Kiwoks stérsta égare, 9 ér i bolaget och i eHealth-industrin, 45 &r som privat equity-investerare.
Aktieinnehav: via BlackShield AB, 3 341 264 A-aktier och 2 140 223 B-aktier

Erland Pontusson, fédd 1953, Vice VD ADDvise Group AB, 2 ér i bolaget och 40 ar i férséljnings- och
ledningsuppdrag frémst inom MedTech bolag.
Aktieinnehav: 11 111 B-aktier

Klas Nystrém, fédd 1955. VD i HiQ Karlskrona AB, 1,5 ér i féretaget, 26 &r i ledande befattningar inom
Telekom, loT och ICT-branschen samt 14 ar som officer i Kungliga Flottan.
Aktieinnehav: -

Anders Bjérlin, fddd 1943, VD Kiwok Nordic AB (publ), grundare och storagare i bolaget, den férsta
patienten och 13 ar i féretaget, 45 &r i processindustrin och som managementkonsult.

Aktieinnehav: 750 121 A-aktier och 424 541 B-aktier

Styrelsearvode har tidigare &r utgétt med 100 000 kronor till ordféranden och 50 000 kronor till ordinarie
ledamot. Framtida arvoden faststélls vid arsstémman.

Revisorerna
Ernst & Young med ansvarig revisor Anders Hakansson.
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AKTIERNA OCH AGARNA

Information om de erbjudna aktierna

Aktiekapitalet i Kiwok Nordic AB (publ) uppgar till 19 160 527 kronor fére denna nyemission, uppdelat pa
5 400 000 A-aktier och 13 760 527 B-aktier. Efter nyemission av 2 000 000 B-aktier kommer aktiekapitalet
att uppgé till 21 160 527 kronor. Bolaget kommer dé& att ha 21 160 527 aktier, uppdelat i 5 400 000
A-aktier och 15 760 527 B-aktier. Enligt nuvarande bolagsordning kan totalt antal aktier i bolaget uppgé

till hdgst 28 000 000 aktier. A-aktier i bolaget berdattigar fill tio réster och B-aktier berattigar till en rést.
Samtliga aktier har lika rétt till utdelning och andel i bolagets vinst samt andel i tillgangarna vid likvidation.
Aktiedgarna i bolaget har féretrédesratt till teckning vid nyemissioner, i proportion och art, till befintliga
innehav. Bolagets aktiebok hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, som registrerar
de personer som innehar aktierna. Aktierna innehas av mer an 600 privatpersoner och féretag.

Aktiebaserat incitamentsprogram
Bolaget har ett aktiebaserat incitamentsprogram fér styrelsen och ledningen som lanseras 2018.

Listning

Det &r styrelsens avsikt att anséka om listning av bolagets B-aktier p& en lédmplig marknadsplats sé& snart
bolaget uppfyller kraven fér listnigen pa vald marknadsplats samt att bolagets produkt etablerats pé
marknaden.

De storsta aktiedgarna
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Finansiella uppgifter

Kiwok &r en koncern bestdende av moderbolaget Kiwok Nordic AB (publ) och dotterbolagen Kiwok
Development AB, Kiwok Inc. och Kiwok Limited med dotterdotterbolaget Kiwok Healthcare Private Limited.
Féljande information &r en del av memorandumet som helhet och méste darfér lasas tillsammans med annan
information i memorandumet. Arsredovisningarna fér bolaget har granskats av bolagets revisor. Ovriga
finansiella uppgifter har inte granskats av bolagets revisor.

Finansiella prognoser

Intékter

Kiwok &r i en uppstartsfas och har hittills endast haft mycket begrénsade intékter. Intékterna enligt ovan &r
baserade pé nuvarande kontakter med potentiella kunder, kliniker och agenter samt majlig utveckling av
dessa och nya kontakter.

Kostnader

Driftskostnaderna har hallits p& eft minimum samt outsourcing och konsulter anvénds fér att minimera
fasta kostnader. En stor del av bolagets kostnader har bestatt av avskrivningar pa immateriella
anldggningstillgéngar (Goodwill). Nuvarande goodwillpost har uppkommit i samband med férvérvet av
Kiwok Development AB och Kiwok Limited 2011. Med nuvarande avskrivningstakt p& den existerande
goodwillposten kommer goodwillposten att vara helt avskriven om 2,5 ar.

Rérelseresultat

Rérelseresultatet i Kiwok har varit negativt under de senaste aren. Det negativa rérelseresultatet beror pa
att férsdliningen dnnu inte har tagit fart. Fér innevarande ar férutses att férsaliningen kommer att 8ka vilket
paverkar rérelseresultatet positivt.
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Avkastning pa eget kapital och totalt kapital
Avkastningen pé eget kapital och totalt kapital har varit negativt under alla redovisade rékenskapsar pé
grund av begrénsade intékter.

Investeringar
Bolaget investerar i dotterbolag. Behovet av andra investeringar, utéver i marknadsférings- och
fersaljningsverksamheten, inom bolaget och koncernen &r begransat pa grund av afférsmodellen.

Utdelningspolicy

Styrelsens avsikt &r att ge aktiedgarna en utdelning som éterspeglar en god direktavkastning och
utdelningstillvéxt samt att tillampa en policy dér utdelningsnivan anpassas till Kiwok finansiella stallning i
allménhet. Den érliga utdelningen kommer pé lang sikt att motsvara 30 procent av periodens resultat, med
beaktande av bolagets behov av eget kapital.

Styrelsen avser inte att féresld utdelning férran bolaget uppnar tillréckliga vinster och kassafléden efter
nédvéndiga investeringar.

AIwoK
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En investering i Kiwok Nordic AB (publ) utgér en afférsméjlighet, men innebér ocksa risker. Dessa kan bero
pd externa faktorer men &ven pd féretagets organisation. Hela det investerade kapitalet kan ga férlorat.

| féretag i ett tidigt skede och med begrénsad historia kan risken betraktas som extra stor. Fér att bedéma
bolaget &r det viktigt att ta hénsyn till de personer som driver verksamheten, deras bakgrund och riskprofilen
for verksamheten som ska genomféras. Nedan finns ett antal riskfaktorer som &r relevanta fér bedémningen
av bolaget och dess framtid. Riskfaktorerna &r inte némnda i prioritetsordning och péstés inte vara kompletta.

Begrénsade resurser

Kiwok &r ett litet foretag med begrénsade resurser vad géller férvaltning, administration och kapital. Fér
genomférandet av strategin &r det viktigt att resurserna férdelas optimalt fér bolaget. Det finns risk for
att féretagets resurser &r ofillréckliga och darfér féljaktligen kan komma att drabbas av ekonomiska och
operativa problem.

Beroende av nyckelpersoner och anstéllda
Kiwok bygger sin framgéng pa ett fatal ménniskors kunskap, erfarenhet och kreativitet. Féretaget framtid
bygger &ven p& mdjligheten att hitta kvalificerade medarbetare i framtiden.

Ldnsamhet och kapitalkrav

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid &n férvéntat for féretaget att né ett positivt kassafléde. Det &r
troligt att bolaget kommer att séka nytt externt kapital i framtiden. Det finns ingen garanti fér att det i sé fall
kan erhéllas pa gynnsamma villkor fér aktiecgarna. Underlatenhet att generera vinst i tillrdcklig omfattning
kan péaverka aktiernas vérde och bolagets marknadsvarde.

Konkurrens och konkurrenter

De féretag som konkurrerar med bolaget pa nuvarande marknader kan ha langre afférshistorik och stérre
ekonomiska resurser an Kiwok. Det finns ingen garanti fér att bolaget kommer att kunna erbjuda tillréckligt
konkurrenskraftiga tjénster i framtiden. En sddan utveckling kan negativt paverka verksamheten,
fersaliningen, resultatet och likviditeten.

Upphovsréttsskydd och patent

Kiwoks produkter och tjanster har utvecklats under ménga ar, och den tekniska nivan bedéms fér nérvarande
av styrelsen som fillfredsstéllande. Det finns emellertid ingen garanti fér att inte andra aktérer med mer
resurser som ocksa verkar pé bolagets marknader kan utveckla likvardiga eller béttre 1&sningar én Bolaget
eller p& annat satt férsémra bolagets férutséttningar fér en positiv ekonomisk utveckling.
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Partners

Kiwok har ett antal partners och leverantérer som &r viktiga fér den 18pande afférsverksamheten. Det finns
alltid risker fér att dessa partners och leverantérer kan drabbas av problem som minskar deras férmaga eller
vilia att leverera till Kiwok. Om sédana problem uppstar finns risk fér stérningar i Kiwok verksamhet, med
negativ inverkan pé& |6nsamheten som en méjlig konsekvens.

Operativa risker

Det kan inte med sékerhet konstateras att de nya produkter som féretaget kommer att utveckla och sélja
far det positiva marknadsmottagande som é&terspeglas i detta memorandum. Antalet produkter som sdljs
kan vara lagre och tiden som krévs fér att etablera sig péd marknaden kan vara léngre én vad bolaget fér
nérvarande har anledning att tro.

Forvary

Bolaget kan i framtiden komma att géra férvérv av andra féretag. Sddana transaktioner ér alltid férknippade
med risk fér felaktiga bedémningar. Det finns saledes en risk att framtida féretagsférvary kan belasta
bolagets likviditet, balansrékning och organisation samtidigt som aktiedgarnas égande spéds ut, utan att
investeringen ger Kiwok motsvarande férdelar.

Produktansvar och férsakringsrisker

Kiwoks tj@nster anvénds i samband med medicinsk behandling och diagnostik. Det finns marknader dar
produktansvar fér denna typ av service ér langtgdende, och stora krav kan riktas mot sjukhus, kliniker, lakare
och utrustning och tjénsteleverantérer. Kiwok granskar |6pande skyddsatgérder p& nuvarande marknader,
men det kan inte uteslutas att Kiwok kan komma att drabbas av kostnader fér réttegang och eventuella
skador som skall téckas.

Utveckling i vérldsekonomin

En allmént férsamrad ekonomi eller politiska omprioriteringar kan leda till nedskarningar i varden, med en
minskad upphandling av volymer p& den drabbade marknaden. Saddana héndelser pd marknaden dér
Kiwok tjanster eller produkter &r representerade kan péverka bolagets férsaljning negativt.

Marknadsrisker - Likviditeten i aktierna

Kiwoks aktier handlas inte p& ndgon marknad idag. Kiwok ér ett litet féretag med relativt fa

aktiedgare. Majligheten till handeln med aktier i mindre féretag &r ofta, och sérskilt i besvarligare
marknadsférhéllanden, begrénsad. Det finns ingen garanti fér att aktier som férvérvats genom emissionen
kan sdljas till f6r innehavaren acceptabla nivaer vid varje givet tillfalle.
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Finansiella risker - krasch p& aktiemarknaden
Utvecklingen p& aktiemarknaden kan i allménhet vara svag av olika skél som réntehéjningar, politisk

utveckling, véxelkursfluktuationer och sémre ekonomiska férhallanden. Aktiemarknaden préglas ocksa fill
stor del av psykologiska faktorer. En aktie i Kiwok paverkas pa samma sétt som alla andra aktier av dessa

faktorer, vilka kan vara problematiska att férutséiga och skydda sig mot.

KONTAKT INFORMATION

Fér mer information om Kiwok och nyemissionen, kontakta oss p&d numren nedan, besdk var
hemsida www.kiwok.com eller skicka ett mail till info@kiwok.com.
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CEO Founder
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