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W SVENSKA AEROGEL

\Viktig information

Vissa definitioner

Med "Svenska Aerogel” eller "Bolaget” avses Svenska Aerogel Holding
AB (publ), org. nr. 559026-8032. Med "Koncernen"” avses den koncern
dar Bolaget ar moderbolag. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden
AB, org. nr. 556112-8074. Med "Nyemissionen” avses erbjudande att
forvarva aktier enligt villkoren i detta memorandum. Med "Memo-
randumet” avses detta dokument. Med "First North" avses Nasdaq
First North. Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor. Med "K" avses
tusen och med "M" avses miljoner.

Upprattande och registrering av memorandum

Detta Memorandum har upprattats av styrelsen med anledning av
forestdende nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgare i
Svenska Aerogel. Detta Memorandum utgor inte ett prospekt och har
saledes inte upprdttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om genomfdrande av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2003/71/EG. Detta Memorandum har
inte heller godkdnts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med bestammelsernai 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. F6r Memorandumet och Nyemissionen
gadller svensk ratt och domstolarnai Sverige har exklusiv jurisdiktion
att avgora konflikt eller tvist som uppstatt ur eller i anslutning till
Nyemissionen eller Memorandumet.Svenska Aerogel har inte vidtagit
och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande
till allmanheten i nagon annan jurisdiktion an Sverige. Inga nya aktier
far erbjudas, tecknas, sdljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller
till USA. Nyemissionen riktar sig inte till personer med hemvist i USA
(innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt
District of Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Syd-
korea, Kanada, Schweiz, Hongkong eller Sydafrika eller i ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava prospekt, registrering eller
andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Memorandumet far
foljaktligen inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar distribu-
tion eller Nyemissionen enligt Memorandumet kraver sddana atgarder
eller strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Teckning och forvarv

av aktier i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av Memorandumet maste informera
sig om och félja s&dana restriktioner. Atgarder i strid med restrik-
tionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.
Svenska Aerogel forbehdller sig ratten att efter eget bestammande
ogiltigforklara aktieteckning som Bolaget eller dess uppdragstagare
anser kan inbegripa en dvertradelse eller ett dsidosattande av lagar,
regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Information till investerare

Eninvesteringiaktier ar férenat med risker, se avsnitt "Riskfaktorer”.
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa
sin egen bedémning av Svenska Aerogel och Nyemissionen, inklusive
foreliggande sakforhdllanden och risker. Infor ett investeringsbeslut
bor potentiellainvesterare anlita egna professionella radgivare samt
noga utvardera och vervdga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forlita sig pa informationen i Memorandumet samt eventuella
tillagg till Memorandumet. Ingen person har fatt tillstand att lamna
ndgon annan information eller gora ndgra andra uttalanden an de som
finns i Memorandumet och, om sa anda sker, ska sadan information
eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Svenska Aero-

gel och Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sadana
uttalanden. Varken offentliggérandet av Memorandumet eller nagra
transaktioner som genomférs med anledning harav ska under nagra
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omstandigheter anses innebdra att informationen i Memorandumet
dr korrekt och gallande vid ndgon annan tidpunkt an per dagen for
offentliggdrandet av Memorandumet eller att det inte har forekommit
nagon férandring i Svenska Aerogels verksamhet efter namnda dag.

Radgivare och emissionsinstitut

Eminova Partners AB ("Eminova”) ar finansiell radgivare och Advokat-
firman Torngren Magnell KB ("Torngren Magnell”) ar legal radgivare

i samband med Nyemissionen. Eminova och Torngren Magnell har
bitrdtt Svenska Aerogel vid upprattandet av Memorandumet. Da
samtliga uppgifter i Memorandumet harror fran Svenska Aerogel
friskriver sig Eminova och Torngren Magnell uttryckligen fran allt
ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
beslut eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifteri
Memorandumet. Eminova Fondkommission AB ("Eminova Fondkom-
mission”) agerar emissionsinstitut i samband med Nyemissionen.

Framatriktad information

Memorandumet innehaller viss framatriktad information som
aterspeglar Svenska Aerogels aktuella syn pa framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedoms”,
"férvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som
innebdr indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling
eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor
framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur
forenad med sdval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer
eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter.
Framatriktad information utgor inte nagon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen
skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Faktorer
som kan medfdra att Svenska Aerogels framtida resultat och utveck-
ling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar,
men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfak-
torer”. Framatriktad information i Memorandumet géller endast per
dagen for Memorandumets offentliggérande. Bolaget lamnar inga
utfastelser om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida handels-
er eller liknande omstandigheter annat an vad som fdljer av tillamplig
lagstiftning.

Bransch och marknadsinformation

Memorandumet innehaller viss marknads- och branschinformation
som kommer fran tredje man. Aven om informationen har &tergivits
korrekt och Svenska Aerogel anser att kallorna ar tillforlitliga har
Bolaget inte oberoende verifierat denna information, varfor dess
riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Svenska
Aerogel kanner till och kan forvissa sig om genom jamfdrelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Memo-
randumet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for
lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrornai vissa kolumner
exakt med angiven totalsumma. Forutom ndr sa uttryckligen anges
haringen information i Memorandumet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.
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Erbjudandet i sammandrag

Foretrddesratt och avstamningsdag

Sista dag for handel i aktien inklusive ratt till deltagande i Nyemissionen dr den 13 mars 2019 och forsta dag for handel
i aktien exklusive ratt till deltagande i Nyemissionen ar den 14 mars 2019. Avstamningsdag ar den 15 mars 2019.

Tre (3) befintliga aktier berdttigar till teckning av tva (2) nya aktier.

Teckningstid
19 mars-3 april 2019

Teckningskurs
1,40 SEK/aktie. Inget courtage tillkommer.

Antal aktier innan Nyemissionen
26 794 805 aktier.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa First North under perioden 19 mars-1 april 2019.

Information om aktien
Handelsplats: Nasdaq First North
Kortnamn: AERO

ISIN-kod: SEO008212161
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Riskfaktorer
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En investering i Bolaget ar forenad med risk. Vid bedomningen av Koncernens framtida utveckling dr det av stor vikt att potentiel-

lainvesterare 6vervager all information som lamnas i detta Memorandum, i synnerhet de riskfaktorer som namns nedan och som

beskriver vissa av de risker som forknippas med en investering i Bolaget. VVar och en av dessa riskfaktorer, liksom dvriga risker

och osdkerheter som namns i detta Memorandum, kan, om de intrdffar, ha en vasentlig negativ effekt pa Koncernens verksam-

het, resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter. Riskfaktorerna som beskrivs ar inte rangordnade efter betydelse och utgor

inte heller en heltackande beskrivning av alla de risker Koncernen kan stéllas infor. Ytterligare riskfaktorer som for narvarande

inte ar kanda for Koncernen, eller som Koncernen for ndrvarande inte anser vara vdsentliga, kan ocksa komma att utvecklas till

faktorer som kan ha en vasentlig negativ effekt pa Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella stéllning.

Risker relaterade till branschen
och emittenten

Koncernen dr exponerat mot konjunktur-

och valutaférandringar

Externa faktorer sdsom inflation, valuta och ranteférandringar,
tillgang och efterfragan samt Iag- och hogkonjunktur kan ha
inverkan pa rorelsekostnader och forsaljningspriser. Koncern-
ens framtida intakter kan paverkas negativt av dessa faktorer,
vilka star utom Koncernens kontroll och kan ha en vasentligt
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Koncernen har begrdnsad intjaningsformaga och kan
komma att behodva ytterligare externt kapital

Koncernen har under tidigare rakenskapsar uppvisat negativt
resultat. Koncernens framtida resultat dr bland annat beroende
av Koncernens formaga att kommersialisera Quartzene och
uppna en tillfredsstallande marknadspenetration. Utsikterna
for detta paverkas bland annat av Koncernens utvecklings-,
kommersialiserings- och marknadsforingsarbete, men aven av
yttre faktorer sasom utvecklingen pa marknaden for Koncernens
produkter och den generella ekonomiska utvecklingen i varlden.

Koncernen har i dagslaget begransade intakter och star infor en
expansionsfas vilket ar kapitalkravande. Koncernen kan darfor
aven i framtiden komma att vara i behov av att finansiera sin
tillvaxt via externt kapital. Bolagets majlighet att tillse
eventuella framtida kapitalbehov ar beroende av Koncernens
forutsdttningar att kunna uppta lanefinansiering samt det
allmanna marknadslaget for kapitalanskaffning. Det ar inte
sakert att Koncernen kommer att kunna anskaffa onskvart

kapital pa attraktiva villkor, eller dverhuvudtaget. Om Kon-
cernen inte kan fa tillgang till ytterligare finansiering, eller inte
kan fa sadan finansiering pa skdliga villkor, kan detta komma
att ha en vasentligt negativ inverkan pa Koncernens verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Likviditetsrisk

Det finns en risk att Koncernen inte kan fullgora befintliga
betalningsdtaganden da de forfaller. Vidare finns det en risk att
Koncernen i framtiden kan komma att bryta mot villkor eller
andra skyldigheter i sina kreditavtal. Skulle Koncernen sakna
tillracklig likviditet for att fullgora sina betalningsataganden
eller skulle langivare krava dterbetalning av alla eller en del av
Koncernens utestaende skulder till foljd av att Koncernen
misslyckas med att efterleva villkoren i sina kreditavtal eller
andra finansiella dtaganden kan detta ha negativ paverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Kreditrisk

Kreditrisk innebar risk for att en motpart inte, helt eller delvis,
fullgor sina dtagande gentemot Koncernen. Om ndgon av
Koncernens motparter inte fullgor sina skyldigheter mot
Koncernen, kan detta ha en negativ paverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risk for att Koncernens samarbetsavtal avslutas
Koncernen har ingatt ett antal konsortieavtal med ett flertal
strategiska partners fran olika lander dar Koncernen deltar i
olika samarbetsprojekt i syfte att vidareutveckla teknik och
kunskap samt att tillsammans ansoka om bidrag for projekten.
Det finns en risk for att dessa samarbetsprojekt avslutas vilket
kan komma att ha en vasentligt negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Risker relaterade till internationell verksamhet
Koncernens verksamhet ar utsatt for risker till foljd av att
verksamheten forvantas riktas till olika lander, framst inom
Europa men aven till Nordamerika och Asien. Darmed kan det
framtida resultatet paverkas av en rad faktorer, bland annat
juridiska, skatte- eller ekonomiska palagor pa Koncernen,
forandringar i ett lands politiska och ekonomiska forhallanden,
handelsrestriktioner och krav pa import- och exportlicenser
samt otillrackligt skydd avimmateriella rattigheter. Det finns en
risk att dessa faktorer skulle kunna fa en vasentligt negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Aterforsiljarrisker

Koncernen ar beroende av aterforsdljaravtal for att kunna sdlja
sina produkter. Vissa avtal begrdnsar dterforsdljares ratt att
sdlja till kunder utanfor visst geografiskt omrade samt
begransar aterforsaljares ratt att salja konkurrerande produk-
ter. Beroende pad omstdndigheterna vid avtalens ingdende och
dess efterlevnad, kan respektive Koncernen riskera ansvar for
att begransningarna strider mot konkurrenslagstiftningen
vilket kan negativt paverka Koncernen verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

| vissa fall saknas aterforsdljaravtal med distributorer som
Koncernen lopande samarbetar med vilket kan medfora
osakerhet om vad som galler mellan parterna och okad risk for
tvister. Skulle Koncernens motparter inte fullfélja sina
skyldigheter kan det ha en negativ paverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Koncernen ar beroende av Quartzene

Koncernens fortsatta tillvaxt bygger pa att Quartzene skyddas
av ett patent. Det finns en risk att nagot annat bolag lanserar
en konkurrerande produkt som ar battre och/eller billigare an
Quartzene, eller att konkurrenter har starkare marknadsposi-
tion och finner Iampligare anvandningsomraden for teknologin.
| och med att Quartzene ar Koncernens huvudsakliga produkt
skulle detta kunna forandra forutsattningarna for Koncernens
expansion och darmed ha en vasentligt negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Koncernen ar beroende av att soka skydd for sina
utvecklingsinsatser

Koncernens framtida framgang beror pa dess formaga att
kommersialisera Quartzene, formagan att hallajamna steg
med teknologiska forandringar och att lyckas uppfylla de nya
krav som stdlls pa den marknad man forvantas vara verksam
inom.

Patent innebar att tekniken offentliggors, vilket kan leda till att
konkurrenter far del av Koncernens utvecklingsinsatser. Det
finns en risk for att befintligt och framtida immaterialrattsligt
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skydd inte fullgott skyddar det kommersiella resultatet av
Koncernens utvecklingsarbete, och att utvecklingsarbetet inte
kan omsattas i tekniska och kommersiella framgangar. Det
finns dven en risk att ansdkta patent inte kommer att beviljas
eller att befintliga patent kommer att ifragasattas.

Om Koncernen misslyckas med att kommersialisera och
skydda resultatet av sitt utvecklingsarbete kan detta ha en
vasentligt negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till patent

Vardet pd Koncernens tillgangar dr beroende av formdagan att
erhdlla och forsvara patent. | Iander dar skyddet fér Koncernens
uppfinningar ar begransat eller saknas, kan uppfinningar som
dr patenterade av Koncernen komma att anvandas av en tredje
part och darmed reducera vardet pa Koncernens patent. Om
Koncernen inte lyckas uppratthdlla sina befintliga patent eller
hindra obehdrig anvandning av patenten, finns det risk att
patenten och konkurrensfordelar som utvecklats av Koncernen
paverkas negativt. Tredje parter kan dven soka invanda mot,
eller pd annat sdtt utmana patent som innehas av Koncernen.
Darigenom skulle Koncernen kunna ga miste om forsaljning
vilket dven skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Koncernen dr beroende av produkternas varumarken

Ett foretags produktvarumarken och vad dessa forknippas med
har stor betydelse for méjligheterna att sluta avtal med bade
kunder och leverantarer. Till exempel kan kvalitetsproblem,
logistiska eller operativa, samt miljoproblem leda till att
produktens varumarke skadas och darigenom leda till
svarigheter att attrahera nya kunder och samarbetspartners.
Dessutom finns risken att anstdllda eller andra foretradare
vidtar atgarder som dr oetiska, kriminella eller i strid med de
interna riktlinjerna och policyerna. Detta kan resultera i att
kunder och leverantorer associerar Koncernens produkter med
sadana atgarder vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa
produkterna. Om varumarket pa produkten skadas kan det leda
till att Koncernen forlorar forsdljnings- eller tillvaxtmajligheter
och kan sdledes ha en vasentligt negativ inverkan pa Koncern-
ens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker i den finansiella rapporteringen avseende
immateriella anldggningstillgdngar

Det finns risk att fel i Koncernens finansiella rapportering
medfor nedskrivningsbehov. Den vasentligaste risken for fel i
den finansiella rapporteringen avser framst redovisat varde pa
immateriella anlaggningstillgangar vilket skulle ha en vasentligt
negativ inverkan pa den finansiella stallningen och resultatet.
Vardet pa dessa immateriella tillgangar ar beroende av en
framgangsrik kommersialisering av Quartzene.
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Risk att Quartzene inte uppnar 6nskvard
marknadspenetration

Koncernen avser att tillverka, distribuera eller licensera ut
produktionstekniken for Quartzene till olika marknader. Det
finns en risk att de produkter som Koncernen utvecklat inte far
det positiva mottagande pa marknaden som férvantats och att
tiden till acceptans for produkten blir langre an vantat, detta
kan resultera i hoga kostnader for att nd énskad marknads-
penetration. For det fall Koncernen inte nar ett kommersiellt
genombrott kan detta ha en vasentligt negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Koncernen dr beroende av att rekrytera och behadlla
nyckelpersoner och ovrig personal

Koncernens framgang ar till stor del beroende av dess fortsatta
formaga att identifiera, rekrytera, anstdlla och behalla
kvalificerade och erfarna ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner. Forlust av kvalificerade nyckelpersoner kan
resultera i forlust av viktig kompetens och kan vasentligen
fordroja eller forhindra utvecklingen och genomforandet av
affdrsplanen. Koncernen planerar vidare expansion av
verksamheten med tillvaxt de kommande dren vilket innebar
att den befintliga organisationen gradvis kommer att behdva
utokas.

Om Koncernen misslyckas med att utoka organisationen i takt
med verksamhetens behov pa alla omraden finns risk for att
vissa funktioner blir eftersatta vilket i férlangningen kan
paverka tillvaxten negativt. Det finns saledes en risk att en
alltfor expansiv verksamhet samt en of6rmdga att behalla och
rekrytera kvalificerade och erfarna nyckelpersoner skulle kunna
fa en vasentligt negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till behandling av personuppgifter
Koncernen samlar in och behandlar i viss man personuppgifter i
sin verksamhet, exempelvis i forhallande till sina anstallda och
kunder. VVid behandling av personuppgifter ar det av stor
betydelse att Koncernens behandling av personuppgifter sker i
Overensstammelse med tillamplig dataskyddslagstiftning.
Exempelvis uppstalls krav pa att den registrerade informeras
om personuppgiftsbehandlingen och att den sker pa ett sdtt
som inte ar ofdrenlig med det andamal som gallde nar
personuppgifterna samlades in. VVidare anlitar Koncernen
externa leverantdrer for att tillhandahalla vissa produkter och
tjanster till sina kunder, vilket innebar att dessa leverantorer
behdver fa tillgang till personuppgifter som Koncernen samlar
in. Om Koncernen brister i sin personuppgiftsbehandling eller
om Koncernen utsatts for intrang eller pd annat satt av misstag
bryter mot lag, riskerar Koncernen bland annat skadestandskrav
for den skada och krankning som uppstar darav.

Den 25 maj 2018 trddde en ny dataskyddsreglering i kraft,
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dataskyddsforordningen (Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2016/679) ("GDPR"), som ar direkt tillamplig i
alla medlemsstater inom EU och har i Sverige ersatt personup-
pgiftslagen. | och med ikrafttradandet av GDPR fdljer striktare
krav pa foretag som hanterar personuppgifter i strid med
tillampliga regler. Foretag som inte foljer GDPR kan av
tillsynsmyndigheter fa utfardade administrativa boter pa upp
till det hogre av 20 MEUR eller 4 procent av foretagets arliga
globala omsattning.

Det finns en risk att de atgarder som Koncernen vidtar, och har
vidtagit, for att sakerstalla och uppratthdlla sekretess och
integritet avseende personuppgifter, visar sig vara otillrackliga
eller i dvrigt inte i enlighet med tillamplig lagstiftning. Till foljd
av GDPR och efterfdljande nationell reglering kommer det
stallas avsevart hogre krav pa regelefterlevnad och eventuellt
forsamra Koncernen majlighet att anvanda personuppgifter.

Det finns vidare en risk att de atgarder som Koncernen vidtagit
for att sakerstalla efterlevnad av GDPR ar otillrackliga, vilket
kan medf6ra stora kostnader for Koncernen. Det finns aven en
risk for att ansvariga tillsynsmyndigheter enligt GDPR kommer
att tillampa eller tolka kraven enligt GDPR olika, vilket kan
medfdra svdrigheter for Koncernen att utforma principer
gallande hanteringen av personuppgifter, vilket i sin tur kan
resultera i hogre kostnader och krdva mer resurser fran
bolagsledningen. Om Koncernen inte hanterar personuppgifter
pa ett sdtt som uppfyller gallande krav avseende hantering av
personuppgifter, inklusive GDPR, kan det fa en negativ
paverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stdllning och
resultat samt renommeé.

Koncernen ar foremal for tekniska risker avseende
utvecklingen av Quartzene

Koncernen kan komma att bedriva utvecklingsarbete i syfte
att bland annat studera och utvardera effekten av potentiella
nya produkter, inklusive vidareutveckling av Quartzene. Detta
utvecklingsarbete dr forknippat med utvecklingskostnader,
som beror pa omfattning och tidsaspekten av det relevanta
utvecklingsarbetet. Det finns en risk att dessa kostnader dver-
stiger vad Koncernen budgeterat for. Det finns vidare en risk
att svagheter och problem endast kan dtgardas till betydande
kostnader.

Resultatet av visst utvecklingsarbete kan leda till att koncept,
undersokningar eller produkter maste vidareutvecklas, vilket
innebar att nytt kompletterande utvecklingsarbete kan komma
att behova utforas till betydande kostnader eller att den
specifika produktutvecklingen helt laggs ned. Marknaden for
isolering, farger och ytskikt samt filtrering kan genomga
teknikskiften och utsattas for foranderliga marknadstrender.
Utvecklingen av Quartzene kan medfora tekniska problem som
gor att det tar langre tid an planerat att kommersialisera
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Quartzene och att kostnaderna for Koncernen blir hogre an
planerat, bade till foljd av 6kade kostnader under utvecklings-
fasen och till foljd av forsenad marknadsintroduktion, vilket i sa
fall skulle ha en vasentligt negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning,

Produktionsrelaterade risker

Bolagets utokning av produktionskapacitet kan innebdra att
kostnaderna blir storre an budgeterat. Svenska Aerogels
licensavtal, som beskrivs pa sidan 40 under rubriken
licensavtal, kan betyda att licensavtalet har kortare |6ptid an
maskinen eller patentet. Det finns risk for att den nya
produktionsanlaggningen uppnar en ldgre kapacitet an
planerat. Dessa risker kan medfdra att forutsattningar for
produktion paverkas negativt och kan ha vasentlig negativ
inverkan pa koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Koncernen ar beroende av sekretess och sakkunskap
Koncernen ar beroende av sekretess och sakkunskap i sin
verksamhet. Det kan inte uteslutas att Koncernens anstallda,
konsulter, radgivare eller andra personer agerar i strid med
sekretessataganden avseende konfidentiell information, eller
att konfidentiell information avslgjas pa annat satt och
utnyttjas av konkurrenter vilket i sa fall skulle inverka negativt
pa verksamheten och resultatet. Samma risk galler for de
samarbeten Koncernen ingatt i syfte att ansoka om bidrag for
sin verksamhet. Har tillkommer risken for att dessa sam-
arbeten inte fungerar eller att ndgot av avtalen av annat skal
upphor vilket skulle ha en vasentligt negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Koncernen dr beroende av de tillstdnd som stdlls

for verksamheten

Skulle Koncernen brista i fullgdrandet av kontrollerande
myndigheters krav inom den verksamhet som bedrivs,
exempelvis inom miljo och hdlsa, eller inte uppfylla eventuella
framtida forandrade krav kan forutsattningarna for bedrivandet
av verksamheten rubbas och darmed riskera att ha en
vasentligt negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Forsakringsskydd kan visa sig otillrackligt

Det finns en risk for att forluster uppstar eller att krav fram-
stalls som gdr utdver vad som tdcks av nuvarande forsakrings-
skydd. Om forsakringsskyddet visar sig otillrackligt finns det en
risk att detta har en vasentligt negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolagets skattesituation kan forandras pa

grund av skatterevisioner

Koncernen &, fran tid till annan, foremal for skattegranskningar,
men har hittills inte varit foremal for nagon fullstandig
skatterevision. Det finns en risk for att skatterevisioner eller
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granskningar kan resulterai en minskning av Bolagets
skattemassiga underskott och/eller att nagot bolag inom
Koncernen pafors tillkommande skatt. Detta kan fa en
vasentligt negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Koncernen kan komma att bli foremal for tvister
Koncernen kan fran tid till annan bli foremal for rattsprocesser
inom ramen for sin verksamhet. Sddana rattsprocesser kan
exempelvis galla intrang i immateriella rattigheter, avtalsfragor
eller produktansvarsfragor. Tvister och ansprak kan vara
tidskravande, stora den I6pande verksamheten, avse betydan-
de belopp eller principiellt viktiga fragor samt medftra
betydande kostnader, och darmed ha en vasentligt negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Risker relaterade till
vardepapperen

Agare med betydande inflytande

Ett fatal aktiedgare utdvar genom sitt dgande ett vasentligt
inflytande i arenden som kraver godkannande av aktiedgarna
pa bolagsstamma, daribland utnamning och avsattning av
styrelseledamoter och eventuella forslag till fusioner, konsolid-
ering eller forsaljning av tillgangar och andra foretagstransak-
tioner. Detta inflytande kan vara till nackdel for aktieagare vars
intressen skiljer sig fran de storre aktiedgarnas intressen. Aven
andra dgare kan, beroende pa hur agarforhallandena i Bolaget
kan komma att férandras, komma att inneha eller senare
skaffa sig innehav av sadan storlek att det kan ha betydelse for
inflytandet dver Bolaget.

Begrdnsad likviditet i Bolagets aktie

Det kan foreligga en osakerhet kring aktiemarknadens framtida
intresse for Bolagets aktie. Om en aktiv och likvid handel inte
foreligger i aktien kan det medféra svdrigheter for aktiedgare
att sdlja storre poster inom en kortare period utan att paverka
priset for aktien.

Risk for fluktuationer i aktiens pris

En investering i Bolaget ar forknippad med risk. Kursen i aktien
kan fluktuera over tid och aktiekursen kan komma att ha en
negativ utveckling. Aktiemarknadens generella utveckling och
utvecklingen for Bolagets aktie beror delvis pa en rad faktorer
som ligger utanfor Bolagets kontroll. Aven om Bolagets
verksamhet utvecklas positivt finns det en risk att en invester-
are drabbas av en forlust vid avyttringen av sitt innehav.
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Det ar inte sdkert att Bolaget i framtiden kan

lamna utdelning

Bolaget har hittills inte lamnat utdelning. Det dar idag osakert
nar Bolaget kan komma att [amna vinstutdelning inom

snar framtid, eller om vinstutdelning kommer att lamnas
overhuvudtaget.

Risker relaterade till marknadsplatsen

En investering i ett bolag som handlas pa First North ar mer
riskfylld &n en investering i ett bolag som ar noterat pa en
reglerad marknad. First North har inte samma juridiska status
som en reglerad marknad och staller inte lika hoga krav pa
Bolaget avseende bland annat informationsgivning, genom-
lysning och bolagsstyrning som for bolag vid en reglerad
marknad. Bolag pa First North regleras av ett sarskilt regelverk
och inte av de juridiska krav som stdlls for handel pa en
reglerad marknad.

Framtida erbjudanden av aktier och aktierelaterade
vardepapper kan negativt paverka Bolagets aktiekurs och
leda till utspadning

Med tanke pa Bolagets expansionsplaner ar det inte otankbart
att Bolaget i framtiden kan komma att anskaffa ytterligare ka-
pital genom utgivande av aktierelaterade vardepapper sasom
aktier, teckningsoptioner eller konvertibla skuldebrev. En sddan
emission av ytterligare vardepapper kan leda till att aktiekursen
gar ner och kan leda till utspadning av befintliga aktieagares
ekonomiska rattigheter och rostratt. Om emission genomfors
med foretradesratt for befintliga aktie-

agare kan aktiedgarna forsvara sig mot utspadning genom att
teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsatter en ytterligare
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investering i Bolaget. En sadan emission kan ocksa goras utan
foretrade for befintliga aktiedgare, i vilket fall aktieagaren inte
har nagon majlighet att skydda sig mot utspadningen. Aktier-
elaterade vardepapper har och kan ocksa komma att ges ut
som del av incitamentsprogram riktat mot anstallda i Bolaget,
i vilket fall aktiedgarna inte heller har mgjlighet att skydda sig
mot utspadningen.

Framtida erbjudanden av aktierelaterade vardepapper kan leda
till utspadning av befintliga aktieagares innehav samt till att
kursen pa aktierna gar ner.

Ej sdkerstdllda teckningsforbindelser och emissions-
garantier

Skriftliga emissionsgarantier har lamnats av ett garantikonsor-
tium och teckningsforbindelser har lamnats av flera befintliga
aktieagare. De som har lamnat emissionsgarantier och
teckningsforbindelser & medvetna om att atagandena innebar
en juridiskt bindande forpliktelse gentemot Bolaget och
forpliktar sig darigenom att halla erforderliga medel tillgangliga
for det fall dtaganden aktualiseras. D& emissionsgarantierna
och teckningsforbindelserna inte ar sakerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang
kan det dock finnas risk for att nagon eller nagra av dem som
har lamnat emissionsgarantier eller teckningsforbindelser inte
kan uppfylla sina ataganden. Uppfylls inte ndmnda emissions-
garantier och teckningsforbindelser kan detta fa en negativ
inverkan pa Bolagets mdjligheter att med framgang genomfora
Nyemissionen.
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Inbjudan till teckning av aktier i
Svenska Aerogel Holding AB (publ)

For att sakerstalla Bolagets fortsatta utveckling fattade
styrelsen i Bolaget, med stdd av arsstdammans bemyndi-
gande den 11 juni 2018, den 4 mars 2019 beslut om
nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga
aktieagare. Nyemissionen omfattar hogst 17 863 203 aktier.
Vid fulltecknad Nyemission ckar Bolagets aktiekapital med
893 160,15 SEK. Aktier emitteras till en kurs om 1,40 SEK
styck. Vid fullteckning av Nyemissionen tillfors Bolaget cirka
25 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader, som berdknas
uppga till sammanlagt cirka 3,7 MSEK. For det fall
Nyemissionen fulltecknas medfor detta en utspadning for
befintliga aktieagare som inte deltar i Nyemissionen om

40 procent i bade kapitalandel och rostandel i Bolaget.

Bolaget har erhdllit skriftliga emissionsgarantier och
teckningsforbindelser upp till sammanlagt cirka 80 procent
(20 MSEK) av Nyemissionen. Bolaget har vare sig begart
eller erhdllit sakerhet avseende lamnade emissionsgarantier
och teckningsforbindelser genom pantsdttning, sparrmedel
eller ndgot liknande arrangemang. For mer information om
detta, se rubriken "Teckningsfdrbindelser och
emissionsgarantier" i avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information”
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Harmed inbjuds investerare att teckna aktier, enligt vad som
beskrivs i avsnittet "Villkor och anvisningar”. Utfallet i
Nyemissionen beraknas offentliggdras pa Bolagets hemsida
(ww.w.aerogel.se) samt genom pressrelease den 11 april
2019. Styrelsen forbehaller sig ratten att senast da daven
offentliggora eventuellt fattat beslut om att forlanga
teckningstiden for Nyemissionen.

Styrelsens ansvarsforsdkran

Styrelsen i Bolaget ar ansvarig for innehallet i detta
Memorandum. Harmed forsakras att styrelsen har vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i Memorandum, savitt styrelsen kanner till,
dverensstammer med de faktiska forhdllandena och att
ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess

innebord.

Gavle, mars 2019
Svenska Aerogel Holding AB (publ)
Styrelsen
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\/illkor och anvisningar
15 mars 2019 _J)% Foretradesritt till teckning

De som pa avstdmningsdagen den 15 mars 2019 ar registrerade som aktiedgare
ska aga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de
dger, varvid tre (3) befintliga aktier berdttigar till teckning av tva (2) nya aktier.

Teckningsratter

Ratt att teckna sig for aktier ska med foretradesratt tillkomma Bolagets
aktiedgare, varvid tva (2) teckningsratter ska erhallas for en (1) befintlig aktie.
Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs om 1,40 SEK per aktie. Inget courtage
tillkommer.

13 mars 2019 Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ska erhdlla

14 mars 2019 e . . e R
teckningsratter ar den 15 mars 2019. Sista dag for handel i aktien inklusive ratt

15 mars 2019 till deltagande i Nyemissionen dr den 13 mars 2019. Forsta dag for handel i

aktien exklusive ratt till deltagande i Nyemissionen ar 14 mars 2019.

19mars 2019 +H—O——> Teckningstid
Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 19 mars 2019
till och med den 3 april 2019.

Observera att ej utnyttjade teckningsratter blir ogiltiga efter teckningstidens
utgang och ddrmed forlorar sitt eventuella varde. Outnyttjade teckningsratter
kommer att avregistreras fran respektive aktieagares \/P-konto utan avisering
fran Euroclear.

Styrelsen for Svenska Aerogel forbehadller sig ratten att forlanga den tid under
vilken teckning och betalning kan ske. Sddan férlangning kommuniceras gen-
om pressmeddelande som laggs upp pa Bolagets hemsida senast sista dagen i
teckningsperioden.

19mars 2019 +—O——> Handel med teckningsrétter
Handel med teckningsratter (TR) kommer att ske fran och med den 19 mars 2019
till och med den 1 april 2019.

Erhallna teckningsratter madste anvandas for teckning av aktier senast den 3 april
2019 for att inte forfalla vardeldsa. Den aktiedagare som inte anvander erhallna
teckningsrdtter for teckning av aktier kommer att fa vidkannas utspadning av sitt

innehav.
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Information fran Euroclear till direktregistrerade
aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa ovan
namnd avstamningsdag dr registrerade i den av Euroclear,
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi fran
Euroclear samt en anmalningssedel for teckning utan stod
av teckningsratter. Pa den fortryckta emissionsredovisningen
framgdr bland annat antalet erhdlina teckningsratter och det
hela antalet aktier som kan tecknas. Den som ar upptagen i
den, i anslutning till aktieboken, sarskilt forda forteckningen
6ver panthavare med flera, erhdller inte ndgon emissions-
redovisning utan underrattas separat. \/P-avi som redovisar
registreringen av teckningsrdtter pa aktiedgares VP-konto
utsandes inte.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav av aktier i Svenska Aerogel ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
inget utskick. Teckning och betalning ska da istallet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av aktier med stod av teckningsratter sker genom
kontant betalning. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med ndgot av nedanstaende
tva alternativ.

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna tecknings-
rdtter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for
anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller andringar far goras i den pd inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmadlningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska "Sarskild anmalningssedel” anvandas.
Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmal-
ningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan
bestdllas fran Eminova Fondkommission via telefon eller
e-post. Sarskild anmalningssedel ska vara Eminova
Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 3 april 2019.
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Eventuell anmalningssedel som sands med post bor darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer
att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sdrskild anmdalningssedel skickas eller Idmnas till:

Eminova Fondkommission AB

Arende: Svenska Aerogel Holding AB

Box 746, 103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: www.eminova.se

Epost: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)

Teckning utan stod av foretradesratt

Om inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsratter
ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av
teckningsratter varvid tilldelning i forsta hand ska ske till
aktietecknare som tecknat aktier med stod av teckningsrat-
ter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen, i
forhallande till det antal aktier som sadana personer tecknat
i nyemissionen och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning. | andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stod av teckningsratter ske till dvriga som anmadlt sig
for teckning utan stod av teckningsratter. Om tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske proratai
forhallande till det antal aktier som var och en anmalt for
teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning
och i sista hand till dem som garanterat emissionen och for
det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske i forhdllande till storleken av de stdllda
garantiutfastelserna och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill
saga fran och med den 19 mars 2019 till och med den 3 april
2019. Styrelsen i Svenska Aerogel forbehdller sig ratten att
forlanga teckningstiden.

Intresseanmalan att teckna aktier utan stod av tecknings-
rdtter ska goras pa "Anmalningssedel for teckning utan stod
av teckningsratter” som ifylls, undertecknas och darefter
skickas eller lamnas till Eminova Fondkommission med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan
bestdllas fran Eminova Fondkommission via telefon, e-post
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eller laddas ned fran hemsidan. Privatpersoner kan dven
fyllai och skicka in anmalningssedeln elektroniskt till
Eminova Fondkommission via hemsidan. For detta kravs
bankID. Anmdlningssedeln kan aven laddas ned fran
Svenska Aerogels hemsida, www.aerogel.se.

Anmalningssedeln ska vara Eminova Fondkommission
tillhanda senast kl. 15.00 den 3 april 2019. Anmalningssedel
som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. For det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar
bindande.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av
avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisning-
arna pa denna. Meddelande utgar endast till dem som
erhdllit tilldelning.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
foretradesratt, ldmnas genom dversandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas
senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsno-
tan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit
tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna komma
att overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan
overlatelse komma att understiga priset enligt Nyemissionen,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte
aktiedgare bosatta i USA (innefattande dess territorier och
provinser, varje stat i USA samt District of Columbia),
Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea,
Kanada, Schweiz, Hongkong eller Sydafrika eller i nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava prospekt,
registrering eller andra atgarder an vad som féljer av svensk
rdtt) som dger rdtt att teckna aktier i Nyemissionen, kan
vanda sig till Eminova Fondkommission pa telefon enligt
ovan for information om teckning och betalning.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebdr nagra bankdagar efter
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betalning. Ddrefter erhdller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna
dr bokférda som BTA pa VP-kontot tills Nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far
under vissa forutsattningar del av Nyemissionen registreras
hos Bolagsverket. Om denna majlighet till delregistrering
utnyttjas i foreliggande emission kommer flera serier av BTA
att utfardas varvid den forsta serien benamns "BTA 1" i
Euroclear-systemet.

Leverans av aktier

Sd snart Nyemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
beraknas ske under vecka 17, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear. Dock kan delregistrering av
Nyemissionen komma att ske hos Bolagsverket. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med betald tecknad aktie (BTA) ager rum pa First
North fran och med den 19 mars 2019 intill dess att
emissionen registrerats hos Bolagsverket, sista handelsdag
kommer att meddelas en vecka i forvag.

Offentliggorande av utfallet av Nyemissionen

Omkring den 11 april 2019 kommer Bolaget att offentlig-
gora utfallet av Nyemissionen. Offentliggorandet kommer
att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning fran och med
den dag aktierna har forts in i den av Euroclear Sweden AB:s
forda aktiebok. Utbetalning av eventuell utdelning ombesdrjs
av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, i
enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Upptagande till handel

Efter att Bolagsverket registrerat de nya aktierna kommer
dessa likt de tidigare aktierna i Bolaget att handlas pa First
North.
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\/i ar pa god vag!

Med Quartzene ar det mgjligt att skraddarsy egenskaper.

Vara kunder ar tillverkande industrier med hég ambition att
utveckla forbattrade produkter med innovativ nanoteknik.
Det handlar om industrier som vill ligga i framkant nar det
galler hallbarhet och global narvaro.

Effekten som Quartzene tillfor i slutprodukterna handlar om
flera avgorande egenskaper till exempel battre prestanda,

W Vihar utvecklat en produkt och en processteknik for
ett framtidsmaterial. Vi har en unik kompetens och ett
starkt patentskydd.

W For 2 &r sedan tog vi var unika produkt Quartzene till
marknaden.

W Vistyr om fran ett utvecklingsbolag till ett kundorien-
terat produktionsbolag.

W Vihar byggt upp en kundorienterad saljstyrka och
etablerat dterfdrsdljare som forstar marknaden och var
produkt Quartzene.

W Vibygger en fabrik i moduldesign dar den forsta full-
skaliga produktionslinan star klar i sommar.
Vi behdver nu matcha var produktion mot efterfragan
pa storre volymer och darfor oka kapaciteten ytterlig-
are i fabriken. Moduldesignen gor det majligt for oss
att genomfadra det i etapper utan produktionsavbrott.
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mindre materialforbrukning och inte minst energibesparing.
Utdver besparingar i kostnader sa blir resultatet produkter
som klarar de allt okade kraven vi alla staller for ett hallbart
samhalle. Det handlar om bland annat god isoleringsformaga,
skydd mot brand, filtrering av odnskade amnen i luft och
vatten.

Vi har flera starka forskningsprojekt for kommande
utvidgning av var produktportfol;.

Vi ar noggranna med att arbeta med kunder som
forstar det unika med Quartzene och vad det kan
betyda for deras framtida produktutveckling.

Vi bidrar tillsammans med vdra partners inom
tillverkningsindustrin till att nd de globala malen for
hallbar utveckling.

Vi har stdrkt var kunskap om hur Quartzene fungerar i
specifika applikationer.
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\Verkstallande direktor
Tor Einar Norbakk har ordet

— Vi har bara skrapat pa ytan

"Svenska Aerogel har lamnat
utvecklingsfasen och ar pa
vag att bli ett industriellt
bolag med en internationellt
uppmarksammad produkt —
Quartzene. Uppbyggnaden
av Master Pilot Plant gar in i
ett slutskede och kapaciteten
okar betydligt for att mota
den forvantade efterfragan
frdn marknaden."

_— o Sy = -
—r Tt 2

Tor Einar Norbakk
vd
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Som ny verkstadllande direktor for Svenska Aerogel har jag motts av ett
imponerande starkt entreprendrskap. Den styrkan har drivit Bolaget fran starten
for snart 20 ar sedan och ar fortfarande tydlig. Nu ar Quartzene pa vag att
kommersialiseras och intresset for Quartzene ar stort med en rad intressanta
anvandningsomraden med kunder, materialexperter och forskningsinstitut.
Ndgra dr redan tillgangliga pd marknaden och andra dr pa vag i vantan pa fardig-
stdllandet av var nya produktionsanlaggning.

Vara prioriterade marknader ar Farg & Ytskikt, Isolering, Filtrering samt Tryck-
barhet som har tillkommit som ett mycket intressant omrade for oss. Kunderna
ar tillverkande industrier i hela varlden och vi ser tydligt att vi kommer att tillfora
storst nytta i industrialiserade omrdden. Inte sd konstigt da var produkt Quart-
zene pd ett mycket elegant satt tillfér avgorande egenskaper i en slutprodukt,
som rening och filtrering, energi och materialeffektivitet. Quartzene kommer
att kunna bidra starkt med sina egenskaper i produkter som direkt moter de
globalt viktiga kraven om hallbarhet for framtiden. Det ar en framgangsfaktor
for Svenska Aerogel.

Vara satsningar pa marknader inom Termisk isolering ger resultat och vara
samarbeten med kunder och aterforsaljare intensifieras samtidigt som vi
kontinuerligt far nya forfragningar. Ett flertal kunder ar mycket ndra en marknads-
introduktion och vi foljer utvecklingen ndra for att stodja med var kunskap och
teknik. Vi gar samtidigt in mer offensivt i ytterligare marknadsomraden. Inom
Filtrering och Tryckbarhet deltar vi med Quartzene i flera framgangsrika projekt.
Vi ser har majligheter till en snabbare marknadsetablering an vi tidigare kunnat
forutspa. Det har ar nu prioriterade offensiva satsningar och vi behover forstarka
var marknads- och forsaljningsorganisation for att kunna accelerera.

Det finns dven stor efterfragan pa filtermedia som effektivt fangar upp
oonskade partiklar i bade vatska och gas och Quartzene gor det majligt.
Ren Iuft och Rent vatten — viktiga fragor som berdr hela manskligheten.

Det ar utmanande att bygga upp en helt ny tillverkning och samtidigt balansera
kapacitet mot efterfragan. Vi har stor respekt for att Quartzene ar ett nytt material
och vi engagerar oss mycket i vara kunders ambitioner med olika applikationer.
En process som maste fa ta sin tid. Nar kraven fran marknaden okar vill vi vara
redo. Vi har darfor valt att designa hela produktionsanlaggningen i moduler. Det
skapar forutsattningar for att balansera investeringar, kassaflode och en fortsatt
teknikutveckling. »
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"Vart koncept majliggor en
effektiv etablering av en
produktionsanlaggning pa
plats hos kund eller i ett
omrade dar vi har manga
kunder. Jag ser stora
majligheter i detta!"
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Med stor teknisk kompetens ar Svenska Aerogels pilotanlaggning pa vdg att
utvecklas till att bli en industri. Produktionen dr unik pa flera sdtt. Det ar den
forsta av sitt slag i varlden och designad i ett modulbaserat koncept. Det skapar
flexibilitet och anpassning efter produktionsbehov och kundkrav. Master Pilot
Plant (MPP 2019) ar den forsta av fyra moduler i den planerade produktionen av
Quartzene. Inledningsvis kommer den nya linan att bemannas i 3-skift med en
volymkapacitet pa 225 ton per ar. Ddrefter kommer dvriga moduler att utveck-
las efter behov for att nd en optimerad process for 1 000 ton Quartzene per ar.

Vi kallar var produkt Quartzene — The Next Generation Aerogel och vi gor det
med stolthet. | var forskning har vi lyckats med nagot som forskare i hela
varlden lockats av. Genom den effektiva, skalbara och kontinuerliga produk-
tionsprocessen ar det ekonomiskt forsvarbart att anvanda Quartzene i volym-
segment utanfor rymd- och forsvarsindustri. Quartzene uppvisar aerogelens
egenskaper och den unika tillverkningen gor det mgjligt att anpassa materialet

i manga applikationer. Det har har kunder dver hela varlden uppmarksammat
och det pagar mycket spannande forskning och samarbeten med olika institut
globalt. Vi har férmanen att fa ta del av dessa resultat och bistar under hela
resan med var kompetens och service. Vi arbetar for att vara kunder ska lyckas
i sina ambitioner att introducera nya och forbattrade produkter pa marknaden.
Det finns enormt stora mdjligheter Quartzene - och vi har bara skrapat pa
ytan! Effekterna som Quartzene tillfor i slutprodukterna handlar ofta om en
samverkan av 6nskvarda egenskaper som t ex battre prestanda, mindre mate-
rialforbrukning och energibesparingar.

Forskningen dar grunden till Svenska Aerogel och vi har stor kompentens inom
F&U. Vara forskare bedriver ett antal projekt i vart eget laboratorium och deltar
i ett flertal internationella samarbeten med utvalda partners och akademiska
institut. Vi tror mycket pa dessa projekt och ar 6vertygade om att flera av dem
kommer att fa en betydelsefull roll i var portfolj med tiden.

Har och nu tar vi sats for den sista och avgorande fasen i fardigstallandet av
Master Pilot Plant i Gavle - anlaggningen som kommer att gora det méjligt for
oss att leverera enligt vara kunders 6nskemal. Det ar ocksa den anlaggningen
som dr pilot for vidare utveckling av moduler, produktion och applikationer till
vara kunder. Den forsta nya produktionslinan stdr klar i sommar och vi kan ge
vara kunder ett mycket positivt besked fran Svenska Aerogel — Vi dr redo for
storre volymer!

"Att vi kan bidra till framtida produkter som
uppfyller kraven pa hdllbarhet ser jag som en
fantastisk mojlighet.”
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Bakgrund och motiv

Svenska Aerogel ar ett forsknings- och utvecklingsforetag inom nyskapande material-
teknik som ar pa vag mot industrialisering. Denna expansion innehaller tva element och
sker i takt med marknadsutvecklingen:

Okad produktionskapacitet i nuvarande fabrik. Projektet férvantas vara fardigstallt i juli manad 2019, vilket kommer att resultera i
en produktionskapacitet om 225 ton per ar. For ndrvarande uppgar produktionstakten till tolv ton per ar. Forberedelse for utokning
av produktionsproduktionskapacitet pa modulbasis.

Svenska Aerogel kommer att prioritera utvecklingen av marknaden. Det kommer etableras offensiva satsningar inom fdljande omraden:

= Intensifierad marknadsforing inom filtrering, termisk isolering samt tryckbarhet.
»  Forstarkning av saljorganisationen.

= Stdrka balansrakningen i syfte att majliggora en accelererande expansion.

Med anledning av ovanstaende dr det Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for den offensiva
satsning som just nu genomfors. For att starka Bolagets finansiella stallning har Bolagets styrelse beslutat att utnyttja det
bemyndigande till nyemission som det beslutades om pa Bolagets arsstamma den 11 juni 2018 och genomfdra Nyemissionen

om cirka 25 MSEK fore emissionskostnader.

Gavle den 12 mars 2019
Svenska Aerogel Holding AB (publ)

Styrelsen
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Fran Aerogel till Quartzene®
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Aerogeler ar material med mycket Iag densitet och hog porositet. Endast 1-15 procent
av volymen bestar av ett fast material medan resten bestar av den omgivande gasen

eller av vakuum.

Aerogeler kan tillverkas genom den sa kallade sol-gel-
metoden. Vanligast ar aerogeler som bestar av silikat-
material, men dven plastpolymerer, kol eller metalloxider
kan anvandas som utgangsmaterial. Utgdngsmaterialet ar
en sol — dvs. en kolloidal blandning av fasta partiklar
finfordelade i vatska — som polymeriseras till en gel, varefter
[6sningsmedlet avdunstas. Genom att Iata avdunstningen
ske ovanfor vatskans kritiska tryck och temperatur undviks
en specifik gransyta mellan vatska och gas och darmed de
kapillarkrafter som vid normal sol-gel-processering orsakar
krympning. Denna process upptdcktes redan 1931 av den
amerikanske vetenskapsmannen Steven Kistler.

Med utgangspunkt fran egenskaperna i aerogel, sa har
Svenska Aerogel utvecklat sitt material Quartzene, vilket i
realiteten ar en flexibel plattform av nanopordsa material
med mojlighet att variera kemi, struktur och ytbehandling.
Quartzene tillverkas i en vatkemisk process foljt av torksteg
och olika efterbehandlingar anpassade efter kundkrav. Fullt
utbyggd kommer processen att vara mycket material- och
energieffektiv jamfort med den klassiska aerogeltillverkningen.

Quartzene kan anpassas till ett antal olika applikationer
som bygger pa den extremt pordsa strukturen med
porer i nanostorlek, och att ytorna i materialet kan
goras hydrofila (vattenabsorberande) eller hydrofoba
(vattenavstotande).
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The Next Genera
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\Verksamhetsbeskrivning

Svenska Aerogel har lamnat utvecklingsfasen och dr pa vag att bli ett industriellt bolag
med en internationellt uppmarksammad produkt — Quartzene. Uppbyggnaden av Master
Pilot Plant gar in i ett slutskede och kapaciteten okar betydligt for att mdta den forvantade

efterfrdgan fran marknaden.

Svenska Aerogel utvecklar och kommersialiserar Quartz-

ene - The Next Generation Aerogel. Quartzene ar ett
material som anvands i olika applikationer av tillverkande
industrier. Effekterna som Quartzene tillfor i slutproduk-
terna handlar ofta om en samverkan av énskvarda
egenskaper som till exempel battre prestanda, mindre
materialforbrukning och energibesparingar. Produktionen
ar unik pd flera satt. Det ar den forsta av sitt slag i varlden
och designad i ett modulbaserat koncept. Det skapar
flexibilitet och anpassning efter produktionsbehov och
kundkrav. Bolagets koncept majliggor en effektiv etabler-
ing av en produktionsanldaggning pa plats hos kund eller i
ett omrade ddr Svenska Aerogel har mdnga kunder.

VISION: Quartzene bidrar till ett hallbart samhalle som
hushaller med jordens resurser och dar djur och madnniskor
lever i en ren miljg, fri fran skadliga @mnen.

MISSION: Genom Quartzenes goda materialegenskaper
och laga tillverkningskostnader kan Svenska Aerogel bli en
global affar inom materialteknikbranschen med en
produkt som kan produceras i stora volymer och samtidigt
bidra till ett hallbart samhalle.
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Quartzene och miljon

lisolering: Minskad energiforbruking — minskade utslapp.
Quartzene ar ett icke brannbart material med

mycket goda isoleringsegenskaper. Nar det tillfors ett
material (papper, betong, trd, gips, farg etc.) sa forbattras
isoleringsegenskaperna. Det medfor att man kan reducera
dimensioner pd isolerande konstruktioner vilket i sin tur
kan ge hogre yteffektivitet och stora materialbesparingar.

| farger och ytskikt: Tillsats av Quartzene kan tillfora eller
forstarka miljonyttiga egenskaper, sdsom termisk
isolering och brandskydd. Quartzene kan ocksa modifieras
sd att det medger langsam avgivning av funktionella
tillsatsdmnen och ddarmed cka effektiviteten av tillsatt
mangd.

I filtrering: Luftfiltrering — Quartzene absorberar specifika
gaser effektivt. For att forstarka effekten ar det mgjligt
att dopa in olika fangstkemikalier som kemiskt reagerar
med de gaser som ska filtreras bort. Exempel pa detta

ar olika svavelforeningar eller formaldehyd och etylen-
gas. \/atskor — Quartzene filtrerar partiklar och moleky-

ler i vatskor pa ett effektivt satt. For att forstdarka den
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fysikaliska filtreringseffekt som porsystemet ger ar det
mojligt att modifiera Quartzene for att absorbera specifika

amnen.

| produktionen: | och med uppfdérandet av Master Pilot
Plant kommer saltbehovet i tillverkningen att reduceras
och vatten- och energiforbrukning att kraftigt reduceras
genom recirkulation respektive varmevaxling. Med dessa
atgdrder kommer Svenska Aerogels process att producera
Quartzene med hog material- och energieffektivitet.

"Effekterna som Quartzene tillfor i
slutprodukterna handlar ofta om en
samverkan av onskvarda egenskaper
som t ex battre prestanda, mindre
materialforbrukning och
energibesparingar.”

Affarsmodell och strategi

Svenska Aerogel producerar Quartzene, ett tillsatsmaterial
fér anvandning i olika applikationer av tillverkande
industrier eller ocksa som slutprodukt som exempelvis
inom filtrering. Quartzene produceras i Bolagets egna
anlaggning i Gavle och kan aven produceras i anslutning till
stora kunder eller i kundtata omraden. Produktionen ar
designad i moduler for att skapa flexibilitet och
anpassning efter kundens behov.

Forsaljningen drivs genom egen direktforsaljning mot
strategiskt viktiga kunder och genom vardeskapande
aterfdrsdljare i industrialiserade delar av varlden. Ambi-
tionen ar att hitta applikationer dar Quartzene gor bast
nyttaisin mest naturliga form. Syftet ar att uppna
materialeffektivitet som ofta handlar om en samverkan av
onskvarda egenskaper som till exempel battre prestanda,
mindre materialforbrukning och energibesparingar.

Bolagets produktportfdlj utvecklas kontinuerligt genom
olika F&U projekt. De ar antingen externfinansierade via
partners eller drivs i egen regi med kunder dar vi utvecklar
produkter och tjanster inom de olika applikationerna som
kunderna ar villiga att betala for.

21

aerogel.se

Organisation

| Koncernen finns i dagslaget tretton heltidsanstallda med
kontor och fabrik i Gavle. Svenska Aerogel Holding AB dr
moderbolag i Koncernen och den operativa verksamheten
bedrivs i det helagda dotterbolaget Svenska Aerogel AB.
Bolagets bedomning ar att den nuvarande organisationen
dr andamalsenlig for den fas som Bolaget for ndrvarande
befinner sig i. Bolaget ser kontinuerligt dver behovet av
ytterligare kompetenser och personalresurser i takt med
Bolagets utveckling. Det omrade som Bolaget ser framtida
behov av att forstarka framgent ar framst inom forsaljning
och produktion i och med dvergangen till mer storskalig
kommersiell tillverkning av Quartzene.

Produktion

Upprampningen av produktionskapacitet MPP2019
(Master Pilot Plant) befinner sig nu i en installationsfas
som styrs av den layout som upprattats i samarbete med
Bolagets konsult REJLERS.

Den nya produktionen MPP2019 planeras inledningsvis
att producera i 3-skift och kommer da att ha en bedémd

kapacitet pa 225 ton/ar.
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Produktionen kommer senare att utvecklas i flera moduler
i likhet med MPP2019, i syfte att balansera investeringar,
kassaflode och fortsatt teknikutveckling. Varje nytt
upprampningssteg kommer da att erbjuda en kapacitet
motsvarande minst 225 ton pa arsbasis.

Svenska Aerogel anammar teknikinnovationer for att
utveckla produktionslinjen av Quartzene. Detta ger
Bolaget madjligheter att forbattra effektiviteten och
energiutnyttjande framover.

Svenska Aerogels storsta potentiella kunder finns utanfor
Sverige och Bolaget har darfor valt en layout med modul-
baserade produktionslinjer som ar enkla att reproducera

och bygga upp i nara anslutning till kunder utefter deras
volymbehov. Detta ligger ocksd i linje med Bolagets
ambitioner att arbeta for en hallbar utveckling i hela
tillverkningskedjan och minskar harmed behovet av
transporter, emballering samt lagerkapacitet.

MPP2019 (225 ton)

aerogel.se

Produktionsprocessen av Quartzene ar i huvudsak en
ren och miljovanlig process som i princip bestar av kisel
vatten och energi. | MPP2019 pagar flera projekt med
syfte att ytterligare minska energiforbrukning och
tekniska I6sningar for att ateranvanda processvatten.
Detta kommer pd ldngre sikt att ytterligare framja var
miljopaverkan och stdrka Bolagets produktkalkyler.

MPP kommer over tid att vara den anlaggning dar ny
teknik och innovation i processutveckling provas, for
att senare standardiseras och dverforas till Bolagets
kommande anlaggningar i anslutning till kund. Produk-
tionens nara samarbete med R&D ar val utvecklat med
korta ledtider och snabb respons. Detta samarbete
avseende produkt-, process- och teknikutveckling ar
en tydlig framgangsfaktor.

Varje modul kommer slutligen att multiplicera 225 ton x 4 linjer = 900 ton och efter Optimering 1000 ton/ar. MPP 2019 dr Steg 1.

Steg 4

Steg 3

MPP2019

Steg 2

MPP2019

Forbehandling/Mixning  Avvattning Torkning
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Steg 4

Steg 3

Steg 2

MPP2019

Filtrering Packning
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Quartzene

The Next Generation Aerogel

Forskning och utveckling

Bolaget genomfar externt finansierade F&U-projekt. Dessa
initieras normalt av uttalade marknadsbehov och genom-
fors av Bolaget i samarbete med marknadspartners och
involverar dar sa behovs forskningsinstitut och akademiska
institutioner. Extern finansiering kommer i mer betydan-
de projekt normalt fran nationella eller internationella
F&U-fonder och motfinansieras av marknadsaktérerna.
Poangen ar att identifiera ett samhallsbehov, en efter-
fragan, dar Bolagets teknik svarar mot den stallda utmanin-
gen och kan skapa nytta och marknadsmassig tillvaxt.

Bolaget har 6ver dren genomfort ett antal externa projekt
som kombinerar idé, samhallsbehov, marknadsidentifika-
tion med Bolagets teknik och forutsattningar. Tva exempel
ar de nyligen avslutade projekten:

"SME Phase 2 Quartzene”; finansierat av EU Horizon 2020,
med utmaningen att den lovande Quartzenetekniken ge-
nomford i full produktionsskala ska kunna verifieras av fyra
marknadspartners representerande omraden som
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bilindustri, forpackningssektor, samt byggande. Projektet
var framgangsrikt.

Eurostarprojektet "Aerofilter” genomfort med turkiska
partners fokuserade filtrering och borttagande av etylen-
och formaldehydgas. Etylen accelerar dldrande hos frukt
och vegetabilier och formaldehyd ar en cancerogen gas.
Bolagets teknik att minska effekterna har resulterat i tva
godkanda patent inom dessa omraden.

Omradet tryckbarhet, d v s att forbdttra tryck av text eller
monster pa olika ytor, har utvecklats internt och i samar-
bete med marknadspartners. Tekniken ar sa lovande att
patent har sokts och godkants.

Bolaget ser ett stort ansvar i att koppla ihop kompetens inom
F&U med industrin. Ett vetenskapligt rad inrdttades 2018 dar
Bolagets grundare och professor Christer Sjostrom tillsam-
mans med externa parter arbetar for kunskapsoverforing
fran akademisk forskning till naringslivet.
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Marknad
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Svenska Aerogel gar nu in i en ny fas i utvecklingen. Marknadsintroduktionen pagar sedan ett par
ar, och nu maste tillverkning och forsaljning vaxlas upp pa ett synkroniserat satt for att skapa
forutsattningar for att bli en trovardig och lonsam aktor pa marknaden.

Under 2016 pabérjades arbetet pa bred front med att f& ut Quartzene fér test i kundapplikationer. Aterkopplingen fran kunder

har varit mycket positiv, men ocksa visat pa att det kravs ett fokuserat utvecklingsarbete hos kunderna for att kunna integrera

Quartzene i sina produkter och dra nytta av dess fulla potential. Svenska Aerogel har satsat pa att bygga upp applikations-

kunskap inom organisationen, sd att relevant teknisk support kan ges till kundprojekten.

Quartzene ar en materialplattform bestaende av olika varianter optimerade mot tilltdnkta applikationsomraden. Svenska Aerogels

flexibla tillverkningsprocess medger att Quartzene kan erbjudas i bade hydrofil (vattenabsorberande) och hydrofob

(vattenavstotande) form, och maéjligheten att dopa in (kemiskt modifiera) Quartzene dr en stark konkurrensfordel jamfort

med andra aerogeler.

Mangsidigheten i Quartzene 6ppnar upp for ett stort antal kvalificerade tillampningar. Bolaget fokuserar pa att fa ett

kommersiellt genombrott i storre skala och samarbetar idag med kunder inom fyra anvandningsomraden:

= Farg och ytskikt.
»  Termisk isolering (isolering kyla och vdrme).
= Filtrering av gaser och vatskor.

= Tryckbarhet.

Farg och ytskikt

Farg och ytskikt ar en befintlig applikation for termiskt
isolerande material som aerogel, och dr darfor den applikation
som ligger narmast kommersialisering. Quartzene reducerar
varmeledningsformagan kraftigt, och nyttjas i ytskikt for att
spara energi, begransa varmeforluster, minska kondensa-
tionsproblem och reducera arbetsmiljorisker med heta ytor.

Isolerande ytskikt anvands i dag inom tillverkningsindustri,
byggnad och konstruktion, fordon, flyg och marin. Att
beldgga isolerande ytskikt pa applikationer inom dessa
omraden ger stora energibesparingar, lagre kostnader for
uppvarmning, sakrare arbetsmiljo och sparar utrymme. Ett
stort problem inom industrin ar korrosion under isolering.
Detta uppstar ndr kondensvatten tranger in under klassisk
glasfiberisolering av till exempel ror. Korrosion uppstar utan
att man kan observera tillvaxten, och konsekvensen ar
ovantade och kostnadskravande avbrott for att byta
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komponenter. Termoisolerande farg ar ett bra alternativ,
och kommer att ta en vaxande andel av processisolering.

Inom ytskikt finns kommersiellt tillgangliga produkter med
Quartzene, och i tilldgg ett antal langt framskridna projekt,
med huvudriktning mot isolering av byggnader. Bolaget
kommer under aret att bredda sin satsning mot industriella
applikationer, dar nya fargsystem med andra egenskaps-
profiler maste utvecklas i samverkan med kunder och
bindemedelstillverkare. Svenska Aerogel kommer att strava
efter att hitta tillampningar for Bolagets hydrofila kvalité
som Svenska Aerogel har hogre tillverkningskapacitet av,
for att sakerstalla hogre intaktsmajligheter.

Den arliga genomsnittliga tillvaxttakten (CAGR) beraknas till
5,8 procent och ndr 485 Kton 2021. Snabbast ar tillvaxten i
Asien med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt pa 7,7 procent,
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med en marknadsandel pa 40,0 procent. Nordamerika star
for den nast storsta andelen av marknaden med cirka 24
procent och berdknas arligen vaxa med cirka 4,9 procent till
2021. Europa, inklusive Ryssland ar tredje storst, cirka 21,8
procent och beraknas vaxa med 3,5 procent per ar till 2021.
Har bor man halla i atanke att dessa bedomningar ar gjorda
utifran hur marknaden for aerogeler forvantas utvecklas
med nuvarande produktionskostnader och anvandnings-
omraden. Termiskt isolerande ytskikt uppnds genom att
tillsatta isolerande material som till exempel luftfyllda
sfarer av keramer, glas eller polymerer. De basta resultaten
uppnas med aerogeler och olika glaskulor, och de har ocksa
en stor marknadsandel. 2021 bedoms aerogeler inom
termiskt isolerade ytskikt anvandas for 1,7 miljarder SEK
och glaskulor for 1,6 miljarder SEK. (Kalla: Market and markets)

Termiskt isolerande ytskikt konkurrerar framforallt mot
klassisk isolering, varfor isoleringseffekten i férhallande till
applicerat skikt maste vara sa hog som majligt for att
beframja substitut. Detta talar till fordel for Quartzene som
har aerogelens egenskaper matchat med en kostnadseffektiv
tillverkning.

Det som driver marknaden ar behovet av energibesparing.
Uppvarmning och luftkonditionering av existerande
byggnadsbestand i Europa star for 36 procent av det totala
CO, avtrycket". EU trycker pd via lagstiftning, och 6ppnar
samtidigt upp for nya tekniker som kan implementeras
snabbt for att forbattra isoleringen. Renoveringslosningar
kommer att besta av ett antal komplementara material,
varav termiskt isolerande farger och puts kommer att spela
stor roll.

Behovet av att reducera energiforluster i processindustrin
ochifjdrrvarmenadt ar ocksa stort, och den tekniska fordelen
attisolera ror med termiskt isolerande farg istallet for
traditionell isolering for att forhindra korrosion kommer att
driva upp efterfragan.

De stora utmaningarna for termiskt isolerande ytskikt ar:

1) att forbattra isolerformdgan. | dag isolerar i de flesta fall
traditionella isoleringsmaterial battre,

2) lagre pris. | dag ar kostnaden ofta for hog i relation till
traditionella isoleringsmaterial, och

3) att det ar hard konkurrens fran traditionella isolerings-

1) Buildings Performance Institute Europe (BPIE) 2019
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material som redan ar vdletablerade.

For att bryta konkurrensen behovs battre teknisk prestanda
i kombination med Iagre pris, vilket Svenska Aerogels
[6sning Quartzene tillfor.

Under 2018 slutfordes en hypotesprovning av Quartzene
som potentiellt brandskyddsmedel fér ytbehandling av tra.
Resultaten var lovande, och visade pa att brandskyddsklass
Euroclass B kan uppnas, och nu pagar ett samarbete med
ett flertal intressenter att ta fram ett fargsystem som
uppfyller alla funktionskrav for ytbehandling av tra. Den
brandhammande funktionen i Quartzene utgor ocksa ett
positivt tillagg inom termisk isolering, dar branden i Grenfell
Tower i London lett till en 6versyn av material och konstruk-
tionslosningar, savdl som lagstiftning och efterlevnad.

Termisk isolering (forbattrad isolerférmaga)

Quartzene dr extremt pordst och har utmarkta isolerande
egenskaper. Det ar dessutom miljovanligt, kan inte brinna
och tal mycket hoga temperaturer utan att fordndras.
Forutsattningarna for att dra nytta av Quartzenes
egenskaper ar att binda in det i en materialmatris, dar det
forstarker befintlig isoleringsfunktion. Svenska Aerogel
samarbetar med ett antal bolag inom vitt skilda applika-
tioner som till exempel stenull, non-woven textilier for
fordonsisolering, isoleringspaneler och funktionsklader.
Aven fér pappersindustrin har Bolaget fatt fina resultat fran
tester med Quartzene och dess isolerande formaga.

Det finns saval tekniska som kommersiella utmaningar, och
det géller att hitta applikationer inom omraden ddr nya
kostnads- och materialeffektiva I6sningar efterfragas.
Byggbranschen ar generellt konservativ och trogrorlig, och
bilbranschen har langa utvecklingscykler innan implement-
ering, varfor det ar viktigt for Bolaget att hitta nischer dar
ett uttalat behov kan badda fér en snabb implementering.

Overgangen till eldrivna fordon kommer att driva efter-
fragan pa latta, hogeffektiva isoleringsmaterial som
dessutom ar brandhardiga. Att vdarma eller kyla kupén drar
pa batterikapaciteten, och darmed fordonets rackvidd.

Projekt inom termisk isolering ligger fortfarande i utveck-
lingsfas. Svenska Aerogel raknar med att forsaljningen
startar under 2019.
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Filtrering av gaser och vdtskor

Inom affdrsomradet for filtrering av gaser och vatskor pagar
forberedelser for en bredare marknadsintroduktion. Ett
exempel pa hur Quartzene kan anvandas ar att absorbera
etylengas. En gas som gor att frukt och gront mognar
snabbare och helt enkelt ruttnar, nagot som kostar
livsmedelsbranschen och enskilda konsumenter stora
summor. For att bromsa forruttnelseprocessen ar det
dessutom vanligt att frukt och gront besprutas, ndgot som
ar skadligt bade for miljo och halsa. Svenska Aerogel
samarbetar hdr tillsammans med den stora turkiska
vitvaruproducenten Arcelik.

Har pagar utveckling av vitvaror dar Quartzene anvands for
att filtrera bort etylen fran luften i deras kylskdp. Detta gor
att hallbarheten pa frukt och gront kommer att forlangas
rejalt. Tekniken ar ocksa applicerbar pa storre kylanlagg-
ningar, i exempelvis livsmedelsbutiker. Ett utvarderings-
projekt startas inom kort med Appelriket Osterlen och
Partnerskap Alnarp for att se om etylenabsorberande
Quartzene kan forlidnga lagringstiden ytterligare i Appel-
rikets s.k. ULOs, dvs. stora lagringskammare for applen
under "Ultra Low Oxygen” atmosfar.

Ett annat anvandningsomrade skapas av att Quartzene inte
ar brannbart till skillnad fran filtermedier baserade pa aktivt
kol. Genom den flexibilitet som processen erbjuder, sa kan
filtermedier av Quartzene skraddarsys for att omhanderta
olika typer av gasformiga luftfororeningar, till exempel
svavelfororeningar, kvaveoxider, formaldehyd med mera.
Tillsammans med Svenska Miljginstitutet (VL) sa tas nu
filtreringslosningar fram for lattflyktiga gaser, speciellt
formaldehyd samt etylen.

De flesta filtreringsapplikationerna kraver att Quartzene
kan erbjudas i formen av granuler eller pellets. Absorp-
tionen i Quartzene kommer av den pordsa strukturen, och
det ar viktigt att strukturen i materialet bibehalls vid
efterbearbetning till granuler eller pellets, sa att maximal
funktionalitet kan uppnas.

Tryckbarhet

Ytterligare ett anvandningsomrade for Quartzene vaxte till
sig under andra kvartalet 2017. Det handlar om tryckbar-
heten pa papper. Svenska Aerogel har tillsammans med det
svenska forskningsinstitutet Rise (en sammanslagning av
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Innventia, SP och Swedish ICT) och tre stérre pappers-

och massafdretag drivit projektet. Genom att lagga in
Quartzene i bestrykningssmeten som sedan papperet
bestryks med uppnas ett skarpare tryck samt att torktiden
for blacket minskar vilket ger en battre produktivitet for
tryckaren. Under 2018 har flera globalt verksamma
koncerner inom tryckpapper och kartong inlett systematiska
utvarderingar, och resultaten bekraftar slutsatserna fran
RISE-projektet. Under forsta halvaret 2019 kommer
Bolaget att kunna fastsla om Quartzene har ratt egenskaps-
profil till ratt pris.

Potentiella marknader

Trots fokus pa ovannamnda applikationsomraden sa ar
Bolaget fortsatt oppet for nya maojligheter. Svenska Aerogel
kommer att infora en innovationsprocess som tar hand om
och kvalificerar nya idéer och tillampningar, for att saker-
stdlla att Bolaget investerar tid och kraft pa rdtt stalle.
Exempel pd omraden som undersdks ar ol-filtrering och
selektiv vattenrening, t.ex. avlagsnande av restfargamnen
fran textilproduktion.

Forsdljningskanaler
Férsaljningen kommer att drivas av aterforsaljare ("AF") och
egen direktforsaljning mot strategiskt viktiga kunder.

Uppbyggnaden av ett aterforsdljarnat pagar. Svenska
Aerogel vander sig i forsta hand till AF som ar varde-
skapande utdver sjélva férsaljningen, det vill saga AF som
har en hog teknisk kompetens i samband med ett brett
kommersiellt natverk i de geografiska omraden man
bedriver forsaljning inom. Den tekniska kompetensen hos
AF ses som avgérande da forsaljningens forsta faser kraver
gemensamma tekniska studier och tester som drivs
tillsammans mellan Svenska Aerogel, terforsaljare och
kund. Svenska Aerogel ar nu representerade i Europa, Asien
och Nordamerika, och arbetar langsiktigt med Bolagets
partners for att hitta ratt affarsmdjligheter i takt med dess
uppbyggnad av kapacitet.

Quartzene dr ett material med extremt lag densitet, vilket
medfor logistiska utmaningar da det tar stort transportu-
trymme. Langsiktigt kommer det att finnas behov av att
producera Quartzene lokalt for att minimera transporter
och dess miljdavtryck.
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Lanseringen startade i mindre omfattning 2016 for att
verkligen ta fart andra kvartalet 2017. Ca 300 material-
prover har testats och utvarderats hos kunder. Feedback
fran marknaden har medfort justeringar av egenskapspro-
filen i Quartzene. Det har medfort att en del av dessa
kundprojekt avstannat men ocksa att nya tillkommit. Idag
har Svenska Aerogel ett 20-tal aktiva kundprojekt som
Bolaget bedomer ha extra stor potential att nda marknaden.

Investering i snabb uppbyggnad av organisationen

Idag ar Svenska Aerogel representerade i Europa, Kina,
Taiwan, Sydkorea, Indien och Nordamerika. Bolagets gener
kommer fran forskningen, men for att accelerera forsaljningen
kommer alla utvecklingsresurser att satsas pa kund-
applikationer, och Svenska Aerogel kommer att behova
forstarka sitt kunnande inom respektive applikation for att
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battre forstd men ocksa ge understod till Bolagets kunder
for snabbare framgang.

For att vara relevant som leverantor behover Svenska
Aerogel bygga en organisation som har saval kapacitet som
kapabilitet att mota marknadens krav. Bolaget vander sig
till kunder som har hoga krav pa Bolagets produkter, men
ddr samtidigt kraven pa leveransformaga, kvalitetsstyrning
och dokumentation ar sjdlvklara och inte férhandlingsbara.

Svenska Aerogels produkter fokuserar pa att vara varlds-
ledande inom miljonytta, och Bolaget har en lika stark
ambition nar det galler att sakerstalla att till verkningen
haller hdgsta klass med minimal miljdpaverkan. Bolaget
kommer att behova forstdrka organisationen aven inom
detta omrade.

Quartzene

The Next Generation Aerogel
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Utvald finansiell information

Utvald finansiell information

Nedan presenteras Koncernens finansiella utveckling i ssmmandrag for perioden den 1 januari 2016 till och med den
31 december 2018. Rakenskaperna enligt nedan har upprattats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Férutom Bolagets
reviderade koncernredovisningar for rdkenskapsaren 2016 och 2017, har ingen information i Prospektet granskats eller

aerogel.se

reviderats av Bolagets revisorer. Siffror for rakenskapsaret 2018 ar hamtade fran Bolagets oreviderade bokslutskommuniké.

RESULTATRAKNING

2018 2017 2016
12 man 12 man 12 man
(KSEK) Ej reviderat Reviderat Reviderat
Intdkter 4919 7915 7 598
Rorelseresultat (EBIT) -28 480 -16518 -12521
Resultat fore skatt (EBT) -29058 -16 894 -12964
Periodens resultat -29 058 -16 894 -12 964
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
12 man 12 man 12 man
(KSEK) Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 32830 31248 30397
Omsattningstillgangar 29590 48670 22626
SUMMA TILLGANGAR 62 420 79918 53023
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 36 343 65 401 37429
Summa skulder 26077 14517 15 595
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 62 420 79918 53024
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
2018 2017 2016
12 man 12 man 12 man
(KSEK) Ej reviderat Reviderat Reviderat
Kassaflode fran den lopande verksamheten -22010 -14 363 -9344
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 008 -4827 -3373
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8538 43940 33404
PERIODENS KASSAFLODE -19 481 24750 20687
Likvida medel vid &rets borjan 46 086 21336 649
Likvida medel vid &rets slut 26 605 46086 21336
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Kommentarer till den finansiella
informationen

Intakter
Koncernens intakter for heldret 2018 uppgick till 4,9(7,9) MSEK. Aktiverat arbete for egen rakning for heldret
2018 uppgick till 1,7 (1,5) MSEK. Aktiveringarna kan hanforas till utvecklingen av Quartzene.

Kostnader

Rorelsens kostnader, inklusive avskrivning for helaret 2018 uppgick till 33,4 (24,4) MSEK. Okningen av rorelsens
kostnader inklusive avskrivningar bestar av 6kade hyreskostnader pga utokad nyttjad fabriksyta, ckade konsult-
kostnader for utbyggnaden av fabriken, okade styrelsearvoden samt konsultkostnader inom marknad och
forsaljning. Personalkostnaderna for helaret uppgick till 12,4 (9,9) MSEK. Okning av personalkostnaderna 2018
jamfort med 2017 bestar av engangskostnad avseende avgangsvederlag inklusive pension till foregdende
verkstallande direktor samt kostnader for nyrekryterad personal.

Resultat
Resultatet fore skatt for helaret 2018 uppgick till -29,1(-16,9) MSEK.
Resultatet efter skatt for heldret 2018 uppgick till -29,1(-16,9) MSEK.

Tillgangar
Koncernens totala tillgangar uppgick 31 dec 2018 till 62,4 (80,0) MSEK. Likvida medel uppgick 31 dec 2018 till
26,6 (46,1) MSEK.

Finansiell stallning/Eget kapital och skulder
Eget kapital uppgick 31 dec 2018 till 36,3 (65,4) MSEK. Langfristiga skulder uppgick till 17,0 (10,4) MSEK.

Investeringar
Bolaget har under 2018 investerat 6,0 (4,8) MSEK, dar merparten avser investering i forskning och utveckling

samt utbyggnad och utrustning for Bolagets produktionsanlaggning i Gavle.

Kassaflode
Kassaflodet fran den I0pande verksamheten for heldret 2018 uppgick till -19,5 (24,8) MSEK.
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Aktier, aktiekapital

aerogel.se

och agarforhallanden

Aktiekapital och aktier

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar innan Nyemis-
sionen till 1339 740,25 SEK, fordelat pa 26 794 805 aktier,
envar med ett kvotvarde om cirka 0,05 SEK. Aktierna i
Bolaget har utgetts i enlighet med svensk lagstiftning och
ar denominerade i svenska kronor (SEK). Aktierna i Bolaget
finns endast i ett aktieslag och har emitterats i enlighet
med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt
inbetalda och dr fritt 6verlatbara. Enligt Bolagets bolags-
ordning far aktiekapitalet inte understiga 650 000 SEK

och inte dverstiga 2 600 000 SEK, férdelat pa inte farre an
13 000 000 aktier och inte fler an 52 000 000 aktier.

Vid bolagsstamma medfar varje aktie en rost. Samtliga
aktier ar till fullo betalda och ger lika ratt till andel i Bolagets
tillgdngar och resultat. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare rétt till andel av 6verskott i forhal-
lande till det antal aktier som aktieagaren innehar.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i
enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Aktierna i Bolaget ar inte féremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller I6snings-
skyldighet. Bolagets aktier har inte heller varit foremal for
offentligt uppkopserbjudande under innevarande eller
foregdende rakenskapsar.

Det finns inga andra utestdende instrument, exempelvis
konvertibler, som skulle kunna medfora att nya aktier i
Bolaget emitteras.

Aktiekapitalets utveckling Antal Aktier Aktiekapital (SEK)
. Teckningskurs e e Kvotvarde
Ar Handelse (SEK) Forandring Total Forandring Total (SEK)
2015 Nybildning = 50 000 50 000 50 000,00 50 000,00 1,00
2015 Aktiesplit - 950 000 1 000 000 - 50 000,00 0,05
2016 Nyemission 0,05 700 000 1700 000 35 000,00 85 000,00 0,05
2016 Nyemission 10,00 3 000 000 4700 000 150 000,00 235 000,00 0,05
Nyemission
2016 10,00 8300 000 13 000 000 415 000,00 650 000,00 0,05
(apport)
2017 Nyemission 3,85 13 000 000 26 000 000 650 000,00 1300 000,00 0,05
Nyemission
2017 L 3,85 794 805 26 794 805 39 740,25 1339 740,25 0,05
(kvittning)
Nyemissionen* 1,40 17 863 203 44 658 008 839 160,15 2232900,40 0,05

*Forutsatt att Nyemissionen fulltecknas.
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Bemyndigande

Arsstamman den 11 juni 2018 beslutade att bemyndiga
styrelsen att, inom ramen for bolagsordningens granser for
aktier och aktiekapital, vid ett eller flera tillfallen, under tiden
fram till ndsta arsstdmma besluta om nyemission av aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner med eller utan
foretradesratt for aktiedagarna. Sddant emissionsbeslut ska
kunna fattas med bestammelse om apport, kvittning eller
kontant betalning.

Skalet till eventuell avvikelse fran foretradesratten ar att
Bolaget ska kunna emittera aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner i samband med foretagsforvadrv, men
dven for att 6ka Bolagets finansiella flexibilitet samt for att
kunna starka Bolagets ekonomiska stallning vid behov.
Emissionskursen ska faststallas enligt gallande marknads-
forhallanden.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Bolaget ar registrerade i elektronisk form i
enlighet med avstamningsforbehall i bolagsordningen.
Aktieboken fors av Euroclear, med adress Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Det finns for ndrvarande inga aktiebaserade incitaments-
program i Bolaget.

Utdelningspolicy

Styrelsen har for ndrvarande ingen avsikt att foresld nagon
utdelning och har hittills inte lamnat ndgon utdelning till sina
aktiedgare. Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar
till aktiedgarna i Bolaget ar beroende av ett antal faktorer,
som resultat, finansiell stallning, kassaflode och rorelsekap-
italbehov. Forst nar [angsiktig Ionsamhet kan forutses, kan

Storsta aktiedgare per den 31 december 2018

aerogel.se

utdelning ske till aktiedgarna. Under det ndrmaste aret
forvantas det inte bli aktuellt med utdelning, utan tillgangliga
medel kommer att anvandas for fortsatt expansion. Beslut
om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den
som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda
aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning som
beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie. Om aktiedgare inte kan
nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedagarens
fordran pa Bolaget och begrdnsas endast genom allmanna
regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela
beloppet bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner
eller sarskilda forfaranden vad avser kontantutdelning till
aktieagare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for
eventuella begransningar som fdljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktieagare som inte ar
skatterdttsligt hemmahorande i Sverige utgdr dock normalt
svensk kupongskatt.

Agarfdrhallanden

Det foreligger, savitt styrelsen kdnner till, inga aktieagaravtal
eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande
aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande
over Bolaget.

Agarforteckning

Aktiedgare i Bolaget vars innehav dversteg fem (5) procent
per den 31 december 2018 framgar av tabellen nedan.
Aktiebolagslagens minoritetsregler anvands for att skydda
minoritetens intressen. For uppgift om styrelseledamaters
och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Agare Antal aktier Andel av roster
och kapital

Karl Erik Patrik Nordenhed 1425 658 532%
Christer Sjostrom, privat och via bolag 1414863 5,28 %
Ovriga 23954 284 89,40 %
Summa 26 794 805 100,00 %

Kdlla: Euroclear

Handel med Aerogel-aktien

Bolagets aktier ar sedan den 20 december 2016 upptagna till handel pa handelsplattformen First North.
Aktien har ISIN-kod SE0008212161 och kortnamnet AERO. Antalet aktier uppgar till 26 794 805.
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Styrelse, ledande
befattningshavare
och revisorer

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning och aktiebolagslagen ska styrelsen bestd av lagst 3 och hogst 8 ledaméter.
En av ledamoterna ska utses till styrelseordférande. Bolagets styrelse bestar fyra ledaméter, vilka valts
for tiden intill slutet for arsstamman 2019.

Namn Befattning Invald Aktieinnehav Oberoende i férhdllande till Bolaget Oberoende i férhallande

eller dess ledande befattnings-havare till storre aktiedgare

Christer Sjostrom  Styrelseordférande 2016 1414 863" Nej Nej
Marten Hellberg Styrelseledamot 2018 - Ja Ja
Erik Olsson Styrelseledamot 2018 - Ja Ja
Peter Sandberg Styrelseledamot 2016 125 000 Ja Ja

1) 1229 163 aktier privat och 185 700 i eget bolag.
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Styrelseledamoter

Marten Hellberg
Styrelseledamot (sedan 2018).
Fodd:1980.

Utbildning: Civilingenjor Molekyldr bioteknik, Uppsala
universitet; Fil. kand. Ekonomi Stockholms universitet.
Huvudsaklig sysselsattning: Verkstallande direktor och
medgrundare till materialteknikbolaget OrganoClick AB
(publ).

Tidigare erfarenheter: Flerfaldig svensk mastare i
kanot och med i svenska landslaget 1997-2008 och
Olympialaget 2002-2008.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot for
OrganoWood AB. Styrelseledamot for Biokleen
Miljokemi AB, OrganoClick AB och M. Hellberg AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren:
Verkstallande direktor for OrganoWood AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

Aktieinnehav i Bolaget: —

Peter Sandberg
Styrelseledamot (sedan 2016).
Fodd: 1967.

Utbildning: Studier vid internationella ekonomilinjen,
Umea Universitet, Umed.

Huvudsaklig sysselsattning: Oberoende radgivare
framst inom affarsutvecking och foretagsforvarv.

Tidigare erfarenheter: \Verkstdllande direktor och
koncernchef for Papyrus AB 2008-2016. Verkstallande
direktor och koncernchef for Korsnas AB 2005-2008.
Executive Vice President and General Manager i M-real
2001-2005. Ledande roller inom marknad och forsal-
jning i MoDo Paper AB 1996-2000.

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstéllande direktdr
for VENISA AB. Styrelseledamot for NIVESA AB och
VENISA AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: VVerk-
stdllande direktor for Papyrus AB. Verkstallande direktor
for Papyrus Holding AB. Styrelseordférande for
Pyramidion Consulting AB, Molndala Invest AB,
Krongaard Invest AB, Papyrus AB och Papyrus Supplies
Group AB. Styrelseledamot for Eugropa.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

Aktieinnehav i Bolaget: 125 000.

Erik Olsson
Styrelseledamot (sedan 2018).
Fodd: 1961.

Utbildning: M.Sc Luled Tekniska Hogskola.

Huvudsaklig sysselsdttning: Personlig radgivare till
verkstdllande direktor och styrelser i ett antal storre bolag
avseende i huvudsak Strategi, Organisation Al, Operationell
effektivitet, Innovationer, Investeringar, Inkop och logistik.

Tidigare erfarenhet: Ledande befattningar och medlem
(Executive Vice President) av koncernledningen i Poyry
Management Consulting Oy, Svenska Cellulosa Aktiebolaget
SCA (publ), Sveaskog AB, Norske Skog AS, Stora Enso Pulp
Aktiebolag samt grundat och utvecklat bolag i USA samt
Europa.

Ovriga pagéende uppdrag: Verkstallande direktér och
styrelseordfdrande for Erik Olsson Advisor AB. Styrelseleda-
mot for Erik Olsson Advisor AB och Erik Olsson Invest AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Styrelse-
ledamot for BMC Management AB. Extern firmatecknare for
Poyry Management Consulting Oy.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare: Ja.
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

Aktieinnehav i Bolaget: —

Christer Sjostrom
Arbetande styrelseordforande (sedan 2016).
Fodd: 1944,

Utbildning: B.Sc, Stockholms Universitet. Dr. Eng. Kungliga
Tekniska hogskolan ("KTH"), Stockholm.

Huvudsaklig sysselsattning: Professor Emeritus i
Byggnadsmaterialteknik vid KTH. Head, Research &
Development i Svenska Aerogel Holding AB (publ).

Tidigare erfarenheter: Prof. i materialteknik 1998-2011.
Ansvarig for avdelningen Materialteknik vid KTH:s cen-
trum for Byggd Miljo i Gavle 1993-1999. Projektansvarig
och chef for avdelningen Material och Konstruktioner vid
Statens Institut for Byggnadsforskning 1976-1993. Forsk-
ningsingenjor i Vibro—Verken Aktiebolag, Dynapac AB och
Vattenfall AB 1967-1976.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot for
Prof Ch Sj6strom Consultancy AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: -

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare: Nej.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Nej.

Aktieinnehav i Bolaget: 1 229 163 aktier privat och
185 700 genom bolag.
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Ledande befattningshavare

Christer Sjostrom
Arbetande
styrelseordforande
(sedan 2016).

Fodd: 1944,

Utbildning: B.Sc, Stockholms Universitet. Dr. Eng.
Kungliga Tekniska hogskolan ("KTH"), Stockholm.

Huvudsaklig sysselsattning: Professor Emeritus i
Byggnadsmaterialteknik vid KTH. Head, Research &
Development i Svenska Aerogel Holding AB (publ).

Tidigare erfarenheter: Prof. i materialteknik 1998-
2011. Ansvarig for avdelningen Materialteknik vid
KTH:s centrum for Byggd Miljo i Gavle 1993-1999.
Projektansvarig och chef for avdelningen Material och
Konstruktioner vid Statens Institut for Byggnadsforsk-
ning 1976—-1993. Forskningsingenjor i Vibro—Verken

Aktiebolag, Dynapac AB och Vattenfall AB 1967-1976.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot for
Prof Ch Sjostrom Consultancy AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: -

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare: Nej.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Nej.

Aktieinnehav i Bolaget: 1 229 163 aktier privat och
185 700 genom bolag.
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Nestor Wallberg
Produktions-
chef

(anstélld sedan 2018).

Fodd: 1964.

Utbildning: Utbildad Armé Major med flera militara
hogskolor. PA utbildning vid Stockholms universitet.
Huvudsaklig sysselsattning: Produktionschef Svenska
Aerogel Holding AB (publ).

Tidigare erfarenheter: Officer Svenska Armén
1986-2000. Produktionsledning i LEAF AB (Lakerol)
2001-2006. Produktionschef i Ericsson AB 2006-2008.
Leankoordinator och Underhallschef i Sandvik AB 2008—
2013. Forbundsdirektor/chef i Gastrike Raddningstjanst
2013-2018.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot for BIET
nr 26, Ekonomisk forening.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: —

Oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

Aktieinnehav i Bolaget: 16 521 aktier.
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Ledande befattningshavare

Roland Ek
Produktchef
(konsult sedan 2018).

Fodd: 1959.

Utbildning: Geovetenskap Uppsala Universitet.
Huvudsaklig sysselsattning: Produktchef Svenska
Aerogel Holding AB (publ).

Tidigare erfarenheter: Produktutvecklare, laborato-
riechef, marknadomradesschef, ledande funktioner
inom internationell affarsutveckling och hallbarhet-
schef i Becker Industrial Coatings AB och Aktiebolaget
Wilh. Becker, 1987-2011. Delagare och verkstallande
direktor i Eradur AB 2012-2017.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot Rutil AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: VVerk-
stallande direktor for Eradur AB. Styrelseledamot for
Eradur Invest AB och Eradur AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare: Ja.
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

Aktieinnehav i Bolaget: 30 000
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Stefan Kaiser
CFO

(anstdlld sedan 2016).

Fodd: 1964.

Huvudsaklig sysselsattning: CFO Svenska Aerogel
Holding AB (publ).

Utbildning: Civilekonom, Auktoriserad Revisor.

Tidigare erfarenheter: Partner i Progress Capital AB
2013-2016. Verkstallande direktor for Nordic Microcap
Investment AB 2010-2013. CFO och partner i Askembla
Asset Management 2005-2009. Partner och medgrundare
i Nordfirst Ventures AB 2001-2005. Partner och dess-
forinnan i revisor och chef for Venture Capital i PriceWater-
houseCoopers i Sverige AB ("PwC") 2001.

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstallande direktor och
styrelseledamot for Kaiser Capital AB, Karelkamen Holding
AB och Tulum Invest AB. Styrelseledamot for Jamiibora
Scandinavia Ekonomisk forening, Progress Capital Health
Invest Africa AB, Jamiibora Bank, Kenya och Progress
Capital Sweden AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Extern
verkstallande direktor fér Nordic Microcap Investment AB
och Tulum Invest AB (publ). Styrelseordférande for Towork
Sverige AB, Vou Club AB och Future Bros. AB. Styrelse-
ledamot for Progress Capital Sweden Forvaltning AB,
Progress Capital Sweden Africa Invest AB, Progress Capital
Seden Online Solutions AB, Progress Capital Sweden
Management Services AB, Xelha Invest AB, Urbanis Africa
AB, Delegera Uppsala AB och Karelkamen Confectionary
AB. Extern firmatecknare for Jamiibora Scandinavia AB,
Jamiibora Nordic AB, Urbanis Sweden AB, Urbanis Africa
AB, Mikrofinanshuset Invest 2012 AB, Mikrofinanshuset
Invest 2013 AB, Mikrofinanshuset Invest 2014 AB, Africap
Seden AB, Progress Capital Health Invest Africa AB och
Jamiibora Scandinavia Ekonomisk forening.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

Aktieinnehav i Bolaget: 40 000 aktier genom bolag.
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Ledande befattningshavare

Tor Einar Norbakk Annika Wedin
Verkstallande Auktoriserad revisor, medlem av FAR
direktor
(anstalld sedan 2018). Fodd: 1961 )

Bolagets revisor ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers,
Fodd: 1970. med adress Box 1343, 801 38 Gavle, med Annika Wedin,

_— . o auktoriserad revisor och medlem av FAR, som huvud-
Utbildning: Bsc 1994, Magisterutbildning 1995, IFL 2006,

ansvarig revisor. Revisionsfirman med ansvarig revisor
IMD 2011.

valdes vid extra bolagsstamma 26 september 2016.
Huvudsaklig sysselsattning: Verkstallande direktor for Arvode till revisorn utgar enligt [6pande rakning.
Svenska Aerogel AB. Extern verkstallande direktor for
Svenska Aerogel Holding AB (publ).

Tidigare erfarenheter: \Verkstallande direktor for Sandvik
Mining and Construction Sverige AB. Vice President and
Head of Distribution Services i Sandvik Mining and
Construction. Service-, produkt- och forsaljningschef i

olika omgangar och omfattningar i Sandvik Mining and Con-
struction och Svedala A/S 1995 — 2007.

Ovriga pagdende uppdrag: —

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: \Verk-
stallande direktor for Sandvik Mining and Construction
Sverige AB. Styrelseledamot for Sandvik Mining and
Construction Norge AS, Sandvik Mining and Construction
Sverige AB, Sandvik Mining and Construction Logistics Ltd.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

Aktieinnehav i Bolaget: 6 300.
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Ovriga upplysningar avseende styrelsen

och ledande befattningshavare

Bolagets styrelse och ledande befattningshavare kan nds
via Bolagets postadress: Strommavagen 2, 803 09 Gavle.

Det har inte traffats ndgon sarskild 6verenskommelse
mellan storre aktieagare, kunder, leverantorer eller andra
parter enligt vilken ndgon befattningshavare har valts in i
styrelsen eller tillsatts i annan ledande befattning. Som
angivits ovan har ett flertal styrelseledamoter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i
Bolaget genom aktieinnehav. VVidare har vissa styrelse-
ledamoter gjort affarer med Bolaget enligt vad som
framgdr under rubriken "Transaktioner med narstdende” i

avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

Dessa forhdllanden innebar att berdrda personer kan ha
intressen som star i strid med Bolagets. Det foreligger i
ovrigt inga intressekonflikter mellan Bolaget och ndgon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Inga familjeband foreligger mellan Bolagets styrelse-

ledamoter och ledande befattningshavare. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
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ingatt avtal med Bolaget om formaner efter uppdragets
avslutande. Det finns heller ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare som har atagit sig begrans-
ningar i sina maojligheter att efter Nyemissionens genom-
forande avyttra sina innehav av vardepapper i Bolaget
under viss tid.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har domts i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste
fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har, utéver vad som angivits ovan, under de
senaste fem dren varit inblandad i ndgon konkurs,
likvidation eller konkursforvaltning med undantag for
frivilliga sddana forfaranden. Inte heller finns ndgon
anklagelse och/eller sanktion mot ndgon av dessa
personer fran i lag eller férordning bemyndigad myn-
dighet, inklusive godkanda yrkessammanslutningar, och
ingen av dem har under de senaste fem dren forbjudits av
domstol att ingd som medlem i ett bolags forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande eller
overgripande funktioner i ett bolag.
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Ersattning till verkstallande direktdren och dvriga ledande befattningshavare

Pa arsstamman 2018 beslutades att styrelsearvode ska utga med maximalt 600 000 SEK dar 200 000 SEK ska tillfalla var
och en av styrelseledamoterna som inte ar anstdllda utav Bolaget. Det beslutades vidare att styrelseordférande Christer
Sjostrom inte ska uppbara nagon ersdttning da han dr anstdlld i Bolaget. For rakenskapsaret 2018 har 563 182 SEK utgatti
arvode till styrelsen. Ersattning till revisorer uppgick under rakenskapsaret 2018 till 574 901 SEK.

I nedanstaende tabell redovisas ersattningar och dvriga formaner som under rakenskapsaret 2018 utbetalts till
styrelseledamoter, verkstallande direktdren och dvriga ledande befattningshavare i Bolaget. Sjostrom, erhdller som Head,
Research & Development ett manatligt konsultarvode for sin operativa roll i Bolaget. For den period som omfattas av den
historiska finansiella information har totalt 1 724 565 SEK betalats till Christer Sjostrom varav 18 181 SEK hanfor sig till 2016,
380 753 SEK till 2017 samt 1 325 631 SEK till 2018.

Namn och position Lon/Arvode Rorlig ersattning Pension Ovriga formaner Summa

Christer Sjostrom,

arbetande styrelse- 1325631 - - - 1325631
ordférande

Marten HeIIberg,1 116 900 _ - = 116 900
styrelseledamot

Erik Olsson, 1 116 900 _ - - 116 900
styrelseledamot

Peter Sandberg, 316 900 _ - = 316 900
styrelseledamot

Eric Appleman, 137842 - - - 137842

styrelseledamot?

Anders Lundstrom,
styrelseledamot och 2063067 - 559 543 - 2622610
verkstallande direktor??

Tor Einar Norbakk,

verkstallande direktor* 194143 B 112177 - 306320
Stefan Kaiser, CFO 978 132 - 383 175 - 1361307
Roland Ek, produktchef 1251642 - - 1251642
esinr tiellazig 219000 - 105 000 - 324000

produktionschef

1) Marten Hellberg och Erik Olsson valdes till styrelseledamdter pa arsstdmman 11 juni 2018.
2) Eric Appleman och Anders Lundstrom stéllde inte upp for omval pd drsstamman 11 juni 2018.
3) Anders Lundstrom avgick som verkstallande direktér den 30 september 2018.

4) Tor Einar Norbakk tilltradde som verkstallande direktdr den 16 november 2018.

Anstallningens upphdrande och avtal om ersattningar efter avslutat uppdrag

Mellan Bolaget och den verkstdllande direktdren galler en 6msesidig uppsagningstid om sex (6) manader. VVid uppsdgning fran
Bolagets sida har den verkstallande direktdren rdtt till ett avgadngsvederlag motsvarande minst nio (9) manadsloner. Ett
konkurrensférbud om tolv (12) manader géller efter anstallningens upphdrande, varvid Bolaget atagit sig betala mellanskill-
naden i I6n for ny anstallning som foljd darav.

Mellan Bolaget och andra ledande befattningshavare galler en 6msesidig uppsdgningstid om tre (3) manader.
| ovrigt finns det inga avtal mellan styrelseledamaoter eller ledande befattningshavare och Bolaget eller dotterbolag om

formaner efter det att uppdraget som styrelseledamot respektive ledande befattningshavare avslutats. Varken Bolaget eller
dess dotterbolag har avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter avtradande.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Bolaget styrs genom bolagsstamman, styrelsen, verk-
stallande direktéren och andra ledande befattningshavare
i Bolaget. Bolaget foljer gallande regler och foreskrifter om
bolagsstyrning i enlighet med aktiebolagslagen, bolags-
ordningen och arbetsordningen for styrelsen, inklusive
instruktion for verkstallande direktoren.

Styrelsen

Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och forvalt-
ningen av Bolagets angeldagenheter och foljer en skriftlig
arbetsordning som revideras arligen och faststalls vid
konstituerande styrelsemote varje ar. Arbetsordningen
reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och
styrelsesammantraden. Styrelsen ska besta av minst tre
ordinarie ledamdoter och hogst dtta ordinarie ledamoter
utan suppleanter. Styrelseordforanden ska leda styrelsen
och utses av styrelsen vid det konstituerande styrelse-
motet som halls i samband med arsstamman om inte
bolagsstamman valt ordforande bland styrelsens
ledamoter. Styrelseledamoter utses fram till slutet av
ndsta arsstamma. Enligt nu gallande arbetsordning ska
styrelsen halla minst fem moten varje ar, varav fyra moten
ska vara ordinarie pa kvartalsbasis av vilken ett mote per
ar vara sarskilt fokuserat pa strategifragor. Ett mote ska
vara konstituerande styrelsemote och hallas i samband
med arsstamman. Utdver dessa styrelsemdten kan
ytterligare styrelsemoten sammankallas for att hantera
fragor som inte kan hanskjutas till ett ordinarie styrelse-
mote. Utdver styrelsemotena har styrelseordféranden och
den verkstallande direktoren en fortlépande dialog
rorande ledningen av Bolaget.

Styrelsen har beslutat att inte inratta ersattningsutskott,
revisionsutskott eller ndgot annat utskott. Istdllet fullgor
styrelsen i sin helhet sddana utskotts uppgifter.

Verkstdllande direktor

Verkstallande direktoren ar underordnad styrelsen och
ansvarar for Bolagets lopande forvaltning och den dagliga
driften enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar.
Arbetsfdrdelningen mellan styrelsen och den verkstal-
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lande direktoren anges i instruktionen for den verkstal-
lande direktoren. Verkstdllande direktoren far, inom ramen
for aktiebolagslagen samt av styrelsen faststalld affars-
plan, budget och instruktion for den verkstallande
direktoren samt eventuella dvriga riktlinjer och anvisningar
som styrelsen meddelar, fatta de beslut som kravs for
rorelsens utveckling.

Koden

Koden kompletterar Aktiebolagslagen och ar en del av den
relativt omfattande sjalvregleringen om bolagsstyrning i
Sverige. Koden bygger pa principen "fdlj eller forklara”
vilket innebar att bolag som tillampar Koden kan avvika
fran bestammelserna under forutsattning att varje sadan
avvikelse forklaras. Koden dr tillamplig pa alla svenska
bolag noterade pa Nasdaq Stockholm (eller annan reglerad
marknad). Eftersom Bolagets aktier handlas pa First
North, som ar en multilateral handelsplattform och inte en
reglerad marknad, har Bolaget ingen skyldighet att
tillampa Koden och Bolaget avser for narvarande att inte
att tillampa Koden.

Valberedning

Vid arsstdamman den 11 juni 2018 beslutades om
inrattande av valberedning och instruktion for valbered-
ning. Denna ska besta av tre ledamoter, en ledamot
utsedd av var och en av de tre till rostetalet storsta
aktieagarnaiden av Euroclear Sweden AB forda aktieboken
per den sista bankdagen i januari varje ar. Till ordforande i
valberedningen ska utses den ledamot som foretrader den
rostmassigt storste aktiedgaren, sdvida inte valberednin-
gens ledamoter enas om annat. Valberedningen bestar vid
dagen for Memorandumet av Suzanne Sandler, nominerad
av Nordenhed Invest AB, Christer Sjostrom samt Peter
Norberg. Valberedningen ska fullgora uppgifter inne-
fattande bland annat att Iamna forslag till stammoord-
forande, styrelse, styrelseordforande, revisorer, styrel-
searvode med uppdelning mellan ordféranden och var och
en av de ovriga ledamdterna samt ersdttning for
utskottsarbete, arvode till Bolagets revisorer samt, i den
man sadant anses erforderligt, forslag till andringar i
valberedningens instruktion.
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Legala fragor och
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kompletterande information

Allman bolagsinformation

Bolaget registrerades vid Bolagsverket den 17 september
2015 och har org. nr. 559026-8032. Dess nuvarande firma,
tillika handelsbeteckning, Svenska Aerogel Holding AB (publ),
registrerades den 21 juli 2016. Styrelsen har sitt sate i Gavle.
Bolaget ar ett publikt aktiebolag och regleras av Aktiebolags-
lagen. Bolaget har ett helagt dotterbolag med firma Svenska
Aerogel AB och organisationsnummer 556581-3028.

Aterférsiljaravtal

Bolaget har ingdtt sex (6) stycken dterforsaljaravtal. Avtalen
har ingdtts med distributorer aktivai flera lander pa en stor
geografisk marknad framst i USA, Sydafrika, Sydkorea, Indien
och Europa. Med undantag for den sydkoreanska marknaden
ger samtliga dterforsaljningsavtal en icke-exklusiv licens till
distributorerna. Bolaget behaller alla immateriella rattigheter i
samband med dessa avtal. Avtalet med den indiska aterfor-
saljaren innehaller inslag av R&D, vilket innebdr att aterfor-
saljaren ska bidra till att nya produkter baserade pa Bolagets
material Quartzene® utvecklas. Avtalen I6per mellan ett (1) till
fyra (&) ar.

Samarbetsavtal

Bolaget har ingatt ett antal konsortieavtal med ett flertal
strategiska partners fran olika Iander genom vilket Bolaget
deltar i olika samarbetsprojekt i syfte att vidareutveckla
parternas teknik och kunskap samt gemensamt med dessa
parter ansoka om bidrag for samarbetsprojekten. Tva av dessa
samarbeten sker inom ramen for Europeiska gemenskapens
sjunde ramprogram for verksamhet inom omradet forskning,
teknisk utveckling och demonstration (2007-2013).

Licensavtal

Svenska Aerogel AB har ett avtal om licens till viss teknologi
som Bolaget anvander i sin egen tillverkningsprocess i Sverige.
Avtalet |6pte initialt till och med februari 2019. Efter att
Svenska Aerogel AB utnyttjat en option att forvarva den
utrustning som ligger till grund for avtalet forlangs avtalet
med fem ar (5).
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Sekretessavtal

Bolaget har ingdtt ett antal sekretessavtal samt uppdrags-
och samarbetsavtal i syfte att utveckla produkten och involvera
eventuella framtida samarbetspartners. Avtalen dr ingangna
pa gangse villkor och Bolaget anser att dessa avtal pa ett
tillfredstallande satt ger skydd for kanslig information som
lamnats i dessa sammanhang.

Avtal med anstéllda och konsulter

Koncernen har per dagen for detta Memorandum sammanlagt
13 heltidsanstallda och 3 konsulter. Samtliga avtal med
anstdllda och konsulter omfattas av sadan sekretess som ar
sedvanlig vid liknande anstallningar och konsultuppdrag.
Avtalen reglerar aven Bolagets ratt till eventuella immateriella
rattigheter som uppkommer inom ramen for avtalen.

Transaktioner med narstdende

Tidigare verkstallande direktér Anders Lundstrom har via sitt
bolag Cibet AB fakturerat arvode for sitt arbete som verkstal-
lande direktor. For den period som omfattas av den historiska
finansiella information har totalt 345 516 SEK betalats till
Cibet AB varav 0 SEK hanfor sig till 2016, 4 480 SEK till 2017
samt 341 036 SEK till 2018.

Styrelsens ordfdrande, Christer Sjostrém, erhdller som Head,
Research & Development ett manatligt konsultarvode for sin
operativa roll i Bolaget. For den period som omfattas av den
historiska finansiella information har totalt 1 683 204 SEK
betalats till Christer Sjostrom varav 18 181 SEK hanfor sig till
2016, 380 753 SEK till 2017 samt 1 284 270 SEK till 2018.

Tidigare styrelseledamot Eric Appelman har via sitt bolag
Concurrencies fakturerat for ett konsultuppdrag for Bolaget.
For den period som omfattas av den historiska finansiella
information har totalt 274 966 SEK betalats till Eric Appleman
varav 6 713 SEK hanfor sig till 2016, 130 411 SEK till 2017
samt 137 842 SEK till 2018.
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Produktchef Roland Ek har via sitt bolag Rutil AB fakture-
rat arvode sitt arbete. For den period som omfattas av den
historiska finansiella information har totalt 1 251 642 SEK
betalats till Roland EK varav 0 SEK hanfor sig till 2016, O
SEK till 2017 samt 1 251 642 SEK till 2018.

Transaktioner med narstaende har skett pa marknads-
massiga villkor.

Laneavtal med Almi Foretagspartner GavlieDala AB
Svenska Aerogel AB har ingdtt fyra ldneavtal med Almi
Foretagspartner GavleDala AB som per dagen for detta
Memorandum uppgar till totalt 8 851 851,78 SEK. Det
forsta laneavtalet ingicks den 15 december 2011 om totalt
2 MSEK. Kredittiden var ursprungligen 76 manader men
lanet har forlangts till mars 2020. Laneavtalet Ioper med
en rorlig ranta med en rdntesats som for ndrvarande
uppgar till 6,99 procent. Det andra laneavtalet ingicks den
30juni 2014 om totalt 2 MSEK. Kredittiden dr 72 manader
och laneavtalet Ioper med en rorlig ranta med en rante-
sats som for narvarande uppgar till 6,99 procent. Det
tredje laneavtalet ingicks den 9 juni 2015 om totalt &4
MSEK. Kredittiden dr 96 manader och laneavtalet Ioper
med en rorlig ranta med en rantesats som for narvarande
uppgar till 4,63 procent. Svenska Aerogel AB ingick den 7
december 2018 ett fjarde laneavtal med Almi Foretag-
spartner GavleDala AB om totalt 8 MSEK. Kredittiden ar
60 manader och laneavtalet |6per med en rorlig ranta med
en rantesats som for ndrvarande uppgar till 5,21 procent.

Till sakerhet for samtliga ataganden och forpliktelser
gentemot banken har féretagsinteckningar om 12,5 MSEK
med basta rdtt i all egendom i den man de ej tages i
ansprak for krediter hos annan kreditinrdttning samt
foretagsinteckningar pa 13 MSEK i all egendom upp till ett
belopp om 25 MSEK lamnats.

Laneavtal med Energimyndigheten

Svenska Aerogel AB beviljades den 14 december 2011 ett
villkorslan om motsvarande 50 procent av stodgrundande
kostnader for genomférande av ett projekt avseende
isolering med aerogel. Per den 31 december 2018 uppgick
lanebeloppet till 3000 000 SEK och rantan ar knuten till
den av Riksbanken faststdllda referensrantan.

Laneavtal med Swedbank AB
Svenska Aerogel AB ingick den 23 november 2018 ett
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laneavtal med Swedbank AB om totalt 6 MSEK. Lanet har
slutforfallodag den 30 oktober 2023 och I6per med rorlig
ranta med en rantesats som for narvarande uppgar till
4,927 procent. Lanet ar sakerstallt genom en borgensata-
gande fran Svenska Aerogel.

Patent och andra immateriella rattigheter

Svenska Aerogel har en val utvecklad IP-strategi dar
processer, rutiner och kompetens arimplementerade och
skyddade. Bolagets teknik och processer skyddas av
patent och av Bolagets konfidentiella och unika kunskaper.
Bolaget ar innehavare av ett svenskt patent, SE529160
(2, som beviljades den 15 maj 2007. Patentet har sedan
fullfoljts i ytterligare fyra lander samt Europa genom en
internationell ansokan, PCT/SE2005/002036. Forutom i
Sverige ar patentet idag beviljat i USA, Kina, Kanada,
Norge, samt EPO. Patentet omfattar en tillverknings-
process som kan anvandas for att tillverka bland annat
filtermedier for infangning av gasformiga luftféroreningar
via impregnering med olika typer av infangningskemikalier.
Det beviljade patentet ger skydd for tillverkningsprocessen
av det impregnerade materialet och, i Sverige och Kina
specifikt, dven filtermediet.

Under 2018 har tre patent publicerats. Tva inom filtrering,
"Etylenfilter” (WO 2018/203797) och "Formaldehvydfilter”
(WO 2018/203796) samt en avseende "Silikabelaggning
fore tryckning” med nr (WO 2018/226143 A1).

Bolaget ar innehavare av det registrerade EU- varumarket
"QUARTZENE" i klasserna 17, 19 och 42 med ansoknings-
datum 20 oktober 2011 och registreringsdatum 21 mars
2012."QUARTZENE" ar aven registrerat i Sverige sedan 21
oktober 2016 som en grund for en internationell ansokan i
Klass 1 som omfattar EU, USA, Kina, Sydkorea, Japan och
Norge samt en separat ansokan avseende Kanada. Dessa
ansokningar inlamnades under september och oktober
2016. Varumarkesskyddet i USA och EU godkandes
september 2017 och i Norge december samma ar. For
Japan erhélls godkannande under varen 2018 och for
Sydkorea under sommaren 2018. | Kanada har publicer-
ingsperiod inletts och slutgiltigt godkannande forvantas i
nartid.

Med hjalp av Forskarpatent i Uppsala har Svenska Aerogel
genomfort en utredning om en grundlaggande strategi for
foretagets skydd av IPR. Nuvarande patent, som ger
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skydd for processen pa de marknader ddr patent beviljats,
kommer att konsekvent byggas ut med produktpatent
inom de omrdden ddr Bolaget tar fram produkter sjalva
eller i samarbete med industriella partners.

Forsakringsskydd

Bolaget innehar sedvanliga foretagsforsakringar och dess
forsakringsskydd ar enligt styrelsens bedomning till-
fredsstdllande utifran den verksamhet Bolaget bedriver.

Tvister och rattsliga processer

Bolaget dr inte och har inte varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden under de senaste tolv
manaderna som skulle kunna fa vasentlig betydelse for
Bolagets finansiella stallning, dess verksamhet eller
stallning i ovrigt.

Tillstand och foreskrifter

Arbetsmiljoverket anmarkte efter en inspektion den 10
februari 2016 att Bolaget bor genomfdra en rad atgarder
for att starka sakerheten och arbetsmiljon pa kontoret i
Gavle. Bolaget vidtog rattelse och Arbetsmiljoverket har
darefter godkant Bolaget pa samtliga punkter.

I 6vrigt innehar Bolaget erforderliga tillstand for dess
verksamhet samt foljer noga de foreskrifter som uppstalls
for sadan verksamhet.
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Teckningsforbindelser och emissionsgarantier
Teckningsforbindelser

| samband med Nyemissionen har Bolaget erhallit
teckningsforbindelser fran flera av Bolagets aktiedgare
om cirka 0,73 MSEK motsvarande cirka 2,92 procent av
emissionsbeloppet. Ingen ersdttning utgar till aktiedgarna
for dessa teckningsataganden. Bolaget har inte erhallit,
och har inte heller begart insattning av likvida medel,
pantsattning av vardepapper eller annan sakerhet for
teckningsforbindelserna. Teckningsforbindelserna har
lamnats av foljande tecknare under februari 2019:

Namn Belopp, MSEK (ca) Andel av
emissionen (ca)

Christer Sjéstrom 0,400 1,60 %

Kaiser Capital AB 0,040 0,16 %

Nestor Wallberg 0,015 0,06 %

Prof Ch Sjostrom

Consultancy AB 0,173 0,69 %
Roland Ek 0,030 012 %

Tor Einar Norbakk 0,074 0,30%
Summa 0,730 2,92%
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Emissionsgarantier

Skriftliga emissionsgarantier om cirka 19,3 MSEK fran ett investerarkonsortium har lamnats under februari 2019.
Garantierna motsvarar cirka 77 procent av Nyemissionens totala belopp. Ett arvode om tio (10) procent av
garanterat belopp utgar till emissionsgaranter, totalt cirka 1,93 MSEK. Garantidatagandena galler endast
under forutsattning att teckning av aktier i Nyemissionen har skett till ett belopp som understiger en
teckningsgrad om 80 procent. Bolaget har vare sig begart eller erhallit sakerhet avseende lamnade
emissionsgarantier genom pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang. Emissionsgarantier

ar ingangna med féljande garanter under februari 2019:

Namn Belopp, MSEK (ca) Andel av emissionen (ca) Adress

Formue Nord

Markedsneutral A/S 8,0 32,00% Nytorv 11, 9000 Aalborg DK

Modelio Equity AB (publ) 3,0 12,00 % Eriksbergsgatan 1B, 114 40 Stockholm
Thoren Tillvaxt AB 3,0 12,00 % Prastgardsgatan 27, 941 32 Pited
Hexamo AB 2,0 8,00 % Sankt Sigfridsgatan 35, 412 66 Goteborg
Jens Miden 1,0 4,00 % Nas via Eminova Partners AB.

Gerhard Dal 0,7 2,80 % Nds via Eminova Partners AB.

Per Nilsson 0,7 2,80 % Nas via Eminova Partners AB.

Tor Einar Norbakk 0,4 116 % Nas via Bolaget.

Kaiser Capital AB 0,3 1,20 % VVendevagen 59, 182 68, Djursholm
Nestor Wallberg 0,1 0,40% Nas via Bolaget.

Roland Ek 0,1 0,40 % Nas via Bolaget.

Summa 19,3 77,00 %

De fysiska personer som har Iamnat emissionsgarantier kan nas via Bolaget.

Information fran tredje man

| detta Memorandum lamnas information som tillhandahallits av tredje man. Denna information har atergivits
korrekt och har hamtats ur vad styrelsen anser ar tillforlitliga kdllor, trots detta har Bolaget inte oberoende
verifierat informationen varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner

till och kan forvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har
dock inga uppgifter utelamnats pa ett sdtt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller

missvisande.

Marknads- och branschinformation

| Memorandumet ges en beskrivning av Koncernens stallning pa marknaden. Denna information baseras pa
Bolagets omsattning i forhallande till Bolagets bedomning av de aktuella marknadernas storlek respektive
konkurrenternas omsattning.
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Intressen och eventuella

intressekonflikter avseende Nyemissionen

Flera av Bolagets storre aktieagare har genom tecknings-
forbindelser atagit sig att teckna aktier i Nyemissionen
motsvarande sina respektive aktieinnehav. Ingen
ersattning utgadr till aktiedgarna for dessa teckningsata-
ganden. Se vidare ovan under "Teckningsforbindelser och
emissionsgarantier”. Utover dessa aktiedgares intresse
att Nyemissionen kan genomfdras framgangsrikt finns
inga ekonomiska eller andra intressen i Nyemissionen.

Det foreligger ingen intressekonflikt mellan ndgon av
styrelseledamaternas eller den ledande befattningshavarens
plikter gentemot Bolaget, deras privata intressen och/eller
andra plikter. Det foreligger inte heller ndgra familjeband
mellan Bolagets styrelseledamoter och ledande
befattningshavare.

Eminova agerar finansiella radgivare och Eminova
Fondkommission agerar emissionsinstitut i samband med
Nyemissionen. Torngren Magnell ar Bolagets juridiska
radgivare i samband med Nyemissionen. Eminova,
Eminova Fondkommission och Torngren Magnell erhaller
en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i
samband med Nyemissionen. Darutdver har Eminova,
Eminova Fondkommission och Torngren Magnell inga
ekonomiska eller andra intressen i Nyemissionen.
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Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som, enligt vad som anges ovan, har ekonomiska
eller andra intressen i Nyemissionen.

Certified Adviser pa First North

Bolag vars aktier handlas pa First North ska ha en
Certified Adviser som Gvervakar om Bolaget lever upp till
First Norths regelverk. For att garantera efterlevnaden av
det regelverk som omgdrdar handeln pa First North
granskar Nasdags eget dvervakningsorgan "Surveillance”
bade de bolag som verkar pa handelsplattformen och
deras Certified Advisers. Bolagets Certified Adviser ar
FNCA Sweden AB och de ansvarar i denna egenskap for att
Bolaget lever upp till First Norths regelverk. FNCA Sweden
AB ager inga aktier i Bolaget.

Likviditetsgarant

Bolaget har ett avtal med Pareto Securities AB enligt
vilket Pareto Securities AB agerar likviditetsgarant i
Bolagets aktie avseende handeln pd First North. Atagandet
innebar huvudsakligen att likviditetsgaranten atar sig att
ndr sa ar mojligt stalla kurser pa bade kép- och saljsidan,
med verkan att skillnaden mellan kop- och saljkurs inte
overstiger en viss niva. Syftet med avtalet dr sdledes att
framja likviditeten i Bolagets aktie.

Avtalet har sagts upp den 26 februari 2019 och avtalet
I6per med en (1) manads uppsagningstid.
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Bolagsordning

for Svenska Aerogel Holding AB
Org.nr. 559026-8032

antagen vid extra bolagsstamma
den 26 september 2016

§1
Bolagets firma dr Svenska Aerogel Holding AB (publ).

§2
Styrelsen skall ha sitt sate i Gavle kommun, Gavleborgs lan.

§3

Bolaget skall, direkt eller genom hel- eller delagda bolag, utveckla,
tillverka, marknadsféra och salja nanopordsa material samt bedriva
darmed forenlig verksamhet.

§4
Aktiekapitalet skall utgora lagst 650 000 och hogst 2 600 000 SEK.

§5
Antalet aktier skall vara lagst 13 000 000 och hégst 52 000 000.

§6
Styrelsen skall bestd av 3 - 8 ledamdter utan suppleanter.

§7
Bolaget skall ha en till tva revisorer med eller utan revisors-
suppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§8

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats, samt genom
annonsering med information om att kallelse har skett i Svenska
Dagbladet.

Kallelse till drsstamma och till extra bolagsstdmma dar fraga om
andring av bolagsordningen skall behandlas skall utfardas tidigast
sex veckor och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan
extra bolagsstdmma skall utfdrdas tidigast sex veckor och senast tva
veckor fore stamman.

For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktiedgare dels vara
upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende forhallandena fem
vardagar fore stamman, dels anmala sig samt antalet bitraden till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna
dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, |6rdag, midsom-
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marafton, julafton eller nyarsafton och ej infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva bitraden, dock
endast om aktiedgaren gjort anmalan harom enligt féregdende
stycke.

§9
Pa arsstdamma skall féljande arenden forekomma till behandling:
1) Val av ordfdrande vid stamman.
2) Upprattande och godkannande av rostlangd.
3) Val av en eller tvd justeringsman.
4) Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.
5) Godkannande av dagordning.
6) Framldggande av arsredovisning och revisionsberdttelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.
7) Beslut om:
a. Faststallande av resultatrakning och balansrakning samt
i forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning,
b. dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen,
c. ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande
direktoren.
8) Faststdllande av arvoden till styrelsen och revisorerna.
9) Val av styrelseledaméter samt, i forekommande fall, av
revisorer.
10) Annat arende som ankommer pa arsstamman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§10
Bolagsstamma kan, forutom dar styrelsen har sitt sate,
hallas i Stockholm.

§11
Kalenderaret skall vara bolagets rakenskapsar.

§12
Bolagets aktier skall vara registrerades i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoftring av finansiella instrument.
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aerogel.se
Handlingar infdrlivade genom hanvisning Handlingar tillgangliga for inspektion
Nedanstiende handlingar inférlivas genom hinvisning och Fljande dokument ar tillgangliga pa Bolagets webbplats,

www.aerogel.se. Kopior av handlingarna halls ocksa till-

utgor en del av Memorandumet och ska ldsas som en del harav. B ) )
gdngliga pa Bolagets huvudkontor, Strommavagen 2, 803

Handlingarna aterfinns pa Bolagets hemsida, www.aerogel.se.

09 Gavle.
De delar av nedanstaende dokument som inte inforlivas ar
antingen inte relevanta for en investerare eller dterges pa annan 1. Bolagsordningen for Bolaget.
plats i Memorandumet. Forutom de reviderade arsredovisningar 2. Bolagets reviderade arsredovisningar for
for rakenskapsaren 2016—-2017 har ingen information i detta rakenskapsaren 2016 och 2017, inklusive noter och

revisionsberattelser.
3. Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret
2018
4. Svenska Aerogel ABs reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2016 och 2017, inklusive noter och
revisionsberattelser.
Memorandumet.

Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

»  Bolagets arsredovisning avseende rakenskapsaret 2016;
varvid Koncernens resultatrakning dterfinns pa sidan 5,
Koncernens balansrakning pa sidorna 6—7, kassaflodes- 5
analys pa sidan 8, Bolagets resultatrakning sidan 10,
Bolagets balansrakning sidan 11, Bolagets kassaflodes-
analys sidan 12, noter och redovisningsprinciper pa sidorna
13-21;

»  Revisionsberdttelse for rakenskapsaret 2016;

»  Bolagets arsredovisning avseende rakenskapsaret 2017;
varvid Koncernens resultatrakning dterfinns pa sidan 5,
Koncernens balansrakning pa sidan 6, kassaflédesanalys pa
sidan 7, Bolagets resultatrakning sidan 8, Bolagets balans-
rakning sidan 9, Bolagets kassaflodesanalys sidan 10, noter
och redovisningsprinciper pa sidorna 11-16;

»  Revisionsberdttelse for rakenskapsaret 2017; och

= Bolagets bokslutskommuniké avseende rakenskapsaret
2018; varvid Koncernens resultatrdkning aterfinns pa sidan
7, Koncernens balansrdkning pa sidan 8, kassaflodesanalys
pa sidan 10, Bolagets resultatrakning sidan 11 och Bolagets
balansrakning sidan 12.
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Nyemissionen for
aktieagare samt for innehavare av teckningsratter och BTA i Bolaget som ar obegransat skattskyldiga

i Sverige (om inte annat anges). Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande lagstiftning och ar

avsedd endast som generell information for den tid da aktier, teckningsratter, respektive BTA ar

upptagna till handel pa Nasdagq First North.

Sammanfattningen behandlar inte:

= situationer dd vardepapper innehas som lagertillgang i
naringsverksamhet,

= situationer da vardepapper innehas av kommandit-
eller handelsbolag,

= sjtuationer dd vardepapper forvaras pa ett investerings-
sparkonto,

» de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da
investeraren
innehar vardepapper i Bolaget som anses vara
naringsbetingade (skattemadssigt),

» utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast
driftstalle i Sverige, eller

= utlandska foretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretags-
kategorier. Den skattemassiga behandlingen av varje
enskild innehavare av vardepapper beror delvis pa dennes
speciella situation. Varje aktieagare och innehavare av
teckningsrdtter och BTA bor radfraga oberoende skatterad-
givare om de skattekonsekvenser som Nyemissionen kan
medfora for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Allmant

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rdntor, utdeln-
ingar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skatte-
satsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier
och andra delagarratter, till exempel teckningsratter och
BTA, beraknas som skillnaden mellan forsaljningsersattnin-
gen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnads-
beloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort laggs samman och beraknas gemens-
amt med tillampning av genomsnittsmetoden. BTA anses
darvid inte vara av samma slag och sort som de befintliga
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aktierna i Bolaget forran beslutet om Nyemissionen
registrerats hos Bolagsverket.

Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier och andra
delagarrdtter far alternativt schablonmetoden anvandas.
Denna metod innebar att omkostnadsbeloppet far bestam-
mas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade
delagarratter i Bolaget (t.ex. teckningsratter och BTA) far
dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer samma ar dels pa aktier, dels pd andra
marknadsnoterade delagarratter (dock inte andelar i
investeringsfonder som innehaller endast svenska
fordringsrdtter, s.k. rantefonder). Av kapitalforlust som inte
dragits av genom nu namnda kvittningsmaojlighet medges
avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och ndringsverk-
samhet samt statlig fastighetsskatt och kommunal fas-
tighetsavgift. Skattereduktionen medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK
och med 21 procent av det dterstaende underskottet.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som dr obegransat skattskyldiga i
Sverige innehdlls preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av
Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skatteplikti-
ga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
ndringsverksamhet med 21,4 procent (20,6 procent fran ar
2021) skatt. Berakning av kapitalvinst respektive kapital-
forlust sker pd samma satt som for fysiska personer enligt
vad som beskrivits ovan.
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Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra
delagarratter medges endast mot skattepliktiga kapitalvin-
ster pd aktier och andra delagarrdtter. Om en kapitalforlust
inte kan dras av hos det foretag som gjort forlusten, kan
den samma dr dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra delagarratter hos ett annat foretag, om var
och en av foretagen kan lamna koncernbidrag till det andra
foretaget och bada foretagen begar det for ett beskat-
tningsar som har samma deklarationstidpunkt eller som
skulle ha haft det om inte ndgot av foretagens bokforingss-
kyldighet upphdr. Kapitalférlust pa aktier och andra
delagarrdtter som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far
sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten) och ska dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delagarrdtter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter

Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhdlina teckningsratter
for forvarv av nya aktier utloses ingen beskattning.
Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska medraknas vid
berakning av aktiernas omkostnadsbelopp.

Avyttring av erhdllna teckningsratter

Aktiedgare som inte nskar utnyttja sin foretradesratt att
deltai Nyemissionen kan avyttra sina teckningsratter.
Teckningsratterna kommer att vara foremal for handel pa
First North under en begransad tid i samband med
Nyemissionens genomfdrande. Vid avyttring av tecknings-
ratter ska skattepliktig kapitalvinst beraknas. Teckningsrat-
ter som grundas pa aktieinnehav i Bolaget anses anskaf-
fade for noll (0) SEK. Schablonmetoden far inte anvdndas
for att bestamma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgift-
er ska saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbelop-
pet for de ursprungliga aktierna paverkas inte. En
teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor
forfaller anses avyttrad for noll (O) SEK. Eftersom
teckningsratter forvarvade pa nu angivet satt anses
anskaffade for noll (0) SEK, uppkommer darvid varken en
kapitalvinst eller en kapitalforlust.

Forvarvade teckningsratter

For den som koper eller pa liknande sdtt forvarvar
teckningsratter i Bolaget utgor vederlaget omkostnadsbe-
lopp for dessa. Utnyttjande av teckningsratterna for
teckning av nya aktier utloser ingen beskattning. Tecknings-
ratternas omkostnadsbelopp ska medraknas vid berakning
av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istdllet
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teckningsratterna uppkommer eventuell kapitalvinst eller
kapitalforlust. Omkostnadsbeloppet for teckningsratter
beraknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden
far anvandas for marknadsnoterade teckningsratter
forvarvade pa nu angivet satt. En teckningsrdtt som varken
utnyttjas eller sdljs och darfor forfaller anses avyttrad for
noll (0) SEK.

Avyttring av BTA
En avyttring av BTA (betalda tecknade aktier) foranleder
kapitalvinst- eller kapitalforlust enligt ovan.

Aktiedgare och innehavare av deldgarratter

som dr begransat skattskyldiga i Sverige

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid
utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband med
bland annatinlosen av aktier och aterkdp av egna aktier
genom ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga
aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag.
Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i
allmanhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal. |
Sverige verkstaller normalt Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for
kupongskatt. Bolaget verkstaller inte avdrag for kupong-
skatt annat dan om detta kravs enligt lag.

| de fall kupongskatt har innehallits med 30 procent trots
att aktieagaren ar berattigad till en lagre kupongskattes-
tats kan aktiedgaren skriftligen begara dterbetalning hos
Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderdret efter
utdelningstillfallet.

Aktiedgare och innehavare av andra deldgarratter (sdsom
teckningsratter eller BTA) som dr begrdnsat skattskyldiga i
Sverige — och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstalle i Sverige — kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av aktier eller andra delagarratter.
Aktieagare respektive innehavare av andra delagarratter
kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel blir dock fysiska personer som ar
begransat skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinst-
beskattning i Sverige vid avyttring av aktier och andra
delagarrdtter i Bolaget, om de vid ndgot tillfalle under det
kalenderdr da avyttringen sker eller under de foregdende tio
kalenderdren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande
vistats i Sverige. Regeln tillampas dven pa teckningsratter
och BTA. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall
begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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