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Sammanfattning Africa Resources AB (publ)

Firma: Africa Resources AB (publ)
Juridisk form: Aktiebolag

Séte: Stockholm

Org nummer: 556693-8014

Hemsida: www.africaresources.se
Bolagets

registreringsdatum: 2005-12-14

Isin-kod: SE0009496482

Kortnamn: AFRI MTF




Allmant

Detta informationsmemorandum “informationsmemorandumet” har upprattats med anledning
av férestédende erbjudande om att teckna aktier i Africa Resources AB (publ), organisationsnummer
556693-8014 (Africa Resources eller Bolaget).

Styrelsens forsdkran

Informationsmemorandumet har upprattats av styrelsen i Africa Resources. Innehallet i
Informationsmemorandumet ar baserat pa information som tillhandahallits av Bolaget. Styrelsen for
Africa Resources ar ansvarig for den information som lamnas i Informationsmemorandumet. Harmed
forsakras att styrelsen for Africa Resources har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i Informationsmemorandumet, savitt de vet, dverensstammer med faktiska
forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd. Bolagets revisor
har inte granskat den information som lamnas i féreliggande informationsmemorandum.

Stockholm, januari 2019

Africa Resources AB (publ)
Styrelsen

Regelverk

Informationsmemorandumet utgdr ej nagot Prospekt enligt Lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument (LHF) och har darfér inte granskats och registrerats av Finansinspektionen (FI).
Informationsmemorandum riktar sig inte till personer vars mottagande foérutsatter prospekt,
registrerings- eller andra atgarder éan de som foljer av svensk ratt. Informationsmemorandumet far
darfor inte distribueras i nagot land dar distributionen kraver atgard enligt foregaende mening eller
strider mot regler i sddant land

Framtidsinriktade uttalanden och marknadsinformation

Uttalanden om framtidsutsikter ar baserade pa nuvarande marknadsférhallanden, planer och
beddmningar liksom bedémningar av allmanna omvéarldsfaktorer. Lasaren bér dock vara uppmarksam
pa att aven om styrelsen ar av uppfattningen att ifragavarande uttalanden ar val genomarbetade,

ar dessa, precis som alla framtidsbeddémningar, baserade pa saval fakta som antaganden.
Informationsmemorandumet innehaller aven viss information fran tredje part. Bolaget har inhamtat
denna information fran ett flertal olika utomstaende kallor, exempelvis officiella statistikorgan och
branschrapporter. Bolaget bekraftar att denna information har atergivits korrekt och att inga uppgifter i
informationen utelamnats pa ett satt som skulle gora informationen felaktig eller missvisande. Bolaget
bedomer att dessa utomstaende kallor ar tillforlitiga. Nagon oberoende verifiering av kallornas eller
informationens tillforlitlighet har dock inte gjorts, varfor riktigheten eller fullstdndigheten i informationen
inte kan garanteras.

Styrelsen ikl&der sig inte det ekonomiska ansvaret for utfallet av en investering som gérs med stéd av
informationsmemorandumet. Aven om det &r styrelsens bedémning att den framtidsinriktade
informationen ar baserad pa rimliga évervaganden, kan faktisk utveckling, handelser och finansiell
utveckling komma att vasentligen avvika fran férvantningarna.

Handel i Aktien
Africa Resources aktien handlas pa NGM Nordic MTF sedan den 31 maj 2018.
NGM Nordic MTF

Nordic MTF ar en multilateral handelsplattform fér notering och handel i aktier och aktierelaterade
vardepapper tillhdrande Nordic Growth Market NGM AB. En multilateral handelsplattform (en MTF,
Multilateral Trading Facility) ar en handelsplattform i enlighet med MiFID (Markets in Financial
Instruments Directive). En investerare bor ha i atanke att aktier och aktierelaterade vardepapper som
ar listade pa Nordic MTF inte ar bérsnoterade och att Bolaget darfoér inte omfattas av samma regelverk
till skydd for aktiedgare som bdrsnoterade bolag.



Pa Nordic MTF galler saledes inte lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden, eller Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder (IFRS). Det ar ocksa mgjligt att under
vissa forutsattningar notera aktier eller aktierelaterade vardepapper pa en MTF utan att
prospektskyldighet foreligger enligt lag (1991:980) om handel med finansiella instrument. Pa Nordic
MTF géller inte heller Svensk kod for bolagsstyrning. Daremot galler Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk samt kollegiet for svensk
bolagsstyrnings “Takeoverregler for vissa handelsplattformar®.

P& Nordic MTF ansvarar Nordic Growth Market NGM AB, en av Sveriges tva borser med tillstdnd fran
Finansinspektionen, for dvervakningen av saval de listade bolagens informationsgivning som handeln
i bolagens aktier.



Emissionserbjudandet i sammandrag

Bolaget beslutade pa en extra bolagsstamma den 3 januari 2019 att genomféra en
foretradesrattsemission innefattande en 6kning av Bolagets aktiekapital med hogst 1 396 264,50 SEK
genom utgivande av hogst 2 792 529 aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare, nedan
"Erbjudandet”.

Emissionen ar 100 % sakerstalld genom tecknings- och garantiférbindelser. garanterad . Bolaget
tillférs genom nyemissionen ca 8,9 MSEK (fére emissionskostnader).

Foretradesratt
De som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare i Africa Resources ager foretradesratt.
Varije tre (3) aktier i Bolaget, berattigar till tre (3) teckningsratter som beréattigar till teckning av 1 ny
aktie. Stdrre teckning an vad erhallna teckningsratter ger ratt till kan inlamnas, denna teckning ar dock
utan foretradesratt.

Avstamningsdag

10 januari 2019

Teckningstid

17 januari-31 januari 2019.
Teckningskurs

3,20 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
Handel med teckningsriatter

17 januari — 29 januari 2019

Beraknad dag for offentliggérande av emissionens utfall

Snarast mojligt efter teckningstidens utgang, omkring den 7 februari 2019,

Handelsplats
NGM MTF
Aktiens kortnamn
AFRI MTF
ISIN-kod

SE0009496482



Riskfaktorer

En investering i Bolaget ar férenad med hog risk. Den som 6vervager att investera i Africa Resources
uppmanas av den anledningen att lasa igenom detta sammanfattade informationsmemorandum,
riskavsnittet i den senast publicerade arsredovisningen for 2017 samt riskavsnittet i det
informationsmemorandum som ar daterat april 2018 och som finns tillgangligt pa Bolagets hemsida.
Namnda dokument finns att ladda ned pa bolagets hemsida: www.africaresources.se pa fliken "press
releases and financial reports”.

Inbjudan att teckna aktier i Africa Resources AB

Bolagsstamman i Africa Resources beslutade den 3 januari 2019 att 6ka Bolagets aktiekapital med
hogst 1 396 264,50 SEK, genom nyemission av hdgst 2 792 529 aktier med foretradesratt for Bolagets
aktiedgare. Teckningskursen ar 3,20 kronor per aktie. Anmalan om teckning av aktier i erbjudandet
kan ske under perioden fran och med 17 januari 2019 till och med 31 januari 2019. Fér mer
information om Erbjudandet se bifogade "Villkor och anvisningar”.

Emissionen &r 100 % sakerstalld genom tecknings- och garantiférbindelser och genom nyemissionen
tillférs bolaget en emissionslikvid om ca 8,9 MSEK (fére emissionskostnader). Av emissionslikviden
kommer 900.000 kronor erldggas genom kvittning mot forskottslikvid eller annan Kortfristig inlaning
som aktiedgare lamnat En garantiprovision pa 5 % av garanterat belopp utgar itill
emissionsgaranterna.

Nyemissionen genomfdrs sasom ett led i att sékerstélla finansieringen av en industrialisering av
Bolagets diamantuvinningsprocess omfattande bl a investeringar i ytterligare pumpar, sorteringsverk
m.m.

Efter genomférande av nyemissionen uppgar Bolagets aktiekapital till 5 585 058,50 kronor férdelat pa
11 170 117 st aktier.

Befintliga aktieagare som valjer att inte teckna aktier kommer att vidkdnnas en maximal utspadning
om 25 procent genom foretradesemissionen

Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds hdrmed befintliga aktiedgare till teckning av nya aktier i Africa
Resources enligt villkoren i detta informationsdokument.

Stockholm den 17 januari 2019
Africa Resources AB (publ)
Styrelsen




Sammanfattning av Bolaget

Foljande sammanfattning ska ses som en introduktion och innehaller inte ndédvandigtvis all information
om Bolaget och dess dotterbolags verksamhet. Framtidsinriktade uttalanden i detta sammanfattade
Informationsmemorandum speglar styrelsens bedémning av hur verksamheten i Africa Resources och
dess dotterbolag kan utvecklas under férutsattning att gjorda antaganden uppfylls.

Om Bolaget

Africa Resources bildades i december 2005 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget har arbetat med
prospektering efter mineraler, gas och olja sedan starten och forvarvade som ett led i detta, i juni
2016, 100 % av aktierna i AFR Minerals & Diamonds AB som ager och utvecklar ett diamantprojekt i
Demokratiska Republiken Kongo (DRC). Africa Resources hade sedan tidigare tva helagda
dotterbolag; Gotland Exploration AB och HPA Resources AB vilka innehar undersokningstillstand for
olja och gas i Sverige. Det forvarvade diamantprojektet har en verifierad mineraltilgdng om ca 2,4
miljoner carat enligt den kanadensiska standarden for mineralresursbedémningar, Ni 43-101.

Africa Resources ar sedan forvarvet av AFR Mineral & Diamonds AB ett bolag med verksamhet
inriktat pa prospektering, handel och smaskalig produktion av ravarutillgangar med fokus pa Afrika.
Bolaget har en positiv syn pa marknaden och kombinerar en mangarig erfarenhet av arbete i Afrika
med ravaruprojekt inom diamant, olja och gas med en god kdnnedom och erfarenhet av den
finansiella marknaden.

Koncernens huvudsakliga tillgang utgors i dagslaget huvudsakligen av en gruvlicens i for utvinning av
diamanter i sydvastra DRC om ca 36 km? nara gransen till Angola, med en oberoende verifierad
diamantresurs motsvarande ca 2,4 miljoner carat. Det har historiskt spenderats i storleksordningen 40
MSEK pa att utveckla denna tillgang, av tidigare &gare, och for narvarande pagar smaskalig
produktion av lokalbefolkningen pa licensen.

Utover Africa Resources licens, som innehas av ett lokalt dotterforetag till AFR Minerals & Diamonds
AB, har Bolaget ingatt ett avtal avseende produktionsrattigheter pa en angransande licens i sdder
langs med Tshikapa-floden vilken innehas av Bolagets lokala partner, Clement Leta Mbamvu.
Clement ar aven en av de mindre delagarna till det kongolesiska Sarl bolaget. Clement har tidigare
arbetat inom licensomradet samt under manga ar utvunnit omfattande volymer diamanter pa en
angransande licens (665). Africa Resources har aven traffat avtal om utvinning av diamanter inom den
angransande licensen 665.

Vidare har Bolaget via sin lokale samarbetspartner traffat en verenskommelse med
rattighetsinnehavaren till licens 2306 vid Kasai-floden ca 20 km fran Tshikapa, som ger Africa
Resources ratt att utvinna diamanter pa licensen. Bolaget ar nu i gang med produktionen pa denna
licens i enlighet med vad som redogérs fér nedan.

Vision

Bolagets vision ar att vara en aktiv och langsiktig aktér inom utvinning och handel med afrikanska
ravaror och naturtillgangar. Bolaget gor bedémningen att Afrika ar intressant utifran ett
investeringsperspektiv. Kontinenten ar rik pa naturtillgangar samtidigt som utvecklingen av industrin
och darmed produktion i stérre skala inte har skett i samma utstrackning som i manga andra delar av
varlden. Produktionskostnadsnivaerna ar ofta relativt laga och i takt med att mer utlandskt kapital
investeras och allokeras till afrikanska projekt forbattras affarsklimatet for utlandska bolag genom ett
starkt skydd avseende exempelvis dganderatt och skattelagstiftning. Utvecklingen gar snabbt i manga
afrikanska lander och Bolaget avser att aktivt ta del av den vaxande och allt mer valfungerande
ekonomin.

Bolaget har en hog ambition avseende socialt ansvarstagande och miljidmedvetenhet och skall
bedriva verksamhet i samférstand med lokala myndigheter och lokal befolkning. Africa Resources
skall i s& stor utstrackning som mgjligt arbeta med- och nyttja lokal kompetens och arbetskraft.

Africa Resources skall langsiktigt vara en mdjlig partner i storskalig utvinning av ravaror om styrelse
och ledning sa bedémer vara motiverat utifran ett risk/avkastningsperspektiv.



Strategi

Africa Resources strategi omfattar att med en liten lednings- och
administrativ organisation bedriva prospektering och produktion av diamanter
och andra naturtillgangar tillsammans med lokala partners fér export och
forséljning pa globala marknader. Bolaget skall baserat pa relativt sma
investeringar skapa varden i Bolagets naturtillgangar, vilket i sin tur ger
mojlighet for Bolaget att genom extern finansiering skala upp verksamheten.

Affarsidé

Africa Resources skall med fokus pa kostnadseffektivitet, ny teknik samt
socialt ansvarstagande kommersialisera afrikanska ravarutillgangar i nara
samarbete med lokala partners.

Bakgrund och motiv till foretradesemissionen.

Nyemissionen genomfors sasom ett led i att sakerstélla finansieringen av en
industrialisering av Bolagets diamantuvinningsprocess. Bolaget har sa langt
arbetat med att bevisa bolagets affarside och att processerna avseende in-
och utfldde av kapital, férekomst och utvinning av diamanter, skapandet av
en organisation etc fungerat och star nu infor att skala upp verksamheten.
Emissionen kommer framst att anvandas till investeringar i ytterligare
pumpkapacitet, en maskinell diamantsorteringslésning, transport- och
lyftkapacitet samt en I6sning for att effektivt aviagsna storre stenar fran flodbotten i enlighet med vad
som narmare beskrivs nedan.




Koncernstruktur

Bolagets verksamhet har historiskt omfattat prospektering efter- och utvinning av georesurser. Framst
olja och naturgas. Som ett resultat av de senaste arens kraftiga prisnedgang pa marknaden for olja
och gas, beslutade styrelsen och huvudagarna under varen 2015 att Bolagets verksamhet behévde
breddas till att omfatta &ven andra geotillgadngar. AFR Minerals & Diamonds AB med dess
diamantprojekt i DRC beddémdes vara av lamplig storlek med betydande tillvaxtpotential bl a med
hansyn till dess geografiska lage och de prospekteringar som tidigare gjorts i omradet. Dotterbolaget
med diamantprojektet i DRC férvarvades i juni 2016. Ovriga dotterbolag med olje-och gastillgangar
ligger vilande i Koncernen i vantan pa att marknaden skall aterhdmta sig.

AFRICA RESOURCES

AB (publ).
100 % 100 %
100 %
HPA Resources AB AFR Minerals & Diamonds AB Gotland Exploration AB
75 %

Africa Resources Sarl

100 %

Concession 674

1. Africa Resources AB (publ)

e Moderbolag i Koncernen
o Orgnr: 556693-8014

1.1 HPA Resources AB

e Vilande bolag med undersékningstillstang fér naturgas i Ostergétland och pa Oland
e Orgnr: 556809-0996

1.2 Gotland Exploration AB

¢ Vilande bolag med undersokningstillstang for olja i pa Gotland
e Orgnr: 556835-5639

1.3 AFR Minerals & Diamonds AB

e Svenskt aktiebolag
e Orgnr: 556985-9928
e Agarbolag av det lokala dotterbolaget i DRC

1.3.1 Africa Resources SARL

¢ Kongolesiskt dotterféretag med bolagsform motsvarande svenskt AB (Société a
Responsabilité Limitée)

e Orgnr: 01-128-N89683B

e Agstill 75 % av AFR Minerals & Diamonds AB och till 25 % av utomstaende oberoende &gare
(en lokal diamantproducent i Tshikapa; Clement Leta Mbamvu samt hans narstaende)

o Det kongolesiska dotterforetaget ager 100 % av diamantlicensen 674 i sydvastra DRC

e Africa Resources Sarl ar inkorporerat i DRC under kongolesisk lag.
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Ett Sarl-bolag utgdér den svenska motsvarigheten till aktiebolag, dar deldgarna har ett begransat
ansvar motsvarande sin insats. Ett Sarl bolag har dock ingen styrelse utan Sarl bolag leds av en
eller flera direktorer/ledande befattningshavare som utses av bolagsstamman. Beslut pa
bolagsstamma tas i princip genom majoritetsbeslut, dvs med 50,1 % maijoritet pa stamman.

Enligt den bolagsordning som galler for Africa Resources Sarl, kan direktérernas mandattid uppga
till maximalt 3 ar, men deras uppdrag kan sagas upp nar som helst under denna period med en
uppséagningstid om 3 manader. Bolagsstamman tillsatter och avsatter direktérerna.

Alla aktier har en rost pa bolagsstdmman och alla aktier ha samma ratt till Bolagets tillgangar vid
vinstutdelning och/eller likvidation.

Foretagsledaren har ratt att féretrada Bolaget i alla de fragor som ar intresse for Bolaget och fragor
som inte uttryckligen ar underkastade bolagsstdmman. Bolagsstdmman ar dock det hdgsta organet
och kan besluta, godkédnna och agera i Bolagets intresse. Varje ar halls arsstamma varvid beslut
tas gallande vinstdisposition, arsredovisning, ansvarsfrihet.

Om ett Sarl bolags egna kapital éverstiger 20 000 USD, om Bolaget har en omsattning om minst
50 000 USD eller om det har mer &n 50 pesoner fast anstalld personal skall Sarl-bolaget ha en
lagstadgad revisor.

Overlatelse av andelar i Sarl bolaget far ej ske utan de 6évriga deldgarnas medgivande. For
Overlatelse av andelar i Africa Resources Sarl galler hembud enligt bolagsordningen.

Genom Bolagets agande av drygt 75 % av andelarna i Africa Resources Sarl har Bolaget ett
bestdmmande inflytande 6ver alla vasentliga beslut som fattas i det kongolesiska dotterbolaget.
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Africa Resources AB - verksamhetsbeskrivning
Bakgrund

Den diamantlicens som ligger till grund for Africa Resources verksamhet, licens 674 langs med
Tshikapafloden, har historiskt under perioder agts av noterade bolag i London och i Norge. Det har
hittills, sedan 2007, investerats i storleksordningen 40 MSEK i prospektering, utrustning och smaskalig
testutvinning inom licensomradet. Fokus for de historiska investeringarna var att identifiera en
utvinningsbar mineraltililgang beskrivandes ungeféarliga volymer och halter vilket resulterade i en NI 43-
101 klassificerad mineraltillgangsbedémning genomférd och underskriven av Venmyn Deloitte i
Sydafrika. Rapporten fardigstalldes 2008 och uppdaterades foljande ar 2009. Investeringar gjordes
aven i framdragandet av vagar, lager och i maskiner for testutvinning.

Utover lokalbefolkningens artisanala utvinning har det aldrig pabérjats nagon industrialiserad
produktion inom licensomradet, vilket bl a bedéms ha sin orsak i en kombination av underutvecklad
infrastruktur, riskovilja bland investerare avseende landsrisken i ett land som DRC samt svarigheten
att fa tillgang till maskiner och nédvandig utrustning lokalt.

Det engelska Bolaget, Pangea Diamondfields Ltd, noterat pa Londonbdrsen under aren 2005-2010,
forvarvade Tshikapa-licensen under 2007 och genomférde oberoende verifieringar av
diamanttillgangarna inom licensomradet. Detta arbete resulterade i en antagen mineraltiligang,
verifierad enligt branschstandarden NI-43 101, motsvarande 2,4 miljoner carat med ett estimerat
genomshnittligt varde om 180 USD per carat. Da ledningen i Africa Resources har foljt utvecklingen
kring denna licens och dess tidigare agarbolag, agerade Bolaget omedelbart da det dok upp en
majlighet att dverta licensen fran Pangea Diamondsfields Ltd. D3 tidigare Pangea Diamondfields
[dBmnat DRC erholl Africa Resources tillgang till licensen genom att erlagga forfallna skatter och
avgifter till staten, totalt ca 30 TUSD. Overtagandet gjordes under 2014 av ett av Africa Resources
nuvarande dotterdotterforetag, Africa Resources Sarl. Africa Resources heldgda svenska dotterbolag
AFR Minerals & Diamonds AB ager 75 % av andelarna i det kongolesiska Sarl Bolaget.

Africa Resources ar fokuserat pa att prospektera och utvinna diamanter fran flodbotten inom dess
licensomrade i Tshikapa, DRC. Att processa alluvialt grus fran flodbaddar ar betydligt mindre
kapitalintensivt och erbjuder, i manga fall, hogre halter an traditionell alluvial gruvbrytning pa &vrig
mark och terrasser kring flodsystemen. P4 sikt avser Bolaget dven att inga samarbeten omfattande
storre och eventuellt mer kapitalkrdvande projekt dven pa terrasserna inom samma licensomrade, om
sa beddms motiverat.

Diamantfokus

Bolagets befattningshavare har lang erfarenhet och omfattande kompetens av arbete med projekt
relaterade till prospektering och utvinning av mineraler samt hydrokarboner (olja och gas). Bolagets
styrelse har i nulaget valt att fokusera 100 % pa diamantverksamheten i Afrika da den i nulaget
beddms som mest intressant utifran ett vardeskapande perspektiv och radande marknadspriser.
Bolaget kommer dock fortldpande utvardera nya affarsméjligheter och tillgangar for att dra nytta av
den samlade kompetens som ryms inom Bolagets ledning och natverk. Styrelsen gér bedémningen att
marknaden for prospekterings- och produktionstillgangar inom ravaror, framst i Afrika, erbjuder
intressanta affarsmojligheter i nuldget samt i framtiden.

De olje- och gaslicenser som i nulaget ags av 6évriga svenska dotterbolag i Koncernen behalls och
kommer att utvarderas kontinuerligt, da kostnaden for dessa bolag ar valdigt marginell. Dessa
tillgangar ger Bolaget och aktiedgarna en intressant option baserat pa bl a prisutvecklingen for olja-
och gas.

Alluvial utvinning av diamanter pa flodbotten

Bolaget beddmer att det i ett forsta skede skall fokusera pa prospektering och produktion av
diamantférande grus processat fran flodbotten. Halterna ar ofta betydligt hdgre som ett resultat av
naturlig anrikning. Dartill kommer att produktionskostnaderna for att utvinna diamanter fran flodbotten
ar vasentligt lagre. Detta bedéms skapa goda foérutsattningar for produktion med hdg Ibnsamhet.
Utmaningen ar dock att det ar svarare att identifiera fyndigheter och faststalla volymer under vattnet
da inga val beprévade prospekteringsmetoder existerar.
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Sannolikheten fér att diamanter pa flodbotten redan &r utvunna, bedéms vara relativt 1aga eftersom
det ar forst pa senare ar som det finns tillgang till maskinell utrustning som méjliggér muddring av
flodbotten. De mer lattatkomliga diamanterna pa terrasserna har i viss utstrédckning redan utvunnits
genom de senaste 80-100 arens jakt pa diamanter. Saval foretag som lokalbefolkningen har gravt ut
delar av Tshikapa och utvunnit de mer lattatkomliga diamanterna. De diamanter som finns kvar pa
terrasserna ligger djupare och féranleder ddrmed hogre produktionskostnader och mer omfattande
kapitalinvesteringar. En annan férdel med floderna ar att de kontinuerligt bedéms fyllas pa genom att
vattnet for med sig nya sediment potentiellt innehallande diamanter.

Vardeskapande
Prospektering:

Bolaget har som namnts ovan en mineraltillgang om ca 2,4 miljoner carat inom licensomradet. For att
utvinna denna tillgang kravs en relativt omfattande investering i maskiner och utrustning. Bolaget
beddmer att en utvinning av alluviala fyndigheter pa terrasserna kan bli aktuellt forst i ett senare
skede. | det forsta skedet ar det framst flodbotten som ar intressant att processa med en férhoppning
om att finna ansamlingar med stérre volymer grus foér muddring alternativt flodaviedning om volymerna
sa motiverar.

Bolaget har identifierat ett belgiskt vatteningenjorsbolag som erbjuder en I6sning dar man med hjalp
av elektriska strommar kan kartldgga materialet pa flodbotten. Kartlaggningen genomférs genom att
mata olika motstand for elektricitet som skjuts ned i flodbotten. Bolaget genomférde en forsta
kartlaggning av botten pa Tshikapa-floden under juli-augusti 2016 i syfte att identifiera stérre mangder
potentiellt diamantférandegrus pa flodbotten. Den data som insamlades under kartlaggningen i under
hdsten 2016 processades och levererades till Bolaget i bérjan av 2017.

Resultatet av denna kartlaggning var positiv. Enligt dessa matningar innehéaller Bolagets
licensomraden ca 1,8 miljoner m® 16sliggande, potentiellt diamantforande grus pa olika djup under
floden. Det finns med andra ord omfattande volymer att processa fér Bolagets muddringsverk som har
en kapacitet om ca 30-50 m®/timme.

Se nedan bild fér en mer tydlig visualisering av denna prospekteringsmetod:

Electrical current is injected into the sub.surface by means of
current electrode in cable towed along the seabed.

ultichannel tow cable

Bolaget har genom nedan kartldaggning en god uppfattning om var inom licensomradet som man kan
finna storre mangder grus. Detta ar en vasentlig skillnad mot tidigare da man gissade och testade sig
fram genom de mindre muddringsverken som i dagslaget ar aktiva i omradet.
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Utéver Bolagets egna diamanttillgangar finns det sannolikt méjligheter att skala upp denna
prospekteringsverksamhet. Tshikapa ar ett omrade med manga bifloder som mynnar ut i den massiva
Kasaifloden och senare Kongofloden, méjligheterna att kartlagga andra floder ar omfattande.

Nedan ar exempel pa resultat fran produktion genom muddring av ett s.k. "pothole” (halformation pa
flodbotten) som utvanns under perioden 2010-2012 av Africa Resources’ partner i den angransande
licensen till licens 674, licens 665. Utvinningen upphdrde i borjan av 2013 da det inte gar att utvinna
grus pa storre djup med muddringsutrustningen. Enligt agaren av licensen ar haligheten under floden
mer an 40 meter djup. De dykare som arbetade pa att utvinna diamanter dar tidigare slutade att
muddra pa ca 35 meters djup. De kunde inte fortsatta da kapaciteten i existerande muddringsverk var
otillracklig, for starka strémmar i halformationen, virviande stenblock samt den daliga sikten inte tillat
dem att arbeta djupare an sa utan fara fér deras halsa och liv.

Tabellerna nedan visar halter fran ett antal olika tester av det grus som muddrats fran halformationen
pa licens 665. De visar potentialen i utvinning av flodbotten da det ar genomsnittshalter om 51 — 112
carat/ton att jamféra med ett 0,2-0,3 som ofta &r genomsnittshalter vid utvinning pa terrasserna. Detta i
kombination med den laga produktionskostnaden resulterar i goda méjligheter att producera med hog
[dnsamhet.

Namnvart ar att en sdck om 65 kg som tvattades i augusti 2012, i narvaro av ledningspersoner fran
Africa Resources, innehdll 67 carat. Dvs motsvarande en halt om éver 1 000 carat/ton.

Datum Aptal tvattade Kg o | e | e Ca antal ct/:r? (1,7
sackar ton/m~)
2012-08-16 8 520 0,52 34 65,4 111,2
2012-08-17 5 325 0,325 40 123,1 209,2
2012-08-17 2 130 0,13 19 146,2 248,5
2012-08-20 1 65 0,065 67 1030,8 1752,3
2012-09-01 4 260 0,26 26 100,0 170,0
2012-09-02 2 130 0,13 2,2 16,9 28,8
2012-09-03 2 130 0,13 1 7,7 13,1
2012-09-04 2 130 0,13 1,1 8,5 14,4
Totalt/genomsnitt 26 1690 1,69 190,3 112,6 191,4

Enligt vad som vidare redogdrs for nedan ingick Africa Resources den 28 maj 2016, ett
samarbetsavtal med licensinnehavaren fér 665 som ger Africa Resources en utvinningsratt pa
flodbotten pa namnda licens.

Bolaget har baserat dess antaganden avseende halter och volymer pa tidigare genomférda
oberoende mineralresursbedémningar och genomférd testproduktion inom licensomradet. Att arbeta
med oberoende diamantexpertis ger ledningen en 6kad tillforlitlighet avseende mineraltiligangen och
ett battre underlag att basera dess antaganden pa avseende investeringar och produktion. Det finns
olika klassificeringar avseende vilken tillforlitlighet man ger den bedémning av resursen som gjorts. En
alluvial mineraltiligang kan aldrig ges en hogre klassificering &n inferred/antagen da prospektering ar
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valdigt likt produktion i alluviala sammanhang och det da inte gar att motivera kostnaden for att
prospektera vidare nar man sakerstallt att omradet innehaller alluviala diamanter.

Oberoende évervakning och verifiering av diamantutvinning vid licens 665 framtagen och underskriven
av Venmyn Deloitte Sydafrika — oktober 2012

M VENMYN
»

ou can trust

Delar av ovan redovisad produktion och halter dvervakades pa plats
och sammanstalldes i en rapport av det oberoende sydafrikanska

gruvkonsultbolaget Venmyn Deloitte i slutet av 2012. Deras rapport R
verifierade en genomsnittlig halt i det grus som pumpats upp fran T e ‘ .
flodbotten om 88 carat/ton. T

Nedan féljer en tentativ beradkning av vardet av diamanter utvunna ur
en cylinderliknande halformation baserad pa olika antaganden. Den
forsta tabellen visar vardet vid mer konservativa antaganden. Detta
for att visa vardepotentialen om Bolaget identifierar ett liknande
”pothole”. | dagslaget har Bolaget en god uppfattning om var ett
pothole finns som innehaller diamanter men det rader osékerhet om
djup, grusvolymer och darmed diamantpotential.

Den mer forsiktiga kalkylen ar baserad pa en antagen halt om 60
carat/m®, genomshnittlig halt i processat grus fran en halformation pa
665 licensen som angransar till Africa Resources:s och som
verifierades av Venmyn Deloitte i slutet av 2012 uppgick till 149
carat/m® (motsvarande ca 88 carat/ton) baserat pa processande av

9,3 ton.

1.
Volym av slukhal/cylinder: nrih
Diameter (m): 13
Djup/héjd (m): 25
Volym (m®): 3318
Diamanthalt (cts/m’): 60
Totalt antal carat: 199 098
Pris per caret (USD): 130
Virdepotential av diamanter utvunna ur en halformation (USD): 25 882 796
Virdepotential av diamanter utvunna ur en halformation (SEK) 220 003 770

2.
Volym av slukhal/cylinder: rrih
Diameter (m): 20
Djup/h&jd (m): a0
Volym (m®): 12 566
Diamanthalt (cts/ms): 100
Totalt antal carat: 1256 637
Pris per caret (USD): 160
Vardepotential av diamanter utvunna ur en halformation (USD): 201 061 930
Vardepotential av diamanter utvunna ur en halformation (SEK) 1709 026 404

Utvinning genom muddring (dredging)

Huvuddelen av de diamanter som utvinns i Tshikapa-omradet i DRC kommer fran muddring (dredging)
av flodbotten med hjalp av mindre pramar. Processen &r relativt enkel dar man har en dieselpump
samt slangar av olika tjocklek, oftast 12 eller 8 inch (ca 20-30 cm), likt en dammsugare suger upp grus
fran flodbotten som sedan paketeras i sackar pa pramen for manuell vaskning pa land, alternativt med
mindre mobila sorterare/avskiljare med en kapacitet om nagra ton grus i timmen.

Nedan foljer ett sammanfattat exempel pa en kassaflodesmodell for utvinning av alluviala diamanter

pa flodbadden baserat pa en (1) pram.
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Nedan bygger pa ett antagande om att man processar 30 m® per timme och bygger upp mot denna
produktion successivt dver en period om 5 manader innan man nar denna niva. Darav forklaringen till
den manatliga 6kningen inledningsvis. Pumpen har en kapacitet om ca 80-200 m? per timme beroende
pa densiteten i materialet som pumpas samt storleksférdelningen i gruset.

Period Minadl Minad2 _Minad3 Minad4 Méinad5 Minad6 Ménad7 _Mé&nad8 Mé&nad9 Ménad 10 Ménad 11 _Ménad 12| Ar1 Ar 2] Ar3| Aral Totalt
Antal m’ processade 0 1000 3500 6000 8000 14400 14400 14 400 14400 14400 14400 14400 172800 172800  172800(  172800(  810500)
Antal carat 0 1000 3500 6000 8000 14400 14400 14400 14400 14400 14400 14400 172800]  172800|  172800| 172800  810500)
Intékter produktion 0 150 000 525 000 900 000 1200000 2160000 2 160000 2160000 2160000 2160000 2 160 000 2160 000f 25920000 25920000| 25920000{ 25920 000}121 575 000}
Resekostnader 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 36000 36000 36 000] 36000] 180000
Mat 2500 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000) 60000) 60000 60 000| 60000| 297500
Kommunikation 1500 1500 1500 1500 1500 1500 1500 1500 1500 1500 1500 1500 18000 18 000| 18 000| 18000| 90000
Hilsa och sjukvard 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 36 000 36000 36 000 36 000] 180 000
Léner utlandsanstsllda 15000 15000 15000 15000 15000 15000 15000 15000 15000 15000 15000 15000 180000| 180000  180000( 180000 900 000)
Léner lokalanstallda 4000 4000 7500 7500 7500 7500 7500 7500 7500 7500 7500 7500) 90 000) 90 000) 90000 90000] 443000}
Diesel 10000 15000 21600 21600 21600 21600 21600 21600 21600 21600 21600 21600 259200(  250200{ 259200 259200 1277 800)
Diesel transport till mine sajt frn Tshikapa 10000 10000 10000 10000 10000 10000 10000 10000 10000 10000 10000 10000 120000 120000  120000( 120000 600 000)
Smérjmedel 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 24000 24000 24000 24000 120 000
Underhall maskiner 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000) 60000] 60 000] 60 000| 60000| 300000
Gvrigt underhall 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 24000 24.000] 24.000] 24000] 120000
Licensavgifter 700 700 700 700 700 700 700 700 700 700 700 700 8400 8 400 8 400 8 400} 42 000
Gvrigt 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000) 60000) 60 000] 60 000| 60000] 300000
Totala operativa kostnader 63700 71200 81300 81300 81300 81300 81300 81300 81300 81300 81300 81300 975600 975600 975600 975600 4850 300]
Operativt kassaflode 63700 78800 443700 818700 1118700 2078700 2078700 2078700 2078700 2078700 2078700 _2078700| 24944400 24944 400] 24944 400| 24 944 400|116 724 700)
Investeringar

Muddringsverk, slangar, pram 280899 280899
Transport 50000 50 00|
Plant 2-4 ton/timme 500 000 500 000)
Plant 20 ton/timme 2000000 2000 000)
Totala investeringar 330899 0 0 0500000 0 0 0 0 ) 0 o[ 2000 000] 0 0 o[ 2830899
Royalties (4 %) 3152 17748 32748 44748 83148 83148 83148 83148 83148 83148 83148 997776  997776| 997776  997776| 4671536)
Bolagsskatt (30 %) 26477 127786 235786 322186 598666 598666 598666 598666 598666 598666  598666| 7183987| 7183987| 7183987 7183987| 33638842
Totalt kassaflode 304599 49171 298166 550166 251766 1396886 1396886 1396886 1396886 1396886 1306886 1396886 14762637| 16762637] 16762637] 16762637| 75583423
Ackumulerat kassaflde 304599 345428 47261 502905 754671 2151558 3548444 4945331 6342217 7739103 9135090 10532876 25295513] 42058150] 58820787] 75 583423}

Produki;ionsantaganden avseende utvinning pa flodbadd NPV (Net Present Value) usD 43 550 189
Antal m per timme full produktion 309 NPV (Net Present Value) SEK 361 466 569
Antal arbetade timmar per dygn 16,0
Konsumtion av diesel per timme (liter 30,0 Diskonteringsranta 20%
Kostnad diesel per liter (USD): 1,5
Cts/m*: 1,0
Pris/carat (USD): 150,0

Valet av diskonteringsranta ar upp till den enskilde investeraren att géra baserat pa vilket
avkastningskrav denne anser ar rimligt for ett projekt med en riskprofil likt detta. Diskonteringsrantan i
kassaflodesmodeller for projekt ver manga ar far valdigt stor betydelse och &r den variabel som
enskilt har storst inverkan pa utfallet av en kassaflodesmodell. Bolaget har anvant 20 % ovan vilket ar
en relativt hdg diskonteringsranta. Gér man en kanslighetsanalys och istéllet sdnker den till 15 % (dvs
sanker den med 5 %) paverkar det utfallet, dvs nettonuvardet, av kassaflodesmodellen positivt med 13
%. Vid en 6kning av diskonteringsrantan med 5 % (till 25 %) minskar vardet av projektet med 11 %.
Sanker man diskonteringsrantan till 5 % far man ett projekt som okar i varde med 49 %. En
diskonteringsranta om 50 % sanker nettonuvardet pa projektet med 45 %.

Alluvial utvinning av diamanter pa terrasser

Alluvial diamantutvinning handlar till stor del om att skapa en utvinningsprocess som kan hantera
omfattande volymer av diamantférande material. DRC ar en av de storsta producenterna och
exportérerna av radiamanter i varlden. Detta trots att det inte existerar nagon storskalig utvinning
baserad pa traditionell brytning av berggrunden. | princip 100 % av landets diamantproduktion ar
alluvial utvinning, till stor del framvaskat manuellt. Det finns diamanter 6ver stora delar av bl a
Tshikapa men det ar svart, utan omfattande investeringar i prospektering, att sékerstélla mer exakt var
storre sammanhangande volymer kan patraffas.

Till skillnad fran traditionell gruvbrytning av kimberlitformationer (kimberlit &r en bergart som i
forekommande fall innehaller diamanter och kan vara en god indikator pa potentiella
diamantforekomster) i berggrunden sa ligger alluviala diamanter utspridda i grus och jordlagren
ovanpa berggrunden. Diamanterna har eroderat fran berggrunden och blandats upp i grus och jord
genom vader, vind och vatten under miljontals ar och fardats med sedimentara avlagringar och vatten
fran berggrunden. Traditionell gruvbrytning syftar till att hitta mineraliseringar fast i graberget som ar
mojliga att tolka och folja i berggrunden. Detta gar inte avseende alluvial brytning for att diamanterna
helt enkelt inte sitter fast i berggrunden utan ar uppblandade i de dversta jordlagren. Att prospektera
fram mer exakt var diamanterna aterfinns i en alluvial verksamhet ar kostnadsmassigt att likstalla med
produktion och av den anledningen svar att motivera. Det handlar i stor utstrackning om att ta prover,
borra och analysera de 6versta jordlagren for att skapa sa bra underlag som mgjligt avseende var man
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skall bérja processa grus och jord. S& snart man gjort en bedémning avseende var halterna finns
galler det att bygga en verksamhet som kan hantera stora volymer grus. Processa man stora volymer
av diamantférande material med varierande halter kommer man att kunna uppna genomsnittliga halter
som ar ekonomiskt Ilbnsamma att utvinna. Ju stdrre kapacitet processanlaggningen har desto storre
chans har projektet att halla genomsnittliga halter som Iénsamt gar att utvinna. Halterna kommer
sannolikt att variera kraftigt, det handlar i stor utstrackning om att halla genomsnittshalter som ar
ekonomiskt barkraftiga.

Diamantlicens 2306 — inledande testutvinning genom samarbete

Bolagets diamantutvinningsverk anlande i februari 2018 till Tshikapa, vilket var en férsening jamfort
med den ursprungliga tidplanen. Drojsmalet berodde pa att Bolagets leverantor var férsenad med
maskinleveransen och dels att importprocessen tog vasentligt Iangre tid an vantat. Till foljd av den
daliga framkomlighet pa vagarna som orsaktats av regnperioden beslét Bolaget att tills vidare avvakta
med transporten av maskinen till Bolagets egna licens..

For att inte tappa tid och &nda komma igdng med diamantutvinningen med Bolagets maskin besl6t
Bolaget att inleda ett samarbete med rattighetsinnehavaren till en narliggande licens nr 2306, som
ligger langs den nagot storre Kasai-floden ca 90 km fran bolagets licens 674. Licensen 2306 ligger
betydligt mer lattillgangligt till fran Tshikapa. Bolaget har via sin lokale samarbetspartner traffat en
Overenskommelse med rattighetsinnehavaren till licensen som ger Africa Resources ratt att utvinna
diamanter pa licensen mot att rattighetsinnehavaren far 20 % av det potentiellt diamantférande grus
som bolagets maskin pumpar upp fran Kasai-floden inom licensomradet. Bolagets samarbetspartner
arbetade under 2015 pa denna licens med goda resultat, men fick avbryta efter viss tid d& pumparna
inte hade kapacitet att jobba effektivt vid stérre vattendjup som ar ganska vanligt férekommande pa
denna licens. Bolagets maskin har kapacitet att jobba i vattendjup upp till 45 meter och beddéms passa
den aktuella licensens vattenstruktur mycket val.

Bolaget har under hésten/vintern arbetat med att fa igang diamantproduktionen pa licens 2306.
Bolagets diamantutvinningsverk har transporterats och driftssatt i floden pa licensen. Efter
inkdringsproblem ar produktionen nu igang i enlighet med vad som narmare redogdrs for nedan.

Bolaget utvarderar kontinuerligt méjligheten att parallellt inleda produktionen pa sin egen licens. Nu ar
det aterigen regnperiod i omradet och en ny utvardering kommer att géras under 2019.

Status — nuldge och narmaste framtid

For bildmaterial fran bolagets projekt inom ovan beskriven licens under det senate aren kan man
besoka bolagets bildarikiv pa nedan lank.

https://www.instagram.com/africanresources/

Se aven ett urval nedan fran verksamheten under de senaste manaderna.
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Bolaget har under sommaren/hésten 2018 arbetat med igangsattningen av det diamantutvinningsverk
som importerades till Demokratiska Republiken Kongo (DRC) under inledningen av aret.
Diamanthalterna ar hdga men inledande problem med maskinens elektronik i kombination med storre
stenar pa flodbotten, vilka komplicerar atkomst till den diamantférande alluviala malmen, har skapat
fordrojningar under den forsta inkdrningsperioden. Detta hor verksamheten till och vi far acceptera att
utvecklingen av projektet inte I6per pa utan hinder aven om det har orsakat en hel del frustration, inte
minst fran VD:s sida. Vi lar oss efter vagen.

Africa Resources 6vertygelse att det gar att processa omfattande volymer av alluvial malm med héga
diamanthalter har starkts under den inledande fasen. Bolaget har med hjalp av manuella slutsorterare
utvunnit diamanter fran flodernas grus med halter om mellan 5 — 105 carat/ton grus. Detta ar relativt
andra "diamantomraden” i varlden mycket hdga halter. Utmaningen &r att utveckla en driftsaker
process som ger kontinuerlig tillgang till stora volymer av diamantférande grus.

For att skapa battre forutsattningar har bolagets ledning bedémt att verksamheten maste kompletteras
med ytterligare pumpar vid sidan om det existerande muddringsverket. Dels for att kunna processa
storre volymer fran olika fyndigheter men aven for att skydda mot risken att verksamheten blir stdende
da den ar helt beroende av en maskin i nulaget. Bolaget avser att investera i tva mekaniska pumpar
av det slag som den lokala partnern ar val bekant med och sedan tidigare har anvant. Dock en storre
och kraftigare version av denna pump. Nyckeln till framgang ar enligt Bolaget att kontinuerligt
processa storre volymer, maskinerna skall arbeta konstant. Halterna varierar men med flera maskiner
igang sprids riskerna och genomsnittliga halter och volymer bedéms att bli hdga.

Ett battre system for att lyfta bort stenar under vattnet ar dven det prioriterat. Bolaget har tillsammans
med en engelsk leverantdr av arbetsmaskiner under vattnet tagit fram en I&ésning dar man borrar fast
kilar i stenarna som darefter krokas fast och vinschas upp, antingen av en plattform pa vattenytan eller
fran en lastbil med vinsch fran sidan av floden. Detta skall kombineras med ett slags "tubnat” som kan
tras Gver stenarna, snaras at och vinschas upp. En sonarldsning avses att inforskaffas dven det da det
Oppnar upp en mojlighet att kunna visualisera flodbotten, i dagslaget sker allt arbete genom kansel
och baserat pa antaganden avseende bottenstruktur.

Sorteringsverk for att slippa manuell vaskning/sortering av diamanter kommer att kopas in under Q1
2019. | ett forsta skede kommer en enklare variant att anvandas som med hjélp av vatten utskiljer
diamanterna baserat pa mineralens hogre densitet. De inledande verken kan processa 3-4 ton alluvial
malm per timme och producerar ett diamantkoncentrat om ca 70 kg/timme for den slutgiltiga
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"handplockningen”. Detta rationaliserar bort mycket folk, minimerar stoldrisken och férbattrar
utvinningsgraden avsevart. Bolaget avser att forvarva tva sorteringsverk initialt.

En forsta forsaljning av diamanter ar planerad att ske i slutet av januari/borjan av februari pa en
diamantauktion i Antwerpen, Belgien.

Bolaget avser under varen 2019 vara igdng med tva nya muddringsverk i kombination med Africa
Resources befintliga maskin. De kompletterande pumparna ar mekaniska och mer robusta an den
existerande som ar eldriven. Man tappar lite kapacitet med en mekanisk pump jamfért med el, men
detta ar inte avgorande enligt Bolaget i nulaget. Driftsakerhet ar viktigare i detta skede.

Sa snart de mekaniska sorteringsverken ar igangsatta skapas mojlighet att sortera stérre volymer utan
behov av manuell vaskningspersonal vilket Bolaget bedémer kommer att minska svinnet. Svinn, som i
dagslaget sannolikt bestar av den manskliga faktorn resulterande i att diamanter missas/stjals i
sorteringsprocessen.

Stenforflyttning

Bolaget har under den inledande produktionperioden erfarit att storre stenar pa flodbotten utgor ett
hinder for pumpen att komma at I16sliggande diamantférande grus. | de djupare fickorna under floden
dit material med hogre densitet (diamanter) tenderar att ansamlas faller aven storre stenar ned och
utgor ett hinder for Africa Resources maskin att arbeta. Bolagets lokala partner sager att detta ar en
stor utmaning och den som hittar ett effektivt satt att flytta stdrre stenar under vattnet kommer
tillgangliggéra omfattande volymer av diamantrikt grus. Lokalbefolkningen har under de senaste 70-
100 aren overgett mangder av rika fyndigheter da de inte har magjlighet att avlagsna storre stenar for
att darigenom blottlagga alluviala fyndigheter.

Africa Resources har tillsammans med ett svenskt bottenrekogniseringsbolag identifierat en 16sning pa
detta problem som bolaget och dess lokala partner anser kommer att fungera. Bolaget avser att
anvanda en del av emissionskapitalet till att kdpa in utrustning for detta arbete bl a bestaende av
battre dykutrustning, kommunikationssystem for undervattenarbete, undervattensborrar samt ett
tubnat enligt nedan som pa ett effektivt satt kan sndra at runt stenen och med hjalp av vinschar
avlagsna den fran diamantfyndigheterna. Se nedan exempel.

Undervattens hydraulborrmaskin
som borrar hal i stenarna for
fastsattning av expanderkilar att
mojliggdra uppvinschning av
stenarna

Tubnat att trd 6ver stenen for
vidare uppvinschning. Natet ar
av Kevlar och kan lyfta stora
och tunga stenblock kring ca 10

ton L

177 7

/]
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— Angolanska grénsen

Storlek: ca 36 km?
Distans fran Kinshasa: ca 700 km
Avstand till Angolanska grénsen: ca 20

Koordinater (google earth):
Licens 674 Tshikapa River:

Latitud: 6°46'60.00"S
Longitud: 20°40'0.00"O

Latitud: 6°44'00.30"S
Longitud: 20°40'0.00"O

Latitud: 6°44'30.00"S
Longitud: 20°43'0.00"O

Latitud: 6°46'60.00"S
Longitud: 20°43'0.00"O
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Bolagets licens 674 ligger langs Tshikapafloden. Licensen har e —
tidigare prospekterats av det tidigare AIM-noterade gruvbolaget, ‘ you can trust
Pangea Diamondfields Ltd. Pangea spenderade totalt ca 16,2
MUSD under aren 2006-2012 pa licens 674 och pa licens 624,
som ligger ca 40 km langre dsterut. Dessa investeringar
resulterade i en NI 43-101 klassificerad antagen mineraltillgang
om totalt ca 2,4 miljoner carat med en halt om ca 0,24 carat/ton.

Den oberoende gruvkonsulten Venmyn Deloitte i Sydafrika
genomforde i april 2008 en mineralresursbeddémning baserat pa
prospektering pa flodterrasserna inom Bolagets licens. Venmyn
Deloittes mineraltillgangsrapport redovisar verifierade
mineraltillgangar pa licensen uppgaende till ca 2,4 miljoner carat.
Det genomsnittliga priset per carat bedémdes vid denna tidpunkt
uppga till 180 USD.

Da mineraltillgangar ar valdigt svara att verifiera under vatten ar
de 2,4 miljoner carat i rapporten endast baserade pa
mineraltillgangar fran prospektering och provtagningar pa
jordterrasserna. Huvuddelen av de diamanter som idag utvinns i
Tshikapa-omradet utvinns dock fran flodbotten. Bolaget beddmer bl a av den anledningen att det finns
betydande potential i att muddra flodbotten med hjélp av dieselpumpar pa mindre pramar langs
Tshikapafloden. Totalt omfattar licensen ca 6 km flod fran norr till séder.

Mineralresursbedomning enligt NI 43-101 av Venmyn Deloitte

GRAVEL REC. DIAMOND
VOLUME GRADE CARATS VALUE

(ctr100m®) (Uss$ict)

MINE / PROJECT RESOURCE

PROJECT AREA CLASSIFICATION

Tshkapa Mvula Miienge Infesred 6,554,000 14.93 238,107 180 6
River | Nanzambl | Inferred 9,933,608 23.81 2,355,405 180 1.6
GRAND TOTAL / AVE INFERRED RESOURCES 16,527,605 20.23 3,353,512 180 1.6

Nanzambi &r ett tidigare namn paé licens 674, Mvula Milenge &r namnet pé licens 665 (uppkallade efter
den by som &r beldgen pa licensomréadet)

Loptid och kostnader relaterade till licens 674

Bolagets licens 674 ar av licenskategorin PE (permis d’exploitation/utvinningslicens). PE I6per pa 30
ar och ger ratten for Bolaget att bedriva storskalig gruvbrytning, utan investeringstak och med
mojlighet att fornya licensperioden med 15 ar at gangen. Se lank till DRC:s gruvrattsregister”.

Licenskostnaden uppgar till ca 3 650 SEK/ar/km?, vilket fér Bolaget skulle innebara en total
licenskostnad pa ca 130 TSEK per ar. Aven den angransande licensen 665, i vilken licens Bolaget har
en utvinningsratt i, ar i process att 6verga till kategorin PE.

' http://www.cami.cd/InvestorsGuide/Typesdesdroits/tabid/125/language/en-GB/Default.aspx
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Finansiell information

For att ta del av och ladda ner finansiell information inkluderande historiska kvartalsrapporter samt
reviderade arsredovisningar, se bolagets hemsida www.africaresources.se under fliken "Press
releases and financial reports”.

Bolagets revisor och revision

Bolagets revisor ar KPMG AB, med ansvarig revisor Gunnar Karlsson. Adress: Box 3018 169 03
Solna. KPMG AB tillsattes som revisor pa arsstdmman 2017. Mandatperioden ar ett ar i enlighet med
Aktiebolagslagens bestammelser.

Organisation

All operativ verksamhet i Bolaget och dess dotterbolag skots av ledningen i Sverige tillsammans med
en mindre ledningsgrupp i det kongolesiska dotterdotterforetaget i DRC (se vidare
ledningsorganisation nedan). Ledningen i Sverige bestar av Bolagets VD Thomas Haggvist och
Bolagets CFO Nils Ola Omma. Bolagets VD Thomas Haggkvist arbetar i tat kontakt med styrelsen. VD
ar anstalld mot fast manadslén medan Bolagets CFO inledningsvis arbetar pa konsultbasis mot fast
timersattning. Nagon rorlig ersattning forekommer inte.

Styrelse, ledning och revisor

Nedan foljer en sammanfattad beskrivning av Bolagets styrelse samt deras bakgrund.

Namn Ambete Fodelsear Ledamot sedan ar
Sven-Eric Zachrisson  Styrelseordférande 1950 2016
Ulrika Magnusson Ledamot styrelse 1969 2016
Thomas Haggkvist Ledamot styrelse, VD 1974 2016
Styrelsen:

Sven Erik Zachrisson — ordférande

Sven-Erik Zachrisson har mer an 30 ars erfarenhet av oljeindustrin och har arbetat som
processingenjor inom Shells raffinaderiverksamhet i Géteborg. Sven-Erik var under aren 1996-2007
VD fér Svenska Petroleum Exploration AB och ar fd styrelsemedlem och VD for Preem AB. Han var
aven ordférande for Petrogrand AB under aren 2009-2013. Han ar utbildad kemiingenjor vid Kungliga
Tekniska Hogskolan i Stockholm (KTH).

Antal aktier i Africa Resources AB: 10 000

Ovriga nuvarande uppdrag

Ovriga nuvarande styrelseuppdrag

Tidigare styrelseuppdrag (2011-2016)

Petrogrand AB
Petrosibir AB

Gripen Oil & Gas AB
Niconovum AB

Ulrika Magnusson — ledamot
Ulrika Magnusson ar advokat och verksam hos Rasmusson & Partners Advokat AB. Ulrika

Magnusson har tidigare arbetat som advokat hos Advokatfirman DLA i Stockholm. Ulrika Magnusson
har omfattande erfarenhet av arbete med noterade bolag i Sverige och Norge, huvudsakligen med
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verksamhet inom olje- och gas och guldsektorn. Hon har magisterexamen inom bade ekonomi och
juridik fran Stockholms Universitet.

Antal aktier i Africa Resources AB: 151 741 st

Ovriga nuvarande uppdrag

Verksam som advokat

Ovriga nuvarande styrelseuppdrag

Styrelseledamot i Nexus Partners AB samt styrelsesuppleant bl a i Advinans AB, Rasmusson &
Partners Advokat AB, HYBI AB, Raspart Férvaltning AB, AFR Minerals & Diamonds AB, Ulrika
Magnusson Advokat AB, , Gotland Exploration AB samt HPA Resources AB

Tidigare styrelseuppdrag (2011-2016)

Styrelseledamot i IT Nor AB

Thomas Haggkvist — ledamot och VD

Thomas Haggkvist har tidigare arbetat som VD och CFO hos ett flertal noterade bolag inom framst
mineral- och gruvsektorn; Nickel Mountain Group, Lappland Goldminers, Gripen Oil & Gas,
affarsomradeschef inom ISS Facility Services samt projektledare inom corporate finance pa Fischer

Partners Fondkommission och Nordea. Thomas har varit verksam inom prospektering och utvinning
av mineraler, olja och gas i ett flertal olika Iander i Afrika sedan 2006. Haggkvist har en

magisterexamen i ekonomi fran Stockholms universitet. Thomas Haggkvists 6vriga styrelse- och/eller

ledningsuppdrag under de senaste 5 aren utgors av; Bondia Ekonomi & Forvaltning AB, IF Linnéa

Holding AB, AFR Minerals & Diamonds AB, Lappland Goldminers Faboliden AB, Lappland Goldminers

AB, Futura Care AB samt Axactor AB

Antal aktier i Africa Resources AB: 682 521 st

Ovriga nuvarande uppdrag

VD Bondia Ekonomi & Férvaltning AB (eget konsultbolag)
Ovriga nuvarande styrelseuppdrag

Africa Resources Sarl

AFR Minerals & Diamonds AB
HPA Resources AB

Gotland Exploration AB

Bondia Ekonomi & Foérvaltning AB
IF Linnéa Holding AB

Wangari AB

Tidigare styrelseuppdrag (2011-2016)

Nickel Mountain Resources AB
African Diamond AB

Lappland Goldminers AB

Lappland Goldminers Faboliden AB
Futura Care AB

Tidigare uppdrag (2011-2016)

CFO, tf VD Axactor AB (Tidigare Nickel Mountain Group AB)
CFO, tf VD Lappland Goldminers AB
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Ersiattning till styrelsen

Styrelseordféranden erhaller ett arvode om 150 TSEK per ar. Ulrika Magnusson uppbar en ersattning
om 50 TSEK/ar.

Foregaende ars ersattningar

Ordférande Sven Erik Zachrisson erhdll ett styrelsearvode om 150 TSEK under det féregadende
verksamhetsaret. Thomas Haggkvist erholl ett konsultarvode om ca 10 TSEK per manad i egenskap
av VD for Africa Resources-Koncernen. Ulrika Magnusson har inte erhallit ndgon erséattning fran nagot
av koncernbolagen under tidigare verksamhetsar.

Ledningsorganisation:

Nedan féljer en sammanfattad beskrivning av Bolagets ledningsorganisation samt
befattningshavarnas bakgrund.

Thomas Haggkvist — VD, ansvarig for marknadskommunikation

Thomas Haggkvist har tidigare arbetat som VD och CFO hos ett flertal noterade bolag inom framst
mineral- och gruvsektorn; Nickel Mountain Group, Lappland Goldminers, Gripen Oil & Gas, och som
affarsomradeschef inom ISS Facility Services samt projektledare inom corporate finance pa Fischer
Partners Fondkommission och Nordea. Thomas har varit verksam inom prospektering och utvinning
av mineraler, olja och gas i ett flertal olika 1ander i Afrika sedan 2006. Haggkvist har en
magisterexamen i ekonomi fran Stockholms universitet. Thomas utsags till VD i Bolaget i samband
med den extra bolagsstamma i juni 2016 och har tidigare sedan maj 2014 varit verksam som CFO pa
konsultbasis.

Antal aktier i Africa Resources AB: 682 521 st
Nils Ola Omma - CFO

Nils Ola Omma har omfattande erfarenhet fran CFO uppdrag fran onoterade och noterade bolag samt
inom compliance. Arbetar som konsult CFO i Bolaget pa timbasis .

Personal, konsulter och compliance-ansvarig
Koncernen har tidigare inte haft nagon personal anstallda utan huvudsakligen arbetat med
underkonsulter. | nuldget har Bolaget en heltidsanstalld i Sverige samt en heltidsanstalld i det

kongolesiska dotterdotterféretaget i DRC.

Koncernen arbetar i 6vrigt tillsammans med konsulter da styrelse och leding anser att det fran ett
kostnadsperspektiv ar mer férdelaktigt i den fas Koncernen befinner sig i.

Styrelseledamoten Ulrika Magnusson med mangarig erfarenhet fran bérsnoterade bolag ar Bolagets
compliance ansvarige.

Ledning i Africa Resources Sarl - DRC

Clement Leta Mbanvu (fodd 1954)

Director/Ledamot i styrelsen i Africa Resources Sarl tilsammans med Thomas Haggkvist. Bada
gemensamt tecknar Bolaget. Leta med narstaende ager 25 % av Africa Resources Sarl. Clement har
arbetat med diamantutvinning i Tshikapa sedan 1992. Clement ar fédd i Tshikapa och hans far
arbetade for den belgiska statens diamantbolag; Forminiere. Clement har arbetat med ledningen i
Africa Resources sedan 2010 genom avtal med tidigare agarbolag av diamantlicenser i DRC.
Thomas Haggkvist (Fodd 1974)

Director/Ledamot i Africa Resources Sarl.
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Blaise Leta (Fodd 1974)

Ansvarig for den operativa verksamheten pa projektsiten, skoter allting pa projektet da Clement inte ar

pa plats. Son till Clement.

Francis Kitenge Kabika (fodd 1972)

Ansvarig fér admin, myndighetskontakter, tillstdndsansdkningar etc. Har arbetat med Haggkvist sedan

2010 i olika projekt.

Styrelse Africa Resources Sarl:

Styrelse existerar inte i Sarl bolag utan direktérer utses som var for sig representerar Bolaget. Thomas

Héaggkvist och Leta Clement &r utsedda till direktérer for dotterdotterféretaget.
Styrelseledamoter i de svenska dotterbolagen
AFR Minerals & Diamonds AB

Styrelseledamot och VD: Thomas Haggkvist
Styrelsesuppleant: Ulrika Magnusson

HPA Resources AB:

Styrelseledamot: Sven Eric Zachrisson
Styrelseledamot: Thomas Haggkvist
Styrelsesuppleant: Ulrika Magnusson

Gotland Exploration AB:
Styrelseledamot: Sven Eric Zachrisson

Styrelseledamot: Thomas Haggkvist
Styrelsesuppleant: Ulrika Magnusson
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Aktien och aktieagare
Aktiekapitalet, aktier och utestaende konvertibler

Aktiekapitalet i Africa Resources AB uppgar till, innan den foresteande emissionen, 4 188 794,00
SEK fordelat pa 8 377 588 st aktier. Efter genomférande av den forestadende nyemissionen
omfattande totalt 2 792 529 st aktier, kommer aktiekapitalet att uppga till 5 585 058,50 kronor férdelat
pa 11 170 117 st utestdende aktier.

Kvotvardet per aktie uppgar till 0,50 per aktie och aktierna ar utgivna i enlighet med svensk
lagstiftning. Samtliga aktier &ger lika ratt till Bolagets vinst och andel av dverskott vid eventuell
likvidation. Vid bolagsstdmma berattigar varje aktie till en rést och aktiedgare kan rosta for sitt fulla
antal aktier utan begransning i rostratt. Aktierna ar fritt 6verlatbara och denominerade i SEK. | Bolaget
finns endast ett aktieslag. Bolagets aktiers ISIN-kod &r SE0009496482.

Enligt Bolagsordningen kan Bolaget ha lagst 6 000 000 aktier och hogst 24 000 000 aktier.

Bolaget har utestaende konvertibla skuldebrev intill ett nominellt belopp om sammanlagt 1 530 000
kronor, vilket konvertibla lan ursprungligen gavs ut i november 2017 men som kvittades mot nya
konvertibler pa motsvarande belopp genom beslut pa den extra bolagsstdmman den 3 januari 2019.
Konvertiblerna kan konverteras till nya aktier till konverteringskursen 4 kronor per aktie under tiden
fram till och med den 30 december 2019. Lanet I6per med en fast arlig ranta om 5 procent under
l&nets 16ptid fram till och med den 30 december 2019. Rantan ska betalas kvartalsvis i efterskott,
forsta gangen den 31 mars 2019 och darefter den 30 juni, 30 september och sista gangen den 30
december 2019.

For det fall det konvertibla l&anet konverteras i sin helhet, kommer antalet aktier att 6ka med 382 500 st
aktier och aktiekapitalet med 191 500kronor.

Bolaget har ej utfardat nagra teckningsoptioner.

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for erbjudande som Idmnats till f6ljd av budplikt, inldsenrétt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden pa Bolagets aktier
vare sig under detta ar eller det féregéende rakenskapsaret.

Agarférhallanden

Africa Resources ar anslutet till Euroclear Sverige AB och hade ca 4 000 aktiedgare per den 31
december 2018. Africa Resources har inget innehav av egna aktier.

Aktieagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till, efter forfragan harom till Bolagets storre aktiedgare, foreligger inga
aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som reglerar parternas
inflytande 6ver aktierna i Bolaget.

Euroclear

Bolaget och dess vardepapper ar anslutna till Euroclear Sweden AB. Euroclear ar central
vardepappersfoérvaltare och clearingorganisation och fér Bolagets aktiebok. Inga aktiebrev utfardas.
Euroclears adress ar: Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm.

NGM
Bolaget ar noterat pA NGM:s MTF-marknad, NGM Nordic MTF.
Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas pa bolagsstamma efter beslut fran styrelsen och utbetalningen
hanteras av Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller aktiedgare som pa avstamningsdagen for
bolagsstdmman ar registrerade som aktiedgare i Africa Resources. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Africa Resources. Nagra sarskilda restriktioner eller férfaranden for aktieagare
bosatta utanfér Sverige avseende ratt till utdelning férekommer inte. Foér aktiedgare som i
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skatterattsligt avseende inte &r hemmahdrande i Sverige utgar dock i normala fall svensk kupongskatt.
Africa Resources har tidigare inte I1amnat nagon utdelning.
Bolaget har inga planer péa att lamna nagon utdelning under de kommande verksamhetsaren utan
eventuella vinstmedel avses att aterinvesteras i Bolagets verksamhet.

Aktiekapitalets utveckling

Forandring av

Totalt antal

Forandring av

Totalt aktie-

Kurs/st

Datum Héndelse antalet aktier aktier aktiekapitalet kapital SEK Typ
2005-12-14  Bolagsbildning 5 000 000 5 000 000 500 000 500 000,00 0,10 AK
2012-10-23  Nyemission 12 802 200 17 802 200 1280220 1780 220,00 0,20 AK
2013-05-28  Nyemission 12 317 128 30 119 328 1231713 3011932,80 0,60 AK
2013-07-03  Apportemission 61 403 509 91522 837 6140351 9152 283,70 0,57 AK
2014-01-07  Nyemission 15 253 806 106 776 643 1525380,6 10677 664,30 1,00 AK
2014-01-17  Nyemission 305 076 107 081 719 30507,60 10708 171,90 1,00 AK
2014-06-18  Ldsen teckningsoption 29 041 107 110 760 2904 10711 076,00 2,00 OP
2016-04-26 'a\'lftf’eslf‘;g:t'gf‘ef" - 107110760  -10 175 522,20 535 553,80 - -
2016-06-20  Apportemission 606 960 973 714 071 733 3034805 3570 358,67 0,01 AK
2017-01-02  Nyemission 67 714 071 800 0,3350 3570 359,00 0,09 AK
2017-01-02  Sammanlaggning 1:100  -706 931 082 7 140 718 - 3570 359,00 - -
2017-03-30  Nyemission 348 634 7 489 352 174 317,0 3744 676,00 9,00 AK
2017-05-05  Nyemission 364 637 7 853 989 182318,5 3926 994,50 9,00 AK
2018-05-15  Nyemission 523 599 8 377 588 261799,5 4188 794,00 9,00 AK
Agarférhallanden i Bolaget per den 31 december 2018

Namn Antal aktier Antal roster Kapital, %

Nordica Life 849 769 849 769 10,1%

Haggkvist, Thomas ink kontrollerade bolag 682 521 682 521 8,1%

Raspart Forvaltning AB 679 931 679 931 8,1%

Nordnet Pension 606 493 606 493 7.2%

Fromell, Rolf 503 021 503 021 6,0%

Eriksson, Nils Arne 492 188 492 188 5,9%

Fondeon AB 385 089 385 089 4,6%

Avanza Pension 360 915 360 915 4,3%

Back John 327 674 327 674 3,9%

Andersson, Rolf H 248 697 248 697 3,0%

Totalt 10 storsta dgarna 5136 298 5136 298 61,3%

Ovriga ca 4 000 agare 3 241 290 3 241 290 38,7%

Totalt 8 377 588 8 377 588 100,0%

Kalla: Euroclear
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Adresser:

Africa Resources AB (publ)
Engelbrektsgatan 7

114 32, Stockholm
www.africaresources.se

AFR Minerals & Diamonds AB
Biblioteksgatan 3
111 46 Stockholm

HPA Resources AB
Engelbrektsgatan 7
114 32 Stockholm

Gotland Exploration
Engelbrektsgatan 7
114 32 Stockholm

Africa Resources Sarl (DRC)

4337 Avenue Cadastres

Q/Bon Marché Commune de Barumbu
Kinshasa

Revisor

KPMG AB

ansvarig revisor Gunnar Karlsson
Box 3018

169 03 Solna
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