


/2

Viktig information

Vissa definitioner

Med "aXichem” eller "Bolaget” avses aXichem AB (publ), 556739-8663.
Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med "Féretradesemis-
sionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att
med foretradesrdatt teckna nya aktier av serie A enligt villkoren i Prospektet.
Med "Overtilldelningsemissionen” avses Bolagets styrelses majlighet att
besluta, med stéd av bemyndigande fran drsstémman 31 maj 2018, om
en riktad nyemission om ytterligare 250 000 aktier av serie A for att moj-
liggora filldelning till de intressenter som eventuellt inte erhdller tilldelning
i Foretrédesemissionen samt for atft potentiellt kunna bredda och stérka
Bolagets dgarbas. Med “Erik Penser Bank” eller "EPB” avses Erik Penser
Bank AB (publ), 556031-2570. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden
AB, 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor. Hanvisning till
“EUR” avser euro. Hanvisning till “USD” avser amerikansk dollar. Hanvisning
till "NOK” avser norska kronor. Med "K” avses tusen och med "M” avses
miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats med anledning av Féretraddesemissionen. Detta
Prospekt har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004
("Prospektférordningen”). Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbju-
dandet och dérmed sammanhdngande rattsforhdllanden ska avgéras
enligt svensk materiell ratt och av svensk domstol exklusivt. Férutom vad
som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Detta Prospekt har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen i en-
lighet med bestédmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkdnnande och
registrering innebdr inte ndgon garanti frdn Finansinspektionens sida att
sakuppgifterna i Prospektet ar korrekta eller fullstédndiga.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande
forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att ndgon
annan atgard féretas utéver vad som krdvs enligt svensk ratft. Prospektet
kommer inte att distribueras och far inte postas eller p& annat satt distribu-
eras eller séndas till eller i ndgot land dar detta skulle forutsatta att nagra
sddana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida mot
lagar eller regleringar i det landet. Varken de teckningsratter, betalda teck-
nade aktier ("BTA") eller de nyemitterade aktfier som omfattas av Erbjudan-
det enligt detta Prospekt har registrerats eller kommmer att registreras enligt
United States Securities Act ("Securities Act”) frédn 1933 i dess nuvarande
lydelse, eller nGgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte heller personer som dr bosatta i eller har registrerad adress
i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore
eller Sydafrika eller i nédgot annat land dér Erbjudandet eller distribution av
Prospektet strider mot tilldmpliga lagar eller regler eller férutsatter att ytter-
ligare prospekt upprattas, registreras eller att nédgon annan atgérd vidtas
utéver vad som krdvs enligt svensk ratt. Foljaktligen far teckningsratter, BTA
eller nyemitterade aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, sdéljas vidare eller
levereras i eller fill Idnder dar atgérd enligt ovan kravs eller till aktiedgare
med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper &r férenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt [dsa avsnittet ”Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pd sin egen bedémning av Bolaget
och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakférhdallanden och risker. Infér
etft investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professi-
onella rédgivare samt noga utvdrdera och évervdga investeringsbeslutet.
Investerare fér endast forlita sig pd informationen i detta Prospekt samt
eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person ér behérig att Idmna nd-
gon annan information eller géra ndgra andra uttalanden én de som finns
i detta Prospekt. Om s& andad skulle ske ska sddan information eller sédana
uttalanden inte anses ha godkdnts av Bolaget eller av Erik Penser Bank och
ingen av dessa ansvarar fér sédan information eller sédana uttalanden.

Marknadsinformation och vissa framtidsinriktade uttalanden

Detta Prospekt innehdller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar
Bolagets syn pd framtida héndelser samt finansiell och operativ utveckling.
Framtidsinriktade uttalanden kan urskiljas genom att de inte uteslutande
avser historiska eller aktuella sakférhdllanden och genom att de kan inne-

fatta ord som "kan’, “ska”, “férvéntas’, "tros”, "uppskattas’, “planeras’, "avses’,
"berdknas”, "férutses”, "har som malsattning att’, “prognostiseras’, "férso-
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ker”, “skulle kunna” eller negationer av sGdana ord och andra variationer
darav eller jamférbar terminologi. Framtidsinriktade uttalanden &r fill sin
natur férenade med savdl kanda som okdnda risker och osdkerhetsfakto-
rer effersom de &r avhdngiga framtfida hdndelser och omstandigheter. De
framtidsinriktade uttalanden som aterges i detta Prospekt gdller endast vid
tidpunkten for Prospektets offentliggérande och Bolaget géringen utféstel-
se om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framtidsinrikta-
de uttalanden i anledning av ny information, framtida handelser eller dylikt,
utéver vad som féljer av tillampliga lagar och regler. Aven om Bolaget an-
ser aft de férvantningar som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden
ar rimliga, finns det ingen garanti fér att dessa framtidsinriktade uttalanden
kommer att forverkligas eller visa sig vara korrekta. | avsnittet "Riskfaktorer”
finns en beskrivning, dock inte uttmmande, av faktorer som kan medféra
att faktiskt resultat eller faktisk utveckling kan komma att skilja sig avsevart
frén framtidsinriktade uttalanden i detta Prospekt.

Prospektet innehdller viss historisk marknadsinformation. | det fall informa-
tion har hamtats frén tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har &tergivits korrekt. Aven om Bolaget anser dessa kéllor vara tillforlitliga
har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullstandig-
heten av informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kéanner till, och
kan férvissa sig om genom jamférelser med annan information som of-
fentliggjorts av de parter varifrén informationen hémtats, har dock inga
uppgifter uteldmnats pd ett satt som skulle kunna géra informationen
felaktig eller missvisande i férhdllande till de ursprungliga kallorna. Ingen
tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner fill, vésentliga intressen i
Bolaget.

Nasdaq First North

Nasdagq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de oli-
ka boérserna som ingdr i Nasdagkoncernen. Bolag pd Nasdagq First North
Stockholm ar inte féremal fér samma regler som stdlls pé bolag som ar
noterade p& den reglerade huvudmarknaden. De &r istdllet foremal for
mindre omfattande regler och regleringar som &r anpassade fér mindre
tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas p& Nasdaq First North
Stockholm kan darfér vara mer riskfylld én en investering i ett bérsnoterat
bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas p& Nasdaq First North Stock-
holm har en Certified Adviser som &vervakar att regelverket efterlevs. Det
ar borsen (Nasdaq Stockholm AB) som godkénner ansékan om listning av
akfierna.

Radgivare

Erik Penser Bank &r finansiell rédgivare till aXichem och har bitratt Bolaget
i upprattandet av Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet harror
fran Bolaget, friskriver sig Erik Penser Bank fran allt ansvar i férhéllande
till befintliga eller blivande aktiedgare i aXichem och avseende andra di-
rekta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pd& uppgifter i Prospektet. Erik
Penser Bank &r édven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har av-
rundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
overensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven total-
summa. Detta &r fallet d& belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal
och férekommer sarskilt i avsnitten "Utvald historisk finansiell information”,
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt i de drsredovisning-
ar och delarsrapporter som inférlivats genom hdnvisning. Férutom ndr sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller revi-
derats av Bolagets revisor.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt véarde och for att detta infe ska
gd forlorat maéste innehavaren antingen utnyttja de erhdllna tecknings-
ratterna och teckna aktier senast den 31 januari 2019, eller senast den 29
januari 2019 sdlja de erhdlina teckningsratterna som inte avses utnyttjas
for teckning av aktier.

Observera aft aven ar mojligt att anmadla sig for teckning av nya aktier
utan stéd av teckningsratter och att aktiedgare med férvaltarregistrerade
innehav med depd hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank
eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.
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Foretradesemissionen i sammandrag

Den som pd& avstédmningsdagen den 15 januari 2019 &r registrerad
som aktiedgare i aXichem ager ratt att erhdlla teckningsratter, vilka
berattigar till foretraddesratt att teckna aktier av serie A i Féretrades-
emissionen. Varje befintlig aktie av serie Ai aXichem berdttigar till en
(1) teckningsratt. Tjugotva (22) teckningsratter berdttigar till teckning
av en (1) aktie. | den utstréckning nya aktier inte tecknas med fére-
tradesratt ska dessa erbjudas akfiedigare och andra investerare som
inkommit med 6nskan att teckna aktier i aXichem.

For att mojliggora filldelning till de intressenter som eventuellt inte er-
haller filldelning i Féretradesemissionen samt for att potentiellt kunna
bredda och starka Bolagets dgarbas, forbehdller styrelsen sig moj-
lighet att utéka Féretradesemissionen med ytterligare hégst 250 000
aktier av serie A, fill en feckningskurs om 60 SEK per akfie. Vid fullt
utnyttjande av Overtilldelningsemissionen tillférs Bolaget ytterligare
15,0 MSEK.

Teckningskurs
60 SEK per aktie.

Emissionsbelopp
40,9 MSEK.

Teckningstid
17 - 31 januari 2019.

Handel med teckningsréatter
17 - 29 januari 2019.

Teckning och betalning med féretradesratt

Teckning med stéd av teckningsratter sker under teckningstiden
genom samtidig kontant betalning. Depdkunder hos férvaltare ska
anmdla sig till, och agera i enlighet med instruktion frén respektive
bank eller férvaltare.

Teckning och betalning utan foretradesratt

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stéd av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen fér Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier utan stéd av teckningsratter.
Anmalan om teckning av aktier utan stéd av teckningsratter ska ske
under samma period som anmdlan om teckning av aktier med stéd
av teckningsratter.

Ovrig information

Handelsplats: Nasdagq First North

Kortnamn: AXIC A
ISIN-kod aktie: SE0005250719
ISIN-kod teckningsratt: SE0012116408
ISIN-kod BTA: SE0012116416

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké 2018:
Delarsrapport Q12019:
Arsstdmma 2019:
Delarsrapport Q2 2019:

27 februari 2019
23 maj 2019
28 maj 2019
29 augusti 2019
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Sammanfattning

Sammantattningen bestdr av informationskrav uppstdéllda i “Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sam-
manfattning innehdller alla de Punkter som krdvs i en sammanfattning fér aktuell typ av védrdepapper och emittent. Eftersom vissa
Punkter inte ar tillimpliga fér alla typer av prospekt kan det finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om det kréivs att en Punkt
inkluderas i sammanfattningen fér aktuella vérdepapper och emittent, ér det mdjligt att ingen relevant information kan ges rérande
Punkten. Informationen har dd ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “gj tillimplig”

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al

Varning

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i de
vardepapper som erbjuds ska baseras pd& en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida.
Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol kan den investerare som ér kérande i en-
lighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna vid éversattning
av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligh ansvar kan endast aléggas de personer
som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar déarav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, fillsammans med
andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjalpa investerare i dvervégandet att investera i de
vardepapper som erbjuds.

A.2

Samtycke

Ej tilldmplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhéander.

Avsnitt B - Information om emittenten

B.1

Firma och handelsbe-
teckning

Bolagets firma och handelsbeteckning ar aXichem AB (publ), org.nr 556739-8663.

B.2

Sate och bolagsform

aXichem AB (publ) (organisationsnummer 556739-8663) dr ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den
6 juli 2007 och registrerades vid Bolagsverket den 12 oktober 2007. Bolaget har sitt sate i Lunds kommun.
Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen, Bolagets bolagsordning och Nasdaq First
Norths regler fér emittenter.

B.3

Verksamhet

aXichem utvecklar, patenterar och marknadsfér naturanaloga industrikemikalier, det vill séga syntetiskt
framstéllda substanser som har likartade och jamférbara egenskaper som naturliga substanser. Bolagets
férsta produkt marknadsférs under det registrerade varumdrket aXiphen®, en naturanalog substans (fenyl-
capsaicin), som ar ett syntetiskt framstallt capsaicin. Naturligt capsaicin extraheras fran chili och ar ett fett-
16sligt, farglost, doftlost och vaxigt dmne, som orsakar den upplevda hettan hos véxtarter i slgktet Capsicum
(chilipeppar). Fenylcapsaicin har samma egenskaper som naturligt capsaicin men har dven en del férdelar.
Fenylcapsaicin kan, i jamférelse med naturligt capsaicin, produceras i stora volymer med kontrollerad jamn
kvalitet, avseende fill exempel koncentration. aXiphen® &r skonsam for miljon.

aXiphen® marknadsférs, beroende pd tilldmpningsomrade, under de tfre olika varumdérkena aXiphen®feed
(djurfoder), aXivite® (kosttillskott och nutraceuticals) samt aXiphen®bio (pdvaxthdmmande repellent).

Primart fokus idag &r att etablera aXiphen® som ingrediens i djurfoder, i férsta steget kycklingfoder, dér
Bolaget bedémer att det finns en stor intdkts- och I6nsamhetspotential. Under 2018 ansékte Bolaget om re-
gulatoriska godkénnanden fér marknadsféring och férsdljning av aXiphen® som ingrediens i kycklingfoder,
dar Bolagets malsattning ar att f& dessa godkanda under forsta halvaret 2019. Ett annat intressant omrade
for aXiphen® &r kosttillskott, dar aXichem ftillsammans med samarbetspartners ser dver potentiella mark-
nadsetableringar, i forsta hand i USA dér certifiering erhaillits. aXichem driver tillsammans med konsulter och
samarbetspartners dven processer fér regulatoriska godkénnanden inom marina applikationer.

B.4a

Trender

Under ménga ar har kycklingproducenter anvant antibiotika fér att behandla salmonellasmittade kycklingar
men ocksd som tillvaxtframjare for friska kycklingar. Efter omfattande anvéndande av antibiotika i kycklings-
produktion har multiresistenta bakterier utvecklats. Som en féljd av detta har EU och USA férbjudit produk-
fion och import av kycklingar som blivit behandlade med antibiotika. Behovet av en ersattare till antibiotika
ar stort.

Véxande halsoproblem och halsomedvetenhet &@r de framsta faktorerna som driver fillvéxten for kosttill-
skottsmarknaden. Stigande évervikt och fetma samt 6kad popularitet av tillgéngliga kommersiella 16sningar
driver tillvaxten p& marknaden for viktkontroll.

Inom marina applikationer har olika bétfarger med tillsatser av biocider anvénts fér att minska pavéxten av
vattenlevande organismer. Idag anvdnds frdmst kopparoxid som pdvéaxthdmmande ingrediens i batfarg.
Gifterna i kopparoxiden péverkar dven andra organismer i havet pd ett skadligt satt. Trenden gar mot en
efterfrdgan p& mindre miljéfarliga substanser som kan ersatta kopparoxid.

B.5

Koncernstruktur

Bolaget innehar 50 procent av aktierna och résterna av det danska bolaget Capsonin ApS. Capsonin ApS
har ingen aktiv verksamhet. | évrigt finns inga dotterbolag eller intressebolag i koncernen.
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B.6 | Agarstruktur Antalet aktieGgare i aXichem uppgick till cirka 1800 per den 30 november 2018. Bolagets dgarférhallanden
per den 30 november 2018 framgdr av tabellen nedan.

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och réster, %
Manakin Ltd 1 832 114 12,2%
LMK-bolagen & Stiftelse 1 533 333 10, 2%
Avanza Pension 874 060 5,8%
Danica Pension 783 736 5,2%
Nordnet Pensionsférsdkring 522 552 3,5%
Redotem AB 362 625 2,4%
IBKR Financial Services AG 339 843 2,3%
SEB Life International Ass Co Ltd 281 350 1,9%
Per Vasilis 258 012 1,7%
Hans Skold 242 130 1,6%
Svriga 7 969 494 53,1%
Total 14 999 249 100,0

B.7 | Utvald finansiell infor- | |detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information i sammandrag fér aXichem avseende réaken-

mation

skapsdren 2017 och 2016, samt perioden 1januari - 30 september 2018 med jamfoérelsesiffror for motsvarande

period 2017.

Informationen for rakenskapsaren 2017 och 2016 ar héamtad frén Bolagets reviderade arsredovisningar med-
an informationen fér perioden 1 januari — 30 september 2018 med jamférelsesiffror fér motsvarande period
2017 ar hamtad fran Bolagets deldrsrapport fér perioden januari - september 2018. Arsredovisningar och
delarsrapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen samt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Delérsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

1januari - 30 september

1januari - 31 december

Belopp i KSEK 2018 2017 2017 2016

Ej reviderat Reviderat
Summa rérelsens intakter 392 5 5 0
Summa rérelsens kostnader -7 400 -4 873 -7 185 -5 926
Rérelseresultat -7 008 -4 868 -7 180 -5 926
Resultat efter finansiella poster -7 146 -5 016 -7 375 -6 072
Skatt p& periodens resultat - - - -
Periodens resultat -7 146 -5 016 -7 375 -6 072
Koncernens balansrdkning i sammandrag

30 september 31december
Belopp i KSEK 2018 2017 2017 2016

Ej reviderat Reviderat
Anlaggningstillgéngar 33 332 31 089 32 082 28 838
Omsattningstillgdngar 571 602 736 17 675
Kassa och bank 2 610 9 234 5 743 497
Summa tillgéngar 36 513 40 925 38 561 47 010
Eget kapital 31 879 36 220 33 861 41 331
Summa skulder 4 634 4 705 4 700 5 679
Summa eget kapital och skulder 36 513 40 925 38 561 47 010
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B.7

Utvald finansiell infor-
mation forts.

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

1januari - 30 september 1januari - 31 december

Belopp i KSEK 2018 2017 2017 2016
Ej reviderat Reviderat

Fran den I6pande verksamheten -6 244 -5 362 -7 688 -5 526
Frén investeringsverksamheten -2 053 -2 251 -3 244 -5 121
Fran finansieringsverksamheten 5 164 16 350 16 178 4 699
Periodens kassafléde -3 133 8 737 5 246 -5 948
Likvida medel vid periodens slut 2 610 9 234 5 743 497

Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan dr inte definierade enligt aXichems tilldmpade redovisnings-
regler for finansiell rapportering. aXichem beddmer att nyckeltalen ger en battre forstéelse for Bolagets eko-
nomiska trender. Nyckeltalen, sdsom aXichem har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags
nyckeltal som har samma ben&dmning dé definitionerna kan skilja sig &t. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte

reviderats s@vida inget annat anges.

1januari - 30 september 1januari - 31 december
Belopp i KSEK 2018 2017 2017 2016
Soliditet!, % 87% 89% 88% 88%
Antal aktier vid periodens utgdng, st 14 999 249 14 806 689 14 806 689 14 806 689
Genomsnittligt antal aktier 14 878 634 14 806 689 14 806 689 9 411 375
Eget kapital per aktie, SEK 2,13 2,45 2,292 2,792
Resultat per aktie, SEK -0,48 -0,34 -0,50? -0,65?
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00 0,00
Antal anstéllda vid periodens utgdng, st 2 2 2 2

'Alternativt nyckeltal
2Reviderat nyckeltal

Definitioner av alternativa nyckeltal

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning (totala tillgdngar). Nyckeltalet inkluderas for att ge investerare en
bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering. Bolaget
anser vidare att det ge investerare en bild av Bolagets finansiella stabilitet och formaga att klara sig p&

l&ngre sikt.

Hérledning av alternativa nyckeltal

30 september 31december
2018 2017 2017 2016
Soliditet
Eget kapital 31 879 36 220 33 861 41 331
/ balansomslutning 36 513 40 925 38 561 47 010
= soliditet, % 87% 89% 88% 88%
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B.7

Utvald finansiell infor-
mation forts.

Vésentliga handelser under perioden som den historiska finansiella informationen avser

2016
. I april registreras en internationell patentansékan (PCT) avseende aXiphen® som tillvéxtpromotor.
. I april registreras en internationell patentansékan (PCT) avseende Bolagets syntetiska capsaicin, aXip-

hen®, som &r en sé kallad agonist mot en viss typ av receptor, som brukar kallas capsaicin-receptorn
eller TRPV1. Bolaget har i en in vitro studie pd celler pavisat selektiv specificitet for TRPV1-receptorn, vil-
ket dppnar ladngsiktigt intressanta mojligheter for flera olika Idkemedelsapplikationer, s& som till exempel
smdartbehandling.

. I november ldmnade aXichem in en ansékan fér Novel Food-godkénnande for aXiphen® till myndig-
heten i Belgien. Novel Food-godkdnnande ar forutsattningen for kommersialisering av aXiphen® inom
foder och livsmedel.

2017

. I maj inledde Bolaget processen fér en ansékan om certifiering enligt GRAS for att kunna inleda forsalj-
ning av aXiphen® pd& den amerikanska marknaden fér foder- och livsmedelstillsatser. Arbetet utférs av
konsultféretaget GRAS Associates.

. I juli meddelades att aXichem i genomférda tester har kunnat visa att aXiphen® har férmagan att
hamma uppkomst av salmonella hos svin. Testet har utférts av Solfeed BV i Nederlédnderna, i samar-
bete med en foderproducent, veterindr och svinuppfédare. Testet visade att svinen, som fatt foder med
aXiphen®, efter sex veckor d&r helt fria frédn antikroppar mot salmonella i blodet, vilket &r en indikation
pd att djuren inte blivit smittade av salmonella.

. | september kommunicerades att aXichem ingick avtal med Chr. Olesen & Co SA avseende distribution
och marknadsféring av aXichems produkt aXiphen® i Europa och Latinamerika. Avtalet innebér en ratt
fér Chr. Olesen Group att sdlja produkten som fodertillsats i Europa och Latinamerika.

. | oktober erhdll aXichem ett nytt patent. Patentet gdller fenylcapsaicin, samt liknande syntetiska cap-
saicinoider, som fillvéxtpromotor i djurfoder. Bolaget kommer att vidareféra patentet inom Bolagets
prioriterade marknader.

. | oktober meddelades att aXichem Idmnat in en patentansékan avseende Bolagets syntetiska capsai-
cin, aXiphen®, samt analoger fill produkten, som férstarkare av biofillgénglighet (eng. bioenhancer)
foér saval manniska som djur.

2018

. | februari meddelades att aXichem lamnat in en ny ansékan om godkéannande fér produkten aXip-
hen® enligt europeiska Novel Food. Den nya ansékan &r utformad s& att den uppfyller de krav som
galler for det direktiv (EU) 2015/2283, som implementerades 1januari 2018.

. I mars meddelade Bolaget att en order erhdllits fran férsaljningsbolaget Chr. Olesen Group avseende
aXiphen®feed, for leverans till en slutkund i Mexiko, dar produkten kommer att ingd i en pilotproduktion
av kycklingfoder. Ordervardet uppgar till cirka 32 890 EUR.

. Den 18 april meddelades att Bolaget fatt sin produkt aXiphen® godkdnd enligt GRAS i enlighet med
FDAs regelverk. Ett GRAS-certifiering innebdr att aXiphen® far marknadsféras och sdljas tillsats i kost-
tillskott och livsmedel i USA.

. I juni beslutade styrelsen att, med stéd av bolagsstémmans bemyndigande, genomféra en riktad ny-
emission av 192 560 nya A-aktier till Chr. Olesen A/S. Teckningskursen uppgar till 26,82 SEK per aktie,
vilket innebdr att Bolaget tillférs cirka 5,2 MSEK fére transaktionskostnader.

. Den 20 augusti meddelades att Bolaget inlett ett samarbete med schweiziska Erbo Spraytec avseende
produktion och logistik av Bolagets produkt aXiphen®. Erbo Spraytec kommer att producera en skréad-
darsydd leveransfardig aXiphen®-produkt i pulverform, samt ansvara for paketering och skeppning,
fér vidare leverans till producenter inom djurfoder eller kosttillskott och livsmedel.

. I augusti fick Bolaget besked fran europeiska myndigheten for livsmedelssdkerhet, EFSA, att ansdkan
&r bedémd som komplett och korrekt och darmed kan gé vidare i processen, vilket innebdr att gransk-

ningen kommit in i slutfasen.

Vasentliga handelser efter den senaste rapportperiodens utgéng

. aXichem lanserar aXivite®, som &r ett nytt varumarke inom kosttillskott och nutraceuticals. aXivite®
avses bland annat anvéandas i preparat for viktminskning.

. aXichem och norska Brynslgkken tecknar intentionsavtal i syfte att etablera aXiphen® inom vattenbruk.
Brynslekken producerar idag pavéxthdmmande ytbehandling for bland annat fiskeredskap, under va-
rumdrket Notorius, med Chile som huvudmarknad.

. aXichems ansékan avseende Novel Food-godk&dnnande for aXiphen® gdrin i ny fas i EUs gransknings-
process.
. aXichem meddelar att samarbete ska ingds med en stor asiatisk producent inom jordbruk och foder.

Samarbetet bestdr i att testa aXiphen®feed pd sammanlagt 840 000 kycklingar.
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B.8 | Utvald proformaredovis- | Ejftillamplig. Prospektet innehdller ingen proformaredovisning.
ning

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehdller ingen resultatprognos eller berékning av férvantat resultat.

B.10 | Anmédrkningar frén Ej tillamplig. Inga anmdrkningar férekommer i revisionsberdattelsen avseende den historiska finansiella infor-
Bolagets revisor mationen som inférlivats i Prospektet genom hdanvisning.

B.11 | Rérelsekapital Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt Bolagets bedémning inte ftillréckligt for den planerade verksamhet-

ens aktuella behov f6r den kommande tolvmdanadersperioden. Bolagets likviditetsprognos éver kassafléden,
fillsammans med tillgéngliga likvida medel, indikerar att det tillgangliga rérelsekapitalet i maj 2019 berdknas
vara férbrukat och att underskottet uppgdr till 8 MSEK under de kommande tolv ménaderna.

Styrelsen i aXichem har, med stéd av bemyndigande frdn drsstdmman 31 maj 2018, beslutat att genomféra
Foretradesemissionen, vilken uppgdar till 40,9 MSEK fére emissionskostnader som bedéms uppgé till cirka 4,4
MSEK. Nettolikviden om 36,5 MSEK bedéms som fillréckligt for att tillgodose Bolagets rérelsekapitalbehov for
den kommande tolvmdnadersperioden.

I samband med Foretrddesemissionen har Bolaget erhallit teckningsforbindelser om 9,4 MSEK fran de tva
storsta aktiedgarna, motsvarande 23 procent av Féretrddesemissionen. Darutéver har ett antal externa in-
vesterare &tagit sig att garantera 23,3 MSEK, motsvarande 57 procent av Féretrédesemissionen. Samman-
taget omfattas Foretréadesemissionen darmed till 80 procent av teckningsférbindelser och garantigtagan-
den. Dessa ar emellertid inte sakerstdllda genom pantsattning, spdrrmedel eller liknande arrangemang.

For det fall Féretradesemissionen infe skulle fulltecknas och de parter som ingdtt tecknings- och garantifér-
bindelser inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att underséka andra finansieringsmajligheter,
alternativt driva verksamheten i mer ldngsam takt &n planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i vasentlig
grad skulle tvingas revidera géllande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna péverka Bolagets tillvéxt negativt.

Avsnitt C — Information om de vérdepapper som erbjuds

C.1 | Aktieslag Erbjudandet omfattar aktier av serie A i aXichem med ISIN-kod SE0005250719.
C.2 Valuta Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK).
Cc.3 Antal aktier och Aktier ska kunna utges i tvd serier, serie A och B. Aktie av serie A medfér en (1) rost och aktie av serie B med-
nominellt varde for en tiondels (1/10) rost. Aktier av varje aktieslag kan ges ut till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.
aXichems aktiekapital uppgar till 2 999 849,80 SEK férdelat pd totalt 14 999 249 aktier av serie A. Varje aktie
har ett kvotvarde om 0,20 SEK. Enbart aktier av serie A har emitterats. Aktierna ar fullt betalda och fritt 6ver-
l&tbara.
C.4 Rattigheter avseende Aktierna i aXichem har utgivits i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som dr férenade
aktierna med aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast
&ndras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag.
Varje aktie av serie A medfér en (1) rést och aktie av serie B medfér en tiondels (1/10) rost. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstémma résta for fulla antalet av denne dgda och féretrddda aktier. Varje aktie ger
lika ratt till andel i Bolagets tillgéngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt fill
andel av dverskott i férhdllande fill det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begrénsningar féreligger
avseende aktiernas dverlatbarhet.
Bolagets aktier dr inte féremal for erbjudande som 1&mnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller 16snings-
skyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betraffande Bolagets aktier under
innevarande eller féregdende rakenskapsar.
C.5 | Aktiernas dverlatbarhet | Detféreliggeringa inskrankningarirétten att fritt dverldta aktier i Bolaget.
C.6 Handel p& reglerad Ej tillédmplig. Aktierna i aXichem handlas p& Nasdaq First North, vilken &r en alternativ handelsplats som
marknad regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma rattsliga status som en reglerad marknad.
C.7 Utdelningspolitik Eftersom Bolagets intdkter hittills varit begrdnsade och ingen vinst &nnu genererats har frdgan om vinstut-

delning inte varit aktuell. Bolaget har darfér heller dnnu ingen utdelningspolicy.
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D.1

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget eller
branschen

De risker som a&r relaterade till Bolagets verksamhet och bransch inkluderar bland annat féljande huvudsak-
liga risker:

Regulatoriska godkénnanden

aXichem d&r beroende av regulatoriska godkdnnanden fér att kunna marknadsféra och sdlja sin produkt aX-
iphen®. Vilken typ av regulatoriskt godk&nnande som krdvs beror pd marknad och tilldmpningsomréde. Inom
EU behover aXichem Novel Food-godkénnande frén European Food Safety Authority (EFSA) fér att kunna sdlja
aXiphen® som ingrediens till livsmedel och djurfoder. | USA behéver aXichem Generally Recognized As Safe
(GRAS) Feed-certifiering fran US Food and Drug Administration (FDA) fér att kunna marknadsféra och sdlja sin
produkt som ingrediens fill djurfoder. For att salja och marknadsféra aXiphen® som pavaxthdmmande tillsats
i batbottenfarg behdver aXichem erhdlla tilldtelse Frén EU enligt Biociddirektivet. De regulatoriska godkénnan-
dena som beskriv ovan kréver bland annat att aXichem kan visa att produkten aXiphen® ar sdker, tolerant och
har begransad miljopdaverkan. aXichem har genomfért séddana studier men det finns en risk att de inte bedéms
som fullgoda eller uppfyller de krav som stdlls for att erhdlla godkénnande. Det finns dérmed en risk att de
regulatoriska godkdnnanden som aXichem har ansékt om férsenas eller uteblir helt, vilket skulle komma att ha
en vasentlig negativ inverkan pd& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining.

Reglerade marknader

aXichem verkar pd reglerade marknader. Férekommande regleringar péverkar huruvida aXichem fér mark-
nadsféra och sdlja sin produkt aXiphen® pd vissa marknader s& som i USA och inom EU samt inom vissa fill-
l&mpningsomrdden s& som ingrediens i djurfoder och batfarger. Den politiska, ekonomiska och regulatoriska
miljon ar foranderlig och politiska faktorer och/eller politiska beslut, sGsom inférande av nya regulatoriska
krav skulle kunna innebdra att aXichem behdover ytterligare regulatoriska godkdnnanden eller blir férhindrad
att sélja sin produkt inom vissa tilldmpningsomréden och/eller pé vissa marknader vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

aXiphen® &r kommersiellt obeprévad

Bolaget har utvecklat en serie produkter, under varumarket aXiphen®, vilka ar fardiga for kommersialise-
ring. P& mdanga marknader kvarstdr dock processer for att erhdlla forsaljningsgodkénnande vars slutdatum
inte med exakthet gar att faststélla. Det gar heller inte med sakerhet fastslé att de produkter som Bolaget
utvecklar och kommer att utveckla far ett positivt mottagande p& marknaden som férespeglas i Prospekfet.
Kvantitet pd forsalda produkter kan bli lagre eller ta léngre tid att realisera én vad Bolaget i dagens skede har
anledning att tro, och detta kan ha en vasentlig negativ inverkan pd& Bolagets resultat och finansiella stalining.

Kommersialisering

aXichem stdr infor en kommersialisering dar godkénnanden fér marknadsféring och férsdljning av produk-
ten aXiphen® i djurfoder i USA och i livsmedel och djurfoder i EU véntas erhdllas under férsta halvaret 2019.
Bolaget bedémer att en kommersialisering av aXiphen® innebdr en betydande fillvéxtpotential. Kommer-
sialiseringen kraver bland annat organisatorisk forstarkning med rekryteringar inom férsdljning och mark-
nadsféring samt fungerande logistik, lager och produktion. aXichem har tidigare inte producerat aXiphen® i
den volym som Bolaget bedémer kommer vara nédvandigt infor forestdende kommersialisering. Det finns en
risk att en stoérre volymproduktion av aXiphen® medfér utmaningar och problem som Bolaget inte tidigare
tagit i beaktande, vilket kan férsena en kommersialisering och medféra ékade kostnader for Bolaget. Vidare
kan en stark tillvaxt medféra dkade belastningar pd ledning och organisation. Om Bolagets planerade kom-
mersialisering inte resulterar i dnskvart resultat och om Bolaget inte klarar av att hantera en ékad belastning
pd organisation och ledning samt s&kerstdlla fungerande logistik, lager och produktion finns det en risk att
aXichems verksamhet, resultat och finansiella stélining pdverkas negativt.

D.3

Huvudsakliga risker
avseende de vardepapper
som erbjuds

De huvudsakliga riskerna relaterade fill Bolagets aktie och Féretradesemissionen inkluderar:

Aktiekursen utveckling

Aktiedgande ar alltid férknippat med risk och risktagande. Eftersom en aktie bade kan stiga och sjunka i
varde finns det en risk att en investerare kan férlora hela eller delar av investerat kapital. Bdde aktiemark-
nadens generella utveckling och specifika bolags aktiekurser &r beroende av en rad faktorer, flera av
vilka enskilda bolag inte har méjlighet att paverka. Utéver utvecklingen av aXichems verksamhet pdaverkas
marknadspriset pd& Bolagets aktier av ett stort antal faktorer sdsom t.ex. det allm&nna ekonomiska klima-
tet, politisk osdkerhet, kapitalfldden, marknadsréntor samt marknads- och beteendepsykologi. Aven om
aXichems verksamhet utvecklas positivt finns det en risk att en investerare goér en férlust vid avyttring av
Bolagets aktier.

Begrdnsad likviditet i aktien

aXichems aktier ar foremal for handel pd Nasdagq First North Stockholm. Det finns en risk att det inte utveck-
las en effektiv och likvid marknad fér aXichems aktier och aktierelaterade véardepapper, vilket kan innebdéra
svarigheter for en aktiedgare att férandra sittinnehav av aktier, teckningsratter eller BTA vid en tidpunkt och
till en kurs som ar godtagbar. Vidare medfér en begransad likviditet en risk fér att noterad kép- respektive
saljkurs for aXichems aktier inte rattvisande aterger det pris som en stérre aktiepost verkligen betingar. Vid
handel med teckningsratter och BTA kommer kursen pé dessa vardepapper att bl.a. paverkas av kursut-
vecklingen for utestdende aktier i aXichem och kan bli féremdl for stérre volatilitet dn sddana akfier.

Framtida utdelning

Tidpunkten fér, och storleken pd, eventuella framtida utdelningar féreslds av styrelsen. Bolaget har hittills inte
betalt ndgon utdelning till sina aktiedgare. | dvervégandet om framtida utdelning kommer styrelsen att vaga
in flera faktorer, bland annat verksamhetens utveckling, rérelseresultat och finansiell stallning, aktuellt och
forvantat likviditetsbehov och expansionsplaner. Framtida utdelningar kan séledes helt utebli.
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Avsnitt E — Information om erbjudandet

E.1 Emissionsbelopp och Vid full teckning av Foéretréddesemissionen fillférs aXichem cirka 40,9 MSEK fére emissionskostnader, vilka
emissionskostnader berdknas uppgé fill 4,4 MSEK.
E.2a | Motiv till Erbjudandet For att fill fullo ta till vara pd den tillvéxt- och [6nsamhetspotential som marknaden fér aXiphen® utgér samt

och anvandning av
emissionslikvid

for att finansiera Bolaget fram till Isnsamhet har Bolaget behov av att tillféra ytterligare kapital.

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt Bolagets bedémning inte fillréckligt for den planerade verksamhet-
ens aktuella behov fér den kommande tolvmdanadersperioden. Bolagets likviditetsprognos éver kassafléden,
fillsammans med tillgéngliga likvida medel, indikerar att det fillgangliga rérelsekapitalet i maj 2019 berdknas
vara férbrukat och att underskottet uppgdr till 8 MSEK under de kommande tolv ménaderna. Nettolikviden
om 36,5 MSEK bedéms som tillréickligt for att tillgodose Bolagets rérelsekapitalbehov fram till dess att Bola-
get ar kassaflédespositivt.

Styrelsen i aXichem har darfér, med stéd av bemyndigande fradn drsstdmman 31 maj 2018, beslutat aft
genomféra Foretradesemissionen. Det kapitaltillskott aXichem tillférs genom Féretradesemissionen ska till
stor del anvéndas fill att starka organisationen och partnerskap samt investera i produktion, lager och mark-
nadsféring infor forestdende kommersialisering av aXiphen®.

Emissionslikviden fran Foretraddesemissionen uppgdr fill 40,9 MSEK fére emissionskostnader som bedéms
uppgd till cirka 4,4 MSEK. Likviden avses disponeras for féljande dndamdal angivna i prioritetsordning:

. &terbetalning av bryggfinansiering till Erik Penser Bank, 4,0 MSEK
. organisation och rekrytering, 6,5 MSEK

. lager, produktion och marknadsféring, 14,6 MSEK

. affarsutveckling, 8,1 MSEK

. regulatoriska processer, 3,3 MSEK

I samband med Féretradesemissionen har Bolaget erhdllit teckningsférbindelser frén de tva stérsta dgarna,
Manakin Ltd och LMK Ventures AB, om totalt 9,4 MSEK, motsvarande cirka 23 procent. Dérutéver har ett antal
externa investerare ingdtt avtal med Bolaget om emissionsgarantier uppgdende till 23,3 MSEK, motsvaran-
de cirka 57 procent. Sammantaget omfattas Féretrédesemissionen till cirka 80 procent av teckningsférbin-
delser och garantidtaganden. Dessa dr emellertid inte sdkerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller
liknande arrangemang.

For det fall Foretrddesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingdtt tecknings- och garantifér-
bindelser inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att underséka andra finansieringsméjligheter,
alternativt driva verksamheten i mer ldngsam takt &n planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i vésentlig
grad skulle tvingas revidera gdllande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna péaverka Bolagets fillvéxt negativt.

For att mojliggora tilldelning till de infressenter som eventuellt inte erhdller tilldelning i Féretraddesemissionen
samt for att potentiellt kunna bredda och stérka Bolagets dgarbas, forbehdller styrelsen sig majlighet, med
stéd av emissionsbemyndigande fr&n &rsstémman 31 maj 2018, att genom Overtilldelningsemissionen emit-
tera ytterligare hégst 250 000 aktier av serie A som ges uft till en teckningskurs om 60 SEK per aktie. Vid fullt
utnytfjande av Overtilldelningsemissionen fillférs Bolaget ytterligare 15,0 MSEK.
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E.3 Villkor i sammandrag Foretrddesemissionen i sammandrag
Den som pd avstdmningsdagen den 15 januari 2019 &r registrerad som aktiedgare i aXichem &ger ratt att
erhdlla teckningsratter, vilka berattigar till foretradesratt att teckna aktier av serie A i Féretrédesemissionen.
Varje befintlig aktie av serie A i aXichem berdattigar till en (1) teckningsratt. Tjugotvd (22) teckningsratter be-
rattigar till teckning av en (1) aktie. | den utstréckning nya aktier inte tecknas med féretradesratt ska dessa
erbjudas aktiedgare och andra investerare som inkommit med 6nskan att teckna aktier i aXichem.
For att mojliggora tilldelning till de intressenter som eventuellt inte erhdller tilldelning i Foretrddesemissionen
samt fér att potentiellt kunna bredda och stérka Bolagets égarbas, forbehdiler styrelsen sig méjlighet, med
stéd av emissionsbemyndigande frén érsstémman 31 maj 2018, att genom Overtilldelningsemissionen emit-
tera ytterligare hogst 250 000 akfier av serie A som ges ut till en teckningskurs om 60 SEK per aktie. Vid fullt
utnyttjande av Overtilldelningsemissionen tillférs Bolaget ytterligare 15,0 MSEK.
Teckningskurs
60 SEK per aktie.
Teckningsperiod
17 - 31januari 2019.
Teckning med teckningsrétter
17 - 29 januari 2019.
Teckning och betalning med féretradesratt
Teckning med stéd av teckningsrdtter sker under teckningstiden genom samtidig kontant betalning. De-
pdakunder hos férvaltare ska anmadila sig fill, och agera i enlighet med instruktion fran respektive bank eller
forvaltare.
Teckning och betalning utan féretrdadesratt
For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stéd av teckningsréatter ska styrelsen, inom ramen for Fére-
frédesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av akfier utan stéd av teckningsratter. Anmélan om
teckning av akfier utan stéd av teckningsratter ska ske under samma period som anmdlan om teckning av
aktier med stéd av teckningsratter.
Teckning med BTA
Handel med BTA kommer att ske p& Nasdagq First North frén och med den 16 januari 2019 fram fill dess att
Bolagsverket har registrerat nyemissionen, vilket beréknas ske omkring vecka 9, 2019.

E.4 Intressen som har I samband med Erbjudandet har ett antal befintliga aktiedgare ldmnat teckningsférbindelser och ett antall
betydelse for erbjudan- | externainvesterare harlémnat emissionsgarantier. Erséttning fér garantiGtaganden utgdr med 8,0 procent
det pd& garanterat belopp. Utéver ovanstdende parters intresse att Erbjudandet ska genomféras framgdangsrikt

finns inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Erik Penser Bank &r finansiell réddgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Advokatfirman Vinge &r
legal rédgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank erhdller en pd férhand avtalad
ersattning for utforda tjidnster i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank har lamnat ett brygglan till
Bolaget om 4,0 MSEK. Advokatfirman Vinge erhdller ersattning fér utférda tjénster enligt l6pande rakning.
Darutover har Erik Penser Bank och Advokatfirman Vinge inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudan-
det. Det bedéms inte féreligga ndgra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har
ekonomiska eller andra infressen i Erbjudandet.

E.5 |Sadljare av vardepapper Ej tilléamplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det férekommer inte nagra begrénsningar i
och avtal om lock-up aktiedgares mojligheter att efter Féretrédesemissionens genomférande avyttra aktier i Bolaget under viss tid.

E.6 Utspadningseffekt De aktiedgare som inte deltar i Foretrédesemissionen kommer att f& sin dgarandel i Bolaget utspédd med

hogst 681784 aktier av serie A, motsvarande 4,3 procent, men har méjlighet att finansiellt kompensera sig for
utspadningseffekten genom aftt sdlja teckningsratter.

Utsp&dningseffekten fran Overtilldelningsemissionen ensamt uppgar till 250 000 aktier, motsvarande cirka
1,6 procent, férutsatt att Overtilldelningsemissionen nyttjas i sin helhet. Utnyttjande av Overtilldelningsemis-
sionen forutsatter Gvertdckning i Foretrddesemissionen.

Totalt, vid full teckning i Féretradesemissionen och fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen, kommer
utspadningen att uppga till cirka 5,8 procent.

E.7 Kostnader som &l&ggs Ej filldmplig. Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsrétter

investerare

och BTA utgdr dock normailt courtage.
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Riskfaktorer
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En investering i vérdepapper dr férenad med risk. aXichems verksamhet pdverkas, och kan komma att pdverkas, av ett antal faktorer
som inte helt kan kontrolleras av Bolaget, exempelvis det allménna konjunkturldget sGvdl nationellt som internationellt, réintenivd, f&-
retagens investeringsvilia etc. Det finns risker bade vad avser omstdndigheter som &r hdnférliga till aXichem och saddana som inte har

négot specifikt samband med Bolaget.

Nedan beskrivs, utan ndgon sdrskild rangordning och utan ansprdk pd att vara uttmmande, ndgra av de riskfaktorer och omsténdig-
heter som anses vara vdsentliga fér aXichems verksamhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan dr inte de enda risker
som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras fér. Ytterligare risker som fér ndrvarande inte dr kénda fér aXichem, eller som Bolaget
fér ndrvarande inte anser dr vésentliga, kan ocksd komma att f& vésentlig betydelse fér aXichems verksamhet, finansiella stélining
och resultat. SGdana risker kan éven leda till att Bolagets aktiekurs faller kraftigt och investerare kan férlora hela eller delar av sin
investering. Utéver detta avsnitt bér investerare dven beakta den évriga informationen i Prospektet i dess helhet samt géra en allmdén

omvdrldsbedémning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Regulatoriska godkdnnanden

aXichem &r beroende av regulatoriska godkdnnanden fér att kunna
marknadsféra och sdlja sin produkt aXiphen®. Vilken typ av regula-
toriskt godk&nnande som krévs beror p& marknad och tilldmpnings-
omrdde. Inom EU behéver aXichem Novel Food-godkédnnande frén
European Food Safety Authority (EFSA) for att kunna sdlja aXiphen®
som ingrediens till livsmedel och djurfoder. | USA beh&ver aXichem
Generally Recognized As Safe (GRAS) Feed-certifiering frédn US Food
and Drug Administration (FDA) for att kunna marknadsféra och sdlja
sin produkt som ingrediens till djurfoder. For att sélja och marknads-
féra aXiphen® som pavaxthadmmande tillsats i batbottenfarg behs-
ver aXichem erhdlla tillételse Fréan EU enligt Biociddirektivet.

De regulatoriska godkédnnandena som beskriv ovan kréver bland
annat att aXichem kan visa att produkten aXiphen® &r sdker, to-
lerant och har begransad miljépdverkan. aXichem har genomfért
s&dana studier men det finns en risk att de inte bedéms som full-
goda eller uppfyller de krav som stdlls for att erhélla godkdnnande.
Det finns dérmed en risk aft de regulatoriska godk&nnanden som
aXichem har ansékt om férsenas eller uteblir helt, vilket skulle kom-
ma atft ha en vasentlig negativ inverkan pd& Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllining.

Reglerade marknader

aXichem verkar pd reglerade marknader. Férekommande regle-
ringar pdverkar huruvida aXichem far marknadsféra och sdalja sin
produkt aXiphen® pd vissa marknader s& som i USA och inom EU
samt inom vissa tillémpningsomrédden s& som ingrediens i djurfoder
och batfarger. Den politiska, ekonomiska och regulatoriska miljén
ar foranderlig och politiska faktorer och/eller politiska beslut, sdsom
inférande av nya regulatoriska krav skulle kunna innebdra att aXi-
chem behéver ytterligare regulatoriska godkénnanden eller blir for-
hindrad att sdlja sin produkt inom vissa tillémpningsomréden och/
eller pd vissa marknader vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ
inverkan pd& Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Forskning och utveckling

aXichem har bedrivit studier fér att pdvisa effekt, sdkerhet, tole-
rans och miljopdverkan for sina produkter. | det fall Bolaget skulle
behéva genomféra ytterligare séddana studier kan resultat inte pd&
férhand férutses och Bolagets prognostiserade kostnader relatera-
de fill séddana studier ar dérmed férknippade med viss osdkerhet.
Oférutsedda studieresultat kan dartill leda till att koncept och studier
maste omproévas, vilket innebdar att nya kompletterande studier kan
komma att behdva utféras till betydande kostnader eller att studien
helt Iadggs ner. Detta kan medféra férsenade eller avbrutna lanse-
ringar och regulatoriska godkénnanden, vilket skulle kunna inverka
negativt pd& Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Immateriella rattigheter

aXichems huvudsakliga immateriella rattigheter utgérs av patent-
skyddet fér malmolekylen fenylcapsaicin, fillverkning och syntes av
fenylcapsaicin och all anvéndning av fenylcapsaicin som fillvéxtpro-
motor idjurfoder, salmonellahdmmare i fjgderfafoder, TRPV1 agonist
samt marin pdvéaxthdmmande ingrediens och all annan anvéandning
av fenylcapsaicin som pdvaxthdmmare (bio-repellent) bade i vat-
ten och pd land. Bolaget har erhdllit patentskydd i ett flertal Iander
inom Europa och stater som &r anslutna till Patent Cooperation Tre-
aty (PCT) liksom i ett stort antal icke-PCT-anslutna stater och andra
relevanta jurisdiktioner.

Eftersom aXichems forskning och utveckling fill stor del bygger p&
patent &r aXichems framgdng och tillvaxt beroende av uppratthdl-
landet av dessa patent. Om aXichem tvingas férsvara sina patent
gentemot en konkurrent kan detta medféra avsevérda kostnader
och erlaggande av skadesténd eller leda fill att aXichem férlorar
ratten till visst patent. Detta kan i sin fur paverka Bolagets finansiella
stélining negativt.

aXiphen® &r kommersiellt obeprévad

Bolaget har utvecklat en serie produkter, under varumdarket aXip-
hen®, vilka ar fardiga fér kommersialisering. P& mdanga markna-
der kvarstér dock processer for att erhdlla forsaljningsgodkdnnande
vars slutdatum inte med exakthet gdr att faststalla. Det gér heller
intfe med sdkerhet fastsld att de produkter som Bolaget utvecklar
och kommer att utveckla far ett positivt mottagande p& marknaden
som férespeglas i Prospektet. Kvantitet pd forsélda produkter kan bl
lagre eller ta langre tid att realisera én vad Bolaget i dagens skede
har anledning att tro, och detta kan ha en vasentlig negativ inverkan
pd Bolagets resultat och finansiella stélining.

Kommersialisering

aXichem star infér en kommersialisering dér godkannanden fér
marknadsféring och férsdljning av produkten aXiphen® i djurfoder
i USA och i livsmedel och djurfoder i EU vantas erhdllas under forsta
halvéret 2019. Bolaget bedémer att en kommersialisering av aXip-
hen® innebdr en betydande fillvaxtpotential. Kommersialiseringen
kraver bland annat organisatorisk forstérkning med rekryteringar
inom forsdljning och marknadsféring samt fungerande logistik, la-
ger och produktion. aXichem har tidigare inte producerat aXiphen®
i den volym som Bolaget bedémer kommer vara nédvandigt infor
forestdende kommersialisering. Det finns en risk att en storre vo-
lymproduktion av aXiphen® medfér utmaningar och problem som
Bolaget inte tidigare tagit i beaktande, vilket kan férsena en kom-
mersialisering och medféra ékade kostnader for Bolaget. Vidare kan
en stark tillvaxt medféra ékade belastningar pd ledning och orga-
nisation. Om Bolagets planerade kommersialisering inte resulterar i
onskvart resultat och om Bolaget inte klarar av aft hantera en 6kad
belastning p& organisation och ledning samt sakerstdlla fungeran-
de logistik, lager och produktion finns det en risk att aXichems verk-
samhet, resultat och finansiella stalining paverkas negativt.
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Samarbeten fér produktion, marknadsféring och distribution
aXichem haringdtt och avser attingd samarbeten med distributérer
och fillverkare fér sin produkt aXiphen®. Fér det fall att pdgdende
eller framtida samarbeten skulle upphéra finns det en risk att Bo-
laget med kort varsel inte lyckas kontraktera nya Iédmpliga samar-
betspartners, vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan pé
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining.

D& Bolaget i dagsléget endast har samarbete med en producent av
aXiphen®, okar risken ytterligare dé etft avbrutet samarbete skulle
fordréja en kommersialisering av produkten. Dartill finns en risk att
Bolagets nuvarande eller framtida tillverkare och distributérer inte
uppfyller sina dtaganden och de kvalitetskrav som Bolaget stdller.
Likasd kan nya samarbeten med tillverkare eller distributérer bli mer
kostsamt och ta léngre tid an vad aXichem berdknar. Om ndagot av
ovanstdende skulle intréffa. kan aXichems verksamhet, resultat och
finansiella stallning komma att paverkas vasentligen negativt.

Rekrytering och nyckelpersoner

aXichems verksamhet bedrivs som en liten organisation med ett be-
gransat antal anstallda. Dartill star Bolaget infér en tillvaxtsatsning
som krdver utékad organisation. Bolaget ar dérfér beroende av sina
nyckelmedarbetare samt sin forméaga att utifrén behov rekrytera
och behdlla kvalificerad personal. Om ndgon av Bolagets nyckel-
medarbetare skulle I&mna Bolaget, eller om Bolaget inte lyckas re-
krytera ny personal vid behov, kan Bolagets framtida utveckling och
kommersialisering férsenas vilket i sin tur riskerar att pdverka Bola-
gets verksamhet, finansiella stalining och resultat negativt.

Konkurrens

aXichem har méanga olika maéjligheter for kommersialisering av aX-
iphen® men har fokus inom segmenten djurfoderingredienser och
kosttillskott. Konkurrenter inom dessa omrdaden finns. Konkurrenter
kan komma att utveckla produkter och metoder som &r mer effek-
tiva, prisvarda eller praktiska eller kan komma i &tnjutande av pa-
tentskydd eller kommersialisera sina produkter tidigare &n Bolaget,
eller som jamfért med Bolaget har andra ingdngar pd marknaden
och resurser for att bearbeta denna. Det finns darfor alltid en risk
att Bolagets indikationer och metoder blir utkonkurrerade av likande
produkter och metoder vilket skulle kunna ha en negativ pdverkan
pd aXichems finansiella stallning och resultat.

Produktkvalitet

Bristande kvalitet i aXichems levererade produkter skulle kunna
medféra att skadestdndsansprdk riktas mot Bolaget frédn Bolagets
kunder, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pd& Bolagets fi-
nansiella stallning. Vidare finns en risk att bristande produktkvalitet
skulle kunna resultera i minskad efterfrdgan p& Bolagets produkter,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Tvister och rattsliga férfaranden

Det finns en risk for att Bolaget, fran tid till annan, involveras i dom-
stolsprocesser och/eller skiljedomsférfaranden. Sddana rattsliga
forfaranden ar ofta tids- och kostnadskrévande och det féreligger
risk for att sddana tvister inte kan 16sas pd ett for Bolaget fordelaktigt
satt. Det foreligger Gven risk for att Bolaget, vid forlust i rattsliga pro-
cesser, tvingas ersatta motparten for rattegéngskostnaderna. Stor-
re tvister kan séledes f& en vasentlig negativ inverkan pd& Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Valutakursrisker

Med valutakursrisk avses risken for att valutaféréndringar har en
vasentlig negativ inverkan pd& aXichems resultatrékning, balansrak-
ning och kassafléde. Exponering for valutakursrisk férekommer vid
kop eller forsaljning av produkter eller tjanster i annan valuta en SEK.
Bolaget kan komma att utsattas for valutaexponering dé& varuinkép
och leveranser kan komma att ske i andra valutor. Det finns en risk
att valutakursférandringar kan ha en negativ pdverkan pé Bolagets
resultat och finansiella stalining.

Finansiering och kapitalbehov

aXichems verksamhet har sedan Bolagets bildande genererat ett
negativt rorelseresultat och aXichem kan i framtiden komma att
behéva séka ytterligare extern finansiering for att kunna fortsatta
bedriva sin verksamhet. Det finns en risk att nytt kapital inte kan an-
skaffas d& behov uppstdr eller att det inte kan anskaffas pd for Bo-
laget tillfredstallande villkor, eller att sédant anskaffat kapital skulle
vara tillréckligt for att finansiera verksamheten enligt fastlagda pla-
ner, vilket kan leda till att Bolaget blir tvunget att vasentligt inskrénka
Bolagets planerade aktiviteter eller ytterst att avbryta verksamheten.
Villkoren for tillgénglig finansiering kan komma att ha en negativ in-
verkan pd Bolagets verksamhet eller aktiedgarnas rattigheter. Om
Bolaget valjer att skaffa ytterligare finansiering genom att emittera
aktier eller aktfierelaterade instrument kommer de av Bolagets aktie-
&gare som inte deltar att drabbas av utspadning medan skuldfinan-
siering, om sé&dan d&r tillganglig for Bolaget, kan innehdlla begréns-
ande villkor som kan inskrénka Bolagets flexibilitet.
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Risker relaterade till Féretrddesemissionen och
aXichems aktie

Aktiekursens utveckling

Aktiedgande ar alltid férknippat med risk och risktagande. Eftersom
en aktie bade kan stiga och sjunka i varde finns det en risk att en
investerare kan foérlora hela eller delar av investerat kapital. Badde
aktiemarknadens generella utveckling och specifika bolags aktie-
kurser &r beroende av en rad faktorer, flera av vilka enskilda bo-
lag inte har méjlighet att paverka. Utéver utvecklingen av aXichems
verksamhet pé&verkas marknadspriset p& Bolagets aktier av ett stort
antal faktorer sGsom t.ex. det allménna ekonomiska klimatet, poli-
tisk osdkerhet, kapitalfléden, marknadsréantor samt marknads- och
beteendepsykologi. Aven om aXichems verksamhet utvecklas posi-
tivt finns det en risk att en investerare gor en férlust vid avyttring av
Bolagets aktier.

Begrdansad likviditet i aktien

aXichems aktier ar foremal for handel p& Nasdagq First North Stock-
holm. Det finns en risk att det inte utvecklas en effektiv och likvid
marknad fér aXichems aktfier och aktierelaterade vardepapper,
vilket kan innebdra svarigheter for en aktiedgare att férandra sitt
innehav av aktier, teckningsratter eller BTA vid en tidpunkt och till en
kurs som ar godtagbar. Vidare medfér en begransad likviditet en risk
for att noterad kép- respektive sdljkurs for aXichems aktier inte ratt-
visande dterger det pris som en stérre aktiepost verkligen betingar.
Vid handel med teckningsratter och BTA kommer kursen pd& dessa
vardepapper att bl.a. paverkas av kursutvecklingen for utestédende
aktier i aXichem och kan bli féremdl for storre volatilitet an sddana
akfier.

Framtida utdelning

Tidpunkten fér, och storleken pd, eventuella framtida utdelningar
foreslds av styrelsen. Bolaget har hittills inte betalt nédgon utdelning
till sina aktiedagare. | évervégandet om framtida utdelning kommer
styrelsen att véga in flera faktorer, bland annat verksamhetens ut-
veckling, rérelseresultat och finansiell stalining, aktuellt och férvantat
likviditetsbehov och expansionsplaner. Framtida utdelningar kan sé-
ledes helt utebli.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina teck-
ningsrdtter i Foretrddesemissionen kommer att bli utspddda, med
inneboérden atft dessa aktiedgares relativa roststyrka vid bolags-
stdmma férsvagas samt att aktiedgarens andel i aXichems kapi-
tal, vinst samt eventuellt 6verskott vid likvidation minskar. Vidare
kan aXichem i framtiden behéva géra ytterligare nyemissioner av
aktier och/eller aktierelaterade instrument vilket kan medféra ut-
spddning for de aktiedgare som av ndgon anledning infe kan delta
i sddan emission eller valjer att inte utnyttja sin foretradesratt att
teckna aktier. Detsamma galler emissioner som riktas till andra @n
befintliga aktiedgare.

aXichem - Foretradesemission 2019

Teckningsférbindelser och garantidtaganden

aXichem har erhdllit teckningsférbindelser och garantidtaganden
frdn de tva stérsta aktiedgarna samt ett antal externa investerare.
Totalt uppgdr teckningsférbindelser och avsiktsforklaringar till cir-
ka 32,7 MSEK, motsvarande 80 procent av Foretrddesemissionen.
Dessa tfeckningsforbindelser och avsiktsférklaringar ar emellertid
inte sakerstallda genom pantséattning, sparrmedel eller liknande ar-
rangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa
férbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte
tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle fillféras min-
dre kapital an berdknat for att &terbetala bryggldn och finansiera
rérelsen.

Nasdagq First North

Nasdagq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de
olika bérserna som ingdr i Nasdag-koncernen. Bolag vars aktfier
handlas p& Nasdagq First North ar inte skyldiga att félja samma reg-
ler som bolag vars aktier handlas p& en reglerad marknad, utan
eft mindre omfattande regelverk anpassat till féretradesvis mindre
bolag och tillvéxtbolag. En placering i ett bolag vars aktier handlas
pd& Nasdaq First North kan darfér vara mer riskfylld én en placering i
ett bolag vars aktier handlas pd& en reglerad marknad.
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Inbjudan till teckning av aktier

Foretrddesemissionen

Styrelsen i aXichem beslutade den 18 december 2018, med stéd av
bemyndigande frén arsstdmman den 31 maj 2018, att genomféra en
nyemission av hogst 681784 aktier av serie A med féretradesratt for
Bolagets befintliga aktiedgare.

Innehav av tjugotvd (22) aktier pd avstdmningsdagen den 15 januari
2019 berdattigar till teckning av en (1) ny akfie till en teckningskurs om
60 SEK per aktie. Teckning av aktier sker under perioden 17 - 31 janu-
ari 2019. Vid full teckning i Foretrédesemissionen tillférs Bolaget 40,9
MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga till 4,4 MSEK.

Genom Foretradesemissionen &kar aktiekapitalet i Bolaget med
hogst 136 356,80 SEK frén 2 999 849,80 SEK till 3136 206,60 SEK, ge-
nom utgivande av hégst 681784 aktier. Antalet aktier 6kar dérmed
frén 14 999 249 aktier till hogst 15 681 033 aktier. Utspadningseffekten
for de aktiedgare som vdljer att inte delta i Foretradesemissionen
uppgdr till cirka 4,3 procent av kapital och réster, motsvarande 681
784 aktier. AktieGigare har maojlighet att finansiellt kompensera sig fér
utspadningseffekten genom att sdlja teckningsratter.

Aktier som inte tecknas med foéretradesratt ska tilldelas dem som
tecknat aktier med stéd av teckningsratter och anmdlt intresse for
teckning dven utan féretrédesratt, varvid - vid éverteckning - for-
delning ska ske i férhallande fill det antal teckningsrétter som sada-
na personer utnyttjat for teckning och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning. Darefter ska tilldelning ske fill dvriga personer som
anmadlt sig for teckning utan féretrédesratt, varvid - vid éverteckning
- férdelning ska ske i férhallande fill det antal aktier som angetts i
respektive teckningsanmdlan och, i den mén detta inte kan ske, ge-
nom lottning. Eventuella darefter Gterstdende aktier ska tilldelas de
personer som enligt avtal med Bolaget i forvag dtagit sig att teckna
aktier i Foretrddesemissionen, i forhallande fill gjorda dtaganden.

aXichem har i samband med Féretraddesemissionen erhdllit teck-
ningsforbindelser fran de tva stérsta aktiedigarna. Teckningsforbin-
delser uppgdr sammanlagt till cirka 9,4 MSEK, motsvarande cirka 23
procent av Foretradesemissionen. Dartill har eft antal externa inves-
terare ingdtt avtal med Bolaget om emissionsgarantier uppgdende
till cirka 23,3 MSEK, motsvarande cirka 57 procent av Féretradese-
missionen. Garantiersattning utgédr med 8 procent i samband med
garantiGtagandet. Féretraddesemissionen omfattas dérmed av teck-
nings- och garantidtaganden om totalt cirka 32,7 MSEK, motsvaran-
de 80 procent av emissionsbeloppet. Dessa dtaganden &r emeller-
tid inte sdkerstallda genom bankgaranti, spérrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Overtilldelningsemissionen

For att mojliggéra ftilldelning till de intressenter som eventuellt inte
erhdller tilldelning i Féretrddesemissionen samt fér att potentiellt
kunna bredda och stérka Bolagets dgarbas, férbehdller styrelsen sig
mojlighet, med stéd av emissionsbemyndigande frén drsstdmman
31 maj 2018, att genom Overtilldelningsemissionen emittera ytterli-
gare hogst 250 000 aktier av serie A som ges ut fill en teckningskurs
om 60 SEK per aktie.

Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen kommer aXichem
fillféras ytterligare 15,0 MSEK. Antalet aktier kommer att 6ka med yt-
terligare 250 000 aktier av serie A fill totalt 15 931 033 aktier. Aktie-
kapitalet kommer att éka med ytterligare 50 000,00 SEK till fotalt 3
186 206,80 SEK.

Utspadningen fran Overtilldelningsemissionen enskilt uppgar till 1,6
procent, férutsatt full teckning i Overtilldelningsemissionen. Utnytt-
jande av Overtilldelningsemissionen férutsétter éverteckning i Fo-
retrédesemissionen. Totfalt, vid full teckning i Foéretrédesemissionen
och fullt utnyttjiande av Overtilldelningsemissionen, kommer utspéd-
ningen uppgé till cirka 5,8 procent.

Hérmed inbjuds aktiedgare i aXichem samt allmdénheten att teckna
aktier i enlighet med villkoren som anges i Prospektet.

Lund den 15 januari 2019

aXichem AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

aXichem utvecklar, patenterar och marknadsfér naturanaloga in-
dustrikemikalier, det vill séga syntetiskt framstallda substanser som
har likartade och jamférbara egenskaper som naturliga substanser.
Bolagets forsta produkt marknadsférs under det registrerade varu-
mdrket aXiphen®, en naturanalog substans (fenylcapsaicin), som ar
ett syntetiskt framstallt capsaicin. Naturligt capsaicin extraheras frén
chili och &r @mnet som orsakar den upplevda hettan hos véxtarter i
slaktet Capsicum (chilipeppar). Fenylcapsaicin har samma egenska-
per som naturligt capsaicin men har dven en del férdelar. aXiphen®
kan, i jamférelse med naturligt capsaicin, produceras i stora volymer
med jdmn och kontrollerad kvalitet, till en l&g kostnad. aXiphen® a&r
skonsam fér miljon och har flera potentiella tilldmpningsomréden.

Huvudfokus idag ligger pd marknaden fér kycklingfoder déar aXip-
hen® i upprepade studier visat sig kunna minska salmonellasprid-
ning hos kycklingar samtidigt som det framjar kycklingarnas fillvéxt.
Det finns idag ett stort behov av att hitta en ersattare till antibiotika
som forbjudits i USA och EU pd& grund av problemet med resistenta
bakterier.

Under 2018 har Bolaget ldmnat in ansékan om regulatoriskt god-
kénnande for aXiphen® som ingrediens i djurfoder p& de ameri-
kanska och europeiska marknaderna. Det dr Bolagets malsattning
att erhdlla godkdnnanden under férsta halvéret 2019.

Marknaden for figderfafoder innebdr, tack vare storlek och efterfré-
gan pd ersattare till antibiotika, en betydande fillvéxt- och [énsam-
hetspotential fér aXichem. Det produceras arligen cirka 480 miljoner
ton fjaderfafoder, vilket innebdr att enbart en liten marknadsandel
kan resultera i en betydande omsattning for aXichem.

aXichem har under 2018 tagit viktiga steg i forberedelserna for en
marknadslansering av aXiphen®. Bolaget har bland annat sékrat
produktion fran ravara fill slutprodukt samt ingdtt avtal om distri-
bution i Europa och Latinamerika. For aftt fill fullo ta till vara p& den
tillvéxt- och Iénsamhetspotential som marknaden fér aXiphen® ut-
g6r samt for att finansiera Bolaget fram fill I6nsamhet har Bolaget
behov av aft tillféra ytterligare kapital.

Det befintliga rérelsekapitalet ér enligt Bolagets bedémning inte
tillrackligt for den planerade verksamhetens aktuella behov fér den
kommande tolvmdnadersperioden. Bolagets likviditetsprognos éver
kassafléden, tillsammans med ftillgangliga likvida medel, indikerar
att det tillgangliga rérelsekapitalet i maj 2019 berdknas vara forbru-
kat och att underskottet uppgadr till 8 MSEK under de kommande tolv
mdnaderna. Nettolikviden om 36,5 MSEK bedéms som tillréckligt for
att tillgodose Bolagets rérelsekapitalbehov fram fill dess att Bolaget
ar kassaflodespositivt.

Styrelsen i aXichem har darfér, med stéd av bemyndigande frén
Arsstdmman 31 maj 2018, beslutat att genomféra Foretraddesemis-
sionen. Det kapitaltillskott aXichem fillférs genom Féretradesemis-
sionen ska fill stor del anvéndas fill att starka organisationen och
partnerskap samt investera i produktion, lager och marknadsféring
infor forestdende kommersialisering av aXiphen®.

aXichem - Foretradesemission 2019

Emissionslikviden fran Féretrddesemissionen uppgdr till 40,9 MSEK
fére emissionskostnader som beddms uppgd till cirka 4,4 MSEK. Lik-
viden avses disponeras for foljande dndamal angivna i prioritets-
ordning:

. &terbetalning av bryggfinansiering till Erik Penser Bank, 4,0 MSEK
«  organisation och rekrytering, 6,5 MSEK

. lager, produktfion och marknadsféring, 14,6 MSEK

. affarsutveckling, 8,1 MSEK

. regulatoriska processer, 3,3 MSEK

| samband med Foéretrddesemissionen har Bolaget erhdllit teck-
ningsférbindelser frdn de tva stérsta dgarna, Manakin Ltd och LMK
Ventures AB, om fotalt 9,4 MSEK, motsvarande cirka 23 procent.
Ddarutdéver har ett antal externa investerare ingdtt avtal med Bola-
get om emissionsgarantier uppgdende fill 23,3 MSEK, motsvarande
cirka 57 procent. Sammantaget omfattas Féretrddesemissionen fill
80 procent av teckningsférbindelser och garantiGtaganden. Dessa
&r emellertid inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller
liknande arrangemang.

For det fall Féretrddesemissionen inte skulle fulltecknas och de par-
ter som ingdtt tecknings- och garantiférbindelser inte skulle uppfyl-
la sina dtaganden kommer Bolaget att underséka andra finansie-
ringsmojligheter, alternativt driva verksamheten i mer Idngsam takt
an planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det
fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas,
finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera gal-
lande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna pdverka Bolagets tillvaxt
negativt.

For att mojliggéra ftilldelning till de intressenter som eventuellt inte
erhdller tilldelning i Foretrddesemissionen samt for att potentiellt
kunna bredda och stérka Bolagets dgarbas, férbehdller styrelsen sig
mojlighet, med stéd av emissionsbemyndigande frén d&rsstdmman
31 maj 2018, att genom Overtilldelningsemissionen emittera ytterli-
gare hogst 250 000 aktier av serie A som ges ut fill en teckningskurs
om 60 SEK per aktie. Vid fullt utnytjande av Overtilldelningsemissio-
nen fillférs Bolaget ytterligare 15,0 MSEK.

Styrelsen fér aXichem dér ansvariga fér innehdllet i Prospektet. Hér-
med férsdkras att styrelsen fér Bolaget har vidtagit alla rimliga fér-
siktighetsétgdrder fér att sékerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sa
vitt styrelsen vet, Gverensstdmmer med faktiska férhallanden och att
inget ér utelémnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Lund den 15 januari 2019

aXichem AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

aXichem har idag en solid grund att std p& och ar nu ér vi redo att
accelerera och satta fullt fokus pé& kommersialisering. Bolaget har
idag en bred patentportfolj och en katalog med omfattande stu-
dier for att visa att var substans, fenylcapsaicin, ar séker och kontrol-
lerbar och med i évrigt samma positiva egenskaper som naturligt
capsaicin. Till detta har vi lagt flera pilotstudier som ger svart pd vitt
att nar var produkt, aXiphen®feed, tillsatts i kycklingfoder fér det po-
sitiv effekt p& fadglarna nar det galler att férebygga salmonella och
frédmja djurens tillvaxt. Likande resultat har visats vid véra studier pé
svin. For att kunna méta efterfrédgan och bérja leverera till kyckling-
foderproducenterna behéver vi i Europa godkdnnande enligt EUs
Novel Food och GRAS Feed-certifiering i USA. Vi férvantar oss dessa
godkdnnanden under férsta halvéret 2019.

Kycklingkétt ar en stor proteinkdlla varlden éver och nyligen traffade
vi en dverenskommelse med en asiatisk aktér som &ren av varldens
tio stérsta producenter inom jordbruksproduktion med verksamhet
inom bland annat uppfédning av fiagderfd, svin och nétboskap samt
foder- och livsmedelsproduktion. Inom ramen fér samarbetet kom-
mer tester pd sammanlagt 840 000 kycklingar att genomféras, dar
halften av djuren far ett foder dér aXiphen®feed ingdr, medan res-
terande djur far sitt vanliga foder. Testerna kommer att ske under
tre produktionscykler vid en av produktionsféretagets anlaggningar
i Thailand. Planen ar att géra testerna under férsta halvaret 2019.
Om testerna ger ett gott resultat som parterna att g& vidare i av-
talsforhandlingar.

Inte bara djur mar battre av aXiphen®. Capsaicin har aven visat
sig ha positiv effekt pd till exempel tarmhdlsa hos méanniskor och
anvdands bland annat i viktminskningspreparat. Sedan april 2018
har aXichem godkdnnande att sdlja och marknadsféra aXiphen®
som ingrediens i kosttillskott p& den amerikanska marknaden. Detta
kommer vi att géra under varumdérket aXivite®.

aXichem stdr med andra ord redo att fullt kommersialisera aXip-
hen® inom tvd marknadsomréden: aXiphen®feed som fillsats i
djurfoder (feed) och aXivite® som ingrediens i kostfillskott (food).

For att sdkerstdlla att vi kan leverera de volymer vi bedémer att vi
inledningsvis kommer att beh&va har vi inleft ett samarbete med
schweiziska Erbo Spraytec. Erbo ar en kompetent leverantér och
samarbetspartner ndr det gdller produktion av aXiphen® som le-
veransfardig produkt, det vill séga det pulver som gdr vidare fill
slutproducenter inom djurfoder eller kosttillskott/livsmedel. Sjalva
révaran, aXiphen®, tillverkas precis som fidigare i Kina. Samarbe-
tet med Erbo avser &ven paketering och logistik, dar det lager som
vi bedémer aft vi framéver kommer att behéva kommer aftt finnas
hos Erbo. Ytterligare en positiv aspekt ar att Erbo har resurser och
ackrediteringar som kan vara till nytta i framtida utvecklingsarbeten.
aXiphen® har, som ocksd avspeglar sig i var patentportfélj, potential
inom flera omrdden och &ven om vii dagsldget valt fokus inom food
och feed ar det vardefullt att ha tillgang till kompetens for att pd ett
effektivt satt utveckla eventuella framtida applikationer.

Den fillédmpning som vid aXi-
chems start vackte vart intres-
se, fenylcapsaicin som marin
pavaxthdmmare, dr dven idag
hogst aktuellt. Tillsammans med
det norska bolaget Brynslakken
tecknade vi nyligen ett infen-
fionsavtal med malsattningen
att gemensamt etablera aXip-
hen® som ingrediens i produk-
ter fér anvéndning inom vatten-
bruk. Vattenbruk omfattar olika
typer av marina tilldmpningar
och i det hér fallet handlar det
frémst  om  pdvaxthdmman-
de ytbehandling for fiskodling,
ett omrade dar Brynslekken ar
framgdngsrika. Brynslekken har
sin huvudmarknad i Chile, och har dér en marknadsandel pé cirka
40 procent. Det ar pd denna marknad vi tillsammans avser utvar-
dera aXiphen®. Vi anser att detta dr ett mycket kostnadseffektivt saitt
att testa produkten eftersom det regulativt kan géras utan ytterligare
godkdnnanden. | bakgrunden tickar véar ansékan om godkdnnande
enligt biociddirektivet pd och ndr vi bedémer att fiden mogen kom-
mer den atf IGmnas in.

Med ovanstdende vill jag séga: Nu ar tiden inne. Vi har de bdsta
forutsattningar att forverkliga planen for aXichems framgdng och vi
genomfér darfér nu Foretradesemissionen, i syfte aftt tillféra Bolaget
det kapital som vi bedémer krévs for att fortsatta kommersialise-
ringen av aXiphen®. Jag hoppas att ni vill félja med oss in i en spdn-
nande och l6nsam framtid for aXichem.

Lund den 15 januari 2019

aXichem AB (publ)
Torsten Helsing
Verkstallande direktér
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Villkor och anvisningar

Foretradesrdtt och teckningsrdtter

De som pd avstdmningsdagen den 15 januari 2019 ar registrerade
i den av Euroclear, for aXichems rékning, forda aktieboken erhal-
ler teckningsratter i férhdllande till det antal aktier av serie A som
innehas pd avstdmningsdagen. Innehavare av teckningsratter dger
foretradesratt att teckna aktier av serie A i férhdllande till det antal
teckningsratter som innehas och utnyttjas. Harutéver erbjuds aktie-
&gare och andra investerare att utan foretrédesratt anmdla intresse
om teckning av nya aktier.

Aktiedgare som vdljer att inte delta i Féretrédesemissionen kom-
mer att f& sin dgarandel utspddd med hégst 4,3 procent, men har
méjlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for utspad-
ningseffekter genom aftt sélja sina teckningsratter.

Teckningskurs
Aktierna av serie A emitteras till en teckningskurs om 60 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som dger
ratt att erhdlla teckningsratter i Foretrédesemissionen ér den 15 ja-
nuari 2019. Aktierna i aXichem handlas inklusive ratt att erhdlla teck-
ningsratter fill och med den 11 januari 2019. Aktierna handlas exklu-
sive ratt att erhdlla teckningsratter i Foretrédesemissionen fran och
med den 14 januari 2019.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utévas med stod av teckningsratter. For varje
aktie i aXichem som innehas pd& avstadmningsdagen erhdlls en (1)
teckningsratt. Tjugotvd (22) teckningsratter berdattigar till teckning av
en (1) ny akfie.

Handel med teckningsrétter

Handel med teckningsratter sker p&d Nasdagq First North under peri-
oden 17 - 29 januari 2019. Bank eller annan férvaltare handlagger
formedling av kép eller férsalining av teckningsratter. Den som éns-
kar képa eller salja teckningsratter ska darfér vanda sig fill sin bank
eller annan férvaltare. Vid sddan handel utgar normalt courtage.

Teckningsperiod

Anmdlan om teckning av aktier genom utnyttjande av tecknings-
ratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden 17
- 31januari 2019. Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir
ogiltiga efter teckningstidens utgéng och forlorar dérmed sitt var-
de. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras frén res-
pektive aktiedgares VP-konto utan avisering frén Euroclear. For att
forhindra forlust av vardet pé teckningsratterna maste de antingen
utnyttjas fér teckning av aktier senast den 31 januari 2019 eller séljas
senast den 29 januari 2019. Styrelsen for Bolaget dger ratt att for-
ldnga den tid under vilken anmdélan om teckning och betalning kan
ske. En eventuell férlédngning av teckningstiden offentliggérs genom
pressmeddelande senast den 31 januari 2019.

Teckning och betalning med stéd av teckningsratter
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pd& avstédmningsdagen dr registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning férda aktiebok erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi frédn Euroclear.
Av den fértryckta emissionsredovisningen framgar bland annat an-
talet erhdlina teckningsratter. Den som &r upptagen i den i anslut-
ning till aktieboken sarskilt férda férteckning éver panthavare med
flera erhdller inte ndgon emissionsredovisning utan underréattas se-
parat. Nadgon separat VP-avi som redovisar registreringen av teck-
ningsratter p& aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

aXichem - Foretradesemission 2019

Anmdalan om teckning av aktier med stéd av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med ndgot av nedanstdende alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, p& avstémningsdagen erhdlina, teckningsratter
utnyttjas for teckning av akfier ska den fortryckta inbetalningsavin
frén Euroclear anvéndas som underlag fér anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmdlningssedeln ska dérmed inte
anvdandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pd inbetal-
ningsavin fortryckta texten. Anmélan ér bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren
av andra skal avser att utnyttja ett annat antal teckningsratter an
vad som framgdr av den fortryckta inbetalningsavin frén Eurocle-
ar ska sdrskild anmalningssedel anvandas. Anmdlan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instrukfioner som anges
pd den sdrskilda anmalningssedeln. Den fértryckta inbetalningsavin
fréin Euroclear ska darmed inte anvéndas. Sarskild anmdalningssedel
kan bestallas fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas
ned frdn hemsidan. Sdrskild anmalningssedel ska vara Erik Penser
Bank tillhanda senast kl 177.00 den 31 januari 2019. Endast en anmal-
ningssedel per person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler
&n en anmalningssedel insandes kommer enbart den férst inkomna
att beaktas. Ofullstéindig eller felaktigt ifylld sarskild anmdalningsse-
del kan komma att [dmnas utan avseende. Anmalan ér bindande.
Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller Idmnas fill:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/aXichem
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Foérvaltarregistrerade aktieégare med depd hos bank eller
annan férvaltare

De akfiedgare som pd& avstdmningsdagen dr férvaltarregistrerade
hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsredovisning
frén Euroclear. Teckning och betalning ska avseende férvaltarregist-
rerade akfiedgare ske i enlighet med anvisningar frén respektive
bank eller annan férvaltare.

Teckning av aktier utan stéd av teckningsrdatter

Anmdalan om teckning av aktier utan stéd av teckningsratter ska ske
under samma period som anmdlan om teckning av aktier med stéd
av teckningsratter, det vill séiga under perioden 17 - 31 januari 2019.

Tilldelningsprinciper

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stéd av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen fér Féretrddesemissionens hégsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teck-
ningsratter.

Aktier som inte tecknas med féretrédesrétt ska tilldelas dem som teck-
nat aktier med stéd av teckningsrétter och anmadailt intresse for teck-
ning aven utan féretradesratt, varvid - vid éverteckning - férdelning
ska ske i forhdllande fill det antal teckningsratter som sddana perso-
ner utnyttjat fér teckning och, i den man detta infe kan ske, genom
lottning. Dérefter ska filldelning ske till dvriga personer som anmalt sig
for teckning utan féretradesratt, varvid — vid éverteckning - fordel-
ning ska ske i forhdllande fill det antal aktier som angetts i respektive
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teckningsanmalan och, i den man detta infe kan ske, genom lottning.
Eventuella darefter &terstdende aktier ska tilldelas de personer (emis-
sionsgaranter) som enligt avtal med Bolaget i forvag atagit sig att
teckna aktier i Foretradesemissionen, i férhdllande till gjorda &tag-
anden.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktfiedgares intresseanmdlan att teckna aktier
utan stéd av teckningsratter ska géras pd anmdlningssedel "Anmail-
ningssedel for teckning av aktier utan stéd av foretrédesratt” som
ifylls, undertecknas och ddrefter skickas eller ldmnas till Erik Penser
Bank med adress enligt ovan. Anmélningssedel kan bestdllas frén
Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fradn hemsidan.
Anmdlningssedeln ska vara Erik Penser Bank fillhanda senast kI 17.00
den 31 januari 2019. Endast en anmdlningssedel per person eller
firma kommer att beaktas. For det fall fler dn en anmalningssedel
inséndes kommer enbart den férst inkomna att beaktas. Ofullstén-
dig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. Besked om eventuell tilldelning
l&dmnas genom utskick av avrdkningsnota vilken ska betalas i en-
lighet med anvisningarna p& denna. Meddelande utgér endast till
dem som erhdllit tilldelning.

Férvaltarregistrerade aktiedigare med depé hos bank eller
annan férvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier
utan stéd av teckningsratter ska goéras i enlighet med anvisningar
frén respektive bank eller annan férvaltare.

Utlandska aktiedgare

AktieGgare som dr bosatta utanfér Sverige och som 6nskar delta i
Foretrédesemissionen ska sdnda den fértryckta inbetalningsavin, i
det fall samtliga erhdlina teckningsratter utnyttjas, eller Sérskild an-
madlningssedel, om etft annat antal teckningsratter utnyttjas, fillsam-
mans med betalning till adress enligt ovan. Betalning ska erlaggas
till Erik Penser Banks bankkonto i SEB med féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE3350000000055651049290
SWIFT: ESSESESS

Observera att till féljd av restriktioner i vardepapperslagstiftning-
en riktar sig Féretrédesemissionen inte fill personer som ar bosatta
eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada, Schweiz eller andra I&n-
der dar deltagande férutsatter ytterligare prospekt, registrering el-
ler andra atgdrder an de som féljer av svensk ratt. Aktiedgare med
registrerad adress i ndgot av dessa ldnder uppmanas att kontakta
Erik Penser Bank for att erhdlla likvid frén forsdljning av erhdlina
teckningsratter, efter avdrag for forsaljningskostnader, som dessa
innehavare annars hade varit berattigade till. Utbetalning av sddan
forsaljningslikvid kommer inte att ske om nettobeloppet understiger
200 SEK.

Tilldelning i Overtilldelningsemissionen

For att mojliggéra filldelning fill de infressenter som eventuellt inte
erhdller tilldelning i Foretraddesemissionen samt fér att potentiellt
kunna bredda och starka Bolagets dgarbas, forbehdller styrelsen sig
méjlighet, med stéd av emissionsbemyndigande frédn drsstémman
31 maj 2018, att genom Overtilldelningsemissionen emittera ytterli-
gare hogst 250 000 aktier av serie A som ges ut till en teckningskurs
om 60 SEK per akfie. Styrelsens beslut om tilldelning i Overtilldel-
ningsemissionen kommer att ske med beaktande av ovan. Vid fullt
utnyttjande av Overtilldelningsemissionen fillférs Bolaget ytterligare
15,0 MSEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart detta
kan ske, vilket normalt innebdr upp till fre bankdagar efter betalning.
Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraftelse atft inbokning
av betalda tecknade akfier (BTA) har skett pd tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat via depd hos
bank eller annan férvaltare far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pd Nasdaq First North fran och
med den 16 januari 2019 fram till dess att Bolagsverket har registre-
rat nyemissionen, vilket berdknas ske omkring vecka 9, 2019.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier s& snart Foretrddesemissionen
har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer
BTA att bokas ut frdn respektive VP-konto och ersattas av aktier utan
sarskild avisering. S&ddan ombokning berdknas ske vecka 10, 2019.
De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel pd Nasdaq
First North i samband med ombokningen.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berdattigar till utdelning férsta gdngen pd
den avstdmningsdag fér utdelning som intr&ffar narmast efter det
att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Viktig information till investerare

Styrelsen for aXichem ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller fill-
falligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i Prospektet. En teckning av nya akfier &r odterkallelig och
tecknaren kan inte upphdva eller modifiera en teckning av nya akti-
er. En ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmdalningssedel kan komma
att ldmnas utan beaktande. Om likviden fér tecknade aktier inbeta-
las for sent, ar ofillrécklig eller betalas pd felaktigt satt kan anma-
lan om teckning komma att [dmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett l&dgre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprék kommer i s& fall att dterbetalas. Om flera anmalningssed-
lar av samma kategori inges kommer endast den anmélningssedel
som forst kommit Erik Penser Bank tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning pd belopp som understiger 100 SEK dterbe-
talas endast p& begdran. Registrering av Féretrddesemission hos
Bolagsverket berdknas ske vecka 9, 2019.

Offentligg6érande av Féretrddesemissionens utfall
Utfallet i Féretraddesemissionen kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 5 februari 2019.
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Sa hdr gor du for att teckna aktier

Sa har tecknar du aktier med foretradesratt

1. Du tilldelas teckningsratter

For varje aktie i aXichem du innehade pé& avstémningsdagen den 15 januari 2019 erhdller du en (1) teckningsratt.

9

1teckningsratt

2. S@ har utnyttjar du dina teckningsratter

Tjugotva (22) teckningsratter berdttigar till teckning av en (1) ny aktie fér 60 SEK per ny akfie.

22 tecknings-
ratter

_I_

60 SEK

9

1 aktie

For dig som har VP-konto (direktregistrerad aktiedgare)

Om du har dina aktier i Image
Systems pd ett VP-konto framgadr
antalet teckningsratter som du har
erhdllit pd den fortryckta emissions-
redovisningen frén Euroclear.

9

9

Om du utnyttjar samtliga tecknings-
ratter ska den fortryckta emissionsre-
dovisningen frén Euroclear anvéndas.

Om du har kopt, sélt eller av annan
anledning vill utnyttja ett annat antal
teckningsratter ska du fylla i och skicka
in "Sarskild anmalningssedel” som kan
erhdllas frén Erik Penser Bank via tele-
fon, e-post eller p& www.penser.se

For dig som har depé hos bank/férvaltare (férvaltarregistrerad aktiedgare)

OBS!
Betalning sker samtidigt
med teckning senast den

31januari 2019.

Om du har dina aktier i Image Systems pé& en depd hos
bank eller annan férvaltare fér du information fran din
férvaltare om antalet teckningsratter som du har erhdllit.

9

For att teckna aktier, folj instruk-
tioner frén din férvaltare.

OBS!

Notera att du i vissa fall kan
behéva kontakta din bank/
férvaltare i god tid innan
teckningsperioden avslutas

Sd har tecknar du aktier utan foretradesratt

For dig som har VP-konto (direktregistrerad aktiedgare)

Fyll i Anmdalningssedel for teckning av
aktier utan stéd av foretrédesratt som
finns p&d www.axichem.com
samt www.penser.se

9

for att dina teckningsratter
ska gé att utnyttja.

Anmalningssedeln ska vara
Erik Penser Bank fillhanda
senast den 31 januari 2019.

9

Om du blir tilldelad aktier fér
du en avrdkningsnota som
ska betalas enligt anvisningar
pd& denna.

Fér dig som har depé hos bank/férvaltare (férvaltarregistrerad aktieégare)

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/férvaltare.

9

For att teckna aktier, félj instruktioner

frén din forvaltare.
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Marknadsoversikt
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Nedan féljer en 6versiktlig beskrivning dver de marknadsomrdéden inom vilka aXichem é&r verksamt. Viss information har inhdmtats fran
externa kdllor och Bolaget har &tergett sddan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kéllor vara tillfsrlitliga har
ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullstdndigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kénner
till, och kan férsékra sig om genom jémférelse med annan information som offentliggjorts av den tredje part varifrén informationen
hdmtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pé& ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Bakgrund

aXichem utvecklar, patenterar och marknadsfér naturanaloga indu-
strikemikalier. Bolagets férsta produkt marknadsférs under det regist-
rerade varumdrket aXiphen®, en naturanalog substans (fenylcap-
saicin), som ar ett syntefiskt framstallt capsaicin. Naturligt capsaicin
extraheras frén chilifrukter och ar eft fettlosligt, farglost, doftlést och
vaxigt @Gmne, som orsakar den upplevda hettan hos véxtarter i slaktet
Capsicum (chilipeppar). Fenylcapsaicin har samma egenskaper som
naturligt capsaicin men ddrutéver Gven en del férdelar. Fenylcapsai-
cin kan, i jédmfoérelse med naturligt capsaicin, produceras i stora voly-
mer med kontrollerad jamn kvalitet, avseende till exempel koncentra-
tion. aXiphen® &r skonsam for miljon.

Primart fokus idag ar att etablera aXiphen® som ingrediens i djur-
foder, i forsta steget kycklingfoder, dér Bolaget bedémer att det
finns en stor intdkts- och l6nsamhetspotential. Under 2018 ansokte
Bolaget om regulatoriska godkdnnanden fér marknadsféring och
forsaljining av aXiphen® som ingrediens i kycklingfoder. Ett annat
intressant omréde fér aXiphen® dr kosttillskott, dar aXichem tillsam-
mans med samarbetspartners ser éver potentiella marknadsetable-
ringar, i forsta hand i USA dar certifiering erhdllits. Darutéver driver
aXichem tillsammans med konsulter och samarbetspartners éven
processer for regulatoriska godkédnnanden inom marina applikatio-
ner.

Kycklingfoder

Inom fjgderfafoder har aXichem tagit fram en naturanalog fodertill-
sats, aXiphen®feed. | motsats till manniskor och andra déaggdjur har
féglar ingen férmaga att kénna den starka och brénnande reaktionen
som uppstar ndr capsaicin kommer i kontakt med kroppens slemhin-
nor. Fjaderfd péverkas dérmed inte av dmnets irriterande effekt.

aXichems produkt aXiphen®feed har uppvisat intressanta egen-
skaper som hémmare och férebyggare av salmonella. Under 2016
genomférde Bolaget studier i samarbete med forskare vid College
of Veterinary Medicine vid South China Agricultural University och In-
stitutionen fér Biologi vid Universitetet i Bergen, avseende aXiphen®-
feed som ingrediens i kycklingfoder. | studien slaktades kycklingarna

GRAS: USA
88 miljoner ton

RELL

20%

Latinamerika
72 miljoner ton

[o®
[o®

15%

Resten av vérlden
29 miljoner ton

6%

nar de var 60 dagar gamla och vagdes sedan tillsammans grupp for
grupp. Djuren i de grupper som fatt 10 fill 20 milligram aXiphen®feed
per kilogram foder var i genomsnitt cirka 150 gram, motsvarande cir-
ka 9 procent, tyngre an kycklingarna i kontrollgruppen, det vill sédga
de kycklingar som inte fatt aXiphen®feed i fodret. Vid slakt hittades
ingen salmonella i varken blindtarm eller mjalte i de kycklingar som
fatt aXiphen®feed i fodret, att jamféras med 28 procent, respektive 8
procent, i kontrollgruppen. Fér industrin, som slaktar djuren vid en be-
stdmd vikt, kan detta innebdra 6kad I6nsamhet genom kortare upp-
fédningsperiod av kycklingar med stérre érlig produktion som féljd.

Salmonella dridag ett stort problem for fageluppfédare och medfor
héga kostnader for industrin. Antibiotika har anvénts av kyckling-
uppfédare fér att motverka salmonella hos kycklingarna, men ocksé
for att stimulera fillvaxten. Idag &r antibiotika som fillvéxtpromotor
for djur uppfodda for livsmedelsproduktion inom bdde EU och USA
férbjudet, vilket leder till nya afférsmaojligheter. Djurproducenter s6-
ker efter nya metoder for att férebygga salmonella samt stimulera
djurens tillvaxt och de som tidigare tillsatt antibiotika i produktionen
kommer behéva anpassa produktionen till det férbud som antagits
inom EU och USA!

aXichems slutkunder inom marknaden for figderfafoder utgérs av
producenter av kycklingfoder och kycklinguppfédare. Ménga akto-
rer inom kycklinguppfédning ar vertikalt integrerade och verksam-
ma i flera led i vardekedjan. Det ar darfér inte ovanligt att aktoren
som féder upp kycklingar ocksé producerar kycklingfoder. | Europa
&r marknaden fragmenterad med mdnga smdé och medelstora ak-
torer. | USA och Asien &r det en handfull stora aktérer som stdr for en
majoritet av marknaden.

Den globala marknaden fér figderfafoder varderades till 3 017
MUSD ar 2017. Mellan &ren 2018 och 2023 férvéntas marknaden
vaxa med en genomsnittlig drlig tillvéxttakt om 3,9 procent och upp-
g till 3 984 MUSD 2023.2 Den globala marknaden for fijgderfafoder
uppgdr till cirka 480 miljoner ton, se bilden nedan.® Bolaget bedémer
att potentialen for aXiphen®feed dr stor mot bakgrund av férbuden
mot antibiotika som tillvéxtpromotor i figderfafoder samt att Bola-
get idag inte kénner till nédgra konkurrerande produkter med samma
egenskaper som aXiphen®.

Novel Food: Europa
120 miljoner ton

REALL

24%

Asien

171 miljoner ton
QERAR

36%

Mordor Intelligence, Global Poultry Feed Market - Analysis of Growth, Trends, and Forecast (2018 - 2023)
?Research & Markets, Global Poultry Feed Market - By Type, Additives, Region - Market Size, Demand Forecasts, Company Profiles, Industry Trends and Updates (2017-2023)

3 International Feed Industry Federation (IFIF) och 2018 Alltech Global Feed Survey
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Ovriga djurfoder som aXichem utvarderar

aXichem har mot bakgrund av flera publicerade studier genomfor-
da pé svin och naturligt capsaicin kunskap att tro att aXiphen®feed
ar anvandbart dven vid svinuppfédning. Paralleller fill Bolagets re-
sultat i studier p& kyckling ér uppenbara och aXiphen® skulle poten-
tiellt kunna bidra till sdval battre I6nsamhet genom 6kad tillvéxt som
hamning av odnskade bakterier i svinuppfédning. Mellan aren 2017
och 2023 férvantas marknaden fér svinfoder véxa med en genom-
snittlig arlig tillvaxttakt om 1,7 procent. Foderforbrukning for svin ar
huvudsakligen koncentrerad i Kina, Nordamerika, Europa och Bra-
silien, eftersom dessa regioner dar bland de stérta producenterna av
flaskkett! Arlig produktion av foder till svinuppfédning uppgér glo-
balt till cirka 250 miljoner fon.?

Ovriga méjliga tillampningar fér aXiphen®
Kosttillskott och nutraceuticals

Naturligt férekommande capsaicin anvénds idag i en méngd olika
funktionella livsmedel (eng. nutraceuticals) och kosttillskott dé& det
bland annat visat pd smartlindrande effekt och viktkontrollerande
egenskaper. aXichems produkt, aXivite®, innehdller den naturana-
loga substansen fenylcapsaicin som inom kosttillskott &r ett sdkert,
mer férutségbart och ekonomiskt alternativ till naturligt capsaicin.
aXichem erhéll i april 2018 certifiering fér anvandning av fenylcap-
saicin i kosttillskott och livsmedel p& den amerikanska marknaden
och ser ddr en potential i att dels ersatta naturligt capsaicin med
aXivite®, dels erbjuda aXivite® fill aktérer som vill skapa nya pro-
dukter. Inom EU behéver aXichem Novel Food-godkénnande for att
sdlja fenylcapsaicin for anvandning i kosttillskott och livsmedel, vilket
berdknas erhdllas under forsta halvéret 2019.

Inom kosttillskott ar marknaden konkurrensutsatt med manga ak-
toérer. Bolaget bedémer att férdelarna med fenylcapsaicin ar stora
och potentiellt kan ersatta naturligt capsaicin som ingrediens i kost-
tillskott samt anvandas inom nya produkter. Den globala markna-
den for nutraceuticals bedéms frdn 2017 véxa med en genomsnittlig
arlig ftillvaxttakt p& 8,8 procent och nd ett varde om 578 miljarder
USD &r 2025. Vaxande hdlsoproblem och hdlsomedvetenhet ar de
frémsta faktorerna som driver marknadens tillvéxt. P& den ameri-
kanska marknaden har 6kad medvetenhet om hélsosam mat resul-
terat i 6kade efterfrdgan pd funktionella livsmedel och kosttillskott.
Den europeiska marknaden drivs av innovation inom ingredienser
for kosttillskottsprodukter.?

Den globala marknaden fér produkter for viktkontroll forvantas upp-
ga till ett varde om 442 miljarder USD &r 2025. Stigande &vervikt och
fetma tillsammans med 6kad popularitet av fillgéngliga kommer-
siella 16sningar for viktkontroll ar de framsta faktorerna som driver
marknadens ftillvaxt. Vidare tas nationella initiativ for att éka med-
vetenheten om de negativa hdlsoeffekter som foljs av fetma, vilka
férvantas driva marknadens tillvaxt ytterligare.*

Capsaicin och fenylcapsaicin har Gven pdavisat egenskaper att lindra
muskel- och ledsmdrtor. Den globala marknaden fér topikal smart-
lindring, det vill séga Idkemedel som appliceras direkt p& huden sa-
som krdmer, geler och salvor, vérderades 2017 till 7 481 MUSD och
forvéntas nd ett varde om 13 276 MUSD vid 2025, vilket motsvarar
en arlig genomsnittlig fillvéxttakt om 7,4 procent. Marknadstillvéxten
drivs frémst av 6kad férekomst av halsofillsténd som leder till smar-
ta. Vidare har anvéndandet av topikal smartlindring ¢kat eftersom
de medfér minde biverkningar én oral smartlindring.®
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Pavéxthdmmande pa béat- och fartygsbottnar
Fenylcapsaicin har Gven egenskaper som gér att den kan funge-
ra som pdavaxthdmmare i bétbottenfarg. Fartygsskrov maste hallas
rena frdn pdvaxt av vattenlevande organismer sdsom havstulpa-
ner och musslor, eftersom dessa organismer orsakar stor friktion pd
fartygsskrov, med hogre drivmedelsférbrukning som féljd. For att
minska pdavéxten av vattenlevande organismer har olika bottenfar-
ger med tillsatser av biocider anvénts. Fram till 2003 anvande man
frédmst tennorganiska tillsatser. P& senare ar ér det dock framst kop-
paroxid som anvands. Dessa dmnen ger en biocidverkan till fargen,
vilket motverkar den oénskade pdvaxten. Men gifterna i kopparoxi-
den péverkar dven andra organismer i havet pd ett skadligt satt och
att hitta en mindre miljoéfarlig ersattningssubstans ar darfér béde
intressant och angeléget.

aXiphen®bio ar ett alternativ till dessa biocider och har en annan
verkansmekanism. | stallet for giftverkan fungerar aXiphen®bio som
en avskrackande repellent pé till exempel havstulpaner. Vid nymail-
ning av kommersiella fartyg och skepp registrerade inom EU &r
anvandningen av organiska tennféreningar férbjuden sedan 2003.
Sedan den 1 januari 2008 rader totalférbud mot férekomst av ten-
norganiska féreningar som fungerar som biocider i padvéxthindran-
de (eng. antifouling) system pd fartyg. Det innebdr att alla fartyg,
som ar registrerade, eller som anléper hamnar, inom EU, oavsett
storlek och trafik, méste ha avldgsnat sédana pavéxthindrande sys-
tem. Forbudet gdller oavsett fartygets eller batens storlek. Bolaget
bedémer att det inte ar osannolikt att ytterligare dmnen och sub-
stanser kommer att férbjudas framéver.

P& varldsbasis finns det cirka 100 000 kommersiella fartyg (contai-
nerfartyg, oljetankers, farjor och kryssningsfartyg) med en storlek p&
minst 100 Gross Tonnage (bruttodréktighet). Marknaden fér pavaxt-
hammande farg ar tydligt kopplad till kostnaderna som uppkommer
pd& grund av marin pdvéxt. De totala kostnaderna for férseningar,
reparationer, skrapningar av skrov och biokorrosion, fill f6ljd av ma-
rin p&vaxt, har enbart fér den amerikanska militéra flottan uppskat-
tats uppgd fill mellan 180 och 240 MUSD om dret. | sammanhanget
ska man ha i &tanke att den amerikanska militéra flottan motsvarar
mindre dn en procent av vdrldens kombinerade kommersiella far-
tygsflotta.®

Anvandandet av kopparoxid utgér den stérsta delen av révarukost-
naden for padvaxthdmmande farg. En uppskattning av den globala
arliga férbrukningen av farg for pavaxtskydd uppgar till 170 000 ton.
Mangden kopparoxid i farger beror pd applikation och specifikation,
men en genomsnittlig farg innehdller cirka 37 procent kopparoxid.
Detta innebar att fargproducenterna férbrukar drygt 60 000 ton
kopparoxid, motsvarande cirka 5 miljarder SEK, vilket ar den kostnad
som fargproducenterna har for att ge fargen dess funktion.”

Marknaden for pavaxthdmmande tillsats till marina farger, dar trots
ett begrénsat antal aktérer, en starkt konkurrensutsatt bransch. Det
lanseras regelbundet nya alternativ till gamla tillsatsémnen och re-
gulativa myndigheter behandlar lika frekvent ansékanden om god-
kénnande fér nya dmnen. Det stora flertalet av dessa &r dock fort-
farande miljdbelastande men i mindre grad &n tidigare produkter.
Nyttan av mindre giftiga alternativ anses dock vésentlig for séval
producenter, kunder som granskande myndigheter.

Mordor Intelligence, Swine Feed Market - Growth, Trends and Forecast (2018 - 2023)
22018 Alltech Global Feed Survey
3Grand View Research, Nutraceuticals Market Size Worth $578.23 Billion By 2025 | CAGR: 8.8%
“Grand View Research, Weight Management Market Size To Reach $442.3 Billion By 2025

5 Allied Market Research, Topical Pain Relief Market by Therapeutic Class (Non-Opioids and Opioids), Type (Prescription Pain Relief and Over-the-Counter Pain Relief), Formulation (Cream, Gel,
Spray, Patch, and Others) and Distribution Channel (Pharmacies & Drug Stores, e-Commerce, and Retail & Grocery Stores) - Global Opportunity Analysis and Industry Forecast, 2018-2025

¢ International Chamber of Shipping och the United States Navy
”Marine Paint Report, Géteborgs Universitet
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Marknadsreglering

De potentiella marknaderna som beskrivits ovan ar féremal for oli-
ka regler och féreskrifter beroende av de respektive produkternas
fillténkta anvéndningsomraden tillika det geografiska omrade dar
produkterna ar avsedda att anvéndas.

1.  Marknadsomraden som regleras av Novel Food-lag-

stiftningen

Novel Food-regelverket reglerar marknadstillgéngen i EU for
nya substanser inom djurfoder, mat, kosttillskott och sé& kallade
PARNUT (eng. foodstuffs for particular nutritional uses). Novel
Food-godkannande for fenylcapsaicin inneb&r med andra ord
att det éppnar sig en lang rad marknader for fenylcapsaicin
som ingrediens i den europeiska foderindustrin, som ingrediens
i matindustrin, i kosttillskottsindustrin och som PARNUT-ingre-
diens. Det mest aktuella marknadsomradet for fenylcapsaicin
under Novel Food-reglerna ar som salmonellahédmmande in-
grediens och tillvéxtpromotor i figderfafoder.

2. Marknadstillampningar som lyder under GRAS (Gene-
rally Recognized as Safe)
For att salja och marknadsféra aXiphen® inom omrédena
djurfoder och kosttillskott p& den amerikanska marknaden be-
héver aXichem certifiering enligt GRAS-regelverket. Kemikalier
som betraktas som sdkra av myndigheterna fér anvandning i
specifika tilldmpningar kommer att placeras p& den officiella
GRAS-listan. Till skillnad frédn EU, dér Novel Food-godkéannande
avser kosttillskott, mat och djurfoder s& krdvs det i USA tvd sepa-
rata certifieringar for aft sélja aXiphen® som ingrediens inom
fiaderfafoder och som kosttillskott, GRAS Food respektive GRAS
Feed. aXichem erhdll i april 2018 GRAS Food-certifiering vilket
mojliggér forsaljning av aXiphen® inom kosttillskott. Bolaget har
ocksé ansokt om GRAS Feed-certifiering vilket skulle mojliggéra
foérsaljining av aXiphen® som ingrediens i djurfoder.

3. Biociddirektivet eller nationella motsvarigheter

Nya kemikalier som ska introduceras i stérre mangder i miljon
omfattas av reglerna i EUs Biociddirektiv, eller av nationella
motsvarigheter. Inga produkter kan sdljas eller anvéndas innan
en sddan forsdljnings- och marknadsféringstillatelse erhdllits.
Vad gdller fenylcapsaicin ar det aktuella marknadsomrédet
som omfattas av biociddirektivet bland annat pdavéaxthéam-
mande batbottenfarger.
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Verksamhetsbeskrivning

aXichem i korthet

aXichem utvecklar, patenterar och marknadsfér naturanaloga in-
dustrikemikalier. Bolagets forsta produkt &r aXiphen®, ett syntetiskt
framstdallt capsaicin. Jdmfért med naturligt capsaicin, som extra-
heras fran chilifrukter, har den en mangd férdelar. aXiphen® kan
tillverkas i stora volymer med jamn och kontrollerad kvalitet, till en
|&g kostnad. Produkten kan anvédndas inom flera olika tilldmpnings-
omrdaden.

Affarsidé, mal och strategi

aXichems affarsidé ar att utveckla, patentera och marknadsféra
naturanaloga industrikemikalier. Bolagets produkt, en naturanalog
syntetisk capsaicin (fenylcapsaicin), marknadsférs under de regist-
rerade varumarkena aXiphen®feed, aXivite® samt aXiphen®bio,
som kan anvéandas foér olika dndamal. Bolaget har identifierat fyra
marknadsomrdden ddr produkten bedéms som kommersiellt in-
tressant:

. ingrediens i djurfoder
. ingrediens i funktionella livsmedel och kosttillskott
. ingrediens i pavaxthammande farg

. aktivt @mne i farmaceutiska produkter

aXichems langsiktiga malsattning &r att bli en global leverantér av
industriella naturanaloga kemikalier till tillverkande aktérer inom
applikationsomradena ovan.

Utéver ravaror skall aXichem ocksd leverera kunskap och aktivt bi-
dra till att skapa mervarde fér kunderna genom produktutveckling
och produktanpassning. aXichems strategi for att nd de uppsatta
malen innebar att fokus laggs pd att:

. utveckla och férvalta aXichems globalt konkurrenskraftiga-
kompetens inom naturanaloga kemikalier

. aktivt bidra i kunders och partners produktutvecklings- och
produktanpassningsprocesser

. bygga relationer med ett begrdnsat antal nyckelkunder med
hjélp av egna marknadsomrédesansvariga och distributérer

Primart fokus idag ar att etablera aXiphen® som ingrediens i djur-
foder, i forsta steget kycklingfoder, dér Bolaget bedémer att det finns
en stor intdkts- och lénsamhetspotential. Under 2018 skickade Bola-
get in ansdkningar for regulatoriska godkénnanden fér marknads-
féring och forsalining av aXiphen® som ingrediens i kycklingfoder.
Aven inom marknadsomrédet kosttillskott och pdvéxthdammande
tillsats i bétbottenfarg pégdr regulatoriska processer tillsammans
med konsulter och samarbetspartners.

Férberedande Dossier
sammanstdlls  Granskning

Studier och regulatoriska processer

Bolaget har genomfért ett antal analyser och studier i sina steg mot
industrialisering och kommersialisering av aXiphen®. Studieresulta-
ten ar viktiga for att dels uppfylla kraven fér de regulatoriska god-
kénnanden som behévs for att marknadsféra och sdlja produkten,
dels for att visa pd effekt i kommersiellt syfte.

Under 2012 lade aXichem betydande resurser pd en omfattande
metabolismstudie. Studien fastslog att aXiphen® tas upp, distribu-
eras, och bryts ner p& samma s&tt som naturligt capsaicin. Studien
visade ocksd att aXiphen® har flera metaboliska likheter med natur-
ligt capsaicin. aXichem gick vidare med att under 2016 genomféra
studier for atf ta fram data som kunde bekrafta och ytterligare bevi-
sa effektiviteten av Bolagets produkt som ingrediens i kycklingfoder.

Efter positiva resultat fran studierna férdigstallde Bolaget under 2017
ansékan fér godkannande enligt Novel Food. Ansékan I[dmnades in
i februari 2018 och gdller kosttillskott, mat och djurfoder. | USA krévs
tvé separata certifieringar, GRAS Food respektive GRAS Feed. | april
2018 erhdll bolaget GRAS Food-certifiering, vilket mojliggor férsalj-
ning av aXiphen® som tillsatts i livsmedel och kosttillskott. Bolaget
[dGmnade i maj 2017 in en ansékan om GRAS Feed-certifiering av
aXiphen®.

Vad gaéller marina applikationer har aXichem latit utféra flera studier
av produkten i Skandinavien, saval i havet som i laboratoriet. Syf-
tet har varit att testa effektiviteten mot vanligt forekommande pé&-
vaxtorganismer som till exempel havstulpaner men ocksé faststalla
eventuell giftighet.

aXichem har studerat fenylcapsaicins effekt pd& djur, natur och
mdnniskor utan att finna sig vare kort- eller Idngsiktiga negativa ef-
fekter. | samtliga pédgdende processer dr alla studier genomférda
med fillfredstéllande resultat samt dossier fardigstalld. aXiphen®
marknadsférs, beroende pd filldmpningsomrdde, under de tre oli-
ka varumarkena aXiphen®feed (djurfoder), aXivite® (funktfionella
livsmedel och kosttillskott) samt aXiphen®bio (pdvaxthdmmande
repellent). Tabellen nedan visar en Gversikt éver aXichems aktuella
regulatoriska processer.

Expertgrupp samman-  Nationella myndigheter
stéller rekommendation  utvdrderar & ratificerar

Regulatoriskt
godkdnnande Tilldmpningsomrdde Produkt Marknad | studier
GRAS Food LMttt axiviiem USA
GRAS Feed  Djurfoder aXiphen®feed USA
Livsmedel/ L
Novel Food kosttilskottoch ~ OXvife®och g
djurfoder aXiphen®feed
Biociddi-  Marina applika- . .
rektivet tioner aXiphen®bio  EU
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Produkter

aXiphen®

aXiphen® dr ett syntetiskt framstallt och patenterat capsaicin. Den
avgorande skillnaden ligger i att naturligt capsaicin extraheras frén
chili och darfér har varierande kvalitet och sallan nér en koncentra-
tion Gver 85 procent. aXiphen® har minst 97 procents koncentration
och férutsdgbara egenskaper. En av de stora industriella férdelarna
med aXiphen® ar att aXichem kan styra dess vatten- och fettloslig-
hetsférmaga, vilket dr ytterst viktigt nér man ska anvénda édmnet i
olika typer av slutprodukter. aXiphen® fungerar dessutom direkt pd
det centrala nervsystemet och kan darfér anvéndas mot nastan alla
levande organismer och i de flesta situationer dar djur ar till skada
for konstruktioner, installationer eller byggnader.

aXiphen®feed

Bolagets produkt for djurfoder, aXiphen®feed, har under 2016 tes-
tats i studier som ingrediens i kycklingfoder med resultat som be-
kraftar och ytterligare bevisar effektiviteten av Bolagets produkt som
ingrediens i kycklingfoder. En omfattande faltstudie genomférdes i
samarbete med College of Veterinary Medicine vid South China Ag-
ricultural University. Resultatet var positivt och bekraftade tidigare
studier gdllande aXiphen®feeds férebyggande effekt mot salmo-
nella samt férbattring av viktékning hos kycklingar.

aXichem genomférde tvé studier i samarbetet med South China
Agricultural University. | den férsta studien blev klimatet for kallt for
att bekrafta eventuella salmonellaeffekter, men visade att kyckling-
ar som fatt aXiphen®feed i fodret hade en viktékning pé cirka fem
procent jamfért med kontrollgruppen. Fér att utvérdera salmonel-
laeffekten gjordes en ny studie som visade en tillvéxt pd i genom-
snitt nio procent och ingen salmonella hittades i varken blindtarmen
eller mjalten, hos de kycklingarna som fatt aXiphen®feed. Tabellen
nedan sammanfattar aXichems genomférda studier avseende aX-
iphen®feed som ingrediens i djurfoder.
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aXivite®

Inom kosttillskott marknadsférs aXiphen® som aXivite® och avses
framst anvandas i kosttillskott fér viktkontroll. Produkten ar ett sakert,
mer foérutsGgbart och ekonomiskt alternativ till naturligt capsaicin.
aXichem erhéll i april 2018 GRAS Food-certifiering for anvéndning
av aXivite® i kosttillskott och livsmedel p& den amerikanska mark-
naden, och ser en potential i att dels ersatta naturligt capsaicin med
aXivite®, dels erbjuda aXivite® ftill aktérer som vill skapa nya pro-
dukter. Inom EU behéver aXichem Novel Food-godk&nnande for att
sdlja aXivite® for anvandning i kosttillskott och livsmedel, vilket be-
raknas erhdllas under forsta halvaret 2019.

aXiphen®bio

aXiphen®bio avses frémst anvéndas som pdavaxthammare i bdat-
bottenfarg samt olika typer av fiskeredskap. Jamfért med kop-
paroxid som férgiftar sé repellerar aXiphen®bio vattenlevande
organismer och belastar darmed ej miljon. aXichem behéver for-
saljnings- och marknadsféringstilldtelse enligt EUs Biociddirektiv for
att anvénda aXiphen®bio som en pdavaxthdmmande ingrediens i
bétbottenfarger.

Institution/Partner Syfte Djurslag Antal Typ Resultat Ar
: . Fenylcapsaicins effekt p& kolonisering av Signifikant 6kad ftillvéxt
g:gzgiggentEeﬁ\;eska nalidixic syra-resistent Salmonella Enteriti-  Kyckling 420 Vetenskaplig respektive minskad fére- 2015
’ dis PT4 i slaktkycklingar komst av salmonella
South China Effekt av fenylcapsaicin (aXiphen®) som Signifikant 6kad ftillvéxt 2015-
Agricultural Univer- kosttillskott p& kycklingars fillvaxt och intes-  Kyckling 9 000  Teknisk respektive minskad foére- 2016
sity tinal och translokation av salmonella komst av salmonella
Universitetet i Ber- Effekt fervl icin (aXiphen®) Signifikant dkad fillvéxt
gen, Norge och South K e 0 EV er:ykcoEﬁmcm F?I P enh _som Wi Vetenskaplig/ 2'9™ k‘?‘” oxa ke Idqu'x
China Agricultural osttillskott pa kycklingars tillvaxt och intes- Kyckling 3000 teknisk respektive minskad fére- 2016
B : final och translokation av salmonella komst av salmonella
University
. . . Maximalt tekniskt resultat
Integrerad producent, Eﬁek}fer'ov aXiphen® pd kycklingar med Kyckling 70000  Teknisk avseende reduktion av 2017
Benelux multiresistent salmonella Py
multiresistent salmonella
Integrerad producent, Effekter av aXiphen® som ) ’ Maximalt tekniskt resultat
Benelux fillvéxtpromotor for kycklingar Kyckling 40000 Teknisk avseende tillvéxtékning 2017
. . . ’ Maximalt tekniskt resultat
SolFeed och kommersi- Effekten av aXiphen® for att Svin 1280 Vetenskaplig/ avseende reduktion ov 2017

ell svinfarm, Benelux kontrollera salmonella hos smagrisar teknisk

salmonella
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Affarsmodell

aXichem avser att i férsta hand sélja aXiphen® via distributérer och
samarbetspartners. Produkten anpassas, tillverkas och levereras till
Bolagets kunder i den form (pulver eller flytande) och med de egen-
skaper, som kunderna behéver for sina slutprodukter. Produktens
sammansattning varierar darmed beroende pd filldmpningsomra-
den. Kunderna tillverkar och marknadsfér i sin tur slutprodukterna,
till exempel djurfoder eller kosttillskott, under egna varumarken. Ett
kilogram aXiphen® kostar, beroende pé filldmpningsomréde och
sammansattning, frén cirka 2 200 EUR.

Kommersialisering

Med stéd av goda resultat frdn de studier som genomférts inom
kycklinguppfédning under 2017 har aXichem fatt en inledande be-
stalining av aXiphen® fran en uppfédare i Mexiko. Efter att Bolaget
erhéllit godkénnande enligt Novel Food och GRAS Feed ges mojlig-
heter att sdlja i Europa och USA och successivt skapa sig en position
som leverantér av fodertillsatser.

Produktion och distribution

aXichem har slutit avtal med en kinesisk aktér for produktion av
aXiphen®. Producenten fillverkar fenylcapsaicin med 98 procent
koncentration fér att i ndsta steg spadas ut fill en lagre koncentra-
tion for att underlatta hantering. aXichem har bland annat ingétt
samarbete med schweiziska Erbo Spraytec. Samarbetet avser pro-
duktion och logistik av Bolagets produkt aXiphen® och innebdr att
Erbo Spraytec bearbetar rdvaran fér att sedan producera en skrad-
darsydd leveransfardig aXiphen®-produkt i pulverform, fér vidare
leverans till producenter inom djurfoder eller kosttillskott/livsmedel.
Vidare har aXichem slutit férséljnings- och distributionsavtal med
danska Chr. Olesen Group som ska marknadsféra och sdlja aXip-
hen® som ingrediens i foder, framst for fjigderfadjur och svin, i Euro-
pa och Latinamerika.

Aven pé& den amerikanska marknaden avser Bolaget att lansera aX-
iphen® genom distributérer och samarbetspartners. Inom fjader-
fafoder avser Bolaget att sluta avtal med mindre och medelstora
aktérer medan Bolaget inom kosttillskott avser ingd samarbete med
aktérer som tillsammans med aXichem eller i egen regi inkluderar
aXiphen® i sin slutprodukt.

Forskning och utveckling

aXichems konkurrenskraft bygger pd forskning och produktut-
veckling. Bolaget stravar sténdigt efter att utveckla och férbdttra
produkten. Bolaget arbetar sdrskilt med utveckling av alternativa
capsaicin-derivat, frémst etyl- och butylcapsaicin. Fokus ligger p&
kontinuerlig forbattring av den industriella syntesen for att uppnd en
optimal utgdngspunkt for storskalig produktion.

Patent

Patentstrategi

aXichem arbetar aktivt med patent och ackumulerande intellektu-
ella vérden. Strategin for eventuella tilldggspatent ar anpassad till
utveckling och formning av nya produktomréden och tilldmpningar.
Bolaget ska bevaka att ingdngna samarbets- och forskningsavtal
skyddar egna majligheter att férsvara nya patentmajligheter. All re-
gulatorisk verksamhet ska beakta aktuell patentsituation med mal
att skapa basta méjliga konkurrensskydd. aXichem samarbetar med
Bryn Aarflot i patent och immaterialrattsliga fragor.

Patentskydd

aXichem har globalt patentskydd av molekylen fenylcapsaicin, de-
rivat av fenylcapsaicin, metoden att framstdlla huvudmolekylen och
derivat av molekylerna samt anvéndningen av dessa som ekologiskt
nedbrytbara, miljériktiga repellenter. Bolaget har vidare de interna-
tionella patentrattigheterna for anvandning av fenylcapsaicin i yt-
behandlingar med pavaxthdmmande effekt, bland annat i batfarg.
Under 2017 erhdll aXichem patentskydd for ytterligare tvé patent
avseende aXiphen®, dels som tillvéxtpromotor i djurfoder, dels som
ingrediens i fijaderfafoder, primart kycklingfoder, i syfte att férebyg-
ga eller behandla salmonella.

Darutéver har aXichem fér narvarande tvé inneliggande ansék-
ningar om ytterligare patentskydd som syftar till att ge skydd fér
aXiphen® som TRPV1 agonist respektive som forstarkare av biofill-
ganglighet for bade djur och mdanniskor. Fér mer information se av-
snittet “Legala fragor och kompletterande information - Patent och
varumdrkesskydd”.
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Historik

Det visas att naturligt capsaicin har egenskaper att hdmma salmonel-
la ndr det tillsatts i kycklingfoder. En studie tillsammans med ett danskt
lantbruksuniversitet visade att fenylcapsaicin har samma effekt och
aXichem beslutade att utforska foderindustrin som en potentiell mark-
nad fér fenylcapsaicin.

Fenocapsaicinernas effekt som salmonellahdmmande ingrediens i O 2014
kycklingfoder féljs upp. aXichem initierar samarbete med ett danskt
konsultféretag, specialiserat p& nya livsmedelsapplikationer, fér att
godkénna fenylcapsaicin enligt EU:s nya livsmedelsregler och for att fa
ett europeiskt godkdannande fér forsaljning som en ingrediens i kyck-
lingfoder.

Positiv data frén studien av sétvattenmusslors férsta fas, i Nevada i
USA, erhélls. Aven positiv data fran de metaboliska studier som ge-
nomférdes 2012 erhélls och aXichem beslutade att anséka om EU-god- ¢y 2013
kdnnande fér att marknadsféra aXiphen® som en pavéxthémmande
ingrediens i batbottenfarg.

aXichem inledde ett samarbete med University of Nedava i USA och de
forsta testplattorna for sétvattenmusslor placerades i Lake Mead ut-
anfdr Las Vegas. Bolaget genomférde ocksd en metabolisk studie som
jamférde hur aXiphen® absorberades, transformareade och delades O 2012
upp i biologiska organismer jamfért med motsvarande processer for
naturlig capsaicin.

aXichem tog fram en process fér produktion av en syntetisk variant
av capsaicin, som senare fick namnet aXiphen, till industriella volymer
med hdg kvalitet. Féretaget tog patent pd aXiphen® och bestdmde pa
grund av dess pdvéxthdmmande egenskaper att anvénda @mnet som (o)
ett medel i farger for att beldgga skrov av fartyg. Bolaget upptack-
te ocksa flera potentiella anvéndningsomréden fér aXiphen, inklusive
medicinska krédmer, pepparspray, skydd fér jordkablar, skogsprodukter
och smakforstarkare.

2008

b o o
§
aXichem avknoppas fran aXimed och listas pa Nordic MTF. Q 2007
aXimed grundades i Norge och kommer i kontakt med ett féretag i ey
som erhdll substansen capsaicin som en biprodukt vid extraktion [+ ] 0 =]
av fédrgdmnen frén chilipeppar. P& grund av bristande tillgang-
lighet och varierande kvalitet av naturligt capsaicin var storskalig a i
produktion oméjligt. aXimed initierade ett forskningsprojekt fér att o o o2 T e s
identifiera en syntetisk variant av capsaicin som skulle vara stabil = <= i e ;
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aXichem listas p& Nasdaq First North Stockholm.

Som ett led i processen att lansera fenylcapsaicin som en salmonella-
hdmmande produkt, inleds ett partnerskap med den danska distribu-
téren Chr. Olesen Group.

En studie vid det hollandska lantbruksuniversitetet i Wageningen visar
tydliga resultat att fenylcapsaicin har en salmonellahdmmande effekt
samt att det har en tillvéaxtfrémjande effekt pa kycklingar. aXichem
beslutar att utféra tester av fenylcapsaicin i en kommersiell produk-
tionsanldaggning.

Ett strategiskt samarbete med tre fillverkare av beléiggning for att opti-
mera fenylcapsaicin som en p&vdxthGmmande ingrediens i batbotten-
férg initieras. Test av fenylcapsaicin under verkliga férhallanden utférs.

Resultaten fran testet i en kommersiell produktionsanldggning, som ut-
férdes tillsammans med ett lantbruksuniversitet i Asien, visade en mérk-
bar 6kning av kycklingarnas tillvaxt samt en minskning av salmonella.

Bolaget inleder ett samarbetsprojekt med danska Saponin Innovation
Center IVS, vid Agro Food Park i Arhus, med syftet att utvardera even-
tuella synergier mellan proteinet saponin, som utvinns ur spannmals-
véxten quinoa, och aXiphen®.

aXichem kompletterar och levererar en Novel Food-ansékan, som regle-
rar forsdljningen av fenylcapsaicin som ingrediens i kycklingfoder.

aXichem tecknar férsdljnings- och distributionsavtal med danska Chr.
Olesen Group som ska marknadsféra och sdlja aXiphen® som ingredi-
ens i foder, framst for fjgderfadjur och svin, i Europa och Latinamerika.

| Nederlénderna matades 6ver 70 000 kycklingar och 1000 grisar med
aXiphen®-berikat foder. Inga av djuren visade tecken p& salmonella
vid slakt.

aXichem initierade processen fér att erhalla GRAS (Generally Recogni-
zed as Safe) fér aXiphen® i USA.

aXichem aterkallade sin ansékan om godkénnande enligt europeiska
Novel Food, d& det i kommunikation med handldggande myndighet i
Nederlanderna hade framkommit en tydlig rekommendation om att
uppdatera ansékan enligt det nya direktivet (EU) 2015/2283.

Patent beviljas fér anvandning av aXiphen® som fillvéxtpromotor i fo-
der. aXichem anséker om patentskydd fér aXiphen® som bioforstdrka-
re av aktiva ingredienser i foder, kosttillskott och Iakemedel.

aXichem ladmnar in en ansékan om European Novel Food Approval fér
aXiphen®. Ansdkan dr i enlighet med den nya EU-férordningen som
verkstalldes i januari 2018.

Artikeln "A 90-day toxicity and genotoxicity study with high purity fe-
nylcapsaicin” publiceras i Toxicology Research and Application. Resul-
tat fran sdkerhetsstudier av fenylcapsaicin presenteras och slutsatsen
ar att produkten &r saker. Artikeln &r det sista steget i aXichems pro-
cess for att erhdlla GRAS-status fér aXiphen® i USA, och GRAS-certi-
fiering ges kort darefter.
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Utvald historisk finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information i sammandrag fér aXichem avseende rékenskapsdren 2017 och 2016,
samt perioden 1januari - 30 september 2018 med jadmférelsesiffror fér motsvarande period 2017.

Informationen fér rékenskapsdren 2017 och 2016 &r hdmtad frén Bolagets reviderade drsredovisningar medan informationen fér pe-
rioden 1 januari — 30 september 2018 med jémférelsesiffror f6r motsvarande period 2017 &r hdmtad frén Bolagets deldrsrapport fér
perioden januari - september 2018. Arsredovisningar och delérsrapporten har uppréttats i enlighet med drsredovisningslagen samt
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Delérsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rdkenskaper bér Idsas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utveck-

lingen” och Bolagets reviderade drsredovisningar fér rékenskapséren 2017 och 2016 samt deldrsrapporten fér perioden januari — sep-
tember 2018, inklusive tillhérande noter och revisionsberdttelser.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

1januari - 30 september 1januari - 31 december

Belopp i KSEK 2018 2017 2017 2016
Ej reviderat Reviderat

Nettoomsdttning 344 0 0 0
Ovriga rérelseintékter 48 5 5 0
Summa rérelsens intdkter 392 5 5 0
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -208 0 0 0
Ovriga externa kostnader -4 818 -3 912 -5 576 -4 445
Personalkostnader -1 529 -953 -1 558 -1 478
Av— och r.wedsknvrjmgc!r po.mcifenello och -803 0 0 0
immateriella anléggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -42 -8 -51 -3
Summa rérelsens kostnader -7 400 -4 873 -7 185 -5 926
Rorelseresultat -7 008 -4 868 -7 180 -5 926
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter 0 0 0 0
Rantekostnader -138 -148 -195 -146
Summa resultat frén finansiella poster -138 -148 -195 -146
Resultat efter finansiella poster -7 1486 -5 016 -7 375 -6 072
Skatt p& periodens resultat 0 0 0 0

Periodens resultat -7 146 -5 016 -7 375 -6 072
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Koncernens balansrdakning i sasmmandrag

30 september

31 december

/ 31

Belopp i KSEK 2018 2017 2017 2016

Ej reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5 881 5 690 5 849 4 423
Patent 27 340 25 368 26 202 24 384
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 80 0 0 0
Finansiella anléggningstillgdngar
Andelar i gemensamt styrda féretag 31 31 31 31
Summa anléggningstillgangar 33 332 31 089 32 082 28 838
Omséttningstillgdngar
Varulager mm
Ravaror och férnédenheter 0 90 90 138
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 207 409 552 17 447
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 364 103 94 90
Kassa och bank 2 610 9 234 5 743 497
Summa omsétiningstillgdngar 3 181 9 836 6 479 18 172
SUMMA TILLGANGAR 36 513 40 925 38 561 47 010
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Koncernens balansrékning i sammandrag forts.

30 september 31december

Belopp i KSEK 2018 2017 2017 2016
Ej reviderat Reviderat

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3 000 2 961 2 961 1 851
Ej registrerat aktiekapital 0 0 0 1 110
Fond for utvecklingsutgifter 9 952 7 341 8 334 5 090
Fritt eget kapital
Overkursfond 27 691 33 185 33 185 44 442
Balanserade vinstmedel -1 618 -2 251 -3 244 -5 090
Periodens resultat -7 146 -5 016 -7 375 -6 072
Summa eget kapital 31 879 36 220 33 861 41 331
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 3 387 3 857 3 735 3 718
Summa léngfristiga skulder 3 387 3 857 3 735 3 718
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 515 569 667 1 090
Ovriga kortfristiga skulder 203 78 79 576
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 529 201 219 295
Summa kortfristiga skulder 1 247 848 965 1 961

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36 513 40 925 38 561 47 010




aXichem - Féretrédesemission 2019 / 33

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

1januari - 30 september 1januari - 31 december

Belopp i KSEK 2018 2017 2017 2016
Ej reviderat Reviderat

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -7 008 -4 869 -7 180 -5 926
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflodet 803 0 0 0
Erhéllen ranta 0 0 0 0
Erlagd ranta -2 -6 -6 -23
I(::ssafl(ide frqn den Iopqnc!e verksamheten -6 207 -4 875 -7 186 -5 949
fore férandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager 90 48 48 -132
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -409 580 446 7
Minskning(-)/&kning(+) av leverantérsskulder -152 -522 -423 614
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 434 -593 -573 -66
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -6 244 -5 362 -7 688 -5 526
Investeringsverksamheten
Férvarv avimmateriella anléggningstillgdngar -1 961 -2 251 -3 244 -5 090
Foérvarv av inventarier, verktyg och installationer -92 0 0 0
Forvarv av andelar i gemensamt styrda féretag 0 0 0 -31
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2 053 -2 251 -3 244 -5 121
Finansieringsverksamheten
Nyemission 5 164 16 350 16 350 4 699
Upptagna finansiella skulder 0 0 0 1 000
Amortering av finansiella skulder 0 0 -172 -1 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 5 164 16 350 16 178 4 699
Periodens kassafléde -3 133 8 737 5 246 -5 948
Likvida medel vid drets boérjan 5 743 497 497 6 445

Likvida medel vid periodens slut 2 610 9 234 5 743 497
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Nyckeltal
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En del av de nyckeltal som presenteras nedan dr inte definierade enligt aXichems tillaémpade redovisningsregler for finansiell rapportering.
aXichem bedémer att nyckeltalen ger en battre férstéelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sésom aXichem har definierat dessa,
bér inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning dé definitionerna kan skilja sig &t. Nyckeltalen i nedan tabell har

inte reviderats sdvida inget annat anges.

1januari - 30 september

1januari - 31 december

Belopp i KSEK 2018 2017 2017 2016

Soliditet!, % 87% 89% 88% 88%
Antal aktier vid periodens utgdng, st 14 999 249 14 806 689 14 806 689 14 806 689
Genomsnittligt antal aktier 14 878 634 14 806 689 14 806 689 9 411 375
Eget kapital per aktie, SEK 2,13 2,45 2,292 2,792
Resultat per aktie, SEK -0,48 -0,34 -0,50? -0,652
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00 0,00
Antal anstdllda vid periodens utgdng, st 2 2 2 2

'Alternativt nyckeltal
2Reviderat nyckeltal

Definitioner av alternativa nyckeltal

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning (totala tillgéngar). Nyckeltalet inkluderas for att ge investerare en bild av hur stor del av finansie-
ringen som kommer frén eget kapital respektive extern finansiering. Bolaget anser vidare att det ge investerare en bild av Bolagets finansiella

stabilitet och formdaga att klara sig pd 1&ngre sikt.

Hdrledning av alternativa nyckeltal

30 september

31december

2018 2017 2017 2016
Soliditet
Eget kapital 31 879 36 220 33 861 41 331
/ balansomslutning 36 513 40 925 38 561 47 010

= soliditet, %

87%

89%

88%

88%
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nedanstdende kommentarer till den finansiella utvecklingen avser 1 januari — 30 september 2018 med jadmférelsesiffror fér 2017 samt
rékenskapsdaren 2017 och 2016. Informationen ska ldsas tillsammans med avsnittet “Utvald historisk finansiell information”. Siffror inom

parantes avser motsvarande period féregdende dr.

Jamforelse mellan perioderna januari - september
2018 och 2017

Intékter och resultat

aXichems rérelseintakter uppgick till 392 KSEK (5) som bestod i hu-
vudsak av forsdljning av aXiphen®feed. Rorelsekostnaderna upp-
gick till 7 400 KSEK (4 873) och bestod frémst av évriga externa kost-
nader. Rorelseresultatet uppgick till =7 008 KSEK (-4 868), vilket ar
en férsémring med cirka 44 procent. Det lagre rérelseresultatet for-
klaras av dkade externa kostnader om 4 818 KSEK (3 912) och ékade
personalkostnader om 1529 KSEK (953). Finansiella kostnader upp-
gick till 138 KSEK (148). Resultat efter finansiella poster uppgick till -7
146 KSEK (-5 016). Periodens skatt uppgick till 0 KSEK (0). Periodens
resultat efter skatt uppgick till =7 146 KSEK (-5 016).

Likviditet och Finansiell stéllning

aXichems balansomslutning per den 30 september 2018 uppgick till
36 513 KSEK (40 925). Totala anladggningstillgdngar uppgick fill 33 332
KSEK (31 089), vilka framst bestod av immateriella anlaggningstill-
gdngar om 33 221 KSEK (21 058), i form av patent och balanserade
utvecklingsutgifter. Totala omsattningstillgéngar minskade med 6
655 KSEK och uppgick till 3 181 KSEK (9 836). Minskningen forklaras
frdmst av minskade likvida medel som uppgick fill 2 610 KSEK (9 234).

aXichems eget kapital minskade med 4 341 KSEK och uppgick till 31
879 KSEK (36 220). Langfristiga skulder uppgick per den 30 septem-
ber 2018 till 3 387 KSEK (3 857). Kortfristiga skulder 6kade med 399
KSEK och uppgick till 1 247 KSEK (848). Okningen forklaras framst av
dkade upplupna kostnader och férutbetalda intékter som uppgick
till 529 KSEK (201).

Kassaflode
Bolagets kassaflode for perioden summerades till -6 244 KSEK (5
362). Nedan féljer en detaljerad redogoérelse for kassaflodet.

Kassaflode frén den I6pande verksamheten fore férandring av ro-
relsekapital uppgick fill -6 207 KSEK (-4 875). Férandringen av ro-
relsekapital uppgick till -37 KSEK (-487). Det totala kassaflodet fran
den |6pande verksamheten uppgick séledes till -6 244 KSEK (-5 362).
Kassaflode anvant for investeringar uppgick fill -2 053 KSEK (-2 251),
och hanférs fill forvary av immateriella anlédggningstillgéngar. Kas-
safléde frén finansieringsverksamheten uppgick till 5 164 KSEK (16
350), och bestod av genomférd nyemission.

Jamforelse mellan perioderna januari - december
2017 och 2016

Intékter och resultat

aXichem befinner sig i en kommersialiseringsfas och saknade om-
sattning. Bolagets rorelseintékter uppgick till 5 KSEK (0). Rorelsekost-
naderna uppgick fill 7185 KSEK (5 926) och bestod framst av évriga
externa kostnader. Rérelseresultatet uppgick till -7 180 KSEK (-5 926),
vilket ar en férsémring med cirka 21 procent. Det l&gre rorelseresul-
tatet forklaras av 6kade externa kostnader om 5 576 KSEK (4 445).
Finansiella kostnader uppgick till 195 KSEK (146). Resultat efter finan-
siella poster uppgick till -7 375 KSEK (-6 072). Periodens skatt uppgick
fill 0 KSEK (0). Periodens resultat efter skatt uppgick fill -7 375 KSEK
(-6 072).

Likviditet och Finansiell stéllning

aXichems balansomslutning per den 31 december 2017 uppgick till
38 561 KSEK (47 010). Totala anldggningstillgdngar uppgick till 32 082
KSEK (28 838), vilka frémst bestod av immateriella anlédggningstill-
géngar om 32 051 KSEK (28 807), i form av patent och balanserade
utvecklingsutgifter. Totala omsdattningstillgéngar minskade med 11
693 KSEK och uppgick till 6 479 KSEK (18 172). Minskningen férklaras
frémst av minskade fordringar som uppgick fill 552 KSEK (17 447),
dar Bolaget per den 31 december 2016 hade en fordran p& en emis-
sionslikvid om 16 445 KSEK. Bolagets likvida medel uppgick den 31
december 2017 till 5 743 KSEK (497).

aXichems eget kapital minskade med 7 470 KSEK och uppgick till 33
861 KSEK (41 331). Langfristiga skulder uppgick per den 31 december
2017 till 3 735 KSEK (3 718). Kortfristiga skulder minskade med 996
KSEK och uppgick till 965 KSEK (1 961). Minskningen férklaras framst
av minskade leverantérsskulder som uppgick till 667 KSEK (1 090).

Kassafléde
Bolagets kassaflode fér perioden summerades till 5 246 KSEK (-5
948). Nedan foljer en detaljerad redogérelse for kassaflodet.

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten fére forandring av ré-
relsekapital uppgick till -7 186 KSEK (-5 949). Férandringen av ro-
relsekapital uppgick till -508 KSEK (423). Det totala kassaflodet fran
den I6pande verksamheten uppgick saledes till -7 688 KSEK (-5 526).
Kassaflode anvant for investeringar uppgick till -3 244 KSEK (-5 121),
och hanférs till forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar. Kas-
safléde frdn finansieringsverksamheten uppgick fill 16 178 KSEK (4
699), och bestod frdmst av genomférd nyemission om 16 350 KSEK.
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Vdasentliga hdndelser under perioden som den
historiska finansiella informationen avser
2016

| april registreras en internationell patentansékan (PCT) avse-
ende aXiphen® som ftillvéxtpromotor.

| april registreras en internationell patentansékan (PCT) avse-
ende Bolagets syntetiska capsaicin, aXiphen®, som ar en sd
kallad agonist mot en viss typ av receptor, som brukar kallas
capsaicin-receptorn eller TRPV1. Bolaget harienin vitro studie
pd celler pavisat selektiv specificitet for TRPV1-receptorn, vilket
dppnar langsiktigt intressanta maojligheter for flera olika Iéke-
medelsapplikationer, s& som till exempel smartbehandling.

| november ldmnade aXichem in en ansdkan fér Novel
Food-godkdnnande fér aXiphen® ftill myndigheten i Belgien.
Novel Food-godké&nnande ar forutsattningen for kommersia-
lisering av aXiphen® inom foder och livsmedel.

2017

| maj inledde Bolaget processen fér en ansdékan om certifiering
enligt GRAS for att kunna inleda férsdljning av aXiphen® pd
den amerikanska marknaden fér foder- och livsmedelstillsat-
ser. Arbetet utfors av konsultféretaget GRAS Associates.

| juli meddelades att aXichem i genomférda tester har kun-
nat visa att aXiphen® har férmdégan att hdmma uppkomst av
salmonella hos svin. Testet har utforts av Solfeed BV i Neder-
l&énderna, i samarbete med en foderproducent, veterinar och
svinuppfédare. Testet visade att svinen, som fatt foder med
aXiphen®, efter sex veckor dar helt fria frén antikroppar mot sal-
monella i blodet, vilket &r en indikation pd& att djuren inte blivit
smittade av salmonella.

| september kommunicerades att aXichem ingick avtal med
Chr. Olesen & Co SA avseende distribution och marknadsféring
av aXichems produkt aXiphen® i Europa och Latinamerika. Av-
talet innebdar en ratt fér Chr. Olesen Group att sdlja produkten
som fodertillsats i Europa och Latinamerika.

| oktober erhdll aXichem ett nytt patent. Patentet gdaller fenyl-
capsaicin, samt liknande syntetiska capsaicinoider, som fillvéx-
tpromotor i djurfoder. Bolaget kommer att vidareféra patentet
inom Bolagets prioriterade marknader.

| oktober meddelades att aXichem |[dmnat in en patentansdkan
avseende Bolagets syntetiska capsaicin, aXiphen®, samt ana-
loger till produkten, som forstarkare av biotillgénglighet (eng.
bioenhancer) fér sdval manniska som djur.

2018

| februari meddelades att aXichem lémnat in en ny ansékan
om godkdnnande fér produkten aXiphen® enligt europeiska
Novel Food. Den nya ansdkan &r utformad s att den uppfyller
de krav som gdller for det direktiv (EU) 2015/2283, som imple-
menterades 1januari 2018.

| mars meddelade Bolaget att en order erhdllits frén forsalj-
ningsbolaget Chr. Olesen Group avseende aXiphen®feed, for
leverans till en slutkund i Mexiko, d&r produkten kommer att
ingd i en pilotproduktion av kycklingfoder. Ordervardet uppgaér
till cirka 32 890 EUR.

Den 18 april meddelades att Bolaget fatt sin produkt aXip-
hen® godkand enligt GRAS i enlighet med FDAs regelverk. Ett
GRAS-certifiering innebar att aXiphen® far marknadsféras och
sdljas som tillsats i kosttillskott och livsmedel i USA.

I juni beslutade styrelsen att, med stéd av bolagsstdmmans be-
myndigande, genomféra en riktad nyemission av 192 560 nya
A-aktier till Chr. Olesen A/S. Teckningskursen uppgdr fill 26,82
SEK per aktie, vilket innebdar att Bolaget tillfors cirka 5,2 MSEK
fére transaktionskostnader.

Den 20 augusti meddelades att Bolaget inlett ett samarbete
med schweiziska Erbo Spraytec avseende produktion och lo-
gistik av Bolagets produkt aXiphen®. Erbo Spraytec kommer
att producera en skréddarsydd leveransférdig aXiphen®-pro-
dukt i pulverform, samt ansvara for paketering och skeppning,
fér vidare leverans till producenter inom djurfoder eller kosttill-
skott och livsmedel.

| augusti fick Bolaget besked fran europeiska myndigheten for
livsmedelssdkerhet, EFSA, att ansdkan ar bedémd som kom-
plett och korrekt och dérmed kan gé& vidare i processen, vilket
innebar att granskningen kommit in i slutfasen.
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Eget kapital och skulder

MSEK 30 november 2018

Kortfristiga réintebdrande skulder

Mot borgen 0
Mot sckerhet 0
Blancokrediter 1
Summa kortfristiga ranteb&rande skulder 1
Langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 3
Summa langfristiga rantebdrande skulder 3
Eget kapital

Aktiekapital 3
Ovrigt tillskjutet kapital 28
Reserver 10
Balanserat resultat inklusive periodens resultaf’ -9
Summa eget kapital 32
Summa eget kapital och réntebé&rande skulder 36
'Avser finansiell information per den 30 september 2018.

Nettoskuldsdttning

MSEK 30 november 2018
A Kassa 2
B Andra likvid medel 0
C  Latt realiserbara vardepapper 0
D D.Summa likviditet (A+B+C) 2
E  Kortfristiga ranteb&arande fordringar 0
F Kortfristiga skulder till kreditinstitut 0
G Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H  Andra kortfristiga rénteb&rande skulder 1
| Kortfristig radntebarande skuldsattning (F+G+H) 1
J Netto kortfristig rantebdrande skuldsattning (I-E-D) -1
K Langfristiga skulder till kreditinstitut 0
L Emitterade obligationer 0
M Andra langfristiga ranteb&arande skulder 3
N Léngfristig réntebdrande skuldsatining (K+L+M) 3
O  Nettoskuldsattning (J+N) 2

Eget kapital och skulder

| tabellen "Eget kapital och skulder" sammanfattas aXichems kapi-
talstruktur per den 30 november 2018. Eget kapital uppgick till 33
MSEK, varav 3 MSEK utgjordes av aktiekapital. Réntebdrande skul-
der summerades fill 4 MSEK varav ldngfristiga skulder uppgick till 3
MSEK och kortfristiga skulder summerades till 1 MSEK.

Nettoskuldsdattning

| tabellen “Nettoskuldséttning” sammanfattas aXichems nettoskuld-
sattning per den 30 november 2018. Observera att tabellen enbart
inkluderar réntebdrande skulder. Likvida medel uppgick till 2 MSEK,
kortfristiga réntebdarande skulder om 1 MSEK, I&ngfristiga rantebd-
rande skulder om 3 MSEK och dérmed en nettoskuldsé&ttning om 2
MSEK.

Uttalande angdende rérelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet dar enligt Bolagets bedémning inte
tillréckligt for den planerade verksamhetens aktuella behov for
den kommande tolvmdnadersperioden. Bolagets likviditetsprog-
nos 6ver kassafléden, tillsammans med tillgéngliga likvida medel,
indikerar att det tillgéngliga rérelsekapitalet i maj 2019 berdknas
vara forbrukat och att underskottet uppgadr till 8,0 MSEK under de
kommande tolv mdnaderna.

Styrelsen i aXichem har, med stéd av bemyndigande fran drsstadm-
man 31 maj 2018, beslutat att genomféra Foretréddesemissionen,
vilken uppgdr fill 40,9 MSEK fore emissionskostnader som bedéms
uppgd till cirka 4,4 MSEK. Nettolikviden om 36,5 MSEK bedéms som
tillrGekligt for att fillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov fér den
kommande tolvmdnadersperioden.

| samband med Foretrddesemissionen har Bolaget erhdllit teck-
ningsforbindelser frdn de tvéd stérsta dgarna, Manakin Ltd och LMK
Ventures AB, om totalt 9,4 MSEK, motsvarande cirka 23 procent.
Ddarutéver har ett antal externa investerare ingétt avtal med Bola-
get om emissionsgarantier uppgdende till 23,3 MSEK, motsvarande
cirka 57 procent. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen till
80 procent av teckningsférbindelser och garantidtaganden. Dessa
&r emellertid inte sdkerstallda genom pantsattning, spdrrmedel el-
ler liknande arrangemang.

For det fall Féretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter
som ingatt tecknings- och garantiférbindelser inte skulle uppfylla sina
&taganden kommer Bolaget att underséka andra finansieringsmaoj-
ligheter, alternativt driva verksamheten i mer Idngsam takt én plane-
rat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga
alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att
Bolaget i vésentlig grad skulle tvingas revidera gallande utvecklings-
planer, vilket skulle kunna paverka Bolagets fillvéxt negativt.

Krediter och sdkerheter

| december 2018 upptog Bolaget ett bryggldn om 4,0 MSEK hos Erik
Penser Bank i avvaktande p&d genomfoérd Féretrédesemission. Lanet
|6per med 6,95 procent &rlig ranta och forfaller fill betalning den 30
juni 2019. Aterbetalning sker ur emissionslikviden fran Féretrédese-
missionen.

| oktober 2007 traffade Bolaget ett dverldtelseavtal med det ti-
digare moderbolaget aXimed AB, varigenom Bolaget forvarva-
de samtliga rattigheter fill det norska patentet NO20034069 och
det internationella patentet PCT/NO2004/000270. Képeskillingen
uppgick till 10 MSEK och finansierades med hjalp av en revers fran
aXimed AB. Per Prospektets daterande uppgdr Bolagets skuld till
aXimed AB till 3,4 MSEK.

Utéver ovanstdende har Bolaget inga krediter per dagen fér Pro-
spektet.
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Eventualférpliktelser
Per dagen foér Prospektet har Bolaget inga eventualforpliktelser eller
indirekt skuldsdattning.

Tillgéngar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Bolagets immateriella anléggningstillgéngar bestdr framst av pa-
tent och utvecklingsutgifter. Immateriella anldggningstillgdngar
uppgick per den 30 november 2018 fill 33 221 KSEK.

Materiella anléggningstillgéngar

Bolagets materiella anlaggningstillgéngar bestar frémst av inventa-
rier. Materiella anlaggningstillgdngar uppgick per den 30 november
2018 till 80 KSEK.

Finansiella anlaggningstillgangar

Bolagets finansiella anléggningstillgéngar bestar av aktier i delégt
bolag. Per den 30 november 2018 uppgick Bolagets finansiella an-
ladggningstillgéngar till 31 KSEK.

Investeringar

Under 2016 uppgick de totala investeringarna till 5 090 KSEK, och
avsdg investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar i form av
patent. Inga investeringar i materiella anlédggningstillgdngar har
gjorts under perioden.

Under 2017 uppgick de totala investeringarna till 3 244 KSEK, och
avsdg investeringar i immateriella anléggningstillgéngar i form av
patent samt utgifter for balanserat utvecklingsarbete. Inga investe-
ringar i materiella anldggningstillgdngar har gjorts under perioden.

Under 2018 fram till Prospektets daterande uppgick aXichems totala
investeringar till 2 053 KSEK, varav 1 961 KSEK avsdg investeringar i
immateriella anlédggningstillgéngar i form av patent.

Pagdende investeringar och dtaganden om fram-
tida investeringar

Bolaget har, vid tidpunkten foér Prospektets avgivande, inga huvud-
sakliga pdgdende investeringar som Bolaget gjort klara dtaganden
om. Bolagets styrelse och ledning avser dock att under 2019 inves-
tera i marknads- och organisationsutveckling samt volymproduk-
tion av Bolagets produkt. Darutéver ska Bolaget dven fortsétta sin
patent- och godkdnnandestrategi inom fler omrdden och regioner.
Dessa investeringar avses finansieras med likvid frén Foretrédese-
missionen.

aXichem - Foretradesemission 2019

Trender, tendenser och framtidsutsikter

Under manga ér har kycklingproducenter anvént antibiotika for att
behandla salmonellasmittade kycklingar men ocksé som tillvéxt-
framjare for friska kycklingar. Effer omfattande anvéndande av anti-
biotika i kycklingproduktion har multiresistenta bakterier utvecklats.
Som en foljd av detta har EU och USA férbjudit produktion och im-
port av kycklingar som blivit behandlade med antibiotika. Behovet
av en ersattare till antibiotika ar stort.

Vaxande halsoproblem och halsomedvetenhet ar de framsta fak-
torerna som driver fillvéxten fér kosttillskottsmarknaden. Stigande
Svervikt och fetma samt 6kad popularitet av tillgangliga kommersi-
ella 16sningar driver tillvéxten p& marknaden fér viktkontroll.

Inom marina applikationer, till exempel bétfarger och fiskeredskap,
har olika tillsatser av biocider anvénts fér att minska pavéaxten av
vattenlevande organismer. Idag anvdnds frdmst kopparoxid som
pavaxthdmmande ingrediens i batfarg. Gifterna i kopparoxiden pé-
verkar &ven andra organismer i havet pd& ett skadligt satt. Trenden
gdr mot en efterfrégan p&d mindre miljéfarliga substanser som kan
ersatta kopparoxid.

Utéver ovan har aXichem fér nérvarande ingen information om ten-
denser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra kray,
ataganden eller héndelser som skulle kunna komma att ha en va-
sentlig inverkan pd& Bolagets affdrsutsikter. aXichem kénner inte fill
négra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra politiska &tgarder som, direkt eller indirekt, vésentligt péverkar
eller skulle kunna pdverka Bolagets verksamhet.

Vdasentliga héndelser efter den senaste rapport-

periodens utgdng

. aXichem lanserar aXivite®, som ar ett nytt varumarke inom
kosttillskott och nutraceuticals. aXivite® avses bland annat an-
véndas i preparat for viktminskning.

. aXichem och norska Brynslekken tecknar intentionsavtal i syfte
att etablera aXiphen® inom vattenbruk. Brynslgkken produ-
cerar idag pdvaxthdmmande ytbehandling fér bland annat
fiskeredskap, under varumdérket Notorius, med Chile som hu-
vudmarknad.

. aXichems ansékan avseende Novel Food-godkdnnande for
aXiphen® gadrin i ny fas i EUs granskningsprocess.

. aXichem meddelar att samarbete ska ingds med en stor asia-
tisk producent inom jordbruk och foder. Samarbetet bestar i att
testa aXiphen®feed p&d sammanlagt 840 000 kycklingar.

Utdver ovan har det inte skett ndgon vasentlig forandring av Bola-
gets finansiella stallning eller stalining pd marknaden sedan den 30
september 2018.



aXichem - Foretradesemission 2019

/ 39

Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 1280 000
SEK och hogst 5120 000 SEK fordelat pd Iagst 6 400 000 och hogst
25 600 000 aktier. Aktier ska kunna utges i tvd serier, serie A och B.
Aktie av serie A medfér en (1) rést och aktie av serie B medfér en
tiondels (1/10) rést. Enbart aktier av serie A har emitterats. aXichems
aktiekapital uppgdr till 2 999 849,80 SEK férdelat pd totalt 14 999 249
aktier av serie A. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,20 SEK. Aktierna i
Bolaget ar utfadrdade i enlighet med svensk ratt och ér denominera-
de i SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

Vissa rattigheter kopplade fill aktierna

Aktierna i aXichem har utgivits i enlighet med Aktiebolagslagen
(2005:551) och de rattigheter som a&r férenade med aktier som ar
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolags-
ordningen, kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som
anges i denna lag.

Aktie av serie A medfér en (1) rost och aktie av serie B medfér en
tiondels (1/10) rost. Varje rostberdttigad aktiedgare far vid bolags-
stdmma résta for fulla antalet av denne dgda och féretradda akfier.
Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt fill andel av éver-
skott i forhallande till det antal aktier som aktieéigaren innehar. Inga
begransningar féreligger avseende aktiernas dverldtbarhet. Agare
av aktier av serie A skall Gga ratt att pafordra att aktie av serie A
omvandlas till aktie av serie B.

Aktiedgare har normalt féretrédesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen,
sdvida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stéd av bolagsstam-
mans bemyndigande beslutar om avvikelse frén aktiedgarnas fére-
tradesratt.

Bemyndigande

Vid &rsstdmman 2018 beslutades att bemyndiga styrelsen att, [dngst
intill tiden for ndsta arsstémma och vid ett eller flera ftillfallen och
med eller utan féretradesratt for aktiedgarna, besluta om emission
av nya akfier, dock att sddan emission inte far medféra att Bola-
gets aktiekapital éverstiger Bolagets hogsta tilldtna aktiekapital en-
ligt bolagsordningen. S&dant emissionsbeslut ska Gven kunna fattas
med bestémmelser om apport, kvittning eller annat villkor. Syftet
med bemyndigandet ar att 6ka Bolagets finansiella flexibilitet och
styrelsens handlingsutrymme samt aft potentiellt utéka Bolagets
agarkrets.

Ovrigt

Bolagets aktier ar inte féremal fér erbjudande som l&émnats till foljd
av budplikt, inlésenrdatt eller 16sningsskyldighet. Det har inte fore-
kommit nagra offentliga uppképserbjudanden betraffande Bola-
gets aktfier under innevarande eller féregdende rakenskapsar.

Central vdrdepappersférvaring

aXichem &r anslutet till Euroclears kontobaserade vardepappers-
system enligt lagen (1998:1479) om vdardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas
inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoféringen och registrering av
aktierna sker av Euroclear i det elektroniska avst@mningsregistret.
AktieGigare som dr inférd i aktieboken och antecknad i avstdmnings-
registret ar berattigad till samtliga aktierelaterade réttigheter. Aktien
har ISIN-kod SE0005250719 och kortnamn AXIC A.

Aktiekapitalets utveckling

Bolagets aktfiekapital har sedan 2007 férandrats enligt tabellen nedan.

Antal aktier Aktiekapital, SEK
Ar Hdndelse Forandring Totalt Forandring Totalt Kvotvarde, SEK
2007 Bolagsbildning 10 000 000 10 000 000 500 000 500 000 0,05
2008 Nyemission 925 000 10 925 000 46 250 546 250 0,05
2008 Nyemission 232 000 11 157 000 11 600 557 850 0,05
2009 Nyemission 753 555 11 910 555 37 678 595 528 0,05
2012 Nyemission 1 572 348 13 482 903 78 617 674 145 0,05
2012 Nyemission 266 666 13 749 569 13 333 687 478 0,05
2012 Nyemission 140 000 13 889 569 7 000 694 478 0,05
2013 Utbyte konvertibler 779 991 14 669 560 39 000 733 478 0,05
2013 Sammanléggning -11 002 170 3 667 390 0 733 478 0,20
2014 Nyemission 2 444 925 6 112 315 488 985 1 222 463 0,20
2014 Nyemission 328 321 6 440 636 65 664 1 288 127 0,20
2015 Nyemission 2 146 879 8 587 515 429 376 1 717 503 0,20
2015 Nyemission 666 666 9 254 181 133 333 1 850 836 0,20
2016 Nyemission’ 5 552 508 14 806 689 1 110 502 2 961 338 0,20
2018 Nyemission? 192 560 14 999 249 38 512 2 999 850 0,20
2019 Féretréddesemissionen’ 681 784 15 681 033 136 356,80 3 136 206,60 0,20
2019 Overtilldelningsemissionen® 250 000 15 931 033 50 000,00 3 186 206,80 0,20

Foretradesemission som genomférde fill teckningskurs 4,25 SEK per aktie.
2Riktad emission som genomférdes till teckningskurs 26,82 SEK per aktie.

3Forutsatt att Féretradesemissionen blir fulltecknad.
“Forutsatt att Overtilldelningsemissionen utnyttjas i sin helhet.
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Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande éver Bola-
get. Bolagets styrelse kanner inte heller fill nédgra avtal eller motsva-
rande éverenskommelser som kan leda fill att kontrollen éver Bolaget
foréndras.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Per dagen for Prospektet har Bolaget inga utestdende aktiebasera-
de incitamentsprogram utéver det som beskrivs nedan.

Optioner

| februari 2018 erbjoéds styrelse och ledande befattningshavare i
aXichem képoptioner av huvudégarna avseende aktier i aXichem.
Priset var 0,04 SEK per option. Erséttningen motsvarar ett bedémt
marknadsvarde, berdknat enligt Black & Scholes formel. Varje
képoption ger innehavaren ratt att, under perioden 1 december
2020 ftill och med 28 februari 2021, forvarva en aktie i aXichem Hill
ett 16senpris av 60,00 SEK per aktie. Per datumet fér Prospektet har
totalt 100 000 optioner forvarvats. Huvudéagarna staller ut optioner-
na pd befintliga aktier i Bolaget, vilket innebdr att optionerna inte
medfér ndgon utspddning.

| oktober 2018 erbjods styrelse och ledande befattningshavare i
aXichem képoptioner av huvuddgarna avseende aktier i aXichem.
Priset var 0,177 SEK per option. Ersattningen motsvarar ett bedémt
marknadsvdarde, berdknat enligt Black & Scholes formel. Varje
képoption ger innehavaren ratt att, under perioden 1 oktober 2021
till och med 31 december 2021, férvarva en aktie i aXichem till ett 16-
senpris av 140,00 SEK per aktie. Per datumet for Prospektet har totalt
100 000 optioner férvarvats. Huvudégarna staller ut optionerna pd
befintliga aktier i Bolaget, vilket innebdr att optionerna inte medfér
né&gon utspddning.

Utspddningseffekter

De aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen kommer att f&
sin dgarandel i Bolaget utspédd med hogst 681 784 aktier av serie
A, motsvarande 4,3 procent, men har méjlighet att finansiellt kom-
pensera sig for utspddningseffekten genom att sdlja teckningsratter.

Utspadningseffekten fran Overtilldelningsemissionen ensamt upp-
gdr till 250 000 aktier, motsvarande cirka 1,6 procent, férutsatt att
Overtilldelningsemissionen nyttjas i sin helhet. Utnyttjande av Over-
tilldelningsemissionen forutsétter évertdckning i Féretrddesemissio-
nen.

Totalt, vid full teckning i Foéretréddesemissionen och fullt utnyttjande
av Overtilldelningsemissionen, kommer utspadningen att uppgd till
cirka 5,8 procent.

Utdelningspolicy och utdelning

Eftersom Bolagets intékter hittills varit begréansade och ingen vinst
annu genererats har frégan om vinstutdelning inte varit aktuell. Bo-
laget har darfér heller dnnu ingen utdelningspolicy.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstdmman och utbetalning ombe-
sorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sGdant belopp
att det efter utdelningen finns full tackning fér Bolagets bundna egna
kapital och endast om utdelningen framstér som forsvarlig med hén-
syn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller
pd storleken av det egna kapitalet samt (i) Bolagets och Koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stéllining i dvrigt (den s& kallade
forsiktighetsregeln). Som huvudregel fér aktieGgarna inte besluta om
utdelning av eft stérre belopp an styrelsen féreslagit eller godkant.
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Ratt till utdelning tillkommer den som pd& den av bolagsstdmman
faststallda avstdmningsdagen for utdelningen dér registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Om ak-
tiedgare inte kan nas fér mottagande av utdelning kvarstar aktied-
garens fordran pd& Bolaget och begrénsas endast genom allménna
regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bola-
get. Bolaget tillampar inte ndgra restriktioner eller sarskilda forfa-
randen vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér
Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som féljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning p&d samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. Fér aktiedgare som infe ar skatterdtts-
ligt hemmmahorande i Sverige utgdr dock normalt svensk kupongs-
katt, se avsnittet “Vissa skattefrégor i Sverige’.

Ovriga vardepapper
Bolaget har fér néarvarande inte emitterat teckningsoptioner, kon-
vertibler eller andra aktierelaterade finansiella instrument.

Likviditetsgaranti

Erik Penser Bank dar likviditetsgarant fér aXichems akfie i syfte att for-
battra likviditeten och minska skillnaden mellan kép- och sdljkurs for
Bolagets aktie p& Nasdaq First North. Atagandet innebér huvudsak-
ligen att likviditetsgaranten &tar sig att stdlla kurser pé bdade kép-
och sdljsidan om 15 000 SEK vardera samt sékerstdlla att differensen
mellan kép- och saljkurs (spread) inte dverstiger fyra procent.

Agarférhallanden

Antalet aktiedgare i aXichem uppgick till cirka 1 800 per den 30 no-
vember 2018. Bolagets dgarforhédllanden per den 30 november 2018
framgdar av tabellen nedan.

Andel av kapital

Aktiedgare Antal aktier och réster, %
Manakin Ltd 1 832 114 12,2%
LMK-bolagen & Stiftelse 1 533 333 10,2%
Avanza Pension 874 060 5,8%
Danica Pension 783 736 5,2%
Nordnet Pensionsférsékring 522 552 3,5%
Redotem AB 362 625 2,4%
IBKR Financial Services AG 339 843 2,3%
SEB Life International Ass Co Ltd 281 350 1,9%
Per Vasilis 258 012 1,7%
Hans Skold 242 130 1,6%
Ovriga 7 969 494 53,1%
Total 14 999 249 100,0

Handel med aktien

aXichems aktier av serie A &r sedan den 27 november 2013 féremal
féor handel pd Nasdagq First North under kortnamnet AXIC A och med
ISIN-kod SE0005250719.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Per dagen fér Prospektet bestdr aXichems styrelse av fem ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, vilka valts for tiden intill slutet
av arsstdmman 2019. Tabellen nedan visar ledaméterna i styrelsen, nar de férst valdes in i styrelsen och om de &r oberoende i férhallande till
Bolaget och bolagsledningen och stérre aktiedgare.

Namn

Oberoende i férhallande fill

Bolaget och

Befattning Ledamot sedan bolagsledningen

Storre aktiedgare

Jan Gustavsson

Styrelseordfdérande 2017 Ja Ja

Styrelseledamot Ledamot sedan 2007

Torsten Helsing och VD och VD sedan 2016 Nej Nej
Jakob Axelsson Styrelseledamot 2015 Ja Ja
Jorn Berthelsen Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Gunilla Savring Styrelseledamot 2014 Nej Ja

Jan Gustavsson
Fédd 1946. Styrelseledamot- och ordférande sedan 2017.

Utbildning: Fil. kand redovisning och finansiering, Lunds universitet.

Ovriga p&dgéende uppdrag: Styrelseordférande i Sotends RehabCenter AB och Interlite AB. Styrelseledamot i
lkano Bostad Stockholm Holding AB samt innehavare av JGB Consulting.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordférande i Eliq AB och i Krickos Transporttjanster AB till 2015.
Innehav: 40 000 képoptioner.

Torsten Helsing
Fodd 1957. Styrelseledamot sedan 2007 och verkstéllande direktér sedan 2016.

Utbildning: Grundskoleutbildning.

Ovriga pagdende uppdrag: Verkstallande direktér i Aximed AB, aXimed A/S och Driftkultur A/S. Styrelseord-
férande i Guizhou aXimed Health Food Co,, Ltd och Soya A/S. Styrelseledamot i aXimed HK Ltd, Manakin Ltd
och Tofu A/S.

Tidigare uppdrag de senaste fem éren: Inga.

Innehav: 1832 114 A-aktier genom Manakin Ltd.

Jakob Axelsson
Fédd 1974. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning: Fil. dr., Lunds universitet.

Ovriga padgéende uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: Inga.
Innehav: 4 000 A-aktier och 20 000 kdpoptioner.

Jorn Berthelsen
Fédd 1949. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: BSc inom biologi, Kdpenhamns universitet samt merkonom.

Ovriga p&gdende uppdrag: Styrelsesuppleant i Seawood AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot och COO i Bertram Pharma ApS till 2017.
Innehav: 5139 A-aktier och 20 000 képoptioner i eget innehav samt 1640 A-aktier genom ndrstdende.

Gunilla Savring
Fodd 1962. Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning: MBA, Ekonomihégskolan vid Lunds universitet.

Ovriga pagéende uppdrag: Verkstallande direktér och styrelseledamot i Savring Consulting AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Cryptzone Group AB fill 2014 och innehavare av
Savring Consulting (enskild firma) fill 2016.

Innehav: 2 500 A-aktier genom Savring Consulting AB och 20 000 képoptioner i eget innehav.
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Ledande befattningshavare

Torsten Helsing

Lucas Altepost

Fodd: 1967.

Innehav: 100 000 kdépoptioner.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Ingen av styrelseledamaéterna eller de ledande befattningshavarna
har négot familjeband med annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Med undantag frédn vad som anges nedan fére-
kommer det inte n&gra intressekonflikter mellan, & ena sidan, styrel-
seledamoternas eller de ledande befattningshavarnas forpliktelser
gentemot aXichem och, & andra sidan, deras privata intressen eller
andra forpliktelser. Som framgér ovan dger emellertid vissa styrel-
seledamoter och ledande befattningshavare aktier i Bolaget och
har darigenom finansiella intressen i Bolaget.

Bolaget har fran tid fill annan genomfért vissa transaktioner med
narstdende, inklusive styrelseledaméter och ledande befattningsha-
vare. Fér mer information, se avsnittet “Legala fradgor och komplette-
rande information - Transaktioner med ndrstdende”.

Under de fem senaste d&ren har ingen av styrelseledaméterna eller
de ledande befattningshavarna démts i bedragerirelaterade mal
eller varit delaktig eller inblandad i nadgon konkurs, likvidation eller
konkursférvaltning i egenskap av styrelseledamot eller ledande be-
fattningshavare.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavar-
na har under de senaste fem dren varit féremal for anklagelse eller
sanktion frdn myndighet, yrkessammanslutning eller liknande organ,
meddelats naringsférbud eller annars forbjudits av domstol att ingd
som medlem av bolags férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller frdn att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Det finns inga sdrskilda éverenskommelser om ersdattning for styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare efter det att uppdraget
eller anstdllningen avslutats.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nés
via Bolagets adress, Sédergatan 26, 211 34 Malmé.

Vice verkstallande direktér sedan 2017,
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Fédd 1957, Styrelseledamot sedan 2007 och verkstéllande direktér sedan 2016.

For mer information om Torsten Helsing, se ovan under "Styrelse”.

Utbildning: Kandidatexamen i féretagsekonomi, University of Lausanne.
Ovriga pégdende uppdrag: Styrelseordférande i Norbiotech A/S och Genetica A/S.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i CPS-drive A/S till 2017.

Revisor

MAZARS SET Revisionsbyrd AB, Lilla Strandgatan 19, Box 159, 261 22
Landskrona, ar Bolagets revisor, som p& arsstémman 2018 omvaldes
fér perioden infill slutet av drsstémman 2019. Annika Larsson (fédd
1964) ar huvudansvarig revisor. Annika Larsson ér auktoriserad revi-
sor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
MAZARS SET Revisionsbyrd AB har varit revisor sedan 2017. Innan
MAZARS SET Revisionsbyrd valdes till revisor hade Annika Larsson
varit Bolagets revisor sedan 2015, vid SET Revisionsbyrd.
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Bolagsstyrning

aXichem &r ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Lunds kommun.
Bolagsstyrningen i Bolaget grundas pd svensk lag, interna regler
och féreskrifter samt Nasdaq First Norths Regelverk for emittenter.
Eftersom Nasdaq First North infe &r en reglerad marknad &r Bola-
get inte skyldigt, och har inte for avsikt, att tillédmpa svensk kod for
bolagsstyrning.

Bolagsstdmma

Enligt aktiebolagslagen ér bolagsstdmman Bolagets hogsta besluts-
fattande organ. P& bolagsstémma utévar aktiedgarna sin rostratt i
nyckelfrégor, till exempel faststéllande av resultat- och balansrak-
ningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet
for styrelsens ledamoter och verkstdllande direktér, val av styrelsele-
daméter och revisor samt ersdttning fill styrelsen och revisorn.

Arsstamma ska héllas inom sex mé&nader fréin utgéngen av réken-
skapsdret. Utéver drsstdmman kan det kallas till extra bolagsstam-
ma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstdmma genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillgénglig p&d Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska
samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet. Enligt bolagsordningen
kan bolagsstdmma héllas antingen i Lund eller i Malmé.

Ratt att delta i bolagstémma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna pé& bolagsstémma ska
dels vara inférd i den av Euroclear férda aktieboken fem vardagar
fére stdmman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande i bolags-
stdmman senast den dag som anges i kallelsen till st&mman. Ak-
tiedgare kan ndrvara vid bolagsstdmmor personligen eller genom
ombud och kan &ven bitréddas av hogst tva personer. Vanligtvis ar
det majligt for aktiedgare att anmala sig till bolagsstadmman pé flera
olika satt, vilka nédrmare anges i kallelsen till stémman. Aktiedgare ar
berdattigade att résta for samtliga aktier i Bolaget som aktieGgaren
innehar.

Initiativ frén aktiedgarna

AktieGgare som onskar f& ett drende behandlat pd bolagsstdmman
maste skicka en skriftlig begaran harom till styrelsen. Begaran ska
vara styrelsen tillhanda i god tid fére arsstdmman, i enlighet med
vad som meddelas pé Bolagets hemsida i samband med att tid och
ort for &rsstémman ldmnas.

Styrelsen

Styrelsen &r Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter bolags-
stdmman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for Bolagets
férvaltning och organisation, vilket innebdr att styrelsen ar ansvarig
for att, bland annat, faststalla mal och strategier, sékerstalla rutiner
och system for utvardering av faststallda mal, fortlépande utvar-
dera Bolagets resultat och finansiella stélining samt utvérdera den
operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksd for att sékerstalla att
&rsredovisningen och delarsrapporter upprattas i ratt tid. Styrelsen
utser dven Bolagets verkstallande direktor.

Styrelseledaméterna vdljs normalt av drsstdmman fér tiden intill
slutet av ndsta drsstdmma. Enligt Bolagets bolagsordning ska sty-
relsen, fill den del den valjs av bolagsstdmman, bestd av minst tre
ledamoter och hogst tio ledamaéter, med hogst tio suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och
faststalls p& det konstituerande styrelsemaotet varje ar. Arbetsord-
ningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och férdel-
ningen av arbete mellan styrelseledaméterna och verkstallande
direktér samt finansiell rapportering. | samband med det konstitue-
rande styrelsemaotet faststdller styrelsen dven instruktionen for verk-
stallande direktor.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt schema. Utéver
dessa styrelseméten kan ytterligare styrelseméten sammankallas for
att hantera frégor som inte kan hdnskjutas fill ett ordinarie styrel-
semote. Utéver styrelsemotena har styrelseordféranden och verk-
stéllande direktéren en fortldpande dialog rérande ledningen av
Bolaget.

For narvarande bestdr styrelsen av fem ordinarie ledamaoter utan
suppleanter. Fér mer information, se avsnittet “Styrelse, ledande be-
fattningshavare och revisor”.

Bolaget har inte inr&ttat ndgot sdrskilt revisionsutskott eller ersatt-
ningsutskott.

Verkstdllande direktér och 6vriga ledande befatt-
ningshavare

Bolagets ledande befattningshavare utgérs av den verkstallande
direktéren och den vice verkstdllande direktéren. Den verkstallande
direktéren &r underordnad styrelsen och ansvarar fér Bolagets 16-
pande férvaltning och den dagliga driften av Bolagets verksamhet.
Arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktéren
anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktionen fér verk-
stéllande direktor. Verkstallande direktéren ansvarar ocksd for att
uppratta rapporter och sammanstdlla information frédn ledningen
infor styrelseméten och ar féredragande av materialet pd styrelse-
maotena.

Verkstallande direktéren ska hdlla styrelsen kontinuerligt informerad
om utvecklingen av Bolagets verksamhet, omsattningens utveckling,
Bolagets resultat och ekonomiska stdlining, likviditets- och kreditla-
ge, viktigare affédrshandelser samt varje annan handelse, omstén-
dighet eller férhallande som kan antas vara av vésentlig betydelse
for Bolagets aktiedgare.

Bolagets vice verkstallande direktér ér underordnad styrelsen och
verkstallande direktéren och ansvarar sarskilt for Bolagets mark-
nadsférings- och férsdljningsstrategier.

For mer information, se avsnittet “Styrelse, ledande befattningsha-
vare och revisor”.
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Ersattning till styrelseledaméter, verkstdllande
direktor och andra ledande befattningshavare
Ersdttning till styrelseledaméter

Arvoden och andra ersdattningar till styrelseledaméterna, inklusive
ordféranden, beslutas av bolagsstémman. Vid arsstémman den 31
maj 2018 beslutades att styrelsearvode ska utgd med tre prisbasbe-
lopp till styrelsens ordférande och med ett och ett halvt prisbasbe-
lopp vardera fill styrelsens évriga ledaméter.

Vissa styrelseledamaéter har forvarvat képoptioner avseende aktier i
aXichem utstéllda av Bolagets huvuddgare. Fér mer information, se
avsnittet “Aktier, aktiekapital och dgarférhdllanden - Aktiebaserade
incitamentsprogram”.

Ersdttning och anstdllningsvillkor fér verkstdllande direk-
téren och 6vriga ledande befattningshavare

Under rakenskapsdret 2017 utgick arvode till Bolagets ledande be-
fattningshavare med totalt 940 000 SEK, varav Bolagets verkstal-
lande direktér erholl 600 000 SEK och Bolagets vice verkstallande
direktér erholl 340 000 SEK'. Bolaget har inga upplupna pensions-
kostnader.

Beslut om nuvarande ersattningsnivder och évriga anstdlinings-
villkor fér den verkstallande direktéren och 6vriga ledande befatt-
ningshavare har fattats av styrelsen.

Ersattning till verkstéllande direktéren och vice verkstallande direk-
toren far utgéras av fast 16n, rorlig ersattning, pensionsférmdner och
ovriga férmadner. For ledande befattningshavare gdller en émse-
sidig uppsdagningsperiod om sex mdnader. Styrelsen dger ratt att
arbetsbefria ledande befattningshavare under uppsdgningstiden,
varvid eventuell inkomst frdn annan férvarvsverksamhet ska avrak-
nas fén den 16n som erhdlls av Bolaget under upps&gningstiden.
Respektive anstalliningsavtal for verkstéllande direktéren och vice
verkstéllande direktéren innehdller sedvanliga konkurrensklausuler
som omfattar en period om tolv mé&nader efter anstaliningens upp-
hérande. Under tiden for konkurrensforbudet ér den verkstallande
direktéren berattigad till viss ersattning, dock inte mer &n 60 procent
av den fasta ménadslénen.

Den vice verkstallande direktéren har forvarvat képoptioner avse-
ende aktier i aXichem utstdllda av Bolagets huvuddégare. Fér mer
information, se avsnittet “Aktier, aktiekapital och dgarférhdllanden
- Aktiebaserade incitamentsprogram”.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper samt
styrelsens och verkstdllande direktérens férvaltning av Bolaget. Ef-
ter varje rdkenskapsadr ska revisorn [dmna en revisionsberdattelse Hill
arsstdmman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha lagst en och hogst tvé
revisorer med hégst tvé revisorssuppleanter. Bolagets revisor ar MA-
ZARS SET Revisionsbyrd AB med Annika Larsson som huvudansvarig
revisor. For mer information, se avsnittet “Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor”.

' Lucas Altepost tilltradde sin tjénst i augusti 2017.
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Legala fragor och kompletterande information

Allmén bolags- och koncerninformation

aXichem AB (publ), organisationsnummer 556739-8663, dr ett
svenskt publikt aktiebolag som bildades den 6 juli 2007 och regist-
rerades vid Bolagsverket den 12 oktober 2007. Bolagets A-aktie ar
upptagen till handel péd Nasdaq First North under kortnamnet AXIC
A. Bolaget har sitt sate i Lunds kommun. Bolagets verksamhet be-
drivs i enlighet med aktiebolagslagen, Bolagets bolagsordning och
Nasdaq First Norths regler for emittenter. Bolaget innehar 50 procent
av aktierna och résterna av det danska bolaget Capsonin ApS. Cap-
sonin ApS har ingen aktiv verksamhet. | évrigt finns inga dotterbolag
eller intressebolag i koncernen.

Vasentliga avtal

Hwasun Biotechnology Co., Ltd.

I juni 2010 ingick aXichem och det kinesiska bolaget Hwasun Bio-
technology Co., Ltd ("Hwasun”) ett avtal avseende tillverkning av fe-
nyl-, butyl-, och etylcapsaicin samt tillverkning av andra isomerer av
capsaicin i enlighet med ett patent som innehas av Bolaget. Avtalet
ger Hwasun exklusiva rattigheter att tillverka de avtalade produk-
terna for Bolagets rdkning. Avtalet férnyas drligen med ett ar i taget
och omfattas av en 6msesidig uppsdgningstid om sex mdanader.

Chr. Olesen Group

| september 2017 ingick Bolaget ett avtal med Chr. Olesen Group SA
("Chr. Olesen Group”), ett globalt marknads- och férsaljningsbolag
féringredienser och tillsatser fill foder-, livsmedels- och Iakemedels-
industrin, avseende distribution och marknadsféring av aXiphen®
for bekémpning av salmonella i foder for fjigderf@dmarknaden i Eu-
ropa och Latinamerika. Avtalet ger Chr Olesen Group en exklusiv ratt
att marknadsféra och sdlja aXiphen® som fodertillsats i Europa och
Latinamerika. Avtalet [6per initialt under en period om tre ér och, sé-
vida ingen av parterna séger upp avtalet senast sex ménader fére
utgdngen av den initiala perioden, forléngs darefter automatiskt
med tvd ar i taget med en 6msesidig uppsdgningstid om sex ma-
nader. Parterna har dven traffat en éverenskommelse om ett sam-
arbete om framtida tillverkning av aXiphen® vid en av Chr. Olesen
Groups fabriker i Danmark.

Erbo Spraytec

| augusti 2018 inledde aXichem ett samarbete med schweiziska Erbo
Spraytec AG ("Erbo Spraytech”), ett bolag inom ERBO-koncernen,
avseende produktion och logistik av Bolagets produkt aXiphen. En-
ligt parternas 6verenskommelse ska Erbo Spraytec producera en
skraddarsydd leveransfardig aXiphen-produkt i pulverform fér vi-
dare leverans till producenter inom djurfoder och kosttillskott. Utéver
produktion kommer Erbo Spraytech att ansvara fér paketering och
transport av aXichems produkter.

Brynslekken A/S

| oktober 2018 ingick aXichem och Brynslakken A/S ("Brynslekken”)
ett infentionsavtal med malsattningen att gemensamt etablera aX-
iphen® som ingrediens i produkter fér anvéndning inom vattenbruk.
Inom ramen fér samarbetet ska tester av aXiphen® som bio-repel-
lent utféras i Norge och Chile. Det &r dven parternas avsikt att ingd
ett avtal varigenom Brynslekken ska erhdlla réatten att kommersiali-
sera aXiphen® inom omrddet bio-repellenter.

aXimed AB

| oktober 2007 traffade Bolaget ett 6verldtelseavtal med det ti-
digare moderbolaget aXimed AB, varigenom Bolaget forvarva-
de samtliga rattigheter ftill det norska patentet NO20034069 och
det internationella patentet PCT/NO2004/000270. Képeskillingen
uppgick till 10 MSEK och finansierades med hjdlp av en revers fran
aXimed AB. Overldatelseavtalet innehdller ett &terkdpsforbehall
som ger overlataren en ratt att képa tillbaka patenten under vissa
omstdndigheter, en rattighet som aXimed AB sedermera skriftligen
har avsagt sig. Per Prospektets daterande uppgdr Bolagets skuld
till aXimed AB till 3,4 MSEK.

Finansiering

Bolaget har sedan 2007 en skuld fill det tidigare moderbolaget aXimed
AB som avser ersdttning for de patent som éverférdes till Bolaget nér
Bolaget bildades. Reversen &r utférdad med en rdnta om fem procent
och enligt dverenskommelse mellan parterna har ndgon sdkerhet inte
stdllts och ndgon amorteringsplan har inte upprattats utan avbetal-
ning sker n&r Bolagets likviditet tillater och beslutas av Bolagets styrelse.

| december 2018 upptog Bolaget ett bryggldn om 4,0 MSEK hos Erik
Penser Bank i avvaktande p&d genomférd Foretrddesemission. Lénet
|6per med 6,95 procent arlig ranta och férfaller fill betalning den 30
juni 2019. Aterbetalning sker ur emissionslikviden fran Féretrédese-
missionen.

Utdéver vad som anges ovan har Bolaget under &r 2015 och 2016
erhdllit ett bidrag om fotalt 500 000 SEK frédn den svenska innova-
tionsmyndigheten Vinnova for sitt projekt med att minska salmonel-
laférekomsten vid kycklinguppfédning.

Regulatoriska godkdnnanden m.m.

Kraven pé vilka regulatoriska godkédnnanden som ér nédvéandiga for
kommersialisering av Bolagets olika produkter skiljer sig mellan de
olika marknader och tilldmpningsomrdaden pa vilka Bolaget i nuldget
avser att lansera sina produkter. Innan aXiphen® kan kommersiali-
seras som tillvéxtfrémjande och salmonellahdmmande ingrediens
i djurfoder samt kosttillskott och livsmedel i Europa respektive USA
behover aXichem ett Novel Food-godkannande frén EFSA och, for
den amerikanska marknaden, ett GRAS Food-certifiering for kosttill-
skott och livsmedel respektive ett GRAS Feed-certifiering for foder i
enlighet med FDAs regelverk.

| februari 2018 lamnade aXichem in en ansékan avseende No-
vel Food-godkdannande fill EFSA avseende aXiphen® i foder- och
kosttillskott. | augusti 2018 fick Bolaget besked om att ansékan, som
utformats i enlighet med det nya EU-direktivet 2015/2283, blivit be-
démd som komplett och gétt vidare i granskningsprocessen. Det ar
Bolagets mal att erhdlla ett sédant godkdnnande under det forsta
halvéret 2019.

I april 2018 erholl Bolaget ett GRAS Food-certifiering frén FDA, vilket
innebdar att aXiphen® far marknadsféras och sdljas p&d den ameri-
kanska marknaden for kosttillskott och livsmedelstillsatser. Bolaget
invéntar motsvarande certifiering fér kommersialisering av foder,
ett GRAS-Feed certifiering, vilket beréknas erhdllas under det forsta
halvéret 2019.

For forsaljning och marknadsféring av aXiphen® pd& den europeiska
marknaden foér bio-repellenter krévs dven ett godkdnnande enligt
den sé kallade Biocidférordningen. Bolaget avser att skicka in en
komplett ansékan om godké&nnande av aXiphen® fér anvandning i
bland annat bétfarg i bérjan av 2019.

Utéver ovan nédmnda godkénnanden och registreringar avser Bola-
get att anséka om GMP+ certifiering, vilket star for god fillverknings-
sed vid fodertillverkning och &r en symbol for hég kvalitet, sékerhet
och palitlighet.
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Patent- och varumdrkesskydd

Bolaget har globalt patentskydd av molekylen fenylcapsaicin, deri-
vat av fenylcapsaicin, metoden att framstdlla huvudmolekylen och
derivat av molekylerna samt anvéndningen av dessa som ekologiskt
nedbrytbara, miljériktiga repellenter. Bolaget har vidare de inter-
nationella patentrattigheterna fér anvandning av fenylcapsaicin i
ytbehandlingar med pdavaxthdmmande effekt, bland annat i bét-
farg. Patentansdkningarna ldmnades ursprungligen in av Bolagets
tidigare systerbolag Aximed A/S som sékande, med angivande av
Einar Bakstad och Torsten Helsing som uppfinnare. Patenten har
sedermera Gverldtits frdn Aximed A/S till aXimed AB som slutligen
dverldtit patentrattigheterna till Bolaget.

Under 2017 erhdll aXichem patentskydd for ytterligare tvé patent
avseende aXiphen, dels som ftillvaxtpromotor i djurfoder, dels som
ingrediens i figderf&foder, primart kycklingfoder, i syfte att forebyg-
ga eller behandla salmonella. Tabellen nedan visar en éversikt av
Bolagets patent.

Ddarutéver har aXichem fér narvarande tvé inneliggande ansok-
ningar om ytterligare patentskydd som syftar till att ge skydd fér
aXiphen® som TRPV1 agonist respektive som forstérkare av biofill-
gdnglighet for bade djur och ménniskor.

Slutligen ar aXichem registrerad dgare av dom&nnamnet axichem.
com samt de registrerade varumdrkena aXiphen® och aXichem.
Bolaget har dven ladmnat in en ansékan om registrering av varu-
market aXivite.

Bolaget kénner inte till ndgra tredjepartspatent eller patentansék-
ningar som skulle férsvéra Bolagets mojlighet aft anvanda aXip-
hen® och Bolaget bedémer att skyddet for de immateriella rattig-
heter Bolaget ar beroende av ar tillrackligt.

Forsakringar

aXichem har en sedvanlig egendomsférsdkring vilket bland annat
omfattar maskiner och inventarier samt en transport- och marin-
férsakring for import av naturmedel. Darutéver har Bolaget teck-
nat en ansvarsforsakring for verksamheten, inklusive bland annat
rattsskydd, produktansvar och férmogenhetsbrott. Bolaget har Gven
tecknat en reseférsdkring och ansvarsfoérsakringar for styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare. aXichem bedémer att for-
sakringarna ar fillrackliga for de risker som Bolagets verksamhet
normalt &r befattat med och det férekommer inte ndgra férsak-
ringskrav av vasentlig karaktdr i Bolaget.
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Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Under de senaste tolv ménaderna har aXichem inte varit part i ndg-
ra réttsliga forfaranden eller skiljeférfaranden av vasentlig karaktér,
inklusive dnnu inte avgjorda drenden eller sédana som aXichem a&r
medvetet om kan uppkomma.

Intressen och intressekonflikter

| samband med Erbjudandet har eft antal befintliga aktiedgare
l[dmnat teckningsférbindelser och ett antal externa investerare har
l[&mnat emissionsgarantier. Ersattning for garantidtaganden utgdr
med 8,0 procent pd garanterat belopp. Utéver ovanstdende parters
intresse att Erbjudandet ska genomféras framgdngsrikt finns inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Bolaget har fran tid fill annan ingatt avtal eller genomfért trans-
aktioner med ndrstéende parter. For mer information, se avsnittet
“Transaktioner med ndrstdende”.

Erik Penser Bank ar finansiell rddgivare fill Bolaget i samband med
Erbjudandet. Advokatfirman Vinge ar legal rddgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank erhdller en p& for-
hand avtalad ersattning for utférda tjgnster i samband med Erbju-
dandet. Advokatfirman Erik Penser Bank har lamnat etft brygglan fill
Bolaget om 4,0 MSEK. Foér mer information se avsnitt “Kreditavtal
och 6vrig finansiering” Vinge erhdller ersattning for utférda tjanster
enligt Ibpande rakning. Darutéver har Erik Penser Bank och Advo-
katfirman Vinge inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudan-
det. Det bedéms inte féreligga négra intressekonflikter mellan par-
terna som i enlighet med ovanstéende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.

Transaktioner med nérstdende

Det féreligger inte négra vasentliga avtalsrelationer eller transak-
tioner mellan aXichem och dess nérstdende med undantag for vad
som anges nedan.

Bolaget har fran tid till annan pé konsultbasis och p& marknads-
massiga villkor anlitat vissa styrelseledaméter for tillhandahallan-
de av olika tjanster som Bolaget haft behov av, utanfér respektive
persons uppdrag som styrelseledamot. Med anledning av detta
har Bolaget ingdtt konsultavtal med det av Gunilla Savring helag-
da bolaget Savring Consulting AB avseende uppdrag som ansvarig
for investerarrelationer. Avtalet |6per tillsvidare med sex méanaders
uppsagningstid. Bolaget har Gven, frén tid till annan, anlitat Jakob
Axelsson for vissa konsulttjéanster. Bolaget anlitade dven den tidigare

Patent Patentnummer Slutdatum  Ldander

Produktion av capsaicinderivat och anvandning Taiwan, Thailand, Malaysia, Australien, Brasilien, Egypten, Filippinerna,

darav Indonesien, Israel, Japan, Kina, Sydkorea, Mexiko, Nya Zeeland, Norge,
PCT/N2004/00270 2024-09-10  Singapore, USA, Vietnam, Hongkong, Osterrike, Bulgarien, Cypern,

Capsaicin derivates and the production and use
thereof

Tjeckien, Tyskland, Danmark, Estland, Spanien, Finland, Frankrike,
Storbritannien, Grekland, Irland, Italien, Nederldnderna, Polen, Portugal,
Rumanien, Sverige, Turkiet, Kroatien, Macao

Fagelfoder, och i synnerhet fjaderfafoder,
innefattande syntetiska capsaicinderivat och
sadant foder for profylaktisk anvéndning eller
behandling av salmonellainfektion

EPO (Europa), Sydkorea, Thailand, Australien, Brasilien, Kanada, Kina,

PCT/N02015/050186 2035-10-09 Colombia, Egypten, EPO, Indonesien, Israel, Indien, Japan, Mexiko,

Bird feed and in particular poultry feed,
comprising synthetic capsaicinoids derivatives
and such feed for prophylactic use or treatment of
salmonella infection

Malaysia, Nya Zeeland, Filippinerna, Singapore, USA, Vietnam

Syntetiska capsaicinderivat och foder
som innefattar sédana féreningar som
tillvéxtpromotorer

Synthetic capsaicinoids derivatives and feed
comprising such compounds as growth promotors

EPO (Europa), Norge, Egypten, Indonesien (Ovriga lédnder anses

PCT/NO2017/050071 2036-03-18 skyddade genom patentet “Fagelfoder, och i synnerhet fjagderf&afoder,

innefattande  syntetiska capsaicinderivat och sadant foder for
profylaktisk anvandning eller behandling av salmonellainfektion”)

Syntetiska capsaicinanaloger som bioférstérkare

PCT/EP2018/078729 2037-10-20 PCT, Norge

Synthetic capsaicin analogs as bio-enhancers
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styrelseordféranden Niels Melbye Frederiksen genom bolag for kon-
sulttjanster fram fill och med hans uttréde ur styrelsen 2017. Tabellen
nedan visar den totala ersattningen som utgétt till Gunilla Savring,
Jakob Axelsson samt Niels Melbye Frederiksen under den tid som
omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet.

Styrelse- Ersdttning Total
TSEK arvode konsultavtal ersdttning
2016
Gunilla Savring 44 198 242
Jakob Axelsson 44 0 44
Niels Melbye Frederiksen 59 39 98
2017
Gunilla Savring 67 330 397
Jakob Axelsson 67 33 100
Niels Melbye Frederiksen 74 31 105
Q32018
Gunilla Savring 34 255 289
Jakob Axelsson 34 0 34

Under perioden 1 november 2016 och fram fills att han filltradde
tjansten som vice verkstdallande direktor i augusti 2017 anlitades Lu-
cas Altepost pd konsultbasis av Bolaget for utférandet av vissa tjéns-
ter med en mdnatlig, marknadsmadssig ersattning om 40 000 NOK
(exklusive moms). | samband darmed har han erhdllit erséttning 182
000 SEK frén Bolaget for kostnader hanférliga till resor, telefoni och
kontor som uppbars i samband med utférandet av konsulttjénsterna.

Under juli 2016 upptog Bolaget ett bryggldn om 1 MSEK frén en-
var av Bolagets tre stérsta aktiedgare Manakin Ltd, Mats Invest AB
samt LMK Ventures p& marknadsmdssiga villkor. Lanet forfoll till be-
talning den 31 mars 2017 och lanevillkoren innehdll en méjlighet for
l&ngivarna att kvitta respektive ldnebelopp mot nyemitterade aktier
i Bolaget, vilket utnyttjades av Manakin Ltd och Mats Invest AB (Black
Arrow Holdings) i den av styrelsen beslutade foretradesemissionen
&r2016. Samma ar &terbetalade Bolaget I&net till LMK Ventures kon-
tant samt erlade rénta till de tre aktiedgarna om totalt 60 000 SEK.

Fram till avknoppningen och noteringen p& Nordic growth market
2007 var Bolaget ett dotterbolag till aXimed AB och systerbolag fill
aXimed A/S och aXimed HK Ltd. Foér atft finansiera de patent som
overférdes fran Bolagets tidigare moderbolag aXimed AB fill Bo-
laget ndr Bolaget bildades, stdllde Bolaget ut en revers till moder-
bolaget pd totalt tio MSEK. Reversen |6per med en rdnta om fem
procent. Sedan 2015 har en del av skulden aterbetalats och per den
31 december 2018 uppgick den totala skulden till cirka 3 400 000
SEK. Fér mer information, se "Finansiering” ovan.

Bolaget har traffat en 6verenskommelse med det tidigare systerbo-
laget Aximed A/S enligt vilken Aximed A/S tillhandahdller vissa tjéns-
ter till Bolaget, framst avseende administration, personal, lokalhyra
och IT. Parterna har inte upprattat négot skriftligt avtal och betal-
ning sker I6pande enligt sjalvkostnadsprincipen. Under den tid som
omfattas av den historiska finansiella informationen i prospektet har
Bolaget betalat totalt 5 611 622 SEK fér sddana tjdnster.

Bolaget har vid tva tillfallen sedan 2016 inhandlat diverse material
frén det tidigare systerbolaget aXimed HK Ltd och dérmed erlagt
totalt 461 865 SEK.

Teckningsdtaganden och emissionsgarantier
Foretrddesemissionen omfattas av teckningsférbindelser och ga-
rantidtaganden om totalt 32,7 MSEK, motsvarande 80 procent.
Teckningsfoérbindelser, frédn befintliga aktiedgare, uppgdr fill cirka
9,4 MSEK, motsvarande cirka 23 procent av Féretrddesemissionen.
Garantidtaganden uppgar fill cirka 23,3 MSEK, motsvarande cirka
57 procent av Féretrédesemissionen, frdn externa investerare. Er-
sattning for garantidtaganden utgdr med 8,0 procent p& garanterat
belopp. Tecknings- och garantidtaganden ingicks under december
2018. Garantikonsortiet har samordnats av Erik Penser Bank. | tabel-
len nedan redogérs for nadrmare fér dessa dtaganden.

Bolaget har vare sig begart eller erhdllit sékerhet avseende 1am-
nade teckningsférbindelser eller emissionsgarantier genom pant-
sattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang. Agarna
och garantikonsortiet kan nds via Bolagets finansiella rédgivare Erik
Penser Bank pd& adress: Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm.

Andel av Foretrades-

Namn Teckningsférbindelse (SEK)  Emissionsgaranti (SEK) Summa (SEK) emissionen, %
Manakin Ltd' 4 996 620 - 4 996 620 12,2
LMK Ventures AB? 4 363 620 - 4 363 620 10,7
Wilhelm Risberg - 2 000 000 2 000 000 4,9
Daniel Sandberg - 2 000 000 2 000 000 4,9
Fredrik Lundgren - 2 000 000 2 000 000 4,9
MW Asset Management AB? - 2 000 000 2 000 000 4,9
Robin Andersson - 1 300 000 1 300 000 3,2
Johan Unger - 1 000 000 1 000 000 2,4
Thomas Krishan - 1 000 000 1 000 000 2,4
Patrik Enblad - 1 000 000 1 000 000 2,4
Erik Penser Bank* - 11 065 000 11 065 000 27,1
Totalt 9 360 240 23 365 000 32 725 000 80,0

"Nés pé adress: Alexandrou Douma 4A, Lakatamia, 2321 Nicosia, Cyprus

3 Nés p& adress: Humlegdrdsgatan 4, 114 46 Stockholm

2Nés pé& adress: Stortorget 6, 222 23 Lund
“Né&s p& adress: Apelbergsgatan 27,103 91 Stochkolm
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Radgivare

Finansiell rédgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank som bitrétt aXi-
chem i upprattandet av Prospektet. Erik Penser Bank &r dven emis-
sionsinstitut avseende Erbjudandet. D& all information i Prospektet
har lamnats frdn Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank frédn ansvar
i forhdllande fill investeringar i Bolaget eller andra beslut grundade
pd informationen eller avsaknaden av information i Prospektet.

Handlingar som inférlivas genom hdnvisning

Bolagets drsredovisningar for rakenskapséren 2016 och 2017 samt

delarsrapporten for perioden januari - september 2018 med jém-

forelsesiffror for motsvarande period 2017 utgér en del av Prospektet

och ska lésas som en del darav, dar hanvisningar gérs enligt foljande:
Arsredovisningen 2016: Bolagets resultatrakning (sidan 20), Bo-
lagets balansrakning (sidorna 21-22), férandring i eget kapital
(sidan 22), kassaflédesanalys (sidan 23), férvaltningsberattelse
(sidorna 17-18), noter (sidorna 24 -29), redovisningsprinciper
(sida 24) och revisionsberdattelse (sidan 31-32).

. Arsredovisningen 2017: Bolagets resultatrakning (sidan 20), Bo-
lagets balansrakning (sidorna 21-22), férandring i eget kapital
(sidan 22), kassaflédesanalys (sidan 23), férvaltningsberdattel-
se (sidorna 17-18), noter (sidorna 24-29), redovisningsprinciper
(sida 24) och revisionsberdattelse (sidorna 31-32).

. Deldrsrapport fér perioden januari — september 2018: Bola-
gets resultatrakning (sidan 8), Bolagets balansrdkning (sidorna
9-10), férandring i eget kapital (sidan 11), kassaflédesanalys (si-
dan 13), och noter (sidan 15).

Bolagets drsredovisning for rakenskapsaren 2016 och 2017 har re-
viderats av Bolagets revisor och revisionsberdattelsen ar fogad fill
&rsredovisningen. Deldrsrapporten for perioden januari — septem-
ber 2018 har inte varit féremal for éversikilig granskning av Bolagets
revisor. Arsredovisningorno samt deldrsrapporten har upprattats
enligt &rsredovisningslagen samt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Férutom Bolagets reviderade drsredovis-
ningar for rékenskapsdéret 2016 och 2017 har ingen information i Pro-
spektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av
den finansiella informationen som inte har inférlivats genom hanvis-
ning &r antingen inte relevanta fér en investerare eller &terfinns pd
annan plats i Prospektet.
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Tillgéngliga handlingar

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltighets-
tid granskas p& Bolagets kontor (Sédergatan 26, 211 34 Malmd) un-
der Prospektets giltighetstid under ordinarie kontorstid:

. Bolagets bolagsordning

. Bolagets drsredovisningar for rdkenskapsdaren 2016 och 2017
(inklusive revisionsberattelser)

. Bolagets deldrsrapport fér perioden januari — september 2018

. Prospektet

Handlingarna ovan finns dven tillgéngliga i elektronisk form pd& Bo-
lagets webbplats www.axichem.com.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehdller information frén tredje part samt statistik och
berdkningar hédmtade frdn branschrapporter och studier, offent-
ligt tillgénglig information samt kommersiella publikationer, i vissa
fall historisk information. Bolaget anser att sddan information ar
anvandbar for investerares forstdelse for den bransch i vilken Bo-
laget ar verksamt och Bolagets stélining inom branschen. Bolaget
har emellertid inte tillgdng fill de fakta och antaganden som ligger
bakom olika uppgifter, marknadsinformation och annan informa-
tion som hamtats fran offentligt tillgéngliga kallor. Bolaget har inte
gjort ndgra oberoende verifieringar av den information om mark-
naden som har fillhandahdllits genom tredje part, branschen eller
allménna publikationer. Aven om Bolaget ar av uppfattningen att
dess interna analyser ar tillférlitliga, har dessa inte verifierats av né-
gon oberoende kélla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.
Bolaget bekraftar att den information som tillhandahdllits av tredje
part har &tergivits korrekt och sévitt Bolaget kanner till och kan for-
sakra sig om genom jamférelse med annan information som of-
fentliggjorts av dessa kallor har inte ndgra uppgifter utelémnats pd
ett satt som skulle kunna géra den dtergivna informationen felaktig
eller missvisande.


http://mb.cision.com/Main/8586/2250970/664755.pdf
https://mb.cision.com/Main/8586/2704206/966057.pdf
http://mb.cision.com/Main/8586/2672683/944975.pdf
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Bolagsordning

Bolagsordning fér aXichem AB (publ)
Org. nr. 556739-8663

§ 1 Firma
Bolagets firma ar aXichem AB (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen skall ha sitt séte i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att bedriva forskning, ut-
veckling, tillverkning och férsdljning av organiska kemiprodukter for
ekologisk applikation inom hav-, jord- och skogsbruk och darmed
férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 1 280 000 kronor och hogst 5 120
000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Bolaget skall ha I&gst 6 400 000 och hogst 25 600 000 akfier.

Aktier skall kunna utges i tva serier, serie A och B.

Aktie av serie A medfér en (1) rést och aktie av serie B medfér en
tiondels (1/10) rost. Aktier av varje aktieslag kan ges ut fill eft antal
motsvarande hela aktfiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall &gare av aktier av serie
A och serie B &ga foretradesrdatt att teckna nya aktier av samma
aktieslag | férhallande till det antal aktier innehavaren férut ager
(primar foretradesratt). Aktier som Inte tecknas med primar foére-
tradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare ftill teckning (subsidiar
féretradesratt). Om inte sadlunda erbjudna akfier récker fér den teck-
ning som sker med subsididr foretradesratt, skall aktierna férdelas
mellan tecknarna | férhallande till det antal aktier de férut dger och
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget genom kontantemission eller kvittningsemission ge
ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare,
oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B dga foretradesratt
att teckna nya aktier i férhdllande ftill det antal de férut dger.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra ndgon inskrdnkning i maoj-
ligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av akfiekapitalet genom fondemission skall vid utgivande
av nya akfier, nya aktier emitteras av varje samma slag som finns
sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst slag medféra ratt
till nya aktier av samma slag. Vad som nu sagts skall inte innebdéra
ndagon inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter er-
forderlig dndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna féretra-
desrdtt att teckna teckningsoptioner och konvertibler som om emis-
sionen gdllde de aktfier som kan komma att nytecknas pé grund av
optionsratten respektive de aktier som konvertiblerna kan komma
att bytas ut mot.

Agare av aktier av serie A skall aga ratt att pafordra att aktie av
serie A omvandlas till akfie av serie B. Begdran om omvandling, som
skall ske skriftligt och ange det antal aktier som skall omvandlas, skall
goras hos bolagets styrelse. Bolagets styrelse skall utan dréjsmal an-
mala omvandlingen fill Bolagsverket for registrering.

Omvandlingen ar verkstalld nar registrering sker. Bolagets styrelse
skall darefter snarast ombesérja omvandling av aktierna pd respek-
tive innehavares VP-konto. Bolaget genomfér nédvandiga atgarder
fér omvandlingen kostnadsfritt for aktiedgare fyra génger om dret.
Sadana atgarder genomfors vid slutet av varje kvartal avseende
begdran som inkommit till bolaget senast sju dagar fére kvartals-
stut. Aktiedigare ager ratt dven vid andra tidpunkter f& omvandling-
en genomférd men d& mot erséttning harfor.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst tio ledamdter med hogst
tio suppleanter, Styrelsen vdljs érligen p& arsstdmma for tiden fill
dess ndésta arsstamma har hallits.

§ 7 Revisorer

For granskning av bolagets drsredovisning samt styrelsens och verk-
stallande direktorens férvaltning utses Iégst on och hégst tvé reviso-
rer med hogst tvd revisorssuppleanter.

§ 8 Kallelse

Kallelse fill bolagsstdmma skall ske genom annons i Post- och Inrikes
Tidningar samt pd& bolagets hemsida. Att kallelse skett skall annon-
seras i Svenska Dagbladet.

For att f& deltaga | bolagsstdmma skall aktiedgare anmdla sig hos
bolagets styrelse fore kl. folv viss dag. Denna dag, som Inte far vara
sondag, allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, Julafton eller
nydrsafton, och som Inte far infalla tidigare éan femte vardagen fére
stédmman, skall anges | kallelsen till stémman.

Bolagsstédmma skall kunna hallas antingen i Lund eller Malmé.

§ 10 Arenden pa arsstamma
P& drsstamma skall féljande drenden férekomma:
Val av ordférande vid stdmman
Upprattande och godkéannande av réstlangd
Godkénnande av férslaget till dagordning
| forekommande fall val av en eller flera justeringsman
Proévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad
Framlédggande av arsredovisningen och revisionsberdattelsen
Beslut om
a) faststallelse av resultatrékningen och balansrékningen,
b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrékningen, och
c) ansvarsfrihet &t styrelsens ledamoter och verkstdallande
direktor
8. Faststdllande av arvoden &t styrelsen och revisor
9.  Val av styrelsen och i forekommande fall revisorer samt styrel-
sesuppleanter och revisorssuppleanter
10.  Annat drende, som ankommer pd bolagsstdmman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

-

NO O MG

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rékenskapsar skall omfatta kalenderdr.

§ 12 Avstamningsférbehdll
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstémningsregister en-
ligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.



/ 50

aXichem - Foretradesemission 2019

Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras i anledning av Erbjudandet att férvérva aktier i Bolaget. Sam-
mantattningen &r baserad p& nu gdllande lagstiftning och &r endast avsedd som allmdn information fér aktieGigare som &r obegrén-

sat skattskyldiga i Sverige, sdvida inte annat anges.

Sammantattningen behandlar inte situationer dd védrdepapper innehas som lagertillgdngar i ndringsverksamhet eller av handels-
bolag, situationer dd& vérdepapper innehas av utldndska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige eller av
utléindska féretag som har varit svenska féretag, eller de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud fér kapi-
talfériust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga p& innehav av aktier i Bolaget som anses ndringsbetingade.

Sdrskilda skatteregler gdller vidare fér vissa féretagskategorier. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror delvis p& dennes
speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas dérfér att radfréga skatterddgivare om de sérskilda skattekonsekvenser som kan
uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillédmpligheten och effekten av utléindska regler och dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar ej pd sig

ansvaret att innehdlla kéllskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige be-
skattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar och kapitalvin-
ster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r
30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan
forsaljiningsersattningen, efter avdrag for eventuella férsdaljningsut-
gifter, och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffnings-
utgift). Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och
sort ldggs samman och berdknas gemensamt med tilldimpning av
genomsnittsmetoden. Vid férsaljning av marknadsnoterade aktier, sé-
som aktierna i Bolaget, fér alternativt schablonregeln anvéndas. Den-
na regel innebdr att omkostnadsbeloppet far bestdmmas fill 20 pro-
cent av férsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Uppkommer kapitalférlust p& marknadsnoterade aktier ér férlusten
fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster samma &r p& aktier
och andra marknadsnoterade delagarrétter férutom andelar i var-
depappersfonder eller specialfonder som enbart innehéller svenska
fordringsrdtter (s k réntefonder). Kapitalférlust pd marknadsnoterade
aktier som inte kan kvittas p& detta satt ar avdragsgill med 70 procent
mot annan inkomst av kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pd inkomst av tjénst och nérings-
verksamhet samt fastighetsskatt och kommmunal fastighetsavgift. Skat-
tereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som
inte Gverstiger 100 000 SEK och med 21 procent av eventuell resteran-
de del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige inne-
hélls prelimindr skatt p& utdelningar med 30 procent. Den prelimi-
ndra skatten innehdlls normalt av Euroclear eller, betraffande for-
valtarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som dger akfier
via sd kallade investeringssparkonton dr inte skattskyldiga for kapi-
talvinster vid forsdljning av sddana aktier. Kapitalférluster p& séda-
na aktier ar inte avdragsgilla. Utdelningar pd aktier som &gs genom
investeringssparkonton dr inte heller skattepliktiga. P& denna typ
av innehav utgdr istéllet en skattepliktig schablonintdkt som base-
ras pd ett kapitalunderlag multiplicerat med statsldnerdntan, per
utgdngen av november dret fore beskattningsaret, 6kad med 0,75
procentenheter. Frédn och med 1 januari 2018 ska kapitalunderla-
get multipliceras med statsldnerdntan, per utgdngen av november
dret fore, 6kad med en procentenhet istdllet for 0,75 procentenhe-
ter. Schablonintékten berdknas dock som lagst till 1,25 procent av
kapitalunderlaget. Detta gdller oavsett om utfallet blir en vinst eller
forlust pd aktieinnehavet. Schablonintékten utgér inkomst av kapitall
for vilken skatt beslutas och betalas drligen. Schablonskatten uppgaér
for beskattningsdret 2017 fill 0,375 procent av kapitalunderlaget. Foér
beskattningsaret 2018 uppgdr schablonskatten fill 0,447 procent av
kapitalunderlaget. For beskattningsdaret 2019 uppgdr schablonskat-
ten fill 0,453 procent av kapitalunderlaget.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga ka-
pitalvinster, i inkomstslaget ndringsverksamhet med en skattesats
om 21,4 procent (bolagsskattesatsen kommer att reduceras till 20,6
procent frén den 1 januari 2021). Kapitalvinster och kapitalforluster
berdknas pd samma sétt som beskrivits ovan avseende fysiska per-
soner. Avdragsgilla kapitalférluster pd aktier och andra delagar-
ratter fér endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier
och andra deldgarratter. En sddan kapitalforlust kan dven, om vissa
villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt foreligger mel-
lan bolagen. Kapitalférluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst
&r fér dras av mot kapitalvinster p& aktier och andra deldgarratter
under efterféljande beskattningsdr utan begrénsning i tiden. Sar-
skilda skatteregler kan vara tillampliga pd vissa féretagskategorier
eller vissa juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och in-
vestmentféretag.

Utlandska aktiedgare

For aktiedgare som dar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhdller utdelning pd aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Detsamma géaller vid utbetalning frén ett svenskt
aktiebolag i samband med bland annat inlésen av aktier och ater-
kop av egna aktier genom ett férvarvserbjudande som har riktats till
samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av eft visst slag.
Skattesatsen ar 30 procent, men &r i allmdnhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige ingdtt med vissa andra l&ander fér undvikan-
de av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal méjliggér
nedsdttning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet, om erforderliga uppgifter om den utdelningsbe-
rattigades hemvist foreligger. | Sverige verkstdlls avdraget for ku-
pongskatt normalt av Euroclear eller, betr&ffande férvaltarregistre-
rade aktier, av férvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehalls
vid utdelningstillfallet fill en person som har ratt att beskattas enligt
en lagre skattesats, eller kupongskatt annars innehallits med for hogt
belopp, kan &terbetalning begdras hos Skatteverket fére utgdngen
av det femte kalenderdret efter utdelningstillfallet.

Innehavare av aktier som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige och
vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige beskat-
tas normalt infe vid avyttring av sddana véardepapper. Innehavaren
kan dock bli foremdl fér beskattning i sin hemviststat. Enligt en sér-
skild regel kan dock fysiska personer som &r begréansat skattskyldi-
ga i Sverige bli féremal fér svensk beskattning vid avyttring av vissa
svenska vardepapper om de vid nagot tillfalle under avyttringséret
eller ndgot av de tio féregdende kalenderdren varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln &r dock i
flera fall begrénsad genom dubbelbeskattningsavtal.
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Sarskild information fran Erik Penser Bank

Malgrupp

Nedanstdende &r den évergripande mdalgrupp som Erik Penser
Bank satt for instrumentet samt fér den aktuella emissionsformen
- foretrddesemission. Foretrddesemission innebdr att ett bolags
befintliga dgare (vid en given avstémningsdag) vederlagsfritt till-
delas teckningsratter i proportion till sitt aktieinnehav i bolaget/
emittenten. Teckningsrétterna ger ratt att mot kontant betalning
teckna aktier i nyemissionen och erhdlla tilldelning. Teckningsratter
&r méjliga att handla pd marknaden.

Instrument

Aktier (noterade pd reglerad marknadsplats eller listade pé en
MTF-plattform) samt feckningsratter som avskiljs frédn akfierna
som ett led infor féretrédesemissionen.

Instrumentets loptid

Aktier ar eviga till sin natur. Teckningsratter dger bara ett potentiellt
varde under den tid de kan handlas eller nyttjas fér teckning av ny-
emitterade akfier. Nar anmadlningsperioden for teckning av akfier
|6pt ut faller outnyttjade teckningsratter vardeldsa.

Kundkategori
Det har instrumentet &r tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambaérdiga.

Investeringsmal

Mélgruppen fér det har instrumentet ar investerare som frémst
vill att det satsade kapitalet ska véxa. Ddremot passar det inte
fér investerare som i férsta hand vill att det satsade kapitalet ska
bevaras.

Kunskap och erfarenhet

For att investera i det hdr instrumentet bér du ha minst grundlag-
gande kunskaper om instrumentet. En investerare med grundlag-
gande kunskaper kan ta etft informerat investeringsbeslut nar den-
ne tagit del av dokumentationen om det specifika instrumentet.

Férméga att klara forluster

Mélgruppen for det hdr instrumentet dr investerare som:

« inser aff hela det safsade kapitalet kan gé férlorat och har
kapacitet att bdra en sddan forlust.

Ddaremot passar det inte investerare som:
o vill vara sékra pd att fé tillbaka hela det satsade kapitalet eller
. hogst kan tanka sig férlora en given del av det satsade kapitalet.

Risk

Det har instrumentet har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar den nést
hogsta risknivén. Instrumentet passar darmed dig som har en risk-
tolerans som motsvarar minst 6 av 7.

Distributionsstrategi

Instrumentet far handlas vid investeringsradgivning, portfoljfor-
valtning eller vid order pd eget initiativ (med eller utan passande-
beddémning). Det féreligger ej avtal med tredjepartsdistributér om
distribution av detta instrument.

Avsnittet om Mdlgrupp dr infért i prospektet av Erik Penser Bank AB
med hdnvisning vad som féljer av tillstandspliktiga instituts medver-
kan vid nyemission av finansiella instrument rérande reglerna om
Produktstyrning mm enligt FFFS 2017:2 kap 5.
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Uppgift om kostnader och avgifter fér investerare

Detta dokument ger information om direkta kostnader och avgifter i samband med nyemission fér investerarna. Emittenten har vissa kostnader
pd& grund av nyemissionen, vilka framgdr av emissionsprospektet eller annat informationsmaterial. Informationen krévs enligt lag (artikel 50 i
EU-kommissionens delegerade férordning C(2016) 2398) och rekommenderas att |dsas for att kunna géra ett informerat beslut om investering.

Kostnader och avgifter foér nyemission baserat pad ett exempel med investerat belopp om 1000 SEK*

Courtage for aktieteckning: 0,00%
Investerat belopp: 1 000 SEK

Totala kostnader vid investeringstillfallet % av investeringen

Kostnader och avgifter foér aktieteckning, Courtage 0 SEK 0,00%
Betalningar mottagna fréan Tredjepart 0 SEK 0%
Kostnader och avgifter for det finansiella instrumentet 0 SEK 0%
Totala kostnader och avgifter 0 SEK 0,00%

* Forvarv eller avyttring av teckningsratter medfér den kostnad fér courtage som vid var fidpunkt investerarens depdébank tillémpar. Avyttring av tecknade aktier medfér den kostnad for

courtage som vid var tidpunkt investerarens depdbank tillampar.

Kumulativ effekt

Detta dokument ger information om direkta kostnader och avgifter i samband med nyemission foér investerarna. Emittenten har vissa kostnader
pd grund av nyemissionen, vilka framgdr av emissionsprospektet eller annat informationsmaterial. Informationen krévs enligt lag (artikel 50 i
EU-kommissionens delegerade férordning C(2016) 2398) och rekommenderas att Idsas for att kunna géra ett informerat beslut om investering.

Belopp investerat 1 000 SEK
Tillvéaxt 0%
Period 1 ar
Varde om inga kostnader och avgifter: 1 000 SEK 100 %
Varde efter kostnader och avgifter: 1 000 SEK 100 %
Utan kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%
Med kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%
Det innebar en minskad vinst pa: 0 SEK
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Definitioner och ordlista

Substanser som férstarker biotillgangligheten (eng. bioenhancers), hur mycket ett dmne i till exempel
Bioenhancer kost eller livsmedel, som tas upp av kroppen. En bioenhancer dr en substans som 6kar biotillgénglig-
heten fér andra substanser.

Capsaicin extraheras fran chilifrukter och ar ett fettlosligt (lipofilt), farglost, doftlost och vaxigt dmne,

Capsaicin som orsakar den upplevda hettan hos vaxtarter i slaktet Capsicum (chilipeppar).

"European Food Safety Authority” ar en myndighet for livsmedelssdkerhet inom EU, som tillhandahdaller
EFSA oberoende vetenskaplig réddgivning och kommunicerar om befintliga och nya risker associerade med
livsmedelskedjan.

Nya kemikalier som ska introduceras i storre méngder i miljon omfattas av reglerna i EUs Biociddirektiv.
EUs Biociddirektiv Europaparlamentets och radet férordning (EU) nr 528/2012. Inga produkter kan sdljas eller anvéndas
innan en sadan forsaljnings- och marknadsféringstillatelse erhdllits.

"Food and Drug Administration” &r en amerikansk myndighet som ansvarar for att skydda och framja
folkhalsan gneom kontroll och évervakning av livsmedelssdkerhet, tobaksvaror, kosttillskott, Idkemedel,

FDA . : . . o . . P
vacciner, biofarmaceutiska medel, blodtransfusioner, medicinsk utrustning, elektromagnetisk stréining
emitterande anordningar, kosmetika, djurfoder och veterindrprodukter.

"Generally recognized as safe” (GRAS). Enligt USAs lag fér livsmedel, Idkemedel och kosmetika, ska
&mnen som laggs till i mat eller foder granskas och godké&nnas om de anses vara sékra for de dmnade

GRAS filléGmpningsomradet. For livsmedel och kosttillskott erhdlls GRAS Food och for djufroder erhdlls GRAS
Feed.
En syntetiskt framstéllda substans som har likartade och jamférbara egenskaper som en naturlig
Naturanalog

substans.

Nya livsmedel, Novel Food, &r reglerade i férordning EG nr 258/97 om nya ingredienser for livsmedel
och foder, som inte tidigare funnits pd marknaden i ndgon stérre utstréckning, innan EU-férordningen

Novel Food fréddde i kraft den 15 maj 1997. Sddana ingredienser maste riskvdrderas och godkédnnas av EU-kom-
missionen innan de far borja sdljas inom EU. Syftet ar att skydda folkhdlsan genom att kontrollera att
nya ingredienser dr sakra.

Nutraceuticals ett samlingsnamn for kosttillskott och funktionella livsmedel, en kombination av engel-

Nutraceuticals skans ord for néring och ldkemedel - nutrition och pharmaceuticals.

Novel Food-regelverket reglerar marknadstillgdngen i EU for nya substanser inom djurfoder, mat, kost-
PARNUT fillskott och sé& kallade PARNUT (eng. foodstuffs for particular nutritional uses), livsmedel for sarskilda
naringsbehov.

Patent Cooperation Treaty (PCT) &r ett internationell patentlagstiftningssystem som erbjuder ett enhet-

peT ligt forfarande for ansékan om patent och patentskydd i avtalsslutande stater.

"Transient Receptor Potential Vanilloid 1”, Gven kant som capsaicinreceptorn, dr en receptor som vid

TRPVL aktivering orsakar kénslan av brannande smdérta hos manniskor.
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aXichem AB (publ)

Besoksadress: Sodergatan 26
211 34 Malmd
Telefon: +46 46 780 06 73
Hemsida: www.axichem.com

Finansiell radgivare

Erik Penser Bank
Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Box 7405
103 91 Stockholm
Telefon: 08 463 80 00
E-post: info@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Revisor

Mazars SET Revisionsbyra AB
Besoksadress: Lilla Strandgatan 19
Box 159
26122 Landskrona
Telefon: 040 516 25 00
Hemsida: www.mazars.se

Legal réadgivare

Advokatfirman Vinge
Besoksadress: Ostergatan 30
Box 4255
20313 Malmé
Telefon: 010 614 55 00

Hemsida: www.vinge.se

Central vardepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Telefon: 08 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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