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Viktig information

Allméan information och vissa definitioner

Detta investeringsmemorandum (“Memorandumet”) har uppréattats med anledning av erbjudande om teckning av units i ADDvise Group AB (publ),
organisationsnummer 556363-2115 (“ADDvise” eller "Bolaget”). Med "Féretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att
med foretradesrétt teckna nya units, bestdende av nya aktier av serie B med tillhérande teckningsoptioner enligt villkoren i Memorandumet. Med "Mangold” avses
Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585-1267. Memorandumet utgdr inte ett prospekt och har séledes inte upprattats i enlighet med till exempel
bestammelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, Europaparlamentets och Rédets direktiv 2003/71/EG och EU-kommissionens
férordning (EG) nr 809/2004. Memorandumet har inte heller godkéants av eller registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och
26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Samtliga finansiella siffror &r i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges och "MSEK” indikerar
miljoner SEK och “TSEK” indikerar tusen SEK. "EUR” indikerar euro och "USD” indikerar amerikanska dollar.

En investering i units &r férenad med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”). Innan en investerare fattar ett investeringsbeslut méste denne forlita sig pé en
sjalvstandig och noggrann bedémning av ADDvise och detta Memorandum, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och Gvervéaga investeringsbeslutet.

Distributionsomrade

ADDuvise har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgarder for att tilldta ett erbjudande till allménheten i ndgra andra jurisdiktioner &n Sverige. De
vardepapper som omfattas av Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act frdn 1933 i dess &ndrade lydelse
("Securities Act”) eller enligt ndgon annan vardepapperslagstiftning i amerikansk delstat eller distrikt. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava prospekt,
registrering eller andra &tgérder an de som foljer av svensk ratt. Memorandumet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land eller ndgon jurisdiktion dar
distribution eller Erbjudandet kraver sddana &tgarder eller strider mot reglerna i s&dant land eller s&dan jurisdiktion. Teckning av units i strid med ovanst&ende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Memorandumet méste informera sig om och folja sddana restriktioner. Atgérder i strid med
restriktionerna kan utgéra brott mot tilldmplig vardepapperslagstiftning.

Framétriktade uttalanden

Detta Memorandum innehéller vissa framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsforhéllanden, verksamhet och resultat. Sddana
uttalanden, varav vissa kan identifieras genom anvandandet av framtidsinriktad terminologi sdsom "syftar till”, "uppskattar”, "antar”, "tror”, "fortsatter”, "kan komma
att”, "forvanta”, "forutse”, "avse”, "kan”, "skulle kunna”, "planera”, "potentiell”, "férutse”, "beraknad”, "ska” eller "skulle” eller, i varje enskilt fall, dess negationer,
eller liknande uttryck, eller genom diskussioner om strategi, planer eller avsikter, innefattar ett antal risker och osékerheter. Andra s&dana uttalanden identifieras
utifrén det aktuella sammanhanget. S&dana framtidsinriktade uttalanden &r oundvikligen beroende av antaganden, information eller metoder som kan vara felaktiga
eller bristfalliga och kan komma att visa sig vara ogenomférbara. Framtidsinriktade uttalanden avser bland annat framtida finansiell avkastning, vinst, kostnader och
synergier, séval som planer och forvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och Iénsamhet och allmén ekonomisk och regulatorisk
omgivning samt andra omstandigheter som kan péverka Bolaget. De framtidsinriktade uttalandena &terfinns pa flera platser i detta Memorandum och innefattar
bland annat uttalanden betraffande Bolagets avsikter, mal, uppfattning eller nuvarande férvantningar gallande bland annat rorelseresultat, finansiell stallining och
resultat, likviditet, rorelsekapital, kassafloden, péverkan av foreskrifter, alménna ekonomiska trender, den konkurrensutsatta omgivning i vilkken Bolaget bedriver
verksamhet, framtidsutsikter, tillvaxt, strategier och den marknad pé vilken Bolaget bedriver verksamhet. Framtidsinriktade uttalanden innefattar till sin natur risker
och osékerheter eftersom de har samband med handelser, och &r beroende av omstéandigheter, som kanske eller kanske inte intréffar i framtiden. Aven om
Bolaget tror att de forvéntningar som antyds genom dessa framtidsinriktade uttalanden &r rimliga avser samtliga framtidsinriktade uttalanden omstandigheter som
ar foremal for risk och osékerhet. Bolaget uppmarksammar I&sare pa att framtidsinriktade uttalanden inte utgér garantier for framtida resultat, att de baseras pa ett
flertal antaganden och att Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning, och utvecklingen pa Bolagets geografiska marknader och i den bransch som
Bolaget bedriver verksamhet inom, kan awika vésentligt frén, och vara sémre &n, det som gjorts gallande i eller antytts av de framtidsinriktade uttalandena som
aterfinns i detta Memorandum. Lésare bér inte utan vidare forlita sig pé sddana framtidsinriktade uttalanden, vilka endast avser férhallanden per datumet for detta
Memorandum. For en mer utforlig redogorelse om de faktorer som kan péverka Bolagets framtida resultat och den marknad pé vilkken Bolaget bedriver
verksamhet uppmanas potentiella investerare att lasa detta Memorandum, inklusive avsnitten "Riskfaktorer”, "Marknadsoversikt”, "Verksamhetsbeskrivning” och
"Kommentarer till den utvalda finansiella informationen”. Mot bakgrund av dessa risker, osékerheter och antaganden &r det mojligt att de framtidsinriktade
handelser som beskrivs i detta Memorandum inte kommer att intraffa. Utdver vad som kan kravas av tillamplig lag friskriver sig Bolaget uttryckligen fran samtliga
skyldigheter eller &taganden att uppdatera de framtidsinriktade uttalandena som &terfinns i dokumentet for att reflektera forandringar i dess forvantningar, eller
forandring av handelser, forhallanden eller omstandigheter pé vilka sddana uttalanden &r baserade. Samtliga efterfoljande skriftliga och muntliga framtidsinriktade
uttalanden som hanfér sig till Bolaget, eller personer som foretrader Bolaget, gérs helt med forbehall for de osakerhetsfaktorer som omnamns ovan och som
aterfinns p& andra stéllen i detta Memorandum, inklusive de som &terfinns under avsnittet "Riskfaktorer”.

Bransch- och Marknadsinformation

Detta Memorandum innehéller statistik, prognoser, data och annan information avseende marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och annan
branschdata avseende Bolagets verksamhet och bransch. Sévitt Bolaget kanner till och kunnat forvissa sig om genom jamforelse med annan av tredje man
offentliggjord information har informationen som harrér fran tredje man &tergivits pa ett korrekt sétt och inga uppgifter, vars uteldamnande skulle gra den &tergivna
informationen vilseledande eller felaktig, har utelamnats. Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger regelméssigt att informationen déri harrér fran kallor
som bedodms vara tillférlitiga, men att informationens korrekthet och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har inte p& egen hand verifierat, och kan darfér inte
garantera korrektheten i, eller fullstandigheten av, den marknadsinformation som finns i detta Memorandum och som har hamtats eller harror fran externa
publikationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan vara framétblickande, foremal for osékerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte
nodvandigtvis faktiska eller framtida marknadsforhallanden. Sadan information och statistik ar baserad p& marknadsundersokningar, vilka i sin tur &r baserade pa
urval och subjektiva tolkningar och beddémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta
marknaden, bade av de som utfor undersokningarna och respondenterna. Foljaktligen bér potentiella investerare vara uppmarksamma pé att
marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som &terfinns i detta Memorandum inte nddvandigtvis utgor tillforlitliga
indikatorer pa Bolagets framtida resultat.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information som presenteras i Memorandumet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasare. Foljaktligen kan det héanda att sifforna i
vissa tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Memorandumet
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Finansiell- och legal radgivare

Mangold &r finansiell rédgivare och Hamilton Advokatbyré &r legal radgivare i samband med Foretradesemissionen och har bitratt Bolaget vid upprattandet av
Memorandumet. | samband med detta har Mangold och Hamilton Advokatbyré forlitat sig pé& information tillhandahallen av Bolaget och dé samtliga uppgifter i
Memorandumet hérrér frén Bolaget friskriver sig Mangold och Hamilton Advokatbyré fran allt ansvar i forhallande till aktiedgarna i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundar sig pa uppgifter i Memorandumet. Mangold
féretréder Bolaget och ingen annan i samband med Foretradesemissionen. Mangold ansvarar inte gentemot ndgon annan &n Bolaget for tilhandahéllande av
r&dgivning i samband med Féretradesemissionen eller ndgot annat drende till vilken hanvisning gérs i Memorandumet.

Tillamplig lagstiftning

Svensk ratt ar exklusivt tillampligt pd Memorandumet inklusive till Memorandumet hérande handlingar. Tvist med anledning av Erbjudandet, innehallet i
Memorandumet eller ddrmed sammanhangande rattsforhéllanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.
Viktig information om Nasdaq First North

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingdr i Nasdag. Bolag pa Nasdaq First North omfattas inte av samma
regelverk som bolag noterade pé den reglerade huvudmarknaden. Istallet omfattas de av en mindre omfattande uppsattning regler och regelverk som ar
anpassade till mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag pa Nasdaq First North kan darfor innebéra hogre risk &n en investering i ett bolag pa
huvudmarknaden. Alla bolag vars aktier handlas p& Nasdag First North har en Certified Adviser som évervakar att reglerna efterlevs. Det ar borsen (Nasdag
Stockholm AB) som godkanner ansokan om upptagande till handel p& Nasdaq First North.
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Avser ADDvise Group AB (publ) med org. nr 556363-2115.
Avser Mangold Fondkommission AB med org. nr 556585-1267.

Avser detta memorandum, inklusive till Memorandumet tillhérande handlingar.

Avser erbjudandet att teckna units i enlighet med uppgifterna i Memorandumet.
Avser en (1) nyemitterad aktie av serie B och en (1) teckningsoption i ADDvise.

Avser Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.

Erbjudandet | sammandrag

Foretradesratt:

Varje pé avstamningsdagen innehavd aktie (oaktat serie) i ADDvise beréttigar till en unitratt. En

(1) unitratt berattigar till teckning av en (1) unit bestdende av en (1) nyemitterad aktie av serie B
och en (1) teckningsoption i ADDvise.

Teckningskurs: 0.58 SEK per unit.

Avstamningsdag for ratt

till erhallande av unitratter: 15 januari 2019

Teckningsperiod: 17 - 31 januari 2019
Handel med unitréatter: 17 - 29 januari 2019
Handel med BTU: frén och med 17 januari 2019
Beraknad likviddag: 7 februari 2019

Preliminart datum fér offentliggérande av utfall: 5 februari 2019

Ovrig information

Kortnamn serie A: ADDV A

ISIN-kod serie A: SE0001306119
Kortnamn serie B: ADDV B

ISIN-kod serie B: SE0007464862
ISIN-kod UR: SE0012142354
ISIN-kod BTU: SE0012142362
ISIN-kod TO 2019/2021: SE0012142370

Tidpunkter for ekonomisk information

Bokslutskommuniké 2018: 2019-02-21
Arsstamma 2019: 2019-04-25
Delarsrapport Q1: 2019-04-25
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Riskfaktorer

En investering i ADDvise &r férenad med risker. Dessa risker skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan
pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stélining och Iénsamhet. De kan ockséd medféra att aktierna
i Bolaget fériorar hela eller delar av sitt vérde och att aktiedgarna i Bolaget dédrmed foriorar hela eller delar
av sin investering. Vissa riskfaktorer ligger helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll. Riskfaktorerna &r inte
rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets framtida verksamhet,
ekonomiska stéllning och I6nsamhet. Beskrivningen av riskfaktorer &r inte fullstandig utan innehdller endast
exempel pa sadana riskfaktorer som kan fa betydelse fér Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska
stélining och I6nsamhet och som en investerare bér beakta tillsammans med O&vrig information i
Memorandumet. Fdljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som f6r nédrvarande inte ar kdnda eller som for
tillfallet inte anses vara betydande ocksd kunna pdverka Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska
stélining och lIénsamhet. Investerare uppmanas dérfér att géra sin egen beddmning av nedan angivna och
andra potentiella riskfaktorers betydelse for Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stélining och
I6nsamhet samt att gbra en allmén omvaéridsanalys.

Memorandumet innehaller framtidsinriktade uttalanden som kan paverkas av framtida hdandelser, risker och
osékerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilla sig védsentligt frén de resultat som férvéntades i de
framtidsinriktade uttalandena pa grund av manga faktorer, déribland men inte begréansat till de risker som
beskrivs nedan och | andra delar av Memorandumet.

Risker relaterade till ADDvise marknad kapitalbehov  uppstad il folid av bade
och verksamhet makroekonomiska skal och bolagsspecifika skal.

Bolagets mdjlighet att tillgodose framtida
Forvérv kapitalbehov &r i hdg grad beroende av hur
ADDvise utvarderar kontinuerligt olika Bolaget utvecklas operationellt. For det fall
forvarvsmajligneter i linje med  Bolagets ADDvise utvecklas s&dmre operationellt dn vad
strategiska mal. Forvarvsaktiviteter kan innebéra som idag kan forvantas av Bolaget finns det risk
vissa  finansiella,  ledningsrelaterade  och att kapitalbehovet blir akut och om Bolaget i en
operationella risker, som til exempel att s&dan situation inte lyckas sékerstélla erforderlig
ledningens  uppmarksamhet inte riktas pa finansiering kan detta paverka ADDvise
karnverksamheten, svarigheter med integration verksamhet, resultat och finansiella stalining
eller separation fran befintlig verksamhet, och negativt. Vidare kan instabilitet hos finansiella
utmaningar som folier av forvarv vilka inte uppnar institutioner ~ paverka  Bolagets férmaga  att
forséliningsnivéer och lénsamhet som motiverar genomftra nyemission eller erhélla
den gjorda investeringen. Det finns en risk att lanefinansiering i framtiden pa vilkor som ar
inledda forvarvsprocesser inte genomfors. Det godtagbara for Bolaget, eller dver huvud taget.
finns &ven en risk att forvary inte blir framgangsrikt Stérningar i kapital- och kreditmarknaden pa
integrerade vilket kan f& en negativ inverkan pa grund av osékerhet, forandrad eller Okad
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och reglering av finansiella institutioner, minskade
resultat. Framtida forvaryv kan komma att alternativ  eller misslyckande for betydande
finansieras genom nyemission, upptagande av finansiella institutioner kan negativt paverka
skuld, ansvarsforbindelser samt leda till okade Bolagets tillgang till externt kapital.

amorteringskostnader, nedskrivning av goodwill
eller omstruktureringskostnader, viket kan
inverka negativt pa Bolagets finansiella stallning
och resultat.

Refinansiering

Med refinansieringsrisk  avses risken att
finansiering for att I6sa krediter som forfaller/har
forfallit till betalning inte kan erhallas, eller endast

Finansiering til  kraftigt Okade  kostnader.  ADDvise
Bolaget har ett kontinuerligt behov av kapital for rantebarande - skulder uppgick per den 30
att kunna agera i enlighet med Bolagets september 2018 till cirka 190 MSEK. Under de
forvarvsstrategi.  Dérutdver kan  ovantade finanskriser som tidigare agt rum har volatiliteten
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Riskfaktorer

pa finans- och kreditmarknadema varit
avsevarda, med en minskad likviditet och hojda
kreditriskpremier for manga kreditinstitut. Skulle
ADDvise misslyckas med att i framtiden erhalla
refinansiering pé for Bolaget acceptabla vilkor
skulle detta kunna ha en negativ effekt pa
ADDvise verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Ledande befattningshavare, ovrig
personal och operationell risk

Operationell risk definieras som risken att
drabbas av forluster p& grund av bristfilliga
rutiner och/eller oegentligheter. God intern
kontroll, &ndamalsenliga administrativa system,
kompetensutveckling och tillgdng till palitliga
varderings- och riskmodeller &r en god grund fér
att garantera operationell sékerhet.

De anstalldas kunskap, erfarenhet och
engagemang ar viktiga for ADDvise framtida
utveckling. ADDvise skulle kunna péverkas
negativt om ett flertal av Bolagets anstéllda
samtidigt lAmnade ADDvise eller for det fall att det
skulle uppkomma brister i Bolagets operationella
sakerhet.

Konkurrens

| dagslaget finns ett flertal konkurrenter till
ADDyvise som kan erbjuda motsvarande tjanster.
For det fall att nya aktorer skulle etablera sig pa
marknaden alternativt att befintliga aktorer
utvecklar egna I6sningar och starker sina
positioner kan det komma att paverka Bolagets
verksamhet och resultat negativt. ADDvise skulle
kunna komma att behdva gbra
kostnadskrdvande investeringar, omstruktu-
reringar eller prissankningar for att anpassa sig till
en ny konkurrenssituation. En 6kad konkurrens
skulle darmed kunna komma att paverka
ADDvise verksamhet, resultat och finansiella
stallining negativt.

Kunder

ADDvise &r en leverantdr av medicinteknisk
utrustning samt utrustning till laboratorier och
forskningsenheter. ADDvise storsta kunder
aterfinns inom life science-sektorn, inom béade
offentlig och privat sektor. ADDvise ar inte
beroende av nagot enskitt kundavtal for
verksamhetens bedrivande, dock kan intédkterna
frdn en och samma kund vara betydande. Det
finns déarfor risk att forlust av sddana kunder kan
f& en vasentligt negativ effekt p& ADDvise

ADDvise

verksamhet, finansiella stallning och resultat.
Vidare medfér exponeringen mot life science-
sektorn, inom béade offentlig och privat sektor att
forandringar inom dessa branscher kan f& en
negativ effekt p&d ADDvise verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Leverantérer

For att ADDvise ska kunna leverera sina
produkter &r Bolaget beroende av att
komponenter och tjanster som levereras fran
tredje part levereras tidsenligt, i ratt mangd och
uppfyller ADDvise kvalitetskrav. Felaktiga eller
uteblivna leveranser frdn leverantdrer kan
innebéra att ADDvise produktion férsenas, vilket
kan fa en negativ effekt pd ADDvise verksamhet,
finansiella stalining och resultat.

Betydande storingar, kvalitetsproblem eller
andra negativa handelser som péverkar Bolagets
relation med négon eller ndgra av dess storre
leverantOrer skulle kunna resultera i ytterligare
kostnader och paverka Bolagets resultat och
finansiella  stédlining negativt. Om  ADDvise
behdver ersétta nagon av dess frAmsta
leverantorer kan Bolaget stéllas infor risker och
kostnader kring en sadan dvergang. Vidare skulle
det kunna f& negativa effekter pa Bolagets
resultat och finansiella stallning om Bolaget inte
lyckas ersatta nagon av de storre leverantorerna
pa kommersiellt rimliga villkor.

Tvister

Rattsliga tvister innebar i sig risker for saval forlust
av méalen som kostnader for ombud och - vid
skiljeforfarande — skilienamnden. Det finns alltid
risk att tvister uppkommer kring avtal eller att
uppkomna tvister inte kan l6sas pa ett for Bolaget
fordelaktigt satt. Réttsliga forfaranden kan darfor
f& en negativ effekt pa ADDvise verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Andrad lagstiftning

Bolaget verkar inom life science-sektorn. Detta
omrade ar foremal for ett omfattande regelverk
som standigt ar under forandring. Nya lagar eller
regler eller férandringar avseende tillAmpningen
av befintliga lagar eller regler som ar tillampliga
kan péverka Bolagets verksamhet negativt.

Skatt

Forandringar i bolagsskatt, liksom 6vriga statliga
och  kommunala pélagor, kan péaverka
forutsattningarna  for  Bolagets  verksamhet.
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Riskfaktorer

Skattesatserna kan komma att fordndras i
framtiden. Forandringar i bolagsskatt, liksom
dvriga statliga och kommunala palagor, skulle
kunna ha negativ effekt p& Bolagets verksamhet,
finansiella stélining och resultat. Det finns &ven
risk att Bolagets tolkning av tillampliga regler och
administrativ praxis ar felaktig, eller att regler och
praxis kan komma att andras, eventuellt med
retroaktiv verkan. Genom en skattemyndighets
beslut kan Bolagets nuvarande eller tidigare
skattesituation kormma att férsamras.

Makroekonomiska férhallanden

ADDvise & beroende av den allmanna
konjunkturen. Vid en nedgang i konjunkturen i
Sverige eller p4 andra platser i vérlden dar
ADDvise verkar finns det risk att de tjanster och
produkter som ADDvise tillhandahaller drabbas
av en minskad efterfragan. Bolagets verksamhet,
finansiella  stélining och roérelseresultat  kan
paverkas negativt genom en rad olika faktorer.
Exempel pa sddana faktorer &r en minskad
konsumtion, att antalet eller volymen av
investeringar  minskar, oOkad volatilitet i
kapitalmarknaden samt valuta, inflations- och
ranteférandringar. Dessa faktorer, tillsammans
med Okad forsiktighet hos saval foretag som
konsumenter, vilka stdr utom Bolagets kontroll,
kan leda till ytterligare ekonomisk avmattning och
recession, vilket paverkar det affarsméssiga och
ekonomiska l&get som i slutdandan kan fa en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallining och rérelseresultat.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att ADDvise
motparter inte kan uppfylla sina finansiella
ataganden mot ADDvise. Bolagets befintliga och
potentiella kunder skulle kunna hamna i ett
s&dant finansiellt lage att de inte langre I6pande
kan erlagga avtalade fordringar i tid eller i Gvrigt
avstar fran att fullgéra sina forpliktelser. Kreditrisk
inom finansverksamheten uppstar bland annat
vid placering av likviditetsdverskott samt vid
erhéllande av lang- och kortfristiga kreditavtal.,
Det finns inga garantier for att ADDvise motparter
kan uppfylla sina &taganden. Om ADDvise
motparter inte kan uppfylla sina ataganden mot
ADDvise kan detta f4 negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stalining och
rorelseresultat.

ADDvise
Rénterisk

Utbver eget kapital finansieras ADDvise
verksamhet aven till viss del av upplaning fran
kreditinstitut. Ranterisken definieras som risken
att forandringar i réntelaget péverkar ADDvise
rdntekostnader. Réntekostnaderna péverkas,
forutom av  omfattningen av rantebarande
skulder, framst av nivdn p& aktuella
marknadsrantor och kreditinstitutens marginaler
samt av den strategi ADDvise fran tid till annan
véljer for bindningstiden pa rantorna.

Marknadsrantor péverkas framst av den
forvantade inflationstakten. De kortare rantorna
paverkas framst av Riksbankens s& kallade
reporanta, vilken utgdr ett penningpolitiskt
styrinstrument. Penningpolitiken i Sverige syftar
till att genom justering av reporéntan soka hélla
inflationen p& 2 procent per ar. | tider med
stigande inflationsforvantningar kan rantenivan
vantas stiga och i tider med sjunkande
inflationsforvantningar  kan réantenivan  véntas
sjunka. Ju l&ngre genomsnittlig rantebindningstid
som ADDvise har pé sina 1an ju langre tid tar det
innan en ranteférandring far genomslag |
Bolagets rantekostnader. Detta kan fa negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stélining och rérelseresultat.

Valutarisk

ADDvise marknadsfor och saljer sina produkter
pa olika geografiska marknader vilket innebar
fakturering och inkdp i Iokala valutor.
Fluktuationer mellan dessa valutor kan i framtiden
komma att innebdra negativ péverkan pa
ADDyvise resultat och finansiella stallning.
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Riskfaktorer

Risker relaterade till aktien och
Foretradesemissionen

Marknadspriset pa ADDvise aktier kan
fluktuera och understiga teckningskursen
Vardepappersmarknaden ar mycket volatil.
Eftersom vardet pa Bolagets aktier bade kan oka
eller minska i véarde finns det en risk att
investeraren kan forlora hela, eller delar av, det
investerade kapitalet. Utvecklingen for en aktie
som &r upptagen till handel beror pa ett antal
faktorer dar nagra ar bolagsspecifika medan
andra ror kapitaimarknaden i sin helhet. En
investering i Bolagets aktier bor darfor foregas av
en noggrann analys av ADDvise, konkurrenterna
och omvérlden, allman information om
branschen samt annan relevant information.

Vardet pa Bolagets aktier kan fluktuera i
framtiden, &ven som ett resultat av handelser
som inte ar direkt kopplade till Bolaget eller dess
verksamhet. Aktiekursen kan paverkas negativt
til  folid av svangningar p& marknaden,
maijligheten att ett stort antal aktier sélis pa
marknaden eller till folid av en forvantan om att en
sadan awyttring kommer att ske. Forsaljning av
aktier av storre aktiedgare eller ledande
befattningshavare kan dven gtra det svart for
ADDvise att erhalla kapital genom nyemissioner
av aktier eller andra vardepapper i framtiden. En
begransad likviditet i Bolagets aktier kan oka
svangningarna i aktiekursen. Begransad likviditet
i Bolagets aktier kan ocksd gora det svart for
enskilda aktiedgare att sélja sina aktier. Det ar
mojligt att aktiedgare i Bolaget inte kommer
kunna sélia sina aktier til ett pris som ar
godtagbart for aktieagaren vid varje given
tidpunkt.

Dessutom kan marknaden f6r Bolagets aktier
paverkas av de eventuella rapporter som
analytiker publicerar om Bolaget eller dess
verksamhet. Om en eller flera av de eventuella
analytiker som granskar Bolagets verksamhet
andrar sina rekommendationer angaende
Bolagets aktier i negativ riktning, eller om
Bolagets operativa resultat inte uppfyller deras
forvantningar, kan Bolagets aktiekurs sjunka.

Utdelning

ADDvise &r ett tillvaxtbolag och har inte planerat
for, eller tidigare beslutat om, nagon
aktieutdelning. Styrelsens avsikt ar att inte foresla

ADDvise

nagon utdelning till aktiedgarna innan dess att
Bolaget genererar langsiktig uthallig Idnsamhet.
Bolaget har som langsiktigt mal att 25 procent av
foregéende &rs resultat, exklusive omvardering av
tillaggskopeskilingar, ska delas ut till aktiedgarna.
Forekomsten och storleken av  framtida
vinstutdelning frAn Bolaget ar beroende av ett
antal faktorer, sdsom Bolagets affarsutveckling,
resultat, finansiella stalining, kassafléde och
behov av rorelsekapital. Det finns manga risker
som kan paverka Bolagets resultat och det finns
ingen garanti for att ADDvise kommer att kunna
presentera resultat som majliggér utbetalning av
utdelning till aktiedgarna i framtiden. Om ingen
utdelning 1amnas, kommer avkastningen pa
investeringen i Bolaget enbart att genereras av en
potentiellt positiv utveckling av aktiekursen.

Restriktioner for aktiedgare i lander utanfér
Sverige att delta i nyemissioner

Enligt svensk lag ska ett aktiebolag erbjuda sina
aktieagare mojlighet att i forhallande till sitt
innehav delta i alla nyemissioner av aktier mot
kontant vederlag eller genom kvittning, om inte
annat sarskilt beslutas av bolagsstdmman.
Aktiedgare i andra lander kan dock vara
forhindrade att delta i sidana nyemissioner
och/eller deras deltagande kan vara begransat pa
andra satt. Aktiedgare i USA kan till exempel vara
forhindrade att delta om aktierna eller unitratterna
inte &r registrerade i enlighet med Securities Act
och inget undantag fran registreringskraven &r
tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner
utanfor Sverige kan paverkas pa liknande satt om
unitratterna eller de nya aktierna inte ar
registrerade hos de berérda myndigheterna i
sddana jurisdiktioner. Bolaget har ingen
skyldighet att utreda om det finns krav péa
registrering  enligt  Securities  Act  eller
motsvarande lagstiftning i andra jurisdiktioner och
ADDvise har inte ndgon skyldighet att anstka om
registrering av Bolagets aktier eller forsélining av
Bolagets aktier i enlighet med sadan lagstiftning
utanfér Sverige. De eventuella begransningarna
for aktiedgare i lander utanfor Sverige att delta |
nyemissioner kan innebara att deras agande
spéads ut eller minskar i varde.

Aktiedgare med betydande inflytande

ADDvise har fbore, och kommer ha efter,
Foretradesemissionen ett fatal aktiedgare som
tillsammans innehar en betydande del av aktierna
och rosterna i Bolaget. Dessa kan utdva ett
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Riskfaktorer

betydande inflytande 6ver Bolaget och de flesta
beslut som kraver godkdnnande av Bolagets
aktiedgare. Denna  &garkoncentration  kan
komma att fA en vasentligt negativ paverkan pa
ADDyvise aktiekurs genom att en huvudagare kan
fordréja, uppskjuta eller férhindra en forandring
av kontrollen déver Bolaget och péverka fusioner
samt avskricka potentiella kopare fran att lagga
bud pa eller i Gvrigt ta kontroll dver ADDvise.
Vidare kan s&dana huvudagares intressen skilja
sig fran eller strida mot ADDvise intressen eller
intresset hos Bolagets oOvriga aktieagare. Till
exempel kan det finnas en intressekonflikt mellan
huvudéagarnas intressen & ena sidan, och
Bolagets eller ¢vriga aktiedgares intressen & den
andra, i frdga om vinstutdelning. Sadana
konflikter kan ha en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Stérre aktiedgares, styrelseledamoters
eller ledande befattningshavares avyttring
av aktier

Eventuell framtida forsdlining eller forvantad
forsalining av Bolagets aktier av stdrre aktiedgare,
styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare, oavsett om det handlar om
forsélining av befintliga aktier eller aktier
forvarvade p& annat satt, skulle kunna ha en
negativ inverkan pa det aktuella marknadspriset
pa aktierna.

Aktiedgare ar féremal for
valutavéxlingsrisk

ADDvise aktier ar denominerade i SEK och
marknadspriset pé aktierna vid handel pa
Nasdaq First North samt handelsvaluta for

aktierna ar SEK. Till folid av detta utsétts

ADDvise

investerare vars huvudsakliga valuta inte ar SEK
for  valutavaxlingsrisk med avseende pa
forsalining av aktier p& andrahandsmarknaden.
Aven eventuella vinstutdelningar fr&n Bolaget
kommer att ske i SEK. En investering i aktierna av
en investerare vars huvudsakliga valuta inte ar
SEK utsatter investeraren for valutavaxlingsrisk
med avseende pa utdelning pa aktierna. Varje
forsvagning av den svenska kronan gentemot
s&dan annan utlandsk valuta kommer att minska
vardet p& en investering i aktierna eller
utdelningar eller andra utskiftningar.

Teckningsédtaganden och
garantiataganden i Foretradesemissionen
ar inte sékerstéllda

Bolaget har i Foretradesemissionen erhallit
teckningsférbindelser om totalt 12,8 MSEK,
motsvarande 51,2 procent av Foretrades-
emissionen, och garantidtaganden om totalt cirka
12,1 MSEK, motsvarande cirka 48,8 procent av
Foretradesemissionen. Dessa ataganden
gentemot ADDvise ar inte sékerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller andra liknande
arrangemang for att sakerstdlla att den
garanterade  emissionslikviden kommer  att
tillféras Bolaget. Det finns en risk att de lamnade
teckningsataganden och garantidtaganden i
Foretradesemissionen inte uppfylls, vilket kan fa
en negativ inverkan pd Bolagets mojligheter att
med  framgadng  genomftra  Foretrades-
emissionen. | handelse att Foretradesemissionen
inte inbringar énskad likvid och att Bolaget inte
lyckas generera ytterligare intékter skulle Bolaget
tvingas sOka alternativ  finansiering  eller
senarelagga befintliga affarsmdjligheter och
genomféra kostnadsneddragningar.
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Inbjudan till teckning av units i ADDvise Group AB (publ) AD DVise

INnbjudan till teckning av units 1 ADDvise
Group AB (publ)

| syfte att mojliggora nuvarande forvary eller annat framtida férvarv i enlighet med Bolagets férvarvsstrategi
har styrelsen for ADDvise den 12 december 2018 beslutat, med stdd av bemyndigande fran arsstamma
den 26 april 2018, att Oka Bolagets aktiekapital genom Foretradesemission av units med foretradesratt for
Bolagets aktieagare.

Den som pé avstdmningsdagen den 15 januari 2019 ar registrerad som aktiedgare i ADDvise erhaller en (1)
unitratt for varje innehavd aktie (oaktat serie). En (1) unitratt ger ratt att teckna en (1) unit. En (1) unit bestéar
av en (1) nyemitterad aktie av serie B och en (1) teckningsoption av serie 2019/2021. En unit kommer
tecknas till en teckningskurs om 0,58 SEK (0,58 SEK per aktie av serie B; teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt). Teckning av units sker under perioden fran och med 17 januari 2019 till och med 31 januar
2019. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie av serie B under perioden fran och med
25 januari 2021 till och med 8 februari 2021.

Foretradesemissionen innebér att Bolaget kan komma att emittera hdgst 43 042 288 units, omfattande
hogst 43 042 288 B-aktier och hogst 43 042 288 teckningsoptioner av serie 2019/2021. Darmed kan
Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hdgst cirka 4 304 228,80 SEK, genom emission av hogst 43 042
288 aktier. Darutdver kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med ytterligare hogst cirka 4 304 228,80
SEK, genom emission av hdgst 43 042 288 aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna.

Teckningskursen uppgar till 0,58 SEK per unit, vilket innebéar att Erbjudandet, om det fulltecknas, tillfor
Bolaget cirka 24,9 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 2,8
MSEK, vilket innebar att Bolaget tillférs en nettolikvid om totalt cirka 22,1 MSEK vid fullteckning av
Foretradesemissionen. Teckningskurs for teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner ar 0,65 SEK.
Vid fullt utnyttiande av teckningsoptionerna kan Bolaget komma att tillféras cirka 27,9 MSEK, fbre
emissionskostnader. Emissionskostnaderna for teckningsoptionerna berdknas uppgéa til omkring 1,0
MSEK vid fullt nyttjande, vilket innebér att Bolaget tillférs en nettolikvid om totalt cirka 26,9 MSEK om
teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut.

Utspadningen for befintliga dgare som véljer att inte teckna sin andel i Féretradesemissionen uppgar — vid
full teckning - till hoégst 50 procent. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna uppstéar en ytterligare
utspadning om hogst 33,33 procent. Den totala maximala utspadningen for en aktieagare som valjer att
inte delta i Erbjudandet uppgar séledes till 66,67 procent. Aktiedgare som véljer att inte delta i Erbjudandet
har mojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att sélja sina
unitratter.

Bolaget har i Foretradesemissionen erhéllit teckningsataganden fran befintliga stora aktiedgare och
medlemmar i Bolagets styrelse om cirka 12,8 MSEK, motsvarande 51,2 procent av Foretradesemissionen.
Négon ersattning for de parter som lamnat teckningsforbindelser utgér ej. Darutdver har Bolaget erhallit
garantidtaganden fran befintliga aktiedgare och medlemmar i Bolagets styrelse om totalt cirka 12,1 MSEK,
motsvarande cirka 48,8 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt &ar saledes 100 procent av
Foretradesemissionen tackt av teckningsdtaganden och garantidtaganden. Teckningsatagandena och
garantidtagandena har inte sékerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande arrangemang.

Harmed inbjuds aktiedgarna i ADDvise att med foretradesratt teckna units i Bolaget i enlighet med villkoren
i Memorandumet.

Stockholm den 16 januari 2019

ADDvise Group AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv AD DVise
Bakgrund och motiv

ADDvise Group AB &r en ledande leverantdr av utrustning till sjukvérds- och forskningsenheter. Koncernen
bestar av ett 10-tal dotterbolag organiserade i tva affarsomraden, Lab och Sjukvard. Forsalining sker
globalt. Koncernen har en tydlig forvarvsstrategi med syfte att 6ka aktiedgarvardet och bredda
verksamheten, bade geografiskt och produktmassigt. Hos ADDvise moter kunden en bred kompetens och
samtidigt specialkunskaper inom varje del av verksamheten. Bolagen inom affarsomradet Lab skapar
moderna forskningsenheter genom att tilhandahélla laboratorieinredning, skyddsventilation, och klimat-
/renrum till bland annat lakemedels- och life science-industrin. Bolagen inom affarsomradet Sjukvard
utvecklar och distribuerar medicinteknisk utrustning, séval avancerad som konventionell, samt
forbrukningsmaterial till sjukvarden.

En av de viktigaste drivkrafterna for ADDvise koncernens tjianster och produkter ar de demografiska
forandringarna. Med en 6kande och aldrande befolkning stalls allt hégre krav pé forskning och sjukvard.
Det &r i denna efterfrdgan som ADDvise koncernens foretag vill verka.

Kompletterande foérvary ar en av hérnstenarna i ADDvise koncernen. Forvarvsstrategin ar tydlig och
beprévad. Intressanta forvéarvskandidater ar bolag som &r verksamma inom nagot av de tva affarsomréaden
och som starker ADDvise-koncernens narvaro pa marknaden. Fokus ligger framforallt pa produktbolag
som har etablerade produkter med inte allt for hog teknikhojd. Viktigt ar ockséd att bolagen har
dokumenterad I16nsamhet och kassafloden.

ADDyvise driver kontinuerligt flertalet diskussioner med potentiella forvarvskandidater, och har nu tecknat
avsiktsforklaring med ett Helsingforsbaserat medtech-foretag ("Forvarvskandidaten”). Férvarvskandidaten
ar ett distributionsbolag verksamt inom forsélining och service av hdgkvalitativ. medtech-utrustning.
Forvarvskandidatens finansiella estimat for 2018 &ar cirka 67,0 MSEK i omsattning med ett justerat
rorelseresultat om cirka 7,2 MSEK. Kopeskilingen for forvarvet uppgar till cirka 33,0 MSEK baserat pa
kassa- & skuldfri basis. En tillaggskopeskiling om maximalt cirka 11,3 MSEK kan tilkomma och betalas ut
Sver tva ar.

Syftet med foreliggande Foretradesemission ar att mojliggdra ovan namnt forvarv eller annat framtida
forvarv. Likviden for det fall teckningsoptionerna av serie 2019/2021 utnyttjas, skall anvandas till att
finansiera framtida forvarv i enlighet med Bolagets férvarvsstrategi.

| Gvrigt hanvisas till redogorelsen i detta Memorandum, vilket har upprattats av styrelsen i ADDvise med
anledning av Erbjudandet.

Styrelsen fér ADDvise Group AB (publ) ér ansvarig for innehallet i Memorandumet. Styrelsen férsékrar
hérmed att alla rimliga férsiktighetsatgérder har vidtagits for att sékerstélla att uppgifterna i Memorandumet,
savitt styrelsen vet, dverensstdmmer med de faktiska férhdllandena och att ingenting &r uteldmnat som
skulle kunna paverka dess innebdrd. | de fall information kommer frdn tredje man har informationen atergivits
korrekt och, savitt Bolaget kan kénna till och kan férvissa sig genom jamfdrelse med annan information som
offentliggjorts av berdrd tredje man, inga uppgifter har utelémnats pa ett sétt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Stockholm den 16 januari 2019
ADDvise Group AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

VD har ordet

ADDvise fortsatter bygga vidare pé sin utarbetade forvarvsstrategi och
har under 2018 férvarvat det amerikanska bolaget Merit Cables Inc.
Den positiva effekten av vart senaste férvarv syns tydligt i den proforma
rullande 12 manader som aterfinns i detta memorandum. Vi arbetar nu
pa att fortsatta pad samma spar och genomfora forvarvet av ett finskt
medtech-bolag, vilkket starker var position som leverantor av
helhetsldsningar inom life science-sektorn.

Forvarvskandidaten har en stark position pa den finska marknaden nér
det kommer till forsdlining och service av hdgkvalitativ. medtech-
utrustning. Forvarvet kommer att starka vér position pd den nordiska
marknaden inom halsovardssektorn och tka ADDvise Groups resultat,
omsattning och vinst per aktie.

Vi ser stora rérelser inom life science-sektorn och spannande
marknadsexpansioner globalt. Vi ser detta som en spannande utmaning
och har alla avsikter att ta var del i denna stabilt vaxande marknad.

Var forhoppning ar att fdrvarvet ger oss en stark start pa 2019 och goda
forutsattningar for att fortsétta vaxa som koncern. Vi for fortsatta
diskussioner med forvarvskandidater f6r framtida forvarv och har alla
avsikter att forvarva fler bolag och péa sa vis bredda vart kunderbjudande,
stérka véar position som leverantdr av helhetsldsningar inom life science
samt skapa aktiedgarvéarde.

ADDvise

Med dessa ord vill jag dnska er valkomna att teckna units i ADDvise Group AB (publ).

Stockholm den 16 januari 2019

Rikard Akhtarzand
VD
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Villkor och anvisningar AD DVise
Villkor och anvisningar

Erbjudandet

De som pé& avstamningsdagen den 15 januari 2019 &r registrerade som aktiedgare (oaktat aktieslag) i den
av Euroclear for ADDvise rdkning forda aktieboken har foretradesratt att teckna units i
Foretradesemissionen i forhallande till det antal aktier som innehas pé avstamningsdagen. Aktiedgare i
Bolaget erhaller en (1) unitratt for varje pa avstamningsdagen innehavd aktie av bade serie A och B. En (1)
unitratt berattigar aktiedgaren till teckning av en (1) unit till en teckningskurs om 0,58 SEK, varvid en (1) unit
bestar av en (1) nyemitterad aktie av serie B och en (1) vederlagsfri teckningsoption. Courtage ingar ej.

Genom Foretradesemissionen av hogst 43 042 288 units, innefattande emission av hdgst 43 042 288 aktier
medfdrande en dkning av bolagets aktiekapital om hégst 4 304 228,80 kronor, samt emission av hogst 43
042 288 teckningsoptioner medférande — vid fullteckning — en 6kning av aktiekapitalet om hogst 4 304
228,80 kronor. Sammanlagt kan bolagets aktiekapital 6ka med hogst 8 608 457,60 kronor.
Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning att Oka antalet B-aktier frdn 35 422 849 till 78 465 137.

Teckningsoptioner

Varje unit i Foretradesemissionen bestar av en (1) aktie av serie B och en (1) vederlagsfri teckningsoption.
Teckningsoptionen beréttigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie av serie B. Perioden for utnyttjande
av teckningsoptionen 16per frdn och med den 25 januari 2021 till och med den 8 februari 2021.
Teckningskursen for teckningsoptionerna kommer att vara 0,65 SEK.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vika som har ratt att erhalla unitratter |
Foretradesemissionen var den 15 januari 2019. Sista dag for handel i aktier inklusive ratt att delta i
Foretradesemissionen var den 11 januari 2019. Aktier handlades exklusive ratt til deltagande i
Foretradesemissionen fran och med den 14 januari 2019.

Teckningsperiod

Teckning av units i Foretradesemissionen ska ske under perioden frn och med den 17 januari 2019 till och
med den 31 januari 2019. Styrelsen fér ADDvise &ger ratt att forlanga den tid under vilkken anmalan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av tiden for teckning och betalning ska beslutas
senast fore teckningsperiodens utgang och offentliggdras genom pressmeddelande.

Utspadning

Utspadningen for befintliga dgare som valjer att inte teckna sin andel | Foretradesemissionen uppgar — vid
full teckning - till hogst 50 procent. Vid fullt utnyttjiande av teckningsoptionerna uppstar en ytterligare
utspadning om hogst 33,3 procent. Den totala maximala utspadningen for en aktiedgare som vaéljer att inte
delta i Erbjudandet uppgér saledes till 66,67 procent. Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet har
mdjlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt f6r utspadningen genom att sélja sina unitratter

Direktregistrerade aktieagare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi skickas till de aktiedgare, eller foretradare for
aktieagare, i Bolaget som pa avstamningsdagen den 15 januari 2019 var registrerade i den av Euroclear
forda aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna unitratter
och det hela antalet units som kan tecknas. Separat VP-avi som redovisar registrering av unitratter pa
aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
forda sarskilda forteckningen Over panthavare och formyndare erhaller inte emissionsredovisning utan
meddelas separat.
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Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhéller
ingen emissionsredovisning frAn Euroclear. Anmalan om teckning och betalning ska i stéllet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av unitratter och tilldelning av nya units vid utnyttjande av unitratter till personer som ar bosatta i
andra lander an Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander. Med anledning héray
kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pé VP-
konton med registrerade adresser i Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz,
Hongkong, Sydafrika och USA, eller ndgon annan jurisdiktion i vilken det inte vore tilltet att erbjuda
unitréatter eller nya units, inte att erhalla négra unitrétter eller tilétas teckna nya units. De unitratter som
annars skulle ha levererats till sddana aktiedgare kommer att saljas och forséliningslikviden, med avdrag for
kostnader, darefter att utbetalas till berérda aktiedgare till det avkastningskonto som ar kopplat till VP-
kontot. Belopp understigande 500 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att &ga rum pa Nasdagq First North under perioden fran och med 17 januari
2019 till och med den 29 januari 2019 under beteckningen ADDV UR B. ISIN-kod fér unitratterna ar
SE0012142354.

Teckning av nya units med stdd av unitratter

Teckning av units med stod av unitratter ska ske genom samtida betalning under perioden fran och med
den 17 januari 2019 till och med den 31 januari 2019. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjiade
unitratter ogiltiga och saknar dérmed varde. Outnyttjade unitratter kommer darefter utan sarskild avisering
fran Euroclear att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja unitratterna for att teckna nya units senast den 31 januari eller enligt instruktioner fran forvaltaren,
eller

¢ sdlja de unitratter som inte utnyttjats senast den 29 januari 2019.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Direktregistrerade aktiedgares teckning av units med stod av unitratter sker genom samtidig kontant
betalning vilken ska vara Mangold tillhanda senast den 31 januari 2018 klockan: 17.00 (CET), genom ett av
foliande alternativ:

A. Emissionsredovisning — Fortryckt inbetalningsavi
Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga erhalina unitratter enligt emissionsredovisningen
fran Euroclear ska utnyttjas. Inga tillagg eller &ndringar far goras pa avin eller i belopp att betala.

B. Anméliningssedel (l) — teckning med stéd av unitrétter

Om unitratter har blivit forvarvade eller avyttrade eller om, av nagon annan anledning, antalet unitratter som
nyttjas for teckning avser annat antal 4n de unitratterna som ar specificerade i emissionsredovisningen fran
Euroclear, ska anmalningssedel (1) for teckning av units med stdd av unitratter anvandas for att teckna for
units. Notera att betalning for tecknade units ska ske enligt instruktionerna pa anmalningssedeln samtidigt
som anmalningssedeln lamnas till Mangold. | detta fall ska den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear
inte anvandas.
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Anmalningssedel () kan erhdllas frdn Mangold per telefon +46 8 5030 1595 eller dess webbplats
www.mangold.se eller fran ADDvise webbplats www.addvisegroup.se.

lfylld anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda pé& nedanstdende adress eller e-post senast den 31
januari 2019 klockan 17.00 (CET).

Mangold Fondkommission AB,

Arende: ADDvise

Box 55 691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2, Stockholm
Telefon: +46 8 5030 1595

E-post: ta@mangold.se

Anmalningssedlar som sédnds med post bér avséandas i god tid fore sista teckningsdag. Observera att
anmalan ar bindande och inga andringar eller tillagg far goras i fortryckt text pa anmalningssedeln.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom anmalningssedel som inte atfoljs av erforderliga
identitets- och behdrighetshandlingar, komma att ldmnas utan avseende. Endast en anméalningssedel per
tecknare kommer att beaktas. | det fall flera anmaélningssedlar inkommer frdn samma tecknare kommer
endast den senast inkomna anmalningssedeln att beaktas.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer dé att aterbetalas. Ingen ranta kommer
att utbetalas for s&dan likvid.

Direktregistrerade aktiedgare €j bosatta i Sverige och beréttigade att teckna units med stod
av unitratter

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Australien eller annat land dér deltagande i Erbjudandet
helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner) och vilka &ger ratt att teckna i Erbjudandet kan vanda sig
til Mangold pa telefonnummer enligt ovan for information om teckning och betalning. Observera att
Erbjudandet enligt Memorandumet inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA (innefattande dess
territorier och provinser, varje stat i USA samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland,
Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydafrika eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare
memorandum, registrerings- eller andra atgérder an de som foljer av svensk ratt.

Vid betalning méste tecknarens namn, VP-kontonummer och OCR referens frén emissionsredovisningen
anges. Betalningen ska vara Mangold tillhanda senast den 31 januari 2019 17.00 (CET).

Om teckning avser annat antal units &n det som framgar av emissionsredovisningen ska i stallet
anmalningssedel () anvandas. Anmalningssedlar kan bestéllas genom att kontakta Mangold under
kontorstider pa telefonnummer +46 8 5030 1595 eller fran Mangold webbplats, www.mangold.se.
Anmalningssedel och betalning ska vara Mangold tillhanda senast den 31 januari 2019 klockan 17.00 (CET).

Férvaltarregistrerade aktiedgare
Innehavare av depa hos forvaltare som énskar teckna units | Foretradesemissionen med stod av unitratter
ska anmala sig for teckning i enlighet med instruktioner fran sina respektive forvaltare.
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Betald tecknad unit (BTU)

Units som tecknas med stdd av unitratter forvantas registreras hos Bolagsverket omkring vecka 8 2019.
Dérefter kommer BTU bokas om till aktier samt teckningsoptioner. Leverans av de nya aktierna och
teckningsoptioner vantas ske omkring vecka 9 2019. Nagon VP-avi utsédnds inte i samband med denna
ombokning. Depakunder hos forvaltare erhaller BTU och information i enlighet med respektive forvaltares
rutiner.

Handel med BTU berdknas ske pa Nasdag First North frdn och med den 17 januari 2019 till och med
omkring vecka 8, 2019 under kortnamn "ADDV BTU B”. ISIN-koden fér BTU &r SE0012142362.

Teckning av units utan stod av unitratter

Teckning av units kan aven ske utan stdd av unitratter dvs. teckning utan foretradesratt. Teckning utan
foretradesratt ska ske under samma tidsperiod som teckning med foretradesratt, det vill sdga fran och med
den 17 januari 2019 till och med den 31 januari 2019 klockan 17.00 (CET).

Direktregistrerade aktiedgare och évriga

Intresseanmalan om att teckna units utan foretradesratt ska goras pa anmalningssedel (Il). Sadan
anmalningssedel kan erhéllas frAn Mangold per telefon +46 8 5030 1595 eller webbplats www.mangold.se,
eller frAn ADDvise webbplats www.addvisegroup.se. Ifylld anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda pé
nedanstdende adress eller e-post senast den 31 januari klockan 17.00 (CET).

Mangold Fondkommission AB,

Arende: ADDvise

Box 55 691

102 15 Stockholm

Besotksadress: Engelbrektsplan 2, Stockholm
Telefon: +46 8 5030 1595

E-post: ta@mangold.se

Observera att anmalan &ar bindande och att inga andringar eller tillagg far goras i fortryckt text pa
anmalningssedeln. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan, liksom anmélningssedel som inte
atfoljs av erforderliga identitets- och behorighetshandlingar, komma att lamnas utan avseende eller teckning
kan komma att beddmas ha skett for ett lagre belopp. Betald likvid som gj tagits i ansprak kommer i sddana
fall att &terbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for sadan likvid. Vid teckning utan stod av unitratter
av ett belopp som overstiger motsvarande 15 000 EUR ska vidimerad id-handling bifogas. Endast en
anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. | det fall flera anmalningssedlar inkommer fran samma
tecknare kommer endast den senast inkomna anmalningssedeln att beaktas.

Foérvaltarregistrerade aktiedgare

Depékunder och forvaltare som 6nskar teckna units i Foretradesemissionen utan stod av unitréatter maste
anmala sig for teckning i enlighet med instruktioner frén sin eller sina forvaltare, som dven hanterar besked
om tilldelning och andra fragor.

Tilldelningsprinciper

Teckning av units ska &ven kunna ske utan stdd av foretradesratt. Om inte samtliga units tecknats med
stdd av unitratter ska styrelsen bestdmma att tilldelning av units utan stéd av unitratter ska &ga rum inom
ramen for emissionens hogsta belopp. Sadan tilldelning ska i forsta hand ske till dem som har tecknat nya
units med stdd av unitratter och som anmaélt sitt intresse for teckning av nya units utan stéd av unitratter.
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Om tilidelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal nya units som
tecknats med stdd av unitratter (och i den man det inte kan ske genom lottning). Tilldelning ska i andra
hand ske till dvriga som har anmalt sig for teckning utan stéd av unitratter. Om tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det antal units var och en anméilt for teckning (och i den méan
det inte kan ske genom lottning). | tredje hand ska tilldelning ske till de parter som lamnat garantidtaganden
i egenskap av emissionsgaranter i enlighet med garantiavtal. For det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske i forhallande till det antal units som var och en har garanterat for teckning och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Bekraftelse vid tilldelning av nya units tecknade utan stdd av unitratter

Omkring den 5 februari kommer som bekréftelse pé tilldelning av nya units tecknade utan stdd av unitratter
att utsandas avrakningsnota till direktregistrerade aktiedgare och dvriga med VP-konto. Inget meddelande
kommer att skickas till de som ¢ tilldelats units. De tecknade och tilldelade units ska betalas kontant och
betalningen ska senast vara Mangold tillhanda pé likviddagen enligt instruktioner p& avrékningsnotan.
Erlaggs ej likvid i rétt tid kan de units komma att évertas av annan. Skulle forsaljningspriset vid sadant
dvertagande komma att understiga emissionskursen, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller
besked om tilldelning i enlighet med respektive frvaltares rutiner.

Handel pa Nasdaq First North

ADDvise aktier ar foremal for handel pd& Nasdag First North. Efter att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen kommer dven de nyemitterade aktierna att handlas pa Nasdag First North.
Teckningsoptionerna avses tas upp till handel p4 Nasdag First North. Sddan handel avseende de
nyemitterade aktierna berdknas inledas omkring vecka 9, 2019 respektive vecka 11, 2019 for
teckningsoptionerna.

Ratt till utdelning pa aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman. Utbetalning av utdelningen ombesorjs av Euroclear
eller, for forvaltarregistrerade innehav, enligt respektive forvaltares rutiner. Réatt till utdelning tillfaller den som
pa den faststallda avstamningsdagen var registrerad som &dgare av aktier i den av Euroclear forda
aktieboken. De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for
utdelning till aktier som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Oéterkallelig teckning

Bolaget dger inte ratt att avbryta Foretrddesemissionen. Teckning av unit, med eller utan stod av unitratter,
ar oaterkallelig och tecknaren far inte &terkalla eller &ndra en teckning av units, sévida inte annat foljer av
Memorandumet eller tilldmplig lag.

Offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen

Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggdras genom pressmeddelande sa snart det blir ként
for Bolaget, vilket berdknas ske omkring den 5 februari 2019.

Information om behandling av personuppagifter

Den som tecknar, eller anméaler sig for teckning, av units i ForetrAdesemissionen kommer att lamna
personuppgifter till Mangold. Personuppgifter som lamnas till Mangold kommer att behandlas i datasystem
i den utstrackning det krévs fér att administrera Féretradesemissionen. Aven personuppgifter som inhdmtas
fran annan kélla an de personuppgifterna avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att
personuppgifter overlamnas til och behandlas av Mangold. Informationen om behandling av
personuppgifter lamnas av Mangold, som ar personuppgiftsansvarig fér behandlingen av personuppgifter.
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Mangold tar emot begédran om réttelse eller radering av personuppgifter pad den adress som anges i
avsnittet "Adresser”.

Information om LEI-kod och NCI-nummer

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID 1) behtver alla investerare fran och med
den 3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomfora vardepapperstransaktioner.
Dessa krav medfor att juridiska personer behdver ansdka om registrering av en s kallad Legal Entity
Identifier (LEl) och fysiska personer ta reda pa sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna teckna units i
Foretradesemissionen. Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgdr om en LEI-kod eller NCI-
nummer behdvs, samt att Mangold kan vara férhindrad att utfora transaktionen &t personen i fraga om LEI-
kod eller NCI-nummer (sdsom tillampligt) inte tilhandahalls. Juridiska personer som behover skaffa en LEI-
kod kan véanda sig till ndgon av de leverantdrer som finns pa marknaden. Instruktioner for det globala LEI-
systemet finns pé gleif.org. For fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap bestar NCl-numret
av beteckningen "SE” f0ljt av personens personnummer. Om personen i fraga har flera medborgarskap
eller nagot annat &n svenskt medborgarskap kan NCI-numret vara nagon annan typ av nummer. Den som
avser teckna units i Foretradesemissionen uppmanas att anséka om registrering av en LEI-kod (juridiska
personer) eller ta reda pa sitt NCl-nummer (fysiska personer) i god tid for att Aga ratt att delta i
Foretradesemissionen och/eller kunna tilldelas units som tecknas utan stdd av unitratter.

Ovrig information

Mangold agerar finansiell rédgivare och emissionsinstitut i Foretrddesemissionen. Att Mangold é&r
emissionsinstitut innebar inte att Mangold betraktar den som anmélt sig for teckning av units i
Foretradesemissionen som en kund. Darmed kommer Mangold inte att kundkategorisera tecknaren eller
genomféra en passandebeddmning i enlighet med lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden
avseende denna teckning. For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare f6r nya units kommer
ADDvise ombesoéria aterbetalning av 6verskjutande belopp. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pé ett felaktigt sétt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.
Ingen ranta utgér pa sadan likvid. Férutom vad som uttryckligen anges héri har ingen finansiell information
i detta Memorandum reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Beskattning
For information rérande beskattning hanvisas till avsnittet "Skattefragor i Sverige”.
Teckningsatagande och garantidtagande i Féretradesemissionen

ADDvise har i samband med Foretradesemissionen ingétt teckningsatagande med vissa av Bolagets
befintliga aktiedgare och samtliga styrelsemedlemmar med tidigare aktieinnehav i Bolaget motsvarande
cirka 51,2 procent av Foretradesemissionen, samt ingatt avtal om garantidtagande med vissa befintliga
aktiedgare och samtliga styrelsemedlemmar uppgaende till cirka 48,8 procent av Féretradesemissionen.
Det totala teckningsataganden och garantidtaganden uppgér till 100 procent av Erbjudandet.
Teckningsataganden och garantidtaganden &r ej sakerstallda genom bankgaranti, pantséttning, deposition
eller liknande arrangemang. De garantidtaganden som lamnats kan endast tas i ansprék for det fall
Foretradesemissionen inte fulltecknas. Teckningsataganden och avtal om garantidtaganden ingicks under
december 2018. Se tabell som redovisar de parter som lamnat teckningsataganden och ingétt avtal om
garantidtaganden i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

Eventuell ersattning i samband med teckningsataganden och garantidtaganden

Garantiersattningen utgar till parter som har ingatt garantidttagande och ersattning utgar ej till parter som
har ingétt teckningsataganden. Emissionsgaranterna kan vélja mellan att fa sin ersattning i kontanter eller i
aktier. Om emissionsgaranterna véljer att fa sin ersattning i kontanter har de ratt till ersattning motsvarande
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tio (10) procent av beloppet for garantiatagandet (jamfort med tolv (12) procent om emissionsgaranterna
valjer att f& sin erséttning i aktier). Om nagon av emissionsgaranterna valjer att f& ersattning i aktier kommer
styrelsen besluta om en riktad emission av saddana aktier med stéd av bolagsstémmans bemyndigande
den 26 april 2018. Styrelsen avser att besluta om sadan eventuell emission av aktier i ndra anslutning till
tildelningen av units i Foretradesemissionen. Nyemission av sadana aktier ska ske till volymvagd
genomsnittskurs for aktien under teckningsperioden i Foretradesemissionen, 17 januari till 31 januari, 2019.
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Marknadsoversikt

En del av informationen som dterges nedan har hdmtats fran externa kéllor sésom allmént tillgéngliga
rapporter fran flera olika kéllor, exempelvis institutioner och forskningsinstitut. | branschpublikationer och
rapporter anges vanligen att informationen som aterges déari har erhéllits fran kéllor som beddms pélitliga,
men att riktigheten och fullsténdigheten i sddan information inte kan garanteras. Bolaget anser att dessa
branschpublikationer och rapporter ér tillférlitiga. Dock har Bolaget inte sjélvstandigt verifierat dem och kan
inte garantera dess riktighet eller fullstéandighet.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kdnna till och férvissa
sig om, genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga
uppgifter uteldmnats pa ett sétt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Marknads- och verksamhetsinformation kan innehalla uppskattningar vad avser framfida marknads-
utveckling och annan framatriktad information. Framdtriktad information innebdr ingen garanti avseende
framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan avvika vasentligt frén de uttalanden som gérs i den
framétriktade informationen. Ett antal faktorer kan orsaka eller bidra till sédana avvikelser. Se exempelvis
*Viktig information” och “Riskfaktorer”.

Marknaden for life science

ADDvise Group AB &r en ledande leverantdr av utrustning till sjukvérds- och forskningsenheter. Koncernen
bestar av ett 10-tal dotterbolag organiserade i tva affairsomraden, Lab och Sjukvard. Forsalining sker
globalt. Bolagen inom affarsomradet Lab skapar moderna forskningsenheter genom att tillhandahalla
laboratorieinredning, skyddsventilation, och klimat-/renrum till bland annat lakemedels- och life science-
industrin. Bolagen inom affarsomradet Sjukvard utvecklar och distribuerar medicinteknisk utrustning, saval
avancerad som konventionell, samt forbrukningsmaterial till sjukvarden.

Life science marknaden praglas just nu av ny teknologisk utveckling som skapar transformativa maojligheter
inom life science och vetenskapliga framsteg gors i rekordtakt. Det geopolitiska klimatet paverkas av
skattereformer i USA och Brexit i Storbritannien.

Den globala omsattningen inom medtech férvantas ha en CAGR 2019-2022 om +5,1 procent. Dar In vitro-
diagnostik (kliniska prover for att undersdka fysiska eller patologiska betingelser) férvantas vara det fortsatt
stérsta medtech-segmentset med arlig omséttning om cirka 70 miljarder USD &r 2022. Det nast storsta
segmentet forvantas vara kardiologi med en érlig omsattning om 62 miljarder USD éar 2022.2

Medtech omsattning (Miljarder USD)
o +5,1% CAGR 2019—2022
500 448,5 472,7 497.3 5210

4251 ’ w

400
300
200
100

2018 2019 2020 2021 2022
Figur 1: Kélla: Deloitte 2018 Global life sciences outlook

T Deloitte, 2018 Global life science outlook report
2 Deloitte, 2018 Global life science outlook report
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Lab

Oversikt

Marknaden for lab syftar till laboratorieutrustning som tex. laboratoriecentrifuger, inkubatorer, renrum,
sékerhetsskdp och annan laboratorieinredning. Marknaden préaglas av offentliga nyinvesteringar, tkade
sanitdra och sakerhetsmassiga krav samt direktiv kring forskning, produktion och &vervakning av
lakemedel.

Marknadsstorlek

Omséttningen pé& den globala marknaden for laboratorieutrustning och inredning uppgick till 6,6 miljarder
USD ar 2017 och véntas ha en omsattning om cirka 7,0 miliarder USD &r 20188, Omséttningen pa den
europeiska marknaden for samma segment estimerades uppga till 1,7 miliarder USD ar 20174,

Trender

Flera viktiga samhallstrender paverkar ADDvise. En ar den 6kande satsningen pa medicinsk forskning fran
statens sida. Aven inom industrin skdrps kraven pa exakthet och flexibilitet. Kostnadsjakten pagar standigt
och omsorgen om miljé och klimat blir allt viktigare drivkrafter for alla aktorer pa omradet. Utover detta
skarps krav och direktiv frAin myndigheter gallande forskning, produktion och évervakning av lakemedel.
Som en effekt av detta hdjs de sanitéra och sakerhetsmassiga kraven pé lakemedelsindustrin. Riktlinjer for
olika processers utforanden och uppfolining star ocksa infér forandring i och med detta.® Detta dkar
efterfrigan pé renrum och andra produkter som ADDuvise tillhandahaller.

| Sverige finns en Okad efterfrdgan pa nyinvesteringar i sékra och sanitara renrum, dar ADDvise bland annat
levererade renrum till Nya Karolinska Solna under 2016. De senaste offentliga investeringarna om cirka 11,5
miljarder till forskning med inriktning mot life science® tyder pa en marknad som stér infér betydande tillvaxt
och ett Sverige med mal om att bli en ledande forskningsnation. ADDvise avser att vara en del av denna
tillvaxt genom att leverera effektiva och sékra forskningsanlaggningar.

8 Top-Down Analytics, 2018 Outlook: Analytical Instruments Industry
4 GasWorld, Lab Equipment Market Research
5 Meticulos Market Research Pvt. Ltd.
8 Regeringskansliet, Regeringen strategiska samverkansprogram
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Marknads&versikt AD DVise
Sjukvard

Oversikt

Marknaden for sjukvard syftar till tillverkare av hélso- och sjukvérdsutrustning, medicintekniska produkter
samt forbrukningsvaror och técker en rad olika produkter s& som sprutor, katetrar och bandage Hill
anordningar for klinisk kemi, mikrobiologi, immunologi och genetiska test.
Den globala marknaden for sjukvard stér infor en snabb tillvaxt i takt med att befolkningen ékar och bilir
aldre. | ovrigt praglas marknaden av framsteg inom teknik och positiva regeringsinitiativ i form av
investeringar och satsningar pa sjukvard.”

Marknadsstorlek

Den globala marknaden for halso- och sjukvardsutrustning hade en total omséattning om 412 miljarder USD
2017 vilket representerar en genomsnittlig &rlig tillvaxttakt (CAGR) om 4,3 procent fran perioden 2013 till
2017. Marknadssegmentet f6r férbrukningsvaror och tillboehdr var marknadens mest lukrativa under 2017,
med en total omséattning om 164,4 miljarder USD, vilket motsvarar 39,9 procent av marknadens totala
vérde. De amerikanska och europeiska marknaderna star for éver halften av den globala marknaden for
halso- och sjukvardsutrustning och bidrar med 38,3 procent respektive 31,7 procent.®? Den svenska
marknaden omsatte 2,3 miljarder USD 2017 och berdknas omsatta 2,4 miliarder USD under 2018°,

Trender

En stor och viktig drivkraft inom sjukvarden ar demografin, dér befolkningen inte bara okar utan ocksa blir
aldre och darmed Okar behovet av sjukvard och férbrukningsvaror inom varden.'© Ytterligare en faktor ar
den medicinska forskningens upptéackter och innovationer som gér det majlig att ta fram nya och mer
avancerade behandlingsmetoder.'" Det stéller i sin tur krav p& punktliga leveranser av medicinteknisk
utrustning och forbrukningsmaterial. Dessutom gynnas ADDvise av att sjukvarden i 6kande omfattning
flyttar sin verksamhet utanfor sjukhusen, sarskilt med tanke pé att affirsomradet Sjukvard bland annat
levererar produkter till akutsjukvérden. Sjukvéardstjanster som tillhandahélls i hemmet eller i ambulans pa
vagen till sjukhuset Okar. P& den svenska marknaden ar ADDvise en av de storsta leverantdrerna av
produkter for denna typen av vard.

o Befolkningsstatistik i Sverige (2007-2017) Folkméngd |
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Folkméangd == Personer 0-17 ari % av hela befolkningen

= Personer 65- ar i % av hela befolkningen

Figur 2: Kélla: Statistikmyndigheten SCB

7 Health Care Equipment & Supplies Global Industry Guide 2013-2022
8 Health Care Equipment & Supplies Global Industry Guide 2013-2022
9 https.//www.export.gov/article?id=Sweden-Medical-Equipment
10 Statistikmyndigheten SCB
" Deloitte, 2018 Global life science outlook report
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Verksamhetsbeskrivning AD DV i se
Verksamhetsbeskrivning

Oversikt

ADDvise Group AB (publ) ar en leveranttr av utrustning till sjukvards- och forskningsenheter. Koncernen
bestar av ett 10-tal dotterbolag organiserade i tva affdrsomraden, Lab och Sjukvéard. Fdrsaljning sker globalt
och koncernens kunder finns bade inom privat och offentlig sektor. Koncernen har en tydlig férvérvsstrategi
med syfte att 6ka aktieagarvardet och bredda verksamheten — bade geografiskt och produktmassigt. Hos
ADDvise moter kunden en bred kompetens och samtidigt specialkunskaper inom varje del av
verksamheten.

Koncernstruktur

ADDvise Group AB (publ) &r moderbolag i en koncern med dotterbolagen ADDvise Tillquist AB, Aktiebolaget
Germa, Hettich Labinstrument AB, IM-Medico Svenska AB, KEBO Inredningar Sverige AB, LabRum AB,
LabRum Oy, Merit Cables Inc, Sonesta Medical AB, Sonesta Medical Inc, Surgical Tables Inc.

ADDvise har sitt huvudkontor i Stockholm och flera andra kontor i Sverige och USA. Totalt ar det 119
anstéllda inom koncernen. Samtliga féretag ar heldgda, med undantag for LabRum Klimat Oy som &gs till
80 procent. ADDvise har utdver ovan ndmnda dotterbolag ingen andel i bolag som ar av vasentlig betydelse
for Bolagets tillgangar och skulder, finansiella staliningar eller resultat. Den operativa koncernstrukturen

o o
aterges i figuren nedan.
ADDvise Group
AB
Surgical "g;z]egigo Sonesta Aktiebolaget Merit ADDvise LabRum Hettich
Tables Inc AB Medical AB Germa Cables Inc Tillquist AB AB Labm;lgjmem

LabRum

Sonesta

Medical Inc Klimat Oy LabRum AS

(80%)

KEBO
Inredningar
Sverige AB

Affarsidé

ADDvise utvecklar och distribuerar utrustning och tjanster till sjukvards- och forskningsenheter. De
demografiska férandringarna, med en befolkning som lever allt 1angre, men som samtidigt kraver mer
avancerad vard, driver dessa marknader. Genom en expansiv forvarvsstrategi ska ADDvise bli en ledande
leverantor i denna utveckling.

Strategi

ADDvise ska utveckla och varda langsiktiga relationer genom att erbjuda spetskompetens inom
affarsomradena Lab och Sjukvard. Kontinuerlig utveckling och forstaelse for varje kunds specifika behov ar
grundstenar i att bygga hogpresterande sjukvards- och forskningsmiljder. ADDvise ska for kunden vara
synonymt med hog kvalitet och nytédnkande.
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Verksamhetsbeskrivning AD DV i se
Mal

Genom spetskunskap och langsiktiga relationer ska ADDvise vara en ledande leverantor till sjukvards- och
forskningsenheter.

Langsiktiga finansiella mal

Styrelsen for ADDvise Group har antagit langsiktiga finansiella mal. Bolagets ambition &r att dstadkomma
en hag tillvaxttakt i form av forvarv och organisk tillvaxt. Tillvaxten ska ske under I6nsamhet med en minskad
skuldséttning i forhéllande till EBITDA som maélséttning. Pa sikt ska denna strategi forenas med utdelning
till ADDvise aktiedgare.

ADDvise Groups finansiella mal ska inte forvaxlas med en prognos. Malen ar en mélsattning som skall nds
pa flera ars sikt. Mélen ska nds dels genom organisk tillvaxt dels genom forvary. Malen ligger inom fyra
omraden: tillvéxt, I6nsamhet, kapitalstruktur och utdelning.

ADDvise Groups langsiktiga finansiella mal som antogs av ADDvise styrelse den 11 september 2017 &r:

Tillvaxt
ADDyvise Group ska minst ha en arlig omsattningstillvéxt pa 20 procent. Tillvaxten ar bade organisk och
forvarvsdriven.

Lénsamhet
ADDvise Group ska néd en EBITDA-marginal pa 10 procent

Kapitalstruktur
ADDvise Groups rantebadrande nettoskuld ska i forhallande till EBITDA inte dverstiga 3,0 ganger.

Utdelning
25 procent av foregéende &rs resultat, exklusive omvardering av tillaggskodpeskilingar, ska delas ut till
aktiedgarna

Affarsomraden

ADDvise tva affarsomraden, Lab och Sjukvard, &ar en del i att organisatoriskt underlatta den uttalade
forvarvsstrategin. Dotterbolagen kopplas till affarsomradet med gemensamt marknadsomrade for att i
maijligaste man na synergieffekter och kunna ta vara pa gemensamma natverk av leverantérer och kunder.
Tillsammans skapar affarsomradena en bredd och en helhet for ADDvise kunder.

Nedan visas nettoomsattningen i MSEK per affarsomrade for rakenskapsaren 2016 och 2017.

Nettoomsattning per affarsomrade

(MSEK)
m2017 2016
166
124
74 71
Affarsomrade Lab Affarsomrade Sjukvard
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Verksamhetsbeskrivning AD DV i Se

Affarsomrdde Lab

Affarsomréade Lab skapar moderna forskningsenheter och erbjuder ett komplett sortiment inom
produktomradena laboratorieinredning, skyddsventilation, laboratorieutrustning, renrum, Kklimatrum,
vagteknik och service. ADDvise erbjuder hela kedjan fran att rita, bygga, inreda och utrusta laboratorier till
att slutligen aven erbjuda serviceavtal. Genom att samla allt i samma verksamhet far ADDvise battre kontroll
over hela kedjan.

| och med férvarvet av LabRum AB med dotterbolag i bérjan av 2016 ar ADDvise en av Nordens storsta
helhetsleverantorer av laboratorieutrustning. Utdver LabRum ingér &ven dotterbolagen ADDvise Tillquist AB
och Hettich Labinstrument AB i affarsomradet Lab.

LabRum AB

Andra halvéaret 2016 samlades koncernens verksamhet inom laboratorieinredning, skyddsventilation,
laboratorieutrustning och renrum/klimatrum under LabRum AB. Det innebar att LabRum AB, LabRum AS,
LabRum Klimat Oy, KEBO Inredningar Sverige AB och laboratorieverksamheten inom ADDvise Group AB
fick en gemensam organisation.

ADDvise Tillquist AB

ADDyvise Tillquist utvecklar, tillverkar och séljer vagar till forsknings-, industri- och livsmedelssektorn samt
utfor service och underhall p& vagar och laboratorieutrustning enligt serviceavtal. VAgar med varumérket
Stathmos ingéar i ADDvise Tillquists produktportfal].

Hettich Labinstrument AB
Hettich Labinstrument AB férvarvades i januari 2017. Hettich Labinstrument AB &r en leverantdr av
forbrukningsartiklar, instrument och laboratorieutrustning till sjukvard, forskning och industri.

Affarsomrade Sjukvard

ADDvise affarsomrade Sjukvérd utvecklar och séljer utrustning, undersokningsstolar och operationsbord till
enheter inom akut-, intensiv- och ambulanssjukvérden globalt. Affarsomradet bestér av dotterbolagen IM-
Medico Svenska AB, Sonesta AB, Merit Cables, Aktiebolaget Germa och Surgical Tables Inc, (STI). IM-
Medico stér for distributionsverksamheten, det vill saga kdper in produkter fran leverantorer Gver hela
varlden, och levererar dem till i f6rsta hand de nordiska marknaderna. Sonestas och STl:s verksamheter
omfattar tillverkning, utveckling, marknadsforing och férséljning av produkter under de egna varumaérkena
Sonesta och STI.

IM-Medico Svenska AB

IM-Medico Svenska AB distribuerar utrustning for sjukvard. Inom handelsverksamheten &r akutsjukvarden
en stor kund. Dagens ambulanser innehéller betydligt mer avancerad utrustning an for bara 25 ar sedan
och utvecklas mer och mer till mobila kliniker. IM-Medico ar véletablerade pa marknaden avseende
forsalining av vaskor och barsystem som anvénds i den svenska ambulansvarden. Vaskorna skraddarsys
och utformas i samarbete med kunden, f6r basta funktionalitet.

IM-Medico ar &ven en valkand aktor inom utrustning och férbrukningsmaterial som anvands for behandling
och omvardnad vid eller i narheten av sjukhusséangen.

Sonesta Medical AB

Sonesta har en produktportfdlj inom utrustning for patientpositionering, framst inom urologi och gynekologi.
Forséliningen av Sonesta-produkterna sker via distributérer. Nordamerika ar produktportféliens storsta
marknad. Sonesta-serien bestar av Sonesta S2, S3 samt 6210 som har genomlysbarhet for video- och
fluoroskopi-undersékningar.

ADDvise &r produktagare samt produktutvecklare. Sonesta har aven tillsammans med university of Virginia
vidareutvecklat Sonestas fluoroskopibord 6210 till ett stdende rontgenbord for trauma- och
ryggradsrontgen.
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Verksamhetsbeskrivning AD DV i Se

Surgical Tables Inc

Surgical Tables séljer och tillverkar operationsbord till sjukvéarden. Bolaget ar verksamt i flera lander och ar
en av de ledande leverantrerna inom operationsbord. Huvudkontoret ligger i Massachusetts (USA) dar
ocksé tillverkning sker.

Aktiebolaget Germa

Aktiebolaget Germa utvecklar, marknadsfér och tillverkar kvalitetsprodukter inom raddning och skydd till
bland annat akutsjukvarden med produkter s& som vakuummadrasser, splintar, kuddar och barmadrasser
som bland annat kan anvandas for immobilisering, stabilisering och fixering av en exempelvis skadad
kroppsdel.

Merit Cables Inc

Merit Cables Inc ar det senaste forvarvet i ADDvise-koncernen. Merit Cables har huvudkontor och
produktionsanlaggning i sodra Kalifornien. Merit Cables producerar medicintekniska kablar och
kopplingssystem till framforallt sjukvarden.

Forvérvsstrategi

Forvarv ar en av de viktigaste komponenterna i ADDvise-koncernens tillvaxtstrategi. Syftet med forvarven
ar att skapa en kritisk volym i de olika branscher som koncernen verkar inom. Genom den kritiska volymen
och den industriella logiken i férvarven ska befintliga verksamheter forstarkas och darigenom nya
marknadsandelar kunna tas. P& kostnadssidan skall sedvanliga synergier uppnas.

Under 2016 har ADDvise infort en decentraliserad organisationsstruktur med okat fokus pa dotterbolagen
och tydligare ledarskap med en VD eller affarschef for respektive bolag. Bolaget lagger stor vikt vid att
bevara entreprendrsandan i forvarvade bolag och att varda deras varumarken. Den industriella logiken i
forvarven ska skapa langsiktiga varden for bolagets aktiedgare. | dagslaget ligger fokus pé bolag inom life
science-sektorn vilket utgdr karnan i ADDvise-koncernen. Inom ramen for strategin ar synen pa forvary
tdmligen opportunistisk. Styrelsen och ledningen i ADDvise-koncernen har arbetat en langre tid med
forvarv. Det gor att kompetensen att identifiera ett bra forvarv och sedan integrera bolaget finns internt.
Beredskapen att ta emot séval inkrdm som bolag och bolagsstrukturer ar ocksa god.

Betalningsstrukturen som ADDvise-koncernen i huvudsak tillampar bestar av en mix av kontanter, aktier
och en tillaggskopeskilling. Betalningsmodellen ar till for att dels skapa incitament for séljaren att fortsatta
att ta ansvar for utvecklingen i bolaget aven efter forsaljiningen, dels for att kunna méta de prisforvantningar
som séljaren har.

De bolag som ADDuvise tittar pa ar framforallt mogna bolag inom nagorlunda mogna branscher med goda
kassafloden. Forvarvskandidaterna ska verka business-to-business och risknivan i bolagen skall vara
relativt 1ag. Storleken pa kandidaterna kan variera med skall i regel inte understiga 20 MSEK i omséattning.

Nedan tidslinje visar pa samtliga forvarv sedan forvarvsstrategin implementerades 2010.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ADDVISE GROUP AB (PUBL) 25



Verksamhetsbeskrivning AD DV i Se

Historik
Nedan folier en sammanfattning av vasentliga handelser i Bolagets historia.

1989
e ADDvise grundas av ett antal specialister inom labinredning, renrum och skyddsventilation.

1990-talet
e Forséliningen tar fart med stora ordrar p& utbyggnad av laboratorier inom Astra-koncernen i
Sodertélie och Lund.
1998
e ADDvise listas pa Nya Marknaden som sedan blir Nasdag OMX First North.

2000-talet
e ADDvise far en rad prestigeordrar fran stora ldkemedels- och forskningsbolag i Norden.
2008

Bolaget far en ny huvudégare och betydande féréandringar i management och styrelse foljer.

2010
e Styrelsen fattar beslut om en ny tillvaxtstrategi. Huvudkomponenten var breddning av
verksamheten genom forvary. Det férsta forvarvet skedde hosten 2010 i form av KEBO Inredningar
Sverige AB.

2012
e  Fdrvarv av Sunnex Tillquist AB. (Nu ADDvise Tillguist AB). ADDvise Tillquist AB utvecklar, tillverkar
och séljer vagar till forsknings-, industri- och livsmedelssektorn samt utfér service och underhall pa
vagar och laboratorieutrustning.

e Forvarv av IM-Medico Svenska AB. IM-Medico Svenska AB distribuerar utrustning for sjukvard.
Framfor allt akut- och ambulanssjukvard.

2013
e Forvarv av Sonesta Medical AB, en verksamhetsdel inom Stille AB som tillhandahéller produkter
inom utrustning for patientpositionering, frAmst inom urologi och gynekologi.
2014
e Forvarv av Surgical Tables Inc som séljer och tillverkar operationsbord till sjukvarden. Bolaget ar
verksamt i flera lander och &r en av de ledande leverantdrerna inom operationsbord.
2016
o Forvarv av LabRum AB som tidigare var en av koncernens stdrsta konkurrenter inom
laboratorieverksamheten. | och med forvarvet sker en konsolidering inom koncernen och
laboratorieverksamheten inom ADDvise Group AB samlas i en gemensam organisation.
e ADDvise infor en decentraliserad organisationsstruktur med Okat fokus pé& dotterbolagen och
tydligare ledarskap med en VD eller affarschef for respektive bolag.
2017
e [oOrvarv av Hettich Labinstrument AB. Hettich &r leverantdr av forbrukningsartiklar,
instrument och laboratorieutrustning till sjukvard, forskning och industri.

e Forvarv av Aktiebolaget Germa som utvecklar, marknadsfér och tillverkar kvalitetsprodukter inom
raddning och skydd till bland annat akutsjukvarden.
2018
e Forvarv av Merit Cables Inc. Merit Cables producerar medicintekniska kablar och kopplingssystem
till framforallt sjukvarden.
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Finansiell information i sammandrag AD DVise
Finansiell information | sammandrag

Den utvalda historiska finansiella informationen som presenteras nedan har hamtats frdn ADDvise
reviderade finansiella rapport for rakenskapsaret 1 januari 2017 - 31 december 2017 samt den icke
reviderade rapporten for perioden 1 januari 2018 - 30 september 2018 tillsammans med jamférande
finansiell information fér motsvarande period féregéende &r. Delarsrapporterna &r inte reviderade och har
inte varit foremél for Gversiktlig granskning av Bolagets revisor. De historiska finansiella rapporterna ar
upprattade i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS). Avsnittet nedan bor lasas
tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”.

Samtliga rapporter finns att tillga pa Bolagets hemsida www.addvisegroup.se.
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Finansiell information i sammandrag

Koncernens rapport 6ver totalresultat

ADDvise

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
2018-01-01- 2017-01-01- 2017-01-01- 2016-01-01-
TSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomséattning 194 896 177 582 239 914 195 288
Aktiverat arbete for egen rakning 2018 3789 4 577 3208
Ovriga rérelseintakter 919 1501 1563 12 181
197 833 182 871 246 055 210 676
Materialkostnader -115 927 -109 252 -143 340 -118 789
Ovriga externa kostnader -21 147 -19 593 -28 821 -23 939
Personalkostnader -49 948 -42 482 -59 545 -49 518
Ned- och avskrivningar -4218 -3 292 -4 507 -3 855
Ovriga rérelsekostnader -1 020 -760 -2 207 -342
-192 259 -175 379 -238 420 -196 443
Roérelseresultat (EBIT) 5574 7 492 7 635 14 233
Finansnetto -9 665 -10 620 -18 196 -13 358
Resultat fore skatt (EBT) -4 091 -3128 -10 561 875
Skatt =774 -238 4750 -565
Periodens resultat -4 864 -3 366 -5 811 310
Resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktieagare -4 861 -3 371 -5 813 372
Innehav utan bestdmmande
inflytande -3 5 3 -62
-4 864 -3 366 -5 811 310
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferens 1907 -593 -470 680
Periodens vardeforandring pa finansiella
tillgangar som kan séljas -169 284 439 0
Periodens totalresultat -3127 -3 675 -5 841 990
Totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets aktieagare -3 117 -3 680 -5 849 1052
Innehav utan bestdmmande
inflytande -11 5 7 -62
-3127 -3 675 -5 841 990
Resultat per aktie fére utspadning,
kronor -0,11 -0,09 -0,14 0,01
Resultat per aktie efter utsp&dning,
kronor -0,11 -0,08 -0,14 0,01
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Koncernens rapport over finansiell stallning

ADDvise

Ej reviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad

2017-09- 2017-12- 2016-12-

TSEK 2018-09-30 30 31 31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Goodwil 122 283 103 542 112 500 85 667
Varumarken 18 543 18 543 18 543 18 543
Andra immateriella anlaggningstillgéngar 20 446 19 555 19 807 17 394
Materiella anlaggningstillgangar 10223 7671 13 457 6 689
Finansiella anlaggningstillgangar 114 173 179 284
Uppskjutna skattefordringar 3186 0 3182 0
Summa anldggningstillgangar 174 796 149 483 167 668 128 577
Omséttningstillgéngar
Varulager 38 063 27 050 26 984 20 291
Kontraktstillgangar 5 368 5325 5 469 3429
Kundfordringar 43 241 42123 48 309 38 892
Ovriga kortfristiga fordringar 7673 7 820 8 366 8 099
Kortfristiga placeringar 8 780 0 8 864 0
Likvida medel 10 673 19 965 12 039 25 188
Summa omséttningstillgangar 113 797 102 284 110 032 95 899
SUMMA TILLGANGAR 288 593 251 767 277 699 224 476
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 47 127 51 369 49 009 46 044
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 46 952 51204 48 841 45 884
Innehav utan bestdmmande inflytande 175 165 168 160
47 127 51 369 49 009 46 004
Léangfristiga skulder
Rantebarande skulder 150 880 19 660 116 248 94 469
Uppskjutna skatteskulder 0 1035 0 0
Ovriga langfristiga skulder 1500 0 0 0
Summa langfristiga skulder 152 379 20 694 116 248 94 469
Kortfristiga skulder
Réntebéarande skulder 38014 126 368 52 669 36 194
Aktuella skatteskulder 2759 8 505 169
Kontraktsskulder 932 2 858 2573 3810
Leverantorsskulder 25 511 26 345 26 806 22 167
Ovriga kortfristiga skulder 21870 24124 29 888 21 623
Summa kortfristiga skulder 89 087 179 704 112 442 83 963
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 288 593 251 767 277 699 224 476
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Koncernens rapport 6ver kassafloden

ADDvise

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

2018-01-01- 2017-01-01- 2017-01-01-  2016-01-01-
TSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -4 091 -3128 -10 561 875
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflédet 3376 1475 4592 -7 690
Betald inkomstskatt 0 0 -741 -1922
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandringar i roérelsekapital -715 -1 653 -6 710 -8 737
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 441 -10 084 -18 741 -32 235
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 883 -14 902 -37 547 -27 538
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19958 19764 43139 79771
Periodens kassaflode -1 366 -5 223 -13 149 19 997
Likvida medel vid periodens bdrjan 12 039 25188 25188 5191
Valutaeffekter i likvida medel 0] 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 10673 19 965 12 039 25 188
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Nyckeltal
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
2018-01-01- 2017-01-01- 2017-01-01- 2016-01-01-
TSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning 194 896 177 582 239 914 195 288
Bruttomarginal % 40,5% 38,5% 40,3% 39,2%
EBITDA fére forvarvskostnader och
poster av engangskaraktar 10 756 10 636 15478 9263
EBITDA fére forvarvskostnader och
poster av engangskaraktar % 5,5% 6,0% 6,5% 4,7%
EBITDA 9792 10784 12 142 18 088
EBITDA-marginal % 5,0% 6,1% 51% 9,3%
Rérelseresultat (EBIT) 5574 7 492 7 635 14 233
Rorelsemarginal % 2,9% 4,2% 3,2% 7,3%
Resultat fére skatt (EBT) -4 091 -3128 -10 561 875
Nettomarginal % 21% -1,8% -4,4% 0,4%
Periodens resultat -4 864 -3 366 -5 811 310
Soliditet % 16,3% 20,4% 17,6% 20,5%
Antal anstéllda vid periodens slut 118 67 85 60
Eget kapital per aktie i SEK 1,09 1,19 1,13 1,24
Resultat per aktie fdre utspadning i SEK -0,11 -0,09 -0,14 0,01
Resultat per aktie efter utspédning i SEK -0,11 -0,08 -0,14 0,01
Antal aktier vid periodens slut 43 042 288 43 042 288 43 042 288 37 015 065
Genomsnittligt antal aktier fore
utspadning 43 042 288 38777175 39 852 217 28 264 074
Genomsnittligt antal aktier efter
utspadning 44 292 288 39 889 812 40999 477 28 264 074
Nyckeltalsdefinitioner
|  ADDvise finansiella rapporter anvands nedskrivningar  avseende  materiela  och

alternativa nyckeltal, det vill sdga finansiella matt
som inte definieras enligt IFRS. Anledningen &r att
foretagsledningen anvander dessa nyckeltal for
att beddma koncernens finansiella utveckling
som ett komplement till de nyckeltal som utgor
god redovisningssed. Har nedan presenteras
finansiella matt som inte definieras enligt IFRS.

Antal anstéllda

Antal anstéllda medarbetare som ar i tjanst vid
periodens utgang. Koncernens definition &r
oférandrad mot tidigare perioder.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.
EBITDA &r ett matt som koncernen betraktar som
relevant for en investerare som il forsta
resultatgenereringen  fore  investeringar i
anlaggningstillgdngar.  Koncernen  definierar
Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization (EBITDA) som rorelseresultat fran
kvarvarande verksamheter exklusive av- och

immateriella tillgdngar. Koncernens definition ar
oférandrad mot tidigare perioder.

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar |
procent av nettoomsattningen. Koncernens
definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut hanférligt till
moderbolagets aktiedgare dividerat med antal
aktier vid periodens slut. Koncernens definition ar
oférandrad mot tidigare perioder.

Genomsnittligt  antal  aktier  efter
utspéadning

Vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier
under perioden for det fall emitterade
teckningsoptioner utnyttjas. Koncernens

definition &r oférandrad mot tidigare perioder.
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Genomsnittligt  antal  aktier  efter
utspéddning

Vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier
under perioden utan hansyn till emitterade
teckningsoptioner. Koncernens definition  ar
oférandrad mot tidigare perioder.

Nettomarginal

Resultat efter finansnetto i procent av
nettoomsattningen. Koncernens definition  ar
oférandrad mot tidigare perioder.

Resultat fore skatt (EBT)
Resultat efter finansnetto. Koncernens definition
ar oférandrad mot tidigare perioder.

Resultat per aktie efter utspadning

Arets resultat hanforligt till  moderbolagets
aktiedgare i forhéllande till genomsnittligt antal
aktier efter utspadning, med justering av resultat
per aktie for 2017 och jamforelsedr med hansyn
till foretrddesemission till underkurs 2017-09-01.
Tidigare perioder justerades antalet aktier for
jamforelsedr med hansyn till fondemission 2015.

ADDvise

Resultat per aktie fore utspadning

Arets  resultat hanforligt  till moderbolagets
aktiedgare i forhéllande till genomsnittligt antal
aktier fére utspadning, med justering av resultat
per aktie for 2017 och jamforelsedr med hansyn
till  foretradesemission  till  underkurs 2017,
Tidigare perioder justerades antalet aktier for
jamforelsedr med hansyn till fondemission 2015.

Roérelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare
perioder.

Roérelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.
Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare
perioder.

Soliditet

Justerat  eget  kapital i procent av
balansomslutning. Koncernens definition  ar
oférandrad mot tidigare perioder.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Jamforelse rakenskapséren 2017 och 2016

Resuiltatrékning

Nettoomséttning

Nettoomséttningen for Bolaget uppgick till 239,9
MSEK (195,3 MSEK), vilket motsvarar en 6kning
om 44,6 MSEK jamfoért med motsvarande period
foregdende 4&r. Okningen beror framst pé
konsolideringen av  forvarven av  Hettich
Labinstrument AB och Aktiebolaget Germa.

Kostnader

Kosthaderna for perioden uppgick till —238,4
MSEK, jamfért med -196,4 MSEK fé6r samma
period 2016. Okningen harleds framst fill
konsolideringen av férvarven av Hettich AB och
Aktiebolaget Germa.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet for Bolaget uppgick till 7,6
MSEK (14,2 MSEK), vilket motsvarar en
minskning om 6,6 MSEK. Minskningen héarleds
framst till hdga kostnader av engangskaraktar s
som forvarvskostnader samt att affarsomrédet
Lab har haft en svagare orderingang an forvantat
samt avveckling av produktionsenheter.

Resultat efter skatt

Resultatet efter skatt hanforligt till moderbolagets
agare uppgick till-5,81 MSEK (0,37 MSEK), vilket
motsvarar en férsamring om 6,18 MSEK, jamfért
med motsvarande period foregdende ar.
Resultatforsamringen  mot  foregdende  ar
forklaras av ovan namnda forsdmring i
rorelseresultat

Balansrékning

Anlaggningstillgangar

Mellan perioden 31 december 2017 och 31
december 2016 har anlaggningstillgdngarna okat
fran 128,57 MSEK till 167,66 MSEK.
Huvudorsaken till 6kningen ar framst Goodwill
hanforligt till de férvarvy som gjorts under perioden
samt uppskjutna skattefordringar.

Skulder

Skuldsattningen uppgick till 228,69 MSEK per 31
december 2017 jamfort med 178,43 MSEK per
31 december 2016, vilket motsvarar en 6kning
om 50,26 MSEK. Huvudorsaken till detta ar en
6kning av de langfristiga rantebarande skulderna
hanforligt till det uttkade obligationslanet samt
det nya obligationslanet.

Eget kapital

Eget kapital uppgick til 49,0 MSEK per 31
december 2017 jamfort med 46,0 MSEK per 31
december 2016, vilket motsvarar en 6kning om 3
MSEK. Okningen &r hanforlig till den riktade
nyemissionen av B-aktier som genomfordes
under 2017.

Kassaflbédesanalys

Kassafléde fran den Iépande verksamheten
Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten
uppgick til 18,74 MSEK (-32,23 MSEK), vilket
motsvarar en forbattring om 13,49 MSEK.

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kassaflodet  frdn  investeringsverksamheten
uppgick till =37,54 MSEK (27,53 MSEK), vilket
motsvarar en minskning om 10,1 MSEK.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Kassaflodet  frdn  finansieringsverksamheten
uppgick till 43,14 MSEK (79,77 MSEK), vilket
motsvarar en minskning om -36,63 MSEK.

Periodens kassafléde

Kassaflodet for perioden uppgick till -13,15
MSEK (19,20). Kassaflddet under perioden har
dels paverkats av att forvarven av Hettich
Labinstrument AB och Aktiebolaget Germa
genomfordes, dels péaverkats av fortida
aterbetalning av obligationsldn 2014/2019 och
upptagandet av det nya obligationslanet
2017/2022.
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Jamforelse januari — september 2018 och januari — september 2017

Resuiltatrékning

Nettoomséttning

Nettoomséttningen for Bolaget uppgick till
194,89 MSEK (177,58 MSEK), viket motsvarar
en Ookning om 17,31 MSEK jamfért med
motsvarande period féregdende &r. Okningen
beror framst pé& tillvaxt inom affarsomrédet
Sjukvard, och utgdrs dels av organisk tillvéxt, dels
av nettoomsattning frdn bolag som forvarvades
under 2017.

Kostnader

Kostnaderna for perioden uppgick till 192,26
MSEK, jamfért med -175,38 MSEK f6r samma
period 2017. Okningen beror framst pa
konsolideringen av bolag som férvarvades under
2017, men endast ingick i Bolaget under en del
av 2017.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet fér Bolaget uppgick till 5,57
MSEK (7,49 MSEK), vilket motsvarar en
minskning om 1,92 MSEK.

Resultat efter skatt

Resultatet efter skatt hanforligt till moderbolagets
agare uppgick till -4,86 MSEK (3,37 MSEK),
vilkket motsvarar en férsamring om 1,49 MSEK,
jamfort med motsvarande period foregéende ar.
Resultatforsémringen  mot  foregdende  ar
forklaras bland annat av omstruktureringar inom
affarsomradet Lab och negativ paverkan av den
svaga kronan mot euron.

Balansrékning

Anldggningstillgdngar

Mellan perioden 30 september 2017 och 30
september 2018 har goodwill 6kat fran 103,54
MSEK il 122,28 MSEK. Huvudorsaken till
okningen ar férvarven av Aktiebolaget Germa och
Merit Cables Inc.

Skulder

Skuldsattningen uppgick till 241,46 MSEK per 30
september 2018 jamfort med 200,40 MSEK per
30 september 2017, vilket motsvarar en dkning
om 41,06 MSEK. Huvudorsaken till detta &r

upptagande av ett nytt obligationslan for att
mojliggora ytterligare vardeskapande forvary

Eget kapital

Eget kapital uppgick till 47,13 MSEK per 30
september 2018 jamfort med 51,37 MSEK per
30 september 2017, vilket motsvarar en
minskning om 4,24 MSEK. Huvudorsaken till
detta ar resultatet under perioden januari —
september  2018. Ingen utdelning  eller
nyemission har skett under perioden januari —
september 2018.

Kassaflbédesanalys

Kassafldde fran den I6pande verksamheten
Kassaflodet fran den Iopande verksamheten
uppgick till =4,44 MSEK (-10,08 MSEK), vilket
motsvarar en forbattring om 5,64 MSEK.

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kassaflodet  fran  investeringsverksamheten
uppgick til 16,88 MSEK (-14,90 MSEK), vilket
motsvarar en férsamring om 1,98 MSEK, vilket
huvudsakligen  beror pa utbetalning av
kopeskillingar och tilldggskopeskilingar — for
genomférda forvarv.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran  finansieringsverksamheten
uppgick till 19,96 MSEK (19,76 MSEK), vilket
motsvarar en férbattring om 0,2 MSEK.

Periodens kassafldde

Kassaflodet f6r perioden uppgick till -1,36 MSEK
(-5,22). Kassaflddet under perioden péverkades
bland annat av utbetalning av tilldggskopeskilling
pa 4,9 MSEK till den tidigare dgaren av ADDvise
dotterbolag Hettich Labinstrument AB, samt av
forvarvet av Merit Cables Inc, med utbetalning av
en kontant kopeskiling pa 10,8 MSEK till de
tidigare &garna. Kassaflddet under perioden
paverkades &ven av att ett utestdende
obligationslan uttkades med 20 MSEK. Tillskott
av likvida medel fran forvarvade bolag vid
tidpunkten foér konsolidering av nyforvarvet |
koncernen uppgick till 0,7 MSEK (2,2) under
perioden.
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Vésentliga handelser efter 30 september 2018

Order vard 2,7 MSEK

Bolaget erhdll en order om cirka 2,7 MSEK fran
ett av varldens tre stérsta medtech-féretag i syfte
att férbereda och vidareutveckla produktionen av
en serie operationsbord for spinalfusion-
procedurer. Ordern innebdr en utvidgning av det
tidigare samarbetet mellan parterna som Bolaget
offentliggjorde genom pressmeddelande den 30
april 2018. Spinalfusion &r en teknik dar lakaren
sammansvetsar kotor i ryggraden for att eliminera
ryggsmartor hos patienten. Leverans av
operationsborden &r planerat till 2019.

Ny medlem i ledningsgruppen

Bolaget utékar sin ledningsgrupp med ytterligare
en ordinarie medlem. Tina Vasiliou har varit
anstalld inom Bolaget sedan september 2017
som bolagsjurist och har dven varit adjungerad i
Bolagets ledningsgrupp sedan dess. Tina
kommer i egenskap av bolagsjurist bli medlem i
Bolagets ledningsgrupp frdn och med den 1
januari 2019 och ansvara for koncernens legala
frdgor samt Investor Relations. Tina har en
juristexamen fran Stockholms universitet och har
tidigare arbetat pa advokatbyra i Stockholm med
bland annat affarsjuridik.

LOI undertecknat angdende férvérv av ett
Helsingforsbaserat medtech-féretag
Bolaget har tecknat en avsikisforklaring
avseende forvarv av samtliga aktier i ett
Helsingforsbaserat  medtech-foretag  ("Mak-
bolaget). Malbolaget &r ett distributionsbolag
verksamt inom forsdlining och service av
hogkvalitativ.- medtech-utrustning.  Méalbolagets
finansiella estimat for 2018 ar cirka 67,0 MSEK i
omséttning med ett justerat rorelseresultat om
cirka 7,2 MSEK. Enligt avsiktsférklaringen ska
kdpeskillingen uppga till cirka 33,0 MSEK baserat
pa kassa- & skuldfri basis. En tillaggskopeskilling
om maximalt cirka 11,3 MSEK kan tillkomma och
betalas ut éver tva ar. Forvarvet ar bland annat
vilkorat av att ADDvise genomfdr en
tillfredstéllande due diligence pa Malbolaget samt
att ADDvise kommer 6verens med saljarna om att
inga ett aktiedverlatelseavtal avseende aktierna i
Mélbolaget.

Order vard 3,2 MSEK

ADDvise Group AB:s (publ) dotterbolag Labrum
har erhdllit en order frdn Cambrex Karlskoga till
ett varde av 3,2 MSEK. Ordern avser
laboratorieinredning till Cambrex Karlskogas
nybyggda laboratorium. Leverans &r planerad
under Q2/Q3 2019.
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Eget kapital, skuldsattning och annan
finansiell information

Kapitalstruktur och skuldsattning

Tabellerna i detta avsnitt beskriver ADDvise kapitalstruktur och nettoskuldsattning pa koncernniva per den
30 september 2018. Se avsnittet "Aktier, Aktiekapital och &garstruktur” fér mer information om Bolagets
aktiekapital och aktier. Informationen i detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till
den finansiella utvecklingen” samt Bolagets finansiella information, med tillhérande noter, som har inforlivats
i Memorandumet genom hanvisning. Utdver vad som beskrivs nedan i detta avsnitt och i avsnittet
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen” — "Vésentliga handelser efter 30 september 2018” har det
inte skett nagra betydande forandringar i Bolagets kapitalstruktur eller skuldsattning sedan den 30
september 2018.

Nettoskuldséttning
Kapitalstruktur

TSEK 2018-09-30
TSEK 2018-09-30
Kortfristiga rantebarande skulder (A) Kassa 0
Mot borgen 0 (B) Likvida medel 10673

A 1

Mot sakerhet 88014 (C) LAtt realiserbara vardepapper 8 780
Blankokrediter 8 .
Summa kortfristiga rantebarande skulder 38014 (D) Likviditet (A)+B}+(C) 19 453

(E) Kortfristiga fordringar 56 282
Langfristiga rantebarande skulder (F) Kortfristiga bankl&n 38 014
Mot borgen 0 - o
Vot sakerhet? 150 880 (G) Kortfristiga del av l8ngfristiga skulder 2 000
Blankokrediter 0 (H) Andra kortfristiga skulder 49 072
Summa Ié’mgfristi_ge_l réntebérandoe skulder (I) Kortfristiga skulder (F)}+(G)+(H) 89 086
(exklusive kortfristig del av langfristiga 150 880
skulder) (J) Netto kortfristiga skulder (1)-(E)-(D) 13351

(K) Langfristiga banklan 19 155
Eget kapital . _

L) Emitterade obligationer 131725
Aktiekapital 4304 (b Emi gat
Reserviond 219 (M) Andra langfristiga lan 1500
Andra reserver 42 604 (N) Langfristig skuldsattning (K)-+(L)+(M) 152 379
Total kapitalisering 47127 (O) Nettoskuldséttning (J)+(N) 165 730

1) Sékerheten bestér av aktier i dotterbolag samt leasade tillgangar
for den del av kortfristiga réntebérande skulder som &r hénforliga till
leasingavtal.

2) Sékerheten bestar av aktier i dotterbolag, Hettich Labinstrument
AB och Surgical Tables Inc.

Kreditarrangemang

Den 15 september 2017 beslutade styrelsen att emittera ett obligationslan om hogst 240 MSEK. | ett forsta
skede Overtecknades obligationsemissionen och obligationslan om totalt 120 MSEK emitterades. | ett
andra skede emitterades ytterligare obligationer till ett varde om 20 MSEK. Bada obligationsemissionerna
fulltecknades och efter den ytterligare emissionen om 20 MSEK uppgick det totala utestdende beloppet av
ADDvise obligationslan till 140 MSEK.

Obligationsvillkor i sammandrag:

¢ Obligationslanet skall aterbetalas oktober 2022,

e Obligationerna l6per med en faststalld arlig nominell ranta om 7,25 procent. Ranteutbetalningar
sker kvartalsvis i efterskott.

e Sakerhet for obligationslénet &r aktier i dotterbolagen Hettich Labinstrument AB och Surgical
Tables Inc.
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o Obligationerna gavs ut till ett nominellt belopp om 10 000 SEK per obligation. Minsta teckningspost
var 10 000 SEK och dérefter i multiplar om 10 000 SEK.

e Obligationerna &r fritt Overlatbara och &r registrerade for handel p& Nasdag Stockholms
foretagsobligationslista. ISIN-kod for obligationerna ar SE0010298166.

For mer information om Bolagets kreditarrangemang, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information — Vasentliga avtal — Obligationslan”.

Arrangemang i balansréakningen

Det finns arrangemang i balansrakningen héanforliga till Bolagets f6rvarv och tillhdrande
tilaggskopeskillingar. For férvarvet av Merit Cables kan en eventuell tillaggskopeskilling om maximalt 0,25
MUSD (vid tidpunkten for forvarvet motsvarande cirka 2 MSEK) &ver tv8 &r utgd, givet att utsatta vinstmal
uppnas. Tillaggskopeskilingen utbetalas indikativt i Q2 2019 och Q2 2020. | samband med forvarvet av
Hettich Labinstrument kommunicerades att den andra mojliga tillaggskopeskillingen om 2,35 MSEK skulle
erlaggas genom overlatelse av teckningsoptioner till séljaren. Denna tillaggskopeskiling har andrats och
ska erldggas kontant med ett belopp om cirka 1,4 MSEK, f6rutsatt att villkoren for tilldggskopeskillingen

uppfylls.

For mer information om Bolagets arrangemang i balansrékningen, se avsnittet “Legala fragor och
kompletterade information — Védsentliga avtal — FOrvérv och avyttringar”.,

Stéallda sdkerheter och eventualférpliktelser

Tabellen nedan visar Bolagets stéllda sakerheter per den 30 september. Sakerheter ar stéllda for
borgensforbindelser samt avtal om fakturabelaning, checkrékningskrediter och 1&n hos kreditinstitut.
ADDvise Group AB (publ) har borgensataganden for dotterbolags checkrakningskrediter och
fakturabelaning, samt har utfardat garantier for dotterbolag.

TSEK 2018-09-30
Foretagsinteckningar 26 970
Aktier i dotterbolag 107 910
Sparrade bankmedel och liknande garantier 629
Depositioner 0
Beldnade kundfordringar 31586
Inventarier och leasade tillgadngar med dgorattsférbehall 6918
Summa 174 013

Annan finansiell information

Uttalande avseende rérelsekapital
Per datumet fér Memorandumets avgivande har Bolaget tillrackligt rérelsekapital f6r de nastkommande tolv
(12) ménaderna.

Restriktioner for kapitalanvandning
Bolaget har inte nagra forpliktelser eller dtaganden som innebéar nagra begransningar i anvandandet av
kapitalet.

Tendenser

Forutom vad som anges i Memorandumet finns det, s&vitt styrelsen kanner till, inga kénda tendenser,
osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, &taganden eller handelser som kan forvantas ha
en vastenlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.

Bolaget kénner heller inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna péverka Bolagets
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verksamhet. Bolagets verksamhet ar dock forknippad med risker. | avsnittet "Riskfaktorer” presenteras ett
antal 6vergripande riskfaktorer som beddms kunna ha betydelse for ADDvise Group AB (publ) verksamhet,
finansiella stalining och framtidsutsikter.
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Proforma-redovisning

| samband med Foéretradesemissionen har ADDvise tagit fram uppdaterade rdkenskaper som fortydligar
paverkan som Bolagets senaste forvary har haft pd Bolagets rakenskaper, samt Forvarvskandidatens
forvantade péverkan pa rakenskaperna. ADDvise rullande tolv méanader ("Last Twelve Months” eller "LTM”)
rakenskaper motsvarar tillvaxt i nettoomséattning om 18,6 procent jamfért med heléret 2017 samt en 6kning
av EBITDA f6re kostnader for forvary om 16,5 procent. LTM Proforma jamfért med LTM ADDvise motsvarar
en tillvaxt i nettoomsattning om 24 procent, samt en okning av EBITDA fore kostnader for forvary om 45,7
procent. Foljande tabell med uppdaterade rdkenskaper har varken reviderats eller granskats av Bolagets
revisor. Tabellen utvisar ADDvise uppdaterade rékenskaper, Férvarvskandidatens LTM samt summan av
de tva.

Drofar e | FOMVANVSkERAIAE | ADDyise LTM* | ADDvise Helar

MSEK 017/2018 31 okt 2017- 1 nov 2017 — 1 jan 2017 —
30 sep-18 31 okt 2018 31-dec-17

Nettoomsattning 352,78 68,22 284,56 239,9
EBITDA 24,35 8,24 16,11 12,1
EBIT 17,64 8,16 9,48 7,6
EBT 0,87 8,09 -7,22 -10,6
Periodens resultat 3,93 6,84 -2,91 -5,8
EBITDA-marginal % 5,90% 12,10% 5,70% 5,10%
Rorelsemarginal % 4,30% 12,00% 3,30% 3,20%
Nettomarginal % 1,10% 10,00% -1,00% -4,40%
Nettoomsattning tillvaxt % 24,00% 5,70% 18,6% 22,80%

* LTM fér ADDvise Group for perioden 1 nov 2017 — 31 okt 2018

** LTM for Forvarvskandidaten for perioden 1 okt 2017 — 30 sept. 2018, omraknat fran Euro till en kurs 1 EUR = 10,31 SEK

***LTM Proforma &r en summering av ADDvise LTM och Férvarvskandidaten LTM,

Not: Férvérvskandidaten LTM har en justerad EBITDA fér personalkostnader: Agares Iéner som ligger éver marknadssnittet. Justering om cirka 1.9
MSEK pa EBITDA och efterféljande poster.
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Aktien och agarfornallanden

Allman information

Aktiekapitalet i Bolaget innan Erbjudandet uppgar till 4 304 288,80 SEK fordelat pa 43 042 288 aktier,
envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK. Aktierna har emitterats enligt svensk lag och ar denominerade i
svenska kronor. Samtliga aktier &r fullt betalda. Aktierna ar registrerade i elektronisk form och kontoférs av
Euroclear. Aktien ar uppdelade i serie A (7 619 439 A-aklier) och serie B (35 422 849 B-aktier). Varje aktie
ager lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinst. A-aktier har ett rostvarde om 1 rost och B-aktier har ett
rostvarde om 1/10 rost. Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom eller
henne agda och fbretradda aktier utan begréansning i rostratten. Det foreligger inga begransningar i
aktiernas Gverlatbarhet. Bolagets aktier &r inte heller foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inldsenratt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har inte varit foremal for offentligt uppkdpserbjudande
under innevarande eller foregdende rakenskapsér. Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet vara lagst
4 300 000 SEK och hogst 17 200 000 SEK och antalet aktier vara lagst 43 000 000 stycken och hdgst
172 000 000 stycken.

Vissa rattigheter forknippade med aktierna

Bolagsstamma och réstrétt

Ratt att delta pa bolagsstamma har aktiedgare som dels ar inford i den av Euroclear forda aktieboken fem
vardagar fore stdmman, dels anmaler sin avsikt att delta till Bolaget senast den dagen som anges i kallelsen
till stamman.

P& bolagsstamman berattigar varje aktie till en rost och varje rostberattigad aktieagare far rosta for det fulla
antalet av honom eller henne agda och foretradda aktier.

Foretradesratt till aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktieagare som huvudregel féretradesrétt till teckning i forhallande till det antalet aktier de
forut &ger. Det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som begransar maéjligheten att, i enlighet
med bestdmmelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med
awikelse fran aktiedgamas foretradesratt.

Rétt till utdelning och éverskott vid likvidation
Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och tillgangar samt till eventuellt dverskott vid
likvidation.

Aktiekapitalets utveckling

Tabellen nedan redogdr for utvecklingen av Bolagets aktiekapital under den period som den historiska
finansiella informationen i Memorandumet omfattar samt de férandringar i antalet aktier och aktiekapitalet
som kommer att ske i samband med Foretradesemissionen.

Okning av

Ar Hzndelse antalet Ant_alet Kvotvérde F('ir_'a'ndrir)g av Aktiekapital
aktier aktier (SEK) Aktiekapitalet (SEK) (SEK)

2016 Nyemission 7229300 22468178 1,00 7229 300,00 22468 178,00
2016 Nyemission 2173000 24641178 1,00 2173000,00 24641 178,00
2016 Nyemission 3791469 28432647 1,00 3791 469,00 28432 647,00
2016 Minskning* 0 28432647 0,10 -25589 382,30  2843264,70
2016 Nyemission 2813187 31245834 0,10 281 318,70 3124 583,40
2016 Nyemission 5769231 37015065 0,10 576 923,10 3701 506,50
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2017 Nyemission 1409574 38424639 0,10 140 957,40 3842 463,90
2017 Nyemission 4617649 43 042 288 0,10 461 764,90 4304 228,80
2019 Nyemission 43 042 288 86 084 576 0,10 4304 228,80 8608 457,60
2019*** Nyernission 43 042 288 129 ;éi 0,10 4304 228,80 12912 686,40

* Minskning utan indrag av aktier
** Foretradesemissionen som beskrivs i Memorandumet under antagande att Erbjudandet blir fulltecknat.
“* Under antagande att Erbjudandet blir fulltecknat och teckningsoptionerna i Erbjudandet utnyttjas till fullo.

Utdelning och utdelningspolicy

Styrelsen for ADDvise har for avsikt att foresla att utdelning lamnas nar kassaflodet och [6nsamheten &r pa
en nivd som gor att rantor och amorteringar kan hanteras samt att fortsatt expansion av verksamheten kan
sékerstallas. Styrelsen kommer arligen att utvérdera den fastslagna utdelningspolicyn. | utvarderingen
betraffande framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet, rdrelseresultat  och finansiella  stélining, aktuellt och forvantat  likviditetsbehov,
expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga faktorer. Det finns inte nagra
garantier for att det for ett visst & kommer att foreslas eller beslutas om né&gon utdelning éverhuvudtaget.
Bolaget har som langsiktigt mal att 25 procent av foéregdende ars resultat, exklusive omvardering av
tilaggskopeskilingar, ska delas ut till aktiedgarna.

Central vardepappersforvaring

Bolagets aktier ar kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB (Box 191, 101 23
Stockholm). Aktierna ar registrerade pé person. Inga aktiebrev har utfardats eller kommer att utfardas for
de nyemitterade aktierna.

Aktiebaserade incitamentsprogram, konvertibler, teckningsoptioner etc.

Bolaget har 1 250 000 teckningsoptioner utestdende. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny
aktie av serie B. Samtliga teckningsoptioner har emitterats till — och &gs per dagen fér Memorandumet av
— ett helagt dotterbolag. Teckningsoptionerna skulle anvédndas som betalning av eventuell
tilaggskopeskiling avseende forvarvet av Hettich Labinstrument AB. Avtalet har omférhandlats och inga
teckningsoptioner kommer att erlaggas som betalning vid en eventuell tillaggskdpeskiling. Det finns ingen
avsikt att utnyttja eller dverlata teckningsoptionerna. For mer information om forvarvet, se avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information — Védsentliga avtal - Férvdrv och avyttringar — Férvérv av Hettich
Labinstrument AB”.

Darutdver har Bolaget per dagen for Memorandumet inte inréttat nagra aktiebaserade incitamentsprogram
eller nagra vardepapper som gér att omvandla till eget kapital, teckningsoptioner eller andra aktierelaterade
finansiella instrument.

Bemyndigande

Det beslutades vid bolagsstamma 26 april 2018 att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av
aktier och/eller teckningsoptioner och/eller konvertibler, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan
foretradesratt for aktiedgarna inom bolagsordningens grénser.
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Agarférhéllanden

Per den 30 september 2018 hade ADDvise 946 stycken aktiedgare. | tabellen nedan redovisas
agarforhallandena i ADDvise fore Erbjudandet baserat pa uppgifter fran Euroclear per den 30 september
2018 med tillagg av for ADDvise kanda forandringar som skett fram till dagen for Memorandumets
avgivande.

Agare Antal aktier ~ Antal A-aktier Antal B-aktier Kapital % Rdoster %
Per Anhigren genom bolag 12903472 0 12 903 472 29,98% 11,56%
Magnus Vahlquist, privat och genom 3 599 649 1500 000 2 099 649 8,36% 15,32%
:(ijll:l?d Akhtarzand, privat och genom 2 838 508 1963 859 874 649 6,59% 18,38%
?)(::a%al AB 2138732 1 069 366 1 069 366 4,97% 10,54%
Ingvar Jensen, privat och genom bolag 1 788 766 271 766 1517 000 4,16% 3,79%
Theodor Jeansson 1775000 0 1775000 4,12% 1,59%
Petteri Marko Kaski 884 700 0 884 700 2,06% 0,79%
Cajory AB 710900 0 710900 1,65% 0,64%
Anders Jerker Wihlborn 605 749 12 738 593 011 1,41% 0,65%
JP-RV Invest AB 570 000 285 000 285 000 1,32% 2,81%
Ovriga &gare 15226812 2516710 12710 102 35,38% 33,93%
Totalt 43042288 7619439 35 422 849 100% 100%
Aktieagaravtal

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktieagaravtal eller andra éverenskommelser mellan Bolagets
aktiedgare som kan leda till att kontrollen dver Bolaget forandras. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller
négra andra Overenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen ¢ver Bolaget forandras.

Handel i Bolagets aktie

ADDyvise aktie av serie A och serie B ar upptagen till handel pa Nasdagq First North. Aktien handlas under
kortnamnet ADDV A med ISIN-kod SE0001306119 och kortnamnet ADDV B med ISIN-kod
SE0007464862. Mangold Fondkommission &r Bolagets Certified Adviser pa Nasdagq First North.
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Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor

Styrelse

ADDvise styrelse bestdr av fyra personer, inklusive ordférande, och har sitt sate i Stockholm.
Styrelseledaméterna vélis arligen vid &rsstdmma for tiden intill slutet av néasta arsstamma. De
styrelseledamdter som omvaldes av arsstdmman i Bolaget den 26 april 2018 redovisas nedan.

Namn Befattning Fodelseér Oberoende Oberoende
Bolaget och Bolagets storre
bolagsledningen aktieagare

Staffan Torstensson  Ordférande 1972 Ja Ja

Rikard Akhtarzand Styrelseledamot 1972 Nej Nej

Fredrik Celsing Styrelseledamot 1967 Ja Nej

Meg Tivéus Styrelseledamot 1943 Ja Ja

Staffan Torstensson, Styrelseordférande (fédd 1972)
Styrelseledamot sedan 2013 och styrelseordférande sedan 2014

Staffan Torstensson har en Master of Science i Business Administration, Jonkoping International Business
School och ar operativt verksam som partner pa Evli Bank inom corporate finance.

Staffan ager vid Memorandumets avgivande, 100 000 aktier av serie A, respektive 100 000 aktier av serie
B i ADDvise genom bolag. Utbver sitt uppdrag i ADDvise har Staffan foljande pagéende uppdrag samt
uppdrag som avslutats under de senaste 5 aren:

Pagaende Uppdrag Befattning

Tuida AB Styrelsesuppleant
Tuida Holding AB Styrelseledamot

Evli Corporate Finance Extern firmatecknare
Catharina Bernstein Holding AB Styrelsesuppleant
TH Kapital AB Styrelsesuppleant
Avslutade Uppdrag Befattning

Selena Oil & Gas Holding AB Styrelseledamot
Formpipe Software AB Styrelseledamot
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Rikard Akhtarzand, CEO och Styrelseledamot (fédd 1972)
Styrelseledamot sedan 2008
\

Rikard Akhtarzand har studerat juridik och statsvetenskap vid Stockholms universitet och har mangarig
erfarenhet av att driva noterade saval som onoterade bolag, bade pa styrelse- och ledningsnivé. Rikard
Akhtarzand har tidigare bland annat varit VD for FormPipe Software AB (publ), som &r noterat pa Nasdag
Stockholm.

Rikard ager vid Memorandumets avgivande, 1 946 879 aktier av serie A, respektive 857 649 aktier av serie
B i ADDvise privat och genom bolag. Utéver sitt uppdrag i ADDvise har Rikard foéljande pagéende uppdrag
samt uppdrag som avslutats under de senaste 5 aren:

Pagaende Uppdrag Befattning
Kivsvalk AB Styrelseledamot
Kivsvalk AB Verkstéllande direktor
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Fredrik Celsing, Styrelseledamot (fédd 1967)
Styrelseledamot sedan 2016

Fredrik Celsing har mangarig erfarenhet som VD och styrelseledamot i bade privatdgda och bdrsnoterade
bolag och koncerner. Fredrik ar utbildad civilingenjor fran Chalmers Tekniska Hogskola. Fredrik &r idag
verksam som VD och koncernchef f6r Kamic Group AB och Amplex AB.

Fredrik &ger vid Memorandumets avgivande, inga aktier i ADDvise. Utdver sitt uppdrag i ADDvise har Fredrik
foliande pagéende uppdrag samt uppdrag som avslutats under de senaste 5 &ren:

Pagaende Uppdrag Befattning
ElektronikGruppen BK Aktiebolag Styrelseledamot

Sunnex Equipment AB Styrelseordférande
Bilaktiebolaget Nilsson i Angelholm Styrelseledamot

Kamic Stockholm AB Styrelseordférande

Bilin Aktiebolag Styrelseledamot

KAMIC Installation AB Styrelseordférande
Umedico Aktiebolag Styrelseledamot

BilPartner Skane Aktiebolag Styrelseledamot

ETAL Group Aktiebolag Styrelseordférande

Sunnex Aktiebolag Styrelseledamot

Amplex Aktiebolag Extern verkstéallande direktor
Scanditron Sverige AB Styrelseordférande

KAMIC Aktiebolag Extern verkstéallande direktor

KAMIC Group AB

Extern verkstéllande direktor

BilPartner Finans Aktiebolag Styrelseledamot
Postronic AB Styrelseordférande
BilPartner i Helsingborg AB Styrelseledamot
Sincotron Holding AB Styrelsesuppleant
EG Electronics AB Styrelseordférande
STAC AB Styrelseordférande
BilPartner i Klippan AB Styrelseledamot
Eg (shanghai) Commercial CO. Styrelseordférande
LTD

Eg Electronics GMBH Styrelseordférande
Electroline LTD Styrelseordférande
EG Power Electronic (india) Private  Styrelseordférande
LTD

Sunnex Us Holdings INC Styrelseordférande
Sunnex Inc Styrelseledamot
Movomech International INC Styrelseledamot
Avslutade Uppdrag Befattning
Hus-Méansson i Klippan AB Styrelseledamot
Elektronikgruppen BK Aktiebolag Extern verkstéllande direktor
Landskrona Generatorn 5 AB Styrelseledamot
Inteno Broadband Technology Styrelseordférande
Aktiebolag

Féretagsutveckling i Liding® Styrelsesuppleant
Aktiebolag

Br A Fastigheter VBY AB Styrelseledamot
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Meg Tivéus har mangarig erfarenhet fran ledande befattningar och styrelseposter inom béde privat och
offentligt néaringsliv i Sverige och internationellt. Sedan flera &r tillbaka arbetar Meg heltid med

styrelseuppdrag. Meg ar utbildad civilekonom fr&n Handelshdgskolan i Stockholm och har ocksd last
medicin.

Meg Tivéus, Styrelseledamot (fodd 1943)
Styrelseledamot sedan 2016

Meg Tivéus ager vid Memorandumets avgivande inga aktier av serie A men 16 400 aktier av serie B i
ADDvise. Utover sitt uppdrag i ADDvise har Meg féljande pagaende uppdrag samt uppdrag som avslutats

under de senaste 5 aren:

Pagaende Uppdrag Befattning
Arkitektkopia Aktiebolag Styrelseledamot
Meg Tivéus Aktiebolag Styrelseledamot
Chefsnatverket Close AB Styrelseordférande
A+ Science AB Styrelseledamot
Irisity AB (publ) Styrelseledamot
Arkitektkopia Holding AB Styrelseledamot
Splendid Advice Sweden AB Styrelsesuppleant
Slite Utveckling AB (svb) Styrelseledamot
Inzile AB (publ) Styrelseledamot
Minsann AB Styrelsesuppleant
Alexia Invest AB Styrelsesuppleant
Strandanger & Medvall AB Styrelsesuppleant
Bostadsrattsféreningen Styrelseledamot
GrandGérdarna

Avslutade Uppdrag Befattning
Swedish Match Styrelseledamot
Bjorn Axén Academy AB Styrelseledamot
Endomines AB (publ) Styrelseledamot
Nytida Solhagagruppen AB Styrelseordférande
Endomines Férvaltning AB Styrelseledamot
Nytida Solhagagruppen Holding AB  Styrelseordférande
Silverduvan Holding AB Styrelseledamot
Readly International AB (publ) Styrelseordférande
Gotlandsbéaten AB Styrelseledamot
Allra Sverige AB Styrelseledamot
Upstream Dream AB Styrelseordférande
Blue Engine AB Styrelseledamot
Solivind El Ekonomisk férening Styrelseledamot
Ekonomiska féreningen Styrelseledamot

tankesmedjan 60 PLUS
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Ledande befattningshavare

Nedan presenteras ADDvise ledande befattningshavare.

%A Rikard Akhtarzand, CEO och Styrelseledamot (fodd 1972)
o CEO sedan 2010
I\

7,

Se ovan under avsnittet "Styrelse”

Aaron Wong (fédd 1984)
CFO sedan 2018

Aaron Wong har en Bachelor of Arts i Accounting and Finance fran De Montfort University i Leicester,
England och bérjade som CFO i ADDvise 2018. Tidigare har Aaron bland annat arbetat som Senior
Financial Analyst pa Janssen-Cilag AB och Finansdirektor p& Informa Global Markets.

Aaron dger vid Memorandumets avgivande inga aktier i ADDvise. Aaron har inga pagaende eller avslutade
uppdrag uttver sitt uppdrag i ADDvise.

Erland Pontusson (fédd 1953)
COO sedan 2015

Erland Pontusson har en civilekonomexamen fran Stockholms universitet och borjade som CQOO i foretaget
2015, Tidigare har Erland haft flertalet ledande befattningar inom medicinteknik och [T, bland annat pé&
Philips, Fuijitsu och LIC Care.

Erland ager vid Memorandumets avgivande inga aktier i ADDvise. Utover sitt uppdrag i ADDvise har Erland
foliande pagaende uppdrag samt uppdrag som avslutats under de senaste 5 aren:

Pagaende Uppdrag Befattning

Kiwok Nordic AB (publ) Styrelseledamot
Kiwok Development AB Styrelseledamot
Pontusson Consulting AB Styrelseledamot
Scandinavian Executive AB Styrelseledamot
Avslutade Uppdrag Befattning
AbsorBest AB Styrelsesuppleant
AbsorBest Holding AB Styrelsesuppleant
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Tina Vasiliou (fédd 1990)
Bolagsjurist sedan 2017

Tina har en juristexamen fran Stockholms universitet och har tidigare arbetat pa bland annat Nystroms
Advokatbyrd samt tva juristoyrder i Stockholm med forvaltningsratt samt affarsjuridik.

Tina ager vid Memorandumets avgivande inga aktier i ADDvise. Utéver sitt uppdrag i ADDvise har Tina
foliande pagéende uppdrag samt uppdrag som avslutats under de senaste 5 &ren:

Pagaende Uppdrag Befattning
Vasiliou Juristbyré AB Styrelseledamot
Houshmand Holding AB Styrelsesuppleant
Avslutade Uppdrag Befattning
Reservhjulets Forvaltning AB . Styrelsesuppleant
VIC & PARTNERS JURISTBYRA AB  Styrelseordférande
Geometri Fastigheter AB Styrelsesuppleant
Revisor

Till revisor valdes pé &rsstdamman den 26 april 2018 revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
org. nr 556029-6740. Den auktoriserade revisorn Magnus Thorling &r huvudansvarig revisor. Adressen till
revisorn &terfinns i slutet av Memorandumet.

Ovrig Information
Inga styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare eller revisorn har nagra familjerelationer till nagon
annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har démts i nagot bedrégerirelaterat mal under de
senaste fem &ren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem éaren
varit, av myndighet (daribland godkanda yrkessammanslutningar) som bemyndigats genom lag eller
forordning, utsatt for anklagelser och/eller sanktioner och ingen av dessa har forbjudits av domstol inga
som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
dvergripande funktioner hos en emittent.

Det foreligger inga pagéende eller potentiella intressekonflikter inom eller mellan styrelseledamoter, ledande
befattningshavare eller Bolagets revisor. Det har inte férekommit nagra osedvanliga eller speciella
omstandigheter som foranlett styrelseledamots, ledande befattningshavares eller revisors intrade i
nuvarande befattning. Det foreligger inte nagra avtal mellan Bolaget och medlem av styrelsen eller ledningen
om férmaner efter det att uppdraget avslutats.

Samtliga i styrelsen och ledningen nds genom Bolagets adress som éterfinns i slutet av Memorandumet.
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Bolagsstyming

Bolagsstyrning inom ADDvise

ADDvise ar ett svenskt publikt aktiebolag vars aktier ar listade p& Nasdagq First North. Bolagsstyrningen i
ADDvise regleras av aktiebolagslagen (2005:551), bolagsordningen, noteringsavtal, andra tillampliga regler
och normer samt fran Bolagets fran tid till annan gallande styrdokument, instruktioner och policys, sdsom:

e Arbetsordning f6r styrelsen

e Instruktion till den verkstallande direktéren
e Personalhandbok

e Policy for representation

e Policy for tjansteresor

e Rutiner rérande informationshantering

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ar for narvarande inte bindande for bolag vars aktier handlas pa
Nasdagq First North. ADDvise omfattas saledes inte av Koden. Idag tillampas Koden endast i de delar som
styrelsen anser relevanta for Bolaget och dess aktiedgare. ADDvise tillampar i forsta hand aktiebolagslagen
samt de regler och rekommendationer som foljer av att Bolagets aktier ar listade pa Nasdag First North.

Vidare foljer Bolaget de regler och rekommendationer som foljer av att Bolaget har en obligation registrerad
pa reglerad marknad. Dessutom folier ADDvise de bestammelser som foreskrivs i Bolagets bolagsordning.

Bolagsstamma

Vid bolagsstdmman ges samtliga aktiedgare mojlighet att utdva det inflytande som deras respektive
aktieinnehav representerar. Regler som styr bolagsstdmman, och vad som ska férekomma vid denna finns
bland annat i aktiebolagslagen och Bolagets bolagsordning. Kallelse till arsstamma ska ske tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fore arsstimman. P& &rsstamman fattas beslut avseende faststéllande av
arets balans- och resultatréakning, eventuell utdelning, val av styrelse och revisor, arvode till
styrelseledam&ter och revisorer samt andra fragor enligt aktiebolagslagen och bolagsordningen.

Styrelsen

ADDvise styrelse ska enligt bolagsordningen ha sitt séte i Stockholm och besté av l&gst tre och hdgst sex
stammovalda ledamdter med hdgst en suppleant. P4 arsstamman den 26 april 2018 faststélldes att
styrelsen ska besta av fyra ledamdter utan suppleanter. For tiden intill slutet av arsstamman 2019 bestar
styrelsen av Staffan Torstensson, Meg Tivéus, Fredrik Celsing och Rikard Akhtarzand. Staffan Torstensson
omvaldes pa arsstamman 2018 till styrelsens ordférande. For mer information om styrelsen, se avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Styrelsens arbetsformer

Bolaget har att iaktta aktiebolagens bestdmmelser om bolagsstyring. Styrelsens arbete styrs av en arligen
faststélld arbetsordning som reglerar den inbdrdes arbetsférdelningen, beslutsordningen inom Bolaget,
firmateckning, styrelsens motesordning samt ordférandens arbetsuppgifter. Styrelsen &vervakar den
verkstéllande direktdrens arbete, ansvarar for utveckling och uppfolining av Bolagets strategier, férvarv och
avyttringar av verksamheter, storre investeringar samt l6pande uppfolining av verksamheten under aret.
Styrelsen har ocksa en arlig genomgang med revisorerna avseende verksamheten. En sérskild instruktion
till den verkstallande direktéren ger instruktioner for Bolagets verkstéllande direktor. Det totala arvodet for
styrelsens ledaméter valda av arsstdmman beslutas av arsstdmman. Vid styrelsesammantraden lamnar
normalt verkstallande direktdéren en redogérelse for handelser av vasentlig betydelse for Bolagets
verksamhet. Vid dessa sammantrdden behandlas de ekonomiska rapporterna, utfallet i de olika
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verksamhetsomradena samt ovriga relevanta frdgor. Efter arsstdmman konstituerar sig styrelsen och
behandlar styrelsens arbetsordning samt instruktion f6r den verkstallande direktoren.

Utskott

Styrelsen har, mot bakgrund av verksamhetens omfattning och Bolagets nuvarande storlek, gjort
beddmningen att revisionsutskottet och ersattningsutskottets uppgifter lampligast behandlas inom
styrelsen (Rikard Akhtarzand deltar dock inte i ndgot av dessa utskott).

Valberedning

Valberedningens uppgift ska vara att infor bolagsstamma framldgga forslag avseende antal
styrelseledamdter som ska véljas av stdmman, styrelse- och revisorsarvode, eventuell ersattning for
utskottsarbete, styrelsens sammansattning, styrelseordférande, beslut om valberedning, ordférande pé
bolagsstamma, samt, i forekommande fall, val av revisorer. Bolagsstdmmans beslut angaende
valberedning ska gélla till dess att bolagsstdmman beslutar annat. Inget arvode utgér till valberedningens
ledamoter.

Ersattning till styrelsen

Arsstamman 2018 beslutade att arvode ska utgd med 165 000 SEK till styrelsens ordférande och med 90
000 SEK till 6vriga ledaméter som inte &r anstéllda i Bolaget. | tabellen nedan redovisas den ersattning som
utgick till stammovalda styrelseledaméter under 2017.

TSEK Uppdrag Arvode
Staffan Torstensson | Ordférande 160
Meg Tivéus' Ledamot 60
Fredrik Celsing Ledamot 85
Rikard Akhtarzand?® Ledamot, VD 0
Totalt 305

1) Under 2017 fakturerade Meg Tivéus sitt styrelsearvode fér maj 2016 till april 2017. Samtliga styrelseledamdter hade en arlig
erséttning om 85 000 SEK under 2017.
2) Rikard Akhtarzand erhéller ef erséttning i sin roll om styrelseledamot utan far sin erséttning i egenskap av VD

Ersattning till ledande befattningshavare

Ersattning till ledande befattningshavare utgérs av fast 16n, pension samt évriga forméaner. Vissa ledande
befattningshavare har dven ratt till rorlig ersattning. Pa &rsstamman 2018 faststalldes i huvudsak foljande
riktlinjer for bestammande av ersattning till ledande befattningshavare.

Bolaget ska ha de erséttningsnivéer och anstallningsvillkor som erfordras for att sékerstélla Bolagets tillgang
till befattningshavare med erforderlig kompetens och med beaktande av den enskilde befattningshavarens
kompetens. Marknadsmassiga villkor i forhallande till jamférbara noterade bolag av likartad storlek inom
samma bransch ("marknadsmassig”) anpassat till Bolagets kostnader ska vara den dvergripande principen
for 16n och andra ersattningar till ledande befattningshavare i Bolaget.

Utgangspunkten for erséttning till ledande befattningshavare &r att ersattning utgér i form av en
marknadsmassig fast 16n som ska vara individuellt faststélld utifrdn ovan angivna kriterier och respektive
befattningshavares sérskilda kompetens. Utdver fast 16n ska marknadsmassiga rorliga ersattningar i
forekommande fall kunna erbjudas, vilka ersattningar ska vara kopplade till férutbestdamda och tydligt
uppstallda matbara malkriterier med syfte att framja Bolagets langsiktiga vardeskapande samt vara
baserade pé enkla och transparenta konstruktioner.

| de fall rorlig ersattning till ledande befattningshavare aktualiseras ska de i dessa fall bestdmmas (a) utifran
uppfyllelsen av i forvag uppstallda mélkriterier pa koncern- och individniva avseende forvaltnings- och
produktionsresultat och Bolagets ekonomiska utveckling i syfte att framja Bolagets langsiktiga
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vardeskapande samt (b) med beaktande av berord befattningshavares personliga utveckling. Méalen for VD
faststalls av styrelsen. For Ovriga ledande befattningshavare faststélls méalen av VD efter tillstyrkande av
styrelseordforande. Villkoren och berdkningsgrunderna for rorlig 16n ska faststéllas for varje verksamhetsar.

Den rorliga erséattningen ska sammantaget beloppsmassigt inte dverstiga den fasta 16n som utbetalats till
berdrd befattningshavare under den tidsperiod som den rérliga ersdttningen avser. Vid utformningen av
rorliga erséttningar till ledande befattningshavare som utgér kontant ska styrelsen Gvervdga att inféra
forbehall som (i) villkorar utbetalning av viss del av sddan ersattning av att de prestationer pa vilka
intjdnandet grundats visar sig vara héllbara éver tid, och (i) ger Bolaget mojlighet att aterkrdva sddana
ersattningar som utbetalats pa grundval av uppgifter som senare visat sig vara uppenbart felaktiga.

| tabellen nedan redovisas den 16n och annan ersdttning som utgick till VD och Ovriga ledande
befattningshavare fér 2017.

SEK Lén Rorlig Pension' Ovrig Summa
erséttning ersattning®

VD 2272 15 522 20 2 828

Ovriga ledande | 1 768 50 299 84 2 200

befattningshavare®

Totalt 4 040 65 821 104 5028

1) Varken Bolaget eller nagot dotterbolag har nagra avsatta eller upplupna belopp for pensioner och liknande férméner efter
avtrddande av tjgnst.

2) Utgdrs av férméner och dvriga kostnadserséttningar i form av milerséttning, traktamente och friskvardsbidrag.

3) Tva personer under 2017.

Uppsagningstid och avgangsvederlag

Mellan Bolaget och VD ska gélla en uppséagningstid om 6-18 ménader. Uppséagningstider for andra ledande
befattningshavare ska normalt vara 3—12 manader. Uppsagningslon och avgangsvederlag ska ej i nagot
fall Gverstiga 18 méanader.
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Antagen vid arsstdmma den 26 april 2018.

§ 1 Firma
Bolagets firma ar ADDvise Group AB (publ).

§ 2 Styrelsens sate

Styrelsen ska ha sitt séte i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska genom hel- eller delagda dotterbolag idka handel med och tillverka huvudsakligen
medicinteknisk utrustning och produkter samt driva annan darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgdra lagst 4 300 000 kronor och hégst 17 200 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 43 000 000 och hogst 172 000 000.

§ 6 Aktieslag

Aktierna ska utges i tva serier, serie A och serie B. Antalet aktier av respektive slag fr motsvara hogst hela
antalet aktier i bolaget. Aktie av serie A medf6r en (1) rost och aktie av serie B medfor en tiondels (1/10)
rost.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie
B, ska &gare till aktier av serie A och serie B &ga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag |
fornallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primér foretradesratt). Aktier som inte tecknats med
primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretradesratt). Om inte
sélunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas
mellan tecknarna i fornallande till det antal aktier de forut Ager och i den méan detta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller
endast av serie B, ska samtliga aktiedgare, cavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, aga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Vad som ovan sagts ska inte innebéra nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse frén aktieagarnas foretradesratt.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier
som kan komma att nytecknas pé grund av optionsréatten respektive foretradesratt att teckna konvertibler
som om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medféra
ratt till nya aktier av samma aktieslag i forhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad nu sagts ska inte innebéra
négon inskrankning i mojligheten att genomfora fondemission och, efter erforderlig &ndring av
bolagsordningen, ge ut nya aktier av nytt slag.
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§ 7 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre och hdgst sex ledamdter med hdgst en suppleant.

§ 8 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte bokféring samt styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning utses en ordinarie revisor och suppleant.

§9 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annons i Post- och inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig p& bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett
annonseras i Svenska Dagbladet. For att f& deltaga i bolagsstdmman ska aktiedgare anmaéla sig och
eventuella bitrdden (hogst 2) hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman, varvid antalet
bitraden ska uppges. Denna dag far inte vara séndag, annan allméan helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och ej infalla tidigare an femte vardagen fére bolagsstamman.

§ 10 Arsstamma

Arsstamma ska hallas &rligen inom sex manader fran utgéngen av det foregéende rakenskapsaret.

P& arsstamma ska foljande drenden férekomma till behandling:

1. Val av ordférande vid stamman

2. Uppréattande och godk&nnande av réstlangd

3. Val av en eller tva justeringsman

4, Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad

b, Godkannande av dagordning

e. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse

7. Beslut

a) om faststéllelse av resultatrékningen och balansrdkningen samt i forekommande fall
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen
c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktor
8. Faststallelse av styrelse- och revisorsarvoden
9. Faststéallande av antal styrelseledamoter samt val av styrelse och i férekommande fall revisor
10. Beslut om riktlinjer for bestammande av 16n och annan ersattning till den verkstéllande direktdren
och andra personer i bolagets ledning
11. Annat &rende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005: 551) eller
bolagsordningen
§ 11 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsférbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pé avstamningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument eller den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-
8 ndmnda lag ska antas vara behdrig att utdva de rattigheter som fdljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).
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Legala fragor och kompletterande information

Allman bolags- och koncerninformation

ADDvise Group AB (publ), organisationsnummer 556363-2115, ar ett svenskt publikt aktiebolag, som
bildades den 6 juni 1989 och registrerades hos Bolagsverket den 6 juli 1989. Bolaget regleras av, och
verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Nuvarande firma (tillika
handelsbeteckning) registrerades den 2 september 2015. Bolaget har sitt sdte i Stockholm. ADDvise tillhér
en koncern bestdende av, forutom Bolaget, tolv legala enheter enligt tabellen nedan.

Namn* Land
ADDvise Tillquist AB Sverige
Aktiebolaget Germa Sverige
Hettich Labinstrument AB Sverige
IM-Medico Svenska AB Sverige
KEBO Inredningar Sverige AB Sverige
LabRum AB Sverige
LabRum AS Norge
LabRum Klimat Oy Finland
Merit Cables Inc USA
Sonesta Medical AB Sverige
| Sonesta Medical Inc USA

| Surgical Tables Inc USA

* Samitliga foretag &r heldgda, med undantag fér LabRum Klimat Oy som &gs till 80 procent.
Véasentliga avtal

Nedan folier en sammanfattning av vasentliga avtal som ADDvise ingétt de senaste tva aren samt andra
avtal som ADDvise ingatt och som innehaller rattigheter eller forpliktelser som ar av vasentlig betydelse for
ADDvise (i bada fallen med undantag for avtal som ingatts i den I6pande affarsverksamheten).

Obligationslan

Den 15 september 2017 beslutade styrelsen att emittera ett obligationslan. Vidare beslutade styrelsen den
13 juni 2018 att utdka det befintliga obligationslanet om hogst 240 MSEK med 20 MSEK for att mojliggora
ytterligare vardeskapande forvarv. Under teckningsperioden som I6pte fran den 15 juni 2018 till och med
den 6 juli 2018 inkom anmélningar om 20 MSEK vilket innebér att obligationsemissionen blev fulltecknad.
Utdkningen av obligationsldnet omfattade 2 000 obligationer med ett nominellt belopp om 10 000 SEK per
obligation. Totalt kan obligationslanet omfatta hogst 24 000 obligationer, varav 12 000 obligationer
emitterades under oktober 2017, motsvarande 120 MSEK.

Obligationsvillkor i sammandrag:

¢ Obligationslanet kommer att &terbetalas oktober 2022.

e Obligationerna I6per med en faststalld arlig nominell ranta om 7,25 procent. Rénteutbetalningar
sker kvartalsvis i efterskott.

e Sakerhet for obligationslénet &r aktier i dotterbolagen Hettich Labinstrument AB och Surgical
Tables Inc.

o Obligationerna emitterades till ett nominellt belopp om 10000 SEK per obligation. Minsta
teckningspost var 10 000 SEK och darefter i multiplar om 10 000 SEK.

e Obligationerna &r fritt Overlatbara och &r registrerade for handel pd Nasdag Stockholms
foretagsobligationslista. ISIN-kod for obligationerna ar SEC010298166.

Efter emissionen uppgick det totala utestdende beloppet av ADDvise obligationslan till 140,0 MSEK.
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Avtal med Laborie Medical Technologies UL C avseende distribution

ADDyvise dotterbolag Sonesta Medical AB ingick i december 2014 ett globalt distributionsavtal med
Kanadabaserade Laborie Medical Technologies ULC. Avtalets initiala 10ptid var tre &r, varefter det har
forlangts automatiskt med ett &r i taget. Endera part kan saga upp avtalet med beaktande av en
uppséagningstid om 180 dagar fére det datum som avtalet annars hade forlangts.

Enligt avtalet atar sig Laborie Medical Technologies ULC att distribuera Sonesta Medical AB:s produkter.
Avtalet innehdller sedvanliga distributionsavtalsbestammelser, sésom begransningar av distributdrens
skadestandsansvar.

Laborie Medical Technologies ULC ar en ledande global utvecklare, tillverkare och marknadsférare av
medicinteknisk utrustning och férbrukningsvaror som anvands for diagnos och behandling av urin och fekal
inkontinens. Sonestas produkter ar en viktig del av de helhetsldsningar som erbjuds av Laborie Medical
Technologies ULC.

Avtal med Greiner Bio-One GmbH avseende leverans av medicintekniskutrustning

ADDyvise dotterbolag Hettich Labinstrument AB ingick den 5 februari 2017 ett leverantorsavtal med Greiner
Bio-One GmbH. Avtalet I6per till och med den 5 februari 2020. Enligt avtalet ar Hettich Labinstrument AB
exklusiv aterforsaliare av VACUTTE Blood Collection System i Sverige. Avtalet innehaller sedvanliga
leverantdrsavtalsbestammelser, sdsom begransningar av leverantdrens skadestédndsansvar och dtaganden
fran aterforséljaren att kbpa en viss minimumkvantitet av leverantdrens produkter.
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Férvarv och avyttringar

LOI avseende forvérv av ett Helsingforsbaserat medtech-féretag

Den 12 december 2018 ingick ADDvise en avsiktsforklaring (s.k. letter of intent) avseende férvarv av
samtliga aktier i ett Helsingforsbaserat medtech-féretag ("Méalbolaget”). Malbolaget ar ett distributionsbolag
verksamt inom forsalining och service av hdgkvalitativ medtech-utrustning. Enligt avsiktsforklaringen ska
kdpeskillingen uppgé till 3,2 MEUR (motsvarande cirka 33 MSEK per dagen for offentliggérandet av
Informationsmemorandumet) baserat pa kassa- och skuldfri basis. En tillaggskopeskilling om maximalt 1,1
MEUR (motsvarande cirka 11,3 MSEK per dagen fér offentliggdrandet av Informationsmemorandumet) kan
tilkomma och betalas ut Gver tva &r. Forvarvet ar bland annat villkorat av att ADDvise genomfor en
tillfredstéllande due diligence pé& Malbolaget samt att ADDvise kommer ¢verens med séljarna om att inga
ett aktiedverlatelseavtal avseende aktierna i Mélbolaget.

Forvarv av Merit Cables Inc

ADDvise ingick den 24 juli 2018 ett avtal med aktiedgarna i Merit Cables Inc om férvarv av samtliga aktier i
Merit Cables Inc. ADDvise tilltradde Merit Cables Inc den 3 augusti 2018. Merit Cables Inc konsoliderades
i koncernen den 1 augusti 2018. Képeskilingen uppgick till 1,35 MUSD (vid tidpunkten for férvarvet
motsvarande cirka 12 MSEK) baserat pa kassa- och skuldfri basis. En eventuell tillaggskopeskiling om
maximalt 0,25 MUSD (vid tidpunkten for forvarvet motsvarande cirka 2 MSEK) dver tva &r kan utgd, givet
att utsatta vinstmal uppnés. Tillaggskdpeskilingen utbetalas indikativt i Q2 2019 och Q2 2020.

Forvérv av Hettich Labinstrument AB

ADDyvise férvarvade den 31 januari 2017 Hettich Labinstrument AB. Den totala kdpeskilingen uppgick till
23,9 MSEK, varav 12,7 MSEK erlades kontant och 2,7 MSEK erlades genom nyemitterade aktier av serie
B i ADDvise dar teckningskursen uppgér till 1,88 SEK (for mer information om aktiedelen, se avsnittet
"Aktien och dgarforhéllanden - Aktiekapitalets utveckling”). Vidare kan enligt avtal tvd mojliga
tillaggskopeskilingar utgd, varav den ena erlades den 3 maj 2018. Tilldggskopeskilingen uppgick till 4,9
MSEK och betalades med befintliga medel. Kostnaden reserverades fullt ut i ADDvise bokslut per forsta
kvartalet 2017. Tillaggskopeskilingen paverkar ADDvise redovisade resultat positivc med 0,2 MSEK for
2018.

| samband med forvarvet kommunicerades att den andra majliga tillaggskopeskilingen om 2,35 MSEK
skulle erlaggas genom overlatelse av teckningsoptioner till séljaren. Denna tillaggskopeskiling har
omférhandlats och ska nu erlaggas kontant med ett belopp om cirka 1,4 MSEK, férutsatt att villkoren for
tillaggskodpeskilingen uppfylls.

Férvérv av Aktiebolaget Germa

Den 10 november 2017 ingick Bolaget ett avtal med Ferno Norden AS och Ferno LLC (tillsammans "Ferno”)
om férvary av samtliga aktier i Aktiebolaget Germa. Kopeskillingen uppgick till 17 MSEK pa kassa- och
skuldfri basis. Avtalet innehaller sedvanliga garantier och ataganden.

Avytiring av produktionsfastighet

ADDvise dotterbolag Aktiebolaget Germa ingick den 9 januari 2018 ett avtal om att sdlja en
produktionsfastighet till OXO Forvaltning AB. | samband med forséljiningen av fastigheten tecknade Germa
ett tiodrigt hyresavtal med OXO Forvaltning. Kdpeskillingen for produktionsfastigheten uppgick till 4,8
MSEK. Fastigheten var sedan tidigare obeldnad och affaren frigjorde 4,8 MSEK i likviditet. OXO Forvaltning
AB tilltradde fastigheten den 12 januari 2018.
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Teckningsataganden och garantidtaganden

Ldmnade teckningsataganden

Bolaget har i Foretradesemissionen erhéllit teckningsétaganden frén befintliga stora aktiedgare samt
medlemmar ur styrelsen och ledningen om cirka 12,8 MSEK, motsvarande cirka 51,2 procent av
Foretradesemissionen. Nagon ersattning for de parter som lamnat teckningsforbindelser utgér gj.

Namn SEK Aktier
GoMobile (Per Ahlgren) 7 484 013,76 12 903 472
Magnus Vahlquist 2 604 200,00 4 490 000
Rikard Akhtarzand 1626 626,24 2 804 528
Nordnet Pension 457 115,40 788 130
Anders Wihlborn 351 334,42 605 749
Wilhelm Christerson 145 000,00 250 000
Staffan Torstensson (genom bolag) 116 000,00 200 000

Ldmnade garantiataganden

Bolaget har erhéllit garantidtaganden fran befintliga aktieagare och medlemmar i ADDvise styrelse om cirka
12,1 MSEK, motsvarande 48,8 procent av Foretraddesemissionen. For dessa garantidtaganden utgar
ersattning om 10 procent pé garanterat belopp eller 12 procent pa garanterat belopp om garanten valjer
att teckna nya aktier i ADDvise mot betalning genom kvittning (nyemission av sddana aktier ska ske till
volymvagd genomsnittskurs for aktien under teckningsperioden i Foretradesemissionen 17 januari till 31
januari). Garanterna har mojlighet att valja ersattningsform.

Namn Emissionsgaranti, SEK  Tilldelning aktier Erséttning, SEK Adress
Wilhelm Christerson 154 999,78 267 241 15 499,98 Sellelbgatan 7, 201 61

Landskrona
Fredrik Celsing 199 999,66 344 827 19999,97 Kyrkvagen 32B, 181 42 Lidingd
Meg Tivéus AB 799 999,80 1379310 79 999,98 OeEmgEiEn ZS%O;QSO%
Nordnet Pension 999 999,46 1724137 99 999,95 Alstromergatan %?oggﬁoﬁ
Magnus Vahlquist 999 999,46 1724137 99 999,95 e
Kivsvalk AB 1317 476,96 2071512 131 747,70 ~ Sandnamnsgatan géé;ﬁo?ng
Tuida Holding AB 3813 103,28 6574316 381310,33 Kevinge strand Sg'a;iir%
Mangold Fondkommission 3 885 146,82 6 698 529 388 514,68 Engelbrektsplan 2, 114 34,
AR Stockholm
Totalt 12 793 801,82 20984009 12 170 725,22

Kostnader for Foretradesemissionen

Mangold erhaller ersattning for finansiell radgivning och andra tjanster i samband Foretradesemissionen.
Den totala erhallna ersattningen &r beroende av Foretradesemissionen utfall. Kostnader relaterade till
Foretradesemissionen avser i huvudsak kostnader for erséattning till emissionsgaranter, finansiella radgivare,
revisorer, legala radgivare, marknadsforingsatgarder i anslutning till Féretradesemissionen och kostnader
for bolagspresentationer. De totala kostnaderna relaterade till Féretradesemissionen uppgar till cirka 2,8
MSEK.

Forsakringar

ADDvise har ingétt sedvanliga foretagsforsakringar avseende egendom, avbrott, verksamhet, produkt,
ledning och transport. ADDvise forsakringar omfattar vidare for respektive bolags verksamhet lampliga
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forsakringsomraden. Styrelsen beddmer att ADDvise har ett tillfredstallande forsakringsskydd med
beaktande av ADDvise omséattning, finansiella stallning och den typ av verksamhet som bedrivs.

Immateriella rattigheter

Koncernen innehar ett antal varumarken "Germa Protec”, "KEBO Inredningar”, "Stathmos” och "Sonesta”
samt ett antal priméra och sekundara domannamn.

Utover ovan immateriella rattigheter forekommer inte nagra fér ADDvise vasentliga immateriella rattigheter
som Bolaget ager eller tillats anvénda alternativt upplater &t annan att nyttja. ADDvise skydd for immateriella
rattigheter dvervakas 16pande och kommer att kompletteras vid behov.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

ADDvise bedriver verksamhet i flera 1ander och inom ramen for den I16pande verksamheten kan Bolaget bli
foremal for tvister, krav och administrativa forfaranden. ADDvise har dock inte varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller skiliefdrfaranden (inklusive annu icke avgjorda &renden eller sddana som ADDvise &ar
medvetna om kan uppkomma) under de senaste tolv méanaderna, som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pd ADDvise finansiella stallning eller Idnsamhet.

Transaktioner med narstaende

Narstdende parter &r samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare samt dess
familiemedlemmar. Transaktioner med narstdende parter avser dessa personers transaktioner med
ADDvise. De styrande principerna for vad som anses vara narstdendetransaktioner framgér av regelverket
IAS 24,

| samband med férvarvet av Hettich Labinstrument AB har styrelseordférande, Staffan Torstensson, och
styrelseledamoten och VD:n, Rikard Akhtarzand, genom bolag ingatt borgensforbindelse sdsom for egen
skuld med solidariskt ansvar f6r ADDvise réatta fullgérande av de villkorade tillaggskdpeskilingarna och
justeringen av tilltradesnettokassa. Respektive borgenspart erhdll ett fast arvode om 15 procent. ADDvise
betalade under 2017 ett arvode om 265 000 SEK till respektive borgenspart, totalt 530 000 SEK. Vidare
betalade ADDvise under 2018 ett arvode om 90 000 SEK till respektive borgenspart, totalt 180 000 SEK

| samband med emissionen av obligationslédn 2017/2022 i september 2017 har styrelsens ordférande
Staffan Torstensson genom bolag erhallit arvode om 100 000 SEK for utredningsarbete.

| samband med férvarvet av LabRum AB i mars 2016 har Staffan Torstensson och Rikard Akhtarzand
genom bolag ingatt borgensforbindelse sasom for egen skuld med solidariskt ansvar for ADDvise ratta
fullgbérande av den villkorade tillaggskopeskilingen. Respektive borgenspart erhdll ett fast arvode om
253 000 SEK.

ADDvise upptog ett kortfristigt 1an fran Staffan Torstensson och Rikard Akhtarzand genom bolag. Lanet
tecknades med marknadsmassiga villkor och var till fullo aterbetalt per den 30 september 2016. Det
kortfristiga lanet uppgick till 1 000 000 SEK och l6pte under 7 dagar till en ranta (1 000 SEK) som
motsvarade 9 procent i arsranta.

Styrelsen beddmer att samtliga transaktioner med narstaende har utforts pa marknadsmassiga villkor.

Utdver de nérstdendetransaktioner som beskrivs ovan har ADDvise inte varit part i nagra
narstdendetransaktioner under den period som tacks av den historiska finansiella informationen som
redovisas i Investeringsmemorandumet (fram till och med dagen fér Investeringsmemorandumet), som
enskilt eller tillsammans ar vasentliga for ADDvise. For information om ersattning till styrelseledamaéter och
ledande befattningshavare, se avsnitten "Bolagsstyrning — Erséttning till styrelsen” och "Bolagsstyrning —
Ersdttning till ledande befattningshavare”.
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Radgivare m.m.

Mangold &r ADDvise finansiella radgivare och agerar emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen. Vidare &r Mangold Bolagets certified adviser pa Nasdaq First North. Mangold har
tilhandahallit, och kan i framtiden komma att tilhandahalla, tjanster inom ramen for den ordinarie
verksamheten at ADDvise for vilka Mangold har erhallit, respektive kan komma att erhélla, ersattning.

Hamilton Advokatbyra ar ADDvise legala radgivare i samband med Foretradesemissionen.
Handlingar inforlivade genom hanvisning

ADDvise finansiella rapporter for rakenskapséren 2016 och 2017 samt perioden januari-september 2018
inférlivas genom hanvisning och utgor féljaktligen en del av Investeringsmemorandumet samt ska lasas
som en del darav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2016
och 2017 samt delarsrapport for perioden januari-september 2018, dar hanvisning gors enligt foljande:

e Arsredovisningen 2017:
. ,&rsredovisningen 2016:
e Delérsrapport for perioden januari-september 2018:

Handlingar tillgangliga for inspektion
Foliande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.addvisegroup.se.

Kopior av samtliga handlingar hélls tillgangliga p& Bolagets huvudkontor, Tegeluddsvagen 76, plan 3, 115
28 Stockholm, under Investeringsmemorandumets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar).

e ADDvise bolagsordning
e ADDvise arsredovisningar for rakenskapséren 2017 och 2016 (inklusive revisionsberéattelser).
e ADDvise deldrsrapport for perioden januari-september 2018.
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Skattefragor | Sverige

Nedan félfer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av Féretrddesemissionen att teckna nya units
till innehavare av aktier och unitrétter i Bolaget. Sammanfattningen géller endast i Sverige obegrénsat
Skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen &r baserad pa
géllande lagstiftning och &r endast avsedd som allman information. Sammanfattningen omfattar inte
vérdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i néringsverksamhet.
Vidare omfattas inte de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust)
och utdeining i bolagssektorn som kan bli tillimpliga da aktiedgare innehar aktier eller teckningsrétter som
anses ndringsbetingade. Inte heller omfattas de sérskilda regler som kan bli tilldmpliga pd innehav i bolag
som ér eller tidigare har varit sa kallade famansfretag eller pa aktier som férvérvats med stéd av sa kallade
kvalificerade andelar i fAmansféretag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier eller andra delédgarrétter
som férvaras pa ett sa kallat investeringssparkonto och som omfattas av sérskilda regler om
Sschablonbeskattning. Sérskilda skatteregler géller f6r vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentféretag och forsakringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes
speciella situation. Varje innehavare av aktier och teckningsrétter bér dérfor radfrdga en skatterddgivare fér
att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tilldmpligheten
och effekten av utldndska regler och skatteavtal. Bolaget tar inte pa sig ansvaret for att innehalla kéllskatt.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarratter, till exempel teckningsratter, salis eller pa annat satt
avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas |
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalfériusten berdknas
normalt som skillnaden mellan forsaliningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet (for sarskild information om omkostnadsbeloppet fér teckningsrétter, se "Utnyttiande
och awyttring av unitratter” nedan). Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av samma slag och sort
berédknas gemensamt med tillAmpning av genomsnittsmetoden. Det bér noteras att BTU (betalda tecknade
units) darvid inte anses vara av samma slag och sort som de aktier vilkka berattigade till féretrade i
Foretradesemissionen forran beslutet om emissionen registrerats vid Bolagsverket.

Vid forsalining av marknadsnoterade aktier, som till exempel aktier i Bolaget, far omkostnadsbeloppet
alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av forséljiningsersattningen efter avdrag foér
forsaljningsutgifter. Kapitalforiuster pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade delagarratter
ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pé& aktier och mot andra marknadsnoterade
delagarratter, forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehéller svenska
fordringsrétter, s& kallade rantefonder.

Kapitalforluster pa aktier eller andra delagarratter som inte kan kvittas pa detta sétt far dras av med upp till
70 procent mot ovriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger
100 000 SEK och 21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsér.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer som ar bosatta i Sverige innehalls normalt preliminarskatt avseende utdelning med 30 procent.
Den preliminara skatten innehélls av Euroclear, eller nar det galler forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
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Utnyttjande och avyttring av unitrétter

Utnyttiande av unitratter utléser ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgérs av
emissionskursen. Om unitratter som utnyttjas for teckning av Units forvarvats genom kop eller pé liknande
sétt (dvs. som inte har erhéllits baserat pa innehav av befintliga aktier) far unitratternas omkostnadsbelopp
beaktas vid berékning av omkostnadsbeloppet for férvarvade aktier. For aktiedgare som inte énskar utnyttja
sin foretradesratt att delta i Foretradesemissionen och avyttrar sina unitratter beréknas en kapitalvinst eller
kapitalférlust. Unitratter som grundas pé innehav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela
forséljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska séledes tas upp till beskattning.
Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas
inte.

For unitratter som forvéarvats genom kop eller pa liknande satt utgdr vederlaget anskaffningsutgift.
Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade unitratter i detta fall.

En unitratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad f6r 0 SEK.

Sérskilt om utnyttjande av teckningsoptioner

Teckning av aktier genom utnyttiande av teckningsoptioner medfor ingen kapitalvinstbeskattning i sig.
Innehavarens omkostnadsbelopp for utnyttjiad teckningsoption fors Gver pa aktie som erhalls genom
teckning genom utnyttjande av teckningsoption.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalfdriuster beréknas péd samma satt som
beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalfériuster pé aktier eller andra delagarréatter
far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pé sédana vardepapper. En sddan kapitalforiust kan
dven, om vissa villkor ar uppfylida, kvittas mot kapitalvinster i Bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsréatt féreligger mellan Bolagen. En kapitalférlust som inte kan utnyttjas ett
visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra delagarratter under
efterfoliande beskattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjiande och avyttring av unitrétter

Utnyttjande av unitratter utléser ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgdrs av
emissionskursen. Om unitratter som utnyttjas for teckning av Units forvarvats genom kop eller pa liknande
sétt (dvs. som inte har erhdllits baserat pa innehav av befintliga aktier) far unitratternas omkostnadsbelopp
beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet f6r férvarvade aktier. FOr aktiedgare som inte énskar utnyttja
sin foretradesratt att delta i Foretradesemissionen och avyttrar sina unitratter beréknas en kapitalvinst eller
kapitalforlust. Unitratter som grundas pé innehav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska séledes tas upp till beskattning.
Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas
inte.

For unitratter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt utgdr vederlaget anskaffningsutgift.
Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade unitratter i detta fall.

En unitratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

Sérskilt om utnyttjande av teckningsoptioner

Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner medfér ingen kapitalvinstbeskattning i sig.
Innehavarens omkostnadsbelopp for utnyttjad teckningsoption fors over péa aktie som erhalls genom
teckning genom utnyttjande av teckningsoption.
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Sarskilda skattefrdgor for innehavare av aktier och unitratter som ar begransat
skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen &r 30 procent. Skattesatsen ar dock i allménhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingétt med andra lander f6r undvikande av dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedséattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstélls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
Erhallandet av teckningsrétter utldser ingen skyldighet att erldgga kupongskatt.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har rétt att beskattas enligt en
lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begéras hos Skatteverket
fore utgangen av det femte kalenderéret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och unitratter som &r begransat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar
hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige kapitalvinstoeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sadana
vardepapper. Innehavarna kan emellertid bli foremél for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild
skatteregel kan emellertid fysiska personer som &r begréansat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid forsalining av vissa vardepapper (s& som aktier, BTU och unitratter) om de vid négot tillfalle
under avyttringsaret eller ndgot av de tio féregdende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige.

Tillampligheten av denna regel kan begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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Villkor fOr teckningsoptioner av serie
2019/2021

Villkor fér ADDvise Group AB (publ) teckningsoptioner av serie 2019/2021

1. DEFINITIONER
| foreliggande villkor ska foljande benamningar ha den innebdrd som angivits nedan

"bankdag” dag som i Sverige inte &r séndag eller annan
allmén helgdag eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte ar likstalld med
allman helgdag;

"Banken” den bank eller det kontoforande institut som
Bolaget vid var tid har utsett att handha vissa
uppgifter enligt dessa villkor;

"Bolaget” ADDvise Group AB (publ), org.nr 556363-
2115;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central
vardepappersforvarare enligt lagen

(1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument;

“innehavare” varje innehavare av teckningsoption;

"marknadsnotering” handel pé reglerad marknad eller annan
organiserad marknadsplats;

"teckning” sédan nyteckning av aktier i Bolaget, med
utnyttjande av teckningsoption, som avses i
14 kap aktiebolagslagen;

"teckningsoption” ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i
pengar enligt dessa villkor; och

"teckningskurs” den kurs per aktie till vilken teckning av nya
aktier kan ske.

2. TECKNINGSOPTIONER
Antalet teckningsoptioner uppgér till hdgst 43 042 288.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, till foljd varav
inga fysiska vardepapper ska att utges.

Teckningsoptionerna  registreras  for innehavares rakning pa& konto i Bolagets
avstdmningsregister. Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt
punkt 5, 6, 7 och 12 nedan ska ombestrjas av Banken. Ovriga registreringsatgarder som avser
kontot kan foretas av Banken eller annat kontoférande institut.
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3. RATT ATT TECKNA NYA AKTIER
Innehavare ska &ga ratt att for varje teckningsoption teckna en ny aktie av serie B i Bolaget.

Teckningskursen ska uppga till 0,65 SEK per aktie av serie B.

Omréakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av, kan aga rum i de fall som framgar av punkt 7 nedan. Om sadan
omrakning medfor att teckningskursen kommer att understiga kvotvardet for aktie i Bolaget,
ska teckningskursen dock alltjiamt motsvara aktiens kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartil det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berattigar, som en och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Vid
sédan teckning ska bortses fran eventuell verskjutande del av teckningsoption, som sélunda
inte kan utnyttjas. Sddan dverskjutande del av teckningsoption forfaller darvid utan ersattning.

4. ANMALAN OM TECKNING OCH BETALNING

Anméalan om teckning av aktier kan dga rum under tiden frén och med den 25 januari 2021 Hill
och med den 8 februari 2021 eller frdn och med respektive till och med den tidigare dag som
folier av punkt 7 nedan. Inges inte anméalan om teckning inom i foregdende mening angiven
tid, upphdr all ratt enligt teckningsoptionerna att galla.

Vid séddan anmélan ska, for registreringsatgarder, skriftlig och ifylld anmaélningssedel enligt
faststallt formuldr inges till Bolaget eller den Bolaget anvisar. Anmélan om teckning &r bindande
och kan inte aterkallas av tecknaren.

Vid anmélan om teckning ska betalning erlaggas omedelbart i pengar for det antal aktier som
anmalan om teckning avser. Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto.

5. INFORING | AKTIEBOKEN M.M.

Efter tilldelning verkstalls teckning genom att de nya aktierna registreras pa avstamningskonto
sédsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pé
avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av punkt 7 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten
for sadan slutlig registrering.

6. UTDELNING PA NY AKTIE

De nya aktierna (inklusive de aktier som tillkommer genom utnyttjande av teckningsoptioner)
ska medfora ratt till utdelning forsta gangen pé den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att nyemissionen har registrerats vid Bolagsverket.

7. OMRAKNING AV TECKNINGSKURSEN M.M.

@ Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning — dar anméalan om teckning gors
pa sé&dan tid, att den inte kan verkstéllas senast den tionde kalenderdagen fore
bolagsstdmma, som beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan stdmman
beslutat om denna. Aktier, som tilkommit pa grund av teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa& avstamningskonto och ska inte ha ratt
att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pé avstamningskonto sker forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrékningarna utfores av Bolaget enligt
foljande formler:
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(b)

(©)

foregdende teckningskurs x antalet aktier fore
omraknad fondemissionen
teckningskurs =

antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal foregédende antal aktier som varje teckningsoption
aktier som varje berattigar till teckning av x antalet aktier fore
teckningsoption ~_ fondemissionen

beréttigar till B : —

tecknings av antalet aktier efter fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av
Bolaget snharast majligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission men
tillampas forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Genomfdr Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna ska mom (a)
ovan aga motsvarande tilldmpning, varvid som avstamningsdag ska anses den
dag da& sammanlaggning respektive uppdelning, p& Bolagets begéran, sker hos
Euroclear.

Genomfor Bolaget en nyemission — med féretradesratt for aktiedgarna att teckna
nya aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — ska foljande gélla
betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund
av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

0] Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstammans
godkannande eller med stdd av bolagsstammans bemyndigande, ska i
beslutet om emissionen anges den senaste dag da teckning ska vara
verkstalld for att aktie som tillkommit genom teckning ska medféra ratt att
deltaga i emissionen. S&dan dag fér inte infalla tidigare an tionde
kalenderdagen efter beslutet.

(i) Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska teckning - som pakallas pa
sddan tid, att teckningen inte kan verkstdllas senast pd tionde
kalenderdagen fére den bolagsstdmma som beslutar om emissionen -
verkstéllas forst sedan Bolaget verkstallt omrékning enligt detta mom (c),
tredje sista stycket. Aktier, som tillkommit p& grund av sddan teckning,
upptas interimistiskt pa avstamningskonto och ska inte ha réatt att deltaga
i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna
utféres av Bolaget enligt féliande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet

omraknad faststéllda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs kad med det pa& grundval
darav  framréknade  teoretiska  vardet pé
teckningsratten
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(d)

(e)

det pé& teckningsratten foregdende antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
darav  framréknade  teoretiska  vardet pé

omraknad _ teckningsrétten)
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade
kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kdpkurs ska inte ingé i berékningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljiande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs -

teckningsrattens _ teckningskursen fér den nya aktien)
vérde

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrakning enligt ovanstdende formel ska bortses fran aktier som innehas av
Bolaget eller Bolagets dotterforetag. Uppstér ett negativt varde, ska det teoretiska
vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av
Bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgdng och ska tillampas vid
teckning, som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av faststéllts, verkstélls teckning
endast preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fore
omrakning, beréttigar till teckning av upptas interimistiskt p& avstdmningskonto.
Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter omréakningar kan
berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstdmningskontot sker sedan
omrakningarna faststallts. Slutlig registrering i aktieboken sker sedan omraknad
teckningskurs och omréknat antal aktier som varje teckningsoption beréattigar fill
teckning av faststallts.

Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen — med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning — ska betréffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som
tilkommit pd& grund av teckning med utnyttiande av teckningsoption,
bestdmmelserna i mom (c), forsta stycket, punkterna (i) och (i), och mom (c), andra
stycket, &ga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pé sédan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna
utféres av Bolaget enligt féliande formler:
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foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet

omraknad faststéllda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
varde

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption
berattigar till
teckning av

foregdende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
Okad med teckningsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom (c) ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hoégsta och Ilagsta betalkursen for teckningsratten enligt
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av
Bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid teckning
som verkstalls dérefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad
teckningskurs och omréknat antal aktier faststallts ska bestdmmelserna i mom (c)
sista stycket, &ga motsvarande tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom (a) — (d) ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 §
aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag
eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) ska vid teckning, som
gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i
erbjudandet, tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna
ska utforas av Bolaget enligt fljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststéllda

omréknad anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs 6kad med ratten av
deltagandet i erbjudandet

omraknat antal foregéende antal aktier som varje teckningsoption

aktier som varje
teckningsoption
berattigar till
teckning av
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Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom (c) ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa &gt rum, ska
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde.
Inkdpsrattens varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anmalningstiden framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och Iagsta betalkursen for inkdpsratten enligt marknadsnotering.
| avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade
kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingé i berékningen.

For det fall att aktiedgarna inte erhdllit inkopsratter eller eliest sadan
marknadsnotering av inkdpsréatter som avses i féregdende stycke inte &gt rum,
ska omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske med tilldmpning sé& langt
majligt av de principer som anges ovan i detta mom (g), varvid foljande ska gélla.
Om marknadsnotering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar frdn och med
forsta dag for marknadsnoteringen framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa véardepapper eller
rattigheter vid marknadsplatsen, i férekommande fall minskat med det vederlag
som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingé i berakningen.
Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, ska vid
berakningen av vardet av réatten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan
dag. Den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden ska vid omréakning av
teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta
stycke nédmnda perioden om 25 handelsdagar. Om sadan marknadsnotering inte
ager rum ska véardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt
faststéllas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets
aktier som kan beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av
Bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid
teckning, som verkstalls efter det att sddant faststéllande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs
och omréknat antal aktier faststallts, ska bestdmmelserna i mom (c) sista stycket
ovan, dga motsvarande tillampning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen — med féretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning — &ger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare
motsvarande foretradesratt som enligt beslutet tilkommer aktiedgarna. Déarvid ska
varje innehavare, oaktat sélunda att teckning inte verkstéllts, anses vare agare till
det antal aktier som innehavaren skulle ha erhallit, om teckning pa grund av
teckningsoption verkstélits av det antal aktier, som varje teckningsoption
berattigade till teckning av vid tidpunkten f6r beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i
mom (e) ovan, ska vad i foregédende stycke sagts dga motsvarande tillampning,
dock att det antal aktier som innehavaren ska anses vara agare till i sddant fall ska
faststéllas efter den teckningskurs som gallde vid tidpunkten fér beslutet om
erbjudande.
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Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna féretradesratt i enlighet med
bestammelserna i detta mom (f), ska ndgon omrékning enligt mom (c), (d) eller (e)
ovan inte &ga rum.

Beslutas om kontant utdelning (inklusive koncernbidrag) till aktieagarna
innebadrande att dessa erhédller utdelning som, tillsammans med andra under
samma rékenskapsar utbetalda utdelningar, éverskrider femton (15) procent av
aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore den
dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna
forslag om sédan utdelning, ska, vid anmalan om teckning som sker p& sadan tid,
att darigenom erhallen aktie inte medfor rétt till erhallande av sddan utdelning,
tillmpas en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier. Omrakningen
ska baseras pé den del av den sammanlagda utdelningen som overstiger femton
(15) procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar
utdelning). Omrakningarna utfores av Bolaget enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
raknat fr o m den dag da aktien noteras utan ratt till

omréknad extraordinér utdelning (aktiens) genomsnittskurs

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra
utdelning som betalats per aktie

foregadende antal aktier som varje teckningsoption

omraknat  antal berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
aktier som varje Okad med den extraordindra utdelning som utbetalas
teckningsoption = per aktie)

berattigar till ) :

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framréknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for aktien
enligt marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade kdpkursen ingd i berékningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av
Bolaget tvd bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25
handelsdagar och ska tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Har anméalan om teckning agt rum men, pga. bestdmmelserna i punkt 6 ovan,
slutlig registrering pa avstamningskonto inte skett, ska sarskilt noteras att varje
teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier. Slutlig
registrering pa avstdmningskonto sker sedan omrékningarna faststallts, dock
tidigast vid den tidpunkt som anges i punkt 6 ovan. Slutlig registrering i aktieboken
sker sedan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av faststéllts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning &ar obligatorisk, tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en
omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrakningarna utféres av Bolaget enligt foliande formler:
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foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
raknat fr o m den dag da aktien noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens) genomsnittskurs

omraknad
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalats per aktie

omréknat  antal foregdende antal aktier som varje teckningsoption
aktier som varje berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
teckningsoption _ 0kad med det belopp som aterbetalats per aktie)
berattigar till : :

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom (c) ovan angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av aktier, ska
i stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat
aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljiande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore
den dag d& aktien noteras utan ratt till deltagande i

ggi(entzfningsbel _ minskningen (aktiens genomsnittskurs)
opp per aktie det antal aktier i bolaget som ligger till grund for

inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom (c) ovan angivits.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av
Bolaget tv& bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och ska tillampas vid teckning, som verkstélls darefter.

Teckning verkstalls inte under tiden frdn minskningsbeslutet t o m den dag da den
omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier faststallts enligt vad
ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte &r obligatorisk, eller bolaget —
utan att frdga &r om minskning av aktiekapitalet — skulle genomféra aterkdp av
egna aktier och dar, enligt Bolagets beddmning, séddan atgard med hénsyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstéalla med minskning
som &r obligatorisk, ska omréakning av teckningskursen och antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av ske med tillampning av sa langt mojligt
av de principer som anges ovan i detta mom (h).

Genomfoér bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebarande att bolagets
aktiekapital ska vara bestdmt i annan valuta an svenska kronor, ska
teckningskursen omraknas till samma valuta som aktiekapitalet ar bestdmt i samt
darvid avrundas till tva decimaler. Sadan valutaomrakning ska ske med tillampning
av den vaxelkurs som anvants fér omrékning av aktiekapitalet vid valutabytet.
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(k)

0

(m)

(n)

(0)

Enligt ovan omréknad teckningskurs faststalls av Bolaget och ska tillampas vid
teckning som verkstélls frAn och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far
verkan.

Genomfor Bolaget &tgard som avses i mom (a) — (e) eller mom (g) — (i) ovan och
skulle, enligt Bolagets beddmning, tillampning av harfér avsedd omrakningsformel,
med hansyn till &tgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske
eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i
forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolaget genomfora omrékningarna
av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption beréattigar till
teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

Vid omrakningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid
fem Ore ska avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler. For det
fall teckningskursen ar bestdmd i annan valuta an svenska kronor ska, vid
omrakningar enligt ovan, teckningskursen istéllet avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen fér,
oavsett likvidationsgrunden, anmélan om teckning inte darefter ske. Rétten att
gbra anméalan om teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda
att detta inte ma& ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamman tar stalining till fraga om Bolaget ska
trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna
genom meddelande enligt punkt 10 nedan underrattas om den avsedda
likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att anmélan om teckning
inte far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
innehavare — oavsett vad som i punkt 4 sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmalan
om teckning — &ga ratt att gbéra anmalan om teckning frdn den dag da
meddelandet [dmnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation
ska behandlas.

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppgé i annat bolag, far anmalan om teckning darefter inte
ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till friga om fusion enligt
ovan, ska innehavarna genom meddelande enligt punkt 10 nedan underrattas om
fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogdrelse lamnas fér det huvudsakliga
innehdllet i den avsedda fusionsplanen samt ska innehavarna erinras om att
teckning inte fér ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i foregédende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska innehavare
— oavsett vad som i punkt 4 sédgs om tidigaste tidpunkt f&r anmalan om teckning
— &ga ratt att géra anmalan om teckning fran den dag d& meddelandet lamnats
om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast p& tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdmma, vid vilken fusionsplanen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

Uppréattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska uppgé i annat bolag ska foljande galla.
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For det fall Bolagets styrelse offentliggor sin avsikt att upprétta fusionsplan enligt i
foregéende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for
anmalan om teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sddant offentliggérande,
faststélla en ny sista dag for anmélan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska
infalla inom 60 dagar frén offentliggdrandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom (n),
ska — oavsett vad som i punkt 4 ovan s&gs om tidigaste tidpunkt f6r anmélan om
teckning — innehavare &ga rétt att géra sadan anméalan fram till slutdagen. Bolaget
ska senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 10 nedan
erinra innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning inte far ske efter
slutdagen.

(p) Skulle bolagsstdmman godkdnna delningsplan _enligt 24 kap 17 §
aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets
tilgdngar och skulder Overtas av tva eller flera andra bolag, f&r anmélan om
teckning inte darefter ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till frdga om delning enligt
ovan, ska innehavarna genom meddelande enligt punkt 10 nedan underréttas om
den avsedda delningen. | meddelandet ska en redogdrelse ldmnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska innehavarna
erinras om att anmalan om teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om
delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska innehavare
— oavsett vad som i punkt 4 ovan s&gs om tidigaste tidpunkt for teckning — éga
ratt att pakalla teckning frdn den dag d& meddelandet lamnats, forutsatt att
teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma
vid vilken delningsplanen ska godk&nnas.

(a) Oavsett vad under mom (l), (M), ((n) och (o) ovan sagts om att anméalan om teckning
inte far ske efter beslut om likvidation, godkénnande av fusionsplan, utgangen av
ny slutdag vid fusion eller godk&dnnande av delningsplan, ska ratten att géra
anmalan om teckning é&ter intrada for det fall att likvidationen upphor respektive
fusionen eller delningen inte genomfors.

(9] For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmaélan om teckning inte
dérefter ske. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre réatt, far anmalan om
teckning aterigen ske.

8. SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i punkt 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en
omrakning av teckningskursen till ett belopp understigande aktiens kvotvarde.

9. FORVALTARE

For teckningsoption som &r forvaltarregistrerad enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument ska vid tillampningen av dessa
villkor forvaltaren betraktas som innehavare.

10.MEDDELANDEN
Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstéllas varje registrerad innehavare och
annan rattighetshavare som &r antecknad pé konto i Bolagets avstamningsregister.
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Meddelanden ska &ven ldmnas till marknadsplatsen och offentliggbras enligt
marknadsplatsens regler.

11.RATT ATT FORETRADA INNEHAVARE
Utan att sarskilt uppdrag fran innehavarna foreligger, ar Banken behdrig att foretrada
innehavarna i fragor av formell natur som ror villkoren for teckningsoptionerna.

12.ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager att &ndra dessa vilkor i den méan lagstiftning, domstolsavgdrande eller
myndighets beslut s& kraver eller om det i 6vrigt — enligt Bolagets beddmning — av praktiska
skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas réattigheter inte i ndgot vasentligt
hanseende férsamras.

13.SEKRETESS

Bolaget, Banken eller Euroclear far inte obehdrigen till tredje man ldmna uppgift om innehavare.
Bolaget &ager réatt att fa foljande uppgifter frdn Euroclear om innehavares konto i Bolagets
avstdmningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress,
2. antal teckningsoptioner.

14.BEGRANSNING AV BOLAGETS, BANKENS OCH EUROCLEARS ANSVAR

| frdga om de pa Bolaget, Banken och Euroclear ankommande &tgérderna galler — betraffande
Euroclear med beaktande av bestdmmelserna i lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras géllande for skada,
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgéard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet
i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om Bolaget, Banken eller Euroclear
sjalv vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Bolaget, Banken eller Euroclear ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som
uppkommer, om Bolaget, Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, Banken eller
Euroclear ér i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta annan
atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

15.TILLAMPLIG LAG OCH SKILJEFORFARANDE
Svensk lag ska tilldmpas pé dessa villkor och darmed sammanhangande réttsfragor.

Tvist i anledning av dessa vilkor ska avgoras av allman domstol med Stockholms tingsratt,
eller sddan annan domstol som Bolaget skriftligen godkénner, som forsta instans.
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Adresser

Adresser

Bolaget

ADDvise Group AB (publ)
Tegeluddsvagen 76

115 28 Stockholm

Telefon: +46 8 564 851 80
Hemsida: www.addvisegroup.se

Finansiell radgivare
Mangold Fondkommission
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Telefon: +46 8 50 30 15 50
Hemsida: www.mangold.se

Legal radgivare

Hamilton Advokatbyra KB
Hamngatan 27

101 33 Stockholm
Telefon: +46 8 505 501 00
Hemsida www.hamilton.se

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 21 Stockholm

Telefon: 010-213 30 00

Hemsida: www.pwc.se

Central vardepappersforvarare
Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm

Telefon: +46 8 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com

ADDvise
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