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VILLKOR & ANVISNINGAR

Memorandumets tillgdnglighet

Memorandum, anmélningssedlar samt annan relevant
information  avseende  Foretrddesemissionen  finns
tillgéngligt p& Bolagets kontor samt pa Bolagets hemsida

www.fxi.se

Teckningstid

Anmilan om teckning av Units med stod av Unitratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under tiden frén och
med den 27 november 2018 till och med den 14 december
2018. Styrelsen &ger ritt att forlinga teckningstiden och
tiden for betalning, vilket ska ske senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggoras av Bolaget.

Units

Foretradesemissionen genomfors genom utgivande av
Units. En (1) Unit bestdr av en (1) ny aktie och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie 2018:1. Teckning kan
endast ske i hela Units, innebdrande att aktier eller

Teckningsoptioner inte kan tecknas var for sig.

Foretradesritt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 23 november 2018 ar
registrerad som aktiedgare i FXI &dger foretrddesrdtt att
teckna Units i Foretrddesemissionen i relation till tidigare
innehav. En (1) befintlig aktie som innehas p&
avstamningsdagen den 23 november 2018, berattigar till en
(1) Unitratt. En (1) Unitrétt berattigar till teckning av en (1)
Unit, ddr varje Unit bestdr av en (1) ny aktie och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie 2018:1. Harutover
erbjuds aktiedgare och allménheten att anmala intresse om

teckning av Units utan foretradesratt.

Teckning utan foretradesratt

Anmadlan av intresse om teckning av Units utan stéd av
foretrdadesrdtt i Foretrddesemissionen sker genom att
”Anmilningssedel for teckning av Units utan stéd av
Unitrétter” ifylls, undertecknas och skickas till Partner

Fondkommission.

Teckningskurs
Teckningskursen per Unit uppgar till 150 SEK.
Teckningsoptionerna erhélls vederlagsfritt. Courtage utgér

€j.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB fér ratt till
deltagande i Foretrddesemissionen &r den 23 nov 2018. Sista
dag fo6r handel i Bolagets aktie med ritt till deltagande i

Foretradesemissionen &r den 21 november 2018. Forsta dag
fér handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
Foretrddesemissionen &r den 22 november 2018.

Unitritter

Rétten att teckna Units med foretradesréitt utévas med stod
av Unitrétter. For en (1) befintlig aktie i FXI som innehas pa
avstamningsdagen erhdlls en (1) Unitrdtt. En (1) Unitrétt
beréttigar till teckning av en (1) Unit, dir en (1) Unit bestdr
av en (1) ny aktie samt en (1) vederlagsfri teckningsoption
av serie 2018:1.

Handel med Unitritter

Handel med Unitrétter dger rum pa Spotlight Stock Market
under perioden 27 november 2018 till och med 12 december
2018. Aktiedgare ska vinda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstdnd for att genomfora
kop och forsdljning av Unitrétter. Unitrédtter som forvérvas
under ovan ndmnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma rétt att teckna nya Units som de
Unitrétter aktiedgare erhéller baserat pa sina innehav i
Bolaget péd avstimningsdagen. Unitratterna kommer

handlas under kortnamnet UR med ISIN-kod SE0011985019.

Ej utnyttjade Unitritter

Unitratter som ej salts senast den 12 december 2018 eller
utnyttjats for teckning av Units senast den 14 december 2018
kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-

konto utan avisering fran Euroclear.
Emissionsredovisning och anmilningssedlar

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstdimningsdagen ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhéller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Dock utsiands f6ljebrev
samt informationsbroschyr innehéllande en sammanfattning
av villkoren for Foretrddesemissionen och héanvisning till
foreliggande fullstindiga Memorandum. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive

forvaltare.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pd avstamningsdagen den 23 november
2018 ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning
forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning
med vidhidngande inbetalningsavi, sdrskild anmélningssedel
med stod av Unitratter, anmélningssedel for teckning utan

stdd av Unitrétter, f6ljebrev och informationsbroschyr.


http://www.fxi.se

Fullstindigt memorandum kommer att finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida www.fxi.se samt Spotlight Stock Markets
hemsida www.spotlightstockmarket.com fér nedladdning.
Den som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken
sdrskilt forda forteckning over panthavare med flera,
erhéller inte ndgon information utan underrittas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av Unitrdtter pa

aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning och betalning med stéd av Unitritter

Teckning av Units med stod av Unitratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under perioden frdn och med
den 27 november 2018 till och med den 14 december 2018.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning

ska ske i enlighet med négot av nedanstdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear

I det fall samtliga p4 avstimningsdagen erhallna Unitrétter
utnyttjas for teckning av Units ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvdndas som underlag for
anmadlan om teckning genom betalning. Den sédrskilda
anmalningssedeln ska dérmed inte anvindas. Inga tillagg
eller dndringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta

texten. Anmilan 4r bindande.

2. Siirskild anmdIningssedel

I det fall ett annat antal Unitrdtter utnyttjas &n vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin frdn Euroclear
ska ”Sarskilda anmailningssedel” anvindas. Anmélan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda anmaélningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska ddrmed
inte anvandas. ”Sarskild anmélningssedel” kan bestillas

frén Partner Fondkommission per e-post enligt nedan.

Sarskild anmaélningssedel ska vara Partner Fondkommission
tillhanda senast kl. 15.00 den 14 december 2018. Eventuell
anmaélningssedel som sénds med post bor darfor avsandas i
god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer
att beaktas. I det fall fler 4n en anmailningssedel insdndes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstiandig
eller felaktigt ifylld sarskild anmélningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. Ifylld sarskild

anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Partner Fondkommission AB
Arende: FXI

Lilla Nygatan 2

411 09 Goteborg

Tel. +46 31 761 22 30

Fax. +46 31711 11 20

E-post: info@partnerfk.se

(inskannad anmélningssedel)

Teckning utan stod av Unitritter

Teckning av Units utan foretrddesratt ska ske under samma
period som teckning av Units med foretradesratt, det vill
sédga fran och med den 27 november 2018 till och med den 14
december 2018. Styrelsen i FXI forbehéller sig ritten att
under alla omstindigheter f6rldnga teckningstiden och tiden
for betalning. En sddan férlingning ska meddelas senast
sista dagen i teckningsperioden och offentliggoras av
Bolaget. Anmaélan om teckning utan foretrddesratt sker
genom att anmailningssedel for teckning utan Unitrétter
ifylls, undertecknas och déarefter skickas eller limnas till
Partner Fondkommission med kontaktuppgifter enligt ovan.
Partner

Fondkommission via telefon eller epost enligt ovan.

Anmélningssedeln kan  bestillas fran
Anmélningssedeln kan dven laddas ned frdn Bolagets
hemsida www.fxi.se samt frén Spotlight Stock Market
hemsida  www.spotlightstockmarket.com. ~ Anmaélnings-
sedeln ska vara Partner Fondkommission AB tillhanda
senast kl. 15.00 den 14 december 2018. Anmélningssedel som
sands med post bor darfér avsiandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Det dr endast tillatet att sinda in en (1)
anmalningssedel for teckning utan stod av Unitratter. For
det fall fler &n en anmélningssedel insdandes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt
ifylld anmaélningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Anmilan &r bindande. Observera att de
aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat ska
anmaéla teckning utan foretrdde till sin forvaltare enligt

dennes rutiner.

Tilldelnings principer vid teckning utan stéd av
foretradesritt

For det fall inte samtliga Units tecknas med stod av
Unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretrades-
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units
till de som tecknat sig utan stod av Unitrétter enligt f6ljande

férdelningsgrunder:

I f6rsta hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stod

av Unitratter ske till dem som dven tecknat Units med stod

a
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av Unitrdtter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstaimningsdagen eller inte, och vid overteckning ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal Unitrétter
som utnyttjats for teckning och, i den mén detta inte kan ske,
genom lottning. I andra hand ska tilldelning av Units som
tecknats utan stod av Unitratter ske till andra som endast
anmaélt sig for teckning utan stéd av Unitrétter, och vid
overteckning, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till
det antal Units som var och en har anmélt fér teckning och, i
den mén detta inte kan ske, genom lottning. I sista hand ska
eventuella aterstdende Units tilldelas de parter som atagit
sig att garantera Foretrddesemissionen i forhallande till

garanterat belopp.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretridesritt

Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan
foretradesrdtt, ldmnas  genom  Oversindande  av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska
erliggas senast tre (3) bankdagar efter utfirdandet av
avrakningsnotan. Nagot meddelande limnas inte till den
som inte erh4llit tilldelning. Erldggs inte likvid i rdtt tid kan
antal Units komma att overlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan Overlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Units komma att
f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden. De som
tecknar Units utan féretrdde genom sin foérvaltare kommer

att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.

Information till utlindska aktiedgare

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore samt Sydafrika) vilka dger ritt
att teckna Units i Foretrddesemissionen, kan vanda sig till
Partner Fondkommission pa telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning. P4 grund av
restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien,
Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore eller Sydafrika kommer inga Unitratter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av
dessa lander. I enlighet ddrmed riktas inget erbjudande att

teckna Units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar
efter betalning. Dérefter erhaller tecknare en VP-avi med
bekriftelse att inbokning av betalda tecknade Units (BTU)

skett p& tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt
innehav forvaltarregistrerat via depd hos bank eller
fondkommissiondr delges information fran respektive
forvaltare. De nytecknade antal Units dr bokforda som BTU
pé VP kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket vilket berdknas ske omkring den 28
december 2018.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att 4ga rum pa Spotlight Stock
Market mellan 27 november 2018 och till dess att
Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen. BTU kommer
handlas under kortnamnet CE BTU med ISIN-kod
SE0011985027.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTU till aktier och
teckningsoptioner utan sarskild avisering frdn Euroclear
Sweden AB.

Offentliggdrande av utfallet i Foretridesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen
genom ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring
den 19 december 2018. Pressmeddelandet kommer att finnas

tillgéngligt pa Bolagets hemsida www.fxi.se.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna  och  teckningsoptionerna ges ut under

aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ritt.

Aktiebok
Bolaget &r ett till Euroclear Sweden AB anslutet
avstimningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras och kontofors av Euroclear Sweden AB
med adress: Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm.

Ritt till utdelning

De nyemitterade aktierna medfor rétt till utdelning for forsta
gangen pa den forsta avstaimningsdagen for utdelning som
infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket och inférts i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken. De nya aktierna har samma ritt till utdelning
som de befintliga aktierna. Aktier som emitterats efter
teckning med stéd av Teckningsoptioner av serie 2018:1

berittigar till utdelning som intréaffar efter det att teckningen



verkstallts i sddan utstrackning att aktien upptagits som

interimsaktie i Bolagets aktiebok.

Aktiedgarnas rittigheter

Aktiedgares rittigheter avseende vinstutdelning, rostrétt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets
hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Handel i aktien

Aktierna i FX International &r upptagna till handel pa
Spotlight Stock Market. Aktierna handlas under kortnamnet
FXI och har ISIN kod SE0003787555. De nya aktierna och
teckningsoptionerna tas upp till handel i samband med att
omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner vilket
beréknas ske omkring den 28 december 2018.

Utspddning
Full teckning i Foretrddesemissionen innebdr att antalet
aktier i Bolaget okar fran 11 352 677 aktier till 22 705 354
aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om 50 procent
(berdknat som

Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier

antalet nya aktier till foljd av

i Bolaget efter fulltecknad Foretrddesemission). Om &ven
teckningsoptionerna utnyttjas till fullo kommer antalet
aktier 6ka med hogst 11 352 677 aktier, till hogst 34 058 031
aktier, motsvarande en utspadning om cirka 66 procent for
de aktiedgare som véljer att inte delta i Foretrddes-

emissionen och inte utnyttjar sina teckningsoptioner.

Teckningsoptionerna i korthet

En (1) teckningsoption av serie 2018:1 (bendmns &ven "TO
1”7 i Euroclear) berittigar innehavaren till teckning av en (1)
ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 2,20 SEK.

Teckning av aktier i Bolaget med stdd av teckningsoptioner

av serie 2018:1 kan &ga rum under perioden fran och med
den 14 februari 2020 till och med den 28 februari 2020.
Bolaget avser att ansoka om upptagande av handel av
teckningsoptionerna p& Spotlight Stock Market. Villkoren
for teckningsoptioner av serie 2018:1 4terfinns i sin helhet i
avsnittet “Villkor for teckningsoptioner av serie 2018:1” i

detta memorandum.

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen
genom ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring
den 19 december 2018. Pressmeddelandet kommer att finnas

tillgdngligt p& FXI hemsida www.fxi.se.

Ovrigt

Da beslutet om Foretrddesemissionen fattas av styrelsen pa
mandat av bolagsstimman kan den inte avbrytas utan
kommer att genomféras oavsett tackningsgrad eller andra
omsténdigheter. For det fall att ett f6r stort belopp betalats in
av en tecknare for nya Units kommer bolaget att ombesorja
att Overskjutande belopp &terbetalas. Bolaget kommer i
sddant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som bolaget kan &terbetala beloppet till. Ingen
ranta kommer att utbetalas for Gverskjutande belopp. En
teckning av nya Units, med eller utan stod av Unitrétter, &r
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera
en teckning av nya Units. Ofullstdndiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, &r otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att
lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprdk kommer i

sa fall att aterbetalas.
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2018:1

FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

Villkor for teckningsoptioner av serie 2018:1 avseende nyteckning av aktier i FX International AB.

§ 1. DEFINITIONER
I dessa villkor ska foljande bendmningar ha den innebérd

som anges nedan:

”Aktie” eller ” Aktier” betyder aktie eller aktier i Bolaget.

” Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).
”Bankdag” betyder dag som inte &r lérdag, sondag eller

annan allmén helgdag eller som betrédffande betalning av

skuldebrev inte &r likstdlld med allmén helgdag i Sverige.

”"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan
(1998:1479) om

virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella

vardepapperscentral  enligt  lagen

instrument och radets forordning nr 909/2014 av den 23 juli
2014 om forbéttrad virdepappersavveckling i EU och om

vardepapperscentraler.

”"Kontoférande institut” betyder bank eller annan som
medgetts ratt att vara kontoférande institut enligt lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument och hos vilken Optionsinnehavare

Oppnat konto avseende Teckningsoptioner.
”Optionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption.

”Teckning” betyder nyteckning av Aktier i Bolaget, i
enlighet med 14 kap. Aktiebolagslagen i enlighet med

nedanstdende villkor.

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av
nya Aktier med utnyttjande av Teckningsoption kan ske.
”Teckningsoption” betyder ritt att teckna nya Aktier i
Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

§ 2. TECKNINGSOPTIONER
Antalet Teckningsoptioner uppgér till hogst 11 352 677
stycken.

§ 3. AVSTAMNINGSREGISTER OCH KONTOFORANDE
INSTITUT

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett
(1998:1479)  om

virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella

avstaimningsregister ~ enligt  lagen

instrument varfor inga fysiska optionsbevis kommer att

utges.

§ 4. TECKNING

Optionsinnehavare har rétt att under tiden fran och med den
14 februari 2020 till och med den 28 februari 2020, eller den
tidigare dag som foljer av punkt 6 nedan, for varje
Teckningsoption pékalla Teckning av en (1) ny Aktie i
Bolaget till en Teckningskurs per Aktie om 2,20 SEK.
Omrékning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier
som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av, kan
dga rum i de fall som framgar av punkt 6 nedan.
Teckningskursen far dock aldrig wunderstiga Aktiens
kvotvarde. Anmédlan om Teckning sker genom skriftlig
anmalan till Bolaget, eller till Kontoférande institut anvisat

av Bolaget, varvid Optionsinnehavaren, p4 faststélld och av

Bolaget eller Kontoférande institut tillhandahé&llen
anmaélningssedel, ska ange det antal Aktier som Onskas
tecknas.  Vederborligen  ifylld  och  undertecknad

anmalningssedel ska tillstdllas Bolaget eller Kontoférande
institut pd den adress som anges i anmalningssedeln sa att
den kommer Bolaget eller Kontoférande institut till handa
inom den period Teckning enligt forsta stycket ovan far
pakallas. Anmélan om Teckning &r bindande och kan inte
aterkallas. Har Bolaget eller Kontoférande institut inte
mottagit Optionsinnehavarens skriftliga anméilan om
Teckning inom den tid som anges i forsta stycket ovan,
upphor ritten till Teckning. Betalning for tecknade Aktier
ska erldggas inom fem (5) Bankdagar efter det att anmélan
om Teckning ingivits till Bolaget, eller till Kontoférande
institut anvisat av Bolaget, till ett av Bolaget eller av
Kontoforande institut angivet bankkonto. Efter Teckning
verkstills tilldelning av Aktier genom att de nya Aktierna
upptas som interimsaktier i den av Euroclear forda
aktieboken. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir
registreringen av de nya Aktierna i Bolagets aktiebok,
slutgiltig. Som framgér av punkt 6 nedan kan tidpunkten for
sddan slutgiltig registrering i vissa fall komma att

senareldggas.

§5. UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till
vinstutdelning forsta gdngen pa den avstimningsdag for
utdelning, som infaller ndrmast efter det att de nya Aktierna
registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear
forda aktieboken.



§ 6. OMRAKNING I VISSA FALL
Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats,
vidtar vissa nedan upprédknade atgarder ska foljande gélla

betraffande omrakning;:

§ 6.1 Fondemission

Genomfér Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar
anmalan om Teckning gors pa sadan tid att den inte kan
verkstdllas senast pa tionde kalenderdagen fore
bolagsstimma som beslutar om fondemissionen, verkstéllas
forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier som
tillkommit pd grund av Teckning verkstdlld efter
emissionsbeslutet  registreras  interimistiskt pa av-
stdimningskonto, vilket innebér att de inte har ritt att delta i
emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker
forst efter avstimningsdagen for emissionen. Vid Teckning
som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas en
omraknad Teckningskurs liksom ett omrdknat antal Aktier
som varje Teckningsoption ger ritt att teckna. Omrékningen
utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt f6ljande formler:
omrdknad Teckningskurs = foregdende Teckningskurs x
antalet Aktier fore fondemissionen antalet Aktier efter
fondemissionen omrdknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till = féregdende antal Aktier
som varje Teckningsoption gav rétt till x antalet Aktier efter
fondemissionen antalet Aktier fére fondemissionen Den
enligt ovan omriknade Teckningskursen och det omréknade
antal Aktier som varje Teckningsoption ger rétt att teckna
faststdlls av Bolaget, genom styrelsen, snarast mojligt efter
bolagsstimmans beslut om fondemission, men tillimpas

forst efter avstimningsdagen f6r emissionen.

§ 6.2 Sammanliggning eller uppdelning av Aktier

Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning
(split) av Aktierna, ska punkt 6.1 ovan &ga motsvarande
tillampning, varvid, som avstimningsdag ska anses den dag
da sammanldggning respektive uppdelning, pa Bolagets

begéran, sker hos Euroclear.

§ 6.3 Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission enligt 13 kap.
Aktiebolagslagen, med foretrddesratt for aktiedgarna att
teckna nya Aktier mot kontant betalning eller betalning
genom kvittning, ska féljande gilla betridffande ratten till
deltagande i emissionen for Aktie som tillkommit pa grund

av Teckning:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av

bolagsstimmans godkdnnande eller med stod av

bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet om
emissionen anges den senaste dag da Teckning ska vara
verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska
medféora ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning,
som pékallas pé sddan tid att Teckning inte kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som
beslutar om emissionen, verkstillas forst sedan Bolaget
verkstdllt omrakning enligt denna punkt 6.3. Aktier, som
tillkommit pd grund av sddan Teckning, upptas
interimistiskt pad avstimningskonto vilket innebar att de inte
har ratt att delta i emissionen. Vid Teckning som verkstalls
péd sddan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett
omrdknat antal ~Aktier som beloper pa varje
Teckningsoption. Omrékningen utférs av Bolaget, genom
styrelsen, enligt f6ljande formler:omrédknad Teckningskurs =
foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
(Aktiens Aktiens

genomsnittskurs o6kad med det pad grundval dérav

teckningstiden genomsnittskurs)
framréknade teoretiska vérdet pa teckningsratten omréaknat
antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till =
foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption
beréttigar till x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval dédrav framrdknade teoretiska vardet péa
Aktiens Aktiens

genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for

teckningsritten) genomsnittskurs
varje handelsdag under teckningstiden framrdknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta
betalkursen f6r Aktien enligt Spotlight officiella kurslista. I
avsaknad av notering av betalkurs ska i stédllet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i
berdkningen. Det teoretiska virdet pad teckningsrétten
framréknas enligt foljande formel:teckningsréttens vérde =
det antal nya Aktier som hdgst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x (Aktiens genomsnittskurs tecknings-
kursen f6r den nya Aktien) Antalet Aktier fore
emissionsbeslutet Uppstér hérvid ett negativt virde, ska det
teoretiska vérdet pa teckningsrétten bestammas till noll. Vid
berdkning enligt ovanstdende formel ska bortses fran aktier
som innehas av Bolaget. Den enligt ovan omréknade
Teckningskursen och omrdknat antal Aktier faststills av
Bolaget, genom  styrelsen, tvd Bankdagar efter
teckningstidens utgang och ska tillimpas vid Teckning som
verkstdlls darefter. Under tiden till dess att omrdknad

Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststallts,



verkstélls Teckning endast preliminért, varvid helt antal
Aktier som varje Teckningsoption fére omréakning berattigar
till Teckning av, upptas interimistiskt pa avstamningskonto.
Dessutom noteras sarskilt att varje Teckningsoption efter
omrakning kan berdttiga till ytterligare Aktier. Slutlig
registrering pad avstimningskontot sker sedan den

omraknade Teckningskursen faststéllts.

§ 6.4 Emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolags-
lagen

Genomfér Bolaget — med foretrddesritt for aktiedgarna och
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — en
emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen ska,
betréaffande rétten till deltagande i emissionen for Aktie som
utgivits vid teckning med utnyttjande av Teckningsoption
bestimmelserna i punkt 6.3 forsta stycket 1 och 2 ovan 4ga
motsvarande tillimpning. Vid Teckning som verkstalls pé
sddan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett
omrdknat antal Aktier som beloper pa varje
Teckningsoption. Omrakningen utférs av Bolaget, genom
styrelsen, enligt foljande formler: omrdknad Teckningskurs
= foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
(Aktiens Aktiens

genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde omréaknat

teckningstiden genomsnittskurs)
antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till =
foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption
berdttigar till x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrittens virde) Aktiens genomsnittskurs Aktiens
genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3
ovan angivits. Teckningsrittens védrde ska anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ldgsta betalkursen for teckningsrétten
enligt Spotlight officiella kurslista. I avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade képkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte ingé i berdkningen. Den enligt ovan
omriknade Teckningskursen och omrdknat antal Aktier
faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tvd Bankdagar efter
teckningstidens utgéng och ska tillimpas vid Teckning som
verkstalls darefter. Vid Teckning som verkstélls under tiden
till dess att omrdknad Teckningskurs och omréknat antal
Aktier faststdllts, ska bestimmelserna i punkt 6.3 sista

stycket ovan dga motsvarande tillimpning.

§ 6.5 Erbjudande till aktiedgarna
Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 6.1-6.4
ovan ldmna erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 §
Aktiebolagslagen, av Bolaget forvdrva vardepapper eller
rattighet av ndgot slag eller besluta att, enligt ovan nimnda
principer, till aktieigarna utdela sddana vardepapper eller
rittigheter utan vederlag ska vid teckning av aktier som
pékallas pad sidan tid att dédrigenom erhéllen aktie inte
medfor rédtt for Optionsinnehavaren till deltagande i
erbjudandet tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett
omraknat antal Aktier. Omrakningen ska utféras av Bolaget,
genom styrelsen, enligt foljande formler: omrédknad
Teckningskurs = foregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i emissionsbeslutet
faststillda (Aktiens

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av rétten till

teckningstiden genomsnittskurs)
deltagande i erbjudandet (inkopsréttens vidrde) omrédknat
antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till =
foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption
berittigar till x (aktiens genomsnittskurs okad med
inkopsréttens varde) Aktiens genomsnittskurs Aktiens
genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3
ovan angivits. For det fall att aktiedgarna erhallit
inkopsrétter och handel med dessa &gt rum, ska virdet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
inkopsréttens vérde. Inkopsrittens virde ska hirvid anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
anmaélningstiden framrdknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen for
inkOpsratterna enligt Spotlight officiella kurslista. 1
avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den fér saddan
dag som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte inga i berdkningen. For det fall aktiedgarna inte erhallit
inkopsritter eller eljest sédan handel med inkopsratter som
avses i foregdende stycke inte &gt rum, ska omrakning av
Teckningskursen och antal Aktier ske med tillimpning sa
langt som mgijligt av de principer som anges ovan i denna
punkt 6.5, varvid foljande ska gélla. Om notering sker av de
véardepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna, ska
véirdet av rétten till deltagande i erbjudan det anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25
handelsdagar fran och med forsta dag foér notering
framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och ldgsta betalkursen vid affirer i dessa
virdepapper eller rittigheter vid marknadsplatsen, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats

for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av



notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen. Vid
omrikning av Teckningskursen och antal Aktier enligt detta
stycke, ska ndmnda period om 25 handelsdagar anses
motsvara den i erbjudandet faststillda anmalningstiden
enligt forsta stycket ovan i denna punkt 6.5. Om sddan
notering inte sker ska vardet av rdtten till deltagande i
erbjudandet sa langt majligt faststéllas med ledning av den
marknadsviardesforandring avseende Bolagets Aktier som
kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet. Den
enligt ovan omriknade Teckningskursen och omréknat antal
Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, snarast majligt
efter erbjudandetidens utgang och ska tillimpas vid
Teckning som verkstdlls dérefter. Vid Teckning som
verkstélls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs
och omriknat antal Aktier faststillts, ska bestimmelserna i

punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillimpning.

§ 6.6 Foretradesritt for Optionsinnehavare vid emissioner

Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna — en
nyemission enligt 13 kap., eller en emission enligt 14 kap.
eller 15 kap. Aktiebolagslagen, dger Bolaget besluta att ge
samtliga Optionsinnehavare samma foretradesrdtt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Déarvid ska varje
Optionsinnehavare, oaktat att Teckning inte verkstallts,
anses vara dgare till det antal Aktier som
Optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om Teckning
verkstillts efter den Teckningskurs som gallde vid
tidpunkten for emissionsbeslutet. Skulle Bolaget besluta att
till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i
punkt 6.5 ovan, ska vad i foregdende stycke sagts &dga
motsvarande tillimpning, dock att det antal Aktier som
Optionsinnehavaren ska anses vara dgare till i sédant fall ska
faststdllas efter den Teckningskurs som gillde vid
tidpunkten f6r beslutet om erbjudandet. Om Bolaget skulle
besluta att ge Optionsinnehavarna foretrddesritt i enlighet
med bestimmelserna i denna punkt 6.6, ska nagon
omrakning enligt punkterna 6.3, 6.4 eller 6.5 ovan av
Teckningskursen och det antal Aktier som bel6per pa varje

Teckningsoption inte dga rum.

§ 6.7 Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande
att dessa erhéller utdelning som, tillsammans med 6vriga
under samma rdkenskapsdr utbetalda utdelningar,
overstiger femton (15) procent av Aktiens genomsnittskurs
under en period om 25 handelsdagar ndrmast fére den dag

da styrelsen for Bolaget offentliggér sin avsikt att till

bolagsstimman ldmna forslag om sddan utdelning, ska, vid
Teckning som pékallas pé sddan tid att ddrigenom erhéllen
Aktie inte medfor rétt till erhdllande av sddan utdelning,
tillimpas en omréknad Teckningskurs och ett omriknat
antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till.
Omrikningen ska baseras pd den del av den sammanlagda
utdelningen som overstiger fem ton (15) procent av
Aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period
("extraordindr utdelning”). Omrakningen utférs av Bolaget,
genom styrelsen, enligt f6ljande formler: omriknad
Teckningskurs = foregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar riknat fr.o.m. den dag d& Aktien noteras utan
ratt till extraordindr utdelning (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
utdelning som utbetalas per Aktie omrdknat antal Aktier
som varje Teckningsoption beréttigar till = foregdende antal
Aktier som varje Teckningsoption berdttigar till x Aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelningen
som utbetalas per Aktie Aktiens genomsnittskurs Aktiens
genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under respektive period om 25
handelsdagar framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och ldgsta betalkursen for Aktien enligt
Spotlight officiella kurslista. I avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade képkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte inga i berdkningen. Den enligt ovan
omriknade Teckningskursen och omrdknat antal Aktier
faststdlls av Bolaget, genom styrelsen, tvd Bankdagar efter
utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och
ska tillimpas vid Teckning som verkstélls darefter. Vid
Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststillts, ska
bestimmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan &dga

motsvarande tillimpning.

§ 6.8 Minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till
aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning
till aktiedgarna, vilken minskning &r obligatorisk, tillimpas
en omriknad Teckningskurs och ett omrédknat antal Aktier
som varje Teckningsoption beréttigar till vid Teckning som
verkstélls pa saddan tid att aktier som tillkommer genom
Teckning inte ger ratt delta i minskningen. Omrakningen
utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:
omraknad Teckningskurs = foregdende Teckningskurs x
Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid av 25

handelsdagar riknat fr.o.m. den dag d4 Aktierna noteras



utan ratt till Aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs ©kad med det belopp som
aterbetalas per Aktie omrdknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till = féregdende antal Aktier
som varje Teckningsoption berdttigar till x Aktiens
genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
Aktie Aktiens genomsnittskurs Aktiens genomsnittskurs
berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3 angivits. Vid
omrikning enligt ovan och dér minskningen sker genom
inlosen av Aktier, ska i stillet for det faktiska belopp som
aterbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp
anvandas enligt foljande: berdknat belopp per Aktie = det
faktiska belopp som aterbetalas per inlost Aktie minskat
med Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar ndrmast fére den dag d4 Aktien noteras
utan rdtt till deltagande i minskningen (Aktiens
genomsnittskurs) det antal Aktier i Bolaget som ligger till
grund for inlosen av en Aktie minskat med talet 1 Aktiens
genomsnittskurs berédknas i enlighet med vad som angivits i
punkt 6.3 ovan. Den enligt ovan omréknade Tecknings-
kursen och omriknat antal Aktier faststdlls av Bolaget,
genom styrelsen, tvd Bankdagar efter utgangen av den
angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid
Teckning som verkstdlls dérefter. Vid Teckning som
verkstills under tiden till dess att omrédknad Teckningskurs
och omriknat antal Aktier faststillts, ska bestimmelserna i
punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillimpning.
Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av
Aktier med &terbetalning till aktiedgarna, vilken minskning
inte dr obligatorisk, men dér, enligt Bolagets bedomning,
minskningen med héansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter ar att jamstélla med minskning som ar
obligatorisk, ska omrikning av Teckningskursen och antal
Aktier ske med tillimpning sa ldngt mojligt av de principer

som anges ovan i denna punkt 6.8.

§ 6.9 Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trdda i likvidation enligt 25 kap.
Aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, Teckning
dérefter inte pédkallas. Rétten att pakalla Teckning upphdr i
och med likvidationsbeslutet, oavsett att detta inte ma ha
vunnit laga kraft. Senast tvd mdnader innan bolagsstimman
tar stdllning till frdga om Bolaget ska trdda i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § Aktiebolagslagen, ska kénda
Optionsinnehavare genom skriftligt meddelande enligt
punkt 9 nedan underréttas om den avsedda likvidationen. I
meddelandet ska erinras om att Teckning inte far pakallas,
sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation. Skulle

Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt

ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4
ovan sdgs om tidigaste tidpunkt fér pakallande av Teckning
— dga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstillas senast pd
tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken

fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

§ 6.10 Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen

Skulle bolagsstimman godkdnna fusionsplan enligt 23 kap.
15 § Aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag, far Teckning inte darefter pdkallas. Senast tva
manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till frdga om
fusion enligt ovan, ska kidnda Optionsinnehavare genom
skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrittas om
fusionsavsikten. I meddelandet ska en redogérelse ldmnas
for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen
samt ska Optionsinnehavarna erinras om att Teckning inte
far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet
med vad som angivits i forsta stycket ovan. Skulle Bolaget
lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska
Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan ségs
om tidigaste tidpunkt f6r pakallande av Teckning — dga rétt
att pakalla Teckning frdn den dag da meddelandet lamnats
om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning som kan
verkstdllas senast pad tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget

ska uppga i annat bolag, ska godkéannas.

§ 6.11 Fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28
§ Aktiebolagslagen ska foljande gilla. Ager ett svenskt
aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggtr Bolagets
styrelse sin avsikt att upprdtta en fusionsplan enligt i
foregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget for det fall att
sista dag for Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter
sddant offentliggérande, faststdlla en ny sista dag for
pakallande av Teckning (”slutdagen”). Slutdagen ska infalla
inom 60 dagar fran offentliggérandet. Om offentliggérande
sker i enlighet med vad som anges ovan, ska
Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan ségs
om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning — dga ratt
att pakalla Teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast
fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt
9 nedan erinra Optionsinnehavarna om denna rétt samt att

Teckning inte far pékallas efter slutdagen.

§ 6.12 Inlosen av minoritetsaktier
Blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlosen enligt 22 kap.

Aktiebolagslagen ska féljande gilla. Ager en aktiesgare



“majoritetsaktieigaren”) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sa stor andel av
samtliga aktier i Bolaget att majoritetsdgaren, enligt vid var
tid géllande lagstiftning, &ger pdakalla tvdngsinlosen av
aterstdende aktier och offentliggér majoritetsdgaren sin
avsikt att pakalla sddan tvangsinlosen, ska vad som anges i

22 kap. Aktiebolagslagen galla.

§ 6.13 Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1 Aktiebo-
lagslagen

Om bolagsstimman skulle besluta om delning enligt 24 kap.
1§ andra stycket 1 Aktiebolagslagen, genom att godkdnna
delningsplan, varigenom samtliga Bolagets tillgdngar och
skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag och Bolaget
darvid upploses utan likvidation, far anméalan om Teckning
inte ske darefter. Senast tvd mdanader innan Bolaget tar
slutlig stdllning till frdga om delning enligt ovan, ska
skriftligt

underrittas om den avsedda delningen. I meddelandet ska

Optionsinnehavarna  genom meddelande
en redogorelse lamnas f6r det huvudsakliga innehallet i den
avsedda delningsplanen samt ska Optionsinnehavarna
erinras om att anmélan om Teckning inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen
undertecknats av aktiedigarna. Om Bolaget ldamnar
meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska
Optionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 4 ovan ségs
om tidigaste tidpunkt for Teckning, dga rdtt att pdkalla
Teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att
Teckning kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstimma vid vilken delningsplanen ska
godkdnnas respektive den dag da aktiedgarna ska

underteckna delningsplanen.

§ 6.14 Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 Aktieb-
olagslagen

Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1 §
andra stycket 2 Aktiebolagslagen, genom vilken en del av
Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera
andra bolag utan att Bolaget upploses, ska en omridknad
Teckningskurs och omrdknat antal Aktier tillimpas.
Omrikningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt
foljande formler: omrdknad Teckningskurs =foregdende
Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en tid av 25 handelsdagar réknat fro.m. den dag d&
Aktierna noteras utan ritt till del av delningsvederlag
(Aktiens genomsnittskurs) Aktiens genomsnittskurs Skad
med det delningsvederlag som utbetalas per Aktie omréaknat
antal Aktier som varje Teckningsoption berdttigar till =

foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption

berdttigar till x Aktiens genomsnittskurs okad med det
delningsvederlag som utbetalas per Aktie Aktiens
genomsnittskurs Aktiens genomsnittskurs berdknas i
enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan. For det fall
delningsvederlaget utgdr i form av aktier eller andra
viardepapper som dr foremdl for marknadsnotering ska
vérdet av det delningsvederlag som utges per aktie anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
ovan angiven period om 25 borsdagar framrdknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lidgsta
betalkursen f6r Aktien vid sddan marknadsplats. I avsaknad
av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berdkningen. For det fall
delningsvederlag utgdr i form av aktier eller andra
vardepapper som inte dr foremal fér marknadsnotering ska
vardet av delningsvederlaget, sd langt mojligt, faststillas
med ledning av den marknadsvérdesforandring avseende
Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till f5ljd av
att delningsvederlaget utgivits. Den enligt ovan omréknade
Teckningskursen och omrdknat antal Aktier faststills av
Bolaget, genom styrelsen, tvd Bankdagar efter utgdngen av
ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillimpas
vid Teckning som verkstills darefter. Om Bolagets Aktier
inte ldngre ar foremal fér marknadsnotering, ska omriaknad
Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststillas i
enlighet med i denna punkt angivna principer.
Omrikningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen, och
ska goras med utgdngspunkten att virdet av Tecknings-
optionen ska forbli oférdndrat. Vid Teckning som verkstalls
under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och
omriknat antal Aktier faststillts, ska bestimmelserna i
punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillimpning.
Innehavarna ska inte kunna gora gillande ndgon ritt enligt
dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell

delning 6vertar tillgangar och skulder frén Bolaget.

§6.15 Aterintride av teckningsritt

Oavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att
Teckning inte far pdkallas efter beslut om likvidation,
godkdnnande av fusionsplan eller delningsplan eller
utgdngen av ny slutdag vid fusion, eller delning, ska ritten
att pakalla Teckning &ter intrdda for det fall att likvidationen

upphor respektive fusionen eller delningen inte genomférs.

§ 6.16 Ritt att justera vid oskailigt resultat

Genomfér Bolaget atgard som avses i denna punkt 6 och
skulle, enligt Bolagets bedomning, tillimpning av hérfor
avsedd omrikningsformel, med hinsyn till &tgédrdens

tekniska utformning eller av annat skail, inte kunna ske eller
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leda till att den ekonomiska kompensation som
Optionsinnehavare erhéller i férhallande till aktiedgarna inte
ar skalig, ska Bolagets styrelse genomfora omrédkningen av
Teckningskursen och antalet Aktier p& sitt Bolaget
finnerandamalsenligt i syfte att omrdkningen av
Teckningskursen och antalet Aktier leder till ett skaligt
resultat. Omrikningen ska ha som utgangspunkt att virdet
av Teckningsoptionerna ska lamnas

oforandrat.

§ 6.17 Avrundning m.m.

Vid omrédkning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till
helt 6re, varvid ett halvt ¢re ska avrundas uppat, samt
antalet Aktier avrundas till tva decimaler. For den hindelse
behov uppkommer att omrékna valuta frén utlindsk valuta
till svenska kronor eller fran svenska kronor till utlindsk
valuta ska styrelsen, med beaktande av géllande valutakurs,

fast stdlla omrakningskursen.

§ 6.18 Konkurs

For den hindelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, far
Teckning inte  dérefter pakallas. Om  emellertid
konkursbeslutet hdvs av hogre ritt, far Teckning &terigen

pékallas.

§ 7. SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i punkt 6 ovan
angiven atgdrd som skulle medféra en omrédkning av
Teckningskursen till ett belopp understigande Aktiernas
kvotvérde.

§ 8. FORVALTARE

For Teckningsoptioner som é&r forvaltarregistrerade enligt
lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument ska vid tillimpningen av dessa

villkor forvaltaren betraktas som Optionsinnehavare.

§ 9. MEDDELANDEN
Meddelanden rorande Teckningsoptionerna ska tillstallas
varje Optionsinnehavare och annan réttighetshavare som &r

antecknad pd konto i Bolagets avstamningsregister.

§ 10. ANDRING AV VILLKOR
Bolaget dger besluta om dndring av dessa villkor i den man

lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut s&

kréaver eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets bedomning, av
praktiska skdl dr &ndamdlsenligt eller nédvindigt och
Optionsinnehavarnas réttigheter inte i ndgot vésentligt avse

ende forsdmras.

§ 11. SEKRETESS

Bolaget fér inte obehérigen till tredje man limna uppgift om
Optionsinnehavare. Bolaget har rétt till insyn i det av
Euroclear forda avstamningsregistret over
Optionsinnehavare och att i samband dédrmed erhélla
uppgifter avseende bland annat namn, person eller
organisationsnummer, adress och antal innehavda

Teckningsoptioner for respektive Optionsinnehavare.

§ 12. TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag giller for Teckningsoptionerna och dédrmed
sammanhéngande rittsfrdgor. Tvist i anledning av
Teckningsoptionerna ska avgoras av allmdn domstol med
Stockholms tingsritt som forsta instans eller sddan annan

domstol som Bolaget skriftligen godkénner.

§ 13. ANSVARSBEGRANSNING

Ifrdga om de atgdrder som enligt dessa villkor ankommer pa
Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear géller —
betriffande Euroclear med beaktande av bestimmelserna i
lagen (1998:1479) om viardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras
gdllande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, utlandsk
krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan

svensk eller myndighetsatgérd,
liknande omstiandighet. Forbehdllet ifrdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout giller dven om Bolaget,
Kontoforande institut eller Euroclear vidtar eller &r foremal
for sddan konfliktatgird. Inte heller &r Bolaget,
Kontoférande institut och/eller Euroclear skyldigt att i
andra fall ersitta skada som uppkommer, om Bolaget, eller i
forekommande fall Kontoférande institut eller Euroclear,
varit normalt aktsamt. Bolaget, Kontoférande institut och
Euroclear ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.
Foreligger hinder for Bolaget, Kontoférande institut och/
eller Euroclear att vidta atgérd enligt dessa villkor pa grund
av omstidndighet som anges i forsta stycket, far &tgdrden

skjutas upp till dess hindret har upphort



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Utvalda definitioner

I detta Memorandum, om inget annat anges, géller féljande
definitioner: med “FXI” eller “Bolaget” avses FX
International AB  (publ) med organisationsnummer:
556797-0800 och institutnummer hos Finansinspektionen:
80437 Med ”"Memorandumet” avses detta Informations-
memorandum, utgett av styrelsen for Bolaget den 26
november 2018.

Memorandumets upprittande

Detta Informationsmemorandum har upprittats av
ledningen till FX International AB (publ) med
organisationsnummer: 556797-0800. Informationsmemoran-
dumet har upprittats i samband med Bolagets nyemission.
Nyemissionens syfte och malsittning &r att optimera
forutsdtiningarna for Bolaget och dess aktiedgare. Likviden
vid full teckning avses att finansiera Valorfonden om cirka
10 MSEK och Genova algoritmen om cirka 4 MSEK.

Undantag fran Prospektskyldighet

Memorandumet 4r undantaget fran Prospektskyldighet
enligt lagen (1991:980) 2 kap 4§ p5, om handel med
finansiella instrument. Undantaget géller for emissioner da
det sammanlagda beloppet, som investeras inom EEA,
motsvarar hogst 2,5 miljoner Euro och dédr emissions-
perioden ej 6verstiger 12 manader.

Detta Memorandum har inte granskats och dr inte godkant
av Finansinspektionen.

Memorandumets distributionsomride

Memorandumet vinder sig till personer som inte kraver
ytterligare Prospekt, registreringsdtgarder eller andra
atgdrder 4n de som foljer svensk ratt. Memorandumet fér
inte spridas i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Hong
Kong, USA, Sydafrika eller ndgot annat land som kraver
ytterligare atgarder enligt ovanstdende mening.

For tvist, rérande innehéllet i detta Memorandum, giller
svensk rétt och eventuell tvist skall exklusivt avgoras enligt
svensk lag och av svensk domstol, ddr Helsingsborgs

tingsratt skall utgora forsta instansen.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden i detta Memorandum, om framtiden, och 6vriga
uttalanden vars implikation omfattar framtida héndelser, i
alla avseenden, &r styrelsens nuvarande syn pa framtiden.
Investerare uppmaérksammas pé att alla framtidsbedom-
ningar dr baserade pa de faktiska omstidndigheterna vid
tidpunkten for Memorandumets framstéillande, vilka ar val
understddda och genomarbetade, men gillande alla
framtidsbedomningar, dven dessa, sa dr de férenade med
osakerhet.

Sammanfattning av emissionen

Full teckning i Foretradesemissionen innebir att antalet
aktier i Bolaget okar fran 11 352 677 aktier till 22 705 354
aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om 50 procent
(berdknat som antalet nya aktier till fo6ljd av
Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier
i Bolaget efter fulltecknad Foretrddesemission). Om &ven
teckningsoptionerna utnyttjas till fullo kommer antalet
aktier 6ka med hogst 11 352 677 aktier, till hogst 34 058 031
aktier, motsvarande en utspadning om cirka 66 procent for
de aktiedgare som véljer att inte delta i Foretrades-
emissionen och inte utnyttjar sina teckningsoptioner. For
aktiedgare som avstar att teckna Units i Foretrades-
emissionen uppstdr en utspadningseffekt om totalt 22 705
354 aktier, motsvarande cirka 66 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget vid fullteckning i Foretrddesemissionen och

fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie 2018:1.

Vid fulltecknad emission tillférs Bolaget 17 029 015 SEK. Vid
fullt utnyttjande av optionsprogram tillférs Bolaget
ytterligare 24 975 889 SEK. Emissionskostnaden uppgar till 3
MSEK.

Ansvarsforsikran

Harmed forsdkrar styrelsen, som &r ansvarig for detta
Memorandum, att man vidtagit alla rimliga forsiktighets-
atgarder, sa vitt styrelsen kdnner till, for att sékerstélla att all
information i Memorandumet Overensstimmer med de
faktiskt rddande foérhéllandena samt att man ej utelimnat
information som kan paverka innebérden. Vidare forsdkrar
styrelsen att all information ifr&n referenser och

kallhdnvisningar atergivits pa ett korrekt sitt.

Helsingborg den 26 november 2018
Styrelsen i FX International AB



RISKFAKTORER

En investering i FXI dr forenad med risk. Vid bedomningen av FXI:s framtida utveckling dr det av stor vikt att vid sidan av mojligheterna
till resultattillvixt dven beakta riskfaktorer. Ett antal faktorer utanfor FXI:s kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter FXI kan pdverka
genom sitt agerande, kan komma att fi en negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stillning eller medfora att

virdet pd Bolagets aktier minskar.Nedan redovisas riskfaktorer utan rangordning och utan ansprék pd att vara heltickande. Ytterligare risker

och osiikerheter som FXI for nirvarande inte kinner till kan ocksd komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar Bolaget. Utdver

information som framkommer i Emissionsmemorandumet bor dérfor varje investerare gora sin egen bedomning av varje riskfaktor och dess

betydelse for Bolagets framtida utveckling.

Verksamhetsrisker

Finansieringsbehov och kapital

FXI avser att anskaffa ytterligare kapital for att kunna séinka
den procentuella transaktions-kostnaden och ddrmed erhélla
battre avkastning pd investerat kapital. Bolaget kan inte
garantera att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.
Déarmed kan FXI inte garantera att uppsatta malsattningar
kring avkastning uppnas. For det fall Bolaget misslyckas
med att anskaffa nodviandigt kapital finns risk for att

Bolaget inte kan fortsétta bedriva sin verksamhet.

Bolaget kommer genom sitt optionsprogram och sin
emission kapitalisera Bolaget 42 004 904 SEK under en
maximaltid pa 13 ménader. Emissionen tillfér Bolaget 17 029
015 MSEK och om optionerna exekveras tillfors ytterligare
24 975 889 SEK. Detta sdkrar Bolagets 6verlevnad under de
nidrmsta tio &ren utan behov av mer kapital. Detta nya

kapitel sékrar drift och intikter f6r Bolaget

Avtal och leverantorer

FXI har i dagsldget avtal med LMAX och Dukascopy som
handelsleverantérer. Det finns risk att handelsleverantorer
véljer att hoja sina priser och eventuellt kommer FXI att
behova leta efter en ny leverantdr. Det kan vara férknippat
med svarigheter att hitta en ny leverantér, likasd kan detta
innebédra okade kostnader. Detta kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Bolaget
soker alltid efter bittre och mer ekonomiska partners bade
for kostnadsmassan och servicenivén. Byte behover dérfor
inte utgora en negativ risk for bolaget utan dven en potential
att sinka kostnader varfor det ar viktigt for bolagets ledning

att nog folja och utveckla denna del.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa  faktorer sdsom  inflation, valuta- och
ranteférandringar samt 14dg- och hogkonjunkturer star
utanfor Bolagets kontroll och kan komma att péverka
Bolagets aktievdrdering negativt. Dessa faktorer kan dven
komma att paverka Genova FX™ och Valor FX prestanda
negativt, vilket skulle kunna medféra att programmet inte
levererar positiv avkastning. D4 Genova FX™ och
Valorfonden har euro som basvaluta kan resultatet for

Bolaget paverkas menligt vid kronforstarkning.

Politisk risk

Eventuella fordandringar i nationella och internationella
regler for valutahandel kan komma att péverka FXI:s
verksamhet. Risker kan uppstd genom férandringar sdsom
inférande av internationella handelshinder f6r valutahandel,
nya skatteregler for valutahandel och skatt pa
internationella transaktioner. Bolaget paverkas &ven av
politiska och ekonomiska osikerhetsfaktorer i andra lédnder.
Ovanstdende kan medféra negativa konsekvenser for

Bolagets verksamhet och resultat.

Fysiska risker och handelsrelaterade risker

FXL:s verksamhet kan komma att pdverkas negativt av
héndelseforlopp séval i makromilj, det vill sdga den
globala ekonomin, som mikromiljo, det vill sdga de aktuella
positionerna som systemet intar. Bolagets verksamhet kan
dven komma att pdverkas negativt av samhills- och

naturkatastrofer.



Risker med aktien

Kursvariationer och utdelningar
Kursvariationer kan uppkomma genom stora fordandringar
av kop- och siljvolymer och behéver inte nédvindigtvis ha
ett samband med FXIs

Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.

underliggande  virde.

En investering i FXI:s aktie dr forenad med risk och bér
foregds av en noggrann analys. Det finns inga garantier for
att en investerare fér tillbaka satsat belopp. Det finns heller
inga garantier for att Bolaget i framtiden kommer betala
utdelning till aktieigarna. Historiskt har ingen utdelning
betalats.

Aktieforsdljning frin nuvarande aktiedgare

Styrelsens ledamoéter ser sina aktieinnehav som en langsiktig

placering och har f6r avsikt att behélla sina aktieinnehav

oforandrade. Det finns dock inga lock-up avtal som reglerar
huvudégarnas mojligheter att avyttra aktier. Saledes finns
det risk for att nuvarande aktiedgare kan komma att avyttra
delar eller hela sina innehav i Bolaget. Om detta skulle ske i
den I6pande handeln kan det komma att paverka

aktiekursen negativt.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allménhet och Bolagets aktie i synnerhet
kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets
aktie kan komma att pdverkas pa samma sitt som alla andra
aktier som l6pande handlas pa olika listor. Psykologiska
faktorer och dess effekter p& aktiekursen &r i ménga fall
svéra att forutse och kan komma att pdverka Bolagets

aktiekurs negativt.



BAKGRUND & MOTIV

Inledning

FXI har under de senaste dren lagt ned omfattande arbete pa
att skapa en fondstruktur for valutahandel. Fondstrukturer
ar en vésentlig forutsitining for att attrahera kapital fran
kvalificerade investerare och styrelsen bedémer att det finns
goda mojligheter att attrahera kapital nir fonderna kan
erbjudas investerare. Foretaget har sedan 2016 arbetat for att
lansera en fond som bygger pa foretagets egna
handelssystem, Genova FX. Foretaget har under 2017 varit i
kontakt med en méngd institutionella investerare som ser
handelshistoriken ~som  synnerligen marknadsméssig.
Dédremot har de oftast legala krav som gor det svért att
tillféra kapital innan fonden blivit lanserad. Darfor avser
Bolaget att dven marknadsfora sig mot professionella
investerare, vilka inte har samma interna regelverk for
investeringar i fonder, vilket méjliggor for dem att investera
i Bolagets fonder. Detta i sin tur leder till att forvaltat kapital
okar till en niva som mojliggor for institutionella investerare
att investera i fonderna. Ddrmed kan de institutionella

investera i fonderna.

Genova

Med tanke pa den goda historiska vardeutvecklingen som
handelssystemet Genova FX presterat med riktig handel
sedan 2011 ar det mycket troligt att lansering kan ske inom
24 manader. En lansering forutsitter garantier om att initialt
kapital om minst 100 MSEK kan tillféras vid fondens
lansering och fortsatt bra handelsresultat med handels-
systemet Genova FX. Mélsittningen &r att fonden ska ha ett
forvaltat kapital om 200 MSEK inom 24 manader efter

lansering.

Vidare planerar Bolaget att utveckla och lansera en Genova
Commodity Fund, en specialfond sa som Valorfonden och
den planerade Genova FX fonden, samt en global aktiefond
och en global obligationsfond.

Planen dr att placera UCITs fonderna i Luxembourg och
specialfonderna pd Malta, under férutsittning att landernas
finansinspektion ger sitt godkédnnande. Uppsittning och
struktur berdknas att ta ca 24 manader. Under forut-
sdttningen att fonderna blir klassade som UCIT kan de
marknadsféras bredare, i fler sammanhang, och inte bara till
professionella och institutionella investerare, vilket markant

underlattar kapitalanskaffning till fonderna.

Planerat forvaltat kapital vid start av de fyra planerade
fonderna; specialfonden Genova Commodity, specialfonden
Genova FX, UCIT fonden Genova Global Shares och UCIT
fonden Global Bonds &dr 100 MSEK per fond. Planerad start
ar &r 2020/2021.

Valor

FXI har vidare ett samarbete med det slovakiska kapital-
forvaltningsbolaget Valor. Valor har bedrivit valutahandel
under flera &r och presterat bra resultat f6r sina klienter. Mot
bakgrund av att valutamarknaden dagligen omsétter
substantiella belopp och att Valor och FXI:s egna handels-
system Genova FX har olika handelsstrategier ser FXI att
samarbetet kompletterar och stabiliserar FXI:s affarsmodell.
Under februari 2019 lanseras Abalone Valor Global FX. Den
nya fonden startar med cirka 110 MSEK i initialt kapital. FXI
har bidragit med att ta fram kontakter for fondstrukturen
och Valor bidrar med huvuddelen av det initiala
startkapitalet for att fa fonden lanserad. FXI ar radgivare till
fonden och erhaller del av fondens forvaltningsavgifter, som
utgdrs av en fast del av fondens forvaltade kapital och en
prestationsbaserad del som beror pad fondens virde-
utveckling. FXI och Valor har kommit 6verens om att de
gemensamt ska marknadsféra fonden, att forvaltningen sker
av Valor och att foretagen delar lika pa forvaltnings-

intikterna.

Foretaget har historiskt riktat sig enbart mot marknads-
féring mot institutionella investerare. Lirdomen ar att det &r
mycket svart for stora institutioner att investera i nya fonder
utan kapital. Foretaget avser darfor att dven fokusera
marknadsféringen mot professionella kunder. Med nu-
varande regelverk definieras en kund som professionell om
denna uppfyller tvd av nedan tre kriterier: (MIFID II
Classification, minimum requirement. Came into effect
03/01/18).

. the Client has carried out transactions, of
significant size, on the relevant market at an
average frequency of 10 per quarter over the

previous four quarters;

. the size of the Client's financial instrument
portfolio, defined as including cash deposits and

financial instruments exceeds 500’000 Euro;

. the Client works or has worked in the financial
sector for at least one year in a professional
position, which requires knowledge of the

transactions or services envisaged.



l:ntelligenc
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FXI avser att inrikta marknadsforingen av Valor Global FX
mot professionella investerare sdvil som institutioner. Det
innebir kapitalstarka professionella investerare som vill och
har mojlighet till att bidra som de férsta investerarna i
nystartade fonder. FXI har inte marknadsfért mot dessa
tidigare. Den nya ledningen har goda kontakter med
professionella investerare och malet &r att genom dessa
kontaktytor bygga upp kapitalet i fonderna. Forst ndr
fonderna &r lanserade och kapitaliserade kan marknads-

foring ske av fonderna mot institutionella investerare.

Marknadsféringen mot professionella investerare berdknas
starta sd snart styrelse och ledning har tagit fram en
marknadsféringsplan for hur Valor fonden ska marknads-

foras pa bésta vis. Den nya ledningens maélsattning &r att

Artificial

-
.
-

TechnolGay

minst 60 MSEK kommer att kunna tillféras genom
marknadsféring mot professionella investerare inom tolv
manader. Situationen med Valor Global FX &r att det
samarbetet 4r intakt och ytterligare forstirkt genom Valors
CEO Michal Klimans tilltrdde i styrelsen samt investering i
Bolaget. Valor kommer efter att de tillfért 10 MEUR kunna
exekvera sin option och darmed bli en av de storre dgarna,
dock fortsatt under 10 % av Bolagets roster och aktier.
Samarbetet med Valor och att de investerar i emissionen till
FXI, tillsittande av Michal Kliman som styrelseledamot,
samt optionsavtal med Valor for teckning av aktier i FXI vid
ett fondkapital om minst 10 MEUR, finns det sédkerstéllda
incitament for att Valor avser kapitalisera fonden Valor
Global FX med minst 10 MEUR.

.\.
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ERBJUDANDET I SAMMANDRAG

Teckningstid

Teckningskurs

UNITS

Emissionsvolym

Emissionsbelopp

Handelsplats

ISIN-kod for Bolagets aktie

ISIN-kod for BTU

ISIN-kod for UR

ISIN-kod for TO 1

Kortnamn for aktierna

Marknadsvirde, (Pre-money)

Garanti

27 november 2018 - 14 december 2018
1,50 SEK per UNIT

En (1) aktie pa avstimningsdagen den 23 november ger rétten
att teckna en (1) UNIT. En (1) UNIT ger ritt till en aktie och en
option.

11 352 677 UNITS

17 029 015 SEK
Spotlight Stock Market
SE0003787555
SE0011985027

SE0011985019

SE0011985001

FXI

25997 630 SEK (vid stingning den 22 november 2018)

Bolagets foretradesemission &r garanterad till cirka 86 %. Kostnaden uppgar till 10 %.

Garanter

Prioritet Capital AB
Baldzby ApS
UCCUK/s
Prestera Finans AB
Thomas Holmgren

Leif Claesson

JO Msllerstrém Brothers Operations AB

JRK APS

4000 000 Anso Holding IVS 500 000
1 800 000 Bengt Warborn 500 000
1400 000 Henrik Celsing 500 000
1000 000 Lars Hildingsson 500 000
1000 000 Stentoft APS 350 000
1000 000 Paldata AB 200 000
1 000 000 Zelman Silberthau 200 000

650 000 Total garanti 14 600 000



VD HAR ORDET

Som ny VD i FX International ser jag med tillférsikt pd framtiden.
Bolaget har haft 7 tuffa ar, vilka nu ligger bakom oss. Det Bolaget har
gjort som &r ett stort plus under dessa 7 ar &r att man tagit fram en
Algoritm som genom Artificiell Intelligens i verkliga livet gjort riktiga
kop och sidlj av FX, for riktiga pengar pd marknaden och inte i
simulerade dataprogram. N&got som vi ser som helt unikt. Denna
algoritm, Genova FX, planeras lanseras som en egen fond under
2020/2021. Fram till dess ska Algoritmen fortsatt utvecklas och forfinas
samtidigt som vi tar fram algoritmer for ravaruhandel, aktichandel och
obligationshandel. Dessa ska ocksa utvecklas och forfinas for planerad
start under 2020/2021. Fram till dess satsar Bolaget pa att kapitalisera
Valorfonden, en Al fond, som vi har tillsammans med Valor i Slovakien.
Denna fond har en annan kompletterande algoritm till FXI:s egna. Valor
ar dgare i FXI och en viktig samarbetspartner. Bolagets mal ar att 2020
kunna visa plussiffror och 2021 visa en god avkastning for sina dgare.
Detta med vara dd lanserade AI fonder samt genom samarbetet kring

Valors produkter.

Det som ocksa dr spdnnande och utmanande for mig personligen &r att
samarbeta med kollegor frdn marknaden med en bred savil som djup
kunskap och erfarenhet av de finansiella marknaderna generellt, men
framfor allt fran Institutional Sales av handelssystem och applikationer.
Michal Kliman som &r vd i vdr samarbetspartner Valor sitter i FXI:s
styrelse och kommer arbeta med Bolaget i vért arbete framéat for att
utoka forsédljningen av vdra tjanster och produkter. Marten Aldén, dven
han styrelsemedlem, har 6ver 20 &rs erfarenhet av marknaden och

Institutional Sales av just denna typ av produkt fran Saxo Bank.

Jag ser med tillforsikt fram mot att tillsammans med alla i styrelsen och
ovriga i Bolaget gora FXI till ett framgéngsrikt Bolag for dess aktiedgare

och vill samtidigt tacka alla for ert fortroende.

Ole Helland, VD FX International AB
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BOLAGET

Lars Eriksson bildar Genova AB och pébérjar utvecklingsarbetet av det valutahandelssystem som idag kallas

Q32007
Genova FX™.
Q12010 For forsta gangen handlar Genova FX™ med verkliga pengar.
Q22010 FXI grundas och genomfor kapitalisering.
Q22010 FXI skriver licensavtal med Genova AB som ger FXI ritt att anvinda Genova FX™ f{6r handel med foretagets
7777777777777777777777777777 kapital.
Avtal tecknas och handel p&bérjas med Dukascopy Bank SA Schweiz. Genova AB lanserar Genova FX™ 1.2 med
Q12011 uppdaterad algoritmisk prestanda samt direktkoppling till Dukascopy via protokollet f6r Financial Information
7777777777777777777777777777 eXchange (FIX).
Q22011 Foretaget genomfor emission och noteras p& Aktietorget under kortnamn FXI.
Q32011 En ny riskpolicy faststélls ddar maximal nedgang begransas till 15 % per 90 dagar. Genova FX™ version 1.4
lanseras den 9 augusti.
Q32012 Genova FX™ version 1.5 lanseras med forbdttradprestanda.
Risknivan &ndras till 6 % och belaningsgraden justeras ned till 10 ganger forvaltat kapital. Genova FX™
Q12015 version 1.6 lanseras med forbéttrade kvantitativa analysmetoder f6r att anpassa avkastning och riskprofil till
professionella och institutionella kunder.
Q12016 FXI forviarvar Genova FX™ f6r 5,3 MSEK och genomf6r kvittningsemission.
Q22016 FXI ingdr samarbete med Valor f6r lansering av gemensam fond.
Q4 2016 FXI genomfor nyemission med foretradesratt.
Q42017 Valor Global FX lanseras.
012018 Genova FX™ utvecklas for handel med de storsta valutorna G10 vilket mojliggor en UCIT struktur pa
planerad fond.
Q22018 Riktad nyemission om 3 MSEK.
Verksamhet Foretaget avser att anvdnda handelssystemet Genova i

FX International AB (publ) &r ett publikt aktiebolag
registrerat pd Spotlight Stock Market (tidigare Aktietorget)
med kortnamn FXI. Bolaget &r registrerat hos
Finansinspektionen sedan den 23 januari 2013, med
institutnummer 80437. Bolaget &r registrerat, men ej under

tillsyn.

Bolaget bedriver handel med egen tillgdngsmassa, dr aktiv
radgivare till den planerade fonden, Abalone Valor Global
FX, och erbjuder férvaltning till kvalificerade investerare.
Bolagets affarsmodell fokuserar pé algoritmstyrd handel
inom valutamarknaden. Inriktningen pa forvaltningen dr att
med kvantitativa metoder uppnd riskjusterad langsiktig

avkastning oberoende av marknadskonjunkturer.

Handel med egen tillgdngsmassa sker med den egna
handelsplattformen, Genova FX™, som till skillnad mot
traditionell forvaltning baseras pa statistiska analysmetoder
optimerade med artificiell intelligens for att dastadkomma

l6nsam avkastning genom handel pé valutamarknaden.

forvaltningen av tvd planerade UCIT fonder 2021.

Foretaget ar radgivare at den nya specialfonden Abalone
Valor Global FX. Forvaltningen av fonden sker genom ett
samarbete med Valor o.c.p., a.s. (Valor), som bedriver
kapitalférvaltning i Bratislava, Slovakien. Fonden lanseras i
februari 2019 och riktar sig till professionella och

institutionella investerare.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell fokuserar péd algoritmstyrd handel
inom valutamarknaden. Bolagets mélséttning och strategi ar
att vara radgivare till fondbolag, driva handel med egen
tillgangsmassa samt bidra med forvaltning till kvalificerade
investerare. Inriktningen pa forvaltningen &r att med
kvantitativa metoder uppnd riskjusterad langsiktig
avkastning oberoende av marknadskonjunkturer. FXI
fokuserar pé att visa att den valutahandel Bolaget bedriver i
egen regi kan generera god avkastning. Handeln har under

denna period skett i liten skala och féretrddesvis med
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Bolagets egna tillgdngar. Handeln bedrivs med stod av
Genova FXTM, en mjukvara skapad for helautomatiserad
valutahandel, och andra strategier som baseras pa statistiska
modeller fér att dstadkomma en lonsam riskjusterad
avkastning. Till skillnad mot traditionell aktiv foérvaltning
baseras handeln pé statistiska analysmetoder optimerade
med artificiell intelligens, vilket innebér att organisation och
arbetsmetoder vésentligen skiljer sig fran traditionella
forvaltningsorganisationer. I rollen som radgivare till fonder
erhdller FXI forvaltningsintdkter fordelade pd en fast
férvaltningsavgift och en prestationsbaserad avgift. Den
fasta forvaltningsavgiften baseras pa fondernas forvaltade
kapital (AUM) och utgér normalt 1 % till 2 % av totalt
forvaltat kapital pa arlig basis. Den prestationsbaserade
avgiften uppgér till mellan 15 % och 20 % av fondernas
védrdeutveckling baserat pd andelsberdkning (NAV) med

tillimning av “High Watermark”.!

Avgifter

Fondernas foérvaltningsavgifter som prestationsbaserade
avgifter ~ stims  madnatligen av  mot  fondernas
vérdeutveckling och FXI erhéller ddrmed fondens avgifter
som ménatliga intdkter. Dértill bedriver foretaget handel
med fOretagets egna kapital genom anvidndandet av
handelssystemet Genova FX™ och FXI avser att investera
sina egna medel i en planerad fond och pd det sittet
markera ett gemensamt intresse mellan forvaltarna och
ovriga investerare. Inriktningen pa férvaltningen &r att med
kvantitativa metoder uppnd riskjusterad langsiktig
avkastning oberoende av marknadskonjunkturer. Fondernas
arvoden utgdr huvudsakligen nir mervirde skapas till

investerarna.

Expansionsplan

FXLis primdra kundgrupp dr professionella investerare i
Europa. Nér fonderna lanserats och har mer &n 100 MSEK i
forvaltat kapital 4r avsikten att kombinera marknads-
foringsatgiarder till bade professionella investerare och
institutionella investerare. Det finns vidare en plan om att
lansera den tilltinka fonden Genova Global FX som en UCIT
fond, vilket markant okar antalet potentiella investerare. Det
innebdr ocksd att fonden kan marknadsforas till icke
professionella investerare i 6vriga ldder i Europa med
undantag fr&n Schweiz. Bolaget planerar dven att utveckla

och lansera algoritmer for révaruhandel, aktiehandel och

obligationshandel under 2019-2020, for planerad lansering
2021.

Fondernas planerade struktur

For att skapa trovirdighet och gora fonderna attraktiv for
professionella och institutionella investerare &r det viktigt att
forldgga fonder i ett land som skapar trovérdighet bland
dessa investerare. Bolaget véljer att placera sina fonder i

Luxembourg och Malta.

Avtal om valutafond

FXI har triffat avtal med Valor o.cp., as. (Valor) som
bedriver kapitalférvaltning i Bratislava, Slovakien. Valor,
vars verksamhet 4r reglerad av National Bank of Slovakia.
Avtalet innebér att FXI och Valor kommer att startat en fond
riktad mot institutionella och professionella investerare. FXI
tillhandahaller sin expertis och kontakter for uppbyggnaden
av fonden som avser att komplettera FXI:s erbjudande till
marknaden. Enligt avtal kommer FXI som fondens radgivare

erhilla 50 % av intidkterna fran forvaltningen.

Framtidsplaner & mal

FXI har som mal att forvalta mer &n 200 miljoner EUR. Det
ska goras genom forvaltning av robusta fondstrukturer, med
professionell organisation och goda distributionskanaler,
parallellt med fortsatt forskning och vidareutveckling inom

foretagets forvaltningstekniker.

Bolaget planerar att utveckla och forfina sin Genova FX
algoritm for att senast 2021 kunna lansera den som en egen
fond. Vidare ska Bolaget fram till dess dven utveckla och
forfina algoritmer for r4varuhandel, aktiehandel och
obligationshandel. Dessa tre bygger ocksd pa artificiell
intelligens och ska erbjuda marknaden alternativa
investeringar. Dessa bygger pa sjélvldrande algoritmer och

kommer utvecklas av Bolaget.

Malet dr att de ska startas under 2021 och initialt ha ett
startkapital pd 100 MSEK. Detta ger dd Bolaget en stabil
ersittning i form av foérvaltningsavgifter och vinstdelningar.
Bolaget kommer dérefter kunna betala utdelning till sina
aktiedgare.

Bolaget har dven for avsikt att erbjuda institutionella klienter
att leasa Bolagets tekniska tjanster, i form av skraddarsydda
algoritmer. Denna intdktsmodell kommer att utarbetas

under den nirmsta tiden for lansering snarast darefter.

1 For att erhalla den prestationsbaserade erséittningen méste forvaltarna prestera hogre avkastning. Forvaltat kapital maste hela tiden 6ka.
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HANDELSSYSTEM

Programvara for algoritmisk valutahandel

Genova FX™ &4r en mjukvara skapad for helautomatiserad
och vinstdrivande handel mellan de tio stdrsta valutorna
vérlden. Mélsittningen &r att erhélla en marknadsoberoende
och riskjusterad absolut avkastning. Handelssystemet har
med bra resultat anvants i forvaltningen av foretagets
likvida medel sedan 2011.

Genova FX™ bygger pa att finna statistiskt verifierade
samband mellan olika beteendeménster, ofta baserade pd
riskanalyser, som kommer frdn andra aktérer inom
valutamarknaden. = Handelssystemet  utnyttjar ~ dessa
kortvariga handelstillfillen for att utan ménsklig
inblandning utféra handel under korta tidsperioder. Enkelt
uttryckt anvéander systemet forfinade statistiska metoder
som fungerar bittre, sikrare och snabbare &n traditionell
kvantitativ handel. Detta innebir ocksa att handeln féljer de
normala marknadsreglerna och koper tillgangar nir de &r
undervirderade och siljer nér de dr 6vervirderade.

Handeln sker 6ver datornidtverk dir siker handel och
uppfoljning alltid garanteras. Systemet har inbyggda
algoritmer som i realtid exekverar kép- och sdljorder. Denna
sa kallade algoritmiska handel innebér att systemet 16pande
utfér alla kop- och sdljorder utan ménsklig inblandning.
Systemet samlar in information fran valutamarknaden, utfér
tekniska analyser, tar fram sannolikhetsmodeller och
utarbetar den vid varje tidpunkt mest lonsamma
handelsstrategin. Handelsstrategierna omsitts sedan till
kop- och siljorder med ordervirden baserade pd instilld
risk- och avkastningsniva.

Genova FX™ anviander sig av avancerad artificiell
intelligens for att vélja olika handelsstrategier anpassade for
den aktuella marknadssituationen. Al dr ett samlingsnamn
for algoritmer inom informationsbehandling som efterliknar
den ménskliga hjarnans grundfunktion. System byggda pa
denna teknik kan klara av att 16sa problem, ofta i form av
statistiska optimeringar, som vore svdra eller omgjliga att
16sa med traditionell matematik och datalogiska metoder.
De underliggande algoritmer och funktioner som anvénds,
tillika handelsmodellerna som exekveras, dr kryptografiskt
skyddade.

Genova FX™ kommunicerar med marknaden via Financial
Information eXchange (FIX). FIX &r en vedertagen standard for
elektronisk kommunikation av handelsrelaterade
meddelanden. FIX anvidnds av alla virldens storre banker,
borser, investeringsbanker, fonder och forvaltare samt
manga andra finansiella institutioner.

Genova FX™ frimsta egenskaper ir:

Hég avkastning i forhallande till risk - Historiskt verifierad
hog avkastning med begrdnsade perioder av nedgangar
under alla marknadsforhéllanden genom handel som
utnyttjar statistiskt verifierade felprissattningar.

Marknadsoberoenderesultat - Handeln sker i valutor under
korta tidsperioder och handelsresultaten &r i det nidrmaste
helt  oberoende  av  aktuella =~ marknads-  och
konjunkturférhallanden.

Strikt riskhantering och stabilitet - Handel sker av
historiskt vil beprévade system och handelsstrategier med
strikt riskhantering.

Riskhantering
Genova FX™ producerar daglig information i form av
kontoutdrag och detaljerad rapportering av handelsstatistisk

och riskbed6mning,.

e Belaningsgrad - Kontinuerlig Overvakning av att
beldningsgrader gor att risken begrdnsas inom

visst intervall.

e Sdker orderhantering — Instruktion for exekvering av
stopp/loss-order skickas alltid kombination med
vanliga order vilket innebdr att forluster alltid
begransas. Detta dven for den eventualitet att

systemhardvaran skulle fallera.

e Redundanta system - Handelssystemets funktion
sdkerstdlls av redundanta system, skyddade fran

strémavbrott och f6rlust av nétverksanslutning.

o Overvakning - Atkomst foér underhall sker alltid via
krypterade och sikraprocedurer.
o Verifierad funktionalitet - Vid simulering av nya versioner

gors alltid omfattande analyser av potentiella felkallor.

¢ Realtidsévervakning -  Avvikelser loggas och
overvakningsrapporter skickas i realtid med bade

epost och sms.

o Likviditet - Till skillnad fran aktie-och optionsmarknaden
kan man avyttra stora innehav utan att bli
marknadspaverkande.  Detta  tack  vare  att
valutamarknaden omsétter mer &n fyratusen miljarder
USD dagligen.

e Majors - Handel sker endast i de mest omsatta
valutaparen i vérlden (G10) och inte i bundna valutor.

e Lagring och analys - Omfattande loggning av
funktionalitet och handelsinformation lagras i
databaser for eventuell senare bearbetning.

e Rapportering och Compliance- Omfattande rapportering
for att sakerstdlla uppstéllda villkor.
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Riskpolicy

Genova FX™ arbetar med en risknivd som innebdr en
hivstangseffekt for tagna positioner. En hogre riskniva
innebdr hogre variation i utfallet av handelresultatet.
Genova FX™ anvénder etablerade processer och system for
att mita, analysera och hanteraeventuella nedgangar och
belaningsgrader - bade i enskilda positioner och i portfoljen
som helhet. Strikta resultatmal och stopp/loss-funktioner dr

en central del i riskhanteringen.

Genova FX™ har en inbyggd algoritmisk risknivd som beror
pa historisk kontoinformation, transaktioner till och fran
handels kontot under de senaste 90 dagarna och faktiska
handelsresultatet. Utifrdn denna information berdknas ett
s.k. indexerat NAV. Riskpolicyn beskrivsnedan dar risknivan

anges som andel i procent av indexerat NAV2.

e Den maximala nedgangen vid ett handelstillfille
begransas alltid till en instdlld risknivabaserad pa det
indexerade NAV som fanns 90 kalenderdagar fore
handelstillfallet.

e Riskpolicyn efterlevs genom att systemet alltid
specificerar ordervidrden och stop/loss-order pa sddant

satt att det alltid finns en lagsta grans for en eventuell
nedgéng.

Belaningsgrad

I valutamarknaden anvénder investerare hadvstdng for att
dra nytta av fluktuationer i vixelkursen mellan tva olika
lander. Nar investerare beslutar att g& in i valutamarknaden
krévs ett handels konto hos en méklare. Beldningsgraden,

Risk level: 15% | 6%
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vanligen bendmnt leverage eller hdvstang, ar ett 1an som ges
till investerare av den méklare som hanterar handels kontot.
Vanligtvis dr hdvstangen 50:1, 100:1 eller 200:1. Havstang
inom valutahandel p& mer &n 100:1 4r vanligt eftersom det
dr ovanligt att valutapriserna dndras med mer &n 1 % under
en dags handel. Investerarens handelsforluster begrinsas till

det kapital som finns pa handels kontot innan beléning.

FXI:s handelssystem Genova FX™ har historiskt anvént sig
av en hdvstdng pa 100:1 men anvinder numera maximalt
10:1. FXI anvidnder vidare en strikt handelsstrategi som
innebér att eventuella forluster alltid minimeras genom

anvindandet av stopp loss och limiterade order.

Prestanda

FXI har anvént programvaran Genova FX™ sedan starten
2011. For att mata prestandan berdknas manatligen
indexerat NAV varde som den 30 april 2018 uppgick till 193,
72 - alltsd en genomsnittlig arlig uppgang pa ca 13,4 %.

Under april 2015 sdnktes handelssystemets leverage fran 100
till 10. Samtidigt sdnktes risknivan fran 15 % till 6%. Det
innebar en mer stabil avkastning med ldgre volatilitet
anpassat for merparten av potentiella investerare. For att
kunna visa investerare den historiska avkastning som
erhallits om  handelssystemet enbart anvdnt en
beldningsgrad om 10 génger i istéllet for den faktiska 100,
har vi justerat ned de historiska resultaten. Samtidigt har vi
lagt till en arlig avgift om 1 % och ett prestationsbaserat
arvode om 20 % for att tydliggora resultatet for tilltankta
investerare. Efter avdrag for dessa kostnader har vi erhallit

det handelsresultat som redovisas nedan.

PERFORMANCE & RISK STATISTIC

Genova FX™

Inception May 1st, 2011
NAV 2018-03-31 193.72
Cumulative Return 93,72 %
Annual Return 6 %
Annualized Standard Deviation 4%
Correlation to MSCI World Index -0.20
Correlation to Barclay Hedge Fund Index -0.20
Positive Months 69 %

Sharpe Ratio 1.56

Sortino Ratio 1.02

Risk limit 6 % during 90 days
Management Fee 1%

Performance Based Fee 20 % (high watermark)

1. Since April 2015 the risk limit was lowered from 15 % to 6%.

2. During the period of 1 January to 31 mars 2016 trading was halted as a
new liquidity provider was implemented and not included in performance.

3. Since 19 mars 2018 trading occurs in all major currencies (G10) and
new target performance is annual returns between 10% to 12%.
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Styrelsens uppfattning &r att handeln fungerar vil. Det
madste dock framhallas att historiska resultat inte utgor nagra

garantier for den framtida utvecklingen.

Driftmilj6 av handelssystemet Genova FX™

Handeln innebar att positioner tas baserat pé signaler fran
inbyggda algoritmer i handelssystemet. Algoritmerna som
anvidnds &r sekretessbelagda och icke-dechiffrerbara
eftersom de &r inbakade i den krypterade killkoden. Det
innebédr att om nagon icke-behorig person kommer &t
programvaran kan denne inte utrona handelssystemets
funktioner. Programvaran arbetar pd datorer i byggnader
dér elférsérjning och 6vrig infrastruktur &r sdkrad i flera led.
Att kvantifiera de fysiska riskerna ar mojligt men enligt
styrelsens bedémning inte meningsfullt. Detta eftersom
riskerna dr eliminerade ned till sa 1dga nivaer att de endast
kan gora sig géllande vid en katastrofsituation av natur-

eller samhallskaraktar.

Teknik

Handelssystemet bygger pa kvantitativa analyser som
optimeras statistiskt f6r att fa en s& hog tillforlitlighet som
mojligt. For optimeringen anvands adaptiva modeller inom
vetenskapen om artificiell intelligens och genetiska
algoritmer. Till skillnad mot traditionella kvantitativa
analyser utvecklas systemet av historiska héndelser och blir
mer sofistikerat efterhand som tillgangen till historisk
information Okar. Den algoritmiska handeln sker utan

ménsklig inblandning.
Huvudprocesser

¢ Datainsamling
Realtidsdata

Historisk kursinformation

Makroekonomiska data

e Bearbetning
Fundamentala och tekniska analysmetoder
Stokastisk processteori och sannolikhetskalkyler med

konfidensintervall

120,00%
100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
0,00%

Volatilitets och trendanalys

Dynamiska modeller inom artificiell intelligens

och genetiska algoritmer

e System for beslutsstod
Handelsstrategi
Orderhantering
Money Management
Timing

Riskhantering

o Exekvering mot marknaden
Registrering och utforande av kop- och siljorder
Rapportering av order- och kontostatus
Rapportering och loggning
Kontoutdrag och transaktionshistorik
Statistiska rapporter
Loggning och felhantering

e Teknisk utvecklingsmiljo
Microsoft. NET C#, SQL Server, MATLAB

Abalone Valor Global FX

FXI lanserar tillsammans med Valor fonden Abalone Valor
Global FX Fund som kommer att registreras i Malta.
Fondens mal &r att uppnd absolut avkastning med
begréansad risk genom att ta langa och korta positioner efter
trenderna pé valutamarknader. Fonden handlar med valutor
och anvénder endast historiskt beprévade handelsstrategier.
Den syftar till att uppna ett arligt avkastning mellan 6-10%,
med positiv riskavkastning, med strikt definierade

risknivaer.

Prestanda

Fondens resultat drivs av vixande valutamarknader och
ndstan obegransad likviditet tillgédnglig till mycket exakta
priser. Strategin har anvénts sedan 2009 i form av Valor
diskretiondra FX forvaltning och har pé &rsbasis aldrig haft
negativt resultat. Grafen nedan beskriver vinstutveckling i

Valors diskretiondra forvaltning.
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Huvudmal

Huvudmalet &r att, genom att férvalta medel via Valor
Global FX Segregated Portfolio, uppnd en regelbunden och
konsekvent absolut avkastning med begrinsad “draw
down” under alla marknadsférutsittningar genom att ta
langa och korta positioner i marknaden med hjilp av ett
automatiserat statistiskt handelssystem.

Systematiska kvantitativa strategier
Systematiskt beprévade kvantitativa strategier med tydligt
definierade regler for att komma in och ur sina positioner p&

marknaden.

Adaptiva handelsstrategier
Handel &r helt automatiserad, utférs av adaptiva

handelsstrategier, utan méansklig inmatning.

Statistiskt beprovade handelsstrategier

Fonden anvénder en helt automatiserad och adaptiv handel
for att bearbeta marknadsinformation, utféra sannolikhets-
modeller och genomféra algoritmiska handelsstrategier som

har en vildefinierad historisk sannolikhet f6r framgang.

Anpassade marknadsmonster

Strategin drivs av identifieringen av fluktuationer pa
medelldng sikt pd marknaden som uppstdr med statistiskt
sikerhet. Strategin kan identifiera var en férdandring av en
kortsiktig trend kommer att uppstd med en mycket hog
statistisk noggrannhet. Fonden handlar endast de 4tta mest

omsatta valutaparen.

Sdkra framtida prestationer

Massiv forskning och kontinuerliga forbéttringar av de
adaptiva handelsstrategierna 6kar sannolikheten for fram-
tida positiva prestanda.

Valor Global FX Segregated Portfolio annual performance, including fees.

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Average

17,46 16,19 DY 7,37 13,01 18,74 3,19 8,96 10,41 -0,44 9,89

** Avser inte fullt ar.
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MARKNADSOVERSIKT

Inledning

FXI ser en lovande marknad for anskaffning av kapital dar
professionella och institutionella investerare gor betydande
forandringar i portfoljallokeringar till forman for alternativa
investeringar. Kapitalforvaltare kdampar i dagslaget med att
skapa avkastning med traditionella verktyg i en marknad
med negativ rdnta och stora risker, sdrskilt politiska, som
skrammer fran placeringar i aktier. Svaret har for manga
varit att skifta allokeringar fran rdntepapper och aktier till
alternativa investeringar som hedgefonder, fastigheter och
onoterade bolag.

FXI erbjuder attraktiva losningar for investerare som soker
stabil och diversifierad avkastning. Genova FX™ tillhor
teknologins framkant och bygger pa den senaste kunskapen
inom algoritmer samt artificiell intelligens for optimerad
forstdelse av marknaden. Resultaten av var handel har
skapat en attraktiv stabil avkastning med laga korrelationer
till jamforelseindex och risknivder som ldmpar sig vl for
optimering av stora diversifierade portfoljer. Den historiska
avkastningen beskrivs under avsnittet prestanda i

verksamhetsbeskrivningen.

Bolaget ser positivt pd vart erbjudande i konkurrens med
andra alternativa investeringar. Det finns ett enormt inflode
av kapital som bidrar till att det ar svart for kapitalforvaltare
att hitta virde bland nu hogt virderade fastigheter och
bolag. FXI har en historisk korrelation nira noll eller till och
med negativt jamfort med flera stora aktieindex och vi vet
att tillgdngsslagen 1 stora portfdljer behover vara
differentierade for att vara anpassade for stabil langsiktig
avkastning med lag risk. Speciellt i tider for globalt fallande
aktiemarknader som kan fororsakas av politiska hidndelser
och sikerhetshot.

Valutamarknaden

Den elektroniska Forexmarknaden bildades 1971 och
omfattar numera huvuddelen av den internationella
handeln med valutor. Den skapades i samband med att man
inom den internationella valutahandeln mellan banker
overgick frén att hantera fasta valutakurser till rérliga. Detta
innebar att centralbankernas roll blev viktigare eftersom
vixelkurser kom att bestimmas som férhallandet mellan

tillgang och efterfragan.

Forexmarknaden ar vérldens storsta marknad med en
kontinuerlig tillvaxt sedan starten 1971, detta tack vare en
tilltagande globalisering samt att man i manga lander valt
att avskaffa restriktioner f6r valutahandel. Hela marknaden
omsatte ca 5088 miljarder USD per dygn under 2016 jamfort
med ca 3 971 miljarder USD dagligen under 2010 (kalla:
Bank for International Settlements). Den kraftiga 6kningen

anses bero p& 6kad handelsandel i spekulativa syften.

Handeln é&r inte central utan sker som 6verenskommelser
mellan tvd parter pd olika handelscentrum 6ver hela
vérlden. Den storsta handelsplatsen finns i London och
omsitter 36,7 % av den totala marknaden. Harefter kommer,
i fallande ordning, New York, Tokyo, Singapore, Hongkong
och Ziirich. Eftersom handelsplatserna spanner 6ver flera
tidszoner dr handeln 6ppen 24 timmar om dygnet under 5
dagar i veckan.

Cirka 80 procent av omsittningen hérrér fran transaktioner
som gors i spekulativa syften. Dessa kommer frdn olika
aktorer s& som hedgefonder, specialfonder, centralbanker,
internationella banker samt andra typer av finansiella
institutioner.

I en artikel, publicerad i Financial Times i september 2010,
beskrivs system for algoritmisk valutahandel som en viktig
del av valutahandeln. Systemen har, sedan de forst
introducerades, stillt hoga krav pa bankernas tekniska
plattformar vilket banat vdg for okad effektivitet, hogre
sdkerhet och minskade prisskillnader mellan olika banker.
Algoritmisk valutahandel anses &ven ha varit en bidragande
faktor till valutamarknadens utveckling och ¢kade likviditet.
Emedan de forsta algoritmiska systemen anvindes av
banker for vanlig valutavaxling anviander dagens system
mer avancerade handelsstrategier. Utvecklingen gar mot att
stor del av handelsvolymen sker under korta tidsperioder,
anda ner till delar av sekunder. Eftersom den internationella
valutahandeln véxer kraftigt har algoritmiska system stort

utrymme att védxa pa.

Handel med valutor
Analytiker anvinder olika metoder for att skapa prognoser

och bedriva 16nsam handel med valutor. Metoderna grundar

sig alltid pd en eller flera av foljande tekniker:
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“Bolagets vision dr att bli en

ledande Al-leverantor pa den

europeiska finansmarknaden”

a.Fundamental analys: Man berdknar vad en valuta bor

vara vard utifrdn fundamentala data som till exempel BNP,

budgetunderskott och tillvéxt.

b.Makroekonomiska virden: Genom att ta hinsyn till

faktorer som till exempel réantor, oljepris, inflation m.m.,
sdtter man upp modeller som statistiskt berdknar framtida

forandringar i valutakursen.

c.Mikroekonomiska virden: Man tar hénsyn till omséttning

och vilka som handlar med valutan for att dra slutsatser om

en valuta dr exempelvis under- eller 6vervarderad.

d.Teknisk analys och kvantitativa metoder: Man tror att
information om framtida kursrorelser kan prognostiseras
genom att matematiskt analysera historisk information.
Detta eftersom de historiska kursrorelserna dr dterspeglingar
av alla fundamentala, makroekonomiska, mikroekonomiska
och tekniska analysmetoder. En forutséttning &r att historisk
information ar kdnd samt att det 4r mdjligt att beskriva dem
med olika typer av matematiska modeller.

Analysmetoderna kan likna teknisk analys for aktier och
resultatet 4&r modeller som kan beskriva framtida volatilitet,

trender och méjligheter till olika typer av arbitrage.

Olika varianter av dessa metoder anvinds av savél fonder,
banker och andra finansiella institut. For att berdkna
langsiktiga trender, ofta 6ver flera ar, anvands i regel resultat
fran metod A och B medan C och D oftast anvinds for att ge

prognoser for kortare tidsperioder, ned till minuter och
brékdels sekunder.

Handelssystemet Genova FX™ anviander omfattande
teknisk analys for att kontinuerligt utvardera olika sorters
information som ger underlag fér handelsméjligheter. Till
skillnad fran traditionella analysmetoder, som ofta bygger
pé mer eller mindre standardiserade indikationer f6r kop-
och siljsignaler, anvinder Genova FX™ en stor méingd
adaptiva indikatorer. Dessa utvirderas av algoritmer som
delvis bestar av artificiell intelligens. Resultatet anvands
sedan for att producera 8 statistiskt verifierade handels-

strategier for handel under korta handelsintervall.
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FINANSIELL OVERSIKT

Nedanstdende tabeller visar historisk finansiell information i utdrag fér Bolaget avseende kvartalsrapporten 218-07-01- 2018-09.

Tillampade redovisningsprinciper foljer senast upprattade arsredovisningsprinciper.

FXL:s reviderade drsredovisningar med tillhérande noter f6r rdkenskapséren 2015 /2016, 2016/2017 och 2017/2018 aterfinns pa

Bolagets hemsida www.fxi.se.

Resultatrikning i sammandrag

Virden angivna i TSEK

Not 2018-07-01 2017-07-01
2018-09-30 2017-09-30
Nettoresultat av valutahandel 1 0 2
Intakter 0 0
Lopande kostnader 2 -582 -392
Avskrivningar av anlaggningstillgangar -163 -430
Rorelseresultat -745 -820
Finansiella intakter och kostnader 3 -19 -15
Rorelseresultat efter finansiella intdkter och kostnader -764 -835
Resultat fore skatt -764 -835
Skatt
Periodens resultat -764 -835

Noter

1. Resultat av valutahandel inklusive avdrag for courtage och transaktionskostnader.

2. Kostnader som inte ar direkt relaterade till valutahandeln.

3. Rantekostnader och kursvinst eller kursforlust som uppstar nar utlandska konton redovisas i SEK.

Balansrikning i sammandrag
Vérden angivna i TSEK

2018-06- 2017-09-
TILLGANGAR Not 2018-09-30 30 30
Immateriella anlaggningstillgangar 4197 4353 4552
Materiella anlaggningstillgangar 91 99 124
Kortfristiga fordringar 564 443 1221
Kassa och bank 3221 1340 1450
SUMMA TILLGANGAR 8073 6235 7 347
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 5389 2229 4527
Langfristiga skulder 2288 2811 2704
Kortfristiga skulder 396 1195 116
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8073 6 235 7347

Bolagets resultat- och balansrakning har inte granskats av bolagets revisor.
Antal aktier vid periodens utgang ar 11 352 677 st.
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BUDGET

Budget (EUR) 2018/2019 2019/2020 2020/2021

Forvaltat kapital Valorfonden 11 000 000 20 000 000 30 000 000
Forvaltningsavgift, FXI 0,75 % 0,75 % 0,75 %
Intakt per &r 82 500 150 000 225000
Intdkt eget kapital i fonden 1M 3M 3M
8 % avkastning per ar 80 000 240 000 240 000
Total intidkt per dr, Valorfonden 162 500 390 000 465 000
Total intdkt i SEK 1625 000 3900 000 4 650 000
Genova Algoritmer (lanseras 2021)

Fonder (EX, r&vara, aktie, obligation) 0 0 400 000 000
Forvaltningsavgift, fonder 0 0 1,50 %
Intakt per &r 0 0 6000 000
Forvaltat kapital (SEK) Genova FX 5000 000 25 000 000 30 000 000
algoritm

8 % avkastning per ar 400 000 2000 000 2400 000
Total intidkt algoritmhandel (SEK) 2 025 000 5900 000 13 050 000
Kostnader i SEK

Arliga utgifter 2 anstillda 3 anstillda 3 anstillda

Eir;ffniﬁg sociala & semester 1800 000 2070 000 3480 000
Hyra 96 000 96 000 120 000
Telefoni 24 000 36 000 40 000
IT 240 000 260 000 280 000
Revisor 300 000 300 000 325000
Spotlight Stock Market 300 000 300 000 325000
Marketing 300 000 450 000 600 000
Resor 240 000 360 000 480 000
Konsulter, 6vrigt 600 000 500 000 500 000
Totala kostnader 3900 000 4372 000 6150 000
RESULTAT -1 875 000 1528 000 6900 000
Not

Bolaget har fram till den 30 juni 2018 en ackumulerad forlust pa 7 787 000 SEK. Detta tillsammans med den berdknade
forlusten for det brutna rikenskapsaret 2018/2019 p4 1 875 000 SEK ger Bolaget ett skatteméssigt forlustavdrag om 9 662 000

SEK, vilket ger Bolaget en skattekonsekvens om + 2 125 640 SEK.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL & AGARFORHALLANDEN

Aktier & aktiekapital

Enligt FXI:s registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet
vara lagst 2,75 MSEK och hogst 11 MSEK férdelat pé lagst 4
750 000 aktier och hogst 44 000 000 aktier. Bolaget har 688
aktiedgare per den 31 oktober 2018.

FXI é&r anslutet till Euroclear kontobaserade vérde-
papperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.
Samtliga till aktien knutna réttigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Varje
aktiedgare i FXI dr berattigad att rosta for det fulla antalet av
denne dgda och foretridda aktier vid bolagsstimma, och
varje aktie beréttigar till en rost. Utéver vad som foreskrivs i
lag finns inga bestdammelser i FXI:s bolagsordning om
tillsittande eller entledigande av styrelseledaméter eller om

andring av bolagsordningen.

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstimman.
Utbetalningen ombesotrjs av Euroclear. Ritt till utdelning
tillfaller den som vid av bolagsstimman faststalld
avstdmningsdag var registrerad som dgare i den av
Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds
genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbelopp och begrinsas endast genom
regler om  preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet FXI. For aktiedgare bosatta utanfor
Sverige foreligger inga sdrskilda forfaranden eller

restriktioner.

Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ritt till andel av
overskott i férhallande till det antal aktier som innehavaren
dger. Vid nyteckning av aktier har aktiedgare foretrédde i
forhéllande till det antal aktier som innehavaren &dger om

inte annat beslutas av bolagsstimman.

Aktierna i FXI 4r inte foremal for erbjudande som limnats
till foljd av budplikt, inlosenrétt eller 16sningsskyldighet.
Det har inte foérekommit ndgra offentliga uppkops-
erbjudanden i frdga om FXI:s aktie under det innevarande
eller foregdende rdkenskapséret. FXI innehar inga egna
aktier. Det finns inga hembudsklausuler, forkopsférbehall
eller andra begrdnsningar i rédtten att Overldta aktier i
Bolaget i lag, Bolagets bolagsordning eller ndgot avtal eller
annan handling dér Bolaget &r part. Savitt Bolaget kédnner till
finns €] heller nagra andra avtal, i vilka Bolaget ej 4r part,
sdsom avtal mellan aktiedgare, som skulle kunna innebara

begréansningar i ratten att 6verldta aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

FXI har en utdelningspolicy som innebér att 75 procent av
resultatet efter skatt delas ut till aktiedgarna. I samband med
varje utdelning kan Bolaget komma att foresld aktiedgarna

att aterinvestera utdelningen i Bolaget genom emission.

Bemyndigande

Vid arsstdmman beslutades att bemyndiga styrelsen, i syfte
att mojliggora for styrelsen att tillféra Bolaget bl.a.
investeringskapital, rorelsekapital, forvarv av teknik-
lésningar och/eller minska Bolagets skuldbérda genom att
lata borgenidrer kvitta innehavda fordringar mot aktier i
bolaget, att under tiden fram till nédsta drsstimma, kunna
fatta beslut om nyemission av sammantaget hogst ett antal
aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller tecknings-
optioner som berattigar till konvertering till respektive
nyteckning av, eller innebér utgivande av, hogst 25 000 000
aktier, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
rdatt samt med eller utan bestimmelse om apport eller
bestimmelse om att aktier och/eller konvertibla skuldebrev
och/eller teckningsoptioner skall tecknas med kvittningsrétt
eller eljest med villkor. Bemyndigandet kan utnyttjas vid ett

eller flera tillfallen.
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Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan bildandet f6randrats enligt tabellen nedan:

Datum Héndelse Kvotvirde
2018-07-13 = Riktad nyemission 0,25
2016-10-31 Nyemission 0,25
2016-04-12 Nyemission 0,25
2011-04-12 Nyemission 0,25
2010-10-08 Fondemission 0,25
2009-12-14 Nyemission 1
Agarforhillanden

Forandring antal aktier

7000 000

950 100

850 644

551 933

1 900 000

100 000

Aktiedgare med storre innehav &n 5 % f6re nyemissionen.

Aktiedgare Antal aktier Andel roster och kapital i %

Lars Eriksson 2304 799 20,30 %

Leif Claesson 1 000 000 8,81 %

Johan Wiklund 675 989 5,95 %

Ovriga 7371889 64,94 %

Totalt 11 352 677 100,00 %
Nyemission

Styrelsen och ledande befattningshavare dmnar teckna i nyemissionen.

Summa antal aktier

11 352 677

4352 677

3402577

2551933

2000 000

100 000

Forandring aktiekapital

1750 000

237 525

212 661

137 983,25

400 000

100 000

Totalt aktiekapital

2 838 169,25

1088 169,25

850 644,25

637 983,25

500 000

100 000
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STYRELSEN & LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Enligt bolagsordningen skall Bolagets styrelse bestd av ligst tre och higst dtta styrelseledamiter samt hogst tvd suppleanter. Bolagets

styrelse bestdr for nirvarande av fem ledamoter, vilka tillsatts for tiden fram till slutet av nistkommande drsstimma.

Bolagets styrelse och ledning har optioner som kan inlosas senast januari 2020, optionslosen 2 SEK per option.

Johan Olsson, Styrelseordforande

Invald: 2018

Antal aktier: 500 000

Optioner: 750 000

Erfarenhet: Entreprenér med bakgrund inom medicinsk
teknik, IT, fastigheter och konsument-varor. Internationell
erfarenhet av lednings-och styrelsearbete. Verkat som expert
och coach f6r smé och medelstora bolag p& uppdrag av EU-

kommissionen i olika sammanhang.

Jonas Hagberg, Ledamot

Invald: 2018

Antal aktier: 500 000

Optioner: 750 000

Erfarenhet: Verksam som COO och ansvarig affdrsutvecklare
inom Saldab IT under tillvixtdren 2009-2017 samt
forsaljningschef och affirsutvecklare inom Carl Lamm och
Ricoh.

Hans Forsberg, Ledamot

Invald: 2018

Antal aktier: 500 000

Optioner: 750 000

Erfarenhet: Hans Forsberg har bred erfarenhet av
affarsutveckling med fokus pa tillvéxtstrategier och &r dven
konsult at Coompanion. Sedan 2017 &r Hans Forsberg VD pé
IT konsultféretaget Odd Bits AB.

Michal Kliman, Ledamot

Invald: 2018

Antal aktier: 410 000

Optioner: 705 000

Erfarenhet: Har arbetat for flera europeiska banker och
kapitalférvaltningsbolag och har ldng erfarenhet av
portfoljférvaltning med inriktning pa statisk analys av
Michal ~Kliman & VD for
kapitalférvaltningsbolaget VALOR o.c.p., Bratislava.

marknadsbeteende.

Marten Aldén, Ledamot

Invald: 2018

Antal aktier:

Optioner: 500 000

Erfarenhet: Mérten Aldén har en betydande erfarenhet av

forsdljnings- och affdrsutveckling, mestadels inom FinTech

orienterad bankmiljo. Fér narvarande framgéngsrikt aktiv i
en starkt reglerad sektor av finansbranschen. Genom att ga
in i FX International AB:s styrelse bidrar han med erfarenhet

och kunnande inom finanssektorn.

Ole Helland, VD

Tilltridde: 2018

Aktie innehav:

Optioner: 500 000

Erfarenhet: Har 6ver 20 &rs erfarenhet fran finansbranschen
och &r ackrediterad av Swedsec. Har arbetat inom bland
annat Jyske Bank och Saxo Bank med kapital- och
fondférvaltning samt ar vél fortrogen med FX handel och
AL

Niklas Paulsson, Auktoriserade revisor Ernst & Young

Kontaktuppgifter finns pa sidan 37, dar Niklas Paulsson &r
huvudansvarig.

Ovrig information om styrelsen och ledande befattnings-
havare

Ingen av FXI:s styrelseledamoter, styrelsesuppleanter eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem &ren
domts for bedrageri, forsatts i konkurs, varit styrelsemedlem
i bolag som forsatts i konkurs eller tvangslikvidation eller
alagts naringsforbud. For ytterligare kontakt med styrelse-

medlemmar, nds dessa via Bolagets kontaktinformation.

Inga familjeband f6religger mellan Bolagets styrelse-
ledaméter och ledande befattningshavare. Det foreligger ej
heller négra intressekonflikter och det finns ej heller nagra
privata intressen som skulle std i strid med Bolagets

intressen.

Anstillda
Bolaget har tv4 anstéllda.
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BOLAGSORDNING

§1 Firma
Bolagets firma &r FX International AB. Bolaget ar publikt
(publ).

§2 Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt sdte i Helsingborg kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva handel med finansiella instrument och
tjanster. Vidare skall bolaget dga och forvalta védrdepapper
och kapital samt ddrmed férenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 2 750 000 kronor och hogst
11 000 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 11 000 000 och hogst 44 000 000
stycken.

§6 Styrelse
Styrelsen skall bestd av ldgst 3 och hogst 8 ledaméter med
hogst 2 suppleanter.

§7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens
och verkstillande direktdrens forvaltning skall en eller tvd
revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett

registrerat revisionsbolag.

§8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma skall alltid ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och p& bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska
Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle
upphora skall annonsering istdllet ske genom Dagens

Industri.

§9 Anmailan till stimma

Rétt att delta i stimma har s&dana aktiedgare som upptagits
i aktieboken pa sitt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmilt sig hos bolaget senast kl.
12.00 den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag
far inte vara soéndag, annan allmin helgdag, lordag,
midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla

tidigare 4n femte vardagen fore stimman.

§10 Arsstimma
Arsstimma skall hallas arligen inom sex (6) ménader efter

rakenskapsarets utgang.

Pa drsstaimma skall foljande drenden férekomma:

1. Val av ordf6érande vid stimman.
2. Upprittande och godkdnnande av rostlangd.
3. Godkdnnande av dagordningen.
4. Val av en eller tvéa justeringsman.
5. Prévning av om stimman blivit beh6rigen sammankallad.
6. Framldggande av arsredovisning och revisionsberéttelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse.
7. Beslut
a) om faststéllande av resultatrakning och
balansrdkning samt i férekommande fall
koncernresultatrdkning och koncernbalansrikning;
b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststillda
balansrakningen;
¢) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och
verkstéillande direktor.
8. Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden.
9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i
férekommande fall revisorer eller revisionsbolag och
eventuella revisorssuppleanter.
10. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstdimma m4 envar rostberéttigad rosta for hela
antalet av honom &dgda och féretrddda aktier, utan

begréansning i rostetalet.

§11 Rikenskapsar
Bolagets rdakenskapsar skall omfatta perioden 0701-0630.

§12 Avstimningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstimningsdagen &r
inford i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pa avstimningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 nimnda lag, ska antas
vara behorig att utéva de rittigheter som framgar av 4 kap.
39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Sammanfattningen av vissa svenska skatterdttsliga regler nedan grundar sig pd nu gillande lagstiftning och ar endast avsedd som generell

information till aktieigare i FXI som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen dr inte avsedd att

uttommande behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma i samband med Erbjudandet, utan avser endast att ge allmin information. Den

skattemissiga bedomningen av varje enskild aktieigare beror bl a pd respektive aktiedgares specifika situation. Sammanfattningen behandlar

exempelvis inte de speciella regler som giller for s k kvalificerade aktier i fimansforetag eller deligarritter som idgs av handelsbolag eller

kommanditbolag eller sddana juridiska personer vars innehav av deligarritter riknas som lagertillgdngar i en niringsverksamhet eller

situationer ndr aktier forvaras pd ett investeringssparkonto. Inte heller behandlas kapitalvinstbeskattningen och utdelningsbeskattningen pd

onoterade aktier som dr kovalificerade. Sirskilda skattekonsekvenser som inte dr beskrivna kan uppkomma ocksi for andra kategorier av

aktieigare eller innehavare, sdsom exempelvis investmentforetag, investeringsfonder och personer som inte dr obegrinsat skattskyldiga i

Sverige. Varje aktiedigare bor inhdmta rdd frdn skatteexpertis om de skattekonsekvenser som kan vara tillimpliga i det enskilda fallet,

inklusive tilldmpligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

Vid férsdljning av aktier beskattas fysiska personer och
dodsbon som &r obegrinsat skatteskyldiga i Sverige for hela
den uppkomna kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skatt
tas ut med 30 procent av kapitalvinsten. Férmansbeskatt-
ning for anstéllda, styrelseledaméter och styrelsesuppleanter
kan uppkomma vid tilldelning av aktier i Foretrddes-
emissionen under vissa forutsdttningar. Kapitalvinst
respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan
forsédljningsersittningen  (efter avdrag for eventuella
forsaljningsutgifter) och de avyttrade aktiernas omkostnads-
belopp (anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp pé
de sdlda aktierna fran tidigare andelsbyten ska normalt

aterforas till beskattning vid en avyttring.

Vid kapitalvinstberdkningen anvédnds genomsnittsmetoden.
Enligt denna metod ska omkostnadsbeloppet for en aktie
utgbéras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for
aktier av samma slag och sort. Interimsaktier, BTA (betald
tecknad aktie), anses inte vara av samma slag och sort som
de befintliga aktierna forrdn beslutet om nyemission
registrerats. Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan i
fraga om marknadsnoterade aktier den s.k. schablonregeln
anvédndas. Schablonregeln innebir att omkostnadsbeloppet
far berdknas till 20 procent av forséljningserséttningen efter
avdrag for forsiljningsutgifter. Avdrag for kapitalforlust
medges med 70 procent av férlusten mot kapitalinkomster.
Kapitalforlust vid forséljning av marknadsnoterade aktier
kan dock kvittas i sin helhet mot kapitalvinster p& aktier
under samma ar. Sddan kvittning kan dven ske fullt ut mot
kapitalvinster pa andra deldgarrdtter &n aktier med
undantag f6r andelar i investeringsfonder som innehaller
endast svenska fordringsritter. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion.

Skattereduktion ska rdknas av mot kommunal och statlig
inkomstskatt och mot statlig fastighetsskatt samt mot
kommunal fastighetsavgift. Sddan skattereduktion medges
med 30 procent for underskott som uppgar till hogst SEK
100 000 och med 21 procent fér underskott dirutdver.

Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom dédsbon,
beskattas i normala fall for alla inkomster inklusive
kapitalinkomster i inkomstslaget néringsverksamhet.
Skattesatsen dr 22 procent. Berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust foljer samma regler som for fysiska
personer, se ovan. Eventuellt uppskovsbelopp pa de salda
aktierna fran tidigare andelsbyten ska normalt aterforas till
beskattning vid en avyttring. Avdrag for kapitalforluster pa
aktier eller andra deldgarrdatter medges bara mot
kapitalvinster pa deldgarratter. Sddana kapitalforluster kan
dven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter som
uppkommit i bolag inom samma koncern, under
forutsdtining att koncernbidragsritt foreligger och att
bolagen vid samma dars taxering begdr att avdrag ska
medges mot den andra juridiska personens kapitalvinster.
Kapitalférluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst
beskattningsér far sparas och dras av mot kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarritter under efterfoljande
beskattningsar utan begrdnsning i tiden. For aktiebolag,
handelsbolag/

kommanditbolag (fr o m 1 januari 2010) &r dock kapital-

ekonomiska foreningar samt
vinster pd s k niringsbetingade andelar skattefria och
kapitalforluster pd sddana andelar ej avdragsgilla. Noterade
andelar anses ndringsbetingade under forutsdttning att
andelsinnehavet motsvarar minst 10 procent av rosterna

under minst ett &r eller innehavet betingas av rorelsen.
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Kapitalforluster pa noterade niringsbetingade andelar som
innehafts kortare tid 4n ett ar 4r avdragsgilla. S&dana
forluster dr dock foremal for de avdragsbegransningar som
beskrivits ovan. Sarskilda regler géller f6r andelar av samma
slag och sort som har anskaffats vid olika tidpunkter. Om
innehavet omfattar savél andelar som inte uppfyller kravet
pa innehavstid som andelar som uppfyller detta krav anses
andelarna inte vara av samma slag och sort vid berdkning

enligt genomsnittsmetoden.

Avyttring av erhdllna teckningsritter

For aktieinnehavare i FXI som utnyttjar erhallna
teckningsritter for forvarv av nya aktier utloses ingen
beskattning. Aktiedgare som viljer att inte utnyttja sin
foretradesrdtt att delta i Erbjudandet kan avyttra sina
teckningsratter. Skattepliktig kapitalvinst ska da berdknas.
For teckningsrétter som grundas pa innehav av aktier i FXI
ar anskaffningsutgiften noll kronor. Schablonregeln fér inte
anvandas for att bestimma omkostnadsbeloppet i detta fall.
Hela forséljningsintdkten minskad med utgifter fér avyttring
ska tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de
ursprungliga aktierna péverkas inte. Vid kop av
teckningsritter i FXI som sedan utnyttjas fér kop av aktier i
FXI laggs anskaffningsutgifterna for teckningsritterna till

aktiernas omkostnadsbelopp.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon som &r obegrinsat
skatteskyldiga i Sverige beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. Avdraget for
killskatt  verkstdlls av  Euroclear eller, betriaffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For juridiska
personer, utom dodsbon, dr skattesatsen 22 procent. For
vissa juridiska personer, t ex ideella foreningar, galler
sdrskilda regler. Om aktierna utgor naringsbetingade
andelar giller vidare sarskilda regler som kan medftra
skattefrihet.

Utlindska aktiedgare
Fysiska personer som inte &dr bosatta, inte stadigvarande
vistas i Sverige samt som inte tidigare varit bosatta hir och

inte har s k vésentlig anknytning hit, beskattas normalt inte i

Sverige vid forsédljning av svenska aktier eller
teckningsratter. Enligt en sérskild regel kan emellertid en
fysisk person som é&r bosatt utanfér Sverige &dnda bli
beskattad i Sverige vid forsdljning av svenska aktier, om
personen under det kalenderdr dd forséljningen sker eller
vid négot tillfille under de tio ndrmast foregdende
kalenderaren varit bosatt i Sverige eller stadigvarande
vistats hdr. Denna regels tillimplighet dr i ménga fall
begridnsad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med
andra stater for undvikande av dubbelbeskattning.
Utlandska juridiska personer dr normalt inte skattskyldiga
for kapitalvinst pd svenska aktier, eller teckningsrétter annat

dn om vinsten &r hanforlig till ett s k fast driftstille i Sverige.

For aktiedgare som inte &r skatteréttsligt hemmahorande i
Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning
frén svenska aktiebolag med 30 procent. Denna skattesats ar
dock i allménhet reducerad genom skatteavtal med andra
stater for undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget for
kupongskatt verkstdlls normalt av Euroclear eller,
betrédffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For
aktiedgare som ir juridiska personer med hemvist inom EU
utgdr normalt inte svensk kupongskatt om aktiedgaren
innehar 10 procent eller mer av kapitalet i det utdelande
bolaget. Om innehavet 4r mindre &n 10 procent kan
utdelningen vara skattefri om nedanstaende forutsattningar
dar uppfyllda. Utdelning pa& néringsbetingade andelar
beskattas normalt inte med svensk kupongskatt hos
aktiedgare som dr utlindska juridiska personer som
beskattas i sin hemviststat och dess beskattning &r likartad
med den som giller for svenska aktiebolag. Dock galler att
innehavstiden av andelarna ska ha varat minst ett ar vid
utdelningstillfallet. Detta géller oavsett om mottagaren av
utdelningen har sin hemvist inom eller utom EU. Detsamma
gdller om den utlindska aktiedgaren omfattas av ett
skatteavtal som Sverige ingétt med staten i fraga och bolaget
har hemvist dédr enligt avtalet. Som néringsbetingade
andelar anses i detta avseende onoterade andelar samt
noterade andelar om innehavet motsvarar minst 10 procent
av rosterna i bolaget. For noterade andelar giller att de
maéste ha innehafts under en sammanhéngande tid om minst

ett ar vid utdelningstillfallet.
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