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VIKTIG INFORMATION

ALLMANT

Hanvisningar till “Image Systems” eller "Bo-
laget” i detta prospekt avser, beroende pa
sammanhang, Image Systems AB (publ), or-
ganisationsnummer 556319-4041, eller den
koncern ("Koncernen”) i vilken Image Systems
AB (publ) ar moderbolag. Vid héanvisningar
till "Prospektet”, avses foreliggande prospekt
som upprattats med anledning av erbjudandet
till befintliga aktiedgare att teckna aktier i Ima-
ge Systems ("Foretradesemissionen” eller “Er-
bjudandet”) i enlighet med villkoren i Prospek-
tet. Vid hanvisningar till "Nasdaq Stockholm”
asyftas Nasdaqg Stockholm AB eller den regle-
rade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm
AB. Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor,
hanvisning till “EUR” avser euro, hanvisning till
”USD” avser amerikansk dollar och hénvisning
till ”JPY” avser japansk yen. Med “K” avses tu-
sen och med “M” avses miljoner.

Detta Prospekt har upprattats av Image Sys-
tems i enlighet med lagen (1991:980) om
handel om finansiella instrument samt Kom-
missionens férordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 (inbegripet forordning (EU)
nr 486/2012) om genomférande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
(inbegripet direktiv 2010/73/EU). Prospektet
har godkéants av och registrerats hos Finansin-
spektionen i enlighet med bestammelserna i 2
kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Godkdnnande av
och registrering hos Finansinspektionen inne-
bar inte ndgon garanti fran Finansinspektionen
for att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga el-
ler fullstéandiga.

Informationen i Prospektet avses vara korrekt,
om an inte fullstandig, endast per dagen for
offentliggérandet av Prospektet. Det lamnas
ingen forsdkran om att den har varit eller kom-
mer att vara korrekt vid nagon annan tidpunkt.
Informationen i Prospektet ldmnas endast
med anledning av Erbjudandet och far inte an-
vandas i nagot annat syfte. Siffrorna som pre-
senteras i Prospektet har i vissa fall avrundats.
Samtliga finansiella siffror &r i svenska kronor
om inget annat anges. Med undantag dar det
uttryckligen anges att sa har skett har ingen
information i Prospektet granskats av eller re-
viderats av Image Systems revisorer.

TILLAMPLIG LAG, TVISTER OCH OVERSATT-
NING

Prospektet har upprattats i enlighet med lag-
stiftningen i Sverige. Svensk lag ar tillamplig pa
Prospektet och Erbjudandet.

Prospektet och Erbjudandet ska regleras och
tolkas i enlighet med svensk lag. Tvist rérande,
eller som uppkommer i anledning av, innehall-
et i Prospektet ska avgoras av svensk domstol
exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgo-
ra forsta instans. Prospektet ar endast tillgang-
ligt pa svenska. Observera att en investerare
som vacker talan vid domstol med anledning
av uppgifterna i Prospektet kan bli tvungen att
bekosta en dversattning av Prospektet.

INFORMATION TILL AKTIEAGARE UTANFOR
SVERIGE

Image Systems har inte vidtagit och kommer
inte vidta nagra atgarder for att tilldta ett er-
bjudande ftill allménheten i nagra andra ju-

risdiktioner dn Sverige. Inga teckningsratter,
betalda tecknade aktier (BTA) eller nya aktier
("Vvardepapper”) far erbjudas, tecknas, séljas,
distribueras eller overforas, direkt eller in-
direkt, i eller till USA forutom i enlighet med
tillampliga undantag fran registreringskraven
i United States Securities Act fran 1933 med
tillagg (“Securities Act”). Erbjudandet riktar
sig inte till personer med hemvist i USA (in-
kluderat District of Colombia) ("USA”), Austra-
lien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Japan
eller Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava ytterligare pro-
spekt eller andra atgarder &n vad som féljer av
svensk ratt (“Begransade jurisdiktioner”). Pro-
spektet far foljaktligen inte distribueras i eller
till nagon jurisdiktion dar Erbjudandet eller
distribution av Prospektet krdver sadana at-
garder eller strider mot reglerna i sadan juris-
diktion. Teckning eller férvarv av vardepapper
i strid med ovanstaende begransningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar
av detta Prospekt maste informera sig om och
folja sadana restriktioner. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgoéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

Prospektet, anmalningssedeln och annan do-
kumentation hanforlig till Erbjudandet kom-
mer inte att distribueras och far inte postas
eller pa annat satt distribueras eller siandas
till nagot land dar detta skulle forutsatta att
nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller
dar detta skulle strida mot lagar eller regler i
det landet. Image Systems férbehaller sig ratt-
en att inte tillata eller godkdnna nagon sadan
distribution. Om nagon férsoker acceptera Er-
bjudandet som ett resultat av att direkt eller
indirekt ha oOvertratt dessa restriktioner kan
accepten komma att ldmnas utan avseende.

Image Systems kommer inte att tillhandahalla
nagot vederlag enligt Erbjudandet till samt att
Prospektet skickas inte, och far inte skickas, till
aktiedgare med registrerade adresser i sddana
Begrdnsade jurisdiktioner. Banker, fondkom-
missiondrer och andra institutioner som inne-
har forvaltarregistrerade aktier for personer i
framférallt Begransade jurisdiktioner, far inte
vidarebefordra Prospektet, eller andra till Er-
bjudandet relaterade dokument, till sadana
personer. Inget i Prospektet utgor ett erbju-
dande att forvarva eller en uppmaning att sél-
ja aktier i framforallt Begransade jurisdiktioner
eller nagon annan jurisdiktion, i vilken ett sa-
dant erbjudande eller uppmaning skulle vara
oforenlig med lag eller annan foreskrift.

Oaktat det foregaende forbehaller sig Ima-
ge Systems ratten att tilldta att Erbjudandet
accepteras av personer som inte dr bosatta i
Sverige om Image Systems, efter egen bedom-
ning, bedomer att transaktionen ifraga kan ge-
nomforas i enlighet med tillampliga lagar och
regler.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Prospektet kan innehalla framtidsinriktad
information. Sadan framtidsinriktad infor-
mation ar ingen garanti for framtida forhal-
lande och &r foremal for ofrankomliga risker
och osakerhetsfaktorer. Ord som ”“férutses”,
"uppskattar”, “forvantas”, “foreslas”, “avses”,
"planeras”, “bedoéms”, “kan”, “kommer” och

andra uttryck som innebar indikationer eller

forutsagelser avseende framtida utveckling
eller trender och som inte &ar grundade pa
historiska fakta, utgdr framtidsinriktad infor-
mation. Den framtidsinriktade informationen
innefattar bland annat uttalanden om Image
Systems framtida affarsverksamhet efter att,
och till foljd av, att Erbjudandet har genom-
forts. Denna framtidsinriktade informationen
speglar Image Systems forvantningar, base-
rade pa den information som for narvarande
finns tillgénglig for Image Systems och dessa
férvantningar och avsikter bygger pa ett antal
antaganden och ar foremal for risker och osa-
kerhetsmoment som kan vara eller ar utanfor
Image Systems kontroll, inkluderande men
inte begransat till effekter av forandringar i
den ekonomiska konjunkturen, rantenivaer,
fluktuationer i produktion, fluktuationer i re-
servberakningar, utvinning, licenser, konkur-
rens, relationer till anstéllda, naturkatastrofer
och potentiellt behov av 6kade investeringar.
Faktiska resultat kan avsevart komma att av-
vika fran vad som uttryckts eller antytts i den
framtidsinriktade informationen. All framtids-
inriktad information baseras uteslutande pa
de forhallanden som rader vid tidpunkten da
den lamnas och Image Systems har ingen skyl-
dighet (och fransager sig uttryckligen sadan
skyldighet) att uppdatera eller @ndra sadan
framtidsinriktad information, vare sig som en
féljd av ny information, nya férhallanden eller
nagot annat, med undantag fér vad som foljer
av tilldampliga lagar och regler.

FINANSIELL RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser
Bank som bitrdtt Bolaget i upprattandet av
Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet
harror fran Bolaget friskriver sig Erik Penser
Bank fran allt ansvar i forhallande till befintliga
eller blivande aktiedgare i Bolaget och avse-
ende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank ar
dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONO-
MISKT VARDE

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt var-
de och for att detta inte ska ga forlorat mas-
te innehavaren antingen utnyttja de erhallna
teckningsratterna genom att teckna nya aktier
senast den 26 november 2018 eller senast den
22 november 2018 silja de erhallna tecknings-
ratterna som inte avses utnyttjas for teckning
av nya aktier.

Observera att det dven ar mojligt att anmala
sig for teckning av nya aktier utan stéd av teck-
ningsratter och att aktiedgare med forvaltar-
registrerade innehav med depa hos bank eller
annan forvaltare ska kontakta sin bank eller
forvaltare for instruktioner om hur teckning
och betalning ska ske.
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Villkor for Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp
66 268 664,80 SEK fore emissionskostnader.

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 6 november 2018 ar reg-
istrerad som aktiedgare i Image Systems dger ratt att med
foretrade teckna aktier i Foretradesemissionen och kommer
att erhalla en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie. Tre (3)
teckningsratter berattigar till teckning av fyra (4) nya aktier.
Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan
foretradesratt anmala intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
1,30 SEK per aktie.

Teckningstid
12 - 26 november 2018.

Handel med teckningsrdtter
Handel med teckningsrétter sker pa Nasdaq Stockholm under
perioden 12 - 22 november 2018.

ISIN-koder

Aktie SE0006421871
Teckningsratt SE0011895945
Betald tecknad aktie SE0011895952

Tecknings- och garantiataganden

Bolaget har ingatt tecknings- och garantiavtal med ett antal
stOrre aktiedgare samt externa investerare. Erbjudandet omfat-
tas till 30,6 MSEK av teckningsataganden, motsvarande 46 pro-
cent av emissionsbeloppet. Darutéver omfattas Erbjudandet av
garantiataganden om totalt cirka 35,7 MSEK, motsvarande 54
procent av emissionsbeloppet.

Foretradesemissionen omfattas darmed av tecknings- och ga-
rantidtaganden om totalt cirka 66,3 MSEK, motsvarande 100
procent av emissionsbeloppet.

Teckningsforbindelser och garantiataganden ar emellertid inte
sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké 2018

image

8 februari 2019
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Sammanfaitning

Sammanfattningen bestéar av informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten A- E (A.1-E.7).
Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som krédvs i en sammanfattning for aktuell typ av vadrdepapper och emit-
tent. | och med att vissa Punkter inte &r tilldmpliga for alla typer av prospekt, finns det luckor i numreringen av Punkterna.
Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vérdepapper och emittent, &r det méjligt att
ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten
tilsammans med angivelsen ej tillamplig”.

Avsnitt A - Infroduktion och varningar

A.l Introduktion Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i de vardepapper
och varningar  som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende up-
pgifterna i Prospektet anférs vid domstol kan den investerare som ar kdarande i enlighet med medlemsstaternas nationel-
la lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid dversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i 6vervagandet att investera i
de vardepapper som erbjuds.

A.2  Finansiella Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhdnder.
mellanh&ander

Avsnitt B - Information om emittenten

B.1 Firma och Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Image Systems AB (publ). Bolagets organisationsnummer dr 556319-4041.
handels-
beteckning

B.2  Sate och Bolaget har sitt site i Linképings kommun. Bolaget bildades den 4 februari 1988 och registrerades av Bolagsverket den 12
bolagsform februari 1988. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet Image Systems ar ett svenskt hogteknologiskt foretag och en leverantor av produkter och tjanster baserade pa Bolagets

karnteknologi inom berdringsfri matteknik och hégupplost bildbehandling. Idag bedrivs Image Systems verksamhet inom
de tva affairsomradena RemaSawco och Motion Analysis. RemaSawco utvecklar och levererar produkter och system for att
optimera flodet och vardeutbytet inom sagverk. | och med kopet av det finska foretaget RemaSawco Oy (tidigare Limab Oy)
ar RemaSawco idag en av varldens storsta leverantorer av matutrustning till sagverksindustrin. Tillvéxtpotentialen for Rema-
Sawco ligger framforallt inom geografisk expansion. Motion Analysis verkar inom matning och analys av hoghastighetsvideo
och fokuserar idag pa att bredda produktportféljen och fortsatt utveckla integrerade mjuk- och hardvarusystem.

RemaSawco &r leverantér av mat- och optimeringssystem mot sagverksindustrin. RemaSawco har ett produktsortiment
med matteknik for allt fran timmersortering, saglinje och bradhantering till moderna automationslésningar. Systemen re-
ducerar sagverkens |6pande kostnader for underhall, 6kar vardeutbytet samt ger 6kat utbyte av varje timmerstock, jamfort
med manuell hantering. RemaSawco har en portfolj av produkter som mater, kvalificerar och sorterar ravaran som fardas
genom ett sagverk, fran stock till brada. RemaSawco har dven kompetens att automatisera och styra produktionsmaskiner.
Informationen som RemaSawco samlar in under sagverksprocessen mojliggor sparning, dar sagverken kan identifiera fran
vilken stock en enskild planka har sitt ursprung. Detta mojliggor aven l6pande forbattrings-, och optimeringsmajligheter for
att anpassa produktionsprocessen utifran 6nskad slutprodukt.

Motion Analysis erbjuder avancerade, flexibla och hogpresterande verktyg for att automatiskt och med stor noggrannhet
mata rorelser i digital film. Mjukvaran anvands i hundratals olika applikationer dar kunden har behov av att méta rorelser i
bilder - det kan vara allt fran ett fordon vid krock till hur ett flygplan landar. Beréringsfri matteknik innebar att med mycket
hog noggrannhet utfora matningar pa foremal utan att applicera nagra sensorer pa matobjektet. Inom hoghastighetsvideo
kan behovet vara att mata hastigheten hos en projektil som lamnar en gevarsmynning, eller hur en bil krockar. Syftet kan
vara produktutveckling, att forbattra sakerhetsanordningar eller kvalificera en produkt mot en specifik standard. Motion
Analysis kunder bestar till storsta del av tekniska laboratorier och testavdelningar inom bilindustrin, forsvars- och flygindu-
strin samt universitetsmiljoer. Bolaget bedémer att den senare kundgruppen kommer att utvecklas val i framtiden.

B.4a Trender En betydande trend inom sagverksindustrin ar efterfragan pa matsystem for att skapa ett effektivt ravaruutnyttjande for
optimering av produktionen mot tankt slutprodukt, till ett optimalt pris. Detta ar avgérande for att sagverken ska na 6kad
I[6nsamhet.

Marknaden fér videométsystem dr en védxande marknad som framst drivs av fordonsindustrin samt férsvars- och flygin-
dustrin, dar tekniken anvands i krocktestlaboratorier och vid forsvarets provplatser. Aven andra omraden visar efter-
fragan pa berdringsfri matteknik sasom vid komponenttester eller analys av rérelsemonster.

Det har inte skett nagon vasentlig dndring for Image Systems vad galler produktion, forsaljning, lager, kostnader och
forsaljningspriser under det innevarande rakenskapsaret.

Det finns savitt styrelsen kanner till inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra kray,
ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.

Det finns inga offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som direkt eller indi-
rekt, vasentligt paverkat Image Systems och Bolaget kdnner i dagsldget inte till nagra sddana som vasentligt skulle kunna
paverka Image Systems verksamhet eller affarsutsikter under det innevarande rakenskapsaret.
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B.5 Koncern- Image Systems ar moderbolag i Koncernen som, utéver Image Systems, bestar av sex legala enheter i fyra jurisdiktioner.
struktur
B.6  Agarstruktur Enligt det av Euroclear forda dgarregistret hade Image Systems cirka 4 100 aktiedgare per den 30 september 2018. De tio
storsta aktiedgarna i Image Systems hade per den 30 september 2018 ett aktieinnehav som framgar av tabellen nedan.
Aktiedgare Antal aktier Andel av totalt kapital och réster, %
Tibia Konsult AB 12 230 649 31,99
LMK Forward AB 4276 654 11,19
Thomas Wernhoff 3759 688 9,83
Avanza Pension 1903171 4,98
Jens Miden 865783 2,26
Jan Lundstrom 536 829 1,40
Swedbank Férsakring 433 318 1,13
Claes Hagglof 352 000 0,92
Johan Lindh 350 000 0,92
Orbit One Aktiebolag 289 945 0.76
Ovriga 13 233 885 34,62
Totalt 38 231 922 100,00
B.7  Finansiell Finansiell information avseende Image Systems
information i | detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Image Systems avseende rékenskapsaren 2016 och 2017
sammandrag ~ samt perioden januari - september 2018 med jamforelsesiffror for samma period 2017. Den finansiella informationen

avseende rakenskapsaren 2016 och 2017 ar hamtad ur Koncernens reviderade arsredovisningar, vilka ar upprattade i
enlighet med Financial Reporting Standards sa som de antagits av EU (”IFRS”). Informationen avseende delarsperioden
januari - september 2018 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2017, &r hamtad fran delarsrapport som ar
uppréattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for perioden januari -
september 2018 har varit foremal for 6versiktlig granskning av Bolagets revisor.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Belopp i MSEK 2018 2017 2017 2016
Oversiktligt granskat Reviderat

Forsdliningsintékter 109.2 88,1 126,2 120,1
Aktiverade utvecklingskostnader 3.4 2,2 7.4 3.8
Totala intdkter 112,6 90,3 133,6 123,9
Ré&varor och férndédenheter -38.8 -31,7 -47,7 -43,6
Ovriga externa kostnader -17.2 -14,9 -19.4 -21,5
Personalkostnader -48,4 -41,8 -57.7 -57.6
Avskrivningar och nedskrivningar av immateriella -7,4 -5,5 -7.4 -6,4
och materiella anldggningstillgéngar

Ovriga rérelseintékter 02 - - 0,2
Ovriga rérelsekostnader -1,8 -0,4 -0,3 -
Rorelseresultat -0,8 -4,0 11 -5,0
Finansiella intékter 0.1 0.1 - 0.1
Finansiella kostnader -1,4 -0,5 -0,8 -0,5
Resultat efter finansiella poster -21 -4,4 0,3 -54
Skatt pd periodens resultat -2,0 - 1.1 -
Periodens resultat -4,1 -4,4 11,7 -5,4
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

30 september 31 december
Belopp i MSEK 2018 2017 2017 2016
Oversiktligt granskat Reviderat

Goodwill 32,5 10,5 10,5 10,5
Varumarken 6,6 8,6 8.1 10,1
Kundrelationer 54,7 16,4 15.4 19.6
Aktfiverade utvecklingskostnader 21,4 11,2 14,4 7.8
Inventarier, verktyg och installationer 3.5 0.9 0.8 0.6
Uppskjuten skattefordran 10,6 - 11.4 -
Summa anléggningstillgangar 129,3 47,6 60,6 48,6
Varulager 10,5 7.7 7.3 8.9
Kundfordringar 33.9 21,1 20,1 28,7
Ovriga fordringar 13,9 15,0 15,2 18,8
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 4,1 58 6,8 3,6
Kassa och bank 10,9 6,7 0.9 1.1
Summa omsattningstillgangar 73.3 55,8 50,3 61,1
SUMMA TILLGANGAR 202,64 103.,4 110,9 109.7
Aktiekapital 3.8 3.8 3.8 3.8
Ovrigt tillskjutet kapital 3197 319.7 319.7 319.7
Omrdkningsreserv -0.2 0.3 -0.7 -0.9
Balanserat resultat inklusive drets resultat -253,8 -266,1 -249.1 -260.8
Summa eget kapital 69,5 57,7 73,7 61,8
Lan kreditinstitut 63,9 24,1 4,1 8.7
Ovrigt bankl&n = = 50 =
Avsattningar avseene villkorat képeskilling 11.3 - - -
Leverantdrsskulder 7.7 9.5 8.1 20,9
Ovriga skulder 16,5 3,0 6.6 6,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 14,9 9.1 13,4 12,3
Summa korffristiga skulder 114,3 45,7 37,2 47,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 202,64 103.,4 110,9 109.7

Koncernens kassaflddesanalys i sasmmandrag

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Belopp i MSEK 2018 2017 2017 2016
Oversiktligt granskat Reviderat
Rérelseresultat -0,8 -4,0 1.1 -5,0
Kassafidde frén den I6pande verksamheten fére 4,0 1.6 7.9 1.1
féréndringar av rérelsekapital
Kassafiéde fran féréndringar i rérelsekapital
Varulager 1.6 1.2 1.6 -2,1
Kortfristiga fordringar 9.5 9.5 9.0 -1
Kortfristiga skulder -17.8 -17.3 -10,9 13,9
Summa férandring av rérelsekapital -6,7 -6,6 -0,3 0.7
Kassafldde fran den Idpande verksamheten -2,7 -5,0 7.6 1.8
Forvarv av dotterféretag -38.3 -0.3 -0.3 -
Forvary av immateriella anlaggningstillgdngar -3,6 -4,0 -7.4 -3.8
Forvary av materiella anléggningstillgéngar -0,3 -0,5 -0.5 -0.6
Kassafléde fran investeringsverksamheten -42,2 -4,8 -8,2 -4,4
Upptagande av Ian 54,8 15,4 16,7 5,1
Amortering av l&an - - -16,3 -4,5
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 54,8 15.4 0.4 0,6
Periodens kassafléde 9.9 5,6 -0.2 -2,0
Likvida medel periodens bérjan 0.9 1.1 1.1 3.1
Kursdifferens likvida medel 0.1 0.0 0,0 0.0
Likvida medel vid periodens slut 10,9 6,7 0,9 1,1
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Koncernens nyckeltal

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget bedémer att dessa nyckeltal ger
en battre forstaelse for Koncernens ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte revider-
ats och ska inte betraktas for sig sjalva eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS.

Orderingdng, MSEK

Orderstock, MSEK

Bruttomarginal, %

EBITDA-marginal, %

Rérelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Rantabilitet pd genomsnittligt sysselsatt kapital, %
Rantabilitet p& genomsnittligt eget kapital, %
Soliditet, %

Skuldsattningsgrad, ggr

Nettoskuld, MSEK

Nettoinvesteringar i anldggningstillgéngar, MSEK
Av-/nedskrivningar av anlédggningstillgéngar, MSEK
Medelantalet anstdllda, st

Antal aktier vid periodens slut, st

Genomsnittligt antal aktier, st*

Resultat per aktie!, SEK*

Kassafldde per aktie!, SEK*

Eget kapital per aktie?, SEK*

Borskurs vid periodens slut, SEK*

Utdelning per aktie

* Justerat for sammanlaggning 1:100 i oktober 2014
1 Berdknat pa genomsnittligt antal aktier
2 Berdknat pa antal aktier vid periodens slut

1 januari - 30 september

2018 2017 2017
88,3 100.8 1361
40,8 43,4 36,9
66 65 64
59 1.7 6,4
neg. neg. 0.8
neg. neg. 0.2
neg. neg. 1.4
neg. neg. 17.3
34 55 67
0.8 0.3 0.1
53,0 4,8 8.2
42,2 4.8 8.2
7.4 515 7.4
79 68 68
38 231 922 38 231 922 38 231 922
38 231 922 38 231 922 38 231 922
-0,11 -0,12 0,31
-1.17 -0.26 -0,02
1,82 1,51 1,93
1,96 2,15 2,12

1 januari - 31 december

2016
127.6
29,3
65
1.1
-4,0
-4,4
-6,7
-8,3
56
0,1
7,6
4,4
6,4
68
38 231 922
38 231 922
-0,14
-0,07
1,62
2,24
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B.7 'Fi?cmsietl! ) Definitioner av alternativa nyckeltal
Inrormartrion | S
sammandrag Nyckeltal Definition Syfte
forts. Orderingang, MSEK Vardet av bekraftade skriftliga order som kommer  Nyckeltalet anvands for att belysa kommande intékter.

Orderstock, MSEK

Vardet av de bestéllningar som dnnu inte utforts
eller installerats.

Nyckeltalet anvands for att visa véardet av order som ej annu
har fakturerats.

Bruttomarginal, %

Intdkter minus ravaror och férnédenheter dividerat
med intakter.

Nyckeltalet ger investerare en bild av hur stor del av om-
sattningen som blir 6ver for att tacka 6vriga kostnader, efter
avdrag for ravaror och féornédenheter.

EBITDA-marginal, %

Rérelseresultatet plus av- och nedskrivningar pa
materiella och immateriella tillgdngar dividerat
med intakter.

Nyckeltalet &r ett relevant matt for investerare for att forsta
resultatgenerering fore investeringar i materiella och imma-
teriella anlaggningstillgangar.

Roérelsemarginal, %

Rorelseresultat i forhallande till intakter.

Nyckeltalet anvands for att visa Bolagets operativa Ionsamhet.

Vinstmarginal, %

Resultat fore skatt i forhallande till intakter.

Nyckeltalet visar Bolagets Ionsamhet efter finansiella intakter
och kostnader.

Rantabilitet pa
genomsnittligt
sysselsatt kapital, %

Rorelseresultat plus ranteintakter i férhallande
till genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt
kapital avser balansomslutningen minus icke
rantebarande skulder. Genomsnittligt sysselsatt
kapital berdknas som ingaende plus utgaende
sysselsatt kapital dividerat med tva.

Nyckeltalet inkluderas for att visa vilken avkastning som
genererats pa det kapital som anvédnds i verksamheten.

Réntabilitet pa
genomsnittligt eget
kapital, %

Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt
beskattat eget kapital, som berdknas som ingdende
plus utgaende eget kapital dividerat med tva.

Nyckeltalet visar vilken avkastning som genererats pa det
kapital som aktiedgarna har investerat i Bolaget.

Soliditet, %

Eget kapital vid periodens utgang i férhallande till
balansomslutning.

Nyckeltalet ger investerare en bild av Bolagets finansiella sta-
bilitet och férmaga att klara sig pa langre sikt genom att visa
hur stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital
respektive extern finansiering.

Skuldsattningsgrad,
[:4

Réantebarande skulder minus likvida medel i forhal-
lande till eget kapital vid periodens utgang.

Nyckeltalet anvédnds for att ge en bild av férhallandet mellan
rantebdrande skulder minus likvida medel och eget kapital.

Nettoskuld, MSEK

Rantebdrande skulder minus likvida medel.

Nyckeltalet ar relevant for att forsta Bolagets skuldsattning.

Nettoinvesteringar i
anldggningstillgangar,
MSEK

Nettoinvesteringar i immateriella, materiella samt
finansiella anlaggningstillgdngar under perioden.

Nyckeltalet anvands for att ge en bild av Bolagets nettoinves-
teringar i anlaggningstillgdngar under en viss period.

Medelantalet
anstallda, st

Medelantalet anstéllda under perioden.

Nyckeltalet anvands for att visa medelantalet anstéllda under
en viss period.

Antal aktier vid
periodens slut, st

Antal utestaende aktier vid periodens slut.

Nyckeltalet anvdnds for att visa antalet aktier vid periodens
slut.

Genomsnittligt antal
aktier, st

Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Nyckeltalet anvdnds for att visa genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Resultat per aktie, SEK

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Nyckeltalet anvands for att ge investerare en tydlig bild av Bola-
gets Idnsamhet, uttryckt per aktie.

Kassaflode per aktie,
SEK

Operativt kassaflode dividerat med genomsnittligt
antal aktier. Operativt kassaflode ar kassaflode fran
den I6pande verksamheten plus kassaflode fran
investeringsverksamheten.

Nyckeltalet anvédnds for att ge investerare en bild av Bolagets
operativa kassaflode, inklusive investeringar for att vidmakt-
hélla verksamheten.

Eget kapital per aktie,
SEK

Eget kapital dividerat med antal aktier vid perio-
dens slut.

Nyckeltalet ger en bild av avkastningen som ges pa dgarnas
investerade kapital i férening med resultat per aktie.

Borskurs vid perio-
dens slut, SEK

Aktiens stangningskurs vid periodens slut.

Nyckeltalet anvédnds for att ge investerare en bild av aktiens
borskurs.

Utdelning per aktie

Periodens utdelning dividerat med antal aktier.

Nyckeltalet anvands for att ge investerare en bild av direktav-
kastningen per aktie.
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Harledning av alternativa nyckeltal

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Bruttomarginal 2018 2017 2017 2016

(Int&kter 112,6 90,3 133,6 123.9
- r&varor och férnédenheter) -38.8 -31.7 -47,7 -43,6
/ int&kter 112,6 90,3 133,6 123,9
= Bruttomarginal, % 66 65 64 65

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

EBITDA-marginal 2018 2017 2017 2016

(+ Rorelseresultat -0.8 -4,0 1.1 -5,0
+ avskrivningar p& materiella och immateriella tilgédngar) 7.4 5,5 7.4 6,4
/ int&kter 112,6 90.3 133.6 123,9
= EBITDA-marginal, % 59 1.7 6,4 1.1

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Réntabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital 2018 2017 2017 2014

(+ Rorelseresultat -0.8 -4,0 1.1 -5,0
+ rénteintdkter) 0.1 0.1 - 0.1
/ genomsnittligt sysselsatt kapital 109.0 82,7 76,7 73.5
= Rantabilitet pad genomsnittligt sysselsatt kapital, % -0,01 -0,05 1.4 -6,7

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Réntabilitet pad genomsnittligt eget kapital 2018 2017 2017 2016

+ Periodens resultat -4,1 -4,4 11,7 -5,4
/ genomsnittligt eget kapital 63,6 57,7 67,8 64,5
= Rantabilitet pad genomsnittligt eget kapital, % -6,4 -7.6 17,3 83

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Skuldsattningsgrad, ggr 2018 2017 2017 2016

(+ Ré&ntebdrande skulder 63,9 24,1 9.1 8,7
- likvida medel) 10,9 6,7 0.9 1,1
/ eget kapital 69,5 57,7 73,7 61,8
= Skuldsattningsgrad 0.8 0,3 0,1 0,1

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Nettoskuld, MSEK 2018 2017 2017 2016

+ R&ntebdrande skulder 63,9 24,1 9.1 8,7
- likvida medel 10,9 6,7 0,9 1.1
= Nettoskuld 53,0 17.4 8,2 7.6

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Nettoinvesteringar i anléggningstillgadngar, MSEK 2018 2017 2017 2016

+ Férvarv av dotterféretag 38,3 0.3 0.3 -
+ Forvary av immateriella anléggningstillgéngar 3.6 4,0 7.4 3.8
+ Forvary av materiella anlaggningstillgangar 0.3 0.5 0.5 0,6
= Nettoinvesteringar i anléggningstillgangar 42,2 4,8 8,2 4,4

Vasentliga hdndelser under perioden som den historiska finansiella informationen omfattar

2016

Sawcos partner Raptor i Kanada.

° RemaSawco erhaller order om 16 MSEK fran Moelven Valdsen AB.
. Motion Analysis skriver partnerskapsavtal med Artec 3D, en internationell utvecklare och producent av 3D mjuk-

och hardvara.
2017

. RemaSawco erhaller order fran AirVislanda AB om 8 MSEK.

. Motion Analysis erhaller order om 1,4 MSEK fran franska DGA.

2018

RemaSawco erhaller tva strategiskt viktiga bestallningar om 7 MSEK i USA. Affarerna gjordes tillsammans med Rema-

. Image Systems forvarvar det finska bolaget RemaSawco Oy, med kontor i S:t Michel och Helsingfors.
. Motion Analysis erhaller order fran det amerikanska féretaget Photo-Sonics Inc om 4,8 MSEK.

° Motion Analysis erhaller order fran det australiensiska foretaget Ryatheon om 3,2 MSEK.

Vasentliga hdndelser efter den 30 september 2018

. Det har inte skett nagon vasentlig forandring av Bolagets finansiella stéllning eller stallning pa marknaden.
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B.7

Finansiell
information i
sammandrag
forts.

Finansiell information avseende RemaSawco Oy (fidigare Limab Oy)

Nedan presenteras utvald finansiell information fér RemaSawco Oy avseende rakenskapsaren 1 mars 2017 till 28 februari
2018 och 1 mars 2016 till 28 februari 2017. Informationen for rakenskapsaren 2017/2018 och 2016/2017 &r hamtad ur Rema-
Sawco Oy:s reviderade arsredovisningar som ar upprattade i enlighet med finsk GAAP. Vid upprattandet av bokslutet har
bestammelserna om smaféretag i Statsradets férordning om uppgifter som ska tas upp i sma- och mikroféretags bokslut 2:a
och 3:e kapitlen foljts. Den finansiella informationen for RemaSawco Oy som redovisas nedan ar upprattad enligt andra redo-
visningsprinciper d@n Image Systems, varfor den finansiella informationen avseende RemaSawco Oy och Bolaget inte ar direkt
jamforbar. Det foreligger for RemaSawco Oy inga vasentliga skillnader mellan redovisning enligt finsk GAAP och IFRS med
undantag for finansiell leasing som redovisas som operationell leasing, av innebdrd att i sammanhanget begransade leasin-
gavgifter har kostnadsforts i rorelsen utan uppdelning pa avskrivning och rantekostnad. RemaSawco Oy:s arsredovisningar ar
upprattade pa finska spraket och presenteras i EUR. Den finansiella informationen &r 6versatt fran finska till svenska.

RemaSawco Oy:s resultatrdkning i sammandrag

1 mars - 28 februari

Belopp i KEUR 2017/2018 2016/2017
Reviderat
Omséattning 5436 5629
Ovriga rérelseintékter 10 2
Totala intdkter 5444 5631
Rorelsens kostnader
Ré&varor och férnddenheter -1 895 -2 902
Personalkostnader -968 -967
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -30 -25
Ovriga externa kostnader -1895 -2902
Rorelseresultat 1800 1125
Resultat fran finansiella poster
Finansiellt netto -4 -12
Resultat efter finansiella poster 1796 1113
Bokslutsdisposition - -510
Inkomstskatt -359 -122
Periodens resultat 1437 481
RemaSawco Oy:s balansrdkning i sammandrag 28 februari
Belopp i KEUR 2018 2017
Reviderat
TILLGANGAR
Licenser, varumdarken med mera 0 3
Balanserade utvecklingskostnader 415 81
Materiella anlaggningstillgdngar 80 65
Finansiella anldggningstillgangar 2 2
Summa anléaggningstillgangar 497 151
Varulager 558 118
Kundfordringar 840 802
Ovriga kortfristiga fordringar 87 82
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 382 79
Likvida medel 1757 1395
Summa omsdttningstillgangar 3619 2475
SUMMA TILLGANGAR 4117 2627
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 2058 498
Leverantoérsskulder 803 768
Ovriga kortfristiga skulder 826 1041
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 429 319
Summa kortfristiga skulder 2 059 2128
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4117 2627
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Finansiell

! o RemaSawco Oy:s kassaflddesanalys i sammandrag 1 mars - 28 februari
information i 1000 i keur 2017/2018 2016/2017
sammandrag PP
forts. Ej reviderat
Arets resultat 1437 481
Poster om ej paverkar kassaflodet 511 147
Betald skaft -359 -122
Kassafiéde fran den I6pande verksamheten fére féréndringar av rérelsekapital 1 589 505
Okning (-) / minskning (+) av varulager -435 252
Okning (=) /Minskning (+) av fordringar -346 123
Okning (+) /Minskning (=) av kortfristiga skulder -70 -692
Summa féréndring av rérelsekapital -851 -316
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 738 189
Investeringsverksamheten
Foérvary av immateriella anldggningstillgdngar -334 -80
Forvarv av materiella anléggningstillgéngar -42 -26
Kassafiéde fran investeringsverksamheten -376 -106
Finansieringsverksamheten
Ldmnad utdelning 0 -951
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -951
Periodens kassaflode 363 -869
Likvida medel vid periodens bérjan 1395 2263
Likvida medel vid periodens slut 1757 1395
Véasentliga hé&ndelser under den historiska finansiella perioden
2016/2017
o Utvecklingsprojektet avseende den nya generationen X-Ray paborjas.
2017/2018
o Lansering av en ny generation X-Ray produkter, med battre prestanda och mer modulariserad uppbyggnad.
Vasentliga handelser efter den 28 februari 2018
° Den 1 juni 2018 blir RemaSawco Oy uppkdpt av Image Systems.
B.8 Proforma- Ej tillamplig; Prospektet innehaller inte proformaredovisning.
redovisning
B.9 Resultat- Ej tillamplig; Prospektet innehaller inte nagra resultatprognoser.
prognos
B.10 Revisions- Ej tillamplig; revisionsanmarkningar saknas.
anmdarkningar
B.11  Ofillrickligt Det ar Image Systems bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov for den
rorelsekapital  kommande tolvmanadersperioden. Anledningen till detta ar Image Systems forvarv av RemaSawco Oy, med en forvarvslik-

vid om 6,2 MEUR, motsvarande 62,8 MSEK med betalning 4,1 MEUR i anslutning till tilltradet den 8 juni 2018. Forvarvet ar
finansierat genom dels kredit i bank om 41,5 MSEK, dels tva saljarreverser om 1,1 respektive 1,0 MEUR, sammanlagt 2,1
MEUR. De senare forfaller till betalning den 31 maj 2019 respektive 31 maj 2020. Bolagets likviditetsprognos éver kassaflo-
den, tillsammans med tillgangliga likvida medel, indikerar att det tillgdngliga rorelsekapitalet i december 2018 beraknas vara
forbrukat och att underskottet uppgar till 40 MSEK under de kommande tolv manaderna.

Mot bakgrund av ovanstaende har styrelsen, med stod av bemyndigande fran arsstimman den 3 maj 2018, beslutat om
Foretradesemissionen, som forvdantas medfora ett kapitaltillskott om cirka 66,3 MSEK fore emissionskostnader. Vid fullteck-
nad Foretradesemission efter avdrag for emissionskostnader om 6,5 MSEK beraknas Bolaget tillforas 59,8 MSEK, vilket av
Bolaget bedoms som tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden.

Image Systems har i samband med Foretradesemissionen erhallit teckningsforbindelser fran ett antal storre aktiedgare.
Teckningsforbindelser uppgar sammanlagt till cirka 30,6 MSEK, motsvarande cirka 46 procent av Foretradesemissionen. Ett
antal aktiedgare samt externa investerare har dven ingatt avtal med Bolaget om emissionsgarantier uppgaende till cirka 35,7
MSEK, motsvarande cirka 54 procent av Foretradesemissionen. Garantiersattning utgar med 8,0 procent i samband med
garantiatagandet. Foretradesemissionen omfattas darmed av tecknings- och garantiataganden om totalt cirka 66,3 MSEK,
motsvarande 100 procent av emissionsbeloppet. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang.

For det fall Féretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingatt tecknings- och garantiférbindelser inte
skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att underscka andra finansieringsmajligheter, alternativt driva verksam-
heten i mer langsam takt an planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansier-
ingsmojligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera gallande utvecklingsplaner,
vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvaxt vasentligt negativt.
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Avsnitt C - Information om de vardepapper som erbjuds

C.1  Akfieslag Aktier i Image Systems med ISIN-kod SE0006421871. Image Systems har endast ett aktieslag.
C.2 Valuta Bolagets aktierna ar denominerade i SEK.
C.3  Antal akfier Bolagets registrerade aktiekapital uppgar fore Foretradesemission en till 3 823 192,20 SEK, fordelat pa 38 231 922 aktier.
och nominellt  Kvotvardet per aktie uppgar till 0,10 SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och ar fritt Gverlatbara.
varde
C.4 Rattigheter Aktierna i Image Systems har emitterats i enlighet med aktiebolagslag (2005:551). Aktierna ar registrerade i elektronisk form
avseende och kontoférs av Euroclear Sweden AB i enlighet med avstamningsforbehall i bolagsordningen. Aktiebrev utfardas ej. Samt-
rattigheterna liga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat. Det foreligger inga begransningar i aktiens 6verlatbarhet.
En aktie beréattigar till en rost och samtliga aktier har lika stor ratt till utdelning. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Bolagets aktie ar inte heller
foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenrétt eller 16sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra
offentliga uppkdpserbjudanden betraffande Bolagets aktier under innevarande eller féregaende rakenskapsar.
C.5 Inskrdnkningar Ejtillamplig; aktierna &r inte féremal fér nagra éverlatelsebegrinsningar.
i vardepap-
perens fria
Gverldtbarhet
C.6 Reglerad Bolagets aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Aktierna har kortnamn IS och ISIN-kod SE0006421871.
marknad
C.7 Utdelnings- Enligt den utdelningspolicy som styrelsen har formulerat ska storleken pa framtida utdelningar ta hansyn till saval Image
politik Systems langsiktiga tillvaxt och resultatutveckling som kapitalbehov med hédnsyn tagen till finansiella mal. Styrelsen har som

langsiktig malsattning att foresla arsstamman att dela ut cirka 20 procent av Image Systems vinst efter skatt. Bolaget har
hittills inte lamnat nagon utdelning till dess aktiedgare.

Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga
risker avseen-
de Bolaget
eller bran-
schen

Bolaget ar féremal for risker som helt eller delvis dr utanfor Bolagets kontroll och som paverkar eller kan komma att paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Nedanstaende riskfaktorer, som beskrivs utan sarskild ordning och
utan ansprak pa att vara uttémmande, bedéms vara de huvudsakliga riskerna for Bolagets framtida utveckling. Dessa risk-
faktorer, relaterade till Bolagets verksamhet och bransch, innefattar bland annat:

Efterfragan pa Bolagets produkter: Image Systems produkter anvands inom ett brett spektrum av branscher, bland annat
inom sagverks-, fordons- och forsvarsindustrierna. Image Systems ar beroende av fortsatt efterfragan pa sina produkter. En
forsvagning av marknaden inom de branscher dar Image Systems kunder ar verksamma skulle kunna medféra en minskad
efterfragan pa Image Systems produkter, vilket i sin tur kan ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Konkurrenter: Image Systems verkar inom konkurrensutsatta marknader. Saval inom bildskanning och analys for sagverk-
sindustrin som inom rorelseanalyslosningar riktade till militér och industri finns ett flertal konkurrenter med hogkvalitativa
produkter. Vissa av Bolagets konkurrenter kan ha storre resurser an Bolaget och kan komma att anvdanda dessa for att 6ka
sina marknadsandelar. Om Bolaget utsatts for 6kad priskonkurrens eller férlorar marknadsandelar kan detta fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Leverantérsberoende: Image Systems ar beroende av underleverantorer for tillverkning av Bolagets produkter. | dag finns
forutsattningar for stabila leveranser fran Image Systems underleverantérer. Om emellertid underleverantérer och andra
aktorer, som Image Systems &r beroende av for leverans av produkter, inte kan leverera pa utsatt tid eller med erforderlig
kvalitet och volym, kan detta paverka bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Teknisk utveckling och forandring: De marknader dar Image Systems verkar paverkas i hog grad av den snabba teknikut-
vecklingen inom IT-omradet. Férseningar i Bolagets utvecklingsarbete eller oférmaga att folja med i den tekniska utveck-
lingen kan medfora minskad eller forlorad konkurrenskraftfor Image Systems. For att Image Systems ska kunna behalla och
utveckla sin stallning pa dessa marknader ar det darfor av stor betydelse att utvecklingsprojekt kan bedrivas inom faststallda
tids- och kostnadsramar. Det finns dock en risk att tids- och kostnadsramar inte halls och eventuella brister kan saledes leda
till att Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning paverkas negativt.

Oforutsedda hédndelser till foljd av forvarv: Image Systems har delvis vaxt genom att genomfora foretagsforvarv. Genomforda
och eventuella kommande forvarv utgor osdkerhets- och riskfaktorer tills de ar helt strukturerade och integrerade i Bolagets
strategi, verksamhet, organisation och kultur. Darutéver finns risk for att de mal avseende marknader och affarsvolymer som
forvarven bygger pa inte infrias. Bolagets verksamhet och finansiella stéllning kan komma att paverkas negativt om genomférda
och eventuella kommande forvarv inte utvecklas enligt plan, levererar forvantade resultat eller blir foremal for andra oférut-
sedda handelser.
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D.3

Huvudsakliga
risker avseen-
de vérdepap-
peren

Huvudsakliga riskfaktorer specifika for vardepappren innefattar:

Aktiemarknadsrisker och volatilitet: En investering i aktier innebar alltid ett risktagande. En investering i aktier kan bade
oka eller minska i varde, varfor det alltid finns en risk for att investerare inte kommer att fa tillbaka hela det investerade ka-
pitalet, eller nagot kapital alls. Utvecklingen fér en noterad aktie beror saval pa bolagsspecifika handelser som pa handelser
hanforliga till kapitalmarknaden generellt. Sadana handelser kan dven 6ka aktiekursens volatilitet. Priset pa Bolagets aktier
ar bland annat beroende pa utvecklingen av Image Systems verksamhet, resultat och finansiella stallning, hur val Bolaget
lever upp till kommunicerade mal samt férandringar i aktiemarknadens férvantningar om framtida vinster och utdelning.
Priset pa Bolagets aktie kan darutover paverkas av aktiemarknadens generella utveckling, den ekonomiska utvecklingen i
stort samt omstandigheter hanforliga till Bolagets konkurrenter.

Om en aktiv och likvid handel med Image Systems aktier inte visar sig hallbar, kan det medféra svarigheter for aktiedgare att
avyttra sina aktier vid for aktieagaren 6nskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada om likviditeten var god. Det &r inte
mojligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som kan komma att paverka dess aktiekurs. Av dessa anledningar
bor varje investeringsbeslut avseende forvarv av aktier i Image Systems foregas av en noggrann analys av Image Systems
samt marknaderna for mattekniska produkter och bildbehandling.

Agare med betydande inflytande: Tibia Konsult AB, LMK Forward AB och Thomas Wernhoff dger aktier i Image Systems
som tillsammans motsvarar cirka 53 procent av kapitalet och rosterna i Bolaget. Dessa har genom sina respektive innehav i
Bolaget mojlighet att utéva ett vasentligt inflytande 6ver Bolaget och kan komma att paverka bland annat sadana angelagen-
heter som ar foremal fér omrostning pa bolagsstdmma, exempelvis val av styrelse. Ndmnda dgare kan ocksa ha mojlighet att
forhindra eller férsvara att Image Systems forvarvas genom ett offentligt uppkopserbjudande. Aven efter Foretradesemis-
sionens genomforande kommer dessa parter att ha ett betydande inflytande 6ver Bolaget. Namnda aktiedgares intressen
kan skilja sig fran eller strida mot Bolagets eller Gvriga aktiedgaresintressen. Sadana konflikter kan fa en negativ inverkan pa
erbjudandet genom Foretradesemissionen och Bolagets aktiedgare.

Utspadning: Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina teckningsratter i Foretradesemissionen kommer att
bli utspadda, med effekt att dessa aktiedgares relativa roststyrka vid bolagsstdamma férsvagas samt att aktiedgarens andel i
Bolagets kapital, vinst samt eventuellt 6verskott vid likvidation minskar. Vidare kan Bolaget i framtiden komma att genom-
féra nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital. Alla sddana emissioner kan minska det
proportionella dgandet och réstandel samt vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemis-
sioner fa en negativ effekt pa Image Systems-aktiens marknadspris.

Framtida utdelning: Image Systems har hittills inte [amnat nagon utdelning till aktiedgarna. Framtida utdelningar och stor-
leken pa sadana utdelningar ar beroende av ett antal faktorer, sasom Bolagets prestation, resultat, finansiella stallning, kas-
safléde och behov av rorelsekapital. Vidare regleras eventuell framtida utdelning av lag. Enligt svensk lag far utdelning en-
dast ske om det finns utdelningsbara medel hos Bolaget, och under forutsattning att bolagsstammans beslut om utdelning
framstar som forsvarligt. Vidare kan aktiedgarna, som huvudregel, inte besluta om hégre utdelning an vad som foreslagits
eller godkants av styrelsen. Mot bakgrund av de ovan beskrivna faktorerna och restriktionerna, kan utdelning pa Bolagets
aktier komma att helt eller delvis utebli. Om ingen utdelning lamnas, kommer avkastningen pa investeringen i Bolaget en-
bart genereras av den potentiella utvecklingen av aktiekursen, vilket kan fa en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets aktier
och erbjudandet genom Féretradesemissionen.

Avsnitt E - Information om erbjudandet

E.1 Emissions- Vid full teckning av Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 66,3 MSEK fére emissionskostnader, vilka beraknas uppga till
belopp och 6,5 MSEK. Nettolikviden uppgar till 59,8 MSEK.
emissions-
kostnader

E.2a Bakgrund och Image Systems strategi och fokus ar berdringsfri matteknik inom tva applikationsomraden, RemaSawco med avsattning

motiv

inom sagverksindustrin och Motion Analysis med avsattning inom tekniska laboratorier och testavdelningar inom bilindustri,
forsvars- och flygindustri samt universitetsmiljoer. Image Systems har inom ramen for Bolagets strategi och med sikte pa
accelererad tillvaxt forvarvat det finska bolaget RemaSawco Oy (tidigare Limab Oy) med avsikt att integreras produkt- och
strategimdssigt med RemaSawco.

Forvarvet ar ett viktigt steg i Image Systems strategi att utveckla Bolagets erbjudande till sagverksindustrin dar fler strate-
giskt intressanta kunder kan attraheras. Forvarvet forvantas innebdra en betydande volym- och resultattillvéxt, vilket bidrar
till att 6ka Bolagets aktiedgarvarde.

Det ar Image Systems beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov for den
kommande tolvmanadersperioden. Anledningen till detta &r Image Systems forvarv av RemaSawco Oy, med en forvarvs-
likvid om 6,2 MEUR, motsvarande 62,8 MSEK med betalning 4,1 MEUR i anslutning till tilltrddet den 8 juni 2018. Forvarvet
ar finansierat genom dels kredit i bank om 41,5 MSEK, dels tva saljarreverser om 1,1 respektive 1,0 MEUR, samtecmanlagt
2,1 MEUR. De senare forfaller till betalning den 31 maj 2019 respektive 31 maj 2020. Bolagets likviditetsprognos 6ver kassa-
floden, tillsammans med tillgangliga likvida medel, indikerar att det tillgdngliga rorelsekapitalet i december 2018 berdknas
vara forbrukat och att underskottet uppgar till 40 MSEK under de kommande tolv manaderna.

Mot bakgrund av ovanstaende har styrelsen, med stod av bemyndigande fran arsstimman den 3 maj 2018, beslutat om
Foretradesemissionen, som forvdantas medfora ett kapitaltillskott om cirka 66,3 MSEK fore emissionskostnader. Vid fullteck-
nad Foretradesemission efter avdrag for emissionskostnader om 6,5 MSEK beraknas Bolaget tillforas 59,8 MSEK, vilket av
Bolaget bedoms som tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden.

Image systems genomfor Foretradesemissionen for; i forsta hand aterbetalning av lanefinansiering om 41,5 MSEK i an-
ledning av forvarvet av RemaSawco Oy med tillhérande upplupna rantekostnader, aterbetalning av lanefinansiering om
sammanlagt 8,0 MSEK till Bolagets tre storsta aktiedgare inklusive upplupen ranta genom kvittning mot aktier i Foretradese-
missionen; darutover tillféra Bolaget rorelsekapital.
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E3  Vilkori Foretrddesemissionen i sammandrag

sammandrag  Den som pd avstdmningsdagen den 6 november 2018 &r registrerad som aktiedgare i Image Systems dger ratt att med
foretrade teckna aktier i Foretradesemissionen och kommer att erhalla en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie. Tre
(3) teckningsratter berattigar till teckning av fyra (4) nya aktier. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare utan
foretradesratt anmala intresse om teckning av nya aktier.
Teckningskurs
1,30 SEK per aktie.
Teckningstid
12 - 26 november 2018.
Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq Stockholm under perioden 12 - 22 november 2018.
Handel med BTA
Handel med betalda tecknade aktier sker pa Nasdaq Stockholm fran och med den 12 november 2018 till dess att Bolagsver-
ket har registrerat Foretradesemissionen, vilket beraknas ske under vecka 51 2018.

E.4 Intressen och Erik Penser Bank har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-,
eventuella kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Erik Penser
intresse- Bank har lamnat ett férvarvslan till Bolaget om 41,5 MSEK.
konflikter

Styrelsens ordférande Thomas Wernhoff har atagit sig att teckna aktier i Féretradesemissionen samt ingatt avtal om
emissionsgaranti.

Bolagets tre storsta aktiedgare, Tibia Konsult AB, LMK Forward AB och Thomas Wernhoff har lamnat ett brygglan till Bo-
laget om 4,8 MSEK, 1,6 MSEK respektive 1,6 MSEK, sammanlagt 8,0 MSEK.

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till Image Systems och agerar emissionsinstitut i samband med Foretradesemis-
sionen. Bird & Bird ar Image Systems legala radgivare i samband med Foéretradesemissionen.

Utover ovanstaende parters intressen att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt att avtalad garan-
tiersattning utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

E.5 Sdljare av Ej tillamplig; Foretradesemissionen omfattar nyemitterade aktier. Det forekommer inte nagra begransningar i aktiedgarnas
vardepapper  mojligheter att efter Féretradesemissionens genomférande avyttra aktier i Bolaget under en viss tid.
och avtal om
lock-up

E.6 Utsp&dnings- Aktiedgare som vdljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med hogst 50 975 896
effekt aktier, motsvarande 57 procent av kapital och réster, men har majlighet att sélja sina teckningsratter for att, helt eller delvis,

erhalla ekonomisk kompensation for utspadningen.

E7 Kostnader Ej tillamplig; inga kostnader alaggs investerare som deltar i Foretradesemissionen. Vid handel av teckningsratter och BTA
som alaggs utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

investerare
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Riskfaktorer

En investering i aktier i Féretrddesemissionen &r férknippad med risker. Det finns ett antal faktorer som paverkar och kan
komma att paverka Bolagets verksamhet och som inte &r mdjliga fér Bolaget att helt eller delvis kontrollera. Sadana faktorer
kan i framtiden komma att ha vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat eller leda
till att priset pé Bolagets aktier sjunker samt att investerare ddrmed férlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Risker
féreligger betréffande savél sadana foérhallanden som har direkt anknytning till Bolaget som sédana som saknar specifik
anknytning till Bolaget. En investerare bér genomféra en samlad utvardering med hansyn till dessa risker som innefattar
ovrig information i Prospektet tillsammans med en omvérldsbevakning innan investeraren beslutar sig for att acceptera
erbjudandet genom Féretrddesemissionen. Riskfaktorerna beskrivs utan inbérdes prioritetsordning och redogdrelsen gér
inte ansprak pa att vara heltdckande. Utéver information som framkommer i Prospektet bor varje investerare gbra sin egen
beddémning av varje riskfaktor och dess betydelse foér Bolagets framtida utveckling. Det kan finnas ytterligare osékerhets-
eller riskfaktorer som fér nédrvarande inte ar kédnda eller som fér ndrvarande inte bedéms som vésentliga men som senare

kan komma visa sig vara vésentliga.

Risker relaterade till Bolaget och dess bransch

Efterfragan pd Bolagets produkter

Image Systems produkter anvands inom ett brett spektrum av
branscher, bland annat inom sagverks-, fordons- och férsvarsin-
dustrierna. Image Systems ar beroende av fortsatt efterfragan
pa sina produkter. En forsvagning av marknaden inom de bran-
scher dér Image Systems kunder dr verksamma skulle kunna
medféra en minskad efterfragan pa Image Systems produkter,
vilket i sin tur kan ha en negativ paverkan pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Framtida kapitalbehov

Utover det kapital som tillkommer genom den i Prospektet
beskrivna Foretradesmissionen ar ingen ytterligare kapitalan-
skaffning planerad. Det finns dock en risk for att kapitalet inte
kommer att vara tillrackligt for Bolagets drift varfor det inte gar
att utesluta att ytterligare emissioner kommer att genomféras.
| det fall Bolaget inte genererar tillrdckligt éverskott och ett yt-
terligare kapitalbehov uppstar, finns det en risk att ytterligare
kapital inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sadant
anskaffat kapital inte ar tillrdckligt for att finansiera verksam-
heten i enlighet med Bolagets strategi, eller att sddant kapital
kan anskaffas overhuvudtaget. Om vytterligare finansiering ar-
rangeras genom agarkapital, innebar ytterligare nyemissioner
av aktier — savida de inte deltar i sddana eventuella emissioner
— en utspadning for Bolagets aktiedgare. Darutover, om Image
Systems finansierar sin verksamhet till huvudsak med extern
finansiering finns en risk att finansieringskostnader for Bolaget
blir hdgre och det finns en risk att Bolaget inte kan mota sina
betalningsforpliktelser i tid. Om nagon av dessa risker intraffar
kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Konkurrenter

Image Systems verkar inom konkurrensutsatta marknader.
Saval inom bildskanning och analys for sagverksindustrin som
inom rorelseanalyslésningar riktade till militdr och industri
finns ett flertal konkurrenter med hogkvalitativa produkter. Vis-
sa av Bolagets konkurrenter kan ha stérre resurser @an Bolaget
och kan komma att anvanda dessa for att 6ka sina marknadsan-
delar. Om Bolaget utsatts for 6kad priskonkurrens eller férlorar
marknadsandelar kan detta fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Leverantorsberoende

Image Systems ar beroende av underleverantorer for tillverk-
ning av Bolagets produkter. | dag finns forutsattningar for stabi-
la leveranser fran Image Systems underleverantérer. Om emel-
lertid underleverantérer och andra aktérer, som Image Systems
ar beroende av vad géller leverans av produkter, inte kan leve-
rera pa utsatt tid eller med erforderlig kvalitet och volym, kan
detta paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat negativt.

Immateriella rattigheter

Image Systems immateriella tillgangar, till exempel know-how,
ar av stor betydelse for Bolagets verksamhet. Skulle Image Sys-
tems inte lyckas skydda sina immateriella tillgdngar kan andra
lyckas utveckla en med Bolaget likartad verksamhet, kopiera
eller pa annat satt utnyttja den teknik och de tillgangar Image
Systems anvander och utvecklar. Om Image Systems atgéarder
for att skydda sina immateriella tillgangar ar otillrdckliga eller
om tillgdngarna missbrukas, kan detta paverka Bolagets verk-
samhet och resultat negativt. Image Systems kan dven tving-
as inleda juridiska processer for att skydda sina immateriella
tillgangar och affarshemligheter. Sddana processer kan leda till
betydande kostnader och ta tid i ansprak for ledande befatt-
ningshavare i Bolaget.

Beroende av kvadlificerad personal och nyckelper-
soner

Image Systems ar beroende av ledande befattningshavare och
andra nyckelpersoner. Dessa personer har en omfattande kun-
skap dels om de branscher som Bolaget ar verksamt inom, dels
om Bolaget. Om Image Systems inte kan behalla nyckelperso-
ner och annan fér verksamheten viktig personal, kan Bolagets
intjaningsférmaga och I6nsamhet paverkas negativt.

Verksamhet i utlandet

Image Systems marknadsfor och séljer sina produkter pa ett fler-
tal marknader utanfoér Sverige. Marknadsforing och forsaljning
utomlands ar foremal for annan reglering an sadan verksamhet i
Sverige och kan vara utsatt for andra affarsméssiga och operatio-
nella risker @n i Sverige. Det finns en risk att Image Systems inte
lyckas uppfylla de sarskilda krav som stélls pa Bolagets verksam-
het i utlandet, och detta skulle inverka negativt pa Bolagets verk-
samhet och forsaljning. Detta skulle i sin tur kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.
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Teknisk utveckling och forcéndring

De marknader dar Image Systems verkar paverkas i hég grad
av teknikutvecklingen inom IT-omradet. Forseningar i Bolagets
utvecklingsarbete eller oférmaga att folja med i den tekniska
utvecklingen kan medféra minskad eller férlorad konkurrens-
kraft for Image Systems. For att Image Systems ska kunna be-
halla och utveckla sin stéllning pa sina marknader ar det dar-
for av stor betydelse att utvecklingsprojekt kan bedrivas inom
faststdllda tids- och kostnadsramar. Det finns dock en risk att
tids- och kostnadsramar inte halls och sadana brister kan sale-
des leda till att Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella
stallning paverkas negativt.

Oférutsedda hdandelser till foljd av forvarvy

Image Systems har delvis vaxt genom att genomféra foretags-
férvarv. Genomforda och eventuella kommande forvarv utgor
osdkerhets- och riskfaktorer tills de ar helt strukturerade och in-
tegrerade i Bolagets strategi, verksamhet, organisation och kultur.
Darutover finns risk for att de mal avseende marknader och af-
farsvolymer som forvarven bygger pa inte infrias. Bolagets verk-
samhet och finansiella stallning kan komma att paverkas negativt
om genomforda och eventuella kommande forvarv inte utvecklas
enligt plan, levererar forvantade resultat eller blir foremal for an-
dra oférutsedda handelser.

Skatterisker

Bolagets verksamhet, inklusive transaktioner mellan bolag i
Koncernen, bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av tillamp-
lig skattelagstiftning och praxis. Det finns en risk att Bolagets
tolkning av tillamplig skattelagstiftning och praxis ar felaktig,
eller att regler och praxis kan komma att @ndras, eventuellt
med retroaktiv verkan. Genom skattemyndigheters beslut kan
Bolagets tidigare eller nuvarande skattesituation komma att
férsamras. Dessa skatterelaterade risker kan komma att ha en
negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Tvister

Bolaget ar for nérvarande inte inblandad i nagon tvist men even-
tuella framtida tvister skulle kunna vara kostsamma, tidskravan-
de och resurskravande samt stéra den normala verksamheten.
Det finns en risk att resultatet av sadana tvister har en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Konjunkturutveckling

Svangningar i konjunkturutvecklingen kan paverka investerings-
viljan i de produkter och tjanster som Image Systems erbjuder.
Detta kan foéranleda att order inte laggs, dras tillbaka eller sena-
relaggs. En forsvagad ekonomi och konjunktur kan innebéara att
mojligheten for vissa av Bolagets kunder att erhalla finansiering
kompliceras. Bolaget ar enligt ovan néamnda anledningar ej kon-
junktursoberoende. Det finns ddarmed en risk att svangningar i
konjunkturutvecklingen har en vasentlig negativ inverkan pa Bo-
lagets resultat och finansiella stallning.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att Bolaget paverkas negativt
av bristande hantering och kontroll av likvida medel och betal-
ningsfloden. | det fall Bolaget inte genererar tillrackligt over-
skott eller har tillgdngliga likvida medel, finns det en risk att
Bolaget inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid férfallo-
tidpunkten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel
Okar avsevart.

Kredit- och motpartsrisk

Kreditrisk innebdr risken att motparten inte kan fullfélja sina av-
talsenliga forpliktelser gentemot Bolaget vilket i sin tur resulterar
i en finansiell forlust. Image Systems exponering for kreditrisk ar
huvudsakligen hanforlig till kundfordringar. Det finns en risk att
Image Systems i framtiden kommer att drabbas av storre forlus-
ter till féljd av att nagon eller nagra kunder inte formar att betala
sina skulder till Bolaget, vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Valutarisk

Bolagets redovisning uppréttas i SEK. Image Systems utlandska
dotterbolag ar i allt vasentligt inte paverkade av flodesexpone-
ring da intdkter och kostnader ar denominerade i lokal valuta.
| den svenska verksamheten &r situationen annorlunda, dar
verksamhetens intakter dr fordelade mellan SEK, USD, EUR och
JPY samtidigt som kostnaderna i huvudsak ar paverkade av SEK
och EUR, vilket medfor en viss flodesexponering gentemot SEK.
Bolaget har darmed viss valutaexponering, vilket vid ogynnsam
utveckling mellan USD, EUR, JPY och SEK kan medféra negativa
effekter pa resultat och finansiell stallning.

Ranterisk

Ranterisker ar risken for negativ inverkan pa Bolagets resulta-
trakning och kassafloden pa grund av forandrade marknadsran-
tor. Bolagets lan utgors dels av checkrakningskrediter i Sverige
vars rantor speglas av det allmédnna ranteldget i Sverige, dels
av aktiedgar- och brygglan med fast rénta. | det fall Bolaget i
framtiden upptar mer lanefinansiering, vilken paverkas av ett
forandrat ranteklimat, finns det en risk att Bolagets kassaflode
och resultat paverkas negativt.

Risker relaterade till Bolagets aktie och
Foretrddesemissionen

Aktiemarknadsrisker och voldtilitet

En investering i aktier innebar alltid ett risktagande. En investe-
ring i aktier kan bade o6ka eller minska i vérde, varfor det alltid
finns en risk for att investerare inte kommer att fa tillbaka hela
det investerade kapitalet, eller nagot kapital alls. Utvecklingen
for en noterad aktie beror saval pa bolagsspecifika hdandelser
som pa handelser hadnforliga till kapitalmarknaden generellt.
Sadana héandelser kan dven oka aktiekursens volatilitet. Priset
pa Bolagets aktier ar bland annat beroende pa utvecklingen av
Image Systems verksamhet, resultat och finansiella stallning, hur
val Bolaget lever upp till kommunicerade mal samt férandringar
i aktiemarknadens forvantningar om framtida vinster och utdel-
ning. Priset pa Bolagets aktie kan darutéver paverkas av aktie-
marknadens generella utveckling, den ekonomiska utvecklingen
i stort samt omstandigheter hanférliga till Bolagets konkurrenter.

Om en aktiv och likvid handel med Image Systems aktier inte
visar sig hallbar, kan det medfora svarigheter for aktiedgare att
avyttra sina aktier vid for aktiedgaren dnskad tidpunkt eller till
prisnivaer som skulle rada om likviditeten var god. Det ar inte
mojligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som
kan komma att paverka dess aktiekurs. Av dessa anledningar
bor varje investeringsbeslut avseende forvarv av aktier i Image
Systems foregas av en noggrann analys av Image Systems samt
marknaderna fér mattekniska produkter och bildbehandling.
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Agare med betydande inflytande

Tibia Konsult AB, LMK Forward AB och Thomas Wernhoff dger
aktier i Image Systems som tillsammans motsvarar cirka 53 pro-
cent av kapitalet och rosterna i Bolaget. Dessa har genom sina
respektive innehav i Bolaget mojlighet att utdva ett vasentligt
inflytande 6ver Bolaget och kan komma att paverka bland annat
sadana angeldgenheter som ar foremal for omrostning pa bo-
lagsstdmma, exempelvis val av styrelse. Namnda agare kan ocksa
ha mojlighet att forhindra eller férsvara att Image Systems for-
varvas genom ett offentligt uppkopserbjudande.

Aven efter Foéretridesemissionens genomférande kommer
dessa parter att ha ett betydande inflytande 6ver Bolaget.
Namnda aktiedgares intressen kan skilja sig fran eller strida
mot Bolagets eller 6vriga aktiedgares intressen. Sddana konflik-
ter kan fa en negativ inverkan pa erbjudandet genom Foretra-
desemissionen och Bolagets aktiedgare.

Framtida avytiring av storre aktieposter

Betydande forsaljningar av aktier kan komma att genomforas
av storre aktiedgare, liksom en allmén marknadsférvantan om
att ytterligare emissioner kommer att genomforas, skulle kunna
paverka vardet av Image Systems aktie negativt.

Utspddning

Aktiedgare som helt eller delvis vdljer att inte utnyttja sina
teckningsratter i Foretrddesemissionen kommer att bli utspad-
da, med effekt att dessa aktiedgares relativa roststyrka vid bo-
lagsstimma forsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets
kapital, vinst samt eventuellt dverskott vid likvidation minskar.
Vidare kan Bolaget i framtiden komma att genomféra nyemis-
sioner av aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa
kapital. Alla sddana emissioner kan minska det proportionella
dgandet och rdstandel samt vinst per aktie for innehavare av
aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en nega-
tiv effekt pa Image Systems-aktiens marknadspris.

Framtida vtdelning

Image Systems har hittills inte Iamnat nagon utdelning till aktiea-
garna. Framtida utdelningar och storleken pa sddana utdelningar
ar beroende av ett antal faktorer, sasom Bolagets resultatutveck-
ling, finansiella stallning, kassaflode och behov av rorelsekapital.
Vidare regleras eventuell framtida utdelning av lag. Enligt svensk
lag far utdelning endast ske om det finns utdelningsbara medel
hos Bolaget och under forutsattning att bolagsstammans beslut
om utdelning framstar som forsvarligt. Vidare kan aktiedgarna,
som huvudregel, inte besluta om hoégre utdelning &n vad som
foreslagits eller godkéants av styrelsen. Mot bakgrund av de ovan
beskrivna faktorerna och restriktionerna, kan utdelning pa Bola-
gets aktier komma att helt eller delvis utebli. Om ingen utdelning
lamnas, kommer avkastningen pa investeringen i Bolaget enbart
genereras av den potentiella utvecklingen av aktiekursen, vilket
kan fa en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets aktier och er-
bjudandet genom Foretradesemissionen.

Handel med teckningsratter och BTA

Teckningsratter i Image Systems kommer att handlas pa Nasdaq
Stockholm under perioden 12 — 22 november 2018. Det finns
en risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel i Bola-
gets teckningsratter under perioden samt att det inte kommer
att finnas en tillrdcklig likviditet i teckningsratterna, vilket skulle
kunna medféra svarigheter for enskilda innehavare att avyttra
teckningsratter. Det finns vidare en risk att begransad handel i
teckningsratter skulle kunna forstarka fluktuationer i marknads-
priset for teckningsratter och/eller BTA samt att prisbilden for
dessa instrument darmed skulle kunna bli missvisande.

Noteringskrav

Image Systems aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stock-
holm, Small Cap. Image Systems aktier kan komma att avnote-
ras fran Nasdaqg Stockholm for det fall att Image Systems fram-
gent inte lever upp till de krav som galler for bolag upptagna till
handel pa Nasdaq Stockholm. En avnotering av Image Systems
aktier skulle kunna medféra svarigheter fér aktiedgarna att av-
yttra sina aktier i Image Systems.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier @r inte
sakerstdllda

Image Systems har erhallit férbindelser och garantier om teck-
ning i Foretradesemissionen upp till 100 procent fran ett antal
storre aktiedgare samt externa investerare, motsvarande 66,3
MSEK. Dessa forbindelser och garantier &r inte sdkerstallda ge-
nom bankgaranti, pantsattning, sparrmedel eller liknande ar-
rangemang, varfor det finns en risk att dessa ataganden, helt
eller delvis, inte kommer att infrias. Om dessa ataganden, helt
eller delvis, inte skulle infrias kommer Bolaget tillférs mindre
kapital an planerat vilket skulle kunna leda till att Bolaget far
revidera fastlagda investeringsplaner och ddarmed inte kommer
kunna expandera i planerad takt. Detta skulle ha en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stéllning.
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Inbjudan till teckning av aktier

Styrelsen beslutade den 26 oktober 2018, med stéd av bemyndigande frén arsstdmman den 3 ma;j 2018, att genomféra
en nyemission av hogst 50 975 896 aktier med foretr&desratt for Bolagets befintliga aktiedgare.

Innehav av tre (3) akfier p& avstdmningsdagen den é november 2018 berdattigar fill teckning av fyra (4) nya aktier fill
en feckningskurs om 1,30 SEK per aktie. Teckning av akfier sker under perioden 12 — 26 november 2018. Vid full teckning
i Foretraddesemissionen kommer Bolaget att fillféras cirka 66,3 MSEK fére emissionskostnader’.

Antalet aktier i Bolaget kommer att 6ka med hogst 50 975 896 aktier frén 38 231 922 aktier till hogst 89 207 818 aktier.
Aktiekapitalet kommer vid full teckning i Féretrddesemissionen att 6ka med 5 097 589,60 SEK frén 3 823 192,20 SEK fill
8 920 781,80 SEK. Utspadningseffekten for de aktiedgare som vdljer att inte delta i Féretrédesemissionen uppgdr till
cirka 57 procent av kapital och roster. Aktiedgare har mojlighet att finansiellt kompensera sig for utspadningseffekten
genom att sdlja teckningsratter.

Om inte samtliga aktier tecknats med stdéd av teckningsratter ska styrelsen bestmma att tilldelning av aktier utan stéd
av teckningsratter ska dga rum inom ramen fér emissionens hégsta belopp. Sddan filldelning ska i férsta hand ske till
dem som har tecknat nya aktier med stéd av teckningsrétter och som anmailt sitt infresse for teckning av nya aktier
utan stéd av teckningsrétter. Om filldelning fill dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhdllande till det antal
nya aktier som tecknats med stéd av teckningsrétter (och i den mén det inte kan ske genom lottning). Tilldelning ska
i andra hand ske fill dvriga som har anmdlt sig fér teckning utan stéd av teckningsratter. Om filldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska filldelning ske i férhdllande fill det antal aktier var och en anmalt f6r teckning (och i den mdn det
inte kan ske genom lottning). | tredje hand ska filldelning ske till de parter som I&mnat garantiGtaganden i egenskap
av emissionsgaranter i enlighet med garantiavtal. For det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i
forndllande fill det antal aktier som var och en har garanterat for teckning och, i den mdn detta inte kan ske, genom
lottning.

Image Systems har i samband med Foretréidesemissionen erhdllit teckningsforbindelser frén ett antal stérre aktiedgare.
Teckningsforbindelser uppgdr sammanlagt till cirka 30,6 MSEK, motsvarande cirka 46 procent av Foéretr&desemissionen.
Dartill har ett antal aktieGgare samt externa investerare ingatt avtal med Bolaget om emissionsgarantier uppgdende
till cirka 35,7 MSEK, motsvarande cirka 54 procent av Féretrédesemissionen. Garantierséttning utgér med 8,0 procent i
samband med garantidtagandet. Foretraddesemissionen omfattas dérmed av tecknings- och garantidtaganden om
totalt cirka 66,3 MSEK, motsvarande 100 procent av emissionsbeloppet. Dessa dtaganden dremellertid inte sdkerstdllda
genom bankgaranti, spdrrmedel, pantsdttning eller liknande arrangemang.

Hdarmed inbjuds aktiedGgare i Image Systems samt allmdnheten att teckna aktier i enlighet med villkoren som anges i
Prospektet.

Linkdping den 7 november 2018

Image Systems AB (publ)
Styrelsen

1Emissionskostnaderna berdknas uppga till 6,5 MSEK.
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Bakgrund och motiv

Image Systems strategi och fokus &r berdringsfri méatteknik inom tvé applikationsomrdden, RemaSawco med avsdttning
inom sdagverksindustrin och Motion Analysis med avsdttning inom tekniska laboratorier och testavdelningar inom
bilindustri, férsvars- och flygindustri samt universitetsmiljder. Image Systems har inom ramen fér Bolagets strategi och
med sikte p& accelererad tillvéxt forvarvat det finska bolaget RemaSawco Oy (tidigare Limab Oy) med avsikt att
infegreras produkt- och strategimdassigt med RemaSawco.

Forvarvet ar ett viktigt steg i Image Systems strategi att utveckla Bolagets erbjudande fill sGgverksindustrin dar fler
strategiskt infressanta kunder kan attraheras. Férvarvet férvantas innebdra en betydande volym- och resultattillvaxt,
vilket bidrar fill att 6ka Bolagets aktiedgarvarde.

Det &r Image Systems beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrGckligt for Bolagets aktuella behov for
den kommande tolvmdanadersperioden. Anledningen fill detta ér Image Systems férvéry av RemaSawco Oy, med en
forvarvslikvid om 6,2 MEUR, motsvarande 62,8 MSEK med betalning 4,1 MEUR i anslutning fill fillfr&ddet den 8 juni 2018.
Forvarvet ar finansierat genom dels kredit i bank om 41,5 MSEK, dels tvé sdljarreverser om 1,1 respektive 1,0 MEUR,
sammanlagt 2,1 MEUR. De senare forfaller till betalning den 31 maj2019 respektive 31 maj2020. Bolagetslikviditetsprognos
over kassafldéden, fillsammans med fillgédngliga likvida medel, indikerar att det tillgdngliga rérelsekapitalet i december
2018 ber&knas vara forbrukat och att underskottet uppgdr till 40 MSEK under de kommande tolv ménaderna.

Mot bakgrund av ovanstdende har styrelsen, med stéd av bemyndigande frén arsstémman den 3 maj 2018, beslutat
om Foéretrédesemissionen, som foérvéntas medféra ett kapitaltiliskott om cirka 66,3 MSEK fére emissionskostnader.
Vid fulltecknad Foéretrddesemission efter avdrag fér emissionskostnader om 6,5 MSEK berdknas Bolaget fillféras
59,8 MSEK, vilket av Bolaget beddms som fillrackligt for att tillgodose rérelsekapitalbehovet under den kommande
tolvmdanadersperioden.

Image systems genomfor Foretrddesemissionen for; i forsta hand dterbetalning av Idnefinansiering om 41,5 MSEK i
anledning av férvérvet av RemaSawco Oy med tillhérande upplupna réntekostnader, &terbetalning av I&nefinansiering
om sammanlagt 8,0 MSEK fill Bolagets fre stérsta akfiedgare inklusive upplupen rénta genom kvittning mot aktier i
Féretradesemissionen; darutdver fillféra Bolaget rérelsekapital.

For det fall Féretridesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingdtt tecknings- och garantiférbindelser
inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att underséka andra finansieringsmaojligheter, alternativt driva
verksamheten i mer Idngsam takt an planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga
alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i v@sentlig grad skulle tvingas revidera
gdllande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna pé&verka Bolagets tillvéxt vasentligt negativt.

Styrelsen fér Image Systems dr ansvarig fér innehdllet i detta Prospekt. Hdrmed férsdkras att Styrelsen har vidtagit alla
rimliga férsiktighetsatgdrder fér att sdkerstélla att uppgifterna i detta Prospekt, s@vitt Styrelsen vet, Gverensstdmmer
med faktiska férhdllanden och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Linkdping den 7 november 2018

Image Systems AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Image Systems &vergripande koncernstrategi ar att bygga upp ett "Centre of
Excellence” inom beroringsfri matteknik. Bolaget dr idag organiserat i de tvd
affarsomréddena RemaSawco och Motion Analysis.

Berdringsfrimdatteknik ar ett samlingsnamn for alla de tekniker som utan att beréra ett
objekt kan utvardera detta. Exempel pd berdringsfria tekniker ér foto, laserinmdtning
och réontgen. Dessa kan kombineras eller anvéndas enskilt fér en mangd olika
applikationsomréden. Tilldmpningen av dessa mdattekniker véxer idag snabbt dé
det innebdr eft antal férdelar sésom 6kad hastighet, férbattrad noggrannhet och
okad mojlighet fill digitalisering. Matteknikmarknaden kan enkelt karakteriseras av
forhallandevis nischade féretag med hog tekniknivé och god 16nsamhet.

RemaSawco dr en vdarldsledande aktér inom utvecklingen av det Digitala
Sagverket, ett projekt som syftar till att integrera stora mangder data i ett sGgverk
och med artificiell intelligens kunna optimera féradlingsprocessen frén stock till
planka. RemaSawco utvecklar och levererar idag system som optimerar flodet
och utbytetiett ségverk och harredan idag unika produkter som tar fingeravtryck
i produktionen och pd s& vis kan best&dmma varans ursprung i syfte att dtermata
datain i vardekedjan.

Motion Analysis har fokus inom bildanalys och utvecklar frdmst system f&r hdghastighetsfiim samt materialprovning
och flédesmekanik. Kunder ar ofta testanldggningar och laboratorier inom bil- och férsvarsindustrin samt annan
hogteknologisk industri som kréver detalierad bildanalys.

Image Systems forvarvade i juni 2018 det finska bolaget RemaSawco Oy (tidigare Limab Oy) fér att forstarka
afférsenheten RemaSawco bdde vad avser marknadsandelar och produkter. RemaSawco Oy har huvudsaklig nérvaroi
Finland, Ryssland och Baltikum. Deras produktutbud starker framférallt RemaSawcos position inom Réntgenavsyning av
stockar infér uppdelning fill plankor. | och med férvarvet av RemaSawco Oy starker nu RemaSawco sin redan ledande
position i Norden till dominerande, bdde vad gdller marknadsandelar och produktutbud. Efter tillirédet den 8 juni har
produkterna integrerats till en enhetlig portflj som presenterades inom ramen fér det Digitala Sdgverket vid Tréd- och
Teknikmassan i Géteborg under augusti.

Forvarvet av RemaSawco Oy &r motivet for Foretrddesemissionen som vid full teckning uppgdr till 66,3 MSEK.
Foretrdesemissionen kommer i férsta hand att disponeras for betalning av I&nefinansiering 41,5 MSEK respektive
8,0 MSEK med upplupna réntekostnader samt emissionskostnader, i andra hand disponeras som roérelse- och
expansionskapital. Aferbe‘rolning av sdljarreverser i anledning av férvarvet av RemaSawco Oy berdknas ske genom
Bolagets 16pande kassafldde. Image Systems beddms med forvérvet av RemaSawco Oy generera en betydande
volym- och resultatexpansion, dér Image Systems I6pande kassafldde kommer att forbattras betydligt.

RemaSawcos vision dr att utvecklas fill en ledande leverantér av framtidens digitala sdgverk. Vi har idag en portfolj
av produkter som mdater, optimerar och kvalificerar stock och plankor genom hela sGgverksprocessen. Som ett av f&
foretagivarlden har RemaSawco majlighet att spéra enskilda plankor till specifika stockar genom vér egenutvecklade
fingeravtrycksteknik. Detta ger oss en unik mojlighet att férbdttra och optimera produktionsprocessen i ett sGgverk
utifrdn 6Gnskad slutprodukt.

Motion Analysis har en stark marknadsposition med god I6nsamhet inom matning av snabba férlopp inom bil-, férsvars-
och flygindustrier samt forsknings- och utbildningstilldmpningar. Bolaget har ett globalt séljingtverk bestdende av ett 70-tal
distributorer. Strategin dr att véixa genom nya egenutvecklade applikationsomrdden, till exempel Digital Image Correlation,
dels genom "turn-key" system bestdende av integrerad hdrd- och mjukvara men ocks& genom férvarv av bolag eller
produkter inom intiliggande mdattekniska omrédden. Centralt ér att skapa skalekonomi i vart befintiga sdlinatverk.

Image Systems har idag en val genomarbetad strategisk inriktning baserat pd spjutspetsprodukter kombinerat med
ett team av mycket kompetent personal. Jag ser med stor tillférsikt fram emot Image Systems fortsatta utveckling.
Valkomna att teckna aktier i Image Systems Foretrddesemission!

Linképing den 7 november 2018
Image Systems AB (publ)

Johan Friberg
Verkstdllande direktér
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Villkor och anvisningar

Foretradesrdtt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 6 november 2018 &r regist-
rerad som aktiedgare i Image Systems dger ratt att med fore-
trade teckna aktier i Féretradesemissionen. Innehav av tre (3)
aktier berattigar till teckning av fyra (4) nya aktier. Harutéver
erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretrades-
ratt anmala intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,30 SEK per aktie. Courtage utgar e;j.

Avstadmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som éar
berattigad att erhalla teckningsratter ar den 6 november 2018.
Sista dag for handel med Image Systems aktie med rétt att er-
halla teckningsratter ar den 2 november 2018. Aktien handlas
exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 5
november 2018.

Teckningsratter

Réatten att teckna aktier utdvas med stod av teckningsratter. For
varje aktie i Image Systems som innehas pa avstimningsdagen
erhalls en (1) teckningsratt. Tre (3) teckningsratter berattigar till
teckning av fyra (4) nya aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq Stockholm under
perioden 12 — 22 november 2018. Bank eller annan forvaltare
handlagger férmedling av kop eller forséljning av teckningsrat-
ter. Den som Onskar kdpa eller sdlja teckningsratter ska darfor
vanda sig till sin bank eller annan férvaltare. Vid sddan handel
utgar normalt courtage.

Teckningstid

Anmdlan om teckning av aktier genom utnyttjande av tecknings-
ratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden
12 — 26 november 2018. Observera att teckningsratter som inte
utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och forlorar
dérmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att av-
registreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering
fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pa tecknings-
ratterna maste de antingen utnyttjas for teckning av aktier se-
nast den 26 november 2018 eller séljas senast den 22 november
2018. Styrelsen for Bolaget ager ratt att forlanga den tid under
vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av teckningstiden offentliggérs genom pressmedde-
lande senast den 26 november 2018.

Teckning och betalning med stoéd av tecknings-
ratter

Direkiregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller for-
tryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran
Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhallna teckningsratter. Den som ar uppta-
gen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning-
en Over panthavare med flera erhaller inte nagon emissions-
redovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fériryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den foértryckta inbetalningsa-
vin fran Euroclear anvdndas som underlag fér anmélan om teck-
ning genom betalning. Den sarskilda anmélningssedeln ska dar-
med inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goéras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmadlningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiea-
garen av andra skal avser att utnyttja ett annat antal tecknings-
ratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska séarskild anmalningssedel anvdandas. Anma-
lan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de in-
struktioner som anges pa den sarskilda anmélningssedeln. Den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte an-
vandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Erik Penser
Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Sarskild
anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kl.
17.00 den 26 november 2018. Endast en anmalningssedel per
person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler &n en an-
malningssedel insandes kommer enbart den forst inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmaélnings-
sedel kan komma att [dmnas utan avseende. Anmalan &r bin-
dande. Ifylld sarskild anmélningssedel skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Image Systems
Box 7405

111 37 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00
E-post: emission@penser.se
Webbplats: Www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depd hos
bank eller annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar férvaltarregistrera-
de hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsre-
dovisning fran Euroclear. Teckning och betalning avseende for-
valtarregistrerade aktiedgare ska ske i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller annan férvaltare.

Teckning utan stod av teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska
ske under samma period som anmaélan om teckning av aktier
med stod av teckningsrétter, det vill sdga under perioden 12 —
26 november 2018.

Tilldelning

Teckning av nya aktier ska dven kunna ske utan stéd av fore-
tradesratt. Om inte samtliga aktier tecknats med stéd av teck-
ningsratter ska styrelsen bestimma att tilldelning av aktier utan
stod av teckningsratter ska dga rum inom ramen fér emissio-
nens hogsta belopp. Sadan tilldelning ska i férsta hand ske till
dem som har tecknat nya aktier med stod av teckningsratter
och som anmalt sitt intresse for teckning av nya aktier utan stod
av teckningsratter. Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut,
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ska tilldelning ske i forhallande till det antal nya aktier som teck-
nats med stéd av teckningsratter (och i den man det inte kan
ske genom lottning). Tilldelning ska i andra hand ske till 6vriga
som har anmalt sig for teckning utan stéd av teckningsratter.
Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i
forhallande till det antal aktier var och en anmalt for teckning
(och i den man det inte kan ske genom lottning). | tredje hand
ska tilldelning ske till de parter som lamnat garantidtaganden i
egenskap av emissionsgaranter i enlighet med garantiavtal. For
det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
i forhallande till det antal aktier som var och en har garanterat
for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Direkiregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna akti-
er utan stod av teckningsratter ska goras pa anmalningssedel
som ifylls, undertecknas och darefter skickas eller [amnas fill
Erik Penser Bank med adress enligt ovan. Anmalningssedel kan
bestéllas fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas
ned fran hemsidan. Anmalningssedeln ska vara Erik Penser
Bank tillhanda senast kl. 17.00 den 26 november 2018. Endast
en anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas.
For det fall fler an en anmalningssedel inséndes kommer en-
bart den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmalan ar bindande. Besked om eventuell tilldelning ldmnas
genom utskick av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet
med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast till
dem som erhallit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depd hos
bank eller annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna
aktier utan stdd av teckningsratter ska goras i enlighet med an-
visningar fran respektive bank eller annan férvaltare.

Utlandska aktieagare

Aktiedgare som dar bosatta utanfor Sverige och som onskar
delta i Foretradesemissionen ska sanda den fortryckta inbetal-
ningsavin, i det fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas,
eller sarskild anmalningssedel, om ett annat antal teckningsrat-
ter utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt ovan.
Betalning ska erlaggas till Erik Penser Banks bankkonto i SEB
med foljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE3350000000055651049290
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen riktar sig Foretradesemissionen inte till personer som
ar bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada eller an-
dra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, re-
gistrering eller andra atgarder @n de som féljer av svensk ratt.
Aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa lander upp-
manas att kontakta Erik Penser Bank for att erhalla likvid fran
forsaljning av erhallna teckningsratter, efter avdrag for forsalj-
ningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit berat-
tigade till. Utbetalning av sadan forsaljningslikvid kommer inte
att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt sker inom en till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med be-
kraftelse att inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-kon-
to. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa
hos bank eller annan forvaltare far information fran respektive
férvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq Stockholm fran
och med den 12 november 2018 fram ftill dess att Bolagsver-
ket har registrerat Foretradesemissionen och omvandling sker
fran BTA till aktier. Registrering hos Bolagsverket berdknas ske
vecka 51 2018 och omvandling av BTA till aktier berdknas ske
vecka 1 2019. Samtliga BTA omvandlas till aktier vid ett och
samma tillfélle.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretradesemissio-
nen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering
kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas
av aktier utan sarskild avisering. Sadan ombokning berdknas
ske vecka 1 2019. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp
till handel pa Nasdaq Stockholm i samband med att Foretrades-
emissionen registreras av Bolagsverket.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna i Foretradesemissionen berattigar till
utdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning
som intrdffar ndrmast efter det att Foretradesemissionen ar re-
gistrerad hos Bolagsverket och aktierna har forts in i Bolagets
aktiebok. Utdelning tillfaller aktiedgare som ar inford i aktie-
boken och ar antecknad i avstamningsregistret, vilket fors av
Euroclear.

Ovrig information

Styrelsen for Image Systems &ger inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget ge-
nom Foretradesemissionen i enlighet med villkoren i Prospek-
tet. En teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphdva eller modifiera en teckning av nya aktier. Ofull-
standiga eller felaktigt ifyllda anmaélningssedlar kan komma att
lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att Iamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som inte ta-
gits i ansprak kommer i sadant fall att terbetalas. Om flera an-
maélningssedlar av samma kategori inges kommer endast den
anmalningssedel som forst kommit Erik Penser Bank tillhanda
att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som un-
derstiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéaran.

Offentliggorande av Foretradesemissionens
utfall

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggbras ge-
nom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 30
november 2018.
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Sa har gor du for att teckna aktier

Sa hdr tecknar du aktier med foretradesratt

1. Du tilldelas teckningsrdtter
For varje aktie i Image Systems du innehar pa avstémningsdagen den é november 2018 erhdller du en (1) tecknings-
ratt.

TECKNINGS-

RATT

2. Sa har utnyttjar du dina teckningsrétter

Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av fyra (4) nya aktier for 1,30 SEK per ny aktie.

3
TECKNINGS- + 1.30sEkx4 9 4

RATTER AKTIER

For dig som har VP-konto

ter ska den fértryckta emissionsredo-

; Om du vutnyttjar samtliga teckningsrat-
visningen fran Euroclear anvdndas.

Om du har dina aktier i Image OBS!
asr:,iglee Ttse?:ﬁn?: \:é;:(t:?is%:rrmag:?:c:r Om du har kdpt, salt eller av annan Betalning §ker samtidigt
o s 9 e anledning vill utnyttja ett annat antal med feckning senast den
erhallit pa den foriryckta emissions- 4 december 2018.

in "Sarskild anmdlningssedel” som kan
erhdllas fran Erik Penser Bank via tele-
fon, e-post eller pd www.penser.se

redovisningen fran Euroclear. 5 teckningsrdatter ska du fylla i och skicka

For dig som har depd hos bank/férvaltare

For att teckna aktier, f6lj instruktio-

annan forvaltare far du information fran din forvaltare om antalet ner fr@n din forvaltare.

Om du har dina aktier i Image Systems pd& en depd hos bank eller ;
teckningsréatter som du har erhdillit.

Sa hdr tecknar du aktier utan foretradesratt

- For dig som har VP-konto

Fylli Anmdiningssedel t5r teckning Anméiningssedeln ska vara Om du bilir tilldelad akfier far
. av 9k"er_.thn stod av N Erik Penser Bank tillhanda du en quﬁkningsnoia som
forefrGdesratt som finns pa 9 senast den 26 november 9 ska betalas enligt anvisningar
www.imagesystemsgroup.se 2018. pé denna.
samt www.penser.se.

- For dig som har depd hos bank/férvaltare

> For att teckna aktier, folj instruktioner

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/férvaltare. fran din forvaltare
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Marknadsoversikt

Nedan féljer en éversiktlig beskrivning éver de marknader déar Image Systems &r verksamt. Viss information har inhdmtats
frén externa kéllor och Image Systems har &tergivit s&dan information korrekt i Prospektet. Aven om Image Systems anser
dessa Kéllor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstédndigheten i informationen inte
kan garanteras. Savitt Image Systems kénner till, och kan férsékra sig om genom jémférelse med annan information som
offentliggjorts av den tredje part varifran informationen hdmtats, har dock inga uppgifter uteldamnats pa ett sétt som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Fér definitioner av termer se avsnittet “Definitioner och ordlista’.

Inledning

Image Systems ar ett svenskt hogteknologiskt foretag och le-
verantor av produkter och tjanster baserade pa Bolagets karn-
teknologi inom beroringsfri matteknik och hogupplost bildbe-
handling. Idag bedrivs Image Systems verksamhet inom de tva
affirsomradena RemaSawco och Motion Analysis. RemaSawco
utvecklar och levererar produkter och system for att optimera
flédet och vardeutbytet inom sagverk. | och med kopet av det
finska féretaget RemaSawco Oy (tidigare Limab Oy) levererar
RemaSawco idag matutrustning till den europeiska, nordame-
rikanska samt ryska marknaden. Tillvaxtpotentialen for Rema-
Sawco ligger framférallt inom fortsatt geografisk expansion.
Motion Analysis verkar inom matning och analys av hoghastig-
hetsvideo och fokuserar idag pa att bredda produktportféljen
och fortsatt utveckla integrerade mjuk- och hardvarusystem.

RemaSawco

RemaSawco levererar matsystem for att 6ka utbytet, sdkra
kvaliteten och optimera processen i alla delar av ett sagverk.
RemaSawcos produkter anvdander kamera-, laser- och rontgen-
sensorer for att med avancerad bildbehandling berdkna inre
och yttre egenskaper hos stockar och optimera fram bdst an-
vandningsomrade for varje stock eller bridda. De senaste aren
har sagverk pa vissa marknader flyttat fokus fran bara volyms-
utbyte till att 6ka vardeutbytet i sina produkter, beroende pa
timmerfangst och slutkundsprodukt. Dessa forandringar grun-
dar sig i att sagverkens kunder stéller allt hogre krav pa att fa en
specifik produkt levererad med ratt kvalitet och i ratt tid, sam-
tidigt som prisbilden blivit allt mer heterogen. Detta innebar
att sagverken far battre betalt for hog kvalitet och certifierade
produkter &n tidigare. FOr att mota marknadens nya krav maste
sagverken, med bibehallen kapacitet, 6ka kundanpassningen
och generera hogre lénsamhet pa sina maskininvesteringar.
Detta kraver 6kad automationsgrad och ett 6kat behov av sys-
tem for matning, styrning, optimering och uppfoljning.

Konsumtionav ségat trd
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RemaSawcos huvudsakliga och allt mer frekventa leverans ar
kompletta projekt, dar de egenutvecklade produkterna for mat-
ning, optimering och styrning utgor hornstenar. Tidigare leve-
ranser har framst fokuserats pa storre sagverk, men en bredare
marknad har 6ppnat sig allt eftersom sagverken specialiserar sig
i allt hogre utstrackning och dven mindre sagverksenheter har
behov av en storre automatisering. RemaSawcos marknad med
fokus pa sagverk férvantas vdaxa med 4 procent per ar.!

Historiskt sett har RemaSawco framst verkat i norra Europa
men har dven installerat system i Nordamerika och Ryssland
- tva marknader med betydande potential. Den Nordameri-
kanska marknaden for sagverk svarade for ungefar 28 procent
av den totala varldsproduktionen under 2016.! Vidare séatter
Kinas 0kade efterfragan pa sagade travaror en 6kad press pa
framforallt ryska sagverk att effektivisera sin produktion.* Ut-
vecklingen gynnar RemaSawcos forsadljningspotential. | och
med forvarvet av RemaSawco Oy férbattras dven RemaSawcos
tillvaxtmojligheter i Finland, Ryssland och Baltikum.

Drivkrafter inom sagverksindustrin

Ravaran utgor den absolut storsta delen av den totala kostna-
den for ett sagverk, varfor deras férmaga att uppna ett effektivt
ravaruutnyttjande samt att i ett sa tidigt skede som mgjligt op-
timera produktionen mot ténkt slutprodukt med ett optimalt
pris ar avgorande faktorer for att uppna 6kad lonsamhet. Sag-
verk efterfragar en integrerad produktionsprocess, dar malet ar
att kunna félja en timmerstock fran inmatning i sagverket ftill
fardiga brador. Vid produktion av kundspecifika produkter ar
det ddrmed allt viktigare att kdnna till stockens samtliga egen-
skaper redan innan sénderdelningen pabdrjas och att genom
integrerade mat-, styr- och 6vervakningssystem kunna félja och
styra processen till fardig produkt.

Producenter av sadgat tré

= Andra lander

= USA

= Kina

= Kanada

= Ryssland
Tyskland

Sverige

Diagrammen ovan visar hur konsumtion respektive produktion av sagat tré var férdelat i vérlden 2016.

Kélla: Image Systems: Cutting edge technology, analys pa uppdrag av Redeye

* Image Systems: Cutting edge technology, analys pa uppdrag av Redeye
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Trend i byggmarknaden

Den globala byggnationen vaxer och efterfragan pa fastigheter
som uppfors och inreds i tra okar. Detta har redan givit genom-
slag i marknaden, med projekt som startats for att bygga upp nya
produktionsenheter av korslimmat tra for bland annat huspro-
duktion.® Korslimmat tra ar massiva traskivor som limmas ihop
med vartannat skikt korslagt for formstabilitet. Byggmaterialet
ar tvarstyvt och talig i forhallande till sin Iaga vikt. Bolaget bedo-
mer att byggmarknadens utveckling kan ha positiva effekter pa
efterfragan pa RemaSawcos produkter.

Konjunkturlaget

Det &dr Bolagets bedomning att den globala konjunkturen for
sagade travaror kommer att vara fortsatt stark med regionala
variationer.

Konkurrenssituation

RemaSawcos konkurrenter kan delas in i tre grupper; rena
konkurrenter med produkter och tjanster av samma typ som
RemaSawco, maskinleverantérer med egna konkurrerande
produkter, samt leverantérer av en eller ett fatal hogspecialise-
rade produkter. Det italienska foretaget Microtec marknadsfor
i princip motsvarande produktportfélj medan 6vrig konkurrens
framst bestar av lokala mindre aktérer som konkurrerar med
enskilda produkter eller tjanster i sagverken. | Europa har en
okande konsolidering av mattekniska foretag med sagverks-
applikationer observerats de senaste aren i och med samman-
slagningen av Springer, Microtec, WoodEye och Finscan samt
RemaSawco och RemaSawco Oy. Aven féretag som levererar
mekanisk utrustning till sdgverken har inlett en konsoliderings-
fas med sammanslagningen av AriVislanda, Renholmen och Al-
mab samt USNRs uppkép av Soderhamn Eriksson.

Motion Analysis

Motion Analysis verkar inom analys genom hoghastighetsvideo.
Tekniken kan anvandasi ett stort antal applikationsomraden. De i
sarklass storsta anvandningsomradena idag ar i krocktestlabora-
torier eller vid forsvarets provplatser, men dven vid komponent-
tester i den tillverkande industri eller vid analys av rorelsemons-
ter hos en idrottsman.

Motion Analysis vander sig darmed till en bred grupp av anvan-
dare inom saval industri som universitet och andra institut som
utovar nagon slags rorelserelaterad testverksamhet av fysiska
produkter. Viktiga applikationsomraden &r tester av motorkom-
ponenter, krockkuddar och sakerhetsbalten inom bilindustrin,
samt forskning i exempelvis ballistik inom forsvarsindustrin. Mo-
tion Analysis verkar globalt och under de senaste aren har den
asiatiska marknaden svarat fér den framsta forsaljningstillvaxten.

Motion Analysis har traditionellt verkat pa en marknad som
ar ndra beslaktad med hoghastighetskameramarknaden, med
mjukvarorna TrackEye och TEMA, vilka ar en del av ett komplett
matsystem bestdende av hoghastighetskameror, belysning,
mjukvara samt kringutrustning. Motion Analysis matsystem
séljs framforallt till kunder som &r intresserade av att analysera

valdigt snabba forlopp, eller med valdigt héga prestandakrav
pa sina matresultat. Motion Analysis delar upp verksamheten i
de olika marknadssegmenten flyg- och forsvar, fordonsindustri
samt industriella centrum for forskning och utveckling. Exem-
pel pd applikationsomraden inom fordonsindustrin kan vara
vibrationsinmétning av motorkomponenter, avstandsmatning
mellan nastipp och ratt vid en bilkrock eller provning av krock-
kuddar. Flyg- och férsvar anvander vanligtvis tekniken for analys
av ballistiska forlopp, explosioner, avfyrning av ammunition el-
ler berdkning av nedslagsplatser. Inom industriella centrum for
forskning och utveckling ar sa kallade falltest en vanlig applika-
tion. Inom denna nisch bedémer Bolaget att Motion Analysis ar
framstaende bade vad galler teknik och forsaljning.

De senaste aren har Motion Analysis tagit steget in pa material-
provningsmarknaden med det nya systemet Digital Image Cor-
relation ("DIC”). DIC &r en metod for att beroringsfritt berdkna
ytdeformation eller spanningar i ett material. Motion Analysis
har borjat salja nyckelfardiga I6sningar dar mjukvaran kvarstar
som hjartat i systemet, men dar tillhérande kameror, belysning
och kringutrustning kompletteras. Motion Analysis dr en relativt
ny aktér pa DIC-marknaden dar Bolaget bedomer forutsattning-
arna att utveckla en betydande marknadsandel som goda.

Den totala marknaden for videométsystem ar 2018 varderad ftill
423 MUSD och bedoms véxa till 636 MUSD ar 2023.2 Tillvaxtens
drivkrafter harleds framst till fordonsindustrin samt férvars- och
flygindustrin, men dven andra industriomraden visar efterfragan
pa beroringsfri matteknik.3

Marknaden fér videomdtsystem
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Uttrycket CAGR avser genomsnittlig arlig tillvaxt. Bilden avser forvantad genomsnittlig
tillvaxt av den totala marknaden for videomatsystem.

Kélla: Image Systems: Cutting edge technology, analys pa uppdrag av Redeye

Konkurrenssituation

Bolaget bedomer att konkurrensen fraimst kommer fran lokala
mindre foretag eller kunders egenutvecklade system, till ex-
empel Falcon Consulting i Tyskland och Xcitex i USA. Vad galler
marknaden for DIC finns ett antal aktérer som utvecklar och
distribuerar automatiserade system, sensorteknologi, mjukva-
ra och kompletta system i direkt konkurrens med Motion Ana-
lysis. De framsta konkurrenterna ar det tyska féretaget LaVi-
sion och det USA-baserade féretaget Correlated Solutions.?

tGrand View Research, Industry Analysis, Cross Laminated Timber Market
2MarketsandMarkets, Video Measuring System
3 Image Systems: Cutting edge technology, analys pa uppdrag av Redeye
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Verksamhetsbeskrivning

Strategi, kdrnvarden och affdarsidé

Strategi

Image Systems har for avsikt att vaxa och utvecklas till en fi-
nansiellt stark aktor. Innovation och marknadskannedom ar
grundldggande i Image Systems langsiktiga strategi for tillvaxt
och I6nsamhet. Image Systems ser kontinuerligt 6ver Bolagets
produktportfolj, dels genom l6pande investeringar i befintlig
forskning och utveckling, dels genom strategiska forvarv. Image
Systems varumarkesstrategi stodjer tillvaxtstrategin och bidrar
till att skapa langsiktig hallbarhet och lIonsamhet fér Bolaget.
Image Systems arbetar med olika varumarken for olika mark-
nader och strévar efter en ledande position pa de marknader
Image Systems verkar. Genom att utvecklas till det starkaste
varumarket pa Bolagets nischmarknader kan Image Systems
skapa mer vdarde med mindre operativa risker.

Karnvarden
Image Systems utgar ifran ett antal karnvarden att gélla i hela
organisationen. Dessa ska vagleda beslut och agerande.

Kundfokus

Image Systems kunders framgang &r en forutsattning for Bola-
gets framgang och bygger pa lyhoérdhet, 6ppen kommunikation
och arlighet samt tydliga mal for att uppfylla olika kunders behov.

Innovation

Image Systems efterstrdvar innovativt tankande for att mota
olika kunders vaxlande behov. Image Systems ser mojligheter
och soker |6pande efter forbattringar.

Engagemang
Image Systems medarbetares engagemang &r en avgérande
faktor for Bolagets framgang.

Affarsidé

Image Systems efterstravar att flytta fram granserna inom be-
réringsfri matteknik. Genom att kombinera Bolagets kunskap
inom fokuserade teknikomrdden med forstaelse for kundernas
varierande krav hjalper Image Systems sina kunder att na storre
framgang. Baserat pa Bolagets teknologi tillhandahaller Image
Systems system som kombinerar prestanda med full skalbarhet.
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RemaSawco

RemaSawco &r ett modernt, innovativt och nyskapande fore-
tag verksamt inom sagverksindustrin. Huvudomradet ar kvali-
ficerade matsystem for att utnyttja ravaran tra battre samtidigt
som RemaSawco ar specialiserat pa styrning av sagverksma-
skiner. RemaSawcos tillvaxt grundas i den strukturella tillvax-
ten i digitaliseringen av sagverk med héansyn till krav pa ny och
uppdaterad teknologi for sagverkets okade konkurrenskraft.
RemaSawco levererar matsystem framst i Norden, en position
Bolaget vill utveckla och behalla men ser tillvaxt fraimst pa den
internationella marknaden.

RemaSawcos vision ar att vara en ledande leverantor av det
framtida digitala sagverket. RemaSawco har idag en portfolj
av produkter som mater, kvalificerar och sorterar ravaran som
fardas genom ett sagverk, fran stock till brada. RemaSawco har
dven kompetens att automatisera och styra produktionsmaski-
ner. Informationen som RemaSawco samlar in under sagverks-
processen mojliggor sparning, dar sagverken kan identifiera fran
vilken stock en enskild planka har sitt ursprung. Detta mojliggor
dven lopande forbattrings-, och optimeringsmajligheter for att
anpassa produktionsprocessen utifran 6nskad slutprodukt.

RemaSawco deltar i det av Vinnova finansierade “Smarta Digi-
tala Sagverket”, tillsammans med Moelven, RISE och Schnider
Electric, for att definiera alla ingdende delar i ett digitalt sag-
verk. Syftet med projektet ar att genom okad digitalisering moj-
liggora en effektivare och mer vardeskapande skogs-, tré- och
bioproduktproduktion i Sverige. Genom att samla in, kombine-
ra och analysera data fran olika delar i produktionsprocessen
kan en battre forstaelse uppnas 6ver orsak och verkan, vilket
mojliggdr optimering och dvervakning av hela processen.

Erbjudandet

RemaSawco levererar mat- och optimeringssystem till sagverks-
industrin. RemaSawco har ett produktsortiment med matteknik
for allt fran timmersortering, saglinje och bradhantering till mo-
derna automationslésningar. Systemen reducerar sagverkens |6-
pande kostnader fér underhall, 6kar vardeutbytet samt ger dkat
utbyte av varje timmerstock, jamfért med manuell hantering.

Ett sdgverk delas in i tre delar: timmersortering, saglinje och
bradhantering. RemaSawcos matsystem foljer stocken och
kan identifiera och spara enskilda brador och dess egenskaper
genom hela processen. Detta mojliggoér att RemaSawco dyna-
miskt kan optimera utfallet av kvalitet eller volym I6pande uti-
fran sagverkets 6nskemal och slutkundens specifikation.

Timmersortering

RemaSawco erbjuder ett egenutvecklat system for optimering
i timmersortering for att uppna en sa effektiv anpassning till
ett enskilt sdgverks produktionskapacitet och forutsattningar
som mojligt. Systemet innehaller bland annat RS-XRay (ett
rontgensystem som analyserar innehallet i stocken dnda in till
margen), RS-3DLog (ett 3D-skannersystem for analys av tim-
mer), RS Bark (en egenutvecklad metod fér matning av bark-
tjocklek), RS-Opt (en avancerad optimeringsprogramvara som
bygger pa den inmatta 3D-modellen av den aktuella stocken
och berdknar optimalt anvdndande av stocken) samt RS-Tim-
ber Inventory (en applikation for redovisning av timmerlager-
status). Forutom matsystem erbjuder dven RemaSawco samt
automation via styrsystemet RS-715.

Saglinje

RemaSawcos optimeringssystem bygger pa en inmatt 3D-mo-
dell av den aktuella stocken. Optimering utférs med hansyn till
basta ekonomiska varde, maximal volym, kvalitet eller andra
kundkrav. De olika mattkontrollsystemen, baserade pa laser-
triangulering, hjalper sagverket att alltid saga den avsedda di-
mensionen. Operatoren ser direkt pa bildskdrmen om korrekta
dimensioner sagas. RemaSawcos blekesmatsystem inkluderar
Overvakning av centrerings- och rundvridningsfel, vilket hjalper
anvandaren att minimera utbytesforluster. Med automatisk
rundvridningskontroll kan manuell rundvridning ersattas och
automatiska rundvridningssystem kontrolleras. RemaSawcos
produkter for saglinjeapplikationer ar 3D-skannersystemet RS-
3DLog, optimeringssystem for stock och block RS-Opt, rundr-
vridningskontroll RS-Z, mattkontrollsystemet RS-Con och bleke-
matsystemet RS-Line.

Bradhantering

RemaSawcos flaggskeppsprodukt for bradsortering ar RS-Bo-
ardScannerQ som utfor automatisk fyrsidig kvalitetsavsyning av
brador och plank i rasorteringar, justerverk eller hyvlerier helt
utan behov av vandning. Méattekniken kombinerar trakeid-fiber
(langa och smala celler med en mekaniskt stédjande och vatten-
ledande uppgift hos barr- och |6vtrad), dimensioner och visions-
data. Applikationen samlar in data fran 40 kameraenheter for att
definiera kvalitetsegenskaper fér brador och plank. Systemet ar
godkant av SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut for hallfast-
hetssortering. Forutom de traditionella sorterverksfunktionerna
sasom visning av fackstatus upptacker systemet alla defekter och
formfel och gor en kapnings- och kvalitetsoptimering. Resultatet
skickas till automationssystemet som hanterar sjdlva kapningen
och sorteringen till fack. Produkten RS-Prosort ar en totalldsning
for automation av justering, optimering och sortering inom jus-
terverk, rasortering, kombiverk, kampanjeverk och hyvlerier.

Teknologi

RemaSawco bygger sina produkter utifran olika teknologi-
er inom beroringsfri matteknik. RemaSawco anvander sig av
rontgensystem, laserbaserade matsystem, visionsystem och
trakeidmatning kombinerat med egenutvecklade smarta al-
goritmer och bildbehandlingsmjukvara for att kunna berakna
stockens eller bradans kvalitet och dimensioner for att vidare
kunna optimera utfallet i processen. RemaSawcos produkter
skapar fingeravtryck fran stock och brada pa individniva och
genom att matcha fingeravtryck fran olika delar av sénderdel-
ningsprocessen kan stocken sparas genom hela processen dnda
till fardig brada. Under sagprocessen optimerar RemaSawcos
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En illustration av hur materialet i en timmerstock kan utnyttjas.
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produkter varje steg genom att mata utfall och styra produk-
tionslinjen. Sa snart sagade brador ar fardiga genomfors en
kvalitets- och hallfasthetsmatning pa varje individuell brada for
certifiering som konstruktionsvirke eller annan kvalitet.

RemaSawco Oy

Image Systems forvarvade i juni 2018 det finska foretaget
RemaSawco Oy (tidigare Limab Oy), som ar verksamt inom
beréringsfri matteknik med tillampningar i sagverksindustrin.
RemaSawco Oy ar framst verksamt i Finland, Baltikum samt
Ryssland och har 22 anstéllda. RemaSawco Oy har en konkur-
renskraftig produktportfélj, med valutvecklade réntgen och
sensorer. Bolaget férbattrar sin position pa den finska mark-
naden och far darmed en dominerande position i Norden. Vi-
dare forstarks Bolagets produktportfolj, framférallt avseende
Rontgenutrustning, vilket Bolaget bedémer ar en tillvéxtpro-
dukt, saval i Norden som internationellt. Den gemensamma
positionen starks och den totala leveransen kompletteras.

Forsaljning och forsdljningskanaler

RemaSawcos forsaljning och marknadsféring sker direkt mot
slutkund pa den nordeuropeiska marknaden och via RemaSaw-
cos samarbetspartners pa ovriga marknader, exempelvis Rap-
tor Inc. i Nordamerika. Av RemaSawcos totala forsdljning under
2017 svarade den nordiska marknaden fér ca 75 procent.

Intaktsfordelning affarsomrdde RemaSawco
per geografiskt omréde 2017

mSverige  ® Ovrigt Europa = Amerikanska kontinenten

% Timmersortering

Bilden ovan illustrerar produktionsfiédet i ett digitalt sagverk.
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Motion Analysis

Motion Analysis produkter erbjuder snabba resultat med hég
matprecision. Mjukvaran anvands i hundratals olika applikatio-
ner dar kunden har behov av att mata rorelser i bilder. Det kan
vara allt ifran rérelsemonster av en manniska till ett fordon vid
krock eller hur ett flygplan landar.

| takt med att kamerateknologin utvecklas och férenklas vaxer
behovet av att kvantifiera och méata bilder med hog fart. Be-
roringsfri matteknik innebar att med mycket hég noggrannhet
utféra matningar pa foremal utan att applicera nagra sensorer
pa matobjektet. Inom hoghastighetsvideo kan behovet vara att
maéta hastigheten hos en projektil som lamnar en gevarsmyn-
ning, eller hur en bil krockar. Syftet kan vara produktutveckling,
att forbattra sdkerhetsanordningar eller kvalificera en produkt
mot en specifik standard. Motion Analysis erbjuder avancera-
de, flexibla och hogpresterande verktyg for att automatiskt och
med stor noggrannhet mata rorelser i digital film.

Motion Analysis kunder bestar till stérsta del av tekniska labo-
ratorier och testavdelningar inom bilindustrin, forsvars- och fly-
gindustrin samt universitetsmiljoer. Bolaget beddémer att den
senare kundgruppen kommer att utvecklas val i framtiden.

Erbjudandet

TrackEye

Produkten TrackEye ar Motion Analysis flaggskeppsprodukt och
har funnits sedan bolagets start. TrackEye ar en komplex pro-
dukt och har kontinuerligt vidareutvecklats tillsammans med
flertalet kunder. Produkten anvands framst for avancerad rorel-
seanalys och tester pa militara anldggningar och erbjuder hog-
sta tillgangliga noggrannhet for analys i tva, tre eller sex frihets-
grader. Produkten saljs framfor allt till militdra provplatser samt
utprovningsverksamhet for flyg- och rymdindustri.

TEMA

TEMA ar en modular produktfamilj som anpassas efter kundens
specifika behov. Mjukvaran TEMA anvdnds inom fordonsindu-
strin och andra civila mattekniska tillampningar och erbjuds i
olika versioner, som ett komplement till hoghastighetskameror
for att analysera den information som registreras via kameran.
Roérelseanalysplattformen TEMA méter rorelse och antalet mojli-
ga applikationsomraden ar stort. Motion Analysis har ingatt part-
nerskap med ett antal tillverkare av hoghastighetskameror och
TEMA marknadsfors tillsammans med dessa.

Motion Analysis delar in malgrupperna fér TEMA-produkterna
i Motion, Automotive och Defence dar TEMA paketeras for att
specifikt lampa sig for identifierade applikationsomraden.

TEMA Motion

TEMA Motion kan anvandas av forskare som studerar mannis-
kokroppens rorelser. Roérelseanalys hjélper féretag och univer-
sitet att forsta den manskliga kroppen pa ett mer precist satt,
oavsett om det avser tillverkning av sportutrustning eller kliniska
studier. Aven nir det inte &r mojligt att anvinda markérer med
hjalp av avancerade algoritmer i TEMA Motions analysprogram,
kan vinklar och positioner i alla delar av kroppen analyseras. Med
hjdlp av 6verlagrade streckfigurer, kan TEMA Motion gora en

héghastighetsvideo till ett presentationsverktyg for att forenkla
och fortydliga den méanskliga kroppens komplexa rorelser. Kom-
binerat med rorelseanalys av sportutrustning ar detta ett unikt
verktyg for att testa prestanda hos ny design och nya tekniker.

TEMA Motion anvands dven for forskning inom ballistik och
explosioner i militdra applikationer. Genom att kombinera hog-
hastighetsvideo med olika rorelseanalysverktyg, kan forskare
inom forsvarsindustrin konstruera sakrare produkter med kon-
trollerat beteendemonster. | forsknings- och utvecklingslabo-
ratorier anvands TEMA Motion for att bestimma rorelse eller
hastighet i olika hoghastighetsforsok, exempelvis for att stude-
ra vibrerande eller oscillerande rérelser. En uppenbar foérdel
med ett visuellt rérelseanalyssystem ar att uppmata data kan
synkroniseras med bilder.

TEMA Automotive

Bolaget bedomer att TEMA Automotive ar ett av de marknadsle-
dande verktygen for videororelseanalys inom fordonsindustrin. |
bade fullskaliga krocktester och icke-forstérande tester snabbar
programvaran upp analysprocessen och later anvandaren foku-
sera pa analys av testresultat. Med TEMA Automotive kan bland
annat rorelser hos motorkomponenter, krockkuddar och saker-
hetsbélten vid krocktester fangas.

TEMA Defence

TEMA Defence anvands av forsvar- och flygindustrin for att un-
dersdka och analysera flygplansrorelser, landningsdynamik och
chockvagsspridning. Mjukvaran mojliggor en komplett analys
av position, hastighet, acceleration, stétvinklar och fragmente-
ring av olika projektiler.

Digital Image Correlation

DIC baseras pa foretagets befintliga mjukvaruplattform, men
innehaller ocksa hardvarukomponenter sasom kameror och
belysning. DIC produkt har tagits fram for att svara mot nya
segment inom materialprovning.

Forsdljning och forsaljningskanaler

Motion Analysis forsaljning sker framst genom aterforsaljare
runt om i varlden och har idag avtal med ett 70-tal olika dist-
ributérer fordelade i cirka 40 olika lander. Under 2017 svarade
den asiatiska marknaden for den storsta delen av Motion Ana-
lysis forsaljningstillvaxt.

Intéktsfordelning affédrsomrdde Motion Analysis
per geografiskt omréde 2017

m Sverige = Ovrigt Europa

= Amerikanska kontinenten = Asien inklusive Oceanien
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Organisationsstruktur

Image Systems har en flexibel organisationsstruktur och goda
samarbeten med olika kunder och aterférsaljare, vilket 6ppnar
for nya innovativa erbjudanden och ger bolaget mojlighet att
utveckla nya koncept.

Forskning och utveckling

Malet med Image Systems forsknings- och utvecklingsarbete
ar att 6ka kundernas produktivitet. Forskning och utveckling &r
darmed hogt prioriterat inom Bolaget och omfattar forskning
avseende algoritmer for bildbehandling och bildanalys samt
utveckling av produkter, applikationer och verktyg for slutan-
vandning hos Bolagets kunder.

Produktion och inkop

Motion Analysis erbjudande bestar av programvaror och tjans-
ter som utvecklas och paketeras internt och av hardvara som
antingen utvecklas av Motion Analysis och som produceras av
underleverantorer eller kdps in direkt fran leverantérer.

Historik

2017

Image Systems afférsomrdde RemaSawco erhdller
order fr&n AirVislanda AB om 8 MSEK.

2015

Image Systems tecknar samarbetsavtal med Raptor
Integration Inc. fér den nordamerikanska marknaden.

Image Systems genomfoér féretréddesemission och
fillférs totalt 55,9 MSEK fére emissionskostnader.

2013

Férvarv av RemaControl Norge A/S i Norge.

Image Systems slutfor fullt garanterad féretrddesemis-
sion om 56,5 MSEK.

2011

Digital Vision AB byter namn fill Image Systems AB
(publ) efter forvarv av Linkdépingsbaserade Image
Systems.

1999

Digital Vision noteras p& Stockholmsborsen.

Forsaljning och marknadsforing

Forsaljning av Image Systems produkter sker dels genom di-
rektforsaljning pa de marknader Bolagets har egna forsaljnings-
kontor, dels genom ett brett natverk av aterforséljare och dist-
ributérer pa prioriterade geografiska marknader for respektive
affirsomrade. Genom interna marknadsféringsresurser inom
Image Systems affarsomraden samordnas och skraddarsys bud-
skap och material for olika forsaljningskanaler.

Service och support

Eftermarknaden i form av mjukvaruuppgraderingar, service och
support ar en viktig del i arbetet att uppratthalla en god kvalitet
gentemot Image Systems kunder.

2018

Motion Analysis tecknar exklusivt partneravtal med
MicroVec, Singapore.

Image Systems forvarvar det finska bolaget Rema-
Sawco Oy (tidigare Limab Oy).

2016

Motion Analysis tecknar partneravtal med Artec 3D,
en internationell utvecklare och producent av hard-
vara och mjukvara fér 3D. Motion Analysis infegrerar
3D scanners till produktfamiljerna TEMA och TrackEye.

2014

Image Systems avyttrar afférsomrddet Digital Vision
for totalt 6,1 MSEK

2012

Férvarv av bolagen Rema Control och Sawco, afférs-
omrddet RemaSawco bildas

RemaSawco lanserar RS Boardscanner Q, etft unikt
avsyningssystem for brador i automatiska rdsortering-
ar och justerverk.

2009
Digital Vision genomfér foretagsrekonstruktion.

1988

Digital Vision grundas i Stockholm, starten fér nuva-
rande Image Systems.
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Utvald historisk finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Image Systems avseende rékenskapséren 2016 och 2017 samt
perioden januari - september 2018 med jamférelsesiffror fér samma period 2017. Den finansiella informationen avseende
rékenskapséaren 2016 och 2017 &r hamtad ur Koncernens reviderade &rsredovisningar, vilka ar uppréttade i enlighet med
Financial Reporting Standards s& som de antagits av EU ("IFRS’). Informationen avseende delarsperioden januari - sep-
tember 2018 med jémfdrelsesiffror fér motsvarande period 2017, &r hdmtad fran delarsrapport som &r uppréttad i enlighet
med IAS 34 Delérsrapportering och arsredovisningslagen. Delarsrapporten fér perioden januari - september 2018 har varit
féremal for éversiktlig granskning av Bolagets revisor.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

1 januari - 30 september 1 januari - 31 december

Belopp i MSEK 2018 2017 2017 2016
Oversiktligt granskat Reviderat

Forsdljningsintékter 109.2 88,1 126,2 120,1
Aktfiverade utvecklingskostnader 3.4 2,2 7.4 3.8
Totala intdkter 112,46 90,3 133,6 123,9
Rérelsens kostnader
Ré&varor och férnédenheter -38,8 =31,7 -47,7 -43,6
Ovriga externa kostnader —-17.2 -14,9 -19.4 -21,5
Personalkostnader —48,4 -41,8 -57.7 -57,6
Avskrivningar och nedskrivningar av immateriella och 7.4 5,5 -7.4 -6,4
materiella anlédggningstillgdngar
Ovriga rérelseintékter 0,2 - - 0,2
Ovriga rérelsekostnader -1.8 -0,4 -0.3 -
Rorelseresultat -0,8 -4,0 1.1 -5,0
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 0,1 0.1 - 0,1
Finansiella kostnader -1,4 -0,5 -0,8 -0,5
Resultat efter finansiella poster -2,1 -4,4 0,3 -5,4
Skatt pd periodens resultat -2,0 - 11,1 -

Periodens resultat -4,1 -4,4 11,7 -5,4
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

30 september 31 december

Belopp i MSEK 2018 2017 2017 2016

Oversiktligt granskat Reviderat
TILLGANGAR
Anldggningstillg&ngar
Goodwill 32,5 10,5 10,5 10,5
Varumérken 6,6 8.6 8,1 10,1
Kundrelationer 54,7 16,4 15,4 19,6
Aktiverade utvecklingskostnader 21,4 11,2 14,4 7.8
Inventarier, verktyg och installationer 3,5 0.9 08 0,6
Uppskjuten skattefordran 10,6 = 11,4 =
Summa anléggningstillgéngar 1293 47,6 60,6 48,6
Omsdittningstillgdngar
Varulager 10,5 7.7 7.3 8,9
Kundfordringar 33,9 21,1 20,1 28,7
Ovriga fordringar 13,9 15,0 15,2 18,8
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 41 53 6,8 3,6
Kassa och bank 10,9 6.7 0,9 1,1
Summa omsdttningstillgangar 73,3 55,8 50,3 61,1
SUMMA TILLGANGAR 202,6 1034 110,9 109,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 3,8 3,8 3,8 3,8
Ovrigt tillskjutet kapital 319.7 319.7 319,7 319,7
Omrékningsreserv -0,2 0.3 0,7 0,9
Balanserat resultat inklusive &rets resultat -253,8 -266,1 -249,1 -260,8
Summa eget kapital hanférligt till Moderbolagets 69,5 57,7 73,7 61,8
dgare
Kortfristiga skulder
LAn kreditinstitut 63,9 24,1 4] 87
Ovrigt banklan = - 5,0 -
Avsattningar avseende villkorat kdpeskiling 1.3 -
Leverantérsskulder 7.7 9.5 8,1 20,9
Ovriga skulder 16,5 3,0 6,6 6,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 14,9 9.1 13,4 12,3
Summa kortfristiga skulder 1143 45,7 37,2 47,9

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 202,6 1034 110,9 109,7
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Koncernens kassafléodesanalys i sammandrag

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Belopp i MSEK 2018 2017 2017 2016
Oversiktligt granskat Reviderat
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -0,8 -4,0 1.1 -5,0
Justeringar foér poster som inte ingér i kassaflodet: 6,1 6,0 7.6 6,5
Erhdllen rénta 0,1 0,1 0,0 0,1
Erlagd ranta -1.4 -0,5 -0.8 -0,5
Kassafiéde frdn den Ibpande verksamheten fére 4,0 1,6 7,9 1,1
férandringar av rérelsekapital
Kassafiéde frén férédndringar i rérelsekapital
Varulager 1,6 1.2 1.6 -2,1
Kortfristiga fordringar 9.5 9.5 9.0 -11,1
Kortfristiga skulder -17.8 -17.,3 -10,9 13,9
Summa férandring av rérelsekapital -6,7 -6,6 -0,3 0,7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2,7 -5,0 7.6 1.8
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterféretag -38,3 -0,3 -0,3 =
Forvary av immateriella anlaggningstillgéngar -3,6 -4,0 -7.4 -3.8
Forvary av materiella anldggningstillgdngar -0,3 -0,5 -0,5 -0,6
Kassafléde fran investeringsverksamheten -42,2 -4,8 -8,2 -4,4
Operativt kassafléde -44,9 -9.8 -0,6 -2,6
Finansieringsverksamheten
Upptagande av 1&n 54,8 15,4 16,7 5,1
Amortering av 1&n - - -16.3 -4,5
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 54,8 15,4 0.4 0,6
Periodens kassafléde 9.9 5,6 -0,2 -2,0
Féréndring likvida medel 10,0 5,6 -0,2 -2,0
Likvida medel periodens bdrjan 0,9 1.1 1.1 3.1
Kursdifferens likvida medel 0,1 0.0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 10,9 6,7 0,9 1.1
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Koncernens nyckeltal

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget bedémer att dessa nyckeltal ger
en béttre forstaelse fér Koncernens ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats
och ska inte betraktas for sig sjélva eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS.

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

2018 2017 2017 2016
Ordering&ng, MSEK 88,3 1008 136,1 127,6
Orderstock, MSEK 40,8 43,4 36,9 29,3
Bruttomarginal, % 66 65 64 65
EBITDA-marginal, % 59 1.7 6,4 1.1
Rorelsemarginal, % neg. neg. 0.8 -4,0
Vinstmarginal, % neg. neg. 0.2 -4,4
Rantabilitet p& genomsnittligt sysselsatt kapital, % neg. neg. 1.4 -6,7
Rantabilitet p& genomsnittligt eget kapital, % neg. neg. 17.3 -8.3
Soliditet, % 34 55 67 56
Skuldséttningsgrad, ggr 08 0.3 0,1 0,1
Nettoskuld, MSEK 53,0 17.4 8,2 7.6
Nettoinvesteringar i anléggningstillgdngar, MSEK 42,2 4,8 8,2 4,4
Av-/nedskrivningar av anldggningstillgéngar, MSEK 7.4 5.5 7.4 6,4
Medelantalet anstélida, st 79 68 68 68
Antal aktier vid periodens slut, st 38 231 922 38 231 922 38 231 922 38231922
Genomsnittligt antal aktier, st* 38 231 922 38 231 922 38231 922 38231922
Resultat per aktie!, SEK* -0,11 -0,12 0,31 -0,14
Kassafldde per aktie!, SEK* =17 -0,26 -0,02 -0,07
Eget kapital per aktie?, SEK* 1,82 1,51 1,93 1,62
Barskurs vid periodens slut, SEK* 1,96 2,15 2,12 2,24

Utdelning per aktie

* Justerat for sammanlaggning 1:100 i oktober 2014
! Beraknat pa genomsnittligt antal aktier
2 Berdknat pa antal aktier vid periodens slut
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Syfte

Orderingdng, MSEK

Véardet av bekraftade skriftliga order som kommer
in under en viss period.

Nyckeltalet anvands for att belysa kommande intdkter.

Orderstock, MSEK

Véardet av de bestédliningar som &nnu inte utforts
eller installerats.

Nyckeltalet anvénds fér att visa vérdet av order som ej dnnu
har fakturerats.

Bruttomarginal, %

Intékter minus révaror och férnédenheter dividerat
med intdkter.

Nyckeltalet ger investerare en bild av hur stor del av om-
sattningen som blir &ver for att tacka dvriga kostnader, efter
avdrag fér révaror och férnédenheter.

EBITDA-marginal, %

Rorelseresultatet plus av- och nedskrivningar pd
materiella och immateriella tilgdngar dividerat
med intdkter.

Nyckeltalet &r ett relevant matt fér investerare for att forsté
resultatgenerering fore investeringar i materiella och immateri-
ella anlaggningstillg&ngar.

Roérelsemarginal, %

Rorelseresultat i férhdllande till intakter.

Nyckeltalet anvénds for att visa Bolagets operativa I6nsamhet.

Vinstmarginal, %

Resultat fére skatt i férhallande till intékter.

Nyckeltalet visar Bolagets Ibnsamhet efter finansiella intkter
och kostnader.

Rantabilitet p&
genomsnittligt
sysselsatt kapital, %

Rérelseresultat plus réinteintdkter i forhdllande fill

genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser
balansomslutningen minus icke réntebdrande skulder.
Genomsnittligt sysselsatt kapital berdknas som ing&en-
de plus utgdende sysselsatt kapital dividerat med tva.

Nyckeltalet inkluderas for att visa vilken avkastning som gene-
rerats pd det kapital som anvands i verksamheten.

Rantabilitet p&
genomsnittligt eget
kapital, %

Periodens resultat i férhallande till genomsnittligt
beskattat eget kapital, som berdknas som ing&dende
plus utgdende eget kapital dividerat med tva.

Nyckeltalet visar vilken avkastning som genererats p& det
kapital som aktiedgarna har investerat i Bolaget.

Soliditet, % Eget kapital vid periodens utgang i férhéllande fill Nyckeltalet ger investerare en bild av Bolagets finansiella sta-
balansomslutning. bilitet och fédrmaga att klara sig pd Idngre sikt genom att visa
hur stor del av finansieringen som kommer frén eget kapital
respektive extern finansiering.
Skuldsattningsgrad, Rantebdrande skulder minus likvida medel i forhdl- Nyckeltalet anvands fér att ge en bild av férhdllandet mellan
agr lande till eget kapital vid periodens utgéng. rantebdrande skulder minus likvida medel och eget kapital.

Nettoskuld, MSEK

Rantebdrande skulder minus likvida medel.

Nyckeltalet ar relevant for att férstd Bolagets skuldséttning.

Nettoinvesteringar i
anldggningstillgdngar,
MSEK

Nettoinvesteringar i immateriella, materiella samt
finansiella anléggningstilgdngar under perioden.

Nyckeltalet anvénds fér att ge en bild av Bolagets nettoinves-
teringar i anlédggningstillgdngar under en viss period.

Medelantalet
anstdllda, st

Medelantalet anstélida under perioden.

Nyckeltalet anvdands for atft visa medelantalet anstéllda under
en viss period.

Antal akfier vid
periodens sluft, st

Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Nyckeltalet anvands for att visa antalet aktier vid periodens
slut.

Genomsnittligt antal
akfier, st

Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Nyckeltalet anvénds fér att visa genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Resultat per aktie, SEK

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal akfier.

Nyckeltalet anvands for att ge investerare en bild av Bolagets
I6nsamhet, uttryckt per aktie.

Kassaflode per aktie,
SEK

Operativt kassafldde dividerat med genomsnittligt
antal akfier. Operativt kassafiéde ar kassafiode fran
den I6pande verksamheten plus kassafldde fran
investeringsverksamheten.

Nyckeltalet anvands for att ge investerare en bild dver
Bolagets operativa kassafidde, inklusive investeringar for att
vidmakthdlla verksamheten.

Eget kapital per aktie,
SEK

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens
slut.

Nyckeltalet ger en bild av avkastningen som ges p& dgarnas
investerade kapital i férening med resultat per aktie.

Borskurs vid periodens
slut, SEK

Aktiens stGngningskurs vid periodens slut.

Nyckeltalet anvands for att ge investerare en bild av aktiens
bdrskurs.

Utdelning per aktie

Periodens utdelning dividerat med antal aktier.

Nyckeltalet anvands fér att ge investerare en bild av direktav-
kastningen per aktie.




Image Systems Foretradesemission 2018 37

Harledning av alternativa nyckeltal

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Bruttomarginal, 2018 2017 2017 2016

(Intakter 112,6 90,3 133,6 123,9
- r&varor och férnédenheter) -38,8 -31,7 -47,7 -43,6
/ intGkter 112,6 90.3 133,6 123,9
= Bruttomarginal, % 66 65 64 65

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

EBITDA-marginal 2018 2017 2017 2016

(+ Rorelseresultat -0.8 -4,0 1.1 -5,0
+ avskrivningar p& materiella och immateriella tillgéngar) 7.4 858 7.4 6.4
/ intakter 112,6 90.3 133,6 123,9
= EBITDA-marginal, % 59 1,7 6,4 1.1

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Réntabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital 2018 2017 2017 2016

(+ Rorelseresultat -0,8 -4,0 1.1 -5,0
+ r@nteintdkter) 0,1 0,1 - 0.1
/ genomsnittligt sysselsatt kapital 109,0 82,7 76,7 385
= Rantabilitet pd genomsnittligt sysselsatt kapital, % -0,01 -0,05 1.4 -6,7

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital 2018 2017 2017 2016

+ Periodens resultat -4,1 -4,4 11,7 -5,4
/ genomsnittligt eget kapital 63,6 57,7 67,8 64,5
= Rantabilitet pd genomsnittligt eget kapital, % -64 -7.6 17,3 8,3

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Skuldsdattningsgrad, ggr 2018 2017 2017 2016

(+ Rantebdrande skulder 63,9 24,1 9.1 8.7
- likvida medel) 10,9 6,7 0,9 1,1
/ eget kapital 69,5 57.7 73,7 61,8
= Skuldsattningsgrad 0,8 0,3 0,1 0,1

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Nettoskuld, MSEK 2018 2017 2017 2016

+ Ré&ntebdrande skulder 63,9 24,1 9.1 8.7
- likvida medel 10,9 6,7 0,9 1.1
= Nettoskuld 53,0 17,4 8,2 7,6

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Nettoinvesteringar i anléggningstillgangar, MSEK 2018 2017 2017 2016

+ Férvérv av dotterféretag 38,3 0.3 0.3 =
+ Forvary av immateriella anléggningstillgéngar 3.6 4,0 7.4 3.8
+ Forvary av materiella anldggningstillgdngar 0,3 0.5 0.5 0.6
= Nettoinvesteringar i anléggningstillgangar 42,2 4,8 8,2 44
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nedanstaende kommentarer till den finansiella utvecklingen avser 1 januari till 30 september 2018 och 2017 samt réken-
skapsaren 2017 och 2016. Informationen ska ldsas tillsammans med avsnittet "Utvalds historisk finansiell information”.

Siffror inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.

Intakter och resultat

Vdsentliga hdndelser och jamforelse mellan perio-
derna 1 januari till 30 september 2018 och 1 januari
fill 30 september 2017

Bolagets nettoomsattning 6kade med 22,3 MSEK till 112,6
(90,3) MSEK for perioden 1 januari till 30 september 2018,
jamfort med samma period 2017, vilket motsvarade en dkning
om cirka 12,5 procent. Okningen kan férklaras av férvarvet av
RemaSawco Oy. Rorelsekostnaderna uppgick till 113,4 (94,3)
MSEK, dar 6kningen framst beror pa dkade kostnader for ra-
varor och fornédenheter och personal. Rorelseresultatet for
perioden uppgick -0,8 (-4,0) MSEK, vilket &ar en forbattring med
3,2 MSEK. Rorelseresultatet har belastats med forvarvskostna-
der om 1,8 MSEK. Finansnetto forsémrades med 0,9 MSEK och
uppgick till -1,3 (-0,4), och kan férklaras av lanekostnaden av-
seende forvarvet av RemaSawco Oy. Periodens skattekostnad
uppgick till -2,0 (0,0) MSEK. Periodens resultat uppgick till -4,1
(-4,4) MSEK.

Vdsentliga hdndelser och jamforelse mellan perio-
derna 1 januairi till 31 december 2017 och 1 januari
fill 31 december 2016

Bolagets intakter 6kade med 9,7 MSEK till 133,6 MSEK for peri-
oden 1 januari till 31 december 2017, jamfért med 123,9 MSEK
samma period 2016, vilket motsvarade en 6kning om cirka 7,8
procent. Rorelsekostnaderna okade med 3,2 MSEK till 132,5
MSEK jamfért med 129,3 MSEK fér samma period 2016. Ok-
ningen beror fraimst pa ckade kostnader fér ravaror och for-
nddenheter. Rorelseresultatet for perioden uppgick 1,1 MSEK,
vilket dr en 6kning med 6,1 MSEK jamfort med -5,0 MSEK under
2016, vilket motsvarar en 6kning om 122 procent. Okningen
berodde framst pa hogre intakter samt lagre externa kostna-
der. Periodens resultat uppgick till 11,7 MSEK, jamfért med -5,4
MSEK 2016, en forbattring om 17,1 MSEK. Forbattringen be-
rodde till stor del pa den positiva skatteeffekten av aktiverade
férlustavdrag om 11,4 (0) MSEK.

Finansiell stallning

Vdsentliga hdndelser och jamforelse mellan 30 sep-
tember 2018 och 30 september 2017

Image Systems balansomslutning per den 30 september 2018
uppgick till 202,6 MSEK jamfért med 103,4 MSEK den 30 sep-
tember 2017. Totala anlaggningstillgangar uppgick till 129,3
(47,6) MSEK. Okningen berodde framst p& uppskjuten skatte-
fordran, goodwill och kundrelationer. Totala omsattningstill-
gangar uppgick till 73,3 (55,8) MSEK. Okningen férklaras framst
av Okade kundfordringar.

Kortfristiga skulder uppgick till 114,3 (45,7) MSEK, dar 6kningen
framst forklaras av Ian hos kreditinstitut. Eget kapital uppgick
till 69,9 (57,7) MSEK.

Vdsentliga hdndelser och jamforelse mellan 31 de-
cember 2017 och 31 december 2016

Image Systems balansomslutning per den 31 december 2017
uppgick till 110,9 MSEK jamfort med 109,7 MSEK den 31 de-
cember 2016. Totala anlaggningstillgangar uppgick till 60,6
MSEK den 31 december 2017 jamfért med 48,6 MSEK den 31
december 2016. Okningen berodde framst pa uppskjuten skat-
tefordran om 11,4 MSEK. Totala omsattningstillgangar mins-
kade med 10,8 MSEK, fran 61,1 MSEK den 31 december 2017
till 50,3 MSEK den 31 december 2016. Minskningen berodde
framst pa en minskning av kundfordringar.

Kortfristiga skulder uppgick till 37,2 MSEK den 31 december
2017 jamfort med 47,9 MSEK, dar minskningen framst férklaras
av lagre leverantorsskulder. Eget kapital 6kade med 11,9 MSEK
fran 61,8 MSEK den 31 december 2016 till 73,7 MSEK den 31
december 2017.



Image Systems Foretradesemission 2018 39

Kassaflode

Vasentliga hdndelser och jamforelse mellan perio-
derna 1 januari till 30 september 2018 och 1 januari
fill 30 september 2017

Kassafloéde fran den lopande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital for perioden 1 januari till 30 september 2018
uppgick till 4,0 MSEK jamfort med 1,6 MSEK samma period
2017. Forandringen av roérelsekapital uppgick till -6,7 (-6,6)
MSEK. Det totala kassaflodet fran den l6pande verksamheten
uppgick saledes till totalt -2,7 (-5,0) MSEK. Kassaflode anvant
for investeringar uppgick till -42,2 (-4,8) MSEK och héanfors till
férvarvet av RemaSawco Oy. Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick till 54,8 (15,4) MSEK och bestod av upptagna
Ian framst i anledning av férvarvet av RemaSawco Oy. Kassaflo-
det uppgick till 9,9 (5,6) MSEK.

Vdsentliga hdndelser och jamférelse mellan perio-
derna 1 januari till 31 december 2017 och 1 januari
fill 31 december 2016

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring av
rérelsekapital for perioden 1 januari till 31 december 2017 upp-
gick till 7,9 MSEK jamfort med 1,1 MSEK samma period 2016
och paverkades framst av ett forbattrat rorelseresultat. Forand-
ringen av rorelsekapital for perioden 1 januari till 31 december
2017 uppgick till -0,3 MSEK jamfort med 0,7 MSEK samma peri-
od 2016 och paverkades framst av en forandring av kortfristiga
fordringar och kortfristiga skulder. Det totala kassaflodet fran
den I6pande verksamheten uppgick saledes till totalt 7,6 MSEK
for helaret 2017 och 1,8 MSEK for helaret 2016. Kassaflode an-
vant for investeringar uppgick till -8,2 MSEK jamfort med -4,4
MSEK fér samma period 2016. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten minskade till 0,4 MSEK jamfort med 0,6 MSEK
for samma period 2016. Kassaflodet for perioden 1 januari
till 31 december 2017 uppgick till -0,2 MSEK jamfért med -2,0
MSEK for samma period 2017, en minskning med 1,8 MSEK.

Vasentliga handelser under perioden som den
historiska finansiella informationen omfattar

2016

e RemaSawco erhaller tva strategiskt viktiga bestallningar
om 7 MSEK i USA. Affarerna gjordes tillsammans med Re-
maSawcos partner Raptor i Kanada.

e RemaSawco erhaller order om 16 MSEK fran Moelven Va-
lasen AB.

e Motion Analysis skriver partnerskapsavtal med Artec 3D,
en internationell utvecklare och producent av 3D mjuk-
och hardvara.

2017

e RemaSawco erhaller order fran AirVislanda AB om 8 MSEK.

e Motion Analysis erhaller order om 1,4 MSEK fran franska
DGA.

2018

e Image Systems forvarvar det finska bolaget RemaSawco Oy,
med kontor i S:t Michel och Helsingfors.

e Motion Analysis erhaller order fran det amerikanska fore-
taget Photo-Sonics Inc om 4,8 MSEK.

e Motion Analysis erhaller order fran det australiensiska f6-
retaget Ryatheon om 3,2 MSEK.
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RemaSawco Oy

Introduktion till RemaSawco Oy (tidigare Limab Oy)

RemaSawco Oy tillverkar och tillhandahaller matsystem for sagverk. Efter 20 ar som verksamt har RemaSawco Oy etablerat partner-
skap med kunder i Finland, Sverige, Norge, Ryssland, Baltikum, Polen, Ryssland och Sydafrika. RemaSawco Oy:s uppdrag ar att I6pande
soka nya satt att forbattra produktiviteten hos olika kunder och att sakerstalla ratt kvalitet pa kundens slutprodukt. RemaSawco Oy har
22 anstallda och kontor i S:t Michel och Helsingfors.

Finansiell information

Nedan presenteras utvald finansiell information fér RemaSawco Oy avseende rakenskapsaren 1 mars 2017 till 28 februari 2018 och 1
mars 2016 till 28 februari 2017. Informationen for rakenskapsaren 2017/2018 och 2016/2017 &r hamtad ur RemaSawco Oy:s reviderade
arsredovisningar som ar upprattade i enlighet med finsk GAAP. Vid upprattandet av bokslutet har bestimmelserna om smaforetag i
Statsradets forordning om uppgifter som ska tas upp i sma- och mikroféretags bokslut 2:a och 3:e kapitlen féljts. Den finansiella infor-
mationen for RemaSawco Oy som redovisas nedan ar upprattad enligt andra redovisningsprinciper an Image Systems, varfor den finan-
siella informationen avseende RemaSawco Oy och Bolaget inte ar direkt jamforbar. Det foreligger for RemaSawco Oy inga vdsentliga
skillnader mellan redovisning enligt finsk GAAP och IFRS med undantag for finansiell leasing som redovisas som operationell leasing, av
innebord att i sammanhanget begriansade leasingavgifter har kostnadsforts i rérelsen utan uppdelning pa avskrivning och rantekostnad.
RemaSawco Oy:s arsredovisningar ar upprattade pa finska spraket och presenteras i EUR. Den finansiella informationen &r 6versatt fran
finska till svenska.

RemaSawco Oy:s resultatrdkning i sammandrag 1 mars - 28 februari

Belopp i KEUR 2017/2018 2016/2017
Reviderat

Omsattning 5436 5629

Ovriga rérelseintékter 10 2

Totala intakter 5446 5631

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter -1 895 -2 902

Personalkostnader -968 -967

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgdngar -30 -25

Ovriga externa kostnader -1 895 -2 902

Rorelseresultat 1800 1125

Resultat fran finansiella poster

Finansiellt netto -4 -12

Resultat efter finansiella poster 1796 1113

Bokslutsdisposition - -510

Inkomstskatt -359 -122

Periodens resultat 1437 481
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RemaSawco Oy:s balansrakning i sammandrag 28 februari
Belopp i KEUR 2018 2017

_ Reviderat
TILLGANGAR
Licenser, varumdarken med mera 0 S
Balanserade utvecklingskostnader 415 81
Materiella anlaggningstillgdngar 80 65
Finansiella anlédggningstillgéngar 2 2
Summa anlaggningstillgdngar 497 151
Varulager 553 118
Kundfordringar 840 802
Ovriga kortfristiga fordringar 87 82
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 382 79
Likvida medel 1757 1395
Summa omsattningstillgangar 3619 2 475
SUMMA TILLGANGAR 4117 2 627
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 2058 498
Leverantdrsskulder 803 768
Ovriga kortfristiga skulder 826 1041
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 429 319
Summa kortfristiga skulder 2059 2128
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4117 2627
RemaSawco Oy:s kassaflodesanalys i sammandrag 1 mars - 28 februari
Belopp i KEUR 2017/2018 2016/2017

Ej reviderat

Arets resultat 1437 481
Poster om ej pdaverkar kassaflodet 511 147
Betald skatt -359 -122
Kassafide frédn den I6pande verksamheten fére féréndringar av rérelsekapital 1 589 505
Okning (-) / minskning (+) av varulager -435 252
Okning (-) /Minskning (+) av fordringar -346 123
Okning (+) /Minskning (=) av kortfristiga skulder -70 -692
Summa féréndring av rérelsekapital -851 -316
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 738 189
Investeringsverksamheten
Forvary av immateriella anldggningstillgdngar -334 -80
Forvarvy av materiella anlédggningstillgdngar -42 -26
Kassafldde fran investeringsverksamheten -376 -106
Finansieringsverksamheten
L&dmnad utdelning 0 -951
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 -951
Periodens kassaflode 363 -869
Likvida medel vid periodens borjan 1395 2263
Likvida medel vid periodens slut 1757 1395
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Kommentarer till RemaSawco Oy:s finansiella information
Informationen nedan bér ldsas tillsammans med “Finansiell information”, som anges, ovan, och de reviderade riakenskaperna for
rakenskapsaren 2017/2018 och 2016/2017.

Intakter och resultat

Jamforelse mellan rakenskapsdaren 2017/2018 och 2016/2017

Under 2017/2018 uppgick RemaSawco Oy:s intdkter till 5 446 (5 631) KEUR och utgjordes framst av férséljning av egenutvecklade
matsystem. Rorelsekostnaderna uppgick till 3 646 (4 506) KEUR. Minskningen forklaras framst av lagre kostnader fér ravaror och
fornédenheter, da andelen egenutvecklade produkter med hogre bruttomarginal 6kade vasentligt.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 1 800 (1 125) KEUR, 6kningen forklaras av hogre bruttomarginal. Periodens resultat efter
skatt under rakenskapsaret 2017/2018 uppgick till 1 437 (481) KEUR. Det forbattrade resultatet beror framst pa ett hogre rorelseresul-
tat och att RemaSawco Oy inte gjorde en bokslutsdisposition for perioden 2017/2018.

Finansiell stallning

Jamforelse mellan rakenskapsdaren 2017/2018 och 2016/2017

RemaSawco Oy:s eget kapital uppgick den 28 februari 2018 till 2 058 (498) KEUR. Okning beror i huvudsak pa ridkenskapsperiodens
vinst. Balansomslutningen uppgick den 28 februari 2018 till 4 117 (2 627) KEUR. RemaSawco Oy:s likvida medel uppgick den 28 febru-
ari 2018 till 1 757 (1 395) KEUR.

Kassaflode

Jamforelse mellan rakenskapsdaren 2017/2018 och 2016/2017

RemaSawco Oy:s forandring i likvida medel under 2017/2018 uppgick till 363 (-869) KEUR. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 738 (189) KEUR. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -376 (-106) MEUR under 2017/2018. Forandring-
en var huvudsakligen hanforlig till investeringar i produktutveckling. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0 (-951)
KEUR under 2017/2018 och avser foregaende rakenskapsars utdelning.

Vasentliga hdndelser under den historiska finansiella perioden
2016/2017
e  Utvecklingsprojektet avseende den nya generationen X-Ray paborjas.

2017/2018
e Lansering av en ny generation X-Ray produkter, med battre prestanda och mer modulariserad uppbyggnad.

Vdasentliga hdndelser efter den 28 februari 2018
e Den 1juni 2018 blir RemaSawco Oy uppkdpt av Image Systems
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F1-00100 Helsingfors FO-nummer 2204039-6,
FINLAND hemort Helsingfors
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REVISIONSBERATTELSE

Till Limab Oy:s bolagsstamma

Vi har reviderat Limab Oy:s bokféring, bokslut och férvaltning fér rakenskapsperioden 1.3.2016—
28.2.2017. Bokslutet omfattar balansrakning, resultatrakning och noter till bokslutet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Styrelsen ansvarar for upprattandet av bokslutet och for att det ger riktiga och tillrackliga uppgifter i enlighet
med i Finland ikraftvarande stadganden gallande upprattande av bokslut. Styrelsen svarar for att tillsynen
over bokforingen och medelsfoérvaltningen ar ordnad pa behdorigt satt och for att bokféringen ar lagenlig
och medelsférvaltningen ordnad pa ett betryggande satt.

Revisorns skyldigheter

Var skyldighet ar att ge ett utlatande om bokslutet pa grundval av var revision. Revisionslagen forutsatter
att vi iakttar yrkesetiska principer. Vi har utfort revisionen i enlighet med god revisionssed i Finland. God
revisionssed forutsatter att vi planerar och genomfor revisionen for att fa en rimlig sakerhet om huruvida
bokslutet innehaller vasentliga felaktigheter och om huruvida styrelsens medlemmar har gjort sig skyldiga
till handlingar eller forsummelse som kan leda till skadestandsskyldighet gentemot bolaget, eller brutit mot
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisionsbevis om belopp och annan information
som ingar i bokslutet. Valet av granskningsatgarder baserar sig pa revisorns omdéme och innefattar en
bedémning av risken for en véasentlig felaktighet pa grund av oegentligheter eller fel. Vid denna
riskbeddmning beaktar revisorn den interna kontrollen som har en betydande inverkan for upprattandet
av ett bokslut som ger riktiga och tillrackliga uppgifter. Revisorn bedémer den interna kontrollen for att
kunna planera relevanta granskningsatgarder, men inte i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten i
foretagets interna kontroll. En revision innefattar ockséd en utvardering av andamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i foéretagsledningens bokféringsmassiga
uppskattningar, liksom en bedémning av den 6vergripande presentationen av bokslutet.

Enligt var mening har vi inhamtat tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis som grund for vart
utlatande.

Utlatande

Enligt var mening ger bokslutet riktiga och tillrackliga uppgifter om bolagets ekonomiska stéllning samt om
resultatet av dess verksamhet i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden gallande upprattande av
bokslut.

Helsingfors den 15.2.2018

Ernst & Young Ab
CGR-samfund

Pekka Raisanen
CGR

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Revisionsberdttelse avseende rdkenskapsaret 2017/2018

Ernst & Young Ab Telefon +358 207 280 190
Alvar Aaltos gata 5 C www.ey.com/fi
FI-00100 Helsingfors FO-nummer 2204039-6
o FINLAND hemort Helsingfors
Building a better
working world
REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i Limab Ab

Revision av bokslutet
Uttalande

Vi har utfért en revision av bokslutet for Limab Ab (fo-nummer 0882861-1) for rakenskapsperioden 1.3.2017—
28.2.2018. Bokslutet omfattar balansrékning, resultatrékning och noter till bokslutet.

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rattvisande bild av bolagets ekonomiska stéllning samt av resultatet av
dess verksamhet i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden gallande upprattande av bokslut och det
uppfyller de lagstadgade kraven.

Grund for uttalandet

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vara skyldigheter enligt god revisionssed
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns skyldigheter vid revision av bokslutet. Vi &r oberoende i férhallande till
bolaget enligt de etiska kraven i Finland som galler den av oss utférda revisionen och vi har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa. Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar for upprattandet av bokslutet och for att bokslutet ger en
rattvisande bild i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden géllande uppréattande av bokslut samt
uppfyller de lagstadgade kraven. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar aven fér den interna kontroll
som de beddmer ar nddvandig for att uppratta ett bokslut som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for beddmningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om man avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns skyldigheter vid revision av bokslutet

Vart mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida bokslutet som helhet innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att Iamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara véasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instalining under hela revisionen. Dessutom:

. identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgdéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter ar hogre
an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern
kontroll.

1(2)

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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. skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse fér var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

. utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i ledningens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
. drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvander

antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om bokslutet.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhadmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden géra att ett bolag inte langre
kan fortsatta verksamheten.

. utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, daribland
upplysningarna, och om bokslutet aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera de som har ansvar fér bolagets styrning om bland annat revisionens planerade omfattning
och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Helsingfors 25.4.2018

Ernst & Young Ab
revisionssamfund

Pekka Raisanen
CGR

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Informationen har hdmtats fran Image Systems delarsrapport fér perioden 1 januari — 30 september 2018. Jamférelsetalen

avser 30 september 2017 om inget annat anges.

Eget kapital och skuldsattning

| tabellen Eget kapital och skulder sammanfattas Image Sys-
tems kapitalstruktur per den 30 september 2018. Eget kapital
uppgick till 69,5 MSEK, varav aktiekapital uppgick till 3,8 MSEK.

Det finns inga begraénsningar i anvandningen av kapital som,
direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna pa-

verka Image Systems verksamhet.

Nettoskuldsattning

| tabellen Nettoskuldséittning sammanfattas Image Systems
nettoskuldsattning per den 30 september 2018. Image Sys-
tems har likvida medel uppgaende till 10,9 MSEK, kortfristiga
rantebarande skulder om 75,2 MSEK, langfristiga rantebaran-
de skulder om 10,3 MSEK. Nettoskuldsattningen uppgar till
74,6 MSEK.

Eget kapital och skulder Nettoskuldsattning
MSEK 30 september 2018 MSEK 30 september 2018
Kortfristiga réntebdrande skulder A Kassa
Mot borgen B Andra likvida medel 10,9
Mot sékerhet! 75,2 C L&tt realiserbara vardepapper
Blancokrediter D Summa likviditet A + B + C 10,9
Summa kortfristiga réntebdrande skulder 75,2 . .. .. .
v shg Y E Kortfristiga réintebdrande fordringar
Langfristiga réntebdrande skulder F Kortfristiga skulder till kreditinstitut 55,9
Mot borgen G Kortfristig del av langfristiga skulder
Mot sckerhet? 103 H Andra kortfristiga finansiella skulder 19,3
Blancokrediter | Summa kortfristiga réntebérande skulder 752
Summa Idngfristiga réntebérande skulder 10,3 F+G+H ’
Eget kapital J Kortfristig nettoskuldséttning I - E - D 64,3
Aktiekapital 3.8 . . . -
L . K Langfristiga skulder fill kreditinstitut
Ovrigt tillskjutet kapital 3197 . o
L Emitterade obligationer

Reserver -0,2 . - N N

) . M Andra langfristiga rdntebdrande skulder 10.3
Balanserat resultat inklusive arets resultat -253,8 - - -
Summa eget kapifal 69.5 N iu*_m’-nla Nllangfnshg réntebdrande skulder 10,3
Summa eget kapital och rantebdrande skulder 155,0 lo) Nettoskuldséttning J + N 74,6

tUtgors av banklan, aktiedgarlan samt villkorat tillagskopeskilling.
2Utgors av villkorat tillagskopeskilling.

Krediter och sdkerheter

Aktiedgarlan

I juli 2018 lamnade Bolagets tre storsta aktiedgare, Tibia Kon-
sult AB, LMK Forward AB och Thomas Wernhoff (tillika styrel-
sens ordférande) brygglan till Bolaget om 4,8 MSEK, 1,6 MSEK
respektive 1,6 MSEK, sammanlagt 8,0 MSEK. Lanen |6per med
en arlig ranta om 7,3 procent, till och med den 31 december
2018, eller den tidigare dag lanefordringarna, inklusive upplu-
pen réanta, helt eller delvis kvittas mot skyldigheten att beta-
la for aktier tecknade i Foretrddsemissionen. Samtliga ovan
namnda aktiedgare har genom teckningsforbindelser atagit
sig att teckna och genom kvittning betala for det antal aktier i
Foretradesemissionen som motsvarar respektive lanefordran,
inklusive upplupen ranta.

Checkrdkningskredit

Inom Koncernen finns fyra avtal ingangna med SEB om check-
rakningskrediter med en kreditram om 2,0 MSEK, 2,5 MSEK,
3,0 MSEK respektive 10,0 MSEK, totalt 17,5 MSEK. Utestaende
lanebelopp per den 30 september 2018 uppgick till totalt 14,4
MSEK under checkrdkningskrediterna. Kredittiderna varierar

och krediten med en ram om 2,0 MSEK I6per till och med den
23 november 2018, krediten med ram om 3,0 MSEK I6per ftill
och med den 30 november 2018 och krediten med en ram om
2,5 MSEK samt krediten med ram om 10,0 MSEK I6per till och
med den 31 mars 2019. De tva senare krediterna kan forlan-
gas med tolv manader. Krediterna |6per med en limitrdnta om
0,75 procent pa det totala kreditbeloppet om 17,5 MSEK och
med en dispositionsranta om 3,25 procent pa utnyttjad kredit.
Villkoren foér checkrdkningskrediten avser sedvanliga atagan-
den som begrénsar Bolagets mojligheter att pantsatta tillgan-
gar, uppta ytterligare skuld och avyttra tillgangar.

Bryggldan

| juni 2018 upptog Bolaget ett brygglan om 41,5 MSEK hos Erik
Penser Bank i avvaktande pa genomford Foretradesemission.
Lanet I6per med 7,3 procent arlig ranta och forfaller till be-
talning den 29 mars 2019. Aterbetalning sker ur emissions-
likviden for Foretradesemissionen. Som sdkerhet for lanet
med Erik Penser Bank har Bolaget lamnat aktiepant avseende
samtliga aktier i dotterbolagen RemaSawco AB, Image Systems
Nordic AB och RemaSawco Oy.
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Stallda sdakerheter och eventualforpliktelser

Foretagsinteckningarna ar stéllda som sakerhet gentemot SEB.
Utdver det som presenteras nedan har Bolaget per dagen for
Prospektet ingen indirekt skuldsattning eller nagra eventualfor-

pliktelser.

KSEK 30 september 2018

Stallda séGkerheter

Féretagsinteckningar 38,2
Aktier i dotterbolag 63,1
Summa stallda sdkerheter 101,3

Uttalande angdende rérelsekapital

Det ar Image Systems beddmning att det befintliga rorelsekapi-
talet inte ar tillrdckligt for Bolagets aktuella behov for den kom-
mande tolvmanadersperioden. Anledningen till detta ar Image
Systems forvdrv av RemaSawco Oy, med en forvarvslikvid om
6,2 MEUR, motsvarande 62,8 MSEK med betalning 4,1 MEUR i
anslutning till tilltradet den 8 juni 2018. Férvdrvet ar finansierat
genom dels kredit i bank om 41,5 MSEK, dels tva séljarreverser
om 1,1 respektive 1,0 MEUR, sammanlagt 2,1 MEUR. De senare
forfaller till betalning den 31 maj 2019 respektive 31 maj 2020.
Bolagets likviditetsprognos éver kassafloden, tillsammans med
tillgdngliga likvida medel, indikerar att det tillgdngliga rorel-
sekapitalet i december 2018 berdknas vara forbrukat och att
underskottet uppgar till 40 MSEK under de kommande tolv ma-
naderna.

Mot bakgrund av ovanstaende har styrelsen, med stod av be-
myndigande fran arsstamman den 3 maj 2018, beslutat om F6-
retradesemissionen, som forvantas medféra ett kapitaltillskott
om cirka 66,3 MSEK fore emissionskostnader. Vid fulltecknad
Foretradesemission efter avdrag for emissionskostnader om
6,5 MSEK beraknas Bolaget tillféras 59,8 MSEK, vilket av Bola-
get bedoms som ftillrackligt for att tillgodose rérelsekapitalbe-
hovet under den kommande tolvmanadersperioden.

Image systems genomfor Foretradesemissionen for; i forsta
hand aterbetalning av lanefinansiering om 41,5 MSEK i anled-
ning av forvarvet av RemaSawco Oy med tillhérande upplup-
na rantekostnader, aterbetalning av lanefinansiering om sam-
manlagt 8,0 MSEK till Bolagets tre storsta aktiedgare inklusive
upplupen rénta genom kvittning mot aktier i Foretradesemis-
sionen; darutover tillfora Bolaget rorelsekapital.

Image Systems har i samband med Foretradesemissionen er-
hallit teckningsforbindelser fran ett antal storre aktiedgare.
Teckningsforbindelser uppgar sammanlagt till cirka 30,6 MSEK,
motsvarande cirka 46 procent av Foretradesemissionen. Ett
antal aktiedgare samt externa investerare har dven ingatt avtal
med Bolaget om emissionsgarantier uppgaende till cirka 35,7
MSEK, motsvarande cirka 54 procent av Féretrddesemissionen.
Garantiersattning utgar med 8,0 procent i samband med garan-
tidtagandet. Foretradesemissionen omfattas darmed av teck-
nings- och garantiataganden om totalt cirka 66,3 MSEK, mot-
svarande 100 procent av emissionsbeloppet. Dessa ataganden
ar emellertid inte sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och
de parter som ingatt tecknings- och garantiférbindelser inte
skulle uppfylla sina ataganden kommer Bolaget att underscka
andra finansieringsmojligheter, alternativt driva verksamheten
i mer langsam takt &n planerat, till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmo-
jligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i vdsentlig
grad skulle tvingas revidera gédllande utvecklingsplaner, vilket
skulle kunna paverka Bolagets tillvaxt vdsentligt negativt.

Tillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Image Systems immateriella anlaggningstillgangar bestar bland
annat av goodwill, varumérken och kundrelationer. Immateri-
ella anlaggningstillgangar uppgick per den 30 september 2018
till 115,2 MSEK.

Materiella anldggningstillgangar

Image Systems materiella anldaggningstillgangar bestar bland
annat av inventarier, verktyg och installationer. Materiella an-
laggningstillgangar uppgick per den 30 september 2018 till 3,5
MSEK.

Investeringar

Koncernens investeringar bestar framst av balanserade ut-
vecklingskostnader for projekt inom RemaSawco och Motion
Analysis. Uppgift om huvudsakliga investeringar, inklusive be-
lopp, for vart och ett av de rakenskaper som omfattas av den
historiska finansiella informationen, till och med den dag Pro-
spektet ar daterat framgar i tabellen nedan.

jan - sept jan - dec

MSEK 2018 2017 2017 2016
Investering i immateriella 3.6 4,0 7.4 3.8
anlaggningstillg&ngar

Investering i materiella 0.3 0.5 0.8 0.6
anlaggningstillgangar

Férvarv av dotterbolag 38,3 0.3 - -
Totalt 42,2 4,8 8,2 4,4

Pagdende investeringar och ataganden om
framtida investeringar

Image Systems har per dagen for Prospektet inga pagaende
investeringar eller framtida investeringar som styrelsen gjort
klara ataganden om.

Tendenser och framtidsutsikter

En betydande trend inom sagverksindustrin ar efterfragan pa
matsystem for att skapa ett effektivt ravaruutnyttjande for opti-
mering av produktionen mot tankt slutprodukt, till ett optimalt
pris. Detta dr avgorande for att sagverken ska na 6kad lonsamhet.

Marknaden for videomatsystem ar en vaxande marknad som
framst drivs av fordonsindustrin samt férsvars- och flygindu-
strin, dar tekniken anvands i krocktestlaboratorier och vid for-
svarets provplatser. Aven andra omraden visar efterfrdgan pa
beroringsfri matteknik sdsom vid komponenttester eller analys
av rérelsemonster.
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Det har inte skett nagon vasentlig andring fér Image Systems
vad géller produktion, férsaljning, lager, kostnader och forsalj-
ningspriser under det innevarande rakenskapsaret.

Det finns savitt styrelsen kanner till inga kdnda tendenser, osa-
kerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, atag-
anden eller handelser som kan forvdntas ha en vasentlig inver-
kan pa Bolagets framtidsutsikter.

Det finns inga offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penning-
politiska eller andra politiska atgarder som direkt eller indirekt,
vasentligt paverkat Image Systems och Bolaget kanner i dagsla-
get inte till ndgra sadana som vasentligt skulle kunna paverka
Image Systems verksamhet eller affarsutsikter under det inne-
varande rakenskapsaret.

Vasentliga handelser efter den 30 september
2018

Det har inte intraffat nagon vasentlig forandring av Bolagets fi-
nansiella stéllning eller stéllning pa marknaden.
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Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

Allman information

Bolagets aktiekapital uppgar innan Foretradesemissionen till 3
823 192,20 SEK fordelat pa 38 231 922 aktier. Varje aktie har
ett kvotvarde om 0,10 SEK. Enligt Image Systems bolagsordning
skall aktiekapitalet uppga till lagst 3 000 000 SEK och hogst 12
000 000 SEK, fordelat pa lagst 30 000 000 aktier och hogst 120
000 000 aktier.

Aktierna i Bolaget ar av denominerade i SEK. Aktierna i Bolaget
ar av samma klass och har utgivits i enlighet med svensk lag-
stiftning. Det foreligger inga begransningar i aktiens overlatbar-
het. Aktierna ar registrerade i elektronisk form och kontofors
av Euroclear Sweden AB i enlighet med avstamningsforbehall i
bolagsordningen. Aktiebrev utfardas ej.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Aktierna i Image Systems har emitterats i enlighet med aktiebo-
lagslag (2005:551). Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda
och ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat. En
aktie berattigar till en rést och samtliga aktier har lika stor ratt
till utdelning. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiea-
gare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier
som aktiedgaren innehar.

Bemyndiganden

Arsstimman den 3 maj 2018 beslutade att bemyndiga styrel-
sen att under tiden intill slutet av ndsta arsstamma, vid ett eller
flera tillfallen och med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, fatta beslut om emission av aktier, teckningsop-
tioner och/eller konvertibler. Betalning ska kunna ske kontant,
genom apport, genom kvittning eller eljest forenas med villkor.
Bolagets aktiekapital och antalet aktier far med stod av bemyn-
digandet sammanlagt hogst okas med ett belopp respektive
antal som ryms inom bolagsordningens granser. Savitt avser
emissioner med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt far
Bolagets aktiekapital med stdéd av bemyndigandet dock sam-
manlagt hogst 6kas med ett belopp motsvarande en utspad-
ning om 15 procent av aktiekapitalet. Avvikelse fran aktieagar-
nas foretradesratt ska aga ske for att vid behov kunna starka
Bolagets finansiella stallning samt for att mojliggora forvarv av
bolag eller rorelser. Emissionskursen far vid avvikelse fran ak-
tiedgarnas foretradesratt och vid betalning genom apport avvi-
ka fran aktiens marknadsvarde i den utstrackning som kravs for
emissionens andamalsenliga genomférande.

Aktiekapital och dess utveckling
| nedanstdende tabell redovisas aktiekapitalets utveckling se-
dan 2016 fram till datumet for Prospektet.

Utdelningspolicy

Enligt den utdelningspolicy som styrelsen har formulerat ska
storleken pa framtida utdelningar ta hansyn till saval Image
Systems langsiktiga tillvaxt och resultatutveckling som kapital-
behov med hansyn tagen till finansiella mal. Styrelsen har som
ldngsiktig malsattning att foresla arsstamman att dela ut cirka
20 procent av Image Systems vinst efter skatt. Bolaget har hit-
tills inte lamnat nagon utdelning till dess aktiedgare.

Ovrigt

Bolagets aktie ar inte foremal fér erbjudande som ldmnats till
foljd av budplikt, inldsenratt eller 16sningsskyldighet. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande
Bolagets aktier under innevarande eller foregaende rakenskapsar.

Central vardepappersforvaring

Image Systems ar anslutet till Euroclears kontobaserade var-
depapperssystem enligt lagen (1998:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument. Av denna
anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoféring
och registrering av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska
avstamningsregistret. Aktiedgare som ar inford i aktieboken och
antecknad i avstamningsregistret ar berattigad till samtliga akti-
erelaterade rattigheter. Aktien har ISIN-kod SE0006421871 och
kortnamn IS.

Optionsprogram

Teckningsoptionsprogram 2016/2019

Vid arsstamman 2016 beslutades att inféra ett incitamentspro-
gram bestaende av 2 676 234 teckningsoptioner, dar varje op-
tionsratt ger ratt att teckna en (1) nyemitterad aktie till kurs 6,00
SEK senast den 1 december 2019. Optionspriset har faststallts
till 10,90 6re per teckningsoption genom en oberoende vérde-
ring med tilldmpning av Black & Scholes varderingsmodell for
optioner och vedertagna antaganden om bland annat volatili-
tet och riskfri ranta under perioden 23 maj - 3 juni 2016. 2 676
117 optioner har tecknats av ledande befattningshavare. Vid full
teckning 6kar Image Systems aktiekapital med 267 623,40 SEK,
innebarande en utspdadning om cirka 6,5 procent av aktier och
av roster i forhallande till summan av antalet befintliga aktier
och roster i Bolaget innan férestaende Foretradesemission. Op-
tionspriset och det antal aktier som varje teckningsoption be-
rattigar till teckning av kan komma att bli foremal for omrakning
till féljd av fondemission, split, foretradesemission och liknande
atgarder, varvid sedvanliga omrakningsvillkor ska tillampas.

Ar Transaktion Forandring av  Totalt antal Foérandring aktiekapital Totalt aktiekapital Kvotvarde, SEK
antal aktier aktier

2016 Ingdende varden - 38 231 922 - 3823 192,20 0,10

2018 Foretrddesemissionen’ 50 975 896 89 207 818 5097 589,60 8920 781,80 0,10

!Forutsatter att Foretradesemissionen blir fulltecknad
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Teckningsoptionsprogram 2018/2021

Vid arsstdamman 2018 beslutades att infora ett incitaments-
program bestdaende av 2 000 000 teckningsoptioner, dar varje
optionsratt ger ratt att teckna en (1) nyemitterad aktie till kurs
4,67 SEK senast den 1 december 2021. Optionspriset har fast-
stéllts till 12,00 6re per teckningsoption genom en oberoende
vardering med tilldmpning av Black & Scholes varderingsmodell
for optioner och vedertagna antaganden om bland annat volati-
litet och riskfri ranta under perioden 21 maj - 1 juni 2018. 1775
000 optioner har tecknats av ledande befattningshavare. Vid
full teckning 6kar Image Systems aktiekapital med 200 000,00
SEK, innebdrande en utspadning om cirka 5,0 procent av akti-
er och av roster i forhallande till summan av antalet befintliga
aktier och roster i Bolaget innan forestaende Foretradesemis-
sion. Optionspriset och det antal aktier som varje teckningsop-
tion beréttigar till teckning av kan komma att bli foremal for
omréakning till foljd av fondemission, split, foretradesemission
och liknande atgarder, varvid sedvanliga omrakningsvillkor ska
tillampas.

Det finns inte nagra teckningsoptioner, konvertibler eller mot-
svarande vdrdepapper som kan leda till ytterligare aktier i Ima-
ge Systems utover vad som beskrivits ovan.

Likviditetsgaranti

Image Systems har utsett Mangold Fondkomission till likvidi-
tetsgarant i syfte att forbattra likviditeten och minska skillnaden
mellan kép- och saljkurs for aktien pa Nasdaq Stockholm, Small
Cap. Atagandet innebar huvudsakligen att likviditetsgaranten
atar sig att stalla kurser pa bade kop- och saljordrar, med ver-
kan att differensen mellan kép- och saljkurs inte Gverstiger en
viss forutbestamd niva. Mangold ska stilla kurser om minst 30
000 SEK pa kop- respektive séljsidan med en maximal spread om
hogst fyra procent. Bolaget erlagger ett arovde om 9 000 SEK
per manad till Mangold. Avtalet &r [6pande med sex manaders
Omsesidig uppsagningstid.

Handel med Image Systems-aktien
Image Systems aktier dr sedan 28 april 1999 upptagna till han-
del pd Nasdaq Stockholm.

Agarférhdllanden

Enligt det av Euroclear forda dgarregistret hade Image Systems
cirka 4 100 aktiedgare per den 30 september 2018. De tio stors-
ta aktiedgarna i Image Systems hade per den 30 september
2018 det aktieinnehav som framgar av tabellen nedan.

Aktiedagare Antal aktier Andel av totalt
kapital och

roster, %

Tibia Konsult AB 12 230 649 31,99
LMK Forward AB 4276 654 11,19
Thomas Wernhoff 3759 688 9.83
Avanza Pension 1903171 4,98
Jens Miden 865783 2,26
Jan Lundstrém 536 829 1,40
Swedbank Férsdkring 433 318 1.13
Claes Hagglof 352 000 0,92
Johan Lindh 350 000 0,92
Orbit One Aktiebolag 289 945 0,76
Ovriga 13 233 885 34,62
Totalt 38 231 922 100,00
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Enligt Images Systems bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra och hogst atta ledamoter med hogst fyra suppleanter. Bolagets
styrelse bestar for narvarande av fyra styrelseledaméter utan suppleanter. Styrelseledamaéterna ar valda for tiden intill slutet av ars-

stamman 2019.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*
Thomas Wernhoff Styrelseordférande 1952 2012 3759 688 aktier
Catharina Lagerstam  Styrelseledamot 1962 2018 -
Orjan Johansson Styrelseledamot 1960 2015 52 000 aktier
Jan Swedin Styrelseledamot 1961 2016 -

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Thomas Wernhoff
Styrelseordférande och styrelseleda-
mot sedan 2012.

Fodd: 1952

Utbildning: Civilingenjor fran Linko-
pings Tekniska Hogskola.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande
i Sura Magnets AB. Styrelseledamot
och VD i Euroventures Management
AB. Styrelseledamot i Horninge Land AB, HOorninge Fastigheter
AB och Horninge AB. Styrelsesuppleant i AA Hippoplus AB och
Bredgatan Event AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Rindi Energi AB och FJ
Holding AB. Tidigare marknadsdirektor i Asea koncernen och
sedan 1987 i riskkapitalbranschen forst i Euroventures som VD
och partner och sedan medgrundare till Accent Equity Partners.
Innehav i Bolaget: 3 759 688 aktier.

Catharina Lagerstam
Styrelseledamot sedan 2018.

Fodd: 1962

Utbildning: Civilekonomexamen fran
Handelshdgskolan i Stockholm, civilin-
genjérsexamen fran Kungliga Tekniska
Hogskolan och doktorsexamen fran
Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
EMPE Diagnostics AB, vice styrelseord-
férande i Franska Skolan, styrelseledamot i ICA Forsakring AB,
Quaestus AB, Phoenix Biopower AB (publ) och Fastighetsaktie-
bolaget Fattighuset.

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande och VD i InvestMate AB.
Styrelseledamot och VD i Retail Finance Europe AB. Styrelsele-
damot i Samkredit AB, Kommuninvest i Sverige AB, ICA Banken
AB, Erik Penser Bank AB (publ) och Landshypotek Bank AB.

Innehav i Bolaget: Inget innehav.

Orjan Johansson

Styrelseledamot sedan 2015.

Fodd: 1960

Utbildning: M.Sc. fran Lunds universitet.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
Hovding Sverige AB (publ), Trivector Sys-
tem AB, Spiideo AB, Inyett AB, Bluewise
AB, Tjaro Drift AB och Tjaro Fastigheter
AB. Styrelseledamot och VD i Bluewise Fund AB. Styrelseleda—
mot i TagMaster AB och Zaplox AB. Styrelsesuppleant i Fredrik
Lofgren Consulting AB och Lundaloppet Service AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Crunchfish AB och Svep
Holding AB. Overgripande ansvarig pa Ericsson for att vidareut-
veckla Bluetooth-teknologin till en de facto-standard.

Innehav i Bolaget: 52 000 aktier.

Jan Swedin

Styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1961

Utbildning: Gymnasieingenjor tele- och
datateknik, Ahréns University of Rapid
Growth.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
Kingit AB. Styrelseledamot och VD i IT
Garden Fastigheter i Landskrona AB, In-
yett AB och E6 Prismaparken AB. Styrel-
seledamot i Jojka Communication AB (publ), Rogle Marknads
AB, Next2Vet AB, Cor Viridis AB, Itsapp Sweden AB, Havshuset
i Sverige AB, Havshuset Svalov Kagerdd 3:4 AB, Havshuset Klip-
pan Kolleberga 1:18 AB, Havshuset Svalov Kagerdd 1:38 AB och
Havshusen Hantverk AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i Soderasens Tandklinik
AB. Styrelseledamot i IT Garden Group AB och IT Garden AB.
Grundare av och VD for IT Garden i Landskrona AB 1999-2016.
Grundare av Inyett AB.

Innehav i Bolaget: Inget innehav.
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Ledande befattningshavare

Nedanstaende tabell listar namn, fodelsear, anstallningsar och aktieinnehav fér Image Systems ledande befattningshavare.

Namn Befattning Fédelsedr Anstdlliningsar Innehav*
Johan Friberg  Verkstdllande direktér 1974 2011 7 250 aktier, 869 059 teckningsoptioner
av serie 2016/2019 och 250 000

teckningsoptioner av serie 2018/2021

Klas Astréom Ekonomichef 1959 2008 100 000 cktier, 869 058 teckningsoptioner

av serie 2016/2019 och 250 000
teckningsoptioner av serie 2018/2021

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Johan Friberg

Verkstdllande direktor sedan
2017, anstélld sedan 2011.
Fodd: 1974

Utbildning: Civilingenjorsex-
amen i materialteknik fran
Institut National Polytechnique
de Lorraine i Frankrike.

Ovriga uppdrag: Styrelseleda-
mot i Centagon AB samt i ett
flertal av Bolagets dotterbolag.
Tidigare uppdrag: Tidigare har
Johan haft flertalet ledande positioner inom férsvarskoncer-
nen Saab.

Innehav i Bolaget: 7 250 aktier, 869 059 teckningsoptioner
av serie 2016/2019 och 250 000 teckningsoptioner av serie
2018/2021.

Klas Astrom

Ekonomichef och anstilld sedan
2008.

Fodd: 1959

Utbildning: Civilekonomexamen
fran Stockholms universitet.
Ovriga uppdrag: Styrelseord-
férande i Red Reserve Enter-
tainment AB (publ) Svenska
Elektronikintressenterna AB,
MillionMind Technology Sweden
AB och QP Games AB. Styrelsele-
damot i Luttra AB, Easy Equity AB, Easy Equity Intressenter AB
samt i ett flertal av Bolagets dotterbolag.

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i Digital Vision Develop-
ment AB. Har de senaste 25 aren haft ledande befattningar
inom ekonomi och finans i borsnoterade foretag.

Innehav i Bolaget: 100 000 aktier, 869 058 teckningsoptioner
av serie 2016/2019 och 250 000 teckningsoptioner av serie
2018/2021.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det foreligger inte nagra familjeband mellan ndgon av
styrelseledamoterna och/eller de ledande befattningshavar-
na. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har domts i nagot bedrégerirelaterat mal under de senaste
fem aren. Ingen av dem har varit inblandad i ndgon konkurs,
konkursforvaltning eller likvidation (med undantag for frivillig
likvidation) i egenskap av medlem av forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren. Inte heller har nagon anklagelse och/eller
sanktion utfardats av i lag eller férordning bemyndigade my-
ndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) mot
nagon av styrelseledamoterna och de ledande befattningsha-
varna under de senaste fem aren.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som
medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller fran att haledande eller 6vergripande funktioner hos ett bo-
lag. Med undantag fér Thomas Wernhoff som ingatt tecknings-
forbindelser och lamnat garantidtaganden avseende Foretra-
desemissionen samt ingatt ett laneavtal med Bolaget har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagra privata
intressen som kan sta i strid med Image Systems intressen. Som
framgar ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom aktie-
innehav och/eller innehav av teckningsoptioner.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, Snickaregatan 40, 582 26 Link6ping.

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB (Torsgatan 21, 113 21 Stockholm)
ar Image Systems revisor sedan arsstamman 2017, med Nicklas
Kullberg som huvudansvarig revisor sedan arsstimman 2017.
Nicklas Kullberg ar auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Deloitte AB (Rehnsgatan 11, 113 79 Stockholm) var Bolagets
revisor fran arsstamman 2006 fram till arsstdmman 2017, med
Richard Peters som huvudansvarig revisor fran 2014. Richard
Peters ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorgan-
isationen for revisorer i Sverige.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Image Systems ar ett svenskt publikt aktiebolag som har sin
aktie upptagen till handel pa Nasdaq Stockholm. Bolagsstyrnin-
gen i Image Systems utgar fran aktiebolagslagen, redovisnings-
regelverket IFRS (International Financial Reporting Standards),
arsredovisningslagen, Bolagets bolagsordning, Nasdaq Stock-
holms regelverk fér emittenter, Svensk Kod fér Bolagsstyrning
("Koden”) samt andra tillampliga svenska och utlandska lagar
och regler.

Koden ska tillampas av samtliga bolag, vars aktier ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad sasom Nasdaq Stockholm.
Koden bygger pa principen “folj eller forklara”, vilket innebar
att ett bolag som tillampar Koden kan avvika fran dess bestam-
melser under férutsattning att varje avvikelse kan forklaras pa
ett tillfredstdllande satt. Image Systems tillampar Koden.

Bolagsstamma

Vid bolagsstédmman utdvar aktiedgarna sitt inflytande over
Bolagets angeldgenheter. Varje aktie ar forenad med en rost.
Arsstamma ska hallas inom sex manader fran rakenskapsarets
utgang. Pa arsstamman beslutar aktiedgarna bland annat om
val av styrelse och revisorer, hur valberedningen ska utses samt
om ansvarsfrihet for styrelsen och verkstdllande direktoren for
det foregaende rakenskapsaret. Beslut fattas aven om faststal-
lelse av Koncernens resultat- och balansrakningar, disposition
av Bolagets vinst eller forlust, arvode for styrelsen och revi-
sorerna samt riktlinjer for ersattning till VD och 6vriga ledande
befattningshavare.

Utover arsstimman kan extra bolagsstimmor sammankallas.
Om styrelsen anser att det finns skal att halla bolagsstimma,
eller om en revisor i Bolaget eller dgare till minst en tiondel av
samtliga aktier i Bolaget skriftligen sa begar, ska styrelsen kalla
till extra bolagsstamma. | enlighet med Image Systems bolag-
sordning ska kallelse till bolagsstdmma ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls till-
ganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samti-
digt annonseras i Dagens Nyheter. Ratt att delta i bolagsstam-
ma tillkommer alla aktiedgare som dels ar upptagna i utskrift
eller annan framstallning av hela aktieboken avseende forhal-
landena fem vardagar (I6rdag inkluderat) fére bolagsstdmman,
dels gor en anmalan ftill Bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till bolagsstdamman. Aktiedgare kan delta personligen
eller genom ombud och har ratt att medféra ett eller tva bi-
traden. Varje aktiedgare har ratt att fa ett drende behandlat pa
bolagsstamman forutsatt att detta drende anmalts med tillrack-
lig framforhallning.

Valberedning

Arsstamman 2018 beslutade att styrelsens ordférande far i
uppdrag att i samrad med Bolagets stoérre dgare utse en val-
beredning infor arsstamman 2019. Valberedningen ska besta
av styrelsens ordférande och tva ledamoter utsedda av var och
en av de tva till rostetalet storsta aktiedgarna samt en ledamot
utsedd av den till rostetalet storsta aktiedgaren som ar obero-
ende av tidigare namnda huvudaktiedgare sasom framgar av
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken per den 30
september 2018. Om nagon av aktiedgarna avstar fran sin ratt
att utse representant, ska den aktiedgare som darefter ar den

till rostetalet storsta aktiedgaren utse en representant. Ma-
joriteten av valberedningens ledamoéter ska vara oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen och varken verk-
stdllande direktoren eller annan person fran bolagsledningen
far varaledamot av valberedningen. Valberedningen utserinom
sig ordférande. Styrelsens ordférande far inte vara ordférande
i valberedningen. Valberedningens mandatperiod stracker sig
in till dess en ny valberedning har utsetts. | de fall redan ut-
sedd ledamot avgar ur valberedningen ska den aktiedgare som
utsag den avgdende ledamoten utse ersattare. Valberedningen
uppbar inget arvode fran Bolaget men har ratt att fran bolaget
erhalla rimlig ersattning for gjorda utldgg avseende utvarder-
ing och rekrytering. Valberedningens sammansattning medde-
lades pa Image Systems webbplats samt offentliggors senast
sex manader fore arsstaimman 2019.

Valberedningens arbete
| Valberedningens uppgifter ingar att:

e  Utvdrdera styrelsens sammansattning och arbete.

e Arbeta fram forslag till stamman avseende val av styrelse
och styrelseordférande.

e | samarbete med Bolagets revisionsutskott arbeta fram
forslag till stamman avseende val av revisor.

e Arbeta fram forslag till stimman avseende arvode till
styrelsen, uppdelat mellan ordférande och Ovriga le-
damoter och eventuell ersattning for utskottsarbete samt
arvode till revisorer.

e Arbeta fram forslag till arsstamman avseende ordférande
for arsstamman.

e Arbeta fram forslag till principer for tillsattande av kom-
mande valberedning.

e  Fullgora de uppgifter som fran tid till annan ankommer pa
valberedningen enligt Koden.

Styrelsen

Styrelsen har som &vergripande uppgift att forvalta Bolag-
ets angeldgenheter for aktiedgarnas rakning pa basta mojliga
satt. Styrelsen ska fortlépande bedéma Koncernens verksam-
het och utveckling, dess ekonomiska situation samt utvardera
den operativa ledningen. | styrelsen avgors bland annat fragor
avseende Koncernens strategiska inriktning och organisation,
affarsplaner, finansiella planer och budget samt beslutas om
vasentliga avtal, stérre investeringar och ataganden samt in-
terna riktlinjer. Styrelsens ansvar regleras i aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen och Bolagets bolagsordning. Vidare ar-
betar styrelsen efter en arbetsordning som faststalls arligen och
som reglerar frekvens och dagordning for styrelsematen, distri-
bution av material till sammantraden samt drenden att foreldg-
gas styrelsen som information eller for beslut. Arbetsordningen
reglerar vidare hur styrelsearbetet fordelas mellan styrelsen
och dess utskott. Styrelsen har dven antagit en VD-instruktion
som reglerar arbetsfordelningen mellan styrelsen, styrelsens
ordférande och verkstéllande direktéren samt definierar verk-
stdllande direktorens befogenheter. Styrelsen ar beslutsfor nar
mer dn halften av styrelseledamoter ar narvarande.

Under 2017 har atta protokollférda moéten hallits och styrelsen
har framfor allt arbetat med fragor avseende forvary, strategi
och finansiering.
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Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av lagst fyra och
hogst atta ledamoter med hogst fyra suppleanter. Vid tid-
punkten for Prospektet bestar Image Systems styrelse av fyra
styrelseledamoter utan suppleanter, vilka presenteras ndrmare
i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Styrelsens kommittéer

Inledning
Styrelsen har uppréattat tva beredande utskott inom sig; revi-
sionsutskottet och ersattningsutskottet.

Ersattningsutskottet

Ersdttningsutskottet bestar av styrelsens samtliga ledamoéter.
Ersattningsutskottet ar ett radgivande organ och har till uppgift
attbereda fragan om ersattning och avtal till VD och koncernchef
samt till andra ledande befattningshavare inom Image Systems.
Utskottet kan dven ge rad till VD angaende ersattningsfragor till
befattningshavare som VD ansvarar foér samt eventuella poli-
cyformuleringar. Vidare handlaggs fragor avseende drenden av
principiell karaktdr rérande pensionsavtal, avgangsvederlag/
uppsagningstid, bonus/tantiem, arvoden (svenska/utlandska),
férmaner m.m.

Revisionsutskottet
Revisionsutskottet bestar av styrelsens ledamoter. Utskottet
foljer en arbetsordning som faststallts av styrelsen.

Revisionsutskottet ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar
och uppgifter i ovrigt:

e  Overvaka Koncernens finansiella rapportering,

e med avseende pa den finansiella rapporteringen 6vervaka
effektiviteten i Koncernens interna kontroll, internrevision
och riskhantering,

e halla sig informerat om revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen,

e granska och Overvaka revisorns opartiskhet och sjalvstan-
dighet och darvid sarskilt uppmarksamma om revisorn
tillhandahaller bolaget andra tjanster an revisionstjanster,
samt

e  bitrdda vid upprattandet av forslag till bolagsstimmans
beslut om revisorsval.

Minst en gang per ar traffar styrelsen, utan narvaro av verk-
stallande direktoren eller annan person fran bolagsledningen,
Bolagets revisor. Under 2017 har revisionsutskottet traffat Bo-
lagets revisor tva ganger.

Verkstdllande direktor och ledande
befattningshavare

Styrelsen utser VD att leda Bolaget. VD rapporterar till styrelsen
och ansvarar for den I6pande forvaltningen av Bolaget enligt
styrelsens anvisningar och riktlinjer. VD ska vidta de atgarder
som ar nddvandiga for att Bolagets bokféring ska fullgbras i
Overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt. VD:s ansvar regleras i ak-
tiebolagslagen, arsredovisningslagen, Bolagets bolagsordning,
riktlinjer fran bolagsstimman, VD-instruktionen samt andra
riktlinjer och anvisningar som faststallts av styrelsen.

Image Systems VD och ledande befattningshavare presenteras
narmare i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer”.

Intern kontroll

Styrelsen ansvarar enligt den svenska aktiebolagslagen foér Bo-
lagets interna kontroll. Detta arbete sker framst genom effek-
tivt och strukturerat styrelsearbete samt genom att ansvar har
delegerats till den verkstdllande direktoren. Den interna kon-
trollen avseende den finansiella rapporteringen utgar fran hur
verksamheten bedrivs och hur organisationen ar uppbyggd. Be-
fogenheter och ansvar ar dokumenterade och har kommunicer-
ats i dokument sdasom interna riktlinjer och manualer. Det galler
till exempel arbetsférdelningen mellan & ena sidan styrelsen
och a andra sidan den verkstéllande direktoren och de andra
organ som styrelsen inrattar, instruktioner for attestratt samt
redovisnings- och rapporteringsinstruktioner. Detta har dven
som syfte att minska risken for oegentligheter och otillborligt
gynnande av annan part pa Bolagets bekostnad. | den interna
kontrollen avseende den finansiella rapporteringen bedéms
varje enskilt foretag var for sig.

Informations- och insiderpolicy

Styrelsen har upprattat en policy i syfte att informera anstéllda
och andra berdrda inom Koncernen om tillampliga regler och
foreskrifter for Koncernen informationsgivning och de sarskilda
krav som géller for personer aktiva inom ett noterat bolag.

Revisorer

Bolagets lagstadgade revisor utses av arsstamman. Revisorn
ska granska Bolagets arsredovisning och bokforing, koncernre-
dovisning och vasentliga dotterbolag samt styrelsens och VD:s
forvaltning. Revisorn ska efter varje rékenskapsar lamna en
revisionsberdttelse till darsstamman. Bolagets huvudansvarige
revisor deltar vid vissa sammantraden i revisionsutskottet.
Vid atminstone ett styrelseméte per ar deltar revisorn och gar
igenom arets revision samt for en diskussion med styrelsele-
damoterna utan ndrvaro av den verkstallande direktéren.

Enligt Image Systems bolagsordning ska pa arsstamman utses
en eller tva revisorer med minst en revisorssuppleant eller ett
registrerat revisionsbolag. Vid arsstamman 2018 omvaldes, in-
till slutet av arsstimman 2019, det registrerade revisionsbolag-
et PricewaterhouseCoopers AB till revisor. Den auktoriserade
revisorn Nicklas Kullberg ar huvudansvarig revisor.

Under 2017 erholl revisorn 0,5 MSEK i arvode, varav 0,4 MSEK
avsag revisionsuppdraget och 0,1 MSEK avsag 6vrig radgivning.
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Ersattning fill styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode enligt arsstammans beslut. Vid arsstamman 2018 beslutades att ett arvode om
totalt 585 000 SEK ska utga till styrelsen varav 195 000 SEK ska utga till styrelsens ordférande och 130 000 SEK ska utga till vardera av
de Ovriga ledaméterna som inte ar anstdllda i Bolaget. Darutover beslutade stamman att ersattning for utskottsarbete ska utga med
sammanlagt 65 000 SEK till ordféranden i respektive utskott. Ingen av ledamoterna har slutit avtal med Image Systems eller nagot av
dess dotterbolag om férmaner efter det att uppdraget avslutats. Tabellen nedan utvisar det arvode som utgick till styrelseledaméterna

under 2017 (belopp i KSEK).

Namn Arvode Arvode revisionsutskott och ersdttningsutskott Summa
Styrelsens ordférande

Thomas Wernhoff 180 = 180
Ovriga styrelseledamdter

Orjan Johansson 115 = 115
Jan Swedin 115 - 115
Catharina Lagerstam! - - -
Ulrika Hagdahl? 115 55 170
Totalt 525 55 580

*Invald pa arsstimman 2018. 2 Styrelseledamot fram till arsstimman 2018.

Ersattning till ledande befattningshavare
Ersattning till VD och 6vriga ledande befattningshavare utgors
av grundlon, roérlig 16n (bonus) samt pension. Tabellen nedan
utvisar ersattningen till ledande befattningshavare for 2017
(belopp i KSEK).

Vid arsstimman 2018 beslots att riktlinjerna for ersattning till
VD och ledande befattningshavare i huvudsak innebarande att
den sammanlagda ersattningen ska vara marknadsmassig och
konkurrenskraftig och att framstaende prestationer ska reflek-
teras i den totala ersattningen. Férmanerna ska utgoras av fast
I6n, eventuell rorlig ersattning, ovriga sedvanliga formaner
och pension. Den rorliga ersattningen ska baseras pa utfallet i
forhallande till uppsatta mal och sammanfalla med aktiedgar-
nas intressen, den rorliga ersattningen kan maximalt uppga
till 50 procent av den fasta ersattningen. Pensionsformaner
ska vara avgiftsbestamda samt i normalfallet ge ratt att erhalla
pension vid 65 ars alder. Rorlig ersattning ska i huvudsak inte
vara pensionsgrundande. Styrelsen ska dga ratt att franga ovan-
staende riktlinjer om styrelsen bedémer att det i ett enskilt fall
finns sarskilda skdl som motiverar det.

Beslut om ersédttning och andra anstéllningsvillkor avseende
verkstdllande direktoren fattas av styrelsen. Ersattning och
andra anstallningsvillkor for 6vriga ledande befattningshavare

férhandlas och avtalas med verkstéllande direktoren i samrad
med styrelsens ordférande. Ersattning till VD och 6vriga ledan-
de befattningshavare utgors av grundlon, rorlig 16n (bonus)
samt pension. Rorlig ersattning till VD for verksamhetsaret
2017 har utgatt med 0,1 MSEK. Rorlig ersattning har utgatt till
ovriga ledande befattningshavare om totalt 0,1 MSEK.

Johan Friberg tilltradde som VD och koncernchef den 15 maj
2017. Fram till dess var Peter Johansson VD och koncernchef.
For Johan Friberg har under 2017 kostnadsforts 16n och ovriga
ersattningar uppgaende till 1,0 MSEK samt pensionsinbetaln-
ingar om 0,3 MSEK. For Peter Johansson har under 2017 kost-
nadsforts 16n och ovriga ersattningar uppgaende till 0,7 MSEK
samt pensionsinbetalningar om 0,2 MSEK.VD och ekonomichef
har en uppsagningstid om tre manader vid uppsdgning av den
anstallda och sex manader vid uppsagning av Bolaget. For le-
dande befattningshavare finns premiebaserade pensioner
inom ramen for allman pensionsplan. Pensionskostnaderna
avser den kostnad som paverkat arets resultat. Samtliga pen-
sionsataganden i Koncernen ar avgiftsbaserade. Image Systems
pensionsavtal for ledande befattningshavare anger att premien
ska uppga till 15— 30 procent av den pensionsgrundande I6nen.
For samtliga ledande befattningshavare géller att pensionsal-
dern &r 65 ar. Ingen av de ledande befattningshavarna har ratt
till avgangsvederlag.

Namn Grundlén Rérlig ersattning Ovrig ersdttning  Pension'  Ovriga forméner Summa
VD och koncernchef

Johan Friberg? 800 100 100 300 - 1 300
Peter Johansson?® 700 - - 200 - 900
Ovriga ledande befattningshavare* 1 600 - 100 300 - 2000
Totalt 3100 100 200 800 - 4200

* Image Systems har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner och liknande férmaner efter avtradande av anstallning eller uppdrag.
* Omfattade i genomsnitt 1,5 heltidsanstalld under 2017.

2VD fran och med den 15 maj 2017. 3VD till den 15 maj 2017.
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Legala fragor och kompletterande information

Allmdn bolagsinformation

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) dr Image Systems AB
(publ). Bolagets organisationsnummer ar 556319-4041. Bola-
get har sitt sate i Linkdpings kommun. Bolaget bildades den 4
februari 1988 och registrerades av Bolagsverket den 12 februari
1988. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551).

Koncernstruktur

Image Systems ar moderbolag i Koncernen som, forutom Im-
age Systems, bestar av sex legala enheter i fyra jurisdiktioner.
Tabellen nedan visar information om bolagen i Koncernen.

Bolag Land Agarandel (%)
Image Systems AB Sverige -
RemaSawco Oy (tidigare Limab Oy)  Finland 100
Image Systems Nordic AB Sverige 100
Image Systems Trackeye, Inc. USA 100 (indirekt)
RemaSawco AB Sverige 100
RemaSawco International AB* Sverige 100 (indirekt)
RemaSawco AS Norge 100 (indirekt)

* Bolaget ar vilande.

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Image
Systems ingatt under de senaste tva aren samt andra avtal som
Image Systems ingatt och som innehaller rattigheter eller for-
pliktelser som &r av vasentlig betydelse for Image Systems (i
bada fallen med undantag for avtal som ingatts i den |6pande
affarsverksamheten).

Forvarvsavtal avseende RemaSawco Oy (tidigare
Limab Oy)

Den 1 juni 2018 ingick Image Systems ett aktie6verlatelseavtal
med Newcore Design Oy avseende samtliga aktier i Rema-
Sawco Oy (vid tidpunkten for forvarvet var firman Limab Oy).
Kopeskillingen uppgar till 6,1 MEUR pa skuldfri basis, varav
den initiala kdpeskillingen om 4,0 MEUR har erlagts. En tillagg-
skopeskilling om 2,1 MEUR kommer att betalas fordelat pa tva
ar under forutsattning att RemaSawco Oy:s, vid tidpunkten
for forvarvet, aktiedgare kvarstar som anstéllda i Koncernen.
Forvarvet finansierades genom banklan om 41,5 MSEK (se ”-
Lane- och finansieringsavtal” nedan) och en séljarrevers om
2,1 MEUR. Till sdkerhet for Bolagets betalningsskyldighet enligt
sdljarreversen har Bolagets upplatit andrahandspant i samtliga
aktier i dotterbolagen RemaSawco AB och RemaSawco Oy. Ak-
tiedverlatelseavtalet innehaller i 6vrigt vasentligen sedvanliga
garantier och 6vriga villkor.

Samarbets- och distributionsavtal med Raptor
Integration Inc.

Image Systems dotterbolag RemaSawco AB ingick i november
2014 dels ett samarbetsavtal, dels ett exklusivt distributionsavtal
avseende den nordamerikanska marknaden med Raptor Inte-
gration Inc. Samarbetsavtalet avser RemaSawcos kvalitetssys-
tem RS Boardscanner Q och distributionsavtalet avser affar-
somradets 6vriga produkter. Avtalen innehaller bestammelser

om immateriella rattigheter, ansvar for kvalitets- och leveran-
savvikelser och konfidentialitet. Distributionsavtalet innehaller
vissa minimiataganden for Raptor och I6per till november 2019.

Samarbetsavtal med Microvec Pte Ltd

| oktober 2017 ingick Image Systems ett exklusivt partneravtal
med MicroVec Pte Ltd avseende forsaljning av MicroVecs sys-
tem Particle Image Velicometry pa den globala marknaden. En-
ligt avtalet ska Image Systems aterférsalja MicroVecs kompletta
produktportfélj inom omradet Particle Image Velicometry samt
tillhandahalla service av dessa produkter till kunderna. Avtalet
I6per till och med den 31 december 2018, med mdjlighet till
forlangning.

Distributionsavtal med Specialised Imaging Inc.
Image Systems har ingatt avtal med Specialised Imaging Inc.
avseende distribution och aterférsiljning av Bolagets produk-
ter. Enligt avtalen har Specialised Imaging en exklusiv ratt att
aterférsalja Image Systems produkter relaterade till mjukvaran
TrackEye samt en icke-exklusiv ratt att aterforsdlja Koncern-
ens Ovriga produkter inom vissa territorier. Avtalen innehaller
bestammelser om immateriella rattigheter och konfidentialitet.
Avtalen har varierande 16ptid och I6per som langst till juli 2020
med maojlighet till forlangning i ytterligare ett ar.

Lane- och finansieringsavtal

Aktiedgar- och brygglan

Enligt l[aneavtal av den 4 juli 2018 lamnade Bolagets tre stors-
ta aktieagare, Tibia Konsult AB, LMK Forward AB och Thomas
Wernhoff (tillika styrelsens ordférande) brygglan till Bolaget
om 4,8 MSEK, 1,6 MSEK respektive 1,6 MSEK, sammanlagt 8 ,0
MSEK. Lanen l6per med en arlig rénta om 7,3 procent. Lanen
|6per till och med den 31 december 2018, eller den tidigare
dag lanefordringarna, inklusive upplupen réanta, helt eller delvis
kvittas mot skyldigheten att betala for aktier tecknade i Fore-
tradsemissionen. Samtliga ovan namnda aktiedgare har genom
teckningsforbindelser atagit sig att teckna och genom kvittning
betala for det antal aktier i Foretradesemissionen som motsva-
rar respektive lanefordran, inklusive upplupen ranta, (se vidare
avsnitten “— Transaktioner med narstaende” och ”— Tecknings-
forbindelser och emissionsgarantier” nedan).

Darutover har Image Systems upptagit ett brygglan om 41,5
MSEK hos Erik Penser Bank. Lanet I6per med 7,3 procent arlig
ranta och forfaller till betalning den 29 mars 2019. Aterbetal-
ning sker ur emissionslikviden fér Foretradesemissionen. Som
sakerhet for lanet med Erik Penser Bank har Bolaget lamnat ak-
tiepant avseende samtliga aktier i dotterbolagen RemaSawco
AB, Image Systems Nordic AB och RemaSawco Oy.

Checkrdkningskredit

Inom Koncernen finns fyra avtal ingdngna med SEB om check-
rakningskrediter med en kreditram om 2,0 MSEK, 2,5 MSEK,
3,0 MSEK respektive 10,0 MSEK, totalt 17,5 MSEK. Utestaende
lanebelopp per den 30 september 2018 uppgick till totalt 14,4
MSEK under checkrdkningskrediterna. Kredittiderna varierar
och krediten med en ram om 2,0 MSEK I6per till och med den
23 november 2018, krediten med ram om 3,0 MSEK I6per ftill
och med den 30 november 2018 och krediten med en ram om
2,5 MSEK samt krediten med ram om 10,0 MSEK I6per till och



58 Image Systems Foretradesemission 2018

med den 31 mars 2019. De tva senare krediterna kan forlan-
gas med tolv manader. Krediterna I6per med en limitrdnta om
0,75 procent pa det totala kreditbeloppet om 17,5 MSEK och
med en dispositionsranta om 3,25 procent pa utnyttjad kredit.
Villkoren for checkrdkningskrediten avser sedvanliga atagan-
den som begransar Bolagets mojligheter att pantsatta tillgan-
gar, uppta ytterligare skuld och avyttra tillgangar.

Stdllda sdkerheter och eventualférpliktelser

Se avsnittet "Kapitalstruktur och annan finansiell information
— Stallda sdkerheter och eventualférpliktelser” fér information
om Image Systems stéllda sakerheter och eventualférpliktelser.

Forsakringar

Styrelsen bedémer att Image Systems har ett tillfredsstallande
forsakringsskydd med beaktande av Koncernen omsattning,
finansiella stallning och den typ av verksamhet som bedrivs,
samt de i verksamheten hittills uppkomna riskerna. Ingen del av
verksamheten bedéms vara av sadan art att forsakringsskydd
inte kan erhallas pa marknadsmassiga villkor.

Tillstand

Bolaget innehar genom ett dotterbolag tillstand fran Stralsaker-
hetsmyndigheten avseende vissa rontgenprodukter. Styrelsen
bedomer att Koncernen innehar nédvandiga tillstand for verk-
samhetens bedrivande.

Immateriella rattigheter

Image Systems har ett antal registrerade varumarken. De var-
umarken som anvands av Image Systems och som inte ar reg-
istrerade atnjuter endast det skydd som fas genom registrerin-
gen av firmanamn samt det eventuella skydd som varumérkena
kan ha forvarvat genom inarbetning.

Bolaget har vidare upphovsrattsligt skydd for den programvara
som utvecklas av bolag inom Koncernen.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfarande
Bolaget traffade i september 2017 en forlikning med Bibby Fi-
nancial Services AB, som stadfdstes i dom den 28 september
2017, varigenom parternas samtliga mellanhavanden slutligt
reglerades. Tvisten avsag ett pastatt avtalsbrott och forliknings-
beloppet uppgick till 125 000 SEK.

Bolaget driver fér ndrvarande en tvist mot en tidigare kund.
Det tvistiga beloppet uppgar till knappt 1 MSEK och hanfor sig
till utebliven fakturabetalning for en levererad skanner. Vidare
driver Image Systems en tvist avseende betalning for ett forsalt
videorestaureringssystemet (Phoenix) dar det tvistiga beloppet
uppgar till cirka 0,5 MSEK. Bolaget har reserverat det samman-
lagda beloppet om 1,5 MSEK.

Inget bolag inom Koncernen har darutéver under de senaste
tolv manaderna varit part i nagra rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda arenden eller
sadana som Bolaget bedomer kan uppkomma), som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Koncernens fi-
nansiella stéllning eller Ilonsamhet. Det kan dock inte uteslutas
att bolag i Koncernen kan bli inblandade i sddana férfaranden i
framtiden och att de kan fa effekter pa Koncernens finansiella

stdllning och I6nsamhet.

Transaktioner med narstdende

Nedan redovisas transaktioner mellan Bolaget och narstaende
under perioden som omfattas av den historiska finansiella infor-
mationen i Prospektet. Inga narstdaendetransaktioner som enskilt
eller tillsammans ar vasentliga for Bolaget har &gt rum efter den
30 september 2018 utdver vad som framgar av nedan (notera
dven den garantiersattning som utgar till styrelsens ordférande
Thomas Wernhoff under avsnittet “Teckningsférbindelser och
emissionsgarantier” nedan). Se dven not 28 i arsredovisningen
fér 2017 och not 25 i arsredovisningen for 2016. For information
om ersattning till styrelsens ledaméter och ledande befattning-
shavare, se avsnittet ”"Bolagsstyrning — Ersattning till styrelsen”
och ”Bolagsstyrning — Ersattning till ledande befattningshavare”.
Bolagets VD och ekonomichef deltar i ett incitamentsprogram
och har darigenom erhallit teckningsoptioner. For mer infor-
mation om incitamentsprogrammet och respektive persons
innehay, se avsnitten “Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden
— Optioner, konvertibler och liknande” och ”Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor — Ledande befattningshavare”.

Vissa av Bolagets aktiedgare beviljade under 2015 Image Sys-
tems lan. Under 2016 amorterades 6,7 MSEK, varefter lanen ar
aterbetalade. Arsrantan uppgick till 8 procent och totalt erlades
0,2 MSEK i ranta 2016.

Bolagets tre storsta aktiedgare Tibia Konsult AB, LMK Forward
AB och Thomas Wernhoff (tillika styrelsens ordférande) har
samtliga den 4 juli 2018 ingatt Ianeavtal med Bolaget. Dessa ak-
tiedgare har atagit sig att teckna och genom kvittning betala for
aktier i Foretradesemissionen motsvarande hela sina fordring-
ar mot Bolaget. For mer information, se avsnitten ”- Vasentliga
avtal — Lane- och finansieringsavtal” och “- Teckningsférbind-
elser och emissionsgarantier”.

Samtliga ndmnda narstdendetransaktioner har skett pa mark-
nadsmassig grund och det ar styrelsens bedémning att villko-
ren for transaktionerna ar marknadsmassiga med beaktande av
forutsattningarna vid transaktionernas ingaende.

Bolaget har under perioden inte lamnat garantier eller borgens-
forbindelser till eller till forman for styrelseledamaoterna eller le-
dande befattningshavare. Ingen av styrelseledamoterna eller de
ledande befattningshavarna har under perioden haft nagon di-
rekt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner med Bolaget,
som ar eller var ovanlig till sig karaktar eller avseende pa villko-
ren och som i nagot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad.

Inkdp och forsaljning mellan moderbolaget Image Systems och
dotterbolag samt mellan dotterbolagen har skett pa marknads-
massiga villkor och har eliminerats i Koncernen.

Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank har tillhandahallit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommer-
siella och andra tjanster at Bolaget for vilka de erhallit, respektive
kan komma att erhalla, ersattning. Erik Penser Bank har lamnat
ett forvarvslan till Bolaget om 41,5 MSEK. Fér mer information
se avshittet ”- Vasentliga avtal — Lane- och finansieringsavtal”.

Bolagets tre storsta aktiedgare, Tibia Konsult AB, LMK Forward
AB och Thomas Wernhoff har lamnat ett brygglan till Bolaget
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om 4,8 MSEK, 1,6 MSEK respektive 1,6 MSEK, sammanlagt 8,0
MSEK. For mer information se avsnittet ”- Vasentliga avtal —
Lane- och finansieringsavtal”.

Styrelsens ordférande Thomas Wernhoff har atagit sig att teck-
na aktier i Foretradesemissionen samt ingatt avtal om emis-
sionsgaranti.

Utover ovanstaende parters intressen att Foretradesemis-
sionen kan genomféras framgangsrikt, samt att avtalad garan-
tiersattning utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra ekono-
miska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.

Radgivare
Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till Image Systems och
agerar emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen.

Bird & Bird ar Image Systems legala radgivare i samband med
Foretradesemissionen.

Tecknings- och garantiGtaganden
Teckningsataganden fran befintliga aktiedgare har lamnats till
ett sammanlagt belopp om 30,6 MSEK, motsvarande cirka 46
procent av Foretrddesemissionen. Ingen ersattning utgar fran
Bolaget for dessa teckningsataganden. | tillagg till teckningsata-
gandena har befintliga aktiedgare och externa investerare
garanterat teckning av aktier till ett sammanlagt belopp om
cirka 35,7 MSEK, motsvarande cirka 54 procent av Foretrade-
semissionen. Ersattning for garantiatagandena utgar med 8,0
procent pa garanterat belopp. Tecknings- och garantiataganden
uppgar sammanlagt till 100 procent av Foretrddesemissionen. |
tabellen nedan redogors narmare for dessa ataganden.

Tecknings- och garantiatagandena ar inte sakerstallda. Foljakt-
ligen finns det en risk att en eller flera berdrda parter helt eller
delvis inte kommer att kunna uppfylla sina respektive atagan-
den. Se dven avsnittet “Riskfaktorer — Teckningsférbindelser
och emissionsgarantier ar inte Sakerstallda”. Samtliga atagan-
den ingicks genom avtal i oktober 2018.

Handlingar som inforlivas genom hdanvisning
Image Systems arsredovisningar for rakenskapsaren 2016 och
2017 samt delarsrapporten fér perioden januari - september
2018 utgor en del av Prospektet dar hanvisningar gors enligt
féljande:

e Arsredovisningen 2016: Koncernens resultatrikning (sidan
30), Koncernens balansrakning (sidan 32), Koncernens rap-
port 6ver férandring i eget kapital (sidan 33), Koncernens
kassaflédesanalys (sidan 34), Bolagets resultatrakning
(sidan 35), Bolagets balansrakning (sidan 36), Bolagets
forandring i eget kapital (sidan 37), Bolagets kassaflodesa-
nalys (sidan 38), noter (sidorna 39-54) och revisionsberat-
telse (sidorna 56-58)

e Arsredovisningen 2017: Koncernens resultatrikning (sidan
27), Koncernens balansrakning (sidan 29), Koncernens rap-
port over forandring i eget kapital (sidan 30), Koncernens
kassaflodesanalys (sidan 31), Bolagets resultatrakning
(sidan 32), Bolagets balansrdkning (sidan 33), Bolagets
forandring i eget kapital (sidan 34), Bolagets kassaflodesa-
nalys (sidan 35), noter (sidorna 36-58) och revisionsberét-
telse (sidorna 60-63)

e Deldrsrapport fér perioden januari - september 2018: Kon-
cernens resultatrakning i sammandrag (sidan 6), Koncer-
nens balansrékning i sammandrag (sidan 7), Koncernens
kassaflodesanalys i sammandrag (sidan 8), Koncernens
rapport over forandring i eget kapital i sammandrag (sidan
7), Bolagets resultatrakning i sammandrag (sidan 10), Bo-
lagets balansrakning i sammandrag (sidan 10)

Image Systems arsredovisning for rakenskapsaret 2016 har re-
viderats av Bolagets davarande revisor Deloitte (fér mer infor-
mation se avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor — Revisor”) och Bolagets arsredovisning for rakenskaps-
aret 2017 har reviderats av Bolagets nuvarande revisor. Res-
pektive revisionsberéttelse ar fogad till respektive arsredovis-
ning. Delarsrapporten for perioden januari - september 2018
har varit féremal for 6versiktlig granskning av Bolagets revisor.

Namn Teckningsforbindelse (SEK) Emissionsgaranti (SEK) Summa (SEK)  Ersattning (SEK)
Tibia Konsult AB! 21199 791,60 - 21199 791,60 -
LMK Forward AB2 1 648 341,50 - 1 648 341,50 -
Thomas Wernhoff 6516 790,80 5000 000,20 11516 791,00 400 000,02
Jan Lundstrém 930 503,40 1000 000,30 1930 503,90 80 000,02
Hans Malm 265 454,80 10 000 000,40 10 265 455,20 800 000,03
Ingo Invest AB® - 5000 000,20 5000 000,20 400 000,02
Wilhelm Risberg - 3 500 000,40 3 500 000,40 280 000,03
Erik Penser Bank AB* - 11207 781,00 11207 781,00 896 622,48
Totalt 30 560 882,30 35707 782,50 66 268 664,80 2 856 622,60

* Nas pa adress: Gustav Adolfs torg 47, 211 39 Malmo
3 Nas pa adress: Birger Jarlsgatan 6B, 114 34 Stockholm

2 Nas pa adress: Stortorget 6, 222 23 Lund
4 Nas pa adress: Apelbergsgatan 27, 103 91 Stockholm


http://www.imagesystemsgroup.se/download/finansiella_rapporter/Arsrapporter/Image-Systems-Arsredovisning-2016.pdf
http://www.imagesystemsgroup.se/download/finansiella_rapporter/Arsrapporter/Image-Systems-Arsredovisning-2017.pdf
http://www.imagesystemsgroup.se/download/finansiella_rapporter/delarsrapporter/2018/Delarsrapport-Image-Systems-AB-januari-september-2018.pdf
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Forutom Image Systems reviderade arsredovisningar for raken-
skapsaren 2016 och 2017 och delarsrapporten fér perioden ja-
nuari - september 2018, som har varit foremal for Gversiktlig
granskning, har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte har inforli-
vats genom héanvisning ar antingen inte relevanta for en inves-
terare eller dterfinns pa annan plats i Prospektet.

Tillgangliga handlingar

Foljande handlingar (med undantag fér dotterbolagens arsre-
dovisningar) finns tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets
webbplats, www.imagesystemsgroup.se. Kopior av samtliga
handlingar halls ocksa tillgdngliga pa Bolagets huvudkontor,
Snickareagatan 40, Linkoping, under Prospektets giltighetstid
(ordinarie kontorstid pa vardagar):

e Bolagets bolagsordning

e Bolagets, samt dotterbolagens, arsredovisningar for raken-
skapsaren 2016 och 2017 (inklusive revisionsberattelser)

e Bolagets delarsrapport for perioden januari — september
2018

e Prospektet

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av
bransch- och marknadsinformation samt statistik och berak-
ningar hamtade fran branschrapporter och studier, marknads-
undersokningar, offentligt tillgdnglig information samt kom-
mersiella publikationer, i vissa fall historisk information. Viss
information om marknadsandelar och andra uttalanden i Pro-
spektet avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet
bedrivs samt Bolagets stéllning i forhallande till dess konkur-
renter ar inte baserad pa publicerad statistik eller information
fran oberoende tredje part. Sadan information och sadana
uttalanden aterspeglar snarare Bolagets basta uppskattningar
med utgangspunkt i information som erhallits fran bransch och
affarsorganisationer och andra kontakter inom den bransch
dar Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats
av dess konkurrenter. Bolaget anser att sadan information ar
anvandbar for investerares forstaelse for den bransch i vilken
Bolaget ar verksamt och Bolagets stdllning inom branschen.
Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden
som ligger bakom siffrorna, marknadsinformationen och annan
information som hamtats fran offentligt tillgangliga kallor. Bo-
laget har inte heller gjort nagra oberoende verifieringar av den
information om marknaden som har tillhandahallits genom
tredje part, branschen eller allmanna publikationer. Emittenten
har atergivit information fran tredje part exakt, savitt emitten-
ten kan kanna till och forsakra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berdrd tredje man. Inga
uppgifter har utelamnats som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Aven om Bolaget &r
av uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitliga, har
dessa inte verifierats av ndgon oberoende kélla och Bolaget kan
inte garantera deras riktighet.
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Bolagsordning

1. Firma
Bolagets firma ar Image Systems AB (publ). Bolaget ér
publikt.

2. Sate
Styrelsen har sitt sate i Linkdping kommun.

3. Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att sjélv samt
genom hel- och deldgda bolag, utveckla, fillverka och
forsdlja utrustning for berdringsfri métning samt idka dér-
med foérenlig verksamhet.

4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgdra Idgst 3 000 000 kronor och
hogst 12 000 000 kronor.

5. Antal aktier
Antal aktier ska uppgd ftill Iagst 30 000 000 aktier och
hogst 120 000 000 aktier.

6. Styrelse

Styrelsen ska, utdver de ledamoter som enligt lag kan
komma att utses av annan dn bolagsstdmman, bestd av
l&gst fyra och hogst &tta ledamdter med hogst fyra supp-
leanter. Ledamoter och suppleanter valjs arligen pd Ars-
stdmman for tiden intill dess nasta arsstmma har hallits.

For granskning av bolagets arsredovisning och bokféring
samft styrelsens och verkstdllande direktérens forvalining,
utses av bolagsstdmman I&gst en och hogst tva revisorer
med minst en revisorssuppleant eller ett registrerat revi-
sionsbolag for fiden intill slutet av den forsta Arsstémman
som hdlls efter det &r dé revisorn utsags. Samtliga ska vara
auktoriserade revisorer.

7. Ort for bolagsstamma
Bolagsstdmman ska hdllas i Linképing eller Stockholm.

8. Kallelse

Kallelse fill bolagsst@mma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt p& bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens Nyheter.

AktieGgare som vill deltaga i férhandlingarna vid bo-
lagsstdmman, ska dels vara upptagen som aktiedgare
i utskrift av hela aktieboken avseende foérhdllandena
fem vardagar fére stdmman, dels géra anmdalan fill bo-
laget for sig och hogst tva bitrdden senast kl 12.00 den
dag som anges i kallelsen till st&mman. Denna dag fér
infe vara séndag, annan allmdn helgdag, 16rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nyé&rsaffon och inte infalla
fidigare an fem vardagar fére bolagsst@mman.

9. Arende pd darsstdmman

Arsstémma ska héllas &rligen inom 6 ménader frén ut-
gdngen av det féregdende rdkenskapsdret. Foliande
drenden ska behandlas pd érsstmman.

Val av ordférande vid st&dmman.
Uppréattande och godk&nnande av roéstidngd.
Godkdnnande av dagordning.

Val av tvd protokolljusterare.

Prévning av som stédmman blivit behdrigen

sammankallad.

Framldggande av arsredovisning och revi-

sionsberdttelse samt koncernredovisning och

koncernrevisionsberdattelse.

7. Beslut om faststdllelse av resultatrdkning och
balansrakning samt koncernresultatrdkning
och koncernbalansrékning.

8. Beslut om dispositioner betradffande bolagets
vinst eller forlust enligt den faststallda balans-
rékningen.

9. Beslut om ansvarsfrinet for styrelseledamaoter-
na och verkstdllande direktéren.

10. Faststéllande av antalet styrelseledambter
och suppleanter.

11. Faststallande av arvoden till styrelsen och
revisorsarvoden.

12. Val av styrelseledamaoter och suppleanter
samt, i forekommande fall, revisor(er) samt
eventuella revisorssuppleant(er).

13. Annat drende, som ankommer p& bolags-

stmman enligt aktiebolagslagen (2005:551)

eller bolagsordningen.

o=

o

Vid bolagsstédmman p& envar rostberattigad rosta for
det fulla antalet aktier som han dager eller féretréder,
utan begrdnsning i réstetalet.

10. Rékenskapsar
Bolagets rékenskapsdr ska omfatta perioden 1 januari —
31 december.

11. Avstémningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstGmnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av fi-
nansiella instrument.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonse-
kvenser av det aktuella Erbjudandet att teckna nya aktier
till innehavare av aktier i Bolaget. Sammanfattningen géller
endast i Sverige obegrénsat skattskyldiga fysiska personer
och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen
ar baserad pé géllande lagstiftning och &r endast avsedd
som allmén information. Sammanfattningen ér inte avsedd
att utttmmande behandla alla skattefragor som kan upp-
komma i samband med Erbjudandet. Den omfattar exem-
pelvis inte (i) vardepapper som innehas av handelsbolag
eller som innehas som lagertillgangar i néringsverksamhet,
(i) de sérskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalfériust) och utdelning i bolagssek-
torn som kan bli tilldmpliga da aktiedgare innehar aktier
eller teckningsrétter som anses néaringsbetingade, (i) de
sérskilda regler som kan bli tilldmpliga pé innehav i bolag
som ér eller tidigare har varit s.k. famansféretag eller pa
aktier som férvérvats med stod av s.k. kvalificerade andelar
i famansforetag, eller (iv) aktier eller teckningsrétter som
férvaras pa ett s.k. investeringssparkonto och som omfat-
tas av sérskilda regler om schablonbeskattning.

Sérskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyl-
diga, exempelvis investmentféretag och férsékringsfére-
tag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa
dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och
teckningsrétter bér darfér radfraga en skatteradgivare fér
att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tilldmpligheten och
effekten av utléndska regler och skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga

Med "“obegransat skattskyldiga” avses har innehavare av aktier
eller andra deldgarratter som ar (a) en fysisk person som bor eller
stadigvarande vistas i Sverige eller som har en vasentlig anknyt-
ning till Sverige och som tidigare varit bosatta hér, eller (b) en
juridisk person som ar bildad i enlighet med svensk rattsordning.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter, till
exempel teckningsratter i Bolaget, saljs eller pa annat satt av-
yttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill ka-
pitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller
kapitalférlusten berdknas normalt som skillnaden mellan for-
sdljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet (fér sarskild information om omkostnads-
beloppet for teckningsratter, se “Utnyttjande och avyttring av
teckningsratter” nedan).

Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av samma slag och
sort beraknas gemensamt med tillampning av genomsnittsme-
toden. Det bor noteras att BTA (betalda tecknade aktier) darvid
inte anses vara av samma slag och sort som de aktier vilka berat-
tigade till foretrade i nyemissionen forran beslutet om nyemis-
sion registrerats vid Bolagsverket. Vid forsaljning av marknads-

noterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas
enligt schablonmetoden till 20 procent av forséljningsersattning-
en efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalférluster pa marknadsnoterade aktier och andra mark-
nadsnoterade deldgarratter ar fullt ut avdragsgilla mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och mot marknadsnoterade
deldgarratter som realiseras samma ar, forutom mot andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller
svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder. Kapitalforluster
pa aktier eller andra deldgarratter som inte kan kvittas pa detta
satt far dras av med upp till 70 procent mot Gvriga inkomster i
inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig in-
komstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av under-
skottet som inte Gverstiger 100 000 SEK och med 21 procent av
resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som ar
bosatta i Sverige innehalls normalt preliminarskatt avseende
utdelning med 30 procent. Den preliminara skatten innehalls
normalt av Euroclear, eller nar det géller forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utldser ingen beskattning. For
aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt att delta
i nyemissionen, och darfér avyttrar sina teckningsratter, kan en
kapitalvinst eller kapitalférlust uppsta.

Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses
anskaffade for 0 SEK. Hela forsdljningsersattningen, efter avdrag
for forsaljningsutgifter, ska saledes tas upp till beskattning. Scha-
blonmetoden far inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet
for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknan-
de satt (det vill sdga som inte erhallits baserat pa innehav av
befintliga aktier) utgor vederlaget anskaffningsutgift. Teck-
ningsratternas omkostnadsbelopp ska i sadant fall beaktas vid
berdkning av omkostnadsbeloppet for foérvarvade aktier. Scha-
blonmetoden far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade
teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller sdljs, och darfor for-
faller, anses avyttrad fér 0 SEK.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet
med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalférluster berdknas pa
samma satt som for fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforlus-
ter pa aktier eller andra deldgarratter far endast dras av mot
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skattepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepapper. En sadan
kapitalforlust kan dven kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt
foreligger mellan bolagen samt var och en av de juridiska per-
sonerna begar det for ett beskattningsar som har samma de-
klarationstidpunkt. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett
visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra delagarratter under efterféljande beskatt-
ningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskattning. For
aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att delta
i nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter kan en kapital-
vinst eller en kapitalférlust uppsta.

Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses
anskaffade for 0 SEK. Hela forséljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter ska saledes tas upp till beskattning. Schablon-
metoden far inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet fér de
ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknan-
de satt (det vill sdga som inte erhallits baserat pa innehav av
befintliga aktier) utgdr vederlaget anskaffningsutgift. Teck-
ningsratternas omkostnadsbelopp ska i sadant fall beaktas vid
berdkning av omkostnadsbeloppet for férvarvade aktier. Scha-
blonmetoden far anvdndas vid avyttring av marknadsnoterade
teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor forfal-
ler, anses avyttrad for 0 SEK.

Sarskilda skattefragor for innehavare av aktier och
teckningsratter som dr begransat skattskyldiga i
Sverige

Med “begrénsat skattskyldiga” avses har innehavare av aktier
eller andra deldgarratter som ar (a) en fysisk person som inte ar
bosatt eller stadigvarande vistas i Sverige och som inte har ndgon
koppling till Sverige annat &n genom hans/hennes investering i
aktierna, eller (b) en juridisk person som inte ar bildad i enlighet
med svensk rattsordning och som saknar fast driftstalle i Sverige.

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas nor-
malt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skatte-
satsen ar dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med andra lander. Flertalet av Sveriges skatte-
avtal mojliggdr nedséttning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgif-
ter om den utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller
betréffande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren. Vid er-
hallandet av teckningsratter uttas ingen kupongskatt.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till
en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats
eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetal-
ning begdras hos Skatteverket fore utgangen av det femte ka-
lenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till
ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av sadana vardepapper. Enligt en sarskild
skatteregel kan emellertid fysiska personer som ar begrdnsat
skattskyldiga i Sverige bli foremal fér svensk beskattning vid
forsaljning av vissa vardepapper (sasom aktier, BTA och teck-
ningsratter) om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller
nagot av de tio foregaende kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tilldmpligheten av denna regel
kan begrdnsas av skatteavtal mellan Sverige och andra ldnder.
Innehavare kan bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
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Sarskild information fran Erik Penser Bank

Malgrupp

Nedanstdende &r den 6vergripande malgrupp som Erik Penser
Bank satt for instrumentet samt for den aktuella emissions-
formen - foéretradesemission. En foretradesemission innebar
att ett bolags befintliga dgare (vid en given avstamningsdag)
vederlagsfritt tilldelas teckningsratter i proportion till sitt ak-
tieinnehav i bolaget/emittenten. Teckningsritterna ger ratt att
mot kontant betalning teckna aktier i nyemissionen och erhalla
tilldelning. Teckningsratter ar mojliga att handla pa marknaden.

Instrument

Aktier (noterade pa reglerad marknadsplats eller listade pa en
MTF-plattform) samt teckningsratter som avskiljs fran aktier-
na som ett led infér en féretradesemission.

Instrumentets I6ptid

Aktier &r eviga till sin natur. Teckningsratter ager bara ett potenti-
ellt varde under den tid de kan handlas eller nyttjas for teckning
av nyemitterade aktier. Nar anmalningsperioden for teckning av
aktier |6pt ut faller outnyttjade teckningsratter vardeldsa.

Kundkategori
Forevarande instrument ar amnat for investerare klassificera-
de som icke-professionella, professionella eller jambordiga.

Investeringsmal

Malgruppen for det férevarande instrumentet &r investerare
som framst vill att det satsade kapitalet ska vdxa. Daremot
passar det inte for investerare som i forsta hand vill att det
satsade kapitalet ska bevaras.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i det forevarande instrumentet bor investera-
ren som lagst ha grundlaggande kunskaper om instrumentet.

En investerare med grundldggande kunskaper kan ta ett infor-
merat investeringsbeslut ndr denne tagit del av dokumenta-
tionen om det specifika instrumentet.

Férmaga att klara férluster

Malgruppen for forevarande instrument dr investerare

som:

e inser att hela det satsade kapitalet kan ga forlorat och
har kapacitet att bara en sadan forlust.

Ddremot passar det inte investerare som:
e vill vara sdkra pa att fa tillbaka hela det satsade kapitalet,

eller

e hogst kan tdnka sig att forlora en given del av det satsade
kapitalet.

Risk

Forevarande instrument har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar
den nast hogsta risknivan. Instrumentet passar darmed inves-
terare som har en risktolerans som motsvarar minst 6 av 7.

Distributionskategori

Instrumentet far handlas vid investeringsradgivning, port-
foljforvaltning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan
passandebeddmning). Det foreligger ej avtal med tredje-
partsdistributér om distribution av forevarande instrument.

Avsnittet om Malgrupp é&r infért i Prospektet av Erik
Penser Bank AB med hénvisning till vad som féljer av
tillstandspliktiga instituts medverkan vid nyemission av
finansiella instrument rérande Finansinspektionens fore-
skrifter om vérdepappersrérelse i FFFS 2017:2, frdmst
reglerna i kapitel 5 om produktstyrning m.m.
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Uppgift om kostnader och avgifter for investerare

Detta dokument ger information om direkta kostnader och avgifter i samband med nyemission for investerarna. Emittenten har vissa
kostnader pa grund av nyemissionen, vilka framgar av emissionsprospektet eller annat informationsmaterial. Informationen kravs
enligt lag (artikel 50 i EU-kommissionens delegerade férordning C(2016) 2398) och rekommenderas att |dsas for att kunna gora ett
informerat beslut om investering.

Kostnader och avgifter for nyemission baserat pa ett exempel med investerat belopp om 1 000 SEK*

Courtage for aktfieteckning: 0,00 %
Investerat belopp: 1 000 SEK

Totala kostnader vid investeringstilifallet (SEK) % av investeringen
Kostnader och avgifter for aktieteckning, Courtage 0 SEK 0.00 %
Betalningar mottagna fér Tredjepart 0 SEK 0.00 %
Kostnader och avgifter fér det finansiella instrumentet 0 SEK 0,00 %
Totala kostnader och avgifter 0 SEK 0,00 %

Kumulativ effekt

Detta dokument ger information om direkta kostnader och avgifter i samband med nyemission for investerarna. Emittenten har vissa
kostnader pa grund av nyemissionen, vilka framgar av emissionsprospektet eller annat informationsmaterial. Informationen kravs
enligt lag (artikel 50 i EU-kommissionens delegerade férordning C(2016) 2398) och rekommenderas att lasas for att kunna gora ett
informerat beslut om investering.

Belopp investerat 1 000 SEK
Tillvéxt 0.00 %
Period 1 ér
Det du fér tilbaka om inga kostnader och avgifter 1 000 SEK 100 %
Det du fér filbaka efter kostnader och avgifter 1 000 SEK 100 %
Utan kostnader och avgifter skulle avkastningen bili: 0,00 %
Med kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00 %
Det innebdr en minskad vinst pa: 0 SEK

*Forvarv eller avyttring av teckningsratter medfor den kostnad for courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank tillampar.
Avyttring av tecknade aktier medfor den kostnad foér courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank tillampar.
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Adresser

Emittenten
Image Systems AB (publ)
Snickaregatan 40
582 26 Linkoping
Hemsida: www.imagesystemsgroup.se
Telefon: 013 - 200 100

Finansiell radgivare och emissionsinstitut
Erik Penser Bank AB
Apelbergsgatan 27

103 91 Stockholm
Hemsida: www.penser.se
Telefon: 08 - 463 80 00

Legal radgivare
Bird & Bird
Norrlandsgatan 15
111 43 Stockholm
Hemsida: www.twobirds.com
Telefon: 08 - 506 320 00

Revisorer
PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21
113 97 Stockholm
Hemsida: www.pwc.se
Telefon: 010 - 213 30 00

Central vardepappersforvarare
Euroclear Sweden AB
Box 191
Klarabergsviadukten 63
101 23 Stockholm
Hemsida: www.euroclear.se
Telefon: 08 - 407 09 00
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