Inbjudan till teckning av aktier
| Enorama Pharma AB (publ)

2% ARCTIC

SECURITIES

Foretradesemission 2018

Notera att teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat méste innehavaren antingen:

© utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 16 november 2018, eller
© senast den 14 november 2018 sélja de erhélina teckningsrétterna som inte avses utnyttjas fér
teckning av nya aktier.

Observera att det dven ar méjligt att anméla sig for teckning av nya aktier utan stéd av teckningsrétter

och att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare som
Snskar teckna aktier ska kontakta sin bank eller férvaltare.

DISTRIBUTION AV DETTA INFORMATIONSMEMORANDUM OCH TECKNING AV NYA AKTIER
AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER

@O ENORAMA
OO ©

PHARMA


http://www.arctic.com/secse
http://www.enorama.se

Viktig information

Med “"Enorama Pharma” eller "Bolaget” avses,
beroende pa sammanhang, Enorama Pharma AB
(publ), org. nr 556716-5591, den koncern som
Enorama Pharma AB (publ) ingar i, eller ett dotter-
bolag till Enorama Pharma AB (publ). Med
"Memorandumet” avses féreliggande informa-
tionsmemorandum. Med “Foretradesemissionen”
eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna
nya aktier enligt villkoren i Memorandumet. Med
"Arctic Securities” avses Arctic Securities AS, filial
Sverige, org. nr 516408-5366. Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.
Hénvisning till "SEK" avser svenska kronor,
hénvisning till "EUR" avser euro och hanvisning
till "USD" avser amerikanska dollar. Med "k" avses
tusen och med "M" avses miljoner.

Detta memorandum uppfyller inte kraven pa ett
prospekt och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen. Skalet ar att reglerna om
prospekt inte kraver att prospekt upprattas for den
nyemission som memorandumet avser. Grunden
fér undantaget &r att det belopp som sammanlagt
ska betalas av investerarna under en tid av tolv
manader inte dverstiger 2,5 miljoner euro.

All information som lamnas i Memorandumet bor
noga Overvagas, i synnerhet med avseende pa

de specifika férhallanden som framgar i avsnittet
"Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som
en investering i Enorama Pharmas aktier kan inne-
béra. Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida
férhallanden i detta Memorandum &r gjorda av
styrelsen i Enorama Pharma och ar baserade pa
kdnda marknadsforhallanden. Dessa uttalanden &r
val genomarbetade, men ldsaren uppmaéarksammas
pa att dessa, sdsom alla framtidsbeddmningar,

ar férenade med osakerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Memorandumet
riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer
vars deltagande forutsétter ytterligare Memorandum,
registrerings- eller andra atgérder dn de som foljer
av svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras
i eller till land dar distributionen eller Erbjudandet
enligt Memorandumet forutséatter ytterligare
registrerings- eller andra atgérder &n sddana som
féljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga
bestammelser i sddant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier
("BTA") eller de nyemitterade aktierna har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act frdn 1933 enligt dess senaste lydelse
och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon
delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer
med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika, Hong Kong eller Kanada eller
i ndgot annat land dér Erbjudandet eller distribution
av Memorandumet strider mot tillampliga lagar
eller regler eller forutsétter ytterligare Memorandum,
registreringar eller andra atgérder &n de krav som
féljer av svensk ratt. Anmélan om teckning av aktier
i strid med ovanstdende kan komma att anses vara
ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller
aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare
eller levererasi eller till 1ander dér atgérd enligt
ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt
ovan.

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i
Memorandumet och ddrmed sammanhéngande
rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol.
Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa
Memorandumet och Erbjudandet.



Memorandumet innehaller viss historisk marknads-
information. | det fall information har hamtats fran
tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kdnner till har
inga uppgifter uteléamnats pa ett satt som skulle
gora informationen felaktig eller missvisande i for-
hallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har
emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering
av den information som ldmnats av tredje part,
varfor fullstandigheten eller riktigheten i den infor-
mation som presenteras i Memorandumet inte kan
garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt
Bolaget kanner till, vésentliga intressen i Bolaget.

Information i Memorandumet som rér framtida
férhallanden, sdsom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella
férhallanden vid tidpunkten for offentliggdrandet
av Memorandumet. Framtidsinriktad information
ar alltid forenad med oséakerhet eftersom den
avser och ar beroende av omstédndigheter utanfér
Bolagets kontroll. Nagon férsékran att bedémningar
som gors i Memorandumet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras [dmnas darfor
inte, vare sig uttryckligen eller underférstatt. Bolaget
atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar
eller revideringar av uttalanden avseende framtida
férhallanden till féljd av ny information eller dylikt
som framkommer efter tidpunkten for offentlig-
gobrandet av Memorandumet.

Viss finansiell information och annan information
som presenteras i Memorandumet har avrundats
for att gora informationen lattillgénglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom
nar sa uttryckligen anges har ingen information i
Memorandumet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Finansiell radgivare till Bolaget ar Arctic Securities
som bitrétt Bolaget i upprattandet av Memorandumet.
Da samtliga uppgifter i Memorandumet harrér fran
Bolaget friskriver sig Arctic Securities fran allt ansvar
i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare

i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till f5ljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Memorandumet. Arctic Securities ar aven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats
som drivs av de olika bérserna som ingér i Nasdag.
Den har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag som &r noterade pa Nasdaq First
North regleras av Nasdaq First Norths regler och
inte av de juridiska krav som stélls f6r handel pa

en reglerad marknad. En placering i ett bolag som
handlas pa Nasdaq First North ar mer riskfylld &n
en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad
marknad. Alla bolag vars aktier &r upptagna till
handel pa Nasdagq First North har en Certified
Adviser som évervakar att reglerna efterlevs.



Villkor for Foretradesemissionen | sammandrag

Emissionshelopp
Cirka 25 MSEK.

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstéamningsdagen den 30 oktober
2018 ar registrerad som aktiedgare i Enorama
Pharma &ger ratt att med féretrade teckna aktier
i Foretradesemissionen och kommer att erhélla
en (1) teckningsrétt for varje innehavd aktie. Tio
(10) teckningsrétter berattigar till teckning av en
(1) ny aktie. Harutéver erbjuds aktiedgare och
andra investerare att utan foretradesratt anmala
intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
52 SEK per ny aktie.

Teckningstid

1 november-16 november 2018.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq
First North under perioden 1 november-

14 november 2018.

Delarsrapport, @3 2018: / november 2018
Bokslutskommuniké 2018: 21 februari 2019

Tecknings- och garantidtaganden
Foretradesemissionen omfattas av tecknings-

och garantidtaganden upp till 85 procent av
Foretradesemissionen, motsvarande cirka 21,3 MSEK.
Enorama Pharma har erhallit teckningsataganden
om cirka 9 MSEK, motsvarande 36 procent av
Foretradesemissionen. Darutéver har Bolaget
erhallit emissionsgarantier om cirka 12 MSEK,
motsvarande cirka 49 procent av Foretréddes-
emissionen.

ISIN-koder

Aktien: ERMA SE0008216329
Teckningsrétt: ERMA TR SE0011870302
Betald tecknad aktie: ERMA BTA SE0011870310

En aktiedgare har 1 000 aktier i Enorama Pharma
pa avstamningsdagen den 30 oktober 2018.
Aktiedgaren erhaller 1 000 teckningsrétter.
Teckningsrétterna kan utnyttjas fér teckning av
100 nya aktier fér 52 SEK per aktie. Totalt ska
saledes 5 200 SEK erlaggas for de nya aktierna.
Efter Féretradesemissionen dger aktiedgaren
1100 aktier i Enorama Pharma.
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Riskfaktorer

En investering i aktier &r férenad med risk. Infér ett eventuellt investeringsbeslut &r det viktigt att noggrant analysera
de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér Enorama Pharma och aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs de

risker som bedéms vara av betydelse fér Enorama Pharma, utan sérskild rangordning. Det finns risker bade vad avser

omstandigheter som &r hanférliga till Enorama Pharma och branschen, samt sddana som &r av mer generell karaktér.
Dartill finns det &ven risker férenade med aktien och Erbjudandet. Vissa risker ligger utanfér Enorama Pharmas kontroll.

Redovisningen gér inte ansprék pa att vara fullsténdig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte férutses eller

beskrivas i detalj, varfér en samlad utvérdering &ven maste innefatta 6vrig information i Memorandumet, samt en
allmén omvaérldsbedémning. Nedanstaende risker och osékerhetsfaktorer kan ha en vésentlig negativ inverkan pa

Enorama Pharmas verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat. Det kan dven medféra att aktierna i Enorama

Pharma minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att investerare f6rlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.
Ytterligare risker som fér narvarande inte &r kdnda fér Bolaget kan ocksa ha en motsvarande negativ paverkan.

Risker relaterade till verksamheten och branschen

Enorama Pharma ar ett ungt féretag som bedriver
utvecklingsarbete och kan i ringa grad hanvisa till
tidigare verksamhetsresultat. Bolagets struktur och
strategi for utveckling och marknadsféring, liksom
Bolagets 6vriga struktur, har tilldmpats under relativt
kort tid. Det finns darfor en risk att Bolagets korta
verksamhetshistorik leder till en mindre effektiv
utveckling, vilket kan paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning negativt.

Enorama Pharma har fér avsikt att tillverka och sélja
nikotinprodukter. Branschen kdnnetecknas av ett
fatal starka aktorer och det kan inte garanteras att
Bolagets produkter kommer att féredras framfér
konkurrerande foretags existerande eller kommande
produkter pa marknaden. Det kan inte heller
uteslutas att konkurrerande féretag kan komma

att utveckla likvardiga eller battre produkter an
Enorama Pharmas produkter. Framtida produkter
under utveckling av andra féretag kan medféra
okad konkurrens och férsémrade mojligheter for
Bolagets produkter med avseende p& marknads-
andel och pris. Branschen kdnnetecknas vidare av
intresseorganisationer som via lobbyaktiviteter

kan komma att paverka hur nikotinprodukter far
foérsaljas och marknadsféras pa olika marknader.

Némnda osdkerhetsfaktorer innebér risker som kan
inverka negativt pa Bolagets férvantade verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Enorama Pharma ar och kommer framéver vara
verksamt i flera olika lander. Risker kan uppsta genom
féréndringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och
andra villkor. Bolaget paverkas dven av politiska och
ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. For
att Bolagets nikotinprodukter ska kunna saluféras
krévs tillstdnd fran Lékemedelsverket. Det finns en
risk att Bolaget inte erhaller sddant tillstand for sina
produkter. Ovanstdende kan medféra negativa
konsekvenser fér Bolagets verksamhet, resultat

och finansiella stallning.

Inom ramen fér Enorama Pharmas verksamhet
férekommer det risker avseende utveckling och
produktion. Utvecklingen av kommande produkter
kan visa sig ta langre tid an berdknat. Ovanndmnda
féreteelser kan inverka negativt pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stéllning.

Det finns en risk att produkter som lanseras pa
marknaden inte kommer att tas emot val eller bli



kommersiella framgéangar. Vidare inneb&r Enorama
Pharmas affarsmodell ett beroende av flera sam-
arbetspartners och underleverantérer. Det finns en
risk att Bolaget framéver inte lyckas inga fler avtal
med tillfredsstéllande villkor, vilket kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Inom omradet fér hélsovard finns det alltid en

risk avseende produktansvar. Det gar inte att ute-
sluta att Bolagets produkter kan leda till att skade-
stdndskrav riktas mot Bolaget i hdndelse av

att sddana produkter orsakar sjukdomar, kropps-
skador, eller dodsfall. Enorama Pharmas verksamhet
ar utsatt for potentiella ansvarsrisker, som utgér en
normal aspekt av forskning, utveckling, tillverkning
och kommersialisering av Bolagets produkter.
Bolaget har tecknat en féretagsférsakring fér den
verksamhet som bedrivs i dag. Det finns en risk

att Bolagets forsékring inte ar adekvat avseende
omfattning och belopp. Enorama Pharma kan i
framtiden misslyckas med att erhélla eller upp-
ratthalla forsékring pa acceptabla villkor, vilket i
sin tur kan leda till betydande kostnader for ratts-
liga férfaranden och skadestand. Ett ansprak mot
Enorama Pharma, eller ett ansprak som leder till
betydande negativ exponering, kan ha en negativ

inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Enorama Pharma stravar efter att skydda sina
immateriella rattigheter genom varumarkes-
registreringar och avtal i de lander dar Bolaget
bedriver eller avser bedriva sin verksamhet.
Bolaget har i nuldget inga egna godkénda patent,
men en nationell och en internationell patent-
ansokan har Id8mnats in. Det finns en risk att ansdkan
om patent inte beviljas. Bolagets know-how kan
genom informationsléckage eller spridning pa
annat satt bli kdnd. Saddant informationslackage
eller spridning kan medféra att andra aktérer kan
komma att sjélvstandigt utveckla och lansera liknande,
konkurrerande produkter, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Det
finns dven en risk att andra bolag inom sektorn
innehar immateriella rattigheter pa vilka Bolagets
verksamhet skulle kunna havdas inkrékta. Ersattning
till tredje part fér intrdng i och/eller anvandning av
tredje parts immateriella rattigheter kan innebéra
minskade intakter eller dkade kostnader, vilket skulle
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella

stallning negativt.
forts.

( Innehallsforteckning )




forts. ’

Beroendet av nyckelpersoner

Enorama Pharma &r i hég grad beroende av
Bolagets ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner. Om Bolaget skulle férlora nagon
av sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna
komma att inverka negativt pa Bolagets expansion
och tillvaxt. Ovanstaende kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet.

Lan fran huvudéagare

Bolaget har ingétt flera laneavtal med Bolagets
huvudégare Swede Unipharma AB om totalt

12,5 MSEK. Swede Unipharma AB har till en storre
del lanefinansierat sina ataganden, och som en del
av lanefinansieringen pantsatt aktier i Bolaget.

For det fall Swede Unipharma AB inte kan betala
amorteringar och réntor enligt laneavtalet kan
Swede Unipharma AB tvingas sélja aktier i Bolaget,
vilket i sin tur kan paverka aktiekursen negativt.

8 Informationsmemorandum | Enorama Pharma AB (publ)

Valutarisker

Valutarisker utgér risken for att valutakursfor-
andringar paverkar Enorama Pharmas resultat,
finansiella stéllning och/eller kassafléden negativt.
Valutarisker aterfinns bade i form av transaktions-
och omrékningsrisker.

Osakerhet i framtidshedomningar

| detta Memorandum redogér Enorama Pharma for
Bolagets framtidsbedémningar och antaganden
som ligger till grund for Bolagets strategiska dver-
vaganden. Samtliga bedémningar och antaganden
ar styrelsens och ledningens basta uppskattningar
av den kommande utvecklingen. Det ska dock
framhallas att framtida bedémningar och antaganden
endast &r just framtida bedémningar av en tank-
bar utveckling.




Risker relaterade till aktien och Foretradesemissionen

Likviditeten i Bolagets aktie

Bolaget kan inte forutse i vilkken man investerar-
intresse kommer att leda till utveckling och upp-
ratthallande av en aktiv och likvid handelsmarknad
fér de nyemitterade aktierna eller Bolagets befintliga
aktier. Om en aktiv och likvid handel inte kan upp-
ratthallas kan det innebéra svarigheter att avyttra
aktierna.

Handelsplats

Aktierna i Enorama Pharma ar upptagna till handel
pa Nasdaq First North. Nasdaq First North &r en
alternativ marknadsplats (multilateral trading facility)
som ags av Nasdag. Den har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq
First Norh regleras av ett sarskilt regelverk och

inte av de juridiska krav som stélls f6r handel pa
en reglerad marknad, utan ett mindre omfattande
regelverk anpassat till foretrddesvis mindre bolag
och tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som
handlas pa Nasdaq First North &r mer riskfylld &n
en investering i ett borsnoterat bolag.

Framtida utdelning
Eventuella framtida utdelningar, och storleken
pa sadana, ar beroende av bland annat Bolagets

framtida resultat, finansiella stallning, rérelse-
kapitalbehov och likviditet. Eventuell utdelning
beslutas av bolagsstdmman efter forslag fran
styrelsen. Det finns en risk att Enorama Pharma
i framtiden inte kommer att ldmna utdelning.
Bolagets huvudégare Swede Unipharma har
lamnat ett villkorat aktiedgartillskott till Bolaget
vilket inverkar pa Bolagets mdjlighet att lamna
utdelning.

Handel med teckningsratter

Teckningsrétter kommer att handlas pa Nasdaq
First North under perioden fran och med den

1 november 2018 till och med den 14 november
2018. Det ar inte sdkert att det utvecklas en aktiv
handel i teckningsratterna eller att tillracklig lik-
viditet kommer att finnas. Om en sadan marknad
utvecklas kommer kursen pa teckningsratterna bl.a.
bero pa kursutvecklingen for utestaende aktier i
Bolaget och kan bli féremal for stérre volatilitet &n
kursen fér sadana aktier. En lag likviditet och hog
volatilitet i teckningsratterna kan medfora att det
blir svéarare att kdpa eller sdlja teckningsrétterna.

( Innehallsforteckning )
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Inbjudan till teckning av aktier
| Enorama Pharma AB (publ)

Styrelsen i Enorama Pharma beslutade den 23 oktober
2018, med stéd av bemyndigande vid arsstdmman
den 16 maj 2018, om nyemission av aktier med
foretrédesrétt for befintliga aktiedgare. Innehav av
tio (10) aktier pa avstédmningsdagen den 30 oktober
2018 berattigar till teckning av en (1) aktie till en
teckningskurs om 52 SEK. Teckningstiden |6per
under perioden 1 november-16 november 2018.
Vid full teckning av Féretrddesemissionen tillfors
Bolaget cirka 25 MSEK fére emissionskostnader’.

Vid fullteckning i Foretradesemissionen dkar
aktiekapitalet med hogst 75 263,59 SEK, fran

752 636,72 SEK till hégst 827 900,31 SEK, genom
nyemission av hogst 481 687 aktier, envar med ett
kvotvarde om cirka 0,16 SEK. Aktiedgare som véljer
att inte delta i Féretradesemissionen kommer att fa
sin dgarandel utspaddd med hogst cirka 9,1 procent
av kapitalet och résterna, men har maojlighet att sélja
sina teckningsratter for att, helt eller delvis, erhalla
kompensation for utspadningen.

Om inte samtliga aktier tecknats med stéd av
teckningsratter ska tilldelning av resterande aktier
inom ramen fér Foretradesemissionens hogsta
belopp ske i férsta hand till de som tecknat aktier
med stdéd av teckningsratter (oavsett om de var
aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte) och
som anmalt intresse for teckning av aktier utan
stdd av teckningsrétter och for det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i férhallande till det antal teckningsratter
som var och en av de som anmalt intresse att
teckna aktier utan stéd av teckningsréatter nyttjat

1) Emissionskostnaderna beréknas uppga till 3,6 MSEK.

fér teckning av aktier; i andra hand till annan som
tecknat aktier i Foretradesemissionen utan stéd av
teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
férhallande till det antal aktier som tecknaren totalt
anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till

de som har ldmnat emissionsgarantier avseende
teckning av aktier, i proportion till sdadana garanti-
atagande. | den man tilldelning i ndgot led enligt
ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske
genom lottning.

Foretradesemissionen ar sékerstalld upp till

85 procent genom teckningsataganden om cirka

9 MSEK, motsvarande cirka 36 procent av Fore-
trddesemissionen och emissionsgarantier om

cirka 12 MSEK, motsvarande cirka 49 procent av
Foretradesemissionen. Samtliga parter som ingatt
garantidtagande har dven ingatt teckningsatagande
i Foretradesemissionen.

Baulos Gruppen har ingatt teckningsatagande

om 3 MSEK och garantidtagande om 5 MSEK mot-
svarande 32 procent av Féretradesemissionen.
Styrelseledaméter, ledande befattningshavare och
anstéllda deltar i Féretradesemissionen genom
teckningsataganden, bl.a. VD Mats Rénngard och
vice VD Annette Agerskov.

Hérmed inbjuds aktiedgarna i Enorama Pharma att
med foretradesréatt teckna aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i Memorandumet.

Malmé den 30 oktober 2018
Enorama Pharma AB (publ), Styrelsen






Bakgrund och motiv

Enorama Pharma ar ett svenskt [dkemedelsféretag
med ett tydligt mal om att bli en ledande global
leverantdr av konsumentvanliga medicinska tugg-
gummin. Bolagets grundteknologi, ChewMed®,
mojliggor administration av aktiva beprovade
lakemedelssubstanser via tuggummin. Enorama
Pharmas unika tillverkningsmetod mojliggor att
aktiva substanser behaller sina lakemedelsegen-
skaper i tuggummit.

Den forsta produkten véntas na marknaden 2019
Affdrsmodellen vilar pa att erbjuda tuggummin som
private label till internationella ldkemedelsbolag,
apotek och detaljhandelskedjor. Bolagets forsta
produktlinje utgodrs av ett nikotintuggummi for
premiumsegmentet och vantas lanseras pa mark-
naden 2019. Samtliga tester ar klara och ansékan
till Lékemedelsverket om ladkemedelsregistrering
ldmnades in i september 2018. Enorama Pharma
erholl partihandelstillstand i borjan av september
2018. Bolaget har ansokt om internationellt patent
avseende formuleringen av nikotintuggummi i syfte
att skydda produkten. Varumarkena ChewMed®
(tuggummi-plattformen) och Nicobright (nikotin-
tuggummit) har varumarkesregistrerats.

Tva kunder har redan tecknat avtal

om nikotintuggummit

Den globala marknaden fér nikotintuggummi som
NRT (Nicotine Replacement Therapy) uppgick till
1,7 miljarder USD 2016 och det finns generellt ett
vaxande behov av ldkemedel fér avvénjning mot
skadliga tobaksprodukter. Bolaget har redan i dag
tva avtal avseende framtida forséljning. Det ena av-
talet &r med ett nordeuropeiskt ldkemedelsforetag
som utvecklar samt marknadsfér I1dkemedelspro-
dukter. Det andra avtalet ar med det internationella,
indiska bolaget Dr. Reddy’s Laboratories Ltd och
avser utveckling och framstallning fér den Nord-

1) Technavio. Global Tobacco Alternative Gums Market 2017-2021, 2017.

amerikanska marknaden. Avtalet med Dr Reddy's
ger Enorama Pharma intakter genom kostnads-
téckning for det pagaende utvecklingsarbetet och
intdkter vid framtida produktion och férsaljning.

Ytterligare méjliga anvdndningsomraden:
medicinsk cannabis och allergisk rinit

Enorama Pharma soker aktivt ytterligare anvand-
ningsomraden fér ChewMed®-plattformen. Bland
annat har ett flertal aktiva substanser utvarderats
mot allergisk rinit med positivt gensvar. Bolaget
soker for nérvarande partners for tillampning av
administrationsplattform inom allergisk rinit. Under
2018 har Enorama Pharma utvérderat affarsméjlig-
heter inom segmentet medicinsk cannabis i USA.
Resultatet visar att potentialen &ar stor. Bolaget ser
ocksa goda mgjligheter att i framtiden kunna driva
utvecklingsarbetet tillsammans med partners som
redan ar verksamma inom medicinsk cannabis.
Enorama Pharma avser att bedriva vidareutveckling
av medicinska cannabistuggummin genom ytterligare
tester med avsikt att kunna faststélla en affarsplan
under forsta halvaret 2019, varefter beslut om
fortsatt utvérdering kommer att kommuniceras.

Foretradesemissionen tillfér n6dvandigt rorelse-
kapital for saval lansering som utvecklingsarbete
Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens
beddémning inte tillrdckligt for Enorama Pharmas
aktuella behov under den kommande 12-manaders-
perioden. Mot bakgrund av ovanstdende har styrelsen
beslutat om genomférandet av Foéretrddesemissionen
om cirka 25 MSEK, vilken vid fullteckning tillfér Bola-
get cirka 21,5 MSEK efter emissionskostnader. Per
den 30 september 2018 uppgick Bolagets likvida
medel till 0,6 MSEK, vilket tillsammans med inbe-
talningar under oktober 2018 ar tillrackligt for drift
av verksamheten fram till och med november 2018.
Bolaget har utestdende réntebérande [an om totalt



14,9 MSEK till dels huvudéagaren Swede Unipharma
AB (12,5 MSEK) och dels ALMI (2,4 MSEK), vilka
planeras amorteras i enlighet med avtal eller éver-
enskommelse och avses adterbetalas nér kassafléden
i Bolaget tillater. Darutdver har Bolaget fatt ett villkorat
aktiedgartillskott fran Swede Unipharma om 4 MSEK.

Motivet till Féretrédesemissionen om cirka 25 MSEK
vid full teckning fore emissionskostnader? &r primért
att finansiera aktiviteter som ar direkt relaterade till
lansering av nikotintuggummin i EU vilket inkluderar
foéljande atgarder, ordnade efter prioriteringsordning
med angivelse av uppskattad férdelning:

Registrering av nikotintuggummi for olika
marknader - 6 % (1,5 MSEK)

Intensifierat férséljningsarbete nikotintuggummi
och ChewMed -4 % (1,0 MSEK)

Vidareutveckling av medicinskt cannabis-
tuggummi - 6 % (1,5 MSEK)

Delvis aterbetalning av lan till Swede Unipharma AB
(2 MSEK) och slutamortering av lan till ALMI
(2,4 MSEK) - 17 % (4,4 MSEK)

Allmant rérelsekapitalbehov (administration,
personal etc.) 67 % (16,7 MSEK)

Anvéndning av kapital enligt ovan vilar pa antagande
om intékter under den kommande 12 manaders pe-
rioden. Styrelsen beddémer att Bolaget, vid en teck-
ningsgrad om 85 procent av Féretradesemissionen,
erhaller kapital som racker atminstone till december
2019.

Tecknings- och garantiataganden
Foretradesemissionen &r sakerstalld upp till 85 pro-
cent genom teckningsataganden om cirka 9 MSEK,
motsvarande cirka 36 procent av Foretradesemis-
sionen och emissionsgarantier om cirka 12 MSEK,

2) Emissionskostnaderna beréknas uppga till 3,6 MSEK.

motsvarande cirka 49 procent av Foretrddesemis-
sionen. Samtliga parter som ingatt garantidtagande
har dven ingatt teckningsatagande i Foretrades-
emissionen. Baulos Gruppen har ingatt tecknings-
atagande om 3 MSEK och garantidtagande om

5 MSEK motsvarande 32 procent av Foretrades-
emissionen. Styrelseledaméter, ledande befatt-
ningshavare och anstéllda deltar i Féretrddesemis-
sionen genom teckningsataganden, bl.a. VD Mats
Rénngard och vice VD Annette Agerskov.

Skulle den férvantade emissionslikviden - trots
féreliggande tecknings- och garantidtaganden

- inte inflyta som planerat och skulle Enorama
Pharma inte lyckas generera intakter eller genom-
féra kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas
behdva sdka ytterligare extern finansiering eller
driva projekt i hogre grad tillsammans med en
eller flera samarbetspartners alternativt senare-
l&dgga eller avbryta utvecklingsplaner, vilket skulle
kunna férsena Bolagets kommersialiseringsplaner.
Fokus kommer att riktas pa de aktiviteter som vid
tidpunkten bedéms som mest relevanta for att 6ka
vardet i Bolaget. Detta kan i férlangningen innebéra
att Bolagets verksamhet kan behéva begrénsas.

| férlangningen finns risk att, for det fall alla finan-
sieringsmojligheter misslyckas, att Bolaget skulle
kunna férsattas i konkurs.

Styrelsen fér Enorama Pharma &r ansvarig fr
innehéllet i Memorandumet. Hirmed férsékras

att styrelsen f6r Enorama Pharma har vidtagit alla
rimliga férsiktighetsatgérder fér att sékerstélla att
uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen vet,
Sverensstdmmer med faktiska férhallanden och att
ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka
dess innebdrd.

Malmé den 30 oktober 2018
Enorama Pharma AB (publ), Styrelsen

( Innehallsforteckning )




Nu laddar vi for framtiden
och intensifierar bade forsaljning
och utveckling inom nya omraden

| dag star vi pa troskeln till det kommersiella
genombrottet for Enorama Pharmas forsta
produkt - ett nikotintuggummi som i tester
har beddmts vara 6verlagset.

Anda sedan Bolaget startades har siktet varit instéllt

pa att utveckla ett attraktivt nikotintuggummi fér de
tillfallen man inte kan, vill eller far roka. Det som en
gang bdérjade som en vision, ar i dag verklighet.

Globalt finns det mer &n en miljard rékare och be-
hovet av rékavvanjningsprodukter dkar, inte minst
da allt fler Ianders hadlsomyndigheter engagerar sig
i kampen mot rékning. Var affarsidé ar att erbjuda

internationella ldkemedelsféretag, apotek och detalj-

handelskedjor vart nikotintuggummi som Private

Label. En affarsmodell som ar kommersiellt kraftfull.

Vi befinner oss i en optimal position for att inten-
sifiera vara affarsutvecklingsaktiviteter. Vi ser
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fantastiska mojligheter for oss att lansera vara
produkter pa fler marknader. Produkten &r klar,
registreringsansokan ar inldmnad och under 2019
véantas de forsta myndighetstillstdnden. Dérefter
kan vara leveranser ta fart och intdkterna fran vara
kundavtal har stark potential att generera ett bra
kassaflode. Avtalet med Dr. Reddy’s innebar ett
genombrott fér vart nikotintuggummi, som dar-
igenom nar de betydande nordamerikanska
marknaderna via etablerade kanaler.

Men vara framtidsutsikter strécker sig bortom de
kundavtal vi har i dag. Framat kommer vi darfér
intensifiera forséljning och marknadsbearbetning
fér vart nikotintuggummi. Vi méter stort intresse
pa marknaden och ser goda majligheter att géra
ytterligare affarer infor kommande lansering.

ChewMed® - Enorama Pharmas plattform for
medicinska tuggummin - &r utvecklad specifikt
fér administrering av lakemedel. Var tillverknings-



metod medfor pa ett utmarkt satt att aktiva substanser
behaller sina lakemedelsegenskaper nar de har
tillsatts i tuggummit.

Potentialen ar darfor sa mycket stdrre an enbart
nikotintuggummin. Vart fokus &r generiska sub-
stanser pa en global marknad. Utdver nikotin sa har
vi genomfort en férstudie kring allergisk rinit, dar
det finns en handfull preparat med tuggummit som
mojlig bérare. For ndrvarande sdker vi aktivt efter
en strategisk partner for fortsatt utveckling.

Ett annat mojligt applikationsomrade ar tuggummit
som bérare av medicinsk cannabis, framst i syfte

att ge smartlindring fér olika patientgrupper. Vi har
foljt marknaden och utvecklingen inom medicinsk
cannabis med stort intresse i flera ar och trenden
mot liberalisering ar tydlig. Marknadstillvaxten drivs
av en legaliseringsvag i vastvarlden, men ocksa av
flera kliniska studier som pavisar nyttan med medi-
cinsk cannabis. Var avsikt ar att utveckla produkten

vidare, soka och utvardera olika méjliga samarbets-
partners samt att ta fram en affarsplan for omradet
under forsta halvaret 2019.

Var ambition dr mycket hog - vi vill vara en ledande,
global leverantdr av medicinska tuggummin. Att det
ar mojligt har vi bevisat genom att leverera enligt de
ataganden som vi hittills har gjort. Milstolpe efter mil-
stolpe har vi stabilt tagit oss vidare framat. Foretrades-
emissionen ger oss mojligheter att ga starkta in i
nasta fas, dar vi lanserar var forsta produkt samtidigt
som vi utforskar nya mojligheter for var plattform.

Jag é&r stolt dver vad vi har uppnatt och férvéntans-
full infor framtiden for vart medicinska tuggummi.
Vi vill tacka for det fértroende vi mottagit och val-
komnar saval befintliga som nya aktiedgare att f6lja
med pa en spdnnande resa tillsammans med oss
pa Enorama Pharma.

MATS RONNGARD, VD ENORAMA PHARMA

( Innehallsforteckning )




Villkor och anvisningar

Den som pa avstdmningsdagen den 30 oktober 2018

ar registrerad som aktiedgare i Enorama Pharma dger
ratt att med foretrade teckna aktier i Féretrédesemissionen.
Innehav av tio (10) aktier berattigar till teckning av en (1)
ny aktie. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investe-
rare att utan foretrédesrétt anméla intresse om teckning
av nya aktier.

Teckningskursen ar 52 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av

vem som &r berattigad att erhalla teckningsrétter ar den
30 oktober 2018. Sista dag fér handel med Enorama
Pharmas aktie med ratt att erhalla teckningsrétter &r den
26 oktober 2018. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla
teckningsratter fran och med den 29 oktober 2018.

Ratten att teckna aktier utévas med stéd av tecknings-
ratter. For varje aktie i Enorama Pharma som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tio (10)
teckningsratter beréttigar till teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsrétter sker pa Nasdagq First North
under perioden 1 november-14 november 2018.

Bank eller annan férvaltare handlagger férmedling av
kop eller forsaljning av teckningsratter. Den som 6nskar
koépa eller sélja teckningsratter ska darfér vénda sig till
sin bank eller annan férvaltare. Vid sadan handel utgar
normalt courtage.

Anmaélan om teckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsrétter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 1 november-16 november 2018.
Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir
ogiltiga efter teckningstidens utgang och forlorar dar-
med sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att
avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan
avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet
pa teckningsratterna maste de antingen utnyttjas for
teckning av aktier senast den 16 november 2018 eller
séljas senast den 14 november 2018. Styrelsen for Bolaget
ager ratt att férldnga den tid under vilken anmalan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell f6rldngning
av teckningstiden offentliggérs genom pressmeddelande
senast den 16 november 2018.

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstdamningsdagen ar registrerade
i den av Euroclear for Bolagets rékning férda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad
inbetalningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta emissions-
redovisningen framgar bland annat antalet erhéllna
teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning
till aktieboken sérskilt forda forteckningen éver panthavare
med flera erhéller inte ndgon emissionsredovisning utan

underréttas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
kommer inte att skickas ut.

Anmaélan om teckning av aktier med stéd av tecknings-
ratter ska ske genom samtidig kontant betalning.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att nd mottagarkontot. Anmélningssedel
som sdnds med post bor darfér avsédndas i god tid fére
sista teckningsdagen. Teckning och betalning ska ske

i enlighet med nagot av nedanstadende alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstémningsdagen erhéllna
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvéndas som
underlag fér anmélan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmalningssedeln ska dérmed inte anvandas.
Inga tillagg eller andringar far géras i den pa inbetalnings-
avin fortryckta texten. Anmalan &r bindande.

2. Sérskild anmélningssedel

| det fall teckningsrétter forvarvas eller avyttras eller

om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat
antal teckningsratter &n vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska sarskild anmélnings-
sedel anvéndas. Anmalan om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmaélningssedeln. Den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear ska ddrmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel kan bestallas fran Arctic Securities via
telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Sarskild
anmalningssedel ska vara Arctic Securities tillhanda
senast kl 15.00 den 16 november 2018. Endast en
anmalningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel inséndes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstdndig
eller felaktigt ifylld sarskild anmélningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Anmélan ar bindande. Ifylld
sarskild anmélningssedel skickas eller [dmnas till:

Arctic Securities
Emissionsavdelningen/Enorama Pharma
Biblioteksgatan 8, 111 46 Stockholm

Telefon: +46 8 446 860 70
E-post: subscription@arctic.com
Webbplats: www.arctic.com/secse

Forvaltarregistrerade aktiedgare

med depa hos bank eller annan férvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar férvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning
och betalning ska avseende forvaltarregistrerade
aktiedgare ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller annan forvaltare.

Anmaélan om teckning av aktier utan stéd av tecknings-
ratter ska ske under samma period som anmélan om
teckning av aktier med stéd av teckningsrétter, det vill
sdga under perioden 1 november-16 november 2018.



For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen fér Foretrades-
missionens hégsta belopp, besluta om tilldelning av aktier
tecknade utan stod av teckningsratter. | sddant fall ska
aktier i forsta hand tilldelas dem som ocksa tecknat aktier
med stdd av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare
pa avstdamningsdagen eller inte, pro rata i férhallande

till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat fér
teckning, i andra hand évriga som anmalt intresse av

att teckna aktier utan stdd av teckningsratter, pro rata i
forhallande till deras anmaélda intresse, och i tredje hand
dem som garanterat nyemissionen, pro rata i forhallande
till stallda emissionsgarantier. | den man tilldelning enligt
ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom
lottning.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att

teckna aktier utan stéd av teckningsratter ska goras pa
anmaélningssedel som ifylls, undertecknas och darefter
skickas eller lamnas till Arctic Securities med adress enligt
ovan. Anmalningssedel kan bestéllas fran Arctic Securities
via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.
Anmaélningssedeln ska vara Arctic Securities tillhanda
senast kl 15.00 den 16 november 2018. Endast en
anmalningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. For det fall fler an en anmalningssedel inséndes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstdndig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas
utan avseende. Anmalan ar bindande. Besked om even-
tuell tilldelning ldmnas genom utskick av avrékningsnota,
vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa
denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit
tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktieagare med depa

hos bank eller annan férvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmaélan att
teckna aktier utan stéd av teckningsrétter ska goras i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare.

Aktiedgare som &r bosatta utanfor Sverige och som éns-
kar delta i Féretradesemissionen ska sdnda den fortryckta
inbetalningsavin, i det fall samtliga erhallna teckningsrat-
ter utnyttjas, eller sérskild anméalningssedel, om ett annat
antal teckningsratter utnyttjas, tillsammans med betalning
till adress enligt ovan. Betalning ska erlédggas till Arctic
Securities bankkonto i DNB med féljande kontouppgifter:

Bank: DNB (Den Norske Bank)
IBAN-nummer: SE6691900000091954995018
SWIFT: DNBASESXXXX

Observera att till foljd av restriktioner i vardepappers-
lagstiftningen riktar sig Féretradesemissionen inte till
personer som &r bosatta eller har registrerad adress i
USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Syd-
afrika, Hong Kong, Kanada eller andra lander dar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgérder &n de som féljer av svensk rétt.
Aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa

l&dnder uppmanas att kontakta Arctic Securities for att
erhélla likvid fran férsaljning av erhallna teckningsratter,
efter avdrag for férséljningskostnader, som dessa inne-
havare annars hade varit berattigade till. Utbetalning
av sadan forsaljningslikvid kommer inte att ske om
nettobeloppet understiger 200 SEK.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebér upp till tre
bankdagar efter betalning. Déarefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekréftelse att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat via
depa hos bank eller annan férvaltare far information
fran respektive férvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North
fran och med den 1 november 2018 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat Féretrédesemissionen.
Denna registrering beréknas ske vecka 49 2018.

BTA kommer att ersattas av aktier s& snart Féretrades-
emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTA att bokas ut frén respektive
VP-konto och ersattas av aktier utan sérskild avisering.
Sadan ombokning berédknas ske vecka 50 2018. De
nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel

pa Nasdaq First North i samband med att Foretrades-
emissionen registreras av Bolagsverket.

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta
gangen pa den avstdamningsdag fér utdelning som in-
tréffar ndrmast efter det att aktierna har forts in i Bolagets
aktiebok.

Styrelsen fér Enorama Pharma ager inte réatt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna aktier
i Bolaget i enlighet med villkoren i Memorandumet.

En teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren
kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier.
Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillrécklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan-
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprék kommer i sa
fall att dterbetalas. Om flera anmélningssedlar av samma
kategori inges kommer endast den anmalningssedel som
senast kommit Arctic Securities tillhanda att beaktas. For
sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger
100 SEK aterbetalas endast pa begéran.

Utfallet i Féretradesemissionen kommer att offentliggéras
genom pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring
den 22 november 2018.

( Innehallsforteckning )




18

Sa har gor du for att teckna aktier

Sa har tecknar du aktier med foretradesratt
Du tilldelas teckningsratter

1 aktie

For varje aktie i Enorama Pharma du innehar pa
avstamningsdagen den 30 oktober 2018...

Sa har utnyttjar du dina teckningsratter

10 teckningsratter + 52 SEK

Tio teckningsréatter berattigar till teckning
av en ny aktie fér 52 SEK per ny aktie.

For dig som har VP-konto

Om du har dina aktier i Enorama
Pharma pa ett VP-konto framgar

antalet teckningsratter som du har 0BS!
erhallit pa den fértryckta emissions- L
redovisningen fran Euroclear. Betalnmg ska

ske senast den
16 november
2018

For dig som har depa hos bank eller annan forvaltare

Om du har dina aktier i Enorama
Pharma pa en depa hos bank eller
annan forvaltare far du information
frén din forvaltare om antalet
teckningsratter som du har erhallit.

Sa har tecknar du aktier utan foretradesratt
For dig som har VP-konto

Anmalningssedeln ska
vara Arctic Securities
tillhanda senast den
16 november 2018

Fyll i anmélningssedel
fér teckning av aktier
utan féretradesratt som
finns att ladda ned pa
www.enorama.se samt pa
www.arctic.com/secse

For dig som har depa hos bank eller annan forvaltare

Intresseanmalan att teckna aktier
ska gbras genom din bank eller
annan forvaltare.
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1 teckningsratt

... erhaller du en (1) teckningsrétt.

1 nyemitterad aktie

EXEMPEL: En aktiedgare har 1 000 aktier i Enorama
Pharma pa avstémningsdagen den 30 oktober 2018.
Aktiedgare erhaller 1 000 teckningsrétter. Tecknings-
rétterna kan utnyttjas for teckning av 100 nya aktier for
52 SEK per aktie. Efter emissionen &ger aktiedgaren

1 100 aktier i Enorama Pharma.

Om du utnyttjar samtliga tecknings-
ratter ska den fértryckta emissions-
redovisningen fran Euroclear anvéndas.

| det fall teckningsréatter forvarvas
eller avyttras eller om du av andra
skal avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter ska du fylla i och
skicka in “Sarskild anmalningssedel”
som kan erhallas fran Arctic Securities
via telefon, e-post eller
www.arctic.com/secse.

For att teckna aktier, folj instruktioner
som du far fran din forvaltare.

Om du blir tilldelad aktier
far du en avrékningsnota
som ska betalas enligt
anvisningar pa denna.

For att teckna aktier, folj instruktioner
som du far fran din forvaltare.




Marknadsoversikt

Innehallsforteckning

|||||||| ionsmemorandum | Enorama Pharma AB (publ) 19




20

Marknadsaversikt

Nedan foljer en dversiktlig beskrivning 6ver de
marknader vilka Enorama Pharma &r verksamt inom,
med fokus pa den relevanta marknaden fér Bolagets
forsta produkt - nikotintuggummit - vilken &r Nico-
tine Replacement Therapy (“NRT"). Viss information
har inhédmtats fran externa kallor och Bolaget har
atergett sddan information korrekt i Memorandumet.
Aven om Bolaget anser dessa killor vara tillférlitliga
har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktig-
heten eller fullstdndigheten i informationen inte
kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till, och kan
forsékra sig om genom jamforelse med annan bolags-
information som offentliggjorts av den tredje part
varifran informationen hadmtats, har dock inga upp-
gifter uteldmnats pa ett sétt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Introduktion till
Nicotine Replacement Therapy (NRT)

Enorama Pharma avser att underlatta for ménniskor
att sluta roka och leva halsosammare. Aven om farre
roker i vastvarlden sa tillkommer varje ar miljontals
nya rokare som i framtiden behover stod for att sluta
roka. Erfarenheter visar att det ofta krédver mellan
8-10 forsdk innan permanent rokstopp nas. Det ar
inte heller ovanligt att vana rékare anvénder nikotin-
tuggummin nar mojligheter till rékning saknas, till
exempel pa kontoret eller i flygplan. Globalt finns
1,1 miljarder tobaksrokare i dldern 15 ar eller aldre,
enligt World Health Organisation (“WHQO"). Det mot-
svarar drygt 21 procent av jordens befolkning éver
15 ar. Antalet rokare ar stabilt och 6kar nagot till
foljd av att jordens befolkning véxer. Ar 2025
beraknas cirka 19 procent av jordens vuxna befolk-
ning roka, att jamféra med WHO:s mal att farre én
15,5 procent roker 2025. Bruk av tobak kostar varldens
ekonomier mer an 1 000 miljarder USD arligen i
sjukvardskostnader och férlorad produktivitet. Varje
ar dor cirka 6 miljoner méanniskor till f6ljd av tobaks-
bruk, varav flertalet bor i utvecklingslénder. Drygt
100 lander har i dag infort nagon form av rékrestrik-

Uppskattat samt observerat antal rokare globalt [ miljoner |'
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tioner.? Det finns omfattande forskning som ger
starka beldgg for att NRT eller rokavvénjnings-
produkter ar effektiva for att hjalpa patienter att
hantera abstinenssymtom och dra ner pa rékning/
sluta réka helt. Nikotintuggummi och dito plaster
har darfor tagits upp av WHO pa en global lista
over livsnédvandiga ldkemedel med hog kvalitet,
bevisad effekt, godtagbar sakerhet och kostnads-
effektivitet som stérker folkhalsan. Att WHO pekar
ut nikotintuggummin och NRT som viktig medicin
utgor ett stort steg mot férbattrad global tillgang till
saker, effektiv och prisvard behandling av tobaks-
missbruk. Ar 2014 saldes NRT i 139 av 195 lander.
De lander som saknade NRT var med fa undantag
utvecklingslander.

NRT - Nicotine Replacement Therapy

Den globala rékavvénjningsmarknaden uppgick
till 7,1 miljarder USD 2016, varav marknaden for
nikotintuggummi utgjorde 1,7 miljarder USD.
Marknaden fér NRT har haft en genomsnittlig arlig
tillvéxttakt om cirka 2 procent de senaste aren med
beddmd 6kad tillvaxttakt under kommande ar
genom ett trendskifte fran cigaretter till rokfria
nikotinprodukter.?2 Marknaden fér nikotintuggummin
férvéntas att stadigt 6ka framdver med en genom-
snittlig tillvéxttakt om 7,5 procent fér att uppga till
2,4 miljarder USD 2021.

Drivkrafter

En kombination av faktorer driver den under-
liggande tillvaxten fér NRT-marknaden, sasom
bland annat stréngare lagstiftning kring tobaksbruk
och 6kad hélsomedvetenhet. Férvantningen &r att
myndigheterna i allt stérre utstrackning kommer
vidta atgérder for att férhindra rékning, med malet
att minska antalet tobaksrelaterade sjukdomar.

| ett fatal utvecklingslénder, &r fortfarande vissa NRT-
produkter receptbelagda. Men i alla stora marknader,
inklusive USA, har NRT-produkter Over-The-Counter
("OTC")-status.

Global marknad for nikotintuggummin [ miljarder USD ]*
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Genom att NRT-produkter handlas OTC i allt fler
l&nder, sa innebér det att distribution kan ske utanfér
apotek. Detta 6ppnar upp marknaden f6r NRT-
produkter och férandrar marknadsdynamiken funda-
mentalt. Detta moljliggor i sin tur en 6kad marknads-
potential for konsumentvénliga produkter.

Halsorisker och den héga samhallskostnaden
forknippade med rokrelaterade sjukdomar stédjer
en allt mer restriktiv tobakslagstiftning i manga lan-
der. Totalt har 109 lander i dag infért ndgon form av
rokrestriktioner och denna trend beddms fortsatta
framgent. NRT-produkter anvands inte enbart i
rokavvanjningssyfte utan aven for tillféllig avhall-
samhet eller for rokreduktion vid exempelvis
tillfallen nér man inte kan eller far lov att réka sdsom
under arbetstid eller under en flygresa. Introduktion
och implementation av tobakslagstiftningar bedéms
accelerera, ndgot som kommer skapa incitament
for manniskor att sluta réka och saledes 6ka efter-
fragan pa ldkemedel avsedda for rékavvanjning. In-
forandet av omraden dar det inte ar tillatet att roka
anses vara centrala i detta arbete. Bedémningen ar
att skriftliga varningsmarken pa cigarettpaket vantas
implementeras i fler lander, offentliga investeringar
i antirokkampanjer utdkas och fortsatta restriktioner
inom marknadsféring av tobaksprodukter bedéms
bli mer vedertaget.

Den globala demografin indikerar att den totala
tillvéxten av ldkemedel avsedda for rékavvanjning
kommer praglas av ett allt hdgre bidragande av
tillvaxtmarknader sdsom Ryssland, Indien, Kina och
Indonesien. Nastan haften av véarldens rékare bor

Referenser

i dessa omraden. Trots detta slutar jamférelsevis
fa manniskor att réka eftersom tillgangen av dessa
typer av lakemedel &r begrénsad.

| OECD-landerna minskar bade andelen rékare och
antalet i absoluta tal, medan antalet rokare berak-
nas vara konstant i Asien och 6kar kraftigt i Afrika
och Mellandstern. De ldnder som i dag har flest
rokare finns i Asien: Kina har flest med 304 miljoner,
Indien med 105 miljoner och Indonesien med 68
miljoner.” Amerika var den storsta marknaden for
nikotintuggumi ar 2016 och denna marknad spas
dven fortsétta att vaxa till 6ljd av det 6kade antalet
personer som férséker att sluta roka.? Studier visar
en marginell 6kning globalt av antal individer som
roker, detta trots att forhallandet ar det motsatta i
vissa héginkomstlander. Forklaringen till detta ar

en stadig populationsékning dar laginkomstlander
ligger efter vad géller behandlingspreparat och
regleringar. Individer i dessa lander har i genom-
snitt mindre kunskap om tobakens negativa effekter
pa halsan. Nastan 80 procent av varldens cirka

1,1 miljarder rékare &r bosatta i lag- och mellan-
inkomstlénder.?

Apotek bidrog till den storsta delen av nikotin-
tuggummiférsaljningen dver alla geografiska
marknader under 2016. Dessa ar OTC-produkter
och behover sdledes inte nagra recept. Stor-
marknader, narbutiker och kategorin 6vriga bidrog
till nikotinforséljningen enligt nedan fér 2016.
Kategorin dvriga innehaller bland annat férsaljning
online.

forts.

1. WHO / NClI Tobacco Control Monograph Series 21 - The Economics of Tobacco and Tobacco Control, 2017

2. Technavio. Global Tobacco Alternative Gums Market 2017-2021, 2017.

3. WHO Media centre, Facts Sheets, Detail, Tobacco, 2018.

4. Nicholas Hall’s Lifestyle OTCS, December 2014. Mé&tt i MSP (Manufacturer’s Selling Price)
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Den globala marknaden for ldkemedel avsedda for
rokavvénjning har under manga ar dominerats av
tre stora farmakologiska féretag, vilket har resulterat
i en relativt begransad statisk konkurrenssituation.
Av de aktérer som finns &r det enbart Fertin Pharma
som agerar pa kontraktsbasis, vilket har resulterat

i patagliga intrédesbarridrer i NRT-industrin.
Komplexiteten i kontraktsstrukturen mellan de fa
leverantdrer som finns och marknaden bedéms
som hog. Saledes valkomnas nya féretag som
arbetar pa kontraktsbasis av savél befintliga som
nya marknadsférare. Bolaget anser darmed att det
finns en stor marknadspotential fér en konsument-
vénlig Private Label-produkt.

Antalet
ar begrénsad och konkurrenssituationen
praglas saledes av ett fatal starka aktorer:

Ags av McNeil/Johnson & Johnson.
Innehar mer @n 50 procent av den globala
marknaden. Tillverkas i egen anldggning i
Helsingborg.

Ags av GlaxoSmithKline (GSK) och
har hdg marknadsandel i framfér allt Norden.
Utvecklat och tillverkas av Fertin Pharma.

Ags av Perrigo och siljs
utanfér USA i fem till tio olika lander.
Tillverkas av Fertin Pharma.

En relevant konkurrent inom nikotintuggummin ar
danska Alkalon med en affarsmodell och storlek
som liknar Enorama Pharma. Alkalon erbjuder
formuleringsutveckling av medicinskt tuggummi
och licensiering och tillférsel av nikotintuggummi.
Alkalon har varit aktiva under cirka 10 ar men er-

bjuder ett konventionellt tuggummi utan férdelarna
som &r forknippade med Enorama Pharmas tugg-
gummi.

Nicotinell och NiQuitin &r inte narvarande i USA.
Istéllet har GSK exklusiva rattigheter att distribuera
Nicorette. Private label utgér cirka 50 procent av
den amerikanska marknaden med resterande 50
procent som utgdrs av Nicorette. Perrigo r huvud-
leverantdr av Private Label, men dven Teva &r nar-
varande i denna kategori.

Utdver varumarken som beskrivs ovan finns aven
sadana som Nicovel som lanserades av Orifarm

i Danmark och Sverige. Nicovel &r utvecklat av
Alkalon.

Under de senaste tio aren har ett stort
segment utkristalliserats. Framstaende aktorer pa
marknaden ar:

Baserat i Michigan, USA. Ar i dag den
klart storsta leverantdren av Private Label-
tuggummi i USA och Kanada.

Baserat i Parsippany, USA. Var den férsta
aktoéren som lanserade ett Private Label-tugg-
gummi i USA. Innehar i dag en minoritetsandel
av marknaden i USA och Kanada.

Utdver ovanstaende Private Label-aktdrer erbjuder
GSK och McNeil/Johnson & Johnson &ven ibland
produkter som Private Label. Storbritannien ar ett
exempel pa detta, dar NicAssist saljs pa Boots och
Nicaid pa Tesco.

Private Label-marknaden i USA star for mer én 50
procent av den totala NRT-tuggummi-marknaden
och vaxer. En 6kad tillgdnglighet och generiska



produkter borgar fér en fortsatt tillvéxt av Private
Label-marknaden i sdval USA som utanfor.

Tva produktionsenheter levererar majoriteten av
det globala utbudet av nikotingummin. Nicorette
tillverkas i Helsingborg, Sverige, i McNeils egna
anldggningar. Fertin Pharma ar en dansk kontrakts-
tillverkare som producerar fér GSK (Nicotinell /
Nicabate / Thrive) och Perrigo, bade Niquitin och
Private Labels.

Utvecklar och
tillverkar tuggummin fér egna varumarken.
Konventionell teknologi.

Utvecklar och tillverkar for
GSK och Perrigo pa kontraktbasis med en
konventionell teknologi. Bolaget blev uppkopt
av EQT Mid Market som ingar i den svenska
private equity-koncernen EQT Partners i
december 2016.

Utvecklar och tillverkar tuggummi med
en konventionell teknologi fér Private Label-
produkter i USA och Kanada.

Enorama Pharmas kunder bedéms enligt affars-
planen att vara ldkemedelsbolag som 6nskar ett
nytt drug delivery-system for en generisk lake-
medelssubstans. Enorama Pharma har efter en lang
rad kontakter med lakemedelsféretag konstaterat
att det finns ett stort behov av nya satt att admini-
strera lakemedel, varav tuggummi anses som ett
mycket intressant alternativ.

Referenser

5. Technavio, Global Allergic Rhinitis Drugs Markets 2016 - 2020, 2016.

Forekomsten av allergiska sjukdomar i varlden
Okar dramatiskt i saval utvecklade lander som i
utvecklingslénder. Dessa sjukdomar innefattar
astma, allergisk rinit, anafylaxi, lakemedels-, livs-
medels- och insektsallergi samt eksem och nassel-
feber. Okningen &r sarskilt allvarlig for barn, efter-
som den har varit mest pataglig i denna patient-
kategori under de senaste tva decennierna. Totalt
sett paverkas en stor del av varldens befolkning av
olika allergiska besvar. Vissa symtom som exempel-
vis allergisk rinit, berdknas enligt World Allergy
Organisation drabba mellan 10 och 30 procent av
befolkningen.

Den globala marknaden fér behandling av allergisk
rinit uppskattas vara vard 12 miljarder USD ar 2020,
samtidigt som den aktuella generikamarknaden
beréknas védxa med 11 procent per ar.> Patent-
skyddet har gatt ut fér de flesta antihistaminer

som traditionellt anvénts som aktiv substans vid
behandling av allergisk rinit. Det finns enligt
Bolaget betydande méjligheter att identifiera
mojliga lakemedel mot allergisk rinit dar tugg-
gummit kan vara en lamplig barare.

Den globala varldsmarknaden f6r medicinsk cannabis
forvantas véxa till cirka 28 miljarder USD 2024, enligt
flera oberoende marknadsrapporter publicerade
under 2018. Marknadstillvéxten drivs av en legali-
seringsvag i framfor allt Nordamerika men ocksa av
flera kliniska studier som pavisar nyttan med medi-
cinsk cannabis for flera olika patientgrupper. Nagra
exempel pa terapeutiska omraden med potential &r
smartlindring, aptitstimulans, lindring till patienter
som lider av hiv/aids, cancer och multipel skleros.

( Innehallsforteckning )




Verksamhetsheskrivning

Enorama Pharma &r ett svenskt Iakemedelsféretag med
ett tydligt mal om att bli en ledande global leverantor

av konsumentvanliga medicinska tuggummin.

Affarsmodell, mal och strateg

Bolagets grundteknologi ChewMed®, ar en tugg-
gummiplattform som mgajliggdr administration av
aktiva beprévade ldkemedelssubstanser. Enorama
Pharmas unika tillverkningsmetod (“compressed
chewing gum”) mojliggér att aktiva substanser be-
haller sina lakemedelsegenskaper sedan de tillsatts
i ett tuggummi. Affarsmodellen vilar pa att erbjuda
tuggummin som Private Label (d.v.s. via aterforsal-
jare) till internationella ldkemedelsbolag, detaljhan-
delskedjor och apotek. Bolagets forsta produktlinje
utgors av ett nikotintuggummi som Bolaget avser
att lansera pa marknaden for premiumsegmentet
via aterforséljare globalt. Ansdkan till Lakemedels-
verket ldmnades in i september 2018 och férvantad
lansering blir darfér under andra halvaret 2019.

Enorama Pharmas affarsidé &r att utveckla konsu-
mentvanliga medicinska tuggummin som innehaller

beprévade substanser och erbjuda dessa som
Private Label.

Enorama Pharmas 6vergripande mal ar att bli en
ledande global leverant6r av konsumentvéanliga
medicinska tuggummin. Bolagets mal infér 2018
var framfér allt att anséka om lakemedelsregistrering
for nikotintuggummi pa kommersiellt relevanta
marknader vilket genomférdes under september
2018. Darutover kvarligger féljande mal:

Intensifierat arbete med den internationella
marknaden fér att sluta nya forséljningsavtal
for nikotintuggummi med ldkemedelsforetag
och detaljhandelskedjor.

Fortsatta samarbetet med Dr. Reddy’s och
tillsammans utveckla optimala produkter fér
den Nordamerikanska marknaden och snarast
mojligt gora dem klara fér lansering.



O Forbereda lansering av nikotintuggummi.
En kund &r sedan tidigare kontrakterad och
avtalet galler nikotintuggummi som ska séljas
till ett lakemedelsforetag med stark nérvaro
hos nagra storre apotekskedjor.

O Identifiera en partner fér utveckling av
allergituggummi.

© Utveckla en affarsplan fér medicinskt
cannabistuggummi.

Strategi

Bolagets strategi fokuserar pa att testa, erhalla
myndighetsgodkénnande och lansera nikotin-
tuggummi for premiumsegmentet inom Private
Label-marknaden. Enorama Pharma arbetar
strategiskt med fokus pa laga fasta kostnader och
minimal kapitalbindning. Detta gérs mojligt genom
ett natverk av internationella samarbetspartners,
som bland annat omfattar kliniska studier, tillverkning

och regulatoriska fragor. Enorama Pharmas egen
organisation besitter kdrnkompetensen kring tugg-
gummin som barare av lakemedel, kunskapen om
tillverkningsmetoden fér compressed chewing gum
samt licensiering och avtal. Denna kompetens ar
sallsynt och ligger till grund for Bolagets verksam-
hetsnisch pa den globala arenan. Verksamhets-
nischen kraver inte bara konkret know-how kring
tuggummitillverkning, utan dven en langvarig
erfarenhet av den globala marknaden och dess
aktorer.

Pa lang sikt ska Enorama Pharma tillhandahalla ett
flertal medicinska tillampningar utdver nikotin.
Detta innebar ett omfattande arbete med tester,
genomférbarhetsstudier och tillstdndsansékningar.
Bolaget planerar att infor det arbetet identifiera en
partner som kan finansiera utvecklingen.

forts. ’
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Marknadsforing

Enorama Pharma har en agil och kostnads-
effektiv struktur: D& Bolaget arbetar mot féretag
med Private Labels, sa ansvarar kunderna (blatt)
fér marknadsféring, férsélining och distribution.
Bolagets partners (grént) Aizant m.fl. skéter
kontraktsforskning och produktion.

forts.

B2B - kunderna ar internationella ldke-

medelsforetag, apotekskedjor, livsmedels-

féretag och tobaksbolag.

Private Label - kunden marknadsfér och
séljer produkten under eget varumarke.
Lean/agile - Bolaget har en kostnads-
effektiv organisation genom att arbetar
med partners.

Generika - Bolaget valjer terapiomraden
och ldkemedel dar patenten har gatt ut.

Drug delivery - tuggummit &r en effektiv
barare av verksamma substanser.

Produkten - compressed gum-teknologin
skapar unika férdelar.

Produktion - outsourcas till CMQO, vilket
ger laga fasta kostnader och lag kapital-
bindning.

Forsaljning

Distribution

Enorama Pharmas affarsmodell bygger pa férséaljning
av medicinska tuggummin till internationella l&ke-
medelsbolag, detaljhandelskedjor och apotek. Det
finns enligt Bolaget ett stort intresse bland dessa for
nya satt att paketera generiska lakemedel i syfte att
skapa en férnyad marknadsposition for lakemedel
vars patent har 16pt ut. Genom fokus pa generika
undviker Enorama Pharma dessutom de omfattande
kostnader som &r forknippade med kliniska tester av
nya ldkemedel.

Enorama Pharmas plattformsmodell tillater varje
kund att specificera den énskade tillampningen av
produkten, avseende savél aktiv substans som form,
farg och smak pa tuggummit for att férbéattra kon-
sumentupplevelsen. Affarsmodellens styrka ligger i
att utveckla varje produkt tillsamman med kunden,
sa att kunden far exakt den produkt som &nskas.
Kunden saljer i sin tur produkten till konsument
under sitt eget varumarke. Denna affarsmodell &r



finansiellt robust eftersom den medger storre
kontrakt under en avtalsperiod och kan darmed
skapa forutsdgbara intakter éver tid fér Enorama
Pharma. Affarsmodellen kraver dessutom mindre
kostnader fér marknadsféring och distribution
jamfort med forséljning direkt mot konsument.

Enorama Pharmas erfarenhet och kompetens
utgor kdrnan i ett kommersiellt natverk. Detta
mojliggdr en verksamhet med laga fasta kostnader
och eliminerar kapitalkrévande investeringstrésklar
som tidigare funnits for att na ut pa globala mark-
nader for férsaljning av tillverkade fysiska varor.
Den verkliga instegstroskeln bestar enligt Bolaget
av kunskap och natverk. Enorama Pharma har alltsa
genom sitt kunnande 6ppnat dérren till en global
marknad, samtidigt som troskeln for ytterligare nya
aktérer ar hog. Tillverkningskompetens, ett globalt
natverk av samarbetspartner och erfarenhet av

de kommersiella avtalen med dessa, medger en
styrning av den process som outsourcats.

Enorama Pharma har ingatt ett samarbetsavtal med
Dr. Reddy’s Laboratories om utveckling och férséljning
av nikotintuggummi i Nordamerika. Dr Reddy’s &r
baserade i Hyderabad, Indien, och &r listade pa

New York Stock Exchange och Bombay Stock Exchange.

Koncernen omsatte 4,9 miljarder USD 2017 och har
drygt 20 000 medarbetare. Utéver utvecklingssam-
arbetet reglerar avtalet de huvudsakliga villkoren
fér Enorama Pharmas leverans och Dr. Reddy’s
distribution av de utvecklade produkterna i Nord-
amerika. Avtalet innebar intékter fér Enorama Pharma
genom framtida produktionsintékter och kostnads-
téckning for utvecklingsarbetet varvid betalningar
erhalls successivt efter uppfyllande av ett antal pa
férhand avtalade milstolpar.

Enorama Pharma har ingatt ett partnerskap med
ett lskemedelsforetag med stark nérvaro hos nagra

stérre apotekskedjor. Lékemedelsforetaget har ett
starkt intresse fér produkten och Private Label-
strukturen och har mot bakgrund av detta erhallit
rattigheterna att salja Bolagets produkter till vissa
marknader i Europa genom apotekskedjor med
vilka Iakemedelsbolaget har avtal. Lékemedels-
bolaget uppskattar att den inledande forséljningen
pa en av apotekskedjorna som lakemedelsféretaget
har avtal med kommer att motsvara en andel om mer
an 15 procent av den marknad dar apotekskedjan
ar aktiv.

Enorama Pharma har ett exklusivt partnerskap med
Aizant Drug Research Solutions Pvt. Ltd. (Aizant)
som &r baserade i Indien och agerar Contract
Manufacturing Organization (CMO) samt Contract
Research Organization (CRO). De utfér bland annat
de kliniska testerna avseende dosering, tillverknings-
barhet och kvalitet. Aizant &r den partner som har
utfért de stabilitets- och bioekvivalensstudier som ar
nédvandiga fér godkénnande av Enorama Pharmas
produkt hos ldkemedelsmyndigheter.

Aizant &r ett internationellt erként snabbvéaxande
CRO-féretag. Foretaget samarbetar med lakemedels-
féretag fran hela vérlden kring forskning och ut-
veckling av savél nya molekylara sammanséattningar
som generiska lakemedel. | uppdragen ingar bland
annat att utfora laboratorietester, kliniska tester,
analys, formulering samt tillverkning av fardig produkt.
Aizant har global spetskompetens i utveckling och
testning av nya ldkemedelsdistributionssystem.
Aizant &r godkant for utveckling av ldkemedel av
bland andra USA:s lakemedelsmyndighet FDA.

Potentiella kundgrupper ar stora internationella
l&dkemedels- och tobaksféretag savél som detalj-
handelskedjor med ett stort antal butiker runt om
i vérlden samt apotek.

( Innehallsforteckning )




Enorama Pharma anvander

en unik tillverkningsmetod

som kallas compressed chewing
gum. Den gar enkelt uttryckt

ut pa att ett pulver av tuggummi-
ravara pressas under hart tryck
till tuggummitabletter.

Dérefter drageras tuggummit
for att skydda och bevara inne-
hall som smakdmnen och,

i Enorama Pharmas fall, en

aktiv |lakemedelssubstans.
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Plattform - ChewMed"®

Enorama Pharma har tillgéng till en produktions-
och produktteknologi som kraver en initialt lagre
investering an traditionella teknologier som
nuvarande marknadsaktorer tillampar. | tillagg

till detta ger Bolagets produktteknologi en battre
konsumentupplevelse vad géller utseende,
konsistens samt férpackningsalternativ.

Enorama Pharma anvénder en unik tillverknings-
metod som kallas compressed chewing gum. Den
gar ut pa att ett pulver av tuggummirdvara pressas
under hart tryck till tuggummitabletter. Darefter
drageras tuggummit for att skydda och bevara inne-
hall som smakamnen och, i Enorama Pharmas fall,
en aktiv lakemedelssubstans. Drageringen bidrar dven
till smak och konsistens genom sin lite hardare och
frasigare karaktar jamfort med sjélva tuggummit.

Den har metoden mojliggér en kall och torr till-
verkningsprocess, till skillnad fran traditionell tugg-
gummitillverkning som sker genom uppvéarmning.
Compressed chewing gum-tekniken &r i vissa fall
avgorande for att mojliggdra att ett tuggummi kan
vara en plattform fér administrering av lakemedel
till ménniskokroppen. Manga aktiva substanser, sa
kallade Active Pharmaceutical Ingredient ("APl:er"),
ar kansliga for varme och fukt och darfér omaijliga

att tillsétta i en traditionell varm tillverkningsprocess.

Enorama Pharmas tillverkningsmetod medger dar-
for pa ett unikt satt att aktiva substanser behaller
sina lakemedelsegenskaper sedan de tillsatts i
tuggummit.

Informationsmemorandum | Enorama Pharma AB (publ)

Enorama Pharma har valt att ldgga produktionen
hos kontraktstillverkare, enligt de specifikationer
som foljer av Bolagets ChewMed®-teknologi.
Bolaget rdknar med att inom en 6verskadlig tid
ha tillgang till produktionskapacitet motsvarande
1 miljard tuggummitabletter pa arsbasis.

Bolagets mal ar att tillverka ett tuggummi som &r
likvardigt ett konfektyrtuggummi i fraga om smak,
konsistens och smakens varaktighet. | kombination
med likvardig eller battre medicinsk effekt jamfort
med andra sétt att tillféra kroppen ett l1akemedel,
blir Enorama Pharmas tuggummi en attraktiv pro-
dukt fér konsumenten och dérmed fér lakemedels-
féretag.

Medger tillverkning av ett medicinskt tugg-
gummi med béttre egenskaper att béra lake-
medelssubstanser, jamfort med traditionella
tuggummin.

Skapar en sarskild majlighet att utvérdera
i vilken man olika APl:er &r lampade for att
administreras till kroppen via tuggummi.

Medger tillverkning av ett mer tilltalande
tuggummi fran ett konsumentperspektiv.

Flexibel tillverkningsprocess.

Stora mojligheter att mota olika kunders
krav pa form, storlek, smak och konsistens.



Att anvanda tuggummi som barare av ldkemedel
har flera férdelar. Tuggummit ger potentiellt snabbare
upptag av den verksamma substansen och det

ar enklare for patienten som inte behdéver saker-
stélla tillgang till vatten fér dosering och fér de som
vanligtvis har svart att svélja. Tuggummit motverkar
dessutom muntorrhet, som ar en vanlig bieffekt av
medicinintag. Den forsta produkten - ett nikotin-
tuggummi for rékavvanjning - férvantas lanseras
under 2019. Samtliga tester fullféljdes med positiva
resultat under 2017 och i bérjan av 2018. Under
2018 sammanstalldes dokumentationen fér ansékan
till relevanta myndigheter om godkadnnande och re-
gistrering och ansdkan skickades in under septem-
ber 2018. Flera tilldmpningsomraden utvarderas,
bland annat medicinsk cannabis och allergisk rinit.

Enorama Pharma har i ett forsta skede riktat in till-
verkningen pa nikotintuggummin, som &r ett valként
satt att tillféra nikotin gradvis till kroppen allt efter-
som nikotinet avges fran tuggummit och tas upp av
munnens slemhinnor.

Enorama Pharma har tillsammans med Business
Sweden, som samégs av svenska staten och nérings-
livet, under 2018 utvarderat affarsméjligheter inom
segmentet medicinsk cannabis i USA. Resultatet
visar att potentialen och intresse for medicinska
cannabistuggummin i USA &r mycket stort. Enorama
Pharma ser goda méjligheter att i framtiden driva
utvecklingsarbetet tillsamans med partners som
redan ar verksamma inom medicinsk cannabis.
Marknadstillvaxten drivs av en legaliseringsvag i
framfor allt Nordamerika, men ocksa av flera kliniska
studier som pavisar nyttan med medicinsk cannabis
for flera olika patientgrupper. Nagra exempel pa
terapeutiska omraden med potential &r smartlindring,
aptitstimulans, lindring till patienter som lider av hiv/
aids, cancer och multipel skleros.

Allergisk rinit, med symtom som snuva, nysattacker,
kliande gom och 6gon, orsakas av allergi mot pollen,
kvalster eller palsdjur. Ett tuggummi med till exempel
en tillsats av antihistamin kan medféra ett snabbare
upptag an en tablett, samtidigt som den aktiva
substansen portioneras ut i kroppen genom tugg-
ningen.

Exempel pa andra tillampningar som kan komma
ifraga for Bolagets tuggummiplattform &r lake-

medel mot migran, illamaende, dksjuka, impotens
och férkylning. Enorama Pharma erbjuder samarbets-
partners en testmodell i laboratorium med tillverkade
prototyper fér bedémning av dosering, APl:ins
stabilitet genom tillverkningsprocessen samt smak
och totalupplevelse fran ett konsumentperspektiv.
En slutrapport redovisar hur lampat ett API ar for
tillsdttning i en compressed chewing gum-formel.

Enorama Pharma har genomfért en sensorisk
analys av Bolagets nikotintuggummi hos Teknologisk
Institut i Danmark. Analysen sakerstéllde att Bolagets
produkter lever upp till kundernas énskemal, vilket
ar ett viktigt led i produktutvecklingsfasen.

En sensorisk analys anvdnder ménniskans sinnen
som matinstrument for att urskilja olika egenskaper,
sasom smakstyrka, sétma, smakens varaktighet och
tuggmotstand. Teknologisk Institut i Danmark
anvénder bland annat sensorisk profilering och
konsumenttester. Tester av medicinska produkter
féregas av godkénnande av en etisk kommitté.

Testet ar ett sa kallat Central Location Test ("CLT"),
bestdende av sensorisk profilering som anvands fér
att beskriva en produkts egenskaper - exempelvis
smak och konsistens - med hjalp av kontrollerade
blindtest. Resultaten utvérderas statiskt for att visa
om de undersdkta produkterna skiljer sig signifikant
avseende de testade egenskaperna. Undersékningen
gjordes pa ett 2 mg nikotintuggummi med mint-
smak och ett 2 mg nikotintuggummi med fruktsmak.
Samtidigt testades tva existerande produkter pa
marknaden. Resultatet av analysen visade att:

Enorama Pharmas tuggummin har en initialt hog
smakintensitet och en hdég grad av sétma och
friskhet som varar under hela tuggperioden.

Enorama Pharmas tuggummin beskrivs som
mjuka till mycket mjuka under tuggperioden och
upplevs aldrig som sega.

| jamférelse med profilerna for de tva existerande
produkterna pa marknaden har Enorama Pharmas
prototyper en mycket mjukare konsistens, hogre
niva av smak, sétma och friskhet, samtidigt som
nikotinsmaken &r tydligare, under hela tugg-
perioden.

( Innehallsforteckning )




Enorama Pharmas férsta produkt &r ett modernt
nikotintuggummi i olika smaker som avses erbjudas
globalt. Bolaget skapar ett tuggummi som éar lika
uppfriskande som ett konfektyrtuggummi och har
samma medicinska effekt som andra nikotin-
tuggummin. Nikotintuggummit ar utvecklat sa att
det inte bara tillfredsstaller det kemiska behovet av
nikotin, utan &r ett tuggummi som en rékare verkligen
vill anvénda. Att tugga Bolagets tuggummi ger
kunden en kénsla av att sjélv kunna styra mangden
av nikotin.

Bolaget ar inte beroende av sarskilda férpackningar
da tuggummit kan séljas i burk, dosa eller ask efter
kundens egna 6nskemal sa lange det ar lakeme-
delsgodkant. Bolaget har dven erhallit varumérkes-
registrering for namnet Nicobright. Enorama Pharma
kommer att erbjuda nikotintuggummit till féretag
via Private Label. Enorama Pharma kommer aven
erbjuda mojligheten fér andra bolag att sélja
nikotintuggummit under varumarket Nicobright.

Prisstrategin ar att anpassa priserna for nikotin-
tuggummit for specifika marknader. Priserna kommer
att vara konkurrenskraftiga mot nuvarande produkter
pa marknaden. Nikotintuggummit &r en premium-
produkt, tillverkad med hég teknologi samt med
hégsta mojliga smak- och anvédndarupplevelse,
och kommer dérav att prisséttas med ovanstdende
egenskaper i atanke.

Enorama Pharma har valt allergisk rinit som ett till-
lampningsomrade. Utvarderingsarbetet, som ett led
i prototyputvecklingen, har genomférts tillsammans
med Bolagets forsknings- och utvecklingspartner.
Forstudien genomférdes med mer an 50 aktiva sub-
stanser mot denna form av allergi. Bolaget fann sju
stycken substanser som uppvisade mycket goda egen-
skaper for att tillampas med ett tuggummi som barare.

Stabilitetsstudier
Kliniska studier

Prototypgodkannande
Pilot-test

Allergisk rinit &r ett inflammatoriskt tillstand som
framkallas av en allergisk reaktion i ndsslemhinnan
och som finns hos uppskattningsvis en tredjedel av
befolkningen.

Enorama Pharma avser att utveckla administrations-
plattformen fér andra ldkemedel som gynnas av

att administreras via munnens slemhinnor och ger
snabb effekt. Strategin fér applikationer utanfér
nikotinsegmentet &r att samarbeta med farmaceutiska
féretag redan i produktutvecklingsfasen, for att
inkludera deras kompetenser inom de aktiva sub-
stanserna. Dessa foretag skulle idealt bli Bolagets
partners i ett senare skede, da ett medicinskt tugg-
gummi skulle passa bra in i deras produktportfél;.
Flera tillampningsomraden utvarderas, bland annat
medicinsk cannabis och allergisk rinit.

Enorama Pharma utfor viktiga aktiviteter som FoU,
produktions- och regleringsfragor via globala
partners. Organisationen i Sverige har omfattande
relevant erfarenhet och kompetens inom NRT-
industrin, tuggummi och vet hur man styr alla
externa partner i Bolagets omfattande natverk.
Fran och med augusti 2018 &r totalt sex personer
anstallda av féretaget.

Erforderlig dokumentation fér godkannande av

ett generiskt nikotintuggummi &r begrénsad till att
avge en bioekvivalensstudie (en studie som visar att
produkten ar bioekvivalent med originalprodukten)
och sex manaders stabilitetsdata.

Europa Den 21 september 2018 kunde Enorama
Pharma meddela att man fatt tillstand att bedriva
partihandel med lakemedel i EES-omradet, vilket
innefattar all hantering fran det att lakemedlet
frislappts fran tillverkaren tills dess att det nar de-
taljhandelsledet, d.v.s. apoteket eller férsaljnings-
stéllet. Detta inkluderar anskaffning, innehav, export,

Ansdkan
Dossier beredning

Start av férsaljning



leverans eller saddan férsaljning av Iakemedel som
inte ar att anse som detaljhandel. Tillstandet som
utfardats av Lakemedelsverket ar giltigt for samtliga
l&nder inom Europeiska Ekonomiska Samarbets-
omradet (EES), som inkluderar EU, Liechtenstein,
Norge och Island.

Mot bakgrund av tillstandet att bedriva partihandel
sa sdnde Enorama Pharma in registreringsansékningar
till svenska Lakemedelsverket under september
2018 for vart och ett av Bolagets fyra nikotinprodukter
- 2 mg respektive 4 mg tuggummi med mint- och
fruktsmak. Dessa ansdkningar &r ett forsta steg mot
godkénnande av produkterna i EU och innebér att
Sverige ar referensland enligt den sa kallade Mutual
Recognition Procedure ("MRP”) f6r marknadsgod-
kédnnande i andra EU-lander. MRP tréader in nér det
finns ett nationellt godkdnnande i en medlemsstat
och Bolaget l&mnar in sin ansdkan i ett annat EU-
land. Referenslandet ldmnar da dver sin utvardering
av produkten till berérda medlemsstater som vali-
derar den befintliga utvérderingen och baserar sitt
eget beslut darpa.

Kanada Alla Izkemedel méste uppfylla standard-
iserade kvalitets-, sdkerhets- och effektnormer.

For vissa kategorier eller ingredienser som inte ar
receptbelagda och har marknadsférts under en
langre tid och som &r vedertagna som "allmant sak-
ra och effektiva” tillampas ett férkortat bedémnings-
férfarande. Fér dessa sker registrering normalt
inom en 45-dagarsperiod.

USA For USA kommer Abbreviated New Drug
Application ("ANDA")-forfarandet for generiska
l&dkemedel att tillampas. En generisk ldkemedels-
produkt &r av FDA definierat som ett som &r jam-
férbart med originalprodukten vad géller bered-
ningsform, styrka, administreringssatt, kvalitet,
prestanda och avsett anvandningsomrade. Precis
som i Europa kréver FDA, for ett generiskt ldke-
medelsgodkédnnande, en bioekvivalensstudie samt
6-manaders stabilitetsdata. Godkdnnandeperioden
i USA uppgar till cirka 12-18 manader.

Immateriella rattigheter

Bolaget lamnade in en nationell ansékan den 7 juni
2017 och en internationell ansékan den 16 maj
2018 om formuleringspatent. Patentet avser

formuleringen av Bolagets férsta produkt; nikotin-
tuggummit. Awapatent féretrdder Enorama Pharma
i ansdkningsprocessen.

Bolaget innehar dven gemenskapsvarumarkes-
registreringar fér varumarkena ChewMed® samt
Nicobright.

Framtidsutsikter

Enorama Pharma letar bade efter ytterligare kunder
i Europa och pa andra marknader. Nu nar produkten
ar klar och Bolaget har lamnat in en registrerings-
ansokan sa befinner sig Bolaget i en fordelaktig posi-
tion for att intensifiera affarsutvecklingsaktiviteter.
Manga potentiella kunder vill diskutera ett avtal
férst nér de vet att produkten ar fullt utvecklad och
redo for registrering. Bolaget vill, i tillagg till Europa,
dven lansera produkter pa de mycket stora rék-
marknaderna i Asien. For att ga vidare i den
processen har Bolaget kontrakterat en person

i Singapore och en person i Schweiz for att stérka
Bolagets affarsutveckling inom Asien och Europa.

Bolagets tillvéxtstrategi framgent &r att utdka antalet
applikationsomraden fér dess medicinska tuggummi.
Bolaget sdker foretradesvis samarbetspartners inom
applikationsomradet allergisk rinit men ocksa inom
andra omraden.

Enorama Pharma har f6ljt marknaden och utveckling-
en inom medicinsk cannabis med stort intresse i flera
ar och trenden mot liberalisering &r tydlig. Marknads-
tillvéxten drivs av en legaliseringsvag i vastvérlden.

I juni 2018 meddelade Enorama Pharma beslut om
att starta utvecklingsarbetet av ett medicinskt canna-
bistugggummi fér den globala marknaden. Beslutet
féregicks av en utvardering av affarsmojligheterna
inom detta segment tillsammans med Business
Sweden i USA och genomlyste de regulatoriska kra-
ven, distributionsnatet i USA, marknadsintresset och
hur Enorama Pharmas affarsmodeller och medicinska
tuggummiplattform ChewMed® passar in i detta
segment. Enorama Pharma avser att bedriva vidareut-
veckling av ett medicinskt cannabistuggummi genom
ytterligare tester med avsikt att kunna faststalla en
affarsplan under férsta halvaret 2019, varefter beslut
om fortsatt utvérdering kommer att kommuniceras.

C Innehallsforteckning )
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Historik

Verksamheten i Enorama Pharma inleddes 2007
med syftet att utveckla och tillverka ett nikotin-
tuggummi baserad pa en ny produktionsteknik,
vilken bygger pa pulverkompaktering (compressed
chewing gum). Idén att tillverka nikotintuggummi
hade fotts nagra ar tidigare av nuvarande VD, Mats
Rénngard och styrelseledamoten Mats Persson.
Utvecklingsarbetet med provslagning av nikotin-
tuggummi pagick under de féljande aren och
kunskaperna om hur man producerar ett compressed
chewing gum med nikotin lade grunden fér Enorama
Pharma och den framtida verksamheten. Bolaget
hade inledningsvis ingen anstalld personal och
drevs med resurser fran de tva dgarbolagen Swede
Unipharma AB och Rechon AB, vilka dgde 50 procent
vardera. Under 2009 salde Rechon AB sin dgaran-
del till Swede Unipharma AB och darigenom blev
Enorama Pharma ett helagt dotterbolag till Swede
Unipharma AB. Utvecklingsarbetet fortsatte under
de kommande fem aren.

2014 beslot dgarna att kapitalisera Bolaget med
cirka 2,5 MSEK och Baulos Capital Belgium SA blev
ny édgare. Peder Sahlholt, med erfarenhet av inter-
nationell férséljning av l&dkemedel anstalldes pa
deltid (50 procent) for att utveckla Bolagets verksam-
het, uppratta en plan fram till marknadslansering
och knyta leverantdrer med spetskunskap till Bolaget.
Mats Rénngard, huvudéagare av Swede Unipharma
AB, tog under 2014 en mer aktiv roll i det dagliga
arbetet, utan ersattning, tillsammans med Peder
Sahlholt som i bérjan av 2014 avslutade sin anstéllning.

Under 2014 och 2015 fortsatte utvecklingsarbetet,
vilket gav Bolaget ytterligare erfarenheter. Under
samma period skrev Bolaget ett férsaljningsavtal
med ett ledande europeiskt l1dkemedelsbolag med
stark nérvaro hos ledande apotekskedjor pa den
europeiska marknaden. I mars 2014 anlitades
Annette Agerskov pa konsultbasis. For mer information
om Annette Agerskov, se sektionen “Ledande be-
fattningshavare” pa sidan 46. Sedan 2015 arbetar
Annette Agerskov och Mats Rénngard pa heltid
med Bolaget.
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Under slutet av 2015 genomférdes en riktad ny-

emission om 4,8 MSEK och ett utvecklingsavtal med

ett internationellt utvecklings- och produktions-
bolag ingicks.

I april 2016 slutférdes en spridningsemission med
avsikten att notera Bolagets aktie pa Nasdaq First
North under sommaren 2016. Emissionen tillférde
Bolaget 11,1 MSEK. | samband med emissionen
kapitaliserades Bolaget med ytterligare 5,0 MSEK
via lan fran Almi och huvudégarna Swede Unipharma
AB och Baulos Capital Belgium SA. Bolaget note-
rades pa Nasdaq First North den 10 juni 2016. Den
1 juni 2016 sékrade Bolaget en bryggfinansiering
om 7,0 MSEK i syfte att mojliggora fortsatt utveck-
lingsarbete och na marknaden med Bolagets forsta
produkt - nikotintuggummit.

3-manaders stabilitetsdata for storskalig
produktion av nikotintuggummit samlades in
och lag inom specifikationen. Framstallning av
en registreringsbatch pabdrjades fér bade
6-manaders stabilitets- och bioekvivalensstudier.

Enorama Pharma lédmnade in en patentansdkan
till Patent- och registreringsverket ("PRV") i Sverige.

Ansdkan gallde formuleringen av Bolagets nikotin-

produkt.

En teknisk utvardering genomférdes gallande
vilka aktiva substanser mot allergisk rinit som &r
tilldmpliga med Enorama Pharmas tuggummi
som barare. Analysen pekade ut sju stycken aktiva
substanser med goda férutsattningar.

Enorama Pharma fick i augusti tva ansdékningar
om varumarkesregistrering godkénda i EU.
Enorama Pharma sénde darefter in ansékningar
om varumarkesregistrering for de tva varu-
markena i Kanada och USA.

| oktober meddelade Enorama Pharma att ett
samarbetsavtal ingatts med det globala l&ke-
medelsforetaget Dr. Reddy’s Laboratories
avseende utveckling och férséljning av nikotin-
tuggummin i Nordamerika.

En bioekvivalensstudie slutférdes med positivt
resultat i december. Studien visade att Enorama
Pharmas 4 mg nikotintuggummi med mintsmak
ar bioekvivalent med Nicorettes motsvarande
produkt.

Enorama Pharma tog i oktober upp ett brygglan
av ett dotterbolag till det indiska industri- och
handelskonglomeratet DS Group. Lanet ersatte
ett tidigare lan och innebar forb&ttrade lanevillkor
fér Bolaget. DS Group konverterade i november
ett lan till aktier. Konverteringen skedde genom
en riktad nyemisson av aktier med kvittning av
ldnet som betalning. Bolaget DSGM blev genom
kvittningsemissionen &gare till 5,8 procent av
aktierna i Enorama Pharma.

Enorama Pharma startade utvecklingsarbetet
fér den nordamerikanska marknaden och
Bolaget erhdll sin forsta intakt fran Dr. Reddy's
Laboratories Ltd (19 december).

Samtliga tester kring Enorama Pharmas alla
varianter av nikotintuggummin blev fardigstéllda
med positiva resultat. Det géllde 6-manaders
stabilitetstest och bioekvivalensstudie av 2 mg
respektive 4 mg frukt- och mintsmak. Enorama
Pharma inledde arbetet med att sammanstalla
ansokan for [dkemedelsregistrering.

Enorama Pharma beslutar om att starta utveck-
lingsarbetet av medicinskt cannabistuggummi.

Ansdkan om partihandelstillstand inlamnas och
Lakemedelsverket (LMV) faststallde inspektions-
dag till den 24 juli 2018.

Partihandelstillstand erhdlls den 21 september
2018.

Enorama Pharma sénder in registrerings-
ansokningar till svenska Lakemedelsverket under
september 2018 for vart och ett av Bolagets fyra
nikotinprodukter - 2 mg respektive 4 mg tuggum-
mi med mint- och fruktsmak.

Enorama Pharma far besked fran Lékemedels-
verket att registreringsansékningarna ar kompletta
och korrekta.

( Innehallsforteckning )




Utvald finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information f6r Enorama Pharma avseende rékenskapsaren 2016, 2017
och perioden 1 januari-30 juni 2018 med jamférelsesiffror fér samma period 2017.

Informationen fér rékenskapséret 2016 och 2017 &r hdmtad frén Bolagets reviderade arsredovisningar, vilka
har uppriéttats i enlighet med Bokféringsnamndens allméanna rad (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen.
Uppgifter motsvarande oreviderade rékenskaper for perioden 1 januari-30 juni 2018 har hdmtats frén Bolagets
delérsrapport, vars redovisning har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rdd BFNAR 2012:1 (K3).

Nedanstaende sammandrag av Bolagets réakenskaper bor lasas tillsammans med Enorama Pharmas reviderade
arsredovisningar med tillhérande noter fér rakenskapséren 2016 och 2017 samt den oreviderade informationen
i Bolagets delarsrapport fér perioden 1 januari-30 juni 2018, vilka har inférlivats i Memorandumet genom
héanvisning.

Resultatrakning

)

: 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
| Sammandrag (kSEK) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Rérelsens intakter

Nettoomsattning 3311 - 1573 -
Aktiverade utvecklingsutgifter for egen rékning 3814 2928 3734 3991
Ovriga rérelseintakter 99 0 83 11
Summa intakter 7224 2928 5390 4002
Rérelsens kostnader

Ink&p av tjanster utveckling -5 080 -2484 - -3266
Ovriga externa kostnader -5511 -2515 -10 054 -6 616
Personalkostnader -2 637 -1271 -3222 -1784
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar - - - -
Ovriga rérelsekostnader -83 -15 -18 -9
Summa rorelsekostnader -13 311 -6 285 -13 295 -11 675
Rérelseresultat -6 087 -3 357 -7 905 -7 673
Rénteintakter och liknande resultatposter - - - -
Réntekostnader och liknande resultatposter -84 -92 -851 -163
Resultat efter finansiella poster -6 171 -3449 -8 756 -7 836
Resultat fére skatt -6 171 -3449 -8 756 -7 836
Skatt pa periodens resultat - - - -
PERIODENS RESULTAT -6 171 -3449 -8756 -7 836

—

34 Informationsmemorandum | Enorama Pharma AB (publ)



Balansrakning

'
I Sammandrag (kSEK) 2018-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete 17 201 13387 9653
Summa immateriella anlaggningstillgangar 17 201 13 387 9653
Summa anlédggningstillgangar 17 201 13 387 9653
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfodringar 1688 1596 -
Ovriga fordringar 310 269 83
Forutbetalda kostnader och upplupna kostnader 70 71 62
Summa kortfristiga fordringar 2068 1936 145
Kassa och bank 4009 164 3828
Summa omséttningstillgangar 6077 2100 3973
SUMMA TILLGANGAR 23278 15487 13 626
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 753 753 709
Fond for utvecklingsavgifter 11539 7725 3991
Summa bundet eget kapital 12292 8478 4700
Fritt eget kapital
Overkursfond - 6993 10258
Balanserat resultat -4 931 646 1958
Arets resultat -6 171 -8 756 -7 836
Summa fritt eget kapital -11102 -1117 4 380
SUMMA EGET KAPITAL 1190 7 361 9080
Langfristig skuld
Skulder till kreditinstitut - 3050 3400
Skulder till koncernféretag 15050 - -
Summa langfristiga skulder 15050 3050 3400
Kortfristiga skulder
Kortfristig skuld kreditinstitut 3100 200 150
Leverantérsskulder 834 2383 273
Skulder till koncernféretag 1239 265 303
Aktuella skatteskulder 146 129 -
Ovriga skulder 198 1600 88
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1521 499 332
Summa kortfristiga skulder 7038 5076 1146
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23278 15487 13 626
Stéllda sékerheter
Foretagsinteckningar 3750 3750 3750
—
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Kassaflodesanalys

. 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
I Sammandrag (kSEK) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -6 087 -3357 -7 905 -7 672
Avskrivningar - - - -
Erhallen rénta - - - -
Erlagd ranta -84 -92 -851 -163
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rérelsekapital -6 171 -3449 -8 756 -7 836
Férandringar i rorelsekapital
Rérelsefordringar (6kning-/minskning+) -133 -190 -1790 2519
Rérelseskulder (6kning+/minskning -) -1937 546 3878 -798
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -8 241 -3 093 -6 668 -6 114
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -3814 -2928 -3733 -3 991
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3814 -2 928 -3733 -3991
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 7037 10392
Erhallet aktiedgartillskott - - - -
Upptagna lan 16 000 6900 - 3000
Amortering av lan -100 -200 -300 -300
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 15900 6700 6737 13092
Periodens kassaflode 3845 679 -3 664 2986
Likvida medel vid periodens bérjan 164 3828 3828 841
Likvida medel vid periodens slut 4009 4507 164 3828
—
Nyckeltal 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Eget kapital per aktie, SEK 0,2 1,2 1,5 2,0
Antal aktier vid periodens slut, antal 4816 875 4 534 955 4816 875 4 534 955
Genomsnittligt antal aktier for perioden, antal 4816875 4534 955 4675915 4107 478
Rérelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg
Vinstmarginal, % Neg Neg Neg Neg
Soliditet, % 5,1 323 47,5 66,6
—

Definitioner

Marginaler

Rérelsemarginal: Rorelseresultat i procent av periodens nettoomséttning.

Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i procent av periodens nettoomsattning.

Kapitalstruktur

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Genomsnittligt antal aktier: Vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier under perioden.

Eget kapital per aktie: Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal utestdende aktier.

Utdelning per aktie: Periodens utdelning dividerat med antal utestdende aktier vid utdelningstillfallet.

Medelantal anstéllda: Antalet anstéllda omraknat till heltidstjanster och raknat som ett medeltal under perioden.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till 30 juni
2018 och 1 januari till 30 juni 2017

Under perioden 1 januari till den 30 juni 2018 uppgick
nettoomséttningen till 3 311 kSEK (0). Intédkten uppkom
i samband med fakturering vid uppnadd milstolpe och
avslutade utvecklingsprojekt i enlighet med avtalet med
Dr. Reddy’s Laboratories. Rorelsens kostnader uppgick
till -13 311 kSEK (-6 285). Kostnadsékningen &r framst
hanforlig till kostnader for projekt for att ta fram nya
produkter, nyanstallningar av personal samt ombygg-
nation av hemsida. Rérelseresultatet fér perioden
uppgick till -6 087 kSEK (-3 357). Periodens resultat
uppgick till -6 171 kSEK (-3 449), vilket var hanforligt
till de 6kade kostnaderna.

Jamférelse mellan perioderna 1 januari till 31 december
2017 och 1 januari till 31 december 2016

Under perioden 1 januari till den 31 december 2017
uppgick nettoomséttningen till 1 573 kSEK (0). Intékten
uppkom i samband med fakturering vid uppnadd mil-
stolpe. Rérelsens kostnader uppgick till -13 295 kSEK
(-11 675), de dkade kostnaderna beror framst pa de
dkade personalkostnaderna. Rérelseresultat for helaret
uppgick till -7 905 kSEK (-7 673) och har paverkats
positivt av de aktiverade utvecklingskostnaderna med
3734 (3 991) kSEK. Periodens resultat uppgick till

- 8756 kSEK (-7 836) vilket var i linje med féregéende ar.

Jamférelse mellan 30 juni 2018

och 31 december 2017

Bolagets totala tillgadngar per den 30 juni 2018
uppgick till 23 728 kSEK (15 487), varav immateriella
tillgangar uppgick till 17 201 kSEK (13 387). Likvida
medel vid periodens slut uppgick till 4 009 kSEK (164).
Eget kapital uppgick per den 30 juni 2018 till 1 190 kSEK
(7 361) motsvarande en soliditet om 5,1 (47,5) procent.
Bolagets totala skulder uppgick till 22 088 kSEK

(8 126) varav 19 150 kSEK (3 350) var rantebarande.

Jamforelse mellan 31 december 2017

och 31 december 2016

Bolagets totala tillgangar per den 31 december 2017
uppgick till 15 487 kSEK (13 626), varav immateriella
tillgangar uppgick till 13 387 kSEK (9 653). Likvida
medel vid periodens slut uppgick till 165 kSEK (3 828).
Eget kapital uppgick per den 31 december 2017 till

7 361 kSEK (2 080) motsvarande en soliditet om 47,5
(66,6) procent. Bolagets totala skulder uppgick till

8 126 kSEK (4 546) varav 3 250 kSEK (3 550) var rante-
barande.

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till 30 juni
2018 och 1 januari till 30 juni 2017

Under perioden 1 januari till den 30 juni 2018 upp-
gick kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital till -6 171 kSEK (-3 449).
Kassaflodeseffekten fran férandringar av rérelsekapital

uppgick till -2 070 kSEK (356). Kassafléde fran den
|6pande verksamheten uppgick darmed till -8 241
kSEK (-3 093), vilket fréamst &r hanforligt till det negativa
rorelseresultatet. Kassafléde anvént till investeringar
uppgick till -3 814 kSEK (-2 928) under samma period
och infattar utvecklingsutgifter. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 15 900 kSEK

(6 700), vilket forklaras av upptagande av 1an om

16 000 kSEK (6 900). Kassaflédet for perioden

uppgick darmed till 3 845 kSEK (679).

Jamférelse mellan perioderna 1 januari till 31 december
2017 och 1 januari till 31 december 2016

Under perioden 1 januari till den 31 december 2017
uppgick kassaflédet fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital till - 8 756 kSEK

(-7 836). Kassaflodeseffekten fran férandringar av
rorelsekapital uppgick till 2 090 kSEK (1 739). Kassafléde
fran den I6pande verksamheten uppgick darmed till

-6 667 kSEK (-6 114). Kassaflode anvant till investeringar
uppgick till -3 734 kSEK (-3 991) under samma period,
vilket innefattar investeringar i utvecklingsarbeten.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 6 737 kSEK (13 092), vilket framst forklaras av de
nyemissioner som gjordes under bada perioderna.
Kassaflodet for perioden uppgick darmed till -3 664 kSEK
(2 986).

Bolaget noterades pa Nasdaq First North den
10 juni 2016 och genomférde i samband med
noteringen en nyemission om 11,1 MSEK. Lan
om totalt 5 MSEK upptogs.

Enorama Pharma tog i oktober 2017 upp ett
brygglan av ett dotterbolag till det indiska industri-
och handelskonglomeratet DS Group. Lanet ersatte
ett tidigare lan och innebar forbattrade lanevillkor
for Enorama Pharma. Lanet konverterades i november
till aktier. Konverteringen skedde genom en riktad
nyemisson av aktier med kvittning av lanet som
betalning. Bolaget DSGM blev genom kvittnings-
emissionen dgare till 5,8 procent av aktierna i
Enorama Pharma.

[ januari 2018 ingick Enorama Pharma ett brygg-
ldneavtal med Bolagets huvudagare Swede
Unipharma AB. Brygglanet syftade till att finansiera
Enoramas rorelsekapital till och med juni manads
utgang 2018.

Bolaget har under det forsta halvaret 2018 ingatt
avtal om bryggfinansiering med Bolagets huvud-
dgare Swede Unipharma AB vilket innefattar tva 1an
om sammanlagt 11 MSEK. Lanen har vart och ett en
|6ptid om 5 ar varefter lanen ska vara amorterade.
Arsrantan ar 6,75 procent. | juni tecknade parterna
ett tredje avtal med samma villkor om laneutrymme
om ytterligare 9 MSEK. Av de tecknade laneavtalen
har Bolaget upptagit lan om 16 MSEK under
perioden januari till juni 2018.

( Innehallsforteckning )




Eget kapital, skulder

och annan finansiell information

Tabellerna nedan aterger information om Enorama
Pharmas eget kapital och skuldsattning per den 30 juni
2018. Enorama Pharmas eget kapital uppgick till
1190 kSEK (5 631), varav aktiekapital uppgick till
753 kSEK (709). Enorama Pharmas réantebarande
skulder per den 30 juni 2018 uppgick till 19 150 kSEK
(3 350).

I maj 2016 ingick Bolaget avtal med Almi Foretags-
partner Skane AB avseende upptagande av en kredit
om 3 MSEK. Lanet &r ett innovationslan som har
garanterats av European Investment Fund (EIF) och
avser finansiering av produktutveckling. Kredittiden
ar 36 manader. Krediten var amorteringsfri under
24 manader och |6per med en arlig rénta om 5,32
procent. Betalning av rdnta och amortering sker
manatligen. Till sékerhet fér Bolagets dtaganden
och férpliktelser enligt kreditavtalet har Almi Fore-

tagspartner Skane AB beviljats en féretagsinteckning
om 3,75 MSEK liksom borgensatagande av Mats
Rénngard personligen.

Bolaget har dven ingatt fyra laneavtal med Bolagets
huvudégare Swede Unipharma AB om totalt 21 MSEK.
Ett av lanen avser 1 MSEK och [6per med en arlig
ranta om 5 procent. Kredittiden ar 60 manader och
lanets forfallodag &r den 31 december 2018. De
ovriga tre lanen har en kredittid om 60 manader
och |6per med en arsranta om 6,75 procent och
amortering pa arsbasis.

Det finns savitt Bolaget kdnner till inga begréns-
ningar i anvandningen av kapital som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna pa-
verka Enorama Pharmas verksamhet.

Kassa och bank 4009
Kortfristiga skulder till koncernféretag 1000
Kortfristiga skulder till kreditinstitut? 3100
Kortfristig skuldsattning 4100
Netto kortfristig skuldséttning 91
Langfristig skuldsattning 15 050
Nettoskuldsattning 15141

1. Notera att enbart rdntebarande skulder redovisas i tabellen.
2. Borgenaren har sakerhet i form av féretagsinteckning.

Kortfristiga rantebarande skulder
Mot borgen 0

Mot sékerhet' 3100
Blankokrediter 1000
Summa kortfristiga rantebarande skulder 4100
Langfristiga rantebérande skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blankokrediter 15050
Summa langfristiga réntebérande skulder 15050
Eget kapital

Summa eget kapital 1190
Summa eget kapital och rénteb&rande skulder 20 340

1. Borgendren har sékerhet i form av féretagsinteckning.



Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens
beddmning inte tillréckligt for Enorama Pharmas
aktuella behov under den kommande 12-manaders-
perioden. Mot bakgrund av ovanstdende har styrelsen
beslutat om genomférandet av Foretrades-
emissionen om cirka 25 MSEK, vilken vid fullteck-
ning tillfor Bolaget cirka 21,5 MSEK efter emissions-
kostnader. Per den 30 september 2018 uppgick
Bolagets likvida medel till 0,6 MSEK, vilket tillsam-
mans med inbetalningar under oktober 2018 ar till-
rackligt for drift av verksamheten fram till november
2018. Bolaget har utestdende rantebarande lan

om totalt 14,9 MSEK till dels huvudégaren Swede
Unipharma AB (12,5 MSEK) och dels ALMI (2,4 MSEK),
vilka planeras amorteras i enlighet med avtal eller
dverenskommelse och avses aterbetalas nar kassa-
fldden i Bolaget tillater. Dérutéver har Bolaget fatt
ett villkorat aktiedgartillskott fran Swede Unipharma
om 4 MSEK.

Foretradesemissionen ar sakerstalld upp till 85 pro-
cent genom teckningsataganden om cirka 9 MSEK,
motsvarande cirka 36 procent av Foretrddesemis-
sionen och emissionsgarantier om cirka 12 MSEK,
motsvarande cirka 49 procent av Foretrddesemis-
sionen. Samtliga parter som ingatt garantiatagande
har dven ingatt teckningsatagande i Féretrades-
emissionen. Baulos Gruppen har ingatt tecknings-

adtagande om 3 MSEK och garantidtagande om

5 MSEK motsvarande 32 procent av Foéretrades-
emissionen. Styrelseledaméter, ledande befatt-
ningshavare och anstéllda deltar i Féretrddesemis-
sionen genom teckningsataganden, bl.a. VD

Mats Rénngard och vice VD Annette Agerskov.

Styrelsen bedémer att Bolaget, vid teckningsgrad
om 85 procent av Féretrddesemissionen erhaller
kapital till &tminstone december 2019.

Skulle den férvantade emissionslikviden - trots
féreliggande tecknings- och garantidtaganden -
inte inflyta som planerat och skulle Enorama
Pharma inte lyckas generera intakter eller genom-
féra kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas
behdva sdka ytterligare extern finansiering eller
driva projekt i hégre grad tillsammans med en eller
flera samarbetspartners alternativt senareldgga eller
avbryta utvecklingsplaner, vilket skulle kunna férsena
Bolagets kommersialiseringsplaner. Fokus kommer
att riktas pa de aktiviteter som vid tidpunkten
beddms som mest relevant for att oka vardet i
Bolaget. Detta kan i férlangningen innebéra att
Bolagets verksamhet kan beh&va begrénsas.

| férlangningen finns risk att, for det fall alla
finansieringsmajligheter misslyckas, Bolaget

skulle kunna forsattas i konkurs.

( Innehallsforteckning )




Anléaggningstillgangar

Enorama Pharmas anldggningstillgangar ar enbart
immateriella. Immateriella anlaggningstillgangar
bestar av balanserade utgifter fér utvecklingsarbete.
Immateriella anldggningstillgangar uppgick per den
30 juni 2018 till 17 201 kSEK (12 581).

Enorama Pharma har genomfért investeringar
enligt nedanstdende uppstéllning under perioden
1 januari 2016-30 juni 2018.

Immateriella
anladggningstillgangar -3814 -3734 -3 991

Summa -3814 -3734 -3991

Enorama Pharma har inga huvudsakliga pagadende
investeringar eller framtida investeringar som
styrelsen gjort klara dtaganden om.

Enorama Pharma kénner inte till nagra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt,
vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

Enorama Pharma meddelade i augusti 2018

att Bolagets huvudégare Swede Unipharma AB
beslutat att Iamna Bolaget ett villkorat aktiedgar-
tillskott om 4 MSEK genom att omvandla del av
tidigare utfardade lan i syfte att stédrka Enorama
Pharmas egna kapital och finansiella stéllning.

Enorama Pharma offentliggjorde den 23 oktober
2018 féreliggande Foretradesemission om
25 MSEK fore emissionskostnader.

Utdver ovanstadende har det inte forekommit nagra
vasentliga férandringar avseende Enorama Pharmas
finansiella stallning eller stélining pa marknaden
sedan 30 juni 2018.



Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Fore Foretrédesemissionen uppgar aktiekapitalet i
Bolaget till 752 639 SEK och fordelas pa 4 816 875
aktier, envar med ett kvotvarde om cirka 0,16 SEK.
Bolaget har endast ett aktieslag. Bolagets aktie-
kapital ska utgdra lagst 500 000 SEK och hogst

2 000 000 SEK. Antal aktier ska utgora lagst

3 680 000 aktier och hégst 14 720 000 aktier.

Aktierna ér denominerade i SEK och har emitterats
i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Enorama Pharma &r anslutet till Euro-
clears kontobaserade vardepapperssystem, varfor
inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien
knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad
i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga
aktier &r emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie
berattigar till en (1) rést pa Enorama Pharmas
bolagsstimma. Varje rostberattigad aktiedgare far
vid bolagsstdmma résta for fulla antalet av denne
dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt

Aktiekapitalets utveckling

foretradesratt till teckning av nya aktier, tecknings-
optioner och konvertibla skuldebrev i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman
eller styrelsen med stdd av bolagsstémmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktie-
dgarnas foretrédesrétt.

Varje aktie ger lika rétt till andel av Bolagets till-
gangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare ratt till andel av dverskott

i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar féreligger avseende
aktiernas dverlatbarhet. Enorama Pharmas aktier
ar inte foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenrétt eller |6sningsskyldighet.
Det har inte forekommit nagra offentliga uppképs-
erbjudanden betréffande Enorama Pharmas aktier
under detinnevarande eller féregaende rékenskaps-
aret. Det finns for ndrvarande inga utestdaende
teckningsoptionsprogram eller konvertibla
skuldebrev i Enorama Pharma.

Bolagets aktiekapital har sedan bildandet féréndrats enligt tabellen nedan.

2006 Bolagsbildning - 1000 - 100 000 100,00
2009 Fondemission - 1000 400 000 500 000 500,00
2015 Split 31000 32000 — 500 000 15,63
2015 Nyemission 4800 36800 75000 575000 15,63
2016 Split 3643200 3680000 - 575000 0,16
2016 Nyemission 854 955 4534 955 133587 708 587 0,16
2017 Riktad nyemission 281920 4816875 44 051 752 637 0,16
2018 Nyemission' 481 687 5298 562 75264 827 900 0,16
1. Férutsétter att Féretradesemissionen blir fulltecknad.

forts.
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forts.

Arsstamman den 16 maj 2018 beslutade att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen,
under tiden fram till nasta drsstamma, fatta beslut
om att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst

78 125 SEK. Okningen av aktiekapitalet far ske
genom nyemission av aktier och/eller konvertibler
och/eller teckningsoptioner som beréttigar till
konvertering respektive nyteckning av aktier till
ett hégsta antal av 500 000 aktier i Bolaget.
Styrelsen ska kunna besluta om sddan emission
med avvikelse fran aktiedgarnas féretrédesrétt
och/eller med bestdmmelse om kontant betalning
eller betalning genom apport, kvittning eller i
ovrigt med villkor enligt 2 kap 5 § andra stycket
1-3 och 5 aktiebolagslagen.

Antalet aktiedgare i Enorama Pharma uppgick till
1651 per den 30 september 2018. Av nedanstaende
tabell framgar information avseende dgarférhallan-
dena i Bolaget per den 30 september 2018.

For uppgift om styrelseledaméters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se

sid. 43-46. Savitt styrelsen kénner till féreligger inte
nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare. Det
férekommer inte heller, savitt styrelsen kanner till,
nagra 6verlatelsebegrénsningar under viss tid

(s.k. lock up-avtal).

Swede Unipharma AB 2 688 000 55,80 %
Baulos Capital Belgium SA' 582 000 12,08 %
DS Group, Singapore 277 391 576 %
Berne Okdahl 139 500 2,90 %
Avanza Pension 100 658 2,09 %
Martin Lind 100 000 2,08 %
Handelsbanken Liv Forsékring AB 59 750 1,24 %
Swedbank Férsékring 56 800 1,18 %
NovaTelligence AB 33854 0,70 %
Nordnet Pensionsférsakring 28733 0,60 %
Ovriga 750189 15,57 %
Totalt 4816875 100,00

1. Totalt &gande fér Baulos Capital Belgium SA,
Baulos International SA samt Fredrik Olsson privat.

Kélla: Holdings (Modular Finance org,nr: 556920-1998)

Enorama Pharma har hittills inte [dmnat utdelning
och styrelsen avser att i stéllet aterinvestera
eventuella framtida vinstmedel i Bolagets produkt-
utveckling och affarsutveckling. Bolagets avsikt ar
att framgent ldmna utdelning till sina aktiedgare.
Eventuell framtida utdelning till aktiedgare kommer
bero pa Bolagets intjaning, finansiella stallning,
kassafléden, behov av rérelsekapital, kostnader

fér investeringar och andra faktorer.

Bolaget har inga utestdende aktierelaterade
incitamentsprogram.

Enorama Pharmas aktier ar sedan den 10 juni 2016
upptagna till handel pa handelsplattformen Nasdaq
First North. Aktien har ISIN-kod SE0008216329 och
kortnamnet ERMA.

Enorama Pharma har ingatt avtal med Erik Penser
Bank om likviditetsgaranti for Bolagets aktie.

Erik Penser Bank atar sig i detta avtal att for egen
rakning stélla sa val kop- som séljkurser for att
garantera likviditeten i aktien.



Styrelse, ledande befattnings-

havare och revisor

Styrelse

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av lagst fyra och hogst atta ledaméter, med hogst tva
suppleanter. Bolagets styrelse bestar av fem ledaméter inklusive styrelseordférande. Styrelseleda-
méterna valdes pa Bolagets arsstdmma den 16 maj 2018. Uppdraget fér samtliga styrelseledam&ter
galler intill slutet av nésta arsstdmma. En styrelseledamot dger rétt att ndr som helst frantrdda uppdraget.
Sedan arsstémman den 16 maj 2018 har en styrelseledamot (Martin Lind) frantrétt sitt uppdrag.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav (antal aktier)
Anders Ermén Styrelseordférande 1963 2016 2 688 000 via dgarbolag*
Tomas Eriksson Styrelseledamot 1964 2012 2 688 000 via dgarbolag*
Mats Persson Styrelseledamot 1961 2016 0

Mats Rénngard Styrelseledamot 1956 2008 2 688 000 via dgarbolag*
Anders Jungbeck Styrelseledamot 1961 2016 0

* Deldgare i Swede Unipharma AB, som i sin tur, vid tidpunkten fér Memorandumets avgivande, dger 2 688 000 aktier i Enorama Pharma.

ANDERS ERMEN Fsdd 1963

Driver egen verksamhet sedan 1996 med inriktning
pa redovisning, affarsutveckling och management.
Anders Ermén har 6ver 20 ars erfarenhet fran musik-
och medieindustrin, saval nationellt som internatio-
nellt, samt erfarenhet frdn lakemedelsindustrin.

Han har dven lang erfarenhet av beskattningsfragor
samt avtalsférhandlingar. Anders Ermén ager, vid
tidpunkten fér Memorandumets avgivande, 16 000
aktier i Enorama Pharma. Anders Ermén ar delégare
i Swede Unipharma AB, som i sin tur, vid tidpunkten
for Memorandumets avgivande, dger 2 688 000
aktier i Enorama Pharma. Anders Ermén beddms
inte oberoende i férhallande till gare. Anders
Ermén beddms oberoende i forhallande till Bolaget
och bolagsledningen.

Pagaende uppdrag:
Uppdrag Befattning

A1TM Pharma AB Styrelseledamot

Ermén Produktion
& Redovisning AB Styrelseledamot

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

Uppdrag Befattning
Xintela AB Styrelseledamot
Preelumina Diagnostics AB Styrelseledamot
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TOMAS ERIKSSON Fsdd 1964

Tomas Eriksson har en fil. kand. fran Lunds
Universitet med huvudinriktning foretagsekonomi.
Han har bland annat arbetat som afférsutvecklare
och projektledare med sarskilt fokus pa tidigare
utvecklingsbolag inom Life Science. Tomas Eriksson
har lang erfarenhet fran arbete i ledande positioner
med medicinsk teknik och diagnostik. Tomas Eriksson
ar deldgare i Swede Unipharma AB, som i sin tur,
vid tidpunkten fér Memorandumets avgivande, dger
2 688 000 aktier i Enorama Pharma. Tomas Eriksson
beddms inte oberoende i férhallande till dgare.
Tomas Eriksson beddms oberoende i férhallande
till Bolaget och bolagsledningen.

Pagaende uppdrag:

MATS PERSSON Fsdd 1961

Mats Persson har en doktorsexamen fran 1991
i biokemi. Mats Persson har dven mer dn 20 ars

erfarenhet av klinisk forskning och utveckling fran
AstraZeneca. Han har under flertal ar haft ledande
befattningar bland annat med LEO Pharma i
Danmark, dér han suttit i ledningsgruppen foér
forskning och utveckling och ansvarat for externa
samarbeten, med saval akademiska som externa
specialister. Mats Persson dger, vid tidpunkten for
Memorandumets avgivande, inga aktier i Enorama
Pharma. Mats Persson beddms oberoende i férhal-
lande till dgare, Bolaget och bolagsledningen.

Pagadende uppdrag:

Prelumina Diagnostics AB VD och styrelseordférande

Sweden Unipharma AB Styrelseledamot
ATM Pharma AB VD

Kombinator Affars-

utveckling AB Styrelseledamot

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

Finja Founders AB Styrelseordférande
Merozyne Therapeutics AB
Termino C 243 AB

Finja Five AB

Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot

XImmune AB Styrelseledamot

Hamlet Pharma AB VD
Fridsbo Holding AB Styrelseledamot
Arvensia Invest AB
Botchan AB

Xpoll AB

Fridsbo Pharma AB

Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande

Styrelseledamot

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -



MATS RONNGARD Frsdd 1956

Medgrundare till Enorama Pharma. Mats Rénngard
har genom egna bolag arbetat med marknads-
féring och entreprendrskap. Via bolagen har han
under mer &n 30 ar hjélpt ett flertal borsnoterade
internationella bolag, framst inom ldkemedel och
snabbrérliga konsumentvaror, med deras mark-
nadsféring och forséljning. Pa kundlistan aterfinns
exempelvis bolag som Swedish Match, Carlsberg,
Kraft Foods, AstraZeneca och Novo Nordisk. Mats
Rénngard ar deldgare i Swede Unipharma AB, som i
sin tur, vid tidpunkten fér Memorandumets avgivan-
de, dger 2 688 000 aktier i Enorama Pharma. Mats
Rénngard beddms inte oberoende i férhallande till
dgare. Mats Rénngard bedéms inte oberoende i
férhallande till Bolaget och bolagsledningen.

Pagaende uppdrag:

Sponda Aktiebolag Styrelseledamot
Movers i Sverige AB
Volare AB

Excellent Invest Sweden AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Swede Unipharma AB Styrelsesuppleant

It's Green AB Styrelsesuppleant
Rénngard & Co Aktiebolag Styrelsesuppleant
ROCCIA AB Styrelsesuppleant

Printagain Sweden AB Styrelsesuppleant

Excellent Exhibitions

Sweden AB Styrelsesuppleant

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

Excellent Exhibitions
Sweden AB

Volare AB

Printagain Sweden AB

Styrelseordférande/
VD/Styrelseledamot
Styrelseordférande

Styrelseordférande

Movers i Sverige AB

It's Green AB

Excellent Invest Sweden AB
Rénngard & Co Aktiebolag

Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande

Styrelseledamot

ANDERS JUNGBECK Fsdd 1955

Anders Jungbeck har bakgrund inom léke-
medelsindustrin och ar leg. sjukskoterska, med
ledande befattningar i bolag som AstraZeneca,
GSK Ratiopharm och Actavis. Anders Jungbeck
har arbetat savél i Sverige som utomlands och har
lang erfarenhet av globala lanseringar och affars-
utveckling. Anders Jungbeck dger, vid tidpunkten
fér Memorandumets avgivande, inga aktier i
Enorama Pharma.

Pagaende uppdrag:

OMET AB Styrelseledamot

Byggnadsbolaget

Qbostaden Ahus AB Styrelseledamot

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

Actavis AB
Recept Pharma RP AB
Actavis Holding AB

VD/Styrelseledamot
VD/Styrelseledamot
VD/Styrelseledamot
Arrow Scandinavia AB VD/Styrelseledamot

Economic Technology
International ETI AB Styrelseledamot

Enzymatica AB (publ) Styrelseledamot

Arrow Lékemedel Aktiebolag  Styrelseledamot
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Ledande befattningshavare

Nedanstaende tabell listar namn, position, fodelsear, anstéllningsar och aktieinnehav fér Enorama Pharmas

ledande befattningshavare.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav (antal aktier)
Mats Rénngard VD 1956 2008 2 688 000 via agarbolag*
Annette Agerskov Vice VD 1960 2014 (konsult) 2 688 000 via &garbolag*

* Delégare i Swede Unipharma AB, som i sin tur, vid tidpunkten fér Memorandumets avgivande, dger 2 688 000 aktier i Enorama Pharma.

= Y

ANNETTE AGERSKOV Fsdd 1960

Annette Agerskov har en gedigen arbets-
erfarenhet av nikotinsubstitut i allmé&nhet och

av nikotintuggummin i synnerhet. Annette
Agerskov har under merparten av sin karriar haft
ledande befattningar inom Fertin Pharma A/S (en
av vérldens storsta tillverkare av nikotintuggummi)
dar hon har ansvarat fér omraden som R&D, supply
chain, férséljning och affarsutveckling. Annette
Agerskovs manga ar i branschen fér nikotinsubstitut
har genererat ett brett kontaktndt med bade under
leverantorer och aterférséljare. Hon har en magister-
examen i Marketing och International Business

fran Aarhus Business School. Annette Agerskov &r
deldgare i Swede Unipharma AB, som i sin tur, vid
tidpunkten fér Memorandumets avgivande, dger

2 688 000 aktier i Enorama Pharma.

Pagadende uppdrag:

Uppdrag Befattning

Friis & Skov ApS
Friis & Skov Holding ApS
Marslund A/S

VD, Styrelseledamot
Styrelseordférande

Styrelseledamot

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

Uppdrag Befattning

Fertin Pharma A/S
Smokequit ApS
Marslund Holding A/S

Senior Vice President
VD, Styrelseordférande
Styrelseledamot

Informationsmemorandum

Enorama Pharma AB (publ)
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MATS RONNGARD

VD, medgrundare och styrelseledamot.
Se under “Styrelse”.




Ledande befattningshavare

Revisor

Enorama Pharmas revisor under rakenskapsaret
2017 var Ernst & Young med huvudansvarig revisor
Martin Henriksson, auktoriserad revisor och medlem
i FAR. Martin Henriksson ar Bolagets huvudansvarige
revisor och har varit det sedan 2016.

Ersattning till styrelseledaméter

Enligt beslut pa arsstdmman 2018 utgar styrelse-
arvoden med ett prisbasbelopp till styrelseord-
férande och 0,5 prisbasbelopp till vriga styrelse-
ledaméter. Inget arvode utgar till Mats Rénngard
da han uppbér 16n som VD fér Bolaget. Det finns
ingen kommitté for revisions- och ersattningsfragor.

Ovriga upplysningar

Det foéreligger inga familjeband eller andra nar-
stdende relationer mellan Bolagets styrelseleda-
méter och ledande befattningshavare. Det har inte
forekommit nagra sérskilda éverenskommelser med
kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilka
medlemmar av styrelsen har tillsatts.

Ingen styrelseledamot eller medlem av lednings-
gruppen har varit inblandad i konkurs, likvidation,
konkursforvaltning eller bedrégerirelaterad rattslig
process de senaste fem aren, med undantag for
Tomas Eriksson som frantrédde som styrelseord-
férande och styrelseledamot den 14 augusti 2014

i Termino C 243 AB, dar likvidation inleddes den

23 juli 2014. Det har under de senaste fem aren inte
heller forekommit nagra anklagelser eller sanktioner
fran myndighet eller organisation som foretréader viss
yrkesgrupp som ar offentligrattsligt reglerad mot
nagon av dessa personer och ingen av dem har
under de senaste fem aren férbjudits av domstol

att inga som medlem i ett féretags férvaltnings-,
lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande
eller 6vergripande funktioner hos Bolaget. Ingen av
ovan ndmnda styrelseledaméter eller medlemmar
av ledningsgruppen har av myndighet eller domstol
forhindrats att foreta handlingar som medlem av
nagot bolags styrelse eller ledningsgrupp under de
senaste fem aren. Samtliga styrelseledamoter och
medlemmar i ledningen kan nas via Bolagets kontor
med adress Sédergatan 3,211 34 Malmé.

( Innehallsforteckning )




Legala fragor och kompletterande information

Enorama Pharma AB (publ), 556716-5591, regi-
strerades vid Bolagsverket den 28 november 2006.
Styrelsen har sitt sate i Malmo. Bolagets associations-
form &r aktiebolag och dess verksamhet regleras
av Aktiebolagslagen. Bolagets verksamhet och
dndamal &r att bedriva produktutveckling, forskning,
tillverkning och férséljning av tuggummirelaterade
produkter och Iékemedel- och hélsorelaterade
produkter samt bedriva annan, dérmed férenlig
verksamhet. Bolagets adress ar Enorama Pharma AB
(publ), Sédergatan 3,211 34 Malmé.
Telefonnumret ar 040-140620. Bolagets hemsida
ar www.enorama.se.

| januari 2016 ingick Bolaget ett produktutvecklings-
avtal med teknologipartnern Aizant i Indien som
enligt avtalet ska utveckla och producera Bolagets
medicinska tuggummi. Bolagets forskningsverksam-
het bedrivs genom Aizant. Avtalet &r underkastat
singaporiansk rétt och ar exklusivt fér bada parter.
Avtalet inriktar sig i férsta hand pa marknaden i EU
och i andra hand marknaden i USA. Alla immateriella
rattigheter som utvecklas och skapas under utveck-
lingsarbetet ska utgéra Enorama Pharmas egen-
dom. Produktutvecklingsavtalet [6per i fem ar med
automatisk férlangning fér en period om tva ar,
savida det inte sdgs upp av nagon av parterna

med tre manaders uppsagningstid.

Bolaget ingick i oktober 2017 samarbetsavtal

med det globala ldkemedelsbolaget Dr. Reddy’s
Laboratories Ltd. for utveckling och férséljning av
Bolagets nikotintuggummi pa den nordamerikanska
marknaden. Avtalet innebér att ldkemedelsbolaget
ska utfora specifika utvecklings- och kliniska
ataganden for att anpassa nikotintuggummit till de
krav som géller pa den nordamerikanska marknaden.
Avtalet reglerar dven Bolagets leverans och |&ke-
medelsbolagets distribution av de utvecklade pro-
dukterna i USA.

Bolaget har sedan 2015 &ven ett avtal med ett nord-
europeiskt ldkemedelsforetag. Avtalet innebér att
l&kemedelsféretaget ges ensamratt att sélja Bolagets
nikotintuggummi pa vissa utvalda marknader.

| april 2015 ingick Bolaget ett leverantdrsavtal med
Contraf-Nicotex-Tobacco GmbH (CNT), en global
tillverkare och utvecklare av bl.a. nikotin som ska
leverera Nikotin Polacrilex till Bolaget. Avtalet inne-
bar att CNT ska vara Bolagets exklusiva leverantor
av nikotinet och |6per initialt till och med den

31 december 2020. Avtalet forlangs darefter med
tolv manader om det inte sdgs upp av ndgon av
parterna med iakttagande av tre manaders upp-
sdgningstid.

Anstallningsavtalet fo6r VD kan sdgas upp av VD
och Bolaget med tre manaders uppsagningstid.
Dessutom utgar ett avgangsvederlag om minst tolv
manadsléner om VD blir uppsagd av Bolaget. Inga
avgangsvederlag utgar for dvriga ledande befatt-
ningshavare.

For vice VD galler ett konsultavtal som kan ségas
upp av konsultbolaget med tva manaders uppsag-
ningstid och av Enorama Pharma med nio mana-
ders uppsagningstid.

Savitt styrelsen, ledningen eller Bolagets storre
aktiedgare kénner till finns inga former av aktie-
dgaravtal avseende dgandet i Enorama Pharma.

I maj 2016 ingick Bolaget avtal med Almi Foretags-
partner Skane AB avseende upptagande av en
kredit om 3 MSEK. Lanet &r ett innovationslan som
har garanterats av European Investment Fund (EIF)
och avser finansiering av produktutveckling. Kredit-
tiden ar 36 manader. Krediten var amorteringsfri
under 24 manader och |6per med en arlig rénta
om 5,32 procent. Betalning av rénta och amortering
sker manatligen. Till sékerhet fér Bolagets dtaganden
och forpliktelser enligt kreditavtalet har Almi Fore-
tagspartner Skane AB beviljats en féretagsinteck-
ning om 3,75 MSEK liksom borgensatagande av
Mats Rénngard personligen.

Bolaget har dven ingatt fyra laneavtal med Bola-
gets huvudagare Swede Unipharma AB om totalt
12,5 MSEK. Ett av lanen avser 1 MSEK och [&per



med en arlig rénta om 5 procent. Kredittiden &r

60 manader och lanets forfallodag ar den 31 decem-
ber 2018. De 6vriga tre lanen har en kredittid om
60 manader och |6per med en arsrdnta om 6,75 pro-
cent och amortering sker pa arsbasis. Swede Uni-
pharma AB har till en storre del lanefinansierat sina
ataganden, och som en del av lanefinansieringen
pantsatt aktier i Bolaget.

Foretrddesemissionen ar sakerstalld upp till 85 procent
genom teckningsataganden om cirka 9 MSEK, mot-
svarande cirka 36 procent av Féretrddesemissionen
och emissionsgarantier om cirka 12 MSEK, mot-
svarande cirka 49 procent av Féretrédesemissionen.
Samtliga parter som ingatt garantidtagande har dven
ingatt teckningsatagande i Foretrddesemissionen.

Baulos Gruppen har ingatt teckningsatagande

om 3 MSEK och garantidtagande om 5 MSEK
motsvarande 32 procent av Foretrddesemissionen.
Styrelseledaméter, ledande befattningshavare och
anstéllda deltar i Féretradesemissionen genom
teckningsataganden, bl.a. VD Mats Ronngard och
vice VD Annette Agerskov.

Nedan angivna adtaganden ingicks i oktober 2018.
Ingen erséattning utgar for teckningsataganden.
Enorama Pharma ska fér garantidtaganden erlégga
ersattning om 9,0 procent av det garanterade
beloppet, motsvarande 1,1 MSEK. Tecknings- och
garantidtaganden &r inte sékerstéllda via forhands-
transaktion, bankgaranti eller liknande. Féljaktigen
finns det en risk att en eller flera parter inte kommer
att uppfylla sina respektive ataganden.

Fredrik Olsson 2600000 10,4% 400000 1,6% 5000000 20,0% 8000000 31,9%
DS Global Pte Ltd. 1099 800 4,4% - 0,0% - 0,0% 1099800 4,4%
Berne Gilbert Okdahl 730600 2,9% - 0,0% 1000000 4,0% 1730600 6,9%
Friis & Skov Holding ApS

Annette Agerskov, vice VD - 0,0% 350000 1,4% - 0,0% 350000 1,4%
Roccia AB (Mats Ronngard, VD) - 0,0% 249964  1,0% - 0,0% 249964  1,0%
Kombinator Affarsutveckling AB

Tomas Eriksson (styrelseledamot) - 0,0% 50000 0,2% - 0,0% 50000 0,2%
Anders Ermén (styrelseordférande) 83 200 0,3% - 0,0% - 0,0% 83200 0,3%
Krister Thérnquist - 0,0% 24960 0,1% - 0,0% 24960 0,1%
Linus Welinder (anstalld) - 0,0% 20800 0,1% - 0,0% 20800 0,1%
Mats Persson (styrelseledamot) - 0,0% 20800 0,1% - 0,0% 20800 0,1%
Lucas Lissner (anstalld) - 0,0% 4992 0,0% - 0,0% 4992 0,0%
John Béack - 0,0% 1000000 4,0% 4000000 16,0% 5000000 20,0%
Daniel Beckman - 0,0% 2000000 8,0% 750000  3,0% 2750000 11,0%
Gerhard Dal - 0,0% 400000 1,6% 1500 000 6,0% 1900000 7,6%
SUMMA 4513600 18,0% 4521516 18,1% 12250000 48,9% 21285116 85,0%

forts.
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forts.

Bolaget innehar gemenskapsvarumérkesregistre-
ringar avseende "ChewMed®” och "Nicobright”
sasom ordmarken. Darutéver har Bolaget lamnat

in en nationell och en internationell ansékan om
patent som avser formuleringen av nikotintuggummit.

Nedan visas transaktioner med nérstaende fran den
1 januari 2017 till och med den 30 september 2018.

Anders Ermén har genom bolag fakturerat
Bolaget 721 468 SEK. Ersattningen avser utférda
konsulttjanster och styrelsearvode.

Anders Jungbeck har genom bolag fakturerat
Bolaget 883 954 SEK. Ers&ttningen avser utférda
konsulttjanster och styrelsearvode.

Annette Agerskov har genom bolag fakturerat
Bolaget 2 795 448 SEK. Ersattningen avser konsult-
uppdrag och I6pande kostnader enligt avtal.

Bolagets huvudédgare Swede Unipharma AB
har lamnat lan till Bolaget enligt nedan under
"Ovriga avtal”.

Bolaget hyr enligt inganget hyresavtal, sdsom
andrahandshyresgast, lokaler av Roccia AB.

Mats Rénngard &r styrelsesuppleant i Roccia AB
och ar gift med Kia Rénngard som &ger Roccia AB.
Roccia AB har under perioden fakturerat Bolaget
1868 000 SEK. Ersattningen avser hyra (430 000 SEK)
avseende Bolagets lokaler i Malmo, och arbete
med framtagande av nya hemsidor (571 000 SEK),
uppréattande av Bolagets ekonomiska rapporter
(283 000 SEK) och annan marknadsrapportering
(200 000 SEK) liksom diverse konsultuppdrag
inom kommunikation (384 000 SEK).

Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har eller har haft nagon direkt eller indirekt
delaktighet som motpart i nagra av Bolagets affars-
transaktioner som &r eller har varit ovanliga till sin
karaktar eller med avseende pa villkoren och som i
nagot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad.
Revisor har inte heller varit delaktig i nagra afférs-

transaktioner enligt ovan. Bolaget har inte heller
l&mnat lan, stallt garantier eller ingatt borgensfor-
bindelse till eller till férman fér ndgon av styrelsens
ledamoter, ledande befattningshavare eller revisorer
i Bolaget.

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte
varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skilje-
férfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden
eller sdadana som Bolaget &r medveten om kan upp-
komma) och som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning
eller [dnsamhet.

Enorama Pharma erhéll i september 2018 Lékemedels-
verkets tillstand till partihandel med ldkemedel.

| samband med ansdkan inférde Bolaget ett om-
fattande kvalitetsledningssystem som sakerstaller
att Bolaget féljer reglerna avseende GDP (Good
Distribution Practice). Partihandelstillstdndet ar
noédvéndigt for att kunna l[dmna in en registrerings-
ansokan fér medicinska produkter i Europa som
séljs under eget namn. Efter erhallandet av tillstdndet
har Bolaget lamnat in registreringsansdkningar till
Lakemedelsverket i Sverige for Bolagets fyra nikotin-
produkter; 2 mg respektive 4 mg tuggummi med
frukt- och mintsmak. Bolaget har fatt besked fran
Ladkemedelsverket att registreringsansékningarna ar
kompletta samt att handldaggningen har paborjats.

| oktober 2018 erhéll Bolaget Lakemedelsverkets
tillstand att hantera narkotika i form av cannabis-
extrakt. Tillstdndet avser inforsel samt tillverkning,
avvagning och bearbetning av cannabisextrakt.
Tillstandet géller f6r en period om ett ar.

Bolagets bedémning ar att forsakringsskyddet ar
tillfredsstallande med avseende pa verksamhetens
nuvarande art och omfattning, men att det behdver
ses over kontinuerligt i takt med att férsaljningen
och verksamheten utvecklas.



Bolaget pabdérjade under 2018 en utvéardering av
affarsmojligheter for medicinskt cannabistuggummi
tillsammans med Business Sweden i USA som sam-
ags av svenska staten och naringslivet. Projektet,
som delvis har finansierats av Business Sweden,

har utvarderat flera aspekter inom det medicinska
cannabissegmentet i USA. Utvarderingen har om-
fattat de regulatoriska kraven, distributionsnétet i
USA, marknadsintresset samt hur Enorama Pharmas
afféarsmodeller och medicinska tuggummi passar

in i det medicinska cannabissegmentet.

Revisionsberéttelser fér rékenskapsaren 2016 och
2017 innehaller i avsnittet “Rapport om arsredovis-
ningen” textavsnitt om "Vasentlig osékerhetsfaktor
avseende antagandet om fortsatt drift”. Avsnittet har
inte paverkat revisorns uttalande. Revisorn har for
bade 2016 och 2017 tillstyrkt att bolagsstdmman
faststéller resultatrakningen och balansrékningen.

Arctic Seccurities AS, filial Sverige &r finansiell rad-
givare samt agerar emissionsinstitut i samband
med Foretradesemissionen. Advokatfirman Delphi
ar legal radgivare at Bolaget. Arctic Securities er-
héller en pa férhand avtalad erséttning for utférda
tjanster i samband med Féretradesemissionen och
Advokatfirman Delphi erhaller [6pande ersattning
for utférda tjanster. Darutéver har dessa parter inga
ekonomiska eller andra intressen relaterade till
Foretradesemissionen.

Enorama Pharmas finansiella rapporter for rakenskaps-
aren 2016 och 2017 samt for perioden 1 januari-
30 juni 2018 utgdr en del av Memorandumet och
ska lasas som en del dérav. Dessa finansiella
rapporter aterfinns i Enorama Pharmas arsredo-
visning for rékenskapsaren 2016 och 2017 samt
delarsrapport fér perioden 1 januari-30 juni 2018.

Enorama Pharmas arsredovisning for rakenskaps-
aren 2016 och 2017 har reviderats av Bolagets
revisor och revisionsberéttelsen ar fogad till arsredo-

visningen. Delarsrapport for perioden 1 januari-
30 juni 2018 har inte varit féremal fér éversiktlig
granskning av Bolagets revisor.

Férutom Enorama Pharmas reviderade arsredo-
visningar for rédkenskapsaren 2016 och 2017 har
ingen information i Memorandumet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte
har inforlivats genom hénvisning ar antingen inte
relevanta fér en investerare eller aterfinns pa annan
plats i Memorandumet.

Kopior av foljande handlingar kan under hela
Memorandumets giltighetstid granskas pa Bolagets
kontor (Sédergatan 3, 211 34 Malmd) under ordinarie
kontorstid.

Enorama Pharmas bolagsordning.

Enorama Pharmas arsredovisningar for
rakenskapsaren 2016 och 2017 (inklusive
revisionsberattelser).

Enorama Pharmas delarsrapport for perioden
1 januari-30 juni 2018.

Memorandumet.

( Innehallsforteckning )




Bolagsordning

§1 Firma
Bolagets firma &r Enorama Pharma AB. Bolaget ar
publikt.

§2 Styrelsens séte
Styrelsens skall ha sitt sate i
Malmé kommun, Skane 1an.

§3 Foremal fér verksamheten

Bolaget skall bedriva produktutveckling, forskning,
tillverkning, och férsaljning av tuggummirelatera-
de produkter och ldkemedel och halsorelaterade
produkter samt bedriva annan, dérmed forenlig
verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 500 000 SEK och
hégst 2 000 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 3 680 000 och hogst
14 720 000.

§6 Styrelse

Styrelsen bestar av 4-8 ledamé&ter med hogst 2
suppleanter. Den véljes arligen pa arsstdamman for
tiden intill dess nésta arsstdmma har hallits.

§7 Revisor

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jam-
te rékenskaperna samt styrelsens och verkstallande
direktérens forvaltning utses en eller tva revisorer
med eller utan revisorssuppleanter.

§8 Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom kungo-
relse i Post och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillgénglig pa bolagets hemsida pa
Internet. Samtidigt som kallelse sker, skall bolaget
genom kungérelse i Dagens Industri upplysa om att
kallelse har skett.

§9 Arsstimma

Arsstamma halles arligen inom 6 manader efter
rakenskapsarets utgang. Vid arsstamman skall
féljande drenden forekomma;

1) Val av ordférande vid stamman;
2) Upprattande och godkannande av rostlangd;

)
)

3) Godkannande av dagordning

4) Val av en eller tva protokolljusterare;
)

5) Prévning av om stdmman blivit behorigen
sammankallad;

6) Foredragning av framlagd arsredovisning
och revisionsberattelse samt i forekommande
fall koncernredovisning och koncernrevisions-
berattelse;

7) Beslut

a) om faststéllande av resultatrékning och
balansrakning samt i férekommande fall
koncernresultatrakning och koncern-
balansrakning

b) om dispositioner betraffande vinst
eller férlust enligt den faststéllda
balansrakningen

c) om ansvarsfrihet at styrelseledam&ter
och verkstéllande direktér;

8) Faststallande av styrelse och revisionsarvoden;

9) Val av styrelse och revisorer samt eventuella
revisorssuppleanter;

10) Annat drende, som ankommer pa stdmman
enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§10. Rékenskapsar
Bolagets rékenskapsar skall vara 1 januari-
31 december.

§11. Deltagande pa stimma

For att fa deltaga pa bolagsstdmma ska aktiedgare
anmala sig samt antalet bitréden hos bolaget fore
klockan 16.00 senast den dag som anges i kallelsen
till stdmman. Denna dag far ej vara sdndag, annan
allmén helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyérsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fére stamman. Ombud behdver ej anméla
antalet bitrdden. Antalet bitraden far hogst vara tva.

§12. Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pé avstdmnings-
dagen &r inférd i aktieboken och antecknad i ett av-
stdmningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument eller den
som ar antecknad pa avstdmningskonto enligt

4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 néamnda lag, ska antas
vara behérig att utéva de rattigheter som framgar
av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning har antagits vid
extra bolagsstimma den 22 mars 2016.



Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa skattekonsekvenser som kan upp-
komma med anledning av det aktuella Erbjudandet att teckna
aktier i Bolaget. Sammanfattningen &r baserad pa géllande
lagstiftning och &r endast avsedd som allméan information.
Sammanfattningen géller endast i Sverige obegrénsat skatt-
skyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte
annat anges. Sammanfattningen omfattar exempelvis inte:

vardepapper som innehas av handelsbolag eller som
innehas som lagertillgdngar i néringsverksamhet,

de sérskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillampliga da aktiedgare innehar
aktier som anses néringsbetingade,

de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i
bolag som é&r eller tidigare har varit famansforetag eller
pa aktier som har férvarvats med stéd av sa kallade
kvalificerade andelar i famansforetag,

aktier eller andra deldgarratter som férvérvats via ett
sa kallat investeringssparkonto och som omfattas av
sarskilda regler om schablonbeskattning,

situationer da aktier innehas av kommanditbolag eller
de sarskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska
personer som gor eller terfor investeraravdrag.

Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentféretag och férsakringsféretag. Be-
skattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes spe-
cifika situation. Varje innehavare av aktier bor darfér radfraga
en skatterddgivare for att fa information om de sérskilda kon-
sekvenser som kan uppsté i det enskilda fallet, inklusive till-
lampligheten och effekten av utléndska regler och skatteavtal.

Kapitalvinstbeskattning

N&r marknadsnoterade aktier eller andra delégarratter saljs
eller pa annat sétt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst
eller avdragsgill kapitalférlust uppsta. Kapitalvinster beskat-
tas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalfériust berdknas som skillnaden
mellan férséljningspriset efter avdrag for férséljningsutgifter
och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnads-
beloppet for alla deldgarrétter av samma slag och sort beréknas
gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid for-
séljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet
alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent
av forsaljningsersattnigen efter avdrag for férséljningsutgifter.

Kapitalférluster pa marknadsnoterade aktier och andra mark-
nadsnoterade deldgarrétter ar fullt ut avdragsgilla mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa aktier och andra marknadsnoterade
deldgarrétter realiserade under samma ar, férutom andelar i
vérdepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller
svenska fordringsratter, sé kallade réntefonder. Kapitalforluster
pa aktier eller andra deldgarrétter som inte kan kvittas pa detta
satt far dras av med upptill 70 procent mot dvriga inkomster i
inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig
inkomstskatt samt fastighetskatt och kommunal fastighetsav-
gift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och 21 procent
av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Skattepliktig utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer
som &r bosatta i Sverige innehélls normalt preliminarskatt av-
seende utdelning med 30 procent. Den preliminéra skatten
innehalls i regel av Euroclear Sweden, eller nér det galler
férvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverk-
samhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster
berdknas pa samma satt som har beskrivits ovan avseende
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller
andra deldgarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapital-
vinster pa sadana vardepapper. En sadan kapitalforlust kan
fér det fall den inte kan dras av hos det féretag som gjort ka-
pitalférlusten, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapital-
vinster i bolag inom samma koncern, under férutséttning att
koncernbidragsrétt foreligger mellan bolagen. En kapitalférlust
som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter
under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier som &r begransat skattskyldiga i Sverige
och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
sddana vardepapper. Innehavarna kan emellertid bli féremal
fér beskattning i sin hemviststat. Enligt en sérskild skatteregel
kan emellertid fysiska personer som &r begrénsat skattskyldiga
i Sverige bli féremal fér svensk beskattning vid forséljning av
vérdepapper om de vid nagot tillfélle under avyttringsaret
eller ndgot av de tio féregdende kalenderaren har varit bo-
satta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av
denna regel kan begrénsas av skatteavtal mellan Sverige och
andra lander.

Skatt pa utdelning

For aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen &r 30 procent. Skatte-
satsen &r dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige har ingatt med andra lander f6r undvikande av dubbel-
beskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggér ned-
sattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillféllet om erforderliga uppgifter om den ut-
delningsberattigade féreligger. | Sverige verkstalls avdraget
fér kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller betréf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30 pro-
cent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som
har ratt att beskattas enligt en ldgre skattesats eller f6r mycket
kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begaras hos
Skatteverket fére utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningen. Kupongskatt uttas normalt dven vid utbetalning
fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat inlé-
sen av aktier och aterkdp av egna aktier genom ett férvarvs-
erbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller
samtliga dgare till aktier av ett visst slag.

( Innehallsforteckning )




Adresser

Emittent

Sédergatan 3

211 34 Malmo

Telefon: +46 (0)40 14 06 20
Hemsida: www.enorama.se

Finansiell radgivare

Biblioteksgatan 8

111 46 Stockholm

Telefon: +46 (0)8 446 860 80
Hemsida: www.arctic.com/secse

Legal radgivare

Stora Nygatan 64

211 37 Malmo

Telefon: +46 (0) 40 660 79 00
Hemsida: www.delphi.se

Revisorer

Box 4279

203 14 Malmé

Telefon: +46 (0) 40 693 15 00
Hemsida: www.ey.com

Central virdepappersférvaltare

Box 191

101 23 Stockholm

Besoksadress: Klarabergsviadukten 63
Telefon: +46 8 402 90 00

Hemsida: www.euroclear.com


http://www.enorama.se
http://www.arctic.com/secse
http://www.delphi.se
http://www.ey.com
http://www.euroclear.com
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