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Inbjudan till teckning av aktier i
iApoteks foretradesemission
Oktober — November 2018

iApotek

iApotek har i september 2018 férvirvat Eprix AB med varumarket www.apotek365.se.
Mot bakgrund av detta har styrelsen f6r iApotek beslutat att genomféra en
féretradesemission.




INVESTERINGSMOJLIGHETEN

iApotek Int AB, med siite i Stockholm, har sina aktier listade pa
Spotlight Stock Market sedan sommaren 2017. iApotek bedriver
éppenvardsapotek med fullstindiga tillstand fran
likemedelsverket samt detaljhandel med receptfria likemedel,
nikotinmedel och kosmetikprodukter. Bolaget har tillstdnd fran
Likemedelsverket att bedriva férsiljning av receptfria likemedel
pa internet. iApotek bedriver ocksa férsiljning av receptbelagda
likemedel genom sitt heligda dotterbolag Pharmart AB som har
fullstindiga tillstdnd fran Likemedelsverket. PharmArt bedriver
forsiljning av likemedel och kringprodukter genom sitt varumirke
SveaApotek.

Motivet till fé6restiende emission ir att stirka Bolagets finansiella
stillning med anledning av Bolagets genomférda foérvirv av Eprix
AB som d&r ett detaljhandelsbolag med inriktning inom postorder-
och internethandel och bedriver bla. férsiljning av apoteksvaror
och tillhérande kringprodukter genom webbplattformen

www.apotek365.se.

Nu har du som aktiedgare i iApotek mojlighet att investera i Bolaget
med villkoren:

For en (1) innehavd alktie erhdlls en (1) teckningsritt och tva (2)
teckningsritter ger ritt att teckna en (1) ny aktie till 2,25 SEK.

12,25 MSEK

31 okt — 14 nov
2018

24,5 MSEK



http://www.apotek365.se/

Firmanamn:
Org.nr:

Firma registrerad:
Stiftare

Sate:

Adress:

Stad:

Hemsida:

Tel.nr:

Mail:

-

Med "iApotek” eller "Bolaget” avses koncernen med moderbolaget iApotek
Int AB (publ) med organisationsnummer 559048-9638, dotterbolaget
Pharmart AB med organisationsnummer 556948-1822 samt dotterbolaget
Eprix AB organisationsnummer 556972-5327. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB med organisationsnummer 556112-8074.

Definitioner

Med "PharmArt” avses Pharmart AB med organisationsnummer 556948-
1822; med "Eprix” avses Eprix AB med organisationsnummer 556972-5327;
med "Partner FK” avses Partner Fondkommission AB; med "SEK” avses
svenska kronor; med "TSEK” avses tusen svenska SEK; med "MSEK” avses
miljoner svenska SEK; med "MDSEK” avses miljarder svenska SEK.

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet har inte godkénts eller granskats av Finansinspektionen.
Skalet ar att reglerna om prospekt inte kriver att prospekt upprattas for den
nyemission som memorandumet avser. Grunden fér undantaget ar att det
belopp som sammanlagt har betalats av investerarna under en tid av tolv
manader inte Overstiger 2,5 miljoner euro, vilket ar fallet i férevarande
emission.

Fér memorandumet géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i
detta memorandum eller ddirmed sammanhangande rattsférhallanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumets tillgidnglighet

Memorandumet finns tillganglig pa iApoteks hemsida www.iapotek.se och
Spotlights hemsida www.spotlightstockmarket.com.

Distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ans6kan ddrom i ndgot annat land
an Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum vander sig inte till personer
vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgérder eller
andra atgirder dn de som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i USA, Australien, Sydkorea, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra ldnder dar
distributionen eller denna inbjudan kriver ytterligare atgirder enligt
foregaende mening eller strider mot regler i sadant land.

iApotek Int AB
559048 - 9638
2016-01-28

B18 Invest AB
Stockholm, Sverige
Box 7352
103 90 Stockholm
www.iapotek.se
08 — 12148 539
ir@iapotek.se

Framatriktad information

Memorandumet innehéller uttalanden om framtidsutsikter som ar gjorda
av Bolagets styrelse och som baseras pa nuvarande marknadsforhallanden,
verksamhet och l6nsamhet. Dessa uttalanden ar vilgrundade och
genomarbetade, men lasaren av memorandumet bor ha i atanke att dessa
ger uttryck for subjektiva bedémningar och dérmed &r forenade med
osidkerhet. Under avsnittet "Riskfaktorer” aterges en beskrivning éver de
faktorer som styrelsen bedémer vara av sérskilt stor vikt vid bedomning av
Bolaget och den bransch som Bolaget dr verksamt inom.

Friskrivning

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran utomstaende
killor. All sddan information har atergivits korrekt. Aven om iApotek anser
att dessa Kkéllor &r tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor
riktigheten eller fullstindigheten i informationen inte kan garanteras. Vissa
siffror i memorandumet har varit féoremal fér avrundning, varfor vissa
tabeller inte synes summera korrekt.

Revisors granskning

Utover vad som anges i revisionsberattelse och rapporter infoérlivade genom
hénvisning har ingen information i memorandumet reviderats av Bolagets
revisor.

Spotlight Stock Market

Spotlight Stock Market ar en bifirma till ATS Finans AB, ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock
Market driver en s k MTF-plattform. Bolag som ar noterade pa Spotlight
Stock Market har forbundit sig att folja Spotlight Stock Markets
noteringsavtal. Avtalet syftar bland annat till att sakerstélla att aktiedgare
och Ovriga aktorer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstindigheter som kan paverka bolagets aktiekurs.

Handeln pa Spotlight Stock Market sker i ett elektroniskt handelssystem
som ar tillgangligt fér de banker och fondkommissionarer som &r anslutna
till Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill kdpa eller sdlja aktier
som &r noterade pa Spotlight Stock Market kan anvanda sin vanliga bank
eller fondkommissionér.

Noteringsavtalet och aktiekurser aterfinns pa Spotlight Stock Markets
hemsida (www.spotlightstockmarket.com).


tel:+46%208%20551%20091%2088
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DET I SAM NDRAG

TECKNINGSTID 4 :

31 oktober 2018 — 14 november 2018

TECKNINGSKURS

2,25 SEK per aktie

AVSTAMNINGSDAG .‘ ' . ‘

29 oktober 2018

AKTIENS KORTNAMN

IAPO

EMIS‘SIONSGARANTIER

iApotek har erhallit garantiataganden om 5 373 884 SEK,
vilket mots‘*&r ca. 44 procent av emissionslikviden

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hogst 5 443 175 aktier. Vid fulltecknad emission tillf6rs Bolaget
12 247 143,8 SEK fére emissions- och garantikostnader,
vilket berdknas uppga till ca. 0,95 MSEK
%

ANT. AKTIER INNAN EMISSION

10 886 350 aktier

FORETRADESRATT

For en (1) innehavd aktie erhalls en (1) teckningsritt och tva (2) teckningsritter ger ritt

att teckna en (1) ny aktie

HANDEL MED BTA

Fran 31 oktober 2018 till dess att Bolagsverket har registrerat emissionen

HANDEL MED TR

31 oktober - 12 november 2018

IAPOTEKS VARDERING

24,5 MSEK (PRE-MONEY)

AKTIENS ISIN-koder

ISIN: SE000935'7429
ISIN BTA: SE0011870112
ISIN TR: SE0011870104

AKTIENS LEI -KOD

LEI: 549300GKSLU180TOE"796

MARKNADSPLATS

Bolagets aktier &r listade pa Spotlight Stock Market




BAKGRUND & MOTIV

Styrelsen i iApotek AB har férvdrvat samtliga aktier i Eprix AB i enighet
med det pressmeddelande som publicerades 12 september 2018. Sedan
iApotek noterades pd Spotlight Stockmarket har Bolaget gdtt fran att
vara ett enskilt detaljhandelsbolag till att per dags dato vara en koncern
som per drsbasis berdknas omsdtta ca 33 MSEK (rdknat pd
koncernbolagens omsdttning for forsta halvdret 2018). Genom de tvd
forvirven har Bolaget tillforts ny kompetens inom bland annat
farmakologi, postorder och e-handel.

Bakgrund

iApotek Int AB bildades i januari 2016 utifrdn en vision att oka
tillgangligheten for forséljning av apoteks- och kosmetikprodukter i
Sverige genom sin davarande e-handelsplattform www.iapotek.se.
iApotek bedriver detaljhandel med receptfria- och receptbelagda
lakemedel samt nikotinldkemedel och kosmetikprodukter. Bolaget
har &ven tillstand fran Lakemedelsverket att bedriva forséljning av
receptfria lakemedel pa internet samt receptbelagda likemedel
genom sitt oppenvardsapotek SveaApotek.

Sedan den framgangsrika noteringen pa Spotlight Stock market har
Bolaget hunnit genomfoéra tva forvirv av bolag inom
apoteksbranschen. Bolaget har genom forvéarven etablerat sig som en
storre aktdr tack vare synergieffekterna.

-  PharmArt

Under juni 2018 férvarvades Pharmart AB som genom sitt varumérke
Svea Apotek bedriver forsiljning av lakemedel och kringprodukter
genom sitt varumérke SveaApotek. Genom forvarvet har Bolaget
kommit ett steg ndrmare 2017 ars verksamhetsmal: att erhalla licens
fran lakemedelsverket for forséljning av receptbelagda ldkemedel.

- Eprix

Under september 2018 genomférde Bolaget sitt andra forvarv, denna
gang av detaljhandelsbolaget Eprix AB. Eprix bedriver genom sin e-
handel apotek365.se handel av receptfria apoteksvaror och
kringprodukter.

Motiv

Styrelsen i iApotek ser stor potential i affiren med Eprix AB och
beddmer det som viktigt att genomféra affiren och férevarande
foretradesemission samt for att kunna finansiera det lan som har
upptagits i samband med forvarvet av PharmArt tidigare i ar.
Finansieringen av férvdrvet av Eprix sker genom en kombination av
en kvittningsemission samt en kontant del. Totalt uppgick
kopeskillingen av Eprix till 11 MSEK, varav 3 MSEK kontant och 8 MSEK
genom kvittning.

Emissionslikvidens anvindande

Genom den forestdende emissionen tillfors iApotek ca. 12,25 SEK fore
emissionskostnader, vilket medfor att Bolaget tillfors cirka 11,30 MSEK
efter emissions- och garantikostnader.

Motivet till f6restdende emission ar att mojliggéra:

e  fOrvérvet av Eprix AB

e  aterbetala ldngivarna som méjliggjorde forvéirvet av Pharmart i
juni 2018

Styrelsen ser i dagsldget inget ytterligare kapitalbehov under de
kommande tolv manaderna utover férestaende emission, da inga fler
forviarv eller investeringar av betydelse &r planerade. Om
forvarvsmojligheter eller andra tillvixtmoijligheter uppstar kan en
kapitalanskaffning komma att genomféras.

Jan 2016

Bolaget bildas med
affdrsidén om
forséljning av
kosmetik och
apoteksprodukter via
plattformarna
iapotek.se samt
groomingprodukter
via shaveit.se

Mar 2017

Host 2016

Nylansering av
anvandarvanlig
plattform, iapotek.se
har 200 produkter

Jul 2017

Betalansering av
plattformarna iapotek
och shaveit.se

Jun 2017

4000 produkter och
omsitter 137 TSEK
under manaden

Jan 2018

Notering Spotlight
(f.d. Aktietorget)
Omsittning 116
TSEK under
manaden

Okt 2017

Christian Kronegard
tilltrader som ny VD

Aug 2018

Rekrytering av
lakemedelsansvarig,
steg niarmare tillstand
att bedriva
oppenvardsapotek.

Jun 2018

Pharmart beviljas
tillstand att silja
receptfria lakemedel
genom plattformen
sveaapoteket.se

2019-2020 P

Forvarv av Pharmart AB

som har fullstdndiga
rittigheter fran

lakemedelsverket att sélja

receptbelagda och
receptfria ldkemedel.
Pharmart omsatte

helaret 2017 ca. 13 MSEK

Sept 2018

e  Fortsatt 6kad tillvixt
e  Fortsatt etablering
pa den skandinaviska

marknaden for
kringliggande
produkter

Forvarvar
detaljhandelsbolaget
Eprix AB som genom
sin plattform
apotek365 bedriver
handel av
apoteksvaror.



RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i iApotek. Det dr ddrfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av
Bolagets tillvdxtmdojligheter. Andra risker dr forenade med de aktier som genom detta memorandum erbjuds till férsdljning. Nedan beskrivs
riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprdk pa att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att
en samlad utvdirdering av 6vrig information i memorandumet tillsammans med en allmdn omvdrldshedémning har gjorts.

BOLAGSSPECIFIKA RISKER

Produkter och tjinster

Bolagets huvudsysselsattning ar forséljning av
receptfria och receptbelagda lakemedel samt
handelsvaror. Det kan vara svart att utvardera
iApoteks forsaljningspotential och det finns en
risk att intakter helt eller delvis uteblir samt att
Bolaget inte kan garantera att Bolaget erbjuder
ett battre pris och tjanst i forhallande till
konkurrenter vilket kan leda till sinkta
marginaler och vinst.

iApoteks virde ar till stor del beroende av
eventuella framgangar for Bolagets forsaljning.
Bolagets marknadsvarde och darmed aktiekurs
skulle paverkas negativt av en motgang for
dessa.

Operativa risker

I alla nyutvecklade system finns det alltid risk
for buggar aven om de med tiden blir farre da
upptéckta buggar kontinuerligt korrigeras och
systemet forbattras. Buggar kan innebéra att
data for kunder forsvinner eller blir felaktig.
Kunderna upplyses om dessa risker innan kop
och de finns inkluderade i alla
abonnemangsavtal med kunderna. Det finns
risker att hardvara havererar och att
leveransen av tjansten dirmed kan bli
paverkad.

Finansiering och framtida kapitalbehov
Bolaget kan, beroende pa verksamhetens
utveckling i stort, komma att behdva
ytterligare kapital for att forvarva tillgangar
eller for att vidareutveckla tillgdngarna pa for
Bolagets godtagbara villkor. Om Bolaget inte
kan erhalla tillrdcklig finansiering kan
omfattningen pa Bolagets verksamhet
begransas, vilket i langden kan medfora att
Bolaget inte kan verkstilla sin framtidsplan.

Malsdttningar

Det finns risk att iApoteks malséattningar inte
kommer att uppnas inom den tidsram som
faststallts och det kan ta ldngre tid 4n planerat
att nd de mal styrelsen i Bolaget faststallt vilket
kan paverka iApoteks verksamhet negativt.

Leverantdrer och tillverkare

iApotek har samarbeten med leverantérer och
det foreligger en risk att en eller flera av dessa
véljer att bryta sitt samarbete med Bolaget,
vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa
verksamheten. Det finns &dven en risk att
iApoteks leverantorer och tillverkare inte till
fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget
stiller. Likasd kan en etablering av nya
leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam
och/eller ta langre tid an vad Bolaget
beréknar.

Framtida forvdrv

iApotek har en uttalad strategi att véixa savil
organiskt som via forvarv. Det finns t.ex. en risk
att nyckelpersoner och kunder i det forvarvade
bolaget slutar men 4dven att iApotek
Overskattar virdet pa det forvirvade bolaget.

Arbetet med att integrera verksamheter kan
dven ta ledningsresurser i ansprak till den grad
att den lopande verksamheten blir lidande.
Sadana forvérvsrelaterade risker kan komma
att fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Historik
iApotek har kort historik da Bolaget bildades
2016. Detta ska beaktas vid investering i aktien.

Nyckelpersoner och medarbetare

iApotek ar ett litet och kunskapsintensivt
foretag och Bolagets nyckelpersoner och
medarbetare har behovlig kompetens och
tillricklig ~ erfarenhet  inom  Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera
nyckelpersoner eller medarbetare kan
medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet vilket kan paverka framtida
lanseringar av IT-tjdnster och darmed dven
Bolagets resultat.

Sekretess

iApotek &r beroende av att dven sadana
foretagshemligheter som inte omfattas av
patent eller andra immaterialritter kan
skyddas. Aven om iApoteks befattningshavare
och samarbetspartners normalt omfattas av
sekretessatagande finns det en risk att nagon
som har tillgang till foretagshemligheter
sprider eller anvander informationen pa ett
sédtt som kan skada iApotek, vilket i sin tur kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stillning och resultat negativt.

Begrdnsade resurser

iApotek ar ett mindre foretag med begransade
resurser vad géller ledning, administration och
kapital. For att Bolaget ska kunna utvecklas
som planerat dr det av vikt att ndmnda resurser
disponeras pa ett for Bolaget optimalt sétt. Det
finns en risk att iApotek misslyckas med att
kanalisera resurserna och darmed drabbas av
finansiellt strukturella problem.

Ovriga risker

Till 6vriga risker som Bolaget utsitts for ar
bland annat brand, traditionella
forsékringsrisker och stold.

MARKNADS- OCH BRANSCHRELATERADE
RISKER

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgang och
efterfragan samt 14g- och hogkonjunkturer kan
ha inverkan pa Bolagets rorelsekostnader,
handelsvolymer och aktievardering. Bolagets
framtida intdkter och aktievirdering kan bli
paverkade av dessa och andra faktorer som
star utom Bolagets kontroll.

Konkurrenter

Branschen for e-handel och 4ven forséljning av
lakemedelsprodukter och apoteksprodukter ar
hart konkurrensutsatt. Det finns en risk att
andra aktorer utvecklar liknande tjénster. En
omfattande satsning fran en konkurrent kan

medfora risker i form av féorsamrad forsaljning
for iApotek. Vidare kan foretag med global
verksamhet som i dagsldget arbetar inom
narliggande omraden bestimma sig for att
etablera sig inom e-handel.

Utvecklingskostnader

iApotek  kommer  fortsittningsvis  att
nyutveckla och vidareutveckla produkter inom
sitt  verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan
vara svara att pa forhand faststilla med
exakthet. Detta medfér risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskrévande
an planerat.

AKTIERELATERADE RISKER

Likviditetsbrist i marknaden for iApotek aktien
Likviditeten i iApoteks aktie kan bli begransad.
Det ar inte mdjligt att férutse hur investerarna
kommer att agera. Om en aktiv och likvid
handel inte utvecklas kan det innebdra
svarigheter att silja stérre poster inom en snav
tidsperiod, utan att priset i aktien paverkas
negativt for aktiedgarna. Det finns inga
garantier for att aktiekursen kommer ha en
positiv utveckling.

Utebliven utdelning

Till dags dato har iApotek beslutat att samtliga
aktier berattigar till utdelning. Utdelningen &r
inte av ackumulerande art. En investerare bor
dock fortfarande ta hédnsyn till att framtida
utdelningar kan utebli. I 6vervdgandet om
framtida utdelningar kommer styrelsen att
vaga in faktorer sadsom de krav som
verksamhetens art, omfattning samt risker
stéller pa storleken av det egna kapitalet samt
Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i Ovrigt. S& lange ingen utdelning
limnas, maste eventuell avkastning pa
investeringen genereras genom en héjning i
aktiekursen, se vidare i avsnitt "Aktiekapital
och agarforhallanden, Utdelningspolicy och
overlatelse av aktien”.

Spotlight Stock Market

Bolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock
Market omfattas inte av alla lagregler som
giller for ett bolag noterat pa en s k reglerad
marknad. Spotlight Stock Market har genom
sitt noteringsavtal valt att tillimpa flertalet av
dessa lagregler. En investerare bér dock vara
medveten om att handel med aktier noterade
utanfor en s k reglerad marknad kan vara mer
riskfylld.

Fluktuationer i aktiekursen for iApotek-aktien
Aktiekursen for iApotek kan i framtiden
komma att fluktuera kraftigt, bland annat till
foljd av kvartalsmissiga resultatvariationer,
den allminna konjunkturen och férandringar i
kapitalmarknadens intresse for Bolaget.
Darutéver kan aktiemarknaden i allmédnhet
reagera med extrema kurs- och
volymfluktuationer som inte alltid ar
relaterade till eller proportionerliga till det
operativa utfallet hos enskilda bolag.



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

NYEMISSIONEN

Bolaget genomfdr en nyemission av aktier med foretradesratt for de som pa avstaimningsdagen den 29 oktober 2018 var registrerade aktiedgare
i Bolaget. For en (1) innehavd aktie erhalls en (1) teckningsratt och tva (2) teckningsratter ger ritt att teckna en (1) ny aktie till kursen 2,25 SEK
per aktie. Prisséttningen har en rabattsats om ca. 11 % som ar baserad pa Bolagets stangningskurs fredag den 19 oktober 2018 som d& uppgick
till 2,53 SEK. Emissionen ar garanterad till ca. 44 % genom garantiataganden (16,6 %) samt teckningsforbindelser (27,3 %).

Nyemissionen genomfors med foretradesritt for befintliga aktiedgare. Allmanheten kan teckna sig utan foretradesratt i man av ej fulltecknad
nyemission. Aktiedgare som valjer att inte deltaga kommer séledes att se sitt dgande i Bolaget spadas ut i motsvarande grad vilket uppgar till
33,33 % i roster och kapital.

Vid full teckning i emissionen ges iApotek ett tillskott om 12,25 SEK foére emissions- och garantikostnader. Emissions- och garantikostnaderna
berdknas uppga till cirka 0,95 MSEK, varav garantikostnaderna uppgar till 0,20 MSEK. Under forutséttning att emissionen blir fulltecknad
tillférs Bolaget ca. 11,3 MSEK efter emissions- och garantikostnader.

Aktiekapitalet kommer vid full teckning att 6ka fran 1 088 635 SEK till 1632 952,5 SEK samtidigt som antalet aktier kommer att 6ka fran totalt
10 886 350 aktier till 16 329 525 aktier.

AKTIEBOK
Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhéller inga fysiska aktiebrev. Samtliga
transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom behoriga banker och vardepappersforvaltare.

INBJUDAN

Hiarmed inbjuds ni, i enlighet med villkoren i detta
memorandum, till att teckna aktier i iApotek till en
kurs om 2,25 SEK per aktie. Erbjudandet omfattar
hogst 5443 175 aktier och vid fulltecknad emission
tillfors Bolaget 12 247143,8 SEK fore
emissionskostnader.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen for iApotek Int AB (publ) ar ansvarig for innehéllet i detta memorandum. Harmed forsikras att styrelsen for iApotek har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for att sikerstalla att uppgifterna i memorandumet, sdvitt styrelsen vet, éverensstimmer med de faktiska
forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord. Investerare som véicker talan vid domstol med anledning
av memorandumet blir tvungna att svara fér kostnaderna for éverséttning av memorandumet. Finansiell information har till viss del avrundats,
varvid vissa tabeller inte summerar fullstindigt korrekt

Stockholm den 30 oktober 2018
iApotek Int AB (publ)

Styrelsen




GARANTITECKNING

EMISSIONSGARANTIER

Emissionen ar garanterad upp till 5 373 884 SEK fordelad pa 2 035
000 SEK av emissionsgarantier (16,6 % av den initiala
emissionsvolymen) med erséttning samt 3 338 884 SEK genom
teckningsférbindelser (27,3 % av den initiala emissionsvolymen),
vilket motsvarar ca. 44 % av hela emissionslikviden. Erséttningen
till garanterna r 10 (tio) % pa garanterat belopp och erlaggs
kontant. Bolaget har skriftligen avtalat om garantiteckning enligt
tabell nedan.

Garantitecknare Datum for avtal

Garantiteckningen har inte sikerstéllts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Teckningen medfdr ingen ritt att fa
tilldelning i emissionen, utan endast en skyldighet att teckna aktier
i man av behov. Sadan tilldelning sker forst efter att tilldelning
skett i det publika Erbjudandet.

Garanterat
belopp (SEK) antal aktier i iApotek

Kger sedan tidigare

Gosta Jansson 2018-10-22
Nordic Emotion Group AB 2018-10-22
AB B21 Invest** 2018-10-22
GOMI Capital** 2018-10-22
SUMMA

550 000* -
550 000* -
495 000* -
440 000* -
2035000

* Aktierna betalas genom kvittning av skuld till garant
** Kontrolleras av Thomas Jansson

TECKNINGSFORBINDELSER

Bolaget har erhallit en teckningsforbindelse om 3 338 884 SEK,
motsvarande drygt 27,3 % av den initiala emissionsvolymen. Denna
har skriftligen avtalats mellan tecknaren, som &r Bolagets storsta
dgare, och Bolaget. Teckningsférbindelserna har inte sdkerstéllts
via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Datum for avtal

Teckningsatagare

Notera att tilldelning av aktier i forsta hand sker till
teckningsatagare i nyemissionen.

New Equity Venture Int. AB** 2018-10-22

SUMMA

Garanterat Ager sedan tidigare

belopp (SEK) antal aktier i iApotek

3 338 884* 3597 605**
3338 884

* Aktierna betalas genom kvittning av skuld till tecknare
** Kontrolleras av Robin Vestersten



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet i korthet

Med stdd av bemyndigande erhéllit pa arsstimman den 8 juni 2018
har styrelsen beslutat att genomféra nyemission av aktier med
foretradesritt for aktiedgare i Bolaget om hogst 5 443 175 aktier.
Innehav av tva (2) aktier pa avstaimningsdagen den 29 oktober 2018
berattigar till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om
2,25 SEK per aktie. Teckningsperioden loper fran och med den 31
oktober till och med den 14 november 2018. Vid full teckning av
Erbjudandet tillférs Bolaget 12 247 143,75 SEK fore
emissionskostnader som beriknas uppga till cirka 0,95 MSEK. Om
Erbjudandet tecknas fullt 6kar aktiekapitalet med hogst 544 317,50
SEK, fran 1 088 635,00 SEK till hogst 1 632 952,50 SEK, genom
nyemission av hogst 5 443 175 aktier, envar med ett kvotvarde om
0,10 SEK.

Aktie

Aktierna som Erbjudandet omfattar giller iApotek Int AB, ISIN-kod
SE0009357429. Aktierna har upprattats enligt svensk lagstiftning
och &r denominerade i SEK.

Teckningsratter ("TR")

Bolagets aktiedgare har foretrddesrdtt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier som de innehar pé
avstdmningsdagen. For varje aktie som innehas pi
avstdmningsdagen kommer aktieigarna att erhdlla en (1)
teckningsrétt (TR). Tva (2) teckningsratter beréttigar till teckning
av en (1) ny aktie.

Viktig information avseende handel i teckningsrétter

Handel i teckningsratter kommer att ske pa Spotlight Stock
Market frin och med den 31 oktober till och med den 12 november
2018. Teckningsratterna kommer att handlas under kortnamnet
IAPO TR med ISIN-kod SE0011870104.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 2,25 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden for att avgdra vilka
personer som har ritt att erhélla teckningsrétter i Erbjudandet ar
den 29 oktober 2018. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive
rétt att deltaga i Erbjudandet ar den 25 oktober 2018. Forsta dag
for handel i Bolagets aktier exklusive ratt till deltagande i
Erbjudandet ar den 26 oktober 2018.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med den
31 oktober till och med den 14 november 2018. Efter
teckningsperiodens utgidng blir outnyttjade teckningsritter
ogiltiga och saknar didrmed virde. Outnyttjade teckningsratter
kommer att, utan avisering frdn Euroclear Sweden, bokas bort fran
VP-kontot. Styrelsen i iApotek Int AB har ritt att forlinga
tecknings- och betalningsperioden. For det fall beslut om
forlangning av teckningsperioden fattas, kommer beslutet
offentliggéras senast den 14 november 2018. Styrelsen har dven
ratt att avbryta nyemissionen ifall omstidndigheter uppstar som
kan medféra att tidpunkten for att genomféra Erbjudandet
bedoms som olagligt. Sddana omstandigheter kan till exempel vara
av ekonomisk, finansiell eller politisk art och avse savil handelser
i Sverige som utomlands.

Utspddning

Aktiedgare som viljer att inte utnyttja sin ratt att teckna aktier i
Erbjudandet kommer att spadas ut med upp till 5 443 175 aktier,
vilket motsvarar 33,33 procent av Erbjudandet (berdknat som
antalet nya aktier och roster dividerat med det totala antalet aktier
och roster efter ett fulltecknat Erbjudandet).

Information fran Euroclear Sweden i hinsyn till Erbjudandet och
ansokningsblanketter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa ovanndmnd
avstdmningsdag var registrerade i den av Euroclear Sweden for
Bolagets rikning férda aktieboken och som &ger ratt att teckna
aktier i Erbjudandet, erhaller foljande dokument fran Euroclear
Sweden:

e  Sammanfattning

e en emissionsredovisning med bifogad fortryckt
inbetalningsavi,

e  en sarskild anmélningssedel med bifogad icke ifylld
inbetalningsavi, samt

e en anmailningssedel for teckning av aktier utan
foretradesritt.

Av den fortrycka emissionsredovisningen framgar antalet erhallna
teckningsritter. Den som var upptagen i den till aktieboken
anslutna forteckningen 6ver panthavare med flera underrittas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgarens VP-konto kommer inte skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav i Apotek Int AB &r forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhdller varken
emissionsredovisning eller sirskild anmaélningssedel. Teckning
och betalning ska di istillet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning av nya aktier med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av teckningsritter ska ske genom kontant
betalning senast den 14 november 2018. Teckning genom kontant
betalning ska antingen goéras med den fortryckta inbetalningsavin
som medfdlier emissionsredovisningen eller med den
inbetalningsavi som &r fogad till den sérskilda anmélningssedeln
enligt foljande alternativ:

1. I det fall samtliga pa avstimningsdagen erhéllna
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska endast
den fortrycka inbetalningsavin anvidndas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Sarskild anmélningssedel
ska ej anvéndas.

2. I det fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller ett
annat antal teckningsriatter dn vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas fér teckning, ska
den sirskilda anmélningssedeln anvdndas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Anmélning om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med anvisningar pa den
sarskilda anmélningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin
ska darfor inte anvindas.

Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran
Partner Fondkommission per telefon eller e-post. Ifylld



anmalningssedel i samband med betalning ska skickas per post
eller limnas pa nedanstdende adress och vara Partner
Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 14 november
2018. Anmailningssedlar som skickas per post bor avsandas i god
tid for att sdkerstélla ankomst fére angivet sista datum. En (1)
sdrskild anmélningssedel kommer att beaktas. For det fall fler 4n
en (1) sirskild anméalningssedel insdndes kommer den sist erhéllna
att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer saledes att limnas
utan avseende.

Partner Fondkommission AB
Arende: iApotek

Lilla Nygatan 2

SE-411 09 Goteborg

Tel: +46 3176122 30

Fax: +46 3171111 20

E-post: info@partnertk.se

Teckning av aktier utan stdd av teckningsrétter

Teckning av aktier utan stod av teckningsrétter sker under samma
period som teckning av nya aktier med stdd av teckningsréitter, det
vill sdga frdn och med den 31 oktober till och med den 14 november
2018. Anmilan om teckning utan foretrddesritt sker genom att
"Anmiélningssedel foér teckning av aktier utan stéd av
teckningsrétter” ifylls, undertecknas och skickas till Partner
Fondkommission pé adress enligt ovan. Anmélningssedeln kan
erhallas fran Partner Fondkommission per telefon, e-post eller
genom att ladda ned den fran iApotek Int AB:S hemsida. Ingen
betalning ska ske i samband med ansékan om teckning utan
foretradesrétt, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.
Anmélningssedeln ska vara Partner Fondkommission tillhanda
senast klockan 15:00 den 14 november 2018. Anmilningssedlar som
skickas per post bor avsdndas i god tid for att sékerstélla ankomst
féore angivet sista datum. En (1) anmélningssedel kommer att
beaktas. I det fall fler 4n en (1) anmélningssedel insdndes kommer
den sist erhéllna att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer
saledes att lamnas utan avseende.

Observera att anmalan ar bindande.

Tilldelning

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av foretradesratt

enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for

emissionens hogsta belopp.

1. Iforsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsrétter ske till de som tecknat aktier med stod av
teckningsrétter, vid 6verteckning, i forhallande till det antal
teckningsritter som var och en utnyttjat fér teckning av
aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

2. Tandra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsratter ske till andra som anmilt sig for teckning
utan stdd av teckningsratter och, fér det fall dessa inte kan
erhdlla full tilldelning, i férhéllande till det antal aktier som
var och en anmalt fér teckning och, i den mén detta inte kan
ske, genom lottning.

3. I tredje hand ska tilldelning ske till emissionsgaranterna i
forhallande till garanterat belopp.

Bekriftelse om tilldelning och betalning av tilldelade aktier utan
foretradesritt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade wutan
foretradesritt lamnas genom 6versédndande av tilldelningsbesked
i form av en avrékningsnota. Betalningen ska erldggas senast tre
(3) bankdagar efter utfirdandet av avrikningsnotan. Nagot
meddelande ldmnas ej till den vilken inte erhéllit tilldelning.

Erlagges ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till
nigon annan. Skulle forsiljningspriset vid sadan oOverlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den vilken
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att svara
for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte
beroende av nir under anmaélningsperioden anméilan inkom. I
handelse av 6verteckning kan tilldelning utan foretrdde komma att
utebli eller ske med ett ldgre antal aktier &n vad anmailan avser.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Sydafrika,
Australien eller annat land dir deltagande i Erbjudandet helt eller
delvis ar foremal for legala restriktioner) och vilka dger ratt att
teckna i Erbjudandet, kan vénda sig till Partner Fondkommission
enligt ovan for information om teckning av betalning,.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”")

Teckning och betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebdr nigra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekréaftelse att
inbokning i BTA skett pd tecknares VP-konto. Betalda tecknade
aktier bendmns BTA pé& VP-kontot till dess att nyemissionen blir
registrerad hos Bolagsverket. Aktiedgare vilka har sitt innehav
registrerat via depa hos bank eller fondkommissionér erhaller
information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran
och med den 31 oktober till dess att Erbjudandet registreras hos
Bolagsverket. De betalda och tecknade aktierna kommer att
handlas under kortnamnet IAPO BTA med ISIN-kod SE0011870112.

Leverans av nya aktier

Sa snart aktiekapitalshdjningen har registrerats hos Bolagsverket
omvandlas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear
Sweden. For de aktiedgare vilka har sitt innehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet

Snarast mojligt efter teckningsperioden och senast omkring den
21 november 2018 kommer Bolaget offentliggéra utfallet av
Erbjudandet. Offentliggérandet kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgingligt pa Bolagets hemsida.

Ritt till utdelning pa de nya aktierna

De nya aktierna medfor ritt till vinstutdelning forsta gangen pa
avstdmningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket under férutsittning att
de nya aktierna blivit registrerade och inférda i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken pa avstimningsdagen for sadan
utdelning.

Ovrig information

For det fall ett for stort belopp betalas av en tecknare av nya aktier
kommer iApotek Int AB ombesorja att Overskjutande belopp
aterbetalas. Ingen ranta utgar for det overskjutande beloppet.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt sitt kan anmélan om teckning
komma att ldmnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer
att aterbetalas. Inga ranta kommer att utbetalas for sadan likvid.



VD IIAPOTEK HAR ORDET

Vi stdr infor en spannade kommande period i iApoteks fortsatta uteckling och Bolaget har sedan noteringen vuxit
positionering pa apoteksmarknaden i Sverige! For lite mer &n exakt ett ar

sedan s publicerades iApoteks noteringsmemorandum pa Spotlight och uppnatt eller till och med
(davarande Aktietorget). Noteringsemissionen var lyckad och fulltecknades. . L. o
Bolaget har sedan noteringen vuxit och uppnatt eller till och med 6verstigit de overstlglt de verksamhetsmal som

verksamhetsmal som utféstes. Vi har bl.a. genomfort tva lyckade forvarv, vuxit . . . °
snabbare, expanderat utanfér Stockholm samt intagit en stérre position pa utfistes. Vi har bl.a. genomfort tva
kortare tid 4n forvintat. For helaret 2017 beriknades koncernen (bestdendes
av moderbolaget och dess tva helagda dotterbolag) omsitta drygt 29 MSEK
proforma, jamfért med 1,2 MSEK som vi omsatte utan de, under 2018,
forvarvade bolagen - detta har i sig inte bara 6kat var omséttning kraftigt utan

lyckade forvirv, vuxit snabbare,
expanderat utanfér Stockholm

aven genererat ett betydligt battre resultat i iApoteks verksamhet! samt intagit en storre position pa
Genom vart senaste forvarv Eprix, positionerar vi oss pa en starkt vixande e- kortare tid dn forvintat...
handelsmarknad. Eprix har redan etablerat sig som en vilkdnd aktér genom
sitt varumirke apotek365.se i hela Sverige. Eprix borjar dessutom ta
marknadsandelar i Danmark och Finland med mal om att expandera till hela

Skandinavien.

Forvarvet av Pharmart AB med Oppenvérdsapoteket SveaApotek som &r beldget i centrala Stockholm var en riktig milstolpe for oss da de har
fullstdndiga tillstand fran Lakemedelsverket. PharmArt har tillstand att bedriva fysisk forséljning av receptbelagda- och receptfria ldkemedel
via sitt fysiska apotek samt tillstdnd att bedriva detaljhandel av receptfria lidkemedel via dess e-handel sveaapoteket.se. Vi ser positivt pa
samarbetet med PharmArt som med sin branscherfarne och farmakologi-utbildade VD tillfér stor kompetens till koncernen.

Vi har stérkt var position pa marknaden avsevart. Genom en pa marknaden stabil produktportfolj med skalfordelar, innovativa plattformar och
kompetenta medarbetare ger det forutsattningen for attraktiva konsumenterbjudanden framoéver. Samgéendet med Eprix och PharmArt ér
bevis pa att iApotek r en attraktiv partner for foretag som omsattningsmaissigt ar betydligt storre dn iApotek. Tillsammans med vara
dotterbolags bevisade tillvixtférmaga, skapas en verksamhet som fortsatt kan vixa betydligt utifrdn en stabil grund.

Jag ser mycket positivt pa framtiden for iApotek nér vi nu med e-handel och hemleverans okar tillgdngligheten for apoteksprodukter for alla i
hela landet. Dessutom hoppas jag att ni som aktiegare ar ndjda med vad iApotek har astadkommit under aret efter noteringen och att ni vill

vara med pa var fortsatta resa!

Jag, tillsammans med iApoteks styrelse, valkomnar savil befintlig som ny aktiedgare i var forestdende emission.

Stockholm oktober 2018
Christian Kronegard

VD iApotek Int AB




TRE SKAL ATT INVESTERA I IAPOTEK

1

Nya marknadsandelar

Konsolidering och kostnadseffektivisering
bidrar till apotekens hoga rorelsemarginaler.

Dotterbolagen PharmArt och Eprix har
fullstdndiga rattigheter att via plattformar
och detaljhandel silja receptfria lakemedel.
De har haft en stark arlig tillvixt och dess

plattformar bildar en synergi med
moderbolaget som kan leda till 6kade
2 tillvixtmoijligheter savil i Sverige som i
Skandinavien.
Fortsatt stark tillvaxt inom

e-handeln

Branschtillvaxten sker framst inom e-
handeln och kdnnetecknas av 14ga priser,
snabba leveranser och smarta appar. E-
handeln tar allt fler marknadsandelar pa en
marknad som standigt vaxer i och med att
allt fler i storre omfattning handlar éver
natet. Bolaget har med sina e-
handelsplattformar fordelen att kunna
erbjuda konkurrenskraftiga priser.

3

Erfaren ledningsgrupp

Erfaren ledningsgrupp med stor kompetens
som kan stirka Bolaget ytterligare. De nya
stordgarna tillfor stor kompetens och
marknadskidnnedom, darutover ar VD:n for
Pharmart docent i farmakologi vilket
kompletterar Bolagets verksamhet och
mojlighet att befésta sin position pa
apoteksmarknaden.
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MARKNADEN

De uppgifter avseende marknadsférhdllanden som anges i detta memorandum dr Bolagets samlade bedémning baserad pd sdvdl
interna som externa Rkdllor. Information hdmtad frdn extern part har dtergivits korrekt och sdvitt iApotek kan kdnna till och
forsdkra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts frdn berdérd extern part har inga uppgifter uteldmnats pd
ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

ALLMANT

Omsittningen i apotekens e-handel har okat i takt med antalet
internetapotek. Enligt Sveriges Apoteksforenings branschrapport
fran 2018 6kade omsattningen med 200 procent fran april 2016 till
januari 2018. Fran runt 80 MSEK per manad till 250 MSEK per
manad. Sedan hosten 2015 erbjuder en majoritet av
apoteksaktorerna e-handel och dess omsattning har okat fran att
utgéra atta procent av den totala omsittningen pa
oppenvardsmarknaden vilket motsvarar 76 procent av
oppenvardsmarknadens  tillvixt. Detta  enligt  Sveriges
Apoteksforenings branschrapport 2018. Apotekens
oppenvardsmarknad, dir iApotek har for avsikt att bli verksam
inom, 6kade med 1,3 miljarder SEK under 2017 vilket motsvarar en
okning med 3,5 procent jamfért med 2016. 985 MSEK av denna
O0kning omsattes genom e-handel.

Enligt Sveriges Apoteksforenings branschrapport 2018 omsatte
hela apoteksmarknaden under 2017 52,4 miljarder SEK, jamfort
med 50,3 miljarder SEK foér 2016, vilket dr en 6kning med 2,1
miljarder SEK.

Enligt den senaste rapporten om apoteksbranschen januari 2018
stod e-handeln for cirka 8 procent av omséttningen pa apotekens
totala Oppenvardsmarknad. Oppenvarsmarknaden omsatte for
2016 41,4 miljarder SEK. Apotekens e-handel stod i januari 2017 fér
sex procent av omséttningen pa apotekens 6ppenvardsmarknad.

Okningen av e-handel beriknas fortsitta och beddéms enligt
konkurrensverket rapport fran 2018 ? att utgora mellan 8-15
procent av apotekens totala omsattning. Det ar alltsd inte enbart
omsittningen och volymen som o©kat i takt med antalet
internetapotek, dven e-handelns andel av den vixande
totalmarknaden har 6kat. Konsumenterna, som pa manga andra
detaljhandelsmarknader, uppskattas darfor oka sin bendgenhet att
handla apoteksvaror pa internet'.

SVENSKA MARKNADEN

Den svenska apoteksmarknaden bestar av tva delmarknader;
oppenvardsmarknaden och slutenvardsmarknaden.
Oppenvardsmarknaden bestar frimst av de fysiska apotek som
konsumenten kan besdka. Delmarknaden inkluderar &ven
distanshandel  (inklusive  apoteksombud), e-handel via
internetapotek samt Oppenvardsrekvisitioner (dven sérskilt
specialiserade  delar;  dosdispenserade  likemedel och
hemofilildkemdel). Livsmedelsbutiker och bensinstationer bland
andra  forsdljningsstillen  konkurrerar, &ven de, pa
oppenvardsmarknaden men riknas ej till apoteksmarknaden.
Slutenvdrdsmarknaden bestar av apotekens forsiljning av
lakemedel (rekvisitionslidkemedel) till sjukhus och vissa
institutioner

Sedan omregleringen av den svenska apoteksmarknaden har
antalet Oppenvardsapotek okat med 483 apotek i hela landet. Detta
ar en 0kning med 52 procent jamfért med innan avregleringen
2009. I slutet av december fanns det 1412 stycken

1

http: / /www.sverigesapoteksforening.se /wp-content /uploads,/2018 /07 /medium-
Branschrapport_Apoteksforeningen_2018_final_webb_v2-1.pdf

oppenvardsapotek i Sverige. De framsta aktorerna pa marknaden
har de senaste aren lanserat e-handel som komplement till sina
oppenvardsapotek och 2014 lanserades Sveriges forsta renodlade
internetapotek Apotea.

Sedan monopoltiden har nya aktorer tillkommit och med dem
ocksa nya oppettider. Idag har ett apotek 6ppet i genomsnitt 56
(45) timmar i veckan. Det 6kade antalet timmar idag motsvarar 350
nya apotek fran innan 2009. Detta har okat tillgingligheten. Enligt
Sveriges Apoteksforenings Branschrapport 2018 dr de frimsta
orsakerna till kundndjdhet apotekens geografiska ldge och utbud.
Tack vare den Okade andelen aktorer pd marknaden sa har fler
manniskor tillgang till apotek idag &n vad de hade tidigare. De
senaste aren har apoteken utarbetat egna butikskoncept vilket
ocksa utdkat valmojligheter och produktutbud. Nya etableringar
har frimst skett dér efterfragan varit hogst vilket ocksa minskat
véntetiderna fér kunderna.

Apotekstatheten 6kade i hela landet efter omregleringen och hade
en tydlig koppling mellan apotekstithet och invanarantal.
Exempelvis sa tillkom farre apotek i 14n med hogst apotektathet
som; Dalarnas, Jamtlands och Norrbottens lan. I Stockholms-,
Uppsalas- och Blekinges ldn tillkom flest apotek. Trots 6kningen
av apotek i invanartita omraden finns det jamforelsevis 13,2 st. (7,9)
apotek per 100 000 invanare i Stockholm mot 20,8 st. (18,2) i
Jamtlands lan.

Antal apotek per 100 000 invanare

Lan Fore 2017 Forandring

omfordelning procent (%)
Jamtland 18,2 20,8 +15
Vésterbotten 15,9 18,6 +17
Viasternorrland 13,6 171 +26
Gotland 12,2 171 +40
Norrbotten 14,9 16,3 +10
Kronoberg 1,5 16,2 +41
Varmland 12,4 16,0 +29
Kalmar 12,4 16,0 +29
Gévleborg 12,3 15,8 +28
Jonkoéping 10,7 14,8 +39
Halland 9,8 14,8 +51
Orebro 10,8 14,4 +33
Dalarna 12,7 14,3 +13
Sverige 9,9 14,0 +41
Uppsala 8,4 13,8 +65
Ostergétland 11,0 13,8 +25
Vastmanland 9,9 13,6 +37
Stockholm 7,9 13,2 +67
Blekinge 7.9 13,2 +67
Skane 8,4 12,9 +54
Vistra Gotaland 9,0 12,4 +37
Soédermanland 8,9 12,0 +35

Kalla: Sveriges Apoteksférening Branschrapport 2018

2 http:/ /www.konkurrensverket.se/globalassets /publikationer /rapporter /rapport_2018
-1_kap22-lakemedelsmarknaden.pdf
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E-HANDEL

Ytterligare en stor fordndring ar e-handeln som 4r en stor
bidragande faktor till den totala omséttningsékningen inom
branschen. Inom e-handeln kan kunden i stort sett handla dygnet
runt, den o©kade tillgdngligheten har inneburit att
konkurrensfordelar s& som snabba och kostnadsfria leveranser
spelat allt storre roll. Enligt konkurrensverket s& har den 6kade e-
handeln i kombination med att apoteken utvecklar egna
varumarken Okat konkurrensen och dérmed pressat priserna pa
receptfria lakemedel, vilket gynnat konsumenterna. Sedan slutet
av 2016° mirks en markant priskonkurrens pa fysiska apotek for
nagra av de stora volymprodukterna, sannolikt i syfte att mota
konkurrensen fran nithandeln. Under 2017 har Apotea stérkt sin
position pad marknaden och generellt har e-handeln av
apoteksvaror okat.

Omsittning apotekens e-handel
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Klla: SA Service AB

REGLERING OCH REGELVERK

Apoteksmarknaden styrs till stor del av lagar och forordningar
trots att den varit konkurrensutsatt sedan avregleringen 2009.
Lakemedelsverket beslutar om kriterier for apotekstillstand, vilka
lakemedel som siljs och de utdvar tillsyn o6ver apoteken.
Socialstyrelsen utfardar bland annat legitimation fér farmaceuter.
eHélsomyndigheten samlar bland annat alla elektroniska recept,
vilka utgér 99 procent, och gor dem tillgdngliga for alla
Oppenvardsapotek.

¢ Apoteksgruppen. Ars och hdllbarhetsredovisning 2017

KONSOLIDERING

Enligt Sveriges apoteksforenings branschrapport 2017 har det
huvudsakligen fér mindre aktorer utan driftférdelar varit svart att
etablera sig pa marknaden. P4 grund av en relativt lag statligt
bestdmd handelsmarginal som med tiden urholkats i kombination
med stora investeringar resulterade i att de forsta aren efter
omregleringen praglades av forluster for de flesta aktorerna pa
marknaden. Flera nysatsningar lades ned och etableringar pa orter
som tidigare saknat apotek visade sig olénsamma. De storre
kedjorna har de senaste aren utokat sin verksamhet och etablerat
sig runt om i landet vilket lett till att en del mindre aktérer tvingats
flytta eller 14ggas ner.

Cirka 74 procent av apoteksmarknadens omsittning utgjordes
under 2017 av receptbelagda ldkemedel, 10 procent av receptfria
lakemedel och drygt 16 procent av handelsvaror och tjanster.
Prismarginalen av receptbelagda lakemedel faststélls och beslutas
av  Tandvards- och  lakemedelsformansverket  (TLV).
Prismarginalen utgérs av ett fast belopp och ett procentuellt
tilligg baserat pa inkopspriset. De ekonomiska forutsattningarna
har i sin helhet haft till féljd en breddning och utdkning av
apotekens erbjudande inom receptfria lakemedel och Ovriga
handelsvaror och tjanster.

Marknadens forutsdttningar har &4ven okat strdvan efter
stordriftsfordelar vilket f6ljts av konsolidering genom uppkodp som
i sin tur lett till farre aktorer. *

APOTEKI EUROPA

Sverige har lange varit ett av de lander som har ldgst antalet apotek
per invanare i Europa. I slutet av 2017 uppmattes det att det fanns
14 apotek per 100 000 invanare i Sverige, jamfort med
motsvarande siffra i Europa som uppgar till 31 apotek®.

Apotekstithet i Europa
Antal apotek per 100 000 invanare

Danmark [N
Nederlanderna
Sverige

Norge
Storbritannien
Tyskland
Frankrike
Spanien

Cypern

Grekland

o

20 40 60 80 100

Kalla: Sveriges Apoteksforening. Branschrapport 2018

+ICA-gruppen. 2017. Arsredovisning 2017

https: //www.icagruppen.se /arsredovisning /arsredovisning2017 /globalassets /annualre
portpdf/20180305 fica_gruppen ar2017 sve.pdf



https://www.icagruppen.se/arsredovisning/arsredovisning2017/globalassets/annualreportpdf/20180305/ica_gruppen_ar2017_sve.pdf
https://www.icagruppen.se/arsredovisning/arsredovisning2017/globalassets/annualreportpdf/20180305/ica_gruppen_ar2017_sve.pdf
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KONKURRENS

iApotek dr verksamt pd tvd marknader, sdvdl den fysiska apoteksmarknaden som inom e-handeln. Bland éppenvdrdsapoteken
finns flera aktorer fran de fem storsta apotekskedjorna till fristdende enskilda entreprendrer. De framsta aktérerna pd den svenska
marknaden dr Apoteket AB, Apoteket Hjdrtat, Apoteksgruppen, LloydsApotek, Kronans Apotek och e-handeln Apotea. Det dr
styrelsens uppfattning att majoriteten av konkurrensen i Sverige for apoteksverksamhet pd Internet utgors av en primdr aktor;
Apotea.se men sedan 2017 har det tillkommit konkurrenter i e-handeln sa som Meds och Apohem. Under 2017 stirkte Apotea sin
position pd marknaden i takt med att e-handeln av apoteksvaror 6kat och tagit marknadsandelar. I diagrammet marknadsandelar
utskiljs hur de stora aktérerna tappat marknadsandelar de senaste 3 dren medan Apotea 6kat i marknadsandelar.

AKTORER MED ENDAST E-HANDEL

MEDS APOTEK

Meds grundades 2017 och siljer receptbelagda och receptfria
ldkemedel med tillstdnd frdn Lakemedelsverket i sin e-handel.
Meds har som malsattning att omsétta lika mycket eller mer dn
marknadsledaren Apotea, for att finansiera satsningen har Meds
tagit in 44 miljoner SEK i riskkapital. Bolaget har en erfaren
ledningsgrupp som har bakgrund i Apoteket Hjartat och Apoteket
AB.

APOHEM

Apohem grundades 2017 och &gs bland annat av Axfood och
investmentbolaget Novax. Sedan lanseringen i juni 2018 erbjuder
Apohem ett egenvardsapotek med receptfria lakemedel samt
hélsorelaterade produkter. Foretaget har lamnat in ansékan om
att fa bedriva 6ppenvardsapotek och har som ambition att kunna
erbjuda receptbelagda lakemedel.

APOTEA

Under 2014 etablerade sig Sveriges forsta renodlade
internetapotek, Apotea, och de har haft en snabb tillvixt sedan
dess. For 2017 omsatte Apotea 1,535 miljarder SEK*. For det forsta
kvartalet 2017 uppnadde Apotea dessutom for forsta gangen en
manadsomsattning pa 100 MSEK tre manader i strack. I april 2017
forvirvade investment bolaget Creades® nistan fem procent av
Apotea. Apotea hade under 2017 en 55 procentig
forséljningsokning, flerdubblad vinst och vann priser som bland
annat Prisjakts Arets Natbutik samt PriceRunners Arets e-
handlare.

OPPENVARDSAPOTEK MED E-HANDEL

APOTEKET AB

Apoteket AB har sedan 2006 erbjudit mdjligheten till e-handel,
men det var i och med etableringen av ytterligare en aktér som
utvecklingen satte fart. Under 2017 uppgick Apoteket AB:s
nettoomsittning 19,879 MDSEK vilket var en minskning med 2,2
procent vilket foérklaras med farre sjukvardkontrakt och avtal.
Apoteket ABs e-handel 6kade under forsta kvartalet 2017 med 36
procent jamfért med samma period 2016. Bolaget minskade i
marknadsandelar fran 33,1 procent 2016 till 32,2 procent 2017,
dock kvarstar bolaget som den stdrsta aktoren pa marknaden.

KRONANS APOTEK AB

Kronans Apotek, tidigare Kronans droghandel, grundades 1907 och
ags av Oriola Corporation som &r listat pa Helsingforsbérsen. Per
utgangen 2017 uppgick omsattningen till 7,38 MDSEK. Kronans
apotek driver 6ppenvardsapotek runt om i landet.

° http:/ /www.creades.se/om-creades /vds-arskommentar/

APOTEK HJARTAT

Apotek Hjartat forvarvades 2015 av ICA Gruppen och har sedan
dess haft en stadig tillvaxt och omsatte per utgdngen 2017 12,876
MDSEK. Frin hosten 2014 hade Apotek Hjértat sitt internetapotek
pa plats, och erbjuder dessutom Oppenvardsapotek runt om i
landet. Apotek Hjirtat hade per utgangen 2017 31 (31,5 per 2016)
procent i marknadsandelar vilket gjorde det till den nést storsta
aktoren pa apoteksmarknaden.

APOTEKSGRUPPEN I SVERIGE HOLDING AB

I mars 2018 forvdrvades statligt dgda Apoteksgruppen av den
baltiska bolaget Euroapotheca som har ¢ver 600 apotek i Litauen,
Lettland, Estland, Polen och Sverige. Under 2017 omsatte
Apoteksgruppen 3,8 MDSEK och hade en marknadsandel om 8,9
procent.

LLOYDS APOTEK

Lloyds apotek ingdr i McKesson Europé-koncernen som &ar
verksam i 14 europeiska linder. Bolaget Oppnade sitt forsta
svenska apotek 2010 i Eskilstuna under namnet DocMorris. Sedan
dess har de apotek pa ett 40-tal orter 6ver landet. For 2017 hade
Lloyds en marknadsandel om 3,6 procent.

Marknadsandelar per apotekskedja
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Kalla: Apoteksgruppen arsrapporter 2015-2017
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VERKSAMHETEN

1Apoteks affdarsidé dar att bedriva handel inom apoteks- och kosmetikprodukter. iApoteks vision ar
att skapa en bdttre folkhdlsa genom att oka tillgangligheten for forsdljning av apoteks- och
kosmetikprodukter och ddrmed snabbt kunna tillgodose kundernas behov.

Bolagets verksamhetsmal for 2019 dr att vidareutveckla befintlig affdarsverksamhet for att oéka
forsdljningen av sdvdl receptbelagda som receptfria ldkemedel och kosmetikprodukter. Pd sida 17
illustreras ett urval av Bolagets forsal)mngskanaler Apotek365 se, iApotek.se och Svea Apotek

HISTORIK

iApotek bedriver detaljhandel med receptbelagda och receptfria
lakemedel, nikotinldkemedel och kosmetikprodukter. Bolaget har
tillstand fran L&kemedelsverket att bedriva forsiljning av
receptfria lakemedel pa internet. iApotek bedriver ocksa
forsélining av receptbelagda likemedel genom sitt heldgda
dotterbolag PharmArt som har fullstindiga tillstdnd fran
Lakemedelsverket. PharmArt bedriver forséljning av ldkemedel
och kringprodukter genom sitt varumérke Svea Apotek.

Apoteksmonopolet har funnits i Sverige sedan 1971 och
omreglerades ar 2009 med priméra syftet att 6ka tillgdngligheten
och generera lagre likemedelskostnader. Sedan 2009 har fler
apotek och framvixten av e-handel bidragit till en forbattrad
tillganglighet.

6 http: / /www.sverigesapoteksforening.se /wp-content /uploads,/2018 /07 /medium-
Branschrapport_Apoteksforeningen_2018_final_webb_v2-1.pdf
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Sverige har ldnge varit ett av de lander som har ldgst antalet apotek
per invanare i Europa. [ slutet av 2017 uppmattes det att det fanns
14 apotek per 100 000 invénare i Sverige, jamfort med
motsvarande siffra i Europa som uppgick till 31 apotek.’

Apoteken i Sverige har varje ar over 120 miljoner kundbesok, vilket
motsvarar omkring 330 000 besok om dagen. I dagsliget finns
over 1400 apotek i Sverige vilket dr en 6kning med 51 % sedan
omregleringen av apoteksmarknaden.’

iApotek Int. AB bildades januari 2016 med sin vision att 6ka
tillgdngligheten for férsaljning av apoteks- och kosmetikprodukter
i Sverige genom sin e-handelsplattform www.iapotek.se. Med en
renodlad nataktor (Apotea) i Sverige som star for majoriteten av
vad apoteksbranschen omsétter genom e-handel ser Bolaget stor
potential att ta marknadsandelar i Sverige och oka forséljningen av
apoteksprodukter genom internet. Bolagets e-handelsplattform
har varit 6ppen sedan hosten 2016.

7 http: / /www.sverigesapoteksforening.se /wp-content /uploads,/2018 /07 /medium-
Branschrapport_Apoteksforeningen_2018_final_webb_v2-1.pdf
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TJANSTER

iAPOTEK.SE

iApotek.se bedriver detaljhandel med receptfria och likemedel,
nikotinldkemedel och kosmetikprodukter. iApotek.se har tillstand
fran lakemedelsverket att bedriva forséiljning av receptfria
ldkemedel och egenvardsprodukter pé internet.

iApotek lanserade sin e-handelsplattform www.iapotek.se i juni
2016 och anvinder sig av en av Sveriges ledande aktdrer som
sikerstiller leveransen av apoteksprodukter pa den svenska
marknaden nér Bolaget far bestéllningar. iApotek har avtal med
Klarna och deras check-out dir kunden véljer 6nskat betalsitt och
darefter levereras ordern av PostNord.

Plattformen iapotek.se &r en e-handelsplattform dér det pa ett
enkelt och snabbt sétt gar att bestélla hem sina produkter direkt
till dorren.

PHARMART AB

Pharmart AB forvirvades forsta juni 2018. PharmArt har
fullstindiga rattigheter fran Lakemedelsverket att bedriva
oppenvardsapotek vilket inkluderar forsaljning av receptbelagda-
och receptfria ldkemedel. Forsiljning sker genom det
stockholmsbaserade varumérket Svea Apotek med fysisk butik.
PharmArt har ocksa beviljats tillstdnd fran ldkemedelsverket att
genom sin plattform sveaapoteket.se som kommer att nylanseras
inom kort bedriva forsdljning av receptfria lakemedel.

EPRIX AB

Eprix AB &r ett detaljhandelsbolag med inriktning postorder- och
e-handel och bedriver bla. férsiljning av apoteksvaror och
tillhérande kringprodukter (s& som produkter inom hélsokost,
skonhet, intim- och sexliv samt sjilvtester) genom
webbplattformen apotek365.se. Verksamheten bedrivs primért pa
den svenska e-handelsmarknaden men har redan idag salt mindre
volymer till Danmark och Finland. Logistiken foér en vidare
etablering pa den skandinaviska marknaden &r forberedd och
Eprix arbetar for att utéka volym och ta stérre marknadsandelar
inom e-handel. Tillsammans med iApotek.se bildar plattformarna
en synergi vilket 6kar Bolagets tillvixt och mojligheten att ta fler
marknadsandelar.

KUNDER

iApotek riktar sig mot ett brett kundsegment bestaende av primart
personer som 4r 6ver 18 ar och bosatta i Sverige.

RECEPTFRIA LAKEMEDEL

P4 Bolagets forsiljningskanal iApotek.se fokuseras forséljning pa
handelsvaror och apoteksprodukter med fokus pa hélsa och
valbefinnande. Exempel pa sddana produkter kan till exempel vara
tandkradm fér ménniskor som har latt att 4 munsér, schampo for
personer med torr harbotten, hudkrdm for personer med torr hy
och skénhetsprodukter med dokumenterat virdande egenskaper.

Shttp://dok.slso.sll.se/CES/FHG/Folkhalsoarbete /Halsa%20Stockholm /Folkhalsorappor
t_2015.pdf

RECEPTBELAGDA LAKEMEDEL

iApotek har genom sitt dotterbolag PharmArt fullstidndigt tillstand
att bedriva Oppenvardsapotek och har tillstdnd att silja
receptbelagda lakemedel.

FOLKHALSAN

Medellivsldangden har generellt okat for manniskan. En aldrande
befolkning staller krav pa samhallstjanster sdsom vard, omsorg och
likemedelstillginglighet. En rapport fran Karolinska Institutets
folkhélsoakademisom tagits fram visar att en konsekvens av en allt
dldre befolkning &r fler fall av sjukdomar. I Rapporten
uppskattades det att antalet hjartinfarkter kommer att 6ka med
drygt 85 procent for minnen och drygt 103 procent for kvinnor
fram till ar 2050. Skulle befolkningen enbart vdxa utan att
aldersstrukturen andrats hade oOkningen av antalet fall av
hjartinfarkt istillet varit 13 procent fér madnnen respektive 42
procent for kvinnor. Ett storre behov av vard och mediciner
kombinerat med en 6kande andel av befolkningen som inte ar i
arbetsfor alder gor att samhallet maste finna nya losningar for att
skapa langsiktig hallbarhet i Sveriges valfardssystem.
8Lakemedelskonsumtionen har okat markant i Sverige under de
senaste tre decennierna. Kunderna dr i dag mer medvetna och
informerade om apoteksprodukter och likemedel, dels genom
erfarenhetsutbyte patienter emellan, internet och sociala medier
- och ménniskor kan idag stalla hogre krav 4n tidigare.

Med hénvisning till den marknad iApotek adresserar ser Bolaget
positivt pa folkhélsans utveckling som medfor till en stdrre
efterfragan pa tjanster och produkter likt de som Bolaget erbjuder.




iApotek

iApotek.se erbjuder receptfria likemedel,
kosmetika och nikotinlikemedel. Verksamheten
har tillstand fran Likemedelsverket att
tillhandahalla férsdljning av receptfria likemedel.
Antal produlkter: 6 500 st

Lanserad: 2017

Omsittning f6r iApotek helaret 2017:

1,2 MSEK (0 MSEK)
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PRESSMEDDELANDEN

Nedan presenteras utdrag av pressmeddelanden av véisentlig betydelse som Bolaget publicerat sedan Bolagets aktier blev listade pa Spotlight
Stock Market 2017-06-28.

2017-06-28

2017-08-24

2018-01-10

2018-03-16

2018-05-17

2018-06-01

2018-07-13

2018-08-16

2018-08-16

2018-09-12

2018-09-21

Ligesuppdatering juni 2017
Sedan nylanseringen av webbutiken i mars har produktutbudet okat fran 200 till att Bolaget idag erbjuder sina kunder
over 3 500 produkter. Bolagets marknadsforingsplan fortloper dar stort fokus ligger pa webb tv och sociala medier. Det

ir gladjande att se att iApotek redan har omsatt 137 TSEK i juni per 27 juni och har ddrmed redan overtraffat
omséttningen i maj som uppgick till 116 TSEK.

Inlett processen att anstilla minst en legitimerad farmaceut

Anstéllningen &r ett forsta steg infér ansokan om att erhélla 6ppenvardsapotekstillstand, detta for att iApotek ska kunna
erbjuda sina kunder receptbelagda likemedel, fler receptfria likemedel samt radgivning. Som tidigare kommunicerat
har bolaget som mal att ansoka om detta tillstand under hosten 2017.

Christian Kronegard tilltrdder som tillférordnad VD f6r iApotek
Bolagets styrelse har blivit informerade om att Beatrice Sederowsky idag avgar som VD av personliga skal och styrelsen
har darfor utsett styrelseledamoten Christian Kronegard som tillférordnad VD.

Foérvarvar Pharmart AB

iApotek har idag ingatt avtal med 4garen RinaPharm AB till apoteksrorelsen Pharmart AB (556948-1822) med “varumirket
Svea Apotek” om att férvdrva 100 procent av roster och kapital. Bolaget ar en apoteksrorelse och har fullstandiga tillstdnd
fran Lakemedelsverket att bedriva forsiljning av saval receptbelagda och receptfria lakemedel. Pharmart AB omsitter
ca 10 MSEK med positivt resultat om ca 1 MSEK for 2017. 2016 var omsattningen ca 10 MSEK med ett positivt resultat om
ca 0,7 MSEK. Bolaget har i dagslaget heltidsanstéllda medarbetare.

Ingar LOI om férvirv av Eprix AB - Ett detaljhandelsbolag med inriktning postorder- och
internethandel

iApotek har idag ingatt ett LOI med dgarna till Eprix AB om att forvarva samtliga aktier i bolaget. Eprix omsatte under
2017 11 MSEK och redovisade ett positivt resultat om 1 MSEK. Kopeskillingen for bolaget uppgar till 12 MSEK, varav 3
MSEK kontant och 9 MSEK i aktier i iApotek. Bolaget har sitt séte i sddra Sverige.

Tilltrdder och slutfér f6rvirv av Pharmart AB

Styrelsen i iApotek har med stdd fran arsstdmman 2017 beslutat om kvittningsemission av aktier i iApotek i samband
med betalning av kdpeskillingen avseende férvarvet av Pharmart. Beslutet innebar att 1757 812 nya aktier emitteras till
kursen 2,56 kr per aktie och att aktiekapitalet okar till 842 481,2 SEK. Den kontanta delen av kopeskillingen har
finansierats genom lan upp till 4,5 MSEK fran ett antal borgenarer.

Beslutar om att bilda dotterbolag

iApotek har idag beslutat att starta process om att bilda dotterbolag med inriktning mot skonhet, kosmetik och
groomingprodukter. Bolaget har for avsikt att flytta ner webbplattformen www.shaveit.se som ett forsta steg i processen
efter bildandet.

Forvarvar Eprix AB - Ett detaljhandelsbolag med inriktning postorder- och internethandel
Kopeskillingen uppgar till 11 MSEK, varav 3 MSEK kontant och 8 MSEK i aktier i iApotek. Baserat pa bolagets omséttning
och EBITDA-resultat tolv ménader framat, frin och med tilltradet kan dven tilliggskopeskilling, utgérandes av aktier i
iApotek, utga till saljaren upp till 2 MSEK. Tilltrdde kommer att ske i mitten av september.

Dotterbolaget Pharmart beviljas tillstand fran Likemedelsverket att bedriva férsiljning av

receptfria likemedel online

Pharmart har beviljats tillstdnd fran Lakemedelsverket att paborja forséljning av receptfria 1dkemedel och kringprodukter
online. Ny webbplattform dr under uppbyggnad och kommer att lanseras inom kort. Genom lanseringen av den nya
plattformen, som bade ar skalbar och anpassad for distanshandel, breddar vi var verksamhet ytterligare med en
forsaljningskanal.

iApotek tilltrider och slutfér f6rvirv av Eprix AB
iApotek tilltrader 100 procent av aktierna i Eprix AB

iApotek: Kvittningsemission registrerad hos Bolagsverket
Bolaget genomforde en kvittningsemission i samband med forvarvet av Eprix AB. Totala antalet aktier uppgar per 2018-

09-21till 10 886 350 st. och aktiekapitalet uppgar till 1 088 635 SEK. Antalet nyemitterade aktier uppgick till 2 461 538 st.
med en teckningskurs pa 3,25 SEK.
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MARKNADSFORING

Bolagets verksamhet marknadsfor sig vid memorandumets
upprittande pa informations- och jamforelsetjinsterna
PriceRunner och Prisjakt.

FRAMTIDSUTSIKTER

I dagslaget sa har Bolaget fokuserat pa att utveckla en
anvandarvanlig och konkurrenskraftig e-handelsplattform samt
forvarvat dotterbolag vars verksamheter medfort
tillvaxtmojligheter for Bolaget.

Bolaget har sedan start kontinuerligt fyllt pa produkter i sitt
sortiment och avser att dka takten for att mota kundbehovet pa
samtliga plattformar. Bolaget levererar idag produkterna med
Postnord.

Bolagets priméra mal dr att ta marknadsandelar i Sverige och att
utdka verksamheten i Skandinavien.

ORGANISATION OCH PERSONAL

Bolaget har i dagsldget, oktober 2018, sex (6) heltidsanstéllda varav
tvd i respektive bolag i koncernen. Verksamheten bedrivs
dérutéver av konsulter, som &r specialiserade pa tillfdlligt eller
fortlopande aktuella uppgifter. De konsulter som engageras har
samarbetat direkt med VD under hela utvecklingsperioden. I takt
med att Bolagets tillvaxt 6kar kan organisationen utdkas med fler
medarbetare, fér back-office och kundtjanst.

KONCERNSTRUKTUR

Koncernen bestar av moderbolaget iApotek Int AB med org.nr.
559048-9638 och de heldgda dotterbolagen Pharmart AB med
org.nr. 556948-1822 och Eprix AB med org.nr. 556972-5327.

iApotek Int AB

559048-9638

100%

Pharmart AB

556948-1822

100%

Eprix AB
556972-5327




20

VD I EPRIX HAR ORDET

Mojligheternas marknad for Eprix och iApotek! Sa skulle jag vilja
sammanfatta var jag tycker vi star just nu. En vixande e-
handelsmarknad dar jag redan tycker att vi har positionerat oss i
ett mycket fordelaktigt 1dge. Den skandinaviska marknaden ar ett
av vara narmsta utvecklingsomraden. Logistiken ar forberedd
for Norge och vi kommer férhoppningsvis igdng inom en snar
framtid med utvalda produkter pa den norska marknaden.
Mindre volymer gar redan idag till Danmark och Finland. Vi
kommer arbeta for att 6ka volymerna under det kommande aret
och na ut till hela Skandinavien i en storre omfattning, en
marknad som 4r tre ganger storre an enbart Sverige. Vi ser dven
Europa som en potentiell marknad f{or oss. E-handeln
globaliseras alltmer och dér vill vi vara med under ett tidigt skede.
Europa med 500 miljoner invanare blir en marknad med enorma
mojligheter. Vi har enstaka bestéllningar och férfragningar fran
olika EU-lainder pa vara produkter. Med en bittre e-
handelsstruktur och logistik kommer vi kunna nd ut till den
europeiska publiken pa ett &nnu mer effektivt och framgangsrikt
sétt. Det ligger mycket i var pipeline och dar kommer vi selektivt
forsoka valja att satsa pa det som ger mest tillbaka, framforallt
langsiktigt. Det rader ingen brist pa varken idéer eller
utvecklingsmdjligheter. Nu ska vi bara ta tillvara pa dessa
mojligheter i bista mojliga man och ta oss framat pa ett
framgéangsrikt satt.

Marknaden for apoteksprodukter &r enorm och vi som bolag har
knappt snuddat vid den. Eprix har haft en framgangsrik strategi
for utveckling och tillvixt som bolag, en strategi som inte enbart
gett oss 0kad omséttning utan &ven vinster. Vinster som vi har
kunnat aterinvestera for att ta nésta steg i var utveckling
samtidigt som det varit en viktig grund for sunt foretagande.
Denna strategi vill vi fortsétta med, en styrka som nu blir &nnu
starkare tillsammans med i-Apotek och PharmArt.

Jag ser med stor tillforsikt framemot att fa borja arbeta i denna
nya konstellation som skapats. Forvarven som gjorts kdnns val
genomténkta och blir en traffsiker kombination tillsammans. De
mdjliga synergieffekterna som nu finns ar otroligt spdnnande.
Med var gemensamma kompetens inom e-handel, produkter,
apoteksomradet, logistik, foretagande mm, sa tror jag vi dr redo
for att mota framtidens utmaningar och lyckas val med var
fortsatta utveckling. Strukturen pa forvérven var ocksa ett av de
framsta skilen till att vi pa Eprix ville bli en del av detta, dvs att
ingd och f& den helhet som kravs for att kunna ta nasta steg.

Conny Palmkvist

Stockholm oktober 2018
VD Eprix AB

Strukturen pa férvirven var ocksa

ett av de framsta skélen till att vi

’ ’ pa Eprix ville bli en del av detta,
dvs att inga och fa den helhet som

kravs for att kunna ta nésta steg...




STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISOR

Nedan folier en beskrivning av iApoteks styrelseledamoter, ledande befattningshavare och revisor. iApoteks styrelse bestar av
styrelseledaméterna Hans Orre (ordforande), Christian Kronegard (VD), Christian Kirnd samt Peter Svamo. Styrelsen har sitt séte i Stockholm
och styrelseledamoéterna valjs drligen vid arsstimma och &r valda till slutet av nasta drsstimma.

CHRISTIAN KRONEGARD
VD/Styrelseledamot

HANS ORRE

Styrelseordférande

Christian Kronegard, fodd 1988, ir styrelseledamot i iApotek
sedan november 2016 och &r Bolagets nuvarande
verkstdllande direktor sedan januari 2018. Sedan 2015 har
Christian varit styrelseledamot i New Equity Venture
International AB och arbetar ocksa aktivt i flertalet av NEVI-
koncernens innehav. Christian ar tillférordnad verkstallande
direktor i iApotek Int AB sedan januari 2018.

Hans Orre, fo6dd 1966, ar styrelseordférande i iApotek sedan
november 2016 och dr oberoende styrelseledamot i férhallande
till Bolaget. Hans Orre borjade i mitten av 80-talet utveckla
programvaror for redovisningsbyraer. Han har bland annat
erfarenhet fran foretaget Akelius, WinSkatt, SvarTotal och
PromikBook. Orre har ocksa erfarenhet som affairsomradeschef
hos foretaget Bravida och &r nu VD pa féretaget PromikBook AB.

Aktieinnehav i iApotek: inga aktier Aktieinnehav i iApotek: 1400 aktier

Delsgarskap Gver tio procent de senaste fem dren: Delagarskap over tio procent de senaste fem aren: inga

Bolag Tidsperiod
Bolagsengagemang de senaste fem aren:
PromikBook AB Pagiende Bolag Position Tidsperiod
. S o s P
Orres ekonomi och utbildning AB Pagaende
Orres i Goteborg AB Pagiende New Equity Venture Int. AB Ledamot Pagaende
Orres lantmiterikonsult AB Pigaende Pantaluren Group Ledamot Pigiende
Ulyxes AB Pagaende iApotek Int AB Ledamot/VD Pagaende
Novarum Investment & Finance BV Avslutad Precisionsstal i Sverige AB Ledamot/VD Pagaende
Precisionsmetall Group AB Ledamot/VD Pagaende
A ORGO TECH AB Ledamot/ordf. Pagaende
Bolagsengagemang de senaste fem aren: Viveco AB Suppleant Pigaende
Bolag Position  Tidsperiod Stureg AB Ledamot/VD Pagiende
PromikBook AB Ledamot,/VD Pagiende Zoomability Int AB Ledamot/VD Pagaende
Orres ekonomi och utbildning AB Ledamot Pigiende Pharmart AB Ledamot/ordf Pagiende
Orres lantméterikonsult AB Ledamot Pigaende Eprix AB Suppleant Pagiende
Kompus Kompetenstraning AB Suppleant Pagéende Aerowash AB Ledamot Avslutad
Orres i Goteborg AB Ledamot Pigaende Game Chest Group AB Suppleant Avslutad
PromikBook Systems AB Ledamot/VD Pigaende New Equity Venture Int. Il AB Suppleant Avslutad
Precisionsstal i Sverige AB Ledamot /ordf. Pigaende HUBSO AB Suppleant Avslutad
Precisionsmetall Group AB Ledamot /ordf. Pigaende DOCCI AB Suppleant Avslutad
iApotek Int AB Ledamot/ordf. Pigaende FileMap AB Ledamot/VD Avslutad
Ulyxes i Géteborg AB Ledamot Pigiende Ayima Group AB Suppleant Avslutad
PromikFinans AB Ledamot/VD Pagidende AMGO iGaming AB Suppleant Avslutad
ORRES EKONOMITJANST Innehavare Pagiende Power & Tower Holding AB Ledamot Avslutad
SvarTotal Consulting KB Kommanditdeligare Pigaende New Equity Venture Int. I AB Suppleant Avslutad
Teledelar i Sverige AB Ledamot/ordf. Pigaende Transiro Int. AB Suppleant Avslutad
Pantaluren Group AB Ledamot/ordf. Pigaende Eyeonid Group AB Ledamot/VD Avslutad
Telechange AB (publ) Ledamot Pagéende
Orres ekonomitjanst HB Bolagsman Avslutad Tvangslikvidation och konkurs
Sjstrand Coffee Int AB Ledamot Avslutad Christian Kronegard har under de senaste fem ren inte
gle?sz Sszzl)iiﬁzlan AB Styrelziiifgﬁt izziﬁij varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
Koggbron Projekt AB Ledamot Avslutad
Koggbron Fastigheter AB Ledamot/ordf. Avslutad
BCS Inkasso AB Ledamot/ordf. Avslutad

Tvangslikvidation och konkurs
Hans Orre har under de senaste fem aren inte varit inblandad i

21 konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.
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CHRISTIAN KIRNO
Styrelseledamot

Christian Kirnd, f6dd 1982, ar styrelseledamot i iApotek sedan
augusti 2017. Dr. Christian Kirné &r legitimerad ldkare sedan
2012 efter allméntjdnstgoring vid Skaraborgs Sjukhus Skévde.
Han gor idag sin specialisttjanstgdring pa kirurgkliniken vid
Skaraborgs Sjukhus Skévde samt ar dgare av Kirnd Kirurgi
som utfoér medicinska tjanster.

Aktieinnehav i iApotek: inga aktier

Delagarskap Gver tio procent de senaste fem aren:
Bolag Tidsperiod

Kirn6 Kirurgi AB Pagadende

Bolagsengagemang de senaste fem éren:

Bolag Position  Tidsperiod
iApotek Int AB Ledamot Pagéende
Kirno Kirurgi AB Ledamot Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs

Christian Kirno har under de senaste fem aren inte varit
inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursforvaltning.

PETER SVAMO

Styrelseledamot

Peter Svamo, f6dd 1988, r styrelseledamot i iApotek sedan
augusti 2017. Dr. Peter Svamo ar legitimerad lakare sedan
2013. Han har tidigare tjanstgjort vid Universitetssjukhuset i
Trondheim och &r idag 4gare av Laserkliniken S6dermalm AB,
Svamo Medicinska AB och Svettkliniken Stockholm AB.

Aktieinnehav i iApotek: inga aktier

Deldgarskap 6ver tio procent de senaste fem ren:

Bolag Tidsperiod
Svamo Medicinska AB Pigaende
Svettkliniken Stockholm AB Pigaende
Laserkliniken S6dermalm AB Pigaende

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position =~ Tidsperiod

iApotek Int AB Ledamot Pagaende

Laserkliniken S6dermalm AB Ledamot Pagaende

Svamo Medicinska Ledamot Pagaende

Svettkliniken Stockholm AB Ledamot Pigaende

DOCCI AB Ledamot/VD Avslutad
Tvéngslikvidation och konkurs

Peter Svamo har under de senaste fem aren inte varit
inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursfoérvaltning.
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Ledande befattningshavare i koncernen

Christian Kronegard - VD

Christian Kronegard, fodd 1988, 4r Bolagets verkstéllande direktor
i moderbolaget iApotek Int AB sedan januari 2018.

Freidoun Albertioni - VD Pharmart
Freidoun Albertioni, fodd 1960, 4r Apotekchef och VD pa PharmArt
AB sedan 2014. Freidoun ar docent inom farmakologi vid
Karolinska Institutet (KI) och har fram tills 2011 varit
forskningsgruppchef pa KI. Hans langa erfarenhet inom
farmakologi och vetenskapliga kompetens ar en stor tillgdng for
Bolaget.

Aktieinnehav i iApotek: 1 757 812 aktier genom bolaget RinaPharm
AB motsvarande 16,15 procent av roster och kapital fore
forestaende emission.

Deldgarskap 6ver tio procent de senaste fem dren:
Bolag Tidsperiod

RinaPharm AB Pagaende

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position  Tidsperiod
B/P-Pharma Aktiebokag Styrelsesuppleant Pagaende
Pharmart AB VD /styrelseledamot Pagaende
RinaPharm AB Styrelseledamot Pagaende
SOAF Styrelseledamot/Vice VD Avslutad

Tvéngslikvidation och konkurs
Freidoun Albertioni har under de senaste fem &ren inte varit
inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.

Conny Palmkvist - VD Eprix AB

Jan Conny Palmkvist, f6dd 1973, &r Bolagets VD sedan hdsten 2018.
Har sedan 2001 haft flera ledande funktioner i Everfresh AB, en av
Sveriges storsta frukt och gront grossister. 2008 var Conny med
och grundade logistikbolaget Nowaste Logistics AB som idag
omsétter ndrmare 400 miljoner. Conny var VD for Nowaste
Logistics fram till 2011. Dérefter var han verksam inom Total
Produce Nordic A/S, en koncern som omsitter ca 5 miljarder. Dar
var Conny VD for ett av koncernens dotterbolag med inriktningen
logistik och tillvaxt pa ny marknad. Conny Palmkvist 4r grundare
och idag tillférordnad VD pa Eprix AB

Aktieinnehav i iApotek: 2 461538 aktier genom bolaget Xirpe AB
motsvarande 22,61 procent av rdster och kapital fore forestaende
emission.

Delagarskap Over tio procent de senaste fem aren:
Bolag Tidsperiod

Xirpe AB Pagaende

Bolagsengagemang de senaste fem éren:

Bolag Position =~ Tidsperiod
Eprix AB Styrelseledamot Pagaende
Xirpe AB Styrelseledamot Pagaende
Niscom AB Styrelseledamot Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Jan Conny Palmkvist under de senaste fem é&ren inte varit
inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.

Revisor

P4 iApoteks arsstimma den 12 januari 2017 valdes Jan Hamberg, vid
till revisionsbyran Parsells Revisionsbyrd Aktiebolag, till revisor i
Bolaget. Jan Hamberg ar auktoriserad revisor och medlem i FAR,
féreningen for revisorer och radgivare.

Ovrig information om
styrelsemedlemmar och ledande

befattningshavare

Ingen av Bolagets styrelseledamoter och verkstallande direktor
har under de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal;
(ii) varit medlem av férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan i
bolag som forsatts i konkurs, likvidation (pa grund av obestand)
eller genomgatt foretagsrekonstruktion; (iii) varit foremal for
anklagelser eller sanktioner av myndigheter eller organisation som
foretrdder en viss yrkesgrupp och som é&r offentligrattsligt
reglerad; eller (iv) alagt naringsforbud.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméter och/eller
ledande befattningshavare i iApotek.

Styrelseledamoéter och befattningshavare kan nas via den adress
och det telefonnummer som angivits for Bolaget.

Ingen av  iApoteks  styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare som innehar aktier i Bolaget, utdver det lock-
up avtal som beskrivs pa sid. 26, har beslutat att begransa sina
mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa nagot annat
sétt begransat mojligheterna att fritt forfoga dver egna aktier.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ersdttningar till styrelse

P4 arsstimman den 8 juni 2018 beslutades det enligt styrelsens
forslag att ersdttning om ett halvt prisbasbelopp per
styrelseledamot och ett helt prisbasbelopp till ordférande skall
betalas ut for verksamhetsaret 2018. For verksamhetsaret 2017
betalades totalt ett och ett halvt prisbasbelopp ut till styrelsen. Det
ar inte beslutat om nagra formaner efter avslutat uppdrag, for
envar styrelseledamot.

Loner och férmaner

Bolaget betalade ut totalt 391409 SEK till sin styrelse och VD
under verksamhetsaret 2017. Bolaget erlagger
pensionsavséttningar om totalt 1958 SEK/manad for anstéllda i
moderbolaget iApotek samt totalt 17 500 kr/manad for anstéllda i
dotterbolaget PharmArt. Inga pensionsavsattningar finns i Eprix.
Moderbolagets VD erhéller en fast ersdttning om 10 000 SEK per
manad.

Styrelsens arbetsformer och vd-

instruktion

Samtliga ledaméter ar valda till nésta 4arsstimma. En
styrelseledamot ager rétt att nar som helst frantrada sitt uppdrag.

Styrelsens arbete foljer styrelsens faststillda arbetsordning.
Verkstéllande direktorens arbete regleras genom VD-instruktion.
Savil arbetsordning som VD-instruktion faststalls arligen av

Bolagets styrelse. Inga avséttningar eller ersittningar betalas efter
att uppdraget avslutats. Fragor som ror revisions- och
ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget &r
inte skyldigt att f6lja svensk kod for bolagsstyrning och har heller
inte frivilligt forpliktigat sig att f6lja denna.

Informationspolicy

iApoteks externa redovisningsmaterial och investerarrelationer
skall praglas av Oppenhet, tillforlitlighet, tillgdnglighet och
snabbhet. Foretagsledningen och varje styrelseledamot skall
utifrin sina  kunskaper och sin information bidra till
informationens kvalitet, vilket dven giller anstdllda som arbetar
med Bolagets ekonomiska information. Informationen skall vara
lattforstielig for mottagaren och skall i 6vrigt mota de krav som
marknadsplatsen kraver.

Handlingar som halls tillgéngliga f6r

inspektion

Arsredovisningar 1amnas till Bolagsverket i enlighet med svenska
regler och férordningar. Observera att det inte dr sdkert att
informationen i handlingarna ger nagon indikation om iApoteks
publicerade resultat i alla avseenden. iApotek ldmnar &ven
arsredovisningar,  bokslutskommunikéer,  kvartalsrapporter,
pressmeddelanden och annan information pa sin hemsida,
www.iapotek.se och www.spotlightstockmarket.com.
Arsredovisningar och annan information kan ocksa bestillas fran
Bolagets huvudkontor.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktien

Aktiekapitalet i iApotek uppgar till 1088 635 SEK. Aktiekapitalet i
iApotek ska uppga till lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK
fordelat pa lagst 5000 000 aktier och hogst 20 000 000 aktier.
Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda.

iApoteks aktier dr uppréttade enligt svensk rdtt och &r
denominerade i svenska SEK. Aktierna ar kontoférda pa person
och ar anslutna till Euroclear Sweden AB med adress: Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. ISIN-kod samt LEI-kod for
Bolagets aktie &r SE0009357429 resp. 549300GKSLU180TOE796.
Bolaget har ett aktieslag och aktierna har lika rdtt till andel i
bolagets tillgdngar och vinster och har samma ratt till utdelning
och overskott vid likvidation. Samtliga aktier beréattigar till en (1)
rost per aktie. Det finns inga inskrdnkningar i det fria 6verlatandet
av aktier, utover det lock-up avtal som beskrivs pa sid. 25.
Fordndringar av aktiedgarnas rattigheter forutsatter dndring av
bolagsordningen i enlighet med géllande lagstiftning.

Aktiekapitalets utveckling

Bolaget har inget innehav av egna aktier eller i andra bolag som
kan ha betydelse for bedémningen av Bolagets ekonomiska
situation. Bolagets aktie ar ej understalld tvangsinlosen. Det har €j
under de tolv senaste manaderna skett Overtagandebud pa
Bolagets aktie. Det finns inga utgivna optioner eller konvertibler i
Bolaget. iApoteks aktie ar utstilld pd innehavare och Bolagets
aktiebok hanteras elektroniskt av Euroclear Sweden.

Alktiekapital och dess utveckling

iApoteks  bolagsordning &4r antagen 2016-10-21. Enligt
bolagsordningen skall aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och
hogst 2 000 000 SEK fordelat pa lagst 5 000 000 aktier och hogst
20 000 000 aktier. Aktiekapitalet i Bolaget uppgar vid upprattande
av memorandumet till 1 088 635 SEK, fordelat pa 10 886 350 aktier
med ett kvotvirde om 0,10 SEK per aktie. Nedanstaende tabell
visar aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande (samtliga
belopp i SEK).

Tidpunkt Handelse Kurs Kvotvirde Okning av Okningav  Totalt antal aktier Totalt

antalet aktier aktiekapital aktiekapital
2016 jan Bolagets bildande 1,00 1,00 50 000 50 000 50 000 50 000
2016 juli Nyemission 200,00* 1,00 17 500 17500 67 500 67500
2016 okt** Nyemission 1,00 1,00 432 500 432 500 500 000 500 000
2016 okt Split (10:1) - 0,10 4500 000 - 5000 000 500 000
2017 april Nyemission 3,00 0,10 667 000 66 700 5667 000 566 700
2017 juni Nyemission 3,30 0,10 1000 000 100 000 6 667 000 666 700
2018 juni Kvittningsemission 2,56 0,10 1757 812 175 781,20 8 424 812 842 481,20
2018 sept Kvittningsemission*** 3,25 0,10 2461538 246 153,80 10 886 350 1088 635

2018 sept****

Férevarande nyemission

5443175 544 317,50 16 329 525 1632 952,5

* Motsvarande 2,00 SEK/aktie till dagens kvotvdrde

** Emissionen gjordes for att géra Bolaget publikt till befintliga aktiedgare
*** Avser forvdirvet av Eprix AB

*xxk Forutsatt att forevarande emission blir fulltecknad

Regelverk

Bolaget avser att folja féljande regelverk i relevanta delar:
* Aktiebolagslagen

* Lagen om handel med finansiella instrument

Agarférteckning 6ver dgare som innehar>10 %

Aktiedgare per 2018-09-30 Antal aktier Andel (%)
New Equity Venture Int. AB* 3597605 33,05
Xirpe AB** 2 461538 22,61
Rinapharm AB*** 1757 812 16,15
Ovrigax*** 3069 395 28,2
Totalt 10 886 350 100,00

*Kontrolleras av Robin Vestersten vars bolag har meddelat styrelsen for Bolaget att de har for avsikt att teckna sig for minst 5 %.

**Kontrolleras av Conny Palmkvist, VD i Eprix

***Kontrolleras av Freidoun Albertioni, VD i PharmArt

****Ovﬁga ca. 700 stycken aktiedgare.

Agarférteckning efter forestaende nyemission vid fullteckning
Aktiedgare Antal aktier Andel (%)
New Equity Venture Int. AB 3597 605 22,03
Xirpe AB 2 461538 15,07
Rinapharm AB 1757 812 10,76
Ovriga 3069 395 18,81
Forestaende emission* 5443 175 33,33
Totalt 16 329 525 100,00

*Forutsatt att emissionen blir fulltecknad



Lock-up avtal

Xirpe AB, orgnr. 559163-9108 (Conny Palmkvist, VD i
dotterbolaget Eprix AB) har en utfistelse om lock-up gentemot
iApotek Int AB org.nr. 559048-9638 (Bolaget) och har férbundit sig
att inte utan skriftligt medgivande fran Bolaget avyttra eller
pantsitta de aktier som aktiedgaren erholl 2018-09-12 under en
tolvmanadersperiod. Slutdatum for avtalet sker 2019-09-12.

Utspdadning

Vid full teckning i forevarande nyemission dkar antalet aktier i
iApotek med 5443 175 aktier vilket motsvarar en 6kning med 50
procent. Detta innebdr en wutspaddning om cirka 33,33
procentenheter i kapital och roster for befintliga dgare, varvid med
utspadning avses antalet nyemitterade aktier i forhallande till det
totala antalet aktier efter att nyemissionen registrerats.

Utdelningspolicy och 6verlatelse av
aktien

Alla aktier har lika rétt till utdelning. De nya aktierna medfor ratt
till utdelning fran och med verksamhetsaret 2018. Den som pa
faststalld avstdmningsdag ar inférd i aktieboken skall anses
behorig att mottaga utdelning och vid fondemission ny aktie som
tillkommer aktiedgare, samt att utdva aktiedgarens foretradesratt
att deltaga i emission.

I det fall ndgon aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden
kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet och begransas
endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner fér utdelning eller sérskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning
sker via Euroclear Sweden pa samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte &r skatterdttsligt
hemmahorande i Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.
Styrelsen har inte for avsikt att foresld utdelning till sina
aktiedgare de niarmaste aren, nagon fastslagen utdelningspolicy
finns inte for nirvarande.

Anslutning till Euroclear

Bolagets aktiebok foérs av Euroclear Sweden AB. Aktiedgare
erhiller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med
Bolagets aktier sker pa elektronisk vidg genom banker och
vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa
person i elektroniskt format.
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FINANSIELL OVERSIKT

I foljande avsnitt presenteras finansiell information i sammandrag for iApotek. Bolaget har valt att uppratta proforma bestdendes av
moderbolaget iApotek och dotterbolagen Eprix AB samt Pharmart AB for perioderna 2018-01-01 - 2018-06-30, 2017-01-01 - 2017-06-30 samt
2017-01-01 - 2017-12-31 {or visa lasaren hur koncernen skulle sett ut om det hade ingatts for dessa perioder. Uppgifterna pa sid. 27 - 28 avser
koncernen bestdendes av moderbolaget iApotek Int AB med org. nr. 559048-9638 samt dotterbolaget PharmArt for perioderna 2018-04-01 -
2018-06-30 samt 2018-01-01 - 2018-06-30 som &r tagna ur Bolagets forsta halvarsrapport 2018 (for kommentarer kring dessa hanvisas lasaren
till halvarsrapporten). For att se moderbolagets historiska finansiella siffror se enbart kolumnen iApotek i upprittad proforma
koncernredovisning.

Samtliga rakenskaper som redovisas i detta memorandum har inte varit foremal for varken granskning eller revidering av Bolagets revisor.
Fullstandig historisk finansiell information, sdsom arsredovisningar och tidigare kommunicerade kvartalsrapporter, samt revisionsberéttelse
inforlivas genom hénvisning till Bolagets hemsida. For ytterligare information, se &ven "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”.

KONCERNENS RESULTATRAKNING*

(SEK) 2018-01-01
Rdrelsens intikter 2018-06-30
Nettoomsattning 1781870
1781870
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -1081869
Ovriga externa kostnader -1276 536
Personalkostnader -6710M
Avskrivningar inventarier & goodwiill -123726
-3153142
Rorelseresultat -1371272
Resultat fran finansiella investeringar
Rantekostnader och liknande resultatposter -22
-22
Resultat efter finansiella poster -1371294
Skatt pa periodens resultat 0
Periodens resultat -1371294
Resultat per aktie -0,16

*Koncernredovisning som omfattar iApotek Int. AB samt Pharmart AB



KONCERNENS BALANSRAKNING*

(SEK)

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill

Varumarken

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa anliggningstillgangar
Omséttningstillgangar

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa omsittningstillgadngar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

*Koncernredovisning som omfattar iApotek Int. AB samt Pharmart AB
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RESULTATRAKNING
(SEK)

Roérelsens intdkter
Nettoomsattning
Ovriga intakter

Rérelsens kostnader
Ravaror och féornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella intdkter och kostnader
Resultat fran vardepapper och fordringar
Ranteintakter

Rantekostnader

Resultat fore bokslutsdisp. och skatt
Bokslutsdispositioner

Forandring periodiseringsfond
Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Elimineringar
A: Avskrivning koncernens goodwill

RESULTATRAKNING
(SEK)

Roérelsens intdkter
Nettoomsattning
Ovriga intakter

Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella intidkter och kostnader
Rantekostnader

Resultat fore bokslutsdisp. och skatt

Bokslutsdispositioner
Forandring periodiseringsfond

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Elimineringar
B: Avskrivning koncernens goodwill

PHARMART

2018-01-01
2018-06-30

7 047 202
0
7 047 202

-4 507 458
-939 067
-836 229

-28 450

0
-6 311 204

_

697 229

ELIMIN-
ERING

KONCERN
PROFORMA
2018-01-01
2018-06-30

16 446 965
211818

-1589 546

16 658 783

-9 314 598
-4143 416
-1945 473
-1642 996

-3121

-1589 546

-17 049 604

-390 821

-55 500
-22
-38 879

-94 401
-485 222

-700 000

-1185 222

-640 756

-153 390 -
543 839 -1589 546

PHARMART

2017-01-01
2017-06-30

6 661288
0
6 661 288

-4 537133
-656 067
-596 763

0

0

-5789 963
871325

-3088
-3 088

868 237

868 237

ELIMIN-
ERING

-1825978

KONCERN
PROFORMA
2017-01-01
2017-06-30

12 616 523
198 809

-1589 546

12 815 332

-7 664 248
-3 426156
-1105 456
-1602 046

-74 709

-1589 546

-13 872 615

-1589 546

-1 057 292

-3088

-3088
-1060 380

-400 000

-1460 380

-297 969

-1589 546

-1758 349
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RESULTATRAKNING
(SEK)

Roérelsens intdkter
Nettoomsattning
Ovriga intakter

Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat
Finansiella intdkter och kostnader

Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader

Resultat fore bokslut o skatt

Bokslutsdispositioner
Forandring periodiseringsfond
Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Elimineringar
C: Avskrivning koncernens goodwill

-103 205
-103 205
1722 668

(o]
1722 668

PHARMART

2017-01-01
2017-12-31

13229 216
0
13 229 216

-8771249
-1273134
-128521
-68 287

-5 462

-11 403 343

1825 873

-393 609

ELIMIN-
ERING

KONCERN
PROFORMA
2017-01-01
2017-12-31

29293 961
331337

-3179 092

29 625 298

-18 686 957
-10 569 150
-2827828
-3284 879

-109 325

-3179 092

-35 478 139

-3179 092

-5 852 841

-104129

-3179 092

-104 129

-5956 970

-400 000

-400 000
-6 356 970

-690 261

-7 047 231

=
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BALANSRAKNING
(SEK)

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill

Varumarken

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg, installationer

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Kortfristiga vardepappersinnehav
Summa anliggningstillgangar

Omsiéttningstillgangar
Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgadngar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inkl. arets resultat
Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Periodiseringsfond

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder intressebolag

Skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader o forutbet. intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Elimineringar
D: Koncernens goodwill

E: Dottrarnas andel i moder elimineras i koncern

F: Déttrarnas aktiekapital elimineras i koncern

PHARMART

2018-06-30

ELIMIN-
ERING

11126 802

KONCERN
PROFORMA
2018-06-30

11126 802
15168

65168
30087

11126 802

11 241970

30087

30 087
0
0

-21 000 000

30 087

¢}
256 205

(o]
1697 343

-9 873198

11 528 262

4 343 430

1697 343

1161715
70 962
0

4 343 430

2008 738
763 948
104 000

1232677

1996 024

2876686

4627 410

4 926 044

11 847 526

5021299

50 000
0
3866 624

-9 873198

-100 000

-9773198

23375788

842 481
21106 732
-12 524 621

3916 624

-9 873198

9 424 592

1295 000

0
(o]

962 416
0

16 623
25636

0

1295 000

2100 392
657 419
116 623
9360 733
421029

1104 675

12 656 196

5021299

-9 873198

23 375788
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BALANSRAKNING
(SEK)

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill

Varumarken

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg, installationer

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Andra kortfristiga vardepappersinnehav
Summa anliggningstillgangar

Omsiéttningstillgangar
Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inkl. arets resultat
Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Periodiseringsfond

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader o forutbet. intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Elimineringar
G: Koncernens goodwill

H: Doéttrarnas andel i moder elimineras i koncern

I: Dottrarnas aktiekapital elimineras i koncern
J: Koncernmassig motbokning av dotterbolag

PHARMART

2017-06-30

0
130 333

ELIMIN-
ERING

12716 346

KONCERN
PROFORMA
2017-06-30

12 716 346
230 333

130 333

61659

12 716 346

12 946 679

61 659

61659

0
0

-21 000 000

61659

¢}
276 205

191992

1605 745

-8 283 654

276 205

2 647 469

1605 745

1022 507
398161
0

2 647 469

1754 675
759 398
65 000

1420 668

871264

2579 073

9179777

3 897 677

14 406 319

4 089 669

50 000
0
2707258

-8 283 654

-100 000

-8183 654

27 690 862

666 700
21106 732
-6 702 698

2757 258

-8 283 654

15 070 734

595 000

1025298
160 465
146 648

0

595 000

1737 795
588 653
9 395 405
303275

1332 41

12 025128

4 089 669

-8 283 654

27 690 862
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BALANSRAKNING
(SEK)

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar
Varumarken

Goodwill

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Andra kortfristiga vardepappersinnehav

Summa anliggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inkl. periodens resultat
Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Periodiseringsfond

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Elimineringar
K: Koncernens goodwill

L: Dottrarnas andel i moder elimineras i koncern
M: Déttrarnas aktiekapital elimineras i koncern

N: Koncernmaéssig motbokning av dotterbolag

PHARMART

2017-12-31

84 333

39372

191992

1629 985
1629 985

792278
400 410
276 941
1469 629

1546 444
4 646 058

4769 763

50 000

0

3169 396
3219 396

871830
483 408
165129
30 000
1550 367

4769 763

ELIMIN-
ERING

12716 346

KONCERN
PROFORMA
2017-12-31

12716 346
159 333

12 716 346

12 875 679

39372

-21 000 000

39 372

6]
338705

-21 000 000

338 705

21605 697

2832569

2832569

1352 615
1009 677
445 941

2808 233

5518 714

5518 714

-100 000

-8183 654

24 413 272

666 700
21106 732
-10 852 035

-8 283 654

10 921 397

595 000

595 000

2376 477
722 515
9527 633
270 250

12 896 875

-8 283 654

24 413 272
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Kassaflédesanalys fé6r moderbolaget helaret 2017

(SEK)

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital

Forandringar i rérelsekapital
Forandring av varulager
Forandring av rorelsefordringar

Forandring av rorelseskulder
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

Den finansiella information som presenteras nedan dr baserad pd den proforma som presenteras pd sid. 29 - 33 i detta memorandum och har
inte reviderats av Bolagets revisor. Proforman omfattar moderbolaget och de tvd heldgda dotterbolagen. Siffrorna fér samma period féregdende

dr dterges inom parentes om inget annat anges.

Redovisningsprincip

iApotek Int ABs finansiella rapporter upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen  (1995:1554) och  Bokforingsnamndens
allmidnna rad. Bolaget tillimpar Aarsredovisningslagen och
Bokféringsndmndens allmdnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och Koncernredovisning (K3).

Resultatrikning

Rorelseintdkter

Rorelseintdkterna for koncernproforman for perioden 2018-01-01
- 2018-06-30 uppgick till 16 658 783 SEK (12 815 332 SEK), fordelat
pa 433 866 SEK (246 754 SEK) for moderbolaget, 7 047 202 SEK
(6 661 288 SEK) for PharmArt och 9 177 715 SEK (5 907 290 SEK) for
Eprix. Intdkterna i PharmArt bestar av forséljning av bolagets
produkter genom forséljning via Svea Apoteks butik. Intdkterna
bestar till cirka 75 procent av forsiljning av receptbelagda
lakemedel och cirka 25 procent av egenvardsprodukter. Intikterna
i Eprix kommer cirka 40 procent av forsiljningen fran apotek365
och cirka 60 procent fran nirliggande kringprodukter
Rorelseintakterna har for perioden mellan aren 2017 och 2018 okat
med 23 procent vilket kan hinvisas till att Eprix 6kade sina intakter
med 30 procent mellan perioderna aren 2017-2018.

For perioden 2017-01-01 - 2017-12-31 uppgick rorelsens intdkter
till 29 625 298 SEK, fordelat pd 1225740 SEK for iApotek,
13 229 216 SEK fér PharmArt och 15 170 342 SEK for Eprix.

Rorelsekostnader

Koncernproformans rorelsekostnader uppgick for helaret 2017 till
35478 139 SEK vilket huvudsakligen bestar av ravaror och
fornodenheter om 18 686 957 SEK fordelat pa 8 771249 SEK for
PharmArt och 8 833 252 SEK for Eprix samt 6vriga externa ovriga
externa kostnader om 10 569 150 SEK foérdelat pa 5 840 651 for
moderbolaget och 3455 365 SEK for Eprix. De &vriga externa
kostnaderna for moderbolaget utgdrs av PR, reklam, lokalhyror,
IT-tjanster, frakt- och distribution.

Under perioden 2018-01-01 - 2018-06-30 uppgick totala
kostnaderna till 17 049 604 SEK (13 872 615 SEK) som bestar av
Réavaror och fornddenheter om 9 314 598 SEK (7 664 248 SEK)
fordelat pa 4507458 SEK (4 537133 SEK) fér PharmArt och
4536144 SEK (2924 094 SEK) for Eprix samt ovriga externa
kostnader om 4 143 416 SEK (3 426 156 SEK) fordelat pa 1072 275
SEK (1594 298 SEK) for iApotek och 2132 074 SEK (1175 791 SEK)
for Eprix.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for koncernproforman uppgick till - 390 821 SEK
(-1057 292 SEK) per 2018-06-30 jamfort med -5 852 841 SEK for
helaret 2017. Det 6kade rorelseresultatet beror pa okade relativa
intakter under perioden 2018 vilket beror pa dkad kundkédnnedom
genom forvarv av Svea Apotek samt en effektivisering och
minskning av kostnader i moderbolaget.

Periodens resultat

Periodens resultat for koncernproforman uppgick till -1825 978
SEK (-1758 349 SEK) for perioden 2018-01-01 - 2018-06-30 vilket
beror pa resultat fran viardepapper och fordringar om -55 500 SEK
samt en fordndring som beror pa en periodiseringsfond som &r
uppbokad om -700 000 SEK. Periodens resultat omfattas av -1
666 152 SEK (-1861019 SEK) fér moderbolaget, 543 839 SEK
(866 920 SEK) for PharmArt samt 885 881 SEK (825 296 SEK) for
Eprix.

For helaret 2017 uppgick periodens resultat till -7 047 231 SEK
fordelat pa -6 801183 SEK for moderbolaget, 1329 059 SEK for
PharmArt samt 1603 985 SEK for Eprix. Det negativa resultatet
beror pa en avskrivning om -3 179 092 pd grund av koncernens
goodwill.

Balansrikning

Anldggningstillgdngar

Materiella och immateriella anldggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Immateriella anldggningstillgdngar

De immateriella anldggningstillgangarna uppgar till 11 241 970 SEK
(12 716 346 SEK) per 2018-06-30 vilket till storst del bestar av en
eliminering i koncernens goodwill om 11126 802 SEK (12 716 346
SEK).

Per utgangen 2017 uppgick de immateriella
anlaggningstillgangarna till 12 875 79 vilket till storst del bestar av
en eliminering i koncernens goodwill om 12 716 346 SEK.

Materiella anldggningstillgangar

Per utgangen 2018-06-30 uppgér materiella anlaggningstillgdngar
till 30 087 SEK (61659 SEK) vilka hénvisas till inventarier i
dotterbolaget PharmArt. Jimfért med utgangen 2017-12-31 da
materiella anlidggningstillgangar uppgar till 39 372 SEK fran
PharmArt. For Ovrigt har Bolaget inga befintliga och/eller
planerade materiella anlaggningstillgdngar eller leasade tillgangar
av vasentlig betydelse.

Finansiella anldggningstillgangar

De finansiella anldggningstillgangarna uppgar per utgangen 2018-
06-30 till 206 205 SEK (276 205 SEK) vilka hanvisas till ett
vardepappersinnehav i Eprix. Per utgdngen for helaret 2017 uppgar
de finansiella anlidggningstillgdngarna till 338705 SEK vilka
héanvisas till andra kortfristiga vardepappersinnehav i Eprix.

Omsidttningstillgdngar

I Koncernproforman per 2018-06-30 uppgick
omséttningstillgdngarna till 11 847 526 SEK (14 406 319 SEK), varav
6 164 609 SEK (3 438 615 SEK) hanvisas till Eprix som framst bestar
av fardiga varor och handelsvaror om 2 287 124 SEK (975 212 SEK),
4 926 044 SEK (3 897 677 SEK) till PharmArt som framst bestar av
fardiga varor och handelsvaror om 1697 343 SEK (1 605 745 SEK)
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samt 756 873 SEK (7 070 027 SEK) till moderbolaget som bestar av
fardiga varor och handelsvaror om 358 963 SEK (66 512 SEK) samt
kortfristiga fordringar om 320 309 SEK (360 143 SEK). Orsaken till
minskningen i omséttningstillgangar mellan perioderna 2017 och
2018 beror pa att kassa och bank i moderbolaget, per perioden
2018 omsatte 77 601 SEK 6 643 372 SEK per samma period 2017.

Per utgangen helaret 2017 uppgick omséttningstillgdngarna till
5518 714 SEK, varav 4 049 884 SEK hénvisas till Eprix, 4 646 058
SEK fran PharmArt samt 2 463 574 SEK fran moderbolaget.

Balansomslutning

Balansomslutning om perioden 2018-06-30 uppgar till 23 375 788
SEK (27 690 862 SEK) vilket hénvisas till 6 420 124 SEK (3 714 820
SEK) i Eprix, 5021299 SEK (4 089 669 SEK) i PharmArt samt
21806873 SEK (28170027 SEK) i  moderbolaget.
Balansomslutningen i koncernproforman har paverkats av
elimineringar om -9873198 SEK (8283654 SEK) p.g.a. en
koncernméssig motbokning av dotterbolagen.

Per utgidngen heldret 2017 uppgar balansomslutningen till
24 413 272 SEK vilket hénvisas till 23 538 574 SEK i moderbolaget,
4769763 SEK i PharmArt, 4388589 SEK i Eprix samt en
eliminering om -8 283 654 SEK.

Eget kapital

I koncernproforman uppgick eget kapital till 9424592 SEK
(15070 734 SEK) per utgangen 2018-06-30 vilka utgors av
12 624 915 SEK (19 055 450 SEK) i moderbolaget, 3 916 624 SEK
(2757 258 SEK) i PharmArt, 2 756 251 SEK (1 541 680 SEK) i Eprix
samt avskrivningar om -9 873198 SEK (-8 283 654 SEK) p.g.a.
koncernméssig motbokning av dotterbolagen.

Per utgangen helaret 2017 uppgick eget kapital till 10 921 397 SEK
vilka utgors av 14 115 286 SEK, 3 219 396 SEK, 1870 369 SEK samt
eliminering om -8 283 654 SEK p.g.a. koncernméssig motbokning
av dotterbolagen.

Obeskattade reserver

I koncernproforman bestod obeskattade reserver av en
periodiseringsfond hos PharmArt om 1295 000 SEK (595 000 SEK)
per 2018-06-30 (595 000 SEK per utgangen 2017).

Langfristiga skulder
Bolaget har inga langfristiga skulder vid periodens utging.

Kortfristiga skulder

I koncernproforman uppgar kortfristiga skulder per 2018-06-30
till 12 656 196 SEK (12 025 128 SEK) vilka utgdrs av 9 181958 SEK
(9 114 577 SEK) i moderbolaget, 1104 675 SEK (1332411 SEK) i
PharmArt och 2 369 563 SEK (1 578 140 SEK) i Eprix. Per 2017-12-31
uppgar de kortfristiga skulderna till 12 896 875 SEK, vilka utgors av
9423 288 SEK i moderbolaget, 1550 367 SEK i PharmArt samt
1923 220 SEK i Eprix.

Rorelsekapital

Bolaget ir vid upprittandet av memorandumet fullt kapitaliserat
for tolv manader forutsatt att forestdende nyemission blir
fulltecknad.

Investeringar

iApotek Int AB har under varen 2018 forvarvat Pharmart AB med
varumairket SveaApotek.

Nettoskuldsittning

Nettoskuldséttning visar hur mycket nettordntebdrande skulder
som finns i bolaget och visar bolagets rintekinslighet och
finansiella risk. iApotek har inga rintebirande skulder, varfor
nettoskuldsattning inte redovisas i detta memorandum.

Tendenser

Marknaden for forsaljning av apoteksprodukter péa Internet
bedoms av Bolaget vara positivt. Det finns savitt styrelsen kanner
till inga kinda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan
forvintas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter,
atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.

Fastigheter

Bolaget dger ingen fast egendom, Bolaget bedriver sin verksamhet
i hyrda lokaler. Lagerlokal for Eprix AB p& Ostra Sandgatan 12
Helsingborg. Butikslokal for Svea Apotek Sveavagen 94 Stockholm.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

ALLMANT

iApotek Int. AB ar ett publikt aktiebolag med séte i Stockholm.
Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och dess
organisationsnummer ar 559048-9638. Bestimmelserna i
bolagsordningen &r ej mer langtgdende an aktiebolagslagen vad
géller férandring av aktiedgarnas rattigheter.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Bolaget ar inte, eller har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller
sddana som Bolaget dr medvetet om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna som nyligen har haft eller kunnat fa
betydande effekter pa iApoteks finansiella stéllning eller
lénsamhet.

INTRESSEKONFLIKTER

Vid memorandumets upprattande finns det savitt styrelsen kianner
till inga kinda intressekonflikter i eller omkring Bolaget.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har vid memorandumets upprattande ett vasentligt avtal
med en leverantdr som &r en av de tva ledande leverantérerna i
Sverige som levererar tjanster (bl.a. distribution av produkter) till
apotek i Sverige. Avtalet loper Over tolv manader med
uppsagningstid sex manader fore varje gang avtalstiden utgar.
Bolaget for dialog med flertalet leverantdrer for att bredda utbud
och minska beroendet. I dvrigt sd har Bolaget i nulidget inga
vésentliga avtal.

AVTAL OCH TRANSAKTOIONER MED

NARSTAENDE

Vid memorandumets uppréttande har New Equity Venture Int.,
Bolagets storsta dgare, ingatt avtal om teckningsforbindelse om att
kvitta sin fordran om 3 338 884 SEK, som en foljd av i huvudsak lan
till anvidndande av forvarv. Se sid. 7 foér mer info om
teckningsforbindelsen. Utover detta finns inga avtal eller
transaktioner med narstaende vid memorandumets upprattande.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Bolagets styrelse kinner till existerar inga aktiedgaravtal
eller motsvarande avtal mellan aktiedgare i iApotek i syfte att
skapa ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

FORSAKRINGAR

iApotek har enligt vad iApoteks styrelse anser ett fullgott
forsakringsskydd. Vid upprittandet av memorandumet anser
styrelsen att forsakringsskyddet ar tillréckligt och vid en framtida
expandering kan forsdkringsvillkoren behéva andras for att
matcha en eventuell storre organisation.

VASENTLIGA FORANDRINGAR I BOLAGETS
FINANSIELLA SITUATION ELLER STALLNING PA

MARKNADEN

Bolaget har genomfort tva forvarv under 2018 vilket har bidragit
positivt pa Bolagets verksamhet, savédl finansiellt som
marknadsposition. Fér mer information kring Bolagets finansiella
utveckling hédnvisas ldsaren till sid. 29 - 33 i detta memorandum.

LAN OCH ANSVARSFORBINDELSER
Bolaget har vid memorandumets upprattande totalt skulder om:

Kopeskillingsskulder: uppgaende till max 12 000 000 SEK varav 3
000 000 SEK betalas kontant, 6vriga genom aktier.

Bolaget har darutéver skulder om 7 023 884 SEK som har
uppkommit genom finansiering av férvérv, varav hela beloppet
forutom 1 650 000 SEK ingatts i garantidtagande och
teckningsforbindelser genom kvittning i forestdende emission.
Det totala inldnade beloppet som redovisas ovan inkluderar dven
kostnaden for periodrantan som uppgar till max 10 %.

IMMATERIELLA RATTIGHETER OCH

TILLSTAND

Bolaget har tillstdnd fran Likemedelsverket att bedriva handel
med vissa receptfria likemedel och nikotinldkemedel samt
receptbelagda lakemedel i fysisk butik.

BEMYNDIGANDEN

Pa arsstimman 8 juni 2018 beslutades att bemyndiga styrelsen att,
vid ett eller flera tillfillen, under tiden fram till nistkommande
arsstimma besluta om nyemission av aktier, konvertibler
och/eller teckningsoptioner med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretrddesratt. Antalet aktier som emitteras med
stod av bemyndigandet far hogst motsvara den storsta 6kning av
aktiekapitalet som ryms inom aktiekapitalets granser i den vid var
tid gillande bolagsordningen. Emissionerna ska ske till
marknadsmassig  teckningskurs, med forbehall for
marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall, och
betalning ska, férutom kontant betalning, kunna ske med
apportegendom eller genom kvittning, eller eljest med villkor.
Bemyndigandet avser att mojliggora kapitalanskaffning och/eller
foretagsforvarv dér betalning helt eller delvis ska utgoras av aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner. Om styrelsen beslutar
om nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt ska
skélet vara att tillféra bolaget rorelsekapital och /eller nya dgare av
strategisk betydelse for bolaget och/eller férvarv av andra foretag
eller verksamheter.

UPPKOPSERBJUDANDE

Det har ej forekommit nagot uppkopserbjudande avseende
Bolagets aktier under innevarande verksamhetsar eller
féregaende ar.
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SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag i anledning av Erbjudandet. Sammanfattningen dr
baserad pd nu gdllande regler och dr endast avsedd som allmdn information for aktiedgare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, sdvida inte annat
anges. Redogorelsen behandlar inte vdrdepapper som innehas som lagertillgdngar i ndringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare behandlas inte de
sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud for kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tilldimpliga pd innehav av
aktier i Bolaget som anses ndringsbetingade. Inte heller omfattas de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pd innehav i bolag som dr eller tidigare har
varit s.k. fdimansféretag eller pd aktier som forvdrvats med stéd av s.k. kvalificerade aktier i fdmansféretag. Betrdffande vissa kategorier av skattskyldiga
gdller sdrskilda skatteregler. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pd dennes speciella situation. Varje aktiedgare och innehavare av
teckningsridtter rekommenderas ddrfor att radfrdga en skatterddgivare for att fa information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda

fallet, inklusive tilldmpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

Fysiska personer beskattas foér hela den eventuella kapitalvinsten i
inkomstslaget kapital vid forsdljning eller annan avyttring av aktier.
Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten om det ar fraga om
marknadsnoterade aktier. Kapitalvinst respektive kapitalforlust
beréknas som skillnaden mellan forsdljningsersattningen efter avdrag
for eventuella forsdljningsutgifter och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Vid kapitalvinstberdkningen
anvinds genomsnittsmetoden. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet
for en aktie utgdras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for
aktier av samma slag och sort. Vid forsdljning av marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av forsiljningsersdttningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter. Uppkommer kapitalforlust pa
marknadsnoterade aktier ar denna fullt avdragsgill mot skattepliktiga
kapitalvinster samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade
deldgarritter utom andelar i investeringsfonder som enbart innehaller
svenska fordringsratter (rdntefonder). Kapitalférlust som inte kan
kvittas pa detta sétt ar avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst
av kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av underskott som inte 6verstiger 100 000
SEK och med 21 procent av resterande del. Ett sadant underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalférluster
berdknas pa samma sitt som beskrivits ovan avseende fysiska
personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier och andra
deldgarritter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarritter. En sadan kapitalforlust kan &ven, om
vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under foérutséttning att koncernbidragsratt foreligger mellan
bolagen. Kapitalférluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far
dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter under
efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda
skatteregler giller for vissa speciella foretagskategorier, exempelvis
investeringsfonder, investmentforetag och foérsikringsforetag.

BESKATTNING VID UTDELNING

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. For fysiska personer som r bosatta i Sverige
innehalls normalt preliminér skatt avseende utdelning med 30 procent
pa utdelat belopp. Den preliminédra skatten innehalls av Euroclear
Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget niringsverksamhet
med en skattesats om 22 procent.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKYLDIGA I

SVERIGE
Aktiedgare i Bolaget som dr begransat skattskyldiga i Sverige, och som
inte bedriver naringsverksamhet fran ett fast driftstalle i Sverige,

beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av
aktier. Dessa aktiedgare kan dock bli foremal for beskattning i sin
hemviststat. Sidan aktiedgare bor darfor radfriga skatteradgivare i sin
hemviststat. Enligt en sérskild regel ar dock fysiska personer som &ar
begransat skattskyldiga i Sverige foremal for beskattning i Sverige vid
avyttring av aktier i Bolaget, om de vid nagot tillfille under de 10
narmaste foregdende kalenderaren varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats hér. Beskattningsratten kan dock vara begransad
genom de skatteavtal som Sverige ingitt med andra lander. For
aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller
utdelning fran svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt.
Kupongskattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen dr dock i allménhet
reducerad genom dubbelbeskattningsavtal. Avdraget for kupongskatt
verkstélls normalt av Euroclear Sweden eller annan som Bolaget har
anlitat eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
Om Bolaget inte har uppdragit dt Euroclear Sweden eller annan att
skicka utdelningen skall avdraget verkstéllas av Bolaget.

INVESTERARAVDRAG VID FORVARV AV AKTIER

Ett investeraravdrag inféordes den 1 december 2013 som tillimpas pa
investeringar gjorda efter den 30 november 2013. Genom avdraget kan
fysiska personer som ar skattskyldiga i Sverige och mot kontant
betalning forvarvar andelar i bland annat ett svenskt rorelsedrivande
aktiebolag av mindre storlek i samband med foretagets bildande eller
vid en nyemission i vissa fall f4 gora avdrag for hélften av betalningen
for andelar i inkomstslaget kapital, dock hogst 650 000 SEK per person
och ar, vilket motsvarar forviarv av andelar for 1 300 000 SEK.
Investerarnas sammanlagda betalning fér andelar i ett och samma
foretag far uppga till hogst 20 000 000 SEK per ar. Om flera
investerares underlag for investeraravdrag for ett och samma foretag
tillsammans 6verstiger 20 MSEK under ett kalenderar, ska underlagen
minskas proportionellt sa att underlagen tillsammans 68 inte
overstiger 20 MSEK. Sedan 1 januari 2016 giller att en investerare inte
far gora investeraravdrag om denne (eller nagon narstiende) dger eller
har agt andelar i féretaget ndgon gang under perioden den 1januari tva
ar fore beskattningsaret fram till det datum da andelarna forvérvas.
Detta giller oavsett om investeraren dger eller har gt andelarna direkt
eller indirekt och det giller d&ven om investeraren dger eller dgde
andelar i ett annat foretag inom samma koncern. Darutéver finns en
rad andra krav pa sdvil investeraren som det féretag man investerat i,
bland annat nir det galler innehav vid utgangen av beskattningsaret,
vardedverforingar till investeraren, l16neunderlag, interna férvarv och
foretagets ekonomiska situation. Ett beviljat avdrag ska vidare
aterforas under vissa férutsattningar. Varje aktiedgare och innehavare
av teckningsritter rekommenderas darfor att radfrdga en
skatteradgivare for att fa information om reglerna kan vara tillampliga
och konsekvenserna av dem i det enskilda fallet.

INVESTERINGSSPARKONTO

For fysiska personer som innehar aktierna i Investeringssparkonto
utgér ingen reavinstskatt vid forsaljning av aktierna. Det foreligger inte
heller ndgon avdragsritt vid forlust vid eventuell forsiljning av
aktierna. For eventuell utdelning pa aktierna erlaggs ingen kallskatt. All
beskattning sker via en avkastningsskatt som baseras pa kapitalbasen
for kontot, oavsett om det gjorts vinst eller forlust pa kontot.
Avkastningsskatten ar ca 0,75 procent, och betalas varje ar.



BOLAGSORDNING

Organisationsnummer: 559048-9638

§ 1Firma
Bolagets firma dr iApotek Int AB
Bolaget ar publikt

§ 2 Styrelsens séite
Bolagets styrelse ska ha sitt site i Stockholms kommun, Stockholm l4n

§ 3 Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att bedriva, export, import samt handel via internet med ett brett sortiment av apoteksvaror,
egenvardsprodukter (OTC-ldkemedel), skonhetsartiklar, hemelektroniska produkter, bocker och andra mediavaror, beklddnadsvaror,
heminredningsvaror, sport- och fritidsartiklar, hem- och tradgardsartiklar, leksaker och barnkldder, kosttillskott och halsokost, tillhandahéalla
tjdnster inom digital media, bedriva marknadsforing. Vidare skall 6verlikviditet anvandas till att forvérva, forvalta, forddla, 4ga och avyttra fast
egendom och viardepapper samt bedriva annan ddrmed férenlig verksamhet. Verksamhet kan bedrivas i Sverige och utomlands.

§ 4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital ska vara ldgst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 5 000 000 aktier och hogst 20 000 000 aktier.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hogst fem (5) ledamdter med hogst tre (3) suppleanter.
Ledamdterna och suppleanterna véljs arligen pa arsstimma for tiden intill slutet av nista arsstimma.

§ 7 Revisorer
For granskning av bolagets arsredovisning jimte rakenskaperna samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning utses en revisor,
med eller utan revisorssuppleanter.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgédnglig pa bolagets
webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse skett. Den som inte ar
aktiedgare i bolaget ska, pa de villkor som styrelsen bestimmer, ha ritt att nirvara eller pa annat satt folja forhandlingarna vid bolagsstimma.
Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen (2005:551).
For att erhalla ritten att deltaga pa bolagsstimma krévs foranmalan enligt de instruktioner som foreligger vid kallning.

§ 9 Arsstimma

Arsstaimma halls drligen inom sex (6) manader efter varje rikenskapsars utgang.

P4 arsstamma ska foljande arenden forekomma till behandling:

1. Val av ordférande vid stimman

2. Upprattande och godkannande av rostlingd

3. Val av en eller tva justeringsmin

4. Provning av om stimman blivit behdrigen sammankallad

5. Framlaggande och godkdnnande av dagordning som framgar av kallelsen

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéttelse, samt i forekommande fall koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse
7. Beslut

a) om faststéllelse av resultatrakningen och balansrdkningen samt i forekommande fall koncernresultatrakning och koncernbalansrékning
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststéllda balansrakningen

c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstéllande direktéren

8. Faststillande av antalet styrelseledamoter och, i forekommande fall, styrelsesuppleanter och revisorssuppleanter

9. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisor

10. Val av styrelse med eventuella suppleanter samt i férekommande fall revisor och revisorssuppleanter

11. Annat drende, som ankommer pa stimman att behandla enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 Avstimningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
Avstamningsforbehallet skall galla fr.o.m den 5 november 2016 eller narmast fran det datum som det &r registrerat hos Bolagsverket.

§ 11 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara 1 januari - 31 december.
Denna bolagsordning antogs vid extra stémma 2016-10-21
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