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Viktig information till investerare

Detta prospekt (“Prospektet”) har upprattats med
anledning av Zaplox AB:s (publ) foreliggande ny-
emission av aktier med féretradesratt for befintliga
aktiedgare ("Foéretradesemissionen”) pa Nasdaq
First North i Stockholm (“Nasdaq First North”).
Med “Zaplox” eller “"Bolaget” avses Zaplox AB
(publ). Med “Finansiell radgivare” avses Vastra
Hamnen Corporate Finance AB ("Vistra Hamnen”).

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i vissa delar
av den finansiella informationen och procentsat-
serna som ar inkluderade i Prospektet. Som ett re-
sultat av detta utgor de numeriska viarden som visas
som totalbeloppivissa tabellerinte alltid de exakta
summeringarna av de egentliga vardena. Alla belopp
anges i amerikanska dollar ("USD"), svenska kronor
("SEK”) eller Euro ("EUR") om inte annat anges.
Med férkortningen “"KUSD”, “"KSEK” eller "KEUR”
avses tusen amerikanska dollar, tusen svenska kro-
nor respektive tusen Euro. Med “MUSD”, “MSEK”
eller "MEUR” avses miljoner amerikanska dollar,
miljoner svenska kronor respektive miljoner Euro.
Om inget annat uttryckligen anges, har ingen fi-
nansiell information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Prospektet har upprattats i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument
samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004
av den 29 april 2004 om genomférande av Euro-
paparlamentets och radets direktiv nr 2003/71/
EG. Prospektet har registrerats och godkints av
Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna
i 2 kap. 25-26 §§ lagen om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen
innebér inte att Finansinspektionen garanterar
att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga. For
Prospektet och Erbjudandet enligt Prospektet gél-
ler svensk ratt. Tvist med anledning av detta Pro-
spekt, Erbjudandet och dirmed sammanhingande
rattsforhéllanden ska avgéras av svensk domstol
exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra
forsta instans.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att
vidta ndgra dtgarder for att tillata ett erbjudande till
allmanheten i ndgra andra jurisdiktioner an Sverige.
Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier el-
lernya aktier (Vardepapper) far erbjudas, tecknas,
siljas eller 6verféras, direkt eller indirekt, i eller till
USA férutom i enlighet med tillampliga undantag
frdn registreringskraven i United States Securities
Act fran 1933 (Securities Act). Féretradesemissio-
nen riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Japan,
Sydkorea, Singapore, Schweiz eller Sydafrika, elleri
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt eller andra atgarder an vad som
foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen
inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar
distribution av eller Féretradesemissionen enligt

detta Prospekt kréver sddana atgarder eller strider
mot reglerna i sadan jurisdiktion. Teckning eller
forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
exemplar av detta Prospekt maste informera sig
om och fdlja sadana restriktioner. Atgarder i strid
med restriktionerna kan utgora brott mot tillimplig
vardepapperslagstiftning. Bolaget forbehaller sig
ratten att efter eget bestimmande ogiltigférklara
aktieteckning som Bolaget eller dess uppdragsta-
gare anser kan inbegripa en évertridelse eller ett
asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i
nagon jurisdiktion.

En investering i vardepapper ar férenat med
risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa
sin egen bedomning av Bolaget enligt detta Pro-
spekt, inklusive féreliggande sakforhallanden och
risker. Infér ett investeringsbeslut bér potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare
samt noga utvardera och évervaga investeringsbe-
slutet. Investerare far endast forlita sig pa infor-
mationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg
till detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstand
att limna ndgon annan information eller géra nagra
andra uttalanden dn de som finns i detta Prospekt
och, om s& anda sker, ska sddan information eller
sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget
och Bolaget ansvarar inte for sadan information
eller sidana uttalanden. Varken offentliggérandet
av detta Prospekt eller ndgra transaktioner som
genomfors med anledning harav ska under nagra
omstandigheter anses innebara att informationen
i detta Prospekt dr korrekt och gallande vid nagon
annan tidpunkt an per dagen fér offentliggérandet
av detta Prospekt eller att det inte har férekom-
mit nagon férandring i Bolagets verksamhet efter
denna dag.

Finansiell ridgivare avseende Féretradesemis-
sionen &r Vastra Hamnen som bitratt Bolaget i
upprattandet av detta Prospekt. Vastra Hamnen har
forlitat sig pa information tillhandahallen av Bolaget
och da samtliga uppgifter i Prospektet harrér frén
Bolaget friskriver sig Vastra Hamnen fran allt ansvar
i forhallande till aktieagare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd
av investeringsbeslut eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifteri Prospektet. Vastra
Hamnen foretrader Bolaget och ingen annan i sam-
band med Féretradesemissionen. Vastra Hamnen
ansvarar inte gentemot ndgon annan an Bolaget for
tillhandahéllandet av det skydd som erbjuds klienter
eller for tillhandahallande av radgivning i samband
med Féretrddesemissionen eller ndgot annat arende
till vilket hanvisning gors i detta Prospekt. Emis-
sionsinstitut avseende Foretradesemissionen &r
Aqurat Fondkommission AB (“Aqurat”).

Framétriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad marknads-
information som aterspeglar Bolagets aktuella syn
pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avses”, “bedéms”, “forvintas”,
“kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck
som innebar indikationer eller forutsagelser avse-
ende framtida utveckling eller trender och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad
information. Framatriktad information ar till sin
natur férenad med saval kdnda som okéinda risker
och osikerhetsfaktorer eftersom den ar avhingig
framtida hiandelser och omstandigheter. Framatrik-
tad information utgér inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vasentligen skilja sig frdn vad som
uttalas i framétriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets fram-
tida resultat och utveckling avviker fran vad som
uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet
“Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta
Prospekt giller endast per dagen for Prospektets of-
fentliggorande. Bolaget lamnar inga utfastelser om
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till f6ljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omstandigheter
annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehéller viss marknads- och bransch-
information som kommer frén tredje part. Aven om
informationen har atergivits korrekt och Bolaget
anser att kallorna ar tillforlitliga har Bolaget inte
oberoende verifierat denna information, varfér
dess riktighet och fullstindighet inte kan garante-
ras. Savitt Bolaget kanner till och kan férvissa sig
om genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av dessa kallor har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle kunna géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Viktig information om Nasdaq First North
First North &r en alternativ marknadsplats som drivs
av de olika nordiska borserna som ingar i Nasdag.
Den har inte samma juridiska status som en regle-
rad marknad. Bolag pé First North regleras av First
Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls
for handel pa en reglerad marknad. En placering i
ett bolag som handlas pa First North ar mer risk-
fylld &n en placering i ett bolag som handlas pd en
reglerad marknad. Alla bolag vars aktier &r upptagna
till handel pa First North har en Certified Adviser
som overvakar att reglerna efterlevs. Sedermera
Fondkommission ar utsedd till Certified Adviser for
Zaplox AB (publ) vid kommande Foretradesemis-
sion pé First North vid Nasdaq Stockholm.



Innehéllsforteckning

Sammanfattning Kapitalisering, skuldsattning och
Sl e ke annan finansiell information

Styrelse, ledande befattningshavare

Inbjudan till teckning av aktier i Zaplox )
och revisor

Bakgrund och motiv Aktiekapital och dgarstruktur

VD har ordet Bolagsordning

Villkor och anvisningar Legala fragor och kompletterande
Marknadsoéversikt information

Verksamhetsoversikt Vissa skattefragor

Finansiell information i urval Adresser

Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Foretradesemissionen i sammandrag

Foretradesemissionen

Prospektet har upprattats med anledning av Zaplox AB:s (publ) féreliggande nyemission av aktier med foretradesratt for befint-
liga aktieagare (“Foretradesemissionen”).

Den som pa avstdmningsdagen den 16 november 2018 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for
varje innehavd aktie. Tre (3) teckningsratter berittigar till teckning av tva (2) nya aktier i Bolaget. | den utstrackning nya aktier
inte tecknas med stod av teckningsritter ska dessa tilldelas befintliga aktiedgare och andra investerare som tecknat utan stéd av
teckningsratt. Foretradesemissionen omfattar upp till 15 890 508 nyemitterade aktier i Bolaget. Priset i Féretrddesemissionen har
faststallts till 3 SEK per aktie.

Tidsplan
Teckningsperiod 19 november - 3 december 2018
Handel med teckningsratter 19 - 29 november 2018
Handel med BTA 19 november tills dess att emissionen har registrerats hos Bolagsverket

Offentliggorande av slutligt utfall

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2018

Definitioner
"Zaplox” eller "Bolaget”

“Finansiell ridgivare” eller “Vastra Hamnen”

December 2018

14 februari 2019

Zaplox AB (publ)

Vastra Hamnen Corporate Finance AB
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestdr av vissa informationskrav uppstillda i "Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdller de Punkter som krdvs for en sammanfartning i ett Prospekt for den aktuella typen av emittent och virdepap-
perserbjudande. Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga for alla typer av Prospekt kan det forekomma luckor i Punkternas numrering.

Aven om det krivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for den aktuella typen av Prospekt finns det i vissa fall ingen rele-
vant information att Iimna. Punkten har i sd fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "ej
tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al Varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i virdepapperen ska
baseras pa en bedomning av prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifternai Prospektet
anférs vid domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for 6versittning av prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast
aldaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar dirav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de 6vervéger att investera i sidana vardepapper.

A2 Samtycke till Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ritt att anvanda Prospektet for efterfoljande aterforsaljning eller slutlig
anvandning av placering av vardepapper.
Prospektet

Avsnitt B - Emittent

B.1 Firma och han- Bolagets firma dr Zaplox AB (publ), org nr 556816-4460. Bolaget anvander handelsbeteckningen Zaplox.
delsbeteckning

B.2  Sateoch Bolaget Zaplox AB (publ) dr ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolaget har sitt site i Lund. Bolagets associationsform
bolagsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Emittentens Zaplox ar ett svenskt bolag med sate i Lund som utvecklar, marknadsfér och siljer programvara fér en mobil géastresa pa
verksamhet den globala hotellmarknaden. Zaplox mobila géstresa innefattar mobil incheckning, mobil nyckel, mobil utcheckning samt

tilliggstjanster som reservation, meddelandetjinster och erbjudanden fore, under och efter ankomst.

Zaplox arbetar mot alla stérre mobilplattformar och har varit i kommersiell anvandning sedan 2011 och anvants vid mer
an 2 miljoner hotellévernattningar. Zaplox ar verksamma i Europa och Nordamerika och erbjuder genom mobil teknologi
hotellen en 16sning for att battre och mer effektivt gbra in- och utcheckning, samt distribuera mobila nycklar fér hotellrum-
men direkt till gdsternas mobiltelefoner.

B.4a  Trender Efterfragan och anvindning av mobila tjinster for resande och hotell 6kar
Utvecklingen av mobilbaserade tjanster fortsatter. Pa samma satt som resenarer anvander mobilen i 6kande grad i samband
med bokningssituationer, incheckning och boarding pass vid flyg samt for att bestalla och betala for taxi, sa kommer dven
hotellvistelsen att bli alltmer mobil. En undersékning visar att mobil incheckning, mobila nycklar och mobil utcheckning
ligger pa gisternas topp-tio-lista pa vad man 6nskar sig under sin hotellvistelse.”

Okning av installerade I3s fér mobila nycklar

Majoriteten av alla nya |ds som levereras idag ar bluetooth las ("BLE-1as”) och ar férberedda for mobila nycklar. Enligt ledande
globala leverantérer av s till hotellmarknaden, viljer hotell som investerar i nya |as sedan ett par ar tillbaka Ias férberedda
for mobila nycklar. Sedan 2016 ar néstan alla Ias som sljs till den nordamerikanska marknaden, férberedda for mobila nycklar
och sett 6ver tid kommer i stort sett samtliga hotellas att vara forberedda for mobila nycklar**

Digitaliseringen i hotellindustrin 6kar nar Online Travel Agencies utékar sitt erbjudande

OTA:er ar en del av plattformstrenden och leder utvecklingen av mobila tjanster for reseindustrin. OTA:ernas marknadsandel
nadde 39 procent under 2016 och ar estimerad att 6ka framéver. Under 2017 fortsatte antalet hotellbokningar via OTA:er
att 6ka och en av anledningarna ar mobil tillgdnglighet. En smidig och enkel bokningsprocess ar avgérande for att man ska
boka ett hotell via mobilen, och nu stravar OTA:er ocksa efter att utoka sitt tjansteerbjudande till de anslutna hotellen och
tillhandahalla storre delar av upplevelsen for gasten.***

* Hospitality Technology’s 2017 Customer Engagement Technology Study
** Hospitality Technology’s 2017 Customer Engagement Technology Study
***Hotel and Mobile Boost OTA Online Bookings, by Phocuswright (2017)

B.5 Koncernstruktur  Zaplox AB (publ) ar moderbolag i koncernen som bestar av ett dotterbolag i USA, Zaplox Inc., som registrerades under
2015. Utover det amerikanska dotterbolaget har Zaplox inga aktieinnehav.
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B.6  Agarstruktur Nedan visas Bolagets aktieagare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna innan Féretradese-
missionen. Sa vitt styrelsen i Zaplox kanner till foreligger inga aktiedgaravtal, andra 6verenskommelser eller motsvarande
avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier och roster

LMK Forward AB 7891333 33,1%

Mankel Beteiligungen GmbH 6791863 28,5%

Stiftelsen Industrifonden 2124526 8,9%

Forsakringsbolaget Avanza Pension 1337333 5,6%

Totalt 18 145 055 76,1%
B.7  Utvald historisk Nedanstdende finansiell information i sammandrag avseende rakenskapsdren 2017 och 2016 ar Bolagets reviderade koncernri-
finansiell informa-  kenskaper, vilka har upprittatsienlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnaimndens allmanna rad BFNAR
tion 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, (K3), fér samtliga ar. Deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 september

2018, samt dartill jamférande finansiella information fér motsvarande period féregdende ar har inte granskats av Bolagets
revisor. Deldrsrapporten har upprittats enligt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och nedan presen-
teras koncernridkenskaperna. Zaplox har ett helagt amerikanskt dotterbolag (Zaplox Inc.). Nuvarande rakenskapsar avser den
1 januari - 31 december.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas tillsammans med Zaplox reviderade koncernrakenskaper
med tillhérande noter for rakenskapsaren 2017 och 2016 samt den oreviderade informationen i Bolagets delarsrapport for
perioden 1 januari - 30 september 2018, vilka inférlivats i detta Prospekt genom hanvisning. Nyckeltalen ar hamtade frén
ovan namnda killor. Nyckeltalen ar hamtade fran ovan nimnda kallor. Nyckeltalen ar berdknade pa belopp fran Bolagets
koncernrakenskaper som ar upprattade enligt regelverket i BENAR 2012:1. Nyckeltalen ar i sig inte reviderade. Utover vad
som angivits ovan avseende historisk finansiell information som inforlivats via hdnvisning har inget information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrikning i sammandrag

1ljan2018- 1jan2017- ljan2017-  1jan 2016 -
30sep2018 30sep2017 31dec2017 31dec2016

(9 mdnader) (9 mdnader) (12 mdnader) (12 mdnader)

(belopp i KSEK) Ejreviderad  Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 1688 2511 3240 2091
Aktiverat arbete for egen rakning 2399 5078 7012 4461
Ovriga rérelseintikter 408 24 89 12
Summa rérelsens intikter m.m 4495 7613 10 342 6564
Ovriga externa kostnader -9 481 -9 450 -12 609 -9 418
Personalkostnader -13 851 -8737 -13 346 -9924
Av-/nedskrivningar av materiella och -2653 -103 -3 524 -236
immateriella tillgdngar

Ovriga rérelsekostnader -191 -54 -135 -21582
Summa rérelsens kostnader -26 176 -18 344 -29 614 -41161
Rérelseresultat -25768 -18 320 -19272 -34 597
Ranteintdkter och liknande resultatposter - - - 2
Réntekostnader och liknande resultatposter -272 -352 -398 91
Resultat fran finansiella poster -272 -352 -398 -88
Resultat fore skatt -21953 -11083 -19671 -34 685

Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -21953 -11083 -19671 -34 685
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B.7 Utvald historisk Balansrakning i sammandrag
finansiell informa-

tion, forts. 2018-09-30  2017-0930 20171231  2016-12-31
(belopp i KSEK) Ejreviderad  Ej reviderad Reviderad Reviderad
Anldggningstillgingar
Immateriella anlaggningstillgangar 15529 17 085 15737 12095
Finansiella anlaggningstillgangar - - - -
Materiella anlaggningstillgangar 56 52 45 51
Summa anliggningstillgangar 15585 17 137 15782 12 146

Omsdttningstillgdngar

Kundfordringar 263 960 246 838
Ovriga fordringar 357 266 386 306
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 712 433 468 315
Kassa och bank 14049 42087 36339 14861
Summa omsittningstillgingar 15381 43 746 37 440 16 320
Summa tillgédngar 30966 60883 53222 28 466
Aktiekapital 4767 4767 4767 3127
Ovrigt tillskjutet kapital 109912 109912 109912 68 541
Annat eget kapital inkl arets resultat -92573 -62 050 -70 569 -50982
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare - - 44110 20686
Summa eget kapital 22 106 52629 44110 20686
Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 2857 4286 3929 5000
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1429 714 1071 -
Leverantorsskulder 1147 1167 1073 826
Skatteskulder 233 30 93 140
Ovriga skulder 466 501 527 412
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2728 1556 2420 1401
Summa kortfristiga skulder 6003 3968 5183 2780
Summa eget kapital och skulder 30966 60883 53222 28 466
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B.7

Utvald historisk
finansiell informa-
tion, forts.

Kassaflédesanalys i sammandrag

1jan 2018 -
30 sep 2018

ljan 2017 -
30 sep 2017

ljan 2017 -
31dec 2017

1jan 2016 -
31dec 2016

(9 mdnader)

(9 mdnader)

(12 mdnader)

(12 mdnader)

(belopp i KSEK) Ejreviderad  Ej reviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére

férandring av rorelsekapital -19300 -10 980 -16 146 -12 884
Okning/minskning rérelsefordringar -232 -200 359 -304
Okning/minskning av rérelseskulder 820 1188 1332 -67
Kassaflode frin den I6pande verksamheten -18712 -9992 -14 456 -13 254
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -2 423 -5078 -7 145 -4501
Forvarv av materiella anldggningstillgidngar -32 - -16 -42
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 455 -5078 -7 161 -4 543
Nyemission - 43011 45100 15000
Emissionskostnader - - -2089 -
Betald teckningsoption - 54 36 107
Upptagna lan -1071 -714 - 5000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1071 42351 43 047 20 107
Nettokassaflode -22238 27 281 21431 2309
Likvida medel vid arets/periodens bérjan 36339 14 861 14 861 12573
Kursdifferens i likvida medel -52 -55 48 -22
Likvida medel vid arets/periodens slut 14 049 42087 36339 14 861
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B.7

Utvald historisk
finansiell informa-
tion, forts.

Nyckeltal

1jan2018- 1jan2017- 1jan2017-  1ljan 2016 -
30sep2018 30sep2017  31dec2017 31dec2016

(belopp i KSEK) (9 manader) (9 mdnader) (12 mdnader) (12 mdnader)
Rorelseresultat (EBIT) 25768 -18 320 -19272 -34 597
Balansomslutning 30966 60883 53222 28 466
Likvida medel vid periodens slut 14 049 42087 36339 14861
Soliditet (%) 71% 86% 83% 73%
Antal aktier vid periodens slut 23835764 23835764 23 835764 15635 764
Medeltal anstallda 15 10 11 9

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelseresultat (EBIT)  Resultat fore finansiella kostnader/intakter och skatt. Rérelseresultat ger en bild av det
resultat som Bolagets ordinarie verksamhet har genererat.

Soliditet Eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgangar vid periodens slut. Soliditet &r
ett matt som ger information till investerare for att bedoma Bolagets finansiella stabilitet
och férmdga att klara sig pa langre sik

Motivering till anvandning av alternativa nyckeltal

Soliditet Soliditeten visar ett bolags egna kapital i férhallande till totalt kapital i bolaget. En lag
soliditet tyder pa hog skuldsattning och en hog soliditet pa motsatsen, en lag skuldsattning
och hog andel finansiering genom eget kapital. Nyckeltalet ger darfér viktig information
om bolagets méjligheter att framgent kunna 6ka sin beléning fér att darigenom t.ex. finan-
siera 6kade investeringar och i forlangningen dérigenom 6ka sina intdkter. En minskning av
soliditeten utan samtidig 6kning av intdkterna kan da dven sdgas utgéra en varningssignal
om att bolaget genom forluster minskar sitt egna kapital.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Jdamforelse mellan rakenskapsperioden 1 januari - 30 september 2018 och 2017

Zaplox har haft en nettoomsattning om 1688 (2 511) KSEK for de forsta nio mdnaderna av 2018. Aktiverat arbete for egen
rakning har minskat till 2399 (5 078) KSEK. Ovriga rérelseintikter uppgar till 408 (24) KSEK. Orsaken till att intdktsnivderna
varierar sa mycket mellan kvartalen ar att Bolagets intakter till storsta delen fortfarande bestar av engangsintakter, framst
frén startavgifter, dven om de ménatliga dterkommande manadsavgifterna bérjar 6ka i volym fran en lag niva.

Ovriga externa kostnader under de forsta nio manaderna ligger p4 samma niva som féregdende &rs motsvarande period
9 481 (9 450) KSEK. Personalkostnaderna har 6kat och uppgick till 13 851 (8 737) KSEK som en f6ljd av att fler personer
varit anstéllda under 2018 jamfort med samma period 2017 fér att planenligt starka organisationen.

Under perioden har utgifter for utvecklingsarbete aktiverats med 2 399 (5 078) KSEK. Avskrivningar av aktiverade utgifter
uppgick under perioden till -2 526 (0) KSEK. Bolaget paborjade under fjarde kvartalet 2017 planenliga avskrivningar av
fardigstallda utvecklingsprojekt, varfor det inte férekom négra liknande avskrivningar under de férsta nio ménaderna 2017.
Utover utvecklingsarbete s ingar det dven kostnader for patent i posterna for immateriella anldggningstillgangar. Totalt
har resultatet for de férsta nio manaderna belastats med avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar om -2 653
(-103) KSEK. Rorelseresultatet uppgick till - 21 681 (10 731) KSEK fér perioden. Resultatet fére skatt uppgick till -21 953
(-11083) KSEK efter att rantekostnader om -272 (-352) KSEK har belastat rorelseresultatet i koncernen.

Jamforelse mellan rakenskapsperioden 1 januari - 31 december 2017 och 2016

Bolaget har under rikenskapsaret 2017 haft en nettoomsattning pa 3 240 (2 091) KSEK, vilket innebar en 6kning om 55
procent jamfért med féregdende ar under rikenskapsaret. Aktiverat arbete fér egen rakning har 6kat med 2,5 MSEK jamfért
med féregdende ar. Ovriga rérelseintikter for rikenskapsaret uppgar for koncernen till 89 (12) KSEK.

Zaplox kostnader for personal uppgick till -13 346 (-9 924) KSEK till foljd av nyanstallningar for att starka organisationen.
Under 2017 har Bolaget fortsatt att aktivera kostnader for utvecklingsarbete samt att avskrivningar enligt plan har pabérjats
under dret for de utvecklingsprojekt som slutférts. Under heldrsperioden har utgifter for utvecklingsarbete aktiverats med
6999 (4 461) KSEK, resterande del 13 KSEK (0) avser patent. Avskrivningar av aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till
-3 368 (0) KSEK. Under 2016 gjordes en utrangering av obsoleta immateriella tillgdngar med 21,6 MSEK vilket aterfanns
under dvriga rérelsekostnader.

Rorelseresultatet uppgick till -19 272 (-34 597) KSEK under 2017. Resultatet fore skatt uppgick till -19 671 (-34 685)
KSEK och har belastats med avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgdngar om totalt -3 524 (-236)
KSEK i koncernen.

Visentliga handelser sedan den 30 september 2018
Inga visentliga forandringar skett i emittentens stéllning pa marknaden, finansiella situation och rérelseresultat sedan den
30 september 2018 fram till och med dagen fér detta prospekt.

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.

B.10

Anmarkningar
fran Bolagets
revisor

Ej tillimplig. Det férekommer inga anmarkningar i revisionsberattelser avseende den historiska finansiella information som
inforlivats i Prospektet genom hanvisning.
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B.11 Rérelsekapital

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande tolvma-
nadersperiod raknat fran dateringen av detta Prospekt. Det totala underskottet bedéms uppgi till 30 MSEK under den
kommande tolvménadersperioden. Underskottet bedéms uppkomma i mars 2019. For att finansiera rérelsen och marknads-
satsningen har styrelsen beslutat att foresla foreliggande Foretrddesemission om totalt 47,7 MSEK fére emissionskostnader.

Tre av Bolagets storre dgare, LMK Forward, Stiftelsen Industrifonden samt Swedish Growth Fund som tillsammans
foretrader cirka 46 procent av aktiekapitalet har férbundit sig att teckna sin pro-rata andel i Féretradesemission. Samtliga
medlemmar i Zaplox styrelse och bolagsledning, tillsammans med ett mindre antal 6vriga befintliga aktiedgare, har atagit
sig att teckna sin pro-rata andel eller mer i foretrddesemission uppgaende till totalt 13 procent av Foretrddesemissionen.
Daérutover har Jan Bengtsson genom bolaget Marknadspotential Aktiebolag atagit sig att teckna cirka 28 procent av
Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas foretrddesemissionen av teckningsdtaganden upp till cirka 41,3 MSEK,
motsvarande 87 procent av det totala emissionsbeloppet. Teckningdtagandena ér inte sakerstallda genom pantsittning,
sparrmedel eller nagot liknande arrangemang.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomféras eller tecknas i erforderlig utstrackning, lanefinansieringen misslyckas
eller om kassaflodet inte utvecklas i enlighet med Styrelsens bedémningar, kommer Bolaget behéva genomféra ytterligare
kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission eller lan eller annat tillskott fran Bolagets
agare. | det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att
uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruk-
tion alternativt till att ansoka om konkurs.

Avsnitt C - Information om

C1  Aktieslag

de viardepapper som erbjuds

Foretradesemissionen omfattar aktier i Zaplox AB (publ), med ISIN-kod SE0009722465

C.2 Valuta

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3  Antal aktier och
nominellt virde

Per datumet for Prospektet finns 23 835 764 aktier utestdende i Bolaget. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med
svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvirde om 0,20 SEK.

C4 Rattigheter
avseende aktierna

Aktierna i Foretradesemissionen ar av samma slag. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de
som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna
i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ritt.

Réstratt
Varje aktie beréttigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstimma. Varje aktiedgare ar berattigad till det antal roster som
motsvarar aktiedgarens totala innehav av aktier i Bolaget.

Foretriadesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i férhéllande till antalet aktier som innehades
fore emissionen.

Ratt till vinstutdelning och behillning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i hiandelse
av likvidation. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa av bolagsstamman
beslutad avstamningsdag ar berattigade till vinstutdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear
Sweden som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan &ven ske i annat dn kontanter (sakutdelning).

C.5  Inskrankningar
i den fria
Sverlatbarheten

Ej tillampligt. Aktierna &r fritt 6verlatbara.

C.6  Handel pa
reglerad marknad

Ej tillampligt. Aktier i Bolaget handlas idag pa Nasdaq First North som ar en Multilateral Trading Facility (MTF) och som
inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. Aven de nya aktierna kommer dven att bli féreméal fér handel pa
Nasdaq First North, uppskattningsvis under december 2018.

C.7  Utdelningspolicy

Zaplox befinner sig i en snabb utveckling och expansion. For narvarande har darfor Styrelsen for avsikt att lata Bolaget
balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och férutser foljaktligen inte att nagra
kontanta utdelningar betalas inom en 6verskadlig framtid. Ingen utdelning lamnades for rikenskapsaren 2016 och 2017.

Avsnitt D - Risker

D.1  Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget och
branschen

Bolags- och marknadsrelaterade risker inkluderar:

Leverantorer/tillverkare

Zaplox har samarbeten med tillverkare av bland annat dorrlas till hotellrum och affarssystem for hotell, sa kallade PMS-
system. Det foreligger risk att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket kan ha en negativ
inverkan pa verksamheten. Det finns dven risk att Zaplox leverantorer och partners inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav
som Bolaget staller. Det finns risk att en etablering av nya leverantorer eller partners blir mer kostsam och/eller tar langre
tid dn vad Bolaget berdknar, varigenom det finns risk for att Bolagets omsattning paverkas negativt eller helt uteblir.

Risker relaterade till internationell verksamhet

Zaplox verksamhet ar utsatt for risker till f6ljd av att produkternasaljs i olika linder. Darmed kan det framtida resultatet pa-
verkas av en rad faktorer, bland annat juridiska, skatte- eller ekonomiska palagor pa Bolaget, férandringar i ett lands politiska,
legala eller ekonomiska férhallanden, handelsrestriktioner och krav pa import- eller exportlicenser samt otillrackligt skydd av
immateriella rattigheter. Det finns en risk att Zaplox verksamhet kan komma att paverkas negativt av denna typ av faktorer.
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D.1

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget och
branschen, forts.

Beroende av nyckelpersoner

Zaplox ar en liten organisation och ar beroende av styrelsens, ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet
och engagemang. Om Bolaget inte kan locka till sig eller behalla ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner kan
det ha en vésentligt negativ inverkan pa Bolagets forméga att utveckla vardeadderande tjanster och I6sningar, vilket kan
resultera i en vasentligt negativ pdverkan pa Zaplox verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Finansieringsformaga och framtida kapitalbehov

Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kommer att generera tillrackliga medel for finansiering av verksamheten vilket
kan leda till att Bolaget i framtiden kan beh6va s6ka nytt externt kapital, och att detta sker pa villkor som ar oférdelaktiga
(vid tidpunkt fér kapitalanskaffningen) med hansyn tagen till utspadning av befintliga aktiedgare. Alternativt kan finansiering
ske genom upptagande av lan, vilka kan innebara villkor som begransar Bolagets anvandande av kapital i verksamheten.
Om Bolaget misslyckas med att anskaffa eventuellt nédvandigt kapital kan det medféra en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

D3

Huvudsakliga
risker avseende
de vardepapper
som erbjuds

Virdepappersrelaterade risker ar:

Aktiekursens utveckling

En investering i vardepapper ar alltid forknippad med risk och risktagande. Eftersom en aktiekurs kan sjunka i varde ar
det inte sdkert att en aktiedgare kan f3 tillbaka sitt investerade kapital. Dartill bér noteras att prissattningen av Bolagets
aktier ar beroende av faktorer som Zaplox inte rader 6ver, bl.a. aktiemarknadens férvantningar och utveckling samt den
ekonomiska utvecklingen i allmanhet.

Handelsplats

Aktierna i Zaplox ar upptagna till handel pa Nasdaq First North, som r en icke-reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First
North regleras av ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stélls fér handel pa en reglerad marknad, utan ett
mindre omfattande regelverk anpassat till foretrddesvis mindre bolag och tillvixtbolag. En investering pa en icke-reglerad
marknad &r mer riskfylld an en investering i ett bérsnoterat bolag.

Agare med betydande inflytande

De aktiedgare som dven efter Féretradesemissionen innehar betydande aktieposter kan komma utéva inflytande i frigor som
ar féremal for godkannande av aktiedgarna i Bolaget. Om dessa aktiedgare skulle avyttra hela eller delar av sina respektive
aktieinnehav i Bolaget, skulle detta vidare kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa priset pa bolagets aktier.

Avsnitt E - Information om Foretridesemissionen

El Intakter och kost-  Foretradesemissionen forvantas inbringa en bruttolikvid om cirka 47,7 MSEK samt en nettolikvid om cirka 44,8 MSEK efter
nader avseende avdrag for Bolagets transaktionskostnader.
Féretradesemis- Zaplox kostnader i samband med Féretradesemissionen forvintas uppga till cirka 2,9 MSEK. Kostnaderna avser utéver
sionen provision till Vastra Hamnen, primart kostnader for ersattning till revisorer, jurister och tryckning av prospekt.

E.2a  Motiv till Foretrd- Tidsatgdngen fran det att ett hotell testat en 16sning, till full implementation, har gatt langsammare an Bolaget tidigare

desemissionen

forutsett. Den mobila gastresan kommer att bli standard men hotellbranschen ar generellt konservativ och stora férandringar
tar tid. Bolaget upplever dock att den mobila géastresan har kommit allt hogre pa agendan och mérker av detta bland annat
genom att séljcyklerna blivit kortare och forfragningarna fler. Under tiden marknaden mognar har Zaplox fortsatt forstarka
sitt erbjudande framst genom ytterligare integrationer och partnersamarbeten som utokar den potentiella kundbasen
samt reducerar time-to-market. Intdkterna ar fortfarande begransade, dels for att utrullningen dnnu inte skett i stor skala
och dels pd grund av en abonnemangsaffarsmodell med en tonvikt pa framtida dterkommande abonnemangsintakter, dar
volymtillvixten fortfarande ar under uppbyggnad. Vid hogre volym kommer affirsmodellen innebéra en bra grund for
stabila dterkommande intakter och tillvaxt.

Styrelsens beddmning ar att befintligt rorelsekapital inte &r tillrackligt for den kommande tolvmanadersperioden. For
att finansiera rorelsen har styrelsen beslutat om foreliggande Foretradesemission. Aktierna i Féretradesemissionen tecknas
med foretradesratt av Bolagets befintliga aktiedgare i forhallande till det antal aktier de forut dger. Vid fullteckning tillfors
Bolaget 44,8 MSEK efter avdrag for emissionskostnader. Emissionslikviden avses anvandas till rérelsekapital enligt nedan
prioriterad ordning.

« 50% for forsiljningsinsatser och marknadsbearbetning, varav en del skall 6ka satsningen i USA dar Bolaget hittills haft
en begransad organisation;

« 30% for att intensifiera samarbetena med globala partners genom integration och gemensamma
sdlj- och marknadsforingsaktiviteter;

« 20% for att utveckla nya tjanster samt vidareutveckling av nuvarande plattform.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomforas eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kommer Bolaget behéva genomféra ytterligare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission eller 1an eller annat tillskott fran Bolagets agare. | det fall samtliga
alternativa finansieringsméjligheter misslyckas och i det fall ytterligare rérelsekapital inte gar att uppbringa skulle det
kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till
att anséka om konkurs.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ZAPLOX AB (PUBL)



E3  Villkor for Foretridesemissionen
Foretradesemis- Pa extra bolagsstimma den 9 november 2018 godkandes styrelsens forslag att genomfora en foretrddesemission (“Foretra-
sionen desemissionen”). De nya aktierna tecknas med foretradesratt av Bolagets befintliga aktiedgare per avstimningsdagen den
16 november 2018, i forhallande till det antal aktier de forut ager, varvid tre (3) befintliga aktier berattigar till tvd (2) nya
aktier. De nya aktierna ska emitteras till en kurs om 3 SEK per aktie. Priset per aktie i Féretradesemissionen har faststallts
utifran marknadskursen med avdrag for sedvanlig rabatt vid féretradesemissioner.
Foretradesemissionen omfattar 15 890 508 nyemitterade aktier i Zaplox. Vid fulltecknad Foretriddesemission okar
Bolagets aktiekapital med 3 178 101,60 SEK, fran 4 767 152,80 till 7 945 254,40 SEK.

Anmilningsperiod

Anmalan om teckning av aktier ska ske under perioden 19 november - 3 december 2018. Styrelsen for Zaplox ager ratt att
forlinga den tid under vilken anmalan kan ske. En eventuell f6rlangning av anmalningsperioden meddelas genom pressmed-
delande senast den 3 december 2018.

Handel med teckningsritter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdagq First North frdn och med den 19 november 2018 till och med den
29 november 2018.

Tilldelning

Aktier som inte tecknas med stod av foretradesratt ska

a) i forsta hand tilldelas de som tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om dessa var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen, och, vid 6verteckning, i forhallande till antalet utnyttjade teckningsratter och, i den mén detta inte kan ske,
genom lottning;

b) i andra hand tilldelas de som, fére emissionsbeslutet, har ingatt teckningsataganden utan stod av teckningsratter;
o) i tredje hand tilldelas de som anmalt intresse att teckna aktier utan stod av teckningsratter.

Viktig information avseende Foretridesemissionens genomférande

Styrelsen forbehaller sig ratten att dterkalla Foretradesemissionen for det fall handelser intraffar (fore teckningsperiodens
utgang) som medfor avsevirda risker for det finansiella systemets stabilitet, betydande nedgang av den allminna ekonomiska
utvecklingen eller visentliga politiska forandringar med paverkan pa Bolagets verksamhet, dir dessa handelser leder till
att teckningsratterna inte lingre har nagot varde pa grund av en oférdelaktig borsutveckling eller att en eller flera av de
aktiedgare som lamnat teckningsdtaganden drar tillbaka sina dtaganden. Namnda hindelser kan avse savil i Sverige som
utomlands. Ett eventuellt avbrytande av Féretridesemissionen kommer att meddelas genom pressmeddelande utan dréjsmal
senast den 3 december 2018.

E4 Intressen och Vastra Hamnen agerar finansiell radgivare 4t Bolaget i samband med Féretradesemissionen. Advokatfirman Delphi ar legal
eventuellaintres-  rddgivare och Aqurat Fondkomission &r emissionsinstitut. Vastra Hamnen erhéller en pa férhand avtalad ersattning for utférda
sekonflikter tjansteri samband med Féretradesemissionen. Darutéver har dessa parter inga ekonomiska eller andra intressen relaterade till

Foretradesemissionen. Vare sig Vastra Hamnen, Aqurat eller Advokatfirman Delphi dger aktier i Bolaget. Styrelseledamoter
och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i form av innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget.
Teckningsatagare har gentemot Zaplox atagit sig att, i Foretrddesemission, pa samma villkor som 6vriga investerare,
teckna sina pro-rata andelar eller mer, motsvarande totalt 41,3 MSEK.
Utover ovanstdende parters intresse att férestdende Foretrddesemission kan genomféras framgangsrikt finns det inga
ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.

E5 Saljare av virde- Ej tillampligt. Ingen utférsaljning av befintliga aktier sker i Féretradesemissionen. Det finns inte heller nagra 6verenskom-
papper och Lock-  melser om att inte salja aktier under en viss period i Bolaget.
up arrangemang

E.6 Utspadnings- Bolaget har per dagen fér detta Prospekt totalt 23 835 764 utestdende aktier. Foretrddesemissionen kan medféra att antalet
effekt aktier i Bolaget 6kar med upp till 15 890 508 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 40 procent av det befintliga
totala antalet aktier och roster i Bolaget.

E7 Kostnader som Ej tillamplig. Inga kostnader for investerare foreligger.
alaggs investerare
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier dr alltid forenade med olika typer av risker. Ett antal faktorer utanfor Zaplox kontroll, liksom ett flertal faktorer

vars effekter Bolaget kan pdverka, kan komma att fd negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet. Samtliga riskfakrorer kan av naturliga

skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvirdering dven mdste innefatta évrig information i Prospektet samt en allmdn

omvdrldsbedomning. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och utan ansprak pd att vara heltickande, de riskfaktorer och bety-

dande omstindigheter som anses vara visentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare risker och osdikerhets-

faktorer som for ndrvarande inte dr kinda for Zaplox kan komma atr utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar Bolagets resultat eller

finansiella stdllning.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER
Marknadsrisk och Konjunkturutveckling

Zaplox bedriver affarsverksamhet pa flera marknader i varlden
och paverkas, i likhet med alla produkter och tjanster, av all-
manna ekonomiska, finansiella och politiska foérhallanden pa
en global niva. Efterfragan pa Zaplox tjanster paverkas av ett
antal makroekonomiska faktorer sdsom rantor, valutakurser,
konjunkturutveckling, inflation, deflation, allman férsvagning
av konsumtionen och allmanna affirsforhallanden. Globala
ekonomiska férhallanden och negativa férandringar kan dar-
for fa en negativ inverkan pa Zaplox verksamhet. Osakerheter
rorande ekonomiska framtidsutsikter, inklusive politisk oro,
som paverkar investeringsbeslut kan fa en vasentlig negativ
inverkan pa kundernas kop av Zaplox tjdnster samt en nega-
tiv effekt pa Zaplox forsaljnings- och bruttovinstmarginaler.
Ett mindre gynnsamt konjunkturlage kan medféra férsamrade
forutsattningar for investeringsviljan inom hotellindustrin och
darmed paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Kundpreferenser

Zaplox ar i stor utstrackning beroende av kundernas preferen-
ser avseende design, kvalitet och prisnivd samt hur Bolagets
produkter och varumarke positionerar sig i forhallande till kon-
kurrenter. En missbedémning av efterfrigan och kundernas
preferenser kan medféra att efterfragan pa Bolagets tjanster
minskar vilket skulle kunna fa en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Marknadstillviaxt och framtida expansion

En lagre tillvixttakt an forvantat kan komma att fi en nega-
tiv inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
rorelseresultat. Vidare avser bolaget att de ndrmaste aren
expandera till nya marknader. En forsening eller forsvarande av
de befintliga expansionsplanerna kan komma att medféra en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Skador pa varumarke

Zaplox ar beroende av sitt varumarke. Ett foretags varumarke
och vad det star for ar viktigt bade i férhallande till nya och
befintliga kunder vid valet av leverantér av tjanster. Till exem-
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pel stélls Bolaget infor risken att dess anstallda eller andra per-
soner knutna till Zaplox kan vidta dtgarder som &r oetiska, kri-
minella eller i strid med Zaplox interna riktlinjer och policys.
Detta kan resultera i att kunder och leverantérer associerar
Bolaget med sadana atgarder, vilket kan ha en vasentligt nega-
tiv inverkan pa Zaplox varumarke. Om Zaplox varumarke ska-
das kan det leda till att Bolaget forlorar forsaljning eller till-
vaxtmojligheter, och resultera i en vasentligt negativ inverkan
pad Zaplox verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finan-
siella stallning.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareut-
veckla tjanster inom sitt verksamhetsomrdde. Tids- och kost-
nadsaspekter for produktutveckling kan vara svéra att pé for-
hand faststélla med exakthet. Detta medfér risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskrévande an planerat.

Risker relaterade till internationell verksamhet

Zaplox verksamhet &r utsatt for risker till foljd av att produk-
terna saljs i olika lander. Darmed kan det framtida resultatet
paverkas av en rad faktorer, bland annat juridiska, skatte- eller
ekonomiska pélagor pa Bolaget, férandringar i ett lands poli-
tiska, legala eller ekonomiska forhallanden, handelsrestriktio-
ner och krav pa import- eller exportlicenser samt otillrickligt
skydd av immateriella rittigheter. Det finns en risk att Zaplox
verksamhet kan komma att paverkas negativt av denna typ av
faktorer.

Leverantérer/tillverkare

Zaplox har samarbeten med tillverkare av bland annat dérr-
13s till hotellrum och affarssystem for hotell, s& kallade PMS-
system. Det foreligger risk att en eller flera av dessa viljer att
bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket kan ha en negativ
inverkan pa verksamheten. Det finns dven risk att Zaplox leve-
rantérer och partners inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav
som Bolaget stéller. Det finns risk att en etablering av nya leve-
rantorer eller partners blir mer kostsam och/eller tar langre tid
an vad Bolaget beraknar, varigenom det finns risk for att Bola-
gets omsattning paverkas negativt eller helt uteblir.



Patent och andra immateriella rattigheter

Patent och immateriella rittigheter har en begransad livslangd.
Det foreligger risk att befintlig och/eller framtida patentport-
folj och 6vriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget
inte kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt skydd. Om
Zaplox tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en kon-
kurrent finns risk att detta medfér betydande kostnader. Det
finns risk att detta paverkar Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

Zaplox kan komma att gora eller pastas géra intrdng i patent
innehavda av tredjepart. Andra aktorers patent kan aven
komma att begransa mojligheterna for en eller flera av Zaplox
framtida samarbetspartners att fritt anvidnda berérd produkt
eller produktionsmetod. Den osakerhet som ar férenad med
patentskydd medfor att utfallet av sddana tvister ar svara att
forutse. Det finns risk att negativa utfall av tvister om immate-
riella rattigheter leder till forlorat skydd, férbud att fortsitta
nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand.
Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Zaplox
fordelaktigt utfall, bli betydande. Det foreligger risk att detta
paverkar Zaplox resultat och finansiella stallning negativt. Det
finns risk att ovanstaende innebar svarigheter eller forseningar
vid kommersialisering av framtida produkter och ddrmed aven
svdrigheter att generera intakter. Motsvarande giller dven for
andra immateriella rattigheter sasom till exempel varumarken.

Det finns harutover risk att aktorer med konkurrerande
verksamhet patenterar angransande omraden till Zaplox
befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas system
nar samma funktionalitet som Zaplox alternativ. Det finns
risk att detta innebar forsvarade marknadsforutsattningar for
Zaplox, i och med en 6kad konkurrenssituation.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Bolaget kan bliinblandad i tvister inom ramen fér den normala
affarsverksamheten och riskerar att bli foremal for ansprak i
rattsliga processer rorande avtal, produktansvar och andra
brister i leveranser av varor och tjanster. Sddana ansprak kan
réra stora belopp och betydande juridiska kostnader. Bolaget
(eller Bolagets befattningshavare, styrelseledaméter, anstallda
eller nirstdende) bli foremdl for brottsutredningar och pro-
cesser. Tvister, ansprak, utredningar och processer av denna
typ kan vara tidskravande, stéra den normala verksamheten,
innefatta stora skadestand och leda till betydande kostnader.
Dessutom kan det vara svart att forutse utfallet av komplexa
tvister, ansprak, utredningar och processer. Framtida tvister,
ansprak, utredningar och processer kan ha en vdsentligt nega-
tiv inverkan pd Zaplox verksamhet, framtidsutsikter, resultat
och finansiella stéllning.

Beroende av nyckelpersoner

Zaplox ar en liten organisation och ar beroende av styrel-
sens, ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfaren-
het och engagemang. Om Bolaget inte kan locka till sig eller
behalla ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
kan det ha en vésentligt negativ inverkan pd Bolagets férmaga
att utveckla vardeadderande tjanster och l6sningar, vilket kan
resultera i en vasentligt negativ paverkan pa Zaplox verksam-
het, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Skatt

Zaplox har forsaljning till flera marknader utanfér Sverige.
Zaplox verksamhet kréver darfér goda rutiner avseende redo-
visning, uppféljning och inbetalning av skatter och avgifter
samt bristande efterlevnad i dessa avseenden kan fa negativa
konsekvenser fér verksamheten. Zaplox bedémning och efter-
levnad av skattelagar, internationella skatteavtal och bestim-
melser kan visa sig felaktig. Genom berérda skattemyndighe-
ters beslut kan Zaplox tidigare eller nuvarande skattesituation
férsamras vilket kan inverka negativt pa Bolaget.

Zaplox har dven ackumulerade skattemassiga underskott.
Agarfériandringar, savil historiska som framtida, som innebir
att det bestimmande inflytandet 6ver Bolaget férindras, kan
innebara begransningar (helt eller delvis) av méjligheten att
utnyttja dessa underskott. Méjligheterna att utnyttja under-
skotten kan dven komma att paverkas av andrad lagstiftning
eller rattspraxis.

Valutakursrisker

En del av Zaplox framtida férsaljningsintakter och kostnader
kan komma att vara i internationella valutor. Valutakurser kan
visentligen férandras. En negativ férandring av valutakursen
for utlandska valutor kan komma att paverka Bolagets resultat
och finansiella stéllning negativt.

Finansieringsférmédga och framtida kapitalbehov

Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kommer att gene-
rera tillrackliga medel for finansiering av verksamheten vil-
ket kan leda till att Bolaget i framtiden kan behdva séka nytt
externt kapital, och att detta sker pa villkor som &r oférdelak-
tiga (vid tidpunkt for kapitalanskaffningen) med hansyn tagen
till utspadning av befintliga aktiedgare. Alternativt kan finan-
siering ske genom upptagande av lan, vilka kan innebéra villkor
som begransar Bolagets anvandande av kapital i verksamheten.
Om Bolaget misslyckas med att anskaffa eventuellt nédvan-
digt kapital kan det medféra en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISSIONEN
Aktiekursens utveckling

En investering i vardepapper ar alltid férknippad med risk
och risktagande. Eftersom en aktiekurs kan sjunka i varde ar
det inte sdkert att en aktiedgare kan fa tillbaka sitt investe-
rade kapital. Dartill bor noteras att prissattningen av Bolagets
aktier ar beroende av faktorer som Zaplox inte rader 6ver, bl.a.
aktiemarknadens forvantningar och utveckling samt den eko-
nomiska utvecklingen i allmanhet.

En investering i aktier bor aldrig ses som ett snabbt sitt
att generera avkastning utan snarare som en investering som
genomfors pa lang sikt med kapital som kan undvaras. Priset
pa aktierna kan bli foremal for fluktuationer till féljd av en for-
andrad uppfattning pa kapitalmarknaden avseende aktierna
eller liknande vardepapper, pa grund av olika omstandigheter
och hindelser sdsom andringar i tillampliga lagar och andra
regler som paverkar Bolagets verksamhet, eller férandringar i
Bolagets resultat och affarsutveckling. Aktiemarknader kan
fran tid till annan uppvisa betydande fluktuationer avseende
pris och volym som inte behdver vara relaterade till Bolagets
verksamhet eller framtidsutsikter. Darutover kan Bolagets
resultat och framtidsutsikter fran tid till annan komma att vara
lagre an forvantningarna fran kapitalmarknader, analytiker eller
investerare. Nagon eller ndgra av dessa faktorer kan resultera i
att aktiekursen faller. Risken for fluktuationer i aktiekursen ar
storre for aktier med ldg omsattning.

Likviditeten i Bolagets aktie

Bolaget kan inte forutse i vilken médn investerarintresse kom-
mer att leda till utveckling och uppratthéllande av en aktiv och
likvid handelsmarknad for de nyemitterade aktierna eller Bola-
gets befintliga aktier. Om en aktiv och likvid handel inte kan
uppratthallas kan det innebaéra svarigheter att avyttra aktierna.

Handelsplats

Aktierna i Zaplox ar upptagna till handel pa Nasdaq First
North. Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som
ags av Nasdaq. Den har inte samma juridiska status som en
reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av ett
sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stalls for
handel pa en reglerad marknad, utan ett mindre omfattande
regelverk anpassat till foretradesvis mindre bolag och tillvixt-
bolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First
North ar mer riskfylld an en investering i ett borsnoterat bolag.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa sidana, ar
beroende av bland annat Bolagets framtida resultat, finansiella
stdllning, rérelsekapitalbehov och likviditet. Eventuell utdel-
ning beslutas av bolagsstimman efter forslag fran styrelsen.
Det finns en risk att Zaplox i framtiden inte kommer att [amna
aktieutdelning.
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Agare med betydande inflytande

Bolagets fyra storsta dgare innehar tillsammans cirka 76 pro-
cent av aktiekapitalet och rosterna innan Féretradesemissio-
nen. Dessa dgare kommer dven efter Féretradesemissionen att
inneha vasentliga aktieposter i Bolaget. Foljaktligen kan dessa
agare, om de agerar i samférstdnd, utdva ett betydande infly-
tande i fragor som ar féremal for godkdnnande av aktiedgarna
i Bolaget. Dessa aktiedgares intressen kan helt eller delvis skilja
sig fran ovriga aktiedgares intressen. Om dessa aktiedgare
skulle avyttra hela eller delar av sina respektive aktieinnehav
i Bolaget, skulle detta vidare kunna ha en visentlig negativ
inverkan pa priset pd Bolagets aktier.

Befintliga aktiedgares forsaljning kan paverka kursen

Kursen for Zaplox aktie kan sjunka om det sker omfattande
forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsaljningar gjorda av
Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare och
storre aktiedgare eller nar ett storre antal aktier saljs. Forsalj-
ning av stora mangder aktier i Zaplox av huvudigarna, eller
uppfattningen om att sadan férséljning kan komma att ske,
kan fa kursen for aktierna i Zaplox att sjunka.

Handel i teckningsratter

Teckningsritter kommer att handlas p& Nasdaq First North
under perioden fran och med den 19 november 2018 till och
med den 29 november 2018. Det ar inte sdkert att det utveck-
las en aktiv handel i teckningsratterna eller att tillricklig lik-
viditet kommer att finnas. Om en sddan marknad utvecklas
kommer kursen pa teckningsratterna bl.a. att bero pa kursut-
vecklingen for utestdende aktier i Bolaget och kan bli foremal
for storre volatilitet dn kursen for sadana aktier. En lag likvidi-
tet och hog volatilitet i teckningsritterna kan medféra att det
blir svarare att kopa eller att sélja teckningsratterna.

Ej sakerstillda teckningsataganden

Zaplox har ingétt avtal om teckningsitaganden med befintliga
aktiedgare och externa investerare avseende Foretradesemis-
sionen. Teckningsatagande &r inte sikerstéllda genom pant-
sattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang, varfor
det finns en risk for att en eller flera garantiutfastelser inte
fullféljs. | den hindelse att Foretridesemissionen ej fullfoljs
och att Bolaget inte lyckas generera ytterligare intakter skulle
Bolaget tvingas soka alternativ finansiering eller senareldgga
befintliga projekt och genomféra kostnadsneddragningar. | det
fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas
och i det fall ytterligare rérelsekapital inte gar att uppbringa
skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av
sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alterna-
tivt till att ans6ka om konkurs.
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Inbjudan till teckning av aktier i Zaplox

FORETRADESEMISSIONEN

Pa extra bolagsstimma den 9 november 2018 godkindes sty-
relsens forslag att genomféra en foretradesemission. De nya
aktierna tecknas med foretradesritt av Bolagets befintliga
aktiedgare i forhallande till det antal aktier de férut dger, varvid
tre (3) befintliga aktier berattigar till tva (2) nya aktier. De nya
aktierna ska emitteras till en kurs om 3 SEK per aktie. Priset per
aktie i Foretradesemissionen har faststallts utifran marknads-
kursen med avdrag for sedvanlig rabatt vid foretridesemissio-
ner. Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Zaplox
cirka 47,7 MSEK foére emissionskostnader.

Foretridesemissionen omfattar 15 890 508 nyemitterade
aktier i Zaplox. Vid fulltecknad Féretradesemission dkar Bola-
gets aktiekapital med 3 178 101,60 SEK, frdn 4 767 152,80 till
7 945 254,40 SEK. Utspadningseffekten for befintliga aktiea-
gare som inte tecknar i Foretradesemissionen uppgar till cirka
40 procent.

TECKNINGSATAGANDEN

Tre av Bolagets storre dgare, LMK Forward, Stiftelsen Indu-
strifonden samt Swedish Growth Fund som tillsammans fore-
trader cirka 46 procent av aktiekapitalet har forbundit sig att
teckna sin pro-rata andel i Féretradesemission. Samtliga med-
lemmar i Zaplox styrelse och bolagsledning, tillsammans med
ett mindre antal 6vriga befintliga aktiedgare, har atagit sig att
teckna sin pro-rata andel eller mer i foretradesemission upp-
gaende till totalt 13 procent av Foretradesemissionen. Dar-
utover har Jan Bengtsson genom bolaget Marknadspotential
Aktiebolag dtagit sig att teckna cirka 28 procent av Foretrade-
semissionen. Sammantaget omfattas foretridesemissionen av
teckningsataganden upp till cirka 41,3 MSEK, motsvarande 87
procent av det totala emissionsbeloppet. Teckningsataganden
har inte sdkerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. For ytterligare information om teckningsdtagande,
se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

Lund, 16 november 2018
Zaplox AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Zaplox ar ett svenskt mjukvarubolag med site i Lund som
utvecklar, marknadsfér och siljer programvara fér en mobil
gastresa pa den globala hotellmarknaden. Zaplox mobila
gastresa innefattar mobil incheckning, mobil nyckel, mobil
utcheckning samt tilliggstjanster som reservation, meddelan-
detjanster och erbjudanden fére, under och efter ankomst.
Zaplox system har varit i kommersiell anvindning sedan 2011
och anvints vid mer dn tva miljoner hotelldvernattningar.

Den globala reseindustrin ar under omvandling. Tillvaga-
gangssattet for att sdka och boka resor har férdndrats genom
mojligheten att digitalt boka resor. Mobilen blir i allt storre
utstrackning det naturliga verktyget och har till exempel inom
flyg- och taxiresandet i hog grad blivit standard. Hotellindu-
strin har hittills varit sena till anpassningen men allt fler indi-
kationer finns pa att ett omvilvande skifte ar forestdende.
De storsta hotellkedjorna, sisom Marriot och Hilton, leder
utvecklingen och gor stora investeringar for att digitalisera
hotellupplevelsen och skapa en komplett mobil gastresa.
Ovriga hotellkedjor kommer sannolikt att félja efter. Lés till
hotellmarknaden som ar férberedda fér mobila nycklar blir allt
vanligare, och sedan ett par ar tillbaka dr sa gott som alla nya las
som installeras forberedda fér mobila nycklar.

Zaplox strategi bygger pa att arbeta nira samarbetspart-
ners sasom lastillverkare, leverantorer av Property Manage-
ment Systems (“PMS”), Online Travel Agencies ("OTA”") och
fristdende app-bolag inom hotellndringen. Partnerskapen ar
en forutsattning for att integrera med lds och affarssystem
men underlattar ocksa séiljprocessen och ger Zaplox tillgdng
till hotellkedjor som star i begrepp att infora eller utveckla sin
mobila gastresa. Zaplox har ingatt partnerskap med och gjort
integrationer till varldens tre storsta hotellastillverkare; ASSA
ABLOY Hospitality, dormakaba och SALTO Systems. Tillsam-
mans har de en marknadsandel om cirka 70 procent av hotel-
lasmarknaden. Zaplox samarbetar med flera av de storsta
PMS-leverantérerna som gemensamt téacker cirka 60 procent
av hotellmarknaden. Under 2018 har Zaplox tecknat avtal med
fyra nya PMS-partners som har totalt 1,6 miljoner hotellrum
anslutna till sina system. Flera av Zaplox partners marknadsfor
och séljer aktivt Zaplox l6sning. Zaplox har ett exklusivt avtal
med Hotels.com som mjukvaruleverantdér av mobil check-in
och mobil nyckel i deras app. Samarbetet ar fortfarande i pilot-
fas, men kan i framtiden generera globala férsaljningsméjlighe-
ter for Zaplox genom de cirka 70 miljoner nerladdningarna av
Hotels.com-appen.

Tidsatgangen fran det att ett hotell testat en |6sning, till
full implementation, har gatt langsammare dn Bolaget tidigare

férutsett. Den mobila gastresan kommer att bli standard men
hotellbranschen ar generellt konservativ och stora férdnd-
ringar tar tid. Bolaget upplever dock att den mobila gastresan
har kommit allt hogre pa agendan och marker av detta bland
annat genom att sdljcyklerna blivit kortare och férfragningarna
fler. Under tiden marknaden mognar har Zaplox fortsatt for-
starka sitt erbjudande framst genom ytterligare integrationer
och partnersamarbeten som utokar den potentiella kundba-
sen samt reducerar time-to-market. Intakterna ar fortfarande
begransade, dels for att utrullningen dnnu inte skett i stor skala
och dels pa grund av en abonnemangsaffirsmodell med en
tonvikt pa framtida dterkommande abonnemangsintakter, dar
volymtillvaxten fortfarande ar under uppbyggnad. Vid hogre
volym kommer affirsmodellen innebéra en bra grund for sta-
bila dterkommande intakter och tillvixt.

Styrelsens bedémning &r att befintligt rorelsekapital inte
ar tillrackligt for den kommande tolvmanadersperioden. For
att finansiera rérelsen har styrelsen beslutat om féreliggande
Foretradesemission. Aktierna i Féretradesemissionen tecknas
med foretradesritt av Bolagets befintliga aktiedgare i forhal-
lande till det antal aktier de forut dger. Vid fullteckning till-
fors Bolaget 44,8 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.
Emissionslikviden avses anvindas till rorelsekapital enligt
nedan prioriterad ordning.

« 50% for forsiljningsinsatser och marknadsbearbetning,
varav en del skall 6ka satsningen i USA dar Bolaget hittills
haft en begransad organisation,

« 30% for att intensifiera samarbetena med globala partners
genom integration och gemensamma silj- och marknads-
foringsaktiviteter; och

« 20% for att utveckla nya tjanster samt vidareutveckling av
nuvarande plattform.

Skulle Féretradesemissionen inte kunna genomféras eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflédet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kommer
Bolaget behdva genomféra ytterligare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgéras av exempelvis en nyemission eller
lan eller annat tillskott fran Bolagets dgare. | det fall samtliga
alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall
ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det
kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verk-
samhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till
att anséka om konkurs.

Styrelsen for Zaplox dr ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. Hirmed forsdkras att alla rimliga forsiktighetsdtgdrder har vidtagits

for art sakerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, overensstdmmer med faktiska forhdllanden och att ingenting dr ute-

ldmnat som skulle kunna pdverka dess innebord.

Lund, 16 november 2018
Zaplox AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Jag far ofta fragan "Nycklar i mobilen det verkar
Jju sd logiskt, men varfor har det inte slagit igenom
i storre skala?” Frdgan dr mer relevant dn ndgon-
sin av framfor allt tvd skdl. Dels, for att mdnga av
aktiviteterna i vdra liv hanteras via mobilen, dels pd
grund av att digitaliseringen inom hotellbranschen
har gatt langsammare dn for ovriga reseindustrin.

Om vi bérjar i makroperspektivet sd ser vi nu allt fler omra-
den dar mobilen ar en sjalvklarhet. Vi shoppar, bokar taxi och
hotell via mobilen. Till det kan ldaggas att mobilen snart ocksa
ar pa god vdg att bli din pldnbok och att du i dag sedan lange
checkar in pa flyget enkelt via mobilen. Nar det galler hotell-
nycklar och hur du checkar in sa blir dven dar mobilen vanli-
gare och vanligare.

De hotellgaster som fitt uppleva att checka in via mobilen
och anvanda mobila hotellnycklar dlskar det. Man kommente-
rar att det ar skont att ha klarat av incheckningen redan nar
man anlant, och samma sak nar man lamnar hotellet. Det bety-
der inte en férsamrad niva av service, tvartom det blir en ange-
namare hotellvistelse. Nu kan gasten vilja nar de vill ha kontakt
med hotellpersonalen, vilket gor att detta sprids ut 6ver olika
tider som gor att det blir enklare och kostnadseffektivare for
personalen att ge gasten en bra upplevelse under sin vistelse.

En konservativ bransch

De av er som foljt Zaplox kanner igen logiken och forstar vil-
ken nytta och forbattring som detta innebér for bade hotellet
och deras gister. Och dnda befinner sig bolaget i en process att
dra in ytterligare kapital, trots att bedémningen tidigare gjor-
des att vi skulle bli kassaflédespositiva pa nuvarande kassa. |
sak har inget forandrats. Utvecklingen foljer var plan, men det
har tagit langre tid an vi tidigare beddmt. Och varfor ar det sa?

Nar vi traffar de som driver hotell s tror sa gott som alla att
mobil in- och utcheckning med mobila nycklar ar framtiden.
Varfor drojer det da? Huvudskalet ar att hotellbranschen gene-
rellt sett ar nagot konservativ — och darmed forsiktig med att
infora nya tekniska I6sningar. Vad ar det dd som paverkar och
driver utvecklingen?

Man kan séaga att det finns gott om goda exempel i rese-
branschen dar moderna tjanster har forbattrat mojligheterna
pa ett radikalt satt. | dag ar det vanligt att man checkar in pa
flyget via sin mobil, att man letar upp och bokar sitt hotell via
mobilen, att man bokar sin taxi via mobilen. S& pa satt och vis
ar hotell en underdigitaliserad 6 omgiven av ett hav av smarta
tjdnster via mobilen i den globala reseindustrin. Till det kan
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laggas att flera av de stora hotellkedjorna driver pa utveck-

lingen i hotellbranschen genom att inféra mobila nycklar och
mobil in och utcheckning, exempelvis. Hilton har redan i dag
infort mobila nycklar och mobil in- och utcheckning pa cirka
hélften av deras cirka 5 000 hotell.

Hotellen vill garna 6ka I6nsamheten, och de som infért en
mobil gistresa ser att de kan generera merférsaljning efter-
som hotellet enkelt kan kommunicera med gisten innan denne
anlant via hotellets app. Det mojliggor att vid ratt tidpunkt
och med ratt erbjudande kommunicera till gdsten bland annat
erbjudande om uppgradering av rum, spabehandlingar, restau-
rangbesok osv, vilket om det anvinds systematiskt 6kar hotel-
lets I6nsamheten betydligt.

Sammantaget vdgar jag pasta att erbjudandet om den
mobila gastresan ar pa vag att ga fran det man kallar “nice to
have” till en “need to have” for hotellen i konkurrensen om
gasten. Men fortfarande ar var bedomning att mindre an 5
procent av vérldens hotell ar i aktiv drift med mobil in- och
utcheckning och mobila nycklar.



Mer an mobila nycklar

En av de viktigaste delarna i hotellens infrastruktur fér mobila
nycklar dr hotelldsen, dessa byts arligen ut i en takt av cirka
15 procent. De nya lasen som installeras och har salts under
de senaste tre aren ar vanligtvis sadana som ar forberedda for
mobila nycklar. Uppskattningen ar att redan nu ar cirka en
tredjedel av virldens hotellds forberedda for mobila nycklar,
men endast en mindre del aktiverade med mobila nycklar.

Men ni kanske undrar varfér man inte bara aktiverar moj-
ligheten att 6ppna med mobilen. Fér att hotellen skall kunna
erbjuda en mobil gastresa - kravs for att gasten skall slippa koa
framfor receptionen - s behover de integrera sitt affarssys-
tem — ett sd kallat Property Management System (PMS) och
sitt [assystem.

Det ar har Zaplox kommer in genom att vi redan i dag har
integrerat med olika ldssystem och PMS-system. For att gis-
ten ska kunna anvidnda mobil in- och utcheckning och mobila
nycklar sa behovs det en app. Har hotellet redan en app sé
har Zaplox en |6sning dar var tjanst enkelt byggs in i hotellets
befintliga app. Saknar hotellet en app sa har Zaplox fardiga
sadana |6sningar i lite olika utféranden.

Samarbetspartners

Zaplox bygger sin strategi kring tillvaxt pa att jobba nira med
samarbetspartners. Ndgot som ger resultat dd vi ser att allt
fler affarer kommer via dessa samarbeten. | dagslaget har vi
bland annat samarbetsavtal med sju leverantérer av PMS-
|6sningar, exempelvis Oracle och protel. Vi har bara under
2018 tecknat avtal med fyra nya partners som har totalt 1,6
miljoner hotellrum ansluta till sina system. Tre av dessa nya
partners kommer aktivt via sin saljkar marknadsfoéra Zaplox
[6sning. Det kommer ta lite tid innan det tar riktig fart, men
betyder stora mojligheter.

Vi har ett vildigt spinnande samarbete med Hotels.com
som innebar att vi har levererat Zaplox 16sning fér mobil in-
och utcheckning och mobila nycklar. Vi ar i en pilotfas dar vi
noga underséker och genom tester med hotell arbetar fram en
gemensam |6sning. Hotels.com ar en del av Expedia som under
ett antal olika varumarken mycket framgéngsrikt har byggt en
[6sning dar man kan finna olika hotell och boka. Hotels.com
[6sning for detta via mobilen har laddats ner mer &n 70 miljo-
ner ganger och Expedia har totalt 524 000 hotell och bostéider.
Expedia ar ett mycket stort foretag och det tar tid att arbeta
fram en optimal [6sning, men potentialen r ocksa mycket stor.

Sammantaget ar Zaplox vil positionerat dd vi redan integre-
rat emot tre av vérldens fyra storsta féretag for hotellds med
cirka 70 procent marknadsandel och dven har integration med
flera av de storsta PMS-systemen med en marknadsandel pa
cirka 60 procent.

Nar det galler konkurrenssituationen sé ligger Zaplox langt
fram. Vi var inte bara tidigt ute, utan jag vagar pastd att vi har
en av marknadens basta produkter. Nagot som kunder ocksa
intygar da vi blir kontaktade dar andra varit inne och inte kla-
rat av att leverera det man lovat. Zaplox ligger vl positionerat
infor den betydande utveckling av hotellnaringen vi ser fram-
for oss.

Framtiden

Vi bedémer att Zaplox har alla férutsittningar for god till-
vixt, men det ar viktigt att kdnna till att det finns en férskjut-
ning fran det att avtal tecknats till dess att vi gatt in i den fas
dar vi fakturerar manadsvis for varje hotellrum som anvander
Zaplox 16sning. Lite schematiskt kan det beskrivas som att
forst gors ett pilotprojekt med ett hotell av en hotellkedjas alla
hotell dér man mer i detalj under en period testar och utvar-
derar. Nar kunden sedan ar nojd bérjar man successivt inféra
Zaplox |6sning pa ytterligare hotell. Har har hittills takten gatt
langsammare 4n vi tidigare forutsett da den mobila gastresan
fortfarande &r lite av en nyhet som kunden vill testa av innan
man vagar installera pa alla sina hotell. Vi bedémer att detta
kommer férdndras i takt med att man kdnner 6kad press fran
hotellgasterna och att en mobil gistresa inte langre dr ndgot
nytt. Zaplox affarsmodell med en ménadsavgift per dorr hal-
ler pd att bygga en bas av dterkommande intakter — sd kallade
repetitiva intakter eller abonnemangsintakter. Nar man val har
byggt denna volym s brukar den innebara en bra grund for
stabil tillvaxt.

Vi marker dven att koparnas beteende haller pa att férand-
ras. Tiden det tar fran sa kallad pilotinstallation till ett fullskaligt
inférande gér fortare i takt med att mobila nycklar blir vanligare
och att insikten att det inte ar frigan om, utan nar. Ett tydligt
sddant bevis av anekdotisk karaktar ar att tiden for att komma
till avslut fran férsta kontakt har halverats. | &r ligger den kring
pa under 100 dagar. Tidigare lag den en bit 6ver 200 dagar.

Sammantaget ser vi ljust pa framtiden. Marknaden bérjar
i allt snabbare takt ga over till en mobil gastresa med mobil
incheckning, mobil nyckel och mobil utcheckning. Har ar
Zaplox val positionerat med vara relationer och integrationer
bade bland lastillverkare for hotell och de som levererar hotel-
lens affarssystem PMS samt med andra ledande aktérer sd som
Hotels.com. | tillagg till detta vagar jag pastd att vi idag har en
av marknadens bésta |6sningar — kanske den allra basta. Med
detta som bakgrund gar vi nu till aktiemarknaden for att attra-
hera mer kapital for att kunna dra full nytta av de mojligheter
som finns for att skapa aktiedgarvarde.
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstimningsdagen den 16 november 2018 ar aktie-
agare i Bolaget ager foretradesratt att teckna aktier i Bolaget
utifrdn befintligt aktieinnehav i Bolaget.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhiller for varje befintlig aktie en (1)
teckningsratt. Det kravs tre (3) teckningsritter for att teckna
tvd (2) nya aktier.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 3 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear for ritt till deltagande i emissi-
onen ar den 16 november 2018. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ratt till deltagande i emissionen ar den 14 november
2018. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till delta-
gande i emissionen dr den 15 november 2018.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske fran och med den 19 november
2018 till och med den 3 december 2018. Styrelsen har ratt att
forlanga teckningstiden. Vid en eventuell forlangning av teck-
ningstiden ska detta meddelas senast den 3 december 2018.
Efter teckningstidens utgdng blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden
kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euro-
clear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First
North fran och med den 19 november 2018 till och med
den 29 november 2018. Dessa teckningsratters ISIN-kod ar
SE0011923242. Aktieagare skall vianda sig direkt till sin bank
eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att genom-
fora kop och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter
som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma rétt att teckna nya aktier som de teck-
ningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bola-
get pa avstamningsdagen.

E) UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter som ej salts senast den 29 november 2018 eller
utnyttjats for teckning av aktier senast den 3 december 2018,
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersatt-
ning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av teck-
ningsratter.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ZAPLOX AB (PUBL)

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pd avstam-
ningsdagen den 16 november 2018 ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller for-
tryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi
samt anmailningssedel for teckning utan stod av teckningsrat-
ter. Fullstindigt prospekt kommer att finnas tillgdngligt pa
Bolagets hemsida zaplox.com samt Aqurats hemsida aqurat.se
for nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckning éver panthavare med
flera, erhéller inte nagon information utan underrattas sepa-
rat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pd
aktiedgares VP-konto utsandes ej.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter kan ske genom
kontant betalning under perioden fran och med den 19 novem-
ber 2018 till och med den 3 december 2018. Observera att det
kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagar-
kontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstdende tvd alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhéllna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fértryckta inbetalnings-
avin frdn Euroclear anvdndas som underlag fér anmalan om teck-
ning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska dar-
med inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsritter utnyttjas an vad som
framgar av den foértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sirskilda anmalningssedeln anvindas. Anmalan om teck-
ning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pd den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska dirmed inte anvindas. Sar-
skild anmalningssedel kan bestallas fran Aqurat via telefon
eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast
kl. 15.00 den 3 december 2018. Eventuell anmalningssedel som
sands med post bor darfér avsidndas i god tid fore sista teck-
ningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. | det fall fler dn en anmalnings-
sedel insindes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att limnas utan avseende. Anmalan ar bindande.



Ifylld sdrskild anmdlningssedel skickas eller ldmnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: Zaplox

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen emissions-
redovisning eller anmilningssedel. Teckning och betalning skall
istdllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan stod av foretrade skall ske under peri-
oden den 19 november 2018 till och med 3 december 2018.
Anmilan om teckning utan foretradesratt gors genom att
anmalningssedel for teckning utan foretrade fylls i, underteck-
nas och skickas till Aqurat pa adress enligt ovan. Nagon betal-
ning skall ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet
med vad som anges nedan.

Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska
anmala teckning utan féretrade till sin forvaltare enligt den-
nes rutiner. For direktregistrerade aktiedgare skall anmaélnings-
sedel for teckning utan foretrade vara Aqurat tillhanda senast
klockan 15.00 den 3 december 2018. Det ar endast tillatet att
insanda en (1) anmalningssedel for teckning utan féretrade.
| det fall fler an en anmalningssedel insaindes kommer enbart
den sist erhillna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer
sdledes att lamnas utan hinseende. Observera att anmalan ar
bindande.

Vid teckning av aktier utan foretrdde samt vid andra fére-
tagshandelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett
eget val om deltagande, maste Aqurat himta in uppgifter fran
dig som tecknare om medborgarskap och identifikationsko-
der. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som
tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For
fysiska personer méste det nationella ID:t (NID) hiamtas in om
personen har annat medborgarskap dn svenskt eller ytterligare
medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet. NID
skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identi-
fieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste
Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara
forhindrad att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska
uppgifter inkommer.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fore-
tradesratt limnas genom Oversiandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked
pa avrakningsnota. Ndgot meddelande ldmnas ej till den som
inte erhdllit tilldelning. Erldggs ej likvid i ritt tid kan tecknade
aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle férséljningspriset
vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset enligt denna
Foretradesemission, kan den som ursprungligen erhallit tilldel-
ning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Tilldelning sker p& féljande grunder:

Aktier som inte tecknas med stod av féretradesratt ska

a) i forsta hand tilldelas de som tecknat aktier med stéd av
teckningsratter, oavsett om dessa var aktiedgare pa avstim-
ningsdagen, och, vid 6verteckning, i forhéllande till antalet
utnyttjade teckningsratter och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning;

b) i andra hand tilldelas de som, fére emissionsbeslutet, har
ingatt teckningsataganden utan stdd av teckningsritter;

©) i tredje hand tilldelas de som anmalt intresse att teckna
aktier utan stod av teckningsratter.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudandet att teckna aktier i Zaplox i enlighet med villko-
ren i detta Prospekt riktar sig enbart till allménheten i Sverige.
Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget riktar sig inte till per-
soner med hemvist i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydko-
rea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika,
eller i ndgot annat land dar deltagande i Foretriddesemissionen
skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder 4n enligt svensk lag eller strida mot regler i sadant
land. Detta Prospekt, anmilningssedlar och andra till Féretra-
desemissionen horande handlingar far foljaktligen inte distri-
bueras i eller till ovan namnda lander eller annan jurisdiktion
dar sadan distribution eller deltagande i Féretradesemissionen
skulle forutsitta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder.

Inga betalda aktier, aktier eller andra virdepapper utgivna
av Zaplox har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepap-
perslagstiftning i ndgon delstat i USA eller ndgon provinslag
i Kanada. Darfor far inga betalda aktier, aktier eller andra
virdepapper utgivna av Zaplox éverlatas eller erbjudas till for-
sdljning i USA eller Kanada annat 4n i sdidana undantagsfall som
inte kraver registrering. Anmalan om teckning av aktier i strid
med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas
utan avseende.
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Genom undertecknande av anmalningssedel i Foretradese-
missionen bekraftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet
samt forstdtt riskerna som ar forknippade med en investering i
de finansiella instrumenten.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekrif-
telse pd att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier &r bokférda som BTA
pa VP-kontot tills emissionen blivit registrerad hos Bolagsver-
ket. BTA har ISIN-koden SE0011923259.

HANDEL | BTA

Handel i BTA kommer att ske p&d Nasdaq First North frén och
med den 19 november 2018 till och med att emissionen regist-
rerats hos Bolagsverket.

VIKTIG INFORMATION AVSEENDE FORETRADES-
EMISSIONENS GENOMFORANDE

Styrelsen forbehaller sig ratten att dterkalla Foretradesemis-
sionen for det fall handelser intraffar (fore teckningsperio-
dens utgang) som medfor avsevarda risker for det finansiella
systemets stabilitet, betydande nedgang av den allmanna eko-
nomiska utvecklingen eller vasentliga politiska férandringar
med paverkan pa Bolagets verksamhet, dar dessa handelser
leder till att teckningsratterna inte langre har nagot varde pa
grund av en oférdelaktig borsutveckling eller att en eller flera
av de aktiedgare som lamnat teckningsataganden drar tillbaka
sina ataganden. Ndamnda hédndelser kan avse saval i Sverige
som utomlands. Ett eventuellt avbrytande av Foretradesemis-
sionen kommer att meddelas genom pressmeddelande utan
drojsmal senast den 3 december 2018.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart emissionen registrerats av Bolagsverket, vilket berak-
nas ske under bérjan av december 2018, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare
som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer infor-
mation frdn respektive forvaltare enligt dennes rutiner.
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RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gdngen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter att de nya aktierna registrerats.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av emissionen. Offentliggo-
rande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas till-
gangligt pa Bolagets hemsida.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar aktier i Foretrddesemissionen kommer att
lamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som limnats till
Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrack-
ning som behodvs for att tillhandahalla tjinster och adminis-
trera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhimtats
frdn annan an den kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksé férekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos féretag eller organisationer med
vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av per-
sonuppgifter ldmnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot begi-
ran om réttelse av personuppgifter. Adressinformation kan
komma att inhdmtas av Aqurat genom en automatisk process
hos Euroclear.

OVRIG INFORMATION

| hindelse av att ett for stort belopp betalats in av en teck-
nare for de nya aktierna kommer Aqurat att ombesérja att
overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sddant fall
att ta kontakt med tecknaren fér uppgift om ett bankkonto
som Aqurat kan dterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer
att utbetalas fér 6verskjutande belopp. En teckning av nya
aktier, med eller utan stod av teckningsritter, dr oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av
nya aktier.

Ofullstindiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett ligre belopp. Betald lik-
vid som e] tagits i ansprak kommer i s fall att aterbetalas.
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Marknadsoversikt

I detta avsnitt ges en oversikt av den marknad som Zaplox och évriga aktérer dr verksamma pd. De uppgifter avseende marknads-

tillvixt och marknadsstorlek samt Zaplox marknadsposition jamfort med konkurrenter som anges i Prospektet dr Zaplox samlade

bedémning baserad pd sdvdl interna som externa kdllor. Zaplox har korrekt dtergett informationen och sdvitt Bolaget kdnner till, i

Jjamforelse med annan information som offentliggjorts av berérda kdllor, har inga uppgifter utelimnats pd ett sdtt som skulle géra den

dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Marknads- och verksamhetsinformation kan innehdlla uppskattningar avseende

framtida marknadsutveckling och annan framdrriktad information. Framdtriktad information innebdr ingen garanti avseende fram-

tida resultat eller utveckling, och verkligr utfall kan avvika vdsentligt fran de uttalanden som gors i den framdtriktade informationen.

Under de senaste tva decennierna har antalet internationella
reseavgangar mer an foérdubblats, fran ungefar 600 miljoner till
1,4 miljarder per ar. Tillvixten kommer primart fran det 6kade
antalet multinationella féretag som expanderar globalt och
introduktion av lagprisflyg som stimulerat turismen. Under
2017 uppgick vardet av globala reseindustrin till 1 600 miljar-
der USD, vilket gor den till en av vérldens stérsta och snabbast
vixande sektorer. Reseindustrin star idag for cirka 10,2 pro-
cent av globalt BNP!

Mobil gastresa
Det har under det senaste decenniet skett en stor férdndring
inom den globala reseindustrin. Tillvigagangssattet for att
leta och boka resor har férandrats nar mojligheten att digitalt
boka resor gar in i sitt tredje decennium. Den 6vervildigande
majoriteten av resendrer, nio av tio personer, anvander digi-
tala tjanster nar de planerar, bokar eller upplever en resa. De
digitala kanalerna ar sarskilt infly-

“Dagens resendrer vill ha en
mobil gdstresa - 44 procent av
resendrerna letar och bokar sin
resa pd sin mobil; 65 procent
undviker hotell som tar betalt
for Wi-Fi; och 73 procent tyck-
er att mobila boarding pass gor
resan mycket enklare.”

- Phocuswright - Redefining the Travel
Customer Experience (2017)

telserika nar resendrer kommer
narmare bokningstadiet av resan.
Enligt en undersékning genom-
féord med amerikanska resenérer,
anvinder 71 procent digitala tjans-
ter i planeringsstadiet dar t.ex.
beslut om destination goérs. Nas-
tan 80 procent av resendrerna van-
der sig till digitala kanaler for att
jamfora reseprodukter och priser,
och lite fler (83 procent) bokar
samt betalar resor online.?

Nar resendren i nista skede bokat erbjuds en rad digi-
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tala hjalpmedel som férenklar resan. Flygbolagen introduce-
rade for ett antal ar sedan boarding pass for mobila enheter.
Anvandningen har 6kat lavinartat och 2015 anvandes cirka 750
miljoner mobila boarding pass. Redan 2019 férvantas siffran
6verstiga 1,5 miljarder? Darutéver har lanseringen av tjanster
sasom Uber drivit pd marknaden fér mobila resetjanster.

1 Deloitte - 2018 travel and hospitality industry outlook (2018)

2 Phocuswright’s - The Travel Marketer’s Guide to the U.S. Digital Travel Land-
scape (2017)

3 Statista (2018)
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Anvéndning av digitala tjdnster vid resa (201y)

Bokning 83%

Killa: Phocuswright’s - The Travel Marketer’s Guide to the U.S. Digital
Travel Landscape (2017)



Hotellindustrin har hittills varit senare dn andra aktorer Globala reseindustrin per segment (2016)

inom reseindustrin med anpassningen mot den mobila gést-

resan och mycket talar for att konvertering kommer drivas av
gasternas efterfragan. | en undersdkning med tyska affarsrese-
ndrer, svarade 91 procent att de varderade snabb incheckning
hogt och att samtal med receptionsbetjaningen ansags mindre
viktigt. Enligt en undersdkning utférd av softwareadvice.com,

= Flygbola
refererat av ASSA ABLOY, svarade 67 procent av hotellgis- yenoe
terna att de skulle vilja ett smartphone-anpassat hotell fram- Hotell
for ett som inte var det. Adobe har undersékt mobilvanor hos = Ovrigt

den “mobila eliten” - de 20 procent av befolkningen som snab-

bast plockar upp mobila trender — och funnit att 81 procent
av dessa anvander telefonen till att undersoka destinationer
medan 68 procent anvander den till att boka resor och éver-

nattning.* )
“Ovrigt” bestdr av tdg-, bil och kryssningsresor samt sevdrdhter och

HOTELLMARKNADEN evenemang

Hotellbranschen ar en av de stérsta sektorerna inom reseindu-  Kdlla: Tours & Activities Come of Age: Global Travel Activities

strin och stdr for cirka 33 procent av marknaden.’ Storleken pa Marketplace 2014-2020

den globala hotellmarknaden uppgick under 2014 till cirka 530
miljarder USD. Marknaden berdknas vaxa med en CAGR om

Fem storsta hotellkedjorna globalt (2018)
cirka 4 procent mellan 2015 och 2021. Ar 2021 beriknas mark-

nadsvérdet uppga till drygt 700 miljarder USD.® Marriott International (inkl. Starwood) [
Nordamerika ar den storsta marknaden inom hotellseg-
mentet globalt, foljt av Asien och Stillahavsomradet. Tillvax- itton worldwide [N

ten inom antalet affarsresor ar en av de viktigaste faktorer
som driver efterfragan for dessa marknader. | Europa dér Stor- InterContinental Hotels Group

britannien, Tyskland, Frankrike och Italien utgér nagra av de

prognosperioden.’

Zaplox uppskattar att det globalt finns runt 20 miljoner )
Accor (inkl. FRH)

storsta landerna forvantas tillvaxten vara nagot svagare under Wyndham Hotel Group RN HEEEEEE

hotellrum. Analysfirman STR som féljer hotellindustrin upp-
skattar antalet till 17,5 miljoner, dock med en sndvare defini- 0 400000 800000 1200000
tion av hotell som utesluter mindre hotell, motell och bed &  Kalla: Statista (2018)
breakfasts.®
Globalt ar 67 procent av hotellen idag oberoende hotell,

det vill siga hotell som inte ingar nagon hotellkedja®. | flerta- ~ Vdrdet av globala hotellmarknaden (2014-2021)

let europeiska lander dr den siffran betydligt hogre, till exem- 800
pel ar mer dn 90 procent av hotellen oberoende i England och 700
Tyskland®. Av de stora hotellkedjorna utgér de flesta frén 600 CCAGRA%
USA. Storst ar Marriott International som efter forvarvet av 2o m W
Starwood Hotels & Resorts under 2016, bestar av mer an 1,1 2
. : . $ 400
miljoner hotellrum. Gruppen omfattar en rad olika kedjor med 5
; - ) . = 300
kdnda varumarken som Marriott, Ritz-Carlton, Sheraton och =
Le Meridien. 200
100
0
4 ASSAABLOY Hospitality - Staying ahead of the curve 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

5 Tours & Activities Come of Age: Global Travel Activities Marketplace 2014-2020 Kaélla: Hotels Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth,

6  Hotels Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Trends and Forecast 2015 — 2021 (2016)
Forecast 2015 - 2021 (2016)

7 ibid
8 STR (2018)
9 hotelmanagement.net

10 Horwath- European Hotels & Chains Report 2017
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Hotelldsmarknaden

Hotellbranschen har genomgatt ett antal generationsskiften
vad giller [dssystem de senaste decennierna. Den traditionella
mekaniska nyckeln av metall var enarddande fram till 1970-
talet dd nyckelkort av plast introduceras. De forsta plastkor-
ten hade ett monster av utstansade hil men denna 6sning ar
i princip borta fran marknaden nu. Halkorten féljdes av plast-
kort med magnetremsa och utseende som ett kreditkort. An
idag anvander majoriteten av hotellkedjorna nyckelkortstek-
nik, som leds av bolag som bland annat ASSA ABLOY, dorma-
kaba och SALTO Systems. Aven om magnetiska nyckelkort
dominerar finns dven plastkort eller tags med ett inbyggt chip
som kommunicerar med ldset via NFC eller RFID. Denna typ
av nyckel behover inte fysisk kontakt med laset utan oftast
racker det att hélla nyckeln framfor ldset. Den senaste tekni-
ken, som sedan 2015 ar under utrullning, &r mobilanpassade las
som med bluetooth teknologi (“sk BLE-13s”), kan nyttja mobila
enheter (smartphone) som nyckel.

Mobila nycklar

Historiskt har bristen pd lasinnovation varit ett stort hinder
for en gasts potentiellt perfekta och sémlésa mobila hotell-
vistelse. Med |as anpassade for mobila nycklar finns mojlighe-
ten for hotell att erbjuda gasterna mojligheterna med nyckel i
mobilen. Aven om magnetkort fortfarande ar industristandard
for hotell har flera kedjor 6vergatt till att anvanda smartpho-
nes som rumsnycklar under de senaste dren. Tekniken imple-
menterades forsta gangen av hotell under 2014.

Av de 20 miljoner hotellrum som utgér Zaplox potentiella
marknad idag, dr ett antal redan igdng med installation av l6s-
ningar for mobila nycklar. Bland annat har féljande hotellked-
jor kommunicerat projekt:

+ Starwood, som numera dgs av Mariott, blev forst av de
stora kedjorna med att installera mobila nycklar vid ett tio-
tal utvalda hotell hosten 2014. Funktionen ar tillganglig for
medlemmar av lojalitetsprogrammet Starwood Preferred
Guest genom dess app. Marriott sjalva erbjuder mobil nyckel
genom appen for medlemmar av Marriott Rewards for cirka
1000 av sina hotell.*

« Hilton har lanserat mobila nycklar for medlemmar av lojali-
tetsprogrammet Hilton Honors och finns tillginglig i denna
app. Systemet sdgs vara installerat mer halften av gruppens
5000 hotell 12

Fleraav de storsta hotellkedjorna har saledes redan positionerat
sig for mobila nycklar och ndgra har utvecklat egna l6sningar.
En 6kande teknisk komplexitet och den stindiga mobilutveck-
lingen kraver mycket stora insatser av hotellens interna I T-avdel-
ningar for ett kontinuerligt underhall och utveckling. Endast de
allra storsta kommer att kunna klara detta pd eget hand.

11 mobileapp.marriott.com/mobile-key-hotels/

12 hotelmanagement.net/
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Virdekedjan pa hotellmarknaden

Utover hotellen i sig finns det ett antal olika typer av akto-
rer som servar hotellmarknaden. Nedan ges en beskrivning av
de olika aktérernas roll och funktion i utformningen av den
mobila gastresan.

Lstillverkare

Lascyklerna for utbyte av las pa hotellmarknaden har historiskt
uppgatt till cirka sju ar. Lastillverkarna saljer idag nastan uteslu-
tande BLE-Ids vid nyférsiljning, vilket innebar att stort sett alla
nya las som installeras ar forberedda fér mobila nycklar. Bola-
gets uppfattning ar att cirka en tredjedel av alla hotelllds globalt
hittills har 6vergétt till BLE-l3s, och att nastan hela marknaden
kommer ha skiftat till Ids som ar kompatibla med mobila nycklar
inom fem ar. Léstillverkarnas incitament for mobila gastresan
ar i ett forsta led att accelerera forséljningen av nya las, men
mobila nycklar kan aven innebara en fériandring av deras affars-
modell da BLE-lasen ar uppkopplade mot en molntjanst, vilket
6kar mojligheten for abonnemangsintakter.

Property Management Systems

Property Management Systems (PMS) ar hotellens affarssys-
tem dér reservationer, rumsférdelning, betalning mm hante-
ras. En mjukvaruplattform som ersatter manuellt tidskravande,
pappers- och kalkylarktunga processer. Dagens PMS vidareut-
vecklas och integreras med andra stddsystem for hotellen, vil-
ket innebar att systemen aven tacker tjdnster som stracker sig
utover receptionens traditionella arbetsuppgifter. PMS inte-
grerar nu med andra tjdnster som paverkar gastens fullstan-
diga vistelse, bland annat restaurangverksamhet, stadning och
underhillsarbete, forsaljning och catering for evenemang, spa-
hantering etc. Detta har medfort att PMS idag ar ett kritiskt
affdrssystem for hotellens drift.

Payment Service Provider

For att hotell ska kunna fa betalningar frin sin webbplats eller
applikation och anvianda kreditkortsnaten, behdvs en Payment
Service Provider ("PSP”). PSP fér hotellbranschen har blivit
alltmer komplex med tekniska framsteg och 6kad efterfragan
fran kunder i dagens digitala varld. Tillvixten av mobila, nya
aktérer och behovet av att acceptera internationella betal-
ningslésningar har lett till att hotell fatt omprova sina aldre
betalningssystem. Eftersom hotell i allt hogre grad fokuserar
pa direktférséljning via sina egna appar och portaler, har gis-
terna borjat férvantat sig och kréiva ett fullt integrerat forhal-
lande mellan sig och hotellen.?

13 Payments Trends and Future Best Practices in the Hotel Sector (2017)



Online Travel Agencies

Marknaden for hotellbokningar har ritats om under det
senaste decenniet och Online Travel Agencies (OTA) kontrol-
lerar en allt storre del av marknaden. De dominerande akto-
rerna pa natet ar Expedia genom varumarken som bl.a. Expe-
dia, Hotels.com och Trivago, samt Booking Holdings (tidigare
Priceline) genom varumarket booking.com och agoda. Bida
har ett stort antal 6vernattningsstallen. Booking uppger att
de for narvarande erbjuder 6ver 700 000 hotell pa mer dn
71 000 destinationer och att det dagligen bokas mer in
700 000 rumsnitter via deras plattform. Expedia hivdar att
de har 1,6 miljoner bokningsalternativ férdelat pd 665 000
fastigheter.”® | och med att de vixer betydligt snabbare in
hotellbranschen i 6vrigt, kan man rakna med att de kommer bli
allt viktigare spelare framoéver.

MARKNADSTRENDER

Efterfragan och anvandning av mobila tjanster for resande
och hotell 6kar

Utvecklingen av mobilbaserade tjanster fortsatter. P4 samma
satt som resendrer anvander mobilen i 6kande grad i samband
med bokningssituationer, incheckning och boarding pass vid
flyg samt for att bestalla och betala for taxi, s kommer dven
hotellvistelsen att bli alltmer mobil. En undersékning visar att
mobil incheckning, mobila nycklar och mobil utcheckning lig-
ger pé gasternas topp-tio-lista pa vad man énskar sig under sin
hotellvistelse.’®

Okning av installerade 1as fér mobila nycklar

Majoriteten av alla nya Ias som levereras idag ar s.k. BLE-las
och ir forberedda for mobila nycklar. Enligt ledande globala
leverantérer av l3s till hotellmarknaden, viljer hotell som inves-
terar i nya ls sedan ett par r tillbaka |as forberedda for mobila
nycklar. Sedan 2016 ar nastan alla lds som saljs till den norda-
merikanska marknaden, férberedda for mobila nycklar och sett
over tid kommer i stort sett samtliga hotellas att vara forbe-
redda for mobila nycklar.”

Digitaliseringen i hotellindustrin 6kar nir Online Travel
Agencies utdkar sitt erbjudande

OTA:er ar en del av plattformstrenden och leder utvecklingen
av mobila tjanster for reseindustrin. OTA:ernas marknadsandel
nadde 39 procent under 2016 och &r estimerad att 6ka framo-
ver. Under 2017 fortsatte antalet hotellbokningar via OTA:er
att 6ka och en av anledningarna ar mobil tillgdnglighet. En smi-
dig och enkel bokningsprocess ar avgorande for att man ska
boka ett hotell via mobilen, och nu stravar OTA:er ocksd efter
att utoka sitt tjinsteerbjudande till de anslutna hotellen och
tillhandahalla stérre delar av upplevelsen for gasten 1

14 pricelinepartnernetwork.com/about

15 expediagroup.com/about/

16 Hospitality Technology’s 2017 Customer Engagement Technology Study
17 ibid

18 Hotel and Mobile Boost OTA Online Bookings, by Phocuswright (2017)

Konsolidering inom hotellbranschen

Nar OTAs lanserades i bérjan av 2000-talet drabbades traditio-
nella resebyraer. [dag utmanas OTA:er av aktérer som Airbnb
sdvil som tidiga start-up bolag. For att konkurrera har OTAs
gjort flertalet investeringar och forvarv under de senaste aren
for att fortsatta vixa. Inom “Travel tech” har Expedia och
TripAdvisor varit mest aktiva med 10 unika investeringar och
forvary, foljt av Priceline med 7 transaktioner. OTAs har under
den senaste tiden ocksa gett sig in i hotellverksamhet for att
fordjupa sitt engagemang med sina hotellpartners.’® Bland
annat forvarvade Expedia under 2017, en majoritetspost i
staff-facing-bolaget ALICE fér att bredda sitt erbjudande. | ett
uttalande efter forvarvet sa Expedias President for Lodging
Partner Services att “Det ar dags for internet att expandera
utanfér hur vara hotellpartners marknadsfér och distribuerar
sina produkter till hur de arbetar och behandlar sina géster”.°

Denna konsolidering sker dven for andra typer av aktorer
inom hotellmarknaden. Ett exempel dr sammanslagningen av
Intelity, en integrator for mobil teknik inom reseindustrin, och
KEYPR som tillhandahaller molnbaserad gastupplevelse och
hanteringsl6sningar till hotell och kasinon. En av de viktigaste
anledningarna fér sammanslagningen, som skedde i juli 2018,
var att kunna erbjuda den kompletta mobila gistresan.?

Vidare ar dven skal- och distributionsférdelarna for hotell
fortsatt starka. Liksom i andra ekonomiska sektorer har tvd
primara tillvaxtstrategier uppstatt inom hotellbranschen: till-
vixt genom varumarkesfoérvarv och genom organiska utveck-
lingsinsatser. | forhallande till andra sektorer, och dven efter
nyligen gjorda foérvarv sasom Marriott Internationals forvarv
Starwood Hotels & Resorts Worldwide, 4r hotellbranschen
fortfarande mycket fragmenterad. Marknadsanalytiker upp-
skattar att de 6versta hotellkedjorna star for cirka 33 procent
av traditionella hotellrum pa global basis. Denna fragmente-
ring kommer sannolikt fortsatt driva forvarvsaktiviten inom
hotellbranschen.?

Konsolideringen ar dock inte utan utmaningar da hotell-
marknaden karakteriseras av komplex integration mellan flera
operativa plattformar och féretagskulturer. Tillvixt genom
varumarkesforvarv betraktas darfor ofta som effektivare an
tillvixten genom organiska utvecklingsinsatser.?

19 cbinsights.com - Travel tech report expert research

20 zdnet.com - Expedia invests S26m in hospitality tech startup Alice
21 intelitycorp.com

22 hotelmanagement.net

23 ibid
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Millenniegenerationen och digitaliseringen

Den tekniska utvecklingen inom hotellmarknaden har his-
toriskt varit trogrorlig. Manga av branschens aktérer saknar
intern kompetens for att driva teknisk produktinnovation. Mil-
lenniegenerationen (aldrarna 18-34) som karakteriseras som
en generation som reser mycket och ar tidiga adoptorer av tek-
nik, forvantas redan 2025 utgora 50 procent av alla resendrer.
Det kommer darfor vara viktigt att hotell definierar sina strate-
gier utifran den demografiska gruppens efterfrdgan och vanor.
Med flertalet sjalvforsérjande och tekniskt kunniga resenarer
som ar bekvdma med appar eller mobila webbplatser, kommer
hotell behova digitalisera sitt erbjudande.?

Digital marknadsféring

Till foljd av den okade digitala bokningen inom reseindu-
strin, har ocksd den digitala marknadsféringen &kat. Over
hilften av all marknadsféring sker nu genom digitala kanaler.
Det branschévergripande genomsnittet for den amerikanska
resemarknaden ar 61 procent, som inkluderar alla varumar-
ken (flygbolag, hotell, biluthyrning, kryssning etc) samt OTAs,
researrangdrer och traditionella resebyrder. Vissa segment, till
exempel varumarken och OTAs, har évergatt till digital mark-
nadsféring mycket snabbare och leder industrin. OTAs har
storst andel digital marknadsféring, 73 procent.?

Utover den digitala trenden 6kar aven andelen resebyraer
som foljer bokningsskiftet mot mobila enheter och flyttar
saledes alltmer av sin marknadsforing till mobilspecifika platt-
formar och media. | genomsnitt fordelar resebolagen knappt
hilften av sina digitala marknadsbudgetar till mobilspecifika
plattformar och media. Liksom med digital marknadsféring lig-
ger OTAs i framkant vad galler mobil marknadsféring, dar 52
procent av budget sker mot mobila enheter.?®

Lojalitetsprogram
Lojalitet har varit en central del i arsenalen for flygbolag,
hotell och biluthyrningsverksamheter for att konkurrera med
OTAs. Hotellen i synnerhet har tagit upp striden genom att
infora lojalitetspriser och gratis formaner som Wi-Fi for rese-
nirer som bokar direkt genom hotellet. Flertalet av de stora
hotellkedjorna anser att mobilnyckel ar en vardefull funktion
for gasten och erbjuder detta endast till sina lojalitetsprogram
medlemmar och via sin app. ¥

Lanseringen av lojalitetsinitiativ frdn de stora amerikan-
ska hotellkedjens varumarken bidrog till att oka tillvaxten av

24 smartmeetings.com - Top 10 Trends Impacting the Hospitality Industry

25 Phocuswright’s - The Travel Marketer’s Guide to the U.S. Digital Travel
Landscape (2017)

26 ibid
2y ibid
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Andel digital och mobil marknadsforing (2017)
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"Varumdrken” avser flygbolag, hotell, biluthyrningsforetag, kryssnings-
rederier och semesteruthyrningsforetag.

Kdlla: Phocuswright’s - The Travel Marketer’s Guide to the U.S. Digital
Travel Landscape (2017)

Sannolikhet att boka hotell utanfor lojalitetsprogramet (201y)
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Kdlla: Phocuswright’s - The Travel Marketer’s Guide to the U.S. Digital
Travel Landscape (2017)

lojalitetsmedlemskap fran 47 procent 2015 till 63 procent i
2017. Trots detta visar en undersdkning att resenarer, oavsett
niva inom lojalitetsprogrammen, inte visar fullstandig lojalitet
och troligen kommer leta alternativ for sina resor.®

Det ar Bolagets uppfattning att den mobila gastresan kom-
mer starka resendrers lojalitet mot hotellen. Dels genom att
den okar gastens incitament for att ladda ner hotellets egen
app och ga med i lojalitetsprogrammet men ocksd genom att
hotellets mojlighet till direkt kommunikation med gasten,
fére, under och efter resan, dkar.

28 Phocuswright’s - The Travel Marketer’s Guide to the U.S. Digital Travel
Landscape (2017)
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Verksamhetsoversikt

KORT OM BOLAGET

Zaplox ar ett svenskt bolag med sate i Lund som utvecklar,
marknadsfér och séljer programvara fér en mobil gastresa pa
den globala hotellmarknaden. Zaplox mobila gastresa innefat-
tar mobil incheckning, mobil nyckel, mobil utcheckning samt
tillaggstjanster som reservation, meddelandetjanster och
erbjudanden fére, under och efter ankomst.

Zaplox arbetar mot alla stérre mobilplattformar, stodjer
BLE-las och integreras med stérre PMS. Zaplox I6sningar har
varit i kommersiell anvindning sedan 2011 och anvants vid mer
an 2 miljoner hotellévernattningar.

ORGANISATION

Zaplox hade per den 30 september 15 heltidsanstallda och dar-
utover ett antal konsulter. Totalt sysselsatter Zaplox 18 per-
soner. Ledningsgruppen bestar av fem personer fordelade pa
VD, CFO, CMO, COO och Clobal Product Manager. Zaplox
utvecklings- och implementations team bestar av 10 personer
som i dagslaget ar verksamma vid Zaplox kontor i Lund men
implementeringspersonal planeras dven finnas i USA framover.
Zaplox forsaljningsorganisation bestar av fyra séljresurser som
arbetar globalt men primart hanterar forsaljning i Europa och
Nordamerika. Tva saljare ar lokaliserade i USA och tva i Europa.

AFFARSIDE

Zaplox ar ledande marknadsinnovator som hjalper hotell och
semesterboenden att skapa en modern och lénsam mobil gast-
upplevelse. Zaplox ar verksamma i Europa och Nordamerika
och erbjuder en nyckelfardig plattform for att hantera gistens
hotellvistelse. Genom mobil teknologi erbjuder Zaplox hotel-
len en lésning for att battre och mer effektivt gora in- och
utcheckning, samt distribuera mobila nycklar fér hotellrum-
men direkt till gdsternas mobiltelefoner. Systemet sparar tid
och kostnader och ger hotellet en direkt kommunikationska-
nal med gasten och mojlighet att generera ytterligare intdkter
samt 6kad gastlojalitet och mer nojda kunder.

AFFARSMODELL

Zaplox affarsmodell bygger i grunden pa ménatligt aterkom-
mande abonnemangsavgifter fran de hotell som installerat
Zaplox systemet. Zaplox tar vid installation av systemet en
startavgift beroende pa kundens storlek och 6nskad omfatt-
ning av systemet. Darefter tar Zaplox en manadsavgift per
rum och manad frin kunden. Affirsmodellen innebar ater-
kommande intdkter for Zaplox i proportion till ackumulerat
antal hotellrum som systemet ar aktiverat for. Genom abon-
nemangsforfarandet skapas langvariga relationer som innebar
skalbara och forutsagbara intakter.
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HISTORIK

Den forsta produktgenerationen frdn Zaplox, som lanserades
2011, inkluderade férutom mjukvara for att 6ppna och lasa
dorrar, dven installation av egenutvecklad hardvara foér kom-
munikation mellan mobiltelefon och l4s. Hardvaran behévde
Zaplox utveckla sjalv eftersom saddan funktionalitet vid denna
tidpunkt inte fanns fran lastillverkarna. Nar de storsta lastill-
verkarna for hotellmarknaden under 2015 lanserade sina egna
hardvaruldsningar for kommunikation mellan mobiltelefon
och dorrlds sd fanns det inte langre nagot behov for hardva-
ran, varfor utveckling, produktion och férséljning upphérde.
Istallet investerade Zaplox i ett omfattande arbete med inte-
gration till de olika lastillverkarnas l6sningar och en samtidig
vidareutveckling av plattformen. Férséljningen och marknads-
foring av den nuvarande mjukvarubaserade produktgeneratio-
nen paborjades under viren 2016.

2010 Zaplox grundas

2011 Zaplox tecknar avtal med Skistar for en pilotinstallation

2012 Forsta mobilnyckelsystemet installeras vid Skistars anlaggning

2013 Magnus Friberg tog 6ver som VD

2014 Reseindustrin blir malmarknad fér Zaplox

2015 Avslutadeinvesteringen i hdrdvara och fokuserade pé att erbjuda
mjukvarulésningar efter beslut om att lastillverkare 6ppnar sina
BLE-lésningar for certifierade tredjepartsféretag. Integration
med PMS. Oppnade férsiljningskontor i USA

2016 Forst pa marknaden med lasintegration till dormakaba och
SALTO Systems. Bland de forsta med ASSA ABLOY Hospitality.
Undertecknat ett avtal en av de stérsta OTA:s, Hotels.com

2017 Bolaget noteras pa Nasdagq First North. Ett samarbete inleds med
hotellgruppen Mélia. Avtal skrivs med hotelgruppen Arp-Hansen
for Steelhouse. Utvidgar kundavtalet med Skistar, Startade pilot-
installationer pa fyra hotell genom samarbetet med Hotels.com.
Skriver avtal med One Palm Apartments i Florida

2018 Ingdr avtal med Thunder Valley Casino Resort, Hotell Charlot-
tehaven, Odense Sport & Event, Union Hotels samt utékat
kundavtal med Arp-Hansen fér Wakeup hotels kedjan. Partner-
och distributionsavtal med protel Hotelsoftware, Concierge
app bolaget Porter & Sail, Partner och séljavtal med VisBook
PMS och Via Systems (Picasso PMS). ARLO Hotels i New York
samt Hotel Lundia driftsatter sina fulla Zaplox 6sningar. Skriver
patentlicensieringsavtal med Ericsson. 2Ten Hotel i Sydafrika
viljer Zaplox SDK med mobila nycklar



ZAPLOX ERBJUDANDE

En mobil gastresa for hotell och semesterboende

Zaplox dr en mjukvaruutvecklare med inriktning pa den mobila
gastresan. Med ursprungligt fokus pa den mobila nyckeln
innehéller plattformen idag dven funktioner sdsom reserva-
tion, meddelandetjinster, erbjudanden fére ankomst, mobil
incheckning samt mobil utcheckning med betalning. Tjanster
som skapar forutsattningar for okad effektivitet och kund-
nojdhet till hotell och semesterboende. Zaplox programvara
integreras med saval ldssystem, PMS, OTA:er och PSP for att
mojliggora en komplett mobil gastresa, men kan aven siljas
som delkomponenter till en befintlig [6sning.

=

!cm‘cu N

Fore ankomst Ankomstdag

« Mobil incheckning

« Overblick av din bokning

« Erbjudande om
uppgradering

« Upptéack hotellerbjudande

« Boka hotellet

« F&information om
vistelsen

PRODUKTPORTFOL)

Zaplox breda integration Sppnar for individuellt anpassad
direktkommunikation med den enskilde gisten pa ett satt
som de flesta hotell idag saknar. Kommunikationen kan inne-
bara pushnotiser med erbjudande om uppgraderingar, infor-
mation om lediga spa-tider, rabattkuponger till restauranger
eller andra faciliteter. Det kan dven vara allminna upplysningar
om aktiviteter pd hotellet eller stod till bokning av nésta vis-
telse. Zaplox plattform fungerar tillsammans med alla storre
smartphoneplattformar, kan stodja las- och hotellsystem, och
ersatta eller samexistera med nyckelkort, kodlas och fysiska
nycklar.

Under vistelse Vid hemresa

+ Mobil nyckel

« Concierge-tjanster

« Pushnotifikationer om
erbjudande till exempelvis
spa, resauranger etc

« Betalning direkt i appen
« Utcheckning
« Boka nasta vistelse

Gasten far tillgang till Zaplox mjukvara genom en app i sin mobiltelefon. Det kan vara antingen hotellets eller hotellkedjans egna

app eller en app som exempelvis tillhér en bokningssajt (OTA).

Zaplox utvecklar antingen nya appar eller hotellets befintliga app till att inkludera en mobil gistresa. Hotell som inte har nagon
app sedan tidigare kan fa en ny komplett 16sning med Zaplox mjukvara i grunden och méjlighet utoka den med ytterligare tjans-
ter Over tid. Hotellen ges saledes mojlighet att utforma appen sa att den matchar det egna varumarket och profil. Fér de hotell

som inte har mobilanpassade |as utan magnetiska nyckelkort, erbjuder Zaplox en Mobile Kiosk |6sning. Nedan ges en 6verblick av

Zaplox produktportfolj.

Zaplox Mobile Kiosk

Zaplox GO

Zaplox Traveler

Zaplox SDK

Zaplox Premium

Zaplox GO erbjuder
en snabb start for en
mobil gistresa. Obero-
ende av vilket PMS som
anvants, dd integration
endast sker med hotel-
lets lassystem for att
tillhandahalla en mobil
nyckel.

Zaplox Traveler erbju-
der en mobil gastresa
utan att behdva ut-
veckla en egen unik
app. Zaplox Traveler
ger hotellet mojlighet
att tillhandahalla en
mobil gastresa i en
gemensam app med

andra hotell.

Zaplox Software De-
velopment Kit (SDK)
erbjuder incheckning,
mobila nycklar och ut-
checkning (eller delar
av dessa) nar hotellet
redan har en befintlig
app. Integration mot
bade PMS och lassys-
tem ar mojlig.

Med Zaplox Premium
far hotellen en desig-
nad app foér bade iOS
och Android som inte-
greras med hotellets
infrastruktur. Genom
den nya appen kan ho-
tellen erbjuda en full-
standig mobil gastresa.
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Zaplox Mobile Kiosk ar
for hotell utan mobil-
anpassade BLE-Ias som
vill erbjuda en mobil
gastresa. Med Zaplox
Mobile Kiosk kan ho-
tell erbjuda in- och ut-
checkning pa skarmar i
hotellreceptionen eller
via mobilen.



FORSALJNING

Forsaljningsaktiviteterna for den europeiska marknaden skots
fran huvudkontoret i Lund, medan den amerikanska markna-
den bearbetas via ett heldgt dotterbolag i USA - Zaplox Inc.
Marknadsféring sker globalt fran kontoret i Sverige.

| samband med att ett avtal med ett hotell ingds forbinder
sig motparten att gora viss integration med Zaplox |6sningar
och att erbjuda Zaplox |6sning till de hotell som ingar i den
specifika hotellkedjan. Hotellet ar dock genom avtalet inte
bunden att faktiskt aktivera ett visst antal hotell eller dorrar.

Affarsforloppet ar ofta sadant att nar ett inledande avtal
skrivs med en hotellkedja sa initieras ett pilotprojekt med ett
hotell. | nasta steg implementeras Zaplox l6sning genom hela
hotellkedjan. Perioden mellan avtalstidpunkt och att forsta
hotell har mobila nycklar i full drift och ddrmed har aktiva dér-
rar som genererar manatliga intakter kan darfor skifta.

Nedan féljer en illustration med ett urval av Zaplox
kunder och partners pa Bolagets milmarknader.

Forsaljningsstrategi

Zaplox siljer globalt, bade direkt och indirekt via partners,
och adresserar dirmed en total marknad om cirka 20 miljoner
hotellrum varlden 6ver. Marknadsfokus ligger initialt pd den
europeiska och nordamerikanska marknaden.

Zaplox partnerskap med PMS, lastillverkare och OTA:er
genererar leads som bearbetas olika beroende pa omfattning.
| vissa fall tillsammans med partnern och i andra fall hanterar
Zaplox hela processen. Vid direktforsaljning skoter Zaplox,
utan nigra mellanhadnder, hela forsiljningen till dess att avta-
let signeras och 16sningen implementeras pé ett pilothotell.
Direktforsaljning ger dven Bolaget en kansla for marknaden
och de utmaningar som behover adresseras.

Partnernatverk

Ett brett partnernitverk utgor en viktig del av Zaplox strategi
och ligger till grund fér att Zaplox far tillgdng till potentiella
hotelldérrar som redan ar BLE-forberedda. Utan partnerska-
pen skulle Zaplox saljcyklar bli lingre da partnern oftast redan
har en relation med hotellet. | vissa av partneravtalen ingér
aven att partnern marknadsfér och saljer Zaplox l6sningar till

sina kunder.
Urval av Zaplox globla nérvaro
Arp Hansen Group - :-Z-aBIc:x-A-B_ ----- i
Kopenhamn, Danmark | | SO0 i
l::xﬁsf(:las!::a ar?c[I)Zaplox SDK Zaplox SDK TTTTT ,-’- T
= , -
o6s 000 hotal %":’ ' /?é e A

=3
% 4 A r.
: Arlo Hotels -
;| New York, USA ’
. | Zaplox Premium
One Palm, "
Florida, USA )
“» | Thunder Valley Casino Zaplox Premium
Sacramento, USA Union Hotels
Zaplox Premium , — . Ljubljana, Slovgnien
, Mélia Internatl% { Zaplox Premium
p Palma, Spanien
e e - e | Zaplox SDK
1 Zaplox Inc 1 The Shani
1 New York, USA 1 Wien, Osterike
ll_aﬂsiéﬂd_ - - .: _/J" plox Premium
2Ten Hotel { {J;
Sibasa, Sydafrika 4
Zaplox SDK
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Lastillverkare

Zaplox har idag avtal och har gjort anpassningar till varldens
tre storsta las tillverkare; ASSA ABLOY Hospitality, dormakaba
och SALTO Systems som tillsammans har en marknadsandel
om cirka 70 procent av alla hotellds. Utéver fardiga integratio-
nersd innebar samarbetet gemensamma kundaktiviteter, mass-
deltaganden samt i vissa fall gemensamma kundofferter.

PMS leverantirer

Zaplox har avtal med sju partners som levererar Property
Management Systems (PMS), exempelvis Oracle och protel.
Nuvarande partnerskap representerar cirka 60 procent av
hotellmarknaden, dir Oracle dr den overlagset storsta med
en marknadsandel om cirka 50 procent. Darutéver har Zaplox
pagaende integrationer mot ytterligare fem PMS-leverantorer.
Att Zaplox pa forhand integrerar mot de flesta PMS-leveran-
térer mojliggor att hotellen snabbt kan komma igdng med
Bolagets 16sning nér beslut tas.

Zaplox eko-system

OTAer och ovriga appbolag

Zaplox har ett exklusivt avtal och samarbete med Expedia och
Hotels.com, som ar en Online Travel Agency (OTA). Zaplox
mobila nycklar marknadsférs direkt i Hotels.com-appen, vil-
ket ger anvdndaren méjlighet att valja en mobil gastresa redan
vid bokningstillfallet. Samarbetet med Hotels.com genererar
globala forsiljningsmojligheter for Zaplox mobila gastresa
genom de cirka 70 miljoner nerladdningar av Hotels.com-
appen. Malet ar att skala upp samarbetet ytterligare genom att
erbjuda fler aktiviteter i Europa och Nordamerika.

Utover Zaplox partnersamarbete med OTA:er, har Bola-
get samarbete med appbolag som tillhandhaller s.k. staff-
facing system eller concierge service. Dessa samarbeten
genererar nya typer av affirsmojligheter. Partnerskapet med
ALICE och Porter & Sail ar exempel pa denna typ av partner-
skap dir Zaplox tjansteutbud integreras och tillhandahalls
direkt i partnerns app eller i ett paketerat erbjudande till
hotellkunden.

Lastillverkare

ASSA ABLOY

ASSA ABLOY Hospitality

SALTO

nspiredaccess

dormakabarz

Property Management
System (PMS)

ORACLE’
HOSPITALITY

AA4
AA4

protel ¥

©
O
©

VisBook

Ytterligare
10-tal PMS

Betalning

Online Travel
Agenies (OTA)

¢ %
Expedia

LAPLOX
o Digitala nycklar

Payment Service
Providers (PSP)

Lokala betalnings-
leverantorer

In-/utcheckning

Bokningar/
erbjudanden

Concierge
n
Porter & Sail

Staff Facing System

ALICE
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ZAPLOX INTEGRATION MED ANDRA SYSTEM

En utmaning med Zaplox systeml6sning ar att skapa tekniskt
avancerade men dnda flexibla integrationer till olika typer av
[assystem eller PMS.

Integration till en ny lasleverantér innebar normalt att
Zaplox som integrerar ett flertal komponenter i lasleveran-
térens serversystem samt klientmjukvara. En typisk lasinte-
gration kan besta av tre integrationspunkter, vanligtvis olika
tidigare integrationer. Zaplox mobilappar och SDK-produkter
anpassas och integreras mot leverantérens mjukvarobibliotek
(SDK). Darefter anpassas Zaplox backendsystem och integre-
ras mot lasleverantérens molnlsning for mobila nycklar. Slutli-
gen utvecklas stéd i Zaplox Connection Point ("ZCP”), den kli-
entmjukvara som agerar brygga mellan Zaplox molnbaserade
backend och hotellkundernas lokala lassystem, for att stodja
en ny lasintegration. En ny integration kraver ofta en stor
breddkunskap och know-how da den sker i minga separata
systemkomponenter. Ofta blandas nya tekniker for appar och
webbtjanster med édldre foraldrade kommunikationsprotokoll.

Zaplox integrationer

Vid integration till nya PMS kravs det en forstaelse for den
specifika leverantérens hantering av gastdata, kreditkortsdata
och gastfloden. De grinssnitt som anvands for integrationer
skiljer sig mellan olika PMS, inte bara nar det giller tekniska
protokoll sasom SOAP och REST utan dven hur bra de speglar
PMS arbetsfléden. Utmaningen ligger i att anpassa ett stort
spann av PMS till en generell gastresa hos Zaplox. Da PMS
dels driftas som molntjanster och dels lokalt pa hotellen krévs
det att varje integration kan hantera bada fallen. Zaplox kli-
entmjukvara ZCP anpassas for varje ny PMS-integration och
fungerar som brygga mellan Zaplox molnbaserade tjanst och
hotellkundernas PMS. ZCP tillhandahaller en krypterad saker
kommunikation mellan dessa system utan att hotellen behdver
exponera sina interna | T-system.

TL S0

CLOUD SERVICES
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Zaplox Apps

Lock Provider|
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KONKURRENTER

Konkurrensen fér Zaplox kommer framst fran tva olika typer
av aktorer. Den ena typen r de sa kallade plattformsleveran-
toérerna vars produkter till viss del &r jamférbara med Zaplox.
Detta kan exempelvis vara en PMS-leverantor eller [astill-
verkare som vill erbjuda mobila nycklar och mobil in- samt
utcheckning. Denna typ av bolag har i manga fall en befintlig
kundbas och i vissa fall mojlighet till enklare integrering. Deras
tjanster kopplade till mobila nycklar ar oftast begransad och
ligger utanfor deras huvudsakliga verksamhet, vilket gor att de
inte ses som direkta konkurrenter till Zaplox. Med anledning
av deras respektive kompetenser, kundbaser eller samarbets-
avtal kan dessa aktorer dven ses som potentiella framtida part-
ners fér Zaplox.

Den andra typen av konkurrenter ar renodlade app-bolag,
vars verksamhet utgors av att designa och bygga kundspeci-
fika mobilapplikationer. Dessa bolag ar ofta kompetenta gal-
lande appdesign och de flesta hotell anvinder appar levererade
av denna typ av aktérer. Det som saknas ar ofta kompeten-
sen att integrera med PMS och |3s. Vidare méste dessa aktorer,
da deras |6sningar oftast inte ar plattformsbaserade, konstru-
era en ny app frén grunden till varje ny kund. Dessa bolag kan
anvanda sig av Zaplox SDK och kan ddrigenom bli partners till
Zaplox.

For de hotell som har en befintlig app utan nyckelfunktion
ar Zaplox SDK-lésning en stor férdel. Losningen mojliggor
att Zaplox, med hjalp av sitt Software Development Kit, kan
uppgradera hotellets befintliga app med Zaplox |6sning for
incheckning, mobila nycklar och utcheckning.

PATENT OCH ANDRA IMMATERIELLA RATTIGHETER

Zaplox &r inte beroende av patent men arbetar aktivt for att
skydda de innovationer som framkommit under utveckling.
Bolaget har idag tvd registrerade patent i USA och ett i Europa
i sin IP — portfolj. Patenten beskrivs nedan:

« System patent - "“Method and system for remote operation
of an installation” (US Patent 9 083 698, giltigt till 2031-11-
08). Patentet beskriver Zaplox ursprungliga system for att
auktorisera en anvandare att 6ppna ett lds med hjalp av en
mobiltelefon.

« Sensor and actuator patent — “Method and system for redu-
cing the impact of an undesired event using event-based
distribution of certificates” (US Patent 9 137 236, giltigt till
2032-05-31). Patentet beskriver ett system dar en detektor
upptécker exempelvis en 6versvamning eller en annan héin-
delse som kraver atgard av en tillsynsperson i en anldggning
6vervakad av en intern lokal server. Bolaget har dven fatt
patentet godkant hos det europeiska patentverket (EPC
21063377 samt i UK, Tyskland och Frankrike) Patentet ar gil-
tigt till 2031-11-08.

« Bluetooth Beacon-P-EP, patentansékan 2017-12-08 (EPC
21095309) - Method for issuing a physical token. En metod
som kan underlitta vid t.ex. Mobil incheckning pa hotell.

Licensiering av patent

Zaplox har ingdtt ett avtal om patentlicensiering med Tele-
fonaktiebolaget LM Ericsson (“Ericsson”). Avtalet avser en
global rattighet for Zaplox att utnyttja Ericssons patent avse-
ende anvdndning av t.ex. mobiltelefoner for vissa funktioner
inom hotellindustrin. Ericsson dger flera patent avseende olika
metoder och tekniker for tradls hotellrumssokning, reser-
vation och bokning av rum, check-in, rumsatkomstkontroll,
check-out och betalningstjanster via t.ex. mobiltelefon samt
applikationer for hotellrumslas. Nar Zaplox fokus &r 2016 inrik-
tades pd mjukvarulésningar for digitalisering av hotellindustrin
gjorde styrelsen tillsammans med bolagets patentbyra Awapa-
tent en analys av patentsituationen inom det aktuella omradet.
Analysen visade att ndgon eller nagra av de nya funktioner som
Zaplox utvecklade kunde angransa till immaterialrattsliga rat-
tigheter som innehas av Ericsson. Den erhallna licensen ar giltig
till respektive patents utgang och avtalet innehaller dven en
forvarvsrattighet for bolaget av patenten i fraga.

De finansiella effekterna av detta avtal bedéms for nar-
varande ha en mycket begransad effekt pa Zaplox finansiella
resultat bade pa kortare och langre sikt. Bolaget kommer att
ersatta Ericsson med ett mindre royaltybelopp vid s&dan for-
sdljning som kan anses rymmas inom 6verenskommelsen.
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Finansiell information i urval

Nedanstdende finansiell information i sammandrag avseende rikenskapsdren 2017 och 2016 dr Bolagets reviderade koncernriken-
skaper, vilka har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allménna rdd BENAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning, (K3), for samtliga dr. Deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 september 2018, samt ddrtill
Jjamforande finansiella information for motsvarande period foregdende dr har inte granskats av Bolagets revisor. Deldrsrapporten har
upprittats enligt BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och nedan presenteras koncernrikenskaperna. Zaplox
har ett heldgt amerikanskt dotterbolag (Zaplox Inc.). Nuvarande rikenskapsdr avser den 1 januari - 31 december.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rikenskaper bor ldsas tillsammans med Zaplox reviderade koncernrikenskaper med till-
hérande noter for rakenskapsdren 2017 och 2016 samt den oreviderade informationen i Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari -
30 september 2018, vilka inforlivats i detta Prospekt genom hdnvisning. Nedanstdende finansiell information har kompletterats med
en uppstillning gdllande eget kapital och netroskuldsdttning per den 30 september 2018. Nyckeltalen dr hdmtade frdn ovan ndmnda
kdllor. Nyckeltalen dr berdknade pd belopp frdan Bolagets koncernrikenskaper som dr upprdttade enligt regelverket i BENAR 2012:1.
Nyckeltalen dr i sig inte reviderade. Utéver vad som angivits ovan avseende historisk finansiell information som inforlivats via hdnvis-
ning har inget information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrikning

1jan 2018 - 1ljan 2017 - ljan 2017 - 1jan 2016 -

30sep 2018 30sep 2017 31dec2017 31dec 2016

(9 mdnader) (9 mdnader) (12 mdnader) (12 mdnader)
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 1688 2511 3240 2091
Aktiverat arbete for egen rakning 2399 5078 7012 4461
Ovriga rérelseintakter 408 24 89 12
Summa rérelsens intdkter 4 495 7613 10342 6564
Ovriga externa kostnader -9481 -9 450 -12 609 -9 418
Personalkostnader -13 851 -8737 -13 346 -9 924
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -2653 -103 -3 524 -236
Ovriga rérelsekostnader -191 -54 -135 -21582
Summa rérelsens kostnader -26 176 -18 344 -29 614 -41161
Rérelseresultat -25768 -18 320 -19 272 -34 597
Rénteintakter och liknande resultatposter - - - -
Réntekostnader och liknande resultatposter -272 -352 -398 91
Resultat fran finansiella poster -272 -352 -398 -88
Resultat fore skatt -21953 -11083 -19671 -34 685
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -21953 -11083 -19671 -34 685
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Balansrikning

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Anliggningstillgingar
Immateriella anldaggningstillgangar 15529 17 085 15737 12095
Finansiella anlaggningstillgangar - - - -
Materiella anlaggningstillgangar 56 52 45 51
Summa anlaggningstillgangar 15585 17137 15782 12 146
Omsdttningstillgdngar
Kundfordringar 263 960 246 838
Ovriga fordringar 357 266 386 306
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 712 433 468 315
Kassa och bank 14 049 42087 36339 14 861
Summa omsittningstillgdngar 15381 43 746 37 440 16 320
Summa tillgéngar 30966 60883 53222 28 466
Aktiekapital 4767 4767 4767 3127
Ovrigt tillskjutet kapital 109912 109912 109912 68 541
Annat eget kapital inkl drets resultat -92573 -62 050 -70569 -50982
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare - - 44110 20686
Summa eget kapital 22106 52629 44110 20686
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 2857 4286 3929 5000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1429 714 1071 -
Leverantorsskulder 1147 1167 1073 826
Skatteskulder 233 30 93 140
Ovriga skulder 466 501 527 412
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2728 1556 2420 1401
Summa kortfristiga skulder 6003 3968 5183 2780
Summa eget kapital och skulder 30966 60883 53222 28 466
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Kassaflodesanalys

1jan 2018 - 1ljan 2017 - ljan 2017 - 1jan 2016 -

30 sep 2018 30 sep 2017 31 dec2017 31 dec 2016

(9 mdnader) (9 mdanader) (12 mdnader) (12 mdnader)
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den |6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -19300 -10 980 -16 146 -12 884
Okning/minskning rérelsefordringar -232 -200 359 -304
Okning/minskning av rérelseskulder 820 1188 1332 -67
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18712 -9992 -14 456 -13 254
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -2423 -5078 -7 145 -4501
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -32 - -16 -42
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2 455 -5078 -7 161 -4 543
Nyemission - 43011 45100 15000
Emissionskostnader - - -2089 -
Betald teckningsoption - 54 36 107
Upptagna ldn -1071 -714 - 5000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1071 42351 43 047 20 107
Nettokassaflode -22 238 27 281 21431 2309
Likvida medel vid drets/periodens borjan 36339 14861 14 861 12573
Kursdifferens i likvida medel -52 -55 48 22
Likvida medel vid arets/periodens slut 14 049 42087 36339 14 861
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Nyckeltal

1jan 2018 - 1ljan 2017 - ljan 2017 - 1jan 2016 -

30 sep 2018 30 sep 2017 31 dec2017 31 dec 2016

(belopp i KSEK) (9 mdnader) (9 mdnader) (12 mdnader) (12 mdnader)

Rorelseresultat (EBIT) -25768 -18 320 -19 272 -34 597

Balansomslutning 30966 60883 53222 28 466

Likvida medel vid periodens slut 14 049 42087 36339 14861

Soliditet (%) 71% 86% 83% 73%

Antal aktier vid periodens slut 23 835764 23 835764 23835764 15635 764

Medeltal anstallda 15 10 11 9
Nyckeltalsdefinitioner

Rorelseresultat (EBIT) Resultat fore finansiella kostnader/intdkter och skatt. Rorelseresultat ger en bild av det resultat som Bolagets

ordinarie verksamhet har genererat.
Soliditet Eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgdngar vid periodens slut. Soliditet &r ett matt som ger information

till investerare for att bedéma Bolagets finansiella stabilitet och formaga att klara sig pa langre sik

Motivering till anvandning av vissa alternativa nyckeltal

Soliditet Soliditeten visar ett bolags egna kapital i férhallande till totalt kapital i bolaget. En lag soliditet tyder pa hog skuldsatt-
ning och en hog soliditet pd motsatsen, en lag skuldsattning och hég andel finansiering genom eget kapital. Nyckeltalet
ger darfor viktig information om bolagets mojligheter att framgent kunna 6ka sin beldning for att darigenom t.ex.
finansiera 6kade investeringar och i férlangningen dirigenom 6ka sina intakter. En minskning av soliditeten utan
samtidig 6kning av intdkterna kan da dven sdgas utgéra en varningssignal om att bolaget genom férluster minskar
sitt egna kapital.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSPREIODEN
1JANUARI - 30 SEPTEMBER, 2018 OCH 2017

Intakter

Zaplox har haft en nettoomsittning om 1 688 (2 511) KSEK
for de forsta nio manaderna av 2018. Aktiverat arbete for egen
rakning har minskat till 2 399 (5 078) KSEK. Ovriga rérelsein-
takter uppgar till 408 (24) KSEK. Orsaken till att intaktsniva-
erna varierar sd mycket mellan kvartalen &r att Bolagets intak-
ter till storsta delen fortfarande bestdr av engdngsintikter,
framst fran startavgifter, aven om de manatliga dterkommande
manadsavgifterna borjar 6ka i volym fran en lag niva.

Kostnader

Ovriga externa kostnader under de férsta nio manaderna lig-
ger pa samma niva som féregdende &rs motsvarande period 9
481 (9 450) KSEK. Personalkostnaderna har 6kat och uppgick
till 13 851 (8 737) KSEK som en foljd av att fler personer varit
anstallda under 2018 jamfért med samma period 2017 for att
planenligt starka organisationen.

Under perioden har utgifter for utvecklingsarbete akti-
verats med 2 399 (5 078) KSEK. Avskrivningar av aktiverade
utgifter uppgick under perioden till -2 526 (0) KSEK. Bolaget
pabérjade under fjarde kvartalet 2017 planenliga avskrivningar
av fardigstallda utvecklingsprojekt, varfor det inte férekom
nagra liknande avskrivningar under de forsta nio manaderna
2017. Utéver utvecklingsarbete sa ingar det dven kostnader
for patent i posterna for immateriella anlaggningstillgdngar.
Totalt har resultatet for de forsta nio manaderna belastats med
avskrivningar av materiella- och immateriella tillgdngar om -2
653 (-103) KSEK.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till =21 681 (10 731) KSEK for perio-
den. Resultatet fore skatt uppgick till -21 953 (-11 083) KSEK
efter att rantekostnader om -272 (-352) KSEK har belastat
rorelseresultatet.

Kassaflode

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Kassaflodet frin den |6pande verksamheten uppgick till
-18 712 (-9 992) KSEK for férsta nio manaderna 2018. Minsk-
ningen fran foregdende ar beror frimst pa det forsimrade
rorelseresultatet.

Kassaflide frdn investeringsverksamheten

Kassaflodet frdn investeringsverksamheten uppgick till -2 455
(-5 078) KSEK for rakenskapsperioden januari till september
2018. Forandringen ér framforallt hanforlig till att Bolaget
minskade investeringarna i immateriella anlaggningstillgangar.
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Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-1 071 (42 351) KSEK for rakenskapsaret 2017. Férandringen
mellan respektive ar ar framforallt hanforligt till en nyemission
om 45 MSEK som genomgérdes under 2017.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSPERIODEN
1JANUARI - 31 DECEMBER 2017 OCH 2016

Intdkter

Zaplox har under rakenskapsaret 2017 haft en nettoomsatt-
ning pa 3 240 (2 091) KSEK, vilket innebar en 6kning om 55
procent jamfért med féregdende &r under ridkenskapsdret.
Aktiverat arbete for egen rakning har 6kat med 2,5 MSEK jam-
fort med foregdende ar. Ovriga rérelseintikter for rikenskaps-
aret uppgar for Bolaget till 89 (12) KSEK.

Kostnader

Zaplox kostnader for personal uppgick under rakenskapsaret
2017 till -13 346 (-9 924) KSEK till féljd av nyanstéllningar for
att starka organisationen. Under 2017 har Bolaget fortsatt
att aktivera kostnader foér utvecklingsarbete samt att avskriv-
ningar enligt plan har pdbérjats under aret fér de utvecklings-
projekt som slutférts. Under heldrsperioden har utgifter for
utvecklingsarbete aktiverats med 6 999 (4 461) KSEK, reste-
rande del 13 KSEK (0) avser patent. Avskrivningar av aktive-
rade utvecklingsutgifter uppgick till -3 368 (0) KSEK. Uto-
ver utvecklingsarbete s& ingdr det dven kostnader fér patent
i posterna for immateriella anlaggningstillgdngar. Under 2016
gjordes en utrangering av obsoleta immateriella tillgdngar med
21,6 MSEK vilket dterfanns under 6vriga rorelsekostnader.
Totalt har resultatet belastats med avskrivningar pd materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar om totalt -3 524 (-236)
KSEK.

Resultat

Rorelseresultat uppgick till -19 272 (-34 597) KSEK fér 2017.
Resultatet fore skatt uppgick till -19 671 (-34 685) KSEK och
har belastats med avskrivningar pd materiella och immateriella
anldggningstillgangar om totalt -3 524 (-236) KSEK i koncer-
nen.

Kassaflode

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-14 455 (-13 254) KSEK for rikenskapsaret 2017. Kassaflodet
paverkades positivt av minskade fordringar och minskade
rérelseskulder.



Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -7 161
(-4 543) KSEK for rakenskapsaret 2017. Kassaflodet fran inves-
teringsverksamheten péverkades framférallt negativt av 6kade
forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till
43 047 (20 107) KSEK for rakenskapsaret 2017. Férandringen
mellan respektive ar ar framférallt hanforligt till en nyemission
om 45100 (15 000) KSEK samt upptagna lan 0 (5 000) KSEK.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar bestdr huvudsakligen av
servrar for utvecklingen i Lund.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Upptagna immateriella anlaggningstillgangar bestdr av
aktiverade utvecklingskostnader och upparbetade patent.

PAGAENDE, BESLUTADE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR

Zaplox kommer att fortsatta investera i produktutveckling
varfor aktivering av utvecklingskostnader och patent dven
fortsattningsvis kommer att forekomma. Pagédende och atagna
investeringar avses finansieras via befintligt rérelsekapital och
genom likviden fran Foretradesemissionen. Utover detta finns
inga pagaende, beslutade eller framtida investeringar.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER SENASTE
RAPPORTPERIODEN

Inga vasentliga forandringar har skett i emittentens stéllning
pa marknaden, finansiella situation och rérelseresultat sedan
den 30 september 2018 fram till och med dagen for detta
prospekt.
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Kapitalisering, skuldsattning och annan

finansiell information

KAPITALSTRUKTUR

Eget kapital och skulder

Per den 30 september 2018 uppgick eget kapital i Zaplox till
22 106 KSEK, motsvarande en soliditet om 71 procent. Av det
egna kapitalet utgor 4 767 KSEK aktiekapital dar varje aktie
har ett kvotvarde om 0,20 SEK. Resterande cirka 17 339 KSEK
ar fritt eget kapital som tillkommit genom nyemissioner och
historiska resultat.

Nettoskuldsattning

Bolagets kortfristiga skulder bestod per den 30 september
2018 framst av kortfristig skuld till Almi uppgaende till 1,4
MSEK samt leverantérsskulder uppgaende till 1,1 MSEK. Det
finns ocksa sedvanliga reserveringar for upplupna kostnader
sdsom semester, sociala avgifter, kallskatt, [oneskatt, mm.

30 sep 30 sep
KSEK 2018* KSEK 2018
Kortfristiga skulder (A) Kassa 14049
Mot borgen = (B) Andra likvida medel -
Mot sikerhet 1429 (C) Latt realiserbara vardepapper -
Utan borgen eller sikerhet 4574 (D) Likviditet (A)+(B)+(C) 14 049
Summa kortfristiga skulder 6003 (E) Kortfristiga fordringar 1332
Avsittningar = (F) Kortfristiga rantebarande banklan =
Summa avsattningar - (G) Kortfristig del av langfristiga skulder 1429
(H) Andra kortfristiga skulder 4574
Langfristiga skulder () Kortfristiga rantebarande skulder (F)+(G)+(H) 6003
Mot borgen =
Mot sikerhet 2857 (J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) -9378
Utan borgen eller sdkerhet =
Summa langfristiga skulder 2857 (K) Langfristiga banklan -
(D) Emitterade obligationer :
Eget kapital (M) Andra langfristiga lan 2857
Aktiekapital 4767 (N) Langfristiga rantebarande skulder (K)+(L)+(M) 2857
Ovrigt tillskjutet kapital 109 912 (O) Nettoskuldsattning (J) + (N) -6 521
Balanserad vinst eller forlust -85 370
Periodens resultat -7 203
Summa eget kapital 22106

*avser bdde rintebdrande och icke-rintebdrande skulder
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RORELSEKAPITAL

Styrelsen gor bedémningen att befintligt rorelsekapital inte
ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande tolvma-
nadersperiod rdknat fran dateringen av detta Prospekt. Det
totala underskottet bedéms uppga till 30 MSEK under den
kommande tolvménadersperioden. Underskottet bedéms upp-
komma i mars 2019. For att finansiera rérelsen och marknads-
satsningen har styrelsen beslutat att foresld foreliggande Fore-
tradesemission om totalt 47,7 MSEK fére emissionskostnader.

Tre av Bolagets storre dgare, LMK Forward, Stiftelsen Indu-
strifonden samt Swedish Growth Fund som tillsammans fore-
trader cirka 46 procent av aktiekapitalet har forbundit sig att
teckna sin pro-rata andel i Féretradesemission. Samtliga med-
lemmar i Zaplox styrelse och bolagsledning, tillsammans med
ett mindre antal 6vriga befintliga aktiedgare, har atagit sig att
teckna sin pro-rata andel eller mer i féretradesemission upp-
gaende till totalt 13 procent av Foretradesemissionen. Dir-
utover har Jan Bengtsson genom bolaget Marknadspotential
Aktiebolag dtagit sig att teckna cirka 28 procent av Foretra-
desemissionen. Sammantaget omfattas foretradesemissionen
av teckningsataganden upp till cirka 41,3 MSEK, motsvarande
87 procent av det totala emissionsbeloppet. Teckningsatagan-
dena dr inte sakerstéllda genom pantsattning, sparrmedel eller
nagot liknande arrangemang.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomféras eller
tecknas i erforderlig utstrackning, ldnefinansieringen miss-
lyckas eller om kassaflodet inte utvecklas i enlighet med Sty-
relsens beddmningar, kommer Bolaget behéva genomféra
ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna utgoras
av exempelvis en nyemission eller [an eller annat tillskott frdn
Bolagets agare. | det fall samtliga alternativa finansieringsmoj-
ligheter misslyckas och i det fall ytterligare rérelsekapital inte
gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas
avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekon-
struktion alternativt till att anséka om konkurs.

BEGRANSNING | ANVANDANDET AV KAPITAL

Detfinnssdvitt Bolaget kdnnertill inga begransningar avseende
anvandande av kapital som vasentligt skulle kunna péverka
Bolagets verksamhet.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Zaplox produkterbjudande ligger helt i linje med de trender,
vilka forstarkts ytterligare under 2018, som just nu praglar
digitaliseringen av hotellbranschen dar gasterna i allt hogre
utstrackning forvéntar sig att kunna utnyttja sin mobiltelefon
for bokning, in- och utcheckning, mobil nyckel till hotellrum-
met och gemensamma utrymmen samt betalning. Den mobila
gastresan har 6kande prioritering inom hotellindustrin. Zaplox
avser att utnyttja sitt forsprang inom detta omrade och plane-
rar darfor for en snabb expansion nar marknaden férvantas ta
fart. Under det kommande dret kommer fortsatt marknadsfo-
ring och foérséljning primart ske i Europa och Nordamerika fér
att kunna befésta den ledande position Bolaget anser sig ha
inom det aktuella marknadssegmentet.

Samarbetena med virldsledande aktoérer saval inom las-
branschen som Property Managagement Systems bolagen
samt avtalet med en av de ledande Online Travel Agencys har
mycket hég volympotential for Zaplox 16sningar. D& huvud-
intaktspotentialen fér Zaplox ligger i de manadsavgifter som
[6pande skall genereras per aktiverad dérr fran hotellen och
att Bolagets kostnader efter implementation endast marginellt
paverkas vid ett 6kande antal hotellrum, innebér det att det
finns en betydande havstangseffekt i takt med tillvaxten av
antal hotellrum som anvidnder Zaplox |6sningar

Det finns savitt styrelsen kanner till utover detta inga
kidnda tendenser, osikerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, dtaganden eller hiandelser som kan férvantas
ha en vasentlig inverkan pd Bolagets framtidsutsikter, dtmins-
tone inte under det innevarande rikenskapsaret.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE

Enligt Zaplox bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre (3) och hogst dtta (8) styrelseledaméter med hogst tre (3) supplean-
ter. Styrelsen bestdr for narvarande av sex (6) ledaméter utan suppleanter. Samtliga styrelseledamoter valjs for tiden intill slutet av
nista arsstimma. Ake Sund, Orjan Johansson, Hakan Morin, Lennart Gustafson och Linda Vallner ar oberoende i férhallande till
huvudagarna. Hans Gummert representerar Mankel Beteiligungen GmbH:s innehav i styrelsen och kan darfér anses beroende i for-
héllande till dessa. Alla styrelseledaméter ar oberoende i forehallande till Bolaget och Bolagets ledning.

Ake Sund

Fédd 1957. Styrelseordférande sedan 2012.

« Utbildning & erfarenhet: Ake Sund har lang internationell erfarenhet fran bl.a.
ASSA ABLOY AB:s koncernledning dér han var verksam mellan aren 1994 till 2010.
Under denna period var Ake bl. a. VD fér det bolag inom ASSA ABLOY-koncernen
som utvecklar och siljer las till hotellbranschen. Idag arbetar Ake som egenfére-
tagare och styrelseledamot i ett antal bolag. Ake ir diplomerad marknadsekonom
fran RMI/Berghs School of Communications och har studerat ekonomi vid Stock-
holms universitet.

« Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i SaltX Technology Holding AB och
Healthy Business Development Sweden AB.

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i SunCool AB, Calle Flygare
Teaterskola AB, Embracing Sound AB, Bostadsrattsféreningen Rafsan 8, Stock-
holm, Zaplox Market AB.

« Innehav: 260 000 aktier och 150 000 teckningsoptioner.

Orjan Johansson

Féodd 1960. Styrelseledmot sedan 2013.

« Utbildning & erfarenhet: Orjan Johansson har ver 30 &rs erfarenhet fran ledande
befattningar i bolag inom IT-, telecom- och automationsbranscherna, b.la har
Orjan varit verksam som Bluetooth-chef p4 Ericsson. Orjan har dessutom grundat
Bluetooth Special Interest Group som ar grund for hela Bluetooth-standarden och
dessutom utvarderar all vidareutveckling av tekniken. Orjan ar utbildad civilingen-
jor inom elektronik och har bred erfarenhet av styrelsearbete fran ett stort antal
styrelseuppdrag.

« Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Trivector System AB, Spiideo AB,
Hovding Sverige AB och Tjaro Fastigheter AB. Styrelseordférande och VD i Blu-
eWise AB samt styrelseledamot i Tjaro Drift AB, Image Systems AB, Tagmaster AB
och Invett AB.

« Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Styrelseledamot Zaplox Market AB, Svep
Holding AB och Crunchfish AB.

« Innehav: 236 760 aktier och 150 000 teckningsoptioner.

Hakan Moran

Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2018.

+ Utbildning & erfarenhet: Civilingenjor Elektronik, LTH.

+ Andra pagidende uppdrag: Medgrundare och styrelseledamot i Spiideo AB. Styrel-
seledamot i ALOV Affarsutveckling Aktiebolag.

« Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Deldgare och Sales & Marketing Director i
Cognimatics AB.

« Innehav: -
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Hans Gummert

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2014.

« Utbildning & erfarenhet: Hans Gummert ar advokat, utbildad vid universiteten i
Bonn och Tiibingen och upptagen i tyska advokatsamfundet ar 1990. Gummert har
sedan ar 1991 varit partner i advokat- och skatterddgivningsfirman Heuking Kiihn
Liuer Wojtek i Dusseldorf. Hans har dessutom varit styrelseledamot och ledamot i
Supervisory Boards i flera bolag i bl. a. Tyskland, Italien och Férenade Arabemira-
ten. Hans ar ordférande for Supervisory Board i Familie Mankel Industriebeteili-
gungs, vars bolag Mankel Beteiligungen GmbH ager cirka 28% av roster och kapital
i Zaplox AB.

o Andra péagaende uppdrag: Ordférande i supervisory board fér Familie
Mankel Industriebeteiigungs GmbH+Co.KgaA och Dorma Holding GmbH+Co.KG.
Ledamot i supervisory board foér Ara AG och Coroplast Fritz Miiller
GmbH&Co. KG. Ledamot i aktiedgarkommitté for Hoberg & Driesch GmbH.
Styrelseledamot i ISEO Serrature S.p.A, Schiico Middle East Window & Fagade
Systems LLC och Chiron-Werke SE.

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

« Innehav: 150 000 Teckningsoptioner.

Lennart Gustafson

Fodd 1948. Styrelseledamot sedan 2011.

« Utbildning & erfarenhet: Lennart Gustafson har gedigen erfarenhet inom styr-
ning av bolag fran ett stort antal poster inom flera féretag bidde som anstalld och
som egen foretagare. Lennart har genom aren varit engagerad som styrelseledamot
i cirka 25 teknikbolag som t.ex. Scalado AB, Coresonic AB, Decuma AB, Mashmo-
bile AB, MagComp AB och Sol Voltaics AB. Utéver dessa uppdrag har Lennart varit
investeringsansvarig i Industrifonden som dger ca 8% av roster och kapital i Zaplox
AB. Lennart har en filosofie kandidatexamen fran Lunds universitet.

« Andra pigaende uppdrag: Styrelseordférande i Dianovator AB. Styrelseledamot i
Hobbit Forvaltnings Aktiebolag.

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Hovding Sverige AB, Sca-
lado AB, Anyfi Networks AB, Sol Voltaics AB, Zaplox Market AB, Zimpl AB, Mag-
Comp AB och Pastry Sweden AB.

« Innehav: 40 000 aktier och 150 000 teckningsoptioner.

Linda Vallner

Fodd 1976. Styrelseledamot sedan 2018.

o Utbildning & erfarenhet: Linda har examen fran Copenhagen Hotel School. Linda
har mer an 15 &rs erfarenhet fran hospitality industrin och ar for narvarande VP
Business Development pa protel Hotelsoftware Gmbh. Tidigare har Linda arbetat
som bl.a. Sales Consulting Director inom Enterprise & Strategic Accounts pa Oracle
Hospitality. Under hela sin karridrinom hotellprogram har Linda varit djupt involve-
rad i alla aspekter av kundens livscykel och har hanterat nagra av de storsta utrull-
ningarnaivarlden for attimplementera detaljerade certifieringsprocesser. Hon hari
manga ar tjanstgjort hos MICROS Inc. som direktor for OPERA for EAME.

« Andra pagdende uppdrag: VP inom affirsutveckling pad Protel Hotelsoftware
Gmbh.

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Director Sales Consulting pa Oracle Hospi-
tality, Senior Director inom Business Development och Consultancy Services pa
MICROS Inc.

« Innehav: -
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LEDNING
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Magnus Friberg
Fodd 1963. CEO sedan 2013.

Utbildning & erfarenhet: Magnus Friberg ar VD fér Zaplox sedan september 2013
och har gedigen erfarenhet frin management, bdde i Sverige och utomlands. Senast
fran posten som chef for affarsutveckling och marknadsféring med ansvar fér 27
lander vid Securitas SSE baserad pa HQ i Bryssel. Magnus har dven sedan tidigare
erfarenhet frin att bygga bolag dar han som férsta anstalld och VD fér dotterbolag
och nordisk affarschef pa Smart Safety tog bolaget frdn noll till sex miljoner kun-
der. Magnus &r utbildad inom management vid ett antal laroséten, bl.a. Vlerick Leu-
ven-Gent Management School, 1 ars internt program for Securitas affarsledning,
SMT Securitas Management training, ettdrig global utbildning for 20 chefer utvalda
inom Securitas for high potential, University of rapid growth, ettarig utbildning for
ledare i tillvaxtforetag via Ahrens och partners samt ar diplomerad marknadseko-
nom fran EFL Lund.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot och agare till Xpandor AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav: 42 764 aktier och 1 112 500 teckningsoptioner.

Bo-Géran Jaxelius
Fodd 1971. CFO sedan 2017.

Utbildning & erfarenhet: Bo-Goran Jaxelius ar Civilekonom fran Lunds Universitet
och har en gedigen finans- och administrationserfarenhet efter att ha varit CFO for
flera mjukvarubolag bl.a. IOX AB, Precise Biometrics AB, Scalado AB och Decuma
AB, vilka varit bade noterade bolag eller onoterade riskkapitaldgda bolag. Flera av
bolagen har varit i tillvaxtfas och genomfért internationell expansion. Bo-Géran
har dven en bakgrund som revisor pd Deloitte.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot och agare till Jaxelius Consulting
Aktiebolag.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Diverse dotterbolag i koncerner dir Bo-
Goran varit verksam som CFO.

Innehav: 7 000 aktier.

Pernilla Brodd
Fodd 1968. CMO sedan 2017.

Utbildning & erfarenhet: IHM Business School examen. Pernilla Brodd har en
lang och gedigen erfarenhet av marknadsféring, varumirkes- och strategiarbete
for expansiv tillvaxt och forsaljning fran olika mjukvarubolag sdsom InRiver och
Consafe Logistics.

Andra pigaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): VP Marketing pa inRlver AB och Marketing &
Communications Director pa Consafe Logistics Group.

Innehav: -



Patrik Lindeberg

Fédd 1973. COO sedan 2018.

« Utbildning & erfarenhet: Civilingenjor Elektroteknik LTH. Patrik Lindeberg kom-
mer senast fran rollen som COO pa Precise Biometrics dar han varit globalt ansvarig
for Salj- och Produktledningen. Han har pa Precise Biometrics ocksé tidigare varit
ansvarig for R&D samt CTO och har dessforinnan aven varit verksam i olika mana-
gement roller p& Teleca Mobile och Obigo.

« Andra pagaende uppdrag: -

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): COO och CTO i Precise Biometrics.

« Innehav: -

David Danowsky

Fodd 1980. Global Product Manager sedan 2018.

« Utbildning & erfarenhet: David Danowsky ar civilingenjor i Teknisk Fysik med
over 12 ars erfarenhet inom IT och telecom. Han har under manga ér arbetat inom
produkt- och projektledning pd Microsoft, Nokia och Scalado och har en
bakgrund inom kundfokuserad produktutveckling. Pa Zaplox har David ansvar fér
produktstrategi, produktprioritering och roadmap.

« Andra pagaende uppdrag: -

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

« Innehav: 623 aktier.

REVISOR
Bolagets revisor ar MAZARS SET Revisionsbyrd AB med Asa Andersson Eneberg som huvudansvarig revisor. Asa Andersson

Eneberg har varit revisor for Zaplox for hela den period som omfattas av den historiska finansiella informationen i detta Prospekt.
Asa ar auktoriserade revisor samt medlem i FAR. Hennes kontorsadress ir Carlsgatan 6,203 13 Malma.
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ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER

Arvode och annan ersattning till Zaplox AB (publ):s styrelseledaméter, inklusive ordféranden, faststills av bolagsstimman. | ned-

anstdende tabell redovisas ersattningar for utfort styrelsearbete och 6vrig ersattning som utgick till styrelsens ordférande och

ovriga styrelseledaméter under rakenskapséret 2017.

Pa drsstamman den 26 april 2018 beslutades om ett arvode om 100 KSEK per ar skall utgd till ordinarie styrelseledamoter och
200 KSEK per &r skall utg3 till styrelsens ordférande for perioden fram till nista arsstimma. Ovriga ersattningar till styrelsen
utgors av kostnadsersattningar (milersittning och resor) samt arvoden foér konsultuppdrag utover styrelseuppdraget. Pa drsstam-
man 26 april 2018 valdes Linda Vallner och Hikan Moran till nya styrelseledaméter och samtidigt limnade Lars Tilly och Martin

Gemvik sina uppdrag.

Ersdttning till styrelseledamdéter i Zaplox AB (publ) under rikenskapsdret 201y

Namn Position Arvode (SEK) Ovrig ersittning (SEK) Summa (SEK)
Ake Sund Styrelseordférande 200000 50000 250000
Lennart Gustafson Styrelseledamot 100 000 99000 199000
Orjan Johansson Styrelseledamot 100000 - 100000
Lars Tilly Styrelseledamot 100000 - 100000
Hans Gummert Styrelseledamot 100 000 - 100000
Martin Gemvik Styrelseledamot 100000 - 100000
Total 700000 149 000 849000

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Det foreligger inga familjerelationer eller andra narstdendere-
lationer till ndgon annan styrelseledamot eller medlem i led-
ningsgruppen. Savitt Bolaget kanner till har ingen styrelsele-
damot eller medlem i ledningsgruppen ndgot intresse som
stdr i strid med Bolagets intressen. Det har inte férekommit
nagra sarskilda 6verenskommelser med kunder, leverantérer
eller andra parter, enligt vilka medlemmar av styrelsen tillsatts.
Det har inte forekommit nagra sirskilda 6verenskommelser
med aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter enligt
vilka medlemmar av ledningsgruppen har tillsatts. Fér informa-
tion om transaktioner mellan Zaplox och styrelseledaméterna
eller till styrelseledaméternas narstdende bolag, se avsnittet
“Legala fragor och kompletterande information”.

Lennart Gustafson var under perioden 2014-06-30 - 2016-
07-15 styrelseledamot i MagComp AB, vars foretagsrekon-
struktion inleddes 2016-10-03. Gustafson var under perioden
2014-03-14 - 2016-10-27 styrelseledamot i Pastry Sweden AB,
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vars konkurs inleddes 2017-02-13. Darutover har ingen sty-
relseledamot eller medlem av ledningsgruppen varit inblan-
dad i konkurs, ofrivillig likvidation, konkursférvaltning eller i
bedrigerirelaterad rattslig process de senaste fem aren. Det
har under de senaste fem édren inte heller forekommit nigra
anklagelser eller sanktioner fran myndighet eller organisation
som foretrader viss yrkesgrupp som ar offentligrattsligt regle-
rad mot nagon av dessa personer och ingen av dem har under
de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som med-
lem i ett foretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan
eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos Bolaget.
Ingen av ovan nimnda styrelseledaméter eller medlemmar av
ledningsgruppen har av myndighet eller domstol férhindrats
att foreta handlingar som medlem av nigot foretags styrelse
eller ledningsgrupp under de senaste fem aren. Samtliga styre-
ledaméter och medlemmar i ledningsgruppen kan nas via
Bolaget.



ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

| nedanstdende tabell redovisas de ersittningar och 6vriga formaner som utgick till Bolagets ledande befattningshavare under
2017. Ersattning till medlemmar av ledningsgruppen utgérs av grundlén, andra férmaner och pension.

Antalet ledande befattningshavare uppgick vid utgangen av 2017 till tre (3) stycken. VD fér Zaplox under rakenskapsaret var
Magnus Friberg och ersattningen till honom uppgick till 1 936 KSEK. For évriga ledande befattningshavare (totalt tva personer)
uppgick den totala ersattningen till 3 108 KSEK for rakenskapséret. Under hosten 2017 tilltradde bade ny CFO och CMO som
ledande befattningshavare. De tidigare deltidsengagerade personerna lamnade bolaget.

Ersdttning till verkstdllande direktor och ovriga ledande befattningshavare i Zaplox under rikenskapsdret 2017

Namn Grundlén (SEK)  Andra férmaner (SEK)* Pension (SEK) Summa (SEK)
Magnus Friberg 1304598 54300 577 241 1936139
Ovriga ledande befattningshavare 1092 659 75 79558 1172292
Total 2397 257 54375 656 799 3108 431
*avser skattepliktig bilformdn
PENSION REVISION

Samtliga anstallda i Sverige har pensionsavsattning enligt kol-
lektivavtalad niva. Zaplox gor ingen pensionsavsittning utan
betalar premier manadsvis, dvs pensionskostnad fér aret.

AVGANGSTIDER/AVGANGSVEDERLAG

Mellan Bolaget och VD giller en 6msesidig uppsagningstid om
sex (6) manader. | det fall Bolaget sdger upp anstallningen utgar
ett avgdngsvederlag motsvarande sex (6) manadsloner utéver
uppsagningstiden.

For 6vriga i ledande befattning gilleruppsagningstider om
tre (3) till sex (6) manader. Ingen av de 6vriga i ledningsgruppen
har ratt till avgangsvederlag.

Revisorn ska granska Bolagets drsredovisning och rakenskaper
samt styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje rakenskapsar
ska revisorn limna en revisionsberattelse till drsstamman. Enligt
Bolagets bolagsordning ska Bolaget utse hogst tva (2) revisorer
med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisions-
bolag. Bolagets revisor presenteras narmare i avsnittet “Sty-
relse, ledande befattningshavare och revisor — Revisor”. Under
2017 uppgick den totala ersattningen till Bolagets revisorer till
219 927 SEK varav 80 927 SEK avser konsultationer.

BOLAGSSTYRNING

Det finns idag inget krav pé att “Svensk kod fér bolagsstyr-
ning” ska tillampas av bolag vars aktier ar upptagna till handel
pa Nasdagq First North. Bolaget avser dock att tillampa Svensk
kod for bolagsstyrning i relevanta delar.

Zaplox har idag inga kommittéer for revisions- eller ersatt-
ningsfragor. Styrelsen fattar alltid beslut om tillsattning och
ersattning av VD och évriga ledande befattningshavare.
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Aktiekapital och agarstruktur

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 3 000 000 SEK och inte 6verstiga 12 000 000 SEK,
fordelat pa inte farre an 15 000 000 aktier och inte fler dn
60 000 000 aktier. Per den 30 september 2018 har Bolaget
emitterat totalt 23 835 764 aktier. Aktierna dr denominerade i
SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 0,20 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

De erbjudna aktierna ar inte foremél for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldig-
het. Inget offentligt uppképserbjudande har limnats avse-
ende de erbjudna aktierna under innevarande eller foregdende
rakenskapsar.

FORETRADESEMISSIONEN

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas
kommer aktiekapitalet att oka med 15890 508 aktier. Aktierna
emitteras till en kurs om 3 SEK per styck. De erbjudna aktierna
i emissionen motsvarar cirka 40 procent av aktiekapital och
roster i Bolaget efter genomférd nyemission (forutsatt fullt
tecknad Foretrddesemission). Foretrddesemissionen tillfor
Bolaget hogst cirka 47,7 MSEK fore avdrag for emissionskost-
nader, vilka uppgar till cirka 2,9 MSEK.

Sammantaget omfattas foretradesemissionen av tecknings-
ataganden upp till cirka 41,3 MSEK, motsvarande cirka 87 pro-
cent av det totala emissionsbeloppet.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

De erbjudna aktierna ar av samma slag. Rattigheterna férenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av
bolagsordningen, kan endast andras enligt de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berdttigar innehavaren till en rést pa
bolagsstimman och varje aktiedgare har ratt att rosta for samt-
liga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.
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Foretradesratt till nya aktier m.m

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesritt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som inne-
hades fore emissionen.

Ritt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella verskott i handelse av likvi-
dation. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euro-
clear Sweden férda aktieboken pé av bolagsstaimman beslu-
tad avstamningsdag ar berittigade till utdelning. Utdelningen
utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden
som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan dven ske
i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nds genom Euroclear Sweden, kvarstér aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar
foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfal-
ler utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner
avseende ritten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige
ar normalt foremal for svensk kupongskatt, se aven avsnittet
“Skattefragor i Sverige”.

| svenska bolag maste utdelningen foreslas av Styrelsen
och beslutas av bolagsstamman i enlighet med aktiebolagsla-
gen och bolagsordningen. | 6vervagandet om forslag till utdel-
ning for framtiden kommer Styrelsen att beakta flera faktorer,
bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finan-
siella stallning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expan-
sionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga
faktorer.

Zaplox befinner sig i en snabb utvecklings- och expan-
sionsfas. For narvarande har darfor Styrelsen for avsikt att [ata
Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera till-
vaxt och drift av verksamheten och férutser foljaktligen inte
att nagra kontanta utdelningar betalas inom en 6verskadlig
framtid. Ingen utdelning lamnades for rikenskapsaren 2016
och 2017.



CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister Den andra nedanstdende tabellen visar den historiska utveck-
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kon- lingen for Bolagets aktiekapital fran Bolagets bildande fram till
toféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euro-  forestdende Foretradesemission.

clear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar
utfardade for Bolagets aktier. Aqurat ar kontoférande institut.
ISIN-koden for Bolagets aktie ar SE0009722465.

Aktiekapiralets utveckling fran Bolagets bildande fram till forestdende Foretridesemission

Pris per aktie Foriandring i Totalt antal Foriandring Totalt
Tidpunkt Handelse Kvotvirde (SEK) antal aktier aktier aktiekapital aktiekapital
2010 Bolagsbildning 100,00 100,00 500 500 50 000,00 50000,00
2012 Nyemission 100,00 160,00 312 812 31200,00 81200,00
2012 Nyemission 100,00 196,85 254 1066 25 400,00 106 600,00
2013 Split 100:1 1,00 - 105 534 106 600 0,00 106 600,00
2014 Nyemission 1,00 75,00 220672 372272 220672,00 327 272,00
2014 Nyemission 1,00 137,00 201350 528 622 201 350,00 528 622,00
2015 Nyemission 1,00 140,00 107 142 635764 107 142,00 635 764,00
2016 Nyemission 1,00 1,00 15000000 15635764 15000 000,00 15635 764,00
2016 Minskning 0,20 - - 15635 764 -12508 611,20 3127152,80
2017 Nyemission® 0,20 5,50 8200000 23835764 1640000,00 4767 152,80
2018 Nyemission™™ 0,20 3,00 15 890 508 39 726 272 3178 101,60 7 945 254,40

* Minskningen av aktiekapitalet gjordes infér Bolagets notering 2017 med syftet att aktiekapitalet var for stort i relation till bolagsvirdet.
** avser pdgdende nyemission.
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TECKNINGSOPTIONER

Nedanstdende lista aterger information om utestdende teck-
ningsoptioner. Samtliga teckningsoptioner ar utstallda som
incitamentsprogram till anstéllda och styrelseledamoter i
Zaplox. Priset for samtliga teckningsoptioner ar faststllt med
hjalp av Black & Scholes-modellen.

« Det finns 250 000 teckningsoptioner vilka berattigar till
teckning av 250 000 aktier under perioden 2016-10-11 -
2019-06-30. Losenkurs om 11,50 SEK per option.

+ Det finns 1 500 000 teckningsoptioner vilka berattigar till
teckning av 1 500 000 aktier under perioden 2016-08-05 -
2019-06-30. Lésenkurs om 11,50 SEK per option.

+ Det finns 150 000 teckningsoptioner vilka berattigar till
teckning av 150 000 aktier under perioden fran 2017-02-24
till 2019-06-30. Lésenkurs om 11,50 SEK per option.

AGARSTRUKTUR

« Det finns ett optionsprogram om 400 000 teckningsoptio-
ner vilka berattigar till teckning av 400 000 aktier. Options-
programmet |6per frdn 2017-03-06 till och med 2019-06-30.
Lésenkurs om 11,50 SEK per option.

Genomférandet av Foretradesemissionen triggar enligt

optionsvillkoren sedvanlig omrakning av antalet aktier som

varje option ger ratt till samt av [6senkursen per aktie. Omrak-
ningen faststalls av Bolagets styrelse efter Foretradesemissio-
nens genomférande. Utdver vad som angivits ovan kommer
det inte finnas nagra utestdende teckningsoptioner, konver-
tibler eller andra aktierelaterade instrument i Bolaget vid date-
ringen av detta prospekt. Bolaget har sedan tidigare utfardat
ett optionsprogram som forfallit utan nyteckning av aktier
skett. Bolaget avser att erbjuda ett nytt incitamentsprogram
till Bolagets anstallda under 2018.

Tabellen nedan beskriver Zaplox dgarstruktur per den 28 september 2018. Det foreligger inga aktiedgaravtal, andra 6verenskom-

melser eller motsvarande avtal mellan nagra av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Agarférhdllande per den 28 september 2018

Aktiedgare Antal aktier  Andel aktier och réster (%)
LMK Forward AB 7891333 33,1%
Mankel Beteiligungen GmbH 6791863 28,5%
Stiftelsen Industrifonden 2124526 8,9%
Forsakringsbolaget Avanza Pension 1337333 5,6%
Summa aktiedgare 6ver 5 procent 18 145055 76,1%
Ovriga aktiedgare 5690709 23,9%
Summa 23 835764 100,0%
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Bolagsordning

$ 1 Firma
Bolagets firma dr Zaplox AB. Bolaget ar publikt (publ).

$ 2 Styrelsens sdte

Styrelsen har sitt sate i Lund kommun, Skane lan.

$ 3 Verksamhet

Bolaget ska i egen regi samt i dotterbolag aga, utveckla och
forvalta tekniska system och applikationer inom mobil kom-
munikation samt dirmed férenlig verksamhet.

$ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 3 000 000 kronor och hogst
12000000 kronor.

$ 5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 15 000 000 och hogst
60000 000.

$ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med
lagst noll och hogst tre suppleanter.

$ 7 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning skall en eller tva reviso-
rer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revi-
sions bolag.

$ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall alltid ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgiv-
ningen av Svenska Dagbladet skulle upphéra skall annonsering
istillet ske genom Dagens Industri.

$ 9 Anmdlan till bolagsstdmma

Ratt att delta i bolagsstaimma har sddana aktiedgare som upp-
tagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap. 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen (2005:551) och som anmalt sig hos bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till bolagsstimman. Denna
dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fore bolagsstamman. Avser aktiedgare att
medféra bitraden skall antalet bitraden anges i anmalan.

$ 10 Arsstimma
Arsstimma skall héllas arligen inom sex (6) méanader efter
rakenskapsarets utgang:

Pa drsstamma skall foljande drenden féorekomma:
val av ordférande vid stimman

upprattande och godkannande av rostlangd

val av en eller tva justeringsman

a

1

2

3. godkannande av dagordningen

4

5. prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad
6

framlaggande av drsredovisning och revisionsberittelse
samt i férekommande fall koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberattelse

7. beslut

a. om faststallande av resultatrakning och balansrak-
ning samt i forekommande fall koncernresultat-
rakning och koncernbalansrikning

b. omdispositioner betriffande bolagets resultat
enligt den faststéllda balansrakningen

c. omansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verk-
stdllande direktor

8. bestammande av antalet styrelseledamoter, styrelsesupp-
leanter samt av antalet revisorer och revisorssuppleanter

9. faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna

10. val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt
revisorer och/eller revisionsbolag och eventuella revi-
sorssuppleanter

11. annat drende, som ankommer pd stamman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

$ 11 Rékenskapsdr
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden | januari -31
december.

$ 12 Avstdmningsforbehdll

Den aktiedgare eller férvaltare som pé avstimningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument eller den som ar anteck-
nad pd avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6
-8 ndmnda lag, ska antas vara behorig att utéva de réttigheter
som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Antogs vid stimman den 3 februari 2017
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Legala frdgor och kompletterande information

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Zaplox AB:s (publ), 556816-4460, registrerades vid Bolags-
verket den 20 augusti 2010. Styrelsen har sitt sate i Malmé.
Bolagets ar ett publikt aktiebolag och dess associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets handels-
beteckning dr Zaplox. Bolagets verksamhet och andamal ar
att i egen regi, samt i dotterbolag, dga, utveckla och forvalta
tekniska system och applikationer inom mobil kommunika-
tion samt darmed forenlig verksamhet. Bolagets registrerade
adress dr Scheelevagen 17,223 70 Lund. Bolagets hemsida ar
zaplox.com.

Zaplox AB (publ) har registrerat ett dotterbolag i USA,
Zaplox, Inc., som etablerades den 20 maj 2015 i Delaware.

TECKNINGSATAGANDEN

LMK Forward AB, Stiftelsen Industrifonden samt Swedish
Growth Fund som tillsammans foretrader cirka 46 procent
av aktiekapitalet har forbundit sig via teckningsataganden att
teckna sig fullt ut for sina pro rata-andelar i Foretradesemis-
sionen, vilket motsvarar omkring 21,6 MSEK. Darutéver har
samtliga ledamoter i Zaplox styrelse och bolagsledningen, till-
sammans med ett mindre antal 6vriga befintliga aktiedgare,
via teckningsataganden forbundit sig att teckna sig fullt ut for
sin pro-rata andel eller mer i Féretradesemission uppgdende
till totalt 13 procent av Féretradesemissionen, vilket motsva-
rar omkring 6,2 MSEK. Darutéver har Jan Bengtsson genom
bolaget Marknadspotential Aktiebolag forbundit sig via teck-
ningsataganden att teckna cirka 28 procent av Foretradese-
missionen, vilket motsvarar omkring 13,5 MSEK. Sammanta-
get omfattas Foretradesemissionen av teckningsdtaganden
upp till cirka 41,3 MSEK, motsvarande cirka 87 procent av det
totala emissionsbeloppet (se tabellen nedan). Ingen ersittning
utgdr for gjorda teckningsdtaganden. Teckningsitagandena ar
inte sdkerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller ngot
liknande arrangemang.

Teckningsdtaganden
. Procent av Fére-
Agare Tecknar (SEK)  tridesemissionen
LMK Forward AB 15782 664 33,1%
Marknadspotential Aktiebolag » 13500000 28,3%
Stiftelsen Industrifonden 4249 050 8,9%
Swedish Growth Fund 1596 360 3,3%
Ovriga teckningsatagare ? 6212574 13,0%
Totalt 41340 648 86,6%

1) Kontrolleras av Jan Bengtsson
2) Bestdr av Zaplox styrelse och ledning samt ett antal 6vriga befintliga
aktiedgare
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VASENTLIGA AVTAL

Patentlicensieringsavtal

| april 2018 har Bolaget ingitt ett patentlicensieringsavtal
med LM Ericsson. Avtalet ger Bolaget en global, icke-exklusiv
licens att utnyttja Ericssons tva patent avseende anvandning
av mobiltelefoner for vissa funktioner inom hotellindustrin.
Avtalet innehiller en rattighet for Bolaget att nar som helst
under licensperioden férvarva patenten fran Ericsson. Bolaget
har dven en forkopsratt for det fall tredje part 6nskar férvarva
de licensierade patenten fran Ericsson. Bolaget har erlagt en
initial licensavgift och ska darefter betala mindre royalty av
redovisade intakter. Avtalet I6per fram till utgdngen fér paten-
ten och ddrmed som langst till februari 2021.

Partnerskapsavtal med lastillverkare
Bolaget har i maj 2015 ingatt ett avtal med ASSA ABLOY
Mobile Services AB enligt vilken Bolaget erhéller en licens
till att integrera med Seos SDK fér mobil access samt erbjuda
applikationerinnehallandes licenserat material till kunder som
mojliggdr mobil access. Avtalet kan sdgas upp med 90 dagars
varsel varvid all anvdandning ska upphora. | oktober 2015 teck-
nades ett liknande avtal med Kaba (numera dormakaba efter
fusion) avseende LEGIC Wallet SDK f6r mobil access. Avtalet
fornyas med ett dr i taget om det inte sags upp med 90 dagars
uppsagningstid.

Utover sekretessavtal, finns det inget skriftligt avtal avse-
ende Bolagets partnerskap med lastillverkaren SALTO Sys-
tems med vilket Bolaget har ldsintegrationer.

Partnerskapsavtal med leverantérer av PMS

Bolaget har i november 2015 undertecknat ett avtal med
Oracle America, Inc. genom vilket Bolaget far ratt att inte-
grera sin teknologi med Oracles angivna mjukvara (Oracle
Hospitality OPERA) via APl:er samt demonstrera och mark-
nadsféra kompabiliteten med Oracles mjukvara. Avtalet
kan sdgas upp nar som helst med 60 dagars varsel. Bolaget
har vidare i juni 2016 ingétt ett avtal med Oracle Svenska AB
avseende Oracle PartnerNetwork Worldwide Agreement
genom vilket Bolaget blir en Gold Level Partner mot en arlig
avgift som bland annat ger Bolaget en demonstrationslicens i
forhallande till potentiella kunder. Avtalet kan sdgas upp nar
som helst med 30 dagars varsel.

Bolaget har ingdtt avtal med ett antal leverantérer av
PMS, diribland agentavtal med VisBook A/S (VisBook
PMS), Via Systems A/S (Picasso PMS) och protel hotelsoft-
ware GmbH (protel PMS) under 2018. Genom avtalen ges
agenterna i huvudsak en ratt att marknadsféra och inhdamta
orders avseende Bolagets angivna produkter (som &r integre-
rade deras eget PMS) fran kunder som anvinder deras egna
PMS. Agenterna atar sig att gora sitt basta for att marknads-
fora och inhdmta orders och ar berittigade till kommission pa
den ersattning som betalas enligt tecknade avtal i varierande



grad. Agentavtalen galler i regel tillsvidare med 12 manaders
uppsagningstid. Avtalet med protel hotelsoftware GmbH gal-
ler inledningsvis enbart Zaplox Virtual Kiosk men avser dven
protel partners i dess distributionskanaler.

Partnerskapsavtal med Online Travel Agencys (OTA)

Zaplox har i september 2016 ingétt ett avtal med hotels.com,
L.P. avseende ett pilotprojekt avseende integrering av Bolagets
SDK i deras applikation fér upp till tio pilothotell. Vid lyckat
pilotprojekt ar avsikten att teckna ett definitivt avtal omfat-
tande fler hotell. Avtalstiden for pilotfasen har férlangts och
galler nu till och med 31 mars 2019. Partnerskapet ar 6msesi-
digt exklusivt inom OTA.

Kundavtal
| maj 2017 ingick Bolaget ett utvidgat avtal med Skistar AB
avseende Bolagets mjukvaruldsning. Avtalen ar baserade pa
Bolagets standardavtal for hotellkunder och innefattar aven
integrering mot flera PMS-system. Avtalet |6per initialt under
tre ar och dérefter I6pande med 90 dagars uppsagningstid.

Bolaget har ingatt tva avtal med Arp-Hansen Hotel Group.
Det ena avtalet (inganget i januari 2017) avser Steelhouse
Copenhagen och det andra avtalet (inganget i maj 2018), som
aven omfattar Virtual Kiosk, avser WakeUp Hotels. Avtalen
ar baserade pa Bolagets standardavtal for hotellkunder och
innefattar dven integrering med det PMS-system som hotellen
anvédnder. Avtalen har en initial avtalstid pa tre ar med automa-
tisk forlangning i ettdrsperioder. Uppsagning kan ske med sex
manaders varsel fore avtalsperiodens utgéng.

Bolaget har under 2017 inlett ett samarbete med hotell-
gruppen Mélia Hotels International dar relationen hitintills
hanterats via inkdporders.

Finansiella avtal

Bolaget har upptagit ett lan hos Almi Foéretagspartner Skane
AB avseende 5 MSEK. Krediten var amorteringsfri under 18
manader och lanet I6per for narvarande med en ranta om 5,32
procent. Lanet har en kredittid pa 60 manader och amorteras
med 119 048 SEK per mdnad. Per den 30 september 2018 kvar-
stdr 4 285 712 SEK att aterbetala. Som sakerhet for ldnet har
Bolaget pantsatt foretagsinteckningar pa motsvarande belopp.

FORSAKRINGSSKYDD

Bolaget har bland annat tecknat en sedvanlig foretagsforsak-
ring giltig till och med 2019-05-31, som delvis inkluderar Nord-
amerika, dir dven dotterbolaget Zaplox Inc 4r medférsikrad.
Forsakringen innehaller differentierade maximala ersattnings-
belopp (ej over standardnivder) beroende pa skadans art och
geografi. Bolagets bedomning ar att forsakringsskyddet ar till-
fredsstéllande med hansyn till verksamhetens nuvarande art
och omfattning. Bolaget anvander en forsakringsférmedlare
vid upphandling av sina forsakringar.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har under de senaste tolv mdnaderna inte varit part
i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
annuicke avgjorda drenden eller sadana som Bolaget ar medve-
ten om kan uppkomma) och som nyligen haft eller skulle kunna
fd betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
[6nsamhet. | augusti 2017 ingick dock Bolaget ett forliknings-
avtal med en hotellkund som anvinde sig av Bolagets gamla
hardvaruldsning och som inte ville 6verga till Zaplox nya l6s-
ning, innebarande att avtalet avslutades mot att Bolaget beta-
lade en viss kompensation till kunden.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan visas samtliga transaktioner med narstdende sedan 1
januari 2016. Bolaget bedémer att samtliga transaktioner eller
ataganden mellan Bolaget och nérstaende har varit av sedvan-
lig karaktar och har skett pa marknadsmaissiga villkor. Under
rakenskapsaren 2016 och 2017 samt under delarsperioden
januari - september for rakenskapsar 2018 har féljande trans-
aktioner med ndrstdende skett:

« Styrelseledamoten Lennart Gustafson har genom bolag fak-
turerat Bolaget 99 000 SEK som avser konsultarvode i sam-
band med noteringen av Bolaget pa Nasdaq First North.

« Styrelseledamoten Ake Sund har genom bolag fakturerat
Bolaget 158 895 SEK som avser utlagg for reskostnader.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet som mot-
part i ndgra av Bolagets affirstransaktioner som ar eller har
varit ovanliga till sin karaktér eller med avseende pa villkoren
och som i nigot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad.
Revisorerna har inte heller varit delaktiga i nagra affarstrans-
aktioner enligt ovan. Bolaget har heller inte [dmnat |an, stallt
garantier eller ingdtt borgensférbindelse till eller till férman
fér nagon av Styrelsens ledaméter, ledande befattningshavare
eller revisorer i Bolaget.

RADGIVARES INTRESSEN

Vastra Hamnen ar finansiell radgivare i samband med Foéretra-
desemissionen. Advokatfirman Delphi ar legal radgivare och
Aqurat ar emissionsinstitut till Bolaget. Vastra Hamnen Corpo-
rate Finance, Aqurat och Advokatfirman Delphi erhiller en pd
férhand avtalad ersattning for utférda tjénster i samband med
Foretradesemissionen. Darutéver har dessa parter inga ekono-
miska eller andra intressen relaterade till Foretradesemissionen.
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LIKVIDITETSGARANT

Zaplox har ingatt ett avtal med Sedermera Fondkommission
enligt vilket Sedermera Fondkommission agerar likviditetsga-
rant i Zaplox aktie avseende handeln p3 First North. Atagan-
det innebar huvudsakligen att likviditetsgaranten atar sig att
nar sa ar mojligt stalla kurser pa bade kop- och siljsidan, med
verkan att skillnaden mellan kép- och saljkurs inte éverstiger
en viss niva. Syftet med avtalet ar siledes att framja likvidite-
ten i Bolagets aktie.

KOSTNADER FOR ERBJUDANDET

Bolagets kostnader hinférliga till Foretradesemissionen,
beraknas uppga till omkring 2,9 MSEK. Sadana kostnader ar
framférallt hanforliga till kostnader for revisorer, finansiella
och legala radgivare, tryckning av Prospekt.
Foretradesemissionen beraknas tillféra Zaplox cirka 44,8

MSEK efter emissionskostnader.

CERTIFIED ADVISER

Zaplox har utsett Sedermera Fondkommission till Certified
Adviser pd Nasdaq First North. Sedermera Fondkommission
ager inga aktier i Bolaget.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Foljande handlingar kommer under Prospektets giltighets-
tid att finnas tillgangliga for granskning i elektronisk form pa
Bolagets hemsida:

« Bolagsordning for Zaplox AB (publ).

« Arsredovisningar for rikenskapsar 2017 och 2016 inklusive
revisionsberattelser.

« Deldrsrapporten for perioden januari - september 2018.
« Foreliggande Prospekt.

Darutover finns Bolagets dotterbolags (Zaplox Inc) revide-
rade arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2016 till-
gangliga for granskning pa Zaplox kontor i Lund med adress:
Scheelevagen 17,223 63 Lund.

MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehdller viss historisk och framatriktad
marknadsinformation. | det fall informationen har hamtats
fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen ifraga
har dtergivits korrekt och att - savitt Bolaget kan kdnna till och
forsakra sig genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berord tredje man - inga uppgifter utelam-
nats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Ingen tredje part har, savitt Bolaget
kdnner till, vasentliga intressen i Bolaget.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Detta Prospekt bestar av, forutom féreliggande dokument,
foljande handlingar som inférlivas genom hanvisning:

« Zaplox deldrsrapport for perioden januari - september 2018.
Delarsrapporten har inte reviderats eller oversiktligt gran-
skats av Bolagets revisor. Hinvisningen avser féljande sidor
i delarsrapporten:

» Resultatrikning for koncernen s. 10, Resultatrakning for
moderbolaget s. 14, Balansrikning for koncernen's. 11,
Balansrakning for moderbolag s. 15, Kassaflédesanalys
for koncernen s. 12, Kassafédesanalys for moderbolaget
s. 16 Redovisningsprinciper s. 9.

« Zaplox arsredovisningar for rikenskapsaren 2017 och 2016.
Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets revisor. Hin-
visningen avser foljande sidor i respektive arsredovisning:

» 2017: Resultatrakning fér koncernen s. 23, Resultatrak-
ning for moderbolaget s. 27, Balansrakning for koncernen
s.24-25, Balansrikning fér moderbolag s. 28-29, Kassa-
flédesanalys for koncernen s. 26, Kassafodesanalys for
moderbolaget s. 30, Redovisningsprinciper s. 32-35, Noter
s. 35-47 Revisionsberattelse s. 50-52.

» 2016: Resultatridkning s. 6, Balansrikning s. 7-8, Redovis-
ningsprincipers. 9-11, Noter s. 11-14, Revisionsberittelse
s.17-20.

Ovanstdende handlingar finns tillgangliga for granskning i
elektronisk form pd Bolagets hemsida: https://zaplox.com/
investor/



Vissa skattefragor

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av det aktuella Féretrddesemissionen
att teckna aktier i Zaplox. Sammanfattningen dr baserad pd gillande lagstiftning och dr endast avsedd som allmdn information. Sam-
manfattningen géller endast i Sverige obegrinsat skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat anges. Samman-
fattningen omfattar exempelvis inte:

o virdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgdngar i ndringsverksambhet,

o de sdrskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillimpliga dd aktiedgare innehar aktier som anses ndringsbetingade,

o de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pd innehav i bolag som dr eller tidigare har varit fimansforetaq eller pd aktier som har
forvirvars med stéd av sd kallade kvalificerade andelar i fdmansféretag,

o aktier eller andra deldgarrdtter som forvirvats via ett sd kallat investeringssparkonto och som omfattas av sdrskilda regler om scha-
blonbeskattning,

o situationer dd aktier innehas av kommanditbolag eller de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga for fysiska personer som gor eller
dterfor investeraravdrag.

Sdrskilda skatteregler gdller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och forsikringsforetag. Beskattningen av
varje enskild aktiedgare beror pd dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bor ddrfér radfrdga en skatterddgivare for att
fd information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska
regler och skatteavtal.

Sammanfattningen drvidare baserad pd antagandet att aktierna i Zaplox anses marknadsnoterade i den mening som avses i inkomst-
skatrelagen (1999:1229) (IL). For aktier som inte dr noterade pd en reglerad marknad krdvs art aktierna dr foremdl for kontinuerlig all-
mdnt tillgdnglig notering pd grundval av marknadsmdssig omsdttning. Skatteverket har i ett stdllningstagande bland annat uttalat ate
omsdttning normalt ska forekomma en gdng var tionde dag samt att noteringarna hdlls tillgingliga intill sjdtte dret efter noteringsdret.

Fysiska personer
Kapitalvinstbeskattning
Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter saljs
eller pd annat satt avyttras kan en skattepliktig kapital-
vinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster
beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30%.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellan forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgif-
ter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkost-
nadsbeloppet for alla deldgarratter av samma slag och sort
berdknas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmeto-
den. Det bor noteras att BTA (betalda tecknade aktier) darvid
inte anses vara av samma slag som nyemitterade aktier forran
beslut om nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid for-
sdljning av marknadsnoterade aktier fir omkostnadsbeloppet
alternativt bestimmas enligt schablonmetoden till 20% av for-
saljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade deldgarritter ar fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra marknads-
noterade delagarritter realiserade under samma ar, férutom

andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast
innehdller svenska fordringsratter, sd kallade ridntefonder.
Kapitalforluster pa aktier eller andra delagarritter som inte
kan kvittas pa detta satt fr dras av med upptill 70% mot 6vriga
inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal
och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30% av den del
av underskottet som inte éverstiger 100 000 SEK och 21% av
resterande del. Ett sadant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Skattepliktig utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomstslaget kapi-
tal med en skattesats om 30%. For fysiska personer som ar
bosatta i Sverige innehalls normalt preliminarskatt avseende
utdelning med 30%. Den preliminéra skatten innehalls i regel
av Euroclear Sweden, eller nir det géller forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.
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Aktiebolag

Skatt pd kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverk-
samhet med 22%. Kapitalvinster och kapitalforluster beraknas
pa samma sitt som har beskrivits ovan avseende fysiska per-
soner. Avdragsgilla kapitalforluster pd aktier eller andra dela-
garratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa sddana vardepapper. En sddan kapitalforlust kan for det fall
deninte kan dras av hos det foretag som gjort kapitalforlusten,
om vissa villkor r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag
inom samma koncern, under forutsattning att koncernbidrags-
ratt foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan
utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pd aktier och andra delagarratter under efterfol-
jande beskattningsar utan begransning i tiden.

Aktiedgare som dr begrinsat skatteskyldiga i Sverige
Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sve-
rige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring
av sddana vardepapper. Innehavarna kan emellertid bli féremal
for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel
kan emellertid fysiska personer som ar begransat skattskyldiga
i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid forsaljning av
virdepapper om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller
nagot av de tio foregdende kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av denna regel
kan begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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Skart pd utdelning

For aktiedgare som ar begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30%. Skatte-
satsen ar dock i allmidnhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige har ingatt med andra lander foér undvikande av dub-
belbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats
direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstalls avdraget
for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30%
kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har
ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket
kupongskatt annars innehallits, kan dterbetalning begaras hos
Skatteverket fére utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningen. Kupongskatt uttas normalt dven vid utbetalning
frdn ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat inl6-
sen av aktier och aterkép av egna aktier genom ett forvarvser-
bjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga
agare till aktier av ett visst slag.



Adresser

Bolaget
Zaplox AB (publ)
Scheelevagen 17
22363 Lund
Telefon: 070-658 07 60
E-post: ir@zaplox.com
zaplox.com

Finansiell radgivare
Vastra Hamnen Corporate Finance AB
Jungmansgatan 12
21119 Malmé
Telefon +46 40 200 250
E-post: info@vhcorp.se
vhcorp.se

Certified Advisor
Sedermera Fondkommission
Norra Vallgatan 64
21122 Malmé
Telefon: 040 - 615 14 10
sedermera.se

Emissionsinstitut
Aqurat Fondkommission AB
Kungsgatan 58
113 89 Stockholm
Telefon: +46 8 684 05 800
E-post: info@aqurat.se
aqurat.se

Legal Radgivare
Advokatfirman Delphi i Malmo AB
Stora Nygatan 64
21137 Malmé
Telefon: 040 - 660 79 00
E-post: malmo@delphi.se
delphi.se

Revisor
MAZARS SET Revisionsbyra AB
Carlsgatan 6
21120 Malmé
Telefon: 040 - 614 25 00

mazars.se
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