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Inbjudan till teckning av aktier i LightAir AB (publ)
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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- utnyttja teckningsratterna for teckning av Aktier senast den 7 november 2018; eller
- sélja teckningsratterna senast den 5 november 2018.

Notera att det aven ar majligt att anmala sig for teckning av Aktier utan stod av teckningsratter. Notera vidare att aktieagare med forvalt-
ningsregistrerade innehav ska kontakta sin forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

@ REDEYE
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta memorandum ("Memorandumet”) har upprattats med
anledning av forestdende nyemission av aktier med foretra-
desratt for aktieagare i LightAir AB (publ), org. nr 556724-7373,
ett svenskt publikt aktiebolag ("LightAir’, "Bolaget”), ("Erbju-
dandet”). For inneborden av de definierade termer som an-
vands i Memorandumet, vanligen se avsnittet "Definitioner”.

Detta Memorandum utgor inte ett prospekt och har séledes
inte upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument samt Kommissionens forordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Detta Memo-
randum har inte heller godkants och registrerats av Finans-
inspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och
26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

For Memorandumet och Erbjudandet enligt Memorandumet
galler svensk ratt och domstolarna i Sverige har exklusiv juris-
diktion att avgdra konflikt eller tvist som uppstétt ur eller i an-
slutning till Erbjudandet eller Memorandumet.

LightAir har inte vidtagit och kommer inte att vidta négra &t-
garder for att tilldta ett erbjudande till allménheten i ndgon
annan jurisdiktion an Sverige. Inga nya aktier far erbjudas,
tecknas, sdljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till
USA. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i
USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i
USA samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya
Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Schweiz, Hongkong el-
ler Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande
skulle krava ytterligare Memorandum, registrering eller andra
atgérder an vad som foljer av svensk ratt. Memorandumet féar
foljaktligen inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar
distribution eller Erbjudandet enligt Memorandumet kraver
sadana atgérder eller strider mot reglerna i sédan jurisdiktion.
Teckning och forvarv av aktier i strid med ovanstéende be-
gransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar
av Memorandumet maste informera sig om och folja sddana
restriktioner. ,&tgérder i strid med restriktionerna kan utgora
brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. LightAir forbe-
haller sig ratten att efter eget bestammande ogiltigforklara
aktieteckning som Bolaget eller dess uppdragstagare anser
kan inbegripa en dvertradelse eller ett 8sidosattande av lagar,
regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

Eninvestering i aktier &r forenat med risker, se avsnitt "Riskfak-
torer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut méaste de
forlita sig pé sin egen bedémning av LightAir och Erbjudandet
enligt Memorandumet, inklusive foreliggande sakforhallanden
och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investe-
rare anlita egna professionella radgivare samt noga utvarde-
ra och dverviga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pé informationen i Memorandumet samt eventuella
tillagg till Memorandumet. Ingen person har fatt tillstdnd att
l&mna nagon annan information eller gdra nagra andra uttalan-
den &n de som finns i Memorandumet och, om s& &nda sker,
ska s&dan information eller s&dana uttalanden inte anses ha
godkants av LightAir och Bolaget ansvarar inte for sadan in-
formation eller s&dana uttalanden. Varken offentliggdrandet

av Memorandumet eller ndgra transaktioner som genomfors
med anledning ska inte under négra omstandigheter anses
innebara att informationen i Memorandumet inte ar korrekt, ar
gallande vid ndgon annan tidpunkt an per dagen for offentlig-
gorandet av Memorandumet eller att det inte har forekommit
nagon forandring i LightAirs verksamhet efter namnda dag.

Radgivare och emissionsinstitut

Redeye Aktiebolag ("Redeye”’) &r finansiell radgivare och
Advokatfirman Torngren Magnell KB ("Térngren Magnell”)
ar legal rddgivare i samband med Erbjudandet. Redeye och
Torngren Magnell har bitratt LightAir vid upprattandet av
Memorandumet. Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
("Hagberg & Aneborn”) agerar emissionsinstitut i samband
med Erbjudandet.

Framétriktad information

Memorandumet innehaller viss framatriktad information som
aterspeglar LightAirs aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "beddms”,
"forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck
som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte &r grundade pé historiska
fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information
ar till sin natur forenad med savél kdnda som okanda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handel-
ser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte
nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och
verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som

uttalas i framéatriktad information.

Faktorer som kan medfora att LightAirs framtida resultat och
utveckling avviker frén vad som uttalas i framétriktad informa-
tion innefattar, men ar inte begransade till, de som beskrivs i
avsnittet "Riskfaktorer”. Framétriktad information i Memoran-
dumet géller endast per dagen for Memorandumets offentlig-
gorande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av framéatriktad information till
foljd av ny information, framtida handelser eller liknande om-
standigheter annat &n vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch och marknadsinformation

Memorandumet innehaller viss marknads- och branschinfor-
mation som kommer frén tredje man. Aven om informationen
har atergivits korrekt och LightAir anser att kéllorna ar tillforlit-
liga har Bolaget inte oberoende verifierat denna information,
varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. S&-
vitt LightAir k&nner till och kan forvissa sig om genom jamforel-
se med annan information som offentliggjorts av dessa kallor
har dock inga uppgifter utelamnats pa ett s&tt som skulle kun-
na gora den &tergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Memo-
randumet har avrundats for att gora informationen lattillganglig
for lasaren. Foljaktligen Gverensstammer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Forutom nér sé ut-
tryckligen anges har ingen information i Memorandumet gran-
skats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Erbjudandet: Erbjudandet omfattar hogst 9 886 274 nya aktier. Aktiedgarna kommer att ha fore-
tradesratt att teckna nya aktier i forhallande till de aktier de agde pd avstamnings-
dagen den 19 oktober 2018. For en (1) befintlig aktie i Bolaget erhélles fyra (4)
teckningsratter. Fem (5) teckningsréatter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter: Handel med teckningsrétter ager rum pa NGM Nordic MTF under perioden frén och
med den 24 oktober 2018 till och med den 5 november 2018.

Handel med BTA (betald tecknad aktie): Handel med BTA &dger rum pad NGM Nordic MTF under perioden fr&n och med den
24 oktober 2018 fram till dess att Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket.

Teckningstid: Teckning av aktierna ska ske genom kontant betalning under perioden fran och med
24 oktober 2018 till och med den 7 november 2018. Styrelsen ager ratt att forlanga
tecknings- och betalningsperioden.

Teckningskurs: 2,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
Emissionsvolym: Vid fullteckning tillfors LightAir cirka 24,7 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.
Antal aktier fore Erbjudandet: 12 357 843.
Vardering: 31 MSEK Pre-money.
Aktiens kortnamn: LAIR MTF.
ISIN-kod: SEO008963888.
Teckningsforbindelser: Cirka 5,5 MSEK, motsvarande 22,1 procent.
Garantiataganen: Cirka 14,3 MSEK, motsvarande 57,9 procent.
DEFINITIONER
"LightAir” eller "Bolaget” LigthAir AB (publ) eller den koncern dar LightAir AB (publ) &r moderbolag.
"Euroclear ” Euroclear Sweden AB.
"Redeye” Redeye Aktiebolag, org. nr. 556581-2954.
"Torngren Magnell” Advokatfirman Torngren Magnell KB.
"Memorandumet” Foreliggande dokument, vilket har upprattats med anledningen av Erbjudandet, inklusive handlingar
inforlivade genom hanvisning.
"Vardepapper”’ Teckningsratter, BTA eller Aktier.
"Aktie” Aktie i Bolaget.
"Erbjudandet” Det erbjudande av Aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare i LightAir i enlighet med villkoren i
detta Memorandum.
"Hagberg & Aneborn” Hagberg & Aneborn Fondkommission AB, org. nr. 559071-6675, som &r emissionsinstitut i samband

med Erbjudandet.

TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION

Delérsrapport januari - september 2018 2018-11-27
Bokslutskommuniké januari - december 2018 2019-02-15

ROADSHOW OCH EMISSIONSMATERIAL
Eventuella investerarpresentationer kommer att presenteras pa Bolagets hemsida.

Bolagets hemsida: http://www.lightAir.com
Transaktionssida: http://redeye.se/transactions/LightAir

BOLAGSINFORMATION

Bolagets firma ar LightAir AB (publ). LightAirs organisationsnummer &r 556724-7373 och Bolaget har sitt sate i Stockholm
stad med adress Mariehallsvagen 37 F, 168 65 Bromma. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).




SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
Memorandumet. Varje beslut om att investera i vardepappe-
ren ska baseras pa en beddomning av Memorandumet i dess
helhet frén investerarens sida. Om yrkande avseende uppgif-
terna i Memorandumet anfors vid domstol, kan den investera-
re som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for oversatt-
ning av Memorandumet innan de rattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive oversattningar darav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
of6renlig med de andra delarna av Memorandumet eller om
den inte, tillsammans med andra delar av Memorandumet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de Overvager
att investera i sédana vardepapper.

RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pé LightAirs verk-
samhet, bransch och aktie. Det &r darfor av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmajligheter. Ris-
ker forknippade med LightAir, dess bransch och vardepapper
anges i avsnittet "Riskfaktorer”, sidor 7-10, dar riskerna &r om-
namnda utan inbdrdes ordning och utan ansprék pé att vara
heltdckande. Lasare uppmanas att noga ta del av detta avsnitt.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas varfor
en samlad utvardering av ovrig information i Memorandumet
tillsammans med en allmén omvarldsbedomning bor goras in-
for ett investeringsbeslut.

VERKSAMHET OCH AFFARSMODELL

LightAir ar ett svenskt Clean Tech-bolag som utvecklar och
saljer luftrenare med fokus pé funktion, effektivitet och design
baserat p& en patenterad teknologi for Iuftrening i inomhus-
miljo. Bolagets nuvarande produktfamilj marknadsfors under
namnet lonFlow, vilka ar de enda luftrenarna i varlden som
ar vetenskapligt bevisade att effektivt forhindra spridning av
luftburna virus; 2015 publicerades en vetenskaplig rapport i
Nature Scientific Reports efter forskningsstudier p& Karolin-
ska Institutet (Kl). Bolaget forfogar via licens dver ytterligare en
unik och patenterad teknologi; CellFlow. CellFlow presenterar
konkurrenskraftiga produkter med laga driftskostnader och ef-
fektiv avskilining av partiklar pa ett satt som traditionella luftre-
nare med HEPA-filter inte klarar. CellFlow-teknologin kommer
att kunna utmana och ta viktiga marknadsandelar fran konven-
tionella flaktdrivna luftrenare med mekaniska filter, som idag
dominerar marknaden.

LightAirs affarsmodell baseras pa att Bolaget utvecklar produk-
ter och varumarke som sedan séljs och marknadsfors genom
ett varldsomspannande nat av distributérer. Genom LightAirs
Premium Distributor Program, dar utvalda distributorer ansva-
rar for att marknadsfora och bygga upp lokala distributionsnat
av aterforséljare, begransas LightAirs egna kostnader i verk-
samheten. Darutover innebar affarsmodellen en hog flexibi-
litet avseende att snabbt kunna anpassa produktutveckling

och marknadsforing till forandringar pa lokala marknader och
innebar darmed aven hog konkurrenskraft. LightAir har sedan
grundandet 2006 salt cirka 170 000 lonFlow-produkter i cirka
30 lander runt om i varlden.

MARKNAD

Enligt WHO dor cirka 7 miljoner manniskor - ett av tta dods-
fall - &rligen p& grund av Iuftfororeningar.t Luftfororeningar
ses idag som varldens enskilt storsta miljohalsorisk. Den glo-
bala marknaden for luftrenare véantas vaxa fran cirka 9 miljar-
der USD i &r till cirka 15 miljarder USD 2023, framst drivet av
generellt Okat valstand, stora befolkningar i nyckelmarknader,
oOkad medvetenhet om luftfororeningars negativa effekter
samt Okade krav pé luftkvalitet frin myndigheter.2 Markna-
den for luftrenare ar segmenterad dar specifika geografiska
forhallanden sédsom befolkningsstorlek, halter av luftforore-
ningar och generell kunskap om luftkvalitet och dess hal-
sopéverkan i stor utstréackning styr efterfrdgan och de krav
som stélls p& produkter. Tack vare LightAirs breda produkt-
portfolj och tydligt fokus pa séval funktion, effektivitet som
design tillgodoser LightAirs produktutbud de kravprofiler
som stalls pé olika marknader.

Marknaden for luftrenare kan delas in i tre sektorer: konsu-
mentprodukter (30 procent), kommersiella produkter (45
procent) och industriella produkter (25 procent). LightAir har
sedan 2007 sélt produkter inom ett sub-segment till konsu-
mentmarknaden vilket utgor cirka 5 procent av den totala
marknaden. Bolaget har redan etablerat sig som en high-end
leverantor och genom att nu bredda produktutbudet genom
att under 2019 lansera en rad CellFlow-produkter som van-
der sig till sdval konsumentmarknaden som den kommersiel-
la marknaden kommer LightAir séledes adressera mer an 85
procent av marknaden for konsumentprodukter och kommer-
siella I6sningar for luftrenare.

MOTIV TILL ERBJUDANDET

Vid fulltecknat Erbjudande tillfrs Bolaget cirka 24,7 MSEK
fore emissionskostnader i syfte att finansiera genomforandet
av en ny affarsplan. LightAir avser att anvanda merparten av
emissionslikviden till att mojliggora produktframtagning, star-
ka forsaljningskapacitet samt sakra tilltréde till fler geografiska
marknader. Vidare vill Bolaget starka sin finansiella stallning for
att maojliggora forvarv av bolag, rorelse, licenser eller patent.

STYRELSE, LEDNING OCH AGARE

LightAirs styrelse bestar av fem ordinarie ledaméter, inklusive
styrelseordforande. Samtliga ar valda for perioden intill slutet
av arsstamman 2019. Paul Fischbein &r styrelseordférande
och Per Hedeback, Peter Hoimberg, Bengt Holmqvist och
Magnus Khysing ar styrelseledamoter. Joakim Hansson ar VD
och Martin Eliasson ar CFO. Styrelsen och ledningen har rele-
vant erfarenhet frén branschen. Bolagets stdrsta enskilda dga-
re ar Goran Wikstrom som ager 29,79 procent av kapitalet och
rosterna fore Erbjudandet.

thttps://www.who.int/mediacentre/news/releases/2014 /air-pollution/en/
2TechSci Research, Global Air Purifier Market Competition Forecast & Opportunities, 2013 -2023
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RESULTATRAKNING

2018 2017 2017 2016
TSEK Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 7607 15 250 22199 29245
Ovriga rérelseintakter 1013 969 1418 1599
Summa rorelsens intékter 8620 16 219 23 617 30844
Rorelsekostnader -10 588 -20 624 -39 427 -44 518
Rorelseresultat -1968 -4 405 -15 810 -13 674
Summa resultat frén finansiella poster -433 -741 -965 -1407
Resultat fore skatt -2401 -5146 -16 775 -15 081
Skatt pé &rets resultat - - - -
Periodens resultat -2401 -5146 -16 775 -15 081
BALANSRAKNING

2018 2017 2017 2016
TSEK 30 Juni 30 Juni 31 December 31 December
Tillgédngar
Summa anlaggningstillgéngar 8 861 10330 9505 11179
Summa omsattningstillgdngar 15960 21496 15 865 19115
Summa tillgédngar 24 821 31826 25370 30294
Eget kapital
Bundet eget kapital 18 858 18 965 18 912 1645
Fritt eget kapital -9888 4035 -7 541 12 300
Summa eget kapital 8970 23000 11371 13945
Skulder
Avsattningar 1339 - 1498 -
Summa l&ngfristiga skulder 8 070 - - -
Summa kortfristiga skulder 6442 8826 12 501 16 349
Summa skulder 15851 8826 13999 16 349
Summa eget kapital och skulder 24 821 31826 25 370 30294
KASSAFLODESANALYS

2018 2017 2017 2016
TSEK Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den Idpande verksamheten -7171 -9746 -14 658 -18 314
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 9996 9990 -3009
Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8 070 0 0 28 100
Periodens kassaflode 899 250 -4 668 6777
Likvida medel vid periodens slut 3284 7303 2385 7053




RISKFAKTORER

En investering i Bolaget ar forenad med risk. Vid beddmningen av Bolagets framtida utveckling ar det av stor vikt att poten-
tiella investerare dvervager all information som lamnas i detta Memorandum, i synnerhet de riskfaktorer som namns nedan
och som beskriver vissa av de risker som forknippas med en investering i Bolaget. Var och en av dessa riskfaktorer kan,
om de intréffar, ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter.
Riskfaktorerna som beskrivs ar inte rangordnade efter betydelse och utgor inte heller en heltdckande beskrivning av alla
de risker Bolaget kan stéllas infor. Ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte ar kanda for Bolaget, eller som Bolaget
for narvarande inte anser vara vasentliga, kan ocksd komma att utvecklas till faktorer som kan ha en vasentlig negativ ef-
fekt p& Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stalining. Vardet pé en investering i Bolaget kan komma att péverkas
vésentligt om nagon av de nedan angivna riskfaktorerna forverkligas. Investerare uppmanas darfor att géra sin egen be-
domning av nedan angivna och andra potentiella riskfaktorers betydelse for Bolagets verksamhet och framtida utveckling.
UtGver detta avsnitt bor investerare dven beakta informationen i Memorandumet i dess helhet samt genomfdra en allman

omvarldsbeddmning.

BRANSCH- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Politiska och regulatoriska risker

Bolaget har forséljning pa ett antal geografiska marknader.
Forandringar i lagar och regler som tullregleringar, export-
regleringar och andra lagar och regler i lander dar Bolaget
ar eller kommer att vara verksamt och dar dess produkter
kommer att séljas, kan negativt paverka Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Skatterisker

Det finns en risk att regeringar och myndigheter p& nagon
av de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet andrar
skattelagstiftningen eller hojer skatten. Sddana andringar
kan negativt péverka Bolagets verksamhet, resultat och fi-
nansiella stallning.

Globala ekonomiska forhallanden och trender

Bolagets forsaljning ar till viss del beroende av den globala
konjunkturen. En framtida konjunkturnedgdng med minskad
vilja till konsumtion hos konsumenterna kan medfora en
minskning av efterfrégan pé Bolagets produkter vilket skulle
kunna medfdra en negativ paverkan pé Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Konkurrens

Bolagets marknadsposition bygger pa unika och patentera-
de teknologier. Det finns en risk att négot foretag lanserar
en konkurrerande teknologi som &r battre och/eller billigare
an Bolagets, eller att konkurrenter har starkare marknads-
position. Detta skulle kunna forandra forutsattningarna for
Bolagets expansion vilket kan negativt péverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Teknologiska risker
Bolagets teknologier ar forhallandevis nya p& markna-
den och det finns en risk att svagheter eller problem
hittills inte har upptédckts och endast kan atgardas till
betydande kostnad.

Marknaden for luftreningsprodukter i vilken Bolagets tekno-
logier implementeras kan i framtiden genomga teknikskiften
och utsattas for foranderliga marknadstrender. Utveckling
och integration av teknologi kan medfora tekniska problem
som gor att det tar langre tid an planerat for Bolagets nya

produkter att nd marknaden och att kostnaderna kan bli
hogre an beraknat genom okade utvecklingskostnader och
forsenad marknadsintroduktion. Skulle négra av dessa ris-
ker forverkligas kan det negativt paverka Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Férmaga att hantera tillvéxt

Bolagets verksamhet vantas vaxa kraftigt genom en okad
efterfrédgan pé Bolagets produkter, vilket kommer att stalla
hoga krav pé ledningen och den operativa och finansiella in-
frastrukturen. Bolaget har idag en begransad organisation.
Om Bolaget inte lyckas anpassa sin organisation, sina pro-
cesser och sin kapacitet till en 6kad efterfrdgan kan detta
komma att f& negativa effekter p& Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Marknadsacceptans av nyutvecklade produkter med ny teknologi
Bolaget avser att Iopande utveckla och lansera nya produk-
ter pd marknaden. Det finns alltid risk for att nya produkter
inte mottages positivt pd marknaden eller att konkurreran-
de produkter uppfattas som mer attraktiva vilket kan nega-
tivt paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Produktansvar

Bolaget har produktansvar gentemot sina distributdrer som
saljer och marknadsfor produkterna och gentemot slutkun-
der som bestéller direkt fran Bolaget. Detta ansvar ar till viss
del begrénsat och reglerat i distributionsavtal. Anspréak till
foljd av skador kan rora stora belopp, vilket kan medfora att
Bolaget blir skyldigt att erldgga hoga skadestand eller &dras
hoga forlikningskostnader. S&ddana kostnader kan paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Tvister

Bolaget kan komma att bli inblandad i tvister inom ramen for
den normala affarsverksamheten. Tvister kan bland annat
avse avtal, immateriella rattigheter eller fel i levererade pro-
dukter. S&dana tvister kan vara tidskrdavande, stéra den nor-
mala verksamheten i Bolaget, avse betydande ekonomiska
belopp och medfora vasentliga kostnader, aven om det slut-
liga utfallet &r positivt for Bolaget. Vidare kan utgédngen av
komplicerade tvister vara svéra att forutse. Tvister kan sale-
des ha en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stalining.




LightAir

Forsakringsrisk

Bolaget har ett for branschen sedvanligt forsakringsskydd.
Det finns dock en risk att forsakringsskyddet ar otillrackligt
i hdndelse av ett ansprék dverstigande forsakringsskyddet
eller i handelse av ett ansprék pé& produktansvar. Det kan
aven ta l&ng tid for Bolaget att fa ersattning for en forsak-
ringsskada. Skulle skada inte tackas av forsakringsskyddet
eller om ersattning i enlighet med forsakringsskyddet drojer
kan detta negativt p&verka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets framtida utveckling ar beroende av befintliga med-
arbetares kunskap, erfarenhet och kreativitet samt Bolagets
formaga att rekrytera och behélla nyckelpersoner. Om Bola-
get inte lyckas med detta kan det ha en negativ péverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Distribut6rer och samarbetsavtal

Bolagets forséljning av produkter sker genom distributorer pé
varje enskild marknad. Dessa distributdrer ar viktiga for Bolagets
framtida utveckling eftersom de lokalt ansvarar for marknadsfo-
ring och forsaljning. Det finns ingen garanti for att de distributd-
rer med vilka Bolaget har tecknat eller kommer att teckna avtal
kommer att kunna uppfylla sina dtaganden enligt dessa avtal.
Det kan inte garanteras att existerande avtal inte sags upp eller
forklaras ogiltiga eller att det inte kommer att forekomma for-
andringar i ingdngna avtal vilket kan negativt péverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Kvalitetsfragor

Som alla foretag som utvecklar ny spjutspetsteknologi moter
man som oftast initialt problematik med att verifiera tekno-
logins effektivitet, stabilitet och funktion Aver tid. LightAir ge-
nomfor kontinuerligt tester av teknologi och produkter under
olika forutsattningar avseende temperatur, luftfuktighet samt
luftens partikelkoncentration. Det finns inga garantier for att
nya problem inte kommer att uppsta antingen med befintliga
eller kommande produkter vilket kan negativt péverka Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Immateriella rattigheter

Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom
patent, avtal och lagstiftning till skydd for foretagshemligheter.
Bolaget har tillgdng till egna och licensierade patent avseende
flera teknologier. Bolaget har aven registrerat varumarket
LightAir internationellt.

Bolagets tillvaxt och framgang ar beroende av utvecklade tek-
nologier varvid patentrattigheter utgor en viss del. Det finns en
risk att det finns svagheter eller problem med patentrattighe-
ter eller att Bolaget gor intréng i andra patent. Det kan inte ute-
slutas att s&dana problem endast kan atgérdas till betydande
kostnad eller riskera Bolagets framtid. Det finns &ven en risk att
patent som har [6pt ut inte kan fornyas. Det ar aven maojligt att
ansokningar om varumérken stoter pa opposition och dérige-
nom inte blir registrerade.

Intréng i Bolagets immateriella rattigheter eller Bolagets even-
tuella intréng i andra foretags immateriella rattigheter skulle
kunna forsémra konkurrensformagan eller pé annat satt skada
Bolagets verksamhet. Det kan visa sig nodvandigt for Bolaget
att inleda rattsprocesser for att forsvara sina immateriella rat-

tigheter. S&dana rattsprocesser skulle kunna bli betungande
och kostsamma och det finns ingen garanti for att Bolaget vin-
ner en sédan process.

Utdver patenterad teknologi anvander Bolaget eget kunnande
(know-how) och foretagshemligheter som inte skyddas av pa-
tent. Bolaget stréavar efter att skydda s&dan information bland
annat genom sekretessavtal med anstallda, konsulter och an-
dra samarbetspartners. Det foreligger emellertid ingen garanti
att sddana avtal skyddar mot offentliggorande av konfidentiell
information. Dessutom kan Bolagets affarshemligheter pa an-
nat satt bli kdnda eller utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter
vilket utver intrdng i immateriella rattigheter kan negativt pa-
verka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Beroende av leverantGrer

For att Bolaget ska kunna leverera produkter ar det beroende
av att révaror, produkter och tjanster fran tredje part uppfyller
Overenskomna krav avseende exempelvis mangd, kvalitet och
leveranstid. Felaktiga eller uteblivna leveranser fran leveranto-
rer kan innebara att Bolagets leverans av produkter forsenas,
vilket i det korta perspektivet kan innebara minskad alternativt
utebliven forsaljining. Skulle ndgra av dessa risker forverkligas
kan det negativt pdverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Finansiella risker

Bolaget kommer genom sin verksamhet att utsattas for
olika finansiella risker sdsom ranterisk, valutarisk, prisrisk,
kreditrisk samt finansierings- och likviditetsrisk. Bolagets
finansiella risker bedoms huvudsakligen vara finansierings-
risk, likviditetsrisk och valutarisk. S&dana risker kan, om de
forverkligas, péverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Finansieringsrisk och likviditetsrisk

Finansieringsrisk avser risken att refinansiering av forfallna 1&n
forsvaras eller blir kostsam och att Bolaget darmed far svart att
fullfolja sina betalningsataganden. Likviditetsrisk avser risken att
inte kunna fullgdra betalningsataganden innan de forfaller.

Det kan inte uteslutas att Bolaget kan komma att behdva yt-
terligare kapitaltillskott utdver Erbjudandet fram till dess att
verksamheten nar ett positivt resultat och kassaflode. Det
finns inga garantier for att ett sddant kapitaltillskott kan anskaf-
fas och inte heller att det kan ske till fordelaktiga villkor. Skulle
nagra av dessa risker forverkligas kan det negativt paverka Bo-
lagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Valutarisk

Bolaget opererar pd en global marknad med delar av forsalj-
ning, bidrag och inkop i andra valutor an SEK, priméart i USD och
EUR men dven andra valutor forekommer. Forandringar i vardet
pa SEK i forhallande till andra valutor kan negativt paverka Bo-
lagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker avseende den finansiella rapporteringen

De mest vasentliga riskerna for fel i den finansiella rapporte-
ringen avser framst redovisat varde p& immateriella anlagg-
ningstillgdngar. Om redovisat varde av dessa tillgédngar visar sig
awvika fran verkligt varde kan detta medfora nedskrivningsbe-
hov. Fel i den finansiella rapporteringen kan negativt paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.




Behandling av personuppgifter

Bolaget samlar in och behandlar i viss mén personuppgifter
i sin verksamhet, exempelvis i forhallande till sina kunder. Vid
behandling av personuppgifter ar det av stor betydelse att Bo-
lagets behandling av personuppgifter sker i dverensstammelse
med tillamplig dataskyddslagstiftning. Exempelvis uppstalls krav
pa att den registrerade informeras om personuppgiftsbehand-
lingen och att den sker pé ett sétt som inte &ar ofdrenligt med det
andamal som géllde nar personuppgifterna samlades in. Vidare
anlitar Bolaget externa leverantorer for att tillhandahélla vissa
produkter och tjanster till sina kunder, vilket innebar att dessa
leverantorer behdver f tillgéng till personuppgifter som Bolaget
samlar in. Om Bolaget brister i sin personuppgiftsbehandling el-
ler om Bolaget utsatts for intréng eller pa annat s&tt av misstag
bryter mot lag, riskerar Bolaget bland annat skadestandskrav for
den skada och krénkning som uppstér dérav.

Nya rattsakter frdn EU och nya lagar géllande dataskydd
kan resultera i nya regleringar och branschstandarder. Den
25 maj 2018 tradde en ny dataskyddsreglering i kraft, da-
taskyddsforordningen (Europaparlamentets och rédets for-
ordning (EU) 2016/679) ("GDPR”), som &r direkt tillamplig
i alla medlemsstater inom EU och har i Sverige ersatt per-
sonuppgiftslagen. | och med ikrafttradandet av GDPR fol-
jer striktare krav pé foretag som hanterar personuppgifter
i strid med tillampliga regler. Foretag som inte foljer GDPR
kan av tillsynsmyndigheter f& utfardade administrativa boter
pé& upp till det hogre av 20 MEUR eller 4 procent av foreta-
gets &rliga globala omsattning.

Det finns en risk att de &tgarder som Bolaget vidtar, och har
vidtagit, for att sakerstéalla och uppratthélla sekretess och in-
tegritet avseende personuppgifter, visar sig vara otillrackliga

eller i ovrigt inte i enlighet med tillamplig lagstiftning. Till foljd
av GDPR och efterfoljande nationell reglering kommer det
stallas avsevart hogre krav pé regelefterlevnad och eventuellt
forsamra Bolaget mojlighet att anvanda personuppgifter.

Det finns vidare en risk att de atgarder som Bolaget vidtagit
for att sakerstélla efterlevnad av GDPR ar otillrackliga, vilket
kan medfora stora kostnader for Bolaget. Det finns dven en
risk for att ansvariga tillsynsmyndigheter enligt GDPR kom-
mer att tillampa eller tolka kraven enligt GDPR olika, vilket
kan medfora svarigheter for Bolaget att utforma principer
gallande hanteringen av personuppgifter, vilket i sin tur kan
resultera i hogre kostnader och krava mer resurser fran bo-
lagsledningen. Om Bolaget inte hanterar personuppgifter pé
ett satt som uppfyller géllande krav avseende hantering av
personuppgifter, inklusive GDPR, kan det fa en vasentlig ne-
gativ inverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat samt renommé.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH ERBJUDANDET

Agare med betydande inflytande

Ett fatal investerare kommer genom sitt 4gande att ha moj-
lighet att utdva ett vasentligt inflytande i arenden som kraver
godkéannande av aktiedgarna pa bolagsstdmma, daribland ut-
namning och avsattning av styrelseledamaoter och eventuella
forslag till fusioner, konsolidering eller forsélining av tillgangar
och andra foretagstransaktioner. Detta inflytande kan vara till
nackdel for aktiedgare vars intressen skiljer sig fran storagar-
nas intressen. Aven andra agare kan komma, beroende pé hur
agarforhallandena i LightAir kommer att se ut, att inneha eller
senare skaffa sig innehav av sadan storlek att det kan ha bety-
delse for inflytandet dver LightAir.




LightAir

Likviditetsrisk

Omséattningen i LightAirs aktie samt avstandet mellan kop- och
saljkurser kan variera under perioder. Om en effektiv och likvid
marknad inte utvecklas finns det en risk att aktiedgare inte kan
avyttra aktier, snabbt eller dverhuvudtaget. Avstédndet mellan
kop- och séljkurser kan medfora att det ar oformanligt bade att
kopa och sélja LightAirs aktie.

Fluktuationer i aktiens pris

Kursen i LightAirs aktie kan fluktuera over tid och det finns inga
garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveck-
ling. Aktiemarknadens generella utveckling och utvecklingen
for LightAirs aktie beror delvis p& en rad faktorer som ligger ut-
anfor Bolagets kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utveck-
las positivt finns det en risk att en investerare drabbas av en
forlust vid avyttringen av sitt innehav.

Risker relaterade till marknadsplatsen

Aktierna i LightAir handlas p& Nordic MTF, en alternativ mark-
nadsplats som ags och drivs av NGM AB. Nordic MTF har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad och staller
inte lika hdga krav pa LightAir avseende bland annat informa-
tionsgivning, genomlysning och bolagsstyrning som for bolag
vid en reglerad marknad. Bolag p& Nordic MTF regleras av ett
sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stéalls for
handel p& en reglerad marknad. En investering i ett bolag som
handlas pa Nordic MTF kan vara mer riskfylld &n en investering
i ett borsnoterat bolag.

Ej sdkerstéllda teckningsforbindelser och emissionsgarantier
LightAir har erhallit teckningsforbindelser och emissionsgaran-
tier avseende Erbjudandet fran ett antal befintliga aktiedgare
och externa parter. Ataganden gentemot LightAir med anled-
ning av detta ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparr-
medel eller n&got liknande arrangemang varfor det finns en risk
att de som lamnat forbindelser eller garantier inte kommer att
kunna infria sina ataganden. Detta skulle kunna fa en negativ
effekt pé Erbjudandets utfall.

Framtida utdelning
Eventuella framtida utdelningar, och storleken pé séddana, ar
beroende av bland annat Bolagets framtida resultat, finan-

siella stallning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Eventuell
utdelning beslutas av bolagsstamman efter forslag fran sty-
relsen. Det finns en risk att LightAir i framtiden inte kommer
att lamna aktieutdelning.

Risk for att Erbjudandet misslyckas

Om Erbjudandet inte fulltecknas och avtalade teckningsfor-
bindelser eller emissionsgarantier bryts, kommer LightAir att
undersoka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterli-
gare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans
med samarbetspartners alternativt driva verksamheten i
lagre takt an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan an-
skaffas. | det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter
misslyckas finns en risk att LightAir i vasentlig grad maste re-
videra utvecklingsplanerna, vilket kommer att forsena projek-
ten. | forlangningen finns risk, i det fall alla finansieringsmajlig-
heter misslyckas, att LightAir forsatts i konkurs.

Utspadning till foljd av framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission av
aktier eller andra vardepapper for att anskaffa kapital. Alla sa-
dana erbjudanden kan minska det proportionella agandet och
rostandelen for innehavare av aktier samt vinst per aktie och f&
en negativ effekt pa aktiens marknadspris.

Utnyttjande av utestaende konvertibler leder till utspadning
LightAir har tidigare emitterat konvertibler. Befintliga innehava-
re av konvertibler motsvarande 100 procent av det utestdende
konvertibla lanet har forbundit sig att konvertera respektive
innehav av konvertibler samt upplupen ranta till aktier vilket
kommer leda till utspadning av befintliga aktiedgares propor-
tionella &gande och rostratt samt utdelning per aktie och kan
dven paverka aktiekursen negativt.

Utnyttjande av teckningsoptioner kan leda till utspadning
Arsstamman i Bolaget har i juni 2018 fattat beslut om att
emittera teckningsoptioner till verkstallande direktor. Skulle
teckningsoptionerna tecknas och innehavaren av dessa teck-
ningsoptioner utnyttja dessa for att teckna nya aktier kommer
detta leda till utspadning av befintliga aktiedgares proportio-
nella &gande och rostratt samt utdelning per aktie och kan
dven paverka aktiekursen negativt.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

LightAirs styrelse beslutade den 26 september 2018, villkorat
av bolagsstammans efterfoljande godkannande, att genomfora
en nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets befint-
liga aktiedgare. Den 12 oktober 2018 beslutade extra bolags-
stamma att godkanna styrelsens beslut om nyemission. For att
sakerstalla finansiering for att mojliggdra produktframtagning,
starka forsaljiningskapacitet i befintliga och nya segment samt
sakra tilltrade till fler geografiska marknader avser styrelsen for
LightAir att genomfora Erbjudandet. Vidare vill Bolaget starka sin
finansiella stallning for att majliggora potentiella forvarv av bo-
lag, rorelse, licenser eller patent. Erbjudandet omfattar hogst
9 886 274 aktier som erbjuds till teckningskursen 2,50 konor
per aktie. Styrelsen har faststéllt prissattningen baserat pé en
sammanvagd bedomning av Bolagets nuvarande verksamhet
och framtida potential. Erbjudandet forvantas, fore emissions-
kostnader, inbringa 24,7 MSEK.

Styrelsens beslut innebar att LightAirs aktiekapital okas med
hogst 14 829 411 SEK frén 18 536 764,50 SEK till 33 366 175,50
SEK, genom nyemission av hogst 9 886 274 aktier. Antalet akti-
er kommer darmed vid full teckning att 6ka fran 12 357 843 tll
22 244 117. Detta innebar en utspadning om cirka 44 procent
for de aktiedgare som gj deltar i Erbjudandet beraknat som de
nyemitterade aktiernas andel av antalet aktier i Bolaget efter
Erbjudandets genomforande.

Aktieagarna kommer att ha foretradesratt att teckna aktier i
forhallande till det antal aktier de dger pa avstamningsdagen
den 19 oktober 2018. For varje (1) befintlig aktie i Bolaget erhal-
les fyra (4) teckningsratter. Fem (5) teckningsrétter berattigar
till teckning av en (1) ny aktie. Teckningsperioden kommer att
I6pa frén och med den 24 oktober 2018 till den 7 november
2018. Styrelsen ager ratt att forlanga tecknings- och betal-
ningsperioden. Teckning av nya aktier kan dven ske utan stod
av teckningsratter.

Genom skriftliga teckningsdtaganden har Alted AB, Tibia
Konsult AB, Afsnee AB, Tazlina AB, Lars Andersson och Paul
Fischbein med Malmviken Partners &tagit sig att forvarva
2 183 846 aktier i Erbjudandet motsvarande cirka 5,5 MSEK,
det vill s@ga cirka 22,1 procent av det totala emissionsbe-
loppet i Erbjudandet. LightAir har aven mottagit skriftliga ga-
rantiforbindelser fran bland andra Alted AB, Modelio AB och
LMK Venture Partners AB om cirka 14,3 MSEK, motsvarande
cirka 57,9 procent av emissionsbeloppet. Varken tecknings-
forbindelser eller garantidtaganden &r sakerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning eller liknande ar-
rangemang. For mer information om garanti- och teckningsa-
taganden, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information” i detta Memorandum.

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren for Erbjudandet som
aterfinns i detta Memorandum, aktiedgarna i LightAir att med
foretradesratt teckna nya aktier i Bolaget.

Vid full teckning av Erbjudandet tillfors LightAir cirka 24,7 MSEK
fore emissionskostnader, vilka berdknas uppgé till cirka 4
MSEK, varav cirka 1,4 MSEK utgors av ersattning till garanter.

Styrelsen i LightAir &r ansvarig for innehéllet i detta Memoran-
dum och forsakrar att den har vidtagit alla rimliga forsiktig-
hetsatgérder for att sékerstalla att uppgifterna i detta Memo-
randum, s& vitt den kanner till, dverensstammer med faktiska
forhdllanden och att ingenting &r utelamnat som vasentligen
skulle kunna péverka Memorandumets innebord.

Stockholm, oktober 2018

LightAir AB (pubil)
Styrelsen
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¥ LightAir

BAKGRUND OCH MOTIV

LightAirs styrelse har beslutat, med extra bolagsstammans
godkannande, om en foretradesemission avseende aktier
som, vid full teckning, tillfor LightAir cirka 24,7 MSEK fore emis-
sionskostnader om cirka 4 MSEK, varav cirka 1,4 MSEK utgors
av ersattning till garanter.

LightAir ar ett svenskt Clean Tech-bolag som utvecklar och
saljer luftrenare med fokus pé funktion, effektivitet och design
baserat p& en patenterad teknologi for Iuftrening i inomhus-
miljo. Bolagets nuvarande produktfamilj marknadsfors under
namnet lonFlow, vilka ar de enda luftrenarna i varlden som
ar vetenskapligt bevisade att effektivt forhindra spridning av
luftburna virus; 2015 publicerades en vetenskaplig rapport i
Nature Scientific Reports efter forskningsstudier p& Karolin-
ska Institutet (Kl). Bolaget forfogar via licens over ytterligare en
unik och patenterad teknologi; CellFlow. CellFlow presenterar
konkurrenskraftiga produkter med laga driftskostnader och ef-
fektiv avskilining av partiklar pa ett satt som traditionella luftre-
nare med HEPA-filter inte klarar. CellFlow-teknologin kommer
att kunna utmana och ta viktiga marknadsandelar fran konven-
tionella flaktdrivna luftrenare med mekaniska filter, som idag
dominerar marknaden. Under 2017 valdes en, till stor del ny,
styrelse in i Bolaget med stor erfarenhet frén entreprendrskap
och forsaljning. Dartill tillsattes en ny vd, Joakim Hansson, som
med méngarig erfarenhet fran forsaljning har uppdragits att
leda Bolaget in i nasta fas.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Som ett led i det fortsatta arbetet har styrelse och ledning ge-
nomfort en strategisk dversyn och arbetat fram en ny affars-
plan for LightAir. Styrelsen anser att Bolaget har expansions-
mojligheter genom ett utokat produkterbjudande och genom
Okade satsningar pa forsaljning och marknadsforing. Daruto-
ver avses ompositionera befintligt produktutbud till att adres-
sera nischsegment inom séval konsumentsegmentet som det
kommersiella. Ett exempel pd detta ar lanseringen av AgroPro
i augusti 2018, en patenterad virushdmmare for djurhallning,
dar en forsta order om 650 000 kronor redan har mottagits.
LightAir avser darfor att genomfora Erbjudandet vilket majlig-
gor genomforandet av den nya affarsplanen samt forvantas
starka Bolagets position i branschen och oka varumarkets
kénnedom pé marknaden. Med hjélp av emissionslikviden kan
LightAir skapa forutsattningar for vidare produktutveckling och
expansion pé nya marknader.

Vid fulltecknat Erbjudande tillfors Bolaget cirka 24,7 MSEK fore

emissionskostnader. LightAir avser att anvanda merparten av
emissionslikviden for att finansiera foljande:

+ Produktion och produktutveckling - 40 procent
+ Forsaljning och marknad - 35 procent
- Utokad tillgang till marknader och rattigheter - 25 procent

Produktion och produktutveckling

LightAir har en bevisad organisation som etablerat design och
produktion av lonFlow redan 2007. Bolaget har sedan dess
byggt upp ett etablerat distributionsnatverk och sélt dver 170
000 enheter i USA, EU och APAC. Med CellFlow star Bolaget nu
infor en ny produktlansering och ett strategiskifte som resul-
terar i tillgdng till en storre marknad (Bolaget gér fran att rikta
sig till 5 procent av marknaden for konsumentprodukter och
kommersiella I6sningar for luftrenare till att rikta sig till mer an
85 procent av samma marknad). For att kunna utveckla och
producera ledande produkter baserade pé CellFlow-teknolo-
gin ar Bolaget i finansieringsbehov. Forsaljningen av dessa nya
produkter forvantas starta forsta kvartalet 2019.

Forséljning och marknad

LightAir har idag ett &terforsaljar-/distributionsnétverk vérlden
over. Detta natverk ar val anpassat for forsaljning av befintli-
ga och nya produkter. For att f& full utvaxling i forsaljningen av
CellFlow-produkterna kravs kapital for att utveckla marknads-
foringen och sékra tillgang till fler marknader. Bolaget &r aven i
behov av att utveckla distributorsnatverket for det kommersi-
ella segmentet. Vidare planerar LightAir att utdka organisatio-
nen internt, framforallt inom forsaljning.

Utdkad tillgang till marknader och rittigheter

Genom Erbjudandet kan Bolaget starka sin finansiella stallning
for att mojliggora forvarv av bolag, rorelse, licenser eller patent.
Nyligen tecknade Bolaget ett licensavtal for CellFlow-teknolo-
gin gallande Kina, Taiwan och Hongkong, vilket resulterar i uto-
kad tillgéng till totalt dver 80 procent av den asiatiska markna-
den for luftrenare. FOr detta betalar LightAir 1,7 MSEK, vilket ar
inkluderat i de 25 procent av likviden som forvantas anvandas
till utdkad tillgéng till marknader och réattigheter.

Stockholm, oktober 2018

LightAir AB (pubil)
Styrelsen

12



VD HAR ORDET

Den senaste tiden har inneburit ett intensivt arbete séaval in-
ternt som externt. Planerade forstarkningar av organisationen
har genomforts och vi star rustade att utnyttja de nya mojlig-
heter vi nu skapar for oss sjalva. Produkt- och produktionsut-
veckling har genomforts i hog takt och Bolaget bygger en bas
som majliggor en bredare bearbetning av marknaden. Samti-
digt utvidgar vi tillgdngen till betydelsefulla marknader.

Sedan mitt arbete pé LightAir borjade i januari 2018 har verk-
samheten utvarderats och en ny affarsplan har arbetats fram.
Vi har identifierat behovet av att bearbeta marknaden bredare
och pa de omraden dar var teknik och vara produkter har den
storsta verkan. Med den insikten har produktutveckling pabor-
jats for att pa basta satt utnyttja véra patenterade teknologier
pé en varldsmarknad i stark tillvaxt.

Med start i november lanseras AgroPro, ett virushamman-
de system for djurhalining baserad pa var patenterade lon-
Flow-teknologi. Darmed startar vi affarsomradet Agriculture.
Norden &r vart fokus i en uppstartsfas. Vidare planerar vi steg
for steg en utvidgning mot en internationell marknad. Potentia-
len bara inom hasthalining ar betydande da det finns dver 500
000 héstar i Norden. Annu stdrre potential finns inom uppfod-
ningen av gris, fladerfa och notkreatur.

Samtidigt har produktutveckling genomforts for att vi under
2019 ska kunna lansera véra forsta luftrenare baserade pa var
licensierade CellFlow-teknologi. Med |aga driftskostnader tar vi
0ss an segmentet for kommersiell luftrening genom att redan
i forsta kvartalet nasta ar lansera vér forsta produkt i det andra
nya affarsomrédet, Professional. Inom affarsomrédet Home
planeras under kommande &r nya produkter som komplement
till nuvarande sortiment. Vi lanserar valdesignade produkter
som med en I&g ljudniva eliminerar de minsta och mest skad-
liga partiklarna.

Med de nya produkterna gar vi fran att bearbeta de 5 procent
av marknaden som utgors av joniserande Iosningar till att ge-
nom Home och Professional bearbeta over 85 procent av
marknaden. Det starker oss och véra forséljningspartners. En
satsning har gjorts for att forstarka forsaljningsnatverket i ett
antal nyckelmarknader. Samtidigt har vi genom ett nytt avtal
sékrat tillgang for CellFlow-baserade produkter pa bland annat
den kinesiska marknaden som ensam svarar for over 25 pro-
cent av varldsmarknaden.

Med anledning av ovannamnda har vi forstarkt organisationen
bade inom forsaljning och marknad. Bland annat har vi tagit in
erfarenhet av internationella produktlanseringar inom konsu-
mentelektronik. Det innebar att vi star rustade att lansera ny-
heter och att stodja vart forsaljningsnatverk. Fokus ligger pa att
bearbeta marknaden digitalt med influencers och synlighet i
sociala medier.

Med lansering av sortimentsforstarkningar och introduktion i
nya segment genomfor vi Erbjudandet for att sakerstalla pro-
duktion av ett bredare sortiment, intensifiera forséljningsarbe-
tet och utoka marknadsaktiviteter. Det ar ett nytt LightAir som
vaxer fram.

Joakim Hansson
Verkstallande direktor
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LightAir

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pé avstamningsdagen den 19 oktober 2018 &r ak-
tiedgare i LightAir ager foretradesratt att teckna aktier i Erbju-
dandet i relation till tidigare innehav. Fem (5) befintliga aktier i
LightAir berattigar till teckning av fyra (4) nya aktier till en kurs
om 2,50 kronor per aktie.

TECKNINGSRATTER

For en (1) befintlig aktie i Bolaget erhélles fyra (4) tecknings-
ratter. Fem (5) teckningsratter beréttigar till teckning av en
(1) ny aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &r 2,50 kronor per aktie. Courtage utgar €.

AVSTAMNINGSDAG

Tilldelning av teckningsratter sker enligt det for varje aktieagare
registrerade innehav hos Euroclear per den 19 oktober 2018
("Avstamningsdagen”). Sista dag for handel i Bolagets aktie in-
klusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 17 oktober 2018.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive rétt att erhalla
teckningsratter ar den 18 oktober 2018.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske under
tiden frén och med den 24 oktober 2018 till och med den 7
november 2018. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Out-
nyttjade teckningsratter bokas bort frén respektive aktiedga-
res VVP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear. Styrelsen
ager ratt att forlanga tiden for teckning och betalning.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsréatter ager rum pd NGM MTF under peri-
oden den 24 oktober 2018 till och med den 5 november 2018.
Aktieagare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvalta-
re med erforderliga tillstdnd for att genomfora kdp och forsalj-
ning av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, sam-
ma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktieaga-
re erhéller baserat pé sina innehav i LightAir pa avstamnings-
dagen. Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for
teckning och betalning senast den 7 november 2018 eller sal-
jas senast den 5 november 2018 for att inte forfalla vardelosa.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pé avstam-
ningsdagen den 19 oktober 2018 ar registrerade i den av Eu-
roclear for LightAirs rakning forda aktieboken, erhéller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, sar-
skild anmalningssedel samt anmalningssedel for teckning
utan stodd av teckningsratter. Information kommer att finnas
tillgéngligt for nedladdning pé LightAirs hemsida www.lightAir.
com samt Hagberg & Aneborn Fondkommissions hemsida
www.hagberganeborn.se. Den som ar upptagen i den i anslut-
ning till aktieboken sarskilt forda forteckning over panthavare
med flera, erhéller inte ndgon information utan underrattas se-

parat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter
pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 7 november 2018. Teckning ge-
nom betalning ska goras antingen med den fortryckta inbetal-
ningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalningsse-
deln enligt foljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga p& avstamningsdagen erhélina teckningsréat-
ter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej anvandas. An-
malan &r bindande.

2) Sarskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal teckningsrétter 4n vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, t
ex genom att teckningsratter forvarvas eller avyttras, ska den
sarskilda anmaélningssedeln anvandas som underlag for teck-
ning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa anmalnings-
sedeln uppge det antal teckningsratter som utnyttjas, antal
aktier som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Om
betalning sker p& annat s&tt &n med den vidhdngande inbetal-
ningsavin ska VP-konto anges som referens. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Iamnas utan
avseende. Vid ingivande av fler an en anmalningssedel fran en
och samma tecknare kommer endast den senast erhélina att
beaktas. Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Hagberg &
Aneborn Fondkommission pa nedanstéende telefonnummer.
Ifylld anmalningssedel ska i samband med betalning skickas
eller faxas enligt nedan och vara Hagberg & Aneborn Fond-
kommission tillhanda senast klockan 15.00 den 7 november,
2018. Anmalan ar bindande.

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: LightAir

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Fax: 08-408 933 51

Tfn: 08-408 933 50

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktieagare vars innehav av aktier i LightAir ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
anvisningar frén respektive forvaltare.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen for Erbjudandets hogsta be-
lopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av
teckningsratter, varvid tilldelning ska ske enligt foljande:

i. | forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat aktier
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med stod av teckningsratter oavsett om tecknaren var aktie-
agare pa avstamningsdagen eller inte och, vid dverteckning,
i forhallande till det antal teckningsratter som var och en ut-
nyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

ii.  andra hand ska tilldelning ske till andra som anmalt sig for
teckning utan stod av teckningsratter och, for det fall dessa
inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal aktier
som var och en anmalt for teckning och, i den méan detta inte
kan ske, genom lottning.

iii. | tredje och sista hand ska eventuella dterstdende aktier till-
delas de garanter som ingatt en emissionsgaranti i fornallande
till storleken pé stallt garantidtagande och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Styrelsen far vid beslut om tilldelning besluta om att tilldelning
enligt foregdende endast sker av ett visst minsta antal aktier.

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt ska goras
p& anmalningssedeln "Teckning utan stdd av teckningsrat-
ter” som finns att ladda ner frdn www.hagberganeborn.se.
Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn Fondkom-
mission tillhanda senast klockan 15.00 den 7 november
2018. Anmalan ar bindande. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan beaktande.
Det ar endast tillatet att insanda en (1) anmalningssedel
"Teckning utan stod av teckningsratter”. | det fall fler an en
(1) anméalningssedel insédndes kommer enbart den sist er-
hallna att beaktas. For forvaltarregistrerade aktiedgare ska
anmalan om teckning av aktier utan foretradesratt goras till
respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran
denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera forvalta-
re, frAn envar av dessa. Observera att den som har en depé
med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exem-
pelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakrings-
konto (KF), maste kontrollera med den bank/forvaltare som
for kontot, om forvarv av vardepapper inom ramen for erbju-
dandet ar mojligt. Anméalan ska i sa fall goras i samforstand
med den bank/forvaltare som for kontot.

TILLDELNING VID FULL TECKNING

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan stod
av teckningsratter, lamnas genom oversandande av tilldel-
ningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas
senast tre (3) bankdagar efter erhallandet av avrakningsnota
och betalning ska ske till bankgiro enligt instruktion pa avrak-
ningsnotan. Notera att det ej finns ndgon majlighet att reglera
beloppet fran angivet VP-konto eller depd. Erlaggs inte likvid
i ratt tid kan aktierna komma att Overlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan Overlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller de-
lar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till den
som inte erhallit tilldelning. Den som tecknar aktier utan fore-
tradesratt genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om
tilldelning via respektive forvaltare.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta USA, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Ka-
nada, Schweiz, Singapore, Sydafrika) och vilka dger ratt att

teckna aktier i Erbjudandet, kan vanda sig till Hagberg & Ane-
born Fondkommission pé telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i varde-
papperslagstiftningen i USA, Australien, Nya Zeeland, Hong-
kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika kommer
inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrera-
de adresser i nagot av dessa lander. | enlighet ddrmed riktas
inget erbjudande att teckna aktier i LightAir till aktiedgare i
dessa lander.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER (”BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart
detta kan ske, vilket normalt innebar négra bankdagar efter
betalning. Darefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pé att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar bokforda som BTA
pa VP-kontot tills Erbjudandet blivit registrerad hos Bolagsver-
ket. Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del
av Erbjudandet registreras vid Bolagsverket. Om denna moj-
lighet till delregistrering utnyttjas i Erbjudandet, kommer flera
serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien benamns
"BTA 1” i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier s&
snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie
av BTA ("BTA 2") kommer att utfardas for teckning vilken skett
vid s&dan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i
den forsta delregistreringen och omvandias till aktier s& snart
Erbjudandet slutgiltigt registrerats vilket beréknas ske under
vecka 47, 2018.

HANDEL | BTA

Handel i BTA ager rum pa NGM MTF frén och med den 24 ok-
tober 2018 fram till dess att Erbjudandet registreras hos Bo-
lagsverket.

LEVERANS AV AKTIER

Cirka sju (7) dagar efter att Erbjudandet registrerats hos Bo-
lagsverket, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran
Euroclear.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET
Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats kommer
LightAir att offentliggéra utfallet av Erbjudandet. Offentliggo-
rande kommer att ske genom pressmeddelande och anslés
pa LightAirs hemsida.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regle-
ras av svensk ratt.

RATT TILLUTDELNING

De erbjudna aktierna medfor ratt till andel i LightAirs vinst for-
sta gdngen péa den avstdmningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Erbjudandet registrerats hos Bolagsver-
ket och att aktierna ar inforda i aktieboken hos Euroclear.

AKTIEBOK

LightAir ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bo-
lagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontofors av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box
191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

AKTIEAGARENS RATTIGHETER
Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, fore-
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tradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bola-
gets bolagsordning som finns tillganglig via LightAirs hemsida,
dels av aktiebolagslagen (2005:551).

FORLANGNING

Styrelsen i LightAir forbehaller sig ratten att forlanga tecknings-
tiden samt tiden for betalning. Detta ska ske senast sista da-
gen i teckningsperioden och meddelas genom LightAirs gang-
se informationskanaler.

HANDEL | AKTIEN
Aktierna i LightAir ar upptagna till handel pd NGM MTF. Akti-
erna handlas under kortnamnet LAIR och har ISIN-kod
SEO0008963888. De nya aktierna tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTA till aktier sker vilket beraknas ske
omkring vecka 47.

UTSPADNING

Fullteckning av Erbjudandet innebar att antalet aktier i Bolaget
Okar frdn 12 357 843 aktier till hogst 22 244 117 aktier vilket
motsvarar en utspadningseffekt om cirka 44 procent (berak-

nat som antalet nya akter till foljd av Erbjudandet dividerat med
det totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknat Erbjudande)
for aktieagare som inte deltar i Erbjudandet.

OVRIGT

Teckning av aktier, med eller utan stod av teckningsrétter,
ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla en teckning
av nya aktier, sétillvida inte annat foljer av detta Memoran-
dum eller av tillamplig lag. For det fall att ett for stort belopp
betalats in av en tecknare for nya aktier kommer Hagberg &
Aneborn att ombesorja att dverskjutande belopp aterbeta-
las. Hagberg & Aneborn kommer i sédant fall att ta kontakt
med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Hagberg
& Aneborn kan dterbetala beloppet till. Ingen rénta kommer
att utbetalas for dverskjutande belopp. Ofullstandiga eller
felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas
utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent,
ar otillracklig eller betalas péa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej
tagits i ansprék kommer i s& fall att aterbetalas.
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MARNADSBESKRIVNING

Enligt WHO dor cirka 7 milioner manniskor - ett av &tta dodsfall - &rligen pé grund av luftfororeningar.? Luftfororeningar ses idag som
varldens enskilt storsta miljohalsorisk. Genom dkad kunskap om luftféroreningar i inomhusmiljon och deras halsokonsekvenser be-
traktas luftrenare alltmer som en nédvandighet runt om i varlden. Undersdkningsforetaget TechSci Research forutser att den globa-
la marknaden for luftrenare kommer att vaxa fran cirka 9 miljarder USD i &r till cirka 15 miljarder USD 2023.4 De framsta drivkrafterna
ar generellt Okat valstand, stora befolkningar i nyckelmarknader och 6kad medvetenhet bade inom forskning och bland allméan-
heten om luftféroreningars negativa effekter pd var halsa. Okade krav frén myndigheter géllande luftkvalitet inomhus driver ocksé
den kommersiella och teknologiska utvecklingen. Enligt TechSci Research kommer den globala marknaden vaxa med 11 procent
arligen under de narmsta 5 ren. De marknader som kommer 6ka mest under denna period kommer enligt nedan att vara de asi-
atiska. Indien med sin enorma befolkning férvantas uppna en rlig tillvaxt pé 30 procent. Aven den mest mogna marknaden USA
forvantas vaxa med cirka 7 procent pa arsbasis. Detta ligger till grund for LightAirs strategi och befintliga natverk av distributorer.

TILLVAXT PER AR | VOLYM (TUSEN ENHETER)
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Kalla:TechSci Reserach, Global air-purifier market, Competition forecast & Opportunities, 2013-2023

EFTERFRAGAN PA LUFTRENARE

Den underliggande och framsta drivkraften for den okade ef-
terfrégan pé Iuftrenare ar en dkad kunskap om de allvarliga
halsoproblem som orsakas av luftféroreningar.s 2015 ansag
76 procent av kineserna att luftfororeningar ar ett “stort pro-
blem” och 73 procent oroar sig for att luftfororeningar kommer
att skada dem personligen. Redan 2010 stod Kina for 40 pro-
cent av jordens totalt antal fortida dodsfall orsakade av luft-
fororeningar. Nagra av de hélsoproblem som luftféroreningar
orsakar ar hjart- och karlsjukdomar, stroke, cancer, demens,
allergi samt sjukdomar i lungor och luftvagar som astma, KOL,
lungfibros, m.fl. Aven mindre akuta problem som huvudvark,
trotthet, koncentrations- och somnsvarigheter ar kopplade till
luftfororeningar. Halsoproblemen resulterar i samhallskostna-
der béde i form av forlorade liv och délig halsa. Varldsbanken

estimerade att kostnaderna uppgick till 225 miljarder USD
under 2013 medan OECD har uppskattat kostnaderna till flera
miljarder USD per ér.

Ett illustrativt exempel &r att mer an 24 miljoner manniskor i
USA idag lider av astma. Det ar den vanligaste kroniska sjuk-
domen hos barn och &ven den vanligaste anledningen till
skolfrénvaro. Astma orsakar fler &n 2 miljoner akutbesok pa
sjukhus, 14 miljoner planerade besok hos lakare och 439 000
sjukhusvistelser &rligen. Samhéllskostnaden for enbart astma
uppgar till 56 miljarder USD per &r.s

Utover Iuftfororeningar orsakade av manniskan drivs efterfra-
gan av luftrenare ocksé av behov av att rena luften fran pollen
och allergener frén husdjur.

Shttps://www.who.int/mediacentre/news/releases/2014 /air-pollution/en/
4TechSci Research, Global Air Purifier Market Competition Forecast & Opportunities, 2013 -2023
5http: //www.pewresearch.org/fact-tank/2015/12/10/as-smog-hangs-over-beijing-chinese-cite-air-pollution-as-major-concern/

6 http: //www.asthmacommunitynetwork.org/node /16422
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OKADE HALSOPROBLEM TILL FOLID AV LUFTFORORENINGAR

*Kaéllor:

"Tackling the global chean air challence”, World Health Organization, 2011

"QOutdoor air pollution among top global health risks in 2010", Health Effects Institute, 2012
"WHO Global Urban Ambient Air P”, World Health Organization, 2016

OLIKA TEKNOLOGIER PA MARKNADEN

Dagens luftrenare baseras pa flera olika teknologier, av vilka
de vanligaste ar mekaniskt filter (HEPA-filter), elektrostatisk
filtrering, jonisering och aktivt kolfilter. Den kommersiellt do-
minerande teknologin ar konventionell HEPA-filterteknik med
flakt, som idag representerar drygt halften av marknaden.
Inklusive andra filter/flaktbaserade teknologier utgor dessa i
dagslaget over 80 procent av marknaden. Resterande inne-
fattar en mangd alternativa teknologier eller kombinationer av
flera. Marknaden for luftrenare saknar idag en global industris-
tandard, vilket gor det svart for konsumenter att jamfora olika
produkter och teknologier.

HEPA-filter

HEPA (High Efficiency Particulate Air filters) ar en klassificerings-
benamning av en viss typ av mekaniska filter som finns i olika
finhetsgrader. Filtret har idag ett stort antal anvandningsomréa-
den, fran bilar, hem och dammsugare till flygplan. HEPA-filter har
funnits sedan 1940-talet och dess effektivitet ar idag valdoku-
menterad. Teknologins nackdelar &r att filtret har svart att fanga
de mikroskopiska sa kallade nano- och ultrafina partiklarna som
normalt utgdr mer an 90 procent av alla partiklar i inomhusluf-
ten. Eftersom filtret aven snabbt tapps till av partiklar, sarskilt i

starkt fororenade stader som Beijing och New Delhi, reduceras
filtrets effektivitet tamligen snabbt. Detta innebar att kostsam-
ma filterbyten méste goras frekvent for att uppréatthélla avsedd
verkan. Nar filtret tapps igen kravs ett starkt lufttryck for att for-
cera luften genom filtret, vilket medfor hog ljudvolym och hog
energiforbrukning. LightAirs produkter &r specialiserade pé att
ta bort fina och ultrafina partiklar. lonFlow samlar upp forore-
ningarna med hjalp av en kollektor som enkelt rengdrs under
rinnande vatten dar inga filterbyten kravs. CellFlow samlar upp
fororeningarna i ett filter tillverkat i papper som har tre ganger
langre livslangd an ett normalt HEPA-filter samt ar glest konstru-
erat och darmed inte riskerar att tappas igen.

Konventionellt elektrostatfilter

Konventionell elektrostatfilterteknik leder luft mellan laddade
metallplattor. Partiklarna laddas negativt av negativa joner,
som genereras med hogspanning. Det betyder att de negativt
laddade partiklarna fastnar pa de positivt laddade metallplat-
torna. Teknologin &r effektiv, men filtret méste rengdras ofta
for att bibehalla effektiviteten och en biprodukt av laddningen
ar det halsofarliga amnet ozon. LightAirs CellFlow-teknologi ar
en innovativ vidareutveckling av konventionellt elektrostatfilter
med produkter som ar nast intill ozonfria.
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Jonisering

Joniseringsteknologin innebar att man genom hogspanning
genererar enorma mangder elektroner som i sin tur bildar ne-
gativa joner med molekyler i luften. Genom att de negativa jo-
nerna fastnar pa partiklar i luften och laddar dem negativt kan
man genom att tillhandahélla en positivt laddad kollektor fanga
partiklarna genom en effekt liknande en magnet. Teknologin
ar mycket effektiv, men problemet ar liksom for elektrostat-
filter att ozon bildas. Idag finns lagstadgade gransvarden for
ozon och for att respektera dessa har de flesta jonisatorer pé
marknaden en valdigt 18g jonproduktion och darmed bristfallig
luftrening. LightAir har |6st problemet och kan med sin paten-
terade 16sning uppnad en mycket hog jonproduktion och dar-
med effektiv partikelreduktion nast intill ozonfritt. Detta ar unikt
pé marknaden. Jonisering kan leda till att vaggar blir naturliga
kollektorer. Detta fenomen har minimerats med LightAirs tek-
nologi, men i mycket smutsiga miljoer kan laddade partiklar
deponeras pa narliggande vaggar.

Kompletterande teknologi
Av marknadsforingsskal innehéaller manga luftrenare en kombi-
nation av ett flertal teknologier:

« Aktivt kolfilter som neutraliserar vissa gaser

- UV-stralning som steriliserar genom att doda mikrober

- Fotokatalytisk oxidering dar UV-strélning aktiverar titandioxid
- Ozongenerator som neutraliserar odorer (kan numera endast

KONKURRENTOVERSIKT

Pris

anvandas i sluten kammare efter t.ex. brander)
- Tvattning av luft genom att trycka luft genom vatten
- Partikelforbranning vid hog temperatur

KONKURRENTER

Den kraftigt 6kade efterfrdgan pé Iuftrenare har medfort att
allt fler foretag erbjuder luftrenare. Som exempel kan ndmnas
att dammsugartillverkaren Dyson de senaste &ren lanserat
luftrenare och att Unilever kopte luftrenartillverkaren Blueair
2016. Globalt ledande varumarken ar Philips, Sharp, Panaso-
nic, Honeywell, Samsung, Daikin, Coway och Blueair. Merpar-
ten av dessa foretag ar generalister dar luftrenare endast utgor
en mindre del av deras produktportfolj. De séljer luftrenare av
ldg/mellan kvalitet i en lagre prisklass. Produkterna anvander
oftast mindre bra filter som inte renar luften effektivt. Foretag
som Blueair och IQAIr har valt att fokusera pa kvalitetsproduk-
ter med en hogre prisbild. LightAirs produkter befinner sig i
detta s& kallade premiumsegment och marknadsfors som
produkter med hog prestanda, kvalitet och attraktiv design.
Generalister som Sharp, Samsung och Philips atnjuter stora
marknadsandelar, sarskilt p& sina hemmamarknader, mer pé
grund av sina starka varumarken och 1aga prisbild an produk-
ternas kvalitet. LightAir tillsammans med Blueair och IQAIr ar
nagra av de fa foretag som huvudsakligen specialiserar sig pé
luftrening. Foretagen kan darmed battre positionera sig som
experter inom omradet och erbjuda mer attraktiva luftrenings-
|6sningar for konsumenter och foretag.
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LightAir

LIGHTAIRS MARKNADER

Asien utgor den stdrsta drivkraften for den dkande efterfrégan pa luftrenare pé grund av dess befolkningsstorlek och hoga halter

av luftfororeningar.

Befolkningsmangd

Resten av Aslen
Kina
Indien
@ Resten av Europa
Lsa
Tysland
lapan Sydkorea
(]
Storbritanien e
Nederlinderna
Cirkelns storlek beskriver marknadsstorlek Tillvaxt

Kalla:TechSci Reserach, Global air-purifier market, Competition forecast & Opportunities, 2013-2023

De storsta och mest mogna marknaderna for Iuftrenare ar
USA, Kina, Japan och Sydkorea, sarskilt péd konsumentmark-
naden. Dar har luftrening blivit en del av vardagen och kon-
sumenter ar kunniga och medvetna om betydelsen av bra
luftrenare. Regionen Asia Pacific, som bland annat omfattar
stora marknader som Kina, Indien, Korea och Japan bidrar
starkt till den 6kade efterfragan. Utdver en stor befolkning
drivs efterfrdgan av hoga halter av luftféroreningar och en
okande medvetenhet om de negativa halsoeffekterna. In-
dien forvantas gé in i samma extrema tillvaxt som Kina har
gatt igenom de senaste 10 aren.” En stor del av Indiens till-
vaxt drivs av en framvéaxande medelklass. Konsumenternas
medvetenhet i Asien gdr dem benagna att investera mer i
luftrenare an i exempelvis USA déar stdrre delen av luftrenare
som séljs pa konsumentmarknaden ar av lagre kvalitet och
med en lagre prisbild. Asien ar en mycket viktig marknad for
LightAir och flera av Bolagets mest framgéngsrika distribu-
torer finns har.

Historiskt har de olika marknadernas utveckling varit relativt
ojamn och korrelerad till okade luftfororeningar, som darige-
nom stotvis accelererat marknadens tillvaxt. Kina upplevde
detta 2013 d& déligt vader i kombination med sma partiklar
framst frén fordon, kolférbranning och industrier (fossil for-

branning) orsakade en tat dimma av dodliga luftfororeningar.
Detsamma hande i Singapore, Indonesien och Malaysia un-
der sommaren 2013. Marknaden for luftrenare vaxte med 50
procent under dessa utbrott. Delar av Asien har sedan dess
arligen varit utsatta for liknande &terkommande utbrott. Ett
liknande fenomen har uppstétt i Oslo, Norge, som idag anses
ha Europas mest fororenade luft under vissa delar av &ret. P&
senare tid har flera lander drivit igenom lagstiftning som ger
stader ratt att pa egen hand begransa dieselbilar i stadskar-
nor. Inte minst i Tyskland har detta lett till stor uppmarksam-
het pa problemen med férorenad luft.

MARKNADSSEGMENT OCH KUNDER

Marknaden for luftrenare delas in i tre segment: konsument-
produkter, kommmersiella produkter och industriella produkter.
|dag utgdr konsumentprodukter cirka 30 procent, kommersi-
ella produkter 45 procent och industriella produkter 25 pro-
cent av den totala marknaden. LightAirs tva patenterade tek-
nologier kompletterar varandra och utgor heltackande grund
for en mangd applikationer inom alla tre segmenten. Olika an-
vandningsomraden har sina sérskilda krav och teknologierna
kan flexibelt anpassas efter dessa krav. | manga marknader
staller lagstiftare allt hogre krav pa Iuftkvalitet i inomhusmiljder
vilket har en positiv effekt pa efterfragan i alla segment.

"TechSci Research, Global Air Purifier Market Competition Forecast & Opportunities, 2013 -2023
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LightAir har sedan 2007 séalt produkter inom ett sub-seg-
ment till konsumentmarknaden och lanserar under 2019
produkter for att nd hela konsumentmarknaden samt pro-
dukter for den kommersiella marknaden. Genom lansering-
en kommer LightAirs potentiella marknad 6ka fran 5 procent
till over 85 procent av marknaden for konsumentprodukter
och kommersiella produkter.

Konsumentmarknad

Konsumentmarknaden vaxer sig allt starkare i takt med att hus-
hallens valstand 6kar varlden Gver och medvetenheten om luf-
tens effekt pa manniskors halsa blir battre. Vardet av segmentet
ar idag 2,9 miljarder USD varav cirka 80 procent ar forsaljning
av filter- och flaktbaserade produkter. Med lonFlow-teknologin
har LightAir vidrort den mindre delen av konsumentmarknaden,
alltsé resterande 20 procent. Under 2019 lanserar LightAir pro-
dukter baserade p& CellFlow-teknologin och breddar darmed
sitt produktutbud till att &ven konkurrera med filter- och flaktba-
serade luftrenare. Darigenom adresserar LightAir konsument-
marknaden i sin helhet. Denna marknad kommer enligt TechSci
Research att 2023 uppga till 4,8 miljarder USD.

For anvandning i hemmiljo kravs det att en luftrenare ar tyst sé
att den kan placeras i sovrummet utan att stora. Den bor vara
energisnal eftersom den alltid bor vara i drift, samt ha rimliga
kostnader for filterbyten. Den ska vara effektiv avseende smé
halsovadliga partiklar som oroar manga upplysta konsumen-
ter i de asiatiska marknaderna. Konsumenter har ofta uttalade
problem som de vill I6sa i hemmiljon som till exempel polle-
nallergi, astma, KOL, mogelproblem eller helt enkelt forbattra
forutsattningarna for en langsiktigt god halsa. LightAirs bada
teknologier erbjuder konsumentprodukter som spanner dver
hela kravbilden med betydande och konkurrenskraftiga forde-
lar for konsumenten.

Kommersiell marknad

Cirka 40 procent av var tid laggs ner pa jobbet och méanga ar-
betsplatser har problem med sjukfranvaro, vilket ar kostsamt
for bade foretag och staten. En orsak till detta &r dalig inom-
husluft. P& en arbetsplats méts manniskor som alla tillfor
partiklar och som dessutom bar med sig virus och bakterier.
Man anvander miljdrelaterade fororeningskéllor s& som ma-
skiner, skrivare, datorer, rengoringsmedel, etc., vilka bidrar till
forsamrad inomhusluft. LightAir identifierar ett antal viktiga
kundgrupper inom segmentet kommersiella ldsningar:

- Hospitality (hotell, café, restaurang, spa, gym, etc.)
- Public (skola, dagis, bibliotek, etc.)
- Health Care (vardcentraler, kliniker, tandlakare, vantrum, etc.)

| dessa miljder finns det idag inga enhetliga krav p& hogsta
tillatna partikelhalt i luften. Men det finns ett stort konkur-
rensmassigt varde av att kunna erbjuda en arbetsplats,
vardmiljo eller skola dér personal och besdkare mar bra
och fér en positiv upplevelse. Smittspridningen av infektio-
ner kan minskas och flera arbetsrelaterade sjukdomar kan
dessutom undvikas med hjalp av forbattrad inomhusluft.
Luftrenare for den kommersiella marknaden kraver storre
kapacitet an produkter avsedda for konsumentmarknaden.
Produkterna ska ha laga driftskostnader och forméaga att ef-
fektivt rena luften fran de minsta partiklarna.

LightAir lanserar i forsta kvartalet 2019 produkter med in-
riktning p& den kommersiella marknaden och utdkar dar-
med marknadsytan markant. Segmentet for kommersiell
luftrening omsétter idag 4,2 miljarder USD arligen. Eftersom
alla LightAirs produkter har konkurrenskraftiga driftskost-
nader, ar tysta och renar luften fran de mest halsovadliga
partiklarna, motsvarar produkterna val kraven som stalls
pé den kommersiella marknaden. Nar det géller driftskost-
naden hjélper LightAir kunder att spara s& mycket som 60
procent jamfort med traditionella I16sningar. Med komman-
de lanseringar av varldens forsta luftrenare med sjalvrengo-
rande filter kommer dessa driftskostnader att kunna sankas
ytterligare. lonFlows bevisat virushammande egenskaper
erbjuder dessutom en unik kombination av luftrening och
kontroll av luftburna virus pa arbetsplatser och skolor.

Industriell marknad

Efterfrdgan pa industriella produkter kommer idag framst
frédn elektronik-, textil-, kemikalie- och oljeindustrier. Detta
ar branscher med specifika problem som kraver anpassade
I6sningar. Aven byggsektorn visar efterfrdgan pd I6sningar
som kan effektivisera och forbattra ventilationen och dar-
med inomhusmiljon. Framforallt CellFlow ar val anpassade
att integreras i existerande och nybyggda ventilationssys-
tem. CellFlow kan erbjuda produkter med sjalvrengdrande
filter och mycket lagt tryckfall (luftmotstand). Det maojliggor
betydande fordelar, vilket Bolagets forstudier i ventilations-
system tydligt har visat. LightAir har dock idag inga konkreta
planer pa att konkurrera i det industriella segmentet.
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LightAir
VERKSAMHETSBESKRIVNING

LightAir brinner for att erbjuda en ren och halsosam Iuft. For
att leverera detta har Bolaget tva separata teknologier till sitt
forfogande, lonFlow och CellFlow. Var for sig bar dessa béda
teknologier pé stora vérden och tillsammans erbjuder de ett
unikt system for en halsosam inomhusmiljo. Applikationer pé
de bada teknologierna passar mycket val till saval konsument-
som kommersiella l6sningar och de levererar manga avgoran-
de fordelar for anvandaren.

Ren luft

LightAir besitter hog kompetens inom omradet luftrening och
kontroll av luftburna virus och varnar om sin status som speci-
alist i branschen. Detta genomsyrar inte bara organisationen,
men ocksa produkternas funktion, utformning och introduk-
tion pa marknaden. P& en marknad med manga aktdrer som
kommer och gér ar LightAir specialiserade pé luftrening.

Varumérket

LightAir stravar efter att hjalpa manniskor andas ren och hal-
sosam Iuft med produkter som erbjuder en enkel och att-
raktiv skandinavisk design. Utover fokus pé halsan ar design
en barande del av varumarket och det tydliga formspraket
utmarker sig p& marknaden. En LightAir luftrenare ska vara
ett uppskattat inslag i rummet och inte gdmmas bakom en
soffa. Vidare bygger varumarket pa teknologi och svenskt
ursprung. Ett svenskt ursprung varderas mycket hogt pé
framforallt de asiatiska marknaderna.

Ar Milstolpar

2006
2007

Bolagets verksamhet grundas.

Inleder kommersialisering av produkter for
konsumentmarknaden med lonFlow-teknologin.

2010 Komponentproblem i samband med lagstadgad
uppgradering enligt nya ekodirektiv. Problemet

|6stes under 2012.

2014 Under éret upplevde Bolaget problem med
elektroniken, harstammande fran konstruktionsfel
hos en underleverantor. Teknik- och produktions-
fragor bearbetades intensivt under 2014-2015 i
ett samarbete med fabrik och affarspartners.
Problemet I6stes under andra halvéret 2015,

men negativa effekter pa nettoomsattningen
kvarstod under 2016 och 2017.

2014 Bolaget nér break-even.

2015 Nature Scientific Reports publicerar en forsknings-
studie frén Karolinska Institutet, som bevisar att
lonFlow-teknologin reducerar viruskoncentrationen

i luften och oskadliggor 97 procent av luftburna virus.

Under 2015 och 2016 investerade Bolaget
resurser for att forbattra och uppdatera sin foretags-
identitet och affarsmodell for att battre na ut till
marknaden.

2015

2017 Notering pa Nordic MTF (genom omvant forvarv

av Ascenditur AB).

HISTORIK

LightAir grundades 2006 i Stockholm genom Overtagande
av teknologier, patent, prototyper, know-how och rattigheter
fran svenska Vitalair AB och schweiziska Purocell SA. Genom
denna konsolidering foddes en plattform med en spannande
teknologi - lonFlow - och ett unikt kunnande inom luftrening.
LightAir har kommmersialiserat produkter for konsumentmark-
naden med lonFlow-teknologin sedan 2007 och har sedan
start salt cirka 170 000 luftrenare pd 30 marknader runt om
i varlden. Forbattringar och versioner pé produkterna har
gjorts |6pande for att méta marknadens krav. Sedan Bolaget
etablerades har lonFlow-produkternas prestanda bekraf-
tats varlden dver av testinstitut sésom SP Sveriges Tekniska
Forskningsinstitut, California Air Resources Board i USA, VTT
i Finland, BDSF i Tyskland, ACL Analysis Center i Japan, KCL i
Korea och SGS i Taiwan. Efter sju &rs forskning publicerades
hosten 2015 i Nature Scientific Reports en forskningsstudie
frén Karolinska Institutet, som bevisar att lonFlow-teknologin
reducerar viruskoncentrationen i luften och oskadliggor 97
procent av luftburna virus. Studien kommer att ha stor bety-
delse for marknadsforing och forsaljning av produkterna. Un-
der 2015 och 2016 investerade Bolaget resurser for att for-
battra och uppdatera sin foretagsidentitet och affarsmodell
for att battre na ut till marknaden. Under denna tid skedde
ocksé ett stort utvecklingsprojekt for att utveckla produkter
pa basis av CellFlow-teknologin. Bolaget ar sedan 2017 no-
terat pd NGM Nordic MTF. Under samma &r tillsattes en ny
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Distributor

Aterforsiljare

Produktutveckling Marknadskunskap Forsaljning till slutkund
Tillverkning Natverk av forséljare
Varumarkesstrategi Kundservice

styrelse med mycket relevanta kunskaper och erfarenheter
frén ett brett spektrum av omraden. Sedan slutet av 2017 har
Bolaget aven en ny VD.

AFFARSIDE, AFFARSMODELL OCH STRATEGI

LightAirs verksamhet utgors av utveckling, formgivning, tillverk-
ning och kommersialisering av luftrenare och virushamma-
re som marknadsfors och séljs genom ett globalt natverk av
noggrant utvalda distributdrer. Grunden ar unika teknologier
med ett flertal konkurrenskraftiga fordelar. Omfattande utveck-
lingsarbete resulterar i effektiva, funktionella och attraktiva pro-
dukter. Arbetet sker i ndra samarbete med utvalda industriella
formgivare och Bolagets tillverkare i Kina. Det mojliggor flexibel
och kostnadseffektiv produktutveckling och tillverkning, som
snabbt kan skalas upp for att mota efterfrdgan pa hogre voly-
mer. Partnerskapet med tillverkaren har utvecklats under 11
ar vilket underlattar nar nya produkter ska séttas i produktion.
LightAirs distributdrer ansvarar for att bygga upp lokala natverk
av &terforsaljare, driva marknadsaktiviteter och kundservice
gentemot slutkund samt &ven etablera och starka LightAir som
varumarke. Genom ett nara samarbete kan LightAir darmed
snabbt komma ut pé lokala marknader med sina produkter
och effektivt styra forsaljning varlden over. Bolagets egna kost-
nader for marknadsforing och distribution kan begransas och
produktutveckling och marknadsforing kan snabbt anpassas till
foréandringar pa lokala marknader, trender och konkurrensfor-
hallanden. Med kommande produkter skapar Bolaget ocksé en
eftermarknad for Long-Life filter som innebar en ny intaktsstrom
for séval LightAir som distributdrer. LightAirs roll &r att tilhanda-
hélla vardeadderande produkter, ett effektivt marknadsforings-
program och stod i implementering genom en professionell
sdljorganisation som arbetar sida vid sida med distributorerna
for att generera forsaljning. Distributoren ska representera varu-
market lokalt genom en enhetlig profil och metod.

NULAGE OCH STRATEGI
Konsumentmarknad

Arbetet med konsumentmarknaden intensifieras med ett for-
starkt forsaljningsnatverk och stdrre fokus pa ett antal nyck-

elmarknader. Resurserna koncentreras till dessa nyckelmark-
nader och efterhand som det kompletterande sortimentet
av CellFlow-baserade produkter rullas ut ges varje distributor
Okade majligheter att tillsammmans med LightAir bygga upp en
betydande forsaljning och ett starkt varumarke. Distributorer-
na som tills idag arbetat i ett sub-segment till konsumentmark-
naden som motsvarar cirka 5 procent av marknaden for kon-
sumentprodukter och kommersiella produkter, kommer inom
18 ménader att ha majlighet att bearbeta 85 procent av denna
marknad. Det gor det majligt for LightAir att vara ett betydelse-
fullt varumarke for de utvalda distributorer man arbetar med.
Tillsammans kan Bolaget och distributorerna etablera varu-
market kring de fyra hornstenarna halsa, svenskt ursprung,
teknologi och design.

Kommersiella I6sningar

Utover konsumentmarknaden fokuserar Bolaget pa segmen-
tet for kommersiella 10sningar, Professional. Detta innebar en
betydlig breddning mot marknaden och unika mojligheter att
kombinera lonFlow-teknologins virushammande egenskaper
med storskalig kommersiell luftrening. Losningarna for luftre-
ning och viruskontroll lampar sig mycket bra for kommersiella
aktorer. Successivt bygger nu LightAir upp ett natverk for att
bearbeta de kommersiella kunderna. Det sker genom sam-
arbete med ett mindre antal av de befintliga distributdrerna,
men framforallt genom att knyta till sig nya distributérer med
erfarenhet av forséljning av system med tillhorande service
och finansieringsldsningar. Genom en position inom kommer-
siell luftrening skapas ocksa en eftermarknad for service och
filter. Verksamheten byggs med Europa som utgangspunkt
och bestar av séval distributorer som direktforsaljning i utvalda
marknader. Den globala marknaden for kommersiella l6sning-
ar for luftrening uppgar till 4,2 miljarder USD och forvantas dka
markant under de kommande &ren.® LightAir ska positionera
sig som en hogkvalitativ [dsning for luftrening och viruskontroll
med laga driftskostnader.

Agriculture
Innan &rets slut introducerar LightAir en [6sning inom ett nytt af-
farsomréde, Agriculture. LightAir AgroPro, en virushammare for

8TechSci Research, Global Air Purifier Market Competition Forecast & Opportunities, 2013 -2023
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' LightAir

djuruppfodning, ar ett hjalpmedel for att minska och kontroll-
era luftburen smittspridning inom djurbestand. Utover forsk-
ningsstudier med Gvertygande resultat har produkten testats
med framgang i ett tavlingsstall tillhGrande travtranaren Svante
B&th. Ett natverk av distributdrer med kanaler inom hastsport
ar pa vag att byggas upp. Enbart i Sverige finns dver 350 000
hastar varav 55 000 &r i aktiv traning inom trav, galopp och rid-
sport.? Att utrusta alla Sveriges stall for tavlingshastar med ett
system for virusbekampning ar i sig en marknad pa 100 miljo-
ner kronor. Hastsport ar en stor verksamhet i hela Europa och
det ger ett bra underlag for AgroPro. LightAir bearbetar aktivt
marknaden med Norden som utgangspunkt. Luftvagsbesvar
och hastinfluensa ar ofta luftburna och ar standiga risker som
orsakar stora kostnader for dgare och tranare. Samma fréa-
gestallning men i storre skala finns inom djuruppfodning for
livsmedel. P& hemmamarknaden i Sverige finns 1 200 gérdar/
produktionsenheter for grisuppfodning. Marknaden for not
och fagel ar enorm och 400 000 notkreatur © och 100 miljioner
kycklingar * slaktas varje &r. LightAirs vision ar att steg for steg
med hemmamarknaden som bas bygga upp en verksamhet
som drar nytta av den stora potentialen for lonFlow-teknologin
att bidra till djurens valbefinnande, en minskad medicinering
och en effektivare djuruppfédning.

FINANSIELLA MAL

Bolaget stravar efter en markant dkad nettoomsattning base-
rat pa saval forstarkt forsaljningsnatverk som kompletterande
produkt-och kundsegment med hjalp av CellFlow och AgroPro.

Med starkt nettoomsattning och en anpassad kostnadsbas ar
malsattningen att generera positivt kassaflode under 2020.

VERKSAMHETSMAL

LightAir &r inriktat pa att framja liv och halsa genom for-
battrad luftkvalitet. Genom samarbete med starka distri-
butorer kan LightAir snabbt komma ut pé lokala markna-
der med sina produkter och kan effektivt styra forsaljning
varlden over. Ett arbete med att komplettera de befintliga
distributorerna i nyckelmarknader ar paborjat och det ger
LightAir en utmarkt position att agera utifran. Férsaljnings-
arbetet ska drivas genom distributdérer som har styrkan
och kunnandet att etablera LightAir som ett starkt varu-
marke pa respektive marknad. En prioritet ar att fokuse-
ra pa utvalda nyckelmarknader och att vaxa med Europa
och naromradet som bas for att sedan successivt oka den
geografiska spridningen.

TEKNOLOGI OCH PRODUKTER

lonFlow och CellFlow ar Bolagets tva teknologier med ursprung
i svensk ingenjorskonst. Separat och i kombination skapar de
stora majligheter till applikationer anpassade for alla typer av
miljoer i behov av renare luft. En viktig gemensam fordel med
béada LightAirs teknologier ar deras formaga att effektivt fanga
ultrafina partiklar. Det &r unikt och kommer med storsta san-
nolikhet bli alltmer avgorande ju battre informerad marknaden
blir om dessa partiklars effekter pa var halsa. Ultrafina partiklar
utgor mer an 90 procent av alla partiklar i inomhusluft och ut-

gor det storsta hotet mot var halsa eftersom de tranger djupt
ner i lungorna och ut i blodomloppet och paverkar darigenom i
stort sett alla kroppens organ.

lonFlow - High Density lonisation

lonFlow-teknologin levererar varden utover vad som forvantas
av en luftrenare. Den oskadliggor 97 procent av luftburna virus
for att minimera smitta mellan individer. Effekten ar vetenskap-
ligt bevisad genom en 7-arig studie pa Karolinska Institutet. Re-
sultaten publicerades 2015 i Nature Scientific Reports, en glo-
balt erkand vetenskaplig tidskrift. Detta innebar ett gott skydd
mot spridning av t ex influensa och vinterkraksjuka i utsatta
miljoer s& som dagis och vardinrattningar.

lonFlow genererar enorma mangder elektroner som bildar ne-
gativa joner i mycket hog koncentration, High Density lonisa-
tion. Jonerna sprider den negativa laddningen till alla partiklar
i rummet och laddade partiklar attraheras av kollektorn som
ar positivt laddad och fungerar som en magnet for partiklarna.
Nar kollektorn samlat pa sig tillrackligt med partiklar ser man
med blotta dgat att den blir smutsig. Kollektorn avldgsnas dé
enkelt och skdljs under rinnande vatten. Den rena kollektorn
satts tillbaka och kan pé sa vis dteranvandas i oandlighet. Detta
innebar en betydande besparing for anvandaren som annars
maste bekosta flera filterbyten arligen med en traditionell HE-
PA-16sning. lonFlow ar ocksé mycket energisnal och maojliggor
darfor ocksé stora energibesparingar.

Med den patenterade tekniken renar lonFlow luften frén de
allra minsta och mest halsovadliga partiklarna. Dessa gar nor-
malt rakt igenom ett HEPA-filter och sprids ater ut i luften vi
andas. Dessa minsta partiklar ar s& sméa att de finner vagen till
blodomloppet och kan dar orsaka stora halsoproblem med
t ex hjart- och karlsjukdomar.

Eftersom teknologin bygger pé att partiklar drar sig till den po-
sitivt laddade kollektorn behdvs inte ndgon flakt. Detta i sin tur
gor lonFlow mycket tyst. Normalt satt placeras en luftrenare i
ett sovrum och déar ar det av storsta vikt att den inte stor. Nar
andra luftrenare maste dra ner pa effekten for att inte stora kan
lonFlow arbeta med full styrka.

lonFlow fordelar:

v Oskadliggor luftburet virus

v Renar luften frén nano- och ultrafina artiklar
v Extremt Iag ljudniva

v Laga driftskostnader

CellFlow High Capacity

Den dominerande teknologin pé varldsmarknaden grundas
pé artificiellt luftfidde (flakt) och mekaniskt filter eller elek-
trostatfilter. CellFlow liknar i viss man konventionell elek-
trostatfilterteknologi med flaktdrivet luftflode men ar pa
vasentliga punkter vasensskild. CellFlow-teknologin skapar
med hogspanning en begransad laddningszon av negativa
joner som laddar samtliga passerande partiklar negativt.
Darefter passerar partiklarna partikelfilter av dmsom nega-

9https://jordbruketisiffror.wordpress.com/2017/02/02/355-000-hastar-i-sverige-2016 /
10 http: //www.jordbruksverket.se/amnesomraden/handelmarknad/ kottmjolkochagg/marknadenforkottmjolkochagg/slaktadetamdijur.

4.781a7eal1572e8ed2496dbed.html

T https: //www.jordbruksverket.se/download/18.627722¢3162be21b148cb83b/1523958310480/Marknadsrapport%20matfoeC3%A5gel%202018.pdf
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tiva membran, som stoter bort partiklarna, och 6msom po-
sitiva membran dar partiklarna fastnar. Filtret ar huvudsak-
ligen av resistent material (icke elektriskt ledande) medan
uppfangarkassetten i ett konventionellt elektrostatfilter all-
tid ar av elektriskt ledande material. LightAirs partikelfilter ar
utformat som en gles dubbelspiral for att f& storsta maojliga
upptagningsyta med minsta mojliga luftmotsténd. Teknolo-
gin ger god kapacitet och &r sarskilt effektiv avseende sma
halsovadliga partiklar. Lagt luftmotstand gor luftrenaren tyst
och energisnal. Filtret kan rengdras med dammsugning och
ateranvandas under 18 manader, tre gdnger langre an tradi-
tionella HEPA-filter. Med I&g energiférbrukning och Long-Li-
fe Filter har CellFlow-produkter mycket konkurrenskraftiga
driftskostnader. Det innebar stora fordelar i framforallt seg-
mentet for kommersiell luftrening. CellFlow-teknologin ar
skalbar och kan anvandas i mycket sma konsumentproduk-
ter séval som i industriella |6sningar. CellFlow uppnar drygt
99 procent avskiljningsgrad av partiklar ned till en storlek av
0,3 um dar ett konventionellt elektrostatfilter av basta kvali-
tet nar cirka 50 procent.

CellFlow fordelar:

v Laga driftskostnader

v Long-Life Filter

v Lag energiforbrukning

v Hog kapacitet, avliagsnar effektivt smé partiklar pé stor yta
v Lag ljudniva

POSITION PA MARKNADEN

LightAir &ar ett premiumvarumarke som enbart fokuserar pa
luftrening med viruskontroll. Prisbilden ar i det dversta seg-
mentet och reflekterar de unika varden produkterna levererar.

lonFlow

lonFlow-produkter har sé langt positionerats som en luft-
renare for konsumenter. Ett arbete med att positionera
lonFlow med storre fokus pa halsa och de virushammande
egenskaperna pagar. Med de mervarden produkten leve-
rerar ar den fortsatt inriktad pa de dvre prissegmenten dar
den bevisat havdar sig val.

CellFlow

Produkter baserade pé& CellFlow-teknologin kommer att lan-
seras pa saval konsumentmarknaden som marknaden for
kommersiella 16sningar. Gemensamt for de tva &r fokus pa
den konkurrenskraftiga driftskostnaden. Detta kommer att
ha stor betydelse for kommersiella kunder som har fokus pa
totala dgarkostnader. Aven de kommersiella produkterna posi-
tioneras som premium, prissatta dver marknadens snitt. Med
de Iaga driftskostnaderna kommer l6sningar baserade pa Cell-
Flow trots detta att ha en konkurrenskraftig totalkostnad. De
kommersiella produkterna frén CellFlow kommer att kombine-
ras med lonFlow for ett starkt produkt- och tjansteerbjudande
for luftrening och viruskontroll.

Konsumentprodukterna positioneras som ett kompletterande
produktfamilj i tillagg till dagens sortiment. Precis som med lon-
Flow laggs stor vikt vid design och halsa. Med stor kapacitet att

rena luften frdn sma skadliga partiklar och en 1&g ljudniva positio-
neras produkterna i det 6vre prisspannet av marknaden.

Hallbarhet

LightAir har ett medvetet forhalliningssatt till miljion och stra-
var efter att minimera paverkan péa naturen genom dess pro-
dukters hela livscykel. Det reflekteras i materialval, design av
forpackning och transportlosningar. Tillverkningen sker hos
en partner vars process ar certifierad enligt ISO 9001 och ISO
14001. Produkterna utvecklas i enlighet med EUs Ekodesigndi-
rektiv 2 LightAirs produkter har dessutom kvaliteter som inne-
bar minimal paverkan pa miljon. lonFlow kraver inga filterbyten
och har en mycket lag energiforbrukning. CellFlow-filter &r till-
verkade av atervunnen skogsravara och har en livslangd som
ar tre ganger langre an HEPA-filter.

MARKNADSFORING

LightAir kontrollerar varumarket genom att hela tiden ar-
beta tillsammans med distributorerna i marknadsforingen.
Marknadsplaner arbetas fram i samarbete och stams hela
tiden av for att sakerstélla att de levererar p& varumarkets
fundament; halsa, teknologi, design och svenskt ursprung.
Kommunikationen sker nastan uteslutande digitalt. LightAir
forser distributorer med material for annonsering, briefer till
influencers och ett material for att p& basta satt lyfta fram
produkten och varumarket i onlineforsaljning. Produkterna
har unika losningar och fordelar som hela tiden tydliggors
genom stodmaterial i form av filmer, bilder och forklarande
texter. LightAir bedomer influencers som den mest traffsak-
ra och effektiva kanalen for trovardig kommunikation med
konsumenter. Vid lansering av kommmande konsumentpro-
dukter baserade pa CellFlow kommer ett mycket stort antal
produkter placeras hos noga utvalda influencers for maxi-
mal spridning av budskapet. Sma och medelstora aktorer
med hog andel aktiva foljare prioriteras. De som oftast fattar
beslut i frégan om inkdp av en luftrenare for konsumentbruk
ar en kvinna i aldern 35-55 ar med familj och barn. Detta
speglar Bolagets val av influencers.

For kommersiella l[dsningar ar deltagande i relevanta méassor
en viktig del av kommunikationen med marknaden. Dar
knyts kontakter med saval potentiella kunder som nya dist-
ributérer. Den primdra kommunikationen i ovrigt sker ge-
nom direktforsaljning till utvalda segment av den kommer-
siella marknaden inom skola, vard, hotell och besoksnaring
samt IT-relaterade tjanster.

TILLVERKNING

LightAir har sedan 2007 ett samarbete med en Hongkong-ba-
serad tillverkare av konsumentelektronik. Samarbetet har ut-
vecklats till ett partnerskap och verksamheten moter de krav
som stalls i ISO-standarder. Agarstrukturen majliggor direkt
kommunikation med ansvariga vilket innebar korta besluts-
vagar. Produktionsanlaggningen och organisationen ar val lam-
pade att leverera de volymer som LightAirs offensiva satsning
forvantas generera. Kommande produktlanseringar ar framar-
betade tillsammans med Bolagets tillverkningspartner och for-
utsattningarna for en effektiv produktion ar goda.

2TEuropaparlamentets och rédets direktiv 2009/125/EG av den 21 oktober 2009 om uppréttande av en ram for att faststélla krav pé ekodesign

for energirelaterade produkter.
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Bolagets rakenskapsér ar den 1 januari till och med den 31 december. | detta avsnitt redovisas historisk finansiell utveckling
for LightAir for rakenskapséaren 2016 och 2017 samt for deldrsperioderna forsta halvaret 2017 och 2018. Informationen ar
hamtad frén &rsredovisningarna for rakenskapséren 2016 och 2017 samt frén delarsrapporterna for forsta halvaret 2017
och 2018. ﬁrsredovisningarna ar reviderade och delarsrapporterna ar oversiktligt granskade av Bolagets revisor. Nyckel-
talen &r hamtade frdn namnda rapporter. Nyckeltalen ar berdknade pé belopp i redovisningen som &r redovisade enligt
regelverket i BFNAR 2012:1.

Informationen nedan ska lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, samt Bolagets &rsre-
dovisningar for rakenskapsaren 2016 och 2017 och delérsrapporter for forsta halvéret 2017 och 2018, vilka inforlivas i Memo-
randumet genom hanvisning. Kopior av Memorandumet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhéllas fran
LightAir elektroniskt via Bolagets webbplats, www.lightAir.com.

BOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jan-Jun 2018 Jan-Jun 2017 Jan-Dec 2017 Jan-Dec 2016
TSEK 6 man. 6 man. 12 mén. 12 man.
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 7 607 15 250 22199 29 245
Ovriga rorelseintakter 1013 969 1418 1599
Summa rérelsens intékter 8620 16 219 23 617 30844
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -4 501 -10714 -17 560 -23 276
Ovriga externa kostnader -3043 -4 576 -10 577 -13555
Personalkostnader -2422 -4 475 -9 605 -5750
Avskrivningar avimmateriella anlaggningstillgéngar -622 -859 -1685 -1937
Summa rérelsens kostnader -10 588 -20 624 -39427 -44 518
Rorelseresultat -1968 -4 405 -15 810 -13 674
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Resultat frén andelar i intresseforetag -22 -98 -103 -22
Ranteintakter och liknande resultatposter 86 6 6 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -497 -649 -868 -1 386
Summa resultat fran finansiella poster -433 -741 -965 -1407
Resultat fore skatt -2401 -5146 -16 775 -15 081
Skatt p& periodens resultat - - - -
Periodens resultat -2401 -5146 -16 775 -15081
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BOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 1906 3347 2527 4143
Finansiella anlaggningstillgangar 6 956 6983 6978 7036
Summa anléggningstillgdngar 8 861 10330 9505 11179
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 5739 6 090 6113 4 486
Kortfristiga fordringar 6937 8103 7 367 7576
Likvida medel 3284 7 303 2385 7053
Summa omsittningstillgdngar 15 960 21496 15 865 19115
SUMMA TILLGANGAR 24821 31826 25 370 30294
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital 18 858 18 965 18912 1645
Fritt eget kapital -9888 4035 -7 541 12 300
Summa eget kapital 8970 23000 11371 13945
SKULDER

Avsattningar 1339 - 1498 -
Langfristiga skulder 8070 . . .
Kortfristiga skulder 6442 8826 12 501 16 349
Summa skulder 15851 8826 13999 16 349
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24 821 31826 25 370 30294
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BOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Jan-Jun 2018

Jan-Jun 2017

Jan-Dec 2017

Jan-Dec 2016

TSEK 6 man. 6 man. 12 méan. 12 man.
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Kassaflode fore forandringar av rorelsekapitalet -1916 -4 189 -10 465 -13122
Forandring av rorelsekapital -5 255 -5 557 -4 193 -5192
Rorelsens kassaflode 7171 -9746 -14 658 -18 314
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 9996 9990 -3009
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8070 0 0 28100
Periodens kassaflode 899 250 -4 668 6777
Likvida medel vid periodens borjan 2385 7053 7053 276
Likvida medel vid periodens slut 3284 7303 2385 7053

NYCKELTAL

Jan-Jun 2018 Jan-Jun 2017 Jan-Dec 2017 Jan-Dec 2016
Bolaget (TSEK) 6 man. 6 man. 12 méan. 12 man.
Nettoomsattning 7607 15250 22199 29245
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -1346 -3 546 -14 125 -11737
Rorelseresultat -1968 -4 405 -15810 -13 674
Resultat efter skatt -2 401 -5146 -16 775 -15081
Periodens resultat -2 401 -5146 -16 775 -15081
Soliditet, procent 36,1 72,3 44,8 46,0
Kassaflode frén den I0pande verksamheten 7171 -9746 -14 658 -18 314
Medelantalet medarbetare 6 7 7 7
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KOMMENTAR TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

JAMFORELSE FORSTA HALVARET 2018 OCH 2017

Nettoomsittning och resultat

Bolaget har redovisat en nettoomsattning om 7 607 TSEK
(15 250) for forsta halvéret, en minskning om 49 procent fram-
forallt pa grund av ett pagdende arbete med att uppgradera
forsaliningsnétverket. Under perioden har LightAir pa flera mark-
nader pabdrjat en omstrukturering av forséljningen dar gamla
distributorer och aterforsaljare utvarderats. Detta forvantas vara
genomfort under den ndrmsta framtiden och kommer dé att bi-
dra positivt till sdval forsaljning som [bnsamhet. Ovriga rorelsein-
takter om 1 013 TSEK avser fakturerade uppdrag avseende pro-
duktutveckling till intresseforetagen om 222 TSEK och erhéllet
skadestédnd om 791 TSEK genom forlikning med ett foretag som
under 2013 och 2014 har levererat felaktiga elektroniska kom-
ponenter. Rdrelseresultatet for forsta halvaret uppgick till -1 968
TSEK (-4 405). Det negativa rorelseresultatet beror pd minskad
nettoomsattning. Trots detta hade rorelseresultatet forbattrats
med 2 437 TSEK genom att rorelsens kostnader for forsta halv-
aret minskade med 10 036 TSEK till 10 588 TSEK (20 624) till
folid av genomforda effektiviseringsatgarder och anpassning av
Bolagets kostnadsmassa till dess intakter.

Finansiell stéllning och likviditet

Bolagets balansomslutning uppgick per 2018-06-30 till 24 821
TSEK (31 826) varav likvida medel uppgick till 3 284 TSEK (7
303), immateriella anldggningstiligéngar i form av patent upp-
gick till 1 906 TSEK (3 347), varulager i form av handelsvaror upp-
gick till 5739 TSEK (6 090) och kortfristiga fordringar uppgick till
6 937 TSEK (8 103). Totalt eget kapital uppgick till 8 970 TSEK
(23 000), varav 18 858 TSEK (18 965) var bundet. Soliditeten
uppgick till 36,1 procent. Langfristiga skulder uppgick till 8 070
TSEK (0) hanforliga till konvertibellan. Kortfristiga skulder upp-
gick till 6 442 TSEK (8 826). Minskning i kortfristiga skulder avser
framfor allt aterbetalning av utnyttjad checkrakningskredit.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for forsta halvéret
uppgick till -7 171 TSEK (-9 746), en forbattring med 2 575 TSEK
som forklaras framfor allt av forbattrat underliggande resultat
for den Iopande verksamheten med cirka 2,7 MSEK. Det ne-
gativa kassaflodet frén den 16pande verksamheten forklaras
framst av minskning av kortfristiga skulder med cirka 6 MSEK
varav cirka 2 MSEK avser aterbetalning av utnyttjad checkrak-
ningskredit. Det positiva kassaflodet fran investeringsverksam-
heten for forsta halvaret 2017 forklaras av att en ny verksam-
het forvarvades som tillforde 10 104 TSEK i likvida medel. Det
positiva kassaflodet frén finansieringsverksamheten for forsta
halvaret 2018, 8 070 TSEK (0), avser erhéllande av konvertibelt
I&n. Forsta halvarets kassafldde uppgick till 899 TSEK (250).

FINANSIELLA RESURSER OCH FINANSIELL STRUKTUR

Bolagets egna kapital uppgick per 2018-06-30 till 8 970 TSEK
(23 000) och soliditeten uppgick till 36,1 procent. | borjan av
2017 genomfordes en apportemission déar LightAir (davaran-
de LifeAir) forvarvade samtliga aktier i LightAir Holding AB ge-
nom en apportemission av 9 515 539 aktier. Apportemissio-
nen fulltecknades och med en emissionskurs p& 5 SEK per
aktie var det totala vederlaget 47 578 TSEK. Genom forvarvet

blev LightAir moderbolag i Bolaget och redovisningen av mo-
derbolaget avser LightAir. | borjan av 2018 genomfordes en
konvertibelemission. Konvertibelemissionen bestod av ett
konvertibelt 1dn om 8,1 MSEK, genom emission av 2,02 mil-
joner konvertibler till en nominell kurs pa 4 SEK. Lanet I6per
med 10 procent arlig ranta till den 31 maj 2019. Om full kon-
vertering sker medfor detta en utspadning om 18,6 procent.
| och med Erbjudandet har samtliga konvertibelagare atagit
sig att konvertera lanet innan |6ptidens utgang. LightAirs ak-
tiekapital ar 18 537 TSEK per 2018-06-30 och bestér av cirka
12,4 miljoner aktier.

KAPITALBEHOV

Styrelsen bedomer att Bolagets befintliga rorelsekapital och
likviditet inte ar tillrackligt for att tillgodose de aktuella beho-
ven under den kommande tolvménadersperioden. Likvidi-
tetsunderskottet i verksamheten for denna period beraknas
till cirka 8 MSEK. Bolagets befintliga rorelsekapital och lik-
viditet racker till utgdngen av 2018. Mot bakgrund av detta
har LightAir beslutat att genomfora Erbjudandet. Styrelsen
bedomer att Bolaget i det fall Erbjudandet blir fulltecknat
kommer att ha tillrackligt med rorelsekapital och likviditet for
att bedriva verksamheten under den kommande tolvména-
dersperioden. LightAir har, via skriftliga avtal, erhallit garan-
tidtaganden om 14,3 MSEK samt teckningsforbindelser om
cirka 5,5 MSEK, tillsammans motsvarande 80 procent av den
initiala emissionsvolymen. Dessa ataganden har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknan-
de. Om Erbjudandet inte fulltecknas och i det fall en eller flera
garanter inte skulle uppfylla sina dtaganden, kommer Bola-
get att undersoka alternativa finansieringsmajligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning eller 1&n, alternativt driva verk-
samheten i en lagre takt an beraknat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. Om Erbjudandet inte fulltecknas och i
det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyck-
as finns en risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera ut-
vecklingsplanerna, vilket komnmer att forsena projekten. | for-
langningen finns risk att, i det fall alla finansieringsmajligheter
misslyckas, att Bolaget forsatts i konkurs.

INTRESSEFORETAG OCH PRODUKTUTVECKLING

Bolaget &r delagare i tva bolag for att utveckla och kommer-
sialisera CellFlow-teknologin; LightAir CellFlow East AB och
LightAir CellFlow West AB. Dessa tva bolag redovisas som
intresseforetag i Bolaget. Intresseforetagen har ingétt upp-
dragsavtal med Bolaget om produkt- och produktionsut-
veckling, forséljnings- och marknadsforingsutveckling samt
operativ drift och foretagsledning av CellFlow-produkter,
inklusive finansiering av intresseforetagens verksamhet.
Under forsta halvaret 2018 och motsvarande period fore-
gdende ar har intresseforetagen enbart bedrivit produk-
tutveckling vars utgifter om 222 TSEK (969) debiterats av
Bolaget och till storsta del aktiverats. Resultatet fran intres-
seforetagen, -22 TSEK (-98), motsvarar Bolagets andel av
deras resultat. Pa intresseforetagen har Bolaget langfristiga
fordringar om 2 301 TSEK (2 912) redovisade som finansiella
anlaggningstillgdngar, och kortfristiga fordringar om 5 599
TSEK (5 124). Alla Bolagets transaktioner med intressefore-
tagen har skett pd marknadsmassiga villkor.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital och aktier

Bolagets registrerade aktiekapital uppgér per dagen for Me-
morandumet till 18 536 764,50 SEK, fordelat p& 12 357 843
aktier, envar med ett kvotvarde om 1,50 SEK. Aktierna i Bolaget
har utgetts i enlighet med svensk lagstiftning och ar denomi-
nerade i svenska kronor (SEK). Aktierna i Bolaget finns endast
utgivna i ett aktieslag och har emitterats i enlighet med svensk
ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda. Det finns inga
begransningar i ratten att dverlata LightAir-aktien pa grund av
bestammelser i lag eller i LightAirs bolagsordning. Enligt Bola-
gets bolagsordning fér aktiekapitalet inte understiga 15 000
000 SEK och inte dverstiga 60 000 000 SEK, fordelat pa inte
farre @n 10 000 000 aktier och inte fler an 40 000 000 aktier.

Varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstamma. Vid bolags-
stamma far varje rostberattigad rosta for det fulla antalet inne-

havda eller foretradda aktier utan begrasningar i rostratten.
Samtliga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och
resultat. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare
ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktieagaren innehar.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen
med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar om av-
vikelse frén aktiedgarnas foretradesratt.

Aktierna i Bolaget &r inte foremaél for erbjudande som lamnats
till folid av budplikt, inldsenratt eller I6sningsskyldighet. Bola-
gets aktier har inte heller varit foremal for offentligt uppkopser-
bjudande under innevarande eller foregdende rakenskapsar.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Antal aktier Aktiekapital (SEK)

Tidpunkt Handelse Forandring Totalt Forandring Totalt Kvotvarde
(Registrering) (SEK)
2007-02-28 Bildande 1000 1000 100 000,00 100 000,00 100,00
2007-10-17 Split 4999 000 5000 000 100 000,00 0,02
2007-10-17 Nyemission 23719 549 28719 549 474 390,98 574 390,98 0,02
2007-10-17 Omvand split -19 146 366 9573183 574 390,98 0,06
2009-05-19 Nyemission 9573183 19 146 366 574 390,98 1148781,96 0,06
2010-04-15 Nyemission 3191061 22 337427 191 463,66 1340 245,62 0,06
2010-11-02 Nyemission 5584 356 27921783 335 061,36 1675 306,98 0,06
2011-05-13 Nyemission 11168713 39 090 496 67012278 2345 429,76 0,06
2011-12-01 Nyemission 2844232 41934728 170 653,92 2516 083,68 0,06
2011-12-13 Nyemission 19 545 248 61479 976 1172714,88 3688798,56 0,06
2012-06-26 Nyemission 75525 906 137 005 882 4531554,36 8220 352,92 0,06
2013-06-12 Optionsinlésen 22501 137 028 383 1 350,06 8221702,98 0,06
2014-03-18 Nyemission 82217029 219 245 412 493302174 13154 724,72 0,06
2014-03-18 Nyemission 21 352 632 240598 044 128115792 14 435 882,64 0,06
2014-04-14 Optionsinlésen 27528 240625 572 1651,68 14 437 534,32 0,06
2014-06-03 Optionsinlésen 102 018 240727 590 6121,08 14 443 655,40 0,06
2015-04-23 Optionsinlésen 43502 742 284 230 332 2610 164,52 17053 819,92 0,06
2016-08-15 Nyemission 68 284 230 400 4,08 17 053 824,00 0,06
2016-08-17 Omvand split -281 388 096 2842 304 17 053 824,00 6,00
2017-02-14 Minskning 2842304 -12790 368,00 4263 456,00 1,50
2017-02-14 Apportemission 9515539 12 357843 14 273 308,50 18 536 764,50 1,50

Erbjudandet 9886 274 22244117 14 829 411,00 33366 175,50 1,50
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Handel med LightAir-aktien

LightAirs aktie ar listad p& Nordic MTF under kortnamnet LAIR
MTF. ISIN-koden ar SEO008963888. Nordic MTF ar en alterna-
tiv marknadsplats som ags och drivs av NGM AB. Nordic MTF
har inte samma juridiska status som en reglerad marknad och
staller inte lika hoga krav pé LightAir avseende bland annat in-
formationsgivning, genomlysning och bolagsstyrning som for
bolag vid en reglerad marknad. Bolag pé& Nordic MTF regleras
av ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stalls
for handel pé en reglerad marknad. En investering i ett bolag
som handlas pé& Nordic MTF kan vara mer riskfylld 8n en inves-
tering i ett borsnoterat bolag.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kéanner till foreligger inga aktiedgaravtal
eller andra Gverenskommelser och motsvarande avtal mel-
lan négra av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande Gver Bolaget eller som kan komma att leda till att
kontrollen over Bolaget forandras.

Teckningsoptioner

Den 29 juni 2018 beslutade &rsstdmman om en emission om
hogst 400 000 teckningsoptioner dar varje teckningsoption ger
ratten att teckna 1 aktie. Teckning av teckningsoptionerna ska
ske fr&n och med 2 juli 2018 till och med den 2 december 2018.
Ratt att teckna teckningsoptionerna har Bolagets verkstallande
direktor. Teckningsoptionerna ger ratt att teckna sig for aktier
fran och med 2 juli 2022 till och med den 2 december 2022.
Teckningskursen ar 4 SEK per aktie. Om samtliga teckningsop-
tioner utnyttjas, tillfors Bolaget 1 600 000 SEK och aktiekapitalet
Okar med 600 000 SEK. De 400 000 aktier som darmed ges ut
motsvarar idag cirka 3,2 procent av aktiekapitalet. Teckningsop-
tionerna ar inte upptagna i avstamningsregister och de upphor
att galla den 2 december 2022. For teckningsoptionerna galler
sedvanliga omrakningsvillkor. Vid datumet for detta Memoran-
dum har inga teckningsoptioner tecknats.

Konvertibler

Den 10 januari 2018 beslutade en extra bolagsstamma att
uppta ett konvertibelt I&n om 8 070 000 SEK genom en emis-
sion av 2 017 500 konvertibler, envar om ett nominellt belopp
om 4 SEK. Konverteringskursen ar 4 SEK per aktie och konver-
tering kan ske mellan 26 januari 2018 till och med 31 maj 2019.
Bolagets aktiekapital kan komma att dka med hogst 3 442 359

AGARSTRUKTURI LIGHTAIR AB (PUBL) PER 2018-09-28

SEK och antalet aktier i Bolaget kan 6kas med hogst 2 294 906
aktier. Fullstandig konvertering medfor en utspadning om cirka
18,6 procent. For konvertiblerna galler sedvanliga omraknings-
villkor. Befintliga innehavare av konvertibler motsvarande 100
procent av det utestdende konvertibla Ianet har forbundit sig
att konvertera respektive innehav av konvertibler samt upplu-
pen ranta till aktier.

Central vardepappersforing

LightAir ar ett avstdmningsbolag i enlighet med avstamnings-
forbehall i bolagsordningen och dess aktier ar registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument. LightAir och dess aktier ar anslutna
till VPC-systemet med Euroclear som central vardepappers-
forvarare och clearingorganisation. Euroclear administrerar
dven LightAirs aktiebok. Aktiedgarna erhaller inte nagra fysiska
aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker péa elektronisk
vag genom registrering i VPC-systemet av behdriga banker och
andra vardepappersforvaltare.

Utdelningspolicy

Storleken pé framtida eventuella aktieutdelningar till aktie&-
garna i LightAir ar beroende av ett antal faktorer som resultat,
finansiell stallning, kassafldde och rorelsekapitalbehov. Forst
nar langsiktig Ionsamhet kan forutses kan utdelning ske till ak-
tiedgarna. Under det narmaste aret forvantas det inte bli aktu-
ellt med utdelning, utan tillgangliga medel kommer att anvan-
das for fortsatt expansion. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Ratt
till utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktieagare
i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag
for utdelningen som beslutas av bolagsstamman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie. Om ak-
tiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar ak-
tiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom
allmanna regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget. LightAir tillampar inte négra restriktioner
eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till ak-
tiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pd samma satt som for aktiedgare bosatta i Sve-
rige. FOr aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande
i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet
"Skattefrégor i Sverige”.

Tabellen nedan visar Bolagets agarstruktur 2018-09-28. For uppgift om styrelseledamaters och ledande befattningshavares
aktieinnehav i Bolaget, se avsnitt "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Agare Antal aktier Procent av roster och kapital
BANK JULIUS BAER & CO LTD, W8IMY 3728975 30,17
ALTED AB 1238955 10,03
HEDEBACK, PER 556 103 4,50
KHYSING, MAGNUS 556 103 4,50
MALMVIKEN PARTNERS AB 556 103 4,50
TIBIA KONSULT AB 339 551 2,75
ALANDSBANKEN | AGARES STALLE 335552 2,72
AFSNEE AKTIEBOLAG 300 276 2,43
ANDERSSON, LARS 300 000 2,43
LIONPEAK AB 299 976 2,43
OVRIGA AKTIEAGARE 4146 249 33,54
TOTAL 12 357 843 100,00

Kélla: Euroclear Sweden AB
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

STYRELSE

LightAirs styrelse bestér for narvarande av fem ordinarie ledamater, inklusive styrelseordférande, vilka valts for tiden intill
slutet for &rsstdmman 2019. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besté av lagst fyra och hogst tta ledamoter med

hogst tva suppleanter.

Oberoende i férhallande till

Namn Position Invald Bolaget Storre aktiedgare  Antal Aktier

Paul Fischbein Styrelseordférande 2017 Ja Ja 557 353 aktier
Per Hedeback Styrelseledamot 2017 Ja Ja 556 103 akti-
Peter Holmberg Styrelseledamot 2017 Ja Ja 185 304 aktier
Bengt Holmqvist Styrelseledamot 2018 Ja Ja 271 204 aktier
Magnus Khysing Styrelseledamot 2017 Ja Ja 556 103 aktier

PAUL FISCHBEIN (fodd 1973)

PER HEDEBACK (fodd 1964)

PETER HOLMBERG (fodd 1961)

Styrelseordforande i LightAir AB (publ) sedan
23 maj 2017

Ovriga uppdrag/befattningar/delégar-

skap: Styrelseordférande i Barnebys Group
Scandinavia AB, Everysport Media Group AB
och Hemmy AB. Styrelseledamot i Pricerunner
Group AB och Scand Design Online Group AB.

Avslutade uppdrag/befattningar/deldgar-
skap de senaste fem aren: VD och koncern-
chefi Qliro Group AB samt i flera dotterbolag
inom Qliro-koncernen. Styrelseledamot i
Budbee AB.

Aktieinnehav: 557 353 aktier.

Konvertibelinnehav: 162 500 konvertibler.

BENGT HOLMQVIST (fodd 1946)

Styrelseledamot i LightAir AB (publ) sedan 23
maj 2017

Ovriga uppdrag/befattningar/deligarskap:
VD och koncernchef i Projektengagemang
Sweden AB. Styrelseledamot i Mestro

AB samt styrelseordférande/ledamot i
dotterbolag inom teknikkonsultkoncernen
Projektengagemang Sweden AB.

Avslutade uppdrag/befattningar/del-
Agarskap de senaste fem dren: President
affarsomréde Mist Elimination Munters och
styrelseordférande i Munters Euroform
GmbH.

Aktieinnehav: 556 103 aktier.

Konvertibelinnehav: 100 000 konvertibler.

MAGNUS KHYSING (fodd 1969)

Styrelseledamot i LightAir AB (publ) sedan 1
januari 2017

Ovriga uppdrag/befattningar/delégarskap:
Styrelseledamot i Q-Plast AB.

Avslutade uppdrag/befattningar/delégar-
skap de senaste fem aren: -

Aktieinnehav: 185 304 aktier.

Konvertibelinnehav: 50 000 konvertibler.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

JOAKIM HANSSON (f6dd 1974)

Styrelseledamot i LightAir AB (publ) sedan 10
januari 2018

Ovriga uppdrag/befattningar/delsigarskap:
Styrelseledamot i Selectus AB och Place-
mentet AB.

Avslutade uppdrag/befattningar/deldgar-
skap de senaste fem aren: Styrelseledamot
i Widespace AB och Ekerd Redovisningsbyré
AB. Styrelseordférande i Cellpoint Connect
AB och styrelsesuppleant i Bydalen establis-
hed 2014 AB. Styrelseordforande i LightAir
Holding AB och LightAir International AB.

Aktieinnehav (direkt och indirekt): 271 204
aktier.

Konvertibelinnehav: 30 000 konvertibler.

Styrelseledamot i LightAir AB (publ) sedan 23
maj 2017

Ovriga uppdrag/befattningar/deligarskap:
Nordenchef p& SAP Concur. Styrelseledamot i
Mestro AB, Krylbo Verkstader AB och BBD AB.
Avslutade uppdrag/befattningar/del-
dgarskap de senaste fem aren: VD pé SAS
Institute AB.

Aktieinnehav: 556 103 aktier.

Konvertibelinnehav: 100 000 konvertibler.

VD i LightAir AB (publ) sedan 11 december
2017

Ovriga uppdrag/befattningar/deligarskap:
VD i LightAir Holding AB, LightAir International
AB och LightAir CellFlow East AB. Styrelsele-
damot i LightAir Holding AB, LightAir Interna-
tional AB, LightAir CellFlow East AB, LightAir
AB och LightAir Development AB.

Avslutade uppdrag/befattningar/deldgar-
skap de senaste fem aren: Commercial
Manager i Whirlpool Nordic AS och Whirlpool
Nordic AB.

Aktieinnehav: O aktier.

Konvertibelinnehav: 25 000 konvertibler.
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Ersattning till styrelsen och ledande befattningshavare

Vid &rsstamman 2018 beslutades att styrelsearvode ska
utgd med 150 000 SEK till styrelsens ordférande samt
100 000 SEK till var och en av styrelsens ovriga av stamman
valda ledamoter.

Bolagets verkstallande direktor Joakim Hansson har en fast
manadslon om 80 000 kronor samt majlighet till en resultat-
beroende, rorlig ersattning. Den rorliga ersattningen utbeta-
las &rsvis och kan maximalt uppga till ett belopp motsvarande
6 fasta manadsloner. Joakim Hansson ar dven berattigad till
pensionsformaner i enlighet med Bolagets vid var tid gallan-
de policy. Vid uppsagning galler en omsesidig uppsagningstid
om 6 méanader utan sarskilt avgéngsvederlag.

Bengt Holmaqvist, styrelseledamot i Bolaget, har under ra-
kenskapsaret 2016 och 2017 arbetat som konsult for Bo-
laget genom dennes helagda bolag Selectus AB. Under ra-
kenskapsaret 2016 och 2017 har Selectus AB erhallit totalt
350 TSEK i ersattning fran LightAir. Avtalet med Selectus AB
har upphort.

Peter Holmberg, styrelseledamot i Bolaget, arbetar som
konsult for Bolaget genom dennes helagda bolag Q-Plast
AB for att bistd med utvecklingsarbete, projektledning och
kvalitetskontroll avseende LightAirs teknologier, applikatio-
ner, produkter och tillverkning. Q-Plast AB erhaller 30 TSEK
exklusive moms per manad i konsultersattning. For den pe-
riod som omfattas av den historiska finansiella informatio-
nen fram till 30 juni 2018 har Q-Plast AB erhallit totalt 1 302
TSEK i erséttning frén LightAir.

Ovriga upplysningar avseende styrelsen och ledande befatt-
ningshavare

Det har inte traffats ndgon sarskild dverenskommelse mellan
storre aktiedagare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt
vilken nagon befattningshavare har valts in i styrelsen eller till-
satts i annan ledande befattning.

Ingen av styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befatt-

ningshavare har varit inblandad i konkurs eller likvidation (nar
fraga varit om obestand) i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller na-
gon av Bolagets ledande befattningshavare har domts i ndgot
bedragerirelaterat mal. Inte heller har ndgon anklagelse och/
eller sanktion utfardats av myndighet eller yrkessammanslut-
ning mot nagon av dessa personer. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har forbjudits av domstol att ingé
som medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings-, eller kontrol-
lorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett
bolag.

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattnings-
havarna ar beréttigad till nagra forméner i samband med
upphorande av uppdrag som styrelseledamot eller ledande
befattningshavare (utover vad som foljer av bestammelser i
de ledande befattningshavarnas anstallningsavtal om anstall-
ningsforméaner under uppsagningstid).

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra familieband med négon annan av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna.

Bolaget &r inte medvetet om nagra intressekonflikter mellan
styrelseledamoters eller ledande befattningshavares skyl-
digheter gentemot Bolaget och sadan styrelseledamots eller
sadan ledande befattningshavares privata intressen och/eller
andra skyldigheter. Som angivits ovan har dock ett flertal sty-
relseledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Bolaget genom aktie- och konvertibelinnehav. Vida-
re har vissa styrelseledamoter gjort affarer med Bolaget enligt
vad som framgér av avsnittet "Transaktioner med nérstaende”
under "Legala frdgor och kompletterande information”.

REVISORER

Bolagets revisor ar Tommy Mértensson, auktoriserad revisor.
Tommy Martensson var Bolagets revisor under tiden for den fi-
nansiella historiken presenterad i detta Memorandum. Tommy
Martensson omvaldes till revisor vid &rsstamman den 29 juni
2018. Bolagets revisor erhaller arvode enligt godkand rakning.
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' LightAir

BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) galler for svenska ak-
tiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad i Sverige, for narvarande Nasdag Stockholm och NGM
Equity. LightAir omfattas ddarmed inte formellt av Koden, dé& Bo-
lagets aktier inte ar upptagna till handel p& en reglerad mark-
nad. Styrelsen har for narvarande valt att inte tillampa Koden.

Bolagsstimma

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstamman Bolagets hogsta
beslutande organ. Bolagsstdmman kan avgora varje fraga i Bo-
laget som inte uttryckligen faller under ett annat bolagsorgans
exklusiva kompetens. P& arsstdmman, som ska héllas inom
sex méanader frén rakenskapsarets utgdng, utdvar aktiedgarna
sin rostratt i fragor s& som faststéllande av resultat- och ba-
lansrakning, disposition av Bolagets vinst eller forlust, beslut
om ansvarsfrihet for styrelsens ledamaoter och den verkstallan-
de direktoren for rakenskapséret, val av styrelseledamater och
revisor samt ersattning till styrelsen och revisorn.

Rétt att delta pa bolagsstamman

Alla aktieagare som ar direktregistrerade i den av Euroclear
forda aktieboken fem vardagar fore bolagsstamman och som
har meddelat Bolaget sin avsikt att delta i bolagsstamman se-
nast det datum som anges i kallelsen till bolagsstamman, har
ratt att delta i bolagsstamman och rosta for det antal aktier
de innehar. Aktieagare kan delta i bolagsstamman personligen
eller genom ombud och kan dven atfoljas av bitraden.

Styrelsen

Styrelsen ar det hogsta beslutande organet efter bolagsstam-
man och det hogsta verkstallande organet. Styrelsen ska fort-
|opande bedoma Bolagets ekonomiska situation liksom se
till att Bolagets organisation ar utformad sé& att bokforingen,
medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska forhéllanden
i vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Enligt aktiebo-
lagslagen ar styrelsen ansvarig for Bolagets organisation och
forvaltning av Bolagets angelagenheter. | styrelsens uppsgifter

ingér bland annat att faststélla mal och strategier, se till att det
finns effektiva system for uppfoljning och kontroll av Bolagets
verksamhet och se till att det finns en tillfredsstallande kontroll
av att Bolaget efterlever lagar och andra regler som ar tillampli-
ga pa Bolagets verksamhet. Styrelsen beslutar i frégor som ror
Bolagets verksamhetsinriktning, strategi, affarsplan, resurser
och kapitalstruktur, organisation, forvarv, storre investeringar,
avyttringar och &rsredovisningar samt andra allmanna fragor
av strategisk karaktar. Utover detta behandlar och beslutar
styrelsen i andra arenden som bedoms falla utanfor ramen
for den verkstéllande direktorens befogenheter. Styrelsen
ska ocksé se till att Bolagets informationsgivning praglas av
oppenhet och ar korrekt, relevant och tillforlitlig. Dartill ingér i
styrelsens uppgifter att tillsatta, utvardera och vid behov ent-
lediga den verkstallande direktoren. Styrelsen har gj beslutat
om att inratta ersattningsutskott, revisionsutskott eller ndgot
annat utskott. Istéllet fullgor styrelsen i sin helhet sddana ut-
skotts uppgifter. | samband med att en eventuell tillampning av
Koden utvarderas, kommer inrattande av utskott som foljer av
Koden att overvagas.

Verkstéllande direktoren och ledande befattningshavare
LightAirs verkstallande direktor, Joakim Hansson, ar ansvarig
infor styrelsen och ansvarar enligt aktiebolagslagen for den
|6pande forvaltningen av Bolagets angelagenheter enligt sty-
relsens riktlinjer och anvisningar. Styrelsen har faststallt en
instruktion for den verkstallande direktéren som klargor den
verkstallande direktorens ansvar och befogenheter ("VD-in-
struktion”). Styrelsen ska fortlopande utvardera den verkstél-
lande direktorens arbete. Den verkstéllande direktoren ska
enligt instruktionen bland annat forse styrelsen med informa-
tions- och beslutsunderlag som kravs for att styrelsen ska kun-
na fullgra sitt uppdrag att svara for forvaltningen av Bolagets
angelagenheter och Idpande folja verksamheten. Den verkstal-
lande direktdren ska inom ramen for aktiebolagslagen och av
styrelsen faststalld affarsplan, budget och VD-instruktion samt
ovriga riktlinjer och anvisnhingar som styrelsen meddelar, fatta
de beslut som kravs i Bolagets |6pande forvaltning.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allmén information

LightAir AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag med orga-
nisationsnummer 556724-7373, vilket registrerades vid Bo-
lagsverket den 5 februari 2007 under annat namn. Bolagets
nuvarande firma registrerades vid Bolagsverket 17 juli 2018.
Bolagets associationsform ar aktiebolag och regleras av ak-
tiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt séte i Stockholm.

100%

LightAir AB (publ)

LightAir Holding

LightAir
International AB

LifeAir
Development AB

Vasentliga avtal

LightAir har samarbetsavtal med Bolagets distributorer och
aterforséljare. Som anges ar dessa avtal baserade pa sam-
arbete till gagn for bada parter och bygger pé& en gemensam
stravan att samarbeta. Skulle dessa samarbeten inte funge-
ra eller om nagon part vill forandra inriktning och fokus kan
samarbetsavtalen sagas upp utan ersattning eller 1&ngsik-
tiga avgorande legala konsekvenser for LightAir. Att avtalen
ar angivha som vasentliga grundar sig i att samarbetet ar
vasentligt for LightAirs utveckling. Samtidigt ar inget specifikt
avtal avgdrande for LightAirs existens. Som framgér under
verksamhetsavsnhittet avser LightAir att utveckla samarbeten
ocksd med andra tilkommande partners pa andra geogra-
fiska omraden och for andra applikationer. Detta for att 6ka
Bolagets majligheter till tillvaxt och minska beroendet av ett
specifikt samarbete.

Bolaget har i 2007 ingétt ett avtal om utveckling och produk-
tion av Bolagets produkter med tva bolag baserade i Hongkong
och ett bolag baserat i Kina.

Forsakringar

Styrelsen bedomer att Bolaget for den nuvarande verksam-
heten har ett tillrackligt forsakringsskydd bestédende av kombi-
nerad foretags- samt VD- och styrelseansvarsforsakring. Sty-
relsen ser fortlopande dver forsakringsskyddet i takt med att
verksamheten forandras.

Tvister och réttsliga forfaranden
LightAir &r part i tvist med tidigare distributor i Kina. Motparten

Legal struktur

Bolaget bestér av moderbolaget LightAir AB (publ) och de
heldgda dotterbolagen LightAir Holding AB, LightAir Inter-
national AB, LifeAir Development AB och LifeAir AB samt
de deldagda intressebolagen LightAir CellFlow West AB
och LightAir CellFlow East AB. Bolaget har sex anstéallda
i Sverige.

LifeAir AB

(vilande)

LightAir CellFlow
East AB

LightAir CellFlow
West AB

pétalar bristande kvalitet p& produkter som levererats och har
yrkat pé ersattning utdver vad som tacks av avtalet. LightAir gor
i sin tur géllande att motparten olovligen har anvant LightAirs
varumarke, anvant falska pastdenden i sin marknadsforing
samt gjort sig skyldig till brott mot konkurrensforbudet. Light-
Air har en forfallen fordran p& motparten om cirka 4,5 MSEK.
Ingen av parterna har vidtagit négra rattsliga &tgarder i Sveri-
ge eller Kina. Fordran p& motparten har konstaterats som en
forlust och har helt skrivits ned i balansrakningen under 2016.
LightAirs bedomning &r att det inte foreligger ndgon maojlighet
att f& betalt for denna fordran.

Immateriella rattigheter

LightAirs lonFlow-teknologi skyddas av ett patent registrerat i
nedanstaende lander samt know-how till viss del beskrivet i ett
tidigare patent gallande framst elektronikfunktioner. Patentet
|oper ut 2022.

- Tyskland

- Spanien

« Frankrike

- Storbritannien
- [talien

» Nederlanderna
- Sverige EPC

- Turkiet

« Japan

- Indien

- USA

- Kina
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CellFlow-teknologin skyddas genom en bred patentport-
folj gallande vasentliga tekniska aspekter anvandbara i ett
stort antal maojliga applikationer. Dessa patent och paten-
tansokningar ar registrerade geografiskt bredare an for lon-
Flow-teknologin. Patenten for CellFlow-teknologin ar licen-
sierade till intressebolagen LightAir CellFlow West AB och
LightAir CellFlow East AB, deldgda av Bolaget. De vasentli-
gaste patenten I6per ut mellan 2029 och 2036.

Registrerade varumarken ar LightAir, LightAir, LIGHTAIR, Light-
air lonFlow och CellFlow.

Transaktioner med nirstadende

Maylo Consulting AB, helégt av Jenny Carenco, narstdende till
dévarande styrelseordforande i Bolaget Rolf Borjesson, har un-
der rakenskapséret 2016 erhallit ersattning om 1 380 TSEK for
Jenny Carencos befattning som inhyrd VD for Bolaget.

GME2 S.A., agt av davarande styrelseledamot i Bolaget
Goran Wikstrom, har under rakenskapsaret 2016 erhéllit
ersattning fran LightAir om 250 TSEK for arbete med pro-
duktutveckling.

Bengt Holmaqvist, styrelseledamot i Bolaget, har under raken-
skapséren 2016 och 2017 arbetat som konsult for Bolaget
genom dennes heldagda bolag Selectus AB. Under rakenskaps-
aren 2016 och 2017 har Selectus AB erhallit totalt 350 TSEK i
ersattning fran LightAir.

Peter Holmberg, styrelseledamot i Bolaget, arbetar som
konsult for Bolaget genom dennes helagda bolag Q-Plast AB
for att bistd med utvecklingsarbete, projektledning och kva-
litetskontroll avseende LightAirs teknologier, applikationer,
produkter och tillverkning. Q-Plast AB erhaller 30 TSEK ex-
klusive moms per ménad i konsultersattning. For den peri-
od som omfattas av den historiska finansiella informationen
fram till 30 juni 2018 har Q-Plast AB erhallit totalt 1 302 TSEK
i ersattning fran LightAir.

Teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran vissa aktiea-
gare genom vilket aktiedgarna forbundit sig att teckna akti-
er i Erbjudandet motsvarande cirka 5,5 MSEK, motsvarande
cirka 22,1 procent av Erbjudandet. Ingen erséattning utgér for
teckningsforbindelserna. Teckningsforbindelserna ar inte sa-
kerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning
eller liknande arrangemang. Teckningsforbindelserna har av-
talats under september 2018.

Emissionsgarantier

Bolaget har erhéllit emissionsgarantier frén vissa investerare ge-
nom vilket investerarna forbundit sig att vid behov teckna aktier
i Erbjudandet motsvarande cirka 14,3 MSEK, motsvarande cirka
57,9 procent av Erbjudandet. Ersattning om 10 procent av garan-
terat belopp utgdr till respektive garant. Garantiersattningen ska
utgé oavsett om emissionsgarantin behdver tas i ansprak eller
inte. Emissionsgarantierna ar inte sakerstallda genom bankga-
ranti, sparrmedel eller pantsattning eller liknande arrangemang.
Emissionsgarantierna har avtalats under september 2018.

Intressen och eventuella intressekonflikter avseende Erbjudandet
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB agerar emissions-
institut i samband med Erbjudandet. Advokatfirman Torngren
Magnell KB ar Bolagets juridiska rédgivare i samband med Er-
bjudandet. Redeye Aktiebolag &r finansiell radgivare i Erbjudan-
det. Hagberg & Aneborn Fondkommission AB, Advokatfirman
Torngren Magnell KB och Redeye Aktiebolag erhéller en pa
forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med
Erbjudandet. Darutover har Hagberg & Aneborn Fondkommis-
sion AB, Advokatfirman Torngren Magnell KB och Redeye Ak-
tiebolag inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Likviditetsgarant
LightAir har inget avtal med né&gon likviditetsgarant.

Tillstand fér verksamheten
LightAir bedriver ingen anmalningspliktig verksamhet.
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BOLAGSORDNING

LightAir AB (publ)
Organisationsnummer 556724-7373

BOLAGSORDNING
antagen pé &rsstamma den 29 juni 2018

§1Firma
Bolagets firma &r LightAir AB (publ).

§ 2 Site
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska inom omradet for teknologi for inomhusklimat, di-
rekt eller genom hel- eller delagda dotterbolag, bedriva utveck-
ling, produktion, distribution, kop och forsaljning av produkter,
metoder och teknik, inklusive finansiering och kommersialise-
ring av rattigheter samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst 15 000 000 kronor och hogst
60 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 10 000 000 och hogst 40 000
000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska besté av lagst fyra och hogst atta ledamoter med
hogst tva suppleanter.

§ 7 Revisorer
Bolaget ska ha en eller tva revisorer med hogst lika manga
suppleanter.

§ 8 Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pé bolagets webbplats. Vid tidpunk-
ten for kallelse ska information om att kallelse skett annonse-
ras i Svenska Dagbladet.

Kallelse till &rsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma
dar fréga om andring av bolagsordningen kommer att behand-
las ska utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska utfardas
tidigast sex veckor och senast tvé veckor fore stamman.

§ 9 Arenden pa arsstimma

P4 arsstamma ska foljande arenden forekomma till behandling:
1. Val av ordférande vid stamman.

2.Val av en eller tva justerare.

3. Upprattande och godkannande av rostlangd.

4. Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

5. Godkannande av dagordningen.

6. Framlaggande av 8rsredovisningen och revisionsberattelsen
samt koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.

7. Beslut om:

a. faststéllande av resultatrékningen och balansrakningen
samt koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen,
b. dispositioner betraffande Bolagets vinst eller forlust enligt
den faststéllda balansrakningen,

c. ansvarsfrinet &t styrelseledaméterna och verkstéllande di-
rektoren.

8. Faststéllande av antalet styrelseledamaoter och suppleanter
samt antalet revisorer och revisorsuppleanter.

9. Faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisorn eller re-
visorerna.

10. Val av styrelse och revisor eller revisorer.

11. Annat drende, som ska tas upp pé stamman enligt aktiebo-
lagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 10 ROstning
Vid bolagsstamman far varje rostberattigad rosta for fulla an-
talet av honom foretradda aktier utan begransning i rostetalet.

§ 11 Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 12 Deltagande i bolagsstamma

For att fa delta i bolagsstamman ska aktiedgare anméla sig
hos Bolaget senast den dag som anges i kallelse till stamman.
Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, I10rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidi-
gare an femte vardagen fore stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva bitra-
den, dock endast om aktieagaren gjort anmaélan harom enligt
foregdende stycke.

§ 13 Avstiamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktuali-
seras for fysiska personer och aktiebolag som ar obegransat
skatteskyldiga i Sverige, om inte annat sarskilt anges. Sam-
manfattningen ar baserad pa nu gallande lagstiftning och &r
endast avsedd som generell information. Sammanfattningen
baseras pa att aktierna i LightAir skatteréattsligt anses mark-
nadsnoterade, vilket ar fallet om handel i aktierna pa Nordic
MTF sker i tillrackligt stor omfattning.

Redogorelsen behandlar inte situationer dé vardepapper inne-
has som lagertillgdng i néringsverksamhet eller innehas av
bland annat handelsbolag, investmentforetag, forsakringsbo-
lag eller investeringsfonder. Inte heller behandlas:

- de sarskilda regler om skattefria kapitalvinster (inklusive av-
dragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn
dé& investeraren innehar aktier som anses vara naringsbetinga-
de i skattehanseende,

- de sarskilda regler som kan bli tillampliga pé aktier som for-
varvats med stod av aktieinnehav i foretag vilka ar eller har varit
famansforetag,

- utldndska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstl-
le i Sverige eller utlandska foretag som har haft skatterattsligt
hemvist i Sverige, eller

- de sarskilda beskattningsregler for tillgdngar som forvaras pé
ett investeringssparkonto.

De skattemassiga effekter som uppkommer for varje enskild
innehavare av aktier i LightAir beror delvis pa dennes specifi-
ka situation. Sarskilda skattekonsekvenser som inte beskrivs
nedan kan bli tillampliga for vissa kategorier av skattskyldiga.
Varje investerare bor darfor rédfréga skatteradgivare om de
skattekonsekvenser som kan uppsté for dennes del, inklusive,
i forekommande fall, tillampligheten och konsekvenser av ut-
landska skatteregler och dubbelbeskattningsavtal.

ALLMANT

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkomster sdsom utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen
ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust pad marknadsnoterade
aktier beraknas som skillnaden mellan forsaljningsersattningen,
efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Med omkostnadsbeloppet avses anskaffningsutgifter dkat med
courtage och andra kostnader for forvarvet. Omkostnadsbelop-
pet for samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman
och beraknas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsme-
toden. Vid forséljning av marknadsnoterade aktier far alternativt
schablonmetoden anvandas. Denna metod innebar att omkost-
nadsbeloppet far bestammas till 20 procent av forséljningser-
sattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut
mot skattepliktiga kapitalvinster pd marknadsnoterade delagar-
ratter som uppkommer samma ar forutom andelar i vardepap-
persfonder eller specialfonder som endast innehéller svenska

fordringsrétter, sd kallade rantefonder. For kapitalforlust som
inte dragits av genom nu namnda kvittningsmajlighet medges
avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skat-
tereduktion som réknas av mot kommunal och statlig inkomst-
skatt, statlig fastighetsskatt samt kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av under-
skottet som inte dGverstiger 100 000 SEK och med 21 procent
av det aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar.

For fysiska personer innehélls preliminar skatt pé& utdelningar
med 30 procent. Den prelimindra skatten innehélls normalt av
Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av for-
valtaren. Bolaget innehéller inte preliminar skatt annat &n om
detta kravs enligt lag..

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatteplikti-
ga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverk-
samhet. Skattesatsen ar 22 procent. Berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust sker pd samma satt som for fysiska
personer enligt vad som redovisats ovan.

Kapitalforlust p& aktier och andra deldgarratter (exempelvis
teckningsratter) far kvittas endast mot skattepliktiga kapital-
vinster pa aktier och andra delédgarratter. Om en kapitalforlust
inte kan dras av hos det foretag som gjort forlusten, kan den,
om vissa villkor ar uppfyllda, dras av mot kapitalvinster pé akti-
er och andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett
annat foretag i samma koncern, om det finns koncernbidrags-
ratt mellan dessa bolag. Kapitalforlust som inte har kunnat ut-
nyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinst pé vardepapper
som beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar
utan begransning i tiden.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar
normalt svensk kupongskatt pé all utdelning fran svenska ak-
tiebolag. Svensk kupongskatt ar 30 procent. Denna skattesats
ar dock i allmanhet reducerad, helt eller delvis, genom dubbel-
beskattningsavtal. Avdraget for kupongskatt verkstalls normalt
av Euroclear Sweden AB eller, betraffande forvaltarregistrera-
de aktier, av forvaltaren.

Aktieagare respektive innehavare av teckningsratter som ar
begransat skattskyldiga i Sverige, och som inte bedriver verk-
samhet fran fast driftstalle i Sverige, kapitalvinstbeskattas nor-
malt inte i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsrétter.

Enligt en sarskild regel blir dock fysiska personer som ar
begréansat skattskyldiga i Sverige foremaél for kapitalvinstbe-
skattning i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter,
om de vid nagot tillfalle under det kalenderér da avyttringen
sker eller under de foregdende tio kalenderaren har varit bo-
satta i Sverige eller stadigvarande vistas i Sverige. Tillamp-
ligheten av denna regel ar dock i flera fall begransad genom
dubbelbeskattningsavtal.
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