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ERBJUDANDET
| KORTHET

Harmed inbjuds du att i enlighet med detta erbjudande och hari angivna villkor,
nedan bendmnt "Erbjudandet” teckna B-aktier i Halsingestintan AB (publ), nedan
bendmnt "Bolaget”.

AKTIE: B-aktier i Halsingestintan AB (publ) (ISIN-kod: SEO011642370)

ANTAL NYEMITTERADE AKTIER: 2 066 115 st B-aktier vid full teckning
EMISSIONSBELOPP: Hogst 1/7.500.000 kr och lagst 8.000.000 kr
EMISSIONSKURS: 8:4/ kr/B-aktie

TECKNINGSTID: 14 september - 1 oktober 2018

TECKNINGSPOST: Minimum 1 000 B-aktier (8 470 kr)
och darefter i poster om 1 000 aktier

VARDERING

Totalt antal aktier i Bolaget innan emission enligt Erbjudandet ar 5 905 500 st, varav
100 000 A-aktier och 5 805 500 B-aktier. Vid ett varde av 8:47/ kr per aktie ger detta
en vardering av cirka 50 000 000 kr fore emission, och efter fulltecknad emission cirka
67 500 000 kr.

NOTERING M.M.
Styrelsen och Bolagets huvudagare avser att gynna Bolagets och aktiedgarnas intressen
genom att verka for att organiserad handel i Bolagets aktier pa sikt kan dga rum.

OVRIGT
Emissionen sker utan foretradesratt for Bolagets befintliga aktieagare. Teckningsratter
kommer inte att utfardas.

ADRESSER EMISSIONSINSTITUT
Halsingestintan AB (publ) Aktieinvest FK AB

Siktgatan 1 113 89 Stockholm

162 50 Vallingby Telefon 08 506 517 00

Email: ir@halsingestintan.se Email: kundservice@aktieinvest.se
Hemsida: Halsingestintan.se Hemsida: aktieinvest.se
KONTAKTPERSONER KONTAKT

Mats Markgren, verkstallande direktor Telefon 070-201 88 50

Rebecka Borg, CFO ir@halsingestintan

HALSINGESTINTAN AB

RATTSLIGA
FORUTSATTNINGAR

Denna erbjudandehandling ar upprattad av styrelsen for Halsingestintan AB
(publ) med anledning av foreliggande nyemission.

Den information som lamnas i Erbjudandet bor Gvervagas noga, i synnerhet de
specifika forhallanden som framgar i avsnittet Riskfaktorer och som beskriver
vissa risker som en investering | Bolagets aktier kan innebara.

Uttalanden om framtiden i Erbjudandet ar baserade pa nuvarande marknadsforhal-
landen. Dessa uttalanden har noga 6vervagts, men lasaren bor uppmarksammas pa
att de, sdsom alla framtidsbedomningar ar forenade med betydande osdkerheter.

Erbjudandet ar undantaget fran prospektskyldighet enligt 2 kap. 4 § forsta stycket
punkten 5 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, eftersom
det sammanlagda vardet av Erbjudandet understiger 2,5 miljoner euro under en
tolvmanadersperiod, trots att Erbjudandet riktar sig till allmanheten.

Erbjudandet har inte granskats och godkants av Finansinspektionen. Inte heller har
det granskats av Bolagets revisor. Bolagets styrelse ansvarar for Erbjudandets innehall.

Erbjudandet att teckna aktier riktar sig inte till fysiska eller juridiska personer med
hemvist utanfor Sverige. Erbjudandet ar inte riktat till personer vars deltagande
forutsatter upprattande av prospekt, registreringsskyldighet eller andra atgarder
an vad som foljer av svensk ratt.

Bolaget har ansokt om anslutning av Bolagets aktier till Euroclear.

Svensk ratt galler for Erbjudandet. Tvist rérande innehallet i Erbjudandet eller
darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk ratt och
av svensk domstol.

Vid extra bolagsstamma i Bolaget den 6 augusti 2018 har beslutats att Bolaget
ska vara publikt aktiebolag, samt att Bolagets aktier ska anslutas till Euroclear.
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INBJUDAN

INVESTERA | ETT AV SVERIGES
LEDANDE FORETAG INOM
KOTTRELATERADE PREMIUM-
PRODUKTER MED FOKUS
PA DJUROMSORG

Halsingestintan har under lang tid haft en ledande roll for utvecklingen av den
svenska kottproduktionen. Vi har startat Europas forsta mobila gardsslakteri, vi
anvander en unik elektronisk teknik som sparar varje enskild kottbit fran gard till
bord och vi har en oslagbar djuromsorg som moter ett alltmer vaxande medvetenhet
bland konsumenterna.

ETABLERAD AKTOR MED STARK MARKNADSPOSITION

Att infora nytt tdnkande och bryta ny mark i en hel bransch har kravt kreativitet,
envishet och uthéallighet. Tekniska utmaningar med att utveckla det mobila slakteriet
har kravt vasentliga resurser, bade finansiellt och administrativt. Efter ett par ar

av stora investeringar och interna utmaningar har vi nu en mer effektiv organisa-
tion och vasentligt lagre kostnadsbas vilket innebar att vi nu ar redo att fokusera
pa tillvaxt och lénsamhet. Det mobila slakteri har redan fatt stort genomslag, inte
minst bland bonderna som vi alltid arbetar langsiktigt med. Samtliga gardar som vi
har slutit avtal med ar fortfarande kvar, dessutom uppskattar bade detaljister och
konsumenter vad vi gor. Redan idag levererar vi kott till en rad stora livsmedelsked-
jor med en forsaljning i dver 400 butiker.

NYTT KAPITAL FOR FORTSATT TILLVAXT

Vi ar nu redo for en uppvaxling med en lovande tillvaxtmojlighet for Halsinge-
stintans verksamhet i Sverige. Foretaget har en ny stark ledning och dgarna har
en stor dvertygelse om Bolagets framtida utveckling, bade regionalt och interna-
tionellt. Detta kraver dock att ytterligare finansiella resurser i storleksordningen
17,5 miljoner kronor tillfors Bolaget | nytt kapital. Vi bjuder harmed in investerare
som vill vara med och forandra den svenska kottproduktionen och sakra Halsinge-
stintans ledande roll p4 den svenska marknaden.

Olof Stenhammar Mats Markgren
Styrelseordforande VD
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HALSNINGESTINTAN | KORTHET

VARUMARKE & SEGMENT KUNDER
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Hiilsingestintan” Hilsingestintan®
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EXCELLENT ORIGINAL

VD STYRELSEORDFORANDE

HALSINGESTINTAN | KORTHET

Foretaget grundades i Halsingland 1999 och har idag cirka 30 anstallda.
Vi har en ledande position inom premiumsegmentet av produktion, ‘»\ },y
marknadsforing och forsaljning av kvalitetskott och kottprodukter.

Vi leder utvecklingen inom djuromsorg samt hela vardekedjan vilket MATS MARKGREN OLOF STENHAMMAR
skapar hog kvalité pa alla vara produkter.

Samtliga stora kedjor ar idag kunder med en forsaljning i drygt 400 butiker. . v
OMSATTNING (MSEK) RORELSERESULTAT (MSEK)

Spannande framtid med stora tillvaxtmojligheter genom dels bredd-

ning av produktsortimentet till exempelvis gris och lamm, dels interna-

tionell expansion.

Efter ett par ar av stora investeringar och interna utmaningar har vi

nu en mer effektiv organisation och vasentligt lagre kostnadsbas vilket

innebar att vi nu ar redo att fokusera pa tillvaxt och I6nsamhet.
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Kdilla: Bolagets drsredovisningar samt ledningens prognos. Siffrorna avseende
2017 dr omrdknade till kalenderdr fér jdmforbarhet.
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DEN SVENSKA KOTTMARKNADEN

STORA MOJLIGHETER
FOR MINDRE OCH
SNABBRORLIGA AKTORER

OKAD MEDVETENHET

| en oberoende undersdkning kring svenska folkets kdttvanor svarade
konsumenter i allmanhet att man idag ar mer selektiv nar det géller antalet
tillfallen man ater kott samtidigt som man okat sina krav pa kvalitet.

De konsumenter som oftare goér mer medvetna val betalar dessutom
garna mer for miljovanliga och lokalproducerade livsmedel.

Med en 6kad medvetenhet hos konsumenterna kring djuromsorg och
humana djurtransporter finns nu utrymme for mindre och snabbfotade
foretag med regional pragel att ta marknadsandelar.

TROGRORLIG KONKURRENS

Marknaden domineras idag av tre foretag - KLS, HKScan och Skdvde
slakteri - stora foretag med jamforelsevis trogrorliga processer som ar
inriktade pé traditionell bulkproduktion.

FRAMTID

| takt med att den underliggande efterfragan pa svenskproducerat kott
och kottrelaterade produkter har de sé kallade avrakningspriserna stigit
med upp till 25 procent under de senaste aren. Trots den kraftiga pris-
Okningen har konsumenterna valt att fortsatta att i allt hogre grad kopa
svenskt kott pa bekostnad av importerat kott. Hogre avrakningspriser ar
av stor vikt for oss da vi manar om de svenska kottproducenterna,
vilka ar basen for var affarsmodell och vardekedia.

Den 6kade medvetenheten hos konsumenterna bidrar till minskad
import och skapar stora mojligheter for mindre svenska aktorer som
fokuserar pa kvalitet.

12 | HALSINGESTINTAN AB

DEN SVENSKA KOTTMARKNADEN
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Kdlla: Jordbruksverket, 2018
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DEN SVENSKA KOTTMARKNADEN DEN SVENSKA KOTTMARKNADEN

VAXAN DE KONSUMENTKRAYV PA KVALITET OCH OMSORG

= ——— ——— —  —_ —— —
= . S —————— = —— —

; — KQN&UMENTER' LA_LLMANHET % MEDVETNA KONSUMENTER (20%)
— Viljer ibland = _Medve;na__ = 1_ = Betalar girna mer
bort rott kott i Gl —— for en miljovanlig,
forvitaoch. mellanmat ansvarsfullt och lokal-

producerad mat

Varderar
familjens
halsa hogt

Valjer rott kott med
hog kvalitet, producerat
med god djuromsorg
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DEN SVENSKA KOTTMARKNADEN

DEN SVENSKA KOTTMARKNADEN

DJUROMSORG - EN GLOBAL MEGATREND

Allt fler konsumenter vill veta var kottet kommer ifrdn och att hanteringen av djuren har skett pa basta mdjliga satt. Kritiken mot den stressande
hantering av djur i fabriksmiljo har de senaste aren blivit allt starkare. Saval globala som regionala trender (Five freedoms) har aldrig legat sa ratt i
tiden som idag, dar medvetna konsumenter gér medvetna val och ar beredda att betala for kvalitet. Den svenska konsumenten vill garna kopa

hogkvalitativa produkter med svenskt ursprung dar djuren behandlats val.

FIVE FREEDOMS

Five Freedoms ar ett begrepp som myntades i England pa 1960-talet, som en

reaktion mot de da r&dande férhéllandena i animalieproduktionen. An idag utgor

foljande fem principer en grundstomme foér god djuromsorg:

16 | HALSINGESTINTAN AB

DJUREN SKA ALDRIG DRABBAS AV
UNDERNARING ELLER TORST

De ska ha tillgang till farskt vatten och naringsrik foda.

DJUREN SKA INTE UTSATTS FOR OBEHAG

De ska vistas i en l[amplig, skyddad milj¢ med utrymme
for vila.

DJUREN SKA INTE UTSATTAS FOR SMARTA

Sjukdom och skador ska i mesta mojliga man undvikas
genom forebyggande atgarder.

DJUREN SKA KUNNA UTOVA SINA
NATURLIGA BETEENDEN

De ska ha utrymme for att kunna utdva ett naturligt
beteende.

STRESS OCH RADSLA SKA ALLTID UNDVIKAS

Stress ska undvikas bland annat genom sunda
djurtransporter och en harmonisk livsmiljo.

MEDVETNA KONSUMENTER

| en studie som marknadsundersokningsforetaget Synovate gjort tillfragades 839
personer vad de anser vara det viktigaste att en kvalitetsmarkning av livsmedel star for.

% /0

60 — —

40 — — — —

30 — m = m

God Hoga krav pa Miljdansvar Produkter fran
djuromsorg sakra livsmedel svenska odlare
och jordbrukare

Kdilla: Synovate
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DEN SVENSKA KOTTMARKNADEN

VI NOJER OSS INTE MED
ATT LEDA MARKNADEN

Segmentet med standardiserade basprodukter domineras av de tre tre stora aktérerna
(KLS, HK Scan och Skévde slakteri) samt dagligvaruhandelns egna markesvaror, EMV.

Pa grund av den harda konkurrensen i bassegmentet forsoker alltfler aktorer att ta
sig in i premiumsegmentet, med hjalp av forddlade produkter.

LEDANDE POSITION

Halsingestintan ar det enda féretaget som erbjuder ett mobilt slakteri och full spar-
barhet - fran gard till bord. Det &r vi inte bara ensamma i landet om, utan dven i
hela Europa.

Med véar affarsmodell har vi skaffat oss en ledande position inom premiumsegmentet.
Nu har vi ett unikt tillfalle att befasta den positionen och driva och utveckla hela den
svenska marknaden for kottprodukter.

>
=
"
1% i ) -
a RECIONALR < Hilsingestintan >
VARU-
MARKEN
-
=
=
<
EMV* MARKES-
BAS VAROR
BAS
(V)
=5

STANDARD PRODUKTTYP UNIK

*Dagligvaruhandelns Egna Varumdrken (EMV)
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

HUR VI ARBETAR

VI LEDER UTVECKLINGEN AV DJUROMSORGEN

Halsingestintan ar en etablerad aktor med ett mycket starkt varumarke. Vart engagemang ar en av vara framsta styrkor dar vi idag tagit rollen att leda utvecklingen
av djuromsorgen. Vi arbetar uteslutande med bénder som foljer de krav vi har pa en god djurhalining. | vara krav ingar allt ifrdn djurens uppvaxtmiljo till foderhallning
och livsutrymme.

B i

,4 ] ! T
_ _] e : g

e e — .

1 I : -‘I\‘ i

A

HARMONISK MILJO

Allt vart kott kommer fran djur
som levt i en trygg, stressfri gards-
miljo. Istallet for tranga burar och
industriell hantering har djuren
gott om utrymme i ladugardar
och hagar.

22 | HALSINGESTINTAN AB
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FODER FRAN GARDEN

Djuren fods i huvudsak upp pa
foder fran den egna garden och
vara frilandsgrisar far gott om
stro att boka runti.

"

INGA DJURTRANSPORTER

Med vart mobila slakteri
undviker vi onédiga transporter
som bade stressar djuren och
forsamrar kottet.

LUGN OCH RO

Vi lagger stor vikt vid att
djuren ska kanna sig lugna.
Darfor ges det alltid tid for

vila innan slakt.

DJURAGARFORSAKRAN

Vara utvalda uppfédare har
extra stort fokus pa att djuren
har det bra, nagot som de ocksa
garanterar Halsingestintan
via en djuragarforsakran.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING HUR VI SKILJER OSS FRAN OVRIGA AKTORER

VARUMARKESLOFTEN FOR EN HALLBAR FRAMTID

Var helhjartade satsning pa djuromsorg har
till och med overtraffat Five Freedoms principer.

Vara produkter haller hégsta niva,
bade vad giller etik och kvalitet.

Vi leder utvecklingen inom djuromsorg och paverkar
livsmedelsbranschen till att bli mer hallbar.

Q

Vi bryr oss om hur den mat vi dter produceras
och utmanar standigt branschpraxis.

-
Vi ir 6vertygade om att virlden blir lite bittre
nar vi ater gott och har roligt tillsammans.

Vart kott har en unik
digital sparbarhet. Fran gard till bord.

24 | HALSINGESTINTAN AB INVESTERINGSMEMORANDUM | 25



VERKSAMHETSBESKRIVNING HUR VI SKILJER OSS FRAN OVRIGA AKTORER

VI SAKRAR HELA VARDEKEDJAN

UTVALDA MOBILA HANGMORNING VART FORSALJNING OCH
GARDAR SLAKTERIET OCH FORADLING STYCKERI MARKNADSFORING
Vi arbetar med noga utvalda notkotts- Vi har Europas enda mobila Vara specialister Hos oss arbetar dven Redan idag har vi en kundkrets
producenter och en av Sveriges slakteri i sitt slag. inom foradling av kott ar nagra av Sveriges framsta pa drygt 400 butiker runt om i landet.
storsta gardar for frigdende grisar. nagra av landets basta. specialister pa styckning. Och intresset bara vaxer.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING VAD SKA VI GORA

UTMANANDE OCH LARORIK HISTORIK

' BRIST PA MOBILA ORGANI* INTERNA-
HALSINGESTINTAN R SATION & DJUR &
SLAKTERIET " TIONELLA
GRUNDAS STARTAR ADMINI- TILLFORSEL \
STRATION AFFARER
BRISTANDE KOSTSAM INLASNINGS-
RYDELLS KOMPETENS RANCH- AVTAL
KVALITETSSTYCKERI AB R ANCHEN MED VERKSAMHET
FORVARVAS " STRUKTURELL SVAG
KALVFORMEDLING KOMPLEXITET  LEVERANTORS- AFFARS-
OCHEGNADJUR PROBLEM MODELL
STARTAR HOGA
OVERHEAD-
KOSTNADER
INEEFEKTIV
PRODUKTION
HELAR (MSEK) 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2017
OMSATTNING 114,0 126,7 129,1 128,1 129,3 139,7 1414
RORELSE-
RESULTAT 1,2 1,9 3,7 -0,9 -6,6 -15,9 -22,1

28 | HALSINGESTINTAN AB INVESTERINGSMEMORANDUM | 29



VERKSAMHETSBESKRIVNING

VAD SKA VI GORA

2018 OPTIMERAR VI VAR KARNAFFAR

SKAPAT EN NY
PLATTFORM FOR
FRAMTIDEN

ORGANISATION & DJUR &

ADMINISTRATION

INTERNATIONELLA
AFFARER

TILLFORSEL

VISION & STRATEGI FORSTARKT KOMPETENS RANCHVERKSAMHETEN INLASNINGSAVTAL
AVVECKLAS HAVT
PRIORITERINGAR FORSTARKNING AV
& BESLUTSORDNING SALJORGANISATION FORBATTRADE NY
LEVERANTORSRELATIONER AFFARSMODELL
EKONOMISTYRNING STRUKTURERAT PA PLATS
& ANSVARSFORDELNING LEDNINGSGRUPPSARBETE MARKNADSANPASSAD
MODELL FOR
DELEGERAT AVRAKNINGSPRIS
FUNKTIONSANSVAR
SANKTA
OVERHEADKOSTNADER

KVARTAL (MSEK) Q1 UTFALL Q2 UTFALL Q3 UTFALL/PROGNOS Q4 PROGNOS
OMSATTNING 25,2 24,5 25,1 37,8
RORELSERESULTAT -8,4 -5,0 -6,3 -3,7
RORELSEMARGINAL -33,3% -20,4% -25,1% -9,8%

30 | HALSINGESTINTAN AB
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

TILLVAXTMOJLIGHETER

2019 OCH FRAMAT SKAPAR VI NYA AFFARER

NYA PRODUKTER

HOS BEFINTLIGA
KUNDER

VI LANSERAR VAR FRILANDSGRIS
SOM FODS UPP | DET FRIA.

VI LANSERAR ETT NYTT
HANGMORAT PREMIUMNOTKOTT
FRAN UTVALDA GARDAR.

VI PRODUKTUTVECKLAR OCH
FORADLAR VART ERBJUDANDE INOM
PREMIUMSEGMENTET MED UTVALDA

NYA KUNDER HOGRE

RORELSEMARGINAL

VI SKAPAR NYA AFFARER INOM VI EFTERSTRAVAR HOGRE

DAGLIGVARUHANDELN RORELSEMARGINAL TACK VARE:
SOM RIKTAR SIG TILL VAR
MALGRUPP. e EN FORBATTRAD
KOSTNADSSTRUKTUR GENOM
VI SKAPAR NYA LAGRE PRODUKTIONS- OCH
AFFARER INOM RESTAURANG OVERHEADKOSTNADER.
OCH STORHUSHALL.
¢ VART STARKA VARUMARKE

OCH VAR PRODUKTKVALITET SOM

SAMARBETSPARTNERS. BETINGAR PREMIUMPRISER.
HELAR (MSEK) 2019 2020 2021 2022
OMSATTNING 164,7 173,6 176,5 178,4
RORELSE- RORELSE- RORELSE-

32 | HALSINGESTINTAN AB
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

KAPITALBEHOV OCH INVESTERINGAR

KAPITALBEHOV OCH INVESTERINGAR

UPPGRADERING
AV PRODUKTIONS-
ANLAGGNINGAR

OMSTRUKTURERING

NY AFFARSSTRATEGI ) AFEARSSYSTEM
NY VARUMARKES- UPPSAGNINGAR OCH
PLATTFORM INTERIMSLOSNINGAR

D

18

TILLSKOTT FRAN BEFINTLIGA AGARE 2018 (MSEK) FRAMTIDA KAPITALBEHOV (MSEK)
2017 Q3-Q4 2018Q1

2018 Q2 2018 Q3 2018 Q3 2018 Q4
NY- A NY- KONVER- @ @
EMISSION EMISSION TIBEL

2017 Q3-Q4 2018 Q1-Q4
10 MSEK 30 MSEK

34 | HALSINGESTINTAN AB

OFFENSIV
SATSNING PA
SALJ- OCH
MARKNADSFORING

2019Q1

TOTALT
2018 Q3-2019

17,5

2019 Q1
4,5 MSEK
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VERKSAMHETSBESKRIVNING TILLVAXTMOJLIGHETER

STORA TILLVAXTMOJLIGHETER GENOM
NYA PRODUKTER OCH KUNDER

OKAD BUTIKSPENETRATION HOS BEFINTLIGA KUNDER NYA PRODUKTER OCH KUNDSEGMENT
Vi har under den senaste tiden rekryterat ett antal nya forsaljare och starkt var séljorganisation Vi har redan idag langt framskridna planer pa att bredda vart produktsortiment till att innehélla
for att kunna 6ka var marknadspenetration avsevart. Vi har redan sett en kraftig 6kning i antalet hogkvalitativa produkter fran gris och lamm. Vi ser dven en stor potential att expandera var
butiker dar var produkter séaljs. forsaljning till kunder utanfor mer traditionella detaljister och nataktorer. Tankbara kunder ar

exempelvis storkok och grossister.

INTERNA-
TIONELL
EXPANSION

Fran utvalda svens dar

-HANGMORAT -

PREMIUM - HNOTEOTT

NYA
KUNDER

-BETESLAMM:

Evalitetskitt frin svenska betande lamm.
servera ”
M GARDSMARKT ®¥

_,_ e —: martin&

R o e

-FRILANDSGRIS | [ [oask

Evalitetskstt frin grisar som giet ute dret om. ¢ Cater

#% GARDSMARKT ™ e
' merf®
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STYRELSE OCH LEDNING

STYRELSE OCH LEDNING

STYRELSE
OCH AGARE

DIMITRIS GIOULEKAS LEDAMOT
VD och medgrundare av Knightec.

JOHAN FANT LEDAMOT
VD, AltoCumulus.

2

OLOF STENHAMMAR ORDFORANDE
Entreprendr, grundare av OMX. {

CAROLINE ANKARCRONA SUPPLEANT
Projektledare, IVA.

HENRIK VIKEN LEDAMOT
Mercuri Urval, Halsingestintan.

ANNA AF JOCHNICK SUPPLEANT
Styrelseledamot Oriflame.

FORTECKNING OVER HALSINGESTINTANS AKTIEAGARE 5 SEPTEMBER 2018

INNEHAV INNEHAV TOTALT ANDELAR AV ANDELAR AV
A-AKTIER B-AKTIER AKTIEINNEHAV KAPITALET ROSTER
AB BASEN 2095 600 2095 600 35,49% 34,89%
PERLAVITA AB 1511 500 1511 500 25,59% 25,17%
BRITA BOLAGET AB 100 000 444 800 544 800 9,23% 10,74%
DIMITRIS GIOULEKAS 472 800 472 800 8,01% 7,87%
EK.UTV | FRELUGA AB 293 800 293 800 4,98% 4,89%
CELOX PANDION LDT 292 600 292 600 4,95% 4,87%
SEB/FCP-IOR 292 600 292 600 4,95% 4,87%
SANNA HOLDING INVEST AB 236 100 236 100 4,00% 3,93%
CAROLINE ANKARCRONA 165 700 165 700 2,81% 2,76%
100 000 5805 500 5905 500 100,0% 100,0%
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LEDNING
OCH ORGANISATION

VD
Mats Markgren

Logistik & Planering
Marie Rimmenhorn

Kvalitet & IT
Cecilia Ljung
CFO o Chef Styckeri Chef Mobil Slakt gl
Rebecka Borg Anders Rydell Javier Castillo &

Anna Embretsén Tf. Mats Markgren

Halsingestintan AB

Rydells Kvalitetsstyckning AB

Halsingestintan Fastighets AB

Halsingestintan Mobilslakteri AB

Halsingestintan Ranch AB

INVESTERINGSMEMORANDUM | 41



BOLAGSORDNING OCH VILLKOR

BOLAGSORDNING OCH VILLKOR

BOLAGSORDNING FOR
HALSINGESTINTAN AB (puBL)

Org.nr 556568-3439
Antagen pad bolagsstdmma den 29 augusti 2018.

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Halsingestintan AB (publ).

§ 2 Styrelsens site
Styrelsen har sitt ste i Ljusdals kommun.

§ 3 Verksamhet
Bolaget ska bedriva inkép och forsaljining av livsmedel och darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital, antal aktier och aktieslag
Aktiekapitalet utgor lagst 5 905 500 kronor och hogst 23 622 000 kronor. Antalet aktier ska vara lagst
5 905 500 stycken och hogst 23 622 000 stycken.

Aktierna ska utges i tva serier, serie A och serie B. Aktier av serie A medfor tva (2) roster per aktie och aktier
av serie B medfor en (1) rost per aktie. Aktier av varje aktieslag kan utges till ett antal motsvarande hela
aktiekapitalet.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier ska en gammal aktie ge
foretradesratt till ny aktie av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktieagare till
teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier récker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det totala antal aktier de forut
ager i Bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie / vissa aktier, sker férdelning genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag, ska samtliga
aktiedgare, oavsett aktieslag, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som de
forut ager.

Vad som sagts ovan ska inte innebdra nagon inskrankning i maéjligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt ska dga motsvarande tilldmpning vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler.

Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medféra
foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts ska inte innebara nagon inskrankning i
mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 5 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst tio ledaméter med hogst tio suppleanter.

§ 6 Revisorer

For granskning av Bolagets arsredovisning jamte rékenskaperna samt styrelsens och verkstéllande direktdrens
forvaltning utses lagst en och hogst tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter, eller ett registrerat
revisionsholag, for tiden intill dess ordinarie bolagsstamma hallits.

§ 7 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillgdnglig pa Bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska Bolaget genom annonsering i Svenska
Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.
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§ 8 Oppnande av stimma
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser Gppnar bolagsstamman och leder férhandlingarna till
dess ordférande vid stamman valts.

§ 9 Arsstamma
Arsstamma halls arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma ska foljande drenden férekomma.
. Val av ordférande vid stamman,
. Upprattande och godkdnnande av rostlangd,
. Godkdnnande av dagordning,
. | forekommande fall, val av en eller tva justeringspersoner,
. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad,
. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberéattelse samt, i forekommande fall, koncernredo-
visning och koncernrevisionsberattelse,
7. Beslut om
a) faststallande av resultatrékning och balansrakning, samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning,
b) dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,
c) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktoren,
8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden,
9. Val av styrelse, styrelsesuppleanter och revisionsbolag eller revisorer,
10. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

o hWN

§ 10 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska omfatta tiden den 1 januari - den 31 december.

§ 11 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoftring av
finansiella instrument.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

AR | TRANSAKTION NYA NYA TOTALT ANTAL | TOTALT ANTAL TOTALT AKTIE- TECKNINGS- KVOT-
A-AKTIER B-AKTIER A-AKTIER B-AKTIER ANTAL (A+B) | KAPITAL(KR) | KURS (KR) VARDE (KR)
1999 BILDANDE 1000 1000 1000 100 000 100,00
1999 | NYEMISSION 1800 1000 1800 2800 280000 100,00
2001 | NYEMISSION 400 1000 2200 3200 320 000 105,00 100,00
2002 | NYEMISSION 4 600 1000 6800 7 800 780 000 100,00
2005 | NYEMISSION 4000 1000 10 800 11800 1180000 100,00
2012 | NYEMISSION 885 1000 11 685 12 685 1268 500 3389,83 100,00
2015 | NYEMISSION 1481 1000 13 166 14166 1416 600 4730,00 100,00 ¥
2016 | NYEMISSION 636 1000 13 802 14 802 1480200 4721,37 100,00 {
2016 | NYEMISSION 4085 1000 17 887 18 887 1888 700 8 445,00 100,00 :
¥

2018 KO:-\I-/:YR;IEBEL 4729 1000 22616 23616 2361600 499,39 100,00 ?.’ f , , ,r‘. »r F F L
2018 | NYEMISSION 35439 1000 58 055 59 055 5905 500 423,40 100,00 ‘ . o ¥ '.t :
2018 SPLIT (100:1) 99 000 5747 445 100 000 5805 500 5905 500 5905 500 1,00

Bolaget har den 6 augusti 2018 beslutat utfarda konvertibellan till ett totalt varde av 5 000 084 kr, vilket vid full
konvertering ger upphov till ytterligare 738 200 B-aktier i Bolaget. Konvertibelinnehavarna har ratt att begara
konvertering till aktier fran registrering av konvertibellanet den 5 september 2018 till och med den 5 februari 2020.
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BOLAGSORDNING OCH VILLKOR

VILLKOR | SAMMANDRAG

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 8:47 kr per B-aktie (ISIN: SE0011642370). Aktierna tecknas i poster om 1 000 stycken.
En aktiepost kostar sdledes 8 470 kr. Courtage utgar inte.

EMISSIONSBELOPP
Hogst 17 500 000 kr och lagst 8 000 00O kr.

Emissionens genomférande ar villkorat av att emissionen tecknas till 1agst 8 000 000 kr eller det lagre belopp
som motsvarar teckning av 944 510 B-aktier. Om lagsta emissionsbelopp inte uppnas har bolagets styrelse
ratt att besluta att inte genomféra nyemissionen. Erbjudandet ar vidare villkorat av att inga omstandigheter
uppstar som kan medféra att tidpunkten for att genomféra emissionen av Bolaget beddms som olaglig. Sddana
omstandigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och avse saval handelser i Sverige
som utomlands. Erbjudandet kan salunda komma att helt eller delvis aterkallas. Beslut om att inte fullfélja emis-
sionen kan senast fattas fore utskick av avrakningsnotor, vilket forvantas ske under vecka 40, 2018. For det fall
Erbjudandet avbryts kommer varken leverans av eller betalning for aktier inom Erbjudandet att genomféras.

TECKNINGSTID
Fran och med den 14 september 2018 till och med den 1 oktober 2018.

Styrelsen i Bolaget forbehéller sig ratten att forlanga anmaélningsperioden. Beslut om saddan eventuell for-
langning kommer att offentliggdras genom pressmeddelande senast den 1 oktober 2018 och kommer att
innehalla information om den nya tidplanen for Erbjudandet.

TILLDELNING
Efter anmalningsperiodens utgang beslutar styrelsen om tilldelning, varvid efterstrévas att Bolaget far en
bred agarbas.

Tilldelningen ar inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges. | hdndelse av 6verteckning
kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre antal aktier an anmalan avser, varvid tilldelning helt
eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval.

BESKED OM TILLDELNING
Ndr tilldelning beslutats sands avrakningsnotor till dem som erhallit tilldelning av aktier. De som inte erhallit
tilldelning erhaller inget meddelande.

BETALNING
Full betalning for de tilldelade aktierna ska erldggas kontant enligt anvisningar pa erhallen avrékningsnota
och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast tre bankdagar efter utsindande av avrakningsnota.

Om betalning inte sker i tid kan aktierna komma att tilldelas annan part. Om betalning foér sadan overlatelse
understiger teckningskursen kan mellanskillnaden komma att utkrévas av den person som ursprungligen
tilldelats aktierna.

NOTERING M.M.

For narvarande finns ingen organiserad handel i Bolagets aktier. Styrelsen och Bolagets huvudagare avser att
gynna Bolagets och aktiedgarnas intressen genom att verka for att organiserad handel med bolagets aktier
pa sikt kan dga rum.

Emissionen sker utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. Teckningsratter kommer inte att utférdas.

ANTAL NYEMITTERADE AKTIER
Hogst 2 066 115 stycken och lagst 944 510 stycken B-aktier.
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VARDERING

Totalt antal aktier i Bolaget innan emission enligt detta erbjudande uppgar till 5 205 500 stycken, varav
100 000 A-aktier och 5 805 500 B-aktier. Vid ett varde av 8:47 kr per aktie ger detta en vardering pa cirka
50 000 000 kr innan emission och cirka 67 500 000 kr efter fulltecknad emission.

Bolaget har den 6 augusti 2018 beslutat att utge konvertibellan till ett totalt varde av 5 000 084 kr, vilket vid
full konvertering ger upphov till ytterligare 738 200 B-aktier. Konvertibellanet registrerades av Bolagsverket
den 5 september 2018.

AKTIETECKNING

Ifylld teckningsanmalan ska vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast den 1 oktober 2018. Inga andringar eller
tillagg far goras i fortryckt text. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Endast en anmalan per person far goras. Om flera anmalningssedlar skickas in kommer endast den
senast mottagna att beaktas. Observera att anmalan ar bindande. Ifylld och undertecknad anmalningssedel
ska skickas eller lamnas till:

Aktieinvest FK AB, Emittentservice, 113 89 Stockholm
eller scannad och per email:emittentservice@aktieinvest.se

eller elektroniskt med bank-1D pa: www.aktieinvest.se/Halsingestintan2018

LEVERANS AV AKTIER
De nyemitterade aktierna medfor ratt till vinstutdelning fran och med avstamningsdagen for utdelning som
beslutas efter registrering av emissionen (se aven Utdelning m.m. under avsnittet Riskfaktorer).

Aktierna levereras sa snart registrering av nyemissionen skett av Bolagsverket vilket forvantas ske under
oktober/november manad.

OFFENTLIGGORANDE
Resultatet av nyemissionen kommer att offentliggtras pa Bolagets hemsida www.halsingestintan.se.

OVRIG INFORMATION

| det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare kommer Aktieinvest FK AB att ombesérja att 6ver-
skjutande belopp aterbetalas. Belopp understigande 100 kr kommer dock inte att utbetalas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Iamnas utan avseende. Om teckningslikviden inbetalats
for sent eller ar otillracklig kan anmélan om teckning ocksa komma att lamnas utan avseende. Erlagd emis-
sionslikvid kommer da att aterbetalas.

Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut at Bolaget. Innan Erbjudandet innehar Aktieinvest FK AB inga
aktier i Halsingestintan AB. Att Aktieinvest FK AB dr emissionsinstitut innebar inte i sig att Aktieinvest FK

AB betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet ("férvarvaren av aktier”) som kund hos Aktieinvest FK AB for
placeringen. Féljden av att Aktieinvest FK AB inte betraktar forvarvaren av aktier som kund for placeringen ar
att reglerna om skydd for investerare i lagen 2007:528 om vardepappersmarknaden inte kommer att tillam-
pas pa placeringen. Detta innebar bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller s& kallad passan-
debeddmning kommer att ske betréffande placeringen. Férvarvaren av aktier ansvarar darmed sjalv for att
denne har tillrdckliga erfarenheter och kunskaper for att forstd de risker som ar férenade med placeringen.

FRAGOR
Fragor avseende emissionen besvaras av Bolagets VD Mats Markgren, tel 073 027 70 09,
samt av CFO Rebecka Borg, tel 076 309 72 39.

INVESTERINGSMEMORANDUM | 47



BOLAGSORDNING OCH VILLKOR BOLAGSORDNING OCH VILLKOR

RISKFAKTORER

En investering i aktier eller aktierelaterade vardepapper ar alltid férenat med risk. Ett antal faktorer utom HANDEL MED BOLAGETS AKTIER

Halsingestintan AB:s kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom eget agerande, For nérvarande finns ingen organiserad handel i Bolagets aktie, vilket kan innebéara svarigheter for en aktie-
kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning, vilket kan agare att sélja sina aktier eller for en investerare att kdpa aktier i Bolaget. Detta kan ocksa medféra svarigheter
medfora att vardet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investe- vid bedémning av vardet pa aktie i Bolaget. Bolaget undersoker for narvarande maojligheterna till att pa sikt
rade kapital. Vid bedémning av Bolagets framtida utveckling ar det darfor av vikt att vid sidan av mojligheter organisera handel i Bolagets aktie.

till en positiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal

inte beskrivas i detta avsnitt, varfér en samlad beddémning av riskerna dven maste omfatta dvrig information UTDELNING M.M.

i Erbjudande samt en allman omvarldsbeddémning. Nedan beskrivs de risker och osdkerhetsfaktorer som be- Utdelning fran Bolaget lamnas pa forslag av styrelsen och beslutas av bolagstimman. Utdelningsbeslut ar
doéms ha betydelse for Bolagets framtida utveckling. Riskerna har inte rangordnats och listan ska inte betrak- underkastat aktiebolagslagens regler om utdelning och andra vardedverforingar, vilket begréansar méjligheterna
tas som uttdmmande. Ytterligare risker och osdkerhetsfaktorer som Bolaget &nnu inte identifierat kan ocksa till utdelning. Av konsolideringsskal samt i syfte att mdjliggdra vardeskapande i bolaget planerar Bolaget och
komma utvecklas till faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och framtida utveckling. de storre aktiedgarna att Bolaget inte ska lamna utdelning férran tidigast 2021.

En investerare bor fore sitt beslut att teckna aktier i Bolaget géra en egen oberoende analys av Bolaget, dess
konkurrenter och dess omvaérld, samt om generell information av den bransch som Bolaget ar verksam inom.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Verksamheten dr beroende av Bolagets formaga att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare, och
darvid i synnerhet nyckelpersoner i foretagsledningen. Det foreligger alltid en risk att nyckelpersoner inte kan
erbjudas likvardiga villkor som andra aktorer pa arbetsmarknaden erbjuder. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget
eller om lampliga personer inte kan anstéllas i Bolaget kan det fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.

LEVERANTORER OCH PRODUKTION

Bolaget agerar i ndra samarbete med underleverantérer och kunder, exempelvis avseende logistikfunktioner,
planering och kvalitetskontroll. Brister i och bortfall av dessa funktioner och rutiner kan leda till férdyringar
och intaktsbortfall, vilket kan paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt. For att mota dessa
risker lagger Bolaget ned betydande omsorg pa samarbetet med underleverantérer och kunder.

KONKURRENS OCH EFTERFRAGEFORANDRINGAR PA MARKNADEN

Bolaget agerar pa en konkurrensutsatt marknad som domineras av ett fatal mycket stora aktorer saval i slakteri-
branschen som pa kundsidan. Konsumenternas efterfragan pa Bolagets produkter kan komma att variera. Okad
konkurrens fran aktdrer med betydande finansiella resurser eller minskad efterfragan pa Bolagets produkter kan
bland annat leda till Iagre priser och saledes paverka Bolagets resultat och finansiella stallning.

Det kan inte uteslutas att marknaden for Bolagets produkter utvecklas i en for Bolaget ofordelaktig riktning pa
grund av forandrade makroekonomiska faktorer, stigande energipriser, teknisk utveckling, nya regelverk eller
andra omvarldsfaktorer som Bolaget inte kan paverka. Sddana handelser medfor risk for negativ paverkan pa
Bolagets I6nsamhet och finansiella stéllning.

INTJANINGSFORMAGA OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller langre perioder inte kommer att kunna generera tillrackliga
medel for att finansiera den fortsatta verksamheten. Vidare foreligger det risk att Bolaget inte kommer att
kunna erhélla erforderlig finansiering eller att sddan finansiering inte kan erhéllas pa tillrackligt gynnsamma
villkor. Om Bolaget inte kan generera tillrdckliga medel foér att finansiera den fortsatta verksamheten, eller om
Bolaget inte kan erhélla erforderlig extern finansiering pa tillrackligt gynnsamma villkor, innebar detta risk for
att Bolaget maste skjuta upp investeringar eller nédvandiga forandringar av Bolagets verksamhet, alternativt
dra ned pa eller avsluta hela eller delar av verksamheten. Detta kan medféra forluster for Bolagets aktiedgare.

FORANDRINGAR AV GALLANDE TILLSTAND OCH LAGAR OCH OVRIGA REGELVERK

Bolaget har idag alla n6dvandiga tillstdnd foér bedrivande av verksamheten. Det kan inte uteslutas att géllande
lagar och regelverk kan komma att férandras eller att myndigheterna framgent meddelar andrade villkor for
verksamheten eller dndrar sin tolkning av gallande regelverk eller tillstdnd. Myndigheterna utdvar en daglig
kontroll av verksamheten och det kan inte uteslutas att utfallet hdrav framgent kan paverka Bolagets verksamhet
och kostnadsniva, och dérmed dess resultat och finansiella stallning.
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FINANSIELL INFORMATION FINANSIELL INFORMATIONC

RESULTATRAKNING KONCERNBALANSRAKNING TILLGANGAR

2014/15 2015/16 2016/17 (16 man) 2015-08-31 2016-08-31 2017-12-31

Nettoomsittning 128 985 139 012 184 646 Anlaggningstillgéngar
Aktiverat arbete for egen rakning = - 1538 Immateriella anldggningstillgangar
Ovriga rorelseintikter 286 701 411 Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 4295 3632 8054
Totala intskter 129 271 139 713 186 595 Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 11138 10741 10 212
Rorelsens kostnader Maskiner och andra tekniska anlaggningar 14 605 16 642 15741
Ravaror och férnédenheter -105 213 -115 882 -151 528
. Inventarier, verktyg och installationer 2222 1710 1731
Ovriga externa kostnader -13 854 -17 629 -27 839

Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella 1 921 - -
Personalkostnader -14776 -18 053 -32872 anliggningstillgangar
Avskrivningar av materiella och immateriella -2031 -4 012 -6 100

anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader - - -11

Uppskjutna skattefordringar 1807 5524 -
Summa rorelsens kostnader -135 875 -155 576 -218 350

Summa anlaggningstillgangar 35988 38 249 35738
Rorelseresultat -6 603 -15 863 -31755

X Omsittningstillgangar
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar - - -5523
.. Varulager mm
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 17 214 543
Ravaror och férnédenheter 9 004 9 378 11 309
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 069 -1 460 -3 261
Summa resultat fran finansiella poster -1052 -1246 -8 241
Kortfristiga fordringar
Resultat efter finansiella poster -7 656 -17 109 -39 996
Kundfordringar 8 894 11 880 4 664
Skatt pa arets resultat -2 849 = = B
Ovriga kortfristiga fordringar 1085 9 041 11 220
Latent skatt 1807 3716 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1719 1890 1225
Minoritetsandel i resultat 1 2 1
Arets resultat -5 850 -13391 -39 995
Kassa och bank 124 663 31
Summa omsiattningstillgangar 20 826 32852 28 449
Summa tillgangar 56 814 71101 64 187
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KONCERNBALANSRAKNING EGET KAPITAL OCH SKULDER

FINANSIELL INFORMATIONC

KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN

2015-08-31 2016-08-31 2017-12-31
Eget kapital
Aktiekapital 1417 1889 1889
Annat eget kapital inklusive arets resultat 10419 34 064 -5958
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 11836 35953 -4 069
Minoritetsintressen -19 -18 8
Summa eget kapital 11817 35935 -4 061
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 9 394 4 567 9 622
Ovriga skulder till kreditinstitut 16 178 15454 12 246
Ovriga langfristiga skulder 2001 - =
Summa langfristiga skulder 27 573 20021 21 868
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5041 2538 3449
Forskott fran kunder 6 3 3
Leverantorsskulder 8046 4964 10 823
Aktuella skatteskulder 48 194 85
Ovriga kortfristiga skulder 647 2201 22 200
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3636 5245 9 820
Summa kortfristiga skulder 17 424 15 145 46 380
Summa eget kapital och skulder 56 814 71101 64 187

54 | HALSINGESTINTAN AB

2014-09-01- 2015-09-01- 2016-09-01-

2015-08-31 2016-08-31 2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -6 603 -15 863 -31756
Avskrivningar 2031 4012 6100
Justering for poster som inte ingar i kassafléde, mm - - 197
Erhallen ranta 17 214 545
Erlagd ranta -1 069 -1 460 -3 261
Betald inkomstskatt -351 = -109
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -5975 -13 097 -28 284
fére forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning varulager -242 -374 -1931
Okning/minskning kundfordringar 1030 -2986 3898
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -14 -8 128 1804
Okning/minskning leverantdrsskulder 882 -3082 5859
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder 676 3 306 24 887
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -3 643 -24 361 6233
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar -3 105 -402 -6 382
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -14 369 -2 374 -3241
Salda materiella anlaggningstillgangar - 229 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 474 -2 547 -9 623
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 37 502 -
Upptagna lan 23514 - 9 035
Amortering av skuld -2787 -10 055 -6 277
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20727 27 447 2758
Avrets kassaflode -390 539 -632
Likvida medel vid arets borjan 515 124 663
Likvida medel vid arets slut 125 663 31
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A. Undertecknad anmaler sig hdarmed for teckning enligt foljande:

VAR GOD TEXTA TYDLIGT, BLANKETTEN LASES MASKINELLT ¢

< Halsingestintanﬁ? > Anmalningssedel foér teckning av aktier i Halsingestintan AB (publ).

14 september - 1 oktober 2018
8,47 kronor per B-aktie.

Teckningstid: Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID.

Teckningskurs: Ga in pa: www.aktieinvest.se/halsingestintan2018

Tilldelning: Eventuell tilldelning meddelas genom utskick av avrikningsnota. och félj instruktionerna.
Likvid dras ej fran féranmald depa.
Likviddag: Tre bankdagar efter utfirdande av avrikningsnota.

OBS! Da aktien &r onoterad kommer det inte att vara
maojligt att férvara aktierna pa ett investeringssparkonto
(ISK) eller en kapitalforsakringsdepa.

stycken B-aktier i Halsingestintan AB (publ) till ovan angiven teckningskurs.
Minsta antal att teckna &r 1 000 aktier och dérefter i poster om 1 000 aktier.

Om tilldelning sker ska tilldelade aktier levereras till:
VP-Konto: 0 0 O eller Depdnummer:
Bank/ Fondkommissionar:

. Namn- och adressuppgifter:

Férnamn/Féretagsnamn: Efternamn: Personnummer/Organisationsnummer:
Adress: -
Postnummer och ort: Land:

E-postadress: Telefon:

Medborgarskap:

Nationellt id (NID), vid annat medborgarskap an svensktl: (fysiska personer) Legal Entity Identifier (LEI)Z: (juridiska personer)

1information om NID finns pa www.aktieinvest.se/nid 2|nformation om LEI finns pa www.aktieinvest.se/lei

D. PEP* (Fysiska personer)

Ar du eller har du de senaste 18 mé&naderna varit en PEP*?

0 Nej

[1 Ja (ange befattning och land):

Ar du familjemedlem** eller kind medarbetare*** till en person som ir, eller de senaste 18 manaderna har varit en PEP*?
Nej

[l Ja (ange befattning, land och er relation):

Om tecknaren &r en juridisk person maste dven E och F fyllas i.

E. Foretradare for foretaget ((Firmatecknare) Géller enbart juridiska personer) vid fler an tva firmatecknare vanligen kontakta Aktieinvest

Namn (for- och efternamn): Personnr (férdelsedatum):

Telefon dagtid: E-post:

Ar du en PEP* eller familjemedlem** eller kind medarbetare*** till en person som &r PEP?
[] Nej

[] Ja, ange befattning och land (samt eventuell relation):

Namn (for- och efternamn): Personnr (fodelsedatum):

Telefon dagtid: E-post:

Ar du en PEP* eller familjemedlem** eller kind medarbetare*** till en person som &r PEP?
[] Nej
[] Ja, ange befattning och land (samt eventuell relation):

556568-3439

HALSINGESTINTAN AB

F. Verklig huvudman (Géller enbart juridiska personer) vid fler an tva verkliga huvudman vanligen kontakta Aktieinvest
Namn (for- och efternamn): Personnr (férdelsedatum):

Telefon dagtid: E-post:

Positionen baseras pa: Ar du en PEP* eller familjemedlem** eller kind medarbetare*** till en person som &r PEP?
| % av rosterna i foretaget [ ] Nej
] % av aktiekapitalet i foretaget [] Ja, ange befattning och land (samt eventuell relation):
[ Avtal eller liknande utfastelse som ger ett
bestammande inflytande.

Namn (for- och efternamn): Personnr (férdelsedatum):

Telefon dagtid: E-post:

Positionen baseras pa: Ar du en PEP* eller familjemedlem** eller kind medarbetare*** till en person som &r PEP?
% av rosterna i foretaget L] Nej
] % av aktiekapitalet i foretaget [] Ja, ange befattning och land (samt eventuell relation):
(] Avtal eller liknande utfistelse som ger ett
bestdmmande inflytande.

G. Teckning 6ver 15 000 EUR, om du &r PEP* eller bosatt utanfér EU/EES:
Om du har svarat att du ar en PEP eller narstaende till en PEP, eller om du tecknar ett enskilt belopp eller tillsammans med andra
teckningsanmalningar ett sammanlagt belopp motsvarande 15 000 EUR, eller om du &r bosatt utanfér EU/EES maste du:

Fysisk person: Juridisk person:

— Besvara de kundkdannedomsfragor som finns i blankett pa — Bifoga en kopia av registreringsbevis for att styrka firmateckningen
www.aktieinvest.se/pep, via nedladdning av blankett eller samt kopia pa firmatecknares ID-handling.
elektroniskt med BankID. — Bifoga kopia pa ID-handling foér verkliga huvudman.

— Bifoga en vidimerad giltig ID-handling (svenskt korkort, pass eller — Besvara de kundkdnnedomsfragor som finns i blankett pa

www.aktieinvest.se/pep, via nedladdning av blankett eller
elektroniskt med BankID.

liknande dokument). Om kundkdannedomsblanketten ovan fylls i
med BankID kravs ej vidimerad ID-handling.

* Befattningar som innebér att en person &r en politiskt exponerad person (PEP):

Stats- eller regeringschef, minister eller vice/bitradande minister

Parlamentsledamot

Ledamot i styrelse for politiskt parti

Domare i hogsta domstolen, konstitutionell domstol eller i annat rattsligt organ pa hog niva,
vilkas beslut endast undantagsvis kan 6verklagas Ledamot i styrelse for politiska partier
Hogre tjansteman vid revisionsmyndighet eller ledamot i centralbank

Ambassador, diplomatiskt séndebud eller hog officer i forsvarsmakten

Person som ingdr i statsigd féretagsférvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan

Nagon av ovanstdende befattningar pa internationell niva

Ledningsperson i en internationell organisation (t.ex. FN, FN-anslutna organisationer,
Europaradet, NATO och WTO)

** Narmaste familjemedlem betyder:

Make/maka

Partner som enligt nationell lag likstalls med make/maka
Sambo, enligt definitionen i Sambolagen (2003:376)
Barn eller barns make/partner

Forélder

*** Kand medarbetare betyder:

Fysisk person som har eller har haft nara férbindelser med en person i politiskt utsatt
stallning, t.ex. genom att vara verklig huvudman till

en juridisk person tillsammans med en sédan person.

H. Signatur

Undertecknad ar med: om samt medger att:

- Anmalan ar bindande, dock kan ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel komma att Idmnas utan avseende.

. Memorandum finns att ladda ner fran www.aktieinvest.se och www.halsingestintan.se

- Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling &r det av vikt att ocksa beakta relevanta risker. Varje investerare maste gora sin egen vardering av effekten av dessa risker genom att
ta del av tillganglig information kring detta.

. Fullstandig information samt villkor framgar av memorandum utgivet i september 2018 av styrelsen i Halsingestintan AB (publ).

. Aktieinvest FK AB befullméktigas att for undertecknads rakning verkstilla teckning av aktier enligt de villkor som framgdr av ovan angivet memorandum och denna teckningssedel.

. Vid eventuell 6verteckning kan tilldelning komma att ske med lagre antal aktier eller helt utebli.

. Personuppgifter som ldmnas eller i évrigt registreras i samband med denna anmilan, behandlas enligt dataskyddsférordningen (EU 2016/679) i syfte att uppfylla det uppdrag som atagits

av Aktieinvest FK AB for denna emission. Personuppgifter kan komma att delas till andra personuppgiftsansvariga parter. Uppgifterna kan dven komma att behandlas och anvéndas i
samband med framtida utskick av erbjudandehandlingar hos andra foretag som Aktieinvest FK AB eller emittenten samarbetar med. For mer information om behandling se
www.aktieinvest.se/aktieinvest-dataskyddspolicy.

- Inget kundférhallande foreligger mellan Aktieinvest FK AB och tecknaren avseende denna teckning.

. Aktieinvest FK AB kommer inte att bedéma om teckning av aktuellt instrument passar mig eller den jag tecknat fér. Teckningen har inte foregatts av investeringsradgivning eller annan
radgivning. Investeringen &r ett sjalvstandigt beslut.

. Detta erbjudande avser enbart allmdnheten i Sverige. Erbjudandet riktar sig ej till sadana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an

de som foljer av svensk ratt. Memorandum och anmélningssedeln far inte distribueras i nagot land dér distributionen eller Erbjudandet kréaver atgard enligt foregaende eller strider mot
regler i sddant land. Anmélan om férvérv av aktier som strider med detta kan komma att anses ogiltig.
. Anmalan kan komma att anses ogiltig om tecknaren &r bosatt eller p& annat satt har koppling till ett land dar sanktioner forekommer.

Férnamn: Efternamn: Underskrift:

Firmatecknare fér juridisk person.

I. Skicka in anmalningssedeln och tillhérande handlingar per post: Aktieinvest FK AB, Emittentservice, 113 89 Stockholm eller
scannad per e-post till: emittentservice@aktieinvest.se 556568-3439

Sadana handlingar ska vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 23.59 den 1 oktober 2018.
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