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Om Memorandumet

Ansvar

Styrelsen ansvarar for detta dokument och har vidtagit rimliga
atgarder for att sakerstéalla att den information som lamnas ar
korrekt, fullstandig och att ingenting utelamnats som kan paverka
bedémningen av Bolaget.

Undantag fran prospektskyldighet

Bolagets erbjudande omfattas inte av Finansinspektionens prospekt-
krav och har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.
Skalet dr att reglerna om prospekt inte krdver att prospekt upprdttas
for den Nyemission som Memorandumet avser. Grunden fér undan-
taget ar att det belopp som sammanlagt ska betalas av investerarna
under en tid av tolv manader inte dverstiger 2,5 miljoner euro.
Memorandumet har granskats av Spotlight i enlighet med Spotlights
noteringsavtal och godkants under forutsattning att spridnings-
kravet ar uppfyllt senast den dag da handel inleds. Godkannandet
innebdar inte ndgon garanti fran Spotlight om att sakuppgifterna i
Memorandumet &r korrekta eller fullstdndiga.

Svensk ratt tillampas pa detta Memorandum. Tvist med anledning
av innehallet i detta Memorandum eller ddrmed sammanhéangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller anstkan darom i nagot
annat land &n Sverige. Inbjudan vander sig inte till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder
eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Dokumentet far
inte distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
USA, Sydafrika eller ndgot annat land dar distributionen eller denna
inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller
strider mot regler i sddant land. For Memorandumet galler svensk
ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan
komma att anses vara ogiltig.

Uttalanden om omvarlden och framtiden

Uttalanden om omvarlden och évriga framtida forhallanden i
Memorandumet &terspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade ut-
talanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden

som styrelsen gor vid tidpunkten fér Memorandumet. Dessa
uttalanden ar val genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas
pa att dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, ar forenade

med osdkerhet.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberattelser inforlivade via han-
visning har ingen information i Memorandumet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Memorandumets tillgangligt
Memorandumet finns tillgangligt pa Ziccums kontor samt pa
Bolagets hemsida (www.ziccum.com) och kan dven nas pa

Spotlights hemsida (www.spotlightstockmarket.com).

Friskrivningar

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och kallhanvis-
ningar har &tergivits korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa kallor
ar tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktighe-
ten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt
Bolaget kanner till och kan forsékra - genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berdrd part - har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle gora den dtergivna informationen
felaktig eller missvisande. Vissa siffror i detta Memorandum har
varit foremal for avrundning. Detta medfor att vissa tabeller inte
synes summera korrekt. Detta ar fallet d& belopp anges i tusen- eller
miljontal och forekommer sarskilt i avsnittet Finansiell 6versikt.

Spotlight

Ziccums aktie har av Spotlights noteringskommitté godkants for
notering pa Spotlight under forutsattning att Ziccum uppfyller
Spotlights krav pa dgarspridning. Idag forekommer ingen handel i
Ziccums aktie. Forsta dag for handel i Ziccums aktie och tecknings-
optioner av serie TO1 berdknas bli den 25 oktober 2018.

Spotlight &r en bifirma till ATS Finans AB, ett vérdepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en s.k. MTF-
plattform. Bolag som &r noterade pa Spotlight har forbundit sig

att folja Spotlights noteringsavtal som syftar till att sakerstélla att
aktiedgare och ovriga aktorer pa marknaden far korrekt, omedelbar
och samtidig information om alla omstandigheter som kan paverka
Bolagets aktiekurs.

Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som &ar
tillgangligt for de banker och fondkommissiondrer som ar anslutna
till Nordic Growth Market. Det innebdr att den som vill képa eller
sélja aktier som ar noterade pa Spotlight kan anvanda sin vanliga
bank eller fondkommissionar.

Noteringsavtalet och aktiekurser aterfinns pa Spotlights hemsida
(www.spotlightstockmarket.com).

Legal radgivare

Fredersen Advokatbyra AB &r legal radgivare i samband med
Nyemissionen och erhaller erséttning for detta arbete. Fredersen
har utfort och kan ocksa i framtiden komma att utfora olika tjanster
at Bolaget, for vilka Fredersen Advokatbyra AB har erhallit och kan
forvantas att komma att erhélla ersattningar.

Emissionsinstitut

| samband med Nyemissionen agerar Aqurat Fondkommission
emissionsinstitut till Bolaget. Styrelsen i Ziccum ar ansvarig for
innehallet, varpa Aqurat Fondkommission friskriver sig fran allt
ansvar i forhallande till aktieagare i Bolaget samt avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till féljd av beslut om investering
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i
detta memorandum.




Definitioner

| detta Memorandum galler foljande definitioner om "Memorandum” avser detta memorandum.

inget annat anges: “Nyemissionen” avser forestdende nyemission

"Spotlight” avser ATS Finans AB eller den handels- i Ziccum AB (publ).

plattform som ATS Finans AB bedriver, beroende pa "SEK" avser svenska kronor. ‘
sammanhang. "KSEK"” avser tusen svenska kronor. I
"Bolaget” eller “Ziccum” avser Ziccum AB (publ), "MSEK” avser miljoner svenska kronor.

org nr. 559107-9412.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB.

"um” avser mikrometer.

"IP” avser Intellectual property dvs Immateriella
“Inhalation Sciences” eller “ISAB” avser Inhalation rattigheter.
Sciences Sweden AB, org. nr. 556665-6038, moderbolag

till Ziccum.

Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid: 19 september - 3 oktober 2018

Teckningskurs for aktie: 5,26 SEK per unit, vilket motsvarar 5,26 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO1
emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningspost: Minsta teckningspost &r 1 unit for de som tecknar med stéd av foretradesratt och minst
1 000 units for de som tecknar utan stéd av foretradesratt.

Emissionsvolym: Erbjudandet omfattar hogst 3 000 000 units, vilket innebar hégst 3 000 000 aktier och hogst
3000 000 teckningsoptioner av serie TO1. Tva teckningsoptioner av serie TO1 ger ratt till
teckning av en ny aktie med teckningsperiod under december 2019 till ett |6senpris om
10 SEK per aktie. Ziccum tillfors (fore avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas uppga
till cirka 1,0 MSEK) 15,8 MSEK vid full teckning i Nyemissionen och ytterligare 15,00 MSEK
vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna.

Villkor fér emissionen: Bolaget har beslutat att lagsta belopp for att fullfélja emissionen ar 10 000 000 SEK, vilket
innebar att lagsta antal units som maste tecknas &r 1 901 141 stycken.

Antal aktier innan emission: 3000 000 aktier.
J Ziccums vérdering: 15 780 000 SEK (pre-money).
' Notering pa Spotlight: Forsta dag for handel i Bolagets aktie och teckningsoptioner av serie TO1 pa Spotlight
beraknas bli den 25 oktober 2018.

Teckningsataganden: Bolaget har erhallit teckningsataganden om totalt cirka 2,6 MSEK, vilket motsvarar cirka
17 procent av emissionslikviden vid full teckning. Teckningsatagandena &r inte sakerstallda.
Teckningsatagarna &r garanterade full tilldelning i Nyemissionen.

ISIN-kod for Ziccums aktie: SE0011415595
ISIN-kod for teckningsoption TO1: SE0011641950
Handel med unitratter och BTU: Da Bolaget sedan tidigare inte ar noterat kommer ingen organiserad handel med unitratter lh

och BTU (Betald Tecknad Unit) att ske.




VD har ordet

Med var patenterade teknologi LaminarPace ar malsattningen att utveckla nya bered-
ningar av biologiska lakemedel. Genom att utveckla torra beredningsformer av produk-
ter som i nuldget enbart finns i vatskeform kan Ziccum 6ppna upp nya marknader och
skapa nya patent. Torr form efterstravas i princip alltid vid utveckling av nya lakemedel.
Fordelarna med torr form (tabletter, pulver etc) ar manga. Det dkar produktens stabi-
litet och darmed livslangd, det underlattar hela transportkedjan fran fabrik till patient,
det mojliggor distribution av lakemedel till nya platser dar t.ex. kyl och frysfoérvaring ar
en stor utmaning och det medfor att patienter som behandlar sig sjalva, i sina hem kan
fa tillgang till sdkrare och effektivare lakemedel.

For traditionella lakemedel, eller smadmolekyler, utgdr torra beredningsformer mer &n
95% av alla produkter pa varldsmarknaden. Motsvarande siffra for biologiska lakeme-
del, tex vacciner, antikroppar, peptider och proteiner ar knappt 20%. Detta beror till
stor del pd de biologiska preparatens kanslighet mot extrema temperaturer och fysiska
pafrestningar, vilket i sin tur utesluter anvandning av traditionella torkningsmetoder
som baseras pa antingen hoga eller 1dga temperaturer och i manga fall leder till tuffa
fysiska pafrestningar pa molekylerna.

Ziccum har en unik och patenterad teknologi som ar dokumenterat val fungerande,
med tydliga kundnyttor. Vi fokuserar pd en marknad (biologiska lakemedel) pa stark
frammarsch och dar historien, trenderna och behoven tydligt talar for vardet av att
kunna framstalla produkter i torr form men dar de tekniska |6sningarna for att géra
detta har saknats. Nasta steg ar att anpassa teknologin for kommersiell produktion och
presentera vart erbjudande for potentiella samarbetspartners i Idkemedelsbranschen.

Det faktum att var ansokan till Horizon 2020 beviljades och dessutom fick hoga poang
i bedémningen starker ytterligare min tro pa att vi har en teknologi och ett erbjudande
som har potential att gora stor skillnad for stora populationer som behover tillgang till
vacciner och Idkemedel, och for stora ldkemedelsbolag som vill effektivisera logistiken

for sina produkter och dérmed 6ka marknadspotentialen.

Ziccum grundades som en spin-out fran Inhalation Sciences som framgangsrikt
noterades pa Spotlight (fd Aktietorget) i september 2017. Att notera aven Ziccum &r
en spannande utmaning. En notering mojliggor for oss att kunna driva vara planer for
kommersialisering vidare med mer resurser och darmed hogre fart.

‘ Lund i september 2018

Goran Conradson
VD Ziccum AB (publ)

Emissionsmemorandum infor notering pa Spotlight 4
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Moijlighet

Ett Iakemedels framgdng beror inte bara pa dess effekt
utan ocksa dess egenskaper avseende tillverkning lagring,
transport och handhavande. For att optimera marknads-
potential och I6nsamhet ar >95% av alla traditionella
lakemedel (s.k. smamolekyler) formulerade i torr form,
t.ex. som tablett eller pulver. For biologiska lakemedel

ar motsvarande siffra knappt 20%. [GlobalData]

Biologiska lakemedel &r svara att formulera i torr form
da de normalt sett inte klarar konventionella metoder
for torkning som bygger pa antingen hoga (+80) eller
l&ga (-80) temperaturer. Konsekvenser av nuvarande
begransningar hos biologiska ldkemedel ar exempelvis
att 20% av varldens barn inte nas av nodvandiga vaccina-
tionsprogram eller att mediciner for sjalvadministrering
forstors pa grund av felaktig forvaring eller hantering.

Losningen

Ziccum ar, genom sin patenterade teknologi

LaminarPace, det enda bolaget i varlden som
kan erbjuda skonsam torkning av biologiska

ldakemedel i rumstemperatur.

Detta 6ppnar mojligheten att utveckla och patentera nya
beredningsformer av biologiska ldkemedel och erbjuda
battre stabilitet, langre hallbarhet och enklare forvarings-
och transportkrav. Detta ger en konkurrensfordel,
kostnadsbesparing och majlighet att adressera fler och
storre marknader. Nya beredningsformer och proces-
sen for att framstalla dessa kan dessutom skyddas av
nya patent sa att konkurrensfordelen bestar éver tid.

LaminarPace har validerats genom savél interna,
publicerade studier som externa projekt dar Ziccum
for kunds rakning har genomfort feasibility studier.

5 Emissionsmemorandum infor notering pa Spotlight

Ziccum utvecklar nya beredningar av biologiska ldkemedel. Med bolagets patenterade
teknologi LaminarPace utvecklas torra beredningsformer av produkter som i nulaget
enbart finns i vatskeform. Darigenom kan Ziccum 6ppna nya marknader, skapa nya patent
och generera intakter fran forsaljning av licenser till den nya beredningsformen.

Vision
Ziccums vision ar att erbjuda sakra och effektiva lakeme-
del i alla miljder och situationer éver hela varlden och

att minimera dyr och opraktisk kyl- och frystransport
och férvaring.

Marknaden

Marknaden for biologiska lakemedel ar stor och i stark
tillvéxt. 2017 utgjorde biologiska lakemedel en tredjedel
av den totala forsaljningen av lakemedel globalt, motsva-
rande 208 miljarder dollar. 2024 berdknas denna siffra
ha okat till 380 miljarder dollar eller 38% av den globala
ldkemedelsforsaljningen. [EvaluatePharma® World Pre-
view 2018, Outlook to 2024, 11th Edition - June 2018]

Potential

Marknadspotentialen for att framgangsrikt introdu-
cera torra beredningar av biologiska lakemedel kan
beskrivas genom att exemplifiera med HPV vaccin
(livmoderhalscancer).

Den forvantade forsaljningen av vaccinet, som
marknadsfors av lakemedelsjattarna GSK och Merck,
uppgar till ca 40 miljarder kronor per ar. Vaccinet ar

i vatskeform och kraver kylforvaring (far ej frysa). Med
antagande om att 20% av varldsmarknaden utgors av
lander i "tredje varlden”, dar utmaningarna med kyl-
forvaring och kyltransport ar som allra stérst och att
20% av den adresserbara marknaden i denna del av
varlden aldrig nas p.g.a. produktens forvaringsbetingelse
skulle en torrformulerad beredning av vaccinet innebdra
en "ny” marknad pa 2 miljarder kronor.

Med antagande om en royaltyniva pa mellan 5-10%
betyder det en intdktspotential i form av royalty-
betalningar for Ziccum pa 100-200 MSEK/ar nar den nya

beredningsformen av lakemedlet nar maximal forsaljning.

.
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Ziccum AB (publ)

Intakter

Ziccum genererar intakter genom licensbetalningar for ratten att anvanda Ziccums
patentportfolj nar ett utvecklingsprojekt nar definierade milstolpar (se sid 20 for nédrmare
beskrivning) och i form av Idpande royalty-betalningar nar Iakemedlet sdljs i den nya
beredningsformen. Den licens som erbjuds ger kunden en icke-exklusiv ratt till patenten
pa grundteknologin (metoden) samt en exklusiv ratt till de nya patent som skapas runt
specifika substanser i den nya beredningen. Detta 6ppnar for mojligheten for Ziccum att
ut-licensiera beredningar pa flera specifika substanser baserat pa Ziccums grundtekno-
logi och darmed multiplicera intjaningsférmagan.

Bolaget

Ziccum grundades som en spin-out fran Inhalation Sciences som framgangsrikt notera-
des pa Spotlight (f.d. Aktietorget) i september 2017.

Ziccums VD, Goran Conradson har en stark kommersiell profil och en gedigen
erfarenhet frdn kommersialisering av ny teknologi frdn bade sma biotechbolag och
multinationella koncerner. Bolagets CFO, Michael Owens har stor erfarenhet av bolag i
noterad milj6, bland annat som controller pa Infant Bacterial Therapeutics AB och CFO
pa Inhalation Sciences.

Ziccums styrelse bestar av personer med bred kompetens fran lakemedels- och finans-
branschen. Bolagets styrelseordférande ar Fredrik Sjovall, tidigare VD och numera
styrelseordférande i Inhalation Sciences och f.d. VD och styrelseordférande i Hemcheck
AB som &r noterat pa Nasdaq First North.

Motiv for kapitalanskaffningen

Likviden frén den férestdende emissionen skall anvandas for att vidareutveckla och
foradla de (biologiska) ldkemedel som valts ut. | nulaget finns fyra projekt i bolagets
pipeline. Kapital behovs ocksa for att forbereda teknologin for uppskalning av produk-
tionskapaciteten och for att investera i en forstarkt patentportfolj. Den likvid som tillfors
Ziccum genom Nyemissionen ska tacka Bolagets kostnader och planerade satsningar
under resterande del av 2018 samt hela 2019.

Emissionsmemorandum infor notering pa Spotlight
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Inbjudan till teckning av units

Vid extra bolagsstamma i Ziccum beslutades den 15 augusti 2018 att genomfora en
nyemission av s.k. units infor notering pa Spotlight. En unit bestar av en aktie och en
vederlagsfri teckningsoption av serie TO1. Teckning av units ska ske under perioden
fran och med den 19 september 2018 till och med den 3 oktober 2018.

Genom emissionen ger Ziccum ut hogst 3 000 000 units.
Teckningskursen per unit uppgar till 5,26 SEK, vilket
motsvarar 5,26 SEK per aktie da teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt. Tva teckningsoptioner av serie
TO1 ger ratt till teckning av en ny aktie till Idsenpriset

10 SEK under perioden 1-31 december 2019.

Vid full teckning i emissionen tillfors Ziccum initialt ett
tillskott pa cirka 15,8 MSEK fére emissionskostnader, vilka
berdknas uppga till cirka 1,0 MSEK. Vid fullt nyttjande av
vidhangande teckningsoptioner tillfors Ziccum ytterligare
cirka 15,0 MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas
uppga till cirka 0,5 MSEK. Overteckning kan inte ske.

Nyemissionen sker med foretrdde for Bolagets befintliga
aktieagare. Ratt att teckna units bestams enligt nedan-
stdende principer och tillkommer foljande:

1) Aktiedgare i Ziccum och Inhalation Sciences:
Aktiedgare i Ziccum erhaller for varje innehavd aktie
en (1) unitratt. En (1) unitratt ger ratt att teckna en
(1) unit i Ziccum.

Aktiedgare i Ziccum ar grundarna Per Gerde, Bolagets
VD Goran Conradson samt Inhalation Sciences Sweden
AB ("ISAB").

ISAB ager 73 procent av aktierna i Ziccum, 2 190 000
aktier, och erhéller sdledes 2 190 000 unitratter i
Nyemissionen. ISAB har givit sina aktiedgare ratt att
teckna den storsta delen av ISAB:s andel av Nyemissio-
nen, cirka 11,3 MSEK, enligt féljande, ISAB har genom
beslut pd extra bolagsstdmma den 7 september 2018
genomfort utdelning av 2 154 732 unitratter till sina
aktieagare ("ISAB-dgarna”). Unitrdtterna delades ut
proportionerligt till ISAB:s aktiedgare i forhallande till
antalet innehavda aktier i ISAB enligt féljande: For fyra
(4) befintliga ISAB-aktier som innehades pa avstamnings-
dagen den 14 september 2018 erhdlls en (1) unitratt.
Beslutet var villkorat av att noteringsgodkdnnande, med
sedvanliga villkor, rérande aktierna i Ziccum erhalls fran
Spotlight Stock Market. Sddant villkorat godkdnnande
lamnades den 14 september 2018.

ISAB avser behdlla sina befintliga aktier i Ziccum, inne-
barande att ISAB kommer inneha cirka 36,5 procent av
aktierna efter genomford Nyemission. ISAB:s styrelse
bemyndigades av extra bolagsstamma att for ISAB:s
rakning overlata, utnyttja for teckning eller 13ta forfalla
de erhallna unitratter som inte delas ut till ISAB:s aktiea-
gare eller som med anledning av avrundning blir dver.

Bolagets ovriga tva aktiedgare, grundarna Per Gerde och
Bolagets VD Goéran Conradson, har éverlatit en del av
sina unitratter till teckningsatagare. Goéran Conradson
har aven sjalv ingatt teckningsforbindelse. Av emissions-
beloppet har teckningsatagare forbundit sig att teckna
units om totalt cirka 2,6 MSEK, vilket motsvarar cirka

17 procent av emissionslikviden vid full teckning, se
vidare under avsnittet Teckningsforbindelser nedan.

2) Allmanheten:

Units som inte tecknas av teckningsatagare, aktie-
agarna eller av ISAB:s aktiedgare, kommer att er-
bjudas allmanheten.

ISAB:s och Ziccums styrelsers beddmning ar att vardet
av unitratterna uppgar till sammanlagt O kronor.

Utdelning av teckningsratter via nyemission i under-
liggande dotterbolag bor utgora skattepliktig inkomst
sasom sakutdelning. Aktiedgarna i ISAB kommer folj-
aktligen bli beskattade vid utdelning av teckningsratter.
Det skattepliktiga vardet bor motsvara teckningsrattens
marknadsvarde vid tidpunkten for utdelningen. Vanligen
se avsnittet “Sammanfattning av svenska skattefragor

i samband med utdelning av unitratter”.

Harmed inbjuds investerare att teckna units i Ziccum
i enlighet med villkoren i detta Memorandum.

Styrelsen ansvarar for detta dokument och har vidtagit
rimliga atgarder for att sékerstélla att den information
som lamnas ar korrekt, fullstandig och att ingenting
utelamnats som kan paverka bedémningen av Bolaget.

Huddinge, September 2018
Ziccum AB (publ)
Styrelsen

Emissionsmemorandum infor notering pa Spotlight
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Teckningsforbindelser

Ziccum har skriftligen ingatt avtal om teckningsférbindelser om totalt cirka 2,6 MSEK,
vilket motsvarar cirka 17 procent av emissionslikviden vid full teckning. Bakgrunden till
teckningsforbindelserna ar att de langivare som ingatt Ianeavtal med Bolaget i borjan pa
2018 ("Langivarna”), har en skyldighet att kvitta sina respektive |&n mot aktier i Emissionen,
se mer under Ldn frdn nérstdende under avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer. Teckningsforbindelserna har tillkommit genom att Bolagets grundare Per Gerde
och Bolagets VD Goran Conradson 6verldtit en del av sina unitratter till Ldngivarna.

Avsikten &r att det belopp som ska kvittas ar saval kapitalskulden som den upplupna rantan vid tiden for Nyemissio-
nen. Total kapitalskuld uppgar till 2,25 MSEK. Upplupen rénta beraknas uppga till cirka 360 KSEK, baserat pa en ranta
om 2 procent per manad under perioden februari-september 2018. Bolaget avser tillampa reglerna om kvittning i
efterhand vid betalning av emissionslikviden.

De aktuella teckningsférbindelserna framgar av féljande tabell.

Teckningsatagare Atagande, antal aktier Atagande, SEK
Résunda Forvaltning AB 88213 464 000
Sebastian Clausin 88213 464 000
Kristian Kierkegaard (styrelseledamot i Ziccum) 66 160 348 000
Rolf Orell 66 160 348 000
Ola Camber (styrelseledamot i Ziccum) 55133 290 000
Johan Kjell 44106 232000
Goran Conradson (VD i Ziccum) 44106 232 000
Venaticus AB (bolag nérstdende till VD Goran Conradson) 22 053 116 000
Axelero AB (bolag narstaende till styrelseordférande Fredrik Sjévall) 22053 116 000
SUMMA 496 197 2610000

Enligt teckningsforbindelseavtalen har teckningsatagarna forbundit sig att inte sélja nagra aktier i Ziccum innan
Bolagets aktier noterats pa Spotlight. Enligt teckningsforbindelseavtalen utgar ingen ersattning till teckningsatagarna.
Likviden har emellertid inte sakerstéllts pa forhand genom férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. For-
bindelserna har villkorats av att teckningsatagarna garanteras full tilldelning i Nyemissionen. Det innebér att

496 197 aktier kommer tilldelas teckningsatagarna.

Ziccum AB (publ) Emissionsmemorandum infor notering pa Spotlight 8
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Bakgrund och motiv
Bakgrund

LaminarPace ar en patenterad teknologi for torkning av
kansliga lakemedelssubstanser. Konceptet utvecklades
av Inhalation Sciences for att generera sma mangder av
mikroniserat material, d.v.s. material med en genom-
snittlig partikelstorlek pd mellan 1-5 um. Mikronisering
ar en forutsattning for att, &andamalsenligt, administrera
ett amne till lungan.

Under Inhalation Sciences forsorg séldes 2 exemplar
av LaminarPace till de valrenomerade bolagen Chiesi
Farmaceutici (Italien) och Hovione (Portugal), vilket gav
en kvittens pa industrins intresse for teknologin. Bada
bolagen nyttjar nu LaminarPace fér laboratorieexpe-
riment. P& Hovione bedrivs dven ett doktorandprojekt
fokuserat pa LaminarPace och dess egenskaper.

Anvandningsomradena for teknologin ar dock manga
fler och potentialen vasentligt stérre vid tillampning
inom andra applikationsomraden (se nedan). Av den
anledningen beslutade Inhalation Sciences styrelse att
genomfora en spin-out av LaminarPace till ett dotter-
féretag Ziccum AB som sedan mitten av 2017 kommer-
sialiserar teknologin i egen regi. Ziccums styrelse har
sedan dess beslutat dndra affarsmodell till att fokusera
pa forsaljning av licenser till teknologin. Detta beskrivs
narmare i "Ziccums verksamhet” nedan.

| samband med noteringen av Inhalation Sciences medde-
lades att malsattningen var att notera Ziccum under 2018.

Innovator, Doktor Per Gerde

Dr. Per Gerde ar grundare och upphovsman till de
produkter som Inhalation Sciences kommersialiserar
under varumadrket Preciselnhale. Inhalation Sciences ar
sedan 2017 noterade pa Spotlight. Dr. Gerde ar dven
innovatoren bakom LaminarPace och ar medgrundare
till Ziccum. Dr Gerde ar en pionjar och varldsauktoritet
inom inhalationstoxikologi och aerosolteknologier och
ar en frekvent talare pd internationella konferenser.
Per ar forfattare till 6ver 30 fackgranskande publika-
tioner och hans innovationer finns samlade i 6 patent-
familjer, varav 1 omfattar LaminarPace.

Medgrundare, Fredrik Sjovall och
Goran Conradson
| grundarteamet bakom Ziccum finns dven Bolagets sty-

relseordférande Fredrik Sjovall och VD Géran Conradson.
Fredrik har en bakgrund som VD och styrelseordférande

Emissionsmemorandum infor notering pa Spotlight

for flera bolag i biotech- och medtechbranschen och

var under 2017 ansvarig for framgangsrika noteringar

av Hemcheck AB (First North) och Inhalation Sciences
(Spotlight). Géran har en lang och gedigen erfarenhet av
kommersialisering, affarsutveckling och forséljning fran
saval stora bolag som innovativa tillvaxtbolag verksamma
inom Life Science omradet.

Handelser i Bolagets utveckling

2008. Patentansokan pa Bolagets teknologi Laminar-
Pace lamnas in av Inhalation Sciences

2008-2017. LaminarPace vidareutvecklas och valideras
for smaskalig produktion av Inhalation Sciences

2013. Patent beviljas i USA

2017. Inhalation Sciences beslutar om en spin-out av
LaminarPace och Ziccum bildas

2018. Ziccum erhaller sin forsta kundorder avseende ett
pilotprojekt for ett svenskt biotech-bolag i utvecklingsfas

Patent beviljas i Europa

Ziccum beviljas EU finansiering, fas 1 (SEK 500 000)
inom ramen for Horizon 2020

Motiv for kapitalanskaffningen

LaminarPace ar en validerad teknologi som ar karnan

i Ziccums utveckling av torra beredningsformer av biolo-
giska lakemedel. Bolaget behover kapital for att vidare-
utveckla och foradla sin pipeline av projektsubstanser
och for att kunna exekvera affarsmodellen som bygger

pa partnerskap och licensiering. Kapital behovs ocksa

for att forbereda teknologin for produktion av kom-
mersiella Iakemedel och for att investera i en forstarkt
patentportfolj. Bolaget berdknar att ett kapitaltillskott

om ca. 30 MSEK behovs for att genomfora planerade
utvecklingsprogram och investeringar under kommande
18-24 manader. Genom nyemission av Units enligt
beskrivning i detta memorandum inhamtas kapitalet i

tva steg. Den initiala likvid om 14,8 MSEK (efter emissions-
kostnader) som tillfors Ziccum genom Nyemissionen ska
tacka Bolagets kostnader och planerade satsningar under
resterande del av 2018 samt hela 2019 och skall framfor-
allt anvandas enligt nedanstaende beskrivning.

Ziccum AB (publ)



Rekrytering och 6kade personalkostnader
(2,2 MSEK)

Ziccum har behov av att rekrytera tva personer. En
senior projektledare som kan driva de utvecklings-
projekt som Ziccum planerar under 2019 och 2020
(se Ziccums verksamhet). Dartill en produktspecialist
som kan genomfora de pilotprojekt som gors i egen
regi och for kunders rakning.

Pilotstudier, patent och regulatorisk
kartlaggning (4,0 MSEK)

| syfte att kartlagga vilka substanser och projekt som har
storst potentiell nytta av LaminarPace kommer ett flertal
pilotstudier med noggrant selekterade substanser att
genomforas. Arbetet kommer att utgbra en nyckelakti-
vitet for att lagga grunden for en starkare patentportfol]
dar nuvarande metodpatent forstarks med patent pa
specifika substanser och/eller substansklasser. Baserat
pa pilotstudierna skall Bolagets patentportfolj starkas
med substansspecifika patent i tillagg till det patent som
i nulaget finns for grundteknologin och metodiken. De
regulatoriska forutsattningarna kommer att granskas for
att kartlagga vilka projekt som har storst potential for
kommersiell framgang.

Kommersialisering (1,0 MSEK)

Ziccums langsiktiga framgang bygger pd att redan nu
halla en tat dialog med potentiella kunder. P3 sd vis kan
tidiga samarbetsprojekt initieras med syfte att validera
det industriella intresset for Bolagets teknologi och
affarsmodell. Dessutom ar en central aktivitet att soka
aktiv dialog med storre bolag tillika potentiella kunder
och partners i branschen.

Konvertering av brygglan (2,6 MSEK)

Av den totala emissionslikviden utgors cirka 2,6 MSEK av
konverteringar av brygglan, varfor motsvarande belopp
inte kommer tillféras Bolaget i form av kontanta medel vid
Nyemissionen. Bolaget avser tillampa reglerna om kvittning
i efterhand, se mer under avsnittet Teckningsforbindelser.

Bolagets drift (4,0 MSEK)

Bolagets driftskostnader inkluderar arvodering av
VD och CFO samt styrelsens ledamdter och Bolagets
revisor, patent, lokalkostnader, administration, resor
och férsakringar.

Ziccum AB (publ)

Prissattning av units

Moderbolaget Inhalation Sciences har uppskattningsvis
investerat 5-7 MSEK i produktutveckling och patentering
av LaminarPace. Darutover har Bolagets grundare och
nuvarande ledning uppskattningsvis lagt ner 2-3 ar av
arbetstid utan ersattning. Varderingen som ligger till
grund fér emissionskursen i erbjudandet bygger pa
styrelsens samlade bedémning av Ziccum, innefattande
saval tidigare investerad tid som dess nuvarande verk-
samhet och framtida potential (att erbjuda mojligheten
till enklare och effektivare transporter av biologiska
lakemedel), Bolagets patentportfélj och dess forsknings-
resultat (framgangsrik torkning av ett flertal lakemedels-
substanser). Dartill har styrelsen vagt in att varderingen
skall uppfattas som attraktiv for nytillkommande aktiea-
gare. Ziccum varderas till ca 15,8 MSEK fore emissionen.

Notering pa Spotlight

Ziccums styrelse har beslutat att anséka om notering
av Bolagets aktie pa Spotlight. Ziccum genomfor
noteringen av Bolagets aktie pa Spotlight for att kunna
genomfora investeringar i applikations- och affars-
utveckling och for att pa sa vis lyfta den potential som
finns i Bolagets teknologi. Genom noteringen nas aven
Okade mojligheter for institutionellt dgande, dkad kanne-
dom om och genomlysning av saval Bolaget som dess
aktie frdn analytiker och media. Forsta dag for handel
med Ziccums aktie och teckningsoption av serie TO1
pa Spotlight ar planerad till den 25 oktober 2018.

Framtida kapitalbehov

Nyemissionen forvantas tillfora Bolaget 14,8 MSEK (efter
emissionskostnader) vilket, enligt Bolagets bedémning,
finansierar verksamheten fram till januari 2020 (ca. 15
manader). Planen &r att teckningsoptionerna (TO1) som
emitteras i samband med noteringsemissionen skall
tillfora Bolaget ytterligare ca. 15 MSEK i december 2019.
For att sakerstalla driften av den I6pande verksamheten,
i onskvard takt, till januari 2020 (15 manader) kravs

att kapitaltillskottet uppgar till minst 9,0 MSEK (efter
emissionskostnader). Det kan inte uteslutas att ytterli-
gare kapital kan komma att behdvas innan Bolaget kan
forvantas generera positivt kassaflode. Storleken pa

det framtida kapitalbehovet kommer att paverkas av de
strategiska beslut som styrelsen fattar avseende pro-
duktutvecklingsstrategi, affarsmodell och intaktsmodell.

Emissionsmemorandum infor notering pa Spotlight
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet i korthet

Vid extra bolagsstamma i Ziccum beslutades den

15 augusti 2018 att genomfora en nyemission av s.k.
units infor notering pa Spotlight. En unit bestar av en
aktie och en vederlagsfri teckningsoption TO1. Tva
teckningsoptioner berattigar till teckning av en ny aktie
i Bolaget till I6senpriset 10 SEK under perioden 1-31
december 2019. Emissionen sker med foretrade for
Bolagets agare. Vid teckning utan foretrade ar minsta
teckningspost 1 000 units. Erbjudandet omfattar hogst
3 000 000 units. Vid full teckning i emissionen ges
Ziccum initialt ett tillskott pa 15,8 MSEK fore emissions-
kostnader och ytterligare ett tillskott pd 15,0 MSEK vid
fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO1. De
totala emissionskostnaderna och noteringskostnaderna
beraknas uppga till cirka 1,5 MSEK.

Enligt Spotlights regelverk ska som forutsattning for
notering och bindande villkor f6r emissionens genom-
férande minst 60 procent av emissionen tecknas.
Bolaget har darfor beslutat att lagsta belopp for att
fullfélja emissionen ar 10 MSEK, vilket innebadr att lagsta
antal units som maste tecknas ar 1 901 141.

Aktien

Aktierna som erbjudandet omfattar galler Ziccums
aktie, ISIN SE0011415595. Aktierna har upprattats enligt
svensk lagstiftning och ar denominerade i SEK.

Teckningsberattigade

Nyemissionen sker med foretrdde for Bolagets befintliga
aktiedgare. Ratt att teckna units bestams enligt nedan-
stdende principer och tillkommer foljande:

1) Aktiedgare i Ziccum och Inhalation Sciences:
Aktiedgare i Ziccum erhdller for varje aktie, innehavd per
den 3 september 2018, en (1) unitratt. En (1) unitratt ger
ratt att teckna en (1) unit i Ziccum.

Aktiedgare i Ziccum ar grundaren Per Gerde, Bolagets
VD Goran conradson samt Inhalation Sciences Sweden
AB ("ISAB").

Emissionsmemorandum infor notering pa Spotlight

ISAB &ger 73 procent av aktierna i Ziccum, 2 190 000
aktier, och erhéller séledes 2 190 000 unitratter i
Nyemissionen. ISAB har gett sina aktiedgare ratt att
teckna den storsta delen av ISAB:s andel av Nyemissio-
nen, cirka 11,3 MSEK, enligt foljande, ISAB har genom
beslut pa extra bolagsstamma den 7 september 2018
genomfort utdelning av 2 154 732 unitratter till sina
aktiedgare ("ISAB-dgarna”). Unitratterna delades ut
proportionerligt till ISAB:s aktiedgare i forhallande till
antalet innehavda aktier i ISAB enligt foljande: For fyra
(4) befintliga ISAB-aktier som innehades pd avstamnings-
dagen den 14 september 2018 erhdlls en (1) unitratt.
Beslutet var villkorat av att noteringsgodkannande, med
sedvanliga villkor, rérande aktierna i Ziccum erholls fran
Spotlight Stock Market. Sadant villkorat godkannande
ldmnades den 14 september 2018.

ISAB avser behdlla sina befintliga aktier i Ziccum, inne-
barande att ISAB kommer inneha cirka 36,5 procent av
aktierna efter genomford Nyemission. ISAB:s styrelse
bemyndigades av extra bolagsstamma att for ISAB:s
rakning éverlata, utnyttja for teckning eller Iata forfalla
de erhdlina unitréatter som inte delas ut till ISAB:s aktiea-
gare eller som med anledning av avrundning blir dver.

Bolagets Ovriga tva aktiedgare, grundarna Per Gerde och
Bolagets VD Gaéran Conradson, har éverlatit en del av
sina unitratter till teckningsatagare. Géran conradson
har aven sjalv ingdtt teckningsférbindelse. Av emissions-
beloppet har teckningsatagare forbundit sig att teckna
units om totalt cirka 2,6 MSEK, vilket motsvarar cirka

17 procent av emissionslikviden vid full teckning, se
vidare under avsnittet Teckningsforbindelser nedan.

2) Allmanheten: Units som inte tecknas av teckningsa-
tagare, aktiedgarna eller av ISAB:s aktiedagare, kommer
att erbjudas allmanheten.

ISAB:s och Ziccums styrelsers bedémning ar att vardet
av unitratterna uppgar till sammanlagt 0 kronor.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 5,26 SEK per unit, vilket motsvarar
5,26 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO1
emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Ziccum AB (publ)



Prissattning av units

Emissionskursen har faststallts av styrelsen. Uppskatt-
ningsvis 5-7 MSEK har investerats i produktutveckling
och patentering av LaminarPace. Varderingen som ligger
till grund for emissionskursen i erbjudandet bygger pd
styrelsens samlade bedémning av Ziccum, innefattande
saval tidigare investerad tid som dess nuvarande verk-
samhet och framtida potential (att erbjuda maojligheten
till enklare och effektivare torkning av biologiska lakeme-
del), Bolagets patentportfolj och dess forskningsresultat
(framgangsrik torkning av ett flertal Iakemedelssubstan-
ser). Dartill har styrelsen vagt in att varderingen skall
uppfattas som attraktiv for nytilkommande aktiedgare.
Ziccum varderas till ca 15,8 MSEK fére emissionen.

Teckningstid

Teckning av units ska ske under perioden frdn och med
den 19 september 2018 till och med den 3 oktober
2018. Styrelsen forbehaller sig ratten att, under alla
omstandigheter, fatta beslut om att forldnga tiden for
teckning och betalning. Vid eventuell forlangning av
teckningstiden ska detta meddelas senast den sista
dagen i teckningsperioden genom pressmeddelande
samt pd Bolagets hemsida.

Avstamningsdag for Ziccum-
aktieagare for att erhalla unitratter

Avstdmningsdag hos Euroclear for ratt att erhalla
unitratter ar den 3 september 2018. Teckningsratter
bokas ut till de aktiedgare som ar registrerade i den

av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken pd
avstamningsdagen. VP-avi som redovisar registreringen
av teckningsratter pd aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Avstamningsdag for ISAB-aktieagare

for att erhalla unitratter

Avstdmningsdag hos Euroclear for ratt att erhalla uni-
tratter ar den 14 september 2018. Sista dag for handel
i ISAB:s aktier inklusive ratt till erhallande av unitratter
ar den 12 september 2018. Aktierna i ISAB handlas
exklusive ratt till erhallande av unitratter fran och med
13 september 2018.

Handel med unitratter

Ingen officiell handel med unitratter kommer ske.

Ziccum AB (publ)

Ej utnyttjade unitratter

Efter anmélningsperiodens utgang blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade
unitratter bokas bort utan att VP-avi utsands fran
Euroclear Sweden AB.

Erhallande av anmalningssedel och
unitratter for ISAB-aktieagare

De VP-kontohavare som pa avstamningsdagen den

14 september ar inford i den av Euroclear forda
aktieboken 6ver aktiedgare i ISAB erhéller utan atgard
unitratter. Unitratter kommer inom en till tvd bankdagar
efter avstamningsdagen finnas tillgangliga pa utdelnings-
berdttigade aktieagares VP-konton (eller VP-konto som
tillhor den som pé annat satt ar berattigad till utdelning).
| samband med kontobokféringen av unitratter utfardas
en avi som visar inbokningen av unitratter pa VP-kontot.
Samtidigt skickas teaser inklusive anmalningssedel till
VP-kontohavare. Fullstandigt Memorandum kommer att
finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.ziccurn.com
och Agurat Fondkommissions hemsida www.aqurat.se
for nedladdning.

De aktiedgare som har sitt innehav i ISAB forvaltarre-
gistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller enbart
teaser. Avisering om tilldelning av unitratter, anmdlan
och betalning kommer istallet att ske enligt respektive
forvaltares rutiner.

Anmalan om teckning med stéd av
unitratt

Teckning av units med stdd av unitratter kan ske genom
kontant betalning under perioden fran och med den

19 september 2018 till och med den 3 oktober 2018.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att nd mottagarkontot. | samband med att
teckning registreras utsands en VP-avi som bekraftelse
fran Euroclear Sweden AB. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med nedanstdende beskrivning.

Sarskild anmalningssedel samt samtidig
betalning

Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlig-
het med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. For att teckningen ska vara giltig skall
samtidig betalning ske enligt de betalningsinstruktioner
som finns pa den sérskilda anmalningssedeln.

Emissionsmemorandum infor notering pa Spotlight
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Sarskild anmalningssedel ska vara Agurat tillhanda
senast kl. 15.00 den 3 oktober 2018. Eventuell anmal-
ningssedel som sands med post bor darfér avsandas

i god tid fore sista teckningsdagen. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. Obser-
vera att betalning maste erldggas samtidigt som sarskild
anmdlningssedel skickas in.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller ldmnas till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Ziccum

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i ISAB ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning eller anmalningssedel,
dock utsandes informationsbroschyr innehallande

en sammanfattning av villkor for Nyemissionen och
hanvisning till fullstandigt Memorandum. Teckning och
betalning skall istallet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Skattefragor avseende unitratter for
aktiedgare i ISAB

For oversiktlig vagledning avseende skattekonsekvenser
se avsnitt “Sammanfattning av skattefradgor” i slutet av
detta memorandum.

Teckning utan stdd av unitratt

Teckning av units utan stdd av unitratt ska ske under samma
period som teckning av units med stod av unitratt, det vill
saga fran och med den 19 september 2018 till och med den
3 oktober 2018. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten

att under alla omstandigheter forlanga teckningstiden. En
sadan forlangning skall meddelas genom pressmeddelande
fran Bolaget senast den sista dagen i teckningsperioden.
Anmalan om teckning utan stdd av unitratt sker genom

att anmalningssedel for teckning utan unitratter fylls i,
undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Aqurat
Fondkommision med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmal-
ningssedeln kan bestallas fran Aqurat Fondkommision via
telefon eller e-post. Anmélningssedeln kan aven laddas ned
frén Bolagets hemsida www.ziccum.com samt fran Aqurat
Fondkommissions hemsida www.aqurat.se.
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Anmalningssedeln ska vara Aqurat Fondkommision till-
handa senast kl. 15.00 den 3 oktober 2018. Anmalnings-
sedel som sands med post bor darfor avsandas i god

tid fore sista teckningsdagen. Det &r endast tillatet att
sanda in en (1) anmadlningssedel for teckning utan stod av
unitratter. For det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstdndig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Anmalan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltar-
registrerat ska anmadla teckning utan stod av unitratt till sin
forvaltare enligt dennes rutiner.

Tilldelning

Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid foljande
principer ska beaktas:

A. att full tilldelning ska ske till de investerare som tecknar
med stdd av unitratter,

B. att full tilldelning ska ske till de investerare som lamnat
teckningsforbindelser,

C. att tilldelning vid teckning utan foretradesratt i forsta
hand sker till dem som dven tecknat units med stod av
unitratt, pro rata i forhallande till hur manga units som
tecknats med stodd av teckningsratter, och om detta
inte kan ske genom lottning, dock att tecknare som
med tillampning av denna tilldelningsprincip skulle ha
tilldelats farre an 1000 units ska tilldelas antingen 1000
units eller inga units, och

D. att tilldelning vid teckning utan foretradesratt i andra
hand sker till dem som tecknat units utan foretrades-
ratt, pro rata i forhallande till hur manga units som
tecknats, och om detta inte kan ske genom lottning,
dock att tecknare som med tilldmpning av denna
tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre an 1000 units
ska tilldelas antingen 1000 units eller inga units

Observera att styrelsen vid dverteckning beslutar om till-

delning med stod av ovanstaende principer vilket innebar
att tilldelning kan komma att ske med farre antal aktier an
anmalan avser eller helt utebli. Tilldelningen dr inte bero-
ende av nar under anmalningsperioden anmalan inges.

Tilldelning berdknas ske omkring den 8 oktober 2018.
Snarast ddrefter kommer avrakningsnota att skickas till
dem som erhdllit tilldelning i erbjudandet. De som inte
tilldelats ndgra units erhaller inget meddelande.

Ziccum AB (publ)



Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning (teckning med stdd av unitratt)
registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebar ndgra bankdagar efter betalning. Darefter
erhdller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa teck-
narens VP-konto. De nytecknade antal units ar bokfoérda
som BTU pa VP-kontot tills foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket. Efter registrering pa Bolags-
verket ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner,
utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB, vilket
berdknas ske omkring den 19 oktober 2018.

Betalning och leverans av units
tecknade utan stod av unitratter

Tilldelade units skall betalas enligt instruktion pa
avrakningsnotan senast tre bankdagar efter utstallandet

av avrakningsnotan. Observera att tecknare sjélva maste
ombesorja betalning, pengar kommer inte att dras automa-
tiskt fran anmalda depaer. Inget meddelande utgar till dem
som inte erhallit tilldelning. Units som ej betalats i tid kan
komma att 6verlatas till annan. Betald likvid som ej

tagits i ansprak kommer att dterbetalas. Ranta utgar ej

pa emissionslikvid som dterbetalas eller pa eventuellt
Overskjutande belopp.

De som tecknar units utan stéd av unitratt kommer erhalla
aktier och teckningsoptioner direkt istdllet for BTU. Leve-
rans berdknas ske omkring den 22 oktober 2018 forutsatt
att betalning skett senast likviddagen.

Investerare bosatta i utlandet

Investerare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej inves-
terare bosatta i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, USA, Sydafrika eller andra jurisdiktioner dar det
inte skulle vara tillatet att erbjuda forevarande aktier)
kan vanda sig till Aqurat Fondkommission enligt ovan for
information om teckning och betalning. Pa grund av
restriktioner i vardepapperslagstiftningen i Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, USA och Sydafrika
kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna units i Bolaget
till aktieagare i dessa lander.

Villkor fér teckningsoptioner av serie
TO1

Innehav av tva teckningsoptionen av serie TO1 berattigar till
teckning av en nyemitterad aktie under en period fran och

Ziccum AB (publ)

med den 1 december 2019 till och med den 31 december
2019 till ett l6senpris om 10 SEK. Anmadlningssedel och
instruktion for betalning kommer att finnas tillganglig via
Bolagets hemsida www.ziccum.com samt fran Aqurat Fond-
kommissions hemsida www.aqurat.se i samband med att
teckningstiden for teckningsoptionerna inleds. Fullstandiga
villkor for teckningsoptioner av serie TO1 beskrivs under
avsnittet Fullstandiga villkor for teckningsoptioner TO1

i Memorandumet.

Notera att de teckningsoptioner av serie TO1 som inte
nyttjas senast den 31 december 2019 eller avyttras senast
den 27 december 2019 forfaller och forlorar sitt varde och
kommer att rensas fran VP-konto eller depa.

Handel i aktien och teckningsoption
av serie TO1

Aktien planeras att tas upp till handel pa Spotlight. Forsta dag
for handel i Ziccums aktie berdknas bli den 25 oktober 2018.

Bolaget har aven for avsikt att ansdéka om notering av
Bolagets teckningsoptioner av serie TO1 pa Spotlight.
Forsta handelsdag ar beraknad till den 25 oktober 2018.
Handelsbeteckning for teckningsoption TO1 kommer att
vara ZICC TO1. Bolagets teckningsoption TO1 har ISIN-kod
SE0011641950. En handelspost kommer att uppga till

en teckningsoption.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter att de har registrerats. Utbetalning av utdelning ombe-
sorjs av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav,

i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Offentliggdrande av utfallet i
emissionen

Resultatet av Nyemissionen kommer att offentliggéras pa
Spotlights och Bolagets respektive hemsida snarast mojligt
efter att teckningstiden har avslutats.

Ovrig information

| det fall Spotlight inte medger att Bolagets aktier, till foljd
av for lite spridning, upptas till handel eller om faststalld
lagsta niva for emissionens genomforande inte uppnas,
kommer emissionen inte att fullfdljas. Beslut om att inte
fullfélja emissionen kan senast fattas fore det att avrak-
ningsnotor ska sandas ut, vilket berdknas ske snarast efter
den 8 oktober 2018.

Emissionsmemorandum infor notering pa Spotlight
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Ziccums verksamhet
Bakgrund

Lakemedelsindustrin star infor manga utmaningar vid
utveckling av nya ldkemedel. En av dessa ar utmaningen
att tillverka stabila Idkemedelssubstanser med optimala
egenskaper betraffande lagring, transport och distri-
bution. For att maximera stabiliteten efterstravas i de
allra flesta fall en torr formulering av lakemedlet t.ex.
pulver eller tablett. De teknologier som finns tillgangliga
for att framstalla torra och stabila formuleringar kraver
antingen laga (-80 °C) eller héga temperaturer (+80 °C).
Biologiska produkter, t.ex. proteiner, har oftast en kom-
plex 3-dimensionell struktur som ar kanslig for extrema
temperaturer, ljus samt yttre fysisk paverkan som t.ex.
kraftiga skakningar. Av den anledningen tvingas lakeme-
delsbolagen i manga fall hélla sina produkter i flytande
form fran fabrik och hela vagen till patient.

For traditionella lakemedel, s.k. smamolekyler, utgor
torra beredningsformer mer an 95% av alla produkter
pd varldsmarknaden. Motsvarande siffra for biologiska
lakemedel, t.ex. vacciner, antikroppar, peptider och
proteiner ar knappt 20%.

For manga biologiska lakemedel finns det goda skal att
erbjuda en vatska eller 16sning i samband med adminis-
tration till patient, t.ex. for att produkten skall injiceras.
Men, att lagra och transportera ett biologiskt lakemedel

i vatska eller 16sning kréver uppratthallande av kylmgjlig-
heter under hela transportkedjan fran fabrik till patient.
Aven under basta tankbara hantering kan biologiska
substanser paverkas negativt vilket kan orsaka utebliven
effekt eller ovantade bieffekter. Problematiken med att
kyl/frystransportera vacciner till de omraden i tredje varl-
den dar de bast behdvs ar valkand och uppmarksammad
av varldshalsoorganisationen WHO. | takt med att allt fler
lakemedel utvecklas for att sjdlvadministreras av patien-
ten stélls dven allt hogre krav pa att folja instruktioner for
lagring och forvaring. Om dessa inte foljs kan det leda till
okanda bieffekter eller utebliven effekt.

Manga lovande ldkemedelskandidater 6verges under
utvecklingsstadiet p.g.a. bristande stabilitet. Samhallet
forlorar darmed mojligheten till effektiva behandlingar
samtidigt som ldkemedelsindustrin forlorar intakter
och stora investeringar.

Ziccum adresserar mojligheten att utveckla biologiska
lakemedel i torra beredningar som vid administrations-
skedet kan re-konstitueras med s.k. "water-for-injection",
d.v.s. I6sas upp och darmed bibehalla de fordelar som en
flytande beredningsform har utan att tvingas uppratthalla
en komplicerad och kostsam kylkedja fran fabrik till patient.

15 Emissionsmemorandum infér notering pa Spotlight

Affarsidé

Ziccum utvecklar nya beredningar av biologiska lakemedel.
Med bolagets patenterade teknologi LaminarPace utveck-
las torra beredningsformer av produkter som i nuldget
enbart finns i vatskeform. Darigenom kan Ziccum 6ppna
nya marknader, skapa nya patent och generera intakter
fran forsaljning av licenser till nya beredningsformer.

Vision
Ziccums vision ar att erbjuda sakra och effektiva lake-
medel i alla miljoer och situationer dver hela varlden och

att minimera dyr och opraktisk kyl- och frystransport
och forvaring.

Affarsmodell

Ziccums affarsmodell bygger pd att kunna utveckla nya
beredningsformer av biologiska lakemedel, validera
LaminarPace kapacitet for den aktuella substansen och
utveckla de analyser som kravs for att i senare steg regist-
rera den nya beredningen av lakemedlet. Affarsmodellen
bygger pa att ingd partnerskap med storre lakemedels-
bolag, foretradesvis den eller de bolag som marknadsfor
och sdljer den existerande beredningsformen.

Intakter

Ziccum genererar intakter genom betalningar nar ett
utvecklingsprojekt nar definierade milstolpar och i form
av [6pande licensbetalningar nar lakemedlet saljs i den
nya beredningsformen. Normalt utgdér milstolparna
initiering eller framgangsrikt slutférande av respektive
utvecklingsfas (1-6) enligt ovan. Detta ar alltid en for-
handlingsfraga i samband med ett partnerskap. Den
licens som erbjuds ger kunden en icke-exklusiv ratt till
grundteknologin (metoden som LaminarPace bygger
pd) samt en exklusiv ratt till patent som skapas runt
den specifika substansen i den nya beredningen. Anled-
ningen till att erbjuda en icke-exklusiv ratt till metoden
for torkning ar att mojliggdra for Ziccum att utveckla
nya beredningsformer for fler biologiska lakemedel och
darmed multiplicera intjaningsformagan. For kunden ar
en licens till metoden helt avgorande for att vaga inves-
tera i en industriell produktionsprocess baserat

pa Ziccums metod.

Ziccum AB (publ)



Feasibility

Biologiska ldkemedel som uppfyller Ziccums kriterier
identifieras. Huvudsakligen utgdrs dessa kriterier av att
produkten skall (i) enbart finns tillganglig i vatskeform (ii)
kraver kyl- eller frysférvaring. Nasta steg ar att genomféra
ett pilotprogram dar LaminarPace kapacitet att torka den
utvalda substansen utvarderas. En férdel med LaminarPace
ar dess kapacitet att till Iag kostnad ge en god uppfattning
om funktionalitet och effektivitet. Om detta ar framgéngsrikt
tas projektet vidare till nésta fas i utvecklingen.

Feasibility

Tech transfer

Tillverkning

For att LaminarPace skall ha ett kom-
mersiellt varde for en kund kravs att
de egenskaper som uppvisats vid
tillverkning i laboratoriemiljo haller
aven vid en produktionsprocess
anpassad for kommersiell tillverk-
ning. (se Kommersiell tillverkning)

Forsaljning

Den nya berednings-
formen introduceras
pa marknaden

AP,

Tillverkning Registrering Férséljning

Utveckling

Utvecklingsfasen inkluderar optimering av
torkningsbetingelserna, djupare regulatorisk
kartlaggning samt framtagning av analyser och

Tech transfer

| denna fas har den nya berednings-
formen validerats och kvalitetsséakrats.
Tillverkningsprocessen skall nu éverféras

Registrering

Den nya formen av l[dkemedlet
registreras hos utvalda lake-
medelsmyndigheter

metoder for genomférande av regulatoriska

ekvivalens- och stabilitetsstudier. Vid utveck-
ling av nya lakemedel eller nya tillsatsamnen
skulle utvecklingsfasen normalt inkludera en
eller flera kliniska studier. Med ratt forutsatt-
ningar kan detta helt undvikas i Ziccums fall,

se Snabb regulatorisk vdg nedan.

Utveckling

Ziccum utvecklar nya beredningar av biologiska lakemedel
genom att anvdnda Bolagets patenterade metod och
tillverkningsprocess for torkning. Utvecklingen av en ny
beredningsform av ett befintligt Iakemedel kan ske till
vasentligt lagre kostnad &n vid utveckling av nya lakemedel
eller nar exempelvis nya tillsatsamnen introduceras.
Genom att visa pa ekvivalenta egenskaper mellan befintlig
produkt (vatska) och den nya beredningen (pulver +
vatska) kan en ny version av produkten introduceras pa
marknaden utan kostsamma och tidskravande kliniska
provningar. Utvecklingsprocessen innefattar i huvudsak 6
steg (se ovan).

Ziccum AB (publ)

till ett CMO (Contract Manufacturing
Organisation) eller en partner for att
forbereda for tillverkning av ldkemedlet i
kommersiell fas.

Snabb regulatorisk vag

Ziccum har i dialog med det svenska ldkemedelsverket
kommit fram till att i projekt med ratt tekniska foérut-
sattningar kan en torr beredning av ett redan godkant
ldkemedel lanseras utan att nya kliniska studier behdver
genomforas. Detta bygger pa att en patient kommer att
behandlas med exakt samma produkt i administra-
tionsskedet genom att den torra produkten l6ses/
re-konstitueras innan administration till patient. |
tekniska termer betyder detta att stabilitet och den
farmakokinetiska profilen ar intakt och att detta
valideras genom kemisk analys som visar att original-
ldkemedlet ar ekvivalent med det re-konstituerande.
Under forutsattning att kliniska provningar kan undvikas
(se Risker sid 39) kan tiden och kapitalet som krévs

for att pabdrja forséljning av den nya, re-formulerade,
beredningen av den redan godkanda produkten
reduceras vasentligt.

Emissionsmemorandum infor notering pa Spotlight

16



Kommersiell tillverkning

Att anvanda LaminarPace for tillverkning av biologiska
lakemedel i kommersiell fas (for behandling av patienter)
kommer att krdva olika typer av anpassningar, beroende
pd den aktuella substansens forutsattningar. Ett exempel
kan vara ett behov av att skala upp produktionskapaciteten.
Det finns biologiska lakemedel som ges i mikrogram-niva
vilket gor att nuvarande produktionskapacitet skulle racka
for produktion av manga miljoner doser. Det finns ocksa
lakemedel som ges i gram-niva och som darmed har en
varldsmarknad pa manga tusen kilo. | det senare fallet
skulle det kravas betydligt stdrre insatser (tid och pengar)
for att utveckla en version av LaminarPace som kan mdta
de efterfrdgade volymerna. Utgdngspunkten for Ziccum,
oavsett scenario och volymbehov ar att en partner har
knutits till ett projekt innan stora investeringar i
anpassningar av produktionsprocessen paborjas.

Produktion

Ziccum samarbetar med AQ M-tech i Uppsala fér produk-
tion av Bolagets instrument. For ndrvarande sker ingen
serieproduktion av LaminarPace utan produktion sker i
enstaka exemplar.

Horizon 2020

I juni 2018 beviljades Ziccum stod fran Horizon 2020
(FORMBECC). Horizon 2020 ar en mdjlighet for Bolaget att

i forsta fasen (nu-g1 2019) genomféra en forstudie och
titta pa vilka alternativ som finns tillgangliga for kommersiell
produktion av nya beredningsformer. Ziccum kommer
under 2019 att ga vidare med en ansokan till nasta fas

av Horizon 2020 for att stka ytterligare medel med mal-
sattning att designa och validera en produktionsprocess
anpassad till en eller flera partners behov.

Med stod fran Europeiska unionens
program Horisont 2020

Horizon 2020 ar det mest ambitidsa och omfattande finansierings-
programmet for forskning och innovation i EUs historia. Horizon
2020 bygger pa att, med hjalp av internationella experter, vélja ut
de mest lovande projekten och stotta dessa pa resan fran lab till
marknad. Det primara syftet ar att, pa lang sikt, starka Europas
konkurrenskraft.

Ziccum AB (publ)




Teknik-

Feasibility

Utveckling

Tidsatgang (ca) 12 man 12 man
Projekt i egen regi

Zicc_01

Zicc_02

Zicc_03

Projekt i samarbete med kunder

Zicc_A

overforing

6-9 man

Tillverkning Registrering Forsaljning

12-24 man 12man

Bild 2. Oversikt pag&ende projekt (I nulget kan inte projekten identifieras tydligare for att inte riskera att férstéra mojligheter

till patentering)

Pipeline av potentiella kunder och
projekt
Ziccum har vid publiceringen av detta memorandum tre

parallella projekt i egen regi under utvardering/utveck-
ling. Ett av dessa har visat goda resultat i de initiala

torkningsforsdken och forts vidare in i utvecklingssteget.

Av patenttekniska skal kan identiteten pa Ziccums
projekt inte avsldjas i nulaget. Detta kommer ske
kontinuerligt allteftersom nya patentansékningar pa
specifika substanser lamnas in.

Ziccums ambition och malsattning ar att, parallellt med
egna projekt, bedriva projekt som initieras av kunder
som identifierar LaminarPace som en intressant tekno-
logi for utveckling av torra formuleringar av nya lake-
medel. Ett sddant samarbete har initierats och befinner
sig i nuldget i feasibility-fasen. | nulaget har Ziccum ett
20-tal potentiella kunder dar bolaget for dialog om att
inleda en feasibility studie. Ziccum deltar kontinuerligt
pa internationella konferenser for att sprida kunskapen
om Bolagets teknologi och for att mota representanter
fran potentiella kunder.

Malsattningar

Ziccums mal &r att under 2019 kunna presentera minst
1 produkt som framgangsrikt torkats, dar ansékan om

patent skickats in och dar utvecklingsfasen har initierats.

Darutbver ar malet att ha initierat minst 3 pilotprojekt
(feasibility) i samarbete med kund. Baserat pa dessa
projekt kommer darefter nya malsattningar att kunna
presenteras infor re-finansieringen av bolaget som
planeras i slutet av 2019.

Ziccum AB (publ)

Aktivitetsplan
Bolagets aktivitetsplan domineras av tre omraden:

e FOr att nd malsattningarna kravs initialt en mindre
organisation for att kunna genomfora paborjade
utvecklingsprojekt och feasibility program for kund.

Tva rekryteringar kommer att initieras under g4 2018.

o Aktiv dialog fors redan nu med potentiella kunder
genom deltagande pa utvalda internationella kon-
ferenser vilket tillsammans med direkta kundmaoten
kommer att utgéra en central aktivitet framat.

o Forstudier for kommersiell produktion och det EU
finansierade projektet FORMBECC &r en tredje
nyckelaktivitet for bolaget under resterande del
av 2018 och 2019.

Emissionsmemorandum infor notering pa Spotlight
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Beskrivning av Bolagets teknologi
och produkt

Ziccum har utvecklat en metod for skonsam och effektiv
torkning av biologiska lakemedel. Bolagets teknologi,
LaminarPace, arbetar vid rumstemperatur vilket medger
en unik mojlighet att utveckla stabila och torra formule-
ringar av framforallt kansliga biologiska substanser.

FOr narvarande verkar systemet | laboratorieskala med
kapacitet att torka upp till ett gram substans per dag.
Teknologin tillhandahéller mojlighet att arbeta med sma
mangder med hogt utbyte, vilket &r en avgdrande faktor
i tidig utveckling d& endast sma mangder ar tillgangliga.

Validering

LaminarPace formaga att torka biologiska substanser
har validerats genom:

e (i) Interna, publicerande studier:

e Polyklonala antikroppar (www.ziccum.com/applications)

e Protein, Delivering Horseradish peroxidase as a respirable
powder... Journal of aerosol medicine and pulmonary drug

delivery, Volume 23, 2010) Bild 3 Nuvarande konfiguration av LaminarPace
e (i) Externa, studier for kunds rakning.Bland annat
torkning av terapeutiska peptider inom ramen for det
EU finansierade FP7 projektet FORMAMP. Darutover
studier som av sekretesskal ej kan redovisas i nulaget.

Drying air Qo Nebulizer

Teknisk beskrivning . N
lebulizer air Qu

Den grundlaggande principen till LaminarPace funktion —_—
ar motstroms spraytorkning med separata floden. Den HERE
ing&ende vétskan nebuliseras, dvs. férdelas ned i den Actlvated g
inre kolonnen i en dimma av mycket sma droppar. E lSTIII?:';agi:-I
Storleken pé dessa ar kontrollerbara genom ett speciellt =
nat ("mesh”). Under det nedétg&ende flédet vaporiseras o] Airinlet
de flytande dropparna och fukten transporteras genom Silica gel
ett papper-baserat membran vilket tilldter avdunstning. SR
Det yttre flddet uppat av mycket torr luft "samlar” —1 vapotpermeable
avdunstningen som sedan transporteras till absorp- TRE ¢
tionskolonnen dar luften torkas pa nytt. —

Filter holder
Den torra, mikroniserade substansen behalles inne i Sheathlaio:
kolonnen och samlas upp pa ett filter i filterbehallaren.

Torkningscykeln ar en s.k. semi-kontinuerlig process.

Systemet bibehéller inte bara alla egenskaper hos kans- Bild 4 Schematisk beskrivning av LaminarPace
liga substanser, utan medger aven stora majligheter att

styra vissa egenskaper hos partiklarna, t.ex. partikel-

storlek. Det pulver som framstalls under processen

ar normalt mycket latt att 16sa, vilket mojliggor flexibla

applikationsmajligheter, t.ex. vialer av intravendst

administrerade lakemedel, inhalerbara ldkemedel och

till och med for topikal applikation av enstaka partiklar

genom huden.

VD,
Filter air Qe
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LaminarPace egenskaper:

e Rumstemperatur
Varmekansliga biologiska substanser drar fordel
av hantering i rumstemperatur. Kansliga substanser
forblir aktiva.

e Skonsam process
Under torkningsprocessen evaporerar ca. 98 % av
I8sningen, och kvar finns ett 16st fint pulver, latt att
samla upp och med laga forluster.

e “Particle engineering”

e Framstallt pulver bestar normalt av sma sfériska parlor.

e Partiklarna ar normalt amorfa.

e Storleken pa partiklarna kan kontrolleras fran sub-um to Bild 5 Partiklar formulerade med LaminarPace
5um med lag variation. (se bild 4 och 5 nedan) Partiklar kan
anvandas vid flera andra applikationer &n injektion efter
tillsats av vatten (water-for-injektion): exempelvis inhalation
eller for topikal applicering.

e Skalbarhet

o Typiskt tillverkas 5 - 500 mg testsubstans per batch.

e Enstaka milligram av Idkemedel kan torkas med utbyte
p& 65-70%.

o Storre volymer (>100mg) ger normalt avsevart hogre
utbyte, vanligen >97%

e Forberedd for GLP/GMP med flera inbyggda sensorer och
PC granssnitt. Alla processparametrar loggas och arkiveras.
Processen dvervakas kontinuerligt och &r fullstandigt
kontrollerbar.

e Naturens krafter
Systemet anvander naturens krafter till att uppna
jamvikt, genom 6verféring av avdunstning fran den
fuktiga interidren till den torra externa miljéon inom
processkolonnen. Torr luft som passerar genom
kolonnsystemet verkar naturligt, langsamt och var-
samt, men kontrollerbart, vilket torkar och mikro-
niserar substansen simultant.

Bild 6 Partiklar formulerade genom frystorkning
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Marknad

Ziccums primara marknad utgdrs av biologiska lakemedel dar
behovet av nya metoder for att framstalla torra beredningar
ar som allra storst. For traditionella Iakemedel, eller smamole-
kyler, utgor torra beredningsformer mer an 95% av alla pro-
dukter péa varldsmarknaden. Motsvarande siffra for biologiska
lakemedel, t.ex. vacciner, antikroppar, peptider och proteiner
ar knappt 20%.

Marknaden for biologiska lakemedel ar dynamisk och i
mycket stark tillvaxt. 2017 utgjorde biologiska ldkemedel en
tredjedel av den totala forsaljningen av lakemedel globalt,
motsvarande 208 miljarder dollar. 2024 beraknas denna
siffra ha Okat till 380 miljarder dollar eller 38% av den globala
lakemedelsforsaljningen [EvaluatePharma® World Preview
2018, Outlook to 2024, 11th Edition - June 2018].

Ziccum kan genom sin teknologi LaminarPace framstalla bio-
logiska lakemedel i torr form. Torr form efterstravas i princip
alltid vid utveckling av nya ldkemedel. Fordelarna med torr
form (tabletter, pulver etc.) & manga. Det 6kar produktens
stabilitet och darmed livslangd, det underlattar hela trans-
portkedjan fran fabrik till patient, det mojliggor distribution
av lakemedel till nya platser dar t.ex. kyl och frysférvaring ar
en stor utmaning och darmed marknader och det medfér en
betydligt mindre risk att patienter som behandlar sig sjalva, i
sina hem har tillgdng till sékra och effektiva lakemedel.

Marknadsdata for konventionella metoder for
torkning:

e Den globala marknaden for spraytorkning inom lakeme-
delsindustrin beddms éverstiga 1 miljard EUR. Arlig tillvéxt
inom G-7 marknaderna uppgar till mellan 5 och 7%.

e Marknaden for frystorkning (lyophilisering) uppskattas till
1,5 miljarder EUR 2014. Prognoser visar kumulativ tillvaxt pa
6,2% och darmed en marknad om 2,1 miljarder EUR 2019.

e Den globala marknaden avseende kontraktstillverkning
genom outsourcing (CMO) varderades ar 2015 till ver 92
miljarder EUR. Marknaden prognosticeras vaxa kumulativt
med 10,28% under prognosperioden till att nd nara 167
miljarder EUR 2021. [GlobalData]

Ziccums initiala fokus utgor formulering av biologiska substan-
ser dar foljande specifika marknader ar av sarskilt intresse:

1. Vacciner: Vi har identifierat totalt 1 084 vaccinprojekt
under utveckling i hela varlden, varav 579 inom infektions-
sjukdomar [GlobalData].

2. Antikroppar: det pagar for narvarande 460 monoklonala
antikroppsprojekt (MAB) i kliniska studier med en 6kning
av ett hundratal nya antikroppar i kliniska studier arligen
[the Antibody society].

\__5 I it \..Oﬂw
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Potential

Marknadspotentialen for att framgéangsrikt introducera
torra beredningar av biologiska lakemedel kan exempli-
fieras genom HPV vaccin (livmoderhalscancer).

Den forvantade forsaljning av vaccinet, som marknads-
fors av lakemedelsjattarna GSK och Merck, uppgar till
ca 40 miljarder kronor per ar. [Clarivate] Vaccinet &r i
vatskeform och kraver kylforvaring (far ej frysa). Med
antagande om att 20% av varldsmarknaden utgors av
lander i "tredje varlden”, dar utmaningarna med kylfor-
varing och kyltransport ar som allra storst och att 20%
av den adresserbara marknaden i denna del av varlden
aldrig nds p.g.a. produktens forvaringsbetingelse skulle
en torrformulerad beredning av vaccinet innebdra en
"ny” marknad pa 2 miljarder kronor.

Med antagande om en royaltyniva p& mellan 5-10% bety-
der det en intéktspotential i form av royalty-betalningar
for Ziccum pa 100-200 MSEK/ar nar den nya berednings-

formen av lakemedlet ndr maximal forsaljning.

Rums-
temperatur

Produktnamn Producent

LaminarPace Ziccum
SD/ASDMICRO™ R&D SD GEA-Niro
Anhydro Micra SD 35 SPX FLOW
Nano Spray Dryer B-90 Buichi

Mini Spray Dryer B-290 Buchi

LSD - 01 Advanced Drying Systems
4M8-Trix R& Spray Dryer ProCepT

LU-222/227/228 Advance SD
Labultima

DC1500 Shanghai Attainpak Eq.
MDL-015 (C) MGC Fujisaki Electric
Spray Dryer ESDT1 LabTex

Pilotech Lab Spray Dryer Shanghai
Pilotech

Mikronisering  >90%

Konkurrenter och intradesbarriarer

Ziccums konkurrenter dr aktiva inom frystorkning
(lyophilisering) och spraytorkning. Férstnamnda ar ett
omrade dar det for nérvarande saknas storre aktorer.
Teknologin &r valkand och manga teknologibolag (euro-
peiska, amerikanska och asiatiska) erbjuder l6sningar pa
specifika applikationer. Frystorkning anses ocksa vara en
dyr metod som kraver mycket energi, endast 5% av den
tillsatta energi gar till sjalva torkprocessen.

Bolag som utvecklar och marknadsfor spraytorknings-
teknologier utgor Ziccums narmaste konkurrenter.
GEA-Niro, Buchi, ProCepT and SPX FLOW ar ledande.
En genomgang av samtliga produkters tekniska specifi-
kationer pavisar faktumet att LaminarPace ar den enda
teknologin i varlden som erbjuder torkning av biologiska
|dkemedelssubstanser vid rumstemperatur. En utforlig
listning, baserad pa Bolagets egna marknadsundersok-
ning, av produkter for spraytorkning och en jamforelse
med LaminarPace avseende centrala egenskaper
aterfinns nedan:

Substans Steril
atgang <500mg tillverkning

Utbyte

Bild 7 Produkter for spraytorkning och jamforelse med LaminarPace avseende pa funktionalitet/egenskaper

Ziccum AB (publ)
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Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Ziccums immateriella anlaggningstillgdngar bestar av
patent samt know-how. Immateriella anlaggningstill-
gangar uppgick per den 30 juni 2018 till 1 333 tkr.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar uppgick per den 30 juni
2018 till 281 tkr.

Finansiella anlaggningstillgangar

Ziccum hade per den 30 juni 2018 inga finansiella
anlaggningstillgangar.

Immateriella rattigheter och regulatoriska
ramverk

Regulatoriska krav

Systemet i dess nuvarande utférande (lab-skala) ar
CE-markt baserat pa Maskindirektivets krav. Ett flertal sen-
sorer dvervakar torkningsprocessen pa ett forutsagbart vis,
vilket utgor grunden till att LaminarPace klarar GMP-krav.
Om LaminarPace kommer att utgotra slutliga produktions-
steget som foregér fylining av lakemedelssubstans i vialer
finns krav om sterilitet som i dagslaget ej uppfylls.

Immateriella tillgangar

LaminarPace och dess produktionsmetoder innehar
patentskydd inom EU (EPO), USA, Kina, Indien, Japan
och Australien. Var strategi omfattar utvardering av

nya processer och applikationer for patenterbarhet.

Vi noterar mojligheter till framstallande av nya immateri-
ella tillgangar inom tva led: 1. Produktionsmetoder som
anvands for uppskalning kan medge mojligheter till nya
patentansokningar; 2. Genom aktivt applikationsarbete,
kan nya processer utvecklas med potentiellt hdgt varde
for biotech-och lakemedelsféretag, vilka kan patenteras
och utlicensieras. En oversikt dver Bolagets patent
aterfinns i nedanstaende tabell.

"System och metod fér produktion av torra substanser"

Ansokningsnummer
EPO 08834574.9
USA 12/674,542
Japan 2010-526849
Australien 2008305790
Kina 200880108479.3

Registreringsnummer

Registrerat Patent

*

8,347,525 2013-01-08
5244189 2013-04-12
2008305790 2012-11-22

2013-04-24

Z1. 200880108479.3

*| juni 2018 meddelades godkdnnande av EPO, formellt patent har dock annu inte utfardats

"Know-how” och "Freedom to operate”

Utveckling av know-how inom specifika substanser

och substansklasser och produktkategorier ses som

en av Bolagets mest centrala tillgdngar. En stor del av
Bolagets framtida framgang baseras pa att identifiera
och foradla substanser och produkter dar LaminarPace
har storst potential.
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Bolagets egna marknadsundersokning, vilken inkluderar
direktkontakter med ett flertal specialistféretag inom
spraytorkning bekraftar att det inte finns négon
jamforlig teknologi till LaminarPace pa marknaden.
Darfor har inget aktuellt hot mot Bolagets "freedom

to operate” identifierats.
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Vasentliga avtal

Bolaget har ingétt dverlatelseavtal av verksamhetsgre-
nen och produkten LaminarPace med Inhalation Scien-
ces den 29 juni 2017. | avtalet faststalls att Inhalation
Sciences overlater all verksamhet hanforlig till Laminar-
Pace, inbegripet samtliga rattigheter och skyldigheter,
immateriella rattigheter, goodwill, leverantdrsskulder
och upplupna kostnader. Kdpeskillingen uppgick till 1
645 903 kr, motsvarande rérelsens goodwill / balanse-
rade utvecklingskostnader.

| vrigt har Bolaget inte ingdtt nagra for verksamheten
vasentliga avtal.

Tvister

Ziccum ar inte och har inte varit part i rattsliga for-
faranden eller skiljeférfaranden under de senaste
tolv manaderna. Bolaget kanner inte heller till ndgra
krav eller liknande som kan resultera i tvist.

Bolagsstruktur

Ziccum startades 2017 som ett s.k. spin out-bolag
fran Inhalation Sciences med affarsidén att kommer-
sialisera den patenterade spraytorkningsteknologin
LaminarPace™. Inhalation Sciences ager 73 procent
av Ziccum, resterande del ags av Inhalation Sciences
grundare Per Gerde genom bolaget Viskar AB

(7 procent) samt Goéran Conradson (20 procent).

Bolaget har inte ndgra dotterféretag och ingar i
ISAB - koncernen.

Bolagsinformation

Firma Ziccum AB

Organisationsnummer 559107-9412

Kortnamn ZICC
ISIN-kod for Ziccums aktie SE0011415595
LEl-kod 5493005TAD)BZHXPOU27

Sate och hemvist Huddinge kommun

Registrering hos Bolagsverket 2017-04-05
Namn registrerat 2017-07-17
Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Adress Halsovagen 7, 141 57 Huddinge

Telefon +46 (0)70 961 55 99 (VD Goran Conradson)
E-post conradson@ziccum.com

Hemsida www.ziccum.com

Forsakringar

Anstallda Bolaget har inga anstallda

Bolaget har tecknat nddvandiga forsakringar for Bolagets verksamhet

Ziccum AB (publ)
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Nedan foljer en beskrivning av Ziccums styrelseledamater, ledande befattningshavare och
revisor. Styrelsen i Ziccum bestar av Fredrik Sjovall (styrelseordférande), Ola Camber (styrel-
seledamot), Mattias Munnich (styrelseledamot) och Kristian Kierkegaard (styrelseledamot).
VD ar Goran Conradson. Samtliga styrelseledaméter och VD kan nés via Bolagets adress.

Enligt bolagsordningen ska Ziccums styrelse besta av
lagst fyra och hogst atta ledamoter och inga styrelse-
suppleanter. Bolagets styrelse bestar for narvarande
av fyra ledamoter, inklusive ordférande. Uppdraget for
samtliga ledamoter och suppleanten l6per till slutet
av kommande arsstamma. Nedan fortecknas styrelse-
ledaméterna med uppgift om fodelsedr, ar for inval i

Styrelseledamoter

Fredrik Sjovall

Fodd 1980. Ordférande
sedan den 5 april 2017.
Utbildad civilingenjor i
Automationsteknik och en
masterexamen i Affarsut-
veckling. Inte oberoende
styrelseledamot enligt
Spotlights regelverk.

Erfarenhet: Fredrik Sjovall har tidigare varit VD for
Inhalation Sciences med huvudansvar for bolagets
noteringsprocess under 2017. Fredrik ar sedan maj
2018 styrelseordférande i Inhalation Sciences. Fredrik
har tidigare varit styrelseordférande i Hemcheck AB,

B Kristian Kierkegaard

Fodd 1982. Ledamot sedan
den 18 maj 2018. Utbildad
civilekonom med en master-
examen i finansiering.
Oberoende styrelseledamot
enligt Spotlights regelverk.

Erfarenhet: Kristian Kierkegaard har tidigare varit
aktieanalytiker pd Remium Fondkommission. Kristian
har sedan 2011 drivit det egna investeringsbolaget
Kristian Kierkegaard Holding AB.

styrelsen, erfarenhet, padgdende och tidigare uppdrag
sedan fem ar, innehav i andra bolag i vilka personerna
ar verksamma. Darutover framgdr aktieinnehav i Bolaget
per den 31 augusti 2018 och forvantat aktieinnehav
efter genomford Nyemission. Med aktieinnehav i
Bolaget omfattas eget och/eller ndrstdendes innehav.

noterat pa Nasdaq First North. Fredrik har ocksa varit
VD for PharmaSurgics AB och Lipopeptide AB (numera
sammanslagna i Promore pharma AB).

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande for Inhalation
Sciences, Styrelseledamot for Axelero AB och Lipidor AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande fér Hemcheck
AB. Har, eller under de senaste fem aren haft, en direkt
agarandel som overstiger 10 procent i féljande bolag:
Axelero AB.

Antal aktier i Bolaget fére Nyemissionen: O
Antal aktier i Bolaget efter Nyemissionen ': 73 550
Antal teckningsoptioner i Bolaget: 50 000

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Kristian
Kierkegaard Holding AB, styrelseledamot i AGOF
Investments AB.

Tidigare uppdrag: Har, eller under de senaste fem
aren haft, en direkt dgarandel som overstiger 10 pro-
cent i féljande bolag: Kristian Kierkegaard Holding AB.

Antal aktier i Bolaget fore Nyemissionen: 0
Antal aktier i Bolaget efter Nyemissionen :66 160
Antal teckningsoptioner i Bolaget: 50 000

1. vid fullteckning av innehavda unitratter samt eventuellt teckningsatagande
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Ola Camber

Fodd 1957. Ledamot sedan
25 april 2018. Apotekare
och Docent i farmaceutisk
vetenskap och biofarmaci.
Oberoende styrelseledamot
enligt Spotlights regelverk.

Erfarenhet: Ola Camber har lang erfarenhet fran
lakemedelsindustrin inklusive formulering och drug
delivery bland annat fran ledande befattningar inom
Astra Zeneca. Ola ar VD for Camber Consulting AB,
ClinStorage AB och ClinProducts AB.

Mattias MUnnich

Fodd 1979, Ledamot sedan
25 april 2018. Utbildad
civilekonom i finansiell fore-
tagsstyrning och master-
examen i Affarsutveckling
fran Chalmers Entreprendr-
skola. Oberoende styrelse-
ledamot enligt Spotlights
regelverk.

Erfarenhet: Mattias har arbetat med produkt- och
affarsutveckling i ett flertal tidiga bolag inom |dkemedel
och medicinteknik. Mattias delar idag sin tid mellan
affarsutvecklingsansvarig pa Stayble Therapeutics AB
och huvudansvarig for life science pad Chalmers
Ventures AB. Tidigare erfarenhet inkluderar ordférande

Ledande befattningshavare

P Goran Conradson

Fodd 1957. VD sedan den 5
april 2017. Utbildad civilin-
genjor i Kemiteknik.

Erfarenhet: Goran Con-
radson har drivit en egen
konsultfirma (Venaticus AB)
for affarsutveckling av mer
an 15 spjutspetsteknologier
inom LifeScience sedan
2004. Innan dess har Goran haft marknads- forsaljnings-
och affarsutvecklingsansvar pa bl.a. Pharmacia (nuva-
rande GE), Biacore samt Biolnvent. Under Pharmacia
tiden var Goran involverad inom storskalig kromatografi
for produktion av proteinbaserade ldkemedel, och var
verksam i Belgien och Tyskland under flera ar.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot for Camber
Consulting AB, ClinStorage AB och ClinProducts AB.

Tidigare uppdrag: For mer an 5 ar sedan Styrelseord-
forande for Eribis Pharmaceuticals AB samt styrelsele-
damot i Moberg Derma och Karyon-CTT Oy. Har, eller
under de senaste fem aren haft, en direkt dgarandel
som Overstiger 10 procent i foljande bolag: Camber
Consulting AB, ClinStorage AB och ClinProducts AB.

Antal aktier i Bolaget fére Nyemissionen: O
Antal aktier i Bolaget efter Nyemissionen 2 55 134
Antal teckningsoptioner i Bolaget: 50 000

pa Stayble Therapeutics AB, VD for Acucort AB (noterat
pa aktietorget) och grundare samt affarsutvecklings-
ansvarig pa PharmaSurgics in Sweden AB (numera
ProMore Pharma AB, noterat pa First North).

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot Magamu AB,
Styrelseledamot Mevia AB, Director Business
Development, Stayble Therapeutics AB, Affarscoach,
life science, Chalmers Ventures AB, .

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i Stayble
Therapeutics AB, VD for Acucort AB. Har, eller under
de senaste fem aren haft, en direkt dgarandel som
dverstiger 10 procent i féljande bolag: Magamu AB.

Antal aktier i Bolaget fore Nyemissionen: 0
Antal aktier i Bolaget efter Nyemissionen 2 0
Antal teckningsoptioner i Bolaget: 50 000

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Venaticus AB,
Styrelseledamot i bulb Intelligence AB (med ansvar for
marknadsféring och forsaljning), medlem i SwedenBIOs
arbetsgrupp for finansiering och affarsutveckling.

Tidigare uppdrag: Har, eller under de senaste fem
aren haft, en direkt dgarandel som Gverstiger 10 procent
i foljande bolag: Venaticus AB, bulb Intelligence AB.

Antal aktier i Bolaget fére Nyemissionen: 600 000
Antal aktier i Bolaget efter Nyemissionen 2 706 159
Antal teckningsoptioner i Bolaget: O

2. vid fullteckning av innehavda unitratter samt eventuellt teckningsatagande
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Michael Owens

Fodd 1956. CFO sedan
den 15 maj 2018. Utbildad
civilekonom.

Erfarenhet: Michael har
tidigare erfarenhet som
auktoriserad revisor for
Ernst & Young AB, "Staff
Accountant” for Arthur Andersen & Co, och har dven

varit CFO for bland annat AB Tre Cé System och Vitamex.

Pagaende uppdrag: CFO vid Inhalation Sciences,
Athera AB, och Controller vid Infant Bacterial

Revisor

Bolagets revisor informeras I6pande om Bolagets
verksamhet bland annat genom regelbundna moéten
med bolagsledningen, utskickat styrelsematerial samt
protokoll. Revisorn lamnar I6pnande synpunkter och
rekommendationer till Bolagets styrelse och ledning.
Detta Memorandum har inte granskats av revisor i vidare
man an vad som framgar uttryckligen av Memorandumet.

Sedan den 5 april 2017 &r Crowe Horwath Osborne
AB, med adress Box 1306, 111 83 Stockholm, Bolagets
revisor. Huvudansvarig revisor ar Thomas Gustavsson,
som dr auktoriserad revisor och medlem i FAR.

Ersattningar till styrelsen och ledande
befattningshavare
Ersattning till styrelsen

Efter beslut vid drsstamman den 25 april 2018 ska sty-
relsearvode utgd med 125 000 kronor till ordféranden
och 62 500 vardera till dvriga ledaméter. Inga pensions-
premier eller liknande formaner ska utga till styrelsens
ledamaoter for tiden fram till nasta arsstdamma. Ingen av
styrelseledaméterna har ratt till formaner efter det att
uppdraget avslutats.

Under 2017 utgick inget styrelsearvode.

Ersattning till ledande befattningshavare

Under rakenskapsaret 2017 har ingen ersattning
betalats ut till ledande befattningshavare. Under 2018
kommer, enligt ingadnget VD avtal, 441 000 kronor att
utbetalas i arvode till bolagets VD Géran Conradson.
Under 2018 kommer ocksa totalt arvode om uppskatt-
ningsvis 140 000 kronor utbetalas till bolagets CFO
Michael Owens.

Therapeutics AB, Sensidose AB och Asarina Pharma
AB, Styrelseledamot for LECRA Group International AB,
FirstBase AB och M Owens management Consulting AB.

Tidigare uppdrag: VD for KCIF Fund Management AB,
Controller vid Karolinska Development AB, Styrelseleda-
mot i KD Incentive AB och Modus Therapeutics Holding
AB (publ). Har, eller under de senaste fem aren haft, en
direkt agarandel som Overstiger 10 procent i f6ljande
bolag: M Owens Management Consulting AB

Antal aktier i Bolaget fére Nyemissionen: O
Antal aktier i Bolaget efter Nyemissionen 2: 11 250 aktier
Antal teckningsoptioner i Bolaget: 0

Transaktioner med narstaende

Ziccum har inte beviljat ndgra 1an, garantier eller
borgensforbindelser till eller till forman for nagon av
Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare
eller aktiedgare. Forutom de nedan angivna undantagen
har ingen av Ziccums styrelseledamoter, ledande
befattningshavare eller aktiedgare deltagit direkt eller
indirekt i nagra affarstransaktioner med Bolaget under
den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Memorandumet och fram till datumet
for Memorandumet forutom 1an enligt nedan. Samtliga
transaktioner med narstdende har skett pa marknads-
massiga villkor.

Konsultavtal med Géran Conradsons bolag

Bolaget ingick den 31 augusti 2018 ett konsultavtal pa
marknadsmassiga villkor med Goéran Conradson, genom
dennes helagda bolag Venaticus AB. Genom avtalet

atar sig Goran Conradson att under en initial period om
2018 och 2019 verka som bolagets VD. Uppdraget skall
fullgéras med omfattning av 90% av en heltid. Ersattning
for uppdraget utgar med ett fast manatligt arvode om
126 000 kronor (exklusive mervardesskatt). Uppdraget
|6per med en Omsesidig uppsagningstid om 6 manader.

Ziccum har inte beviljat ndgra 1an, garantier eller
borgensforbindelser till eller till forman for nagon av
Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare
eller aktiedgare. Forutom de nedan angivna undantagen
har ingen av Ziccums styrelseledamoter, ledande
befattningshavare eller aktiedgare deltagit direkt eller
indirekt i nagra affarstransaktioner med Bolaget under
den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Memorandumet och fram till datumet
for Memorandumet. Samtliga transaktioner med nar-
stdende har skett p& marknadsmassiga villkor.

3. vid fullteckning av innehavda unitrétter samt eventuellt teckningsatagande
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Konsultavtal med Goran Conradsons bolag

Bolaget ingick den 31 augusti 2018 ett konsultavtal pa
marknadsmassiga villkor med Goéran Conradson, genom
dennes heldgda bolag Venaticus AB. Genom avtalet

atar sig Goran Conradson att under en initial period om
2018 och 2019 verka som bolagets VD. Uppdraget skall
fullgéras med omfattning av 90% av en heltid. Ersattning
for uppdraget utgar med ett fast manatligt arvode om
126 000 kronor (exklusive mervardesskatt). Uppdraget
|6per med en dmsesidig uppsagningstid om 6 manader.

Konsultavtal med Fredrik Sjovalls bolag

Bolaget ingick den 6 juni 2018 ett konsultavtal pd mark-
nadsmassiga villkor med Fredrik Sjévall, genom dennes
helagda bolag Axelero AB. Genom avtalet dtog sig
Fredrik Sjovall att under perioden 1 maj till 31 december
2018 arbeta med projektledning av Bolagets notering pa
Spotlight. Uppdraget ersatts genom en engangsersatt-
ning om 350 000 kronor (exklusive mervardesskatt).

Konsultavtal med Michael Owens bolag

Bolaget ingick den 15 maj 2018 ett konsultavtal med
Michael Owens, genom dennes heldgda bolag M Owens
Management Consulting AB. Genom avtalet dtog sig
Michael Owens att under perioden 15 maj 2018 och
tills vidare verka som Bolagets CFO. Avtalet férlangs
automatiskt med 12 mdnader at gdngen om inte ndgon
av parterna sager upp avtalet till avtalsperiodens slut
med tre manaders varsel och géller for narvarande

till den 15 maj 2019. Omfattningen av konsultarbetet
uppgar till minst 1 dag per vecka. For arbetet utgar
ersattning med 8 800 SEK (exklusive mervardesskatt)
for varje full arbetsdag eller med 1 100 SEK (exklusive
mervdrdesskatt) per timme.

Konsultavtal med Per Gerdes bolag

Bolaget ingick den 3 maj 2018 ett konsultavtal med Per
Gerde, genom dennes helagda bolag Viskar AB. Genom
avtalet atog sig Per Gerde att agera senior radgivare

i bland annat produktutvecklingsfragor. Avtalet géller
tillsvidare med en 6msesidig uppsagningstid om

1 manad. For arbetet utgar ersattning med 1 500 SEK
(exklusive mervardesskatt) per timme.

Kdp av verksamhetsgrenen LaminarPace™

Ziccum forvarvade verksamhetsgrenen LaminarPace™
fran Inhaltion Sciences AB genom kodpavtal den 29 juni
2017, se ovan under Vasentliga avtal.

Ziccum AB (publ)

Villkorade aktiedgartillskott fran Inhalation
Sciences

Bolaget har den 27 september 2017 erhallit ett villkorat
aktiedgartillskott om 200 000 SEK fran Inhalation Sciences.

Bolaget har den 21 december 2017 erhdllit ett villkorat
aktieagartillskott om 100 000 SEK fran Inhalation Sciences.

Slutligen har Bolaget har den 31 december 2017 erhallit
ytterligare ett villkorat aktieagartillskott fran Inhalation
Sciences, uppgaende till 1 696 622 SEK. | avtalet anges
att aktiedgartillskottet ar villkorat i férhallande till Gvriga
agare i Bolaget och Bolaget ska betala tillbaka pengarna
nar Bolaget har stabil ekonomi. Aktiedgartillskottet redovi-
sades i respektive bolag per den 31 december 2017.

De aktieagartillskott som namns ovan ar villkorade av att
Bolaget ska betala tillbaka nar Bolaget har stabil ekonomi
eller i samband med noteringen. Aktiedgartillskotten har
annu inte kunnat aterbetalas och det ar osakert om Inha-
lation Sciences kommer att kunna &beropa de villkorade
aktieagartillskotten eftersom de géller i forhallande till
dvriga agare i Bolaget men inte binder Bolaget.

Lan fran narstaende

Bolaget har i januari 2018 erhallit ett 1an fran styrelse-
ledamoten Kristian Kierkegaard om 300 000 SEK. Lanet
I6per med en ménatlig ranta om 2 procent. Kierkegaard
har ingatt teckningsforbindelse om belopp som motsva-
rar hela lanet inklusive upplupen ranta.

Bolaget har i januari 2018 erhallit ett 1an fran styrelse-
ledamoten Ola Camber om 250 000 SEK. Lanet I6per
med en manatlig ranta om 2 procent. Camber har ingatt
teckningsforbindelse om belopp som motsvarar hela
lanet inklusive upplupen ranta.

Bolaget har i januari 2018 erhallit ett 1an fran styrelse-
ledamoten Fredrik Sjovalls helagda bolag Axelero AB om
100 000 SEK. Lanet Ioper med en manatlig ranta om

2 procent. Axelero AB har ingatt teckningsforbindelse om
belopp som motsvarar hela lanet inklusive upplupen ranta.

Bolaget har i januari 2018 erhallit ett 1an fran aktiedgare
och VD, Goran Conradson om 200 000 SEK. Lanet I6per
med en manatlig ranta om 2 procent. Conradson har
ingdtt teckningsforbindelse om belopp som motsvarar
hela l&net inklusive upplupen ranta.

Bolaget har i januari 2018 erhallit ett 1an fran aktiedgare
och VD Goran Conradsons heldgda bolag Venaticus AB
om 100 000 SEK. Lanet I6per med en manatlig ranta om

2 procent. Venaticus AB har ingatt teckningsforbindelse om
belopp som motsvarar hela lanet inklusive upplupen ranta.
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Teckningsoptionsprogram for styrelsen

Ziccum har under 2018 utstallt 200 000 teckningsoptioner till Bolagets fyra styrelsele-
damoter: Fredrik Sjovall, Kristian Kierkegaard, Ola Camber och Mattias Mudnnich. Inom
ramen for optionsprogrammet har samtliga tecknat 50 000 optioner vardera. Varje
teckningsoption berattigar till teckning av en aktie och kan utnyttjas under perioden 26
april 2021 till och med den 26 maj 2021. Vid utnyttjande av optionsratten ska de aktier
som tecknas betalas med ett belopp om 11 SEK per aktie (teckningskursen ska dock
inte understiga aktiens kvotvarde).

Ovrig information om styrelse och ledande
befattningshavare

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bola-
gets adress: Halsovagen 7, 141 57 Huddinge.

Ingen av Ziccums styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem aren (i) domts i bedrégerirelaterade mal, (i) forsatts i konkurs eller varit
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i bolag som forsatts i konkurs eller
tvangslikvidation, (iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner fradn myndigheter
eller offentligrattsligt reglerade yrkessammanslutningar eller (iv) dlagts naringsforbud.
Inga familjeband foreligger mellan Bolagets styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare. Inte heller foreligger nagra intressekonflikter eller potentiella sddana, varvid
styrelseledaméters och ledande befattningshavares privata intressen skulle std i strid
med Bolagets intressen.

Infor den planerade noteringen har verkstallande direktéren Géran Conradson,
styrelseledamoterna Ola Camber, Kristian Kierkegaard och Fredrik Sjovall, samt
Inhalation Sciences forbundit sig att inte avyttra eller pantsatta mer &n 10 procent
av sitt sammanlagda direkta eller indirekta innehav av aktier eller aktierelaterade
vardepapper i Bolaget, inbegripet tillkommande aktier till f6ljd av Nyemissionen, under
de narmaste tolv manaderna raknat fran férsta handelsdag pé Spotlight. Utan hinder
av ovanstaende far avyttring ske enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kép

av aktier, avyttring ske utanfor marknaden (det vill sdga utanfor Spotlight eller annan
liknande handelsplats) samt avyttring ske av tilldelade emissionsratter och inlésen-
ratter. Harutover foreligger inga begrdnsningar for personer i styrelsen eller ledande
befattningshavare att avyttra sina aktier i Bolaget.
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Aktiekapital och agarférhallanden

Aktiekapitalets utveckling

Okningav  Aktiekapital

Héndelse aktiekapital (SEK) (SEK)

2017 Bildande 100 000 100 000
2017 Fondemission 400 000 500 000
2018 Split 0 500 000
2018 Nyemission* 500 000 1500 000

Férandring av Totalt antal

Teckningskurs

antalet aktier aktier Kvotvarde (SEK)
1000 1000 1 1,00

0 1000 1 -

2999 000 3000 000 1/6 -
3000 000 6 000 000 1/6 5,26

*Nyemissionen som beskrivs i Memorandumet under antagande att Nyemissionen blir fulltecknad.

Aktien och aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Ziccum ska uppga till Iagst 500 000
kronor och hogst 2 000 000 kronor férdelat pa lagst 3
000 000 aktier och hogst 12 000 000 aktier. Det finns
ett aktieslag i Ziccum. Varje aktie medfor lika ratt till
utdelning samt berattigar till en rost pa bolagsstamman.
Bortsett fran vad som angetts ovan under rubriken
"Teckningsforbindelser” och nedan under rubriken
"Lock up-avtal” finns inga inskrankningar i ratten att fritt
overldta Ziccums aktier. Ziccums registrerade aktiekapi-
tal uppgar till 500 000 SEK fordelat pa3 000 000 aktier.
Kvotvardet uppgar till (1/6) krona per aktie.

Bolagets aktiebok fors elektroniskt av Euroclear. Aktiea-
gare erhdller inga fysiska pantbrev. Samtliga transaktio-
ner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom
banker och vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier
registreras pa person i elektroniskt format. ISIN-nummer
ar SE0011415595 och kortnamn ZICC.

Agarforhéllanden
Agarférteckning per den 31 augusti 2018

Andel av kapital

Aktiedgare Antal aktier och roster (%)
Inhalation Sciences AB 2190000 73,0 %
Goran Conradson 600 000 20,0 %
Viskar AB* 210000 7,0 %
Summa 3 000 000 100 %

*Bolaget ags av Per Gerde

Emissionsmemorandum infor notering pa Spotlight

Agarforteckning efter Nyemissionen vid
fullteckning

Andel av kapital

Antal aktier och roster (%)

Aktiedgare

Inhalation Sciences AB 2190 000 36,5 %
Goran Conradson* 706 159 11,8 %
Viskar AB** 210 000 3,5%
Nyemission*** 2893 841 48,2 %
Summa 6 000 000 100 %

*Efter teckning av innehavda unitratter samt teckningsatagande.
Inkluderar 62 053 aktier genom heldgda bolaget Venaticus AB
**Bolaget ags av Per Gerde

***Nyemissionen som beskrivs i Memorandumet under
antagande om fullteckning. 106 159 aktier har allokerats Géran
Conradsons dgande.

Agarforteckning efter eventuell fullteckning av
TO1 i december 2019

Antal Andel av kapital
Aktiedgare aktier och roster (%)
Inhalation Sciences AB 2190 000 29,2%
Goran Conradson* 706 159 9,4%
Viskar AB** 210000 2,8%
Nyemission september 2 893 841 38,6%
2018%**
TO1 december 2019*** 1500 000 20,0%
Summa 7 500 000 100 %

*Efter teckning av innehavda unitratter samt teckningsatagande.
Inkluderar 62 053 aktier genom heldgda bolaget Venaticus AB
**Bolaget ags av Per Gerde

***Nyemissionen som beskrivs i Memorandumet under
antagande om fullteckning. 106 159 aktier har allokerats Géran
Conradsons agande.

Lock up-avtal

Infér den planerade noteringen har verkstallande direkto-
ren Goran Conradson, styrelseledaméterna Ola Camber,
Kristian Kierkegaard och Fredrik Sjévall, samt Inhalation
Sciences forbundit sig att inte avyttra eller pantsatta mer
an 10 procent av sitt sammanlagda direkta eller indirekta
innehav av aktier eller aktierelaterade vardepapper i
Bolaget, inbegripet tillkommande aktier till foljd av
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Nyemissionen, under de ndrmaste tolv manaderna raknat
fran forsta handelsdag pa Spotlight. Utan hinder av
ovanstaende far avyttring ske enligt villkoren i ett offent-
ligt erbjudande om kop av aktier, avyttring ske utanfor
marknaden (det vill saga utanfor Spotlight eller annan
liknande handelsplats) samt avyttring ske av tilldelade
emissionsratter och inldsenratter.

Utbver detta har de personer som ingatt teckningsfor-
bindelser, se avsnittet Teckningsférbindelser, férbundit
sig att inte salja nagra aktier i Ziccum fore det att Bolagets
aktier noterats pa Spotlight.

Aktieagaravtal och aktieagarforeningar

Inhalation Sciences har tillsammans med Goran
Conradson och Viskar AB den 13 juni 2017 ingdtt ett
aktieagaravtal avseende parternas aktiedgande i Ziccum.
Avtalet I6per till och med den 31 december 2018 och for-
langs darefter med 12 manader at gdngen om inte avtalet
sags upp senast 6 manader fore I6pande avtalsperiods
utgang. Om Ziccum ansoker om notering sags avtalet
upp med automatik.

Forutom ovan, sdvitt styrelsen for Inhalation Sciences
kanner till, finns inte ndgra aktiedgaravtal, aktieagarfor-
eningar eller andra 6verenskommelser mellan aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Savitt
styrelsen kénner till finns inte heller nagra dverenskom-
melser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen
Over Bolaget och dess dotterbolag férandras.

Emissionsbemyndigande

Vid &rsstamman den 25 april 2018 beslutades att bemyn-
diga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen fore nasta
arsstdamma, med eller utan awikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om nyemission av aktier eller
emission av konvertibler eller teckningsoptioner. Emis-
sion ska kunna ske mot kontant betalning, apport eller
kvittning eller i annat fall pa villkor som avses i 2 kap.

5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Antalet
aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som ska
kunna ges ut med stdd av bemyndigandet ska inte vara
begransat pa annat satt an vad som foljer av bolagsord-
ningens vid var tid gallande granser for aktiekapitalet och
antalet aktier. Om styrelsen beslutar om emission utan
foretradesratt for aktiedgarna sa ska skalet vara att kunna
bredda agarkretsen, anskaffa eller mojliggdra anskaffning
av rorelsekapital eller 6ka likviditeten i aktien.

Teckningsoptionsprogram

Ziccum har under 2018 utstallt 200 000 teckningsoptio-
ner till Bolagets fyra styrelseledamaoter: Fredrik Sjovall,
Kristian Kierkegaard, Ola Camber och Mattias Mdnnich.
Inom ramen for optionsprogrammet har samtliga tecknat

Ziccum AB (publ)

50 000 optioner vardera. Varje teckningsoption berattigar
till teckning av en aktie och kan utnyttjas under perioden
26 april 2021 till och med den 26 maj 2021. Fullt utnyttjat
kommer teckningsoptionsprogrammet att innebdra en
utspadning motsvarande cirka 2,6 procent av saval aktier
som roster, varvid med utspadning avses antalet nyemit-
terade aktier till foljd av teckningsoptionsprogrammet i
forhallande till det totala antalet aktier efter att Nyemis-
sionen, nya aktier efter fullt nyttjande av tecknings-
optioner av serie TO 1 samt de nyemitterade aktierna

till foljd av teckningsoptionsprogrammet registrerats.
Aktiekapitalet kommer att 6ka med 33 333,33 SEK.

Utspadning

Vid fulltecknad Nyemission okar antalet aktier med

3000 000 stycken, vilket motsvarar en utspadning om 50
procent av Bolagets kapital och roster, varvid med utspad-
ning avses antalet nyemitterade aktier i forhallande till det
totala antalet aktier efter att Nyemissionen registrerats.

Fulltecknad Nyemission och fullt nyttjande av vidhang-
ande teckningsoptioner av serie TO 1 medfor en 6kning
av antalet aktier med 7 496 713 stycken, motsvarande en
utspadning om 60 procent av Bolagets kapital och roster,
varvid med utspadning avses antalet nyemitterade aktier
(till foljd av Nyemissionen och aktier tecknade med stod
av TO 1), i forhallande till det totala antalet aktier efter att
Nyemissionen och de tillkommande aktierna efter fullt
nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 registrerats.

Vinstutdelning

Ziccums samtliga aktier medfor ratt till lika utdelning.
Nyemitterade aktier medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter att de nya aktierna registrerats. Den

som pa faststalld avstdmningsdag ar inford i Ziccums
aktiebok ska anses behdrig att ta emot utdelning och

vid fondemission ny aktie som tillkommer aktieagare
samt att utdva aktieagarens foretradesratt att delta i
emission. Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar
avsedd att ske via Euroclear p& samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte

ar skatteréattsligt hemmahdorande i Sverige utgdr dock
normalt svenskt kupongskatt. | det fall ndgon aktiedgare
inte kan nas genom Euroclear kvarstar dennes fordran pa
utdelningsbeloppet och begransas enbart genom regler
om preskription. Fordran pa vinstutdelning preskriberas
efter tio ar. Utdelning tillfaller darefter Ziccum.

Ziccum har inte ldmnat ndgon utdelning till sina aktie-
agare. Nagon fastslagen utdelningspolicy finns inte
for narvarande.
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Finansiell oversikt

Om den finansiella oversikten

Den finansiella information som aterges nedan ar fran
Ziccums arsredovisning for 2017 respektive delarsrap-
porten for forsta halvaret 2018. Arsredovisningen har
granskats av Bolagets revisor som ldmnat ren revisions-
berattelse. Kassaflodesanalysen for Bolaget ar i efter-
hand upprattade utifrdn den information som lamnats i

arsredovisningen och har reviderats av Bolagets revisor.

Deldrsrapporten for forsta halvaret 2018 har granskats

Resultatrakning

av Bolagets revisor som ldmnat ren granskningsrapport.
Informationen i drsredovisningen ar en del av memoran-
dumet som helhet och skall séledes lasas tillsammans
med 6vrig information i Memorandumet. Arsredovis-
ningen &r upprattad enligt Arsredovisningslagen samt
Bokféringsnamndens allménna rad 2012:1 Arsredo-
visning och koncernredovisning (K3). Uppstallningarna
nedan har inte granskats av Bolagets revisor.

2018 2017 2018 2017
apr-jun E jan-jun apr-dec*
Nettoomsattning 2 - 192 -
Ovriga externa kostnader -451 -8 =741 -130
Personalkostnader -72 - -75
Avskrivningar immateriella tillgangar -52 -104 -104 -208
Roérelseresultat -573 -112 -728 -338
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -150 - -243 -51
Resultat efter finansiella poster -723 -112 -971 -389
PERIODENS RESULTAT* -723 -112 -971 -389

*Bolaget bildat den 5 april 2017
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Balansrakning
tkr 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken och liknande rattigheter 1333 1542 1438
Inventarier 281 - -
Summa anlaggningstillgangar 1614 1542 1438

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 158 - 19
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 30 - -
Summa kortfristiga fordringar 188 0 19
Kassa och bank 1831 91 280
Summa omsattningstillgangar 2019 91 299
SUMMA TILLGANGAR 3633 1633 1737

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 500 100 100
Fritt eget kapital

Overkursfond 48 - -
Balanserat resultat 1207 - 1996
Periodens resultat 971 -112 -389
Summa eget kapital 784 -12 1707
Skulder

Kortfristiga skulder

Brygglan 2250 = =
Skuld till moderbolag - 1645 -
Ovriga kortfristiga skulder 84 - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 515 - 30
Summa kortfristiga skulder 2849 1645 30
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3633 1633 1737
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Eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

. Balanserat Periodens  Totalt eget
Aktiekapital | Overkursfond resultat resultat kapital

Ingaende eget kapital 2017-04-05 0 0 0 0 0

Periodens resultat -112 -112

Transaktioner med aktiedgare

Nybildning 100 100
Utgaende eget kapital 2017-06-30 100 0 0 -112 -12
Ingdende eget kapital 2017-04-05 0 0 0 0 0
Periodens resultat -389 -389

Transaktioner med aktiedgare

Nybildning 100 100
Erhallna aktieagartillskott 1996 1996
Utgaende eget kapital 2017-12-31 100 0 1996 -389 1707
Ingdende eget kapital 2018-01-01 100 0 1996 -389 1707
Omforing foregaende ars resultat -389 389 0
Periodens resultat -971 -971

Transaktioner med aktiedgare

Fondemission 400 -400 0
Teckningsoptioner 48 48
Utgaende eget kapital 2018-06-30 500 48 1207 -971 784
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Kassaflodesanalys

2018 2017 2018 2017

apr-jun apr-jun* jan-jun apr-dec*

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -573 -112 -728 -338

Finansiella poster, netto -150 - -243 -51

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

avskrivningar 52 104 104 208
K"as"saﬂgde fran d:en Iopand.e verksamheten fore 671 8 -867 181
forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 77 - -169 -19
Okning/minskning av kortfristiga skulder 302 - 570 30
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -292 -8 -466 -170
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - 1646 - -1 646
Forvarv av anlaggningstillgangar -281 - -281 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -281 -1 646 -281 -1 646
Finansieringsverksamheten

Aktiekapital - 100 - 100
Lén - 1645 2250 -
Ovillkorade aktieagartillskott - - - 1996
Teckningsoptioner 48 - 48 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 48 1745 2298 2096
Periodens kassafléde -525 91 1551 280
Likvida medel vid periodens bérjan 2356 0 280 0
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 1831 91 1831 280

*Bolaget bildat den 5 april 2017
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Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Nedanstdende kommentarer till den finansiella utveck-
lingen baseras pa rakenskapsaren 2017 och forsta
halvaret 2018. Bolaget bildades den 5 april 2017 varfor
jamforelseperioden forsta halvaret 2017 inte ar relevant
avseende rorelsens kostnader. Jamforelseperioden
anges darfor till bolagets hela rékenskapsar 2017.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for perioden 5 april 2017 till den

31 december 2017 uppgick till 0 KSEK. Forsta halvaret
2018 har nettoomsattningen uppgatt till 192 KSEK
vilket i sin helhet utgdrs av kontraktsforskningsuppdrag
genomfort med LaminarPace-systemet.

Rorelsekostnader

Rorelsens kostnader bestar framst av kostnader
avseende underleverantorer for CRO- verksamheten,
konsultarvoden, marknadsforingskostnader och
personalkostnader.

Fjolarsjamforelse

Rorelsens kostnader under forsta halvéret 2018
uppgick till 920 KSEK vilket jamfort med hela raken-
skapsaret 2017 innebar en 6kning med 582 KSEK.
Okningen forklaras av att Bolaget bildades under
april madnad 2017 och att externa kostnader var ej
upparbetade under jamforelseperioden.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden 5 april 2017 till

31 december 2017 uppgick till -338 KSEK. Forsta
halvaret 2018 resulterade i ett rérelseresultat om
-728 KSEK. Kostnadsokningen beror framst pa okade
marknadsforingskostnader och konsultarvoden.

Balansrakning

Koncernens anlaggningstillgdngar bestar framst av
immateriella anlaggningstillgangar i form av balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten som per den 30 juni
2018 uppgick till 1 333 KSEK, jamfort med 1 438 KSEK
vid utgangen av 2017. Minskningen beror i sin helhet

pa avskrivningar. Ovriga anlaggningstillgdngar utgors

av materiella anlaggningstillgdngar i form av inventarier
bestdende av en LaminarPace-enhet. De Ovriga anlagg-
ningstillgdngarna uppgick sammanlagt till 281 KSEK per
den 30 juni 2018 och till 0 KSEK vid utgdngen av 2017,
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Omsattningstillgdngarna uppgick till 2 019 KSEK den
30 juni 2018, jamfort med 299 KSEK vid utgdngen av
2017. Omsattningstillgdngarna bestar huvudsakligen
av likvida medel. Okningen beror huvudsakligen av
upptagna lan.

Balansomslutningen uppgick per den 30 juni 2018 till

3 633 KSEK, jamfort med balansomslutningen per den
31 december 2017 (1 737 KSEK). Vid halvarsskiftet
2018 hade fordelningen av tillgangsmassan forandrats
jamfort med utgéngen av 2017 genom att likvida medel
6kat med 1 551 KSEK och anlaggningstillgdngarna ¢kat
med 176 KSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -466 KSEK for perioden 1 januari till 30 juni 2018,
jamfort med -170 KSEK under rakenskapsaret 2017.
Bolagets resultat har haft en negativ paverkan pa
kassaflodet om 867 KSEK medan nettot av férandringar
i fordringar och skulder har inneburit en positiv
utveckling om 410 KSEK. Totalt har kassaflodet fran
den I6pande verksamheten utvecklats negativt med
296 KSEK jamfort med rakenskapsaret 2017.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-281 KSEK under perioden 1 januari till 30 juni 2018,
jamfort med -1 646 KSEK under rakenskapsaret 2017.
Investeringstakten har foljt utvecklingsplanen och
tillgdngen pa kapital. Investeringarna under 2017 avser
framfor allt forvarv av balanserade utgifter for utveck-
lingsarbeten samt patent och liknande rattigheter
fran Inhalation Sciences avseende rattigheterna till
LaminarPace-systemet. Investeringarna under forsta
halvaret 2018 avser en LaminarPace enhet fran
Inhalation Sciences.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
2 298 KSEK under perioden 1 januari till 30 juni 2018,
jamfort med 2 096 KSEK under rakenskapsaret 2017.
Skillnaden forklaras framst av att moderbolaget under
2017 lamnade aktiedgartillskott uppgaende till

1996 KSEK och 1&n upptagna under forsta halvaret
2018 uppgick till 2 250 KSEK. Likvida medel uppgick till

1 831 KSEK per den 30 juni 2018 jamfort med 280 KSEK
vid utgdngen av 2017.
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Redovisningsprinciper
Varderingsprinciper

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till
anskaffningsvarden om inget annat anges.

Skatt

Skatt pa arets resultat bestar av aktuell skatt och upp-
skjuten skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt for inne-
varande rékenskapsar som avser arets skattepliktiga
resultat. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skatteplik-
tigt resultat avseende framtida rakenskapsar till f6ljd av
tidigare transaktioner eller handelser.

Ziccums skattemassiga underskott per den 31 decem-
ber 2017 uppgick till cirka 0,4 (0) Mkr. Uppskjuten skatt
redovisas pa alla temporara skillnader som uppkommer
mellan det skattemassiga vardet pa tillgdngar och
skulder och dessas redovisade varden. Uppskjutna
skattefordringar redovisas i den omfattning det ar san-
nolikt att framtida skattemdassiga dverskott kommer att
finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna
kan utnyttjas. Uppskjuten skattefordran har

ej aktiverats.

Anlaggningstillgangar

Ziccum AB 6vertog immateriella tillgdngar avseende
LaminarPace genom forvarv fran moderbolaget under
2017, samt ett LaminarPace instrument under det andra
kvartalet 2018.

Anlaggningstillgédngar ar redovisade till anskaffnings-
varde med avdrag for planenliga avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Avskrivningar sker planenligt
over den uppskattade nyttjandeperioden frdn och med
anskaffningstidpunkten.

Beddmd nyttjandeperiod ar 7,5 ar. Avskrivningarna
ingdr i resultatrakningens post avskrivning av materiella
anlaggningstillgangar.

Bolaget har provat tillgdngarnas redovisade varden
genom att prognosticera framtida kassafloden varvid
de aktiverade tillgdngarnas varde inte har pavisat ndgot
nedskrivningsbehov.

Utgifter for forskning och utveckling

Samtliga utgifter som harror fran foretagets forsknings-
fas redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Omrakning av poster i utlandsk valuta.

Fordringar och skulder i annan valuta an redovisnings-
valutan har omraknats till balansdagens kurs.

Ziccum AB (publ)

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet
med 11 kap. K3 (finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvarde). Finansiella tillgdngar varderas vid for-
sta redovisningstillfallet till anskaffningsvardet, inklusive
eventuella transaktionsavgifter som ar direkt hanforliga
till forvarvet av tillgdngen. Kundfordringar och 6vriga
fordringar som utgér omsattningstillgdngar varderas
individuellt till det belopp som beraknas inflyta. Finan-
siella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Eget kapital

Bolaget har stallt ut kapitalinstrument i form av teck-
ningsoptioner. Transaktioner med aktiedgarkretsen, och
nyemissioner till kurs dverstigande kvotvdrdet redovisas
direkt mot dverkursfonden. Belopp anges i tkr (tusentals
svenska kronor). Siffror inom parentes avser motsva-
rande period foregdende &r om ej annat anges.

Emissionsmemorandum infor notering pa Spotlight
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Ziccum. Det ar darfor av
stor vikt att vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter aven beakta relevanta risker for verk-
samheten som kan paverkas av externa omstandigheter utanfor Bolagets kontroll, sdsom
exempelvis politiska eller regulatoriska beslut. Andra risker ar forenade med de varde-

papper som genom detta Memorandum erbjuds till forsaljning. Nedan beskrivs riskfakto-
rer utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skal inte bedomas utan att en samlad utvardering av 6vrig information

i detta Memorandum tillsammans med en allman omvarldsbedémning har gjorts.

Bolagsspecifika risker
Finansieringsbehov och kapital

Bolaget har an sd lange kostnader som Overstiger dess
intékter. Ziccum kan saledes, beroende pa nar det nar
ett positivt kassaflode, aven i framtiden komma att
behova séka nytt externt kapital. Storleken savél som
tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov beror
pa ett antal faktorer, bland annat framgang i kommer-
sialiseringen av produkter, forsknings- och utvecklings-
projekt samt ingdendet av samarbetsavtal. Det finns en
risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar
for Bolaget eller att kapital inte kan anskaffas pa for
Bolaget acceptabla villkor. Detta kan f& negativa konse-
kvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stalining
och resultat.

Ziccum ar ett utvecklingsbolag

Bolagets teknologi har validerats genom ett stort antal
pilotprojekt men produktionskapaciteten i nuvarande
version av Bolagets produkt ar dock liten och for att
nyttja den underliggande teknologin och metodikens
fulla potential kommer det kravas investeringar for att
skala upp produktionskapaciteten. Det finns en risk att
Ziccum inte lyckas utveckla Bolagets produkt i enlighet
med utvecklingsplanen och att intakter darmed helt
eller delvis uteblir.

Det ar ocksa en risk att en version for storskalig pro-

duktion baserad pa Bolagets metod inte kommer att

fungera pad samma satt som vid smaskalig tillverkning
och i nuvarande konfiguration av instrumentet. Detta
skulle kunna innebara en kraftig begransning av bola-
gets marknadspotential.

Produktutveckling kan ta lang tid och nér produktut-
vecklingen pagar ar det darfor osakert om det kommer
att finnas nagon marknad for produkten nér den ar
fardigutvecklad, hur stor den marknaden i sddana fall
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kommer att vara samt vilka konkurrerande produkter
som kommer att finnas pd marknaden i framtiden. | den
utstrackning konkurrensen utgors av befintliga produk-
ter finns en risk att Ziccum inte férmar att f& potentiella
kunder att ersatta kanda och etablerade produkter.

En annan risk ar att konkurrenterna, som i manga fall
har storre resurser an Bolaget, utvecklar alternativa
produkter som ar effektivare, sakrare eller billigare an
Ziccums. Detta kan leda till att Ziccum inte far avsattning
for sina produkter, vilket kan paverka Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat negativt.

Nya beredningars klassificering och
registrering

Det finns en risk att en ny beredningsform av befintliga
lakemedel kan komma att klassas som ett nytt lakeme-
del. Detta skulle vasentligt fordrdja Bolagets utvecklings-
plan da det skulle kunna betyda att kliniska prévningar
behdvs for att bevisa sakerhet och effekt. Det finns dven
en risk att berord lakemedelsmyndighet skulle krava
kompletterande djurstudier och/eller en klinisk fas 1
studie for att bevisa och validera bioekvivalens. Detta
skulle ocksa forlanga tiden till intakter for Ziccum med
1-3 ar. Registrering av nya produkter kan ocksa dra ut
pa tiden och dérmed orsaka forseningar i férvantade
kassafléden fran royaltystrémmar.

Fordelar med flytande formuleringar

Det gar inte att utesluta att flytande formuleringar av
lakemedel och biologiska lakemedel har fordelar gente-
mot torra beredningar och darfor gor torra beredningar
ointressanta eller olénsamma att utforska och utveckla.
Skulle detta vara fallet fér majoriteten av de biologiska
ldkemedel som Ziccum valjer ut skulle detta innebéra en
vasentligt minskad potential for Ziccums teknologi.
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Tillverkning av lakemedel i kommersiell fas

Aven om LaminarPace visar sig framgangsrik vid produk-
tion av en ny, torr, beredningsform i laboratoriemiljo sa
finns en risk att den torra beredningsformen inte gar att
tillverka i kommersiell produktion eller att produktions-
kapaciteten inte gar att skala upp for att kunna produ-
cera sddana volymer som kravs. Det finns ocksa en risk
att den torra beredningsformen inte fungerar som tankt
(med avseende pa exempelvis biologisk aktivitet eller
stabilitet) vid tillverkning i kommersiell fas.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerade
medarbetare

Ziccums verksamhet ar i hog utstrackning beroende
av ett antal nyckelpersoner, séval Bolagets VD som
styrelseledamoter. Om en eller flera nyckelpersoner
valjer att Ilamna Ziccum och Ziccum inte lyckas ersatta
den eller dessa personer, skulle det kunna paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt. Om Ziccum inte lyckas rekrytera kvalificerad
personal i tillracklig utstrackning och pa de villkor som
behovs skulle det kunna paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt.

Immaterialrattsliga fragor

Ziccum ar i betydande utstrackning beroende av for-
magan att erhalla och férsvara patent, samt av férmagan
att skydda specifik kunskap. Risken finns att Ziccum inte
beviljas patent pa patentsokta uppfinningar, att beviljade
patent inte ger tillrackligt patentskydd eller att beviljade
patent kringgas eller upphavs. Det &r normalt sett forenat
med stora kostnader att driva en process avseende
giltigheten av ett patent. Bolaget &r ett forhallandevis litet
bolag och det finns risk for att konkurrenter har tillgang

till storre ekonomiska resurser och dérmed dven bdttre
forutsattningar an Ziccum att hantera sadana kostnader.

| vissa rattsordningar kan sadana kostnader komma att
drabba Ziccum aven om utfallet i Gvrigt blir positivt for
Ziccum. Om Bolaget inte lyckas erhdlla eller forsvara patent
kan konkurrenter f& mojlighet att fritt anvanda Ziccums
produkter, vilket i sa fall paverkar Ziccums formaga att
kommersialisera sin verksamhet negativt. Dessutom

kan Bolagets mojlighet att ingd viktiga samarbetsavtal
forsamras i sddana fall. Det finns risk att framtida patent
som beviljas for andra an Bolaget kan komma att begransa
Bolagets mdjlighet att kommersialisera sina immateriella
tillgdngar, vilket kan paverka Bolagets resultat och finan-
siella stallning negativt. Det finns vidare en risk att Ziccum
utan vetskap om det gor intrdng i andras immateriella
rattigheter och darmed drabbas av krav pa ersattning for
sadant intrang. Bolaget kan i sddana fall dven férbjudas att
vid vite fortsatta anvanda sadana rattigheter.
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Produktkoncentration

Ziccums varde ar till stor del beroende av en framgang
for Bolagets produktkoncept LaminarPace™. Bolagets
marknadsvarde skulle paverkas negativt av en motgang
for produktkonceptet i t.ex. anvandartester.

Beroende av underleverantorer

Bolaget planerar inte i nuldget att bedriva egen tillverk-
ning av produkter utan kommer att vara beroende av
underleverantorer. Om Ziccum inte formar finna palit-
liga underleverantérer som kan leverera produkter med
den kvalité som Ziccum kraver kan det paverka Bolagets
verksamhet och resultat negativt.

Kunder, affarsmodell och intakter

Ziccum har hittills inte genererat intékter i ndgon storre
utstrackning (se Finansiell dversikt). Ziccum ar beroende av
att framforallt medelstora och stora bolag inom life-science
branschen véljer att satsa pa Bolagets teknologi. Om dessa
kunder inte uppskattar nyttan med Bolagets produkter
eller anser att de ar for hogt prissatta kan det bli svarare
att kommersialisera produkterna, vilket kan paverka
Bolagets finansiella stallning och resultat negativt. Bolagets
affarsmodell, som primart bygger pa forsaljning av licenser
for tillgdng till Bolagets teknologi, kan vara utmanande

att exekvera da det kréver langsiktigare adtaganden fran
Bolagets kunder jamfoért med kop av enstaka exemplar

av ett instrument. Om Bolagets kunder inte accepterar

en licensbaserad affarsmodell kan det paverka Bolagets
marknadsvarde, finansiella stallning och resultat negativt.
Det faktum att tva instrument har sdlts utan avtal om
rattigheterna till forskningsresultat som genereras vid
anvandning av just dessa exemplar medfor en risk for
Ziccums planerar pd att patentera forskningsresultat i
egen regi. Den sistnamnda risken beddéms med hansyn till
den begransade tillgdngen till enbart enskilda instrument
samt den goda relationen till dessa kunder som liten.

Sekretess

Ziccum &r beroende av att sddana foretagshemligheter
som inte omfattas av patent, patentansokningar eller
andra immaterialratter kan skyddas, bland annat infor-
mation om uppfinningar som annu inte patentansokts.
Bolaget stravar efter att skydda sadan information och
Bolaget ingdr i regel sekretessavtal med anstallda, sam-
arbetspartners och konsulter. Emellertid finns det alltid
en risk att en person som fatt tillgang till information som
ar av stor betydelse for Bolaget anvander eller sprider
informationen pa ett satt som medfor att Bolaget inte kan
erhdlla patent eller pd annat satt skadar Bolagets stall-
ning pa marknaden, vilket skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet och finansiella stallning negativt.
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Vardepappersrelaterade risker
Aktiernas kursutveckling

Vardepappershandel ar alltid férknippat med risk och
risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga
och sjunka i varde finns en risk att investerarna inte far
tillbaka hela eller ens delar av investerat kapital. Dartill
bor noteras att prissattningen av Ziccums aktier ar
beroende av faktorer som Bolaget inte rdder 6ver, bland
annat aktiemarknadens forvantningar och utveckling
samt den ekonomiska utvecklingen i allmanhet. Investe-
ringar i Ziccums aktier bor darfor foregas av en noggrann
analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld samt
generell information om branschen. En investering i
aktier bor aldrig ses som ett snabbt satt att generera
avkastning utan snarare som en investering som
genomfors pa 1ang sikt med kapital som kan undvaras.
Priset pd aktierna kan bli féremal for fluktuationer till
foljd av en forandrad uppfattning pa kapitalmarknaden
avseende aktierna eller liknande vardepapper, pa grund
av olika omstandigheter och handelser sdsom andringar

i tillampliga lagar och andra regler som paverkar Bolagets
verksamhet, eller férandringar i Bolagets resultat och
affarsutveckling. Aktiemarknader kan fran tid till annan
uppvisa betydande fluktuationer avseende pris och volym
som inte behdver vara relaterade till Bolagets verksamhet
eller framtidsutsikter. Darutover kan Bolagets resultat
och framtidsutsikter fran tid till annan komma att vara
lagre an forvantningarna fran kapitalmarknader, analyti-
ker eller investerare. Nagon eller nagra av dessa faktorer
kan resultera i att aktiekursen faller.

Noteringskrav

Bolaget har for avsikt att anstka om upptagande

till handel av Bolagets aktier pa Spotlight. Spotlights
regelverk uppstaller vissa villkor fér upptagande av ett
bolags aktier till handel, bland annat att ett bolag ska ha
ett tillrackligt antal aktiedgare, sa kallade spridningskrav.
Om dessa villkor for upptagande till handel inte ar upp-
fyllda kan ansékan om notering av aktierna komma att
avslas. Bolagets aktier kan vidare komma att avnoteras
for det fall Bolaget inte framgent lever upp till kraven.
Om nagon av riskerna realiseras forsamras aktieagarnas
mojlighet att avyttra de aktuella vardepapperen.

Marknadsplats

Bolag vars aktier handlas pa Spotlight omfattas inte av alla
lagregler som géller for ett bolag noterat pa en s.k. regle-
rad marknad. Spotlight har genom sitt noteringsavtal valt
att tilldmpa flertalet av dessa lagregler. En investerare bor
dock vara medveten om att handel med aktier noterade
utanfor en s.k. reglerad marknad kan vara mer riskfylld.
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Likviditetsrisk

Bolagets vardepapper har inte tidigare varit foremal
for organiserad handel. Det finns en risk att en aktiv
och likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig, vilket
kan medféra svarigheter for en aktiedgare att sélja sina
vardepapper. Det finns ocksa en risk att marknads-
kursen avsevart skiljer sig fran teckningskursen i den
forevarande Nyemissionen. Aktiekursen i Bolaget kan
komma att uppvisa stor volatilitet i samband med en
introduktion pa marknaden. Detta beror pé ett antal
faktorer, bland annat ovriga riskfaktorer beskrivna i
detta Memorandum, men dven psykologiska faktorer.
Risken for volatilitet ar sarskilt stor i bolag som, likt
Ziccum, &nnu inte lanserat ndgon produkt eftersom
marknadsvardet pa Bolaget inte grundar sig pa vad
Bolaget presterat utan pa forvantningar om framtiden.

Storre aktieagares avyttring av aktier i Bolaget

Om storre aktieagare bestammer sig for att avyttra

sitt innehav i marknaden, eller om marknaden skulle
uppfatta att en sddan avyttring kan komma att bli aktuell,
kan det komma att paverka aktiekursen negativt. En del
av Bolagets styrelsemedlemmar och Bolagets ledande
befattningshavare har aktieinnehav i Bolaget. Det finns en
risk att dessa, inom ramen for lock up-avtal, kan komma
att avyttra delar av eller hela sina innehav i Bolaget. Detta
kan uppfattas som en negativ signal till marknaden och
darfor paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Storre aktiedgares mojlighet att paverka
arenden pa bolagsstdmman

Bolagets storsta aktiedgare, Inhalation Sciences, ager

73 procent av aktierna i Ziccum fére Nyemissionen.
Inhalation Sciences avser behalla sina befintliga aktier

i Ziccum, innebdrande att ISAB kommer inneha cirka
36,5 procent av aktierna efter genomford Nyemission.
Goran Conradson, VD i Bolaget, innehar 20 procent av
aktierna i Ziccum foére Nyemissionen. Efter Nyemissio-
nen kommer han inneha cirka 11,1 procent av aktierna.
Dessa aktiedgares intressen kan avvika fran, eller kon-
kurrera med, Bolagets intressen eller andra aktieagares
intressen och dessa aktieagare kan komma att uttva

sitt inflytande Gver Bolaget pa ett satt som inte ligger i
dvriga aktiedgares intresse. Det kan exempelvis foreligga
en konflikt mellan de storsta aktiedgarnas intressen &
ena sidan och Bolagets eller dvriga aktiedgares intressen
a andra sidan vad avser vinstutdelningsbeslut. Sddana
konflikter kan fa en vasentlig negativ effekt pd Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Erbjudande av aktier i framtiden

Ziccum kan i framtiden komma att besluta att emittera
ytterligare aktier eller andra vardepapper. Sadana beslut
paverkar ofta aktiekursen negativt.

Ej sékerstallda teckningsatagande

Ziccum har skriftligen avtalat om teckningsadtagande med
ett antal olika parter (se avsnittet Teckningsataganden),
innebarande att cirka 17 procent av den initiala emissions-
likviden ar garanterad. Teckningsatagandena har dock

inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. Det finns dérmed en risk att dessa dtaganden
inte fullfoljs vilket skulle paverka emissionsutfallet och
darmed Ziccums finansiella stéllning negativt.
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Bolagsordning

(Faststalld pa bolagsstamma 2018-04-25
Org nr: 559107-9412)

8]

§2

§3

§4

85
§6
87

88

89

Bolagets firma ar Ziccum AB. Bolaget ar publikt (publ).
Styrelsen ska ha sitt sate i Huddinge kommun.

Bolaget ska bedriva utveckling och forsaljning av medicintek-
niska produkter, framst med inriktning mot den patenterade
spraytorkningsteknologin samt darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 kronor, hégst 2 000 000
kronor.

Antal aktier ska vara lagst 3 000 000 st och hogst 12 000 000 st.

Bolagets rakenskapsar ska vara 1/1 - 31/12.

Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstamman, besta
av lagst fyra (4) och hogst atta (8) styrelseledamoter och inga
styrelsesuppleanter.

Bolaget ska utse 1-2 ordinarie revisorer med eller utan
suppleanter. Revisor och eventuell revisorssuppleant ska vara
auktoriserad. Till revisor eller revisorssuppleant far aven ett
registrerat revisionsbolag utses.

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i
Dagens Industri.

Aktiedgare, som vill delta i bolagsstamman, ska dels vara upp-
tagen i utskrift av hela aktieboken avseende forhallandena fem
vardagar fore stamman, dels gora anmalan till bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistnamnda dag far
inte vara sdndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman.

Aktieagare far vid bolagsstdmma medfora ett eller tva bitraden,
dock endast om aktiedgaren gjort anmalan harom enligt
foregdende stycke.
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§ 10 Arende pd drsstamma

P& drsstamman ska foljande arenden behandlas.

1. Val av ordférande vid stdmman

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd

3. Val av en eller tva justerare att underteckna protokollet.
4, Provande av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.
5. Godkannande av dagordningen.

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse
samt, i fdrekommande fall, koncernredovisning och koncernre-
visionsberattelse.

7. Beslut om

a) faststdllande av resultatrakning och balansrakning samt, i
férekommande fall, koncernresultatrakning och koncernba-
lansrakning.

b) disposition av aktiebolagets vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrakningen.

) ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstallande
direktoren.

8. Faststdllande av antalet stammovalda styrelseledamoter och
antalet revisorer och revisorssuppleanter;

9. Faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisorerna

10. Val av styrelseledamoter och revisorer och eventuella
revisorssuppleanter

11. Annat drende som ankommer pa drsstamman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 11 AvstamningsforbehallBolagets aktier ska vara registrerade i ett

avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument.
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Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av

serie TOT

(Faststalld pa bolagsstamma 2018-04-25
Org nr: 559107-9412)

§ 1 DEFINITIONER

| féreliggande villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd
som angivits nedan.

"aktie”
aktie i bolaget;

“bankdag”
dag som inte ar séndag eller annan allman helgdag i Sverige;

“banken”
den bank, det kontoférande institut eller, savitt avser punkterna
7 och 13, den radgivare som bolaget fran tid till annan utser;

“bolaget”
Ziccum AB, org. nr 559107-9412;

“Euroclear”
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074;

“innehavare”
innehavare av teckningsoption;

"marknadsnotering”

upptagande till handel av aktie i bolaget pa en reglerad marknad
eller handelsplattform enligt lagen (2007:528) om vardepap-
persmarknaden;

“teckningsoption”
ratt att teckna aktie mot betalning i pengar enligt dessa villkor;

“teckning”
sadan nyteckning av aktier i bolaget som avses i 14 kap aktie-
bolagslagen (2005:551);

“teckningskurs”
den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

§ 2 KONTOFORANDE INSTITUT, REGISTRERING M M

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst det antal som framgar av
emissionsbeslutet, d.v.s. 3 000 000 stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument, vilket innebar att teckningsoptionsbevis inte kommer att
utfardas.

Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder
enligt §§ 4-7 och 11 nedan ska ombesérjas av banken. Ovriga
registreringsatgarder som avser kontot kan foretas av banken eller
annat kontoférande institut.

§ 3 TECKNING AV OPTIONER, RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Teckning av teckningsoptioner ska ske pa teckningslista fran och
med den 19 september 2018 till och med den 3 oktober 2018.

Tva teckningsoptioner berattigar till teckning av en ny aktie i bolaget
till en teckningskurs om 10 kronor.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av kan dga rum i de
fall som framgdr av & 7 nedan. Teckningskursen far dock aldrig
understiga aktiens kvotvarde vid tidpunkten for anmalan om
teckning.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar, som en
och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Eventuellt
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overskjutande andel av optionsratt som pa grund harav inte
kan utnyttjas forfaller.

§ 4 ANMALAN OM TECKNING OCH BETALNING

Anmaélan om teckning av aktier kan &ga rum fran och med den
1 december 2019 till och med den 31 december 2019 eller det
tidigare datum som kan folja enligt 8 7 nedan.

Vid sddan anmalan ska, for registreringsatgarder, ifylld anmalnings-
sedel enligt faststallt formuldr inges till banken eller annat kontofor-
ande institut for vidarebefordran till banken.

Anmaélan om teckning ar bindande och kan inte aterkallas av
tecknaren.

Vid anmalan om teckning ska betalning erlaggas pa en gang i pengar
for det antal aktier, som anmalan om teckning avser.

Inges inte anmalan om teckning inom ovan angiven anmalningsfrist
upphor all ratt enligt teckningsoptionerna att galla.

§ 5 INFORING | AKTIEBOKEN

Efter tilldelning verkstélls teckning genom att de nya aktierna upptas
i bolagets aktiebok sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos
Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa avstamningskonto
slutgiltig. Som framgar av § 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunk-
ten for sadan slutlig registrering.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som tillkommit pa grund av teckning, medfor ratt till vinstut-
delning forsta gdngen pa den avstdmningsdag for utdelning, som
infaller ndrmast efter det att teckning verkstallts.

Forbehall enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 § aktie-
bolagslagen som eventuellt géller for befintliga aktier ska gélla dven
for aktier som tecknas med stdd av teckningsoptioner.

§ 7 OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M M

A.

Genomfor bolaget en fondemission ska teckning - dér anmalan

om teckning gors pa sadan tid att den inte kan verkstallas senast

pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma som beslutar

om emissionen - verkstdllas férst sedan stamman beslutat om
emissionen. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstalld
efter emissionsbeslutet upptas interi-mistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebadr att de inte ger ratt att delta i emissionen. Slutlig
registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen
foér emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen
tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrakningarna utfors av banken enligt féljande formler:

omraknad antalet aktier fore fondemissionen

teckningskurs

antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal

aktier som varje
teckningsoption =
berattigar till

teckning av

foregdende antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av
x antalet aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen
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Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststélls av banken snarast mojligt efter bolagsstdammans beslut
om fondemission men tilldmpas forst efter avstamningsdagen for
emissionen. Vid omrakning ska bortses fran aktier som innehas av
bolaget.

B.

Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av akti-
erna ska punkt A ovan dga motsvarande tillampning, varvid som
avstamningsdag ska anses den dag d& sammanlaggning respektive
uppdelning, pa bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C.

Genomfor bolaget en nyemission av aktier - med foretradesratt for
aktiedgarna - ska foljande galla betraffande ratten till deltagande

i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med
utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av
bolagsstdammans godkdannande eller med stdd av bolagsstam-
mans bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag da
teckning ska vara verkstalld for att aktie som tillkommit genom
teckning ska medfdra ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska teckning - som
pakallas pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstallas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma som beslutar om
emissionen - verkstallas forst sedan banken verkstallt omrakning
enligt denna punkt C. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan
teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket
innebar att de inte ger ratt att delta i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sddan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad tecknings-
kurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrakningarna utfors av banken enligt
foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningsti-

omraknad = den (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs dkad med
det pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden
(aktiens genomsnittskurs)

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption =

berattigar till
teckning av

aktiens genomsnittskurs kad med det pa
grundval dérav framraknade teoretiska
vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for aktien enligt marknadsplatsens officiella kurs-
lista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga
i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs
ska inte ingd i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande
formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens

= genomsnittskurs minus emissionskursen for
den nya aktien)

tecknings-
rattens varde

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrakning enligt ovanstdende formel ska bortses fran aktier
som innehas av bolaget. Uppstar ett negativt varde, ska det teore-
tiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Om bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska
omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststallas i
enlighet med i denna punkt angivna principer. Om-rakningen, som
ska utforas av banken, ska ha som utgangspunkt att vardet av
teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier
faststalls av banken tva bankdagar efter teckningstidens utgang och
ska tilldmpas vid teckning, som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréknat
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
faststallts, verkstalls teckning endast prelimindrt. Slutlig registrering
pa avstamningskontot sker forst sedan omrakningarna faststallts.

D.

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konver-
tibler - med foretradesratt for aktiedgarna - ska betraffande ratten
till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av
teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestammelserna i
punkt C forsta stycket 1 och 2 ovan, dga motsvarande tilldmpning.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad teckningskurs
liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrakningarna utfors av banken enligt
foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genom-
snittliga marknadskurs under den i emissions-

tecknings- beslutet faststallda teckningstiden

rattens varde
(aktiens genomsnittskurs)aktiens genomsnitt-

skurs 6kad med teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt C ovan
angivits.

Teckningsrattens varde ska vid marknadsnotering anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for teckningsratten enligt marknadsplatsens officiella
kurslista eller annan aktuell marknadsnotering.

I avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den for sddan dag som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar féremal for mark-
nadsnotering, ska omraknad teckningskurs liksom ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrak-
ningen, som ska utforas av banken, ska ha som utgangspunkt att
vardet av teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier
faststalls av banken tva bankdagar efter teckningstidens utgang och
ska tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att
omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts ska
bestammelserna i punkt C sista stycket, dga motsvarande tillampning.



E.

Skulle bolaget i andra fall 3n som avses i punkt A-D ovan lamna
erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna
i 13 kap 1 & aktiebolagslagen, av bolaget forvarva vardepapper eller
rattighet av nadgot slag eller besluta att, enligt ovan namnda princi-
per, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan
vederlag (erbjudandet) ska vid teckning, som gors pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudan-
det, tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av
det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrakningarna ska utforas av banken enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genom-
snittliga handelskurs under den i erbjudandet
faststallda anmalningstidens (aktiens genom-

tecknings- = snittskurs)

réttens varde - - -
aktiens genomsnittskurs Okad med vardet av

ratten till deltagande i erbjudandet
(inkdpsrattens varde)

foregaende antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning
av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
inkdpsrattens varde)

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption =
berattigar till

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt C ovan
angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med
dessa agt rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara inkopsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska harvid
vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under anmalningstiden framraknade medeltalet
av den for inkopsratterna under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen enligt handelsplatsens officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska

i stallet den for sddan dag som slutkurs noterade képkursen ingd i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs
ska inte ingad i berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inképsratter eller eljest sddan
handel med inképsratter som avses i foregdende stycke ej agt

rum, ska omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske med
tilldampning sa 1angt mojligt av de principer som anges ovan i denna
punkt E, varvid féljande ska galla. Om notering sker av de vardepap-
per eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag
for notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller
rattigheter vid marknadsplatsen eller annan aktuell marknadsnote-
ring, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats
for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den for sddan dag som slutkurs noterade kop-
kursen ingd i berdkningen. Noteras var-ken betalkurs eller kopkurs
under viss eller vissa dagar, ska vid berakningen av vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i erbjudan-
det faststallda anmalningstiden ska vid omrakning av teckningskurs
och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta
stycke namnda perioden om 25 handelsdagar. Om sadan notering
ej sker ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt
mojligt faststéllas med ledning av den marknadsvardesforandring
avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd
av erbjudandet.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar foremal for mark-
nadsnotering, ska omraknad teckningskurs liksom ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av banken.

Omrakningen ska ha som utgdngspunkt att vardet av teckningsop-
tionerna ska lamnas oférandrat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststalls av banken snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang
och ska tillampas vid teckning, som verkstalls efter det att sddant
faststallande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts, ska bestammel-
serna i punkt C sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

F.

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konver-
tibler - med foretradesratt for aktiedgarna - far bolaget besluta att
ge samtliga innehavare samma féretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat salunda
att teckning ej verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som
innehavaren skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teck-
ningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje teckningsoption
berattigade till teckning av vid tidpunkten fér beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna lamna ett sddant
erbjudande som avses i punkt E ovan, ska vad i féregdende stycke
sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som
innehavaren ska anses vara agare till i sddant fall ska faststallas
efter den teckningskurs, som géllde vid tidpunkten for beslutet om
erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavare féretradesratt i enlighet
med bestdammelserna i denna punkt F, ska omrakning inte dessutom
dga rum.

G.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna ska, vid anmalan

om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie
inte medfor ratt till erhdllande av sadan utdelning, tillampas en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfors av
banken enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genom-

snittliga marknadskurs under en period

om 25 handelsdagar rdaknat fr o m den dag
= da aktien noteras utan ratt till utdelning

(aktiens genomsnittskurs)

teckningsrattens
varde

aktiens genomsnittskurs dkad med den
utdelning som utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje teck-
ningsoption berattigar till teckning av x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med den
utdelning som utbetalas per aktie)

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption =
berattigar till

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period
om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt marknadsplatsens
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad
av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kop-
kursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller képkurs ska inte ingd i berakningen.

Om bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering och det
beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna ska, vid anmalan

om teckning som goérs pa sadan tid att darigenom erhallen aktie
inte medfor ratt till erhallande av sédan utdelning, tillampas en
omraknad teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje



teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningen ska utféras
av banken i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrak-
ningen ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna
ska vara oférandrat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststalls av banken tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven
period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid teckning som
verkstdlls darefter.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts, ska bestammel-
serna i punkt C sista stycket ovan, dga motsvarande tilldmpning.

H.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till
aktiedgarna, och sddan minskning ar obligatorisk, tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrdkningarna
utfors av banken enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en tid av 25
handelsdagar réknat fr o m den dag da
aktierna noteras utan ratt till dterbetalning

teckningsrattens
~  (aktiens genomsnittskurs)

varde

betalning (aktiens genomsnittskurs)aktiens
genomsnittskurs 6kad med det belopp som
dterbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje teck-
ningsoption berattigar till teckning av x
(aktiens genomsnittskurs dkad med det
belopp som aterbetalas per aktie)

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption =
berattigar till

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt C ovan
angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlsen
av aktier, ska i stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per
aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per
inlost aktie minskat med aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar ndrmast fore den dag
da aktien noteras utan rétt till deltagande i
minskningen (aktiens genomsnittskurs)

berdknat aterbe-
talningsbelopp =
per aktie

det antal aktier i bolaget som ligger till
grund for inlésen av en aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i
punkt C ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststalls av banken tva bankdagar efter utgangen av den angivna
perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid teckning, som
verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och
med den dag da den omréaknade teckningskursen och det omrak-
nade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier
med dterbetalning till aktiedgarna, och sddan minskning inte ar
obligatorisk, men dar, enligt bolagets beddmning, minskningen
med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter,
ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, ska omrakning
av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption
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berattigar till teckning av ske med tillampning av sa langt mojligt av
de principer som anges ovan i denna punkt H.

Om bolagets aktier eller teckningsréatter inte ar foremal for mark-
nadsnotering, ska omraknad teckningskurs liksom ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
faststallas av banken i enlighet med i denna punkt angivna principer.
Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsop-
tionerna ska lamnas oférandrat.

I

Genomfor bolaget atgard som avses i punkt A-E, G eller H ovan
och skulle, enligt bankens beddmning, tillampning av harfér avsedd
omrakningsformel, med hansyn till dtgardens tekniska utformning
eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som innehavarna erhaller i forhallande till aktie-
agarna inte ar skalig, ska banken, forutsatt att bolagets styrelse
ldmnar skriftligt samtycke dartill, genomféra omrakningarna av
teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett
skaligt resultat. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av
teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

J.

Vid omrakningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt
tiotal ore, varvid fem ore ska avrundas uppat, samt antalet aktier
avrundas till tva decimaler.

K.

Beslutas att bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebo-
lagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmalan om teckning

ej darefter ske. Ratten att gbra anmalan om teckning upphor i och
med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit
laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga

om bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebo-
lagslagen, ska de kanda innehavarna genom meddelande enligt 8
10 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet
ska intagas en erinran om att anmalan om teckning ej far ske, sedan
bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan,
ska innehavare - oavsett vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt
for anmalan om teckning - 8ga ratt att géra anmalan om teckning
fran den dag da meddelandet lamnats, férutsatt att teckning kan
verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma
vid vilken fragan om bolagets likvidation ska behandlas.

L.

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 &
aktiebolagslagen, varigenom bolaget ska uppga i annat bolag, far
anmalan om teckning ej darefter ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till fraga om
fusion enligt ovan, ska de kdnda innehavarna genom meddelande
enligt 8 10 nedan underrattas om fusions-avsikten. | meddelandet
ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den
avsedda fusionsplanen samt ska innehavarna erinras om att
anmalan om teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om
fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle bolaget Ilamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska
innehavare &ga ratt att gora anmalan om teckning fran den dag da
meddelandet ldmnats om fusionsavsikten, férutsatt att teckning kan
verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma
vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget ska uppga i annat bolag,
ska godkadnnas.

Ziccum AB (publ)



M.

Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 §
aktiebolagslagen, varigenom bolaget ska uppga i annat bolag, eller
blir bolagets aktier foremal for tvangsinlésen enligt 22 kap. samma
lag ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i bolaget och avser bola-
gets styrelse att uppratta en fusionsplan enligt i foregdende stycke
angivet lagrum, ska bolaget, for det fall sista dag for teckning enligt
§ 4 ovan infaller efter det att sddan avsikt foreligger, faststalla en ny
sista dag for anmalan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla
inom 60 dagar fran att avsikt foreldg, eller, om offentliggérande av
sadan avsikt skett, fran offentliggorandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans
med dotter-foretag aktier representerande s& stor andel av
samtliga aktier i bolaget att majoritetsagaren, enligt vid var tid
gallande lagstiftning, ager pakalla tvangsinlosen av dterstaende
aktier och offentliggdér majoritetsédgaren sin avsikt att pakalla sadan
tvangsinlosen, ska vad som i foregdende stycke sags om slutdag aga
motsvarande tilldmpning.

Efter det att slutdagen faststallts, ska innehavare dga ratt att gora
anmalan om teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra
veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande enligt 8 10
nedan erinra de kanda innehavarna om denna ratt samt att anmalan
om teckning ej far pakallas efter slutdagen.

Om majoritetsagaren enligt 22 kap. 26 § 2 st aktiebolagslagen

begar att en tvist om tvangsinlosen ska avgoras av skiljeman far
teckningsoptionerna inte utnyttjas for teckning forran inlésentvisten
ar avgjord genom dem eller ett beslut som vunnit laga kraft. Om den
tid inom vilken optionsratten far utnyttjas loper ut innan dess, har
innehavaren anda ratt att utnyttja optionsratten inom tre manader
efter det att avgdrandet vann laga kraft.

N.

Skulle bolagsstamman godkanna delningsplan enligt 24 kap 17 8
aktiebolagslagen varigenom bolaget ska delas genom att samtliga
bolagets tillgdngar och skulder vertas av ett eller flera andra bolag,
far anmalan om teckning inte darefter ske. Senast tva manader
innan bolaget tar slutlig stallning till frdga om delning enligt ovan,
ska de kanda innehavarna genom skriftligt meddelande enligt 8 10
nedan underrattas om den avsedda delningen. | meddelandet ska
en redogodrelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda
delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmalan om
teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning eller
sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan,
ska innehavare aga ratt att gora anmalan om teckning fran den
dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken
delningsplanen ska godkannas respektive den dag da aktieagarna
ska underteckna delningsplanen.

0.

Oavsett vad under punkt K-N ovan sagts om att teckning inte far ske
efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan, utgangen
av ny slutdag vid fusion eller godkdnnande av delningsplan, ska
ratten att begara teckning ater intrada for det fall att likvidationen
upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

P.

For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan
om teckning ej darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet havs av
hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.
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§ 8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i § 7 ovan angiven atgard
som skulle medféra en omrakning av teckningskursen till belopp
understigande akties kvotvdrde.

§ 9 FORVALTARE

For teckningsoption som ar forvaltarregistrerad enligt lagen om
kontoforing av finansiella instrument ska vid tillampningen av dessa
villkor forvaltaren betraktas som innehavaren.

§ 10 SEKRETESS

Bolaget eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man lamna
uppgift om innehavare. Bolaget ager réatt att fa foljande uppgifter
fran Euroclear om teckningsoptionsinnehavares konto i bolagets
avstamningsregister:

(a) teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress, och

(b) antal teckningsoptioner.

§ 11 MEDDELANDEN

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska tillstéllas varje regist-
rerad innehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad pa
konto i bolagets avstamningsregister.

§ 12 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager besluta om andring av dessa villkor i den man lagstift-
ning, domstolsavgorande eller myndighets beslut sa kraver

eller om det i dvrigt - enligt bolagets bedémning - av praktiska skal
ar andamalsenligt eller nodvandigt och innehavarnas réttigheter inte
i nagot vasentligt hanseende forsémras samt under forutsattning att
andring av dessa villkor &r forenligt med god

sed pa aktiemarknaden.

§ 13 BEGRANSNING AV BANKENS OCH EUROCLEARS ANSVAR

| fraga om de pa bolaget, banken och/eller Euroclear ankommande
atgarderna galler - betraffande Euroclear med beaktande av
bestdammelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument

- att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan lik-
nande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout géller dven om bolaget, banken och/eller Euroclear sjalv
vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Bolaget, banken och/eller Euroclear ar inte heller skyldig att i andra
fall ersatta skada som upp-kommer, om bolaget, banken eller
Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, banken och Euroclear ar i
intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken och/eller Euroclear att
verkstélla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstan-
dighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

§ 14 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa villkor och darmed sammanhadngande
rattsfragor. Tvist i anledning av dessa optionsvillkor ska avgoras
av allman domstol med Sodertorns tingsratt, eller sddan annan
domstol som bolaget skriftligen godkanner, som forsta instans.
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Sammanfattning av svenska skattefragor i
samband med utdelning av unitratter

Inledning

Nedan foljer en sammanfattning av de svenska skattefragor som

kan komma aktualiseras vid forestaende sakutdelning av Unitratter i
Ziccum med foretradesratt for aktiedgare i Inhalation Sciences (ISAB).
Sammanfattningen ar endast avsedd som allman information till
fysiska personer som ar aktiedgare och obegransat skattskyldiga i
Sverige vid tidpunkten for utdelningen. Eventuella skattekonsekvenser
som kan vanta for fysiska personer som ar begransat skattskyldiga
personer i Sverige har dock dven kommenterats i slutet. Notera att
beskrivningen inte dr avsedd att uttdmmande behandla alla skatte-
fragor som kan uppkomma for enskilda aktiedgare eller investerare.
Varje nuvarande aktiedgare i ISAB bor darfor konsultera egna
skatterddgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma till
foljd av sakutdelningen, inkluderat eventuell paverkan vid tillampning
av skatteregler i utlandska jurisdiktioner, samt skatteavtal.

Ziccum avser att besluta om en emission av aktier och teckningsoptio-
ner med foretradesratt for bolagets dgare ISAB. En tilldelad féretrades-
ratt (Unitratt) medger ratt till erhallande av en s.k. unit bestdende av en
(1) aktie och en (1) teckningsoption i Ziccum. ISAB avser att vidareutdela
Unitratterna till sina aktiedgare. Fyra aktier i ISAB kommer att ge
aktieagare Unitratt for en (1) unit till teckningskurs om 5,26 kronor. ISAB
bedémer att vardet av Unitratterna uppgar till noll kronor.

Fysiska personer
Allmént om beskattning av units

Aktier respektive teckningsoptioner beskattas separat, vilket aven
galler i situation ndr aktiedgare genom nyttjande av Unitratter
erhaller en unit. Anskaffningsutgiften for en unit fordelas saledes
skattemassigt mellan vardet av utdelad aktie och teckningsoption.
Bolaget avser att ansoka om allméanna rad hos Skatteverket
avseende denna fordelning och kommer déarefter att informera om
Skatteverkets allmanna rad pa Bolagets hemsida, www.ziccum.com.

Utdelning av Unitratter

ISAB:s utdelning av Unitratter via nyemission i underliggande
dotterbolag bor utgora skattepliktig inkomst sdsom sakutdelning for
aktiedgare i ISAB. Det skattepliktiga vardet bér motsvara Unitrdttens
marknadsvarde vid tidpunkten for utdelningen. Utdelningen
kommer att vara foremal fér 30 procent beskattning i inkomstslaget
kapital for aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige.

Om det vid tidpunkten for utdelningen av Unitratterna, finns en
skillnad mellan det pris som Unitratten erbjuder (vilket motsvarar

5,26 kr per aktie, vanligen se avsnittet "Marknadsvardet pa aktierna i
Ziccum AB” nedan) och marknadsvardet pa aktierna i Ziccum, kommer
mellanskillnaden att motsvara den kapitalvinst som ar skattepliktig for
aktiedgarna. En kapitalvinst kommer darmed endast uppsta om det
pris som Unitratten erbjuder, ar ldgre an marknadsvardet pa aktierna
i Ziccum vid tidpunkten fér utdelningen av Unitrdtterna.

Om vardet pa Unitratterna daremot motsvarar marknadsvardet pa
aktierna i Ziccum, vid tidpunktenfor utdelningen av Unitratterna, har
nagon forman inte uppstatt. Utdelningen av Unitratten har darmed
inte inneburit att en skattepliktig kapitalvinst uppstatt.

Utnyttjande, forfall och avyttring av Unitratter

For aktiedgare som utnyttjar sina Unitratter i Ziccum for forvarv
av aktier och teckningsoptioner via teckning av units utldéses ingen
beskattning.
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Aktiedgare i ISAB som inte utnyttjar sina Unitratter anses ha avyttrat
dessa. | sddan situation ska en skattepliktig kapitalvinst tas fram.
Eventuell kapitalvinst eller kapitalférlust berdknas som skillnaden
mellan forsaljningspris efter avdrag for forsaljningsutgifter och
omkostnadsbeloppet.

Vid ytterligare forvarv av Unitratter som sedan anvands for teckning
av units i Ziccum laggs anskaffningsvardet for Unitratter till den
anskaffningsutgift som erlagts for tecknade units, vid berdkning av
omkostnadsbelopp for tecknade units.

Beskattning vid avyttring av aktier

Vid avyttring av marknadsnoterade aktier ska vinst eller forlust
tas upp till beskattning i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar 30
procent. Kapitalvinst och kapitalfoérlust berdknas som skillnaden
mellan forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter och
omkostnadsbelopp.

Omkostnadsbeloppet bestar av anskaffningsutgiften med tillagg for
eventuellt courtage. Anskaffningsutgiften berdknas enligt genom-
snittsmetoden, som innebdr att anskaffningsutgiften for en aktie
utgors av den genomsnittliga anskaffningsutgiften for samtliga aktier
av samma slag och sort beraknat pa grundval av faktiska anskaff-
ningsutgifter och med hansyn tagen till intraffade forandringar
avseende innehavet. Vid forséljning av marknadsnoterade aktier far
schablonmetoden anvandas.

Kapitalforlust vid avyttring av marknadsnoterade aktier dr avdragsgill.
Sadan forlust kan kvittas i sin helhet mot kapitalvinst under samma ar
dels pa aktier, dels pa marknadsnoterade deldgarréatter som beskattas
som aktier. Kapitalférlust som inte dragits av genom kvittning medges
avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.

Utnyttjande och avyttring av teckningsoptioner

For innehavare av teckningsoptioner som valjer att utnyttja dessa for
teckning av nya aktier i Ziccum utldses ingen beskattning. Omkost-
nadsbeloppet, bestaende av anskaffningsutgiften for teckningsop-
tionerna, l6senpris for teckning av aktie med stéd av teckningsop-
tionerna jamte eventuellt courtage, skall Idggas till utgiften for de
nya aktierna som tecknats med stdd av teckningsoptionerna. Om
teckningsoptioner férvarvas pa annat satt an genom deltagande i
Unitrattserbjudandet, till exempel via férvarv 6ver marknaden efter
att teckningsoptionerna bdérjat handlas, utgdrs anskaffningsutgiften
av vederlaget for teckningsoptionerna.

Vid avyttring av teckningsoptioner skall kapitalvinst respektive kapi-
talforlust beraknas som skillnaden mellan férsaljiningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet bestar av anskaffningsutgiften med tillagg for
eventuellt courtage. Se dven avsnittet "Allmant om beskattning av
units” for ytterligare information om berdkning av anskaffningsut-
giften for teckningsoptioner som forvarvats via teckning av units i
teckningsrattserbjudandet.

Anskaffningsutgiften berdknas enligt genomsnittsmetoden, som
innebar att anskaffningsutgiften for en teckningsoption utgors av
den genomsnittliga anskaffningsutgiften fér samtliga teckningsoptio-
ner berdknat pa grundval av faktiska anskaffningsutgifter och med
hansyn tagen till intraffade férandringar avseende innehavet. Vid
forsaljning av marknadsnoterade teckningsoptioner far alternativt
schablonmetoden anvdndas. Denna metod innebdr att omkostnads-
beloppet far berédknas till 20 procent av forséljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter.
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Marknadsvardet av aktierna i Ziccum

Enligt den senaste varderingen av aktierna i Ziccum uppgar mark-
nadsvardet pd aktierna till 5,26 kr per aktie, vilket motsvarar ett totalt
varde pa cirka 15,8 MSEK, fordelat pa 3 000 000 aktier.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i

Sverige

Aktiedgare som ar skatterattsligt bosatta utanfor Sverige som erhal-
ler Unitratter beskattas sdsom utdelning. Utdelning av en unitratt
ar en skattepliktig utdelning. Kupongskatt utgadr med 30 procent

pa utdelningen. Kupongskattesatsen kan dock generellt reduceras
genom tilldmpning av avtal om undanréjande av dubbelbeskattning
mellan Sverige och andra lander.

ISAB forbinder sig i Unitrattserbjudandet att redovisa och betala
kupongskatt. Sveriges avtal om undanréjande av dubbelbeskattning
medger generellt nedsattning av kallskatt till avtalets skattesats
direkt vid utdelningstillfallet forutsatt att ISAB erhallit erforderliga
uppgifter om den utdelningsberattigade.
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