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FORETRADESEMISSION SIMRIS ALG AB (PUBL) 2018

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsrdatternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antfingen:

» Utnyttja de erhallna teckningsrdtterna och teckna nya aktier senast den 10 september 2018, eller

« Senast den 6 september 2018 sdlja de erhallna teckningsrdtterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att det dven dr mojligt att anmadla sig fér tfeckning av nya aktier utan stéd av teckningsrdatter och att aktiedgare

med forvaltarregistrerade innehav med depd hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare for

instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA INFORMATIONSMEMORANDUM OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL

FOR BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER.

VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "Simris Alg" eller "Bolaget” avses, beroende pd sammanhang,
Simris Alg AB (publ), org. nr 556841-9187, den koncern som Simris Alg
AB (publ) ingar i, eller ett dotterbolag till Simris Alg AB (publ). Med
"Memorandumet” avses foreliggande memorandum. Med "Féretrédese-
missionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier
enligt villkoren i Memorandumet. Med "Arctic Securities” avses Arctic
Securities AS, filial Sverige, org. nr 516408-5366. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK" avser
svenska kronor, hanvisning till "EUR" avser euro och hanvisning ftill "USD"
avser amerikanska dollar. Med "k" avses tusen, med "M" avses miljoner
och med "mdr" avses mijarder.

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet uppfyller inte kraven pa ett prospekt och har inte
granskats eller godkdnts av Finansinspektionen. Skdlet dr att reglerna om
prospekt inte krdver att uppréttas fér den nyemission som memorandu-
met avser. Grunden fér undantaget ar att det belopp som sammanlagt
ska betalas av investerarna under en tid av tolv manader inte dverstiger
2,5 MEUR.

All information som ldmnas i Memorandumet bor noga 6vervdgas, i
synnerhet med avseende pa de specifika férhallanden som framgar i
avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering
i Simris Algs aktier kan innebdra. Uttalanden om framtiden och 6vriga
framtida forhallanden i Memorandumet dr gjorda av styrelsen i Simris
Alg och ar baserade pa kanda marknadsférhallanden. Dessa uttalanden
ar val genomarbetade, men ldsaren uppmdrksammas pd att dessa,
sasom alla framtidsbedomningar, dr forenade med osdkerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Memorandumet riktar sig inte, direkt
eller indirekt, till sadana personer vars deltagande forutsatter ytterligare
memorandum, registrerings- eller andra atgdrder dn de som féljer av
svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i eller till land dar distri-
butionen eller Erbjudandet enligt Memorandumet férutsatter ytterligare
registrerings- eller andra atgdrder dn sédana som féljer av svensk ratt
eller strider mot tillampliga bestdmmelser i sadant land.

Varken teckningsrétter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller de nyemit-
terade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act frdn 1933 enligt dess senaste lydelse och inte

heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hong Kong eller Kanada eller i nagot annat land dar
Erbjudandet eller distribution av Memorandumet strider mot tillampliga
lagar eller regler eller forutsatter ytterligare Memorandum, registreringar
eller andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om
teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara
ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller
indirekt, utbjudas, sdljas vidare eller levereras i eller till Iander dar atgdrd
enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Tvist

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Memorandumet och dérmed
sammanhdngande rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol.
Svensk materiell ratt ar exklusivt tillimplig pd Memorandumet och
Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Memorandumet innehdller viss historisk marknadsinformation. | det fall
information har hdmtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informa-
tionen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner fill har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller missvis-
ande i forhallande ftill de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte
gjort ndgon oberoende verifiering av den information som ldmnats av
tredje part, varfér fullstandigheten eller riktigheten i den information som
presenteras i Memorandumet infe kan garanteras. Ingen tredje part enligt
ovan har, savitt Bolaget kéanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i Memorandumet som rér framtida férhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsférutsattningar, baseras pd aktuella férhdllanden vid tidpunkten
for offentliggérandet av Memorandumet. Framtidsinriktad information ar
alltid forenad med osdkerhet eftersom den avser och dr beroende av om-
standigheter utanfoér Bolagets kontroll. Nadgon férsdkran att bedomningar
som gors i Memorandumet avseende framtida férhallanden kommer att
realiseras ldmnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.
Bolaget dtar sig inte heller att offentliggora uppdateringar eller revideringar
av uttalanden avseende framtida férhallanden till féljd av ny information
eller dylikt som framkommer efter tidpunkten fér offentliggérandet av
Memorandumet.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Arctic Securities som bitratt Bolaget i
upprattandet av Memorandumet. D& samtliga uppgifter i Memorandumet
harror fran Bolaget friskriver sig Arctic Securities fran allt ansvar i férhal-
lande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser fill f6ljd av investerings- el-
ler andra beslut som helt eller delvis grundas pé uppgifter i Memorandu-
met. Arctic Securities dr Gven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Viktig information om Nasdaq First North

Nasdagq First North @r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
borserna som ingdr i Nasdag. Den har inte samma juridiska status som en
reglerad marknad. Bolag som @r noterade pa Nasdagq First North regleras av
Nasdagq First Norths regler och inte av de juridiska krav som stdlls fér handel
pd en reglerad marknad. En placering i eftt bolag som handlas péd Nasdag
First North ar mer riskfylld an en placering i ett bolag som handlas pa en
reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna fill handel pd Nasdaq
First North har en Certified Adviser som Gvervakar att reglerna efterlevs.
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Emissionsbelopp
Cirka 24,5 MSEK.

Féretradesrdtt och teckningsrdtter

Den som pd avstdmningsdagen den 22 augusti 2018 dr regist-
rerad som aktiedgare i Simris Alg dger ratt att med foretrade
teckna aktier i Foretradesemissionen och kommer att erhdlla en
(1) teckningsratt for varje innehavd aktie. Fem (5) teckningsrdtter
berattigar till teckning av tva (2) nya aktier. Harutéver erbjuds
aktiedgare och andra investerare att utan féretradesratt anmdala
intresse om teckning av nya akfier.

Teckningskurs
6,50 SEK per aktie.

Teckningstid
27 augusti-10 september 2018.

Tecknings- och garantiagtaganden
Bolaget har erhdllit tecknings- och garantiataganden upp till 85
procent av Foretradesemissionen, motsvarande cirka 21 MSEK.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsrdatter sker pa Nasdaq First North
under perioden 27 augusti-6 september 2018.

ISIN-koder
Aktien SIMRIS B SE008091664
Teckningsratt SIMRISTRB  SEOO011614379

Betald tecknad aktie  SIMRIS BTAB SEQ011614387
Finansiell kalender
Delarsrapport Q3 2018
Bokslutskommuniké 2018

20 november 2018
2 februari 2019

Exempel

En aktfiedgare har 4 000 aktier i Simris Alg pa avstdmnings-
dagen den 22 augusti 2018. Aktiedgaren erhaller 4 000
teckningsrdatter. Teckningsrétterna kan utnyttjas for teckning
av 1600 nya aktier for 6,50 SEK per aktie. Totalt ska saledes
10 400 SEK erlaggas for de nya aktierna. Efter Foretrades-
emissionen dger aktiedgaren 5 600 aktier i Simris Alg.
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RISKFAKTORER

Investeringar i aktier dr alltid férenade med olika typer av risker. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll, liksom ett

flertal faktorer vars effekter Bolaget kan pdverka, kan komma att fa negativ paverkan pa Bolagets verksamhet. Samt-

liga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas i detta avsnitt, varfér en samlad utvdrdering dven mdste innefatta

6vrig information i Memorandumet samt en allmdn omvarldsbedémning. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning,

och utan ansprak pa att vara heltdckande, de riskfaktorer och betydande omstdndigheter som anses vara vasentliga for

Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare risker och osdkerhetsfaktorer som fér ndrvarande inte ar kan-

da for Simris Alg kan komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolagets resultat eller finansiella stdllning.

VERKSAMHETS- OCH

MARKNADSRELATERADE RISKER

Marknadsrisk och acceptans for omega-3 fran alger

Simris Algs verksamhet dr beroende av konsumenters efter-
frdgan pa produkterna. En viktig faktor dr konsumenternas
instdlining till halsoprodukter och omega-3, dar det finns

stora skillnader pd olika marknader i vérlden. Trots omfattande
forskning om vikten av omega-3 EPA och DHA och positiva
halsoeffekter forekommer det att negativa studier far medialt
genomslag, vilket kan paverka opinionen och dérmed forsalj-
ningen negativt. Omega-3 EPA & DHA fran alger &r ocksa ett
nytt och relativt okdnt alternativ till fiskolja, vilket innebdr att
det kan ta tid fér marknaden att ta till sig budskapet om att
produkterna har samma hélsoeffekter som fiskolja. En allmdn
nedgdng pd marknaden fér omega-3-tillskott, satsningar pa
fel marknader och brist pd acceptans hos konsumenter kan fa
en negativ inverkan pda Bolagets intjaningsférmaga, tillvéxt och
resultat.

Bolagets expansion

Simris Alg har en ldngsiktig mdlsdttning att etablera Bola-

get som en betydande aktér pd den globala marknaden

for omega-3. Den nuvarande strategin innefattar att bygga
vaxthus och produktionsanléggningar i bade Sverige och andra
delar av varlden, i takt med 6kande efterfrdgan. Bolagets fram-
fida tillvéxt beror pa formdgan att etablera sig bade i Sverige
och pd internationella marknader. | dagsldget har lansering
inletts i USA och Sydkorea. Framgdngen beror vidare pa for-
magan att bygga en organisation som klarar att véixa snabbt
och kan ta vara pd tillvéxtpotentialen och skapa Ionsamhet.

Lagstiftning och myndighetsbeslut

Simris Algs produkter omfattas av vitt skilda regelverk och
lagstiftning pd olika marknader. | mdnga Iander sGsom Sverige
och inom EU omfattas produkterna av lagstiftning om livs-
medel, medan andra ldnder har sdrskilda regler for kosttillskott.
De regulatoriska instegsbarridrerna pd olika marknader varierar
kraftigt. Lagstiftning, regelverk och myndighetshantering i
savdl Sverige som andra Iander kan utgéra hinder och orsaka

6kade kostnader och betydande férseningar i etableringen
av Simris Algs produkter p& marknaden. Andrad lagstiftning,
regelverk eller myndighetspraxis kan dven pdverka Bolagets
mojligheter att verka pda redan etablerade marknader.

Novel Foods-reglering inom EU

Inom EU omfattas tvé av Bolagets omega-3-produkter (Sim-
ris® Algae Omega-3 och Simris® Algae Omega-3 for Athletes)
av férordning (EU) nr 2015/2283 om nya livsmedel, den sé
kallade Novel Foods-férordningen. Enligt férordningen ska

nya livsmedel férhandsgranskas och godkdnnas innan de

far foras ut pd marknaden inom EU. Som novel foods raknas
livsmedel och livsmedelsingredienser som inte konsumerats i
nagon storre utstrackning inom EU foére 15 maj 1997. Férord-
ningen traddde i kraft den 1januari 2018 och ersatte dé en dldre
férordning, (EG) 258/1997. Denna préglades av en utdragen
och byrdkratisk process, dar ansékningar granskades av
nationella myndigheter. Ovriga medlemslander kunde darefter
inkomma med synpunkter och invéndningar som behévde
beaktas innan formellt godkdnnande kunde lIdmnas. Simris
Algs ansékan lémnades forst under den gamla férordningen,
och FSAI, Irlands motsvarighet ftill Livsmedelsverket, tillstyrkte

i augusti 2017 Bolagets ansékan. Fyra medlemslander inkom
dock med synpunkter p& granskningen och godkdnnandet
fordrojdes. Efter drsskiftet overfordes drendet till den nya Novel
Foods-processen, som ersatte det gamla regelverket per den 1
januari 2018. Det nya regelverket innebdr att granskning och
godkdnnande istéllet IGmnas centralt av EFSA, EU-kommissi-
onens organ for livsmedelssdkerhet, vilket innebdr en smidi-
gare granskningsprocess. Bolaget har darefter fatt informellt
besked fran EU-kommissionen att ansékan har gatt igenom
den vetenskapliga granskningen, och att ett formellt godkan-
nande sannolikt kan ges i oktober 2018. Det finns dock inga
formella utféstelser som styrker den tidsplanen och det finns
viss risk atft ett godkdnnande for forsdljning inom EU fordrojs
ytterligare. Enligt den nya férordningen far handldggningen av
en ansékan om godkdnnande ta maximalt 18 manader fran
ansokan fill beslut.



Konkurrenter

Marknaden fér omega-3 fran alger domineras av en global
storkoncern som kan pressa priser och skapa ogynnsamma
forutsattningar for nya, mindre aktérer sasom Simris Alg. Pa
produktsidan kan fler varumdrken inom kosttillskott eller ingre-
dienser komma att lansera liknande, konkurrerande produkter.
De flesta marknader ar dnnu relativt omogna med gott om
utrymme for nya produkter och aktérer, men pa sikt kan 6kad
konkurrens leda fill prispress och minskad marknadsandel vil-
ket kan ha negativ effekt pa Simris Algs verksamhet, framtida
fillvéixt, resultat och finansiella stdlining.

Varumdrke

Eftersom Simris Alg tillverkar konsumtionsvaror beror fram-
gdngen pa formagan att erhalla och behalla konsumenternas
fortroende for sakerheten, effekten och kvaliteten pa produk-
terna. Framgadngen beror dven pa férmdgan att skapa och
behalla varumdrkesrenommé for saval befintliga produkter
som nya koncept, samt att behdlla anseendet. Simris Alg har
valt att positionera sina produkter i ett tydligt premiumseg-
ment, och framgadangen &r beroende av att produkterna haller
hogre kvalitet Gn de sdkerhets- och kvalitetsnormer som finns
pd marknaden.

Immateriella rattigheter och intern know-how

Simris Alg strévar efter att skydda sina immateriella rattighe-
ter genom varumadrkesregistreringar och avtal i de Iander dar
Bolaget bedriver eller avser bedriva sin verksamhet. Bolaget
innehar inga patent, men vissa delar av odlingsprocessen
skyddas som affdrshemlighet. Simris Algs affdrshemligheter
kan genom informationsldckage eller pd annat satt bli kdnda.
Motsvarande affarshemligheter och liknande produktionsme-
toder kan utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter, vilka kan
komma att lansera liknande, konkurrerande produkter.

Teknikrisker vid drift

Tekniken for odling och nedstrémsprocesser dr verifierad
genom kontinuerlig drift under en femarsperiod, varav tvé ar

i industriell skala. Erfarenhet om driftsstabiliteten vid I6pande
odling under lang tid dr dnnu begrdnsad. Uppstarter med nya
algkulturer som planenligt mdaste géras med jamna mellanrum
kan komma att krdva tatare eller mer oregelbundna infervaller,
vilket innebdr periodvis léigre produktivitet.

Leverantorer
Produktionen dr beroende av ett antal leverantérer i nedstrom-
skedjan. Historiskt har verksamheten varit sarskilt utsatt nar
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det gdller fjcinster sésom extrahering av olja och kapsulering.
Att verksamheten bedrivs i industriell skala innebdr att leveran-
térsriskerna minskat pa grund av stérre utbud. Risken kvarstar
dock att verksamheten kan paverkas negativt om leverantorer
inte uppfyller sina ataganden.

Distributorer

En viss andel av Simris Algs forséljning kommer att ske genom
tredjepartsdistributorer. For det fall Bolagets distributorer inte
agerar och presterar i enlighet med forvéntningar kan det
medféra negativa effekter for Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stdllning. Att ersdtta en befintlig partner kan
likasd medfora ckade kostnader och minskad forsdljning under
en period.

Beroendet av nyckelpersoner

Simris Alg @r en liten organisation som i hég grad ar beroende
av nyckelpersoners kunskaper, erfarenheter och engagemang.
Att identifiera och attrahera medarbetare med ratt egenskaper
och kompetenser samt att behalla nyckelpersoner dr avgo-
rande for Bolagets framgdng och formdga att leverera enligt
plan.

Likviditetsrisk

Bolaget befinner sig fortfarande i en uppstartsfas och saknar
dnnu ftillracklig egen infjaningsférmaga for att técka verk-
samhetens kostnader genom forsdljningsintdkter. Det finns

en risk for att nytt kapital inte kan anskaffas ndr det behovs,
att nytt kapital inte kan erhallas pa tillfredsstdllande villkor,
eller att anskaffat kapital inte dr tillréckligt for att finansiera
verksamheten i enlighet med faststdllda utvecklingsplaner och
malsattningar.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Simris Alg kan bli inbladad i tvister inom ramen for den
normala affdrsverksamheten och riskerar att bli féremal for
ansprak i rattsliga processer rérande avtal, produktansvar, eller
pdstadda brister i leveranser av varor och tjanster. Saddana
ansprak kan réra stora belopp och betydande processkostna-
der.

Valutarisker

Simris Algs produktionskostnader och forsdljningsintdkter sker i
olika valutor. Produktionskostnader domineras av SEK, EUR och
GBP. Forsaljningsintdkter domineras initialt av SEK, EUR och
USD men kan komma att f& betydande inslag av frammande
valutor. Bolaget ar darfér exponerat mot valutarisker.
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RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

Aktiekursens utveckling

En investering i vdrdepapper ar alltid férknippad med risk och
risktagande. Effersom en aktiekurs bade kan stiga och sjunka

i varde dr det infe sdkert aft en aktiedgare kan f& fillbaka sitt
investerade kapital. Vidare kan likviditeten i Bolagets aktie
paverkas av ett antal olika interna och externa faktorer. Till de
interna faktorerna hér bland annat kvartalsvariationer. Till de
externa faktorerna hor allmdanna ekonomiska férhallanden,
konjunkturnedgangar samt andra faktorer som inte @r relate-
rade fill Bolagets verksamhetsutveckling. | det fall likviditeten
dar begransad kan detta medféra svarigheter for aktiedgarna

i Simris Alg att férandra sitt innehav. Erbjudandepriset ar
faststallt av styrelsen. Detta pris kommer inte nédvandigtvis att
aterspegla den kurs som investerare pd marknaden kommer
vara villiga att kdpa och sdlja aktierna fill efter Erbjudandet.

En investering i Simris Algs aktie bor féregds av en noggrann
analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell
information om branschen, det allménna konjunkturldget samt
6vrig relevant information.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar, och storleken pda sadana, ar
beroende av bland annat Bolagets framtida resultat, finansiella
stdlining, rorelsekapitalbehov och likviditet. Eventuell utdelning
beslutas av bolagsstdmman efter férslag fran styrelsen. Det
finns en risk att Simris Alg i framtiden inte kommer att Idmna
aktieutdelning.

Agare med betydande inflytande

AB Box Play dger per 30 juni 2018 cirka 10,19 procent av
rosterna i Simris Alg och Fredrika Gullfot dger per 30 juni 2018
cirka 12,45 procent av résterna i Simris Alg. AB Box Play och
Fredrika Gullfot har ddrmed, enskilt eller tillsamans med andra
aktiedgare betydande inflytande 6ver de fragor som hdanskjuts
till Bolagets aktiedgare for godkdnnande, inklusive val av
styrelseledaméter och framtida forvarv eller forsdlining av delar
av verksamheten. Dessutom har huvuddgarna ett betydande
inflytande 6ver Bolagets styrelse och ledande befattningsha-
vare. Detta kan gynna Bolaget, men kan ocksd vara till nackdel
for évriga aktietgare som eventuellt har andra intressen dén
huvuddagarna. Utéver tillémpningen av de skyddsregler som
foljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens minoritetskydds-
regler, har Simris Alg inte mgjlighet att vidta atgdarder for att
garantera att AB Box Play och Fredrika Gullfots inflytande
missbrukas.
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INBJUDAN TILL TECKNING
AV AKTIER | SIMRIS ALG

Vid den extra bolagsstémman i Simris Alg den 25 juli 2018
godkdndes styrelsens férslag fran den 6 juli 2018 om nyemis-
sion av B-aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Innehav av fem (5) B-aktier pa avstémningsdagen den 22
augusti 2018 beréattigar till teckning av tva (2) B-aktier till en
teckningskurs om 6,50 SEK per aktie. Teckningstiden I6per
under perioden 27 augusti-10 september 2018. Vid full teck-
ning av Foretradesemissionen tillférs Bolaget 24,5 MSEK fore
emissionskostnader'.

Genom Féretrddesemissionen okar aktiekapitalet med

hogst 327 489,06 SEK, fran 840 441,67 SEK till hogst

1167 930,73 SEK, genom nyemission av hégst 3 769 644
B-aktier, envar med ett kvotvarde om cirka 0,09 SEK. Aktied-
gare som vdljer att inte delta i Féretrddesemissionen kom-
mer att fa sin dgarandel utspddd med hégst 28 procent

av kapitalet och résterna men har majlighet att sdlja sina
teckningsrdtter for att, helt eller delvis, erhalla kompensation
fér utspadningen.

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med stéd av
foretradesratt ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemis-
sionens hogsta belopp, besluta om ftilldelning av aktier som
tecknats utan férefrédesratt.

Foretrddesemissionen omfattas av tecknings- och garantiata-
ganden upp till 85,0 procent av Foretrddesemissionen, motsva-
rande cirka 20,8 MSEK. Simris Alg har erhallit teckningsata-
ganden om cirka 4,4 MSEK fran stérre aktiedgare, delar av
styrelsen inkl. styrelsens ordférande samt VD, motsvarande
18,0 procent av Féretradesemissionen, varav 10,6 procent fran
Bolagets storsta aktietgare. Darutéver har Bolaget erhallit
emissionsgarantier om cirka 164 MSEK, motsvarande 67,0
procent av Foretradesemissionen.

Hdrmed inbjuds aktiedgarna i Simris Alg att med foretrd-
desrdtt teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta
Memorandum.

Simrishamn den 24 augusti 2018

Simris Alg AB (publ)

Styrelsen

'Emissionskostnaderna berdknas uppgé till 41 MSEK, varav cirka 1,5 MSEK utgér garantiprovision.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Simris Alg har utvecklat en varldsunik industriell process for
odling av alger och tillverkning av omega-3, som vaxtbaserat
och miljomdassigt hallbart alternativ fill fiskolja. Produkterna
sdljs under det egna varumadrket Simris® Algae Omega-3, och
riktar sig fill en vaxande, képstark och trendmedveten konsu-
mentgrupp med stort hdlso- och miljdintresse. Den globala
marknaden for omega-3 berdknades fill 314 mdr USD i
konsumentled ar 2015, och i USA, som dr Bolagets prioriterade
malmarknad, uppges 7,8 procent av befolkningen regelbundet
dta omega-3-tillskott?.

Bolaget har i augusti 2018 tecknat ett tredrigt avtal med en
distributor i Sydkorea, som kommer att marknadsféra och
salja Simris Algs produkter med ensamrdtt pd den korean-
ska marknaden. Avtalet innebdr ett minsta ordervérde pé sju
MSEK, och lansering av produkterna berdknas ske fran oktober
2018.

Bolaget har under varen 2018 registrerat dotterbolag i USA,
samt anpassat produkterna till géllande myndighetskrav for
att kunna sdlja direkt fran lager i USA. | slutet av juni 2018
inleddes marknadsféringen till amerikanska konsumenter, och
forutom egen webbférsdljining bygger Simris Alg nu upp sitt
aterforsaljarnat i USA med fokus pd trendsattande butiker i
framst New York och Los Angeles.

Inom Sverige faller produkterna under EU-férordningen om
nya livsmedel, och far i avvaktan pa formellt godkénnande
dnnu inte sdljas i Sverige och EU. Enligt prelimindr tidsplan
fran EU-kommissionen @r ett godkdnnande maojligt fran okto-
ber 2018.

Motivet till Féretradesemissionen &r darfor primart att finan-
siera lanseringen av Bolagets produkter i USA, inklusive mark-
nadsféringsinsatser, uppbyggnad av aterforsdljarndt, utveckling
av e-handeln samt rérelsekapital for fortsatt drift.

Delar av emissionslikviden kommer dven att anvandas for att
aterbetala ett brygglan om 7,0 MSEK, som upptogs i juli 2018

fran en av garanterna, i avaktan pa emissionslikvid, for att
sakra finansiering och for att ge 6nskvérd finansiell flexibilitet.
1,6 MSEK av bryggldnet har anvants till att aterbetala dter-
stdende del av ett forskott om 3,1 MSEK fran L'Officiel Fund till
marknadsforing och driftskapital.

Simris Alg har ett tredrigt finansieringsavtal med L'Officiel
Fund, som tecknades i mars 2018. Avtalet innebdr att fonden
forbinder sig att teckna nyemitterade aktier enligt avrop fran
Bolagets sida. Sedan avtalet ingicks har Bolaget gjort tva avrop
om vardera cirka 0,75 MSEK, dar en férsta nyemission genom-
fordes i maj 2018 och den andra genomférdes i juli 2018.
Styrelsens bedomning dr att Foretrddesemissionen i nuldget
innebdr en mer formanlig finansieringslésning fér Bolaget,

an att genomféra ytterligare nyemissioner enligt avtalet med
L'Officiel Fund.

Likviden fran Foretrddesemissionen om 24,5 MSEK? (fére emis-
sionskostnader) avses anvéndas till féljande:

 Forsdljnings- och marknadsféringsinsatser inklusive upp-
byggnad av aterforsdljarnat och utveckling av e-handeln i
USA, cirka 40 procent

+ Aterbetalning av brygglan, cirka 30 procent, varav en tredje-
del anvénts till marknadsféring

« Ovrigt rorelsekapital for fortsatt drift och produkttillverkning,
cirka 30 procent

Bolaget har som langsiktig malsattning att etablera sig som
global aktér pd omega-3-marknaden, och ledande inom sin
nisch. En kraftfull lansering p&d USA-marknaden ar darfor ett
viktigt steg i den utvecklingen, da USA dr varldens storsta
marknad fér omega-3-tillskott och trendledande inom
vastvarlden. Lanseringen i Sydkorea dr samtidigt viktig som
utgangspunkt for etablering pa asiatiska tillvéxtmarknader.
Med ovan ndmnda férsdljnings- och marknadsféringsinsatser
kommer Simris Alg darfor ta viktiga steg pé vagen som globalt
ledande aktér inom exklusiva omega-3-tillskott.

Styrelsen for Simris Alg d@r ansvarig for innehdllet i Memorandumet. Harmed forsdkras att styrelsen for Simris Alg har vidtagit alla

rimliga forsiktighetsdtgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen vet, Gverensstdmmer med faktiska

forhallanden och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Simrishamn den 24 augusti 2018
Simris Alg AB (publ)
Styrelsen

'Omega 3 PUFA Market — By Product type, Application and Geography - Market Shares, Forecasts and Trends (2018-2023), GOED 2015.

Officiell stafistik fran National Institutes of Health (NIH), 2012.

3 Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 4,1 MSEK, varav cirka 1,5 MSEK utgér garantiprovision.
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VD HAR ORDET

Jag minns nar jag sprang Lidingd Ultra. Det var véren 2009
och jag hade dnnu inte boérjat skriva pd min doktorsavhand-
ling. Fem mil pa Lidingdloppets bana, med dubbla varv 6ver
den beryktade Abborrbacken. Bara nagon kilometer efter att
startskottet hade gdtt lag jag ohjdlpligt sist i faltet. Med stor
marginal till ndrmaste I6pare framfér mig. Men avstandet

rérde mig inte i ryggen. Min strategi var spikad, och jag tuffade

disciplinerat pd i mina férutbestdmda kilometerhastigheter.
Efter ndgra mil hade jag hunnit ifatt klungan och bérjade

plocka placeringar. En efter en. Jag passerade till slut mallinjen

en bra bit under mitt mal pa 5:30, pa 5:24:37, och hamnade
pa plats 20 av damerna.

Ungefdr sé har det kdnts med Simris Alg. Man brukar séga att
det inte ar nagon sprint att bygga bolag, utan ett maraton-
lopp. Jag kan garantera att det ar en underdrift. Det hander
att jag avundas alla hypade startups som bygger appar och
molntjénster, ddr en bra produkt relativt snabbt kan generera
exponentiellt vaxande antal anvdndare och intédkter. Men om
man verkligen vill skapa férandring och géra upp med dagens
rovdrift pd planeten i grunden, krévs mer dn sa. Modiga sats-
ningar, modiga team, modiga investerare — och langsiktighet.
Jag brukar jamféra med att Simris Alg férst var tvungna att
bygga sjdlva smartphonen, innan vi ens kunde bérja utveckla
och tillverka var egentliga produkt. Det tar tid, och stora
resurser. Men vi har aldrig latit rddslan styra oss, rédslan att
bli omsprungen eller att inte komma i mdl. Vi har alltid hallit
fokus, och latit uthdlligheten bli vart signum. P& sé vis har vi
ofortrottligt tuffat vidare mot vara mal, steg for steg.

Det tog oss ungefdr sex ar att gé fran idé éver labb och pilof fill

full industriell skala. | anrika Haommenhog Fros tidigare lokaler

pa Osterlen ryms idag en hypermodern, storskalig algodling for

omega-3-produktion, och en internationell spjutspetssatsning
inom biobaserad industri. Dar andra dnnu pratar om forskning,

testbaddar och framtid for ny grén teknik och cirkuldr ekonomi,
har vi redan skrivit ett stycke industrihistoria, och fortsatter vara

en drivande faktor i algbranschens utveckling. Men syftet med
Simris Alg har aldrig varit att utveckla ny teknik for dess egen
skull. Var vision ar att géra skillnad pd riktigt. Vart mal ar att
byta ut en ohdllbar ravara, fiskolja, pd en global mdngmiljard-
marknad som alltmer desperat scker efter alternativ. Alternativ
som inte begdr rovdrift pa haven. Alternativ som dr sdkrare for
konsumenten, och som inte innehdller rester av kvicksilver och
dioxiner. Naturliga, véxtbaserade alternativ, med 6verldgsen
kvalitet och design. Och inte minst, alternativ som dr sa pass
spdnnande och attraktiva att de fungerar som flaggskepps-
produkter inom sin genre, och dérmed sdtter ny standard pa
marknaden.

Mycket arbete kvarstar. Var tuffaste uppforsbacke hittills har
varit EU-byrakratin, som férsenat en lansering i Sverige och
Europa med flera ér. Jag Gr darfér extra néjd med var strategi
att istdllet satsa internationellt fran bérjan, och dar arbetet nu
boérjar bara frukt pa allvar. Idag star vi redan med en fot i Ame-
rika och en i Asien, redo att géra affdrer och jobba vidare mot
vart mal att bli globalt marknadsledande i var nisch. | augusti
skrev vi avtal med Seoul-baserade Infobell, som kommer
marknadsféra och sdlja vdra produkter pé den sydkoreanska
marknaden. Minsta ordervdrdet dr sju miljoner kronor under tre
ar, och den forsta ordern ar redan lagd. Sydkorea ligger langt
framme nar det gdller lifestyletrender, och vi ser satsningen
som en strategisk inkdrsport till fler asiatiska marknader. |

USA har vi under varen fatt vart dotterbolag, Simris Inc, pé
plats, och kan nu leverera direkt fran lager i New York fill bade
aterforsdljare och konsument pa vérldens storsta marknad fér
omega-3- fillskott. Marknadsféringen till konsument inleddes i
slutet av juni, och vi jobbar nu hart med férberedelserna for
lansering i framfor allt New York och Los Angeles.

Marknadssatsningar dr kapitalkrdvande, och efter att en ldngre
tid ha arbetat for att sékra finansieringen landade vi i att en
foretrddesemission dr den bdsta I16sningen i nuldget for bade
Bolaget och oss deldgare. Oavsett om du som ldser detta
Memorandum dr trogen aktiedgare sedan ldnge, eller bara
nyfiken pa Simris Alg, sé dr du varmt valkommmen att vara med
och investera i en battre framtid for var planet och for
varldshaven. Miljoproblemen &r arhundradets stérsta afférs-
mojlighet, och nar vi val lyckats springa forbi all gammal
fulteknik och gjort ohallbara réavaror éverflédiga sa dr det vart
tydliga mal aft Simris skall std bland de framsta vinnarna i
leden.

Hammenhdg, den 24 augusti 2018
Fredrika Gullfot
VD Simris Alg AB (publ)
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning

Den som pd avstdmningsdagen den 22 augusti 2018 var
registrerad som aktiedgare i Simris Alg dger rétt att med
foretrade teckna B-aktier i Foretradesemissionen. Innehav av
fem (5) B-aktier berdttigar till teckning av tvé (2) nya B-aktier.
Hdrutoéver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan
foretradesratt anmadla intresse om teckning av nya B-aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 6,50 SEK per aktie. Courtage utgdr ej.

Avstdmningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som ar
berdttigad att erhalla teckningsrétter var den 22 augusti 2018.
Sista dag fér handel med Simris Algs aktie med ratt att erhdlla
teckningsrétter var den 20 augusti 2018. Aktien handlas
exklusive ratt att erhalla teckningsrétter frén och med den 21
augusti 2018.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utévas med stod av teckningsratter. For
varje B-aktie i Simris Alg som innehas pa avstémningsdagen
erhélls en (1) teckningsratt. Fem (5) teckningsrétter berdttigar
till teckning av tvé (2) nya B-aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsrdatter sker pd Nasdaq First North under
perioden 27 augusti-6 september 2018. Bank eller annan
forvaltare handlagger férmedling av kép eller forsdljning av
teckningsrétter. Den som énskar kopa eller sdlja teckningsrat-
ter ska darfor vanda sig till sin bank eller annan férvaltare. Vid
sédan handel utgdr normalt courtage.

Teckningstid

Anmadalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teck-
ningsrétter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 27 augusti - 10 september 2018. Observera att teck-
ningsrétter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens
utgdng och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade tecknings-
ratter kommmer att avregistreras fran respektive aktiedgares
VP-konto utan avisering fran Euroclear. Fér att forhindra forlust
av vardet pé teckningsratterna mdéste de antingen utnyttjas for
teckning av aktier senast den 10 september 2018 eller sdljas
senast den 6 september 2018. Styrelsen fér Bolaget dger ratt
att férlanga den tid under vilken anmdélan om teckning och
betalning kan ske. En eventuell férlangning av teckningstiden
offentliggérs genom pressmeddelande senast den 10 septem-
ber 2018.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pda avst@mningsdagen dr registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhdller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi
fran Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgdr bland annat antalet erhallna teckningsrétter. Den som
dr upptagen i den i anslutning till aktieboken sdrskilt forda
forteckningen 6ver panthavare med flera erhdller inte ndgon
emissionsredovisning utan underrdttas separat. Nadgon separat
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmdlan om teckning av aktier med stod av teckningsrat-
ter ska ske genom samtidig kontant betalning. Observera

att det kan ta upp till tre bankdagar fér betalningen att nd
mofttagarkontot. Anmdlningssedel som sdnds med post bor
darfor avsdndas i god tid fore sista tfeckningsdagen. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med ndgot av nedanstdende
alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pd avstdmningsdagen erhdlina teckningsrat-
ter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear anvéndas som underlag for anmalan
om teckning genom betalning. Den sdrskilda anmdalningsse-
deln ska ddrmed inte anvéndas. Inga tilldgg eller andringar far
goras i den pd inbetalningsavin fértryckta texten. Anmdlan dr
bindande.

2. Sarskild anmdlningssedel

| det fall teckningsrdtter forvarvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skdl avser att utnyttja ett annat antal
teckningsrdatter dn vad som framgar av den fortryckta inbetal-
ningsavin frén Euroclear ska sdrskild anmdlningssedel anvan-
das. Anmdlan om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pd den sdrskilda anmdlnings-
sedeln. Den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
ddrmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestdllas
fran Arctic Securities via telefon, e-post eller laddas ned fran
hemsidan. Sdrskild anmdélningssedel ska vara Arctic Securities
tillhanda senast ki 15.00 den 10 september 2018. Endast en
anmadlningssedel per person eller firma kommer att beaktas.

| det fall fler Gn en anmalningssedel inséndes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld
sdrskild anmalningssedel kan komma att Idmnas utan avse-
ende. Anmdlan dr bindande. Ifylld sdrskild anmadlningssedel
skickas eller Idmnas till:



Arctic Securities AS, filial Sverige
Emissionsavdelningen/Simris Alg
Biblioteksgatan 8
1M 46 Stockholm

+46 8 446 860 70
subscription@arctic.com

Telefon:
E-post:
Webbplats: www.arctic.com/secse

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depd hos bank eller
annan férvaltare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan férvaltare erhdller ingen emis-
sionsredovisning fradn Euroclear. Teckning och betalning ska
avseende forvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

Teckning utan stéd av teckningsrdtter

Anmadalan om feckning av aktier utan stod av teckningsrdatter
ska ske under samma period som anmdlan om teckning av
aktier med stod av teckningsrétter, det vill séga under perioden
27 augusti-10 september 2018.

Tilldelning utan foretradesratt ska ske enligt nedan:

For det fall inte samtliga nya aktier fecknas med stéd av
foretradesratt ska styrelsen, inom ramen for Féretrddesemis-
sionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier som
tecknats utan foretradesratt. Sadan férdelning ska ske enligt
foljande fturordning:

1. i forsta hand fill aktietecknare som utnyttjat teckningsréatter
i Foretradesemissionen, i forhallande till det antal tecknings-
ratter som var och en utnyttjat for teckning;

2.iandra hand till évriga tecknare i forhallande fill fecknat
belopp;

3.i tredje hand till de som har ldmnat emissionsgarantier
avseende feckning av aktier, i proportion till sédana garan-
fidtaganden;

4.i den man defta inte kan ske, genom lottning.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares infresseanmdlan att teckna
aktier utan stod av teckningsrétter ska goéras pd anmdalningsse-
del som ifylls, undertecknas och ddrefter skickas eller limnas
fill Arctic Securities med adress enligt ovan. Anmadlningssedel
kan bestdllas fran Arctic Securities via telefon, e-post eller
laddas ned fran hemsidan. Anmdalningssedeln ska vara Arctic
Securities tillhanda senast kI 15.00 den 10 september 2018.
Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer
att beaktas. For det fall fler an en anmdlningssedel insdndes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstdndig
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eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Idmnas
utan avseende. Anmdlan dr bindande. Besked om eventuell
tilldelning Iémnas genom utskick av avrakningsnota vilken ska
betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande
utgar endast fill dem som erhallit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depd hos bank eller
annan férvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmadlan att feckna
aktier utan stéd av teckningsrdtter ska goras i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan férvaltare.

Utlandska aktiedgare

AktieGgare som ar bosatta utanfér Sverige och som 6nskar
delta i Féretradesemissionen ska sénda den fortryckta inbetal-
ningsavin, i det fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas,
eller sarskild anmalningssedel, om ett annat antal tecknings-
ratter utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt
ovan. Betalning ska erldggas till Arctic Securities bankkonto i
DNB med féljande kontouppgifter:

Bank: DNB (Den Norske Bank)
IBAN-nummer: SE66 9190 0000 0919 5499 5018
SWIFT: DNBASESXXXX

Observera att fill fljd av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen riktar sig Foéretradesemissionen inte till personer som dr
bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada eller
andra ldnder ddr deltagande forutsatter ytterligare memo-
randum, registrering eller andra dtgdrder én de som féljer av
svensk ratt. Aktiedgare med registrerad adress i ndgot av dessa
lander uppmanas att kontakta Arctic Securities for att erhalla
likvid fran forsdljning av erhalina teckningsrdtter, efter avdrag
for forsaljningskostnader, som dessa innehavare annars hade
varit berdattigade till. Utbetalning av sddan forsdljningslikvid
kommer inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebdr upp till tre bankdagar
efter betalning. Ddrefter erhdller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har
skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat via depd hos bank eller annan férvaltare far
information fran respektive férvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pd Nasdag First North fran
och med den 27 augusti 2018 fram till dess att Bolagsverket
har registrerat Foretradesemissionen. Denna registrering
berdknas ske vecka 40, 2018.
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Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretrddesemis-
sionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering
kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersat-
tas av aktier utan sdrskild avisering. Sddan ombokning berdk-
nas ske vecka 41, 2018. De nyemitterade aktierna kommer att
tas upp till handel pa Nasdaq First North i samband med att
Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berdttigar till utdelning forsta
gdngen pa den avstdmningsdag for utdelning som intraffar
ndrmast efter det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Ovrig information

Styrelsen for Simris Alg dger inte ratt att avbryta, dterkalla eller
fillfalligt dra in Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i detta Memorandum. En teckning av nya aktier

ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphdva eller modifiera
en teckning av nya aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmadlningssedlar kan komma att I[émnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar ofillracklig eller
betalas pd felaktigt satt kan anmdlan om teckning komma
att Ildmnas utan beaktande eller feckning komma att ske med
eft ldgre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer
i sa fall att aterbetalas. Om flera anmdélningssedlar av samma
kategori inges kommer endast den anmadlningssedel som
senast kommit Arctic Securities tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning pd belopp som understiger 100 SEK
aterbetalas endast pd begdran.

Offentliggérande av Féretrddesemissionens utfall
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras
genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den
14 september 2018.
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SA HAR GOR DU FOR ATT
TECKNA AKTIER

SA HAR TECKNAR DU AKTIER MED FORETRADESRATT

1. Du tilldelas teckningsratter
For varje B-aktie i Simris Alg du innehar p& avstdmningsdagen den 22 augusti 2018 erhéller du en (1) teckningsréitt.

%

2. Sa hdr utnyttjar du dina teckningsrdtter
Fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av tva (2) nya B-aktier for 6,50 SEK per ny akfie.

JJJ + 13,00 SEK 9

Fér dig som har VP-konto

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter ska den fortryckta
Om du har dina aktier i Simris 9 emissionsredovisningen fran Euroclear anvdndas.
Alg pa ett VP-konto framgar OBS!
antalet teckningsratter som du | det fall teckningsrétter forvérvas eller avyttras eller om du av Betalning ska ske
har erhallit pa den fértryckta andra skl avser att utnyttja ett annat antal teckningsrétter ska senast den 10
emissionsredovisningen fran 9 du fylla i och skicka in "Sérskild anmadlningssedel” som kan september 2018
Euroclear. erhallas fran Arctic Securities via telefon, e-post eller www.arctic.

com/secse.

For dig som har depd hos bank eller annan férvaltare

Om du har dina aktier i Simris Alg pd en depd hos bank eller annan férvaltare far ) For att teckna aktier, folj instruktioner
du information fran din férvaltare om antalet teckningsrdtter som du har erhdllit. som du far fran din forvaltare.

SA HAR TECKNAR DU AKTIER UTAN FORETRADESRATT

Fér dig som har VP-konto

Fyll i anmdlningssedel for teckning av aktier utan Anmadlningssedeln ska vara Om du blir tilldelad aktier far du en
foretradesratt som finns att ladda ned pa www. Arctic Securities tillhanda avrdkningsnota som ska betalas
simrisalg.se samt pd www.arctic.com/secse. senast den 10 september 2018. enligt anvisningar pa denna.

For dig som har depd hos bank eller annan férvaltare

Intresseanmadlan att teckna aktier ska géras genom din 9 For att teckna aktier, f6lj instruktioner som du far
bank eller annan forvaltare. fran din forvaltare.
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MARKNADSOVERSIKT

Nedan féljer en 6versiktlig beskrivning éver de marknader vilka Simris Alg dr verksamt inom. Viss information har inham-
tats fran externa kallor och Bolaget har atergett sédan information korrekt i Memorandumet. Aven om Bolaget anser
dessa kdllor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstdndigheten i informatio-
nen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kdnner till, och kan forsdkra sig om genom jamférelse med annan information
som offentliggjorts av den tredje part varifran informationen hdmtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt
som skulle géra den datergivna informationen felaktig eller missvisande. For definitioner av termer se avsnittet "Ordlista”.

Livsviktiga omega-3-fetter

De marina omega-3-fetterna dokosahexaensyra ("DHA") och
eikosapentaensyra ("EPA") har stor betydelse for var halsa.
Omega-3 EPA & DHA bildas ursprungligen av havslevande
mikroalger och anrikas genom havets ndringskedija i skaldjur
och fisk. Normalt far vi i oss dessa livsviktiga fetter med kosten,
framst genom att Gta fet fisk. | och med dndrade kostva-

nor dter dock allt farre manniskor fillrackligt mycket fisk for
optimalt omega-3-intag. Dessutom &r halterna av miljogifter i
fet fisk orovdackande hoga i manga regioner. Mdnga manniskor
foredrar kosttillskott med omega-3. EFSA, EU:s myndighet

for livsmedelssdkerhet, har godkant flera halsopastdenden for
omega-3 EPA & DHA, vilket bidragit till att géra omega-3 EPA
& DHA allt mer efterfrégad som ingrediens i ndringsberikade
drycker och livsmedel. Alfa-linolensyra ("ALA") &r en tredje
omega-3-fettsyra som finns i vaxter och feta fron som hampa,
chia och linfré. ALA har infe sammma hdlsoeffekter som EPA
och DHA, och omvandlas i kroppen fill de aktiva formerna EPA
och DHA endast i begransad omfattning.

Kallor till omega-3

Fiskolja fran olika typer av vildfangad fisk stod for drygt

96 procent av all omega-3 pd ingrediensmarknaden 2016,
enligt branschorganisationen GOED. Den stadigt vaxande
efterfrédgan pa fiskolja innebdr dock stora problem fér havsmil-
jon, med storskaligt tralfiske som orsakar utfiskning och fér-
stérda marina livsmiljéer. Alternativ sdsom alger, krill, musslor,

VOLYM PER KALLA

Alger stod under 2016 for 2,2 procent av ingrediensmarknaden fér
omega-3 réknat i volym, och ékade med 7,8 procent fran 2015.

&

Andel av total volym i ravaruledet 2016.
Kalla: GOED, EPA and DHA Omega-3 Ingredient Market Report 2015-2016

@ Ansjovis och koncentrat 66,7%
® Ssilifisk 10,0%
@ Torsklever 9,6%
Lax 5,8%
Ovriga (tonfisk, krill, bldckfisk etc) 5,7 %
® Alger 2,2%

OMEGA-3 EPA & DHA

Godkdnda hdlsopastaenden enligt EFSA*

+ DHA bidrar till att uppratthalla normal hjarnfunktion

+ DHA bidrar till att uppratthalla normal syn

« EPA och DHA bidrar till normal hjartfunktion

+ DHA bidrar till att uppratthalla normala nivéer av
triglycerider i blodet

* DHA och EPA bidrar till att uppratthalla normalt
blodtryck

» DHA och EPA bidrar till att uppratthalla normala
triglyceridnivaer i blodet

* DHA bidrar till normal synutveckling hos spadbarn
upp till tolv manader

» Madrars intag av DHA bidrar till normal hjarnutveckling
hos foster och spddbarn som ammas

+ Madrars intag av DHA bidrar fill normal 6gonutveckling
hos foster och spadbarn som ammas

* European Food Safety Authority, EU:s myndighet fér livsmedelssdkerhet

blackfisk och calanus stdr annu fér en mycket liten andel sett
till volym. Marknadspriset pd dessa alternativ ér dock avsevart
hogre jamfort med fiskolja, vilket leder till betydligt storre
marknadsandelar raknat i vérde. Aven efferfragan véixer snab-
bare for alternativen an for fiskolja, vilket lett till nya problem.

VARDE PER KALLA

Tack vare sitt hoga vdarde har omega-3 fran alger en andel pé hela
13,8 procent av ingrediensmarknaden fér omega-3 rdknat i varde.

@ Ansjovis och koncentrat 56,4%
® Tonfisk 10,9%
© Kill 6,3%

Torsklever 4,3%

Ovriga (sillfisk, hoki, lax etc) 8,3%
® Alger13,8%

V

Andel av totalt vérde i ravaruledet 2016.
Kalla: GOED, EPA and DHA Omega-3 Ingredient Market Report 2015-2016
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Omega-3 EPA och DHA bildas i naturen av havslevande mikroalger genom fotosyntesen

och anrikas sedan i krill och fisk genom havets ndringskedja. Genom att ta omega-3

direkt fran algerna slipper man omvdgen via krill eller fiskolja.

Den 6kande fangsten av krill pa grund av den starkt vax-

ande efterfrdgan har lett fill att hela antarktiska ekosystemet
ar i fara, enligt en larmrapport fran Greenpeace frdn mars
2018, Krillen ar basféda fér ménga havslevande hégre djur,
och minskade krillbestdnd far forédande effekter. En av de
internationellt sett stérsta hdlsokostkedjorna, brittiska Holland
& Barrett, har bestamt sig att stoppa forsdljningen av krillolje-
baserade produkter, och fler vantas félja efter. Det bedéms vara
av akut vikt att fisket av havslevande organismer begrdnsas till
ekologiskt hallbara kvoter.

Omega-3 fran alger ar ddremot ett intressant alternatiy,

da alger ar en helt férnyelsebar resurs som kan odlas pa

land utan volymbegransningar eller negativ miljopaverkan.
Omega-3 fran alger stdr i dagsldget for endast drygt 2 procent
av den totala volymen omega-3 pd marknaden, och anvénds
néstan uteslutande till modersmjélksersattning. Trots den dnnu
ladga volymen ar vardet pd denna algolja hogt i forhallande

till sin volym, med ndrmare 14 procent av vardet pd omega-
3-marknaden i ingrediensled. Det visar tydligt att det finns
utrymme for det premium som algoljan kan betinga tack vare
enastaende kvalitet, produktsdkerhet och inte minst etiska
aspekter jamfort med fiskolja.

'Licence to Krill: The little-known world of antarctic fishing, Greenpeace 2018

VOLYM PER REGION

Nordamerika @r den stérsta marknaden fér omega-3. Asien och Stil-
lahavsregionen har den hogsta tillvaxttakten, i bade volym och varde.

® Nordamerika 38,8%

@ Asien och Stillahavsregionen 32,3 %
Europa 22,1%
Ovriga 6,8%

Andel av total volym i ravaruledet 2016.
Kalla: GOED, EPA and DHA Omega-3 Ingredient Market Report 2015-2016

OMEGA-3 EPA & DHA

Marknader

Den totala produktionen av omega-3 pd ingrediensmarknaden
uppgick 2016 till 88 518 ton enligt GOED, till ett varde av

1,2 mdr USD. Sett till volymen pa olika marknader ér USA
annu storst med 33,5 procent, dar Asien snart vuxit ikapp med
32,3 procent av volymen under 2016. Europa, som ldnge var
den andra storsta marknaden efter USA, star for 22,1 procent.
Vad gdller marknaden for fardiga produkter saknas énnu
aktuella siffror for 2016. Under 2015 var marknaden for fardiga
produkter vard 314 mdr USD, med Asien som stérsta mark-
nad (11,3 mdr USD) féljt av Nordamerika (10,0 mdr USD) och
Europa (8,1 mdr USD). P& mogna marknader som Europa och
Nordamerika var tillvaxten 1,5 respektive 0,2 procent, medan
fillvéxten i Asien uppgick fill 11,3 procent. Har dr de asiatiska
Stillahavslanderna sdsom Sydkorea, Singapore och Malaysia
sarskilt starka, med en fillvaxt pa 15,6 procent mellan dren
2015 och 2016.

Anvandningsomraden

De olika segmenten dar omega-3 EPA & DHA anvénds ar
primadrt kosttillskott, livsmedel och drycker, modersmjolkser-
sGttning, Iakemedel och klinisk nutrition, samt 6vrigt sasom
foder och snacks till sdllskapsdjur eller hudvard. Kosttillskott
star for den avsevart storsta anvandningen av omega-3 EPA
& DHA. Raknat i volym pd ravarumarknaden anvédndes drygt
77 procent av all omega-3 EPA & DHA till kosttillskott under
2016. Modersmijolksersdttning kréver en hogre andel DHA

an EPA och darfor anvands primart omega-3 fran alger och

VOLYM PER ANVANDNINGSOMRADE

Kosttillskott dr det storsta anvéndningsomradet for omega-3 med 77,2
procent av volymen. Har 6kade anvandningen av alger som révara med
1 procent 2016.
@ Kosttillskott 77,2%
® Dijurfoder 10,0%
Livsmedel och dryck 4,8 %
Modersmjslkserséttning 4,0 %
Lakemedel och klinisk nutrition 3,9 %

A\

Andel av total volym i ravaruledet 2016.
Kalla: GOED, EPA and DHA Omega-3 Ingredient Market Report 2015-2016
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tonfisk. Kina ar varldens stérsta marknad fér modersmijélks-
ersdttning. Omega-3 EPA & DHA anvénds dven i allt stérre
utstrdckning i medicinskt behandlingssyfte och det finns ett
flertal godkdnda lgkemedel baserade pa omega-3 EPA & DHA.
Fetterna har kliniskt bevisad roll inom hjarnfunktion, syn, och
hjart- och karlhdlsa, och intressant forskning sker i syfte att
undersoka effekter vid bland annat ADHD, Alzheimer, autism
och depression.

Marknaden for omega-3-tillskott

Den évervagande delen av all omega-3 EPA & DHA anvdnds
fill kosttillskott. Nya kdéllor sdsom alger, musslor och bldckfisk
6kar snabbast inom det hdr segmentet, dér anvdandningen av
just alger 6kade med 11 procent under 2016. Vardet pé fardiga
produkter i konsumentledet inom kosttillskott uppgick fill 3,9
mdr USD under 2015. USA dr den avsevdrt stérsta marknaden
med 37,2 procent av vérldsmarknaden, féljt av Asien (304 pro-
cent) och Europa (19,1 procent). Den snabbaste 6kningen sker
pa tillvaxtmarknaderna framfér allt i Asien, dar en vdxande
medelklass 6kar sina inkdp av kosttillskott for att uppnd béttre
halsa. Under 2016 6kade marknaden i Kina med 12,2 procent,
Stillahavsregionen med 10,6 procent och évriga Asien (utom
Japan) med 14,0 procent! Aven om 6kningen pd mogna mark-
nader som Europa och USA &r mer modest, ar USA en fortsatt
viktig marknad. Nationella hdlsomyndigheten NIH bedémer att
78 procent av den vuxna amerikanska befolkningen regelbun-
det ater omega-3-tillskott, det vill séiga 18,8 miljoner mann-
iskor.?

Omega-3 fran alger

Kunskapen om odling av alger for att producera omega-3
uppkom pa 90-talet, dad amerikanska bioteknikbolaget Martek
Biosciences inledde forskning pa ndringsémnen fran alger
pa uppdrag av NASA. Martek upptéckte den algstam som
kan producera omega-3 DHA, den DHA som idag finns i 90
procent av all modersmjolksersattning i varlden. Ar 2010
hade Martek utvecklats till ett bolag med 600 anstdllda och
6ver 450 miljoner USD i omsdttning, baserad pa forsdljning
av omega-3 fran alger som ingrediens i livsmedel och foder.
2011 forvarvades Martek av nederldndska bioteknikkoncernen
Royal DSM, som ddrmed blev varldsledande pa marknaden
for omega-3 fran alger. | takt med att Marteks patent gatt

ut och efterfragan pa alternativa omega-3-kallor 6kar starkt

'GOED, EPA and DHA Omega-3 Ingredient Market Report 2015-2016, 2016.
?Officiell statistik fran National Institutes of Health (NIH), 2012.

har ett antal nya producenter dykt upp, framfor allt i Kina.
Dessa riktar sig dnnu framst till den inhemska marknaden for
modersmijodlksersattning. Idag finns ett tiotal bolag pd varlds-
marknaden som producerar omega-3 fran alger. Férutom tvé
undantag - Qualitas Health i Texas och Simris Alg - kommer
all den omega-3 som produceras industriellt fran jastliknande
alger som odlas i slutna tankar, sd kallade fermentorer. Dessa
jastalger lever pa sockerhaltig ndringslosning istdllet for pa
solljus genom vaxternas naturliga fotosyntes. Den typen av
s.k. heterotrof odling innebdr industriella fordelar eftersom det
ar en biotekniskt véletablerad process. Oljan sdljs renad och
deodoriserad i standardiserade formuleringar, med tillsatser

i form av antioxidanter, emulgatorer och aromer. Det Gr dock
endast ett mycket begrdnsat antal algsorter som kan odlas
heterotroft, och produktionen hos naturliga alger dr begransad
till omega-3 DHA. For att samtidigt kunna producera bade
DHA och EPA krdvs att algen utsatts for mutationer. Simris Alg
anvdnder inte den typen av industriellt utvecklade algstammar,
utan endast naturliga alger. For att f& produkter som innehaller
bdde DHA och EPA blandas oljan fran olika alger, som naturligt
producerar respektive omega-3-fettsyror.

Konkurrerande algprodukter

Det finns idag eft vaxande antal omega-3-fillskott fran

alger p&d marknaden globalt, men produktutbudet dr dnnu
anmadrkningsvdrt homogent. Anledningen @r den begrénsade
tillgdngen pa algolja som ingrediens. Efterfragan okar starkt
och Bolaget far 16pande forfragningar fran tillverkare som vill
képa Simris Algs olja till sina egna varumarken, eller 6nskar att
Simris Alg producerar private label-produkter. De fillskott som
idag finns pd marknaden dr ndstan uteslutande baserade pa
DSM:s tvé oljor fran jastalgen Schizochytrium sp., varav den
ena innehaller DHA, och den andra DHA & EPA. Dessa sdljs
som ingrediens i bulk som fardiga kapslar, eller som flytande
olja for egen kapsulering eller buteljering. | sin marknadsfoéring
ger kosttillskottforetagen ofta sken av att den egna algproduk-
ten dr unik, men i sjdlva verket dr det samma olja som i 6vriga,
konkurrerande produkter — och ofta Gven samma kapslar.
Skillnader mérks endast i forpackning, forsdljningsargument
och pris. Qualitas Healths produktserie iWi® och Simris® Algae
Omega-3 dr dnnu de enda konsumentprodukterna pé varlds-
marknaden, ddr odlaren har kontroll 6ver hela produktions-
kedjan och sdljer slutprodukten under eget varumdrke. Simris
Alg har darmed ett forsprang pa en marknad dar autenticitet,
ursprung och sparbarhet @r allt viktigare faktorer.

ODLINGSTEKNIKER AV ALGER

Odling med ndringslésning i slutna tankar ar industri-
standard inom omega-3-produktion fran alger. Simris
Alg odlar sina alger i vaxthus genom den naturliga
fotosyntesen. Vid heterotrof odling av naturliga alger
dar produktionen begrdnsad fill omega-3 DHA, da
endast industriellt muterade algstammar kan produ-
cera bade DHA och EPA.

HETEROTROF ODLING FOTOSYNTES
wle,
CO2 -O=
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$
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Simris Algs affdrsidé dr att utveckla, tillverka och marknadsféra hdlsoprodukter fran odlade alger som gor skillnad for

mdnniskor, djur och var planet. Produkterna bidrar till en bdttre havsmiljo genom att minska behovet av fiskolja som

ravara, och fyller en viktig nisch pa en allt mer hdlso- och miljdmedveten konsumentmarknad.

Verksamhet och affarsidé

Simris Alg har utvecklat en varldsunik industriell process for
odling av alger och tillverkning av omega-3 EPA & DHA som
premiumalternativ till fiskolja. Produkterna sdljs som kost-
tillskott under det egna varumdérket Simris® Algae Omega-3.
Simris Alg utvecklar Gven livsmedel och hélsoprodukter med
odlade alger fran andra leverantérer, under varumdérket Simris®
Select. Affarsidén ar att utveckla, tillverka och marknadsféra
halsoprodukter fradn odlade alger som goér skillnad fér mann-
iskor, djur och var planet.

Simris Algs odlingsanldggning och huvudkontor finns pa
Osterlen, i f.d. Hammenhag Fros anrika vaxtforadlingsanlagg-
ning och vaxthus. Sélj- och marknadskontor finns i Stockholm.
Bolaget har fér nédrvarande 15 anstdllda.

Strategi

Simris® Algae Omega-3 dr svensk innovation och design i
varldsklass. Bolaget riktar sig specifikt till en stor, globalt véx-
ande, medveten och kdpstark mdlgrupp som vardesatter kvali-
tet, varumdrke och ursprung framfor pris i sina konsumtionsval.
Simris Alg positionerar sig medvetet i de Gvre prissegmenten,
ddar marknadstillvaxten dr avsevart hogre dn inom mellan-

och lagprissegment. Omega-3-tillskott sdljs traditionellt inom
hdlsofackhandeln och pd dagligvaruhandelns kosttillskotthyllor.
Simris Alg inriktar sig istdllet pd den nya wellnesskategori som
for ndrvarande vaxer fram i skdarningspunkten mellan mode,
skonhet, halsa och fitness. Simris® Algae Omega-3 och Simris
Alg som varumdarke dr skrdddarsydda for detta exklusiva
segment med sina hdga krav pa unika produkter, och ddr
medvetna konsumtionsval dr en sjdlvklarhet for den mycket
kopstarka och trendsdttande malgruppen.

HISTORIK OCH PLAN FRAMAT

UPPSTART | LABBSKALA

» Bolaget grundas av Fredrika Gullfot och sdljer till en borjan
konsulttjanster inom algodling parallellt med att den egna
odlingsprocessen utvecklas

+ Rekrytering av team inom marinbiologi, bioteknik och
marknadsféring

» Bolagets marknadsstrategi arbetas fram

+ Simris Alg tar éver f.d. Hommenhdg Fros vaxtférdadlingsanlaggning
och bygger odlingsmoduler och laboratorium

Priser och utmarkelser: VINN NU 2011 (Vinnova), Arets Nyforetagare 2011
(Nyféretagarcentrum Ystad-Osterlen), Arets Uppstickare Beautiful Business
Award 2012 (PwC & Tillvéxtverket), Region Skanes Miljopris 2012 (Region
Skane)

KOMMERSIELL PILOT

« Anldggningen driftsatts med férsta skord i maj 2013. Fran oktober
producerar Simris Alg omega-3-olja i produktkvalitet

« Algoljans sammansdttning och odlingsutbyten verifieras i
kommersiell odlingsskala

* Produktutveckling av Simris® Algae Omega-3 och Simris® Select

* Projektering for utbyggnad av anldggningen till full industriell
skala

Priser och utmarkelser: Miljgpriset 2013 (Simrishamns kommun), Skanes
mest foretagsamma manniska 2013 (Svenskt Néringsliv), Kemiteknikpriset
2074 (Sveriges Kemiingenjorers Riksférbund), 33-listan 2014 (Ny Teknik &
Affarsvarlden)



Simris Algs affarsmodell

Simris
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distributérer aterforsdljare konsumenter

Affarsmodell

Simris Alg har valt en vertikal affdrsmodell for att maximalt
utnyttja vardedkningen i de olika stegen i vardekedjan. Bolaget
dger ddrmed hela vardekedjan frdn odling av alger 6ver for-
adling och tillverkning av slutprodukt till forsaljning. Forsalj-
ning sker B2B direkt till dterférsdljare som butiker och kedjor,
respektive distributérer pd mer avlidgsna marknader, samt B2C
direkt till konsument.

FULL INDUSTRIELL SKALA

» Lansering av Simris® Algae Omega-3 och Simris® Select

» Utbyggnad av anldggningen i Hammenhag till full industriell skala

» Simris Alg noteras p& Nasdaq First North

» Pabdorjar uppbyggnad av exklusivt aterforsaljarnat inom Sverige
och pa utvalda internationella malmarknader

+ Inleder e-handel inom Sverige, EU och 6vriga internationella
malmarknader

Priser och utmarkelser: 33-listan 2015 (Ny Teknik & Affarsvarlden), WIRED
Innovation Fellow 2015 (Wired UK), Best New Natural Brand 2015 (Natural &
Organic Awards Scandinavia), Arets PR-rookie 2016 (Matprat/Prat PR), Fi-
nalist SvD Affdrsbragd 2016 & 2017 (SvD/Carnegie), Livsmedelspriset 2017
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FORSALJNING

USA

Forsdljningsfokus under det ndrmaste aret ligger pa USA, dar
Simris Alg sdrskilt utgar fran képstarka och trendsattande,
urbana malgrupper med stor efterfragan pa lyxigare
wellnessprodukter. Simris® Algae Omega-3 tillhérde bland annat
till de forsta varymdrkena nar Lifestylekedjan Anthropologie
lanserade en ny wellness-satsning i sin flaggskeppsbutik i
Palo Alto. Precis som i Sverige dr vaxtbaserat och omsorg

om planeten viktiga konsumenttrender i USA, dessutom med
starka preferenser for just genuina, grundarledda varumdrken
som Simris Alg. Bolagets strategi bygger idag pa en fokuserad
penetrering av geografiskt trendsdttande stadsdelar i New York
och Los Angeles. Forsta delmdlet dr att etablera varumadrket i
dessa viktiga nyckelomrdden, for att senare bredda Bolagets
geografiska fokus och bygga volym. Parallellt utvecklas dven
Bolagets onlinesatsning direkt till konsument. Produkterna i
serien Simris® Algoe Omega-3 dr idag helt anpassade till USA
med avseende pd regulatoriska krav inklusive markning, och
under varen 2018 byggde Simris Alg upp infrastrukturen for
lager och distribution pa plats. | slutet av juni 2018 inleddes
marknadsféringen mot konsument, som kommer att trappas
upp under 2018 och 2019. Fokus ligger pd digitala plattformar
inklusive sociala medier, pop-ups och event.

ETABLERING PA MALMARKNADER

» Lansering av Simris® Algae Omega-3 hos utvalda aterférsdljare
i USA

» Lansering av ny plattform for global e-handel direkt mot
konsument

» Lansering i Europa och pa utvalda malmarknader i Asien

» Utveckling och lansering av fler produkter inom Simris® Algae
Omega-3, skraddarsydda for olika malgrupper

Priser och utmdrkelser: Finalist FoodBytes! San Francisco 2018
(RaboBank), Vinnare Gasellspranget Malmé 2018 (Dagens Industri)
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Sydkorea

P& mer avldgsna marknader sdsom i Asien avser Simris Alg

i forsta hand arbeta med utvalda distributérer, som i sin tur
har exklusiva varuhus och andra premiumkanaler som sina
aterforsdljare. Sydkorea dr Bolagets forsta malmarknad

med denna modell, och sedan september 2017 har Simris

Alg samarbetat med Seoul-baserade Infobell som kommer

att marknadsféra och sdlja Bolagets produkter i Sydkorea. |
augusti 2018 tecknades forsdljningsavtal som innebdr att Info-
bell blir exklusiv distributor i Sydkorea av Simris Algs produkter
under en tredrsperiod, med majlighet fill arsvis forldngning.
Infobell kommer att marknadsféra produktserien Simris® Algae
Omega-3 direkt till konsument i bade digitala och fysiska
kanaler, med fokus pa direktmarknadsféring och pop-ups pa
utvalda varuhus. Marknadsféringen har inletts och lansering
planeras fran oktober 2018. Omega-3-marknaden véxer starkt
i de asiatiska fillvéxtldnderna med drygt 15 procent drligen
(kalla: GOED), och intresset for lyxprodukter ar sarskilt stort.
Satsningen pd just Sydkorea dr darfor tankt att Gven fungera
som dérréppnare till andra asiatiska marknader, som ofta ser
fill Sydkorea for inspiration ndr det gdller trender inom skénhet
och hdlsa.

Sverige

Under 2017 och 2018 har Bolaget sdkrat distributionen i
Sverige infor EU-godkdnnandet, genom avtal med Apoteket
samt Axstores AB/Ahléns. Alla produkter i serien Simris® Select
samt Simris® Algae Omega-3 for Mothers finns nu att kdpa
online p& Ahlens.se samt stérre Ahléns-varuhus i Stockholm
och Géteborg (bl.a. Ahléns City). Simris® Algae Omega-3 for
Mothers finns dven att kdpa pd Apoteket. Apoteket med sina

erkdnt hoga kvalitetskrav och kompetenta kundservice bekraf-
tar Bolagets trovérdighet som varumérke, och Ahléns nya
wellness-satsning pd 'Inre skénhet' faller vél i linje med varu-
markets positionering inom wellness-segmentet. Aven Simris®
Algae Omega-3 och Simris® Algae Omega-3 for Athletes kom-
mer sdljas i dessa kanaler ndr produkterna dr godkdnda enligt
Novel Foods-férordningen inom EU. Enligt indikativ tidsplan
fran EU-kommissionen kan godkdnnandet ges i oktober 2018.
I nulaget avvaktar Bolaget med ytterligare satsningar i Sverige
infor slutgiltigt besked, och fokus ligger pd internationella
marknader samt e-handel.

Direkt till konsument

Parallellt med uppbyggnaden av aterforsdljarnat i USA kom-
mer Simris Alg utveckla sin globala satsning mot konsument

i digitala kanaler. Férutom en klassisk webbhandel med starka
inslag av lojalitetsskapande erbjudanden sdsom prenumeratio-
ner kommer Simris Alg Gven utnyttja de nya férsaljningsmaj-
ligheter som erbjuds i olika sociala medier och andra digitala
plattformar. Idag finns en enklare webbshop som @r 6ppen for
konsumenter i eft tiotal lander. Viss direktforsdljning sker cven
fran Bolagets gardsbutik i Haommenhaog, ddr 6ppna visningar av
algfarmen ges under furistsésongen samt lov och storhelger.

Malsattning

Bolagets langsiktiga malsattning dr att etablera Simris Alg
som stark aktér pa den globala marknaden fér omega-3,
med en andel pa 5 procent av marknadsvardet. Detta uppnds
genom att satsa pd I6nsamma och vaxande marknader och
segment, ddr omega-3 fran alger har betydande konkurrens-
fordelar jamfort med produkter fran fiskolja.

LANGSIKTIG MALSATTNING

%o

fran fiskolja.

Den langsiktiga malsattningen dr att etablera Simris Alg som en stark aktér pa den
globala marknaden fér omega-3, med en andel pd 5 procent av marknadsvdrdet.
Detta uppndas genom att satsa pd 16nsamma och viaxande marknader och segment,
ddr omega-3 fran alger har betydande konkurrensférdelar jamfoért med produkter



Produkt

Simris® Algae Omega-3 dr en exklusiv serie kosttillskott,
baserade pd Bolagets unika algolja med naturligt hog halt

av marin omega-3 EPA & DHA. Produkten lanseras i tre olika
formuleringar: en klassisk omega-3-produkt, en produkt som
sarskilt riktar sig till idrottare och motiondrer, och en tredje som
dar anpassad till gravida och ammande maédrar. Produkterna

dar 6verldgset rena och sdkra, och utan de rester av miljogifter
som férekommer i fet fisk och fiskolja.

* Simris® Algae Omega-3 - originalprodukten med omega-3
EPA & DHA fran odlade alger

» Simris® Algae Omega-3 for Athletes - omega-3 EPA & DHA
och antioxidanten astaxantin fran odlade alger

» Simris® Algae Omega-3 for Mothers - omega-3 DHA fran
odlade alger anpassat fill gravida och ammande maodrars
6kade behov av omega-3 DHA

En forpackning innehaller en manadsforbrukning a 60 kapslar
med skraddarsydda kvoter av omega-3-oljorna EPA & DHA,
baserade pd WHO:s och EFSA:s rekommendationer om

intag. Kapslarna innehaller Gven svensk kallpressad ekologisk
linfroolja fran Gunnarshég. Linfréolja dr rik pa alfa-linolensyra
(ALA), den omega-3 som férekommer i landbaserade vaxter.
Detta innebdr att Simris® Algae Omega-3 innehaller hela spek-
frat av de viktiga omega-3-fettsyrorna EPA, DHA och ALA.

Simris® Algae Omega-3 dr ett
helvegetabiliskt kosttillskott som
lanseras i tre olika formuleringar.
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Kapslarna ér mjuka sa kallade softgels av helvegetabiliskt
material. En stilbildande forpackningsdesign i fargat glas gor
att produkterna markant skiljer sig fran évriga utbudet av
omega-3-tillskott. Designen har uppmdrksammats interna-
tionellt, bland annat i vélrenommerade Wallpaper™ (december
2015).

Fordelarna med Simris® Algae Omega-3 fér konsumenten
jamfort med fiskolja dr betydande: produkten dr ekologiskt
hallbar, garanterat fri fran miljogifter, och innehaller dessutom
ytterligare nyttigheter, fytonutrienter och antioxidanter som
finns naturligt i algoljan. Produkterna ar helt vaxtbaserade
utan animaliska tillsatser eller ingredienser, och passar darfér
dven vegetarianer, veganer och fiskallergiker. Simris® Algae
Omega-3 innehaller inte heller GMO, och inga I6sningsmedel
anvdnds vid extraktionen.

Simris® Algae Omega-3 for Mothers, som dr anpassad for
gravida och ammande maodrar, sdljs for ndrvarande online
samt pa Apoteket och Ahléns. Gravida och ammande kvinnor
rekommmenderas hogre intfag av omega-3 DHA, som ar mycket
viktig for barnets hjdrna och syn skall utvecklas normalt.
Simris® Algae Omega-3 for Mothers innehaller darfér omega-3
DHA enligt EFSA:s och WHO:s rekommendationer fér gravida
och ammande.
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Simris® Algae Omega-3 och Simris® Algae Omega-3 for Athle-
fes innehdller omega-3 EPA-olja fran kiselalgen
Phaeodactylum. D& denna olja dr helt unik for Simris Alg och
ny pd marknaden, faller dessa produkter under Novel Foods-
forordningen inom EU. Det innebdr att dessa produkter formellt
inte far marknadsféras som livsmedel mot konsument inom
EU, innan de genomgatt en omfattande granskningsprocess.
Denna inleddes i oktober 2014, och enligt prelimindr tidsplan
fran EU-kommissionen @r ett godkdnnande maojligt fran okto-
ber 2018. Bolaget har darfor valt att primdrt satsa pd mark-
nader utanfor EU, dar godkdnnande och registrering av nya
produkter ar mer effekfiv.

Bolaget har i augusti 2018 tecknat ett tredrigt avtal med en
distributor i Sydkorea, som kommer att marknadsféra och sdlja
Simris Algs produkter med ensamrdtt pd den koreanska mark-
naden. Produkterna har anpassats och registrerats enligt regel-
verket for hdlsoprodukter i Sydkorea, och lansering berdknas ske
fran oktober 2018. Under varen 2018 har Bolaget dven registre-
rat dotterbolag i USA, samt anpassat produkterna till gdllande
myndighetskrav for att kunna sdlja direkt fran lager i USA.

Simris® Select - populdra algprodukter fran utvalda leverantorer

Simris Select: populdra algprodukter fran utvalda leverantérer
Simris® Select dr en serie superfoods och kosttillskott base-
rade pd odlade alger. Algerna kommer fran utvalda och strikt
kvalitetsgranskade leverantorer i Europa. Bolaget har mycket
goda kontakter med dessa odlare och kan darfér garantera
hog kvalitet. Darmed skiljer sig Simris Select fran de flesta
andra algprodukter pd marknaden, som normalt ar tillverkade i
lagprislénder och av betydligt enklare kvalitet. | serien ingar for
ndrvarande fem produkter:

 Spirulina Sprinkles — knaprigt spirulinastrossel, odlat pd
fraditionellt vis

* Finest Chlorella - klassiskt chlorellapulver av hég kvalitet

* Sun Candy Algae Tea och Flower Power Algae Tea — aroma-
tiska grona teer med blomster och naturligt betakaroten fran
algen dunaliella

* Boosting Astaxanthin — vegovdnligt kosttillskott med antiox-
idanten astaxantin i helvegetabiliska kapslar

Alger dr en stark trend inom superfoods och hdlsa, varfér det
finns goda anledningar att Gven satsa pd detta l[6nsamma

http://www.nutraingredients.com/Markets-and-Trends, http://www.euromonitor.com/
health-and-wellness, 2015



och vaxande segment. Férutom Finest Chlorella dr samtliga
produkter i serien Simris Select helt unika for Simris Alg, utan
motsvarigheter pd marknaden i Sverige. Simris Select bade
utnyttjar och stdrker pd sa vis Bolagets varumadrke, genom

att introducera fler nytdnkande och unika algprodukter for en
bredare kundkrets. Férpackningsdesignen dr anpassad for etft
brett urval aterforsdljare, sasom till exempel apotek. Simris
Select sdljs for ndrvarande online inom Sverige och EU, samt
Bolagets aterforsdljare i Sverige, inklusive Ahléns. Provlansering
forbereds for ndrvarande dven i USA.

Produktion

Simris Alg har utvecklat en prisbelénad industriell process

for algodling fran startkultur till skérd och vidareféradling till
omega-3. Bolagets spjutspetsanldggning i Hammenhog har
varit i kontinuerlig drift sedan 2013, och i full industriell skala
sedan 2076. De alger som Bolaget odlar ar mikroskopiskt sma
vaxter, som dven kallas mikroalger eller fytoplankton. Precis
som alla andra vaxter sd vaxer algerna genom fofosyntesen,
ddr koldioxid i luften med hjdlp av solljus omvandlas till syre.
Samtidigt bildas omega-3 och alla andra nyttiga dmnen som
algerna bestar av. Aven om man kan fa ett futuristiskt intryck
av vaxthusen och de glasrérssystem ddr algerna odlas, sa
vaxer algerna precis som vilken annan lantbruksgréda som
helst - fast i vatten.

Algfarmen pa Osterlen

Simris Algs odlingar finns i Hammenhég pa Osterlen, Skane.
Det @r en varldsunik spjutspetsanldggning och den forsta i sitt
slag i Sverige. Tekniken bygger pd de bdsta I6sningarna fran
olika branscher for att skapa optimala processer avseende pre-
standa, driftsékerhet och miljohdnsyn. Algerna odlas i modernt
utrustade vaxthus med extra hog ljustransmission, sa att sa
mycket som mojligt av det naturliga solljuset kommer algerna
fillgodo. Odlingen sker i slutna system av glasrérsmoduler, dar
algvattnet kontinuerligt cirkulerar for att hdlla algerna i rorelse.
Modulerna dr utformade sd att algerna utsdtts for sa mycket
solljus som méjligt, for att optimera tillvaxten. Solférhallandena
pa Osterlen dr 6verlagsna for svenska férhallanden. LED-belys-
ning forstdrker under den maérka drstiden.

Unik odlingsprocess

Algfarmen bestar av 2 000 kvadratmeter vaxthus for odlingen
och nybyggda laboratorier i toppklass, dar Simris Alg tar fram
startkulturer, foljer upp odlingen, och skéter om algstammarna.
Algerna odlas under kontrollerade forhallanden med ytterst
hoga kvalitets- och renhetskrav. P& sa vis far man en omega-
3-olja som ar ekologiskt hallbar, garanterat fri fran miljogifter,
och dessutom full av ytterligare nyttigheter, fytonutrienter och
antioxidanter. Odlingen dr en processinnovation som omfattar
hela kedjan fran startkultur 6ver odling och skord till efterbe-
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handling och extraktion. Sjdlva odlingstekniken har medvetet
designats for att vara moduldrt skalbar, och de olika stegen

i nedstromsprocessen dr vdlbeprévade och sdkra i industriell
skala.

Ekologi, cirkuldr ekonomi och industriell symbios

Den typ av odling som Bolaget utvecklat dr sa pass ny att det
dnnu inte finns nagra certifieringskriterier for ekologisk mark-
ning, sdésom EU-Eko eller KRAV. Daremot dr Bolagets inferna
miljokrav hogre an standard for ekologiskt markta produkter.
All el i Bolagets produktion fran vind genom Utellus som byg-
ger egna vindkraftverk, och uppvarmning sker med fjarrvérme
fran grannféretaget Skanefro. Allt vatten étercirkuleras i odling-
arna i sd hog utstrackning som majligt, och det finns inga

sé kallade eutrofierande utslépp som orsakar évergdédning.
Det uppstar inte heller nagra avfallsprodukter i produktionen.
Extraktionsprocessen sker utan sedvanliga organiska [6snings-
medel sdsom hexan och liknande, utan bygger pd sé kallad
superkritisk extraktion med koldioxid, som dtervinns. Bolagets
alger forbrukar koldioxid vid fillvéixten, och sldpper ut syre.
Bolagets odling forbrukar alltsa koldioxid och har pd sé vis en
positiv klimatpdverkan. Den koldioxid som anvdnds i odlingen
ar en biprodukt frdn jasningsprocessen vid Absolut Vodkas
destilleri i Nobbeldy, s& odlingsprocessen &r ett féregangsex-
empel pa industriell symbios och cirkuldr ekonomi i praktiken.

Hog avkastning och utbyggnadspotential

Nuvarande produktionskapacitet innebdr att Bolaget vid full
drift och foérsaljning av hela arsproduktionen raknar med att
kunna né break-even. Bolagets odling kan dock bli mycket 16n-
sam om man utnyttjar de skalférdelar som finns vid produk-
tion i storre skala. Bolagets odlings- och nedstromsprocesser ar
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Odlingen sker i moduler av
langa vattenfyllda glasrér, dar
algerna vaxer med hjdlp av solljus,
vaxtndring och koldioxid.

3~
7 | ‘\\/\

v NS
NN NN
NNV AN
A | A

1.
Simris Algs odlingar finns i ett
2 000 kvadratmeter stort
véxthus pa Osterlen.

Av den extraherade oljan gérs var-
defulla omega-3-kapslar, Bolagets
Simris® Algae Omega-3.

0

3 06 @9

Forsta skorden av alger kan ske efter
10-12 veckor, darefter flera dagar i veckan.
Algerna centrifugeras och vattnet aterférs 4.

till odlingen s& att nya alger kan vaxa.

De alger som
skordas, den sa kallade
algpastan, tas om hand for
vidare bearbetning.

Produktionen sker i
grdnslandet mellan bioteknik och
modernt precisionslantbruk.

Algpastan férbehandlas

for extraktion genom att kéras

0 genom en kvarn. Sedan

ﬁ frystorkas den.
6

Oljan extraheras ur algpastan i
ett tryckkarl, utan anvéndning av
kemiska l6sningsmedel.

Befintlig anléggning x2 x3 x5

2000 kvm 4 000 kvm 6 000 kvm 10 000 kvm

Omsattningsmal 40,7 MSEK 81,4 MSEK 122,2 MSEK 203,6 MSEK
Resultatmal fore skatt 3,3 MSEK 22,9 MSEK 42,5 MSEK 81,6 MSEK

darfor utvecklade med moduldr uppskalning som grundprincip.
Vid fastigheten i Haommenhog dger Bolaget mark for minst en

tredubbling av dagens odlingsyta. Bolaget kan enkelt bygga ut
produktionskapacitet bade i Hammenhog och pd nya platser, i
takt med stigande marknadsefterfragan.

Bolagets befintliga anldggning antas kunna generera en drlig
omsdttning pa 40,7 MSEK och ett resultat fore skatt pd 3,3
MSEK. Vid en dubblering av dagens odlingskapacitet antas en
omsdttning pa 814 MSEK och ett resultat fore skatt pd 22,9
MSEK. En ldmplig odlingsyta med avseende pa optimala skal-
fordelar bedoms ftill 10 000 kvadratmeter per anldggning, vilket
motsvarar fem gdnger dagens kapacitet. D& kan en omsatt-
ning pd 203,6 MSEK ge ett resultat fore skatt pa 81,6 MSEK.

Kalkylen utgdr ifran Bolagets langsiktiga malsattning om 70
procent forsdljning via webb och 30 procent genom aterforsdl-
jare, och tar hdnsyn fill nédvéndiga investeringar for att uppna
6nskad odlingskapacitet med cirka 25 MSEK per steg. Har
antar Bolaget att rérliga kostnader, precis som omsdttningen,
okar linjart med produktionskapaciteten, medan évriga kostna-
der och I6ner 6kar med cirka 20 procent per utbyggnadssteg.

Siffrorna &r baserade pé& den kunskap och faktiska data
Bolaget har om produktivitet och kostnader efter snart tvé ars
drift i full skala. Omsdttning, resultat och tid till break-even &r
daremot helt beroende av hur snabbt Bolaget kommer lyckas
bygga upp forsdljningen.
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UTVALD FINANSIELL
INFORMATION

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for Simris Alg avseende rdkenskapsaren 2016, 2017 och perioden
1januari-30 juni 2018 med jamforelsesiffror for samma period 2017.

Informationen for rakenskapsdret 2016 och 2017 dr hdmtad fran Bolagets reviderade drsredovisningar, vilka har upprat-
tats i enlighet med Bokféringsndmndens allménna rad Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och
Arsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade koncernrikenskaper for perioden 1 januari-30 juni 2018 har
hdmtats frdn Bolagets delarsrapport, vilken upprdttats i enlighet med Bokféringsndmndens allménna rdd koncernredo-
visning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rdkenskaper bor ldsas tillsammans med Simris Algs reviderade drsredovisning-
ar med tillhérande noter for rakenskapsdren 2016 och 2017 samt den oreviderade informationen i Bolagets deldrsrapport
for perioden 1 januari-30 juni 2018, vilka har inférlivats i Memorandumet genom hdnvisning.

RESULTATRAKNING

2018-01-01-  2017-01-01-  2017-01-01-  2016-01-01-
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

RORELSEINTAKTER

Nettoomsdttning 352 323 852 726
Forandring av fardiga varor och varor under tillverkning 942 2320 4672 120
Ovriga rérelseintdkter 0 0 2 34
Summa rérelseintdkter 1294 2 643 5526 880
RORELSEKOSTNADER

Ravaror och férnédenheter -1119 -1427 -3 054 -1588
Ovriga externa kostnader -3 825 -4 224 -8 944 -7 630
Personalkostnader -5 012 -5772 -12 656 -8 825
Avsilfrivningor‘ avamo’reriello och immateriella 1739 1728 _3 481 1594
anléggningstillgangar

Summa rérelsekostnader -11 695 -13 151 -28 135 -19 638
RORELSERESULTAT -10 401 -10 509 -22 609 -18 757
FINANSIELLA POSTER

Finansnetto -541 -218 -354 -569
RESULTAT FORE SKATT -10 942 -10 727 -22 963 -19 326
Uppskjuten skatt -7 -7 -14 -22

PERIODENS RESULTAT -10 949 -10 734 -22 977 -19 348




BALANSRAKNING
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TILLGANGAR 2018-06-30 2017-12-31 2016-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar 2588 2677 2 951
Materiella anldggningstillgangar 33 544 35 041 37948
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 36131 37719 40 899
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 8 334 7393 2298
Ovriga omsattningstillgangar 3863 1852 1028
Kassa och bank 1453 7425 32129
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 13 651 16 670 35454
SUMMA TILLGANGAR 49782 54 389 76 353
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2018-06-30 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital n.a 1034 825
Fritt eget kapital n.a 41 650 64 498
SUMMA EGET KAPITAL 34 180 42 684 65 324
SKULDER OCH AVSATTNINGAR

Avsdttningar 44 36 22
Langfristiga skulder 5790 5790 6 407
Kortfristiga skulder 9769 5 879 4 600
SUMMA SKULDER OCH AVSATTNINGAR 15 602 1 705 11029
EGET KAPITAL OCH SKULDER 49 782 54 389 76 353
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KASSAFLODESANALYS

2018-01-01-  2017-01-01-  2017-01-01-  2016-01-01-

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Rérelseresultat -10 401 -10 509 -22 609 -18 757
Justering for poster som infe ingdr i kassaflodet:
Avskrivningar 1739 1729 3481 1594
Finansnetto -541 -218 -354 -568
K"ossaflode. fran den lI6pande verksamheten fore fordndring av 29203 -8 999 219 482 7732
rorelsekapital
Okning/minskning varulager -941 -2 320 -5095 -120
Okning/minskning rérelsefordringar -2 012 -4 -824 -163
Okning/minskning rorelseskulder 251 304 1781 -626
Kassaflode fran den |6pande verksamheten -11 905 -11129 -23 621 -18 642
Investeringar i immateriella anléggningstillgangar - - -209 -822
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -152 -76 -92 -14 754
Kassaflode fran investeringsverksamheten -152 -76 -301 -15 575
Nyemissioner 2 445 338 0 45 748
Optionspremier - - 338 242
Upptagna lan 4 000 - 0 1000
Amortering av skuld -361 -654 -119 -6 309
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 084 =317 -781 40 681
Periodens kassafléde -5972 -11 521 -24 703 6 464
Likvida medel vid periodens bérjan 7425 32129 32129 25 665

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 1453 20 607 7425 32129
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NYCKELTAL

2018-01-01-  2017-01-01-  2017-01-01-  2016-01-01-

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsdattning (kSEK) 352 323 852 726
Rorelseresultat (kSEK) -10 401 -10 509 -22 609 -18 757
Likvida medel vid periodens slut (kSEK) 1453 20 607 7425 32129
Eget kapital (kSEK) 34180 54 927 42 684 65 324
Resultat per aktie (SEK) neg. neg. neg. neg.
Resultat per aktie efter full utspadning (SEK) neg. neg. neg. neg.
Eget kapital per aktie (SEK) 3,56 578 4,49 6,88
Eget kapital per aktie efter full utspadning (SEK) 3,56 5,77 4,49 6,86
Antal aktier, medeltal perioden 9 519 401 9 500 000 9 500 000 8 741 856
Antal aktier, periodens slut 9 587788 9 500 00 9 500 000 9 500 000
Antal aktier, efter full utspddning 9 587788 9 515 466 9 508 523 9 518 176
Soliditet (%) 69 84 78 86
Balansomslutning (kSEK) 49782 65 613 54 389 76 353
Kassalikviditet (%) 54 434 158 721
Medelantalet anstdllda 15 18 18 17

NYCKELTALSDEFINITIONER

Bal lutni Nettoomsdttning
alansemsiy ”'n9 . ) o Rérelsens huvudintdkter, fakturerade kostnader, sidointékter
Summan av alla tillgangar i balansrékningen eller summan av L o
) samt intaktskorrigeringar.

alla skulder och eget kapital.

Eqet kapital i Resultat per aktie
get kdpital per axfie Periodens resultat dividerat med antal aktier efter periodens

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver slut

med avdrag fér uppskjuten skatt) dividerat med antal aktier vid

jod lut.
periodens siu Resultat per aktie efter full utspddning

Eqet kapital ktie efter full utspddni Periodens resultat dividerat med antal aktier efter periodens
getrapidl peraihe erer i Hispadiing slut, med beaktande efter konvertering och justerat for effekt av

Justerat eget kapital t kapital och obeskattad
usterat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver akfierelaterade ersattningar.

med avdrag for uppskjuten skatt) dividerat med antal aktier vid
periodens slut med beaktande efter konvertering och justerat

Rorelseresultat

for effekt av akfierelaterade ersdtiningar Resultat fore finansiella kostnader och skatt.

Kassalikviditet
Omsdattningstillgdngar exklusive lager och pdgdende arbeten i

Soliditet

o Justerat eget kapital vid periodens slut i procent av balans-
procent av kortfristiga skulder. )
omslutning.
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

INTAKTER OCH RESULTAT

Jamférelse mellan 1 januari-30 juni 2018 och samma
period 2017

Under perioden 1 januari till den 30 juni 2018 uppgick netto-
omsdattningen fill 352 kSEK vilket @r i linje med féregaende

ar (323 kSEK). Nettoomsattningen utgjordes primdrt av
begrdansad produktférsalining inom Sverige (direktférséljning
samt aterforsdljare). Rérelsen redovisade dven en rorelseintakt
om 942 kSEK (2 320) bestédende av en férandring av fardiga
varor och varor under tillverkning. Minskningen aterspeglar
periodiska fluktuationer i lagervardet dé ravaror foradlas till
produkter, férsdljning, samt inkurans. Rérelsens kostnader
uppgick till =11 695 kSEK (<13 152) och avsag huvudsakligen
personalkostnader, leasingavtal och hyror. Minskningen beror
fill stérsta delen pa minskade personalkostnader. Rérelse-
resultatet fér perioden uppgick till =10 401 kSEK (-10 509).
Periodens resultat uppgick till <10 949 kSEK vilket dr i linje med
féregaende ar (-10 734 kSEK).

Jamférelse mellan 2017 och 2016

Under verksamhetsaret 2017 uppgick nettoomsattningen

till 852 kSEK vilket ar i linje med féregéende ar (726 kSEK).
Nettoomsdttningen utgjordes primdért av begrdnsad produkt-
forsdljning inom Sverige (direktférsaljning samt aterférsaljare).
Rérelsen redovisade dven en rérelseintdkt om 4 672 kSEK (120)
bestaende av en foréndring av fardiga varor och varor under
tillverkning. Okningen beror framst pé att Bolaget skalade

upp till industriell drift under senare delen av 2016, varfor
produktlagret 6kade under 2017. Rérelsens kostnader uppgick
fill =28 135 kSEK (<19 638) och avsdg huvudsakligen personal-
kostnader, leasingavtal och hyror. Okningen har framst att gora
med okade personalkostnader. Rorelseresultatet for perio-

den uppgick till =22 609 kSEK (<18 757). Periodens resultat
uppgick till =22 977 kSEK (<19 348). Det lagre resultatet beror
framst pa 6kade rérelsekostnader.

FINANSIELL STALLNING

Jamforelse mellan 30 juni 2018 och 31 december 2017
Bolagets totala tillgdngar per den 30 juni 2018 uppgick fill
49 782 kSEK (54 389), varav immateriella tillgdngar uppgick
fill 2 588 kSEK (2 677). Likvida medel vid periodens slut upp-
gick till 1453 kSEK (7 425). Eget kapital uppgick per den 30
juni 2018 fill 34 180 kSEK (42 684) motsvarande en soliditet
om 69 (84) procent. Bolagets totala skulder per 30 juni 2018
uppgick till 15 602 kSEK (11 705).

Jamforelse mellan 2017 och 2016

Bolagets totala tillgdngar per den 31 december 2017 upp-

gick fill 54 389 kSEK (76 353), varav immateriella tillgangar
uppgick till 2 677 kSEK (2 957). Likvida medel vid periodens
slut uppgick till 7425 kSEK (32 129). Eget kapital uppgick per
den 31 december 2017 till 42 684 kSEK (65 324) motsvarande
en soliditet om 78 (86) procent. Bolagets totala skulder per den
31 december 2017 uppgick till 11 705 kSEK (11 029).

KASSAFLODE

Jamforelse mellan 1 januari-30 juni 2018 och samma
period 2017

Under perioden 1 januari till den 30 juni 2018 uppgick kassa-
flodet fran den I6pande verksamheten fére féréndringar av
rérelsekapital fill =9 203 kSEK (-8 999). Kassaflédeseffekten
fran fordandringar av rorelsekapital uppgick till -2 702 kSEK
(-2 130). Kassafléde fran den l6pande verksamheten uppgick
darmed till -8 265 kSEK (-11129). Minskningen férklaras

av att lagret av produkter i arbete har 6kat. Kassaflode
anvéant till investeringar uppgick till <152 kSEK (-76) under
samma period, bestdende av konsult- och analyskostnader

i samband med Novel Foods ansékan. Kassaflodet frén
finansieringsverksamheten uppgick till 6 084 kSEK (-317),
vilket forklaras av ett ldn om 4 000 kSEK fran AB Box Play
upptaget under 2018 for att stdrka kassan och sdkerstdlla
likviditeten. Kassaflodet for perioden uppgick ddrmed till

-5 972 kSEK (-11 521).

Jamforelse mellan 2017 och 2016

Under verksamhetsdret 2017 uppgick kassaflédet fran den
|6pande verksamheten fére foréindringar av rorelsekapital

till =19 482 kSEK (<17 732). Kassaflédeseffekten fran for-
dndringar av rorelsekapital uppgick till -4 139 kSEK (-910).
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten uppgick ddarmed
fill =23 621 kSEK (<18 642) och beror frémst pd minskningen
av varulagret. Kassaflode anvdnt fill investeringar uppgick

till =301 kSEK (-15 575) under samma period, vilket férkla-
ras av investeringar gjorda i produktionsanléggningen under
2016. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-781 kSEK (40 681), vilket forklaras av nyemission som Bolaget
genomfoérde i samband med noteringen 2016 som fillfrde
Bolaget 45 748 kSEK. Kassaflodet for perioden uppgick dar-
med till -24 703 kSEK (6 464).
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EGET KAPITAL, SKULDER
OCH ANNAN FINANSIELL

INFORMATION

Eget kapital och skulder

Tabellerna fill héger aterger information om Simris Algs
eget kapital och skuldsdttning per den 30 juni 2018. Simris
Algs rantebdrande skulder per den 30 juni 2018 uppgick fill
2 426 KkSEK.

Det finns savitt Bolaget kdnner till inga begrénsningar i
anvdndningen av kapital som, direkt eller indirekt, vésentligt
paverkat eller skulle kunna pdverka Simris Algs verksamhet.

Uttalande angdende rérelsekapital

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedom-

ning inte fillrackligt for Simris Algs aktuella behov under den
kommande folvmdnadersperioden. Bolaget har ett tredrigt
finansieringsavtal med L'Officiel Fund som ingicks i mars 2018.
Finansieringsavtalet innebdr att bolagets drift kan sdkras
genom avrop till fonden till och med Q1 2021, som sdkerhet
och komplement fill andra finansieringslésningar. Bolaget
planerar dock fér ndrvarande inte att géra ytterligare avrop
enligt finansieringsavtalet, dd andra finansieringsformer
inklusive foretradesemissionen anses mer formanliga i nuldget.
Mot bakgrund av ovanstdende har extra bolagsstdmman den
25 juli 2018 beslutat om genomférandet av Féretrddesemissio-
nen om cirka 24,5 MSEK, vilket tillfér Bolaget hogst cirka 20,4
MSEK efter emissionskostnader om cirka 4,1 MSEK.

| samband med Foretrddesemissionen har Simris Alg erhallit
teckningsataganden om cirka 4,4 MSEK fran storre aktied-
gare, delar av styrelsen inkl. styrelsens ordférande samt VD,
motsvarande cirka 18,0 procent av Féretrddesemissionen.
Darutéver har Bolaget erhdllit emissionsgarantier om cirka
16,4 MSEK, motsvarande cirka 67,0 procent av Foretrddesemis-
sionen. Sammanlagt omfattas Foretrddesemissionen ddrmed
av tecknings- och garantiagtaganden om cirka 20,8 MSEK,
motsvarande 85,0 procent av Féretrddesemissionen. Styrelsen
bedomer att Bolaget, vid en teckningsgrad om 85,0 procent
av Foretradesemissionen erhaller kapital for den kommande
folvmdnadersperioden. Bolagets rérelsekapital inkl. nyligen
upptaget brygglan om 7 MSEK ar tillrackligt for drift av verk-
sambheten till och med september - oktober 2018.

Kapitalet som tillfors fran Foretrddesemissionen kommer att
finansiera lanseringen av Bolagets produkter i USA, inklusive
marknadsforingsinsatser, uppbyggnad av aterforsadljarnat,
utveckling av e-handeln samft rorelsekapital for fortsatt drift.
Delar av emissionslikviden kommer dven att anvdndas for att

Eget kapital och skulder 30 juni 2018

(belopp i kSEK)

Summa kortfristiga skulder 9769

Summa langfristiga skulder 5790

Summa eget kapital 34180

Nettoskuldséttning 30 juni 2018

(belopp i kSEK)

(A)  Kassa 1453

(B)  Andra likvida medel -

(C)  Kortfristiga placeringar -

(D)  Likviditet (A)+(B)+(C) 1453

(E)  Kortfristiga finansiella placeringar -

(F)  Kortfristiga bankskulder -

(G)  Kortfristig del av langfristiga 1175
skulder

(H)  Andra kortfristiga finansiella -
skulder

(I Kortfristiga rantebdrande skulder 1175
(F+(G)+(H)

(J)  Kortfristig nettoskuldsattning (I)- -278
(B)-(D)

(K)  Langfristiga bankskulder 1251

(L)  Emitterade obligationer -

(M)  Andra langfristiga skulder -

(N)  Langfristiga réntebdrande skulder 1251
(K)+(L)+(M)

(0)  Nettoskuldsattning (J)+(N) 973
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aterbetala bryggldnet om 7,0 MSEK, som upptogs i juli 2018
frdn en av garanterna, i avvaktan pd emissionslikvid, for att
sakra finansiering och for att ge 6nskvard finansiell flexibilitet.
1,6 MSEK av bryggldnet har anvants fill att aterbetala dter-
stdende del av det forskott om 3,1 MSEK som betalades ut av
L'Officiel Fund i april 2018.

Simris Algs kapitalbehov kan framoéver paverkas av potentiella
forsaljningsintdkter. Bolaget kommer i detta fall att anpassa
planerade aktiviteter och allokering av kapital med fokus riktat
pa de aktiviteter som vid tidpunkten bedéms som mest rele-
vant for att 6ka vardet i Bolaget.

Bolaget har, erhallit tecknings- och garantidtaganden om totalt
cirka 20,8 MSEK, motsvarande cirka 85,0 procent av Foretra-
desemissionen. Det bor noteras att inga sakerheter stdllts for
dessa fecknings- och garantidtaganden. Skulle den férvantade
emissionslikviden - trots foreliggande tecknings- och garan-
fidtaganden - inte inflyta som planerat och skulle Simris Alg
inte lyckas generera intdkter eller genomféra kostnadsned-
dragningar, kan Bolaget tvingas behéva soka ytterligare extern
finansiering eller senareldgga och/eller avbryta expansions-
planerna. Detta kan i férldngningen innebdra att Bolagets
verksamhet kan behova begrénsas.

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Simris Algs immateriella anldggningstillgangar bestar av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten samt patent och
varumdrken och liknande rattigheter. Immateriella anlégg-
ningstillgangar uppgick per den 30 juni 2018 till 2 558 kSEK
(2 677).

Materiella anldggningstillgangar

Simris Algs materiella anldggningstillgangar bestar framst

av inventarier, verktyg och installationer samt byggnader och
mark. Materiella anldggningstillgangar uppgick per den 30 juni
2018 till 33 554 kSEK (35 047).

Investeringar
Simris Alg har genomfort investeringar enligt nedanstaende
uppstdlining under perioden 1 januari 2016 - 30 juni 2018.

kSEK Q22018 2017 2016
Immateriella

anléggningstillgangar - - -822
Materiella

anléggningstillgangar -152 -92  -14754
Summa -152 -92 -15576

Pagaende investeringar och ataganden om framtida
investeringar

Simris Alg har inga huvudsakliga pdgdende investeringar eller
framtida investeringar som styrelsen gjort klara dtaganden om.

Tendenser och framtidsutsikter

Simris Alg kdnner inte till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska dtgdrder
som, direkt eller indirekt, vésentligt paverkat eller skulle kunna
pdverka Bolagets verksamhet.

Vasentliga hdndelser efter den senaste rapportperiodens

utgdng

+ Simris Alg genomférde den 10 juli 2018 en riktad nyemission
om 86 324 aktier av serie B till en teckningskurs pa cirka
8,71 SEK per aktie till LOfficiel Fund enligt villkoren i det
finansieringsavtal som tecknades med fonden i mars
2018. Emissionslikviden kvittas mot del av férskottslan fran
L'Officiel Fund. Aterstaende del av férskottslanet om cirka 1,6
mkr har aterbetalats kontant.

+ Bolaget har i juli upptagit ett bryggldn om 7 000 kSEK, i
avvaktan pa emissionslikviden for att ge énskvard finansiell
flexibilitet.

+ Avtal har tecknats med Infobell om férsdljning och mark-
nadsféring av Simris® Algae Omega-3 i Sydkorea, motsva-
rande en minimivolym om 7 000 kSEK under tre dr.

En forsta bestdllining har lagts for 938 kSEK.

Forutom ovanstdende har det inte skett nagon vasentlig
forandring av Bolagets finansiella stdlining eller stdlining pa
marknaden sedan den 30 juni 2018.
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISOR

Styrelse

Enligt bolagsordningen ska styrelsen bestd av lagst tre (3) och hégst fem (5) ledaméter, utan suppleanter. Bolagets
styrelse bestarfér narvarande av fem (5) ordinarie styrelseledaméter inklusive styrelseordférande. Samtliga styrelsele-
daméter vdljs for tiden intill slutet av ndsta arsstimma.

Pia Gideon

Fodd 1954. Styrelseordférande sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet

Civilekonom fradn Handelshogskolan i Stockholm med executive training fran Columbia
University. Tidigare verksam inom Ericssonkoncernen i Nordamerika och globalt.
Pagaende uppdrag:

Styrelseordférande i Klovern AB. Styrelseledamot i Apoteket AB, Qlucore AB, Metria AB samft
Gideon & Partners AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

Styrelseledamot i MD International AB, Proact IT Group AB, Svevia AB, Scandbook AB,
ScandBook Holding AB, GAIA Leadership AB och Navexa Securities AB.

Innehav: -

Fredrika Gullfot

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2015. VD sedan 2011-april 2017 och aterigen fran juli
2017.

Utbildning och erfarenhet:

Civ.Ing., Tekn.Dr. Bioteknik KTH. Matematisk-datalogisk linje inriktning nationalekonomi och
finansiell matematik Stockholms Universitet. Analytiker FRA, Dresdner Kleinwort, konsult
med uppdrag for bl.a Telia Megacom, EU-kommissionen, ECB, forskare KTH Bioteknik.
Pagéaende uppdrag:

Styrelseuppdrag Svensk Egenvard AB och Exportkreditndmnden.

Avslutade uppdrag (senaste fem dren):

Styrelseledamot Hégskolan Kristianstad.

Innehav:

250 000 A-aktier, 727 545 B-aktier. Teckningsoptioner motsvarande 18 700 B-aktier.
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Robin Gustafsson

Fodd 1972. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning och erfarenhet:

Civilingenjor. Bakgrund inom e-handel. Medgrundare och tidigare VD fér e-handelsspecia-
listbolaget Avensia.

Pagdende uppdrag:

Styrelseordférande i FinWire Media & Services AB. Styrelseledamot och VD fér Aktiebola-
get Fileot Foérvaltning samt ledamot och VD i Fileot Tvd AB. Styrelseledamot i Avensia AB,
CoolStuff AB och Habo Gruppen AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem dren):

VD i Avensia AB

Innehav:

1200 B-akfier

Louise Nicolin

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning och erfarenhet:

Civilingenjor i molekyldr bioteknik med en Executive MBA fran Stockholm School of
Business. International Directors Programme-certification fran INSEAD, Frankrike. Gedigen
erfarenhet av styrelsefragor samt verksamhets- och afférsutveckling. Bakgrund inom kvali-
tetssdkring och regulatoriska fragor inom LifeScience.

Pagaende uppdrag:

Styrelseordférande i Better Business World Wide AB. Styrelseledamot i Volati AB, Dellner
Couplers AB, VBG Group AB, Enzymatica AB, Uppdragshuset Sverige AB samt Nicolin Con-
sulting AB. Styrelsesuppleant i Art for a reason AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

Styrelseledamot i Dellner Tools AB och My Reed AB. Styrelsesuppleant i Dellner Couplers
Aktiebolag.

Innehav: -

Adam Springfeldt

Fodd 1973. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning och erfarenhet:

MSc Kommunikation. Prisbelont kreatér med éver 18 @rs erfarenhet av att skapa och bygga
varumdarken och utforma kommunikation. Medgrundare av reklambyrédelen inom Acne.
Idag verksam som Executive Creative Director London.

Pagédende uppdrag:

VD och styrelseordférande i Playpen AB. Styrelseordférande i Copabet AB. Styrelsesupple-
ant i Things We Like AB One We Like AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

Styrelseledamot i Acne Advertising AB. Styrelsesuppleant i Things Brands Sweden AB.
Innehav:

9 683 B-aktier. Teckningsoptioner motsvarande 25 000 B-akfier.
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Fredrika Gullfot
VD, grundare och styrelseledamot. Se under "Styrelse”

Daphne Jaeschke

Fodd 1985. Commercial Director. Anstdlld sedan 2011.

Utbildning och erfarenhet:

Masterutbildning i marknadsféring och management fran Stockholms Universitet. Frista-
ende kurser vid Chartered Institute of Marketing i London. Medgrundare Simris Alg och har
byggt upp Bolagets varumdrkesplattform och produktportfolj.

Pagdaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav:

1300 B-aktier. Teckningsoptioner motsvarande 19 408 B-akfier.

Anna Ternéus

Fodd 1964. Ekonomichef. Anstdlld sedan 2016.

Utbildning och erfarenhet:

Civilekonom Lunds Universitet. Drygt fjugo drs erfarenhet som ekonomichef fran Lars Wei-
bull AB och Almi Skdne.

Pagaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav:

3 000 B-akfier. Teckningsoptioner motsvarande 20 000 B-akfier.

Revisor

Simris Algs revisor under réikenskapséret 2017 var Ernst & granskning av drsredovisning och bokféring samt styrelsens
Young AB med huvudansvarig revisor Martin Henriksson, och verkstéllande direktérens férvaltning, évriga arbetsuppgifter
auktoriserad revisor och medlem i FAR. Martin Henriksson har som ankommer p& Bolagets revisor att utféra samt rédgivning
varit Bolagets revisor sedan 2015. Ersattning avseende rdken- eller annat bitréide som féranleds av iakttagelser vid s&édan

skapsar 2018 uppgar till 151 250 SEK for revisionsuppdrag och granskning eller genomférandet av sédana évriga arbetsupp-
87 000 SEK for évriga uppdrag. Med revisionsuppdrag avses gifter. Resterande del avser andra uppdrag t.o.m. 30 juni 2018.

39



40 | FORETRADESEMISSION SIMRIS ALG AB (PUBL) 2018

Ersdttning till styrelseledamoter

| nedanstéende tabell redovisas ersattningar for utfort styrelse- 70 000 kr/éar. Arvode for styrelsens ordférande har varit 120
arbete och 6vrig ersattning som utgar till styrelsens ordférande 000 kr/é&r fram till arsstémman den 8 maj 2018, och darefter
och évriga styrelseledaméter under rakenskapsaret 2018 (SEK). 140 000 kr/ar. Inget arvode utgar till Fredrika Gullfot d& hon
Styrelsearvoden for ordinarie ledaméter har varit 60 000 uppbdr 16n som VD fér Bolaget.

SEK/ar fram ftill drsstémman den 8 maj 2018, och dérefter

Ersdttning till styrelseledaméter i Simris Alg under rdkenskapsaret 2018

Namn/Funktion Arvode (SEK) Ovrig erséttning (SEK) Summa (SEK)
Anders Laurin/ordférande t.o.m. 180508 78 852 814 79 666
Christian Ehrhardt/styrelseledamot t.o.m. 180508 39 426 - 39 426
Adam Springfeldt/styrelseledamot t.o.m. 180508 39 426 10 655 50 081
Adam Springfeldt/styrelseledamot fran 180508 70 000 - 70 000
Pia Gideon/ordférande fran 180508 140 000 - 140 000
Louise Nicolin/styrelseledamot fran 180508 70 000 - 70 000
Robin Gustafsson/styrelseledamot fran 180508 70 000 5543 75543
Fredrika Gullfot, styrelseledamot och VD - - -
Total 507 704 17 012 524 716

Ersdttning till ledande befattingshavare

| nedanstdende tabell redovisas den ersattning och Gvriga anstdllda, villkorat av uppfyllelse av uppsatta omsattnings-,
formaner som utgar till Bolagets ledande befattningshavare produktivitets- och resultatmal, en extra engdngsersattning om
under 2018 (SEK). Ersattning till medlemmar av lednings- maximalt 12 procent av arslénen. Villkoren faststélls pé érsba-
grupp utgdrs av grundlon, rorlig ersattning och pension. Den sis. Anstéllda i Bolaget har under aren 2016-2018 dven givits
rorliga ersadttningen avser ett bonusprogram som ger samtliga mojlighet att férvdrva optioner till marknadsmdssigt pris.

Ersattning till verkstédllande direktor och dvriga ledande befattningshavare i Simris Alg under rakenskapsaret 2018

Namn Grundlén (SEK) Rérlig erséttning (SEK) Pension (SEK) Summa (SEK)
Fredrika Gullfot, VD 720 000 - 13 880 833 880
Daphne Jaeschke

(férladraledig t.o.m. september 2018) 181422 - 33 420 214 842
Anna Ternéus - - 55164 600 264
Maria Frisk t.o.m. 180630 400 000 - 50 550 450 550
Carmen Koncut

Peterson t.0.m. 180630 420 000 - 65 964 485 964

Totalt 1721422 = 318 978 2 585500




Pension

Samtliga anstdllda i Bolaget har ratt till alderspensionspremie
(4,5 procent av bruttolén + 30 procent av det belopp som dver-
stiger 7,5 prisbasbelopp), sjukférsdkring samt premiebefrielse
(2,7 procent av alderspensionspremie).

Utskott

Bolaget har en valberedning bestdende av representanter for
de tva storsta dgarna i Bolaget samt Bolagets styrelseord-
forande, som dven utser vem som ska vara valberedningens
ordférande. Bolagets styrelseordférande far dock inte vara
valberedningens ordférande. Valberedningen ska férbereda
forslag till val av ordféranden vid stdmman, styrelseledaméter,
styrelseordférande, arvoden for styrelsen, val av revisorer och
ersdttning fill dessa. For verksamhetsaret 2017 fram till nésta
arsstémma (senast 2019-06-01) bestar valberedningen av Nils
Andersson (ordférande), Fredrika Gullfot och Pia Gideon.

Ovrigu upplysningar

VD och styrelseledamot Fredrika Gullfot &r mor till Daphne
Jaeschke, Commmercial Director i Bolaget. Utdver detta forelig-
ger inga familjeband eller andra nérstaende relationer mellan
Bolagets styrelseledamaoter och ledande befattningshavare.
Savitt Bolaget kdnner till har ingen styrelseledamot eller
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medlem i ledningsgruppen nagot intresse som star i strid med
Bolagets intressen. Det har inte forekommit nagra sarskilda
overenskommelser med kunder, leverantorer eller andra parter
enligt vilka medlemmar av styrelsen har tillsats.

Ingen styrelseledamot eller medlem av ledningsgruppen har
varit inblandad i konkurs, likvidation, konkursforvaltning eller

i bedrégerirelaterad rattslig process de senaste fem aren,

med undantag for Louise Nicolin som var styrelseledamot i
samband med frivillig likvidation av My Reed AB 2015. Det har
under de senaste fem dren inte heller férekommit nagra ankla-
gelser eller sanktioner fran myndighet eller organisation som
foretréder viss yrkesgrupp som dr offentligréttsligt reglerad
mot nadgon av dessa personer och ingen av dem har under de
senaste fem dren forbjudits av domstol att ingd som medlem i
eft foretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att
ha ledande eller évergripande funktioner hos Bolaget. Ingen av
ovan ndmnda styrelseledaméter eller medlemmar av led-
ningsgruppen har av myndighet eller domstol férhindrats atft
féreta handlingar som medlem av nagot bolags styrelse eller
ledningsgrupp under de senaste fem dren. Samtliga styrelse-
ledaméter och medlemmar i ledningen kan nds via Bolagets
kontor med adress Herrestadsvigen 24A,

276 50 Hommenhog.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

Aktier och aktiekapital

Fore Foretradesemissionen uppgadr aktiekapitalet i Bolaget till
840 441,67 SEK och fordelas p& 9 674 112 aktier, envar med ett
kvotvdrde om 0,09 SEK. Bolagets aktiekapital ska utgéra ldagst
500 000 SEK och hagst 2 000 000 SEK. Antal akfier ska
utgdra lagst 5 000 000 aktier och hogst 20 000 000 aktier.

Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet
med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Simris
Alg ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssys-
tem, varfér inga fysiska aktiebrev utfdrdas. Samtliga fill aktien
knutna rattigheter tillkommer den som dr registrerad i den av
Euroclear forda aktieboken. Bolaget har tvé aktieslag med olika
rostvarde vilka samtliga ar emitterade och fullt inbetalda. Varje
aktie av serie B berattigar till en (1) rést pa Simris Algs bolags-
stdmma samtidigt som varje aktie av serie A berdattigar fill tvé
(2) réster. Varje réstberdttigad aktiedgare far vid bolagsstémma
rosta for fulla antalet av denne dgda och féretradda akfier.
AktieGigare har normalt féretradesrétt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet
med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstdmman eller styrel-
sen med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare

ratt till andel av dverskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begrdnsningar féreligger avseende
aktiernas overlatbarhet. Simris Algs aktier &r inte féremal for
erbjudande som ladmnats till f6ljd av budplikt, inlosenratt eller
|6sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden betraffande Simris Algs aktier under det
innevarande eller féregaende rakenskapsdret.

Bemyndigande

Arsstamman den 8 maj 2018 beslutade att bemyndiga sty-
relsen aftt, vid ett eller flera tillféllen under tiden fram ftill nésta
arsstamma, fatta beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital
med hégst 247 593,75 SEK. Okningen av aktiekapitalet far ske
genom nyemission av aktier av serie B och/eller konvertibler
och/eller teckningsoptioner som berdttigar fill konvertering
respektive nyteckning av aktier av serie B till ett hogsta fotalt
antal av 2 850 000 aktier i Bolaget. Styrelsen ska kunna
besluta om saddan emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt och/eller med bestdmmelse om kontant betal-
ning eller betalning genom apport, kvittning eller i dvrigt med
villkor enligt 2 kap 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagsla-
gen.

Agarférhallanden
Antalet akfiedgare i Simris Alg uppgick till 3 805 stycken per
den 30 juni 2018. Av nedanstéende tabell framgdr information

Agare A-aktier B-aktier Kapital Réster
Nordnet Pensionsforsakring” - 1283710 13,39% 13,05%
Fredrika Gullfot 250 000 714194 10,15% 12,45%
FV Group AB - 558 744 583% 5,68%
Avanza Pension - 428 648 4,47% 4,36%
Sundsporten AB - 310 000 3,23% 315%
Kare Gilstring - 249 822 2,61% 2,54%
Ingemar Ekdahl - 203 000 212% 2,06%
Férbundet Djurens Ratt - 188 900 197% 1,92%
Pinntuvorna AB - 165 000 1,72% 1,68%
Bengt Anders Johansson - 156 693 1,63% 1,59%
Ovriga - 5079 077 52,88% 51,52%
Totalt 250 000 9 337788 100,00% 100,00 %
Kalla: Holdings

“Innefattar AB Box Plays innehav om 1002 590 B-aktier



avseende dgarforhdllandena i Bolaget per den 30 juni 2018.
For uppgift om styrelseledamoters och ledande befattnings-
havares aktieinnehav i Bolaget, se sid. 37 — 39. Sdvitt styrelsen
kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets
dgare. Det forekommer inte heller, savitt styrelsen kdanner till,
nagra overlatelsebegrénsningar under viss tid (s.k. lock up-
avtal).

Utdelningspolicy och utdelning

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt fill utdelning, andel i
Bolagets vinst samt till Bolagets tillgdngar och eventuella
overskott i hdndelse av likvidation. Samtliga aktietigare som @r
registrerade i den av Euroclear Sweden férda aktieboken pd

av bolagsstdmman beslutad avstdmningsdag dr bergttigade
fill utdelning. Utdelningen utbetalas normalt fill aktieGgarna
genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp per akfie,
men betalning kan @ven ske i annat an kontanter (sakutdel-
ning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden,
kvarstar aktiedgarens fordran pd Bolaget avseende utdelnings-
beloppet och sadan fordran ar foremal for en tiodarig preskrip-
tionstid. Vid preskription fillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
Det finns inga restriktioner avseende ratten fill utdelning for
aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemdssig hemvist i Sverige r normalt foremal for svensk
kupongskatt, se dven avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”.
Bolagets formaga att betala framtida utdelningar och omfatt-
ningen av sadan utdelning beror pa Bolagets framtida resultat,
stdallning, kassafléde, rérelsekapitalbehov och andra faktorer.
Villkoren for eventuella framtida kreditavtal kan ocksd forhindra
att utdelning betalas. Under de senaste tre rdkenskapsaren har
ingen utdelning betalats och forslag om utdelning till aktied-
garna kommer att goras forst nar langsiktig 1nsamhet har
uppndtts.

Forandring antal aktier
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Aktiebaserade incitamentsprogram

Simris Alg har fyra utestdende optionsprogram. | november
2014 emitterades 686 teckningsoptioner till anstdllda och
ledande befattningshavare. Dessa optioner har fem ars 16ptid
och teckningskurs 12,75 SEK. Varje option ger r&tt att teckna
100 akfier av serie B i Bolaget, vilket motsvarar maximalt

68 600 nya aktier. | mars 2016 emitterades 87 138 tecknings-
optioner till anstdllda. Loptiden dr fem dr och varje option ger
ratt till teckning av en aktie av serie B till kursen 24,05 SEK. |
maj 2017 emitterades 122 825 teckningsoptioner till anstdllda.
Loptiden dr fem dr och varje option ger ratt till teckning av en
aktie av serie B fill kursen 20,33 SEK. | maj 2018 emitterades
2 450 000 teckningsoptioner till LOfficiel Fund. Loptiden dr tre
ar och varje option ger ratt till teckning av en aktie av serie B
till kursen 14 SEK. Samtliga optionsprogram har emitterats till
marknadsmadssiga villkor och &r foremal for sedvanlig omrak-
ning givet den fortlépande Foretrddesemissionen.

Handel med Simris Alg-aktien

Simris Algs B-aktier ar sedan den 22 april 2016 upptagna fill
handel pd& handelsplattformen Nasdaq First North. Aktien har
ISIN-kod SEO008091664 och kortnamnet SIMRIS B.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for
Bolagets aktiekapital sedan 2011.

Aktier efter transaktion

Aktiekapital SEK

Pris per Totalt antal Forandring
Tidpunkt Héndelse aktie SEK A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier aktier SEK Totalt SEK
20M Bildande 5 10 000 10 000 10 000 50 000 50 000
2012 Nyemission 800 5250 15 250 15 250 26 250 76 250
2012 Omstampling N/A 2 500 -2 500 2 500 12 750 15 250 N/A 76 250
2012 Nyemission 800 5 850 2500 18 600 21100 29 250 105 500
2013 Nyemission 800 1875 2 500 20 475 22 975 9 375 14 875
2013 Nyemission 800 625 2 500 21100 23 600 3125 118 000
2013 Nyemisison 800 625 2 500 21725 24 225 3125 121125
2013 Nyemission 800 1250 2 500 22 975 25 475 6 250 127 375
2014 Nyemission 981 1097 2 500 34072 36 572 55 485 182 860
2014 Nyemission 981 2 265 2500 36 337 38 837 1325 194 185
2014 Nyemission 981 554 2 500 36 891 39 391 2770 196 955
2015 Nyemission 1270 8 700 2 500 45 591 48 091 43 500 240 455
2015 Nyemission 1588 3 001 2 500 48 592 51092 15 005 255 460
2015 Nyemission 1588 16 704 2 500 65 296 67 796 83 520 338 980
2015 Fondemission N/A N/A 2500 65 296 67796 250 000 588 980
2015 Split 100:1 N/A 247500 6512896 250000 6529 600 6779 600 N/A 588 980
2016 Nyemission 18,50 2720400 250 000 9250 000 9 500 000 236 336 825 316
2018 Nyemission 8,51 87788 250 000 9337788 9587788 7626 832 942
2018 Nyemission 8,71 86324 250000 942412 967412 7499 840 442
2018 Erbjudandet’ 6,50 3769 644 250 000 13193756 13 443 756 327 489 1167 931

"Forutsatter att Féretrddesemissionen blir fulltecknad
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BOLAGSORDNING

§1 Firma
Bolagets firma ar Simris Alg AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Verksamhet

Bolaget skall bedriva verksamhet inom fillverkning och férsalj-
ning av produkter med odlade mikroalger, utveckling av tekno-
logier och processer for odling och produktion med mikroalger,
konsultverksamhet och marknadsféring inom tillverkning,
teknik och miljétjcnster med mikroalger, samt ddrmed forenlig
verksamhet.

§ 3 Styrelsens sdte
Bolagets styrelse skall ha sitt sate i Simrishamn kommun.

§ 4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital skall utgéra Iagst 500 000 kronor och
hogst 2 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 5 000 000 aktier och hogst
20 000 000 aktier.

§ 6 Aktieslag

Bolaget ger ut aktier av tvd olika aktieslag med olika rostvarde,
serie A och serie B. Aktier som tillhér serie A ger tva (2) réster,
aktier som tillhor serie B ger en (1) rést. Antalet aktier av serie A
far uppga till hogst 30 % av olagets totala antal aktier. Antalet
aktier av serie B far uppga 1ill 100 % av bolagets fotala antal
aktier.

Bada aktieslagen ger lika ratt fill andel i bolagets fillgangar,
vinst, eller utdelningar.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission emittera aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
ska alla aktiedgare ha foretrddesratt att teckna nya akfier,
teckningsoptioner eller konvertibler i forhdllande till den andel
av akfiekapitalet som deras aktier utgor oberoende av aktieslag
(lika foretradesratt). Vad som nu sagts skall inte innebara
nagon inskrankning i majligheten att fatta beslut om kontante-
mission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgar-
nas férefrédesratt.

§ 7 Omvandlingsférbehall
Aktier av serie A skall pa begdran av dgare till sadana aktier
kunna omvandlas till aktier av serie B. Begdran om omvandling

skall g6ras skriftligen hos bolaget, och ange det antal aktier
av serie A som 6nskas omvandlade. Styrelsen skall ddarefter
omgdende anmdla omvandling for registrering hos Bolags-
verket. Omvandlingen ar verkstdlld ndr registrering skett och
omvandlingen antecknats i avstdmningsregistret.

§ 8 Styrelsen

Styrelsen skall besta av ldgst tre och hogst fem ledamaoter utan
suppleanter, vilka utses pd arsstamma for tiden intill slutet av
nésta arsstdmma.

§ 9 Revisorer
Bolaget skall ha en (1) revisor. Till revisor skall utses auktorise-
rad revisor eller registrerat revisionsbolag.

§ 10 Arsstémma
Inom sex manader fran utgdngen av varje rdkenskapsar skall
bolaget hdlla arsstamma. P& arsstamma skall féljonde dren-
den férekomma ftill behandling

1. Val av ordférande pa stamman.
Upprdattande och godkdnnande av réstlangd.
Godkdnnande av dagordning.
Val av en eller flera justeringsman.
Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

oA W

Framléggande av drsredovisning och revisionsberdt-
telse samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse samt (i forekommande fall)
styrelsens yttrande enligt aktiebolagslagen 18 kap 4 §.
7. Beslut om
a. faststdllelse av resultatrékning och balansrékning
samt, i forekommande fall, koncernresultatrdkning och
koncernbalansrdkning;
b. dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststdllda balansrédkningen;
c. ansvarsfrihet for styrelseledamater och verkstdllande
direktér (om sadan har funnits under dret).
8. Beslut om antal styrelseledaméter och suppleanter.
9. Beslut om antal revisorer och revisorssuppleanter (i fore-
kommande fall).
10. Faststdllande av arvoden &t styrelseledaméterna och
revisorerna.
11. Val av styrelseledamaéter samt, i férekommande fall, av
revisorer och eventuella revisorssuppleanter.
12. Beslut i annat drende, som ankommer pda stdmman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.



§ 11 Kallelse till bolagsstémma

Kallelse till bolagsstdmma ska alltid ske genom annonsering i
Post och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. | fall dér
sé krdvs enligt 7 kap. 23 § aktiebolagslagen ska kallelse Gven
skickas med post till varje aktiedgare vars postadress dr kand
for bolaget. Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri.

Kallelse till ordinarie bolagsstdmma samt kallelse till extra
bolagsstdmma ddr frdga om dndring av bolagsordningen
kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex och senast
fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra bolags-
stdmma ska utfardas tidigast sex och senast tvé veckor fore
stGmman.

§ 12 Féranmadalan
Aktietigare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstémman
ska dels vara upptagen i aktieboken pa dagen for stémman,
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dels géra anmadlan till bolaget senast kl. 12.00 den dag som
anges i kallelse till stamman. Sistndmnda dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare dn femte
vardagen fore stamman. Aktiedgare far vid bolagsstdmma
medféra ett eller tva bitrdden, dock endast om aktiedgaren
till bolaget anmdaler antalet bitrdden pd det sdtt som anges i
foregdende stycke.

§ 13 Rdkenskapsar
Bolagets rdkenskapsar skall omfatta tiden 1januari-31 decem-
ber.

§ 14 Avstdmningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment.

Bolagsordningen antogs vid extra bolagsstémma den 2015-09-25
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LEGALA FRAGOR
OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

Bolagsinformation och legal struktur

Simris Alg AB (publ), 556841-9187, registrerades vid Bolagsver-
ket den 12 februari 2011. Styrelsen har sitt sdte i Simrishamn.
Bolagets associationsform &r aktiebolag och dess verksam-
het regleras av Aktfiebolagslagen. Bolagets verksamhet och
dndamal ar att bedriva verksamhet inom tillverkning och
forsaljning av produkter med odlade mikroalger, utveckling av
teknologier och processer for odling och produktion med mik-
roalger, konsultverksamhet och marknadsféring inom tillverk-
ning, teknik och miljétjanster med mikroalger, samt ddrmed
forenlig verksamhet. Bolagets adress &r Simris Alg AB (publ),
Herrestadsvdgen 24A, 276 50 Hommenhog. Telefonnumret dr
0414-44 50 50. Bolagets hemsida dr www.simrisalg.se. Simris
Alg bildade under varen 2018 ett dotfterbolag i USA, Simris Inc,
som registrerades den 16 maj. Andamalet med dotterbolaget
dar att majliggéra lansering och forsdljning av Bolagets produk-
ter pd den amerikanska marknaden. Verksamheten i dotterbo-
laget har dn sd lange bedrivits med minimal kapitalinsats.

Teckningsdtagande

Tecknings- och garantiGtaganden

Foretrddesemissionen omfattas av tecknings- och garantiata-
ganden upp till 85,0 procent av Foretrddesemissionen, motsva-
rande cirka 20,8 MSEK. Simris Alg har erhdllit teckningsata-
ganden om cirka 4,4 MSEK fran storre aktiedgare, delar av
styrelsen inkl. styrelsens ordférande samt VD, motsvarande
18,0 procent av Féretradesemissionen, varav 10,6 procent fran
Bolagets storsta aktietigare. Darutover har Bolaget erhallit
emissionsgarantier om cirka 16,4 MSEK, motsvarande 67,0
procent av Féretréddesemissionen. De aktiedgare som ingatt
ndmnda ataganden har &ven dtagit sig att inte minska sina
respektive innehav fran och med det datum dd varje dtagande
undertecknats fram till dess att Féretrddesemissionen slutforts.
Ovan angivna tecknings- och garantiataganden ingicks i juni/
juli 2018. Tecknings- och garantidtagandena ar inte séker-
stdllda via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Folj-
aktligen finns det en risk att en eller flera parter inte kommer
att uppfylla sina respektive dtaganden.

Garantigtagande’ Totalt atagande

Belopp, %2 Belopp, % Belopp, %2
Namn kSEK kSEK kSEK
AB Box Play 2 606 10.6 % 1000 41 % 3606 147 %
Sundsporten AB 806 33 % 806 33 %
Ingemar Ekdahl 264 11 % 263 11%
Anders Lindblad 247 1.0 % 247 1.0 %
Anders Laurin 254 1.0 % 500 2.0 % 754 31%
Fredrika Gullfot 100 0.4 % 100 04 %
Louise Nicolin 65 03% 65 03 %
Pia Gideon 65 03% 65 03 %
Robin Gustafsson 3 0.0 % 3 0.0 %
John Fallstrom 9 000 367 % 9 000 367 %
Formue Nord Markedsneutral A/S 2500 10.2 % 2500 10.2 %
John Back 1125 4.6 % 1125 4.6 %
Feat Invest AB 800 33 % 800 33 %
Johan Stromaqvist 750 31% 750 31%
Per Vasilis 750 31% 750 31 %
SUMMA 44 18.0 % 16 425 67.0 % 20 836 85.0 %

1. Garanter kan nas genom Arctic Securities pé féljande adress: Biblioteksgatan 8, 111 46 Stockholm.

2. Andel av Féretradesemissionen.

47



FORETRADESEMISSION SIMRIS ALG AB (PUBL) 2018

VASENTLIGA AVTAL

Aterforsaljaravtal

Bolaget ingick i juni 2017 avtal med Apoteket, Sveriges stérsta
apotekskedja. Avtalet innebdr att Apoteket ska sdlja Bolagets
produkter via webbshop och butik. Intill dess produkterna
erhallit Novel Foods-godkdnnande inom EU avser samarbetet
produkten Simris® Algae Omega-3 for Mothers. Aven kom-
mande produkter omfattas av avtalet och skall bérja sdljas
efter erhallande av Novel Foods-godkdnnande inom EU.
Avtalet gdller tills vidare. Avtalet Gr av icke-exklusiv natur och
innehdller for branschen sedvanliga villkor, bland annat avse-
ende leverans och betalning.

Bolaget har Gven ingatt ett icke-exklusivt ramavtal med Axsto-
res AB, en av Sveriges ledande detaljhandelskoncern. Ramav-
talet innebdr atft forsdljning av Bolagets produkter ska ske hos
varuhuskedjan Ahléns. Avtalet géller initialt fréin och med den
1 januari 2018 till och med den 31 december 2019 med majlig-
het till forlingning. Aterforsdljaravtalet omfattar Bolagets hela
produktsortiment ur bdde serierna Simris® Algae Omega-3 och
Simris® Select. Forsdljning sker i utvalda varuhus och online.

I augusti 2018 ingicks ett aterforsdljaravtal med distributéren
Infobell, som blir exklusiv aterforsdljare av Bolagets produkter
i Sydkorea. Avtalet innebdr att Infobell férbinder sig fill ett
minsta ordervdarde om 7 MSEK under en tredrsperiod. Avta-
let 16per till och med den 31 december 2020 med mojlighet
fill forlangning pa drsbasis. Forsdljningsstart ar planerat fill
oktober 2018.

Leverantérsavtal

Bolaget har ingatt ett konsultavtal avseende forsdljning och
marknadsféring av Bolagets produkter pd den amerikanska
marknaden. Avtalet ingicks i maj 2018 och l6per initialt i tre
manader. Avtalet foljer en fastprismodell och arbetets omfatt-
ning under varje mdanad bestdms fortlépande mellan parterna.
Alla immateriella rattigheter som uppkommer i samband med
konsultens utféorande av uppdraget fillfaller Bolaget.

Bolaget har sedan 2014 ett avtal med E-3PL Logistics AB
avseende hantering av e-handelslogistik och lager for Bolagets
webshop, omfattande inleveranser fran leverantér, lagerhalining
av artiklar och expediering av bestdllningar.

Bolaget ingick i november 2015 ett avropsavtal avseende kol-
dioxid till algodlingarna. Avtalet forldngs med ett dr i faget om
det inte séigs upp sex manader fére avtalstidens utgang. Avta-
let fastlagger sedvanliga leverans- och betalningsvillkor och
foljer en fastprismodell. Enligt avtalet ska Bolaget képa hela
sitt behov upp fill en viss volym av leverantéren. Avtalet reglerar
dven koldioxidens ursprung, som biprodukt frdn jasning istdllet
for ifran kemisk fillverkning.

Darutover ingar Bolaget vid behov avtal om diverse tjdnster och
produkter relaterade till tillverkningen, ravaror och forpack-
ningsmaterial. Inga ramavtal har ingatts avseende dessa
inkop.

Anstdllningsavtal

Samtliga anstdlliningsavtal anses ingéngna pd marknads-
madssiga villkor och innehdller bestGémmelser innebdrande
konkurrensforbud och 6verldtelse av immateriella rattighe-

ter. Anstdllningsavtalet fér VD kan ségas upp av VD med tre
manaders uppsdgningstid eller av Bolaget med sex manaders
uppsdgningstid. Dessutom utgar ett avgangsvederlag om tolv
manadsléner om VD blir uppsagd av Bolaget. Inga avgangs-
vederlag utgar for 6vriga ledande befattningshavare.

Medarbetarna i Bolaget erhaller prestationsbaserad bonus med
upp till 172 procent av arslénen. Bonus baseras pa uppfyllelse
av mal enligt Bolagets operativa plan for verksamhetsdret.
Villkoren faststdlls pd arsbasis.

Ovriga avtal

I'l' maj 2015 ingick Bolaget avtal med Almi Foéretagspartner
Skane AB avseende upptagande av en kredit om 5 000 000
SEK. Lanet @r ett innovationslan som har garanterats av EIF
och avser finansiering av maskiner och inventarier. Kredittiden
ar 76 manader. Krediten var amorteringsfri under 28 manader
och 16per med en arlig ranta om 5,21 %. Betalning av rénta
och amortering sker manatligen. Till sdkerhet for Bolagets
ataganden och forpliktelser enligt kreditavtalet har Almi
Foretagspartner Skane AB beviljats 6verhypotek i Bolagets
foretagsinteckning om 1 000 000 SEK pantsatt hos Sparban-
ken Syd (utgérande sdakerhet fér Bolagets checkkredit) liksom
foretagsinteckning om 5 000 000 SEK och borgensatagande
av Fredrika Gullfot.

Bolaget ingick under 2015 dven ett ldneavtal med Sparban-
ken Syd om totalt 2 425 000 SEK avseende fastigheten
Simrishamn Hammenhog 31:34. Kredittiden &r ca 25 ar, med
kvartalsvis amortering. Den darliga réntan uppgar till 2,95 %.
Bolaget har pantférskrivit pantbrev i fastigheten till banken
sasom sdkerhet for del av bankens fordran pd Bolaget.

Genom en utstdlld revers fran AB Box Play fillférdes Bolaget

4 000 000 SEK i februari 2018. Lanet I16per med en arlig ranta
om 6 procentenheter och forfaller fill betalning i september
2018.

Bolaget ingick i mars 2018 ett avtal med New York-baserade
L'Officiel Fund for att finansiera Bolagets fillvaxt och expansion
i USA. LOfficiel Fund har forbundit sig att investera upp fill

60 MSEK under en trearsperiod genom en s.k. share subs-
cription facility, ddr Bolaget kan emittera akfier till LOfficiel
Fund i utbyte mot kontanta medel efter avrop fran Bolaget.
Vid etft avrop emitteras aktierna till 90% av den genomsnitt-



liga slutkursen under 15 handelsdagar nérmast efter avropet.
Antalet aktier som kan emitteras vid varje avrop &r baserat pd
den genomsnittliga handelsvolymen under 15 handelsdagar
ndrmast féregdende avropet. LOfficiel Fund har dven erhallit
2,45 miljoner teckningsoptioner som del av avtalet, vilka under
en trearsperiod kan I6sas in for 14 SEK per aktie och tillféra
Bolaget ytterligare 34,3 MSEK.

For att sakra finansiering och ge 6nskvard finansiell flexibilitet
fill och med september 2018 ingick Bolaget dven ett bryggfi-
nansieringslaneavtal med Formue Nord Markedsneutral A/S
avseende 7 000 000 SEK. Borgendren agerar garant i Foretrd-
desemissionen och ldmnar i samband ddrmed detta brygglan,
vilket avses aterbetalas i samband med Foéretrddesemissionen.

Darutéver har Bolaget som ett led i den [6pande affdarsverk-
samheten ingdtt ett antal avtal av sedvanlig karaktdr avseende
checkkredit, kreditkort samt leasing av diverse utrustning. Som
sakerhet for Sparbanken Skanes leasingfordran pd Bolaget
innehar banken pant i medel innestdende pa bankkonto.

Fastigheter

Bolaget dger fastigheten Simrishamn Hammenhog 31:34 med
adress Herrestadsvdgen 24 276 50 Hommenhog, ddr produk-

tionen sker. Det finns en inteckning om 2,425 MSEK i fastighe-
ten. Bolaget hyr Gven en kontorslokal i fastigheten Humlegar-

den 60 i Stockholm.

Immateriella rattigheter

Bolaget innehar varumadrkesregistreringar avseende "SIMRIS"
sdsom ordmdrke och sigillet "FARMED AND HARVESTED IN
SWEDEN" sdsom figurmdrke pd relevanta malmarknader.
Bolagets skydd genom varumdrkesregistrering omfattar inte
mdarkningen for co-branding.

Bolaget innehar viktig know-how, sérskilt avseende odlings-,
produktions- och processtekniker, som styrelsen bedémer dger
skydd sdsom foretagshemlighet. Bolaget innehar inga patent.
Ingdngna anstdlining- och konsultavtal innehaller bestam-
melser innebdrande att uppfinningar och andra immateriella
rattigheter ska utgéra Bolagets egendom. Bolaget ingar
regelmdssigt sekretessavtal med konsulter liksom affdars- och
samarbetspartners. Vid forskningssamarbeten och andra
externa forskningsprojekt filldmpar Bolaget sedvanligt avtal om
fillhandahdllande av material enligt vilka inga rattigheter till
Bolagets know-how 6verfors.

Transaktioner med ndrstdende

Bolaget har varken Idmnat lan, garantier eller borgensférbin-

delser till eller fill forman for nagra styrelseledamater, ledande
befattningshavare eller revisorer i Bolaget. Nedan visas trans-

aktioner med ndrstaende fran 2016 till och med 2018-06-30.
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* Anders Laurin, styrelseordférande t.o.m. 2018-05-08 har
genom bolag fakturerat Bolaget 814 SEK utéver styrelsearvode,
under perioden fran den 1januari 2018 till den 8 maj 2018.
Ersadttningen avser reseersdttning.

* Anders Laurin hade under verksamhetsaret 2016 konsultupp-
drag i Bolaget i samband med utbyggnadsprojektet. Ersatt-
ningsnivan har varit pd marknadsmadassiga villkor och uppgick
under 2016 till 34 200 SEK. Anders Laurin erhéll Gven ranta pé
lan till Bolaget med 47 260 SEK.

* Cecilia Jinert Johansson, styrelseledamot t.o.m. 2017-05-11,
har haft konsultuppdrag i Bolaget som interim Operations
Director. Ersattningsnivan har varit pd marknadsmdassiga villkor
och uppgick under verksamhetsaren 2016 och 2017 till totalt
1128 938 SEK.

« Styrelseledamoten Adam Springfeldt har genom bolag faktu-
rerat Bolaget 10 655 SEK utéver styrelsearvode, under perioden
fran den 1 januari 2018 till den 31 maj 2018. Erséttningen avser
reseersdttning.

Bolagets VD, Fredrika Gullfot, har darutéver gjort ett borgensa-
tagande for Bolagets dtagande med anledning av ett fillvaxt-
lan. Borgensdtagandet dr begrdansat till maximalt 80 000 SEK.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har eller
har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet som motpart

i nagra av Bolagets affdrstransaktioner som dr eller har varit
ovanliga till sin karaktdr eller med avseende pd villkoren och
som i ndgot avseende kvarstdr oreglerad eller oavslutad.
Revisor har inte heller varit delaktig i nadgra affdrstransaktioner
enligt ovan. Bolaget har heller inte Idmnat lan, stéllt garantier
eller ingatt borgensférbindelse till eller till forman fér nagon av
styrelsens ledaméter, ledande befattningshavare eller revisorer
i Bolaget.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part

i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
annu icke avgjorda drenden eller sédana som Bolaget ar med-
veten om kan uppkomma) och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pd Bolagets finansiella stélining
eller lsnsamhet.

Forsakringsskydd
Bolaget har tecknat en sedvanlig kombinerad foretagsforsak-
ring. Darutover innehar Bolaget en fjdnstegrupplivforsakring,
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fransportforsékring samt en allmdn ansvars- och produktfor-
sakring avseende verksamheten i USA. Bolagets bedomning
ar att forsakringsskyddet dar fillfredsstdllande med avseende
pa verksamhetens nuvarande art och omfattning, men att det
behover ses 6ver kontinuerligt i takt med att forsdljningen och
verksamheten utvecklas.

Radgivare i samband med Erbjudandet

Arctic Securities AS, filial Sverige dr finansiell rddgivare samt
agerar emissionsinstitut i samband med Foretrddesemissio-
nen. Advokatfirman Delphi dr legal radgivare at Bolaget. Arctic
Securities erhaller en pa forhand avtalad ersdttning for utférda
fiéinster i samband med Foretradesemissionen och Advokat-
firman Delphi erhaller I16pande ersattning for utforda fjdnster.
Darutéver har dessa parter inga ekonomiska eller andra intres-
sen relaterade fill Féretrddesemissionen.

Dokument tillgdngliga for granskning

Foljande handlingar kommer under Memorandumets giltig-
hetstid att finnas tillgangliga for granskning i elektronisk form
pa Bolagets hemsida, www.simrisalg.se:

+ Bolagsordning fér Simris Alg AB (publ).

+ Delarsrapport for perioden 1 januari-30 juni 2018.

+ Arsredovisningar for rikenskapsér 2016 och 2017 inklusive
revisionsberdttelser.

+ Foreliggande Memorandum.

Handlingar inférlivade genom hdnvisning

Simris Alg finansiella rapporter for rikenskapsaret 2017 och
2016 samt for perioden 1januari-30 juni 2018 utgor en del

av Memorandumet och ska lésas som en del dgrav. Dessa
finansiella rapporter aterfinns i Simris Algs drsredovisning for
rdkenskapsaret 2017 och 2016 samt deldrsrapport for perioden
Tjanuari-30 juni 2018.

Simris Alg drsredovisning for rakenskapsaret 2017 har revi-
derats av Bolagets revisor och revisionsberdttelsen dar fogad
till arsredovisningen. Deldrsrapport for perioden 1 januari-30
juni 2018 har inte varit foremal for dversiktlig granskning av
Bolagets revisor.

Forutom Simris Alg reviderade arsredovisningar for rékenskaps-
aret 2017 och 2016 har ingen information i Memorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte har
inforlivats genom hdnvisning dr antingen inte relevanta fér en
investerare eller aterfinns pad annan plats i Memorandumet.
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VISSA SKATTEFRAGOR

| SVERIGE

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av det aktuella Erbjudandet att teckna aktier
i Bolaget. Sammanfattningen &r baserad pd géllande lagstiftning och &r endast avsedd som allmdn information. Sammanfatt-
ningen gdller endast i Sverige obegrdnsat skattskyldiga fysiska personer och svenska aktfiebolag om inte annat anges. Samman-

fattningen omfattar exempelvis inte:

+ vdrdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgdngar i ndringsverksamhet,

* de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn

som kan bli tillampliga dé aktiedgare innehar aktier som anses ndringsbetingade,

* de sdrskilda regler som kan bli filldmpliga p& innehav i bolag som dr eller tidigare har varit famansféretag eller pé
aktier som har forvarvats med stod av sé kallade kvalificerade andelar i famansféretag,

+ akfier eller andra deldégarrétter som forvarvats via ett sé kallat investeringssparkonto och som omfattas av sérskilda

regler om schablonbeskattning,

+ situationer d& aktier innehas av kommanditbolag eller de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga for fysiska personer som gér

eller aterfor investeraravdrag

Sarskilda skatteregler gdller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och forsakringsforetag. Beskattningen
av varje enskild aktiedgare beror pd dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bér darfor radfradga en skatteradgivare
for att fa information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tilldmpligheten och effekten av

utldndska regler och skatteavtal.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter sdljs
eller pd annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst
eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskat-
tas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellan férsdljiningspriset efter avdrag for forsdljningsutgifter
och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnads-
beloppet for alla deldgarrétter av samma slag och sort berdk-
nas gemensamt med fillémpning av genomsnittsmetoden.
Vid forsdljning av marknadsnoterade akfier far omkostnadsbe-
loppet alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden fill 20
procent av forsdljningsersdttningen efter avdrag for forsalj-
ningsuftgifter. Kapitalférluster pd marknadsnoterade aktier och
andra marknadsnoterade deldgarratter ar fullt ut avdragsgilla

mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra mark-
nadsnoterade deldgarrétter realiserade under samma dr,
forutom andelar i vérdepappersfonder eller specialfonder som
endast innehdller svenska fordringsratter, sa kallade rantefon-
der. Kapitalforluster pd aktier eller andra deldgarrdtter som inte
kan kvittas pd detta satt far dras av med upptill 70 procent
mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion
mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt
och kommmunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 procent av den del av underskottet som inte Gverstiger
100 000 SEK och 21 procent av resterande del. Ett sddant
underskott kan inte sparas fill senare beskattningsar.



Skattepliktig utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomstslaget kapi-
tal med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som
dar bosatta i Sverige innehalls normalt prelimindrskatt avseende
utdelning med 30 procent. Den prelimindra skatten innehdlls i
regel av Euroclear Sweden, eller ndr det gdller forvaltarregistre-
rade aktier, av forvaltaren.

AKTIEBOLAG

Skatt pd kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skat-
tepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget ndrings-
verksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalférluster
berdknas pd samma satt som har beskrivits ovan avseende
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller
andra delagarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapi-
talvinster pa saddana vérdepapper. En sadan kapitalférlust kan
for det fall den inte kan dras av hos det féretag som gjort kapi-
talférlusten, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapital-
vinster i bolag inom samma koncern, under férutsattning att
koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalférlust
som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot
skattepliktiga kapitalvinster pd& aktier och andra deldgarratter
under efterféljande beskattningsar utan begrénsning i tiden.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTESKYLDIGA | SVERIGE

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier som dr begrénsat skattskyldiga i Sverige
och vars innehav inte &r hanforligt till ett fast driftstdlle i Sve-
rige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
sddana vardepapper. Innehavarna kan emellertid bli foremal
for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sdrskild skatteregel
kan emellertid fysiska personer som dr begrdénsat skattskyldiga
i Sverige bli féremal for svensk beskattning vid forsdljning av
vardepapper om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller
nagot av de tio féregdende kalenderdren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tilldmpligheten av denna regel
kan begrdnsas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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Skatt pd utdelning

For aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pd& akfier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent.
Skattesatsen dr dock i allmdnhet reducerad genom skatteavtal
som Sverige har ingatt med andra ldnder for undvikande av
dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal majlig-
g6r nedsattning av den svenska skatten fill avtalets skattesats
direkt vid utdelningstillféllet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberdttigade foreligger. | Sverige verkstdlls avdraget
for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent
kupongskatt innehdllits vid utbetalning till en person som har
ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket
kupongskatt annars innehdllits, kan dterbetalning begdras hos
Skatteverket fore utgdngen av det femte kalenderdret efter
utdelningen. Kupongskatt uttas normalt dven vid utbetalning
fran etft svenskt aktfiebolag i samband med bland annat inl6-
sen av aktier och aterkép av egna aktier genom ett forvérvser-
bjudande som har riktats fill samtliga aktiedgare eller samtliga
dgare fill aktier av ett visst slag.

53



54 |

FORETRADESEMISSION SIMRIS ALG AB (PUBL) 2018

ORDLISTA

Antioxidanter

B2B
B2C
DHA

Dioxiner

EFSA

EPA

Essentiella
fettsyror

Fotosyntes

Fototrof
odling

Functional foods

Fytonutrienter

GMO

GOED

dmnen som skyddar och minskar den verkan som
olika skadliga (oxidativa) émnen och processer har i
kroppen.

business to business, forsdljning till foretag.
business fo consumer, férsdljning till konsumenter.

dokosahexaensyra, essentiell omega-3-fettsyra som
finns i marina organismer (alger, skaldjur, fisk). DHA
ar viktigt for hjart- och karlhdlsa, hjagrnan och égonen,
och dr nédvandig for fosterutveckling samt inlérnings-
férmaga och mental utveckling hos barn.

kemiska miljégifter som ar skadliga fér halsan och
ansamlas i fettvévnad hos djur och madnniskor. Fére-
kommer i fet vildfangad fisk i olika méngder beroende
pé fangstomrade.

European Food Safety Authority, myndighet for
livsmedelssakerhet inom EU. Motsvaras i Sverige av
Livsmedelsverket (SLV).

eikosapentaensyra, essentiell omega-3-fettsyra som
finns i marina organismer (alger, skaldjur, fisk). EPA ar
viktigt for hjdrt- och karlhdlsa, immunférsvar, Gmnes-
omsdttning och hjarnfunktion.

livsnédvandiga fetter som maste fillféras via
kosten dd& kroppen inte kan bilda dem sjdlva.

vaxters inklusive algers formaga att vaxa med hjdlp
av solljus. | fotosyntesen anvdnds energi fran ljuset
till att binda koldioxid ur luften och tillverka biomassa
och syre.

odlingsprocess for alger som likt i naturen véxer med
hjélp av solljus. Fototrof odling kréver endast tillgang
till solljus, koldioxid och lite ndrsalter i vattnet. Algerna
bildar naturligt alla ndringsdmnen sjdlva och kallas
darfér aven autotrof odling. Jamfor Heterotrof odling.

livsmedel och drycker berikade med hdlsoframjande
och/eller andra bioaktiva émnen.

vaxtbaserade ndringsdmnen med positiva
halsoeffekter.

genetiskt modifierade organismer. Simris Alg arbetar
endast med naturliga alger, och inga GMO eller ravaror
som innehaller GMO. Simris Alg arbetar inte heller
med sa kallade industriellt utvecklade alger, som
formellt inte definieras som GMO enligt EU:s regelverk
men som tagits fram genom att mutera algernas
gener med radioaktiv strdlning, UV-stralning, eller
kemisk paverkan.

Global Organization for EPA and DHA Omega-3,
internationella branschorganisationen fér omega-3.

Heterotrof
odling

Krill

Mikroalger

Novel Foods

Omega-3

PCB

Superfoods

Superkritisk

koldioxid

VINN NU

VINNOVA

bioteknisk odlingsprocess ddr jastliknande algorganis-
mer odlas i slutna tankar med hjdlp av sockerhaltig
ndringslosning. Industristandard for tillverkning av
DHA. Jamfér Fototrof odling, den odlingsprocess som
Simris Alg anvander.

sma havslevande kraftdjur som lever pa mikroalger
och djurplankton, och utgér foda till hégre marina djur
sdsom pingvin, sdl, val och fisk. Anvénds som alterna-
tiv kélla fill omega-3.

kallas ocksa vaxtplankton. Mikroskopiskt sma encelliga
véxter som naturligt lever i alla vattenhaltiga miljcer
pd jorden. Mikroalger lagrar solenergi och ombildar
koldioxid till syre och biomassa (fetter, proteiner och
kolhydrater).

nya livsmedel enligt EU:s Férordning (EG) nr (258/97)
om nya livsmedel och nya livsmedelsingredienser.
Enligt denna férordning ska nya livsmedel férhands-
granskas och godkdnnas innan de far féras ut pa
marknaden inom EU. Férordningen tradde i kraft den
15 maj 1997 och de livsmedel och ingredienser som
inte konsumerats i nagon storre utstrackning inom EU
fram till detta datum betecknas som "nya livsmedel"
Forordningen ersattes 1januari 2018 av Férordning
(EU) nr (2015/2283) om nya livsmedel, med huvud-
sakligen samma innebdérd.

essentiella fettsyror med mycket stor betydelse for
immunforsvar, hjdrta och karl, mental hdlsa, inldrning,
syn, metabolism m.m. (se dven EPA och DHA).

polyklorerade bifenyler, kemiska miljégifter som &r
skadliga for halsan och ansamlas i fettvévnad hos djur
och manniskor. Forekommer i fet vildfangad fisk i olika
mdngder beroende pa fangstomrade.

populdr beteckning pd vaxtbaserade livsmedel och
livsmedelstillskott som anses ha sdrskild halsofram-
jande verkan.

under latt hojd temperatur och tryck overgdr koldioxid
fill ett s.k. superkritiskt tillstdnd. Kan dé& anvédndas

for att pa ett mycket skonsamt och miljovénligt satt
extrahera fetter och aromatiska dmnen fran t.ex.
kryddvaxter, humle, alger m.m.

tavling for FoU-baserade nystartsforetag som
anordnades av VINNOVA och Energimyndigheten.

De tio starkaste féretagen belénades med 300 000 kr
i finansiering.

Sveriges innovationsmyndighet med uppgift att stdrka
konkurrenskraften hos forskare och féretag.
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Box 7850
103 99 Stockholm
Telefon: 08-520 59 000
www.ey.com/se

CENTRAL VARDEPPERSFORVALTARE

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191
101 23 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00
www.euroclear.com
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