HOTEL INSIDER

Inbjudan till teckning av aktier i Hotel Insider PLC
riktat till aktiedgarna i Abelco Investment Group AB.

TRAVEL LIKE AN INSIDER
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Erbjudet vardepapper
Erbjudandet avser kop av stamaktier i Hotel Insider PLC med fortur for aktiedgare i Abelco Investment
Group AB (kortnamn: ABIG MTF).

Teckningskurs
Kursen for teckning av aktier ar 0,80 SEK per aktie. Vid full teckning kommer emissionen att tillfora
Bolaget hogst ca 7,4 MSEK fore emissionskostnader.

Teckningstid
Teckning ska ske under perioden 5 juni - 2 juli 2018.

Vardering
Bolaget varderas, innan emissionen (pre-money), till 23,8 MSEK.

Antal aktier

Emissionen omfattar ca 9,3 miljoner aktier. Totalt antal aktier i Bolaget innan emissionen uppgar
till 29,75 miljoner. Vid full teckning kommer antal aktier i Bolaget att oka till 39,05 miljoner. Bolaget
har dven utfardat optioner pa 200 000 nya aktier till Bolagets styrelseledaméter. Optionerna har ett
inlosenpris pa 1,0 SEK per aktie och kan tecknas fram till 13 mars 2020.

Aktiebok

Bolagets aktiebok fors av Computershare limited UK. Bolaget kommer infor noteringen parallellansluta
aktierna till Euroclear UK & Ireland samt Euroclear Sverige. Detta beraknas ske under 2018. Euro-
clear Sverige sander ut en VP-avi med specificering av antalet aktier som registrerats pa mottagarens
VP-konto. Avisering till investerare vars innehav ar forvaltarregistrerat kommer att ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare. Nagra betalda tecknade aktier, s.k. BTA, kommer inte att utges.

Investerare som deltar i foreliggande nyemission kommer saledes inte att se sitt innehav i Bolagets
aktie pa sin depa eller vp-konto forran Hotel Insiders aktiebok &r ansluten till Euroclear.




VIKTIG INFORMATION

MOTIV

Detta memorandum har uppréttats av styrelsen i Hotel Insider PLC med anledning av en férestdende nyemission.

DEFINITIONER

| detta memorandum galler foljande definitioner om inget annat anges:

‘Hotel Insider’ eller ‘Bolaget’, avser Hotel Insider PLC, med organisationsnummer 10754725 registrerat i London,
Storbritannien.

Med ‘Eminova’ avses Eminova Fondkommission AB, med organisationsnummer 556889-7887.

UPPRATTANDE AV DETTA MEMORANDUM

Detta memorandum utgor inte ett prospekt, och har inte godkants eller registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Eminova Fondkommission ar emissionsinstitut till Bolaget med anledning av férestdende transaktion och har bitratt Bolaget
vid upprattandet av detta memorandum. Da samtliga uppgifter i dokumentet harror fran Bolaget friskriver sig Eminova fran
allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut

om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta memorandum.

Eminova ager inga aktier i Bolaget och kommer vare sig kopa eller férmedla férsaljning av Bolagets vardepapper. Eminova
har inte medverkat vid utformningen av féreliggande transaktion. Eminovas medverkan bestar i detta specifika uppdrag
enbart av administrativa tjanster. Eminova har inga ekonomiska intressen i Bolaget, eller i utfallet av foreliggande
transaktion, men kan i framtiden komma att leverera aktuella tjanster av liknande slag till Bolaget.

TVIST

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta memorandum och ddrmed sammanhéangande rattsforhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa detta memorandum inklusive till
dokumentet horande handlingar.

DISTRIBUTIONSOMRADEN

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta memorandum riktar sig inte till aktiedgare eller andra
investerare med hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Singapore, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i nagot
annat land dar deltagande i emissionen skulle forutsatta ytterligare erbjudandehandlingar eller prospekt, registrerings- eller
andra atgarder an enligt svensk ratt, eller eljest strida mot regler i sddant land. Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier,
aktier eller andra vardepapper utgivna av Hotel Insider har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada. Darfér far
inga teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Hotel Insider dverlatas eller erbjudas
till forsaljning i USA eller Kanada annat an i sddana undantagsfall som inte kréaver registrering. Anmalan om forvarv av
aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig och ldmnas utan avseende.

MARKNADSINFORMATION OCH FRAMATBLICKANDE SYFTNINGAR

| detta memorandum forekommer viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran tredje part
ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa

ett satt som skulle gdra informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har
emellertid inte gjort nagon oberoende verifiering av den information som ldmnats av tredje part, varfor fullstandigheten
eller riktigheten i den information som presenteras i dokumentet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt
Bolaget kanner till, vdsentliga intressen i Bolaget.

Information i detta memorandum som rér framtida forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets
framtida utveckling och marknadsforutsattningar, baseras pé aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggorandet
av dokumentet. Framtidsinriktad information ar alltid forenad med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av
omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som gors i detta memorandum avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig
inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd av ny
information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggorandet av detta memorandum.

REVISORSGRANSKNING

Ingen information i detta memorandum har granskats eller reviderats av Bolagets revisor.



BAKGRUND OCH MOTIV

Hotel Insider ar en disruptiv internationellt skalbar hotellbokningstjanst,
dar kunden (privatpersoner eller foretag) erbjuds basta prisgaranti med
efterfoljande "cashback” vilket innebar att kunden far 8-20 % rabatt
som kontant aterbetalning efter hotellvistelsen. Hotel Insider vander sig
till privatpersoner och foretag i Sverige saval som internationellt. Hotel
Insider har redan fran start planerat for en internationell lansering och
har saledes skapats for att enkelt kunna skalas upp och betjana ett stort
antal marknader i olika lander.

Bolaget, vars verksamhet ar baserad i London under det brittiska
Bolaget Hotel Insider PLC, har i dag 20 anstallda. Utéver kontoret

i London, dar ledning sitter, har Bolaget kontor i Barcelona dar
utvecklings- och salj-/marknadsforingteamet sitter och ett mindre
administrationskontor i Dubai for redovisning och supporttjanster.
Bolaget har vidare ett stort team med support och "content production”
specialister i Manila.

Manilateamet arbetar med att producera hotellprofiler och annan
"content” till Bolaget och kommer att leverera 24/7 "travel concierge”
tjanster for betalande medlemmar. Las mer om Bolagets verksamhet pa
sid. 7.

Arbetet med utveckling och innehall pa de digitala plattformarna, i0S
App och Webb, fortloper. Bolaget, vars plattform nu ar lanserad, har i
dagslaget ca 10 000 hotell att erbjuda. Nasta steg i den digitala
utvecklingen ar fortsatt forbattring av teknik och innehall pa
plattformarna tills dess att Bolaget etablerat en kommersiell
verksamhet. En Android version av appen forvantas lanseras innan
utgangen av 2018 och ett flerspraksval under 2019. Bolaget avser i
ett senare skede vidareutveckla ett blockchainbaserat boknings- och
betalningssystem, skapat for att forenkla och sanka kostnaderna

for hotellagare och hotellgaster vid reservationer, bokningar och
betalningar.
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Hotel Insider har idag en kostnadsbas pa ca 350 KSEK per manad. Denna
kostnadsbas kommer dka till ungefar 500 KSEK efter emissionen da arbetet med
att 6ka utbudet av hotell samt hur de presenteras pa plattformarna intensifieras.
Bolagets malsattning ar att kunna erbjuda 30 000 hotell inom de narmsta tolv
manaderna.

Utover det kapitalkravande arbetet med att skapa innehall avser Bolaget dven
nyanstalla personal inom marknadsforing och B2B forsaljning for att na ut med
erbjudandet om Hotel Insider.

Vid en kostnadsbas pa ca 500 KSEK per manad bedomer styrelsen att positivt
kassaflode for den lopande verksamheten nas vid ca 5 000 betalande medlemmar.
Bolaget bedomer att kostnadsbasen pa langre sikt kommer uppga till ca 1 000 KSEK
per manad, vilket skulle hoja break-even till ca 10 000 betalande medlemmar. Hotel
Insider kommer att hantera en 0kad kostnadsbas genom att vaxa i takt med att fler
betalande medlemmar tillkommer.

Den kortsiktiga malsattningen under 2018 ar att uppna 100 000 medlemmar varav
minst 5 000 ar betalande.

Foreliggande nyemission riktar sig i forsta hand till aktieagare i Abelco Investment
Group AB (publ) (“Abelco”). Under 2017 genomforde Abelco en initial investering

i Hotel Insider, vilken foljdes upp med en tillaggsinvestering i borjan av 2018. |
samband med tillaggsinvesteringen ingicks en overenskommelse att Abelcos
aktieagare skulle erbjudas mojlighet till teckning av aktier i Hotel Insider pa samma
villkor som Abelcos senaste investering i Bolaget. Denna utfastelse infrias i och med
foreliggande nyemission, som saledes sker till samma villkor géllande vardering av
Hotel Insider som de formulerade i tillaggsemissionen till Abelco.

Vid full teckning i foreliggande nyemission tillfors Bolaget ca 7,4 MSEK innan
emissionskostnader, vilka bedoms uppga till ca 100 KSEK. Vid ett sadant utfall
bedomer styrelsen att tillgangligt rorelsekapital ar tillrackligt for att tacka de
kostnader som uppstar inom en 12-manaders period, vid ett antagande om att inga
intakter genereras.

EMISSIONSLIKVIDEN AVSES ANVANDAS ENLIGT

FOLJANDE FORDELNING:
Marknadsforing 20 %
Teknisk utveckling av plattformen 30%
Utokning av hotellinventariet ("content production”) 20 %

Administrativa kostnader, sdsom support etc. 30 %



VD HAR ORDET

Vi siktar pa att dver 1 miljon resendrer kommer migrera till Hotel Insider
under de kommande aren. Detta kanske later kaxigt, men vem skulle
inte vilja migrera till det basta hotell-rewardprogrammet i varlden?

Vi tror pa fullstandig pristransparens, nagot vi upptackt inte finns i
overflod. Det ar manga av oss som lockats av erbjudanden som 60 %
rabatt, bara 3 rum kvar, 20 personer kollar pa detta hotell, populéart
hotell, prisgaranti, var 10 natt gratis, 10 % rabatt pa utvalda hotell....

De befintliga bokningsplattformarna har uppfunnit den 6dmjuka
vetenskapen att pa kreativa satt fa oss pa kroken, till exempel genom att
presentera sasongsvariationer i priser som rabatter och ge oss intrycket
av att andra personer precis har gjort sitt livs basta affar. Inte ens "basta
prisgarantier” gar att lita pa langre da de storre aktorerna chansar pa
att vi inte ska gora ansprak pa mellanskillnaden och darfor tar ut extra
avgifter da och da. Det finns manga andra exempel pa strategier som
ska fa oss att tro att vi gjort en bra affar. Verkligheten ar ofta en annan.

Hotel Insider ar den forsta oberoende internationella hotell- och
reseplattformen att utmana allt detta. Vi erbjuder vara medlemmar
samma pris som pa hotellets officiella hemsida, utan nagra dolda
avgifter! Utover detta erbjuder vi vira medlemmar aterbaring om

8-20 %, vilket helt enkelt ar provisionen som annars hade betalats ut till
bokningsportalen. Medlemmar hos Hotel Insider betalar alltsa listpriser,
nagot som vanligtvis endast erbjuds professionella resebyraer. Vi

vill standigt hoja vardet pa var service och ge tillbaka mer till vara
medlemmar.

Industrin har mer eller mindre sett likadan ut sen vi borjade utveckla
var idé. Trots att vi under fyra ar har utvecklat var tjanst har vi
fortfarande inte sett ndgra andra aktdrer som forandrat industrin. Det
kanske inte ar sa konstigt eftersom de storre aktorerna gor allt for att
halla konkurrenter utanfor. Det finns endast ett fatal plattformar som
utmanat, ofta specialiserade pa ndgot som sista-minuten resor eller
exklusiva resmal/skraddarsydda resor.

De hdga ingangsbarriarerna i industrin beror till stor del pa den
prestation som kravs for att bygga en teknisk konkurrenskraftig
plattform som alltid kan leverera transparenta priser. Utmaningen
ligger i hur hotellen hanterar utbud och pris, samt den infrastruktur som
idag finns uppbyggd kring detta. Det finns aven andra utmaningar som
till exempel hur provisioner betalas mellan olika aktorer.




Samtidigt som vi har en industri obenagen att forandras ser vi en 6kning i antalet
resor som genomfors och hotellnatter som bokas. Med andra ord, industrin forvantas
vaxa, inte minst i och till utvecklingslander. Globalt sett har efterfrdgan pa hotell

i lyx- och ultralyxsegmentet stigit kraftigt'. Hotel Insider arbetar for att standigt

vara ett ledande alternativ i denna utveckling och alltid erbjuda det basta reward-
programmet. Detta samtidigt som vi aktivt arbetar for bra samarbeten med hotellen
for att pa sa satt skapa varde i hela kedjan.

Vi pa Hotel Insider ar en malinriktad grupp av resefantaster och tech-nordar som
ser det som var plikt att kunna erbjuda en plattform som levererar pa de hdga
forvantningar som stalls pa den tredje-generationens hotellplattform. Vi ser ocksa
med spanning fram emot vad blockchainteknologin kan géra for var plattform och
industrin.

Mina forhoppningar ar att en nyemission med efterfoljande notering skapar ett
intresse for var tjanst och samtidigt ger oss utrymme i utvecklingen mot att bli
resenarers forstaval. Det finns mycket att forbattra pa bade resenarens och hotellets
sida. Hotel Insider ar i en bra position att losa dessa problem.

VD
Thomas Steen

"Transparancy Market Research 2017/Statista 2018



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Hotel Insider erbjuder resendrer maojlighet att fa tillgang till hotellpriser
som annars bara ar tillgdngliga for professionella resebyraer. Dessa
priser ligger normalt betydligt lagre, oftast mellan 8-20 %, an de priser
som konsumenten erbjuds av professionella resebyraer sdsom de

stora hotellbokningssajterna. For att fa tillgang till dessa priser maste
anvandaren bli medlem hos Hotel Insider. Antingen genom att skaffa

ett "Freemium”-medlemskap som ger 5 % cashback eller genom att bli
"Insider” vilket ger resendren 8-20 % cashback samt andra privilegier
och kostnadsfria uppgraderingar. Insidermedlemskapet erbjuds som en
betaltjanst i abonnemangsform och kan betalas med kort eller cashback.

Steg ett i Hotel Insiders strategi ar att uppna kommersiellt erkdnnande
genom digital marknadsforing och samarbeten. Steg tva inkluderar
lanseringen av ett blockchain-baserat boknings- och reservationssystem
vilket bedoms kunna reducera hotellens administrativa kostnader

med 10-20 %. Detta uppnas genom digitala "smarta” kontrakt och

ett internationellt betalningssystem dar bade resenaren och hotellet
avgiftsfritt och direkt far tillgang till betalningar och depositioner.

Hotel Insiders langsiktiga malsattning ar att sanka eller helt ta bort
abonnemangskostnaden for insidermedlemskapet. Hotel Insider
erbjuder for narvarande de mest fordelaktiga priserna for majoriteten
av de hotell som finns pa plattformen och arbetar med att ytterligare
Oka utbudet av hotell som ar attraktiva bade pris- och kvalitétsmdssigt.
Bolaget avser ocksa bygga partnerskap med storre hotellkedjor for

att ytterligare kunna sanka priserna mot konsument ytterligare och
samtidigt kunna erbjuda hotellen att inkorporera deras reward-program
med Hotel Insiders cashbacksystem. Dessa konkurrensfordelar
bedoms locka resenarer till Hotel Insider, vilket i sin tur gor det annu
mer attraktivt for hotellen att i framtiden ga over till Hotel Insiders
blockchainbaserade boknings- och betalningssystem.

DETALJERAT TRANSAKTIONSFLODE

Hotel Insider har utvecklat en integrering med hotellbokningssystemet
Amadeus, ett av de fem globala distributionssystemen for hotell och
priser. Bolaget ar en auktoriserad resebyra hos Amadeus, vilket innebar
att Bolaget automatiskt erhaller provision for de rum som bokas av
Hotel Insider via Amadeus. Priserna som erbjuds via Amadeus ar
nastan alltid de samma som de som erbjuds pa hotellets egen hemsida.
Hotel Insider erhaller provision fran tredje part (hotellet), vilket sker

till en kostnad som uppgar till ca 9-15 % av provisionsbetalningen.

Den delen av provisionen som aterstar efter att Hotel Insider tagit ut
kostnaden for att administrera inhamtningen av provisionen betalas

ut till Insidermedlemmar (for freemiummedlemmar betalas hogst 5 %
av hotellprovisionen tillbaka). Cashbacksumman berdknas baserat pa
priset vid bokningstillfallet och krediteras efter att hotellet bekraftat
vistelsen och berdkningen. Detta sker efter utcheckning da hotellet
betalar ut provisionen till den auktoriserade resebyran, i detta fall Hotel
Insider.




GLOBALA DISTRIBUTIONSSYSTEM

Det finns fem globala distributionsplattformar for hotell och priser. Amadeus har flest
hotell i Europa. Sabre ar marknadsledande i Amerika och Galileio/Pegasus har en
ledande position i Asien. De storre hotellkedjorna distribuerar sitt utbud genom dessa
distributorer. Hotel Insider ar idag anslutet till Amadeus, men avser utoka utbudet
genom att ansluta sitt bokningssystem till Sabre och Galileio eller Pegasus.

Hotel Insiders hotellutbud bestar for narvarande av ca 10 000 hotell, men den
kortsiktiga malsattningen ar att 6ka utbudet till 30 000 inom 12 manader. Hotel
Insider skulle i och med detta bli en betydande oberoende aktor inom den digitala
resebyraindustrin ("OTA industry”).

Hotel Insider verkar inom premiumsegmentet och vander sig framst till resenarer
som staller hdga krav pa hotellrummen, hemsidan och servicen. Utbudet pa Hotel
Insiders plattformar bestar enbart av hogkvalitativa hotell som ar 3-, 4- eller
5-stjarniga. Den konkurerande aktoren Booking.com erbjuder idag, jamforelsevis, ca
80 000 hotell inom samma segment (som ar 3-,4- och 5-stjarniga och kostar dver
100 dollar per natt).

FAS 2

Nar varumarket Hotel Insider etablerats och Bolaget natt en miljon registrerade
anvandare, vilket ar malet pa medellang sikt (inom 3 ar), kommer Hotel Insider

ha natt den kritiska massa som bedoms vara nddvandig for att lansera ett
blockchainbaserat boknings- och betalningsalternativ. De framsta fordelarna med att
anvanda blockchainteknologi ar att det minskar behovet av de externa parter som
idag ar involverade i hotellbokningar.

HOTELLAGARE BETALAR IDAG FOLJANDE AVGIFTER FOR ATT BELAGGA ETT
RUM VIA ATERFORSALJARE UNDER NORMALA OMSTANDIGHETER:

Forsaljningsprovision 8-20%
Uppgorelsekostnader till resebyraer 0,5-2%
Globala distributionskostnader +1%
Kortkostnader 1-3%
Administrativa och avstamningskostnader +1%

Totalt kostar det alltsa hotellagare mellan 15 till 25 % av priset for en hotellnatt
att enbart ta emot en bokning fran en tredjepart. A andra sidan &r hotellagare ofta
beroende av bokningarna som kommer via tredjepart da dessa utgor ungefar
30-60 % av den totala bokningsvolymen?.

Lanseringen av ett blockchainbaserat system kommer initialt att riktas mot de storre
hotellkedjorna efterfoljt av mindre aktorer. Malet ar att kunna erbjuda ett system

dar avsikten ar att sanka hotellagares kostnader med en tredjedel av vad det kostar
dem idag. En blockchainbaserad plattform som aktivt samarbetar med hotellagare
kommer ge kunderna annu mer fordelaktiga priser.

2 Kalla: Amadeus, IBIS World 2017, Hotel Insider research



KONKURRENSSITUATION

Online travel agent ("OTA") industrin domineras i huvudsak av tva globala
aktorer, Expedia Inc. och Booking Holdings. Tillsammans kontrollerar de
90 % av den amerikanska och 2/3 av den globala OTA marknaden.

Expedia Inc. dger flera olika varumarken sa som Expedia, Hotels.com,
Travelocity, Orbitz och Hotwire. De olika varumarkena, som alla ar
verksamma inom OTA-industrin, samlar priser fran samma
distributionskanal och erbjuder darfor liknande, om inte samma, priser
mot kund. Varumarkena konkurrerar ocksa med varandra och sarskiljer
sig oftast endast pa vilken typ av "reward”-progam de erbjuder sina
kunder. For att locka till sig fler resenarer ager Expedia ocksa
varumarket Trivago som ar en plattform for prisjamforelser av hotell
och resor.

Booking Holdings dger ocksa de ett antal kanda varumarken. Booking.
com ar den storsta och mest kanda, men de ager aven Priceline

och Agoda. Precis som Expedia har Booking Holdings en egen
prisjamforelsesajt for hotell, Kayak.

Det faktum att de tva storsta aktorerna pa OTA-marknaden ager och
driver prisjamforelsesajter kan tolkas som en eventuell intressekonflikt
i det att bade deras egna och konkurrenters priser jamfors.

Den allmanna principen for hotell och hotellkedjor ar att erbjuda samma
priser genom alla tillgangliga distributionskanaler. Det vore ologiskt att
ta olika mycket betalt vid distribution genom olika kanaler. Varfor skulle
en digital resebyra ens bemoda sig med att presentera hotellet i dess
kanaler om konkurrenten blir erbjuden att distribuera samma hotell
eller resa till ett lagre pris? Det ligger alltsa i hotellens intresse att
erbjuda dverensstdmmande priser i alla distributionskanaler samt pa
deras egen hemsida for att nd sa manga potentiella kunder som mojligt.
Konsekvensen av variationer i priserna distribuerade fran hotellen
skulle vara att vissa resebyraer slutade erbjuda och exponera hotellet
pa deras plattformar. Detta da de priser dessa resebyraer skulle kunna
erbjuda till sin kunder eventuellt skulle bli hogre an konkurrenternas.

Kompensationen till digitala resebyraer bestar av forsaljningsprovision
uppgaende till omkring 8-10 %. De tva stora OTA-aktérerna har
betydande forhandlingsstyrka och har darfor i manga fall annu hogre
provision. Kunden far aldrig se hur stor del av priset for ett hotellrum
som ar provision till resebyran da detta aldrig kungors.

Som kund kommer du dock bli erbjuden olika priser beroende pa
vilken digital resebyra du besoker. De skillnader i priser som faktiskt
foreligger beror ofta pa valutakurser eller bokningsvillkor. Manga
kunder soker ofta efter priser i sin egen valuta, ndgot som dppnar upp
for viss manipulation av resebyrderna som darigenom kan sarskilja sig
fran konkurerande aktorer. Nar betalningen val utfors genomférs den
oftast inte i kundens egen valuta. | det finstilta i bokningsbekraftelsen
gar det ofta att lasa en friskrivningsklausul gallande valutakurser. Andra
bokningsvillkor komplicerar ocksa prisjamforelser. Till exempel, om
ett hotellrum ar avbokningsbart eller om frukost ingar ar faktorer som
ocksa paverkar priset.

En annan marknadsforingsmetod ar skatter. Vid vissa digitala
resebyraer kan det vara svart att utldsa om priser presenteras inklusive
eller exklusive skatter. Pa sa vis gar det att fa priserna att se mer
attraktiva ut och darigenom locka fler kunder.




MARKNAD
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MARKNAD FORTS.

Den digitala marknaden for resor

forvantas vaxa med 29,8 % fran 2017 till
2020, den genomsnittliga arsvisa tillvaxten
fran 2014 till 2020 forvantas uppga till 9,6 %.

Tillvaxten i Asien-Stillahavsomradet ar betydande och andelen salda hotellnatter
i detta omrade procentuellt av det totala antalet salda hotellnatter globalt bedoms
vaxa fran 24,7 % under 2014 till 40,2 % under 2020. Latinamerika, Mellandstern
och Afrika ar andra omraden med en vaxande andel bokade hotellnatter.

1 Hotel South Beach
£3.2.2.2¢

2341 Collins Avenue, Miami Beach
Modern, Seaside

INSIDER TIPS

Your Miami South Beach hotel retreat is inspired by 600-
feet of beach on the Atlantic Ocean. Designed for comfort
using reclaimed materials, it is one-of-a-kind, naturally.
Thoughtful touches bring nature into your expansive room
with reclaimed woods, ocean views, custom organic cotton
mattress by Keetsa and 100% organic cotton sheets. Swim,
sun and recharge on 600 feet of white sand beach at the
Beach Club. Relax on a waterside daybed with full-service
cabanas at one of two ocean-side swimming pools, or the
adult-only 1 Rooftop pool.

SEE ROOMS AND RATES



Utgifterna i samband med resor i affarssyfte okar:
Global Business Travel Association bedomer att
tillvaxten i utgifterna pa affarsresor kommer att vaxa
med i genomsnitt 9,8 % per 4r de kommande tre
aren och darmed uppga till $1.6 biljoner under
2020. En okad efterfragan pa affarsresor kombinerat
med en begransad tillvaxt i utbudet av resor och
hotell, innebar en OTA-industri i expansion.




STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Thomas Steen (CEO/Chairman)

Thomas Steen har 25 ars erfarenhet fran digitalmedia- och
finansindustrin, huvudsakligen inriktat pa finansiell modellering och
kvantitativ analys. Innan Hotel Insider grundade Thomas Early Media, en
digital marknadsforingsbyra, vilken han senare lamnade vid ett uppkop
fran en industriell aktor.

Thomas startade sin karriar i Norge vid en av de stora revisionsbyraerna
(EY idag) under 1992-1994. Thomas flyttade darefter till USA for

vidare studier pa Masterniva efterfdljt av arbeter pa Wall Street hos
Columbus Circle Investors samt Carnegie. Pa Carnegie hade han flera
olika befattningar inom deras utvecklingsavdelning dar han, bland
annat, mellan 1997 till 2002 utvecklade ett webbaserat forsaljning- och
supportsystem for den globala Carnegieorganisationen.

Thomas innehar en Master of Science inom finans fran University
of Wisconsin-Madison och en Master inom foretagsekonomi fran
Norwegian School of Management (Bl).

Thomas Steen innehar foljande vardepapper utgivna av Bolaget:
Stamaktier 13,7 miljoner

Song Kim (Director)

Song Kim ar en Fintech och blockchain/cryptocurrency specialist med
over 20 ars erfarenhet som mjukvaruingenjor. Song ar medgrundare,
och har sedan 2012 varit ordforande, i Fintechbolaget BrasPay, Inc..
Under senare tid har Song varit delaktig i utvecklingen av olika
Fintechprojekt, bland annat en spelplattform baserad pa kryptovaluta,
en mobilplanbok for storre internationella telekombolag och ett mobilt
banksystem for icke finansiella bolag i Latinamerika.

Song ar aven grundare och satt mellan 2009 och 2012 som vd for
Dotblu, Inc., vilket ar en betalningsplattform som forvarvades av
BuyWithMe (Gilt Group). Tidigare har Song dven varit medgrundare och
ledamot i bolaget Loyalty Lab, Inc., som forvarvades av TIBCO under
2005.

Song Kim innehar féljande vardepapper utgivna av Bolaget:
Optioner 100 000




John C. Abbott (Director)

John C. Abbott ar en entreprendr och investerare med bakgrund inom finans. John
ar medgrundare och ledamot i Bolaget BrasPay, Inc., som ar en utvecklare for
mjukvaror inom Fintechindustrin. Mellan 2007 och 2016 var John vd och senare
ordférande for The Meet Group (Nasdaq: MEET), ett Bolag inriktat mot slutanvéndare
pa Internet.

Under Johns period pa The Meet group forvarvades ett antal "motesplatser” genom
sociala media-plattformar. Bland annat forvarvades MyYearbook for $100 miljoner
och Skout for $55 miljoner, vilket resulterade i en marknadsvardedkning fran $13
miljoner till $325 miljoner.

John startade sin karriar pa JP Morgan dar han mellan aren 1992 och 2005
arbetade med fusioner och forvarv i Latinamerika stationerad i New York och Sao
Paulo. John innehar en filosofie kandidat i historia fran Stanford University och en
MBA fran Harvard University.

John C. Abbott innehar fdljande vardepapper utgivna av Bolaget:
Optioner 100 000

LEDANDE BEFATTINGSHAVARE

Dawid Rysick (CTO — Lead Developer Hotel Systems)

. Master of Science inom datateknik
. 10 ars erfarenhet av mjukvaruutveckling
. Omfattande erfarenhet av back-end system. "NEO4J Graph Database” expert

Syed M. Shah (Senior front-end/i0OS utvecklare)

. Kandidatexamen inom datateknik
. 8 ars erfarenhet av mjukvaruutveckling
. Omfattande erfarenhet av iOS apputveckling for foretag samt iPhone/iPad appar

Anna Rysicka (Senior front-end/webbutvecklare)

. Kandidatexamen inom datateknik
. 6 ars erfarenhet av mjukvaruutveckling
. Erfarenhet fran olika typer av front-end utvecklingsprojekt, HTML5/java expert

Nastassia Laurusiuk (Head of Accounting)

. Master of Science inom redovisning
. 9 ars affarserfarenhet
. Omfattande erfarenhet av redovisning, administration och affarsutveckling

Shella Butiong (Head of Hotel production & Support)

. Kanditatexamen inom turism
. 14 ars erfarenhet fran besoksnaring
. Front-end erfarenhet fran olika hotell och resebyraer



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Extra bolagsstamman i Hotel Insider PLC har den 13 mars 2018 beslutat
om att genomfora en nyemission av hogst 9 287 480 nya aktier utan
foretrade for befintliga aktieagare. Fulltecknad emission kommer tillfora
bolaget hogst 7 429 984,00 SEK fore emissionskostnader. Emissionen ar
i forsta hand riktad till aktiedgare i Abelco Investment Group AB.

TECKNINGSKURS

De nya aktierna emitteras till en kurs om 0,8 SEK per aktie.
Emissionskursen ar faststalld av styrelsen och baseras pa samma
varderingsniva som tillampades vid den riktade emissionen till Abelco
Investment Group AB under 2018.

ANTAL AKTIER | ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar hogst 9 287 480 aktier, samtliga med samma
rostratt, en (1) rost per aktie och samma ratt till Bolagets vinst.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier skall ske pa nedan angivet satt under perioden
5 juni 2018 till och med den 2 juli 2018, med ratt for styrelsen att
forlanga teckningstiden.

MINSTA TECKNINGSPOST

Minsta teckningspost ar 3 000 aktier (motsvarande 2 400,00 SEK),
darefter tecknas aktier i valfritt antal.

ANMALAN

Anmalningssedel skickas ut via post till aktieagarna i Abelco Investment
Group AB. Anmalningssedel kan dven bestallas fran Eminova
Fondkommission via info@eminova.se eller 08-684 211 00.

Endast en anmalningssedel per person kommer att beaktas och i det
fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den senaste
att registreras. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Inga tillagg eller andringar far goras i
den tryckta texten pa anmalningssedeln. Anmalan ar bindande!

Observera att det dnnu inte gar att forvara dessa vardepapper i ett
investeringssparkonto, kapitalforsakring eller IPS da de inte ar noterade.




Anmalan insandes till:

Eminova Fondkommission AB

Biblioteksgatan 3, 3tr

111 46 Stockholm

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)

Anmalan maste vara Eminova tillhanda senast klockan 16:00 den 2 juli 2018

TILLDELNING

Det finns ingen 6vre grans for hur manga aktier en enskild tecknare kan anmala sig
for, inom granserna for nyemissionen. Styrelsen for Bolaget beslutar om tilldelning
enligt nedanstaende tilldelningsprincip.

Malet ar att sa manga tecknare som mojligt ska fa tilldelning. | handelse av
overteckning fattar styrelsen beslut om en fordelning. Abelcos aktiedagare har
fortur. Tilldelning kan komma att ske med lagre antal aktier an anmalan avser eller
helt utebli. | det fall tilldelning skulle reduceras kommer tilldelning ske pro rata i
forhallande till antalet anmalda aktier, dock ej i poster understigande 3 000 aktier.
| det fall emissionen trots detta blir overtecknad, kommer tilldelning av aktieposter
om 3 000 aktier att ske i forhallande till den tidpunkt teckningsanmalan inkom till
emissionsinstitutet.

Besked om tilldelning sker via utskickad avrakningsnota, till postadress som angivits
pa anmalningssedeln. De som ej erhallit tilldelning far inget meddelande.

BETALNING

Full betalning for tilldelade aktier skall erlaggas kontant till bankgiro enligt
anvisningar pa utsand avrdakningsnota, samt vara Eminova tillhanda senast fem
bankdagar efter utsandandet av avrakningsnota. Om betalning inte sker i tid kan
aktierna komma att overlatas till annan part. Om betalning fran en sadan forsaljning
understiger teckningskursen enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma

att utkravas av den person som ursprungligen tilldelades aktierna. Observera att
beloppet inte dras fran angivet VP-konto eller depa.

ERHALLANDET AV AKTIER

Nar de nya aktierna ar registrerade i Companies House, Englands motsvarighet
till Bolagsverket, fors samtliga tecknare in i Bolagets aktiebok. Aktieboken fors av
Computershare limited UK.

Fontainebleau Miami Beach W South Beach
Miami Beach, United States Miami Beach, United States
* ok k kK Kk ke ke ke

293 €rnight 25 € cashback 587 €might 51 € cashbal

HOTELS IN LONDON

Baglioni Hotel London
ed Kingdom London, United Kingdom
heaalabook




OFFENTLIGGORANDE AV RESULTAT

Styrelsen kommer genom pressmeddelande att offentliggora resultatet
av emissionen efter det att beslut om tilldelning skett.

RATT TILL UTDELNING

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna berattigar till
utdelning fr.o.m. avstamningsdagen for den utdelning som beslutas
narmast efter den aktuella nyemissionens registrering. Utbetalning av
eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden AB eller, avseende
forvaltarregistrerade innehay, i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Om aktiedgare inte kan nas kvarstar aktiedgarens fordran

pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begransas endast genom
regler om preskription. Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktieagare bosatta utanfor Sverige och
utbetalning sker via Euroclear (eller motsvarande) pa samma satt som
for aktieagare bosatta i Sverige. For aktieagare som inte ar skatterattsligt
hemmahorande i Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.

AKTIEBOK

Bolagets aktiebok fors av Computershare limited UK. Adress:
Computershare Investor Services PLC

The Pavilions

Bridgwater Road

Bristol

BS99 677

United Kingdom

Bolaget kommer infor noteringen parallellansluta aktierna till Euroclear
UK & Ireland samt Euroclear Sverige. Detta beraknas ske under 2018.
Euroclear Sverige sander ut en VP-avi med specificering av antalet aktier
som registrerats pa mottagarens VP-konto. Avisering till investerare
vars innehav ar forvaltarregistrerat kommer att ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare. Nagra betalda tecknade aktier, s.k.
BTA, kommer inte att utges.

Investerare som deltar i foreliggande nyemission kommer saledes inte
att se sitt innehav i Bolagets aktie pa sin depa eller vp-konto forran
Hotel Insiders aktiebok ar ansluten till Euroclear.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ar utgivna i England och foljer darfor brittisk lagstiftning.

OVRIG INFORMATION

Aktierna i Bolaget ar inte féremal for erbjudande som lamnats till foljd
av budplikt, inlosenratt eller losningsskyldighet. Det har inte forekommit
nagot offentligt uppkopserbjudande under innevarande eller foregaende
rakenskapsar. Alla aktier beréttigar till samma andel av Bolagets vinst
och eventuell utdelning, aven vid likvidation. Alla aktier har samma
rostvarde, en (1) rost per aktie. Aktiedgarnas rattigheter avseende
vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera
styrs av Bolagets bolagsordning.
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BOOK YOUR HOTEL

Book world-wide hotels with best
price guarantee followed by 8-20%
cashback.

ENJOY YOUR STAY

Check in to your hotel when you arrive
just like always. We hope that you
have an amazing experience.

Our booking support team is available
24/7 should you need help.

EARN CASHBACK

Shortly after check-out your

cashback is deposited to your account.
Real cash and no black-out dates.
Redeem it to your bank account or to
PayPal anytime!



HOTEL INSIDER

Hotel Insider PLC
88-90 Hatton Garden, Suite 48
London EC1N 8PN, United Kingdom

www.hotelinsider.com



