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INBJUDAN TILL TECKNING AVAKTIER I MASIFY CAPITAL AB (PUBL).

VIKTIG INFORMATION

Detta Informationsmemorandum utgor inte ett prospekt
och har inte godkénts och registrerats hos Finansin-
spektionen i enlighet med bestimmelsernai 2 kap lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Detta
Informationsmemorandum och Erbjudandet riktar sig
inte till investerare i Amerikas Forenta Stater, Kanada,
Hong Kong, Japan, Sydafrika, Australien eller Nya Ze-
eland eller andra ldnder dar deltagande skulle forutsitta
ytterligare Informationsmemorandum- registrerings- el-
ler andra atgéirder 4n enligt svensk ritt eller strida

mot regler i sadant land. Inga aktier utgivna av Bolaget
har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act 1933, virdepapperslagstiftningen
inagon delstat i USA eller nagon provins i Kanada.
Darfor far inga nya aktier utgivna av Bolaget 6verlatas
eller erbjudas till forsiljning i USA eller Kanada annat

dn i sdidana undantagsfall som inte kriaver registrering.
Varken Informationsmemorandumet eller nigon annan
erbjudandedokumentation far distribueras i eller till na-
got land déir sadan distribution, eller Erbjudandet, skulle
krava ytterligare informationsmemorandum-, registre-
rings- eller andra atgéirder #n enligt svensk ritt eller strida

-

mot regler i sadant land. Anmélan om teckning i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

For detta Informationsmemorandum géller svensk ratt.
Tvist rorande innehallet i detta Informationsmemoran-
dum eller ddrmed sammanhiingande rittsforhallanden
skall avgoras av svensk domstol exklusivt. Detta Infor-
mationsmemorandum innehéller framtidsrelaterad
information som inbegriper antaganden rérande framtida
marknadsférhallanden, verksamhet och finansiell ut-
veckling. Framtidsinriktad information &r alltid férenad
med osidkerhet eftersom samtliga antaganden baseras pa
nuvarande marknadsférhallanden och forutsittningar.
Aven om Bolagets styrelse bedomer att framtidsinrik-

tad information i detta Informationsmemorandum &r
baserad pa rimliga 6verviganden, kan faktisk utveckling,
héndelser och finansiell utveckling komma att visentligen
avvika fran forviintningarna. Det &r av storsta vikt att en
investerare ar fullt inférstadd med denna osiikerhet och
gor sin egen bedémning.

Foljande inforlivas i detta
Informationsmemorandum

genom hénvisning och skall lasas som
en del av detta Informationsmemoran-
dum:

Arsredovisning fér 2015 och
arsredovisning for 2016.

Harutéver rekommenderas ldsaren att
ta del avde pressmeddelanden som
Bolaget offentliggjort under den
senaste tidsperioden.

Dokumenten halls till gingliga pa
bolagets hemsida www.masify.se.

Detta Erbjudande baseras pa ett
emissionsbeslut som vid full

teckning inbringar motsvarande

17 435 703,75 kr fore emissionskostna-
der
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Mangoldlistan
Emissionsinstitut
Euroclear
SEK/TSEK/MSEK
Foretrddesemissionen

Masify eller Bolaget

OTC-lista ddr inofficiell handel sker med Bolagets aktie

Eminova Fondkommission AB med org.nr. 556889-7887

Euroclear Sweden AB med org.nr. 556112-807

Svenska kronor / tusen svenska kronor / miljoner svenska kronor

Avser nyemissionen med foretrddesridtt for aktiedgare i Masify Capital AB
eller erbjudandet enligt detta Informationsmemorandum.

Masify Capital AB (publ) med org.nr 556611-6934.
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ERBJUDANDET I KORTHET

Emissionsbelopp:
Avstdmningsdag:

Teckningsriitter:

Teckningskurs:

Teckningstid:

Handel med TR:

Handel med BTA:

Teckning med foretrdde:

Teckning utan foretrdde:

Resultat:

17435 703,75 SEK
8juni 2018

Aktiedgare i Bolaget erhaller fem (5) teckningsritter for varje (1) innehavd
aktie, oavsett serie. Det krivs en (1) teckningsritt for att teckna en (1) ny

aktie av serie B. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsritter
ogiltiga och kommer att bokas bort fran VP-kontot utan sirskild avisering fran
Euroclear.

0,15 SEK per aktie, oavsett serie. Courtage utgar ej.

Teckning av aktier med stéd av teckningsritter skall ske under tiden fran och
med den 12 juni till och med den 27 juni 2018.

Det kommer inte dga rum nagon handel med teckningsritter.

Det kommer inte #ga rum nadgon handel med BTA.

Teckning med stod av foretradesritt skall ske genom samtidig kontant
betalning senast den 27 juni 2018.

Anmailan om teckning av aktier utan stod av foretradesritt skall ske under
samma period som teckning med stéd av foretriadesritt d.v.s. fran och med den
12 juni till och med den 27 juni 2018. Anmilan skall goras pa anmélningsse-

deln bendmnd ”Teckning utan stod av teckningsrétter”.

Resultatet beriknas offentliggoras sa snart teckningsperioden ér slut, dock
senast omkring den 6 juli 2018.
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RISKFAKTORER

NEDAN FRAMGAR ETT ANTAL RISKFAKTORER KOPPLADE TILL BOLAGETS
VERKSAMHET OCH RISKER FORKNIPPADE MED ATT AGA VARDEPAPPER.
RISKERNA NEDAN GOR INTE ANSPRAK PA ATT VARA HELTACKANDE
ELLER ORDNADE I NAGON INBORDES ORDNING. DET KAN FORELIGGA
VASENTLIGA RISKER SOM INTE FINNS ATERGIVNA. AKTIEAGANDE
INNEBAR ALLTID ETT HOGT RISKTAGANDE JAMFORT MED ANDRA

PLACERINGSALTERNATIV.

Riskfaktorer specifika for emittenten och branschen

Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolaget bedriver riskkapitalverksamhet vilket till

sin natur dr en mycket kapitalintensiv verksamhet.
Oavsett framtida behov eller situation ar, vid var tid,
gillande villkor pa riskkapitalmarknaden av stor
betydelse fér Bolagets finansiering om sadant behov
skulle uppsta. Det ir inte sékert att Bolaget kommer
att kunna anskaffa externt riskvilligt kapital nar det
behovs och det finns inte nagon garanti att anskaffnin-
gen av kapital kan ske pa férdelaktiga villkor for Bola-
gets aktiedgare. En sadan utveckling skulle visentligen
paverka Bolagets utveckling, finansiella stillning

och resultat negativt.

Valutarisk

Bolaget kan d4ga andelar och innehav vilka dr de
nominerade i utlindsk valuta. Detta far till f61jd att
Bolaget vid omrikning av dessa innehav till svenska
kronor far en valutaexponering som kan paverka
virdet i svenska kronor beroende pa hur utlindska
valutor handlas i férhallande till den svenska kronan.
Bolaget valuta sékrar for ndrvarande inga innehav i
utlandsk valuta. Externt kapital kan inhdmtas i olika
valutor men kommer att omriaknas och redovisas i
svenska kronor.

Rénterisk

Bolaget kan i fra

mtiden till viss del komma att behova finansiera sin
verksamhet genom upplaning. Nettorintekostnad
paverkas av den vid var tid valda andelen finansiering
med rorlig respektive fast réntairelation till forén-
dringar av marknadsréntorna. Effekten av Bolagets
resultat av en fordndring av rintenivan beror pa
lanens och placeringarnas bindningstider. Framtida
rintehojningar kan komma att 6ka rintebetalningar-
na och dérav fa en negativ effekt pa Bolagets resultat
och framtida investeringar.

Risker kopplade till investeringar i andra

foretag, tvister m.m.

Att genomfora investeringar och avyttringar av virde-
papper sasom aktier och andelar i andra féretag innebar
alltid en risk. Fran en period till annan kan Masify
Capital ha en hog riskexponering mot enskilda investe-
ringar eller enskilda marknader och branscher. Bolaget
kan gora investeringar i aktier och andra virdepapper
sasom fordringar, i verksamheter som ir nystartade och
diarmed tillgangar vilka dr mer eller mindre likvida, vilket
innebdr att Bolaget i stor utstriackning kan ha tillgangar
avillikvid art dir det generella marknadslidget kan skapa
hinder mot att genomfora avyttringar 6verhuvudtaget
eller pa férdelaktiga villkor (s.k. ”likviditetsrisk). Bola-
get har sdsom en del i sin verksamhet att hantera de
affirsméssiga riskerna genom att skapa en diversifierad
portf6lj av investeringar diar dessa fordelar sig pa on-
oterade och noterade/listade innehav, olika branscher,
till viss dels olika ldinder samt investeringar i olika mog-
nadsfaser i bolag. Vidare ska Bolaget I6pande f6lja och
analysera utvecklingen i innehaven for att i tid kunna
identifiera, tillvarata och hantera mojligheter, risker och
problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Verksamheten dr mycket beroende av kunskapen hos
nagra fa nyckelpersoner. En férutsittning for verksam-
hetens framtid dr att behalla och vid behov rekrytera
nya nyckelpersoner och medarbetare. Det rader konkur-
rens om personal inom Bolagets bransch. En brist eller
oformaga att kunna rekrytera kvalificerad arbetskraft
kan paverka verksamhetens framtida utveckling visent-
ligen negativt. En forlust av nyckelpersoner kan allvarligt
skada foretagens verksamhet respektive intjanings-
formaga och darmed dven dventyra verksamhetens
fortlevnad.

Skattesituation m.m.
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Bolagets skattemissiga resultat skiljer sig fran det
redovisningsmissiga da Bolaget 1opande virderar sin
balansrikning till verkligt virde avseende finansiel-

la instrument. Da lagstiftningen och tolkningar inom
beskattningsomradet férindras, dr Bolaget vid var tid ex-
ponerad mot dndrade regler och bedémningar som skulle
kunna innebira en hogre skattekostnad dn berdknat

for Bolaget. En 6kad skattekostnad paverkar Bolagets
redovisade resultat samt vinstutdelningsformaga.

Framtida investeringar

Masify Capital virdeutveckling genererats genom ut-
delningar och virdeokning i de innehav Bolaget har. Fol-
jaktligen ar Masify Capitals framtida utveckling till stor
del beroende pa tillgangen pa, samt Bolagets formaga att
identifiera, potentiella investeringsobjekt samt genom-
fora och finansiera forvarv.

Konjunkturutveckling

Konjunkturen har en vasentlig p

averkan pa Bolagets verksamhet. Forindringar i kon-
junkturen kan innebéra att Bolagets intékter och resultat
kan fluktuera kraftigt 6ver tiden. Aven andra handelser i
omvirlden sasom katastrofer, krig eller terrordad kan av-
sevirt negativt paverka Bolagets mdjligheter att bedriva
verksamhet, bade direkt och indirekt.

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPEREN
Begrénsad likviditet i handel med Bolagets aktie

Det finns ingen garanti att likviditeten i aktierna kommer
att vara god. Det kan i framtiden periodvis eller varaktigt
uppsta svarigheter att avyttra innehav.

Agare med betydligt inflytande

Det kan inte uteslutas att en grupp aktieédgare, enskilda
individer eller foretag genom sitt 4gande kan ha mgjlighet
att utova ett visentligt inflytande i irenden som kraver
godkinnande av aktieigarna pa bolagsstimma. Detta
inflytande kan vara till nackdel for 6vriga aktiedgare vars
intressen skiljer sig och 4r av annan uppfattning,.

Skatter och avgifter

Det kan inte uteslutas att fr

amtida fordndringar i lagstiftning avseende avgifter och
skatter mm kan forandras sa att investeringar i virdepap-
per kan komma att bli mindre fordelaktig.

Allménna risker for investerare

Vardepappershandel dr alltid férknippad

med risk och risktagande. Eftersom en aktie bade kan
stiga och sjunkaivérde ir det inte siikert att en investera-
re kan komma att fa tillbaka investerat kapital. Aktiekurs-

en for specifika bolag samt aktiemarknadens generella
utveckling dr beroende av en rad faktorer, vilka enskilda
bolag manga ganger inte har mgjlighet att paverka. In-
vesteringar i virdepapper bor diarfor alltid féregas av en
noggrann analys.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Hiarmed inbjuds aktiedgarna i Masify Capital AB (publ)
(nedan ”Bolaget”), i enlighet med villkoren i detta Infor-
mationsmemorandum, att for en (1) per avstimningsda-
gen innehavd aktie, oavsett serie, i Masify Capital, teckna
fem (5) nyemitterad aktie, av serie B, till kursen 0,15 SEK
per aktie. Teckningsperioden 16per fran och med den 12
juni till och med den 27 juni 2018.

Foretradesemissionen, omfattanden en foretradesemis-
sion av hogst 116 238 025 aktier av serie B, har beslutats av
en extra bolagsstimma den 31 maj 2018. Foretrddesemis-
sionen kan, vid full teckning, inbringa Bolaget 17 435
703,75 SEK fore emissionskostnader. Emissionskostnad-
erna berdknas uppga till cirka 400 000 SEK, och bestar
huvudsakligen av kostnader for upprittande av Informa-
tionsmemorandum, marknadsforing, distribution och
ersittning till emissionsinstitut.

Under forutsittning att foreliggande Foretriadesemission
fulltecknas, den riktade emissionen till obligationsigarna,
samt att den riktade emissionen till EQTarg Capital AB
fullfoljs, kommer de nyemitterade aktierna, 116 238 025
B-aktier att utgéra 39 procent av samtliga utestaende
aktier och 39 procent av résterna i Bolaget. Aktiedgare
som viljer att inte deltaga kommer under férutsiattning
att emissionerna blir fulltecknade saledes att se sitt dgan-
de i Bolaget spiddas ut med ca 91,5 %.

Emissionslikviden kommer anvéndas for att finansiera
Bolagets verksamhet inom ramen for den fastlagda
affarsplanen.

I 6vrigt hdnvisas till redogorelsen i detta Information-
smemorandum, vilket upprittats av styrelsen i Ma-

sify Capital AB (publ) med anledning av forestaende
Foretrddesemission. Styrelsen for Masify Capital ar
ansvarig for innehallet och férsikrar hirmed att alla rim-
liga forsiktighetsatgirder vidtagits for att sikerstélla att de
uppgifter som presenteras i dokumentet, savitt styrelsen
vet, Overensstimmer med faktiska forhallanden och att
ingenting dr utelimnat som skulle kunna paverka doku-
mentets innebord.

Stockholm den juni 2018
Masify Capital AB (publ)
Styrelsen

Denna sammanfattning skall ses som en introduktion till
detta memorandum. Varje beslut att investera de virde-
papper som erbjuds i Masify Capital AB (publ), "Bolaget”
skall grunda sig pa en beddmning av memorandumet i
sin helhet. Framtidsinriktade uttalanden i detta memo-
randum speglar styrelsens bedomning av hur Bolagets
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SAMMANFATTNING

verksamhet kan utvecklas under férutséttning att gjorda antaganden uppfylls. Masifys verksamhet
och mal &r att skapa god avkastning pa investeringar man deltar i genom att medverka aktivt i sina
investeringar.

Behovet av riskkapital i entreprenorsledda foretag ar fortsatt stort och det senaste aret har visat att
riskvilligheten i aktiemarknaden har atervint. Genom att Masify Capital tillfor kapital, finansiell
kunskap och nétverk till sina investeringar dr Bolaget en attraktiv partner for entreprenorer och
dgare. Genom Foretriadesemissionen tillfors Masify Capital medel att genomfora nyinvesteringar i
framst onoterade bolagi Sverige.

Ambitionen under 2018 ir att investera i en till tvd nya mindre bolag med goda tillvixtmdjligheter,
med en dgarandel om 10 - 35 procent. Vidare ser Masify Capital att de befintliga innehaven i portfol-
jen har ett fortsatt finansieringsbehov under 2018. Det ir styrelsens bedomning att det foreligger en
okad riskvillighet i marknaden, vilket succesivt dven kan leda till forbattrade mojligheter till avyt-
tringar och refinansieringar av befintliga innehav de nirmaste aren.

Emissionslikviden dr tédnkt att anvindas till att gora Bolaget skuldfritt, finansiera expansion hos de
befintliga innehaven, men dven att starta upp ett helégt dotterbolag med inriktning mot att 4ga och
forvalta fastigheter i Sverige.

VD HAR ORDET

Bdste Aktiedgare,
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Masify Capital AB grundades for 18 ar sedan. Pa dessa 18 ar har det hunnit rinna en hel del vatten
under broarna. Verksamheten var ursprungligen ett olje- och gasbolag, men tog sommaren 2017
en ovintad vindning. Den forlusttyngda ravaruverksamheten har avyttras, balansrikningen
fordndrats, fran att kontinuerligt behova skriva av icke lonsamma ravarutillgangar, till att fylla
pa med nya intressanta rorelsedrivande bolag med stor utvecklingspotential.

Idag dger vi tre storre kirninnehav, Spintso AB, innovativa hjidlpmedel som visentligt forenklar
de ofta sekundsnabba beslutsprocesser som domare genomgar hundratals ganger per match,
ar noterat pa NGM-borsen, MedClair AB (publ) ett medicinteknisktbolag med virldsunika
patent, samt Petrotarg AB (publ) som &r under omvandling till att bli ett utvecklingsbolag

inom fastighetsbranschen.

Spintso finns redan globalt representerade. Aven om nischen dr smal har bolaget lyckats 6vertyga
mig om att det finns en plats pa marknaden for deras produkter. De senaste aren har Bolaget haft
en hdg tillvixt och jakten efter positivt kassaflode bérjar ndrma sig sitt slut. MedClair har alltid
legat mig varmt och hjdrtat. Jag har med spdnning f6ljt verksamheten sedan den startade och har
fran forsta stund varit évertygad om att MedClair kommer att bli en global succé, en dvertygelse
som véxer allt starkare med dren.

Petrotarg dr allt jadmt fortfarande under fordndring. Jag leder personligen fordndringsarbetet.
Omvandlingen till ett renodlat fastighetsbolag med fokus pd utvecklingsfastigheter kommer att

ta tid, jag dr sdker pa att vi kommer att springa pd savdl upp- och nedgangar innan fordndrings-
arbetet dr slutfort. Forhoppningen dr att under innehavande ar slutféra fordndringsarbetet for att
ldmna over stafettpinnen till en mer ldmpad ledare for den dagliga driften i ett fastighetsbolag med
inriktning pd utvecklingsfastigheter. Emissionslikviden dr tdnkt att anvdndas till att stdrka balans-
rdkningen, stdda bort gamla surdeger som hdrror sig ravarutiden, stdrka befintliga portfoljbolag
och mdjliggora investeringar i nya spdnnande tillvixtbolag. Efter att aktuella emissioner slutligen
dr registrerade, kommer undertecknad dven att bli Bolagets i sdrklass stérsta aktiedgare. Jag dr
langsiktig 1 mitt dgande och har som ambition att bygga ett vilmaende investeringsbolag, med for
branschen god virdeutveckling, ddr direktavkastningen ska vara hog i form av kontinuerliga utdel-
ningar. Initialt kommer utdelningar till Bolagets aktiedgare att ske i form av andelar i

vdra portfoljbolag, men pa sikt dr tanken att utdelningar dven ska kunna ske kontant.

Jag hoppas att vara aktiedgare, nya som gamla, har samma ambitioner som mig och ddrmed viljer
att stotta verksamheten och teckna sig for aktier i aktuell nyemission. Langsiktigt dgande dr nagot
som gdng pd gdng visat sig vara en framgangsrik ingrediens for ett foretagsbygge. Med de orden
avslutar jag och onskar ldsaren en skon sommar och hoppas att fa majlighet att trdffa manga av

er pa kommande bolagsstdmmor.

Stockholm juni 2018

Andreas B
Verkstdillapdd direktor
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VILLKOR OCH
ANVISNINGAR

Foretrddesemission i Masify Capital AB (publ)

Vid extra bolagsstamma i Masify Capital AB (publ) (org.
nr 556611-6934) den 31 maj 2018 beslutades att genom-
fora en nyemission med foretrédesrétt for befintliga
aktiefigare Emissionen omfattar hogst 116 238 025 aktier
och kan inbringa bolaget 17 435 703,75 kronor vid full
teckning.

Avstdmningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”)
for faststillande av vem som ska erhalla teckningsriitter i
emissionen ir den 8 juni 2018. Sista dag for handel i Bola-
gets aktie inklusive ritt att erhalla teckningsritter dr den
5juni 2018. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklus-

ive ritt att erhalla teckningsritter dr den 7 juni 2018.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med
den 12 juni 2018 till och med 27 juni 2018. Styrelsen i
Bolaget dger rétt att forldnga teckningstiden. Styrels-
en dger inte ritt att avbryta emissionen efter det att
teckningstiden har paborjats.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 0,15 kronor per aktie. Inget courtage
kommer att tas ut.

Teckningsriditter

Aktiesigare i Bolaget erhaller fem (5) teckningsritter

for varje (1) innehavd aktie, oavsett serie. Det krivs en
(1) teckningsritt for att teckna en (1) ny aktie av serie B.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade tecknings-
ritter ogiltiga och kommer att bokas bort fran VP-kontot
utan sérskild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsrdtter

Ingen organiserad handel med teckningsritter kommer
att dga rum.

Betalda och tecknade aktier (?’BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebér nagra bank-
dagar efter betalning. Dérefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av BTA skett pa
VP-kontot. Tecknade aktier bendmns BTA till dess att
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till aktier

Ingen organiserad handel med BTA kommer att dga rum.
Nér de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket sker en
omvandling av BTA till ordinarie aktier. Ingen sérskild
avisering skickas ut fran Euroclear i samband med om-
vandlingen.

Handel med aktien

B-aktiernaiBolaget handlas inofficiellt pA Man-
gold-listan. Aktien handlas under kortnamnet MASI B
och har ISIN SE0008991335. Efter det att emissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket kommer dven de
nyemitterade aktierna att bli féremal fér handel.

Foéretrddesrditt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 8 juni 2018 ir regis-
trerad som aktiedgare i Bolaget édger foretradesritt att for
varje innehavd aktie, oavsett serie, teckna fem nya aktier
av serie B.

Direktregistrerade aktiedgare, innehav pa
VP-konto

De aktieiigare eller foretridare for aktiefigare som pa
avstimningsdagen ir registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rikning férda aktieboken, erhaller fértryckt
emissionsredovisning med vidhédngande bankgiroavi, sir-
skild anmélningssedel samt anmilningssedel for teckning
utan stdd av teckningsritter. VP-avi avseende registrering
av teckningsritter pa VP-konto skickas inte ut.

Den som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken
forda forteckningen 6ver panthavare och féormyndare er-
haller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare, innehav pd
depa

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dr forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska
istéllet ske enligt instruktioner fran férvaltaren.

Teckning med stod av teckningsriitter, direkt-
registrerade aktiecigare

Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro
senast den 27 juni 2018 i enlighet med nagot av f6ljande
tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovis-
ning

Anvinds om samtliga erhallna teckningsritter ska utny-
ttjas. Teckning sker genom inbetalning av den fortryckta



INBJUDAN TILL TECKNING AVAKTIER I MASIFY CAPITAL AB (PUBL).

bankgiroavin. Observera att ingen ytterligare atgird krivs
for teckning och att teckningen &r bindande.

2) Sdirskild anmdlningssedel

Anvinds om ett annat antal teckningsritter &n vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska
utnyttjas, t ex om teckningsritter har kopts eller salts.
Teckning sker niir bade den sérskilda anmilningssedeln
samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommis-
sion. Referens vid inbetalning 4r anmélningssedelns
nummer. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmé&lnings-
sedel kan komma att ldimnas utan avseende. Anmélnings-
sedeln kan skickas med vanlig post (EJ REK), via mail
eller fax. Observera att teckningen ar bindande.

Sarskild anmaélningssedel kan erhallas fran Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-684211 00, fax 08-684 211 29,
email info@eminova.se.

AKTIEAGARE
BOSATTA UTANFOR
SVERIGE

Teckningsberidittigade direktregistrerade
aktiecdigare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberittigade direktregistrerade aktieigare som
inte dr bosatta i Sverige och som inte kan anvinda den
fortryckta bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan
betala i svenska kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning
sker nér bade den sirskilda anmélningssedeln samt in-
betalning inkommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige

BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE2930000000032731703350

Aktiedgare bosatta i vissa oberdittigade juris-
diktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dér deltagande i nyemis-
sionen helt eller delvis dr foremal for legala restriktioner
ager ej rétt att deltaga i nyemissionen (exempelvis Aus-
tralien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singa-
pore, Sydafrika, USA, Schweiz). Dessa aktieigare kommer
inte att erhalla teckningsritter, emissionsredovisning
eller nagon annan information om nyemissionen.

Teckning utan stéd av teckningsrdtter samt
tilldelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med st6d av

10

teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen fér emission-
ens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstaende
aktier.

Anmilan om teckning av aktier utan stéd av teckningsrét-
ter ska goras pa anmilningssedeln benimnd *Teckning
utan stod av teckningsritter” som finns att ladda ned

fran eminova.se. Om fler &n en anmélningssedel insénds
kommer endast den forst erhallna att beaktas. Nagon in-
betalning ska ej goras i samband med anmaélan! Observera
att anmélan dr bindande. (Viktig information om ISK, IPS
och kapitalforsdkring under *Ovrigt”)

Om anmilan avser teckning till ett belopp om 15 000 EUR
(ca150 000,00 kr) eller mer, ska en ifylld KYC samt en
kopia pa giltig legitimation medf6lja anmélningssedeln.
Giller anmélan en juridisk person ska utéver KYC och
legitimation dven ett giltigt registreringsbevis som visar
behoriga firmatecknare medf6lja anmélningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier limnas genom Oversin-
dande av en avrikningsnota. Betalning ska erliggas till
bankgiro enligt instruktion pa avrikningsnotan och dras
aldrig fran angivet VP-konto eller depa. Erliggs inte
betalning i ritt tid kan aktierna komma att verlatas till
annan. Skulle férséljningspriset vid sadan 6verlatelse
komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskill-
naden. Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit
tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt foljande:

I forsta hand ska tilldelning ske till bolagets tidigare
aktiedgare som pa anmilningssedeln angett sitt aktie-
innehav per avstimningsdagen den 8 juni 2018. Vid
overteckning sker tilldelningen pro rata i férhallande till
antal innehavda aktier per avstimningsdagen och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning ske till 6vriga personer som
anmilt sig for teckning utan stod av teckningsratter. Vid
overteckning sker tilldelningen pro rata i férhallande till
antal anmilda aktier och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

I sista hand ska aterstaende aktier tilldelas personer som
garanterat emissionen i enlighet med deras garantiata-
ganden.

Ovrigt

Teckning av aktier med eller utan teckningsrétter
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéiva sin
teckning.

Angdende teckning till ISK, IPS eller kapital-
forsdkring

I det fall depan eller VP-kontot dr kopplat till en kapi-
talforsidkring, ar en IPS eller ISK (investeringssparkonto)
géller sarskilda regler vid nyteckning av aktier. Tecknaren
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maste kontakta sin bank/forvaltare och félja dennes
instruktioner for hur teckningen/betalningen ska ga till.
I det fall teckningen inte sker pa ett korrekt sitt kommer
leverans av tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa
depatyper. Teckningen ir bindande och insind anméln-
ingssedel kan inte aterkallas. Det dr tecknarens ansvar att
se till att teckningen sker pa sadant sétt att leverans kan
ske till angiven depa.

Angdende leverans av tecknade virdepapper

Felaktiga eller ofullstéindiga uppgifter i anmalnings-
sedeln, registreringshandldggning vid Bolagsverket, sena
inbetalningar fran investerare, rutiner hos forvaltande
bank eller depainstitut eller andra for Eminova icke
paverkbara faktorer, kan férdroja leverans av aktier till
investerarens vp-konto eller depa. Eminova avsiger sig
allt ansvar for forluster eller andra konsekvenser som kan
drabba en investerare till f6ljd av tidpunkten for leverans
av aktier.

Offentliggérande av utfallet i emissionen

Offentliggorande av utfallet i emissionen kommer att ske
genom ett pressmeddelande fran Bolaget sa snart detta ar
mojligt efter teckningstidens utgang.

Rditt till utdelning

De nya aktierna medfor ritt till utdelning forsta gan-
gen pa den avstimningsdag for utdelning som intriffar
niarmast efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

Tilldmplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ritt.

Aktiedgares rittigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesritt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillginglig pa Bola-
gets hemsida och dels av aktiebolagslagen (2005:551).

— —

——
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PORTFOLJBOLAGEN

Ska sta ”Masify Capital AB innehar forndérvaran-
de tre portféljbolag; MedClair AB (publ), Spintso
International AB (publ) och Petrotarg AB (publ)

MEDCLAIR AB (PUBL)

Medclar

Grundat: 2013

Antal anstallda: 5 st (inkl konsulter)
Innehav: 44 % (2 710 150 aktier av
6172 760)

Marknadsnoterad: Nej.

Antal aktiedgare: 21 st

Sate: Stockholm

VD: Magnus Eriksson

Hemsida: www.medclair.se

MedClair &r ett svenskiigt foretag, som grundades ar 2013 och har spetskompetens i form av femtio ars sam-
lad erfarenhet av processgasrening, gasmétning, ventilation och styrning. MedClairs specialitet dr katalytisk
gasrening och har kring detta utvecklat en stabil och energisnal process. Bolaget fokuserar stindigt pa att
vidareutveckla den egna tekniken, som resulterat i en stabil och energisnal process, fér att kontinuerligt
ligga i teknikens framkant. Verksamheten har fokuserat pa att ta fram egna lésningar pa effektiva destruk-
tionsanldggningar for lustgas, vil fungerande ventilationssystem och system for kontinuerlig 6vervakning av
lustgasnivaerna.

MedClair har idag fardigutvecklade produkter och en egen patentportfélj som innefattar samtliga av
foretagets nyckelprodukter. Dessa produkter saluférs idag pa en 6kande marknad och de st6rre investerin-
garna avseende utveckling av produktportféljen 4r redan tagna och verksamheten har passerat fasen for
forskning och utveckling och kommer nu att inleda kommersialisering av produkterna och patent.
MedClair erbjuder helhetslosningar, med hela kedjan av lustgashanteringen, fran projektering av nya an-
laggningar, tillverkning, installation till service av maskinerna, nya som gamla.

Globalt sett ligger bolaget i frontlinjen med avseende pa prestanda pa utrustning for lustgasrening inom
varden - bade sjukvard och tandvard. Bolaget finns for nidrvarande representerat i Sverige, Norge och
Tyskland déir de tva sistndamnda marknaderna ligger i marknadsetableringsfas. Verksamheten sysselsétter
for narvarande fem personer och omsatte for rikenskapsaret 2017 ca 5,4 mkr. For verksamhetsaret 2018
bedomer man att fordubbla omséttningen fér foregaende rikenskapsar med positivt kassaflode sett 6ver
rullande 12 manader.

Marknaden fér MedClairs produkter bedoms den ndrmsta 3 arsperioden vara 6kande med 30-50% arliga
omsittningsokningar dir exporten inom Norden och Europa bedéms sta for en kontinuerligt 6kande andel.
Det kan konstateras att man hitintills endast gnuggat pa ytan av var marknaden ir, vilket borgar for stabil
langsiktig tillvixt. Malsattningen dr att notera bolagets aktie pa ndgon av de svenska MTF plattformarna
under 2018.
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SPINTSO AB (PUBL)

SPINTSO>

Grundat: 2005

Antal anstéllda: 4 st

Innehav: 18,4 % (1 081 476 aktier av
5873 540)

Marknadsnoterad: Ja. Aktien
handlas pa NGM Nordic MTF under
kortnamnet SPIN MTF

Antal aktiedgare: 175 st

Sate: Borlange

VD: Peter Evertsson

Hemsida: www.spintso.se

Spintso utvecklar och séljer utrustning for idrottsdomare
inom ett flertal sporter 6ver hela viarlden. Produkterna
bygger pa ny teknik, och utgor innovativa hjdlpmedel
som visentligt forenklar de ofta sekundsnabba beslut-
sprocesser som domare genomgar hundratals ganger per
match. Bolagets produktutbud ar brett och bestar bland
annat av komplexa kommunikationssystem, klockor,
markeringsspray vid frisparkar, handdatorer (PDA) samt
6vrig domarutrustning sasom kléder och flaggor. Spintso
tillhandahaller saledes ett fullsortiment for domare i de
flesta storre sporter. Spintso har de senaste aren etablerat
sitt varumirke och har idag 40 aterforsiljare i 20 linder,
en digital plattform for e-handel samt organisation kring
direktforsiljning till forbund/ligor. Bolagets produkter
marknadsfors och siljs inom flertalet sporter, bla fotboll,
basket, amerikansk fotboll och ishockey.

Bolagets produkter dr designade och utvecklade i
Sverige samt tillverkade i Sverige, England, Lettland och
Kina. Spintso har sedan notering den 3 mars 2017 vid
NGM Nordic MTF lagt kraft vid att forbattra produk-
terbjudandet samt marknadsfora Spintsos produkter
internationellt. Bland annat har produkterna REFCOM®
PRO och REFCOM®, den kommunikationsutrustning do-
marna har mellan varandra under matcher i bland annat
fotboll och handboll lanserats samt aterlanserats. REF-
COMP® PRO, som mestadels siljs till de storre idrotternas
forbund och toppdomare, aterlanserades under férsta
kvartalet 2017 och har sedan dess bland annat levererats
till bundesliga i handboll. Produkten REFCOM, vars
marknad bedoms vara storre, inriktar sig mot de mindre
idrotternas forbund samt breddomare. Produkten, som
lanserades under maj-juni 2017 i Sverige och Tyskland,
kunde efter problem hos underleverantor inte levereras
under det sista tertialet 2017. Detta innebar att forsélj-
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ningen av REFCOMP® endast kunde ske under perioden
maj-aug i Tyskland och Sverige.

Under fjarde kvartalet 2017 genomforde istéllet tret-
ton olika idrottsférbund i tio lander tester av produkten.
Detta harinuléget lett till sex storre ordrar samtidigt som
produktionen av REFCOM ater har kommit igang. Bola-
get arbetar for nirvarande dven med utveckling av hand-
datorn ”PDA”, som haller pa att tillpassas for amerikansk
fotboll och férberedas for lansering. PDA-enheterna ar
anpassade efter den sport som domaren utévar och har
foretradesvis endast fardigstéllts for fotboll. Under fjarde
kvartalet 2017 funktionstestades enheten for amerikansk
fotboll med positiva resultat. Nésta steg i anpassningen
till amerikansk fotboll ar ytterligare funktionstester
1 USA, vilka sker under forsta halvaret 2018. Bolagets
nettoomsittning 6kade med 51 procent under 2017 samt
86,5 procent under andra halvan av aret. Spintsos ny- och
aterlanserade kommunikationsprodukter
stod for ca en tredjedel av omséttningen under 2017. I och
med aterlanseringen av kommunikationssystemen och
tillpassningen av PDA-enheter for amerikansk fotboll har
Spintsos produktsortiment blivit mer komplett. Den or-
ganiska tillviixten i Bolagets produktsortiment 6kar ocksa
i takt med att fler aterforsiljare runt om i virlden sluter
avtal med Spintso, samt att gemensamma marknads-
foringsatgirder med dessa aterforsiljare genomfors.
Spintso avser nu intensifiera arbetet kring marknads-
foring och forsiljning tillsammans med aterférsiljarna
runt om i varlden samt direkt mot ligor och férbund.
Styrelsen bedomer att férsiljningen av kommunikations-
system kommer att 6ka under 2018 samt att forsiljning
av PDA till amerikansk fotboll i framtiden kan utgora en
betydande del av Bolagets omsittning.
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PETROTARG AB (PUBL)

PETROTARG4

Grundat: 1997

Antal anstallda: 1st

Innehav: 55,2 % (5 517 193 aktier av
9993 611)

Marknadsnoterad: Ne;.

Antal aktiedgare: 1678 st

Sate: Stockholm

VD: Andreas Borg

Hemsida: www.petrotarg.se

Petrotarg AB (publ) grundades 1997 med firma Ginger Oil
AB. Affarsidén var att utvinna olje- och gas i Nordameri-
ka. Sommaren 2016 forvarvar Bolaget U.S. Energy Group
AB:s olje- och gastillgangar genom att férvérva Petrotarg
Energy AB, numer ett helédgt dotterbolag till Petrotarg.
Hosten 2017 avyttrade Bolaget sitt amerikanska dotter-
bolag Ginger Oil Company till Dome Energy AB. Den
kvarvarande oljeverksamheten i form av forna U.S. Ener-
gy dr under avyttring.

Hosten 2017 genomférdes en omstrukturering av
verksamheten med dndrad inriktning, fran tidigare
olje- och gasverksambhet till att dga, forvalta och utveckla
fastigheter. I samband med denna forindring forvar-
vades hyresfastigheter i Finspang, Hedemora, Arboga och
Ragunda. Den totala uthyrningsbara ytan uppgar till ca
30 000 m2. Fastighetsbestandet generar ssmmanlagda
hyresintidkter om ca 23 MSEK arligen med ett driftéver-
skott om ca 10 MSEK. Bolaget forvintar sig att tilltrada
dessa fastigheter under sommaren 2018.

FRAMTIDA INVESTERINGAR

STYRELSEN FOR MASIFY CAPITAL AB HAR SOM AVSIKT ATT BILDA

ETT FASTIGHETSBOLAG, DAR FOKUS KOMMER ATT LIGGA UTANFOR
STORSTADERNA DAR FASTIGHETERNA GENERELLT GENERERAR
HOGRE AVKASTNING OCH FORADLINGSPOTENTIAL I JAMFORELSE MED
STORSTADER.
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EKONOMISK INFORMATION

RESULTATPROGNOS

MASIFY CAPITAL AB 2017-07-01 2016-07-01
NYCKELTAL 2018-03-31 2017-06-30

RESULTAT -246 -1579

SOLIDITET, % 10,01% 19,70%

EGET KAPITAL/AKTIE 0,19 01

KSEK
MASIFY CAPITAL AB 2017-07-01 2016-07-01

RESULTATRAKNING 2018-03-31 2017-06-30

RORELSENS KOSTNADER
PRODUKTIONSKOSTNADER - -

PERSONALKOSTNADER = =

NEDSKRIVNINGAR = =

RORELSERESULTAT -246 -1579

MASIFY CAPITAL AB 2017-07-01 2016-07-01
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER 2018-03-31 2017-06-30

FINANSIELLA INTAKTER - -

RESULTAT FORE SKATT - 14724

MINORITETENS ANDEL - -
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BALANSRAKNING

MASIFY CAPITAL AB
TILLGANGAR

2018-03-31 2017-06-30

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR = =

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 31513 11493

OVRIGA OMSATTNINGSTILLGANGAR - -

OMSATTNINGSTILLGANGAR

SUMMA TILLGANGAR 31688 11709

EGET KAPITAL 2018-03-31 2017-06-30 SE

FRITT EGET KAPITAL -18 14706

PERIODENS RESULTAT -619 -14 724

MINORITETSINTRESSE - o

AVSATTNINGAR 2018-03-31 2017-06-30 SSER
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BALANSRAKNING

MASIFY CAPITAL AB

SKULDER 2018-03-31 2017-06-30
KONCERNEN

FORLAGSLAN = -
FORETAGSOBLIGATIONER 6585 6212

SKULDER TILL KREDITINSTITUT = -

SKULDER TILL KREDITINSTITUT = -

OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER 21895 3190
SUMMA SKULDER 28 480 9402
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31688 11709

Vid fulltecknade emissioner kommer det egna kapitalet att stirkas med ca 40 MSEK.
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AKTIEKAPITAL

OCH AGARFORHALLANDEN

Masify Capital AB (publ) hade per 2018-06-05 totalt 23
247 605 emitterade och fullt inbetalade aktier, varav 73
950 A-aktier med ett rostvirde om 10 och 23173 655
B-aktier med ett rostvirde om 1. Aktiekapitalet uppgick
vid samma tidpunkt till 2 324 761 kr férdelat pa 23 247
605 aktier envar med kvotvirde om 0,1 SEK.

Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstimma rosta
for det fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier
utan begransning i rostritten. Varje aktie dger lika ratt

till andel av Bolagets tillgangar och vinst samt till even-
tuellt 6verskott vid likvidation och samtliga aktier &r fritt
6verlatbara. Bolagets aktier har emitteras enligt svensk
lag och kontofors hos Euroclear Sweden AB i elektronisk
form, med ISIN-kod (International Securities Identifica-
tion Number) SE0008991327 gillande for A-aktien och
SE0008991335 gillande for B-aktien. Samtliga transak-
tioner sker pa elektronisk vig genom behoriga banker och
viardepappersforvaltare. Aktierna i Masify Capital &r no-
minerade i SEK och har emitterats i enlighet med svensk
ratt och dgarnas rittigheter forknippade med aktierna kan
endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i
aktiebolags-lagen (2005:551).

Namn

Avanza Pension 5,87
GLEAN AB 3,91
Henrik Sellberg 3,61
ADDITECH B. Consulting 2,53
Matz Eklund 2,33
Borje Tjernberg 2,09
Peter Evertsson 2,01
Patrik 4h lund 1,74
Johan Ostman 1,67
Alandsbanken 1,54
Ovriga 72,7
TOTALT 100,0

Agarbilden kommer att fériandras stort i samband med att
aktuella emissioner ar slutligen genomforda.

Aktuellt erbjudandet utgors av 116 238 025 aktier
motsvarande en utspddning om 80 procent av kapitalet
och 80 procent av rosterna i Bolaget.

Efter Foretriadesemissionen uppgar antalet aktier till
totalt 139 485 630 stycken forutsatt att den fulltecknas.
Hartill kan det tillkomma hogst 26 070 032 aktier i
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Andel kapital, %

Enligt Masify Capitals bolagsordning ska det emitterade
aktiekapitalet vara ldagst 9 200 000 SEK och hogst 36 800
000 SEK. Antalet aktier ska vara lagst 92 000 000 och
hogst 368 000 000. Kvotvirde enligt bolagsordningen ar
0,1 SEK. Aktie kan utges i tva serier, serie A och serie B.
Aktier av serie A kan utges till ett antal av hégst 368 000
000 och aktie av serie B kan utges till ett antal av hogst
368 000 000. Aktie av serie A skall kunna omvandlas
(konverteras) till aktie av serie B pa begéran av dgare till
sadan aktie. Framstéllning dirom skall skriftligen goras
hos Bolagets styrelse. Dirvid skall anges hur méanga akti-
er som 6nskas omvandlade. Styrelsen for Bolaget skall
inom tre manader fran erhéllandet av sddan framstéll-
ning behandla fraga om omvandling. Omvandling skall
utan dréjsmal anmélas for registrering och ir verkstalld
nir registrering sker. For ytterligare information hin-
visas till Bolagets bolagsordning som redovisas nedan i
avsnitt ”Bolagsordning”. Styrelsen har féreslagit andring
i gransvirdena for savil aktiekapital som antalet aktier.
Det dr upp till aktieigarna pa bolagsstimman den 15 mars
2017 att rosta for sadan dndring. Emissionen &r villkorad
av att sddan dndring sker.

Bolaget hade per 2018-03-09 cirka 2 500 aktieéigare.
Tabellen nedan visar de 10 storsta aktiedgarna i Bolaget.

Andel réster, %

5,87
3,91
3,61
2,63
2,33
2,09
2,01
1,74
1,67
1,54
72,7

100,0

samband med den riktade emissionen till obligationsinne-
havarna, forutsatt att 100 % av obligationsinnehavarna
viljer att konvertera, samt ytterligare 133 333 333 aktier
till EQTarg Capital AB i samband med att man kvittar bort
den skuld om 20 MSEK avseende bland annat forviarv

av ytterligare andelar i MedClair AB, Petrotarg AB samt
nyforvirvet av Spintso AB.
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Aktiebaserade incitamentsprogram samt 6vrig
latent utspddning av aktierna

Det foreligger inga aktiebaserade incitamentsprogram
eller utgivna optionsritter/konvertibla skuldebrev vilket
kan skapa ytterligare utspidning i Bolaget.

Utdelningspolitik

Masify Capital har aldrig tidigare lamnat utdelning,.
Styrelsen har for avsikt att 1dmna utdelning nir Bolagets
konsolidering sa medger. Styrelsen har for avsikt att arbe-
ta aktivt med Bolagets balansrikning och en del i den stra-
tegin dr exempelvis att nir ett innehav néar en viss mognad
och timingen &r réatt kan de komma att delas ut till Masify
Captitals aktiedgare satillvida inte en hogre avkastning
kan nas pa annat sitt.

Handelsplats

Bolagets B-aktier handlas sedan den 1 december 2016 pa
Mangoldlistan under kortnamnet MCLR-B med ISIN-
kod SE0008991335.

Bemyndiganden

Vid den extra bolagsstimma som holls den 31 maj 2018
bemyndigades styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen
under tiden fram till niista arsstimma, besluta om ny-
emission av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner,
sammanlagt hogst upp till vad som ryms inom vid var
tid gdllande granser for aktiekapitalet och antalet aktier.
Styrelsens beslut om emission skall kunna ske med eller
utan avvikelse fran aktiedigarnas foretradesrétt. Styrel-
sens bemyndigande skall &ven omfatta ritt att besluta om
apportemission eller att aktier, konvertibler eller teck-
ningsoptioner skall tecknas med kvittningsritt.
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STYRELSE OCH REVISOR
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STYRELSEORDFORANDE

Hdkan Gustdv - fodd 1948

Ledamot i styrelsen sedan november 2014
Agande i Masify Capital 146 079 B-aktier
Ovriga uppdrag: Petrotarg AB (led), MedClair AB (ordf)

ORDINARIE LEDAMOT OCH CEO

Andreas Borg - fodd 1984

Ledamot i styrelsen sedan juli 2017
Agande i Masify Capital 364 920 B-aktier
Ovriga uppdrag: Petrotarg AB (VD/led),
EQTarg Capital AB (VD/led),

Petrotarg Energy AB (VD/Ledamot),
EQTarg Capital IT AB (VD/led)

ORDINARIE LEDAMOT

Lars-Géran Larsson - fodd 1958

Ledamot i styrelsen sedan november 2016
Agande i Masify Capital 934 527 B-aktier
Ovriga uppdrag: Gleab AB (led),

Siljan Oil & Gas HB (bolagsman)

REVISOR

Bolagets revisor ar Mazars SET Revisionsbyra AB dir
auktoriserade revisorn Johan Kaijser dr huvudansvarig
revisor. Adressen till revisorn aterfinns i slutet av detta
informationsmemorandum.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

Allmdnt

Masify Capital AB ir ett publikt svenskt aktiebolag med
site i Borlédnge. Bolaget bildades 2000 och registrerades
hos Bolagsverket 22 december 2000. Stiftare var Swede
Resources AB (publ), nuvarande namn antogs juli 2017.
Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och dess
organisationsnummer ar 556611-6934. Bestimmelserna i
bolagsordningen dr ej mer langtgaende én aktiebolagsla-
gen vad giller fordndring av aktieigarnas réttigheter.
Nedan redogorelse avser ar 2018 och vid tidpunkten for
Informationsmemorandumets avgivande och innefattar
inte redogérelse for forhallanden som kan ha forelegat
under tidigare verksamhetsar.

Tvister och rdittsliga processer

Masify Capital r inte, férutom vad som f6ljs av av-
slutningen till detta stycke, part i nagra aktiva réttsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden, inklusive dnnu icke
avgjorda drenden eller sidana som Bolaget dr medvetet
om kan uppkomma och som kunnat fa betydande effekter
pa Masify Capitals finansiella stillning eller 1onsamhet.
Det pagar en skatteprocess i Forvaltningsdomstolen i Fa-
lun avseende avdragsritt till ingdende moms. Skattever-
ket har nekat momsavdrag pa ett belopp om ca 2,5 MSEK.
Om Bolaget vinner bifall i processen kommer det att fa en
positiv resultatpaverkan om ca 2,5 MSEK.

Avtal och transaktioner med néirstaende

Bolaget har fran tid till annan finansierat sig via lan fran
styrelseledaméter och till dem nérstaende bolag. For detta
har marknadsmaéssig ranta utgatt. Per 1 juni 2018 uppgick
utestaende skuld till ca 20 MSEK och EQTARG CAPITAL
AB har handpantritt pa Bolagets tillgangar. Om utfallet i
emissionen 6verstiget 30 % av foretradesemissionen och
70 % av kvittningsemissionen (eller tillsammans motsva-
rande belopp) har EQTARG CAPITAL AB forbundit sig till
att omvandla hela skulden mot aktier till teckningskursen
0,15 Ore per aktie, motsvarande 133 333 333 b-aktier.

Visentliga avtal

Bolaget har inga avtal av viasentlig betydelse med tredje
part som Bolaget dr beroende av for sin dagliga drift.

Forsdkringar
Masify Capital har ett fér branschen sedvanligt forsiak-
ringsskydd och styrelsen bedéomer att Bolagets nuvarande

forsiakringsskydd ar tillfredstillande med avseende pa
verksamhetens art och omfattning.
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Lan, ansvarsforbindelser och stdllda
sékerheter

Bolaget har upptagit ett obligationslan om cirka 5,6
MSEK. Obligationen 16per med 10 % arlig rdnta och
forfoll till betalning den 20 mars 2018. Pa extra bolags-
stimma den 31 maj 2018 godkinde aktiedgarna i Bolaget
att rikta en kvittningsemission till obligationsinnehavar-
na, dar 60 % av nominellt belopp samt upplupen ranta
kvittas mot nya aktier. Totalt kan 26 070 032 b-aktier
emitteras till obligationsinnehavarna. Ett konsortium av
obligationsinnehavare stéller sig bakom forfarandet. Res-
terande 40 % av nominellt belopp samt upplupen rinta
kommer efter emissionen att regleras kontant.

Tillstand och foreskrifter

Ingen del av verksamheten ir sasom styrelsen kan
bedéma beroende av sérskilda tillstand.

Handlingar som halls tillgingliga for
inspektion

Arsredovisningar och annan information limnas till Bo-
lagsverket i enlighet med svenska regler och forordning-
ar. Masify Capital tillhandahaller d4ven arsredovisningar,
kvartalsrapporter, bokslutskommunikéer,
pressmeddelanden och annan information pa sin
hemsida, www.masify.se.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning ; Nedanstaende bolagsordning faststélldes pa en extra bolagsstimma den 31 maj 2018.

BOLAGSORDNING FOR Masify Capital AB
(PUBL), 556611-6934

§1Firma

Bolagets firma dr Masify Capital AB (publ).

§ 2 Sdite

Styrelsen skall ha sitt site i Borldange kommun i Dalarnas
l4n. Bolagsstamma skall kunna hallas i Borldnge eller i
Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att bedriva
investeringsverksamhet, innefattande att férvalta andelar
iintresse- och dotterbolag, samt ddrmed forenlig verk-
samhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst 9 200 000 kronor och
hogst 36 800 000 kronor.
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§ 5 Aktieslag och antal aktier

Bolagets aktier kan vara dels A-aktier och dels B-aktier.
Aktie av serie A medfor 10 roster och aktie av serie B
medfor 1 rost. Det totala antalet aktier skall vara lagst 92
000 000 och hogst 368 000 000. A-aktier och B-aktier far
emitteras till ett belopp motsvarande hégst 100 procent
av aktiekapitalet.

§ 6 Riikenskapsdar

Bolagets rikenskapsar skall vara 1 juli - 30 juni.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall besta av ligst tre ledamoter och hogst atta
ledamoter med hogst tre suppleanter. Styrelsen viljs ar-
ligen pa ordinarie bolagsstimma f6r tiden till dess niista
ordinarie bolagsstimma har hallits.

§ 8 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning jimte riken-
skaperna samt styrelsen och verkstéllande direktorens
forvaltning utses en revisor eller registrerat revisionsbo-
lag.
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§ 9 Kallelse till bolagsstdmma och rditt till del-
tagande vid bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering

i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Industri. Om
utgivning av Dagens Industri uppgor skall annonsering
istéllet ske i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som dnskar deltaga vid bolagsstamman skall
dels vara upptagen i utskrift eller annan framstéllning av
hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar for
bolagsstimman, dels gora anmélan till bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag
far inte vara séndag, eller allmén helgdag, 16rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare dn femte vardagen fore stimman.

§10 Arenden pd bolagsstimma

Pa arsstdmma ska foljande drenden forekom-
ma till behandling:

Val av ordférande vid stdmman,

Uppriittande och godkdnnande av réstlédngd,

Val av en eller flera justeringsmdn,

Préva om stdmman blivit behorigen
sammankallad,

Godkdnna forslag till dagordning,
Framldggande av arsredovisning och revisionsbe
rdttelse, i forekommande fall av koncernredovis
ning och koncernrevisionsber«dittelse,

Beslut om faststdllelse av resultatrdkning och
balansrdkning samt i forekommande fall av kon
cernresultatrdkning och koncernbalansrdkning,
Beslut om dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller forlust enligt den faststdllda balansrdk
ningen,

Beslut om ansvarsfrihet dt styrelsens ledaméter
och verkstdllande direktor,

Faststdllande av arvoden dt styrelsen och revisor,
Val av styrelseledaméter och eventuella styrelse
suppleanter,

Val av revisorer och eventuella revisorssupplean
ter,

Annat drende som ankommer pd bolagsstdmman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

R S0 N

IS

10.
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§ 11 Avstdmningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finan-
siella instrument.

8§12 Foretrddesrdtt

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier av tva slag, serie A och B,
skall 4gare av aktier av serie A och serie B ha foretrides-
ritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande
till det antal aktier som de forut dger (primér foretrades-
ratt)
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Aktier som inte tecknats med primér foretriadesritt skall
erbjudas samtliga aktiedgare (subsidiér foretrédesritt).
Om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av den
subsidiira foretradesritten kan ges ut, skall aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal
aktier som de férut dger och, i den méan detta inte kan ske,
genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag, skall
samtliga aktiedgare, oavsett aktieslag, ha foretradesréatt
att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som
de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretriadesritt att teckna teckningsoptio-
ner som om emissionen gillde de aktier som kan kom-
ma att nytecknas pa grund av optionsritten, respektive
foretradesritt att teckna konvertibler som om emissioner
géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas
ut mot. Vad som ovan sagt skall inte innebdra nagon
inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontant-
emission eller kvittningsemission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretridesritt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall
nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare.
Dirvid skall gamla aktier av visst aktieslag ge ritt till nya
aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte
innebéra nagon inskrinkning i méjligheten att genom
fondemission, eller erforderlig indring av bolagsordning-
en, ge ut aktier av nytt slag.

§ 13 Omvandlingsforbehall

Aktie av serie A skall pa begiran av dess dgare omvandlas
till aktie av serie B. Begdran om omvandling, som skall
vara skriftlig och ange det antal aktier som skall omvand-
las, skall goras hos bolagets styrelse. Bolaget skall utan
dréjsmal anmaila omvandlingen for registrering. Om-
vandlingen ar verkstilld nér registrering sker. Omvand-
lingen kan endast genomféras om utrymme for detta
finns inom griansen for maximalt antal utgivna B-aktier
enligt ovan.
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SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Fo6ljande dr en sammanfattning av vissa svenska skatte-
regler om aktualiseras av foreliggande Erbjudande till

teckning av aktier i Bolaget. Sammanfattningen 4r baserad
pa nu gillande lagstiftning och dr avsedd endast som gene-

rell information for fysiska personer och aktiebolag som
ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Bolaget tar inte ansvar for att innehallet i denna redogo-
relse eller fér konsekvenser om nagon agerar pa informa-
tion given under detta avsnitt. Saledes tar Bolaget inget
ansvar att avsnittet ”Skattefragor i Sverige” ar korrekt ur
ett skattemaissigt perspektiv utan varje person som har for
avsikt att deltaga i Erbjudandet eller i anslutning till detta
sdlja eller kopa tilldelade vardepapper eller féreta annan
rattshandling ska konsultera en skattejurist eller annan
expertis innan riattshandling genomfors.

Sammanfattningen behandlar bland annat
inte;

- situationer da virdepapper innehas som la-
gertillgangar i ndringsverksamhet,

- situationer da véirdepapper innehas av han-
delsbolag, investmentforetag eller investe-
ringsfonder,

- de sdirskilda reglerna om skattefri kapital-
vinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalfor-
lust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillimpliga dad investeraren innehar aktier eller
teckningsrditter i Bolaget som anses vara nd-
ringsbetingade,

- de sdirskilda regler som kan bli tillimpliga pa
innehav i bolag som tidigare varit famansfore-
tag eller pa aktier som forvdrvats med stod av
sadana aktier,

- utléindska foretag som bedriver verksamhet
fran fast driftstdlle i Sverige, eller

- utléindska foretag som har varit svenska fore-
tag.

Den skattemissiga behandlingen av varje enskild inneha-
vare av virdepapper beror pa dennes specifika situation.
Sarskilda skattekonsekvenser som inte finns beskrivna
nedan kan aktualiseras. Varje innehavare av aktier och
andra viardepapper bor darfor radfraga skatteradgivare
betriffande de skattekonsekvenser som kan uppkomma
med anledning av Erbjudandet for dennes del, inklusive
tillampligheten och effekten av utléindska regler och dub-
belbeskattningsavtal.
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Svenska fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkomster sasom
utdelning och kapitalvinster avseende marknadsnotera-
de aktier och andra marknadsnoterade deldgarritter med
30 procent i inkomstslaget kapital. For fysiska personer
innehalls normalt preliminir skatt avseende utdelning
med 30 procent. Den preliminira skatten innehalls av
Euroclear Sweden AB eller, betriffande forvaltarregistre-
rade aktier, av forvaltaren.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust vid avyttring av
aktier och andra delédgarritter sisom teckningsritter
beriknas normalt som skillnaden mellan forsaljnings-
ersittningen, efter avdrag for forsiljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet (se nirmare om omkostnadsbelopp
for teckningsritter under "Utnyttjande och avyttring

av teckningsritter”). Omkostnadsbeloppet for samtliga
deldgarritter avsamma slag och sort beriknas gemen-
samt med tillampning av genomsnittsmetoden. Det bor
noteras att BTA inte anses vara av samma slag och sort
som de aktier vilka berattigade till féretride i emissionen
forran beslutet om nyemission registrerats. For mark-
nadsnoterade delégarritter, sdésom aktierna i Bolaget,

far omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av forsiljningsersatt-
ningen efter avdrag for férsiljningsutgifter. Schablonme-
toden far inte tillimpas pa teckningsritter som grundats
pa tidigare innehav av aktier i Bolaget. Kapitalforlust

pa marknadsnoterade aktier och marknadsnoterade
delégarritter (sasom teckningsritter) far dras av fullt

ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer
samma ar dels pa aktier och dels pd marknadsnoterade
deldgarritter (utom andelar i sidana investeringsfon-
der som innehaller endast svenska fordringsritter, sa
kallade rantefonder). Av kapitalforlust som inte dragits
av genom nu nimnda kvittningsméjlighet medges avdrag
mot 6vriga inkomster samma ar i inkomstslaget kapital
med 70 procent av forlusten. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kom-
munal och statlig inkomstskatt samt mot fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges
med 30 procent av underskott upp till 100 000 SEK och
med 21 procent av aterstaende del. Underskottet kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Svenska aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skatte-
pliktig utdelning och kapitalvinst i inkomstslaget na-
ringsverksamhet, med en statlig inkomstskatt om 22 pro-
cent for riakenskapsar som borjar 2018-01-01 eller senare.
Preliminérskatt pa utdelning innehalls inte for aktiebo-
lag. Berikningen av kapitalvinst respektive kapitalforlust
sker i huvudsak pa samma siitt som f6r fysiska personer
enligt vad som angivits ovan. Avdrag for kapitalforlust pa
aktier och andra deldgarritter medges endast mot kapi-
talvinster pa aktier och andra deldgarritter. En kapital-
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forlust kan dven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot
sadana kapitalvinster i bolag inom samma koncern med
vilka ritt att utviaxla koncernbidrag foreligger. Kapitalfor-
lust pa aktier och andra delégarritter som inte har kunnat
utnyttjas ett visst ar far sparas och dras av mot kapitalvin-
ster pa aktier och andra deldgarritter under efterféljande
beskattningsar utan begrinsning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsrditter

Nér teckningsritter utnyttjas for teckning av nya aktier
utl6ses inte ndgon beskattning. Aktieéigare som inte vill
utnyttja sin foretradesritt att delta i Erbjudandet kan
sdlja sina teckningsrétter. Skattepliktig kapitalvinst skall
da beriknas. Teckningsritter som grundas pa innehav av
aktier i Bolaget anses anskaffade for noll SEK. Schablon-
metoden far inte anvindas i detta fall. Hela férséiljnings-
ersittningen efter avdrag for utgifter for avyttringen av
teckningsritten skall saledes tas upp till beskattning. An-
skaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna paverkas
inte. For den som koper eller pa liknande sitt forvirvar
teckningsritter i Bolaget pA marknaden utgér vederlaget
anskaffningsutgift for dessa. Teckningsrétternas omkost-
nadsbelopp skall i detta fall medriknas vid berikningen av
omkostnadsbeloppet for forvirvade aktier. En tecknings-
ratt som forfaller till f6ljd av att den inte utnyttjas eller
sdljs, anses avyttrad for noll SEK.

Sarskilda skattefragor av aktiedgare och innehavare av
teckningsritter som ir begrinsat skatteskyldiga

Kupongskatt

For aktiedgare som dr begréinsat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebo-
lag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen &r 30
procent. Denna skattesats dr dock i allménhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra léander
for undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten
innehalls av Euroclear Sweden AB vid utdelningstillfillet.
Om aktierna ar forvaltarregistrerade svarar forvaltaren
for skatteavdraget. I vissa fall kan direktnedsittning ske
till skatteavtalets skattesats redan vid skatteavdraget. I
de fall kupongskatt innehalls med 30 procent vid utbetal-
ning till nagon som har ritt att beskattas enligt en ligre
skattesats kan aterbetalning begiras hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare och innehavare av teckningsrétter som ar be-
gransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verk-
samhet fran fast driftstille i Sverige beskattas normalt
inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av sddana
viardepapper. Aktiedgare eller innehavare av teckningsrat-
ter kan dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som ar
begrinsat skattskyldiga i Sverige bli foremal f6r kapital-
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vinstbeskattning vid avyttring av vissa virdepapper, sa-
som aktier, teckningsoptioner och teckningsritter, om de
vid nagot tillfille under det kalenderar da avyttring skett
eller under de foregaende tio kalenderaren varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av
regeln dr dock i flera fall begrinsad genom skatteavtal.
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