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Forestall dig att nagon du kanner gar till sin lakare for en rutinundersokning, dar Iakaren tar ett blodprov
for att snabbt och enkelt analysera proteinernai blodet och kort darefter informera om att proteinanalysen
visar tydliga spar av cancer. Inget att oroa sig for sdger lakaren. Tumoren &r i ett sa pass tidigt stadium
att den helt och hallet kan behandlas utan nagon som helst risk for spridning.

Detta ar den vision som cancerforskare som arbetar med masspektrometriinstrument
har nar de analyserar proteindata fran patienter.

Viktigt!
Informationen i denna broschyr utgér endast en férenklad beskrivning av erbjudandet att teckna aktier i MedicWave AB (publ). Broschyren innehaller

inte fullstandigt underlag for ett investeringsbeslut. For fullstandig information och villkor hanvisas till det memorandum som uppréattats an styrelsen
fér MedicWave AB (publ). Detta kan laddas ned pa www.medicwave.com. Broschyren, memorandumet, anmalningssedlarna eller andra till Erbjudandet
hanforliga handlingar far inte distribueras i nagot land dar distributionen eller erbjudandena enligt memorandumet kréver atgard enligt ovan eller
strider mot reglerna i sddant land. Varje investeringsbeslut skall grunda sig pa en bedémning av innehallet i memorandumet i dess helhet. | den man
informationen i denna broschyr avviker fran informationen i memorandumet géller vad som anges i memorandumet. MedicWave AB ldmnar inte nagra
garantier, uttryckliga eller underférstadda, géllande informationen i denna broschyr.
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Viktig information

Med "MedicWave” eller "Bolaget” avses MedicWave
AB (publ), org. nr 556690-4677.

Med "detta memorandum”, eller, om annat inte foljer av
sammanhanget "detta dokument”, avses féreliggande
memorandum. Med "Erbjudandet” avses Erbjudandet
om att teckna aktier enligt villkoren i detta memoran-
dum. Memorandumet har upprattats med anledning av
att styrelsen den 8 maj 2018, med stod av bemyndigan-
de fran arsstémma den 27 december 2017, beslutade
att genomfora en nyemission av aktier med foretrédes-
ratt for aktiedgarna.

Detta memorandum utgor inte ett prospekt, och har
inte godkénts och registrerats av Finansinspektionen
i enlighet med 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. All information som
lamnas i detta dokument bér noga évervégas, i synner-
het med avseende pa de specifika férhallanden som
framgar i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vis-
sa risker som en investering i MedicWaves vardepap-
per kan innebéra. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller
indirekt, till sddana personer vars deltagande férutsét-
ter ytterligare information, registrerings- eller andra
atgarder an som foljer av svensk ratt. Memot, anmal-
ningssedeln eller andra till Erbjudandet hanforliga
handlingar far inte distribueras i eller till land d&r dist-
ributionen eller Erbjudandet enligt memot forutsatter
ytterligare registrerings- eller andra atgérder an sada-
na som fdljer av svensk ratt eller strider mot tillampli-
ga bestammelser i sddant land. Anmé&lan om teckning
av erbjudna vardepapper i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig. De nya aktierna har inte
registrerats och kommer inte att registreras enligt Uni-
ted States Securities Act fran 1933 enligt dess nuvaran-
de lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande
lag i ndgon delstat i USA, eller tillamplig lag i annat land.

Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i
USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Hongkong, Syd-
afrika eller Kanada eller med hemvist i nagot annat
land, dar distribution av detta memorandum eller
offentliggdrande av Erbjudandet strider mot tillamp-
liga lagar eller regler eller férutséatter ytterligare pro-
spekt, registreringar eller andra atgérder an de krav
som foljer av svensk ratt. Anméalan om teckning av
aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses
vara ogiltiga. Foljaktligen far aktierna inte direkt eller
indirekt, utbjudas, forsaljas, séljas vidare eller levere-
ras i eller till lander dé&r atgard enligt ovan kravs eller
till person med hemvist enligt ovan. Bolaget tar inget
ansvar for eventuella dvertrédelser av ovan angivna
restriktioner. Detta memorandum och 6vrig inforlivad
information finns tillgdngligt pa Eminova Fondkom-
missions hemsida (www.eminova.se), pa MedicWaves
huvudkontor och hemsida (www.medicwave.com).

Eminova Fondkommission har bitrédtt Bolagets styrel-

se vid upprattande av detta memorandum. Innehallet
i Memot baseras pa information som tillhandahallits av
MedicWave. Styrelsen i MedicWave &r ensamt ansva-
rig for Memot. Information om styrelsen aterfinns i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”. Eminova Fondkommission har inga ovriga
intressen i Bolaget, och kommer inte att teckna aktier i
féreliggande nyemission. Fér detta memorandum och
Erbjudandet géller svensk ratt. Tvist rorande innehall-
et i Memot, Erbjudandet eller ddrmed sammanhang-
ande réattsforhallanden skall avgoéras av svensk dom-
stol exklusivt. Férutom dar detta anges explicit har
ingen information i detta dokument 6versiktligt gran-
skats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Framtidsinriktad information

Detta memorandum innehaller framtidsinriktade utta-
landen och antaganden om framtida marknadsfor-
hallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalan-
den aterfinns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden
rorande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar
och férvantningar. Orden "anser”, "avser”, "beddmer”,
“forvantar sig”, "forutser”, "planerar” eller liknande
uttryck kannetecknar vissa sadana framtidsinriktade
uttalanden. Aven om ledningen anser att férvantning-
arna som beskrivs i dessa uttalanden &r rimliga finns
det ingen garanti for att framatriktade uttalanden for-
verkligas eller visar sig vara. | wavsnittet "Riskfaktorer”
finns en beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer
som kan medfora att faktiska resultat eller prestatio-
ner skiljer sig avsevart fran framatriktade uttalanden.

Information fran tredje part

MedicWave har inte kontrollerat siffror, marknadsdata
eller annan information som tredje part har anvant i
sina studier, varfor varken styrelsen i MedicWave eller
Eminova Fondkommission patar sig nagot ansvar for
riktigheten for sadan i detta dokument intagen infor-
mation. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt sty-
relsen kanner till, vasentliga intressen i MedicWa-
ve. Informationen som ingar i Memot har atergivits
korrekt, och savitt styrelsen kanner till och forsak-
rar genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje part har inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Viss finansiell
och annan information som aterfinns i ett antal tabeller
i detta memorandum har avrundats for att underlatta
for lasaren. Darfor kan mindre differenser forekomma,
exempelvis kan siffrorna i en tabell skilja sig fran den
totala summa som anges i tabellen.
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Sammanfattning

Tank dig en framtid dar man med ett enkelt blodprov kan upptécka cancer i sjukdomens tidiga stadi-
er, ndr den ar som enklast att behandla. Det &r denna vision som ligger bakom det stora intresset for
masspektrometriinstrument, en teknik som analyserar proteiner i blodet och skapar ett helt nytt satt att
upptécka sjukdomar och radda liv.

Genom att studera kroppens proteiner hoppas forskarna uppna det som man tidigare trodde att gen-
forskningen skulle géra, namligen att tidigt kunna fanga upp potentiellt farliga sjukdomar som cancer.
Som ett steg pa vadgen mot denna vision finns MedicWave Spectrolyzer, en specialanpassad mjukvara fér
analys av biologisk data fran masspektrometriinstrument.

Masspektrometriinstrumen bryter ner blod- och vavnadsprover pa atomniva och 6versatter detta till data,
en teknik som 2002 beldnades med Nobelpriset i kemi. Att analysera proteiner med denna teknik &r dock
en komplex utmaning eftersom datamangderna blir sa enorma att sjdlva analysfasen blivit en flaskhals. Det
ar detta problem som MedicWaves mjukvara nu hjalper till att I6sa.

MedicWave Spectrolyzer anvands i dag i flera intressanta forskningssammanhang dar proteiner i
manniskokroppen studeras. Det handlar bland annat om avancerad forskning rérande flera cancersjukdo-
mar, forskning kring Alzheimers sjukdom, Multipel Skleros och vid Idkemedelsutveckling. S& mycket som
50 % av alla lakemedel och vacciner idag baseras pa proteiner.

Funktionaliteten i MedicWaves produkter har ocksa fatt bra respons fran anvandare med erfarenhet av
de befintliga mjukvarorna pa marknaden. Men for att skapa de bésta for utsattningarna for att kommersi-
alisera MedicWave Spectrolyzer @r Bolaget nu mitt uppe i arbetet med att transformera produkten till en
molntjénst, pa facksprak kallat Software as a Service (SaaS). Denna fordndring &r affarskritisk och inne-
béar viktiga fordelar for Bolaget och framforallt for kunderna. Darfor genomfordes under 2016 ocksa en
nyemission for att plocka in kapital till molnflytten. Den emissionen fick inte in alla pengar som behdvdes
och dé&rfor har flytten av vara produkter till molnet tagit ndgot langre tid &n planerat.

For kunderna innebér 6vergangen till en molntjénst stora prestandamaéssiga fordelar, da de kan anvan-
da sin vanliga dator for att utféra analyser som annars skulle kravt en superdator. Dessutom s&anks trosk-
larna for inkop dramatiskt. Liknande mjukvaror pa marknaden innebér investeringar i storleksordningen
300 000 — 500 000 kronor. Men genom att erbjuda produkten som en molntjanst kan vi sélja den som
ett abonnemang med rorlig kostnad som beror pa anvandandet, vilket &r en affarsmodell som ligger rétt
i tiden.

Genom att erbjuda produkten som en molntjanst, som endast tar betalt for den data som analyserats
och dessutom tillhandahaller battre datorkraft, blir inforséljningen enklare. Det blir ett mindre investerings-
beslut fér kunden och risken som det innebér att kopa fran en ny aktor elimineras. Molntjénsten ger dessut-
om betydande tekniska och anvandarmadssiga fordelar. Att fardigstélla molntjénsten &r darfor ett viktigt steg
i processen att kommersialisera produkten och framtidssédkra verksamheten.

Nasta steg i produktutvecklingen &r ocksa pabdrjat och handlar om maskinldrning eller artificiell intel-
ligens. Produkten l&r sig att kdnna igen monster i den data som den analyserar och blir hela tiden battre
ju mer den anvands.

For att avsluta flytten till molnet, inleda kommersialiseringen av produkterna och utveckla arbetat med
maskinlarning bjuder Bolaget nu in till denna foretradesemission. Bolagets styrelse har ocksa inlett arbe-
tet med att lista Bolagets aktie for handel under hdsten/vintern 2018.
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Risker

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten
i MedicWave. Det &r darfor av stor vikt att beakta relevanta risker
vid sidan av Bolagets tillvaxtmaojligheter. Andra risker ar forenade
med de vardepapper som genom detta prospekt erbjuds till for-
saljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbdrdes ordning och
utan ansprak pa att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad utvardering av 6v-
rig information i prospektet tilsammans med en allmé&n omvarlds-

beddmning har gjorts.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET

Personalrisk

MedicWave &r beroende av att rekrytera och behal-
la nyckelpersoner inom ledning och styrelse. Fér en
fungerande produktutveckling och systemhantering
ar det avgdrande att bolaget har en effektiv organisa-
tion for marknadsféring och férsaljning samt tillgang
till skickliga tekniker. Det finns inga garantier for att
Bolaget kan rekrytera, behalla eller erséatta personer
med nodvandig kompetens, vilket kan medfdra risk att
Bolaget kommer i svarigheter att leverera enligt utfas-
telser eller att bibehalla konkurrensférdelar.

Ekonomisk risk

Skulle forestaende kapitalanskaffning ej lyckas helt
eller delvis, kan detta krava forandringar av strategi
och organisation. Eftersom bolaget tidigare har gatt
med forlust och den framtida I6nsamheten &r osdker
ar en investering i MedicWaves aktier forenad med
hdg risk. Om Bolaget inte lyckas leverera tjanster/pro-
dukter och attrahera nya kunder kan mdjligheten att
generera vinster till aktiedgarna utebli. Det féreligger
aven risk att hela eller delar av investerat kapital kan
férloras.

Utdelning

MedicWave har hittills &nnu inte lamnat utdelning och
férvantas inte heller Iamna utdelning inom de ndrmas-
te aren. Bolagets styrelse har for narvarande for avsikt
att behalla eventuella framtida vinstmedel for att finan-
siera utveckling och tillvaxt.

Konkurrensrisk

Det kan inte uteslutas att alternativa teknologier
utvecklas inom Bolagets verksamhetsomrade.
Framtida konkurrens kan komma fran véletablerade
globala aktérer med betydligt storre forskningsresur-
ser och storre formaga att snabbt na marknaden. Om

Bolaget inte kan konkurrera effektivt med dessa akto-
rer kan framtida intakter paverkas negativt.

Kunder

Vardgivare och sjukvardsorganisationer arbetar inte
sdllan med sndva budgetramar och begrédnsade
utrymmen for investeringar. Detta kan hindra eller for-
dréja beslutsprocesserna hos de aktorer inom sjuk-
varden som vill ta till sig nya produkter behandlings-
metoder. | de fall kundunderlaget pa vissa markna-
der utgors av organisationer med begrénsade resur-
ser blir forséljningsutvecklingen pa dessa marknader
svarforutsagbar, vilket medfor 6kad risk for felaktiga
prioriteringar och ineffektiva férséljningsanstrangning-
ar, med negativ resultatpaverkan som en tankbar kon-
sekvens.

Framtida kapitalbehov

MedicWaves verksamhet kan @ven framéver komma
att behova tillforas finansiella resurser for att Bolaget
skall kunna fortsatta bedriva sin verksamhet. Detta
innebar att ytterligare dgarkapital eller andra former
av finansiering kan komma att erfordras for att bolaget
skall kunna utvecklas i enlighet med nuvarande plan.
MedicWaves mojlighet att tillgodose framtida kapital-
behov &r pa lang sikt i hdg grad beroende av hur bola-
get lyckas med satsningen pa marknadsféring och for-
séljning, hur efterfragan pa bolagets tjanster utveck-
las och férmaga att hantera ytterligare volymer. Om
ytterligare kapital erhalls genom nyemission av aktier
utan foretradesratt for befintliga aktiedgare, kommer
befintliga aktiedgares innehav att spadas ut. Det finns
heller ingen garanti for att eventuellt ytterligare erfor-
derligt kapital kan anskaffas eller erhallas pa for Med-
icWave och aktiedgarna rimliga villkor. Om ytterligare
kapital inte kan erhallas kan bolaget behdva begréan-
sa, omstrukturera eller upphora med sin verksamhet.



RISKER RELATERADE TILL AKTIEINNEHAVET

Likviditetsrisk

Bolagets aktie ar inte upptagen till organiserad han-
del. Detta innebadr att en investering i Bolagets aktie
kan vara svar att avyttra. Det finns heller inga fastlag-
da planer for notering av Bolagets aktie.

Risk for utspadning .
vid framtida nyemissioner v
Forutom den beslutade foretrddesemissionen av nya

aktier har MedicWave for narvarande inga planer pa o
att genomfora ytterligare nyemissioner av aktier. Trots 3‘ -
detta kan MedicWave i framtiden komma att beslu-
ta om nyemission av ytterligare aktier for att anskaf-
fa ytterligare kapital. Alla sddana ytterligare erbjudan-
den kan minska det proportionella &gandet och ros-
tandelen for innehavare av aktier i MedicWave samt
vinst per aktie. En eventuell nyemission kan dartill fa
en negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Bolagets aktiekurs

En investering av aktier i MedicWave &r, liksom inves-
teringar i alla aktier, forenad med risk och det finns
inte nagra garantier for att kursen for MedicWaves
aktier kommer att utvecklas positivt. Bolagets aktie-
kurs kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt,
bland annat till féljd av kvartalsmassiga resultatvaria-
tioner, den allmanna konjunkturen samt férandringar i
kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Detta innebar
att det finns en risk att en investerare vid avyttringstill-
féllet drabbas av en kapitalforlust.




Inbjudan

Den 8 maj 2018 beslutade styrelsen i MedicWave, i kraft av bemyndigande avgivet vid bolagsstamma den
27 december 2017 att genomféra en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, att teckna aktier i MedicWave. Vid fullteck-
nad emission kommer aktiekapitalet att 6kas med 119 285,65 kronor, fran 1192 856,55 kronor till 1312 142,20
kronor, och antalet aktier kommer att 6kas med 2 385 713 aktier, fran 23 857 131 aktier till 26 242 844 aktier.
Teckningstiden I16per fran och med den 21 maj till och med den 15 juni 2018.

Foretradesratt till teckning
De aktiedagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 17 maj 2018 &r registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken dger ratt att for tio (10) innehavda aktier teckna en (1) ny aktie.

Erbjudet vardepapper

Erbjudandet avser kdp av nyemitterade aktier i MedicWave till en kurs om 1,35 kr per aktie.

Utspadning

Under forutséattning att foreliggande nyemission och overtilldelningsoption fulltecknas kommer de nyemittera-
de aktierna att utgora 9,1 procent av résterna och kapitalet i Bolaget. Befintliga aktiedgare som inte tecknar sin
berattigade andel aktier kommer vid full teckning saledes att se sitt &gande i Bolaget sp&das ut i motsvarande
grad.

Emissionskostnader

Under férutséttning att emissionen blir fulltecknad beréknas de totala emissionskostnaderna uppga till cirka
0,25 Mkr, bestaende av upprattande av memorandum, emissionsadministration samt vissa marknadsférings-
kostnader.

Forsakran

| 6vrigt hénvisas till redogorelsen i detta memorandum, vilket uppréttats av styrelsen i MedicWave AB (publ)
med anledning av férestaende emission. Styrelsen for Bolaget, som presenteras pa annan plats i dokumentet,
ar ansvarig for innehallet och férsakrar hdrmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att sakerstélla
att de uppgifter som presenteras, savitt styrelsen vet, dverensstimmer med faktiska férhallanden och att ingen-
ting &r uteldmnat som skulle kunna paverka prospektets innebérd. Informationen som ingar i detta memoran-
dum har atergivits korrekt, och savitt styrelsen kéanner till och férsakrar genom jamférelse med annan information
som offentliggjorts av berérd tredje part har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Lund den 8 maj 2018

Styrelsen

Tobias Persson Karl Hillgard Michal Lysek Cristian Hallin



Bakgrund och motiv

MedicWave bolagiserades 2005 men produkterna
borjade utvecklas langt tidigare. MedicWaves forsta
produkt Proteinmarker Detection SoftwareTM bdrja-
de som projekt redan 2001. Den blev grunden till det
som i dag ar produktsviten MedicWave Spectrolyzer.
Ungefar 30 personer arbetar for bolaget idag. Drygt
25 forskare, professorer och doktorer med special-
kompetens inom dataanalys, datamining och algo-
ritmutveckling, arbetar genom projektanstalliningar
och forskningsutbyte for bolaget med forskning och
utveckling. Hittills bestar de olika delarna i program-
met av sammanlagt 2 180 000 rader datakod vilket
illustrerar omfattningen av mjukvaran. Programme-
ringen ar den ena delen av bolagets kompetensom-
rade, den andra &r algoritmutvecklingen som enkelt
uttryckt ar de instruktioner programmet ska félja for
att uppna ett vissa resultat. H&r har Bolaget ock-
sd paborjat arbetet med att skapa en mjukvara som
genom artificiell intelligens ska lara sig att kédnna igen
monster och blir battre for varje gang den anvands.

Bolagets huvudprodukt MedicWave Spectrolyzer
(tidigare kallad Medicwave Bioinformatics SuiteTM
eller MBSTM) &r en specialanpassad mjukvara for
hantering av biologisk data fran masspektrometriin-
strument. Dessa instrument bryter ner prover, sdsom
blod och vdvnad, pa atomniva och 6verséatter det-
ta till data. Flera kdnda institutioner som Sahlgren-
ska Universitetssjukhuset och Karolinska Institutet
star bakom mycket av den teknik och forskning som
ligger till grund for MedicWave Spectrolyzer. Upp-
hovsmé&nnen bakom tekniken fér masspektrometria-
nalyser, John B. Fenn och Koichi Tanaka, belénades
2002 med Nobelpriset i kemi. Atskilliga internatio-
nella féretag och valrenommerade institutioner har
ocksa provat var mjukvara under utvecklingstiden
och har givit den goda vitsord.

Utvecklingen inom detta omrade gar idag rekords-
nabbt och det finns ett vdxande behov av moder-
na mjukvaror som kan hantera de tunga datamang-
der som utvinns ur masspektrometriinstrument. Detta
samtidigt som forskare och labbtekniker vill ha lattan-
vanda och beprdvade verktyg. | forskningen &r stor-
leken pa ett typiskt patientdata-set runt 50 — 150 GB.
Skulle man ladda ner det pa det gamla lagringsséttet,
som ar DVD-skivor, gar det at 30 stycken skivor som
innehaller en miljard peptider!

For att framtidssakra foretaget och produkterna togs
darfor beslut om att flytta mjukvaran till datamolnet,
det som kallas Cloud Computing, och erbjuda pro-
dukterna som en molntjanst. Detta &r efterfragat av
kunderna och har flera fordelar. Prestandamassigt for-
vandlas nadmligen kundens vanliga enkla dator till en
potentiell superdator. MedicWave sanker ocksa intra-
desbarridren pa marknaden genom att sélja produk-
terna som ett abonnemang med rérliga manadsvisa
betalningar. Konkurrerande mjukvaror i segmentet &r
idag dyra och kostar fran 150 000 kronor upp till en
miljon kronor for de allra dyraste alternativen. Merpar-
ten av konkurrenterna har en kostnadsbild pa 300 —

500 000 kronor. Att som nyetablerad aktor sla sig in
pa den marknaden och fa kunderna att lita pa att Med-
icWave som séljare finns kvar langsiktigt ar dérmed
en utmaning.

Styrkan i vart erbjudande ligger dock i att erbjuda en
battre produkt, som molntjanst, med en grundkostnad
om 5 000 kronor per manad. Detta uppldgg har kun-
derna ocksa varit positiva till eftersom det innebar en
okad trygghet i deras kdpbeslut. Skulle produkten inte
vara till belatenhet &r det bara att sdga upp avtalet och
skulle bolaget inte finnas kvar har man inte investe-
rat stort i en produkt dar ingen utveckling sker eller
support gar att fa. Sett ur kundens synvinkel &r "véar-
sta scenariot” alltsa ingen pataglig risk. Foérdelarna &r
desto fler; nya funktioner finns alltid tillgéngliga, inga
dyra investeringar behovs i hardvara och systemad-
ministration, och kostnaden baseras pa det faktiska
utnyttjandet. Detta &r det moderna transparenta sat-
tet att bygga affarer.

Efter tio ars utveckling aterstar nu det sista arbetet
med flytta produkterna till molnet och dérefter en
internationell kommersialisering. Det &r for att kunna
gdra detta som vi bjuder in investerare i bolaget med
foretréade for befintliga aktiedgare.



VD har ordet

Redo for lansering pa en miljardmarknad.

MedicWave AB star pa troskeln till en bred lansering av en programvara
for analys av biologisk data med inriktning pa proteinanalyser och
cancerforskning. Anvandarna jobbar med forskning kring cancer-
sjukdomar, multipel skleros och Alzheimers sjukdom.

Programvaran som vi har tagit fram tillsammans med universitetsvarlden bestar av sjalviarande algoritmer.
Det innebér att programmet blir battre och battre ju mer anvands, det som pa facksprak kallas Machine
Learning. Var expertis & Machine Learning och Big Data analyser.

Vi har fatt mycket god respons fran forskningsvarlden som under flera ar testat programvaran. Nasta steg
blir att notera MedicWave pa nagon av marknadsplatserna Aktietorget, NGM och First North.

Verktyget som vi utvecklat ligger i forskningens absoluta framkant. Det unika &r att vi gor programvaran
lattillgangligt via molnet, medan konkurrenternas mer omsténdliga program kréver installation pa varje
enskild dator.

Molntjénster véxer explosionsartat. Stora aktérer som Google och Microsoft har huvudsakligen helt gatt
over till molntjanster. Ett annat exempel &r musiktjansten Spotify.

Programvaror i den hér varlden kréver normalt extremt mycket utrymme pa varje dator. De som istéllet
valjer var tjanst kan istéllet logga in fran valfri enhet, t o m en laptop. Tack vare att allt ligger i molnet
férvandlas en vanlig dator till en superdator. Var prisbild sénker dessutom rejélt troskeln for kop.
Forskarna behdver inte langre investera i dyra licenser och kan oftast sjélva ta beslutet om inkdp utan att
ga via inkdpsavdelningar eller upphandlingar. Priset foér liknande tjanster ligger idag pa mellan 300 000
— 500 000 kr.

Var tjanst &r ett abonnemang med lag manadsavgift. Utdver detta betalar anvandarna en rorlig avgift
baserad pa hur mycket data de anvander. Det gar snabbt att komma igang och betalning sker direkt via
internet. Fér MedicWave innebar en molntjanst marginellt 6kade kostnader per ny anvéandare, oavsett om
det géller 300 eller 30 000 anvéndare.

Forskare fran Karolinska Institutet, Sahlgrenska Universitetssjukhuset och en rad internationella
institutioner har testat och aktivt deltagit i utvecklingen. Nagra av dem har ocksa blivit delagare.

Valkommen att teckna aktier i denna foretradesemission dar kapitalet anvands for att slutfora flytten av
programvaran till molnet. Detta ger de bésta forutsattningarna for forskningsvarlden och for bolaget att
leverera avkastning till aktiedgarna. Valkommen.

”Verktyget som vi utvecklat ligger i forskningens
absoluta framkant. Det unika &r att vi gor
programvaran lattillgangligt via molnet, medan
konkurrenternas mer omstandliga program kraver
installation pa varje enskild dator.”

Karl Hillgard,
VD MedicWave AB (publ).




“Genom att erbjuda MedicWave
Spectrolyzer som en molntjanst
forvandlar vi en vanlig enkel
dator till en potentiell superdator,
samtidigt som vi sé@nker tréskeln
for kundens képbeslut.”




Vilkor i sammandrag

Avstamningsdag
17 maj 2018

Teckningsperiod
21 maj - 15 juni 2018

Villkor
110

Kurs
1,35 kr per aktie
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Villkor och anvisningar

Foretradesemission i MedicWave AB

Styrelsen i Medicwave AB (publ) (org.nr 556690-4677)
har, med stéd av bemyndigande fran arsstamma den
27 december 2017, beslutat att genomféra en nyemis-
sion med foretradesratt for befintliga aktiedgare.
Emissionen omfattar hogst 2 385 713 aktier och kan
inbringa bolaget 3 220 712,55 kronor vid full teckning.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroc-
lear”) for faststéllande av vem som ska erhalla teck-
ningsratter i emissionen &r den 17 maj 2018. Sista
dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhal-
la teckningsratter ar den 15 maj 2018. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla teck-
ningsratter dr den 16 maj 2017.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och
med den 21 maj 2018 till och med den 15 juni 2018.
Styrelsen i Bolaget dger rétt att forlanga teckningsti-
den. De dger inte ratt att avbryta emissionen efter det
att teckningstiden har pabérjats.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 1,35 kronor per aktie. Inget cour-
tage kommer att tas ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsrétt for
varje (1) innehavd aktie. Det krévs tio (10) tecknings-
réatter for att teckna en (1) ny aktie. Efter teckningsti-
dens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga
och kommer att bokas bort fran VP-kontot utan sar-
skild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter
Ingen organiserad handel med teckningsratter kom-
mer att dga rum.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)
Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sd snart detta kan ske, vilket normalt inneb&r nagra
bankdagar efter betalning. Dérefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av BTA
skett pa VP-kontot. Tecknade aktier benamns BTA till
dess att nyemissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket.

Handel med BTA samt omvandling till
aktier

Ingen organiserad handel med BTA kommer att dga
rum. Omvandling av BTA sker nér emissionen registre-
rats hos Bolagsverket. Ingen sarskild avisering skickas
ut fran Euroclear i samband med omvandlingen.

Handel med aktien
Aktien &r inte noterad.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 17 maj 2018 &r
registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretrddes-
ratt att for tio befintliga aktier teckna en ny aktie till
kursen 1,35 kr per aktie.

Direktregistrerade aktiedgare, innehav pa
VP-konto

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rdkning forda aktieboken, erhaller infor-
mationsmaterial, fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande bankgiroavi, sarskild anmalningsse-
del samt anmaélningssedel for teckning utan stéd av
teckningsratter. VP-avi avseende registrering av teck-
ningsrétter pa VP-konto skickas inte ut.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktiebo-
ken forda férteckningen éver panthavare och formyn-
dare erhaller inte emissionsredovisning utan medde-
las separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare, innehav
pa depa

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r forval-
tarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhal-
ler ingen emissionsredovisning. Teckning och betal-
ning ska istéllet ske enligt instruktioner fran forvalta-
ren.

Teckning med stdd av teckningsrétter,
direktregistrerade aktiedagare

Teckning ska ske genom betalning till angivet bank-
giro senast den 15 juni 2018 i enlighet med nagot av
foljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
Anvands om samtliga erhallna teckningsratter ska
utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning av den
fortryckta bankgiroavin. Observera att ingen ytterli-
gare atgard krévs for teckning och att teckningen ar
bindande.



2) Sarskild anmélningssedel

Anvénds om ett annat antal teckningsrétter an vad
som framgar av den fértryckta emissionsredovisning-
en ska utnyttjas, t ex om teckningsréatter har kopts
eller salts. Teckning sker nar bade den sarskilda
anmélningssedeln samt inbetalning inkommit till Emi-
nova Fondkommission. Referens vid inbetalning ar
anmalningssedelns nummer. Ofullstandig eller felak-
tigt ifylld anmalningssedel kan komma att Iamnas utan
avseende. Anmalningssedeln kan skickas med vanlig
post (EJ REK), via mail eller fax. Observera att teck-
ningen ar bindande.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Emi-
nova Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax
08-684 211 29, email info@eminova.se.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberdttigade direktregistrerade aktiedigare
bosatta utanfér Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare
som inte ar bosatta i Sverige och som inte kan anvén-
da den fortryckta bankgiroavin (emissionsredovisning-
en) kan betala i svenska kronor via SWIFT enligt ned-
an. Teckning sker nédr bade den sé&rskilda anmalnings-
sedeln samt inbetalning inkommit till Eminova Fond-
kommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE4530000000032731703741

Aktiedigare bosatta i vissa oberdttigade
Jjurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land déar deltagande i
nyemissionen helt eller delvis ar foremal for legala
restriktioner ager ej ratt att deltaga i nyemissionen
(exempelvis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA, Schweiz).
Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla tecknings-
rétter, emissionsredovisning eller nagon annan infor-
mation om nyemissionen.

Teckning utan stod av teckningsratter
samt tilldelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av
teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen for emis-
sionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av ater-
staende aktier.

Anmélan om teckning av aktier utan stod av teck-
ningsratter ska goras pa anmalningssedeln bendmnd
"Teckning utan stdd av teckningsratter” som finns
att ladda ned fran eminova.se. Minsta teckningspost
ar 4 000 aktier, darefter valfritt antal. Om fler én en
anmalningssedel insénds kommer endast den forst
erhallna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej géras i
samband med anmaélan! Observera att anmélan &ar bin-
dande. (Viktig information om ISK, IPS och kapitalfor-
sakring under "Ovrigt”)

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000
EUR (ca 155 000,00 kr) eller mer, ska foljande hand-
lingar medfélja anmalningssedeln;

- en kopia pa giltig legitimation,

- KYC vilken finns att ladda ned fran Eminovas hemsi-
da www.eminova.se,

- géller anmalan en juridisk person ska &ven ett giltigt
registreringsbevis som visar behériga firmatecknare
medfdlja anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier Idmnas genom &ver-
sandande av en avrakningsnota. Betalning ska erlag-
gas till bankgiro enligt instruktion pa avrékningsno-
tan och dras aldrig fran angivet VP-konto eller depa.
Erlaggs inte betalning i ratt tid kan aktierna komma att
dverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan
Overlatelse komma att understiga priset enligt erbju-
dandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till
de som ej erhallit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt foljande:

| forsta hand ska tilldelning ske till bolagets tidigare
aktiedgare som pa anmaélningssedeln angett sitt aktie-
innehav per avstamningsdagen den 17 maj 2018. Vid
overteckning sker tilldelningen pro rata i forhallan-
de till antal innehavda aktier per avstamningsdagen
(dock ej under minsta teckningspost om 4 000 akti-
er) och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till dvriga personer
som anmaélt sig for teckning utan stod av teckningsrat-
ter. Vid overteckning sker tilldelningen pro rata i for-
hallande till antal anmalda aktier (dock ej under minsta
teckningspost om 4 000 aktier) och i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

| sista hand ska aterstaende aktier tilldelas perso-
ner som garanterat emissionen i enlighet med deras
garantiataganden.

> > >
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Ovrigt

Teckning av aktier med eller utan teckningsréatter ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva sin teck-
ning.

Angaende teckning till ISK, IPS eller
kapitalforsakring

| det fall depan eller VP-kontot ar kopplat till en kapi-
talforsdkring, ar en IPS eller ISK (investeringsspar-
konto) géller sarskilda regler vid nyteckning av aktier.
Tecknaren maste kontakta sin bank/férvaltare och fol-
ja dennes instruktioner fér hur teckningen/betalning-
en ska ga till. | det fall teckningen inte sker pa ett kor-
rekt satt kommer leverans av tilldelade aktier inte att
kunna ske till dessa depatyper. Teckningen &r bindan-
de och insdnd anmélningssedel kan inte aterkallas.
Det &r tecknarens ansvar att se till att teckningen sker
pa sadant satt att leverans kan ske till angiven depa.

Angaende leverans av tecknade varde-
papper

Felaktiga eller ofullstdandiga uppgifter i anmalnings-
sedeln, registreringshandlaggning vid Bolagsverket,
sena inbetalningar fran investerare, rutiner hos forval-
tande bank eller depainstitut eller andra for Emino-
va icke paverkbara faktorer, kan fordroja leverans av
aktier till investerarens vp-konto eller depa. Eminova
avsédger sig allt ansvar for forluster eller andra konse-
kvenser som kan drabba en investerare till foljd av tid-
punkten for leverans av aktier.

Offentliggorande av utfallet i emissionen
Offentliggérande av utfallet i emissionen kommer att
ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget sa snart
detta &r mojligt efter teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till utdelning forsta gang-
en pa den avstdmningsdag for utdelning som intraffar
narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hante-
ras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stock-
holm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rost-
ratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera
styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns till-
génglig pa Bolagets hemsida och dels av aktiebo-
lagslagen (2005:551).



Viktig information
Denna information finns endast pa svenska.

Eminova Fondkommission AB ("Eminova”) (556889-
7887) ar ett vardepappersbolag som star under Finan-
sinspektionens tillsyn. Eminova har tillstand att bedri-
va vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte
och kommer inte att registreras i nagot annat land an
Sverige. De kommer darfor inte att erbjudas till forsalj-
ning i ndgot annat land dé&r deltagande skulle forutsat-
ta ytterligare prospekt, registrering eller andra atgér-
der &n som féljer av svensk rétt eller strider mot lag,
férordning eller annan bestammelse i sadant land.

Uppdrag genom undertecknad anmaélningssedel
befullmé&ktigar Eminova att for undertecknads rékning
sélja, kdpa eller teckna sig for finansiella instrument
enligt villkoren som utformats fér erbjudandet.

Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel
omfattas inte av den angerratt som féljer av distans-
och hemférséljningslagen. Tillvdgagangssatt och teck-
ningsperiod framgar av den information som utgivits i
samband med erbjudandet.

Genom anmaélan i detta erbjudande blir underteck-
nad inte kund hos Eminova. Eminova kommer dar-
for inte att kundkategorisera de som tecknar aktier
enligt erbjudandet. Eminova gor inte heller en pas-
sandeprovning enligt lagen (2007:528) om vardepap-
persmarknaden avseende teckning av vardepapper i
erbjudandet.

| den information som utgivits i samband med erbju-
dandet framgar de risker som foljer med en investe-
ring i de finansiella instrument som avses.

Inbetald likvid forvaras av Eminova pa klientmedel-
skonto for emittentens rakning.

Emittenten erldgger ca 125 kronor per anmaélan.

Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet
med detta erbjudande uppmanas att noga lasa ige-
nom den information som utgivits. Priset for de finan-
siella instrument som avses framgar av den informa-
tion som utgivits i samband med erbjudandet.

Kostnader utéver vad som angivits ovan, sasom skat-
ter eller courtage, som kan komma att uppsta i sam-
band med de finansiella instrument som erbjudandet
avser, varken pafores av eller erldggs av Eminova.

Personuppgifter som tecknaren lédmnar i samband
med anmalan behandlas av Eminova enligt Person-
uppgiftslagen (1998:204). Behandling av personupp-
gifter kan &ven ske hos andra foretag som Eminova
eller emittenten samarbetar med.

Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i tel-
ekommunikations- eller posthantering i samband med
teckning genom betalning eller inldmnande av anmal-
ningssedel.

VP-konto eller depa maste vara 6ppnat vid tillfallet for
anmalan.

Klagomal med anledning av Eminovas hantering av
order genom undertecknad anmaélningssedel kan
insdndas per post till Eminovas klagomalsansvarige
pa adress Eminova Fondkommission AB, Att: Klago-
malsansvarig, Biblioteksgatan 3, 3 TR, 111 46 Stock-
holm.

Vid en eventuell reklamation mot Eminovas utférande
av order ska detta ske inom skalig tid. Ratten att kra-
va erséttning eller att géra andra paféljder kan annars
ga forlorad.

Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsumen-
ter vanda sig till Allméanna reklamationsnamnden, Box
174,101 23 Stockholm, telefon 08-508 860 00, arn.se.
Eminova foljer svensk lag och materiell rétt tillampas
pad Eminovas erhallna uppdrag. Allmén domstol &r
behdérig domstol.
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Marknad

For att forstda marknaden for MedicWaves produkter
kommer en kort introduktion till varfér proteinforsk-
ning &r ett hogintressant forskningsomrade och pro-
teinernas roll i biologin.

Proteinforskning

| alla levande organismer — bakterier, vaxter och djur —
ar det samma typer av stora molekyler, makromoleky-
ler, som ansvarar for det vi kallar liv. Det som hander i
cellerna styrs av nukleinsyror (som DNA) som kan kall-
las cellernas "regissorer”, medan de olika proteinerna
ar cellernas "huvudaktorer”. Varje protein har en biolo-
gisk funktion som kan variera med omgivningen, som
t.ex. proteinet hemoglobin som transporterar syre till
alla kroppens celler.

Proteiner &r viktiga eftersom de direkt eller indirekt
ar inblandade i alla processer som sker i vara kropp-
ar. Att studera kroppens proteiner kan darfor ge oss
information om vad som haller pa att handa. Efter-
som kroppen innehaller s& manga och &nnu ej kart-
lagda proteiner sa innehaller dven proteindata fran
ett masspektrometriinstrument en enormt stor méngd
information som idag &r svar att analysera pa ett effek-
tivt satt utan hjélp av den senaste mjukvaran.

DNA och proteiner

Néar den genetiska koden, DNA-sekvensen, val blev
kartlagd visade det sig att den inte gav sa mycket
information om exempelvis cancer och andra sjukdo-
mar som man hade véantade sig. Nu &r forvantning-
arna hogt stallda pa proteomiken. En biologisk gen
ar en sekvens av DNA, som i allmanhet kodar for ett
visst protein. Detta hdnger samman med att protei-
nernas struktur bestdms av sekvenser av DNA som
enligt den genetiska koden anger vilka aminosyror
som ska anvandas vid tillverkningen av proteinerna.
Man kan dé&rfor séga att en gen &r ett slags recept pa
ett visst protein.

Den information som man hoppades fa ut av att ana-
lysera manniskans gener rédknar man istéllet med att
erhalla genom att analysera manniskans proteiner. For
kroppen gener kan endast tala om for oss vilka sjuk-
domar vi har arvsanlag for, medan kroppens proteiner
visar vilka sjukdomar som man béar pa just nu.

| takt med att fler och fler organismers genuppsatt-
ning kartlaggs flyttas forsknings-fronten snabbt fram-
at samtidigt som nya fragor fods: Hur kan det kom-
ma sig att manniskans ungefar 30 000 gener kodar
for ett okdnt antal proteiner? Vad hdnder om en gen
skadas eller saknas helt? Hur uppkommer sjukdomar
sasom cancer, Alzheimer, multipel skleros? Kan den
nya kemin anvandas for att snabbare diagnostisera
och behandla de sjukdomar som idag hotar mansklig-
heten? Forskarvarlden &r 6vertygad om det!

Marknadens storlek och potential
Marknaden fér MedicWaves produkter kan delas in
i befintliga och potentiella delmarknader:

« Molekylspektroskopi 5,9 miljarder US dollar 2018.
« Masspektrometri 5,9 miljarder US dollar 2018.

« Metabolomik 2,1 miljarder US dollar 2019.

+ Bioinformatik 7,5 miljarder US dollar 2017.

+ Proteomik 20,7 miljarder US dollar 2018

« Biomarkdrmarknaden 40,8 miljarder US dollar 2018.
*) kélla: MarketsandMarkets.

Siffrorna ovan har hittills reviderats upp varje ar de
senaste sju — atta aren och illustrerar att redan en liten
marknadsandel kan generera betydande intékter.
Det ansedda amerikanska institutet Strategic Direc-
tions International (SDI) publicerade 2010 en 356-sidig
rapport kallad "Mass Spectrometry: Driving the Super-
highway of Analysis”, dar man beskriver hur masspek-
trometritekniken far standigt nya anvdndningsomra-
den i takt med forbéattrade tekniska forutsattningar,
och framforallt att det nu gar att utveckla mjukvaror
som klarar av datamé@ngderna.

Hittills har MeidicWave identifierat cirka 80 % av anvén-
darna i norra Europa som anvdnder masspektrometriin-
strument i sin forskning. Det kan &ven noteras att Dan-
mark har fler masspektrometriinstrument an Sverige.
Planeringen for att bygga upp en séljorganisation for
att effektivt bearbeta kunderna finns. Saljorganisatio-
nen ska vara pa plats sa snart molntjansten ar fardiga
att lanseras.

Proteomics publications in Pubmed
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Marknadens utveckling

Grafen illustrerar den dkande betydelsen som pro-
teomiken har i dagens forskning och visar antalet
publikationer i Pubmed som har med @mnet proteo-
mik att géra. Pubmed &r den vérldsledande artikel-
databasen for vetenskapliga publikationer inom bio-
medicin och biologi.



De globalt viktigaste marknaderna

1. USA

2. Tyskland

3. Storbritannien
4. Frankrike

5. ltalien

6. Danmark

Den svenska marknaden ar viktig da det &r I4tt att ha n&dra kontakt
med kunderna referensmarkand, och den fungerar naturligt som refe-
rensmarknad.

Konkurrensanalys

Det finns ett relativt stort antal mjukvaruféretag som utvecklar mjukvaror
for analys av gensekvenser, DNA och proteiner, men deras mjukvaror
klarar idag endast av att gora enklare analyser. Sjélvklart ser vi ldkeme-
delsbolag som AstraZeneca och Pfizer som indirekta mdjliga konkurren-
ter, da de sjélva &ger olika masspektrometriinstrument och har resurser
att utveckla mjukvaror av samma karaktdr som de som vi har utvecklat.
Samtidigt har exempelvis de bada ovan namnda bolagen visat intresse
for MedicWaves programvara.

Tillsvidare ser vi lakemedelsbolagen som potentiella kunder. Anled-
ningen till att det &r svart att bedéma ldkemedelsbolagen ur ett

Multivariatstatistik for biomarkdridentifiering

R

SIMCA-P+
ProteolQ
Matlab
Scaffold
Spectrolyzer
OmicsHub
Progenesis

Mascot

v

0 1 2 3 4 5
Gradering av prestanda

Den tyska marknaden

Genom samarbete med Svenska Exportradet i Berlin har MedicWave
kontaktat ett antal nyckelpersoner i Tyskland (Key Opinion Leader, KOL)
for att skaffa battre kunskap om den tyska marknaden. Vi kan konstatera
att LC-MS- och MALDI-instrumenten &r viktigare pa den tyska marknaden
an vad SELDI-instrumenten ar.

| Tyskland finns det elva utnd@mnda och erk@nda centra for cancerforsk-
ning. Dessa centra finns i féljande stader:

- Heidelberg - Tlbingen « Erlangen

« Berlin « Dresden « Koln/Bonn
« Essen « Hamburg « Minchen
« Frankfurt - Freiburg

marknadsperspektiv ar att lakemedels-branschen kannetecknas av
langa ledtider.

Spectrolyzer ar en dverlagsen programvara for bland annat biomarkori-
dentifiering. Dessutom &r Spectrolyzer kompatibel med data fran de fles-
ta instrumenttillverkarna, sdsom Thermo, Waters och Bruker. Detta &r en
funktionalitet som manga andra saknar eftersom de endast ar knutna till
en tillverkare. | och med att MedicWave Spectrolyzer redan fran borjan
erbjuds som en molntjénst (Software as a Service — SaaS) kommer den
att vara det jamforelsevis mest ekonomiskt attraktiva alternativet.

Funtionalitet och prisjamforelse
| graderingar

A R SIMCA-P+ ProteolQ Matlab Scaffold Spectrolyzer OmicsHub Progenesis Mascot

PR
LAG MEDIUM HOG

I Multivariatsstatistik fér
biomarkéridentifiering

B Anvéndarvanlighet M Andra funktionaliteter

Diagrammet till vénster visar hur Spectrolyzer prestanda (gradering 1-5 pa x-axeln) for multivariatstatistik for biomarkéridentifiering &r jamfort med de viktigaste
konkurrenterna. Diagrammet till hoger visar hur Spectrolyzer ligger jamfort med de viktigaste konkurrenterna da anvandar-véanlighet och andra funktionalite-
ter summeras med multivariatstatistik for biomarkéridentifiering. Graderingen &r 1-5 och y-axeln visar summan av dessa tre variabler. X axeln visar prisnivan for

Spectrolyzer jamfort med de viktigaste konkurrenterna.

g

17



18

Konkurrenter
Konkurrenternas mjukvaror kan delas in i foljande
kategorier:

1. Generell
mjukvaran kan appliceras inom flera omraden
och &r inte specialanpassad for analys av data
fran masspektrometri-instrument.

2. Dedikerad
mjukvaran ar enbart till for analys av data fran
masspektrometri-instrument.

3. Kommersiell
mjukvaran har en licenskostnad som &r anpas-
sad till produktens funktionalitet.

4. Gratis

mjukvaran kan laddas ner utan kostnad fran
internet men saknar kommersiell support och
ar i regel mer begransad i funktionalitet eller
mycket svaranvand. Ofta saknar mjukvaran ett
grafiska granssnitt som vanliga program har.
Manga fria mjukvaror kréver professionell kun-
skap i datorprogrammering och dataanalys.

Det kan noteras att en tidigare konkurrent &gt av
Merck, Rosetta Biosoftware Technologies, koptes upp
av Microsoft i juni 2009 for att integreras i Amalga
Life Sciences Platform. Képesumman &r hemlig men
Merck kopte bolaget 2001 for 630 miljoner USD.

2013 forvarvade tillverkaren av masspektrometriin-
strument Waters mjukvarubolaget och MedicWave
konkurrenten Nonlinear Dynamics, se nedan.

R (GRATIS, GENERELL)

R ar ett kraftfullt ingenjorsverktyg som &r fritt att
anvanda. R &r ett av de béasta verktygen for statistisk
dataanalys. Det ar inte anvandarvanligt. R ar ett verk-
tyg for generell anvdndning men innehaller flera bibli-
otek som stoder analys av masspektrometridata. Det
kan anvandas for masspektrometrianalyser men kra-
ver professionell kunskap i datorprogrammering och
dataanalys, vilket gor det extremet svart att anvanda.

SIMCA-P+ (KOMMERSIELL, GENERELL)
SIMCA-P+ &gs av Umetrics och anvands framst for sta-
tistisk analys av multivariat data. Programmet anvands
for analys av masspektrometridata men &r inte skrad-
darsytt for masspektrometri och kraver anpassningar
innan masspektrometridata kan analyseras. SIMCA-P+
hanterar inte formaten fér masspektrometridata.

PROTEOIQ (KOMMERSIELL, DEDIKERAD)

ProteolQ &gs av NuSept och &r ett avancerat verktyg
for jamforande och kvantitativ proteomik. Programmet
anvander Mascot och X! Tandem for proteinidentifiering

och innehaller ocksa grundlaggande statistiska analy-
ser for proteinidentifiering och gruppjamforelser. Prote-
olQ stéder ocksa "label free” och “isobaric tag”-baserad
kvantifiering. Proteom kan visualiseras pa olika s&tt och
analysresultat kan delas ut av anvandaren.

MATLAB (KOMMERSIELL, GENERELL)

Matlab &gs av Mathworks och ar ett kraftfullt ingen-
jorsverktyg som ocksa kan anvédndas for masspek-
trometri. Det finns tilldgg (exempelvis "Bioinformatics
Toolbox”) som ger stdd fér analysdata fran masspek-
trometriinstrument och inlasning av masspektrome-
tridata (dock enbart fran filer i dppna, icke-proprieta-
ra format). Programmet kréaver professionell kunskap
i datorprogrammering och dataanalys, vilket gor det
extremet svart att anvénda.

MASCOT (KOMMERSIELL, DEDIKERAD)

Mascot ags av Matrix Science och ar den mest vélre-
nommerade produkten pa marknaden. Den anvands
enbart for proteinidentifiering. Spectrolyzer kopplas
samman med flera proteinidentifieringsverktyg, dari-
bland Mascot och X! Tandem, sa det kan betraktas
som ett komplement snarare @n en konkurrent. Mas-
cot stoder bade proteinidentifiering baserat pa "pep-
tide mass fingerprint” (for MALDI-instrument) och pro-
teinidentifiering fran MS/MS-spektra. Det stoder data
fran alla viktiga masspektrometriinstrument. Mascot
kostar 12,600 Euro for tva datorer, 21,600 Euro for fyra
datorer och 36,000 Euro for atta datorer.

OMICSHUB (KOMMERSIELL, DEDIKERAD)
OmicsHub &gs av Integromics och utfér kvalitativ
och kvantitativ analys av masspektrometridata. Det
innehaller ocksa en proteintoppdetektor fér pro-
tein-identifiering som &r relativt enkel att anvanda.
OmicsHub kréver bara en webbldsare for att koras
och stéder komplexa dataformat fran olika masspek-
trometriinstrument.

PROGENESIS (KOMMERSIELL, DEDIKERAD)

Sald till Waters 2013. Agarbolaget Nonlinear Dynamics
program som analyserade huvudsakligen proteindata
fran masspektrometriinstrument. Fram tills forséljningen
av bolaget till Waters var det deras produkter som var
mest jamforbar med MedicWave Spectrolyzer. Proge-
nesis utfor “pre-processing” av data, "label-free” kvan-
tifiering, enkla statistiska analyser och proteinidentifie-
ring. Progenesis &r ocksa kompatibelt med data fran de
flesta instrument fran Thermo, Bruker, Waters och Agi-
lent. Progenesis ar uppdelat i fyra program ansvariga
for 2DGE-, LC-MS-, MALDI- och metabolomikanalyser.
Versionen for LC-MS fokuserar pa "label-free” kvanti-
fiering medan versionen for MALDI har som huvudmal
att genomfora tillforlitiga biomarkdrdetektioner. Pro-
genesis ar anvandarvanligt och refereras till i manga
vetenskapliga publikationer, men innehaller inte avan-
cerade multivariatanalysmetoder for statistisk dataana-



lys. Progenesis CoMet for metabolomik kostar 21 350
Euro. Progenesis LC-MS kostar 21 350 Euro. Progene-
sis MALDI kostar 10 880 Euro och Progenesis Same-
Spots fér 2DGE kostar 15 920 Euro.

SCAFFOLD (KOMMERSIELL, DEDIKERAD)
Scaffold &gs av Proteome Software och anvénds
huvudsakligen for kvantifiering och proteinidentifie-
ring. Det har en del anvandbara funktioner for visua-
lisering och publicering av resultat. Programmet utfor
“isobaric tag”-kvantifiering av proteiner. Proteiniden-
tifiering goérs med hjélp av Mascot, Sequest, X! Tan-
dem och Phenyx och valideras med statistiska meto-
der. Scaffold hjalper anvandare dela data och analys-
resultat med kollegor.

TRANS-PROTEOMIC PIPELINE (TPP) (GRATIS,
DEDIKERAD)

Trans-Proteomic Pipeline (TPP) utvecklas vid Seatt-
le Proteome Center, Institute for Systems Biology,
av en forskargrupp ledd av professor Ruedi Aeber-
sold. TPP &r en serie verktyg med 6ppen kéllkod fér
analys av MS/MS-proteomikdata. Mjukvaran ar till-
ganglig utan kostnad och dess komponenter inklu-
deras ocksa i andra program, bade kommersiel-
la och icke-kommersiella. Det bestar av verktyg for
"pre-processing” av data, visualisering av data, till-
delning och validering av proteinidentifikations-san-
nolikheter, proteinkvantifiering och LC-MS-analys.
TPP hanterar manga Oppna masspektrometri~da-
taformat liksom de ledande masspektrometritill-
verkarnas format. Mjukvaran stoder for ndrvarande
Sequest, Mascot, ProblID, X! Tandem och Phenyx for
proteinidentifiering. TPP stoder inte multivariatstatis-
tiskanalyser av masspektrometridata.

PROTEOWIZARD (GRATIS, DEDIKERAD)
ProteoWizard & sammansatt av kostnadsfria mjukva-
rubibliotek och enkla program for analys av proteo-
mikdata. ProteoWizard har 6ppen kallkod och finns
for flera plattformar. Biblioteken erbjuder fardiga
ramverk som forenklar och standardiserar inlasning
av data och utfor vanliga kemiska berakningar och
LC-MS-analyser pa dataset. Det kan anvédndas bade i
akademiska och kommersiella projekt. Mjukvaran sto-
der alla ledande masspektrometriinstrumenttillverka-
res dataformat och innehaller moduler for berakning
av kromatogram pa utvalda joner, skapande av pseu-
do-2DGE-bilder, hantering av kemiska formler, peptid-
berdkningar och "isotope envelopes”. Det &r inte ett
lattanvant verktyg. Det kréaver professionell kunskap
inom programmering for att utféra mer avancerade
uppgifter. ProteoWizard ar inte en direktkonkurrent till
Spectrolyzer.

ROSETTA BIOSOFTWARE
Rosetta Elucidator System fran Rosetta Biosoftware
var ett mycket kraftfullt analysverktyg som skulle ha

utgjort en stark konkurrent for MedicWaves produkter.
Bolaget och dess produkt képtes dock upp av Micro-
soft och produkten togs bort fran marknaden. Produk-
ten finns inte ldngre att fa tag pa for personer som
arbetar med masspektrometrianalyser.
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Verksamheten

Drom eller verklighet

Forestall dig att ndgon du kanner gar till sin Idkare
for en rutinundersdkning, dar ldkaren tar ett blod-
prov for att snabbt och enkelt analysera proteiner-
na i blodet och kort dérefter informera om att pro-
teinanalysen visar tydliga spar av cancer. Inget att
oroa sig for sdger lakaren. Tumoren &r i ett sa pass
tidigt stadium att den helt och hallet kan behand-
las utan nagon som helst risk for spridning. Detta
ar den vision som cancerforskare som arbetar med
masspektrometriinstrument har nar de analyserar
proteindata fran patienter.

Behovet

Enligt statistik fran cancerfonden kommer 1/3 av alla
méanniskor i Sverige nagon gang i livet drabbas av
cancer. 2015 diagnostiserades éver 60 000 cancer-
fall i Sverige och 35 % av de som diagnosticeras dor i
sjukdomen. 2015 fick 9 791 kvinnor diagnosen brost-
cancer och 10 985 maén fick diagnosen prostatacan-
cer, 6 907 personer fick diagnosen hudcancer, 4 306
personer fick diagnosen tjocktarmscancer, och 4 063
personer fick diagnosen lungcancer. Dédligheten for
lungcancer &r storst, 90 % doér av alla som far denna
sjukdom. Dessa cancerfall hade kunnat botas om de
bara kunde detekteras tidigt da tumdren annu &r liten
och inte hunnit sprida sig.

Biomarkorer anvands for klinisk diagnostik, for
att upptdcka om en patient bar pa exempelvis en
cancersjukdom. Idag kanner man endast till nagra
enstaka biomarkérer, dar den mest kdnda ar PSA
som anvands for att upptécka prostatacancer. | fors-
karvérlden finns det dock en stor tilltro till att ana-
lyser av proteiner for att hitta nya biomarkdrer kan
mojliggora tidig och mer séker sjukdomsdiagnostik
inom sjukvarden.

MedicWaves produkter analyserar proteiner for att
hjélpa forskare att upptécka nya biomarkaorer vid ldke-
medelsutveckling och tidig sjukdomsdiagnostik.

I en forhoppningsvis nara framtid

Ett stort antal av varldens farligaste sjukdomar orsakar
férandringar i manniskans proteiner. Genom att spa-
ra dessa forandringar i tid kan sjukdomar upptack-
as redan i ett tidigt stadium. Darmed okar chanserna
avsevart for att allvarliga sjukdomar sdsom cancer ska
kunna botas, och sjukdomar i det centrala nervsyste-
met som multipel skleros eller alzheimer skall kunna
behandlas mer framgangsrikt.

Bolagets produkter

och anvandningsomrade

MedicWave Spectrolyzer

Bolagets huvudprodukt MedicWave Spectrolyzer (tidi-
gare kallad Medicwave Bioinformatics SuiteTM eller
MBSTM) &r en specialanpassad mjukvara fér hante-
ring av data fran masspektrometriinstrument. Dessa
instrument bryter ner prover, sdsom blod och vavnad,

pa atomniva och Oversétter detta till data. Den totala
utvecklingstiden (135 000 timmar) som hittills &r ned-
lagd pa utveckling motsvarar cirka 90 manar.

Forskare har hittills mestadels anvant MedicWave
Spectrolyzer vid studier av proteinskillnader hos can-
cersjuka. Om man upptacker proteiner som en sjuk
patient har mycket av, men som inte forekommer sa
ofta hos friska manniskor, ar det stor chans att man
har upptéckt en ny biomarkdr. Denna biomarkdr kom-
mer man sa smaningom att kunna anvanda for att
detektera cancersjukdomar vid klinisk diagnostik.

Vissa typer av masspektrometriinstrument, sdsom
SELDI, kréver endast ett blodprov fran patient for att
en proteinanalys ska kunna genomforas. Andra typer,
sasom MALDI eller LC-MS, kraver istéllet ett biopsi-
prov. Samtliga instrument anvédnds da forskare stude-
rar proteinskillnader hos cancersjuka manniskor. Det-
ta arbete &r dock mycket tidskrdvande och svart om
man inte har tillgang till en automatiserad mjukvara.

Brist pa analysmjukvaror &r en stor flaskhals inom
cancerforskning och vid utveckling av nya lakemedel.
Senare ars framsteg vad géller mjukvaruutveckling
inom omradet bioinformatik har darfor snabbt &ndrat
forutsattningarna i positiv riktning for att bedriva bio-
logisk, medicinsk och biokemisk forskning.

| a——

MedicWaves produktsvit MedicWave Spectrolyzer &r
specifikt utvecklad for att analysera proteindata fran
LC-MS-, MALDI- och SELDI-masspektrometriinstrument.

Mjukvaran presenterar resultat snabbare och béttre
an vad som hittills varit mgjligt. Den och konkurren-
terna ersatter tidigare trubbiga metoder, som dess-
utom innebar tidskrdvande manuellt arbete. Medic-
Wave Spectrolyzer ar ett verktyg som hjélper forskare
att detektera avvikelser som indikerar sjukdom, och i
forlangningen ett viktigt verktyg for att bota manga all-
varliga sjukdomar. En av programmets hérnstenar ar
biomarkdérsdetektering.



Produktens utveckling

Spectrolyzer har forbéttrats kraftigt under de senaste
fyra till fem aren och &r nu mangdubbelt mer funktio-
nell &n den var tidigare. Mjukvaran &r uppdelad i tre
separata produkter for att bli mer lattanvand och upp-
delningen féljer de olika masspektrometri-teknikerna;
MedicWave Spectrolyzer for MALDI och SELDI med
inriktning mot proteomik, MedicWave Spectrolyzer for
LC-MS med inriktning mot proteomik, och MedicWa-
ve Spectrolyzer fér LC-MS med inriktning mot meta-
bolomik.

Fokus

LC-MS-tekniken har pa senare ar seglat upp som den
b&sta masspektrometritekniken pa marknaden och
det mesta tyder pa att det &r just inom LC-MS som
framtiden for masspektrometri ligger. Ett vdaxande
intresse for den har tekniken har konstaterats genom
kundkontakter och noggrann undersdkning av publi-
cerade vetenskapliga artiklar. Att i samrad med kun-
der och samarbetspartners forbéattra stodet.

MedicWave Spectrolyzer fér LC-MS-datan har darfor varit
ett prioriterat omrade, nagot som lett till flera nya avan-
cerade analyser som &r eftertraktade av kunderna. Med-
icWave Spectrolyzer kan lasa flera dataformat genere-
rade direkt fran masspektrometri-instrumenten utan att
datafilerna behover omvandlas, nagot flera konkurreran-
de program inte klarar. Detta tar bort ett extra tidsodan-
de steg vid anvandningen av programmet.

MedicWave Spectrolyzer analyserar LC-MS data,
genomfor avancerade biomarkor-analyser pa dessa
data och identifierar dérefter proteiner och peptider i
analysresultaten. Detektion av biomarkdorer ar ett vik-
tigt framtidsomrade med stor kommersiell potential
och identifiering av proteiner och peptider &ar viktigt
for att verifiera funna biomarkérer.

MedicWave Spectrolyzer utvecklades &ven till att
presentera resultat grafiskt i 3D och till att exporte-
ra resultat automatiskt i form av en omfattande rap-
port, vilket underlattar for kunder som ska dela resul-
tat med andra eller publicera artiklar.

Kort om Spectrolyzer och dess algoritmer
Spectrolyzer innehaller kéllkod som skulle uppta
drygt 90 000 A4-sidor! Detta illustrerar hur oerhort
komplexa berdkningar det & som ligger bakom var-
je algoritm och vilken arbetsinsats som ligger bakom
Spectrolyzer och andra program fér masspektrometri.
En algoritm kan beskrivas som en systematisk proce-
dur for hur man utfor en berdkning eller |6ser ett pro-
blem. En algoritm kan i sin tur besta av andra algo-
ritmer for att skapa en mer komplex algoritm. Nar vi
sédger algoritm sa menar vi en komplex matematisk
metod som gor avancerade matematiska berdkningar
pa t.ex. proteindata.

Framtidssakra genom

Cloud Computing — datamolnet

Arbetet med att flytta upp MedicWave Spectrolyzer till
molnet och tillhandahalla produkterna som en moln-
tjdnst (SaaS — Software as a service) pagar och narmar
sig sitt slutskede. Molnet ar redan mer utbrett &n de
flesta inser. Som ett led i att framtidssakra produkterna
och foretaget &r det affarskritiskt att genomfora detta
steg i produktutvecklingen innan en kommersialise-
ring. Genom molnlésningen férvandlas en vanlig dator
till en potentiell superdator genom att stora resurser
kan delas pa flera anvandare. Fér kunden innebér det,
forutom stora kostnadsmassiga fordelar, att:

- Anvandaren far tillgang till MedicWave Spectroly-
zer oavsett var i varlden anvandaren befinner sig.

- Det enda som krévs &r en webbl&dsare och en
internetuppkoppling, (en vanlig dator).

- Anvandaren behdver inte investera i licenser och
hardvara.

« Forutom en grundkostnad blir kostnaden ror-
lig, anvandaren betalar efter hur mycket tjansten
anvands. Har anvandaren gott om tid och kan van-
ta pa resultat blir det billigare och har anvandaren
brattom och har behov av en stor analys snabbt
betalar man mer.

- Enkelt 6ka eller minska antalet anvandare.

- Lopande tillgang till nya funktioner.
- Inga kostnader for uppgraderingar.

For att fa ut samma prestanda som ur molntjansten
kréavs miljoninvesteringar hos anvdndarna och darut-
over anstédllda systemadministratorer. Att till en rim-
lig kostnad kunna erbjuda detta till anvéndarna fol-
jer utvecklingen i stort dar molnbaserade mjukvaru-
I6sningar blir en allt storre del i alla utvecklingsprojekt
och investeringstunga projekt.

Forskning och Utveckling (FoU)
LC-MS-tekniken har pa senare ar seglat upp som den
b&sta masspektrometritekniken pa marknaden och
det mesta tyder pa att det &r just inom LC-MS som
framtiden for masspektrometri ligger. Ett vdxande
intresse for den hér tekniken

Arbetet med forskning och utveckling (FoU) leds, for-
utom av bolagets bada grundare, Tobias Persson och
Michal Lysek, av doktor Artur Suchwalko. Forskning
och utveckling har kommit att bli en verksamhet med
vida internationella férgreningar.

Produktutveckling &r och kommer att férbli MedicWa-
ves mest affarskritiska process och har fram till nu
svarat for den storsta delen av foretagets operativa
verksamhet. Projektet startades av grundarna som
sjdlva bedrev forskning under sina omfattande hdg-

> > >
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skole- och universitetsstudier. Anda sedan projektets
start har MedicWave haft en néra koppling till univer-
sitetsvarlden. Efterhand har né&tverket dér bolagets
FoU befunnit sig i vuxit bade nationellt och interna-
tionellt. Att MedicWave lyckats knyta till sig hég forsk-
ningskompetens och nédra samarbeten med universi-
tet, hégskolor och referenskliniker beror pa att vi hittat
en modell att arbeta efter, déar vi utbyter erfarenheter
och resultat med andra forskare.

En stor del av bolagets produktutveckling sker for-
utom i Sverige i universitetsstaden Wroclaw i Polen.
Wroclaw &r med sina tva stora och valrenommera-
de universitet kallat Polens "Silicon Valley”, och &r ett
stort centrum fér It-teknik och utvecklare fran Wroclaw
soks av varldsomspédnnande foretag som HP, Goog-
le och Facebook som har stora kontor i staden. Har
har MedicWave sin storsta utvecklingsavdelning som
fokuserar pa utveckling av bolagets produkter och
utfor analyser pa kunders data. Sjélva karnan i pro-
dukten ar utvecklad i Sverige. Utvecklingsavdelning i
Wroclaw leds av MedicWaves forskningschef, tekno-
logie doktor Artur Suchwalko. Som kollega till Artur
har MedicWave teknologie doktor Adam Zagdanski,
expert inom multivariat statistik och data mining. Bada
ar sjalva programmerare pa hog niva. De leder utveck-
lingen av MedicWave Spectrolyzers mest avancera-
de algoritmer. Ovriga utvecklare i Wroclaw &r dokto-
rander med inriktning mot datorteknik/informatik eller
biomedicinsk teknik med fokus pa proteomik.
Grundarna fokuserar framst pa att utveckla de sam-
arbeten som &r pagaende med Sahlgrenska universi-
tetssjukhuset, Karolinska institutet och tva tyska fors-
kargrupper.

En av foretagets styrkor ar kopplingen till universitets-
varlden. Det & genom att dessa samarbeten utdkats
som produkten pa ett mycket tidseffektivt satt kunnat
fardigstéllas. | bérjan nér inte sd manga arbetade med
produkten tog utvecklingen lang tid. | och med att fler
forskare knutits till projektet har en metod for produk-
tutveckling utarbetats som kortat tiden till fardiga pro-
gram hogst vdsentligt. Forskarna MedicWave sam-
arbetar med har specialkompetens inom algoritmut-
veckling och proteinforskning. Vi har utveckling som
pagar och samarbete med forskare ifran bland annat
Sverige, Polen, USA, Canada, Tyskland, England, Hol-
land, med mera.

Unikhet och styrka

MedicWave Spectrolyzer erbjuder
Kvalitetssakring

Anvéandarvanlighet

Reducerade kostnader
och minskade investeringar

Tidsoptimering

Flexibilitet

Grafisk visualisering

Bred funktionalitet

Kundnytta

Tydliga, palitiga samt reproducerbara resultat.

Unikt grafiskt anvandargranssnitt som gor mjukvaran
latt att anvanda och ger 6verskadliga visuella presen-
tationer.

Kunden kan betala per analys eller for de analyser han
valjer att gora. Kostnaden fér mjukvaran blir darmed
rorlig!

Majligheten att kora fler analyser pa kortare tid Ana-
lyser som for ett decennium sedan tog flera dagar tar
idag minuter att genomféra.

Justerbara parametrar: kunder kan paverka algoritmer-
nas berdkningar och darmed deras resultat. Interaktion
mellan olika delar av programsviten mdjliggor nya och
varierade kombinationer av analyser.

Okar méjligheterna for snabbare publikationer.

Mjukvaran kan anvandas till olika masspektrometriin-
strument.
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Styrelsen

Karl Hillgard
Michal Lysek
Tobias Persson

Cristian Hallin
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen
Samtliga styrelseledamoter kan nas via Bolagets adress.

KARL HILLGARD (F. 1967)
Styrelseledamot, Verkstéllande direktor

Karl Hillgard har last ekonomi fér entreprendrer vid Lunds Uni-
versitet 1995-1997. Karl har varit entreprendr i olika konstellatio-
ner sedan 1988 och har dver 20 ars erfarenhet av entreprenér-
skap. Karl &r &ven deldgare och grundare av det medicinteknis-
ka bolaget MedicPen AB.

Karl ar MedicWaves VD.

Aktieinnehav: 1250 000 privat och genom bolag.

Ovriga bolagsengagemang

Bolag Funktion Period
BraDag AB Ledamot 1994-
MedicPen Aktiebolag (publ) Ledamot 2006-2014
Aim Technologies AB Ledamot 2000-
Galleri Mill AB Ledamot/vWD 2011-

MICHAL LYSEK (F. 1979)
Styrelseledamot, Vice verkstéllande direktor

Michal Lysek &r en av MedicWaves tva grundare. Michal har
studerat vid Hogskolan i Halmstad och &r utbildad till teknolo-
gie magister i datorsystemteknik med inriktning mot intelligen-
ta system, hogskoleingenjor/teknologie kandidat i datorsystem-
teknik samt teknologie kandidat i elektroteknik. Michal har &ven
utbildning inom medicinteknik, matematik och ekonomi. Med-
icWave &r Michals andra bolag.

Michal & MedicWaves vice VD.

Aktieinnehav: 2 540 000

Ovriga bolagsengagemang

Bolag Funktion Period
Lypson Intelligenta System Bolagsman 2004-
Handelsbolag



TOBIAS PERSSON (F. 1978)
Styrelseledamot, Ordférande

Tobias Persson @r MedicWaves styrelseordforande samt en
av bolagets tva grundare. Tobias har studerat vid Hégskolan i
Halmstad och &r utbildad till teknologie magister i datorsystem-
teknik med inriktning mot intelligenta system. Tobias &r ocksa
utbildad till hégskoleingenjor/teknologie kandidat i datorsys-
temteknik, teknologie kandidat i informations- och kommuni-
kationsteknologi och hdgskoleingenjor/teknologie kandidat i
elektroteknik. Tobias har &ven utbildning inom medicinteknik,
matematik och mekatronik. MedicWave &r Tobias andra bolag.
Tobias &r MedicWaves styrelseordforande och tekniska chef.

Aktieinnehav: 2 890 000

Ovriga bolagsengagemang

Bolag Funktion
Lypson Intelligenta System Bolagsman
Handelsbolag

HMS Ledamot

(arbetstagarrepresentant)

CRISTIAN HALLIN (F. 1969)
Styrelseledamot

Cristian Hallin har varit entreprendr sedan 1987 och med fram-
gang drivit foretag tidigare. Cristian har arbetat som VD i Natio-
nal Plast AB sedan 1994 och som VD i VPAB mellan 1996-2001.
Cristian grundade 1999 det medicintekniska bolaget MedicPen
AB. Cristian har i grunden en teknisk utbildning men han har
aven last ekonomi och marknadsforing. Cristian sitter &ven med
i Halsoteknikalliansens styrelse sedan 2005.

Aktieinnehav: 500 000

Ovriga bolagsengagemang

Bolag Funktion

DX Plastic AB Extern VD

National Plast AB Ledamot/VD
Ledamot

MedicPen Aktiebolag (publ) Ledamot
Ledamot/VD
Ledamot

MMIX ME IN AB Ledamot

Period

2004-

2016-

Period
2014-
2006-
1994-2006
2014-2018
2006-2014
1999-2006

2015-

ol
y 4

> > >
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Styrelsens arbetsformer

Samtliga ledamoter &r valda till nasta arsstamma. En
styrelseledamot ager rétt att nar som helst frantréda
sitt uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens fast-
stéllda arbetsordning. Verkstéllande direktdrens arbe-
te regleras genom instruktioner for VD. Saval arbets-
ordning som instruktioner faststélls arligen av bola-
gets styrelse. Fragor som ror revisions- och ersétt-
ningsfragor beslutas av arsstamman. Svensk kod for
bolagsstyrning ar inte obligatorisk for MedicWave.
Bolaget foljer i dagsldget inte koden och gér inga
utfastelser att tillampa den.

Ledande befattningshavare
Verkstéllande direktér ar Karl Hillgard, se info ovan.

ARTUR SUCHWALKO

Artur Suchwalko erhdll sin doktorstitel i matematik
2004 vid Wroclaws tekniska universitet. Arturs forsk-
ningsomraden berér mestadels olika tekniker inom
data mining och moénsterigenkénning. Han har pubili-
cerat ett tjugotal olika artiklar da han arbetade vid uni-
versitet i Wroclaw. Artiklarna har fokus pa program-
mering, matematisk statistik och data mining. Mellan
1998 och 2010 har Artur &ven arbetat vid Lukas Bank
i Wroclaw som chef fér den analytiska avdelning-
en med fokus pa riskhantering och kvantifiering av
underliggande risker. Mellan 2007 och 2009 arbetade
Artur som forskare och ldrarassistent for Biomedical
Engineering and Metrology vid Wroclaws tekniska uni-
versitet. Artur har samarbetat med MedicWave sedan
2006. Han har bidragit till alla Spectrolyzers analys-
moduler och &r @ven en av arkitekterna bakom mjuk-
varan. Artur &r MedicWaves forsknings- och utveck-
lingschef samt affarsutvecklingschef.

Revisorer

Bolagets revisor ar det auktoriserade revisionsbola-
get Baker Tilly Halmstad KB med Jan Carlsson som
huvudansvarig revisor. Carlsson &r auktoriserad revi-
sor och medlem av Far. Postadressen till revisorn &r
Bohusgatan 4, 302 38 HALMSTAD.

Intressekonflikter m.m.

Det foreligger inte nagon intressekonflikt mellan bola-
get och nagon styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare. Det finns inga avtal mellan Bolaget och
nagon Styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare som ger denna ratt till nagon forman efter det
att uppdraget avslutats utover vad som framgar under
rubriken "Ersattning till styrelse och ledande befatt-
ningshavare” nedan. Ingen av styrelsens medlemmar
har varit inblandade i konkurser eller likvidationer.
Ingen av styrelsens ledamoéter eller ledande befatt-
ningshavare har eller har haft ndringsférbud eller har
i ovrigt forekommit i myndighetsutredningar. Ingen

av dessa personer har heller atalats i bedragerirela-
terade mal eller dylikt. Det férekommer inga sérskil-
da 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter dér styrelsemedlemmar
eller andra ledande befattningshavare ingar. Det finns
inga sérskilda system for personalens forvéarv av akti-
er eller liknande. Bolaget har inte stéllt ut ndgra optio-
ner eller konvertibler till styrelse eller ledande befatt-
ningshavare.

Forordnande
Styrelsens ledamoter véljs av arsstdmman, varje for-
ordnande galler tills ndsta arsstdamma.

Valberedning

Arsstamman 2017 har ej tillsatt ndgon valberedning.

Ovrig information om styrelseledamoéter
och ledande befattningshavare

Inga familjeband férekommer mellan nagon av styrel-
seledamoterna. Styrelseledamoterna beddms besit-
ta tillrackligt kunnande och erfarenheter i relevanta
féretagsledningsfragor. Ingen av Bolagets styrelse-
medlemmar har slutit ndgot avtal med Bolaget om
férmaner efter avslutat uppdrag. Varken styrelsens
ordférande, styrelseledaméter, verkstéllande direktor,
radgivare eller revisor har nagra privata intressen som
kan std i strid med Bolagets policy.



"Anvandaren behéver inte
investera i dyra licenser, utan
tecknar ett abonnemang

med en lag manadsavgift och
betalar darutéver en roérlig
avgift som dr baserad pa
anvédndandet.”
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Legala fragor och évrig information

Allmé&n information

MedicWave AB (publ), med organisationsnummer
556690-4677, registrerades vid Bolagsverket den 15
november 2005. Bolagets associationsform &ar aktie-
bolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bestammelserna i bolagsordningen &r ej mer langt-
gdende &n Aktiebolagslagen vad géller férandring
av aktiedgares réattigheter. Aktierna i Bolaget ar fritt
Overlatbara. Styrelsens sate &r registrerat i Lunds
kommun, Skane lan. Huvudkontorets postadress &r:
P.O. Box 7001 S-300 07 Halmstad, Sweden

Vasentliga avtal, tillstand och licenser

Det foreligger inga avtal, tillstand eller licenser som
utgor en véasentlig forutsattning for att Bolaget skall
kunna bedriva sin verksamhet.

Transaktioner med néarstdende
Eventuella transaktioner med narstdende beskrivs hér.

Forsakringar
Bolagets forsdkringsskydd beddms tillréckligt for att
tacka potentiella risker.

Tvister och réttsliga forhallanden

Bolaget &r inte part i nagra réttsliga forfaranden eller
skiljedomsforfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda
drenden eller sddana som Bolaget & medvetet om
kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna
och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydan-
de effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller 16n-
samhet.

Radgivare

Eminova Fondkommission AB &r radgivare till Bola-
get i samband med Erbjudandet. Uppdraget bestar
av administrativa tjanster relaterade till forestaende
nyemission. Eminova har inte varit delaktig i véarde-
ringsfrdgor och kommer inte att utéva direktforsalj-
ning av Bolagets aktier.

Intressen

Forutom vad som namnts i detta memorandum avse-
ende aktiedgande foreligger inga fysiska eller juridis-
ka personer inblandade i emissionen med ekonomis-
ka eller andra relevanta intressen.



"Marknaden som
MedicWave verkar pa har
blivit stor och véxer fort.”
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktien och aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar till 1192 856,5 kronor fordelat pa 23 857 131 emitterade aktier. Aktierna finns
endast i ett aktieslag. Aktiernas kvotvarde &r 0,05 kronor. Samtliga aktier ger lika rétt till andel i Bolagets tillgang-
ar, vinst och eventuellt 6verskott vid likvidation.

Varje aktie representerar en rost vid bolagsstémma och varje aktiedgare &r berattigad att rosta for det fulla anta-
let av aktiedgaren &gda eller foretrddda aktier vid bolagsstamma. Samtliga aktier ger lika foretradesratt att teck-
na aktier vid emission av nya aktier i Bolaget om inte bolagsstamman, eller styrelsen genom ett bemyndigande
fran bolagsstémma, beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.

De befintliga aktierna denomineras, och de nya aktierna kommer att denomineras, i SEK. De befintliga aktierna
ar inte och har heller inte varit foremal fér erbjudande som Idmnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16snings-
skyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden avseende Bolagets aktier under det
innevarande eller féregaende rakenskapsaret. Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet vara Iagst 1 000 000
kronor och hogst 4 000 000 kronor och antalet aktier skall vara lagst 20 000 000 st och hogst 80 000 000 st.

Agarstruktur
Innan foreliggande nyemission ser &garstrukturen ut som nedan.

Tobias Persson 2 890 000 121%
Michal Lysek 2 540 000 10,65%
Artur Suchwalko 2 400 000 10,06%
Nordica Life 1600 000 6,71%
Karl Hillgard 600 000 2,51%
Aim Technologies 550 000 2,31%
Cristian Hallin 500 000 21%
Netfonds 469 098 1,97%
Martin Swegmark 384 615 1,61%
Ingmar Nilsson 254166 1,07%
ovriga 11669 252 49%
Totalt 23 857 131 100,00%

Personaloptioner och incitamentsprogram
Bolaget har inga personaloptions- eller incitamentsprogram.

Teckningsoptioner
Bolaget har inga utestaende teckningsoptioner.



Konvertibla skuldebrev
Det finns inga konvertibla skuldebrev i Bolaget.

Handelsplats och handel
Aktien i MedicWave &r inte upptagen till handel pa nagon officiell marknadsplats.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Forandring antal aktier ~ Totalt antal aktier Kvotvarde Aktiekapital
2005 Nybildning 1000 000 1000 000 0,10 100 000,00
2007 Nyemission 151000 1151000 0,10 115 100,00
2008 Fondemission 0 1151000 0,50 575 500,00
2009 Split 10:1 10 359 000 11510 000 0,05 575 500,00
2010 Nyemission 2964 958 14 474 958 0,05 72374790
20M Nyemission 1528 347 16 003 305 0,05 800 165,25
2012 Nyemission 3650 248 19 653 553 0,05 982 677,65
2015 Nyemission 1756 040 21409 593 0,05 1070 479,65
2016 Nyemission 2 447 538 23857131 0,05 1192 856,55

Aktiedgaravtal
Styrelsen kanner inte till ndgra avtal som skulle kunna paverka inflytandet 6ver Bolaget.

Utdelningspolicy
Bolaget har inte fastlagt nagon utdelningspolicy. Bolaget avser att dela ut framtida vinster till aktiedgarna sa snart
detta kan ske med hénsyn till resultat och Bolagets ekonomiska stéllning.

Overlatelse
Aktien &r inte beh&ftad med nagra inskrdnkningar i ratten att fritt 6verlatas.
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Finansiell information

Nedan redovisas Medicwaves finansiella utveckling i sammandrag for perioden 2014/2015 - 2016/2017 (Tkr). Uppgifterna harror fran
Bolagets arsredovisningar, vilka &r reviderade, och som inforlivas i detta memorandum genom hanvisning.

Resultatrakningar

Belopp i SEK 2016-07-01 2015-07-01 2014-07-01
-2017-06-30 -2016-06-30 -2015-06-30

Nettoomsattning 405 000 - -
405 000 - -

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter - - -

Ovriga externa kostnader -744 104 -1230 315 -187 144
Personalkostnader -365 659 - 613 497
Av/nedskrivningar av materiella - -17 958 -27 901
och immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat -704 763 -1248 273 398 452

Resultat fran finansiella poster

Réanteintakter och liknande resultatposter 599 41 1574 201
Rantekostnader och liknande resultatposter -3004 -10 262 346 580
Resultat efter finansiella poster -707 168 -1258 494 2319 233
Resultat fére skatt -707 168 -1258 494 2319 233
Arets resultat -707 168 -1258 494 2319233

Balansrakningar
Belopp i SEK 2017-06-30 2016-06-30 2015-06-30
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5462 579 5328 029 5244 829

Materiella anldggningstillggngar
Inventarier, verktyg och installationer - - 17 958

Summa anlédggningstillgangar 5462 579 5328 029 5262 787

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 135 000 - -
Ovriga fordringar 41155 1550 870 586 742
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - - 5 316
Kassa och bank 328 594 14 927 2848
Summa omsittningstillgangar 504 749 1565 797 594 906
SUMMA TILLGANGAR 5967 328 6 893 826 5857 693
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EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat
Summa eget kapital
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stdllda sdakerheter och ansvarsforbindelser

Stdllda séikerheter
Fér skulder till kreditinstitut

Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

1192 857 1070 480 982 678
10 214 844 8 995 261 7909 201
-4 993 944 -3735450 -6 054 683

-707 168 -1258 494 2319 233

4513 732 4001317 4173 751

5706 589 5071797 5156 429

103 293 1574138 627 646
78 374 209 891 43 618

79 072 38 000 30 000
260 739 1822 029 701264
5967 328 6 893 826 5857 693
Inga Inga 3125 000

Inga Inga Inga
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Bolagsordning for MedicWave AB (publ),

556690-4677

Antagen vid arsstémman den 27 december 2017.

8 1Firma
Bolagets firma a&r MedicWave AB (publ). Bolaget &ar
publikt.

§ 2 Styrelsens séte
Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun.

§ 3 Foremal for foretagets verksamhet

Bolaget skall direkt eller indirekt erbjuda mjukvara
utvecklad for medicinska analyser eller annan forenlig
verksamhet i vid mening.

§ 4 Aktiekapital och antalet aktier

Aktiekapitalet skall utgoras av ldgst 1 000 000
svenska kronor och hégst 4 000 000 svenska kronor.
Antal aktier skall vara lagst 20 000 00O aktier och
hogst 80 000 000 aktier.

§ 5 Styrelse

Styrelsen skall, férutom av personer som pa grund
av lag kan komma att utses i annan ordning, besta
av lagst tre och hogst nio ledamoéter med hogst tre
suppleanter. Ledamoéterna och suppleanterna valjs
arligen pa ordinarie bolagsstémma for tiden intill slutet
av nasta ordinarie bolagsstémma.

§ 6 Aktieslag
Aktier skall kunna utges av ett slag. En aktie medfor
en rost.

§ 7 Revisorer
Bolagsstamman utser en eller tva revisorer med hogst
tva suppleanter.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstéamma skall ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse skall
information om att kallelse skett annonseras i Dagens
Industri.

§ 9 Aktiedgares och bitrades ratt att delta i
bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid
bolagsstamma skall dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstélining av hela aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fore stamman, dels
gora anmalan till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stdmman. Sistnéamnda dag far
inte vara sondag, annan allman helgdag, |6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare @n femte vardagen fére stédmman.

Bitrdde at aktiedgare far medféras endast om
aktiedgaren till bolaget anmaler det pa satt nu anfort
samt dérvid anger antalet bitraden, ett eller tva, som
skall deltaga i bolagsstamman.

§ 10 Arsstimma
Pa arsstamma skall foljande drenden behandlas:
Val av ordférande vid stémman.

. Uppréattande och godkannande av rostlangd.

. Godkannande av dagordning.

. Val av en eller tva justeringsmaén.

. Prévning av om stamman blivit behdrigen

sammankallad.

Framldggande av arsredovisningen och

revisionsberattelsen.

7. Beslut om

a. faststédllande av resultatrékningen och
balansrdkningen;

b. dispositioner betrédffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrédkningen; och

c. ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och
verkstéllande direktéren.

8. Bestdmmande av antalet styrelseledamoter
och styrelsesuppleanter samt, i forekommande
fall, antalet revisorer och revisorssuppleanter,
alternativt registrerade revisionsbolag.

9. Faststéllande av arvoden till styrelsen och, i
forekommande fall, revisorerna.

10. Val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter
samt, i forekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter, alternativt registrerade
revisionsbolag.

11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

absdwN -

o

8 11 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara brutet, och omfattar
verksamhetsaret forsta juli till sista juni paféljande
kalenderar.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.



Skattefrdgor i Sverige

Transaktioner i MedicWave AB (publ) vardepapper kan komma att medfora skattemédssiga konsekvenser for inne-
havaren. Innehavare av védrdepapper i Bolaget rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.

Kallskatt utgar pa utdelningar. Bolaget patar sig inte ansvaret att innehalla kallskatt.




Postadress
Box 7001,
300 07 Halmstad

Telefon
035-133 600

E-post
info@medicwave.com

Hemsida
www.medicwave.com

¥ medicwave




