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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprdttats med anledning av
erbjudandet att teckna aktier Active Biotech AB (publ) ("Erbjudandet”).
Med "Active Biotech” eller "Bolaget” avses i Prospektet Active Biotech AB
(publ) eller, beroende pa sammanhanget, den koncern vari Bolaget dr
moderbolag. Se avsnittet "Definitioner” for definitioner av dessa samt
andra begrepp i Prospektet.

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och
ddrfoér summerar inte nédvdndigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom
dr vissa procentsatser som anges i Prospektet framrdknade utifrdn
underliggande siffror som inte dr avrundade, varfér de kan komma att
avvika ndgot frdan procentsatser som foljer av berdkningar som baseras
pd avrundade siffror. Samtliga finansiella siffror dr i svenska kronor
("SEK”) om inget annat anges och “TSEK” indikerar tusen SEK och
"MSEK” indikerar miljoner SEK.

Férutom vad som uttryckligen anges hdri, har ingen finansiell
information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
Finansiell information som rér Bolaget i Prospektet och som inte dr en
del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets
revisor i enlighet med vad som anges hdiri, dr hdmtad fran Bolagets
interna bokfdrings- och rapporteringssystem.

Erbjudandet riktar sig inte till allmdnheten i ndgot annat land dn
Sverige. Erbjudandet riktar sig inte heller till sédana personer vars
deltagande forutsdtter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
dtgdrder dn de som féljer av svensk rdtt. Ingen dtgdrd har vidtagits eller
kommer att vidtas i nGgon annan jurisdiktion dn Sverige, som skulle
tillata erbjudande av aktierna till allmédnheten, eller tilldta innehav,
spridning av Prospektet eller nagot annat material hénférligt till
Bolaget eller aktierna i sGdan jurisdiktion. Anmélan om férvérv av
aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.
Personer som mottar ett exemplar av Prospektet dldggs av Bolaget att
informera sig om, och félja, alla sadana restriktioner. Bolaget tar inte
ndgot juridiskt ansvar fér nagra évertrddelser av ndgon sadan
restriktion, oavsett om 6vertrddelsen begds av en potentiell investerare
eller nagon annan. Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats och
kommer inte att registreras enligt den vid var tid gdllande U.S.
Securities Act fran 1933 (“Securities Act”) eller av ndgon annan
delstatlig virdepappersmyndighet och erbjuds eller sdiljs inte i USA om
inte ett undantag fran registreringsskyldigheten i Securities Act dr
tillimpligt. Alla erbjudanden och férsdljningar av aktier kommer att
géras i enlighet med Regulation S i Securities Act. Aktierna far inte
sdljas, pantsdttas eller pa annat sdtt 6verldtas i USA férutom i enlighet
med ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven i Securities Act och i 6verensstdmmelse med
tillimplig delstatlig vdrdepapperslagstiftning. Mangfaldigande och
spridning av hela eller delar av Prospektet i USA och r6jande av dess
innehdll dr forbjudet. Aktierna i Erbjudandet har inte godkdnts av vare
sig federal eller delstatlig amerikansk virdepappersmyndighet eller
annan amerikansk myndighet. Inte heller har nGgon sadan myndighet
bekrdftat riktigheten eller tillforlitligheten i Prospektet. Att pasta
motsatsen dr en brottslig handling i USA.

Prospektet distribueras endast till och riktar sig endast till (i)
personer som befinner sig utanfér Storbritannien eller (ii) till
professionella investerare som omfattas av artikel 19 (5) i Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) ("Ordern”) eller
(iii) kapitalstarka enheter (Eng. high net-worth entities) enligt artikel 49
(2) (a) till (d) i Ordern, och andra personer till vilka det lagligen kan
delges (alla sadana personer bendmns gemensamt “relevanta
personer”). Prospektet riktar sig endast till relevanta personer och far
inte anvdindas eller dberopas av personer som inte dr relevanta
personer. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som Prospektet
avser dr endast tillgdnglig for relevanta personer och kommer endast
riktas till relevanta personer.

Erbjudandet och Prospektet regleras av svensk rdtt. Tvist i anledning
av Erbjudandet eller Prospektet ska avgdras av svensk domstol
exklusivt.

Prospektet har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 § och 26 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Prospektet har upprdttats i en
svensksprakig och en engelsksprdkig version. | hdndelse av att
versionerna inte éverensstdmmer ska den svensksprakiga versionen
dga foretrdde.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehdller vissa framdtriktade uttalanden och dsikter.
Framatriktade uttalanden dr alla uttalanden som inte hénfor sig till
historiska fakta och hdndelser samt sadana uttalanden och dsikter som
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uppskattning’, “dr av uppfattningen’, “far’ "planerar’, "potentiell;
"berdknar’, "prognostiserar’ "savitt man kdnner till” och andra uttryck
som innebdr indikationer eller férutscigelser avseende framtida utveckling
eller trender och som inte dr grundade pa historiska fakta, dr dgnade att
identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta gdller sérskilt uttalanden
och asikter i Prospektet som avser framtida finansiella resultat, planer och
férvintningar pd Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och
I6nsamhet och allmdn ekonomisk och regulatorisk omgivning samt
andra omstdndigheter som padverkar Bolaget.

Framatriktade uttalanden dr baserade pd nuvarande uppskattningar
och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kénner till.
Sddana framatriktade uttalanden dr féremdl for risker, osdkerheter och
andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive
Bolagets kassafldde, finansiella stdllning och resultat, kan komma att
avvika vdsentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till
grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de férvintningar
som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i,
uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga jamfért
med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller
beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska ddrfor inte fésta
otillbérlig vikt vid de framdtriktade uttalandena hdri, och potentiella
investerare uppmanas starkt att ldsa Prospektet, inklusive féljande
avsnitt: "Sammanfattning’, "Riskfaktorer’, "Verksamhetsbeskrivning” och
"Operationell och finansiell 6versikt; vilka inkluderar mer detaljerade
beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pd Bolagets
verksamhet och den marknad som Bolaget dir verksamt pd. Bolaget
ldmnar inte ndgra garantier savitt avser den framtida riktigheten i de
uttalanden som gérs hdri eller sdvitt avser det faktiska utfallet avseende
sddana uttalanden.

Mot bakgrund av de risker, oscikerheter och antaganden som
framatriktade uttalanden dr férenade med, dr det mdjligt att de framtida
héndelser som ndmns i Prospektet inte kommer att intrdffa. Dessutom
kan framatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i
Prospektet och vilka hdrrér fran tredje mans undersékningar visa sig vara
felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller hdndelser kan avvika
vdsentligt fran sddana uttalanden, exempelvis till foljd av: férdndringar i
allmdnna ekonomiska férhallanden, i synnerhet de ekonomiska
férhallandena pd de marknader dér Bolaget bedriver verksamhet,
negativt utfall i padgdende och planerade kliniska prévningar,
fordndringar som pdverkar réntenivder, férdndringar som pdverkar
valutakurser, férdndringar i konkurrensnivaer, regulatoriska férdndringar
samt olyckor eller systematiska leveransbrister.

Efter dagen for Prospektet tar Bolaget inte nagot ansvar for att
uppdatera nagot framtidsinriktat uttalande eller fér att anpassa dessa
uttalanden till faktiska hédndelser eller utvecklingar, med undantag for
vad som féljer av lag eller Nasdaq Stockholms regler.

Marknadsinformation

Prospektet innehdller information om de marknader ddr Active Biotech dr
verksamt och om Active Biotechs konkurrensmdssiga stdllning pa dessa
marknader, ddribland information om marknadernas storlek samt
information om marknadsandelar. Active Biotech anser att denna
information i Prospektet utgér réttvisande och dndamdlsenliga
uppskattningar av storleken pa de marknader ddr Active Biotech dr
verksamt och pd ett rittvisande sdtt speglar Bolagets konkurrensmdssiga
stdllning pa dessa marknader. Informationen har dock inte blivit bekrdftad
av ndgon oberoende part och Active Biotech kan inte garantera att en
tredje part som anvdnder andra metoder fér insamling, analys eller
sammanstdlining av marknadsinformation skulle komma fram till samma
resultat. Viss information bygger ocksd pa uppskattningar av Active
Biotech. I de fall information i Prospektet har inhdmtats fran tredje man har
informationen dtergivits korrekt och, savitt Bolaget kdnner till och kunnat
férvissa sig om genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av sadan tredje man, ingen information har uteldmnats som
skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Definitioner

Active Biotech eller Bolaget, avser ACTIVE Biotech AB (publ),
organisationsnummer 556223-9227, eller, beroende pa
sammanhang, den koncern som ACTIVE Biotech AB (publ)

ar moderbolag i.

Erbjudandet, avser det erbjudande att teckna nya aktier
i Active Biotech som beskrivs i Prospektet.

Euroclear, avser Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm.

Nasdaq Stockholm, avser Nasdaq Stockholms huvudmarknad.

Prospektet, avser detta prospekt.

Erbjudandet i sas mmandrag
Foretrddesrditt:

Som aktiedgare i Active Biotech kommer du att erhalla
teckningsratter vilka forvantas ha ett ekonomiskt varde.
For att vardet av teckningsratterna inte ska ga forlorat
maste innehavaren antingen utnyttja teckningsratterna
for att teckna nya aktier i Erbjudandet senast den 11 april
2018 (eller enligt instruktioner fran relevant forvaltare,

i tillampliga fall) eller sdlja outnyttjade teckningsratter
senast den 9 april 2018. Observera att aktiedgare med
forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier i
Erbjudandet genom sin férvaltare. For mer information,
se avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Tva befintliga aktier berattigar till teckning av en ny aktie.

Teckningskurs:
Avstdmningsdag:
Teckningsperiod:

Handel med teckningsrditter:

Handel med betalda tecknade aktier ("BTA”):

Handelssymboler:

ISIN-koder:

Finansiell information
Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2018
Arsstamma 2018

1 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
26 mars 2018.

28 mars—11 april 2018.

28 mars-9 april 2018.

28 mars 2018 fram till dess att nyemissionen
har registrerats av Bolagsverket .

Aktier i Active Biotech: ACTI
Teckningsratter: ACTITR

BTA: ACTI BTA
Aktier i Active Biotech: SE0001137985
Teckningsratter: SE0011062462
BTA: SE0011062470
17 maj 2018

17 maj 2018

16
24
25
26
30
32
40
43
45
47
49
51
53
57
58
60
61



Sammanfattning

Sammanfattningen stills upp efter informationskrav i form av ett antal "punkter” som ska innehilla viss information. Dessa punkter
dr numrerade i avsnitt A—E (A.1—E.7). Denna sammanfattning innehiller alla de punkter som ska ingd i en sammanfatning

[for denna typ av viirdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte behiver ingd, kan det finnas luckor i numreringen av
punkterna. Aven om en viss punkt ska ingd i sammanfatningen for denna typ av virdepapper och emittent kan det forekomma

att det inte finns nigon relevant information att ange betriffande sédan punkt. I sidant fall innebiller sammanfattningen en

kort beskrivning av aktuell punkt tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.1 | Introduktion och varningar Denna sammanfattning bér ldsas som en introduktion till Prospekeet.

Varje beslut om att investera i virdepapperen ska baseras pd en bedémning
av Prospektet i sin helhet frin investerarens sida. Om yrkande avseende
information i ett prospekt anfors vid domstol, kan den investerare som 4r
kirande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for 6versittning av prospektet innan de ritesliga
forfarandena inleds. Civilrittsligt ansvar kan liggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive versittningar dirav, men endast om
sammanfattningen ir vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet, eller om den inte, list tillsammans med andra delar
av Prospektet, ger nyckelinformation f6r att hjilpa investerare i 6vervigandet
att investera i de virdepapper som erbjuds.

A2 | Samtycke till finansiella Ej tillimplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhinder.
mellanhinders anvindning

av Prospektet

AVSNITT B - EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 | Firma och handelsbeteckning Bolagets registrerade firma ir ACTIVE Biotech AB (publ), organisations-
nummer 556223-9227. Bolagets aktie handlas pi Nasdaq Stockholm, Small
Cap, under kortnamnet (ticker) ACTT.

B.2 | Emittentens site och bolagsform | Bolaget har sitt site i Lund och ir ett publikt svenskt aktiebolag. Bolaget
4r bildat i Sverige och bedriver sin verksamhet enligt svensk lagstiftning.

B.3 | Beskrivning av emittentens Bolagets verksamhet inleddes 1983 d4 investmentbolaget ACTIVE i Malmo
verksamhet AB grundades. Den ursprungliga affirsidén var att forvirva och utveckla en
portfslj av mindre och medelstora industriella foretag for att sedan avyttra
dessa vid limplig tidpunkt. Bolagets huvudsakliga verksamhet dndrades 1997
till bioteknik och likemedelsforskning och Bolaget namnindrades samtidigt
till Active Biotech AB.

Active Biotech 4r forst med att utveckla substansklassen quinoliner som
uppvisar attraktiva immunmodulerande egenskaper med relevans f6r bade
neurodegeneration och cancer. Bolaget besitter unik expertis och ett brett
patentskydd inom omridet, vilket omfattar en rad produktpatent och andra
patent savil som teknologi for att fullt ut kunna exploatera potentialen i
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B.3

Beskrivning av emittentens

verksamhet forzs.

plattformen. Vidare besitter Bolaget kompetens och ett brett patentskydd
inom ANYARA-projektet, en tumérriktad immunterapi.

Active Biotech invintar studieresultat frin fas 2-studien LEGATO-HD
avseende laquinimod i Huntingtons sjukdom, som bedrivs av Teva
Pharmaceutical Industries Ltd ("Teva”). Studieresultat férvintas erhillas
under det andra halviret 2018. Vidare forvintas Bolagets partner NeoTX
Therapeutics Ltd ("NeoTX”) starta en klinisk fas 1b-studie med ANYARA
i kombination med en PD-1-himmare i patienter med avancerad cancer.
Bolagets projekt RhuDex ir utlicensierat till MediGene AG ("MediGene”)
for fortsatt klinisk utveckling. For évriga projekt i Active Biotechs projekt-
portfolj bedrivs for nirvarande kommersiella aktiviteter, med syfte att siker-
stilla fortsatt virdeutveckling och utlicensiering.

B.4a

Trender avseende emittenten
och de branscher i vilka

emittenten 4r verksam

Avgorande for Active Biotechs l8ngsiktiga finansiella styrka och uthéllighet
ir Bolagets férméga att utveckla likemedelsprojeke till den tidpunke dd

samarbetsavtal kan ingds och partnern tar ver den fortsatta utvecklingen och

kommersialiseringen av projektet. Samarbetsavtalen med Teva och NeoTX

avseende dels den pdgdende fas 2 studien avseende laquinimod i Huntingtons

sjukdom, dels den kliniska utvecklingen av ANYARA i kombination med en
immunstimulerande PD-1-himmare, har fortsatt en avgérande inverkan pa
Bolagets framtida intikeer, finansiella stillning och affirsutsikeer.

B.5

Koncernbeskrivning

Active Biotech ir moderbolag i en koncern som, utéver Bolaget, bestdr av
de svenska, av Bolaget helidgda, dotterforetagen Active Forskaren 1 KB,
Actinova AB och Active Security Trading AB.

B.6

Stérre aktiedgare och
anmilningspliktiga personer

Antalet aktiedigare i Active Biotech uppgick till 13 093 den 28 februari 2018.
De storsta aktiedgarna per den 28 februari 2018 framgar av tabellen nedan.

Aktiedgare Procent av antal aktier och roster
MGA Holding AB (Mats Arnhdg) 26,2
Nordstjernan AB 13,2
Avanza Pension 43
Tredje AP-fonden 2,7
Fjrde AP-fonden 2,6
EFG Bank / Geneva 1,6
BNYMSANV RE GCLB RE BNY GCM CLIENT 1,6
SEB Stiftelsen, Skand Enskilda 13
East Bay AB 1,0
Nordnet Pensionsforsdkring AB 1,0
Totalt tio storsta aktiedgare 55,4
Ovriga aktiedgare 44,6
Totalt 100

Séavitt Bolaget kinner till finns inga aktiesigaravtal eller andra éverens-
kommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
over Bolaget eller som kan leda till att kontrollen éver Bolaget forindras.
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B.7

Utvald finansiell information
i sammandrag

Nedan presenteras utvald finansiell information for Active Biotech for perioden
1 januari — 31 december 2017 samt for rikenskapsiren 2015 och 2016.
Informationen for perioden 1 januari-31 december 2017 har himtats frin
Active Biotechs bokslutsrapport for 2017, vilken har upprittats i enlighet med
IAS 34 Deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen. Bokslutsrapporten ir inte
dversiktligt granskad eller reviderad av Bolagets revisor. Arsredovisningarna for
2016 och 2015, vilka har uppriittats i enlighet med International Financial
Reporting Standards ("IFRS’), sé som de har antagits av EU, har granskats av
Bolagets revisor. Sdvitt annat inte uttryckligen anges har ingen annan
information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Koncernens resultatrakningar i sammandrag

TSEK 2017 jan-dec 2016 jan-dec 2015 jan-dec

(Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
Nettoomsattning 20 246 19 042 16 275
Administrationskostnader -20173 -15918 -17974
Forsknings-och utvecklingskostnader -49 351 -58 248 -176 228
Ovriga rérelsekostnader -53250 - -
Rorelseresultat -102 528 -55124 -177927
Finansnetto -7369 -6 668 -6812
Resultat fore skatt -109 897 -61792 -184739
Skatt 1104 2208 -8792
Periodens resultat -108 793 -59 584 -193 531

Periodens resultat hanfarligt till:
Moderbolagets aktiedagare -108 793 -59 584 -193 531

Innehav utan bestammande inflytande - - -

Periodens resultat -108 793 -59584 -193 531

Resultat per aktie (SEK)

Fére utspadning -1,12 -0,65 -2,13

Efter utspadning -1,12 -0,65 -2,13
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B.7

Utvald finansiell information
i sammandrag forss.

Koncernens finansiella stéllning i sammandrag

TSEK 2017 jan-dec 2016 jan-dec 2015 jan-dec

(Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
Materiella anldggningstillgdngar 1713 328071 329 802
Finansiella anldggningstillgangar 1 1 1
Summa anlaggningstillgangar 1714 328072 329 803
Kortfristiga fordringar 5197 7126 16 020
Tillgdngar som innehas for forsaljning 271750 - -
Likvida medel 25152 77 677 103 617
Summa omsattningstillgdngar 302099 84803 119 637
Summa tillgdngar 303 813 412 875 449 440
Eget kapital 77677 182 555 180603
Langfristiga skulder 297 206 958 216272
Kortfristiga skulder 225839 23362 52565
Summa eget kapital och skulder 303 813 412 875 449 440

Koncernens kassafloden i sammandrag

TSEK 2017 jan-dec 2016 jan-dec 2015 jan-dec
(Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad)

Resultat fore skatt -109 897 -61792 -184739

Justering for poster som 56 589 11768 12 045

inte ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den lopande -53308 -50 024 -172 694

verksamheten fore forandringar

av rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital 6861 -23139 -45193

Kassaflode fran den lopande -46 447 -73163 -217 887

verksamheten

Nyemission - 53707 -

Upptagna ldn/amortering -6 078 -6 484 -6 951

av laneskulder

Kassaflode fran -6 078 47223 -6 951

finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode -52525 -25940 -224 838

Likvida medel vid periodens bdrjan 77677 103617 328 455

Likvida medel vid periodens slut 25152 77677 103617
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B.7

Utvald finansiell information
i sammandrag forss.

Nyckeltal
2017 jan-dec 2016 jan-dec 2015 jan-dec
(Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
Eget kapital, TSEK 77 677 182 555 180 603
Egetkapital per aktie, SEK 0,80 1,89 2,01
Soliditet, % 25,6% 44,2% 40,2%
Medelantal anstdllda 17 28 55

Alternativa nyckeltal och definitioner

Alternativa nyckeltal anvinds for att beskriva verksamhetens utveckling och
for att 6ka jimforbarheten mellan perioder. Dessa ir inte definierade utifrén
IFRS regelverk men de 6verensstimmer med hur koncernledning och styrelse
miter Bolagets finansiella utveckling. Alternativa nyckeltal skall ¢j ses som
substitut for finansiell information som presenteras i enlighet med IFRS utan
som ett komplement.

Soliditet och eget kapital per aktie presenteras eftersom de 4r alternativa
nyckeltal som Active Biotech anser vara relevanta for investerare som vill
bedéma Bolagets forméga att mota sina finansiella dtaganden. Soliditet
beriknas som redovisat eget kapital dividerat med redovisad balansomslut-
ning. Eget kapital per aktie beriknas som redovisat eget kapital dividerat
med antal aktier.

Véasentliga hdndelser under perioden fér den historiska finansiella
informationen

Under 2015 avslutade Active Biotech och dess samarbetspartner Ipsen den
fortsatta utvecklingen av tasquinimod for behandling av prostatacancer.
Under 2016 meddelades att behandling av patienter med hég dos (1,2 mg)
laquinimod i de pdgiende kliniska studierna i MS avbryts. Bdda studierna
fortsatte enligt plan pa den ligre doseringen. Under samma 4r skickade Active
Biotech in en patentansskan for tasquinimod for behandling av multipelt
myelom. Under 2017 beviljade det Europeiska Patentverket Active Biotechs
patentansdkan som skyddar tasquinimod fér anvindning vid behandling av
multipelt myelom. Under samma &r beviljade FDA sirlikemedelstatus for
tasquinimod, fér behandling av multipelt myelom. Under 2017 rapporterade
Bolaget och dess partner Teva att de primira kliniska mélen i tvd studier med
laquinimod i MS inte uppniddes, varvid utvecklingen av laquinimod i MS
avslutades.
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B.7

Utvald finansiell information
i sammandrag forss.

Véasentliga héndelser efter den 31 december 2017

Den 1 januari 2018 godkiindes Bolagets patentansskan avseende tasquinimod
for behandling av multipelt myelom i USA. Vidare beviljades Bolagets andra
produktpatent inom SILC-projekeet i USA i januari 2018.

I anslutning till Erbjudandet har Bolaget erhallit ett undantag frn sitt
dtagande gentemot den kreditgivande bank som finansierar Bolagets fastighet
Lund Forskaren 1 att alltid ha en ligsta likviditet om 30 MSEK. I samband
med Sverenskommelsen har parterna dverenskommit om vissa ytterligare villkor
for krediterna, som bl.a. innefattar ett dtagande frin Bolagets sida att senast
18 manader efter det att 6verenskommelsen ingicks fullt aterbetala fastighetsldnet.

Utéver vad som anges ovan har inga hindelser av visentlig betydelse for
Bolagets finansiella stillning eller stillning pi marknaden intriffat sedan den
31 december 2017.

B.8

Proformaredovisning

Ej tillimplig. Prospektet innehaller inte nigon proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillimplig. Prospektet innehaller inte nigon resultatprognos.

B.10

Anmirkningar

1 revisionsberittelsen

Ej tillimplig. Det finns inte nigra anmirkningar i revisionsberittelserna.

Rérelsekapital

Bolagets rorelsekapital ir inte dllrickligt for de aktuella behoven under den kom-
mande tolvmanadersperioden. Med beaktande av Bolagets befindiga likviditet,
som per den 31 december 2017, uppgick till cirka 25,2 MSEK, bedéms Bolagets
befintliga rérelsekapital vara dllrickligt fram till juni 2018. Behovet av rorelse-
kapital under de kommande tolv minaderna sammanhinger huvudsakligen med
Bolagets allminna rérelsekapitalbehov och den finansiella uthéllighet som krivs
for att invinta utfallet av pdgdende kliniska studier samt kunna genomf6ra
forhandlingar med partners kring 6vriga utvecklingsprojeke. Active Biotech
beriknar att rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv ménaderna uppgir
till cirka 45-50 MSEK. Med beaktande av Active Biotechs befintliga likviditet r
Bolaget i behov av ytterligare 20-25 MSEK for att finansiera verksamheten under
den kommande tolvménadersperioden. Active Biotech avser att finansiera under-
skottet av rorelsekapital f6r de kommande tolv ménaderna med de medel som
tillférs Bolaget genom Erbjudandet samt med likviditetstillskott vid den plane-
rade avyttringen av Bolagets fastighet i kombination med intikter frin redan
ingéngna samt forvintade samarbetsavtal. For det fall Erbjudandet inte tillfor
Active Biotech det rorelsekapital som behovs f6r de kommande tolv mdnaderna
kommer Bolaget att séka alternativa finansieringskillor samt, om nédvindigt,
ytterligare minska Bolagets kostnader.

Genom Erbjudandet, som ticks av ¢j sikerstillda teckningsitaganden och
emissionsgaranti om cirka 30 MSEK, motsvarande 61 procent av Erbjudandet,
kommer Bolaget vid full teckning att tillféras cirka 48 MSEK, fore emissions-
kostnader. Med beaktande av Bolagets befintliga likviditet samt likviden frin
Erbjudandet kommer diirmed Bolagets rorelsekapital, enligt nuvarande planer,
att vara tillrickligt f6r de kommande tolv mnaderna.
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AVSNITT C - VARDEPAPPEREN

C.1

Slag av virdepapper

Erbjudandet avser hogst 48 412 160 nya aktier i Active Biotech AB (publ)
med ISIN-kod SE0001137985.

C2

Valuta

Bolagets aktier ir denominerade i SEK.

C3

Totalt antal aktier i Bolaget

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen for Prospektet till
500 000 SEK, fordelat pa 96 824 320 aktier. Varje aktie har dirmed
ett kvotvirde om cirka 0,005 SEK. Efter Erbjudandets genomférande
kommer, vid full teckning, Bolagets aktiekapital att uppg3 till hogst
cirka 750 000 SEK, fordelat pa 145 236 480 aktier.

C4

Rittigheter som sammanhinger
med virdepapperen

Varje aktie i Bolaget berittigar innehavaren till en rést pd bolagsstimma och
varje aktiedigare ir berittigad att rosta fr samtliga aktier som aktiedgaren
innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har aktie-
dgarna som huvudregel foretridesritt att teckna sddana virdepapper i forhal-
lande till det antal aktier som innehades fore emissionen.

Samtliga aktier i Active Biotech ger lika ritt till utdelning samt till Bolagets
tillgingar och eventuella dverskott i hindelse av likvidation. Beslut om vinst-
utdelning fattas av bolagsstimman. Samtliga aktiefigare som ir registrerade i
den av Euroclear forda aktieboken pd den av bolagsstimman beslutade
avstimningsdagen ir berittigade att erhilla utdelning.

C.5

Inskrinkningar i den fria
overldtbarheten

Ej tillimplig. Aktierna i Bolaget ir inte féremél for nigra overldtelse-
begrinsningar.

C.6

Upptagande till handel

Bolagets aktier dr upptagna till handel pd Nasdaq Stockholm, Small Cap,
under handelsbeteckningen ACTI. De aktier som ges ut i Erbjudandet
forvintas bli foremal for handel p& Nasdaq Stockholm i slutet av april 2018.

C7

Utdelningspolicy

Med hinsyn till Active Biotechs finansiella stillning och negativa resultat har
Bolaget hittills inte limnat nigon utdelning till aktieigarna. Bolagets styrelse
avser heller inte foresld att ndgon utdelning ska limnas under de nirmaste
dren. Bolagets finansiella tillgingar kommer huvudsakligen att anvindas till
att finansiera existerande forskningsprojeke.
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AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga risker avseende
emittenten och dess verksamhet

En investerare bor noggrant beakta de riskfaktorer som beskrivs i Prospektet
innan denne beslutar sig for att investera i Active Biotech. Det finns en rad
faktorer som paverkar, eller skulle kunna péverka, Active Biotechs verk-
samhet, finansiella stillning eller resultat. Huvudsakliga risker avseende
Active Biotech och dess verksamhet utgdrs, utan inbsrdes ordning, av:

* risken att Bolaget inte lyckas avyttra fastigheten Forskaren 1 pa férmanliga
villkor, eller 6verhuvudtaget, att avyttringen férsenas till foljd av exempelvis
ogynnsamma marknadsforhéllanden eller att den nya 4garen gor gillande
garantiansprik eller uppticker fel efter forsiljningen som kan berittiga till
ekonomisk ersittning eller avhjilpande dtgirder frin Bolaget, alternativt att
forsiljningen ska dtergs;

risken att de kliniska prévningar av ndgon av Active Biotechs produkt-
kandidater inte kommer att uppvisa tillricklig sikerhet och effektivitet for
att erforderliga myndighetstillstdnd ska kunna erhillas, att Active Biotech
och/eller dess partners tvingas utféra ytterligare kliniska prévningar for att
erhdlla myndighetsgodkinnanden vilket kan resultera i kade kostnader
eller begrinsningar och/eller férseningar i tillstdndsférfaranden same att
likemedelskandidaterna, efter eventuella godkiinnanden, uppvisar negativa
effekter och dirmed dras tillbaka frin marknaden;

risken att Bolagets produktkandidater vid registreringsfrfaranden for
godkinnande av kandidaterna inte uppfyller registreringskraven, att tidigare
godkinda ansokningar dras tillbaka samt att Bolaget inte uppfyller eller
kommer att kunna uppfylla nya regler for att kunna uppritthilla
registreringen eller erhdlla motsvarande tillstdnd for ytterligare likemedel;

risken att Bolagets samarbetspartners inte uppfyller sina dtaganden gente-
mot Bolaget eller inte héller sig inom fdrvintade tidsramar samt att Bolaget
framgent inte lyckas ingd samarbetsavtal med ytterligare parter pd for
Bolaget férmanliga villkor, eller 6verhuvudtaget;

risken att marknaden, vid en eventuell kommersiell lansering av Bolagets
produktkandidater, inte ir mottaglig fér produktkandidaterna innebirande
att sjukhus, likare och patienter eller sjukvarden i allminhet kan komma att
anse att Bolagets produkter 4r mindre attraktiva 4n andra behandlingar och/
eller metoder och att Bolaget diirvid inte lyckas erhélla eller uppritthélla till-
rickligt hog ersdttning frin finansidrer samt att det for likemedelsprodukter
existerande ersittningssystemet forindras till nackdel for Bolaget; samt

risken att Bolaget, i framtiden efter Erbjudandets genomférande, kommer
att tvingas soka ytterligare finansiering varvid, for det fall detta inte dr
mojlige dll fr Bolaget fordelaktiga villkor, det finns en risk att Bolaget inte
kommer att kunna uppritthilla verksamheten i dess nuvarande form.
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D.3

Huvudsakliga risker avseende
virdepapperen

Huvudsakliga risker avseende Erbjudandet och Active Biotechs nya aktier
utgdrs, utan inbordes ordning, av:

* risken att en investering i aktier kan minska i virde och risken att en
investerare som investerar i Erbjudandet inte kommer att f3 tillbaka det
satsade kapitalet, bland annat mot bakgrund av att aktiekurser for virde-
papper utgivna av likemedels-, bioteknik- och andra life sciencebolag kan
vara mycket volatila och att det finns en risk for att aktier i Active Biotech
inte kommer att kunna siljas till en for innehavaren acceptabel kurs vid
nigon tidpunkg;

risken att Active Biotech, med hinsyn till Bolagets finansiella stillning
och historia av negativa rorelseresultat aldrig kommer att limna nigon
utdelning och att eventuell avkastning p4 en investering i Erbjudandet
endast kommer att, om alls, genereras genom aktiekursens utveckling;

samt

risken att Bolagets storsta aktiesigare i nuliget och/eller efter Erbjudandets
genomforande, kan komma att utéva ett betydande inflytande dver viktiga
beslut i Bolaget som kriver aktieigarnas godkinnande samt att sidan
aktiedigares intressen kan komma att avvika frén eller konkurrera med
Bolagets, och/eller 6vriga aktiedigares intressen.
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AVSNITT E - ERBJUDANDET

E.1 Emissionsintikter och Vid full teckning kommer Erbjudandet att tillféra Bolaget cirka 48 MSEK,
emissionskostnader fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna beriknas uppgi till cirka
1,7 MSEK.
E.2a | Motiv och anvindning Active Biotech ir ett bolag fokuserat pé forskning och utveckling av like-

av emissionslikvid

medel inom medicinska omrdden dir kroppens immunforsvar ir av central
betydelse. Forskningsportféljen innefattar i huvudsak projekt f6r utveckling
av likemedel mot neurodegenerativa sjukdomar och cancer. Frin inledningen
av 2016 4r Active Biotech organiserat som ett virtuellt forskningsbolag, vilket
innebir att all utveckling av projekten, sker via partners di Bolaget ¢j forfogar
over egna laborativa resurser. Active Biotech har sedan 2004 ett avtal med det
israeliska likemedelsbolaget Teva avseende utveckling och kommersialisering
av laquinimod. Under 2016 utlicensierades Bolagets likemedelssubstans
ANYARA f6r immunterapi vid cancer till NeoTX.

Samarbetsavtalen med Teva och NeoTX har fortsatt en avgérande inverkan
pa Bolagets framtida intikter och finansiella stillning. Teva finansierar en fas
2-studie med laquinimod i Huntingtons sjukdom dir resultat beriiknas fore-
ligga under det andra halviret 2018. Dirutéver forvintas NeoTX, under
det andra halviret 2018, inleda den kliniska utvecklingen av ANYARA i
kombination med en immunstimulerande PD-1-himmare. Bolaget fokuserar
verksamheten p3 att sikerstilla virdeutveckling samt bedriva kommersiella
aktiviteter med syfte att finna partners till 6vriga projeke; tasquinimod i
multipelt myelom, paquinmod fér systemisk skleros och SILC inom immun-
onkologi.

Bolagets rorelsekapital ér inte tillridcklige for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Active Biotech beriknar att rorelsekapital-
behovet under de kommande tolv ménaderna uppgar till cirka 45-50 MSEK.
Likviden frén Erbjudandet, som vid full teckning uppgar till cirka 48 MSEK,
avses 1 sin helhet att anvindas till allminna rérelsekapitalbehov for verksam-
heten och dirmed ge Active Biotech den finansiella uthallighet som krivs for
att invinta utfallet av pdgdende kliniska studier samt kunna genomfora for-
handlingar med partners kring 6vriga utvecklingsprojekt. Bolagets befintliga
likviditet, likviden frin Erbjudandet, likviditetstillskott vid den planerade
avyttringen av Bolagets fastighet i kombination med intikter frén redan
ingingna samt férvintade samarbetsavtal forutsitts enligt nuvarande planer
att finansiera verksamheten. Fér det fall Erbjudandet inte fulltecknas kommer
Bolaget att ytterligare anpassa sina kostnader genom att till exempel minska
omfattningen av de kommersiella aktiviteter som pagar.
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E3

Villkor

Erbjudandet omfattar hogst 48 412 160 nya aktier i Active Biotech. Den som
p4 avstimningsdagen den 26 mars 2018 var registrerad som aktieigare i Active
Biotech dger foretridesritt att teckna aktier i Erbjudandet, i relation till

tidigare innehav av aktier. Tv4 befintliga aktier berittigar till teckning av en
ny aktie. Teckningskursen uppgir till 1,00 SEK per aktie.

MGA Holding AB, Nordstjernan AB, Peter Sjéstrand och Peter Thelin
(med bolag) har 4tagit sig att teckna sina respektive foretridesrittsandelar i
nyemissionen, motsvarande cirka 41 procent av nyemissionen. Peter Thelin
har dirutéver limnat en emissionsgaranti omfattande 10 MSEK, motsvarande
cirka 21 procent av nyemissionen. Erbjudandet omfattas dirmed av tecknings-
dtaganden och emissionsgaranti om cirka 30 MSEK, motsvarande cirka
61 procent av Erbjudandet. Atagandena ir emellertid inte sikerstillda genom
bankgaranti, spirrmedel eller pantsittning eller liknande arrangemang,.

Teckning av aktier med stdd av teckningsritter ska ske under tiden frin
och med den 28 mars 2018 till och med den 11 april 2018. Anmilan kan
dven goras for att teckna aktier som inte tecknats med stéd av teckningsritter.
Handel med teckningsritter dger rum pd Nasdaq Stockholm under perioden
frn och med den 28 mars 2018 till och med den 9 april 2018.

Aktier som inte tecknas med foretridesritt ska tilldelas dem som tecknat
aktier med st6d av teckningsritter och anmilt sig for teckning 4ven utan fore-
tridesritt, varvid — vid dverteckning — férdelning ska ske i férhillande till det
antal teckningsritter som sddana personer utnyttjat fr teckning och, i den
mén detta inte kan ske, genom lottning. Direfter ska tilldelning ske till 6vriga
personer som anmilt sig for teckning utan foretridesritt, varvid — vid dver-
teckning — fordelning ska ske i forhillande till det antal aktier som angetts i
respektive teckningsanmilan och, i den mén detta inte kan ske, genom lott-
ning. Eventuella direfter dterstdende aktier ska tilldelas de personer som
enligt avtal med Bolaget i f6rvig dtagit sig att teckna aktier i nyemissionen,

i forhéllande till gjorda dtaganden.

E4

Intressen och intressekonflikter

Det férekommer inte nigra familjeband mellan styrelseledaméter och ledande
befattningshavare i Bolaget. Samtliga styrelseledaméter ir oberoende i forhél-
lande till Bolaget och bolagsledningen. Med undantag f6r Mats Arnhsg
(4gare av Bolagets storste aktieigare MGA Holding AB) 4r samtliga
styrelseledamdter oberoende idven i forhillande till Bolagets stérre dgare.

Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekonomiska
intressen i Bolaget i form av aktieinnehav.

E.5

Séljare av virdepapper
och lock up-avtal

Ej tillimplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Inga lock up-avtal
forekommer i anslutning till Erbjudandet.
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E.6

Utspadningseffekt

Vid full teckning i Erbjudandet kommer antalet aktier och réster i Bolaget
att oka frin 96 824 320 «ill 145 236 480. For aktiedigare som avstdr frin att
teckna nya aktier i Erbjudandet uppstir dirmed en utspidningseffekt om
totalt 48 412 160 aktier och réster, motsvarande cirka 33,3 procent av antalet
aktier och roster i Bolaget efter Erbjudandet.

Aktiedgare som avstdr frin att teckna nya aktier i Erbjudandet har
mojlighet att kompensera sig for utspidningseffekten genom att silja sina
teckningsritter.

E.7

Kostnader som 4liggs investerare

Ej tillimplig. Courtage utgdr ¢j.




Riskfaktorer

Att investera i aktier Gr till sin natur forknippat med risk. Investeringen kan béde gé upp och ned i viirde. Aktiebolags olika verksam-
heter dr stindigt utsatta for paverkan, sivil frin faktorer inom det specifika bolaget som frin faktorer som iir utanfor det enskilda

bolagets riickvidd men som iindd kan pdverka verksambeten och dess forutsiittningar. En investerare bir noggrant beakta de risk-
Jaktorer som beskrivs nedan fore denne beslutar sig for att investera i Erbjudandet. Var och en av dessa riskfaktorer kan komma att
paverka Bolagets verksambet, finansiella stillning och resultat negativt och kan déirmed komma att reducera viirdet pi Bolagets aktier.
Active Biotechs verksambet iir foremdl for ett antal riskfaktorer som helt eller delvis stir utanfor Bolagets kontroll och som pdverkar eller
kan komma att piverka aktiernas viirde. Nedan beskrivs faktorer som bedims ha siirskild betydelse for Active Biotechs framtida utveck-
ling. Den nedanstiende redovisningen av riskfaktorer gor inte ansprik pd att vara heltiickande och gors utan inbirdes rangordning.

Yiterligare risker och osiikerheter som Active Biotech inte kiinner till kan ocksd komma att ha en negativ effekt pi Active Biotechs verk-

sambet, finansiella stillning och resultat. Utdver nedan beskrivna riskfaktorer bir en investerare iiven beakta all annan information i

Prospektet.

Risker relaterade till Bolaget och dess verksamhet
Fortsatta forluster och framtida kapitalbehov

Active Biotech har sedan verksamheten startade uppvisat ett
negativt rorelseresultat och kommer fortsittningsvis vara i
behov av betydande kapitaltillskott for forskning och
utveckling i syfte att genomféra prekliniska och kliniska
studier samt for att eventuellt marknadsféra, silja och
distribuera godkinda likemedel. Bide omfattningen och
tidpunkten f6r Bolagets framtida kapitalbehov kommer att
bero pd ett flertal faktorer, diribland kostnader f6r pigende
och framtida prekliniska och kliniska studier samt resultaten
fran dessa studier, inklusive eventuella milestone- och royalty-
betalningar till eller frin Bolaget. Bolagets nuvarande finan-
siella stillning stiirks av det kapital som anskaffas genom
Erbjudandet, i kombination med befintligt rorelsekapital
och redan ingingna eller eventuella framtida samarbetsavtal.
Det finns en risk att det i framtiden, utdver det kapitalbehov
som tillgodoses genom Erbjudandet, kommer att uppstd
ytterligare behov av finansiering av Bolaget, till exempel
genom upptagande av 1an, forsiljning av tillgdngar eller
genom ytterligare nyemissioner av aktier eller andra virde-
papper. Tillgingen till samt villkoren fr yteerligare
finansiering paverkas av ett flertal faktorer sdsom méjlig-
heten att ingd samarbetsavtal och huruvida forsknings- och
utvecklingsprojeke framskrider framgngsrikt, marknads-
villkor, den generella tillgdngen p4 krediter samt Active
Biotechs kreditvirdighet och kreditkapacitet. Aven stor-
ningar och osikerhet p kredit- och kapitalmarknaderna
kan begrinsa tillgingen till ytterligare kapital. Det finns en
risk for att Bolaget framéver inte kommer att ha tillrickliga
intikeer eller positivt kassaflode for att uppricchélla verksam-
heten i dess nuvarande form. En sidan hindelseutveckling
skulle medféra visentliga negativa effekter for Bolagets
verksamhet och finansiella stillning.

Projekt under utveckling

Per dagen for Prospektet har Bolaget dnnu inte slutfort
ndgon klinisk utveckling av nigot likemedel, vare sig
sjalvstindigt eller tillsammans med ndgon partner. Nigon
forsiljning av likemedel har dirfor inte pdbérjats varfor
heller ingen av Active Biotechs produktkandidater hittills
genererat nigra forsiljningsintikeer. Studieresultat frin den
pigdende fas 2-studien med laquinimod i Huntingtons
sjukdom forvintas under andra halviret 2018. Utvecklingen
av laquinimod och ANYARA, liksom Bolagets andra
utvecklingsprojekt, kriver fortsatt forskning och utveckling
innan en firdig produkt eventuellt kan lanseras p& mark-
naden. Siledes 4r Bolagets framtida utveckling till stor del
beroende av ett framgéngsrike genomférande av de fortsatta
kliniska studierna f6r laquinimod och ANYARA samt erhal-
lande av relevanta marknadsforingstillstind for lanseringen
av en eventuell framtida produket. Likemedelsutveckling dr
emellertid férenad med betydande risker att misslyckas och/
eller att resultaten #r sidana att fortsatt forskning och
utveckling krivs innan et slutligt resultat kan erhéllas.
Dessa risker innefattar att laquinimod eller ndgon annan

av Active Biotechs produktkandidater, kan visa sig vara
ineffektiv, farlig, toxisk eller p& annat sitt inte lyckas
uppfylla tillimpliga krav frin regulatoriska myndigheter, att
nddvindiga godkinnanden eller tillstdnd frin regulatoriska
myndigheter inte kan erhéllas eller att produktkandidaterna
visar sig vara svdra att utveckla till kommersiellt gingbara
produkter som generar intikeer till Bolaget. For det fall
Bolaget, av en eller annan anledning, inte lyckas utveckla,
erhélla godkinnande {6, eller framgingsrikt utlicensiera
eller kommersialisera sina produktkandidater kan detta
hindra Active Biotech frén att generera tillrickliga intikeer
for att uppnd langsiktig lonsamhet. Om Bolaget eller

dess partners drabbas av avsevirda forseningar med att
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fardigstilla laquinimod eller ndgot annat projekt, erhller
ogynnsamma eller endast marginellt gynnsamma resultat
frin nuvarande eller framtida studier, eller misslyckas med
att erhlla relevanta godkinnanden eller ett positive mot-
tagande pd marknaden kan dven Active Biotechs kortsiktiga
formaga att generera intikeer, dess rykte och dess fsrméga
att anskaffa ytterligare kapital forsvagas, vilket skulle fa

en visentlig negativ inverkan p& Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

Osiikerbet betriiffande siikerhet och effektivitet

hos Bolagets produkter

Innan ett likemedel lanseras p& marknaden maste dess
sikerhet och effektivitet vid behandling av minniskor for
varje angiven indikation visas, vilket sker genom omfattande
prekliniska och kliniska prévningar. Resultatet av pre-
kliniska studier, vilka gors pa djur, 4r dock inte alltid
overensstimmande med de resultat som senare uppnés pd
minniskor. Resultaten frin tidigare kliniska provningar ger
inte heller alltid ett rittvisande resultat om vilka effekter
som kan uppnis vid mer omfattande kliniska provningar.
Det finns en risk att de kliniska prévningar som utférs av
Active Biotech, sjilvstindigt eller i samarbete med partners,
inte kommer att uppvisa tillricklig sikerhet och effektivitet
for att erforderliga myndighetstillstdnd ska kunna erhillas
eller att prévningarna inte kommer att leda fram till et
likemedel som kan siljas p marknaden.

Det finns ocksd en risk att negativa eller ofullstindiga
resultat av kliniska provningar angiende nigon av Active
Biotechs produktkandidater kan, i ett tidigt sdvil som i ett
sent skede av likemedelsutvecklingen, komma att resultera
i uteblivna godkinnanden, erfordra att Active Biotech och/
eller dess partners utfor ytterligare kliniska provningar,
vilket kan resultera i 6kade kostnader, patagligt forsena
registreringen hos tillstdndsgivande myndigheter, resultera
i registrering av en mer begrinsad indikation eller féranleda
Active Biotech och/eller dess partners att avstd frin att
kommersialisera produktkandidaten. Active Biotech, dess
samarbetspartners, institutionella granskningsorgan och/
eller regulatoriska myndigheter kan vidare nir som helst
komma att avbryta kliniska prévningar om det antas att
forsokspersoner eller patienter som deltar i sidana studier
utsitts for oacceptabla hilsorisker. Risken att produkter
uppvisar negativa effekter som kan komma att férhindra
deras utbredda anvindning kvarstdr dven efter ett potentiellt
marknadsgodkinnande, med resultatet att de dras tillbaka
frin marknaden. Nimnda risker skulle kunna f3 en

visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stillning och resultat.

Resultatet frin pigdende studier

Resultaten frin tidigare prekliniska, kliniska fas 1- och fas
2-studier med laquinimod har i huvudsak varit positiva och
i linje med Bolagets och dess partners strategiska plan for
projekeet. I januari 2016 avbrots emellertid behandling av
patienter med den hogre dosen laquinimod i Huntingtons
sjukdom, efter att kardio-vaskulira biverkningar observerats
i 4tta patienter, ingen med dédlig utgdng. Studien har fort-
satt med de ligre dosarmarna (0,5 och 1,0 mg/dag) i
enlighet med den ursprungliga tidplanen.

Ovanstéende exempel, samt de negativa utfallen av
Bolagets laquinimod-projekt for behandling av RRMS och
PPMS under 2017, d& samarbetspartnern Teva beslutade att
inte fortsitta utvecklingen av laquinimod i MS, 4skadliggor
att riskerna med likemedelsutveckling dr mycket stora. Det
finns en risk att de positiva resultat som erhlls i de tidiga
faserna av likemedelsutvecklingen inte ir representativa
for de slutliga besked som erhills frin relevanta tillstinds-
myndigheter. Det finns en risk for att resultatet frén den
pigdende fas 2-studien avseende laquinimod ir, helt eller
delvis, negativt och att Bolaget och Teva antingen tvingas
till ytterligare kostsamma utvecklingsdtgirder och fortsatta
studier eller tvingas omstrukturera eller ligga ned projekeet
i sin helhet. Resultaten frin den pigiende fas 2-studien
avseende laquinimod, som forvintas erhallas under det
andra halviret 2018, forvintas ha en visentlig inverkan pé
Bolagets affirsutsikter. Bolagets verksamhet, finansiella still-
ning och resultat skulle dirmed paverkas visentligt negativt
for det fall ett sddant negativt besked erhélls och det finns
en risk for att varken Active Biotech eller Teva i sidant fall
skulle vilja eller kunna avsitta ytterligare resurser for att

vidareutveckla projektet.

Risker relaterade till avyttring av fastigheten

Styrelsen for Active Biotech har beslutat att avyttra Bolagets
fastighet Forskaren 1 och initierat en forsiljningsprocess.
Bolagets majligheter att avyttra fastigheten pa for Bolaget
formanliga villkor 4r beroende av ett flertal omstindigheter
utanfor Bolagets kontroll, sdsom den generella marknads-
utvecklingen for kommersiella fastigheter i Lund, méjlig-
heten att hitta en potentiell képare och forindringar i
potentiella kdpares finansiella stillning. Det finns en risk att
avyttringsprocessen forsenas eller att frsiljningen inte kan
ske pd for Bolaget 6nskade villkor, eller 6verhuvudtaget.
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Vid en fastighetsforsiljning stills det ofta krav pd att siljaren
limnar ett antal garantier avseende fastigheten, bland annat
relaterat till fastighetens skick. Ett éverldtelseavtal avseende
fastigheten kan ocksa innehélla dtergdngsklausuler, finansie-
ringsforbehill och liknande som medfér viss osikerhet kring
forsiljningens genomférande Det finns sdledes en risk att
den nya igaren gor gillande sddana garantiansprak eller
uppticker fel efter forsiljningen som kan berittiga till
ekonomisk ersittning eller avhjilpande &tgirder frin
Bolaget, alternativt att forsiljningen kan tergd.

Om négon av de ovan nimnda riskerna skulle realiseras,
skulle det kunna ha en negativ inverkan pd Bolagets verk-
samhet, finansiella stillning och resultat.

Risker forknippade med kommersialiseringen

av Bolagets produkter

Active Biotech saknar for nirvarande marknadsférings- och
forsiljningsresurser och har heller inte for avsikt att utveckla
sddana resurser. For att kommersialisera de produkter som
eventuellt erhiller marknadsgodkinnande, och som Active
Biotech har behéllit ritten att marknadsfora pé en eller flera
marknader, méste Bolaget dirfor forlita sig pd samarbeten
med externa parter. Sddana samarbeten kan vara forknip-
pade med stora kostnader och osikerheter avseende sam-
arbetets framging och bestindighet. Det finns en risk att
marknadsforingsinsatserna inte leder till en lyckad kom-
mersialisering av produkten. Fér det fall kommersiella
framgdngar uteblir skulle det kunna medféra visentliga
negativa effekter pd Bolagets verksamhet, finansiella still-
ning och resultat.

Vid ett eventuellt erhillande av myndighetstillstdnd for
att marknadsfora ndgon av Active Biotechs och dess part-
ners produktkandidater kan det visa sig att marknaden vid
den kommersiella lanseringen inte 4r mottaglig for
produkten. Det finns séledes en risk att sjukhus, likare och
patienter eller sjukvarden i allminhet kan komma att anse
att Bolagets produkter 4r mindre attraktiva 4n andra
behandlingar och/eller metoder och dirmed vilja att inte
anvinda nigon av Active Biotechs produkter, vilket kan fi
till f6ljd act Bolaget aldrig blir lonsamt. Ett férverkligande
av denna risk skulle fi en visentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksambhet, finansiella stillning och resultat.

Osiikerhet kring samarbetsavtal
Active Biotech ir beroende av samarbetsavtal med externa
parter for bland annat fortsatt utveckling av Bolagets

substanser och likemedelskandidater. Om dessa externa
parter inte skulle uppfylla sina dtaganden gentemot Bolaget
eller inte héller sig inom forvintade tidsramar, om parterna
behéver ersittas eller om kvaliteten pa eller tillforlitligheten
av den kliniska information som de erhiller eftersitts, kan
pigdende och planerade kliniska prévningar komma att
forsviras, forsenas eller helt avbrytas vilket skulle fa en
visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och dess
formaga att utlicensera eller kommersialisera sina produkter.
De potentiella intikterna frin kommersialiserade produkter
4r ocksd beroende av forsiljningen och marknadsféringen
som bedrivs av de externa parterna och f6r det fall sddana
parter inte dr framgingsrika i sina dtgirder eller avsitter
tillrickligt med resurser i detta avseende kan det medféra
visentliga negativa effekter for Active Biotechs verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

Active Biotech har for avsikt att dven framgent ingd
samarbetsavtal med ytterligare parter for att bland annat
sprida den finansiella risk som likemedelsutveckling och
kommersialisering av produktkandidater medfér. Bolagets
framging i detta avseende ir beroende bland annat av
Bolagets formiga att attrahera samarbetspartners och att
ingd samarbetsavtal pé f6r Bolaget fsrménliga villkor. Det
finns dock en risk att Active Biotech inte kommer att kunna
ingd sddana samarbetsavtal. Det finns ocks en risk for att
Bolagets samarbetspartners inte avsitter tillrickliga resurser
eller pa annat sitt dr oférmagna eller ovilliga att fullfslja
ingingna avtal. Om Bolaget inte ir framgingsrikt i sina
anstringningar att ingd framtida eller uppritthalla nu-
varande samarbetsavtal avseende relevant produktkandidat
kan Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat
paverkas visentligen negativt.

Bolaget saknar kapacitet fér egen storskalig tillverkning
och Bolaget planerar f6r nirvarande inte att utveckla ngon
sddan tillverkningskapacitet. Om Active Biotech misslyckas
med att ingd eller uppritthélla avtal rérande tillverkningen
av sina produktkandidater eller uppritthalla dem endast p&
for Bolaget ofordelaktiga kommersiella villkor, kan Active
Biotech misslyckas med att framgéngsrikt dra ekonomisk
fordel av sina produketer, f6r det fall erforderliga marknads-
godkinnanden erhills.

Det finns siledes en risk att Active Biotechs samarbete
med nuvarande och/eller framtida samarbetspartners pa ett
eller annat sitt utvecklas pa ett f6r Bolaget oférdelaktigt
sitt. Detta skulle kunna fi en visentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksambhet, finansiella stillning och resultat.
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Beroende av nyckelpersoner

Active Biotech ir beroende av ett antal nyckelpersoner. En
eventuell frlust av ndgon eller ndgra av dessa personer kan
medfora att Bolagets kommersialisering av eventuella
produkter kan fordrojas. Active Biotechs forméga att behilla
och rekrytera kvalificerade medarbetare ir av stor betydelse
for att sikerstilla kompetensnivén i Bolaget. Active Biotech
har triffat anstillningsavtal med nyckelpersoner pa villkor
som Bolaget bedomer vara marknadsmiissiga. Det finns
emellertid en risk for att Bolaget inte kommer att kunna
behilla dessa nyckelpersoner, bland annat i ljuset av de
personalneddragningar Active Biotech har genomfort sedan
2015. For det fall ndgon sddan nyckelperson viljer att limna
Active Biotech skulle det pé kort sikt kunna inverka negativt
pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Hird konkurrens

Utvecklingen i likemedelsbranschen 4r snabb och hért
konkurrensutsatt. Ett stort antal likemedelsbolag, biotek-
nikbolag, universitet, akademiska institutioner och andra
forskningsinstitutioner &ver hela virlden 4r verksamma
inom forskning och utveckling av likemedel och utgér
didrmed potentiella konkurrenter till Active Biotech och
dess partners. Vissa av dessa konkurrenter har en betydligt
starkare finansiell stillning och avsevirt stérre resurser och
kapacitet vad avser till exempel forskning och utveckling,
kontakter med tillstdndsgivande myndigheter och mark-
nadsforing 4n Active Biotech. Det finns dérfor en risk for
att konkurrenter kan komma att utveckla produkter som

ir mer effektiva, prisvirda eller praktiska eller kan komma

i tnjutande av patentskydd eller kommersialisera sina
produkter tidigare 4n Active Biotech. Dessa konkurrerande
produkter kan innebira att Active Biotechs produkter blir
obsoleta eller begrinsa méjligheten for Bolaget att erhilla
intikter frén f6rsiljning av eventuella produkter. Det finns
vidare en risk for att likartade likemedel skulle kunna
utvecklas snabbare 4n vad som ir méjligt for Active Biotech
och dess partners. Vidare kan teknologi som kontrolleras av
utomstdende parter och som skulle kunna vara till nytta for
Bolagets verksamhet komma att forvirvas eller licensieras av
Active Biotechs konkurrenter, och dirigenom hindra Active
Biotech frin att erhilla sddan teknologi p4 rimliga kommer-
siella villkor, eller 6verhuvudtaget. Konkurrenter med stérre
resurser for marknadsforing in Bolaget kan dessutom
komma att framg&ngsrikt marknadsfora ett likartat eller

till och med simre likemedel och erhilla ett bredare erkin-
nande inom sjukvirden i allminhet f6r ett sidant likemedel,

vilket skulle kunna f3 en negativ inverkan p3 Bolagets
verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Tvister

Active Biotech ir frin tid till annan inblandat i tvister
forknippade med Bolagets [opande verksamhet. Sidana
tvister avser bland annat pistddda intring i immateriella
rittigheter, vissa patents giltighet samt andra kommersiella
tvister. Tvister och ansprak kan vara tidskrivande, stora

den l6pande verksamheten, avse betydande belopp eller
principiellt viktiga frigor samt medf6ra betydande kost-
nader och péverka Bolagets verksamhet, finansiella stillning
och resultat.

Beroende av ersiittningssystem

Bolaget och dess partners méjligheter att framgingsrike
kommersialisera produkter kommer att vara beroende av
vilken ersittning som produkterna kan erhélla frin privata
forsikringsbolag, myndigheter och andra betalare av sjuk-
virdsprodukter och sjukvérdstjinster. Risken for att sddana
ersittningar forindras paverkar eller kommer att paverka
Active Biotechs férméga att anskaffa kapital, erhélla ytter-
ligare samarbetspartners och marknadsfora Bolagets prod-
ukter. Ersittningens storlek beror bland annat pa andra
faktorer, sdsom betalarens uppfattning om huruvida
produkten ir siker och effektiv, icke experimentell, medi-
cinskt viktig och limplig for patienter samt huruvida den
ir kostnadseffektiv utifrin de lagar och regler som giller for
den specifika marknaden. Det finns en risk att Bolagets
produketer inte kvalificerar sig for subventioner frdn privat
och offentligt finansierade sjukvirdsprogram och att till-
ricklig ersittning dirmed inte kan erhéllas for Bolagets
produkter, att eventuell godkind tillricklig ersittning inte
kan uppritthéllas, att eventuella begrinsningar frin olika
betalare innebir ett ligre pris eller en minskad efterfrigan
pa Bolagets produkter eller att det for likemedelsprodukeer
existerande ersittningssystemet férindras till nackdel for
Bolaget. Forindringar skulle kunna inverka negativt pa
Bolagets férméga att silja sina produkter och/eller leda

till att Bolagets kunder pd dessa marknader viljer billigare
produkter. Detta skulle kunna f3 en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Registrering av nya likemedel

Alla likemedel som utvecklas maste for att kunna marknads-
foras genomga ett omfattande registreringsforfarande hos
relevant myndighet pé en enskild marknad, till exempel
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amerikanska Food and Drug Administration ("FDA”) eller
European Medicines Agency ("EMA”). Registreringsfor-
farandet omfattar till exempel, dr sa ir tillimpligt, krav

vad avser utveckling, prévning, registrering, godkinnande,
mirkning, tillverkning och distribution av nya likemedel
samt medicinska och biologiska produkter. Om sidana krav,
som foreligger eller som kan tillkomma i framtiden, inte
uppfylls kan detta medfora dterkallande av produkter,
importstopp, att registrering ej medges, att tidigare godkinda
ansokningar dras tillbaka eller att dtal vicks. Skulle ett Like-
medel som utverkats av Active Biotech, eller av annan part
enligt avtal med Bolaget, registreras for kommersialisering,
finns det en risk for att Active Biotech inte kommer att
kunna uppfylla nya regler eller kommer att kunna uppritt-
halla registreringen eller erhdlla motsvarande tillstand for
ytterligare likemedel. Det finns vidare en risk for att de regler
som idag giller for registrering, eller tolkningar av dessa
regler, kommer att dndras pd ett f6r Bolaget oférdelakeigt sitt.
For det fall Active Biotech eller dess samarbetspartners inte
erhdller erforderliga produktgodkinnanden eller for det fall
befintliga godkinnanden 4terkallas eller begrinsas skulle det
kunna medftra visentliga negativa effekter pa Bolagets verk-
sambhet, finansiella stillning och resultat.

Skydd for immateriella rittigheter

Utdver Active Biotechs beroende av ¢j patenterade foretags-
hemligheter och know-how fér att utveckla och bibehalla sin
konkurrensposition ir Active Biotechs potentiella framging
till stor del beroende av Bolagets fdrmaga att erhilla och
behilla patentskydd for sina projekt, bdde vad avser de
specifika substanserna, anvindningsomriden och produk-
tionsmetoder samt att bevara Bolagets egna och dess partners
forskningshemligheter i syfte att hindra andra frin att anv-
dnda Bolagets skyddade information. Det finns en risk for att
likemedel och produktionsmetoder som utvecklats av Active
Biotech inte kan patentskyddas, att Active Biotech kommer
att vara ofsrmdoget att registrera och fullfélja alla nsdvindiga
eller 6nskvirda patentansdkningar till en rimlig kostnad eller
i ridce tid eller att godkiinda patent inte ir tillrickliga for att
skydda Active Biotechs rittigheter. Det kan 4ven, eftersom
vissa patentansokningar ir konfidentiella till dess att patent
beviljas, visa sig att utomstdende parter har ansskt om patent
avseende teknologier som omfattas av Active Biotechs ingivna
patentansdkningar utan Bolagets kinnedom. Det kan i
samband dirmed visa sig att Bolagets patentansskningar inte
har prioritet i férhallande till andra eventuella ansokningar.
Det finns vidare en risk for att ett patent inte medf6r en

konkurrensfordel f6r Bolagets likemedel och/eller metoder,
att konkurrenter lyckas kringgé Bolagets patent eller att
obehoriga parter kan komma att erhdlla och anvinda sig av
information som Active Biotech betraktar som Bolagets egen.
Vidare innebir inte nédvindigtvis det faktum att ett patent
beviljas att det 4r giltigt eller kan goras gillande mot utom-
stiende parter. Likemedelsforetags, inklusive Active Biotechs,
patentrittsliga stillning dr dessutom i allminhet osiker och
innefattar komplexa medicinska och juridiska bedémningar.

Om Active Biotech tvingas férsvara sina patentrittigheter
mot en konkurrent kan detta medf6ra betydande kostnader,
sirskile i tvister med konkurrenter med betydligt stdrre
resurser 4n Active Biotech och med bittre forutsittningar
att klara kostnaderna for komplexa patentprocesser dn Active
Biotech. Dessutom kan Bolagets existerande och framtida
samarbetsavtal foreskriva att samtliga eller vissa av de bevil-
jade patenten endast fir utnyttjas av Bolagets partners och
sledes inte std under Bolagets direkta kontroll. Vidare kan
Bolagets medarbetare, konsulter, ridgivare, partners eller
andra komma att bryta mot sekretessférbindelser vad avser
Bolagets forskningshemligheter och know-how. Konkur-
rerande foretag kan iven sjilvstindigt utveckla motsvarande
forskningsresultat eller know-how.

Om Active Biotech i den egna verksamheten utnyttjar
eller pastds utnyttja substanser eller metoder som 4r patent-
skyddade eller kommer att bli patenterade av annan kan
innehavaren av dessa patent komma att anklaga Active
Biotech f6r patentintring. Tredje parts patent kan dven
hindra eller begrinsa Bolaget eller dess partners frin att fritt
anvinda den berdrda produkten eller produktionsmetoden.
Det finns dirfor dven en risk for att Active Biotech dras in i
domstolsprocesser av konkurrenter for pastddda patent- eller
rittighetsintrdng. Oavsett utgdngen av en tvist kan intrdngs-
tvister, i likhet med tvister i allminhet, vara kostsamma och
tidskrivande. Vid en f6r Bolaget negativ utging av en sddan
process skulle Active Biotech kunna bli skyldigt att utge
skadestind och forbjudas fortsitta den aktivitet som utgdr ett
intring. Bolaget eller dess samarbetspartners skulle dven
kunna tvingas skaffa en licens f6r att fortsitta att tillverka eller
marknadsféra de produkter och forfaranden som omfattas
och det finns en risk att sidana licenser endast ir tillgingliga
pa f6r Bolaget kommersiellt oférdelaktiga villkor, eller inte
alls. Dessutom kan vissa licenser vara icke-exklusiva varfor
Active Biotechs konkurrenter kan komma att i tillging «ill
samma teknologi som den som licenserats till Bolaget.

Ett misslyckande med att uppritthilla sina egna, och/eller
ett inkrikcande pd andras, immateriella rittigheter skulle
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kunna f3 en visentligt negativ inverkan pa Active Biotechs
verksambhet, finansiella stillning och resultat.

Tillstind och lagstifining

Active Biotech och dess samarbetspartners ir skyldiga att
l6pande uppfylla myndighetskrav, diribland krav p4 siker-
hetsrapportering, miljoritesliga bestimmelser och ytterligare
krav efter det att eventuellt marknadsforingsgodkinnande
erhéllits. D4 forsknings och utvecklingsarbete, produktion
och marknadsféring ir foremal for kontinuerlig tillsyn frin
myndigheter finns en risk for att de tillstdind som Bolaget
och dess partners idag innehar i framtiden inte kommer att
fornyas pa samma villkor som tidigare. Det finns vidare en
risk for att sddana tillstdind kan komma att dras in eller
begrinsas eller att nya tillstdnd inte ges. Bolaget kan idven
bli foremal for boter, beslagtagande av produkter, inskrink-
ningar i verksamheten och 4tal. Andringar i lagstiftningen
eller tillstindsregler och marknadsforing av likemedel kan
didrmed komma att negativt pverka Active Biotechs verk-
sambhet, finansiella stillning och resultat.

Produktansvar och forsiikringar

Active Biotechs verksamhet medfor risk f6r produktansvar,
vilket 4r oundvikligt i samband med forskning och utveck-
ling, prekliniska och kliniska prévningar, marknadsforing
och férsiljning av likemedel. Det finns dirmed en risk for
att Active Biotech stills infor produktansvarskrav om en
produkt orsakar skada pé person eller egendom. Bolagets
nuvarande och/eller framtida f6rsikringsskydd kan visa sig
vara otillrickligt for att ticka de eventuella krav som kan
uppkomma rérande produktansvar. Det kan vidare visa sig
omdjligt for Bolaget att bibehalla sitt forsikringsskydd pa
godtagbara villkor, eller 6verhuvudtaget. Det finns siledes
en risk for att eventuella produktansvarskrav kan komma
att inverka visentligt negativt pd Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

Miljoréittsliga risker

P4 grund av de kemiska bestdndsdelarna i likemedel och
tillvigagingssittet i tillverkningen &r likemedelsindustrin
foremal for miljoritesliga bestimmelser vilket innebir en
risk att &dra sig ett skadestdnds- eller kostnadsansvar for
avhjilpande, sanering eller kontroll av miljdproblem. Skulle
Bolaget misslyckas med att efterleva tillimpliga miljorices-
liga regler, sdsom anvindning eller avhindande och bortfors-
lande av farligt material, skulle Bolaget kunna bli féremél for
straffritesliga sanktioner och omfattande skadestind eller bli

skyldigt att upphéra eller férindra sin verksamhet vilket
skulle kunna f3 en negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stillning och resultat.

Forballande till arbetstagarorganisationer

Merparten av Active Biotechs anstillda ir anslutna till och
foretridda av olika fackliga organisationer. Det finns en risk
for att problem kan uppstd i framtiden i relationen med de
anstillda och deras representanter, framforalle for det fall
Bolaget av en eller annan anledning tvingas genomféra
ytterligare uppsigningar till f6ljd av neddragningar av verk-
samheten. Om sidana problem resulterar i strejk, lock-out
eller liknande stridsdtgirder kan detta medfra avbrott i
Bolagets verksamhet och {3 negativa foljder f6r Bolagets
finansiella stillning och resultat.

Risker forknippade med Bolagets lokaler

Active Biotechs hela nuvarande verksamhet ir forlagd till
Bolagets fastighet i Lund. For det fall en brand, explosion,
oversvimning eller annan olycka intriffar som allvarligt
skadar fastigheten kan visentliga storningar eller begrins-
ningar i Bolagets verksamhet uppkomma, vilket kan
medfdra en negativ inverkan pd Active Biotechs finansiella
stillning och resultat.

En stor del av lokalerna i Bolagets fastighet 4r uthyrda till
andra verksamheter. Active Biotech har dirmed ett ansvar i
egenskap av hyresvird som kan medféra att Bolagets blir
inblandat i diskussioner och tvister som kan ta stora resurser
i ansprak och avleda uppmirksamheten frin Bolagets
primira verksamhet. Fér det fall nigon sidan hindelse som
anges ovan intriffar kan Active Biotech vidare i vissa fall bli
ersittningsskyldigt gentemot hyresgisterna samt att Bolagets
intikeer frin hyresavtalen kan minska. Det finns dirtill en
risk for att en eller flera hyresgister viljer att forldgga sin
verksambhet till andra lokaler och att Active Biotech inte
lyckas hitta andra hyresgister i deras stille. Detta skulle
kunna leda till negativa konsekvenser f6r Bolagets finansiella
stillning och resultat.

Forlustavdrag

Mot bakgrund av att Active Biotechs verksamhet har gene-
rerat betydande underskott har Bolaget stora ackumulerade
skattemissiga underskott. Agarforindringar som innebir att
det bestimmande inflytandet 6ver Bolaget dndras kan inne-
bira begrinsningar (helt eller delvis) i mojligheten att
utnyttja sidana underskott i framtiden. Mojligheten att
utnyttja underskotten i framtiden kan dven komma att
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paverkas negativt av dndringar i tillimplig lagstiftning.
S&dana inskrinkningar i ritten att anvinda Bolagets acku-
mulerade skattemiissiga underskott kan medfora negativa
effekter pa Bolagets finansiella stillning och resultat.

Valutakurs- och kreditrisk
Tillgdngar, skulder, intikter och kostnader i utlindsk valuta
ger upphov till valutaexponeringar. En férsvagning av SEK
mot andra valutor 6kar Active Biotechs redovisade till-
gingar, skulder, intikter och resultat, medan en forstirkning
av SEK mot andra valutor minskar dessa poster. Bolaget 4r
exponerat for sddana forindringar d4 den operativa verk-
samheten bedrivs i Sverige och eventuella framtida ersitt-
ningar enligt Bolagets partneravtal betalas i utlindsk valuta.
Eftersom Active Biotech ej anvinder terminer eller optioner
for att sikra valutarisker kan valutakurseffekter f3 direkt
genomslag i Bolagets rikenskaper, vilket kan leda till nega-
tiva effekter pd Bolagets finansiella stillning och resultat.
Kreditrisk avser risken for att en motpart inte fullgdr sina
dtaganden att betala en skuld eller betala rinta som 15per pa
sidan skuld, till exempel sdvitt avser Bolagets hyresgister i
fastigheten i Lund. For det fall ndgon motpart inte kan full-
gora sina dtaganden mot Active Biotech kan Bolagets finan-
siella stillning och resultat komma att paverkas negativt.

Likviditets- och rinterisk
Likviditetsrisk avser risken for att Active Biotech pd grund
av brist pa likvida medel inte kan fullgsra sina ekonomiska
dtaganden eller fir minskad majlighet att bedriva verksam-
heten p4 ett effektivt sdte. Det finns en risk att Bolaget, till
exempel pd grund av att Erbjudandet inte kan genomf6ras
som planerat, kan komma att fi en brist pa likvida medel,
vilket i sin tur skulle kunna komma att fi en visentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella still-
ning och resultat.

Rinterisk avser risken att Active Biotechs exponering
for forindringar i marknadsrintan paverkar Bolagets netto-
resultat negativt. Rintebindningstiden pa Bolagets finans-
iella tillgéngar och skulder ir den mest betydande faktorn
som inverkar pd rinterisken. Forindringar i marknads-
rintan skulle kunna inverka negativt pd Bolagets verk-
samhet, finansiella stillning och resultat.

Risker relaterade till Erbjudandet och Bolagets aktier
Aktiekurs och likviditet
En investering i aktier kan minska i virde och det finns en

risk att en investerare som investerar i Erbjudandet inte

kommer att f3 tillbaka det satsade kapitalet. Aktickursens
utveckling ir beroende av en rad faktorer, varav en del ir
bolagsspecifika och andra ir knutna till aktiemarknaden
som helhet. Aktiekursen for virdepapper utgivna av like-
medels-, bioteknik- och andra life science-bolag kan vara
mycket volatil. Active Biotechs aktiekurs skulle kunna
paverkas negativt om likemedel som har utvecklats av
Bolaget eller andra foretag inte lyckas i kliniska provningar
eller misslyckas med att erhélla myndighetstillstdnd, oavsett
om sidana misslyckanden ir direke eller indirekt relaterade
till Bolagets produktkandidater. Bolagets aktiekurs kan
komma att falla efter genomférandet av Erbjudandet pa
grund av det utdkade antalet aktier i Bolaget. Aktiekursen
kan vidare komma att paverkas negativt till f5ljd av mark-
nadsvolatilitet (se ovan), av att aktier eventuellt avyttras pd
marknaden eller till f5ljd av en férviintan om att sddan
avyttring kommer att ske eller annars som en konsekvens
av eller i relation till Erbjudandet. Forsiljning av aktier kan
4ven gora det svirt for Bolaget att i framtiden anskaffa
kapital genom nyemission av aktier eller andra virdepapper.
Vidare kan begrinsad likviditet i Active Biotech-aktien
medféra 6kade aktiekursfluktuationer. Begriinsad likviditet
i Bolagets aktier kan dven medfora problem f6r enskilda
aktiedigare att silja storre handelsposter. Det finns en risk for
att aktier i Active Biotech inte kommer att kunna siljas till
en for innehavaren acceptabel kurs vid nigon tidpunke.

Utdelning

Med hinsyn till Active Biotechs finansiella stillning och
historia av negativa rérelseresultat har Bolaget hittills inte
limnat ndgon utdelning till aktiedgarna. Bolagets styrelse
avser heller inte att foresld att nigon utdelning ska limnas
under de nirmaste dren. Sa linge ingen utdelning limnas
kommer eventuell avkastning p4 en investering i
Erbjudandet endast att, om alls, genereras genom aktie-
kursens utveckling.

Teckningsitaganden och emissionsgaranti giillande
Erbjudancdet iir inte siikerstiillda

Active Biotech har erhillit teckningsdtaganden motsvarande
cirka 41 procent av Erbjudandet och emissionsgaranti
omfattande 10 MSEK, motsvarande cirka 21 procent av
Erbjudandet. Erbjudandet omfattas dirmed av tecknings-
dtaganden och emissionsgaranti om cirka 30 MSEK,
motsvarande cirka 61 procent av Erbjudandet. Atagandena
ir emellertid inte sikerstillda genom bankgaranti, spirr-
medel eller pantsittning eller liknande arrangemang,
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varfor det finns en risk att sddana dtaganden inte kommer
att infrias. Detta skulle kunna ha en negativ inverkan pé
Erbjudandets genomforande.

Agare med betydande inflytande

Bolagets storsta aktieigare MGA Holding AB som innehar
cirka 26,2 procent av antalet aktier och réster i Bolaget, har
dtagit sig att teckna sin foretridesrittsandel i nyemissionen.
MGA Holding AB:s dgande i Bolaget kan siledes komma
att oka ytterligare efter Erbjudandets genomférande. Folj-
aktligen kan MGA Holding AB i nuliget, men dven efter
Erbjudandets genomférande, komma att utdva ett bety-
dande inflytande 6ver viktiga beslut som kriver aktiedgarnas
godkinnande, exempelvis tillsittande och avsittande av
styrelseledaméter, och det finns en risk att MGA Holding
AB:s intressen kan komma att avvika frin eller konkurrera
med Bolagets och/eller 6vriga aktiedigares intressen. MGA
Holding AB kan i sidana fall, baserat p4 sitt innehav i
Bolaget, komma att fatta beslut som frimst tillgodoser egna
intressen. Sidana konflikter kan f3 en negativ inverkan pa
Active Biotechs verksamhet, resultat och finansiella stillning.
Utdver vad som foljer av dillimpliga lagar och regler finns
inget system i Bolaget som gor att kontrollen inte missbrukas.

Utsspiidning

De aktiedigare som helt eller delvis viljer att inte utnyttja sina
teckningsritter till att teckna nya aktier i Erbjudandet
kommer f3 sitt dgande i Bolaget utspitt. Deras andel av
aktierna och rosterna i Bolaget kommer dirmed att minska,
vilket kan leda till att framtida vinster, f6r det fall sidana
uppkommer, inte kommer att tillfalla dem i samma omfatt-
ning som fore Erbjudandet.

Deltagande i framtida nyemissioner

Om Active Biotech emitterar nya aktier ska aktiesigare som
en generell regel ha foretridesritt till att teckna nya aktier i
forhallande till antalet innehavda aktier vid emissionen.
Aktiedgare i andra linder 4n Sverige kan dock vara forem3l
for begrinsningar som forhindrar dem att delta i sddana
nyemissioner och/eller begrinsar och férsvirar deras delta-
gande pd andra sitt. Exempelvis riktar sig inte Erbjudandet
till aktiedgare eller andra investerare med hemvist i USA,
Australien, Japan eller Kanada eller till nigon person i

en jurisdiktion dir det inte skulle vara tillitet att limna
Erbjudandet eller dir Erbjudandet skulle forutsitta yteerli-
gare prospekt, registrerings- eller andra dtgirder in enligt
svensk ritt.

Aktiedgare i USA kan vara férhindrade att utéva sin fore-
tridesritt att teckna sig for nya akder eller teckningsop-
tioner som inte ir registrerade i enlighet med Securities Act
och inget undantag frin registreringskraven ir tillimpligt.
Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan
paverkas pd liknande sitt om teckningsritterna eller de nya
aktierna inte ir registrerade hos de berérda myndigheterna i
sidana jurisdiktioner. Active Biotech har ingen skyldighet
att utreda om det finns krav pd registrering enligt Securities
Act eller motsvarande lagstiftning i andra jurisdiktioner 4n
Sverige och Bolaget har inte nigon skyldighet att anséka om
registrering av Bolagets aktier eller forsiljning av Bolagets
aktier i enlighet med sidan lagstiftning utan-f6r Sverige. De
eventuella begrinsningarna for aktiedigare i linder utanfor
Sverige att delta i nyemissioner kan innebira att deras
dgande spids ut och minskar i virde.
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Inbjudan till teckning av aktier i Active Biotech

Den extra bolagsstimman i Active Biotech beslutade den 19 mars 2018 att genomftra en nyemission med foretridesrict for
Bolagets aktiedgare.

Genom nyemissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hégst cirka 250 000 SEK, fran 500 000 SEK till hogst
cirka 750 000 SEK, genom utgivande av hagst 48 412 160 nya aktier.! Bolagets aktiedgare har foretridesritt att teckna nya
aktier i Erbjudandet. Tv4 befintliga aktier berdttigar till teckning av en ny aktie. Teckningskursen uppgir till 1 SEK per aktie,
vilket innebir att Erbjudandet, om det fulltecknas, tillfor Active Biotech cirka 48 MSEK f6re emissionskostnader.

Avstimningsdag for rite att delta i nyemissionen var den 26 mars 2018. Teckning ska ske under perioden 28 mars—11 april
2018. Teckning kan dven ske utan foretridesritt i enlighet med vad som framgar av avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Aktiesigare som viljer att inte delta i Erbjudandet kommer att £ sin dgarandel utspidd med upp till 33,3 procent, men har
mojlighet att kompensera sig ekonomiske for utspidningseffekten genom att silja sina teckningsritter.

MGA Holding AB, Nordstjernan AB, Peter Sjéstrand och Peter Thelin (med bolag) har dtagit sig att teckna sina respektive
foretridesrittsandelar i nyemissionen, motsvarande cirka 41 procent av nyemissionen. Peter Thelin har dirutéver limnat en
emissionsgaranti omfattande 10 MSEK, motsvarande cirka 21 procent av nyemissionen. Erbjudandet omfattas dirmed
av teckningsitaganden och emissionsgaranti om cirka 30 MSEK, motsvarande cirka 61 procent av Erbjudandet. Atagandena
ar inte sikerstillda genom bankgaranti, spirrmedel eller pantsittning eller liknande arrangemang. Fér mer information,
se avsnittet "Legala frigor och kompletterande information” under rubriken "Teckningsitaganden och emissionsgaranti”.

Hiirmed inbjuds aktieigarna i Active Biotech att med foretriidesriitt
teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

Lund den 27 mars 2018

Active Biotech AB (publ)
Styrelsen

-

R

- Aktiens kvotvdrde dr 500 000 kronor.
96 824 320
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Bakgrund och motiv

Active Biotech ir ett bolag fokuserat pé forskning och utveckling av likemedel inom medicinska omriden dir kroppens
immunférsvar dr av central betydelse. Forskningsportfljen innefattar i huvudsak projeke for utveckling av likemedel mot
neurodegenerativa sjukdomar och cancer. Frin inledningen av 2016 ir Active Biotech organiserat som ett virtuellt forsk-
ningsbolag, vilket innebir att all utveckling av projekten sker via partners dd Bolaget ¢j forfogar 6ver egna laborativa resurser.
Active Biotech har sedan 2004 ett avtal med det isracliska likemedelsbolaget Teva Pharmaceuticals Industries Led ("Teva”)
avseende utveckling och kommersialisering av laquinimod. Under 2016 utlicensierades Bolagets likemedelssubstans
ANYARA f6r immunterapi vid cancer till NeoTX Therapeutics Ltd ("NeoTX”).

Samarbetsavtalen med Teva och NeoTX har fortsatt en avgérande inverkan pa Bolagets framtida intikeer och finansiella
stillning. Teva finansierar en fas 2-studie med laquinimod i Huntingtons sjukdom dir resultat beriknas foreligga under det
andra halvdret 2018. Dirutéver forvintas NeoTX, under det andra halvaret 2018, inleda den kliniska utvecklingen av
ANYARA i kombination med en immunstimulerande PD-1-himmare. Bolaget fokuserar verksamheten p3 att sikerstilla
virdeutveckling samt bedriva kommersiella aktiviteter med syfte att finna partners till $vriga projekt; tasquinimod i multipelt
myelom, paquinmod f6r systemisk skleros och SILC inom immunonkologi.

Bolagets rorelsekapital 4r inte tillrickligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Active
Biotech beriknar att rérelsekapitalbehovet under de kommande tolv manaderna uppgér till cirka 45-50 MSEK. Likviden
fran Erbjudandet, som vid full teckning uppgér till cirka 48 MSEK, avses i sin helhet att anvindas till allminna rrelse-
kapitalbehov for verksamheten och dirmed ge Active Biotech den finansiella uthallighet som krivs for att invinta utfallet
av pigdende kliniska studier samt kunna genomféra férhandlingar med partners kring 6vriga utvecklingsprojekt. Bolagets
befintliga likviditet, likviden frin Erbjudandet, likviditetstillskott vid den planerade avyttringen av Bolagets fastighet i
kombination med intikter frin redan ingingna samt férviintade samarbetsavtal forutsitts enligt nuvarande planer att
finansiera verksamheten. For det fall Erbjudandet inte fulltecknas kommer Bolaget att ytterligare anpassa sina kostnader
genom att till exempel minska omfattningen av de kommersiella aktiviteter som pgir.

I 6vrigt hinvisar styrelsen till Prospektet som har upprittats med anledning av Erbjudandet.

Styrelsen for Active Biotech iir ansvarig for innebiller i Prospektet. Hirmed forsiikras att alla rimliga forsiktighersirgiirder har
vidtagits for att sikerstiilla att uppgifierna i Prospektet, sivitt styrelsen vet, jverensstimmer med de faktiska forhéllandena och art
ingenting dir utelimnat som skulle kunna pdverka dess innebird.

Lund den 27 mars 2018

Active Biotech AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt och teckningsratter

Den som p4 avstimningsdagen den 26 mars 2018 var
registrerad som aktiesigare i den av Euroclear forda aktie-
boken, fér Active Biotech #ger foretridesritt att teckna
aktier i Erbjudandet, i relation till tidigare innehav av aktier.
En (1) per avstimningsdagen innehavd aktie erhiller en (1)
teckningsritt. Det krivs tvi (2) teckningsritter for att
teckna en (1) ny aktie.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Erbjudandet kommer
att f3 sin dgarandel utspidd med cirka 33,3 procent, vid full
teckning i Erbjudandet, men har méjlighet att kompensera
sig for utspadningseffekten genom att silja sina tecknings-
ritter.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhiller for varje befintlig aktie en (1)
teckningsritt. Det krivs tvd (2) teckningsritter for teckning
av en (1) ny akde.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgér till 1 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear for ritt till deltagande i
Erbjudandet dr den 26 mars 2018. Sista dag for handel i
Bolagets aktie, med ritt till deltagande i Erbjudandet, var
den 22 mars 2018. Forsta dagen for handel i Bolagets aktier,
utan ritt till deltagande i Erbjudandet var den 23 mars 2018.

Teckningsperiod

Teckning av aktier med stdd av teckningsritter ska ske
under tiden frdn och med den 28 mars 2018 till och med
den 11 april 2018.

Observera att ef utnyttjade teckningsritter blir ogiltiga efter
teckningstidens utging och dirmed forlorar sitt eventuella
viirde. Outnyttjade teckningsriitter kommer att avregistreras
[frén respektive aktieigares VP-konto utan avisering frin
Euroclear.

Styrelsen for Active Biotech har ritt att forlinga teck-
ningsperioden, vilket — i férekommande fall — kommer att
meddelas genom pressmeddelande si snart majligt efter att
sddant beslut har fattats.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter dger rum p& Nasdaq Stockholm
under perioden, frin och med den 28 mars 2018 till och
med den 9 april 2018. Aktiedgare skall vinda sig direke till
sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstind

for att genomfora kop och forsiljning av teckningsritter.
Teckningsritter som forvirvas under ovan nimnda handels-
period ger, under teckningstiden, samma ritt att teckna nya
aktier som de teckningsritter aktiedgare erhdller baserat pd
sina innehav i Bolaget pd avstimningsdagen. ISIN-koden
for teckningsritterna ir SE0011062462.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhingande bankgiroavi
skickas till direktregistrerade aktiedgare och foretridare for
aktiedigare som pa avstimningsdagen var registrerade i den

av Euroclear forda aktieboken. Av emissionsredovisningen
framgdr bland annat antal erhdllna teckningsritter och det
hela antal aktier som kan tecknas i Erbjudandet. Avi avseende
registrering av teckningsritter pA VP-konto kommer inte att
skickas ut.

Aktieiigare som ir upptagna i den i anslutning till aktieboken
forda sirskilda forteckningen éver panthavare och formyndare
erhdller inte ndgon emissionsredovisning utan meddelas
separat.

Firvaltarregistrerade innehav

Aktieigare vars innehav ir forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare erhiller ingen emissionsredovisning eller
bankgiroavi. Teckning av och betalning for aktier i
Erbjudandet ska istillet ske i enlighet med instruktioner
frin respektive forvaltare.

Aktieiigare bosatta i vissa obehiriga jurisdiktioner
Tilldelning av teckningsritter och utgivande av nya aktier
till personer som 4r bosatta utanfor Sverige kan péverkas
av virdepapperslagstiftningen i sidana linder, se det i
Prospektet inledande avsnittet "Viktig information”. Med
anledning hirav kommer, med vissa eventuella undantag,
aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade
pa VP-konton med registrerade adresser i USA, Australien,
Japan eller Kanada, eller i ngot annat land dir deltagande
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i Erbjudandet skulle forutsitta yterligare prospekt, registre-
rings- eller andra dtgirder 4n enligt svensk ritt eller strida
mot regler i sddant land, inte att erhilla ndgra tecknings-
ritter eller tillitas teckna nya aktier i Erbjudandet. De
teckningsritter som annars skulle ha levererats till dessa
aktiedigare kommer att siljas och forsiljningslikviden, med
avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sidana aktie-
dgare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid
inte att utbetalas.

Teckning med stdd av teckningsrétter
Teckning av aktier i Erbjudandet med stdd av tecknings-
ritter ska ske under perioden 28 mars—11 april 2018. Efter
teckningstidens utgdng blir outnyttjade teckningsritter
ogiltiga och saknar dirmed virde. Efter den 11 april 2018
kommer, utan avisering frén Euroclear, outnyttjade teck-
ninggsritter att bokas bort frin innehavarens VP-konto.
Fér att inte virdet av teckningsritterna ska gd forlorat
méste innehavaren antingen:
W utnyttja teckningsritterna fér att teckna nya akeier
i Erbjudandet senast den 11 april 2018, eller enligt
instruktioner frin tecknarens forvaltare, eller
W silja de teckningsriitter som inte avses utnyttjas for
teckning senast den 9 april 2018.

Direktregistrerade aktieigares teckning

Teckning av aktier i Erbjudandet med stéd av tecknings-

ritter sker genom samtidig kontant betalning, antingen

genom anvindande av den fortryckta bankgiroavin eller
genom anvindande av en sirskild anmilningssedel enligt
nigot av foljande alternativ:

B Den fortryckta bankgiroavin ska anvindas om samtliga
teckningsritter enligt emissionsredovisningen frin
Euroclear ska utnyttjas.

B Anmilningssedeln mirke ”Sirskild anmilningssedel for
teckning av aktier med stéd av teckningsritter” ska
anvindas om teckningsritter har kdpts, silts eller &ver-
fores frin annat VP-konto, eller av annan anledning ett
annat antal teckningsritter in det som framgér av den
fortryckea emissionsredovisningen ska utnyttjas for teck-
ning av nya aktier. Samtidigt som den ifyllda anmal-
ningssedeln skickas in ska betalning ske fér de tecknade
aktierna, vilket kan ske pd samma sitt som for andra

bankgiro-betalningar, till exempel via Internetbank,

genom girering eller pd bankkontor.
Sirskild anmilningssedel ska vara Mangold tillhanda senast
kl 17.00 den 11 april 2018. Eventuell anmilningssedel som
sinds med post bor dirfor avsindas i god tid fore sista teck-
ningsdagen. Endast en anmilningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. I det fall fler 4n en
anmilningssedel insindes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld sirskild anmil-
ningssedel kan komma att limnas utan avseende. Anmilan
4ir bindande.

Ifylld sdrskild anmilningssedel ska skickas eller limnas dill:

MANGOLD FONDKOMMISSION AB
Emissioner/Active Biotech

Box 55691

102 15 Stockholm

Ttn: 08-503 015 95

Email: ta@mangold.se (inskannad anmilningssedel)

Anmilningssedel enligt ovan tillhandahélls pd Active
Biotechs hemsida, www.activebiotech.com, samt pd
Mangolds hemsida, www.mangold.se och kan 4ven bestillas
frin Mangold Fondkommission AB ("Mangold”) under
kontorstid pd telefon +46 (0) 8-503 01 595. Anmilnings-
sedel ska vara Mangold tillhanda (adress enligt ovan) senast
den 11 april 2018.

Direktregistrerade aktieigare ef bosatta i Sverige
berittigade till teckning med stid av teckningsriitter
Direktregistrerade aktiesigare som ir berittigade att teckna
aktier i Erbjudandet med stod av teckningsritter samt inte
ir bosatta i Sverige, inte 4r féremal for de restriktioner som
beskrivs ovan under rubriken ”Aktiedgare bosatta i vissa
obehériga jurisdiktioner” och som inte kan anvinda den
fortryckea bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i
utlandet i enlighet med instruktionerna nedan:

Swedbank

SWIFT/BIC: SWEDSESS

IBAN-nummer: SE42 8000 0890 1193 3177 7632
Bankkontonummer: 8901-1,933 177 763-2
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Vid betalning méste tecknarens namn, adress, VP-konto-
nummer och referensen frin emissionsredovisningen anges.
Sista betalningsdag 4r den 11 april 2018.

Om teckning avser ett annat antal akdier in vad som
framgdr av emissionsredovisningen ska istillet ”Sirskild
anmilningssedel for teckning av aktier med st6d av teck-
ningsritter” anvindas, vilken tillhandahalls pg Active
Biotechs hemsida, www.activebiotech.com, samt kan
bestillas frin Mangold under kontorstid pa telefon
+46 (0) 8-503 01 595. Betalningen ska ske enligt ovan angiven
instruktion. Som referens, ange VP-kontonummer eller
person-/organisationsnummer. Anmilningssedel och betalning
ska vara Mangold tillhanda senast den 11 april 2018.

Firvaltarregistrerade aktieiigares teckning

Aktieidgare vars innehav ir forvaltarregistrerat och som
onskar teckna aktier i Erbjudandet med stéd av tecknings-
ritter ska anmila sig for teckning i enlighet med instruktion
fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av teckningsratter
Teckning av aktier utan stéd av foretride skall ske under
perioden den 28 mars 2018 till och med 11 april 2018.
Anmilan om teckning utan foretridesritt gors genom att
anmilningssedel for teckning utan foretride fylls i, under-
tecknas och skickas till Mangold pa adress enligt ovan eller
till forvaltaren. Ndgon betalning skall ¢j ske i samband med
anmilan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.
Anmilningssedel for teckning utan foretride skall vara
Mangold tillhanda senast klockan 17.00 den 11 april 2018.
Det ir endast tilltet att insinda en (1) Anmilningssedel for
teckning utan foretride. I det fall fler in en anmilningssedel
insindes kommer enbart den sist erhillna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar kommer saledes att limnas utan
hinseende. Observera att anmilan ir bindande. Ar depin
kopplad till en kapitalférsikring eller ett investeringsspar-
konto (ISK) var vinlig kontakta din forvaltare for teckning.
Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. G4 in
pa www.mangold.se/aktuella-emissioner/ och {6lj instruk-
tionerna. Vid teckning av aktier utan foretride samt vid
andra foretagshindelser dir deltagande ir frivilligt och teck-
naren har ett eget val om deltagande, méste Mangold himta
in uppgifter frin dig som tecknare om medborgarskap och
identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for virde-
pappershandel som tridde i kraft den 3 januari 2018. Fér

fysiska personer miste det nationella ID:t (NID) himtas in
om personen har annat medborgarskap dn svenske eller
ytterligare medborgarskap utéver det svenska medborgar-
skapet. NID skiljer sig frin land till land och motsvarar en
nationell identifieringskod f6r landet. For juridiska personer
(foretag) méste Mangold ta in ett LEI (Legal Entity
Identifyer). Mangold kan vara férhindrad att utfora transak-
tionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretridesritt limnas genom dversindande av tilldelnings-
besked i form av en avrikningsnota. Betalning ska ske enligt
besked pé avrikningsnota, dock senast tre dagar efter utsind
avrikningsnota. Ndgot meddelande limnas ¢j till den som
inte erhéllit tilldelning. Erliggs ej likvid i rit tid kan teck-
nade aktier komma att 6verltas till annan. Skulle f6rsilj-
ningspriset vid sddan dverldtelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhillit tilldelning av dessa aktier komma att 3 svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktier som inte tecknas med foretridesritt ska tilldelas
dem som tecknat aktier med stod av teckningsritter och
anmilt sig for teckning dven utan féretridesritt, varvid —
vid &verteckning — fordelning ska ske i forhllande «ill det
antal teckningsritter som sddana personer utnyttjat for teck-
ning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning,.
Diirefter ska tilldelning ske till 6vriga personer som anmiilt
sig for teckning utan foretridesritt, varvid — vid verteck-
ning — fordelning ska ske i forhllande till det antal aktier
som angetts i respektive teckningsanmilan och, i den mén
detta inte kan ske, genom lottning. Eventuella direfter ter-
stdende aktier ska tilldelas de personer som enligt avtal med
Bolaget i forvig atagit sig att teckna aktier i nyemissionen, i
forhallande till gjorda dtaganden.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sinda ut en avi
som bekriftelse pd att betalda tecknade aktier ("BTA”)
bokats in p& VP-kontot. De nytecknade aktierna kommer
att bokféras som BTA pa VP-kontot till dess att de nya
aktierna har registrerats hos Bolagsverket, vilket beriknas
ske i slutet av april 2018. Direfter kommer BTA att bokas
om till vanliga aktier. Ndgon VP-avi utsinds ej i samband
med denna ombokning.
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Handel med BTA

Handel med BTA beriknas ske p& Nasdaq Stockholm under
perioden frin och med den 28 mars 2018 fram till dess att
nyemissionen har registrerats av Bolagsverket. Virdepap-
persinstitut med erforderliga tillstind stér till tjinst med
formedling av kop och forsiljning av BTA. ISIN-koden for
BTA 4r SE0011062470.

Rétt till utdelning

De nya aktierna berittigar till vinstutdelning forsta géngen
pa den avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast
efter det att de nya aktierna inférts i Bolagets aktiebok.

Offentliggérande av utfall i Erbjudandet
Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggtras
omkring den 16 april 2018 genom ett pressmeddelande frin
Active Biotech.

Handel med aktier som omfattas av Erbjudandet

Active Biotechs aktier 4r upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm, Small Cap. Efter att Bolagsverket har registrerat
de nya aktierna kommer dven de att handlas pi Nasdaq
Stockholm. S&dan handel beriknas inledas i slutet av april
2018.

Oaterkallelig teckning

Bolaget har inte ritt att avbryta Erbjudandet. Teckning av
aktier i Erbjudandet ir odterkallelig och tecknaren fir inte
dterkalla eller forindra teckningen, satillvida inte annat
foljer av detta Prospekt eller av tillimplig lag.

Ovrig information

For det fallet ett for stort belopp betalats in av en tecknare
kommer Bolaget att ombesérja att $verskjutande belopp &ter-
betalas. Ingen rinta kommer att utbetalas for Gverskjutande
belopp. Ofullstindiga eller felakrigt ifyllda anmilningssedlar
kan komma att limnas utan beaktande. Om tecknings-
likviden inbetalas for sent, ir otillricklig eller betalas pa
felaktigt sdtt kan anmilan om teckning komma att limnas
utan beaktande eller teckning komma att bedémas ha skett
for ete ligre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprik
kommer i sddana fall att dterbetalas. Ingen rinta kommer
att utbetalas for sidan likvid. Ytterligare frigor gillande
Erbjudandet besvaras av Mangold under kontorstid pd
telefon +46 (0) 8-503 01 595.
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Ldkemedelsutveckling

Inledning

Active Biotech ir ett bolag fokuserat pé forskning och
utveckling av likemedel inom medicinska omriden dir
immunférsvaret dr av central betydelse. Forskningsport-
foljen innefattar i huvudsak projekt fér utveckling av
likemedel mot neurodegenerativa sjukdomar och cancer.

I avsnittet nedan tillhandahélls en generell beskrivning av
de olika stegen inom likemedelsutveckling. Avsnittet r
baserat pa faktauppgifter frin Farmaceutiska Specialiteter i
Sverige ("FASS”, www.fass.se) samt frin FDA (www.fda.gov).
En nirmare beskrivning av Bolagets verksamhet tillhanda-
halls i avsnittet "Bolagets verksamhet”.

Den information som tillhandahélls i nedanstiende
avsnitt och i avsnittet "Bolagets verksamhet”, och som har
inhdmtats frin tredje man, har dtergivits korrekt och, sdvite
Bolagets kinner till och kunna férvissa sig om genom
jimférelse med annan information som offentliggjorts av
sidan tredje man, har ingen information utelimnats som
skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller miss-
visande.

Lakemedelsutvecklingens olika steg
Likemedelsutveckling ir en tids- och resurskrivande process
som ir starkt reglerad av olika myndigheter, i forsta hand
EMA och FDA. Utvecklingen frin uppticke till firdigt
likemedel tar i genomsnitt tolv 4r och kostnaden uppgir
i regel till mellan fem och tio miljarder SEK, varav den
storsta andelen dr hinforlig till den kliniska utvecklingen
med studier pa stora grupper av friska frivilliga och pat-
ienter. Utvecklingsfasen omfattar ménga steg och i varje
steg gallras ett antal projeke eller kandidater ut pd grund
av olika prioriteringar.

Preklinisk forskning och utvecklingsforskning

Preklinisk forskning bestdr av de aktiviteter som bedrivs av
kemister, biologer och farmakologer som utvecklar och
testar nya substanser. Férr sokte man ofta efter nya medi-
ciner bland naturligen forekommande dmnen, t.ex. drter,
svampar, alger m.m. Fann man att en sddan substans hade
biologisk aktivitet extraherades den aktiva substansen frin
sin naturliga killa och identifierades f6r att sedan synteti-
seras pd kemisk vig. Direfter efterstrivades att kemiskt
optimera substansens egenskaper genom mindre justeringar
och utveckling av si kallade analoger. Numera har sddana
l&ngsamma och arbetskrivande metoder till stor del ersatts

med nya datorbaserade tekniker, s.k. combinatorial
chemistry och high throughput screening (HTS). Dessa
metoder har férkortat tiden till identifieringen av méjliga
likemedelssubstanser. Hundratusentals molekyler kan
undersdkas pa relativt kort tid. Eftersom mingder av
substanser ratas innan en limplig kandidat hittats maste
ett mycket stort antal substanser undersskas. Nir en
limplig substans funnits gir utvecklingen &ver i nista fas;
utvecklingsforskning.

Innan ett likemedel kan prévas pd minniska méste ett
omfattande arbete liggas ned pa att sikerstilla att
produkten ir tillrickligt siker och stabil same att klargdra
hur den upptrider i kroppen och hur den limnar kroppen.
Det 4r ocksd nédvindigt att utveckla en beredningsform
(tablett, injektion etc.) som ir medicinskt limplig. Parallellt
med detta miste en tillverkningsprocess for storskalig till-
verkning av likemedlet utarbetas for att méjliggéra ace
medlet kan goras tillgingligt for klinisk provning med ett
stort patientantal och direfter for allmin anvindning.
Denna process, vanligen benimnd utvecklingsforskning,
brukar inledas fyra till fem &r innan de kliniska prévning-
arna avses genomforas.

Att omsitta en vetenskaplig teori till ett nytt likemedel
tar i genomsnitt tolv ar. Under denna tid studeras dator-
genererade modeller av nya molekyler. Tusentals varianter
provas och ett fital gir vidare till djurforsok. Direfter —
om forskare och likare ir siikra pd att medlet 4r rimligt
sikert — vergdr man efter myndigheternas medgivande till
att prova likemedlet pd minniska. Djurforssken 4r viktiga
for att bedéma att likemedlet inte ger upphov till allvarliga
biverkningar samt har den efterstrivade medicinska
effekten. Aven djurforsoken sker under myndighetskontroll.

Innan ett likemedel fir provas pd minniska méste en
ansokan inges till berérda likemedelskontrollmyndigheter
— i Sverige Likemedelsverket. Féretagets ansékan och veten-
skapliga dokumentation granskas av oberoende medicinska
experter som beddmer om prévningen kan paborjas eller
om ytterligare dokumentation behovs.

Om ansdkan beviljas bérjar en ling — cirka sju ir — och
komplex process av kliniska studier innan féretaget kan
ansoka hos myndigheterna om att f3 produkten godkind
for allmint bruk.

De kliniska prévningarna ir uppdelade i tre faser enligt

nedan.
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Fas 1

Fas 1 dr det f6rsta tillfillet dd en ny substans ges till en
minniska. Normalt 4r frsokspersonerna friska, frivilliga
som stdr under konstant medicinsk évervakning. Syftet med
provningen ir att avgdra om forsokspersonerna tolererar
likemedlet och om det upptrider i kroppen p4 det sitt

som djurstudierna och annan forskning indikerat. Den
inledande dosen gors si lag som majligt, men tillrickligt
stor for att ge svar pa de frigor som prévningen avser belysa.
Om allt gdr vil kan dosen sedan successivt hjas till den
niva som ska anvindas vid kliniskt bruk.

Fas 2

Fas 2 dr normalt det f6rsta tillfillet likemedlet ges till
patienter med den aktuella sjukdomen. Olika doser prévas
for att se hur medlet paverkar sjukdomen eller dess symtom
samt for att faststdlla den dos som ska anvindas i storskalig
provning (fas 3). Antalet patienter i fas 2 ir relativt
begrinsat.

Fas 3

Fas 3 paborjas endast om resultaten i fas 2 ir s3 goda att
fortsatta studier 4r motiverade. Den nya medicinen prévas
mot en verkningslos kopia, ofta kallad placebo, eller mot
ett redan godkint likemedel f6r samma sjukdomstillstdnd.
Patienter fordelas slumpvis mellan dessa likemedel. Varken
likare eller patienter vet vilken av produkterna respektive
patient fir. Denna prévning kallas ”dubbelblindrandomi-
serad” och anses vara den metod som ger den bista och
mest objektiva virderingen. Férst nir provningen avslutas
redovisas vilka patienter som fitt det nya likemedlet respek-
tive placebo. Direfter kan man avlisa och utvirdera vilken
effekt det nya likemedlet haft jimfort med placebo. I fas
3-studierna ingdr ett stort antal patienter, ibland tusentals.
Det stora antalet 4r nédvindigt for act fi ett fullgote
underlag for statistiska analyser. Om likemedlet framstar
som lovande och tolereras vil av patienterna gors ytterligare

provningar for att verifiera resultaten.

Registrering

Efter fas 3-provningarna kan ansékan om godkinnande
inges till berdrda likemedelskontrollmyndigheter, i Europa
foretridesvis till den gemensamma myndigheten EMA och i
USA till FDA. En ansékan ska inneh&lla all dokumentation
som belyser produktens kvalitet, sikerhet och effektivitet.

En anstkan kan omfatta 100 000-tals sidor. De nedlagda
forsknings- och utvecklingskostnaderna ir ansenliga, i stor-
leksordningen miljardtals kronor. Av tio till 15 produkter
som blir féremal for fas 1-studier 4r det normalt endast en
produkt som 6verlever fram till myndighetsgodkinnande.

Offentliga dtgiirder med mera som kan pdverka

Active Biotechs verksambet

Bolaget och dess partners mojligheter att framgangsrike
kommersialisera produkter kommer att vara beroende av
vilken ersittning som produkterna kan erhilla frin privata
forsikringsbolag, myndigheter och andra betalare av sjuk-
vardsprodukter och sjukvardstjinster. Ersittning beror ocksd
pé andra fakrorer, sdsom betalarens uppfattning om huruvida
produkten ir siker och effektiv, icke experimentell, medi-
cinskt viktig och limplig for patienter samt huruvida den

ir kostnadseffektiv utifrin de lagar och regler som giller for
den specifika marknaden. Det finns en risk att tillricklig
ersittning inte kan erhillas for Bolagets produkter, att even-
tuell godkind tillricklig ersittning inte kan uppritthéllas,
att eventuella begrinsningar frin olika betalare innebir ett
ligre pris eller en minskad efterfrigan pa Bolagets produkter
eller att det for likemedelsprodukter existerande ersittnings-
systemet forindras till nackdel f6r Bolaget.
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Bolagets verksamhet

Active Biotech i korthet

Active Biotech ir ett bolag fokuserat pd utveckling av like-
medel inom medicinska omriden dir immunfrsvaret ir

av central betydelse. Projektportfoljen innefattar i huvudsak
projeke for utveckling av likemedel mot neurodegenerativa
sjukdomar och cancer.

Active Biotech ir forst med att utveckla substansklassen
quinoliner som uppvisar attraktiva immunmodulerande
egenskaper med relevans for bdde neurodegeneration och
cancer. Bolaget besitter unik expertis och ett brett patent-
skydd inom omrédet, vilket omfattar en rad produktpatent
och andra patent savil som teknologi for att fulle ut kunna
exploatera potentialen i plattformen. Vidare besitter Bolaget
kompetens och ett brett patentskydd inom ANYARA-
projektet, en tumérriktad immunterapi.

Active Biotech invintar studieresultat frin fas 2-studien
LEGATO-HD avseende laquinimod i Huntingtons sjuk-
dom, som bedrivs av Teva. Studieresultat férvintas erhillas
under det andra halviret 2018. Vidare forvintas Bolagets
partner NeoTX starta en klinisk fas 1b-studie med
ANYARA i kombination med en PD-1-himmare i patienter
med avancerad cancer. Bolagets projekt RhuDex ir utlicen-
sierat till MediGene AG ("MediGene”) for fortsatt klinisk
utveckling. Fér dvriga projeke i Active Biotechs projeke-
portfolj bedrivs for nirvarande kommersiella aktiviteter,
med syfte att sikerstilla fortsatt viirdeutveckling och
utlicensiering,.

Historik

1983

Koncernens verksamhet inleddes d4 investmentbolaget
ACTIVE i Malmg AB grundades. Den ursprungliga affirs-
idén var att forvirva och utveckla en portfolj av mindre och
medelstora industriella foretag for att sedan avyttra dessa vid

limplig tidpunkt.

1986

Bolaget noterades pé Stockholmsbérsen den 1 december
1986. Under aren 1983 till 1996 forvirvades och avyttrades
ett stort antal bolag med olika verksamhetsinriktningar.

1997

Koncernens huvudsakliga verksamhet dndrades till
bioteknik och likemedelsforskning och Bolaget namn-
dndrades samtidigt till Active Biotech AB. Samma &r
forvirvade Bolaget SBL Vaccin AB frin svenska staten
i syfte att 6ka engagemanget inom bioteknik.

1998

1998 forvirvade Active Biotech bolaget Lund Research
Center AB, senare namnindrat till Active Biotech Research
AB, frin Pharmacia & Upjohn ("Pharmacia”) (senare
forvirvat av Phzer). Képet inkluderade forskningsanliggning,
personal och forskningsprojekt samt de dirtill relaterade
patentportfdljerna. I utbyte erhéll Pharmacia aktier i Active
Biotech samt del i de kommersiella rittigheterna till vissa
projeke. Dessa rittigheter 4r dterkdpta och sedan 2004 4r
Pharmacia inte heller aktiesigare i Active Biotech.

1999

Under den senare delen av 1999 beslutades att fokusera forsk-
ningsaktiviteterna. Det brittiska dotterbolaget Actinova Led
avvecklades da dess verksamhet 1ig utanf6r ramen for Active
Biotechs strategiska fokus. For att ytterligare koncentrera
verksamheten till likemedelsforskning samlades de verksam-
heter och bolag som inte var aktiva inom likemedelsomridet
under bolaget Wilh. Sonesson AB. Aktierna i Wilh. Sonesson
AB delades ut till aktiedgarna i Active Biotech 1999 och note-
rades samtidigt pa Stockholmsbérsen.

2001

2001 beslutade Active Biotech att ytterligare koncentrera verk-
samheten och 6ka satsningarna pa forsknings- och utvecklings-
verksamheten inom Active Biotech Research AB i Lund. Som
ett led i detta sldes i juli 2001 vaccinverksamheten SBL Vaccin
till det brittiska bolaget PowderJect Pharmaceuticals.

2004
Givet bredden pd Active Biotechs kliniska portfslj samt for
att bevara finansiella resurser, beslutade Bolaget i februari
2004 att fokusera verksamheten pd Bolagets projekt i klinisk
fas. En genomgripande omorganisation genomférdes med
en omfattande personalneddragning som f6ljd. Antalet
anstillda minskades frin cirka 175 till cirka 90.

I juni 2004 tecknades ett globalt samarbetsavtal med det
israeliska likemedelsbolaget Teva avseende utveckling och
kommersialisering av laquinimod.

2010
I februari 2010 forvirvade Teva ytterligare rittigheter till laqui-
nimod, varigenom #ven Norden och Baltikum, marknader
som tidigare dgdes av Active Biotech, forvirvades av Teva.

I december 2010 presenterades framgingsrika resultat
fran fas 3-studien ALLEGRO med likemedelskandidaten
laquinimod f6r behandling av MS.
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2011

I april 2011 tecknade Active Biotech och det franska like-
medelsbolaget Ipsen SA ("Ipsen”) ett brett samarbetsavtal
for gemensam utveckling och kommersialisering av Active
Biotechs substans tasquinimod.

I augusti 2011 presenterades resultat frin den andra fas
3-studien, BRAVO, med laquinimod som visade att det
primira kliniska mélet, att minska antalet relapser per ar,
inte uppnitt statistisk signifikans.

Under 2011 inleddes en global, registreringsgrundande
fas 3-studie (10TASQ10) f6r tasquinimod

2012
I augusti 2012 meddelades att en tredje fas 3-prévning i
MS, CONCERTO, pibérjats i Tevas regi.

En total dversyn av verksamheten genomfordes for att
pa ett optimalt sitt kunna méta projektens behov. Verksam-
heten forbereddes for att fokuseras pd genomftrandet av fas
3-studien av tasquinimod samt utvecklandet av ISI-platt-
formen (nuvarande SILC). Bolaget genomférde som en
konsekvens av denna 6versyn en neddragning av personal-

styrkan med 19 personer dill cirka 60 anstillda.

2014

I maj 2014 meddelades att EMA:s rédgivande utskott
CHMP vidhillit sin risk/nytta-bedomning frin januari
2014, att i detta skede ej rekommendera ett godkinnande
av laquinimod f6r behandling av RRMS i EU. Active
Biotech och Teva fortsatte dock att driva den kliniska
utvecklingsplanen fér laquinimod f6r behandling av MS
och under hésten 2014 utvidgades det kliniska programmet
d3 fas 2-studier startades i PPMS, benimnd ARPEGGIO
och i Huntingtons sjukdom (LEGATO-HD).

I november 2014 beslutades att inte fortsitta den kliniska
utvecklingen i egen regi for projekten ANYARA och paqui-
nimod samt avsluta alla vidare vetenskapliga aktiviteter
kring dessa. Endast kommersiella aktiviteter for utlicensie-
ring bedrevs direfter.

2015

I april 2015 rapporterade Active Biotech och dess sam-
arbetspartner Ipsen resultaten frin fas 3-provningen
10TASQ10. Det primira mélet med studien uppniddes
men resultaten bedémdes sammantaget inte tillrickligt
starka for att ett marknadsgodkidnnande skulle erhillas
varfor den fortsatta utvecklingen av tasquinimod fér

behandling av prostatacancer avslutades. Active Biotechs
verksamhet fokuseras direfter primirt pa laquinimod-
projekten. I samband med neddragningen av verksamheten
tvingades Bolaget varsla 47 medarbetare om uppsigning.

[ april rekryterades den férsta patienten till en fas 2-studie
(ARPEGGIO) for utvirdering av laquinimod fér behand-
ling av PPMS. T juni 2015 meddelades att den pigdende fas
3-prévningen CONCERTO i RRMS var fullrekryterad.

2016

I januari 2016 meddelades att behandling av patienter med
hég dos (1,2 mg) laquinimod i de pagdende kliniska studi-
erna i MS avbryts. Bdda studierna fortsatte enligt plan pa den
ligre doseringen. Under samma ménad meddelades att dven
behandling p& hégsta dos (1,5 mg) avslutats i fas 2-studien
med laquinimod i Huntingtons sjukdom. Detta gjordes med
hinsyn till patientsikerhet och av forsiktighetsskal.

I mars 2016 meddelades att Active Biotech har skickat in
en patentansokan och planerar utveckling av tasquinimod
for behandling av multipelt myelom.

I oktober 2016 meddelade Bolaget att man tecknat ett
utvecklings- och licensavtal f6r Active Biotechs likemedels-
substans ANYARA med det israeliska bolaget NeoTX. I
enlighet med villkoren i avtalet ges NeoTX exklusiv ritt att
globalt utveckla och kommersialisera ANYARA fér behand-
ling av cancer samt ansvar for den fortsatta finansieringen

dirav.

2017
I januari 2017 meddelades att det Europeiska Patentverket
beviljar Active Biotechs patent som skyddar tasquinimod
for anviindning vid behandling av multipelt myelom. Det
beviljade patentet har en skyddstid som I5per till ar 2035.

I april meddelade bolaget att FDA beviljar sirlikemedel-
status for tasquinimod, for behandling av multipelt myelom.

I maj rapporterade bolaget och dess partner Teva att det
primira kliniska malet i fas 3-studien med laquinimod i
RRMS (CONCERTO) inte uppniddes. De sekundira
studiemdlen relaterade till sjukdomsskov och MRI-para-
metrar var i linje med tidigare studier. I bérjan av december
meddelades vidare att den primira mélparametern, hjirn-
atrofi, mitt som procentuell férindring av hjirnvolymen
frin studiestart till vecka 48, inte uppniddes i fas 2-studien
(ARPEGGIO) med laquinimod i PPMS. Detta innebir att
Active Biotechs partner Teva inte fortsitter utvecklingen av
laquinimod i MS.
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Organisation och anstallda

Active Biotech har erfarna och skickliga ledande befattnings-
havare, dir manga varit anstillda i Bolaget i 20 &r och innan
dess haft framtridande befattningar inom likemedelsindu-
strin eller vid ansedda akademiska institutioner.

Bolagets verksamhet 4r inriktad pé att sttta samarbets-
partnern Teva i utvecklingen av laquinimod och samar-
betspartnern NeoTX i utvecklingen av ANYARA.
Dirutdver fokuserar verksamheten p3 att sikerstilla virde-
utveckling och bedriva kommersiella aktiviteter med syfte
att finna partners till vriga projekt. Per utgingen av
2015 och 2016 hade Active Biotech totalt 51 respektive
17 anstillda. Antalet anstillda i koncernen uppgick per
den 31 december 2017 till 17 personer, varav cirka hilften

Projekt i pagaende utveckling

4r kopplade till drift och skétsel av fastigheten samt service
till hyresgister.

Projektportfolj

Inledning

Active Biotechs partner Teva' har idag en pigiende klinisk
studie med laquinimod i Huntingtons sjukdom. Vidare
forbereder Bolagets partner NeoTX f6r fortsatt klinisk
utveckling av ANYARA inom immunonkologi.? Dirutdver
bedriver Active Biotech kommersiella aktiviteter, med syfte att
sikra virdeutveckling och finna partners for fortsatt utveckling
av projekten tasquinimod, paquinimod och det prekliniska
projektet SILC. Samarbetspartnern MediGene ansvarar fér den
kliniska utvecklingen av RhuDex.?

PROJEKT PRIMAR INDIKATION UPPTACKTSFAS ‘ PREKLINISK UTV. KLINISK FAS 1 KLINISK FAS 2 KLINISK FAS 3 PARTNER
RRMS (Allegro/ ‘
Bravo/Concerto) ‘
PPMS (Arpeggio)
Laquinimod Huntingtons sjukdom ‘
(Legato-HD) ‘ teva
Crohns ‘
Lupus
Solida tumorer
ANYARA Kombination med Nee
anti-PD1
Streckat = pagaende
Projekt for utlicenciering
PROJEKT PRIMAR INDIKATION UPPTACKTSFAS PREKLINISK UTV. KLINISK FAS 1 KLINISK FAS 2 KLINISK FAS 3

. Prostatacancer
Tasquinimod
Multipelt myelom

Paquinimod Systemisk skleros

SILC Onkologi

" www.tevapharm.com.
2 www.neotx.com.
3 www.medigene.com.
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Lagquinimod
Inledning
Laquinimod har utvecklats som en oral behandling av neuro-
degenerativa/inflammatoriska sjukdomar. Projektet med
laquinimod har fokuserat frimst pa behandling av MS men
utvirderas i nuliget i en klinisk fas 2-studie, som en méjlig
behandling for patienter med Huntingtons sjukdom. Active
Biotech har sedan 2004 avtal med likemedelsbolaget Teva
avseende utveckling och kommersialisering av laquinimod.
Projektet har genomggtt en mycket omfattande klinisk
utveckling och uppskattningsvis har 6ver fem miljarder SEK
hittills investerats i projektet, dir Bolagets partner Teva har
finansierat huvuddelen.

Verkningsmekanism

Laquinimod ir en quinolin-substans med immunmodulerande
egenskaper. Istillet for att primirt trycka ner immunf6rsvaret,
paverkar laquinimod immunfrsvaret kvalitativt. Ett flertal
prekliniska studier belyser och stédjer laquinimods unika
verkningsmekanism med en nervskyddande och anti-
inflammatorisk effekt. Omfattande forskning tyder pa att
laquinimod har effeke direkt i det centrala nervsystemet
("CNS”). Studier i experimentella modeller f6r demyelinisering
och inflammation i hjirnan férknippade med neurodegene-
rativa sjukdomar har visat atc laquinimod minskar nedbryt-
ningen av myelinet som omger nervfibrerna samt minskar
skadorna pa nervfibrer, vilket leder till minskad neurodege-
neration och minskad férlust av hjarnvivnad. I prekliniska
modeller har det ocks8 visats att laquinimod 6kar mingder
BDNF (Brain Derived Neurotrophic Factor), ett signalpro-
tein som agerar som nervtillviixtfaktor, och pd sé sitt bidrar
till nerveellernas éverlevnad. BDNF f6rekommer i ligre
nivder hos patienter med Huntingtons sjukdom #n hos friska.
Laquinimod har dirutover effeke pd inflammation i CNS,
vilket 4r viktigt d4 inflammation kan vara en underliggande
mekanism for nedbrytning av nerveeller i Huntingtons
sjukdom.

Laquinimod i Huntingtons sjukdom

Baserat pé laquinimods effekter p4 inflammation och
nervprotektion pabérjades utveckling av laquinimod for
behandling av Huntingtons sjukdom (HD), en ovanlig
neurodegenerativ sjukdom. Laquinimod har erhéllit sirlike-
medelsstatus for denna indikation av FDA. Fas 2-studien
LEGATO-HD, den f6rsta studien av laquinimod i

" www.tevapharm.com; Baig et al, 2016.

Huntingtons sjukdom, startade 2014. Studien 4r randomi-
serad, placebokontrollerad och utvirderar daglig dosering av
0,5 och 1,0 mg laquinimod som potentiell behandling f6r
patienter med Huntingtons sjukdom. Cirka 350 patienter
randomiserades i studien, huvudsakligen inom EU och
USA. Den primira malparametern for studien ir forindring
frin behandlingsstart, till efter tolv minaders behandling,
jimfort med placebo, i den s.k. “Unified Huntington’s
Disease Rating Scale-Total Motor Scale” (UHDRS-TMS),
en sjukdomsskala som miiter bland annat motorisk firdighet
och kognitiv funktion. Resultat frin studien forvintas fore-
ligga under andra halvéret 2018.

Om Huntingtons sjukdom

Huntingtons sjukdom ir en férédande 4rftlig, nervned-
brytande, neurologisk och neuropsykiatrisk sjukdom. De
tidigaste symptomen r ofta ofrivilliga rérelser och subtila
problem med sinnesstimning eller mentala formagor. En
generell brist pd koordination och ostadiga rérelser foljer ofta
dirpd. Fysiska och mentala fsrmagor férsimras nir sjuk-
domen fortskrider och heltids omvardnad krivs under senare
stadier av Huntingtons sjukdom. Sjukdomen ger sig oftast
tillkinna i vuxenlivet och drabbar min och kvinnor i samma
omfattning. Huntingtons sjukdom leder vanligen till déden
femton till jugo &r efter att den forst gav sig tillkinna.

Sjukdomen uppstdr pd grund av genetiske programmerad
nedbrytning av hjirnceller i vissa omrdden av hjirnan.
Denna nedbrytning orsakas av en dominant mutation i
nigon av en individs tv4 kopior av en gen kallad huntingtin.
Huntingtons sjukdom ir oftast nedirvd frén férildrarna,
endast cirka tio procent av fallen beror pd att en ny muta-
tion skett. Det ir den vanligaste genetiska orsaken till onor-
mala ofrivilliga rérelser kallade ”chorea”, varfor sjukdomen
tidigare kallades Huntington chorea, eller i Sverige, dans-
sjuka.

Huntingtons sjukdom ir en ovanlig sjukdom som
drabbar cirka en av 10 000 individer." Den ir vanligare
bland folk av europeisk hirkomst in hos asiatiska folkslag.
Den i nuliget tillgingliga medicinska behandlingen for
patienter med Huntingtons sjukdom ir inriktad pd att
lindra symptom och kan pa s4 vis forbdttra livskvalitén. Det
finns ddremot inga tillgingliga behandlingar som stoppar
eller bromsar sjukdomens utveckling. Det finns ett stort
medicinskt behov att sikra behandlingar med effeke pd
sjilva sjukdomen.
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Kliniska resultat med laquinimod i RRMS och PPMS

Det globala kliniska utvecklingsprogrammet som utvirderar
laquinimod i RRMS inkluderar tvi tidigare genomférda fas
3-studier, ALLEGRO och BRAVO, samt fas 3-studien
CONCERTO som utvirderade laquinimod i 2 199 patienter.
Resultaten frin CONCERTO-studien meddelades i maj
2017 och det primira kliniska malet, tid till bekriftad funk-
tionsnedsittning efter tre mdnaders behandling, mite enligt
EDSS-skalan (Expanded Disability Status Scale), uppfylldes
inte, ¢j heller efter sex och nio manaders behandling. Ovriga
studieresultat visar emellertid att sekundira mil uppniddes
i likhet med de tidigare fas 3-studierna. Minskning av
hjirnvolym — en indikator pa funktionsnedsittning dver

tid — i férhillande till studiestart visade en 40-procentig
reduktion, jimfort med placebo vid ménad 15 (p < 0,0001).
Tid till forsta skov forlingdes (p = 0,0001). Arlig skov-
frekvens visade 25 procent riskreduktion (p=0,0001).
Antalet T1-lesioner vid minad 15 visade en minskning pa
30 procent (p=0,004). Den mycket goda kliniska sikerhets-
profilen for laquinimod 0,6 mg/dag, som studerats tidigare
med 6ver 12 000 patientdr av exponering, bekriftades i
CONCERTO. Mot bakgrund av resultaten frin
CONCERTO avser Teva, som tidigare meddelats, inte

att fortsitta utvecklingen av laquinimod i RRMS.

I april 2015 rekryterades den férsta patienten till
ARPEGGIO-studien, en randomiserad placebo-
kontrollerad fas 2-studie som utvirderar laquinimod
i PPMS. Resultat frin studien meddelades i bérjan av
december 2017 och den primira mélparametern, hjirn-
atrofi, mitt som procentuell forindring av hjirnvolymen
(PBVC) fran studiestart till vecka 48, uppnaddes inte efter
dagliga orala doser med 0,6 mg laquinimod. Det sekundira
malet, tid till bekriftad funktionsnedsittning, uppnaddes
likasé inte. Det observerades dock en reduktion av nya
T2-lesioner hos de som behandlades med laquinimod 0,6
mg, vilket tyder p4 en effekt pd inflammation i CNS éven i
patienter med PPMS. Den kliniska sikerhetsprofilen for
laquinimod 0,6 mg dagligen i PPMS-patienter var snarlik
den i patienter med RRMS. Detta innebir att Teva avslutar
all utveckling av laquinimod i MS.

Laquinimod i évriga indikationer

Laquinimod har tidigare dven uppvisat effekt i kliniska
provningar for andra autoimmuna sjukdomar ssom
inflammatorisk tarmsjukdom och lupus nefrit. Ingen
klinisk utveckling avseende dessa indikationer bedrivs
emellertid i nuliget.

ANYARA

Inledning

ANYARA ir en tumérriktad immunterapi som dkar
immunf3rsvarets formdga act kinna igen och déda tumdrer.
Active Biotech har sedan 2016 avtal med NeoTX avseende
utveckling och kommersialisering av ANYARA for cancer-
indikationer.

Verkningsmekanism
ANYARA ir ett proteinlikemedel, en sé kallad tumérriktad
superantigen-substans (Tumor Targeting Supe-rantigen;
TTS). ANYARA bestr av Fab-fragmentet frin en anti-
kropp som binder till tumérantigenet 5T4, som uttrycks
p4 ménga olika typer av solida tumérer. Antikroppsdelen ir
sammanslaget med ett bakteriellt superantigen som binder
till och aktiverar cancerdédande T-celler i immunfrsvaret.
Sammanfattningsvis si fungerar ANAYRA genom att
aktivera T-cellerna i kroppens immunférsvar och styra dem
till 5T4-proteinet pd tumdren. Detta leder till en ansamling
av aktiverade T-celler i tuméren och avdédning av tumér-

cellerna.

ANYARA i kombination med “checkpoint”-hdmmare
”Checkpoint”-himmare ir en grupp av cancerlikemedel
som fungerar genom att dka patientens immunsvar mot
tuméren. Trots den senaste tidens stora framgingar med
”checkpoint”-himmare’ i olika cancerformer, dir behand-
ling i flera fall saknats, 4r det fortfarande relativt fi patienter
som svarar pa behandling och nya behandlingsstrategier
behévs. En anledning till att patienterna inte svarar p3
”checkpoint”-terapierna antas vara att kroppens immun-
forsvar inte kidnner igen tumdorcellerna. ANYARA 6kar
synligheten av tuméren och under 2017 har ett omfattande
prekliniskt program genomforts i samarbete med bolagets
partner, NeoTX, med fokus p4 att visa kombinationseffekter
med ANYARA och s3 kallade ”checkpoint’-himmare,
framforallt PD-1-himmare. Pre-kliniska data frin flera olika
cancermodeller visar pd synergistisk effekt nir man kombi-
nerar ANYARA med PD-1-himmare vilket stéder hypotesen
att ANYARA kan forstirka effekten hos PD-1-himmare som
till exempel Keytruda. Nya patentansdkningar har limnats
in for att skydda anvindningen av ANYARA i denna kombi-
nation. Vid ett beviljande ger dessa patentansékningar en
mojlig forlingning av patentskyddet for ANYARA till 2036.
Forberedelser for en klinisk studie med ANYARA i
kombination med en PD-1-himmare, en kombinations-
strategi i linje med ANYARASs verkningsmekanism, i
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patienter med olika former av avancerad cancer pagar.
Studien planeras att starta under andra halviret av 2018.
Immunaktiverande “checkpoint’-inhibitorer som Keytruda
och Opdivo, verkar genom att blockera immundimpande
PD-1-receptorer pd T-cellerna, och har revolutionerat
behandlingen av svdra cancerformer. Forsiljning dverstiger
redan 8 miljarder USD och forvintas nd en forsiljning av
35 miljarder USD &r 2024." Trots stora framgangar finns det
ett behov av att 6ka andelen patienter som svarar pd behand-
ling, ndgot som kan &stadkommas genom kombinations-

behandling med ANYARA.

Kliniska resultat med ANYARA i solida cancerformer

Kliniske har utvecklingen av ANYARA frimst fokuserat
pa cancerformer med stort medicinskt behov. Positiva data
redovisades frin fas 1-studier avseende lungcancer, njur-
cancer och cancer i bukspottkérteln, dir ANYARA har
studerats bdde som monoterapi och i kombination med
ett etablerat cancerlikemedel - docetaxel (Taxotere®) -

i patienter med avancerad cancer. Resultaten visade att
ANYARA tolererades vil bide som monoterapi och i
kombination med docetaxel, samt 6kade immunsystemets
formaga att uppticka tumérer.

Resultaten frin fas 2/3-provningen med ANYARA i
kombination med interferon-alfa behandling i avancerad
njurcancer rapporterades i januari 2013. Studien omfattade
513 patienter och var utformad for att utvirdera ANYARAs
effekt i kombination med interferon-alfa behandling,
jimfort med interferon-alfa-behandling som monoterapi.
Fas 2/3 studien uppvisade god sikerhet, men uppnédde inte
det primira effekemalet dvs. forlingd totaldverlevnad, i
ITT-populationen (Intention-to-treat). Emellertid i en
hypotesgenererande subgruppsanalys visade 25 procent av
patienterna en statistiskt signifikant behandlingsférdel bide
gillande dverlevnad (OS) och progressionstri 6verlevnad
(PES). Sikerhetsprofilen var god och i enlighet med tidigare

observationer.

Tasquinimod

Inledning

Tasquinimod ir en oral immunomodulerande substans,
avsedd for daglig dosering, som minskar tumérens fdrméga
att vixa och spridas. Tasquinimod har primirt utvecklats
for behandling av prostatacancer och har genomgatt klinisk
utveckling i fas 1-3 men utvirderas i nuliget for klinisk
utveckling i multipelt myelom.

" www.neotx.com.
2 Global Data 2015.
¥ Global Data 2015.

Verkningsmekanism

Det nertryckta immunfrsvaret i tumérmikromiljén 4r av-
gorande for utvecklingen av multipelt myelom i benmirgen.
Omfattande preklinisk dokumentation visar att tasquinimod
har sin verkan pd immunhimmande celler i tumérmikro-
miljén, s& kallade myeloida celler. Genom att paverka dessa
celler underlittar tasquinimod fér kroppens eget immun-
system att attackera cancercellerna. I tumérmodeller for
multipelt myelom visar tasquinimod effekt pd tumortillvixe
och overlevnad men ocks3 tilliggseffekt nir tasquinimod
kombineras med befintlig behandling f6r multipelt myelom
som lenalidomid (Revlimid) och bortezomib (Velcade).
Med en verkningsmekanism som skiljer sig frin existerande
behandling av multipelt myelom har tasquinimod potential,
som singelterapi och i kombination med andra likemedel,
att 6verkomma resistens och ge 6kad 6verlevnad for patien-

ter som gitt i progress pa befintlig behandling.

Om multipelt myelom

Multipelt myelom ir en ovanlig sjukdom som drabbar firre
4dn fem av 10 000, men ir ind4 en av de vanligaste blod-
cancrarna i virlden.? Multipelt myelom ir en obotlig typ av
cancer dir plasmacellerna i benmirgen vixer okontrollerat,
medan andra blodbildande celler som vita och réda blod-
kroppar och blodplittar undertrycks. Detta leder till
bensmirtor, frakturer, anemi, infektioner och andra kom-
plikationer. Normala plasmaceller producerar antikroppar
och har en nyckelroll i immunsystemet. Nya behandlingar
har forbittrat prognosen och livslingden for patienter med
multipelt myelom. Emellertid &terstdr ett signifikant medi-
cinskt behov inom behandlingen av multipelt myelom
eftersom patienterna s& smaningom gir i progress och blir
resistenta mot befintliga likemedel. P4 grund av problemen
med resistens mot befintliga behandlingar vilkomnar
kliniker och myndigheter fler likemedel med nya verk-
ningsmekanismer.

Multipelt myelom-marknaden vixer starkt. Inom de
itta dominerande likemedelsmarknaderna (8MM: USA,
Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien,
Japan och Kina), uppgick férsiljningen av likemedel for
behandling av multipelt myelom till 7,8 miljarder USD
2013 och marknaden forvintas 6ka till 22,6 miljarder
USD 4r 2023.% USA stér for cirka 50 procent och
linderna inom EU for cirka 40 procent av den totala
marknaden.
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Klinisk utveckling i multipelt myelom

Tasquinimod #r under utvirdering f6r behandling av muldi-
pelt myelom, en ovanlig form av blodcancer med ett stort
medicinskt behov. Patent har nyligen beviljats i Europa for
anvindningen av tasquinimod av maligna blodsjukdomar
som multipelt myelom och akuta former av leukemi.
Patentansokan for anvindning av tasquinimod i multipelt
myelom ir dessutom godkind i USA. Tasquinimod har
erhéllit sirlikemedelsstatus f6r behandling av multipelt
myelom frén FDA, vilket ger sju drs marknadsexklusivitet
i hindelse av en framtida registrering.

Tasquinimod visar évertygande data i experimentella model-
ler f6r multipelt myelom och nista steg ir att bekrifta s.k.
"Proof-of-Concept” i en klinisk fas 2-studie. Active Biotech
soker nu en samarbetspartner for den vidare utvecklingen av
tasquinimod.

Kliniska resultat med tasquinimod i prostatacancer

Tasquinimod har varit under utveckling f6r behandling av
prostatacancer med ett komplett kliniske utvecklingsprogram,
fas 1-3, genomfort. Resultaten frin fas 3-prévningen i prostata-
cancer visade att tasquinimod forlingde den progressionsfria
6verlevnaden (PFS) men inte den totala éverlevnadstiden
(OS) jamf6rt med placebo i denna patientpopulation varfor
utvecklingen fér prostatacancer avslutades.

Tasquinimod har studerats i bide friska frivilliga och cancer-
patienter. Kliniska effekter och god sikerhet har visats via
> 650 person-drs exponering for tasquinimod. Sikerhet och
kliniska effekter hos tasquinimod har studerats i fas 1- och
2-studier i friska frivilliga och patienter med olika former av
solida tumérer, inkluderande prostatacancer, lever-, dgg-
stocks-, njur- och magsickscancer."?

S4 kallat "Proof-of-Concept” visades bide i kemoterapi-
naiva patienter med metastaserad kastrat-resistent prostata-
cancer (mCRPC) med sm43 eller inga symptom och i
patienter med prostatacancer som tidigare fitt kemoterapi-
behandling. I fas 2-studien i kemoterapi-naiva patienter gav
behandling med tasquinimod en signifikant 6kning av
mediantiden till tumérprogression med 4,3 ménader jim-
fort med placebo och uppvisade en acceptabel sikerhets-
profil.? I fas 2-studien i mCRPC-patienter med stabil
sjukdom efter behandling med docetaxel gav underhélls-
behandling med tasquinimod en signifikant minskad risk
(40 procent) for radiologisk progression eller dod.*

Fas 3-studien var en global, randomiserad, dubbel-blind,
placebokontrollerad studie i 1245 mCRPC-patienter som

" Bjork et al, 2009; Pili et al, 2011; Armstrong et al, 2016; Fizazi et al, 2017.
2 Escudier et al, 2017.
3 Pilietal, 2011.

inte hade behandlats med kemoterapi. Studien visade att
tasquinimod minskade risken for radiologisk progression
eller dd jaimfort med placebo (rPFS, HR=0.69, CI 95
procent: 0.60 — 0.80) men behandlingen gav inte en for-
lingd total 6verlevnadstid (OS, HR=1.09, CI 95 %: 0.94 —
1.28).5 Saledes ledde inte de positiva effekterna pa rPFS till
forbittrad 6verlevnad (OS), ndgot som kan forklaras av senare
insittande av livsfrlingande behandling i tasquinimod-
armen pd grund av senare sjukdomsprogression.

Paquinimod

Inledning och verkningsmekanism

Paquinimod ir en oral immunomodulerande substans som
utvecklas for daglig behandling av systemisk skleros, som
ir en ovanlig autoimmun bindvivssjukdom med ett stort
medicinskt behov.

Paquinimod uppvisar bra effekt p& bade bindvivsproduk-
tion, dvs fibrosen, och inflammation i flera experimentella
modeller for systemisk skleros. Paquinimod har sirlikeme-
delsstatus i savil EU som USA, vilket ger tio respektive sju
drs marknadsexklusivitet vid ett eventuellt marknadsgod-
kinnande.

Om systemisk skleros

Systemisk skleros 4r en ovanlig autoimmun sjukdom som
kinnetecknas av stérningar i immunférsvaret, forindringar
av blodkirlen och 6kad produktion av bindviv vilket leder
till inflammation och fibros i framforallt huden. Aven inre
organ, som mag-tarmkanalen, lungorna, hjirtat och njurarna,
kan angripas av fibros. Sjukdomen ir allvarlig och kan vara
livshotande p4 grund av att de inre organen slutar fungera.
Systemisk skleros har for nirvarande ingen bot utan behand-
las med olika immundimpande likemedel som enbart lindrar
och bromsar sjukdomsutvecklingen. Det finns ett stort medi-
cinskt behov av nya behandlingar for systemiskt skleros.®

Klinisk utveckling i systemisk skleros
Det kliniska utvecklingsprogrammet med paquinimod for
att faststilla klinisk dos, tolerans och farmakokinetik har
utforts i friska individer, i systemisk lupus erythematosus
(SLE) patienter och i systemisk sklerospatienter. Resultat
fran den kliniska studien i patienter med systemisk skleros
visar en gynnsam sikerhetsprofil for paquinimod och effek-
ter p& sjukdomsrelaterade biomarkérer i linje med paquini-
mods verkningsmekanism.

Niista steg i den kliniska utvecklingen ir att verifiera dessa

¥ Fizazietal, 2017.
% Sternberg et al, 2016.
9 Paquinimod Orphan Drug Designation ema.europa.eu.
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effekter i en kontrollerad fas 2-studie som kan ligga till
grund for en registreringsgrundande studie i denna patient-
grupp. Bolaget soker en samarbetspartner fér den fortsatta
utvecklingen av paquinimod.

SILC

Inledning och verkningsmekanism

SILC- ”S100A9 Inhibition by Low molecular weight
Compounds” ir ett prekliniskt immun-onkologiprojekt
fokuserat pd S100A9 som mélmolekyl f6r behandling av
cancer. S100A9 uttrycks i tumérens mikromiljs och ir
involverat i utveckling av cancer genom rekrytering och
aktivering av specifika immunceller som driver utvecklingen
av cancer. Sm4 substanser som blockerar funktionen av
S100A9 ir ett nytt behandlingsalternativ f6r att hjilpa
kroppens eget immunsystem att bekimpa cancer.

Utveckling

Kemiska bibliotek av substanser har screenats fr bindning
till denna malmolekyl och s4 kallade "lead substanser”

med bra egenskaper for fortsatt utveckling har identifierats.
Under 2014 och 2015 limnades patentansékningar in med
syfte att erhilla skydd for dessa nya kemiska substanser pd de
viktigaste marknaderna. Den sammanlagda patentportfsljen
inom SILC-projektet bestir av totalt tre patentfamiljer avse-
ende kemiskt substanser. Hittills har patent frin tv8 av
patentfamiljerna beviljats i Europa och USA.

Arbete med att tydliggora SI00A9 roll som mélmolekyl
inom immun-onkologi fortskrider och i detta arbete ingdr att
visa "Proof of Concept” for SILC-substanser i humaniserade
tumdrmodeller. Detta ir viktiga delar i de kommersiella akti-
viteterna for att utlicensiera projeketet.

Bolaget soker en samarbetspartner for den fortsatta ut-
vecklingen av projektet.

RhuDex
I projektet med Active Biotechs patenterade CD80-antago-
nister utvecklas likemedelskandidaten RhuDex f6r behand-
ling av ledgdngsreumatism (reumatoid artrit). Projekeet
utlicensierades till MediGene 2002 och MediGene ir sedan
dess ansvarig for utvecklingen av programmet och kostna-
derna for det kliniska programmet.

Tv4 fas 1-studier har sedan tidigare framgdngsrikt genom-
forts ddr man studerat likemedelskandidaten RhuDex
med avseende pa sikerhet, tolerabilitet och farmakokinetik
i friska frivilliga. MediGene planerar tillsammans med

samarbetspartnern Falk Pharma GmbH fortsatt utveckling
av RhuDex inom omridet lever- och mag- tarmsjukdomar.

Patent

En viktig del av Active Biotechs strategi ir att skydda sict
kunnande genom starka patent. Patentskyddet omfattar
uppfinningar av kemiska substanser, biotekniska strukeurer,
metoder, anvindningar och processer relaterade till Bolagets
verksamhet pa viktiga marknader. Active Biotech har byggt
upp sin position pd patentomrédet genom strategiskt
definierade patentfamiljer, frimst inom omridena neuro-
degeneration, autoimmunitet/inflammation och cancer.
Patent och patentansékningar avser frimst de kommersiellt
viktiga marknaderna Europa, USA och Japan. Fér mer infor-
mation, se avsnittet “Legala frigor och kompletterande infor-
mation” under rubriken "Patent”.

Sarlakemedelsstatus
Sirlikemedelsstatus har inrittats for att underlitta utveck-
lingen av likemedel som kan ge signifikanta férdelar for
patienter som lider av ovanliga sjukdomar. Fér att kvalifi-
cera sig for sirlikemedelsstatus maste ett likemedel uppfylla
ett antal kriterier, t.ex. miste det vara avsett fér en livsho-
tande eller kroniskt handikappande sjukdom. Dessutom
miste sjukdomen vara ovanlig och likemedlet méste bidra
med en signifikant fordel for de patienter som lider av den.
Sirlikemedelsstatus ger sju till tio &rs marknadsexklusivitet
gentemot konkurrenter sdvil som visa andra incitament.
Av Bolagets projekt innehar laquinimod, paquinimod
och tasquinimod sirlikemedelsstatus f6r behandling av
Huntingtons sjukdom, systemisk skleros respektive
multipelt myelom.



40

Utvald finansiell information

1 detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for Active Biotech for perioden 1 januari—31 december 2017 samt for
riikenskapsdren 2016 och 2015. Informationen for perioden 1 januari—31 december 2017 har himzats fran Active Biotechs
bokslutsrapport for 2017, vilken har uppriittats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering mmtArsredoz/imingslﬂgm. Bokslutsrap-
porten iir inte Gversiktligt granskad eller reviderad av Bolagets revisor. Arsredovisningarna for 2016 och 2015, vilka har uppriittats
1 enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS”), sd som de har antagits av EU, har granskats av Bolagets
revisor. Savitt annat inte uttryckligen anges har ingen annan information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Filjande information bir liisas tillsammans med avsnitter “Operationell och finansiell iversikr”. For mer information om
principerna for upprittander av den finansiella informationen i detta avsnitt hinvisas till de fullstindiga drsredovisningarna
respektive bokslutsrapporten vilka inforlivats genom hinvisning och utgiir en del av Prospektet (for mer information, se avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information” under rubriken "Dokument infbrlivade genom hinvisning”).

Resultatrakning for koncernen i sammandrag

TSEK 2017 jan-dec 2016 jan-dec 2015 jan-dec

(Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
Nettoomsattning 20246 19042 16 275
Administrationskostnader -20173 -15918 -17974
Forsknings-och utvecklingskostnader -49 351 -58 248 -176 228
Ovriga rorelsekostnader -53 250 - -
Rorelseresultat -102 528 -55124 -177927
Finansnetto -7369 -6 668 -6812
Resultat fore skatt -109 897 -61792 -184739
Skatt 1104 2208 -8792
Periodens resultat -108 793 -59584 -193 531

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedagare -108 793 -59 584 -193 531

Innehav utan bestémmande inflytande - - -

Periodens resultat -108 793 -59 584 -193 531

Resultat per aktie

Fore utspadning -1,12 -0,65 -2,13

Efter utspadning -1,12 -0,65 -2,13
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Koncernens rapport dver finansiell stillning i sammandrag

TSEK 2017 jan-dec 2016 jan-dec 2015 jan-dec

(Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
Materiella anldggningstillgdngar 1713 328071 329 802
Finansiella anlaggningstillgangar 1 1 1
Summa anléggningstillgangar 1714 328072 329 803
Kortfristiga fordringar 5197 7126 16 020
Tillgangar som innehas for forsaljning 271750 - -
Likvida medel 25152 77677 103617
Summa omsattningstillgdngar 302099 84803 119 637
Summa tillgangar 303 813 412 875 449 440
Eget kapital 77677 182 555 180 603
Langfristiga skulder 297 206 958 216 272
Kortfristiga skulder 225839 23362 52565
Summa eget kapital och skulder 303 813 412 875 449 440

Koncernens rapport dver kassafloden i sammandrag

TSEK 2017 jan-dec 2016 jan-dec 2015 jan-dec

(Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
Resultat fore skatt -109 897 -61792 -184739
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 56589 11768 12045
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -53308 -50 024 -172 694
Forandringar i rorelsekapital 6861 -23139 -45193
Kassaflode fran den lopande verksamheten -46 447 -73163 -217 887
Nyemission - 53707 -
Upptagna ldn/amortering av laneskulder -6 078 -6 484 -6 951
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -6 078 47223 -6 951
Periodens kassaflode -52525 -25940 -224 838
Likvida medel vid periodens bérjan 77677 103617 328 455

Likvida medel vid periodens slut 25152 77 677 103617
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Nyckeltal
2017 jan-dec 2016 jan-dec 2015 jan-dec
(Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
Eget kapital, TSEK 77 677 182 555 180 603
Egetkapital per aktie, SEK 0,80 1,89 2,01
Soliditet, % 25,6% 44,2% 40,2%
Medelantal anstéllda 17 28 55

Alternativa nyckeltal och definitioner

Alternativa nyckeltal anvinds for att beskriva verksamhetens
utveckling och for att ka jimforbarheten mellan perioder.
Dessa ir inte definierade utifrin IFRS regelverk men de
overensstimmer med hur koncernledning och styrelse miter
bolagets finansiella utveckling. Alternativa nyckeltal skall
ses som substitut for finansiell information som presenteras
i enlighet med IFRS utan som ett komplement.

Soliditet och eget kapital per aktie presenteras eftersom

de idr alternativa nyckeltal som Active Biotech anser vara
relevanta for investerare som vill bedéma bolagets fsrméga
att mota sina finansiella dtaganden. Soliditet beriknas som
redovisat eget kapital dividerat med redovisad balansomslut-
ning. Eget kapital per aktie beriknas som redovisat eget
kapital dividerat med antal aktier.
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Operationell och finansiell dversikt

Informationen nedan bor lisas tillsammans med avsnittet "Utvald finansiell information” och Bolagers riikenskaper for riikenskaps-
dren 2016 och 2015 som inforlivas i Prospekter genom héinvisning, samt bokslutsrapporten for perioden 1 januari—31 december

2017. Informationen nedan innebiller framditblickande uttalanden som omfattas av risker och osikerbeter. Bolagets verkliga
resultat kan avvika visentligt fran dessa framéitblickande uttalanden pd grund av olika faktorer, diiribland men inte begréiinsat till
de som beskrivs i avsnitten "Viktig information” under rubriken "Framdtriktade uttalanden” och i avsnittet “Riskfaktorer”.

Jamfoérelse mellan perioden januari - december 2017

och januari - december 2016

Omsiittning, kostnader och resultat

Nettoomsittningen uppgick till 20,2 (19,0) MSEK och
omfattade service- och hyresintikter, varav hyresintikterna
uppgick dll 15,0 (12,8) MSEK.

Rérelsens forsknings- och administrationskostnader
uppgick till 69,6 (74,1) MSEK, varav forskningskostnaderna
uppgick till 49,4 (58,2) MSEK. Periodens kostnadsutfall
inkluderar f6rutom l6pande verksamhetskostnader dven
reservering av avtalsmissiga kostnader i samband med
VD-byte. Som tidigare kommunicerats har beslut fattats
om avyttring av bolagets fastighet Forskaren 1, forsiljnings-
processen pagir. Avyttringsbeslutet innebir en omklassifice-
ring av fastigheten i bokslutsrapporten frén att historiskt
ha redovisats som en anliggningstillging klassificeras fastig-
heten som en omsittningstillgdng som innehas for forsilj-
ning. Fastigheten virderades vid ingdngen av 2017 till
325,0 MSEK. Bolagets beslut om nedliggning och
avveckling av dess djurhusverksamhet, innebir att delar
av fastigheten tomstills under en period vilket medfor ett
nedskrivningsbehov om 50,0 MSEK till 275,0 MSEK.
Nedskrivningen av det bokférda virdet i fastigheten
Forskaren 1 samt framtida forsiljningskostnader kopplade
till fastighetsavyttringen, totalt cirka 53,3 MSEK Kklassifi-
ceras som vriga rorelsekostnader.

Bolagets forskningsverksamhet under rapportperioden
omlfattar enbart projekt- och patentstddjande aktiviteter
for de redan utlicensierade projekten samt kommersiella
aktiviteter for att identifiera samarbetspartners till tasqui-
nimod, paquinimod samt SILC-projektet. De sedan
tidigare utlicensierade projekten, laquinimod, ANYARA
samt RhuDex, finansieras till fullo av respektive samarbets-
partner.

Rérelseresultatet for perioden uppgick till -102,5 (-55,1)
MSEK. Resultatférsimringen jaimfért med foregiende ar
forklaras till fullo av ovannimnda reserverade kostnader fér
VD-bytet, nedskrivning av bokfért virde i den av bolaget
dgda fastigheten samt reserverade kostnader i samband med
den beslutade fastighetsforsiljningen.

Administrationskostnaderna uppgick till 20,2 (15,9) MSEK,
periodens finansiella netto till -7,4 (-6,7) MSEK och resul-
tatet efter skatt till -108,8 (-59,6) MSEK.

Investeringar

Investeringar i materiella anliggningstillgingar uppgick till
0,0 (0,0) MSEK.

Finansiell stiillning, kassaflide samt eget kapital

och soliditet

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 25,2 MSEK,
att jimforas med 77,7 MSEK vid utgingen av 2016.

Kassaflodet for perioden uppgick dll -52,5 (-25,9) MSEK
varav kassaflddet frin den 18pande verksamheten uppgick
till -46,4 (-73,2) MSEK. Kassaflodet frin finansieringsverk-
samheten uppgick till -6,1 (47,2) MSEK, varav en under
2016 genomford nyemissionen tillférde 53,7 MSEK till
Bolaget.

Koncernens egna kapital vid periodens utging uppgick
till 77,7 MSEK, att jimforas med 182,6 MSEK vid
utgdngen av foregdende 4r.

Antalet utestdende aktier uppgick vid utgdngen av peri-
oden till 96 824 320. Koncernens soliditet vid utgingen
av perioden uppgick till 25,6 procent, att jimféras med
44,2 procent vid utgdngen av 2016. Motsvarande siffror
for moderbolaget Active Biotech AB uppgick till 78,8
procent respektive 92,7 procent.

Medarbetare

Medelantalet anstillda under rapportperioden uppgick
till 17 (28), varav andelen anstillda i forsknings- och
utvecklingsverksamheten uppgick till 8 (24). Vid period-

ens slut uppgick antalet anstillda i koncernen till 17.

Jamforelse mellan helaret 2016 och helaret 2015
Omsiittning, kostnader och resultat

Nettoomsittningen uppgick till 19,0 (16,3) MSEK och
omfattade 2,3 MSEK (0,0) i initial betalning frin NeoTX
vid utlicensieringen av ANYARA samt 16,7 (16,3) MSEK i
service- och hyresintiketer.



44 OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Rérelsens forsknings- och administrationskostnader uppgick
till 74,1 (194,2) MSEK, varav forskningskostnaderna
uppgick till 58,2 (176,2) MSEK. Forskningskostnaderna
reducerades med 118,0 MSEK vilket forklaras av ett ligre
kostnadsutfall f6r den under 2015 avslutade fas 3-studien for
tasquinimod mot prostatacancer. De 6vriga projekten; njur-
cancerprojektet ANYARA, paquinimod mot sklerodermi
samt det prekliniska projektet SILC har endast haft en
begrinsad péverkan pé kostnadsutvecklingen mellan ren.
De sedan tidigare utlicensierade projekten, laquinimod och
RhuDex, finansieras till fullo av respektive samarbetspartner.
Den fortsatta utvecklingen av ANYARA finansieras sedan
utlicensieringen i oktober 2016 av NeoTX.

Rérelseresultatet for perioden uppgick till -55,1 (-177,9)
MSEK. Resultatforbittringen, 122,8 MSEK, jimfort med
foregiende &r forklaras av ligre kostnader for den under 2015
avslutade fas 3-studien med tasquinimod. Administrations-
kostnaderna uppgick ill 15,9 (18,0) MSEK, periodens finan-
siella netto till -6,7 (-6,8) MSEK och resultatet efter skatt till
-59,6 (-193,5) MSEK.

Investeringar
Investeringar i materiella anliggningstillgingar uppgick

till 0,0 (0,0) MSEK.

Finansiell stiillning, kassaflode samt eget kapital

och soliditet

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 77,7 MSEK,

att jimforas med 103,6 MSEK vid utgéngen av 2015.
Kassaflodet for perioden uppgick dill -25,9 (-224,8)

MSEK varav kassaflédet frin den lopande verksamheten

uppgick till -50,0 (-172,7) MSEK och kassaflédet frin
finansieringsverksamheten till 47,2 (-7,0) MSEK. I
december 2016 genomférdes en foretridesemission om

6 916 022 aktier till existerande #gare, emissionen tillforde
53,7 MSEK efter emissionskostnader. Emissionen registre-
rades hos Bolagsverket den 19 december, 2016.

Koncernens egna kapital vid periodens utging uppgick
till 182,6 MSEK, att jimforas med 180,6 MSEK vid
utgdngen av foregdende ar.

Antalet utestdende aktier uppgick vid utgdngen av peri-
oden till 96 824 320. Koncernens soliditet vid utgingen
av perioden uppgick till 44,2 procent, att jimféras med
40,2 procent vid utgdngen av 2015. Motsvarande siffror
for moderbolaget Active Biotech AB uppgick till
92,7 procent respektive 81,4 procent.

Medarbetare

Medelantalet anstillda under rapportperioden uppgick till

28 (55), varav andelen anstillda i forsknings- och utvecklings-
verksamheten uppgick till 24 (44). Vid periodens slut upp-
gick antalet anstillda i koncernen till 17. Bolagets verksamhet
ir fokuserad pa laquinimod- och ANYARA-projekten och
bedriver enbart utlicensieringsaktiviteter for 6vriga projeke.
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Kapitalisering, skuldsdttning
och annan finansiell information

Eget kapital och skulder

Active Biotech-koncernens egna kapital uppgick per den

31 december 2017 till cirka 77,7 MSEK, att jimforas med
182,6 MSEK vid utgingen av rikenskapsaret 2016. Per den
31 december 2017 hade Bolaget ldngfristiga rintebirande
skulder om 0,3 MSEK, och kortfristiga rintebirande
skulder 210,1 MSEK varav fastighetslin representerade
209,4 MSEK. Koncernens soliditet per den 31 december
2017 uppgick till 25,6 procent, att jimféras med

44,2 procent vid utgingen av rikenskapséret 2016.

Kapitalisering
Nedan redovisas Active Biotechs kapitalstrukeur per den
31 december 2017.

MSEK 31 december 2017
Kortfristiga skulder

Mot borgen' 209,4
Mot sakerhet 07
Utan garanti/borgen eller annan sékerhet -
Summa kortfristiga skulder 210,1
Langfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet 0,3
Utan garanti/borgen eller annan sdkerhet -
Summa langfristiga skulder 03
Eget kapital

Aktiekapital 0,5
Ovrigt tillskjutet kapital 3265,0
Andra reserver 88,9
Balanserad vinst eller forlust -3276,7
Summa eget kapital 71,7

Nettoskuldsiittning
Nedan redovisas Active Biotechs nettoskuldsittning per den
31 december 2017.

MSEK 31 december 2017
(A) Kassa -
(B) Likvida medel 25,2
(C) Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 25,2
(E) Kortfristiga fordringar -
(F) Kortfristiga banklan 209,4
(@) Kortfristig del av langfristiga skulder 0,7
(H) Andra kortfristiga skulder -
(1) Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 210,1
(J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) 184,9

(K) Langfristiga banklan -
(L) Emitterade obligationer -

(M) Andra langfristiga lan 0,3
(N) Langfristiga skulder (K)+(L)+(M) 0,3
(0) Nettoskuldsattning (J)+(N) 185,2

Redogorelse for rorelsekapital och kapitalbehov

Bolagets rorelsekapital 4r inte tillrickligt f6r de aktuella
behoven under den kommande tolvménadersperioden.
Med beaktande av Bolagets befintliga likviditet, som per
den 31 december 2017, uppgick till cirka 25,2 MSEK,
bedéms Bolagets befintliga rérelsekapital vara tillriickligt fram
till juni 2018. Behovet av rérelsekapital under de kommande
tolv minaderna sammanhinger huvudsakligen med Bolagets
allminna rorelsekapitalbehov och den finansiella uthallighet
som krivs for att invinta utfallet av pigdende kliniska studier
samt kunna genomfora férhandlingar med partners kring
ovriga utvecklingsprojekt. Active Biotech beriknar att rérelse-
kapitalbehovet under de kommande tolv ménaderna uppgér
till cirka 45-50 MSEK. Med beaktande av Active Biotechs
befintliga likviditet 4r Bolaget i behov av ytterligare 20-25
MSEK f6r att finansiera verksamheten under den kommande
tolvmanadersperioden. Active Biotech avser att finansiera
underskottet av rorelsekapital f6r de kommande tolv
ménaderna med de medel som tillférs Bolaget genom
Erbjudandet samt med likviditetstillskott vid den planerade
avyttringen av Bolagets fastighet i kombination med
intikter frin redan ingingna samt férvintade samarbetsavtal.
Fér det fall Erbjudandet inte tillfér Active Biotech det rérelse-
kapital som behévs for de kommande tolv manaderna
kommer Bolaget att soka alternativa finansieringskillor samt,
om nédvindigt, ytterligare minska Bolagets kostnader.

" Borgensdatagandet avser fastigheten Lund Forskaren 1, dér Bolagets verksamhet bedrivs.
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Genom Erbjudandet, som ticks av ¢j sikerstillda tecknings-
dtaganden och emissionsgaranti om cirka 30 MSEK,
motsvarande cirka 61 procent av Erbjudandet, kommer
Bolaget vid full teckning att tillféras cirka 48 MSEK, fore
emissionskostnader. Med beaktande av Bolagets befintliga
likviditet samt likviden frén Erbjudandet kommer ddrmed
Bolagets rorelsekapital, enligt nuvarande planer, att vara till-
rickligt for de kommande tolv ménaderna.

Kreditavtal
Bolagets dotterbolag Active Forskaren 1 KB har ingdtt ett
kreditavtal med Nordea Bank AB (publ) enligt vilket Active
Forskaren 1 KB har upptagit en kredit med ett ursprungligt
belopp om 260 MSEK. Till sikerhet for krediten har ett
pantbrev om 260 MSEK i fastigheten Lund Forskaren 1,
dir Bolagets verksamhet bedrivs, pantsatts samt att Active
Biotech har ingitt ett generellt borgensdtagande. Lane-
skulden uppgick den 31 december 2017 till 206,2 MSEK.
Dirutover hade Bolaget tidigare ett tagande gentemot den
langivande banken att Bolagets likviditet aldrig fir under-
stiga 30 MSEK. Bolaget har under mars 2018 &verens-
kommit med kreditgivande bank att detta atagande hivs.
I samband dirmed har parterna 6verenskommit om
yttetligare villkor for krediterna, som bl.a. innefattar ett
tagande frin Bolagets sida att dels avyttra fastigheten Lund
Forskaren 1 senast vid utgdngen av 2018, dels aterbetala
krediterna senast 18 minader efter 6verenskommelsen trif-
fades. Med hinsyn till detta har fastighetslénet klassificerats
om frin ett langfristigt till ett kortfristigt [dn.

Ett kompletterande 18n upptogs under 2014 med ett
ursprungligt belopp om 5 MSEK. Laneskulden hirunder
uppgick den 31 december 2017 till 3,2 MSEK.

Anlaggningstillgangar
I Active Biotech-koncernen finns inga immateriella anligg-
ningstillgingar aktiverade.

Active Biotechs materiella anliggningstillgingar bestér
av byggnader och mark samt inventarier, verktyg och instal-
lationer. Per den 31 december 2016 uppgick Active Biotechs
materiella anliggningstillgingar till 328,1 MSEK, varav fast-
igheten Lund Forskaren 1, dir Bolagets verksamhet bedrivs,
stod for 325,0 MSEK. Sedan styrelsen fattade beslut om

avyttring av fastigheten har den ombklassificerats frin att
historiskt ha redovisats som en anliggningstillgéng till act i
bokslutsrapporten for 2017 redovisas som en omsittnings-
tillging som innehas {6r forsiljning. Per den 31 december
2017 uppgick Active Biotechs materiella anliggnings-
tillgingar till 1,7 MSEK och dess omsittningstillgingar
till 302,1 MSEK, varav fastigheten Lund Forskaren 1 stod
for 271,8 MSEK.

Investeringar
Fér rikenskapsiret 2016 uppgick Bolagets totala investe-
ringar i forskning och utveckling till 58,2 MSEK. Av forsk-
ningskostnaderna fér 2016 uppgick tasquinimods andel till
cirka 20 procent, en 67-procentig reduktion jimfért med
2015 som framforallt 4r en konsekvens av att den kliniska
utvecklingen f6r tasquinimod i prostatacancer avslutades
planenligt under 2015.

For perioden 1 januari—31 december 2017 uppgick
Bolagets totala investeringar i forskning och utveckling
till 49,4 MSEK. Investeringarna har finansierats genom
Bolagets befintliga rérelsekapital.

Active Biotech har inte gjort nigra dtaganden om fram-
tida investeringar av visentlig betydelse.

Vasentliga handelser efter den 31 december 2017
Den 1 januari 2018 godkindes Bolagets patentansskan
avseende tasquinimod fér behandling av multipelt myelom
i USA. Vidare beviljades Bolagets andra produktpatent
inom SILC-projektet i USA i januari 2018. Fér mer
information om Bolagets patent, se avsnitt "Legala frigor
och kompletterande information” under rubriken "Patent”.
I anslutning till Erbjudandet har Bolaget erhallit ett
undantag frin sitt dtagande gentemot den kreditgivande
bank som finansierar Bolagets fastighet Lund Forskaren 1
att alltid ha en ligsta likviditet om 30 MSEK. I samband
med 6verenskommelsen har parterna éverenskommit om
vissa ytterligare villkor for krediterna som bl.a. innefattar ett
dtagande frén Bolagets sida att senast 18 ménader efter det
att 6verenskommelsen ingicks fullt terbetala fastighetsldnet.
Utéver vad som anges ovan har inga hiindelser av visentlig
betydelse for Bolagets finansiella stillning eller stillning pa
marknaden intriffat sedan den 31 december 2017.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Enligt Active Biotechs bolagsordning ska styrelsen bestd av ligst tre och hdgst nio bolagsstimmovalda ledaméter, med hégst nio

suppleanter. Active Biotechs styrelse bestdr per dagen for Prospektet av fyra ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan

suppleanter, vilka valts for tiden indill slutet av &rsstimman 2018. Tabellen nedan visar de bolagsstimmovalda styrelseledaméterna

samt deras stillning i forhallande till Bolaget och bolagsledningen samt storre aktieigare.

Oberoende i forhllande till

Namn Befattning Bolaget och bolagsledningen Storre aktiedgare
Mats Amhdg Ordférande Ja Nej!
Magnhild Sandberg-Wollheim Ledamot Ja Ja
Peter Sjostrand Ledamot Ja Ja
Peter Thelin Ledamot Ja Ja
Mats Arnhog Magnhild Sandberg-Wollheim

Styrelseledamot sedan 2000.
Styrelseordforande sedan 2003.

Fodd:1951.

Utbildning: Civilekonom,
Handelshogskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i MGA Holding AB,
MGA Forvaltning AB, Rederi AB Sea-Link
och Psoriasis + Creams Sweden AB.
Styrelseledamot i Anglada AB,

Ideella Féreningen Prima Gruppen

och i Sigrid Therapeutics AB.

Tidigare befattningar (senaste fem dren):
Styrelseledamot i Nordstjernan AB och
Brofagel Support AB.

Aktiedgande i Bolaget: 25 334 270 aktier
genom MGA Holding AB.

Peter Sjostrand
Styrelseledamot sedan 2000.
Fodd: 1946.

Utbildning: Civilekonom,
Handelshogskolan i Stockholm.
Lakarexamen, Karolinska Institutet
i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordforande i Byggnads AB S:t

Erik och Stiftelsen Oscar Hirschs minne.
Styrelseledamot i Ringens Varv AB, Peter
Sjostrand AB, SAMF Sweden AB samt
uppdrag inom Acturum-koncernen.
Styrelsesuppleant i Materulla AB.
Ledamot i Vatera Holding Advisory Board.

Tidigare befattningar (senaste fem dren):
Styrelseordforande i Prebona AB. Styrelse-
ledamot i Calmark Sweden AB, Karolinska
Development AB, Acturum Life Science AB
och Slutsteget nr 26 AB.

Aktiedgande i Bolaget: 25 846 aktier.

) Mats Arnhég dr dgare av Bolagets stérste aktiedgare MGA Holding AB.

Styrelseledamot sedan 2007.
F6dd:1937.

Utbildning: Docent i neurologi samt
overlédkare vid neurologiska kliniken
vid Skanes Universitetssjukhus.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i MS-konsulten AB,
Parkinson Research Foundation,
European MS Foundation och
Insamlingsstiftelsen fér MS-forskning.

Tidigare befattningar (senaste fem dren):
Inga.

Aktiedgande i Bolaget: Inget.

Peter Thelin
Styrelseledamot sedan 2011.
Fodd: 1956.

Utbildning: Examen, Handelshégskolan
i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar:
Verkstallande direktor for Carve Capital AB.
Styrelseledamot i Brummer & Partners AB,
East Bay AB med dotterbolag, Sjuenda
Holding AB och Jérna Mejeri AB.

Tidigare befattningar (senaste fem dren):
Styrelseordférande i Jemtia AB, SRE
Hogfors AB och Acrux Entreprenad AB.
Styrelseledamot i CPB Energy AB, Valot
Invest Sweden AB, Henvalens Fjéllgard AB
och Psoriasis + Creams Sweden AB.

Aktiedgande i Bolaget: 2 000 000 aktier
(privat och via bolag).
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Ledande befattningshavare

Helén Tuvesson

Verkstallande direktér. Anstalld i Bolaget
sedan 1998.Helén Tuvesson har mer &n

25 ars erfarenhet fran ldkemedelsindustrin
med i olika befattningar inom Pharmacia
och Active Biotech.

Fodd:1962.

Utbildning: Doktorsexamen i medicinsk
vetenskap, Lunds universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Inga.

Tidigare befattningar (senaste fem dren):
Inga.

Aktiedgande i Bolaget: 7 928 aktier.

Helena Eriksson

Forskningschef. Anstélld i Bolaget sedan
1998.Helena Eriksson har 6ver 20 ars
erfarenhet inom lakemedelsindustrin.

Fodd: 1968.

Utbildning: Doktorsexamen i experimentell
hematologi, Lunds universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Inga.

Tidigare befattningar (senaste fem dren):
Inga.

Aktiedgande i Bolaget: 2 196 aktier.

Revisor

Vid arsstimman 2017 omvaldes KPMG AB, Box 16106,
103 23 Stockholm, till Bolagets revisor for tiden intill
slutet av drsstimman 2018. KPMG AB har varit revisor
under hela den period som den historiska finansiella
informationen i Prospektet omfattar. Linda Bengtsson
(fodd 1974) utsigs till huvudansvarig revisor i samband
med &rsstimman 2016. Linda Bengtsson ir auktoriserad
revisor och medlem i FAR. David Olow (fédd 1963) frin
KPMG AB var huvudansvarig revisor fram till dess att han,
pa grund av reglerna av revisorsrotation, ersattes av Linda
Bengtsson.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Det féreligger inga intressekonflikter eller potentiella intres-
sekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befatt-
ningshavarnas dtaganden gentemot Bolagets och deras

Hans Kolam

Ekonomi- och finanschef. Anstalld i
Bolaget sedan 2000.Hans Kolam har

mer &n 35 ars erfarenhet fran lakemedels-
industrin med olika befattningar inom
Pharmacia.

Fodd:1951.

Utbildning: Civilekonom, Uppsala
universitet.
Ovriga nuvarande befattningar: Inga.

Tidigare befattningar (senaste fem dren):
Styrelsesuppleant i MK Flyg AB till 2014
(likviderat i december 2015).

Aktiedgande i Bolaget: 35 641 aktier
(varav 2 464 aktier genom narstaende).

privata intressen och/eller andra dtaganden. Sdsom framgér
ovan iger vissa styrelseledamdter och ledande befattnings-
havare aktier i Bolaget och dessa har dirigenom finansiella
intressen i Bolaget. Ingen av styrelseledaméterna eller
ledande befattningshavarna har slutit avtal eller ingatt
annan &verenskommelse med Active Biotech om férmaner
efter det att uppdraget avslutats. Det férekommer inga
familjeband mellan négra styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare.

Under de senaste fem dren har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare, utéver vad som anges ovan, (i)
domts i bedrigerirelaterade mél, (ii) representerat ett foretag
som forsatts i konkurs eller likvidation, (iii) varit féremal for
sanktioner eller anklagats av myndighet eller organisation
som foretrider en viss yrkesgrupp och ir offentlig riteslige
reglerad eller (iv) fitt niringsférbud.

Samutliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Box 724, 220 07 Lund.
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Bolagsstyrning

Allmént

Active Biotech ir ett svenske publike aktiebolag. Bolags-
styrningen i Active Biotech utgdr frin gillande lagar
(frimst aktiebolagslagen och redovisningsregelverket),
Active Biotechs bolagsordning, Nasdaq Stockholms
regelverk fér emittenter, interna riktinjer och policies
samt Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”).

Bolaget har avvikit frin Kodens punkt 2.4. Valbered-
ningen har sdledes utsett styrelsens ordférande att vara
ordférande i valberedningen. Skilet till detta ir valbered-
ningens bedémning att det 4r naturligt att den som indi-
reke 4r Active Biotechs storsta dgare ocksd leder val-
beredningens arbete. Med undantag f6r detta har Active

Biotech inte avvikit frin ndgon av de regler som faststills
i Koden.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ir bolagsstimman
Bolagets hogsta beslutsfattande organ. P4 bolagsstimma
utdvar aktiedgarna sin rostrite i nyckelfragor, till exempel
faststillande av resultat- och balansrikningar, disposition

av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens
ledaméter och verkstillande direkedr, val av styrelseleda-
méter och revisorer samt ersittning till styrelsen och
revisorerna.

Arsstimma maste hillas inom sex minader frin utgingen
av rikenskapséret. Utdver drsstimman kan det kallas till
extra bolagsstimma. Enligt bolagsordningen sker kallelse
till bolagsstimma genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen hélls tillginglig pa
Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Svenska Dagbladet.

Riitt att delta i bolagstimma

Aktiedigare som vill delta i forhandlingarna pé bolagsstimma
ska dels vara inford i den av Euroclear Sweden forda aktie-
boken fem vardagar fore stimman, dels anmala sig hos
Bolaget for deltagande i bolagsstimman senast klockan
16.00 den dag som anges i kallelsen till stimman. Aktie-
dgare kan nirvara vid bolagsstimmor personligen eller
genom ombud och kan idven bitridas av hogst tvd personer.
Vanligtvis dr det méjligt for akeiedgare att anmila sig till
bolagsstimman pa flera olika sitt, vilka nirmare anges i
kallelsen till stimman. Aktiedigare dr berittigade att résta
for samtliga aktier i Bolaget som aktiedgaren innehar.

Initiativ frin aktieigarna

Aktiedgare som onskar f3 ett drende behandlat pa bolags-
stimman méste skicka en skriftlig begiran hirom dll styr-
elsen. Begiran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast
sju veckor fore bolagsstimman.

Valberedning

Bolag som foljer Koden ska ha en valberedning. Enligt
Koden ska bolagsstimman utse valberedningens ledaméter
eller ange hur ledaméterna ska utses. Valberedningen ska
enligt Koden bestd av minst tre ledaméter och en majoritet
av dessa ska vara oberoende i forhallande till bolaget och
koncernledningen. Minst en ledamot i valberedningen ska
ddrutdver vara oberoende i forhallande till den réstmissigt
storsta dgaren eller den grupp av aktiedgare som samverkar
om bolagets forvaltning.

Vid arsstimman den 15 juni 2017 besléts att Bolagets
ordférande, baserat pa dgandet i slutet av september manad
2017, ska sammankalla en valberedning infér drsstimman
2018. Enligt beslutet ska valberedningen bestd av styrelsens
ordférande samt representanter for de, i slutet av september
2017, tre storsta aktiedgarna. Infor drsstimman 2018 bestér
valberedningen av styrelsens ordférande Mats Arnhég,
Johnny Sommarlund (MGA Holding AB), Tomas Billing
(Nordstjernan AB) samt Per Colleen (Fjirde AP-fonden).
Valberedningens ledaméter uppbir ingen ersittning frin
Bolaget. Valberedningen ska utféra vad som aligger val-
beredningen enligt Koden. Valberedningen kommer under
styrelseordférande Mats Arnhogs ledning utarbeta forslag att
foreliggas for beslut pa drsstimman den 17 maj 2018. For-
slaget kommer att presenteras i kallelsen till drsstimman och
pa Active Biotechs webbplats. Aktiefigare kan limna forslag
till valberedningen i enlighet med vad som inf6r stimman
meddelas pa Bolagets webbplats.

Styrelsen

Enligt bolagsordningen ska Active Biotechs styrelse bestd av
ligst tre och hogst nio ledaméter, med hgst nio suppleanter.
For mer information om styrelsen och dess ledaméter, se
avsittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”
under rubriken ”Styrelse”.

Arbete och arbetsordning
Styrelsen arbetar enligt en faststilld arbetsordning och ska i
forsta hand 4gna sig it dvergripande och lingsiktiga frigor
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samt frigor av osedvanlig beskaffenhet eller stor betydelse i
ovrigt. Ordforanden leder styrelsearbetet och representerar
styrelsen sdvil externt som internt. Verkstillande direktoren
rapporterar vid varje ordinarie styrelseméte om verksamheten,
innefattande projektutveckling, planer och framsteg inom
forskningen, finansiell rapportering med prognoser samt
affirsutveckling. Styrelsen beslutar i frigor dir aktiebolags-
lagen och bolagsordningen fordrar styrelsens beslut samt i
fragor rérande till exempel strategi, verksamhetsbeslut,

budget, affirsplaner samt vissa visentliga avtal.

Ersiittnings- och revisionsutskott

Bolaget har inte inrittat separata utskott for ersittnings-
och revisionsfrdgor. Dessa frigor behandlas istillet av
styrelsen i sin helhet.

Bolagsledning

Active Biotechs verkstillande direkesr leder Bolagets
verksamhet inom de ramar som styrelsen har faststillt och
ansvarar for att styrelsen forses med l6pande rapportering
av Koncernens resultat och stillning samt underlag f6r de
beslut som styrelsen har att fatta. Utéver Active Biotechs
verkstillande direktdr Helen Tuvesson bestar Bolagets
ledning av Hans Kolam, ekonomi- och finanschef, samt
Helena Eriksson, forskningschef. Fér mer information om
bolagsledningen, se avsnittet "Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisorer” under rubriken “Ledande befattnings-
havare”.

Riktlinjer for ersiittning till ledande befattningshavare

Vid 4rsstimman i Bolaget den 15 juni 2017 beslutades om
rikdlinjer for ersitening till ledande befattningshavare enligt
vilka Active Biotech ska erbjuda en marknadsmiissig total-
kompensation som méjliggér att kvalificerade ledande
befattningshavare kan rekryteras och behallas. Ersittningen
till de ledande befattningshavarna fir bestd av fast [6n, even-
tuell rérlig 16n, pension samt dvriga formaner. Om styrelsen
ddrutdver bedomer att nya aktierelaterade incitament bor
inforas, ska forslag dirom foreliggas bolagsstimman for
beslut.

Den fasta 16nen ska beakta den enskildes ansvarsomriden
och erfarenhet. Omprévning bor ske &rligen.

Den rérliga 16nen ska, i fsSrekommande fall, vara bero-
ende av individens uppfyllelse av kvantitativa och kvalitativa
mal. For verkstillande direktoren fir den rérliga l6nen
uppga till hégst 50 procent av den fasta l6nen. Fér 6vriga

ledande befattningshavare fir den rorliga 16nen uppg till
hogst 25 procent av den fasta 16nen, varvid den individuella
hégstanivén bor faststillas bland annat mot bakgrund av
vederbérandes befattning.

Pensionsformaner ska vara avgiftsbestimda. For de
ledande befattningshavare som omfattas av ITP-planen ska
pensionspremien motsvara vad som giller enligt ITP-
planen. Fér dvriga ledande befattningshavare ska pensions-
premien motsvara hogst 25 procent av den fasta I6nen.

De ledande befattningshavarnas uppsigningstid ska vara
hégst tolv manader. Avgdngsvederlag ska ¢j utga.

De ledande befattningshavarna fér tillerkéinnas sedvanliga
formaner i dvrigt, sdsom tjinstebil, foretagshilsovird med
mera.

Verkstillande direktdrens ersittningar ska beredas och
beslutas av styrelsen. Ovriga ledande befattningshavares
ersittningar ska beredas av verkstillande direktéren, som
ska foreligga styrelsen ett forslag for godkdnnande.

Styrelsen har ritt att fringd ersittningsriktlinjerna om
styrelsen beddmer att det i ett enskilt fall finns sirskilda
skil som motiverar det.

Ersattning till styrelseledaméter, verkstallande direktor
och ledande befattningshavare

Ersiittning till styrelseledamiter

Vid arsstimman i Bolaget den 15 juni 2017 beslutades att
ersittning till styrelsens ordinarie ledaméter ska utgd med
125 000 SEK till ledamot som inte ir anstilld i Bolaget
samt att ersittning till styrelsens ordférande ska utgd med
250 000 SEK. Arvode fir, efter verenskommelse med
Bolaget, faktureras genom bolag varvid det fakturerade
arvodet ska justeras s att kostnadsneutralitet uppnés for
Bolaget.

Ersiittning till verkstiillande direktor och ledande
befattningshavare

Tomas Leanderson var verkstillande direktsr i Bolaget fram
till och med 1 juli 2017 d4 nuvarande verkstillande direktsr
Helén Tuvesson tilltridde tjinsten. Tomas Leanderson upp-
bar en 4rslén om 3,3 MSEK samt pensionskostnader om

1,3 MSEK. Nuvarande verkstillande direktdren uppbir en
arslon om 1,6 MSEK samt pensionsférméner i enlighet med
ITP-planen. Ovriga ledande befattningshavares sammanlagda
arslon uppgar till 2,6 MSEK samt pensionsfdrméner i enlig-
het med I'TP-planen. Bolaget har inga avsatta eller upplupna

pensionskostnader.
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Aktiekapital och dgarforhdllanden

Allméan information

Enligt Active Biotechs bolagsordning ska aktiekapitalet
uppga till ligst 500 000 SEK och hégst 2 000 000 SEK.
Antalet aktier ska uppg till ligst 40 000 000 och hégst
160 000 000. Per dagen for Prospektet uppgir Bolagets
aktiekapital till 500 000 SEK och antalet akdier till

96 824 320. Aktierna ir denominerade i SEK och varje
aktie har ett kvotvirde om cirka 0,005 SEK.! Efter
Erbjudandets genomférande kommer Bolagets aktiekapital,
vid full teckning, att ka med hogst cirka 250 000 SEK
till cirka 750 000 SEK och antalet aktier och réster med
48 412 160 till 145 236 480.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk
ritt. Samtliga emitterade aktier 4r fullt betalda och fritt
overldtbara. Aktierna i Active Biotech ir registrerade i ett
avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om konto-
foring av finansiella instrument. Euroclear administrerar
Bolagets aktiebok och kontofor dess aktier pd person. Inga
aktiebrev 4r utfirdade for Bolagets aktier.

Active Biotech-aktien ir noterad p& Nasdaq Stockholm,
Small Cap, under handelsbeteckningen ACTT. Aktien
noterades den 1 december 1986 pa davarande O-listan
pa Stockholmsbérsen. ISIN-koden for Bolagets aktier 4r
SE0001137985.

Savitt styrelsen for Bolaget kinner till existerar inga aktie-
dgaravtal eller liknande 6verenskommelser i syfte att skapa
ett gemensamt inflytande &ver Bolaget eller som kan leda
till att kontrollen 6ver Bolaget férindras. Bolagets akdier ir
inte foremal f6r erbjudande som limnats «ill f6ljd av
budplike, inlgsenritt eller l6sningsskyldighet. Inget offent-
ligt uppképserbjudande avseende Active Biotechs aktier har
forekommit.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

P4 bolagsstimma i Active Biotech berittigar varje aktie till
en rost. Varje aktiedgare ir berittigad att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler genom kontantemission eller kvittningsemission
ska aktiedgarna som huvudregel ha foretridesritt att teckna
sddana virdepapper i forhillande till det antal aktier som
innehades fére emissionen.

Samtliga aktier i Active Biotech ger lika ritt till utdelning
samt till Bolagets tillgingar och eventuella dverskott i
hindelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av

! Aktiens kvotvdrde dr 500 000 kronor.
96 824 320

bolagsstimman. Samtliga aktiedgare som ir registrerade

i den av Euroclear forda aktieboken pa den av bolags-
stimman beslutade avstimningsdagen ir berittigade att
erhélla utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktie-
dgarna genom Euroclears forsorg som ett kontant belopp
per aktie. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdel-
ningsbeloppet och sidan fordran ir fdremal for en tiodrig
preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet Bolaget. De rittigheter som ir forenade med
aktierna i Active Biotech kan endast dindras enligt de f6r-
faranden som anges i aktiebolagslagen.

Det finns inga restriktioner avseende ritten till utdelning
for aktiedigare bosatta utanfér Sverige. Aktiesigare som inte
har skattemissig hemvist i Sverige 4r normalt féremél for
svensk kupongskatt, se dven avsnittet "Skattefrigor i
Sverige”.

Agarforhéllanden

Antalet aktieigare i Active Biotech uppgick till 13 093
den 28 februari 2018. De storsta aktiefigarna per den
28 februari 2018 framgar av tabellen nedan.

Aktiedgare Procent av antal aktier och roster
MGA Holding AB (Mats Arnhdg) 26,2
Nordstjernan AB 13,2
Avanza Pension 43
Tredje AP-fonden 2,7
Fjdrde AP-fonden 2,6
EFG Bank / Geneva 1,6
BNYMSANV RE GCLB RE BNY GCM CLIENT 1,6
SEB Stiftelsen, Skand Enskilda 1,3
East Bay AB 1,0
Nordnet Pensionsforsakring AB 1,0
Totalt tio storsta aktiedgare 55,4
Ovriga aktiesgare 44,6
Totalt 100
Utdelning

Med hinsyn till Active Biotechs finansiella stillning och
negativa resultat har Bolaget hittills inte limnat nigon
utdelning till aktiesigarna. Bolagets styrelse avser heller inte
foresld att ndgon utdelning ska limnas under de nirmaste

aren.
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Beslut om Erbjudandet

Den extra bolagsstimman i Active Biotech beslutade
den 19 mars 2018 om nyemissionen i samband med
Erbjudandet.

Emissionsbemyndigande

Vid 4rsstimman i Bolaget den 15 juni 2017 beslutades att
bemyndiga Bolagets styrelse att, lingst intill tiden for nista
Arsstimma, vid ett eller flera tillfillen, med eller utan fore-
tridesritt for aktiedgarna, besluta om emission av nya aketier
och/eller konvertibler. Sidant emissionsbeslut ska dven
kunna fattas med bestimmelse om apport, kvittning eller
annat villkor. Bemyndigandet fir inte utnyttjas i storre
utstrickning dn att totalt hogst nio miljoner aktier

utges och/eller kan tillkomma genom konvertering av

konvertibler utgivna med stéd av bemyndigandet. Syftet
med bemyndigandet ir att méjliggdra finansiering,
kommersialisering och utveckling av Bolagets projekt samt
ge flexibilitet i kommersiella fsrhandlingar om partnerskap.

Per dagen for Prospektet har ingen del av bemyndigandet
utnyttjats.

Ovriga aktierelaterade instrument

Det finns inte nigra teckningsoptioner, konvertibler eller
andra aktierelaterade instrument utestdende i Bolaget per
dagen for Prospektet.

Aktiekapitalets utveckling
I tabellen nedan visas férindringar i Bolagets aktiekapital
sedan 4r 2013.

Ar Handelse Forandring Antal aktier Fordndring Aktiekapital efter

av antal aktier efter transaktionen aktiekapital(cirka) transaktionen (cirka)
2013 Riktad nyemission 6 000 000 74923 582 22616 055 282412 653
2014 Foretrddesemission 14984713 89908 298 56 482 529 338895183
2016 Foretradesemission ' 6916022 96824320 26 068 856 364 964 039
2017 Minskning aktiekapital ? 0 96824320 -364 464 039 500 000
2018 Erbjudandet? 48412160 145 236 480 250000 750 000

! Teckningskursen uppgick till 8 SEK per aktie.

2 Minskningen av aktiekapitalet gjordes utan indragning av aktier for avsdttning till fritt eget kapital.
3 Under férutsdttning att Erbjudandet fulltecknas. Teckningskursen uppgdr till 1 SEK per aktie.
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Legala fragor och kompletterande information

Bolagsinformation och legal koncernstruktur

Bolagets firma ir ACTIVE Biotech AB (publ). Bolaget
har organisationsnummer 556223-9227 och ir ett publikt
aktiebolag med site i Lund. Bolaget bildades i Sverige

den 15 juni 1982 och registrerades vid Bolagsverket den
11 januari 1983. Bolagets associationsform regleras av och
aktiedgarnas rittigheter kan endast 4ndras i enlighet med
aktiebolagslagen.

Active Biotech 4r moderbolag i en koncern som, utéver
Bolaget, bestdr av de svenska, av Bolaget heligda, dotter-
foretagen Active Forskaren 1 KB, Actinova AB och Active
Security Trading AB.

Véasentliga avtal

Partneravtal

Teva Pharmaceutical Industries Ltd.

Active Biotech triffade i juni 2004 ett utvecklings-

och licensavtal med Teva avseende den av Active Biotech
utvecklade och patenterade substansen laquinimod f6r
behandling av MS och andra indikationer. Avtalet ger Teva
den exklusiva ritten att utveckla, registrera, producera och
kommersialisera laquinimod globalt. Enligt avtalet ansvarar
Teva for den fortsatta kliniska utvecklingen av laquinimod
och finansieringen av densamma.

Utéver vissa sedvanliga engéngsbetalningar erhéller Active
Biotech en trappstegsvis stigande royalty pa forsiljning.
Royaltytrappan bérjar pa strax dver tio procent och slutar
strax under 20 procent med undantag for forsiljning av
laquinimod i Norden/Baltikum dir Active Biotech erhiller
mer dn dubbelt sd hog fast royalty som den hogsta nivén i
det globala avtalet.

NeoTX
Bolaget triiffade i oktober 2016 ett utvecklings- och licens-
avtal med NeoTX avseende den fortsatta utvecklingen av
ANYARA for immunterapi vid cancer. NeoTX kommer att
ansvara for den kliniska utvecklingen och kommersialise-
ringen av ANYARA globalt samt finansieringen dirav.

I enlighet med villkoren i avtalet har NeoTX exklusiv
ritt att globalt utveckla och kommersialisera ANYARA
for behandling av cancer. Avtalets totala virde uppgér till
71 miljoner USD, vilket ir beroende av att samtliga
kliniska, regulatoriska och kommersiella delmal uppnis.
Dirav erholl Active Biotech 250 000 USD som en initial
betalning. Dessutom kommer NeoTX att till Active Biotech
betala trappstegsvis 6kande tvésiffrig royalty pa framtida
forsiljning.

MediGene AG

Bolaget triiffade i april 2002 ett licensavtal med det engelska
bioteknikforetaget Avidex Ltd. (sedermera forvirvat av
MediGene). Avtalet ger MediGene exklusiv ritt att vidare-
utveckla och marknadsféra RhuDex, en substans primirt
avsedd som likemedel f6r behandling av autoimmuna
sjukdomar och som fér nirvarande ir i klinisk utveckling.
Avtalet ger MediGene exklusiva rittigheter till produke-
utveckling och marknadsféring samt ger Active Biotech ritt
till milestone-betalningar om maximalt cirka sex miljoner
GBP och royaltyintikter.

Lén- och hyresavtal

Bolagets dotterbolag Active Forskaren 1 KB har ingdtt ett
kreditavtal med Nordea Bank AB (publ) enligt vilket Active
Forskaren 1 KB har upptagit en kredit med ett ursprungligt
belopp om 260 MSEK. Till sikerhet for krediten har ett
pantbrev om 260 MSEK i fastigheten Lund Forskaren 1,
dir Bolagets verksamhet bedrivs, pantsatts samt att Active
Biotech har ingtt ett generellt borgensitagande. Lane-
skulden uppgick den 31 december 2017 till 206,2 MSEK.
Dirutiver hade Bolaget tidigare ett dtagande gentemot

den l&ngivande banken att Bolagets likviditet aldrig far
understiga 30 MSEK. Bolaget har under mars 2018 &ver-
enskommit med kreditgivande bank att detta dtagande

hivs och i samband dirmed har parterna éverenskommit
om ytterligare villkor for krediterna, som bl.a. innefattar

ett dtagande frin Bolagets sida att senast 18 minader efter
det att 6verenskommelsen ingicks fullt dterbetala fastighets-
l3net.

Ett kompletterande 18n upptogs under 2014 med ett
ursprungligt belopp om fem MSEK. Lineskulden hirunder
uppgick den 31 december 2017 till 3,2 MSEK.

Fér nirvarande hyrs en del av lokalerna pa fastigheten
Lund Forskaren 1 ut till andra féretag. Hyresavtalen har
varierande [6ptid och inbringade under rikenskapsdret 2017
cirka 15,0 MSEK i hyresintikeer till Bolaget. Per dagen for
Prospekeet foreligger inte nigra fastighets- eller miljorelate-
rade tvister avseende Bolagets fastighet.

Patent

Bolagets patentskydd omfattar uppfinningar av kemiska
substanser, biotekniska strukturer, metoder, anvindningar
och processer relaterade till Bolagets verksamhet pa viktiga
marknader. Active Biotech har byggt upp sin position pa
patentomridet genom strategiskt definierade patentfamiljer,

frimst inom omridena autoimmunitet/inflammation och
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cancer. Patent och patentansdkningar avser frimst de kommer-
siellt viktiga marknaderna som Europa, USA och Japan.

Laquinimod, tasquinimod och ANYARA skyddas specifikt
av flera patentfamiljer med ett stort antal nationella patent
godkinda, se tabellen nedan.

Bolaget har under de senaste &ren forstirke sin patentportfolj
med bland annat tv4 nya patentfamiljer, med skyddstid «ill 2035,
for anvindning av tasquinimod vid behandling av blodcancer-
sjukdomar. Hittills har patent beviljats i Europa for anvind-
ningen av tasquinimod i multipelt myelom och akuta former
av leukemi. Patentansokan for anviindning av tasquinimod i
multipelt myelom ér dessutom godkiind i USA.

Inom det tidiga utvecklingsprojektet SILC, som avser nya
hittills okiinda substanser som binder till malproteinet S100A9

Patentskydd for laquinimod

Typ av skydd Omrade Status Utgangsar

Produkt Europa Beviljat 2019

(W09955678) USA Beviljat 2019
Japan Beviljat 2019
(totalt 53) (beviljat 53)

Tillverkningsmetod Europa Beviljat 2023

(W003106424) USA Beviljat 2025
Japan Beviljat 2023
(totalt 53) (beviljat 52, ansdkan 1)

Farmaceutisk formulering Europa Beviljat 2025

(W02005074899) USA Beviljat 2027
Japan Beviljat 2025
(totalt 53) (beviljat 52, ansdkan 1)

Alternativ tillverkningsmetod  Europa Beviljat 2031

(W02012004338) USA Beviljat 2031
Japan Beviljat 2031
(totalt 36) (beviljat 33, ansdkan 3)

bestdr den sammanlagda patentportf6ljen, med skyddstid ill
2034 och 2035, av totalt tre patentfamiljer avseende kemiska
substanser. Hittills har patent frin tvi av patentfamiljerna
beviljats i Europa och USA.

Bolagets partner, NeoTX, har under 2017 iven forstirke sin
patentportfdlj med en patentansskning avseende anvindingen
av ANYARA i kombination med s kallade PD-1-himmare for
behandling av cancer. Vid ett beviljande ger dessa ansskningar
méjlig forlingning av patentskyddet for ANYARA dill 2036.

I Bolagets patentportfslj ingir dessutom patentskydd for sub-
stanser som r strukturellt lika laquinimod och tasquinimod,
samt for projektet paquinimod.

Bolaget har antingen beviljats patent eller har patentanssk-
ningar under behandling enligt foljande tabeller.

Patentskydd for ANYARA

Typ av skydd Omréde Status Utgangsar

Produkt Europa Beviljat 2021,2022

(W02003002143) USA Beviljat 2022
Japan Beviljat 2022
(totalt 31) (beviljat 27, ansdkan 4)

Produkt USA Beviljat 2024

(W09601650) (totalt 1) (beviljat 1)

Behandlingsmetod Europa Beviljat 2025,2026

(W02006015882) USA Beviljat 2025
(totalt 14) (beviljat 14)
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Patentskydd for tasquinimod

Typ av skydd Omrade Status Utgangsar
Produkt Europa Beviljat 2019
(W00003991) USA Beviljat 2019
Japan Beviljat 2019
(totalt 53) (beviljat 53)
Behandlingsmetod Europa Beviljat 2020
(W00130758) USA Beviljat 2020
Japan Beviljat 2020
(totalt 27) (beviljat 27)
Tillverkningsmetod Europa Beviljat 2023
(W003106424) USA Beviljat 2025
Japan Beviljat 2023
(totalt 53) (beviljat 52, ansdkan 1)
Alternativ tillverkningsmetod Europa Beviljat 2031
(W02012004338) USA Beviljat 2031
Japan Beviljat 2031
(totalt 36) (beviljat 33, ansdkan 3)
Behandlingsmetod Europa Beviljat 2035
(W02016042112) USA Ansokan 2035
Japan Ansdkan 2035
(totalt 26) (beviljat 13, ansokan 13)
Behandlingsmetod Europa Beviljat 2035
(W02016078921) USA Ansokan 2035
Japan Ansckan 2035
(totalt 25) (beviljat 12, ansdkan 13)
- 4

Miljofragor och tillstandspliktig verksamhet

Inom Active Biotech dr miljo- och sikerhetsarbetet viktigt
och Bolaget har dirfor en faststilld miljgpolicy. Active
Biotech ligger dirtill stor vikt vid att externa samarbets-
partners har egna miljé- och sikerhetskrav som &verens-
stimmer med Bolagets virderingar. Active Biotech bedriver
sin verksamhet enligt de tillstind som myndigheter har
utfirdat for Bolaget. Active Biotech har bland annat «ill-
stdnd frdn Strilsikerhetsmyndigheten for hantering av
radioaktivt material samt frin Jordbruksverket och Arbets-
miljoverket nir det giller genetiskt modifierade organismer.
Bolaget har anmiilt sin verksamhet till Linsstyrelsen enligt
miljobalken (1998:808). Inspektioner frin Arbetsmiljs-
verket och Lunds miljéférvaltning har genomf6res utan
anmirkningar. Active Biotech har ett vil utarbetat program
for killsortering och destruktion av miljsfarligt avfall och
arbetar aktivt for att minska energiférbrukningen och
anvindningen av miljéfarliga imnen. Det dr Bolagets
uppfattning att Active Biotech uppfyller gillande regler och
innehar erforderliga tillstdnd och/eller godkinnanden for
verksamhetens bedrivande.

Patentskydd for SILC
Typ av skydd Omréade Status Utgangsar
Produkt Europa Beviljat 2034
(W02014184234) USA Beviljat 2034
Japan Ansokan 2034
(totalt 21) (beviljat 13, ansikan 8)
Produkt Europa Beviljat 2035
(W02015177367) USA Beviljat 2035
Japan Ansdkan 2035
(totalt 20) (beviljat 10, ansokan 10)
Produkt Europa Ansdkan 2035
(W02016042172) USA Ansdkan 2035
Japan Ansdkan 2035
(totalt 20) (ansdkan 20)
\*
Tvister

Active Biotech har inte under de senaste tolv minaderna varit
inblandat i nigra rittsliga forfaranden som haft eller skulle
kunna f3 betydande effekter pd Active Biotechs finansiella
stillning eller [onsamhet. Bolaget kiinner inte heller till nigot
sddant potentiellt férfarande.

Forsakringar
Active Biotech har tecknat fér verksamheten sedvanliga
forsikringar, inbegripet en allmin ansvarsforsikring for
verksamheten som giller f6r person-, sak- och foljdskador
(produktansvar) och omfattar kliniska prévningar i hela
virlden. Den sammanlagda ersittningen under forsikringen
uppgir tll hogst 30 MSEK per &r. Utdver ansvarsforsik-
ringen har Bolaget férsikringar mot fsrmégenhetsbrott
och fastighetsforsikring. Forsikringsskyddet dr foremal for
l6pande 6versyn och det dr Bolagets uppfattning att det
nuvarande forsikringsskyddet dr adekvat for verksamhetens
art och omfattning.

Per dagen for Prospektet foreligger inget forsikringskrav
av visentlig betydelse for Active Biotech.
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Teckningsataganden och emissionsgaranti

MGA Holding AB, Nordstjernan AB, Peter Sjostrand och
Peter Thelin (med bolag) har 4tagit sig att teckna sina
respektive foretridesrittsandelar i nyemissionen, motsvarande
cirka 41 procent av nyemissionen. Peter Thelin har dirutéver
limnat en emissionsgaranti omfattande 10 MSEK, motsva-
rande cirka 21 procent av Erbjudandet. Erbjudandet
omfattas dirmed av vederlagsfria teckningsitaganden och
emissionsgaranti om cirka 30 MSEK, motsvarande cirka

61 procent av nyemissionen.

Atagandena ovan ir inte sikerstillda genom pantsittning,
sparrmedel eller nigot liknande arrangemang. Samtliga
tecknings- och garantidtaganden ingicks den 14 februari
2018 och garanterna kan nds via Bolagets adress Box 724,
220 07 Lund.

Transaktioner med narstaende

En redogorelse f6r Bolagets koncerninterna férsiljning
framgar av not 24, "Transaktioner med nirstiende”, i
Bolagets rsredovisning for 2016.

Active Biotech har, utéver vad som framgir ovan under
rubriken “Teckningsdtaganden och emissionsgaranti”, inte
ingdtt avtal eller annan Sverenskommelse med nirstiende
eller beviljat l&n, limnat garantier eller stillt sikerheter till
eller till fsrmén f6r ndgon styrelseledamot, ledande befatt-
ningshavare eller Bolagets revisor. Ingen styrelseledamot,
ledande befattningshavare eller revisor i Bolaget har haft
ndgon direke eller indireke delaktighet i affirstransaktioner
med Active Biotech, vilka inte har utforts pd for bdda parter
marknadsmissiga grunder.

Kostnader hénférliga Erbjudandet

For det fall Erbjudandet fulltecknas kommer Active Biotech
att tillforas cirka 48 MSEK. Frin emissionsbeloppet upp-
skattas avdrag goras for kostnader hiinférliga till ersittning
till emissionsinstitutet, legala rddgivare och uppskattade

6vriga transaktionskostnader foranledda av Erbjudandet
(emissionskostnader) om cirka 1,7 MSEK. Netto beriknas
Bolaget dirmed tillf6ras cirka 46,3 MSEK.

Dokument inforlivade genom hénvisning
Nedanstdende information inférlivas genom hinvisning och
utgor en del av Prospektet. Active Biotechs drsredovisningar
for rikenskapsiren 2015 och 2016 har reviderats av
Bolagets revisorer KPMG AB. Bolagets delarsrapport for
perioden januari-december 2017 har varken reviderats eller
oversiktligt granskats av Bolagets revisor. Revisionsberittel-
serna innehdller inga anmirkningar. Dokumenten som
inforlivas genom hinvisning finns tillgingliga under
Prospeketets giltighetstid pd Active Biotechs webbplats,
www.activebiotech.com, och tillhandahills kostnadsfritt
frin Bolaget under Prospektets giltighetstid.
i. Bolagets reviderade &rsredovisning for rikenskaps-
aret 2015, inklusive revisionsberittelsen (sidorna
16-36 och 38);
ii. Bolagets reviderade &rsredovisning f6r rikenskaps-
aret 2016, inklusive revisionsberittelsen (sidorna
20-40 och 42-45);
iii. Bolagets deldrsrapport for perioden januari —
december 2017 (sidorna 7-11).

De delar av dokumenten som inte uttryckligen hinvisas till
4r antingen inte relevanta for en investerare eller dterges pd
en annan plats i Prospektet.

Handlingar som halls tillgdngliga for inspektion

Kopior av Prospektet, bolagsordningen och handlingar som
till ndgon del ingér eller inforlivats genom hinvisning kan
under Prospektets giltighetstid erhéllas pa Bolagets huvud-
kontor, vardagar under kontorstid, samt finns tillgingliga p&

Active Biotechs webbplats, www.activebiotech.com.
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Bolagsordning

§ 1 Firmanamn
Bolagets firma ir ACTIVE Biotech AB (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen skall ha sitt site i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall, direke eller genom dotterbolag, bedriva forsk-
ning, utveckling, produktion, marknadsféring och forsilj-
ning av medicinska, kemiska och biotekniska produketer,
utfora koncernadministrativa tjinster, 4ga och forvalta fast-
igheter samt bedriva annan dirmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra ligst 500.000 kronor och
hégst 2.000.000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Bolaget skall ha ligst 40.000.000 aktier och hogst
160.000.000 aktier.

§ 6 Styrelsen
Styrelsen skall bestd av 3-9 ledaméter med hogst 9 suppleanter.

Revisorer
Bolaget skall ha 1-2 revisorer med hégst 2 suppleanter.

§ 7 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering

i Post- och Inrikes Tidningar samt pé bolagets webbplats.
Att kallelse har skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 8 Bolagsstamma
Arsstimma h3lles arligen inom sex (6) manader efter
rikenskapsarets utging.

P4 4rsstimma skall f6ljande drenden férekomma:
Stimmans Sppnande;

Val av ordférande vid stimman;
Upprittande och godkidnnande av rostlingd;
Godkinnande av dagordning f6r stimman;

Val av en eller tv4 justeringsmiin;

SARNANE I e

Prévning av om stimman blivit behérigen samman-

kallad;

7. Framliggande av arsredovisningen och revisionsberit-
telsen samy, i forekommande fall, koncernredovisningen
och koncernrevisionsberittelsen;

8. Beslut
a) om faststillelse av resultatrikningen och balans-
rikningen samyt, i férekommande fall, koncernresultat-
rikningen och koncernbalansrikningen,

b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststillda balansrikningen,

¢) om ansvarsfrihet 4t styrelseledaméter och
verkstillande direktor.

9. Faststillande av antalet styrelseledaméter och styrelse-
suppleanter samt, i férekommande fall, antalet revisorer
och revisorssuppleanter;

10. Faststillande av arvoden 4t styrelsen och revisorerna;

11. Val av styrelse och styrelsesuppleanter samt, i fore-
kommande fall, revisorer och revisorssuppleanter;

12. Annat drende som ankommer p3 stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 9 Rakenskapsar
Bolagets rikenskapsér skall vara kalenderar.

§ 10 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

§ 11 Féranmélan till bolagsstaimma

For att fi deltaga i bolagsstimman skall aktiedgare anmila
sig hos bolaget senast den dag, som anges i kallelsen till
stimman, fére klockan 16.00. Denna dag fir inte vara
séndag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyérsafton och inte infalla tidigare 4n femte
vardagen fore stimman. Bitride &t aktiedgare fir medfras
vid bolagsstimma endast om aktiefigaren anmilt antalet
bitriden (hogst tv4) pa det sitt som anges ovan.

Antagen pa drsstimman den 15 juni 2017
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av Erbjudander for fysiska personer och aktiebolag

som innebar aktier, BTA eller teckningsriitter i Bolaget och som iir obegriinsat skatskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Samman-

Jattningen ir baserad pi nu gillande lagstifining och ér avsedd endast som generell information avseende aktierna och tecknings-
riitterna for den tid di aktierna respektive teckningsritterna ir upptagna till handel pi Nasdaq Stockholm.

Sammanfattningen behandlar inte:

W situationer dé virdepapper innebas som lagertillging i niringsverksambet (skartemdssigy),

W situationer dé virdepapper innebas av kommandsis- eller handelsbolag,

W situationer dé virdepapper forvaras pa ett investeringssparkonto,

W de siirskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforiust) och utdelning i bolagssektorn som kan
bli tillimpliga di investeraren innehar aktier eller teckningsriitter i Bolaget som anses vara niringsbetingade (skattemiissigt),
W de siirskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pi aktier i bolag som iir eller har varit fimansforetag eller pi aktier som

Jforviirvats med stod av sddana aktier,

W de siirskilda regler som kan bli tillimpliga for fysiska personer som gir eller dterfor investeraravdrag,
B utlindska foretag som bedriver verksambet frin fast drifistille i Sverige, eller

B utlindska foretag som har varit svenska foretag.

Séirskilda skatteregler giiller vidare for vissa foretagskategorier, exempelvis investmentforetag och forsikringsforetag. Den skattemiis-

siga behandlingen av varje enskild innehavare av virdepapper beror pi dennes speciella situation. Varje innebavare av virdepapper

bor radfriga oberoende skatterddgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet kan medfora for dennes del, inklusive tilliimp-

ligheten och effekten av utlindska regler och skatteavtal.

Generellt

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sisom rintor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomst-
slaget kapital 4r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust beriknas som skill-
naden mellan forsiljningsersittningen, efter avdrag for
forsiljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnads-
beloppet for samtliga aktier av samma slag och sort liggs
samman och beriknas gemensamt med tillimpning av
genomsnittsmetoden. BTA anses dirvid inte vara av samma
slag och sort som de befintliga aktierna i Bolaget forrin
beslutet om Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket.

Vid férsiljning av marknadsnoterade aktier fir alternativt
schablonmetoden anvindas. Denna metod innebir att
omkostnadsbeloppet fir bestimmas till 20 procent av
forsiljningsersittningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalforlust pA marknadsnoterade aktier och andra mark-
nadsnoterade virdepapper som beskattas som aktier (till
exempel teckningsritter och BTA) fir dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma &r dels
pé akdier, dels pd andra marknadsnoterade virdepapper som
beskattas som aktier (dock inte andelar i virdepappersfonder

eller specialfonder som innehéller endast svenska fordrings-
ritter, si kallade rintefonder). Av kapitalférlust som inte
dragits av genom nu nimnda kvittningsmajlighet medges
avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjinst och niringsverk-
samhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen idr 30 procent av den del av underskottet
som inte 6verstiger 100 000 SEK och 21 procent av det
aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

Fér fysiska personer som ir obegrinsat skattskyldiga i
Sverige innehills preliminir skatt pd utdelningar med

30 procent. Den preliminira skatten inneh3lls normalt av
Euroclear eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget
niringsverksamhet med 22 procents skatt. Berikning av
kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pd samma sitt som
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for fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan. Avdrag
for avdragsgill kapitalforlust pd aktier och andra virde-
papper som beskattas som aktier medges endast mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pd sidana virdepapper. Kapitalfrlust
p4 aktier och andra virdepapper som beskattas som aktier
som inte har kunnat utnyttjas ett visst &r, fir sparas (hos

det aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pd aktier och andra virdepapper som
beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar,
utan begrinsning i tiden. Om en kapitalférlust inte kan dras
av hos det foretag som gjort forlusten, fir den dras av mot
skarttepliktiga kapitalvinster pé aktier och andra virdepapper
som beskattas som aktier hos ett annat foretag i samma
koncern, om det foreligger koncernbidragsritt mellan fore-
tagen och béda foretagen begir det for ett beskattningsdr
som har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha
haft det om inte ndgot av foretagens bokféringsskyldighet
upphor). Sirskilda skatteregler kan vara tillimpliga pa vissa
foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investmentféretag och livforsikringsforetag.

Utnyttjande av erhallna teckningsratter

Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhdllna teckningsritter
for forvirv av nya akdier utlses ingen beskattning. Anskaft-
ningsutgiften for en aktie utgdrs av emissionskursen.

Avyttring av erhallna teckningsratter

Aktiedigare som inte 6nskar utnyttja sin foretridesritt att
delta i Erbjudandet kan avyttra sina teckningsritter. Vid
avyttring av teckningsritter ska skattepliktig kapitalvinst
beriknas. Teckningsritter som grundas p4 aktieinnehav i
Bolaget anses anskaffade for noll kronor. Schablonmetoden
far inte anvindas for att bestimma omkostnadsbeloppet i
detta fall. Hela férsiljningsersittningen efter avdrag for
forsiljningsutgifter ska siledes tas upp till beskattning.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas
inte. En teckningsritt som varken utnyttjas eller siljs och
dirfor forfaller anses avyttrad for noll kronor. Eftersom
teckningsritter forvirvade pd nu angivet sitt anses anskaf-
fade for noll kronor, uppkommer dirvid varken en kapital-
vinst eller en kapitalférlust.

Forvarvade teckningsratter

Foér den som koper eller pa liknande site férvirvar teck-

ninggsritter i Bolaget utgor vederlaget omkostnadsbelopp
for dessa. Utnyttjande av teckningsritterna for teckning

av aktier utlgser ingen beskattning. Teckningsritternas

omkostnadsbelopp ska medriknas vid berikning av
aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istillet teckningsrit-
terna utldses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet
for teckningsritter beriknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonmetoden fir anvindas fér marknadsnoterade teck-
ningsritter forvirvade pd nu angivet sitt. En teckningsritt
som varken utnyttjas eller siljs och dirfér forfaller anses
avyttrad f6r noll kronor.

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar
begrénsat skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma giller vid
utbetalning frén ett svenskt aktiebolag i samband med
bland annat inlésen av aktier och dterkdp av egna aktier
genom ett férvirvserbjudande som har rikeats till samtliga
aktiedigare eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag.
Skattesatsen 4r 30 procent. Kupongskattesatsen ir dock i
allminhet reducerad genom skatteavtal. I Sverige verkstiller
normalt Euroclear eller, betriffande forvaltarregistrerade
aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt. Sveriges skatte-
avtal medger generellt nedsittning av killskatten till
avtalets skattesats direket vid utdelningstillfillet forutsate

att Euroclear eller frvaltaren erhdllit erforderliga uppgifter
om den utdelningsberittigade. Investerare berittigade till en
reducerad skattesats enligt skatteavtal kan begira terbetal-
ning frin Skatteverket f6re utgdngen av det femte kalender-
dret efter utdelningen om killskatt har innehéllits med en
hogre skattesats. Erhéllandet av teckningsritter utlgser

ingen skyldighet att erligga kupongskatt.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare och innehavare av teckningsritter som 4r
begrinsat skattskyldiga i Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier eller tecknings-
ritter. Akdiedigare respektive innehavare av teckningsritter
kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sirskild regel 4r dock fysiska personer som ir
begrinsat skattskyldiga i Sverige foremal f6r kapitalvinst-
beskattning i Sverige vid avyttring av aktier och tecknings-
ritter i Bolaget, om de vid ndgot tillfille under det kalen-
derar da avyttringen sker eller under de féregéende tio
kalenderdren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillimpligheten av regeln 4r dock i flera fall
begrinsad genom skatteavtal.
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Ordlista

ANYARA Active Biotechs lakemedelskandidat mot cancer som
utvecklas i samarbete med NeoTX.

Autoimmunitet Nar kroppens immunférsvar reagerar mot kroppsegna
strukturer. Autoimmuna sjukdomar uppstar nar immunférsvaret borjar

bekdmpa den egna friska kroppen.

BDNF Brain Derived Neurotrophic Factor - ett protein som stimulerar
nervtillvaxt.

CHMP Committee for Medicinal Products for Human Use, vetenskaplig
kommitté inom EMA.

CNS Det centrala nervsystemet.
EMA European Medicines Agency, europeiska ladkemedelsmyndigheten.

EDSS Expanded Disability Status Scale, bedémningsskala for
neurologisk funktionsnedséttning.

Farmakokinetik Studier av hur ett lakemedel forandras i kroppen, fran
tillforsel till utsondring; studerar hur och nér ett lakemedel fors ut till
sitt malorgan och hur det tas upp dar.

Fas 1-studier De forsta studierna i manniska utférs pa en mindre grupp,
normalt 20-80 friska och frivilliga personer. Syftet med dessa studier ar
framst att visa att substansen &r saker for manniskor.

Fas 2-studier | fas 2-studier testas substansen pa patienter med den
sjukdom det potentiella ldkemedlet ska behandla.Vanligtvis testas
100-300 patienter. Huvudsyftet med en fas 2-studie ar att visa att
substansen har avsedd medicinsk effekt och att bestamma optimal dos.
Fas 3-studier | fas 3 testas substansen pa ett stort antal patienter, ofta
mellan 1 000 och 3 000 patienter. Huvudsyftet med fas 3-studien &r att
visa att den nya substansen &r minst lika bra eller battre an tidigare
godkénda behandlingar.

FASS Farmaceutiska Specialiteter i Sverige.

FDA Food and Drug Administration, lakemedelsmyndigheten i USA.
Huntingtons sjukdom Arftlig neurologisk sjukdom.

Immun checkpoint-hammare En ny grupp av cancerldkemedel, t.ex.
PD-1-hammare, som fungerar genom att 6ka patientens immunsvar
mot tumoren.

Inflammation Kroppens svar pé en lokal skada.

Ipsen Ipsen SA, Active Biotechs samarbetspartner for Tasquinimod.

Kliniska studier Studier i hur ett lakemedel paverkar méanniskor.

Laquinimod Active Biotechs ldkemedelskandidat fér behandling
av neurodegenerativa sjukdomar.

Lupus Se SLE.

Lakemedelskandidat (Candidate Drug, CD) En viss bestamd substans
som utses under preklinisk fas. Laikemedelskandidaten ar den substans
som ska ga vidare och prévas i manniska i kliniska studier.

mCRPC Metastaserad kastrat-resistent prostatacancer.

MediGene MediGene AG, Active Biotechs samarbetspartner for
RhuDex.

MS Multipel skleros, en kronisk autoimmun neurodegenerativ sjukdom.
Multipelt Myelom Blodcancer som utgar fran celler i benmérgen.

NeoTX NeoTX Therapeutcis Ltd, Active Biotechs samarbetspartner
for ANYARA.

Neurodegenerativ Nedbrytande for nervsystemet.

Paquinimod Active Biotechs ldkemedelskandidat i projektet 57-57
mot systemisk skleros.

Patent Ensamratt till en uppfinning.
PFS Progressionsfria 6verlevnaden.

Placebo Verkningslost medel; “sockerpiller” Anvénds som jamforelse,
till exempel nér ett nytt lakemedels effekt studeras.

PPMS Primar progressiv MS.

Preklinik Den del av Idkemedelsutvecklingen som dger rum innan
medlet prévas pa méanniskor.

Quinolin Den substansklass till vilken laquinimod och tasquinimod
tillhor.

RRMS Relapserande, remitterande multipel skleros.

SILC Active Biotechs prekliniska projekt,”S100A9 Inhibition by Low
molecular weight Compounds”.

SLE Systemisk lupus erythematosus, en kronisk autoimmun sjukdom.
Systemisk skleros Ovanlig autoimmun bindvavssjukdom.

Sarlakemedelsstatus Nya lakemedel for patienter med ovanliga och
allvarliga sjukdomar kan beviljas sarlakemedelsstatus, vilket bl.a. ger

sju till tio ars marknadsexklusivitet.

Tasquinimod Active Biotechs ldkemedelskandidat mot bland annat
multipelt myelom.

Teva Teva Pharmaceutical Industries Ltd., Active Biotechs samarbets-
partner for laquinimod.
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