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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS I NEUROVIVE PHARMACEUTICAL AB (PUBL)

NOTERA ATT UNITRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

— utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 24 april 2018; eller

— senast den 20 april 2018 salja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av
units.

Observera att det aven finns mojlighet att anmala sig for teckning av units utan stéd av unitratter och
att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska kon-
takta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV UNITS AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR I
VISSA JURISDIKTIONER




Inbjudan till teckning av Units i Neurovive Pharmaceutical AB (publ)

VIKTIGINFORMATION

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for NeuroVive med anled-
ning av Foretradesemissionen av Units i Bolaget samt upptagande till
handel av aktier i NeuroVive pa Nasdaq Stockholm. Graden av informa-
tioniProspektet staririmlig proportion tillinformation som ska ldmnas
for sma och medelstora foretag och foretag med begransat bérsvérde.
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionenienlig-
het med bestdammelserna i 2 kap 25-26 §§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet ar
riktigaeller fullstandiga.

Erbjudande att forvarva Units i Bolaget i enlighet med villkoren i detta
Prospekt riktar sig inte till personer vars deltagande i erbjudandet kra-
ver ytterligare prospekt, registreringsatgérder eller andra dtgérder an
de som foljer av svensk ratt. Prospektet och andra till erbjudandet han-
forliga handlingar far inte distribueras i eller till ndgot land dér sadan
distribution eller erbjudandet kréver sadana ytterligare atgarder eller
dardettaskulle stridamotlagarellerregleringaridetlandet. Varkenuni-
tratter, betalda tecknade Units ("BTU”), nyemitterade aktier eller teck-
ningsoptioner har registrerats eller kommer att registreras enligt Uni-
ted States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller enligt
tilldmplig lag i USA Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land dar erbjudandet
att forvarva Units i Bolaget eller distribution av Prospektet strider mot
tilldmpliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt
upprattas, registreras eller att nagon annan atgard foretas utéver vad
som kravs enligt svensk ratt. Anmélan om férvarv av Units i strid med
ovanstéende kan komma att anses vara ogiltig och ldmnas utan avse-
ende.

ForProspektetocherbjudandet galler svenskratt.Tvist som uppkommer
med anledning av innehéllet i detta Prospekt och ddrmed sammanhéng-
anderattsforhallanden skaavgorasav svensk domstol exklusivt.

Framatriktad information
Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar
NeuroVives aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och ope-

n o»

rativ utveckling. Ord som “avses”, "bedoms”, "forvantas”, "planerar”,
"kan”, "uppskattar” och andra uttryck som innebéar indikationer eller
forutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Fram-
atriktadinformation artillsin naturférenad med savalkanda somokénda
risker och osékerhetsfaktorer eftersom den ar avhéangig framtida han-
delser och omstandigheter. Framéatriktad information utgor inte ndgon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalasiframatriktad
information.

Faktorer som kan medfora att NeuroVives framtida resultat och utveck-
ling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar,
men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.
Framatriktad information i detta Prospekt galler endast per dagen for
Prospektetsoffentliggérande. NeuroVive ldmnaringautfastelseromatt
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad informa-
tiontillfoljdavnyinformation, framtidahandelserellerliknande omstén-
digheterannatanvad somfoljerav tillamplig lagstiftning.

Information fran tredje part

Idet fallinformation har hdmtats frén tredje part ansvarar Bolaget for
attinformationen haratergivits exakt. Savitt Bolaget kannertillharinga
uppgifter uteldmnats pé ett satt som skulle gora informationen felaktig
eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har
emellertid ej gjort nagon oberoende verifiering av den information som
ldmnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den
information som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen
tredje part enligt ovan har, sdvitt Bolaget kanner till, vasentliga intres-
seniBolaget. VissfinansiellinformationiProspektet haravrundats, var-
for vissa tabeller ej summerar exakt. Ingeninformation i Prospektet har
granskatsellerrevideratsav Bolagets revisorer forutom arsredovisning
f6r2017 och 2016 (reviderade), vilka arinforlivade genom hénvisning.

Radgivare och emissionsinstitut

Stockholm Corporate Finance AB ar finansiell radgivare till Bolaget med
anledning av Foretradesemissionen av Units i Bolaget samt NeuroVives
ansokan om upptagande till handel av aktier i NeuroVive p& Nasdaq
Stockholm och har bitratt Bolaget i upprattande av detta Prospekt.
Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig
Stockholm Corporate Finance AB fran allt ansvariforhallande till aktie-
agare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta konsekven-
ser till foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i detta Prospekt. Hagberg & Aneborn
Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av Foretra-
desemissionen.

Kalendarium

Delarsrapportjanuari2018 - mars 2018:22 maj 2018
Delérsrapportjanuari2018 —juni2018: 21augusti2018
Delarsrapportjanuari2018 — september2018:22 november 2018

Definitioner

Med "NeuroVive”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses NeuroVive Pharma-
ceutical AB (publ), org.nr556595-6538.

Med "Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-
8074.

Med ”Nasdaq Stockholm”avsesdenbdrs somdrivsav Nasdaq Stockholm
AB,org.nr556420-8394.

Med "Foretradesemissionen” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare
att teckna Units med foretradesrattienlighet med villkorenidetta Pro-
spekt.

Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt som upprattats med
anledning av erbjudandet att teckna Units i Foretradesemissionen samt
upptagandetillhandelavaktieriNeuroVive pad Nasdaqg Stockholm.

Med "Unit” avses den enhet best&ende av fyra (4) nya aktier och en (1)
teckningsoptionav serie 2018:1somerbjudsiForetradesemissionen.

Ovrig information

Handelsplats: Nasdaq Stockholm

Kortnamn: NVP

ISIN-kod foraktien: SE0002575340

ISIN-kod forunitratter: SE0011088996

ISIN-kod for BTU: SE0011089002

ISIN-kod forteckningsoptionerav serie 2018:1: SE0010948778
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FORETRADESEMISSIONEN I SAMMANDRAG

Foretradesratt till teckning

En (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar till tre (3) unitratter. Sexton (16)
unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit bestdende av fyra (4) nya
aktier och en (1) teckningsoption av serie 2018:1. Teckningskursen per
Unit ar 8 SEK, motsvarande en teckningskurs om 2 SEK per aktie. Teck-
ningsoptionernagesututanvederlag.

En (1) teckningsoption av serie 2018:1 beréattigar till teckning av en (1)
aktie i Bolaget till en teckningskurs om 3,80 SEK. Teckning av aktier i
Bolaget medstdodavteckningsoptionerav serie 2018:1kanadgarumunder
perioden franochmedden1november2018tilloch med den30november
2018.

Teckningskurs
Teckningskursen per Unit ar 8 SEK, motsvarande en teckningskurs om 2
SEK peraktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.

Avstamningsdag

Avstamningsdag for att med foretradesratt delta i Féretradesemissio-
nenvarden5april2018. Sistadag férhandeliNeuroVives aktie med fore-
tradesrattattdeltaiForetradesemissionenvarden3april2018.

Teckningstid

Teckningstiden pagarunder perioden10april2018 — 24 april2018. Anma-
lan om teckning av Units med stdd av unitratter ska ske under denna
period genom samtidig kontant betalning.

Handel med unitratter
Handelmed unitratter sker pa Nasdaq Stockholmunder perioden10 april
2018 - 20 april2018.

Forattvardet pa unitratternainte ska ga forlorat maste dessa antingen
utnyttjas for teckning av Units senast den 24 april 2018 eller sdljas
senastden20april2018.

Handel med BTU

Handel med betalda tecknade Units sker pa Nasdaq Stockholm under
perioden fran den 10 april 2018 till dess att Foretradesemissionen har
registreratsvid Bolagsverket.

Viktiga datum
Teckningstid: 10 april2018 — 24 april 2018

Handelmed unitratter: 10 april2018 — 20 april 2018
Handel med betalda tecknade Units: fr.o.m. 10 april 2018 till dess att

Foretradesemissionenharregistreratsav Bolagsverket, vilket berdknas
ske omkringden 9 maj2018.
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SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestdr av punkter som ska innehdlla viss information. Dessa punkter Gr numrerade i avsnitt A—E (A.1 —
E.7). Denna sammanfattning innehdller de punkter som ska ingd i en sammanfattning for sma och medelstora foretag och foretag
med begrdnsat bérsvérde. Eftersom inte alla punkter dr tillimpliga, finns det luckor i numreringen av punkterna. Aven om en punkt
i och for sig ska ingd i nu aktuell sammanfattning, kan det forekomma att relevant information betrdffande sddan punkt saknas.
I dessa fall innehdller sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "Ej tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktioner och varningar

Al Varningar Denna sammanfattning bor betraktas somenintroduktion till Prospektet. Varje beslut om attinvesterai
vardepapperen ska baseras pad enbedomning av Prospektet idess helhet franinvesterarens sida. Om yrkande
avseende uppgifternaiett prospekt anfors vid domstol, kan deninvesterare som ar karandeienlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning blitvungen att svara for kostnaderna for oversattning av Prospektet
innan de rattsliga forfarandenainleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oforenlig med de andra delarna av Prospektet eller om deninte, tillsammans med andra delar av Prospektet,
gernyckelinformation for att hjalpainvesterare nar de 6vervédger attinvesteraisadanavardepapper.

A.2 Finansiella Ejtilldmplig; Foretradesemissionen omfattaringa finansiella mellanhander.
mellanhander

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.1 Firmaoch Bolagets registrerade firma ar NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) med org.nr 556595-6538. Bolagets
handelsbeteck- handelsbeteckning, det vill sdga det namn med vilket Bolaget marknadsfér sig, &r NeuroVive. Bolaget ar noterat
ning paNasdaqg Stockholm. Aktien finns dven tillganglig for handeli USA pa marknadsplatsen OTCQX Best market.

B.2 Sateoch NeuroVive &r ett publikt aktiebolag, bildati Sverige enligt svensk ratt, med sate i Lunds kommun. Verksamheten
bolagsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Huvudsaklig NeuroVive ar ett foretaginom mitokondriell medicin, med ett projektiklinisk fas II for behandling av mattlig till
verksamhet allvarlig traumatisk hjarnskada (NeuroSTAT®) och ett projekt i klinisk fas I (KL1333) for behandling av olika

genetiska mitokondriella sjukdomar.

Forskningsportfoljen omfattar ett flertal projektipreklinisk och sen forskningsfas, vilka spanner 6ver omraden
som genetiska mitokondriella sjukdomar, metaboliska sjukdomar sdsom NASH och levercancer.

NeuroVives forskning har varit bland de ledande inom vetenskapsomrédet mitokondriell medicin under ménga ar.
Bolagets strategiinnefattar egen utveckling avlakemedel for sdllsynta sjukdomar med stort medicinskt behov,
genom den kliniska utvecklingsfasen hela vagen ut pa marknaden. For de av Bolagets projekt som riktar sig mot
vanliga sjukdomar med stort mediciskt behov, tillexempel den metaboliska sjukdomen NASH, ar strategin
utlicensiering i preklinisk fas.

NeuroVives projekt for klinisk utveckling

Traumatisk hjarnskada

Traumatisk hjarnskada ("TBI”) uppkommer vid externt vald mot huvudet. En delav hjarnan och dess nervceller tar
omedelbar skada, dér och skadliga substanser frisatts. Skadan forvarras sedan under dagar, upp till veckor, efter
traumat narytterligare nervceller skadas och dor till foljd av de &mnen som frisatts pa grund av den akuta skadan.
Denna sekundara skada farimanga fall en vasentligt negativ och pataglig effekt pa den totala hjarnskadan och
darmed pa de kliniska foljdsymptomen och bortfall av funktion. For ndrvarande finns det inga godkanda lakeme-
delsbehandlingar for TBIeller for att forebygga de sekundara skadorna. Ett stort antal patienter som drabbas av
enmattligeller svar TBI kraverintensivvardiakutskedet, ldng sammanlagd sjukhusvistelse. For patienten kan
skadaninnebara betydande funktionsnedsattningar som kraver olika former av eftervard och st6d avsamhallet.
De direkta ochindirekta vardkostnaderna for TBI globalt har beréknats till 400 miljarder USD varje ar.?

NeuroSTAT®

NeuroSTAT® har utvarderatsien fas II-studie (CHIC-Copenhagen Head Injury Ciclosporin-studie) vid Rigshospi-
taletiKopenhamn. Studien, som avslutadesimaj 2017, har undersokt sakerhet och tolerabilitet, samt farmakoki-
netik, dvs. omsattningikroppen och passage till hjarnan av den aktivaingrediensen ciclosporin vid tva olika doser
i patienter med svar traumatisk hjarnskada. NeuroSTATs® skyddande effekterisamband med traumatiska
hjarnskador samt forhallandet mellan effekt och lakemedlets nivaerihjarnan har aven undersoktsien experimen-
tell studie vid University of Pennsylvania (Penn). Lakemedelskandidaten NeuroSTAT® har sarlakemedelsklassifi-
ceringibade Europaoch USA.

1) Maas A Etal. Traumatic braininjury: integrated approaches toimprove prevention, clinical care, and research.
The Lancet Neurology. 2017 Nov; 16(12):987.




Sammanfattning

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare, fortsattning

B.3 Huvudsaklig Genetiska mitokondriella sjukdomar
verksamhet, Genetiska mitokondriella sjukdomar ar medfodda @mnesomsattningssjukdomar som drabbar cellernas energiom-
fortséttning sattning. Sjukdomarna kan yttra sig valdigt olika och beskrivs som syndrom beroende pa kombinationen av

symptom och undersdkningsfynd. Vid mitokondriella sjukdomar ses bristande funktionindgot eller flera av de
fem proteinkompleximitokondriens andningskedja som ar vasentliga for kroppens energiomséattning. Den
vanligaste isolerade dysfunktionen sitter i komplex I, som ar typiskt vid bland annat Leighs syndrom. Dysfunktion
i flera proteinkomplex, tex komplex I, IIToch IV, ar typiskt vid MELAS (mitokondriell hjarn- och muskelsjukdom
med stegrad mjolksyrahaltiblodet och strokeliknande attacker). Badda &r mycket allvarliga sjukdomar med
symptom som muskelsvaghet, epilepsioch annan allvarlig neurologisk paverkan. Mitokondriella sjukdomar
debuterar oftaitidig alder och forsamras dver tid. Mdnga organ och vavnadstyper kan angripas, vilket pa langre
sikt kan resulteraiforlust avorganfunktion. Vid mitokondriella sjukdomar kan dessutom energibrist uppsta nar
kroppens energibehov dkar, tillexempel vid infektioner och feber. Energibristen kan ge allvarliga symptom och
kravaintensivvard och det finns for narvarande ingen specifik behandling for att forbattra energitillforseln till
kroppensorgan vid mitokondriella sjukdomar. Typiska kannetecken vid mitokondriell myopati, neuromuskulara
sjukdomar orsakade av medfodda skador pa mitokondrierna, ar muskelsvaghet, traningsintolerans och trotthet.
Mitokondriell myopatiar dven forknippad med andra symptom pa genetisk mitokondriell sjukdom, till exempel
hjartsvikt och rytmstorningar, demens, rérelsehinder, perioder med stroke, dévhet, blindhet, hangande 6gonlock,
begrénsad égonrorlighet, krakningar och kramper. Sjukdomsgraden hos dessa symptom gér franen allmant
tilltagande svaghet till allvarlig livshotande sjukdom och déd.

KL1333

Projektet KL1333 inlicensierades fran koreanska lakemedelsbolaget Yungjin Pharm den 1 maj 2017 och utvecklas
nugemensamtav NeuroVive och Yungjin Pharm. Enligt avtalet har NeuroVive rattigheterna att utveckla och
kommersialisera KL1333 globalt, med undantag for Korea och Japan, dar Yungjin Pharm behéller alla rattigheter.
KL1333 arenreglerare av nivaerna av ett cellulart koenzym, NAD+, som ar centralt for cellens energimetabolism.
KL1333 hariprekliniska studier visats 6ka mitokondriens energiproduktion, minska ansamlingen av laktat,
motverka bildandet av fria radikaler och férmedla langsiktiga positiva effekter pa energimetabolismen genom
nybildande av mitokondrier. Lakemedelskandidaten ar avsedd for oral behandling av genetiska mitokondriella
sjukdomar sdsom MELAS, KSS, CPEO, PEO, Pearson, MERRF och Alpers syndrom.

NVPO15

Projektet NVP015 grundar sig pa ett koncept framtaget av NeuroVives forskningschef Dr. Eskil Elmér och hans
medarbetare sominnebér att det kroppsegna energisubstratet barnstenssyra (succinat) gérs tillgangligtinnei
cellenviaen prodrogteknologi. En prodrog ar ettinaktivt lakemedel som aktiveras forst nar det kommerini
kroppen genom att dess kemiska struktur forandras. NeuroVives energireglerare utvecklas for att stotta
energibehovet under sjukdomsskov och ar designade for att passera den vanligaste defekteniden mitokondriella
amnesomsattningen. Genom att lindra sjukdomsskov och darmed begrénsa de organskador som uppkommer till
foljd av energibristen kan komplikationer av sjukdomarna férhindras.

NVPO25

Projektet NVP025 riktarin sig pa mitokondriell myopati (muskelsjukdom) genom att utnyttja en potent cyklofilin-
hdmmare, tillhérande NeuroVives substansklass sangamider. Nagra av de vanligaste mitokondriella myopatierna
sesvid syndromen Kearns-Sayre, MERRF och MELAS. Malet ar att utveckla en mitokondrieskyddande behandling
som forebygger den forsvagning av muskelfibrer som ar forknippad med dessa sjukdomar.

Icke-alkoholorsakad fettlever (NASH - fran engelskans non-alcoholic steatohepatitis)

Fettlever anses foreligganar minst 5 procent av leverns totala vikt utgors av fett. Fettlever forknippades lange
med 6verforbrukning av alkohol men denna syn dndrades p&41980-talet. Inlagring av fett ilevern dven hos
patienter sominte dricker ndgon alkohol — i kombination med forekomst avinflammation och tecken pa fibros —
gav sjukdomen namneticke-alkoholorsakad steatohepatit (NASH).

Den dvergripande engelska termen for leverforfettning ar non-alcoholic fatty liver disease (NAFLD). NAFLD ar en
av de vanligast forekommande akommornaivarlden. Uppskattningsvis lider 20 procent av jordens befolkning av
NAFLD, och cirka en tredjedel av befolkningen i USA. Det finns en stark koppling mellan NASH och flera olika
metabola sjukdomar som diabetes och fetma. Cirka 3-5 procent av allaamerikaner (motsvarande cirka 15 miljoner
manniskor) lider av NASH, och det finns for narvarande inga registrerade behandlingar. Forekomsten av NASH i
Europa arnégot lagre, samtidigt som den ar hogre i saval Asien somiarabldnderna. Den globala marknaden
uppskattas ar 2026 overstiga 25 miljarder USD.Y

NASH borjar med eninflammationilevern, foljt av 6kad bindvavsbildning (fibros), och darefter en skrumpning av
levern med en 6kad risk for utveckling av levercancer.

1) Global Data, OpportunityAnalyzer: NASH — Opportunity Analysis and Forecasts to 2026.

NV556

NV556 har uppvisat anti-fibrotiska effekteriflera experimentella NASH-modeller. NV556 har ocksa i studier
under lang tid i experimentell NASH modell uppvisat god tolerabilitet samt minskad tumérutveckling med minskat
antal tumorer pa leverns yta och minskad storlek pa tumérerna. Resultaten presenterades vid EASL:s (European
Association for the Study of the Liver) vetenskapliga konferens The International Liver Congress i Amsterdam
den19-23 april 2017. NeuroVive initierade ocksa under 2017 ett samarbete med Professor Massimo Pinzani vid
University College London och Engitix Ltd. Under 2017 har affarsutvecklingsaktiviteternaintensifierats, med en
malsattning att utlicensiera NV556 for NASH i mitten av 2018.
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Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare, fortsattning

B.3 Huvudsaklig NVP022
verksamhet, NVPO022 arett projekt som utvecklats for att paverka det tidigare stadiet av NASH med fettinlagring och
fortsattning inflammationilevern. NeuroVive presenterade i oktober 2017 ett abstrakt ("Preclinical analysis of liver-targeted,

mild mitochondrial protonophores for treatment of non-alcoholic fatty liver disease and steatohepatitis") vid The
Liver Meeting, den amerikanska leversjukdomsorganisationen American Association for the Study of Liver
Diseases (AASLD) arliga sammankomst i Washington DC. Abstraktet blev utifran den vetenskap som presentera-
des, utvalt som Presidential Poster of Distinction. Fortsatta prekliniska studier av NVP022-substanserna pagar
och Bolaget planerar att véalja en kandidatsubstans under 2018.

Hepatocellular cancer (HCC)

Levercancer diagnosticeras oftaiett sent skede av sjukdomen och har en hog dodlighet. Det finns huvudsakligen
tvaolika typerav levercancer: hepatocellular cancer (HCC) ochintrahepatisk gallgangscancer. Infektion med
olika hepatitvirus okar risken for levercancer. Patienter med alkohol- eller fettlever (non-alcoholic steatohepati-
tis, NASH) orsakad levercirrhos har en 6kad risk att utveckla levercancer. Levercancer ar mindre vanliginorra
EuropaochiUSA, menandaar HCC den sjatte vanligaste cancerformen och den tredje vanligaste orsaken till
cancerrelaterade dodsfall varlden dver.»? Aven om kirurgi, cytostatika och stralbehandling ar viktiga utgangs-
punkter for behandling av levertumorer ar det medicinska behovet stort for fler och effektiva kompletterande
terapier.”

1) Altekruse SF,McGlynn KA, Reichman ME: Hepatocellular carcinomaincidence, mortality, and survival trendsin
the United States from 1975 to 2005. J Clin Oncol 27 (9): 1485-91, 2009.

2) Forner A, Llovet IJM, Bruix J: Hepatocellular carcinoma. Lancet 379 (9822): 1245-55, 2012.

3) Sandhu DS1, Tharayil VS, Lai JP, Roberts LR. Treatment options for hepatocellular carcinoma. Expert Rev
Gastroenterol Hepatol. 2008 Feb;2(1):81-92. doi: 10.1586/17474124.2.1.81.

NVP024

NeuroVives forskargrupp har tillsammans med samarbetspartnern Isomerase Therapeutics Ltd. visat att
Bolagets sanglifehrin-baserade substanser utévar kraftfulla anti-cancereffekteriprekliniska modellerav HCC. I
februari 2017 medverkade projektet pa den vetenskapliga konferensen EASL HCC Summit i Genéeve, Schweiz, med
en posterpresentation. Resultaten som presenterades visar att en ny modellsubstans, dar anti-cancereffekten
optimerats, utdovar hammande effekt vid 500 ganger ldgre koncentration i levercancercellforsok (in vitro) jamfort
med det existerande cancerldkemedlet sorafenib (registrerat for behandling av avancerad HCC). Dessutom
uppvisar denna substansklass anti-canceraktivitetien preklinisk experimentell (in vivo) modellav HCC, efter
savéloral- somintraperitoneal administrering. Substanserna uppvisaringen toxicitet i friska celler och tolereras
valinvivo. NeuroVive samarbetar kring HCC och NVP024 med Lunds universitet genom forskningsanslag fran
Stiftelsen for Strategisk Forskning (SSF).

B.4a | Viktigatrenderi Detfinnsett stort behov av nyaldkemedel for genetiska mitokondriella sjukdomar. Vetenskapeninom mitokon-
branschen driell medicin har under senare tid tagit steget fran forskning och utveckling till godkédnda lakemedel men annu sa
lange finns bara ett enda godként lakemedel, enbartiEuropa, och enbart for en av manga genetiska mitokon-
driella sjukdomar - Raxone® for behandling av Leber's Hereditary Optic Neuropathy (LHON) fran Santhera
Pharmaceuticals.

Lakemedelsforskningen utgérifran fleraangreppssatt for att hitta effektiva behandlingsformer, bland annat
kring olika energisubstrat, genterapi och mitokondriell biogenes, omraden som ar foremal for tva av NeuroVives
mest lovande projekt.

De storaldkemedelsbolagen har fatt upp 6gonen for mitokondriell medicin och nyligen kdpte Astellas mitokon-
driebolaget Mitobridge och deras tidiga forskningsprojekt for totalt 450 MUSD. Ett annat forskningsbolaginom
mitokondriell medicin, Reata, varderas till 620 MUSD och tog nyligenin 115 MUSD i en kapitalanskaffning.

B.5 Koncernstruktur NeuroVive &r moderbolagiKoncernen bestédende av ett direktdgt dotterbolag, NeuroVive Pharmaceutical Asia
Ltd.,org.nr 1688859, Hongkong, som &gs till 82,47 procent av NeuroVive.




Sammanfattning

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare, fortsattning

B.6 Anmalningsplik- Tabellen avser dgarforhallanden per den 28 februari 2018.

tiga personer,

storre Namn Antal aktier Roster och kapital, %

aktiedgare samt Avanza Pension och Forsakrings AB** 5173352 9,89

kontroll av EuroClear Bank S.A/N.V, W8-IMY* 4446709 8,50

Bolaget Baulos Capital Belgium SA (fd Private Placement SPRL) 3000000 5,73
Danske Bank International SA 2100000 4,01
Nordnet Pensionsforsakring AB** 1425083 2,72
Handelsbanken Liv 1209852 2,31
Forsakrings AB Skandia 526 664 1,01
Rothesay Limited 500000 0,96
Redmayne Nominees Ltd UK Clients 490875 0,94
Swedbank Férsakring AB 485759 0,93
Ovriga aktiedgare (ca7 600 aktiedgare) 32967903 63,00
Totalt 52326197 100

Kalla: EuroClear Sweden AB

Styrelseledamoten Marcus Keep med sittinnehav i Maas BioLab samt privatinnehav ar NeuroVives storsta agare
med ettinnehav om totalt 8,22 procent. Fredrik Olsson med sittinnehaviBaulos Capital Belgium SA och Baulos
International AS samt privat innehav ar nast storsta agare med ett totalt innehavom 5,98 procent.

*Maas Biolab, LLC ("Maas”) jamte flertalet &gare med hemvist i USA flyttade under sommaren 2012 sina innehav
tillEtrade Clearing LLC med anledning av forandrade regler rérande amerikanska medborgares utldndska
placeringar.INeuroVives av Euroclear forda aktiebok har dessainnehav registreratsiEuroClear Banks S.A/N.V,
W8-IMY namn. Maas dgde 3 874 432 aktier i NeuroVive per 28 februari 2018 och Maas hade vid tidpunkten 45
aktiedgare. Maas agdes till 48,44 procent av styrelseledamot Marcus Keep och till 17,09 procent av CSO Eskil
Elmér.

** Forvaltare, kapitalforsékring.

B.7 Utvald Nedanstaende finansiellinformationisammandrag for Koncernen visar utvald finansiellinformation som ar
ekonomisk reviderad av Bolagets revisor avseende verksamhetsaren 2017 och 2016. Férutom nar sa uttryckligen anges har
information ingeninformationiProspektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Koncernredovisningen ar

uppréttadienlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS”).

Prospektetinnehaller av Bolaget utvalda finansiella nyckeltal sominte berdknas enligt Bolagets tilldmpade
redovisningsprinciper. De finansiella nyckeltalen har reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfattning ar att
dessanyckeltalistorutstrackning anvands av vissa finansiellainvesterare och andraintressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning. De nyckeltal som presenteras harinte
beraknats enligt Bolagets tillampade redovisningsprinciper och ar darfor inte nédvandigtvis jamforbara med
liknande matt som presenteras avandrabolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darforinte
betraktas separatifran, eller som substitut for, Bolagets finansiellainformation som upprattas enligt de
redovisningsprinciper som Bolaget tillampar.
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Inbjudan till teckning av Units i Neurovive Pharmaceutical AB (publ) _

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare, fortsattning
B.7 Utvald Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag
ekonomisk - .
information, Reviderad Reviderad
fortsattning BeloppiKSEK 2017 2016
Nettoomsattning 27 14
Ovrigarorelseintakter 248 104
Ovrigaexternakostnader -46 415 -34168
Personalkostnader -12417 -15276
Avskrivningar och nedskrivningarav materiella ochimmateriellaanlagg-
ningstillgangar -1595 -1121
Ovrigarorelsekostnader -10936 -21663
-71363 -72228
Rorelseresultat -71088 -72110
Finansiellaposter
Resultatfranandelariintresseforetag 56 28
Finansiellaintékter 65 432
Finansiellakostnader -636 -195
-515 265
Resultat fore skatt -71603 -71845
Inkomstskatt - -
Aretsresultat 71603 71845
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omforas till drets resultat
Omrékningsdifferenservid omrékning av utldndska dotterféretag 1 1782
Summa évrigt totalresultat, netto efter skatt 1 1782
Summatotalresultat foraret -71602 -70063
Arets resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -66728 -70240
Innehavutanbestammandeinflytande -4875 -1605
-71603 -71845
Summatotalresultat for aret hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -66895 -69271
Innehavutanbestdmmandeinflytande -4707 -792
-71602 -70063
Resultat peraktie fore och efter utspéadning (kr) -1,33 -1,67




Sammanfattning

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare, fortsattning

B.7 Utvald Koncernens rapport 6ver finansiell stillning i sammandrag
ekonomisk - -
information, Reviderad Reviderad
fortsattning BeloppiKSEK 2017 2016
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriellatillgangar

Aktiverade utgifter for produktutveckling 51941 51255
Patent 20627 17979
Ovrigaimmateriellatillgdngar 1747 1917

74315 71151

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 162 274
162 274

Finansiella Anlaggningstillgangar

Andralangfristiga vardepappersinnehav 13102 13102
Andra l&ngfristiga fodringar - 118

13102 13220
Summaanléggningstillgangar 87579 84645

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 1568 1650
Forutbetaldakostnader och upplupnaintékter 1967 1171
Likvida medel 28992 93251

32527 96072
SUMMATILLGANGAR 120106 180717

EGET KAPITALOCH SKULDER
Egetkapitalhanforligt tillmoderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 2616 2473
Ovrigt tillskjutet kapital 427226 418339
Reserver 613 780
Balanseratresultat -329740 -266146
100716 155446
Innehavutanbestammandeinflytande 5131 12858
Summaegetkapital 105846 168304
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 7525 6000
Ovriga skulder 863 483
Upplupnakostnaderoch férutbetaldaintakter 5871 5930
14260 12413
Summaskulder 14260 12413
SUMMAEGETKAPITAL OCHSKULDER 120106 180717




Inbjudan till teckning av Units i Neurovive Pharmaceutical AB (publ) _

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare, fortsattning

B.7 Utvald Koncernens rapport 6ver kassaflode i sammandrag
ekonomisk n 7
information, Reviderad Reviderad
fortsattning BeloppiKSEK 2017 2016

Kassaflode franden lopande verksamheten

Rorelseresultat -71088 -72110

Justeringarférpostersominteingérikassaflodet:

Avskrivningar 1595 1121
Orealiseradeinternakursdifferenser -35 48
Utrangering - 21135
Avyttringavrorelse 10936 7
Resultatfranandelariintresseforetag 56 28
Erhéllenranta 65 363
Erlagdranta -149 -126
Kassaflode franden lopande verksamheten fore forandringi
rorelsekapital -58620 -49534

Forandringirorelsekapital

Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar -1273 -19
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder 1769 -7824

496 -7843
Kassaflode franden lopande verksamheten -58124 -57377

Investeringsverksamheten

Forvarvavimmateriellaanldggningstillgdngar -4204 -18152
Forvarvavmateriellaanlaggningstillgdngar -40 -139
Avyttringrorelse -11035 -
Okning av évrigafinansiella tillgdngar - -6844
Kassaflode franinvesteringsverksamheten -15279 -25135

Finansieringsverksamheten

Nyemission 9031 77332
Aktiedgartillskott dotterbolag 114 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9145 77332
Periodens kassaflode -64258 -5180
Likvidamedelvid periodens borjan 93251 96662
Kursdifferensilikvidamedel 1769
Likvidamedelvid periodens slut 28992 93251
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Sammanfattning

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare, fortsattning

B.7 Utvald Koncernens nyckeltal

ekonomisk Nyckeltal som beréknas enligt IFRS.

information, Nyckeltalen nedan avseende 2017 och 2016 ar reviderade.

fortsattning 2017 2016
Nettoomsattning (KSEK) 27 14
Rorelseresultat (KSEK) -71088 -72110
Resultat fore skatt (KSEK) -71603 -71845
Periodens kassaflode (KSEK) -64258 -5180
Eget kapital (KSEK) 105846 168304

Nyckeltal sominte berdknasenligt IFRS
Nyckeltalen nedan avseende 2017 och 2016 ar reviderade.

Kassalikviditet (%)*) 228% 774%
Soliditet (%)**) 88% 93%
Utdelning (SEK) - -
Antal anstallda vid periodens slut 15 23

*)Omsattningstillgdngar dividerat med korta skulder.
**) Eget kapitaliprocent av balansomslutningen.

Koncernens omsattning 2017 uppgick till 27 (14) KSEK. Koncernens dvriga rorelseintdkter om 248 (104) KSEK
avserintaktsfort forskningsanslag fran Vinnova samt valutakursvinster. I 6vrigt har Bolaget inte genererat
nagraintakter. Rérelsekostnaderna uppgick till 71363 (72 228) KSEK. Externa kostnader 46 415 (34 168) har 6kat
jamfort med foregéende ar framforallt beroende pa andrad beddmning och stéllningstagande avseende tidpunkt
foraktivering av utvecklingsutgifter. Den nya beddmningen arilinje med Bolagets nya strategi och den historik
som finns fran tidigare avslutade utvecklingsprojekt ochinnebar att alla utgifter for utvecklingsarbete [6pande
kostnadsfors fram tills dess att produkten erhéllit marknadsgodkénnande. Kostnader avseende utvecklingspro-
jektipreklinisk och klinisk fas (exklusive personalkostnader) har paverkat periodens resultat med 27926 (12 001)
KSEK varav 12 816 (0) avser projektiklinisk fas.*

Arets personalkostnader uppgar till 12 417 (15 276) KSEK och &r lagre beroende pa att antalet anstéllda &r farre
jamfort med foregaende ar. Ovriga rorelsekostnader uppgar till 10 936 (21 663) KSEK och avser forlust vid
avyttring av dotterforetag. Koncernensrérelseresultat uppgick till -71 088 (-72 110) KSEK. Det finansiella nettot
uppgick till -515 (265) KSEK. Beloppet avser framst orealiserade vardeférandringar pa omsattningstillgangar.
Periodens resultat uppgick till -71 603 (-71 845) KSEK.

Bolaget omstrukturerade i februari 2017 sin verksamhet i Asien och har tillsammans med samarbetspartnern
Foundation Asia Pacific Ltd., aterképt det Hong Kong-baserade dotterbolaget, NeuroVive Pharmaceutical Asia
Ltd., fran NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc. NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd. innehar de asiatiska
licensrattigheterna for NeuroSTAT® och avtalen med det kinesiska lakemedelsbolaget Sihuan Pharmaceutical
Holdings Group Ltd. och Sanofi-Aventis Korea Co., Ltd. Fore omstruktureringen var NeuroVive Pharmaceutical
Asia, Ltd., ett heldgt dotterbolag till det Taiwan-baserade dotterbolaget NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc.
Képeskillingen 6verfordes till Bolaget och Foundation Asia Pacific Ltd., i proportion till respektive innehav av
aktiernaiNeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc. Agandet i Hong Kong-bolaget utgérs av NeuroVive (cirka 82,47
procent)och Foundation Asia Pacific Ltd. (cirka 17,53 procent). Utdver licenstillgadngar erhé6ll Bolaget ca 5 000
KSEK fore administrationskostnader. Skélet till omstruktureringen var Bolagets nyligen implementerade
tvadelade affarsmodeller, sominnebar dkat fokus pa tidiga projekt for utlicensiering i preklinisk fas och egen
klinisk utveckling av sarlakemedelsprojekt vilket foranledde koncentrationen mot forskning- och utvecklingsakti-
viteter tillmoderbolaget NeuroVive.

*Bolagets styrelse har under perioden valt att &ndra bedémning och stéllningstagande avseende tidpunkt for
aktivering av utvecklingsutgifter. Den nya bedémningen arilinje med Bolagets nya strategi och den historik som
finns frantidigare avslutade utvecklingsprojekt. Den nya bedémningen innebér att allt utvecklingsarbete anses
vara forskning fram tills dess att produkten erhallit marknadsgodkannande, vilket innebar att utgifterna for
dettalopande kostnadsfors.

Utvecklingen for NeuroSTAT®/TBI-projektet l6per enligt plan, och &r under forberedelse for att 6verga till FAS
IIb. Det har darmed ej bedomts finnas ett nedskrivningsbehov for historiskt aktiverade utgifter for detta projekt.
Bokfort varde uppgar till 51 941 KSEK.

Kassaflode

Koncernens kassaflode for 2017 uppgick till -64 258 (-5 180) KSEK, kassaflodet har paverkats negativt fran den
lopande verksamheten med 58 124 (57 377) KSEK och franinvesteringar med 15279 (25 135) KSEK. Avyttringen av
andelaridet asiatiska dotterbolaget har paverkat kassafloédet negativt med 11035 (0) KSEK. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 9 145 (77 332) KSEK och harleds i sin helhet till utfall av optionsprogram
TO2imars 2017, utfall av optionsprogram TO3ijuli 2017, en riktad emissionijuli 2017, en riktad emission i
november 2017 samt ett aktiedgartillskott till dotterbolaget.
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Inbjudan till teckning av Units i Neurovive Pharmaceutical AB (publ)

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare, fortsattning

B.7 Utvald Finansiell stéllning
ekonomisk Koncernens totalatillgdngar per 31 december 2017 uppgick till 120 106 (180 717) KSEK, varavimmateriella
information, tillgangar 74 315 (71151) KSEK. Likvida medel vid arets slut uppgick till 28 992 (93 251) KSEK. Eget kapital uppgick
fortsattning vid &rets slut till 105 846 (168 304) KSEK och aktiekapitalet till 2 616 (2 473) KSEK. Soliditeten var vid periodens
slut 88 (93) procent. Eget kapital per aktie utaninnehav utan bestdmmande inflytande var 1,92 (3,14) SEK.
Koncernen hade inga rantebéarande skulder vid arets slut. Inga vasentliga forandringar har intraffat avseende
Bolagets finansiella stallning eller stéallning pa marknaden sedan offentliggorandet av arsredovisningen for
rakenskapsaret 2017.
B.8 Utvald Ejtilldmplig; Prospektetinnehallerinte ndgon proformaredovisning.
proformaredo-
visning
B.9 Resultatprognos Ej tilldmplig; Prospektetinnehallerinte ndgon resultatprognos.
B.10 | Anmarkningari Ej tilldmplig; revisionsanmarkningar saknas.
revisionsberat-
telse
B.11 | Otillrackligt Bolagets bedémning ar att rérelsekapitalbehovet fér de kommande tolv manaderna fére genomférandet av

rorelsekapital

Foretradesemissioneninte ar tillrackligt for att genomféra Bolagets affarsplan men att rorelsekapitalbehovet
tillgodoses genom Féretradesemissionen. Rorelsekapitalbristen uppstéarimaj2018 och berdknas uppga till cirka
65 MSEK. Om Foretradesemissioninte fulltecknas kommer Bolaget minska aktiviteternarelaterade till sina
utvecklingsprojekt och huvudsakligen fokusera pé Bolagets program inom genetiska mitokondriella sjukdomar
och traumatisk hjarnskada. Bolaget bedémer att det genom garantiforbindelser garanterade beloppet om cirka
55 MSEK, motsvarande cirka 70 procent av Foretradesemissionen, ar tillrackligt for att tillgodose rorelsekapital-
behovet de kommande tolv manadernavid ett sddant scenario. Dessa ataganden har dock, med undantag for
garanter och externainvesterare som tidigare ldmnat brygglan om 10 MSEK till Bolaget, inte sakerstéallts via
forhandstransaktion, bankgarantieller liknande.

Om Foretradesemissioneninte fulltecknas ochidet fall en eller flera garanterinte skulle uppfylla sina dtaganden
kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmoéjligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag
eller finansiering tillsammans med samarbetspartners alternativt driva verksamhetenilagre takt &n berdknat,
tilldess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Om Foéretradesemissioneninte fulltecknas ochidet fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas
finnsenrisk att Bolagetivésentliggrad maste revidera utvecklingsplanerna, vilket kommer att férsena
projekten.Iforlangningen finnsrisk att, i det fall alla finansieringsmaojligheter misslyckas, Bolaget forsatts i
konkurs.

Avsnitt C - Vardepapper

C1 Vardepapper Foretradesemissionen utgors av Units bestédende av aktieri NeuroVive med kortnamn NVP och ISIN-kod
som erbjuds SE0002575340 samt teckningsoptioner av serie 2018:1 med ISIN-kod SE0010948778.

C.2 Denominering Bolagets aktier arutgivnaisvenskakronor och har utfardats enligt den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

C.3 Antal aktieri Bolagets registrerade aktiekapital per datumet for Prospektet ar 2 616 309,85 SEK fordelat pa 52 326 197 aktier.
Bolaget Samtliga aktier har ett kvotvarde om 0,05 SEK och ar till fullo inbetalda.

C.4 Rattigheter Samtligatillaktien knutnarattigheter tillkommer den som ar registreradiden av Euroclear forda aktieboken.
kopplade till Beslut om utdelning fattas av bolagsstamman. Ratt tillutdelning tillfaller den som pa av bolagsstdmman
vardepapperen faststalld avstamningsdag ar registrerad som dgare i den av Euroclear forda aktieboken. Varje aktie berattigar

innehavaren tillen rést och varje aktiedgare ar berattigad att rosta for det fulla antalet avdenne dgda och
foretradda aktier vid bolagsstdmma. Aktiedgare har normalt sett foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler, sdvidainte bolagsstamman, eller styrelsen efter bolagsstammans
bemyndigande, beslutar om avvikelse harifran. Alla aktier har samma proportionella ratt till Bolagets tillgdngar
vid handelse av likvidation, upplésning eller upphdrande av Bolagets verksamhet.

C.5 Eventuella Ejtilldmplig; aktierna arinte foremal for nagra begransningariratten att 6verlata dem.
overlételse-
inskrankningar

C.6 Handeli NeuroVives aktier handlas pa Nasdaq Stockholm (Small Cap). Bolaget kommer att ansdka om upptagande till
vardepapperen handel p& Nasdaq Stockholm av de aktier och teckningsoptioner som emitterasisamband med Féretradesemis-

sionen.
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Sammanfattning

Avsnitt C - Vardepapper, fortsattning

C.7 Utdelningspolicy Bolaget har hittills inte ldmnat ndgon utdelning eftersom Bolaget befinner sigi en utvecklingsfas. Styrelsen har
darfor hittills gjort bedomningen att Bolagets vinstmedel behovs for att finansiera fortsatt utveckling och
expansion av verksamheten.

Avsnitt D - Risker

D1 Huvudsakliga NeuroVives verksamhet &r forenad med risker som kan ha vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
risker relaterade finansiella stallning, rorelseresultat eller framtidsutsikter eller medfora att vardet p4 NeuroVives aktier minskar,
tillBolaget och vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i NeuroVive forlorar helaeller delar av sitt investerade kapital. Det finns
branschen risker bade vad avser omsténdigheter som ar hanforliga till NeuroVive eller branschen samt risker férenade med

aktien. Dessariskerinkluderar bland annat féljande huvudsakliga verksamhets- och branschrelaterade risker:

« NeuroVive harannuinte, varken enskilt eller via partners, lanserat nagot lakemedel pa marknaden. Det kravs
saval positiva utfalliprekliniska och kliniska studier som godkadnnande fran myndigheterinnan forsaljning av
lakemedel kan pabdrjas. Det kan vara svart att utvardera NeuroVives forsaljningspotential och det finns en risk
attintékter uteblir, vilketisin turkan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

e Om NeuroVive eller dess samarbetspartnersinte, via kliniska studier, i tillrdcklig utstrackning kan pavisa att
ettlakemedel ar sakert och effektivt kan detta komma att foranleda uteblivna godkannanden fran myndigheter
och darmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassaflode, vilket i sin tur kan paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

o Lakemedelsutveckling och lakemedelsproduktutveckling ar normalt kapitalkrdvande och NeuroVive kommer
aveniframtidenvaraberoende av att kunnafinansiera sina projekt. Det finns risk att nytt kapitalinte kan
anskaffas nar behov uppstar, att detinte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor eller att sadant
anskaffat kapitalinte skulle vara tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt Bolagets utsatta plan,
vilket kan fa negativa effekter pa Bolagets utveckling och investeringsmaojligheter.

¢ NeuroVive aroch kommer dveniframtiden att varaberoende avsamarbetenisamband med utlicensiering av
lakemedelskandidater for storre kliniska studier och/eller vid marknadsforing och forsaljning av lakemedel.
Detfinnsenriskattinga 6verenskommelser eller samarbeten uppnaseller att samarbetspartnersinte
uppfyller sina ataganden pé ett framgangsrikt satt. Uteblivna samarbetsavtal eller samarbetspartners som
inte lyckasisittarbete att framgangsrikt marknadslansera lakemedel, kan komma att foranleda reducerade
elleruteblivnaintékter for NeuroVive, vilket skulle kunna ha en negativ paverkan p& Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

o Forattkunnamarknadsforaoch séljaldkemedel maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd
myndighet p& respektive marknad. I det fall NeuroVive inte lyckas erhélla eller uppratthalla nédvandiga
tillstdnd och registreringar fran myndigheter kan Bolaget komma att paverkas negativtiform av reducerade
elleruteblivnaintakter.

« NeuroVives nyckelpersoner, medarbetare och konsulter har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av eneller flera personer kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

e Detraderhard konkurrensinom ldkemedelsbranschen. Om en konkurrent lyckas utveckla och lansera ett
effektivt och sakert lakemedelinom de omraden NeuroVive utvecklar lakemedel kan detta komma att medfora
riskeriformavforsamrade forsaljningsmojligheter for NeuroVive. Vidare kan 6kad konkurrens dveninnebara
negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolagetiframtiden.

o Patent, vilkautgor en viktig delav NeuroVives tillgangar, har en begransad livslangd. Det foreligger en risk att
befintlig och/eller framtida patentportfoljoch évrigaimmateriella rattigheter sominnehas av Bolaget inte
kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd.

¢ NeuroViveingick 2004 ett licensavtal med CicloMulsion AG under vilket NeuroVive erholl ratten att anvanda
och utveckla produkter baserat pa en viss farmaceutisk teknologi. Teknologin anvénds bland annat i Neu-
roStat® Imars 2013 inledde CicloMulsion AG ett skiljeforfarande avsett att faststalla bolagets ratt till
royaltybetalningar. Skiliedomstolen meddelade den 25 maj 2016 en partiell skiljedom som bada parterna
klandrade till Hovratten dver Skane och Blekinge. Hovratten meddelade dom den 12 januari 2018 och NeuroVive
har dverklagat delaravdomen till Hogsta domstolen. Efter att CicloMulsion ldmnatin en begaran om
skiljedomstolens entledigande, och skiljedomstolen som svar harpa begarde sin egen avgéang, har skilje-
domstolen upplésts. Konstituerandet av en ny skiljedomstol har paborjats. Omfattningen av prévningen som
kommer att géras av den nya skiljedomstolen ar annu oklar. Pagdende tvist med CicloMulsion AG kan resulterai
framtida betalningsforpliktelser, vilket kan paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

D.3 Huvudsakliga De huvudsakliga riskernarelaterade till NeuroVives vardepapperinkluderar féljande risker:
risker relaterade e EninvesteringiNeuroVive arforenad med risk och aktiekursen kan saval komma att stiga som sjunka. Detta
till vardepappe- medférenrisk att eninvesterare kan forlora helaeller delar av sittinvesterade kapital. Vidare kan aktiekursen
ren komma att fluktuera till foljd av bland annat resultatvariationeriBolagets delarsrapporter, det allmanna

konjunkturlaget och férandringariaktiemarknadensintresse for Bolaget och dess aktie och det finns en risk
attaktieriNeuroViveinte kan saljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

o Detfinnsenriskatt likviditetenivardepapprenainte kommer att vara tillfredsstéllande, vilket innebéar att det
finns enrisk for att vardepapprenainte omsatts dagligen och att skillnaden mellan kdp- och séljkurs kan vara
stor. Om likviditeten ar begransad kan detta medfora svarigheter for innehavare av vardepapper att férédndra
sittinnehav. Vidare finns det en risk att en aktiv handeliunitratter eller BTU inte kommer att utvecklas pa
Nasdaq Stockholm, eller att tillfredsstallande likviditet inte kommer att finnas tillgdngligt under teckningspe-
rioden vid den tidpunkt sddana vardepapper handlas.

« Bolaget harerhéllit garantier om teckning upp till cirka 70 procent av Foretradesemissionen. Dessa garantia-
tagandenérinte sakerstéallda genom pantséttning, sparrade medeleller liknande arrangemang. Féljaktligen
finns det enrisk att en eller flera garanterinte kommer kunna uppfylla sina respektive garantiataganden.
Uppfyllsinte ovanndmnda ataganden kan det inverka negativt pa Bolagets mojligheter att med framgéang
genomféra Foretradesemissionen.

NP NeuroVive 13



Inbjudan till teckning av Units i Neurovive Pharmaceutical AB (publ) _

Avsnitt E - Erbjudande

E.1l Emissionsbelopp Foretradesemissionen omfattar hogst 39 244 644 aktier vilket vid full teckning tillfor Bolaget cirka 78,5 MSEK
och emissions- fore emissionskostnader om cirka 13 MSEK, inklusive ersattning for garantiataganden om cirka 5,5 MSEK vilket
kostnader motsvarar en nettolikvid om 65,5 MSEK. I det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga 9 811161 teckningsop-
tionerav serie 2018:1 nyttjas tillfors Bolaget ytterligare cirka 37,3 MSEK fore avdrag for emissionskostnader
(vilka beraknas uppgatill cirka 2,2 MSEK) vilket motsvarar en nettolikvid om 35,1 MSEK.

E.2a | Motivtill Motivet till Féretradesemissionen uppgaende till cirka 78,5 MSEK fore emissionskostnader ar primart att erhalla
Erbjudandet rorelsekapital for fortsatt utveckling av Bolagets projekt iklinisk utvecklingsfas. I den man som Foretradesemis-
sionen tecknasitillracklig grad kommer en delav likviden att anvandas for fortsatt utveckling av Bolagets
prekliniska projekt. Resterande del av likviden kommer att anvandas for att sakerstalla utveckling av patentport-
foljen, samt for Bolagets lopande kostnader. Bolagets bedémning ar att rérelsekapitalbehovet for de kommande
tolv manaderna efter genomforandet av Foretradesemissionen ar tillrackligt for att genomfora Bolagets
affarsplan. Om Foretradesemissioneninte fulltecknas kommer Bolaget att minska aktiviteternarelaterade till
samtliga projekt och huvudsakligen fokusera pa Bolagets programiklinisk utvecklingsfas.

Anvandning av likvid
Anvdndning av initial emissonslikvid

Motivet till Foretradesemissionen uppgéende till 78,5 MSEK fore emissionskostnader, ar priméart att finansiera
Bolagets projektiklinisk fas, NeuroSTAT och KL1333.

Nettolikviden (cirka 65,5 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader och ersattning for garantiataganden om
totalt cirka 13 MSEK) planeras fordelas enligt foljande prioritetsordning och omfattning nedan:

1. Projektiklinisk fas: cirka 65 procent

2. Aterbetalning av brygglanefinansiering: cirka 15 procent
3. Prekliniska projekt: cirka 10 procent

4. Ovrigt: cirka10 procent

Anvdndning av likvid fran optionsinlésen
Emissionslikviden fran teckningsoptioner serie 2018:1avser framst att finansiera Bolagets projekt i klinisk fas,
NeuroSTAT och KL1333.

Nettolikviden (cirka 35,1 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader om totalt cirka 2,2 MSEK) planeras fordelas
enligt foljande prioritetsordning och omfattning nedan:

1. Projektiklinisk fas: cirka 70 procent
2. Prekliniska projekt: cirka 15 procent
3. Ovrigt: cirka 15 procent

Om Foretradesemissioneninte fulltecknas ochidet fall en eller flera garanterinte skulle uppfylla sina ataganden
kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag
eller finansiering tillsammans med samarbetspartners alternativt driva verksamheten i lagre takt an beraknat,
tilldess att ytterligare kapital kan anskaffas.

E.3 Erbjudandets Foretradesratt till teckning

villkor Densom paavstdmningsdagen den 5 april 2018 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear, for NeuroVives
rakning, forda aktieboken dger foretradesratt att teckna UnitsiFéretradesemissionenirelation till tidigare
innehav av aktier. For varje befintlig aktie erhalls tre (3) unitratter. Sexton (16) unitratter berattigar till teckning
aven (1) nyemitterad Unit. Varje Unit bestar av fyra (4) aktier och en (1) vederlagsfriteckningsoption av serie
2018:1. Harutover erbjuds aktiedgare och allmanheten att anmélaintresse om tecknings av Units utan foretra-
desratt.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 8 SEK per Unit, dvs. 2 SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhéalls vederlagsfritt. Courtage
utgare;j.

Teckningstid

Teckning av Units med st6d av unitratter ska ske under tiden fran och med den 10 april 2018 tilloch med den 24
april2018. Styrelsen dger ratt att forlanga teckningstiden och tiden fér betalning, detta ska ske senast sista
dageniteckningsperioden.

Handel med unitratter

Handel med unitratter ager rum pa Nasdaq Stockholm under perioden 10 april 2018 tilloch med den 20 april 2018.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora
kop och forsaljning av unitratter. Unitratter som férvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, sammaratt att teckna nya Units som de unitratter aktieagare erhéller baserat pa sinainnehavi
Bolaget pa avstamningsdagen.
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Sammanfattning

Avsnitt E - Erbjudande, fortsattning

E.3 Erbjudandets Ejutnyttjade unitratter
villkor, Unitratter som ej salts senast den 20 april 2018 eller utnyttjats for teckning av Units senast den 24 april 2018,
fortsattning kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan erséattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av
unitratter.
Handel med BTU

Handelmed BTU kommer att &ga rum pa Nasdaq Stockholm mellan 10 april 2018 fram till dess att Bolagsverket
registrerat Foretradesemissionen och BTU omvandlats till aktier och teckningsoptioner.

Garantiataganden
Neurovive har erhéllit garantidtaganden omcirka 70 procent av Foretraddesemissionen. Dessa garantidtaganden
arinte sakerstallda genom pantsattning, sparrade medel eller liknande arrangemang.

Teckningsoptioner av serie 2018:1

En (1) teckningsoption av serie 2018:1 ger genom utnyttjande ratt till teckning av en (1) aktie under tiden fran och
med den 1november 2018 tilloch med den 30 november 2018. Teckningskursen for aktier med utnyttjande av
teckningsoptioner serie 2018:14r 3,80 SEK per aktie.

E.4 Intressenoch Stockholm Corporate Finance ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med Féretradesemissionen, Advokat-
intressekonflik- firman Lindahl KB &r Bolagets legala radgivare i samband med Féretradesemissionen och Hagberg & Aneborn
ter Fondkommission AB ar emissionsinstitut i samband med Féretradesemissionen. Stockholm Corporate Finance

och Hagberg & Aneborn har ratt tilleniforvag dverenskommen erséttning for sina tjansterisamband med
Foretradesemissionen. Advokatfirman Lindahl KB erhéaller lopande erséattning for utforda tjanster.

Utdver ovanstéende partersintresse att Féretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende
6vrigaemissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller
andraintressen eller nagraintressekonflikter mellan parterna somienlighet med ovanstaende har ekonomiska
ellerandraintresseniForetradesemissionen.

E.5 Lock-up avtal Ejtilldmplig; savitt styrelsen kanner tillforekommer detinte nagra éverlatelsebegransningar under viss tid (s.k.
lock up-avtal).

E.6 Utspdadningsef- Vid fullteckning av aktier i Foretradesemissionen 6kar Bolagets aktiekapital fran 2 616 309,85 SEK till

fekter 4578 542,05 SEK och antalet aktier 6kar fran 52 326 197,00 till 91570 841 stycken. For befintliga aktiedgare som
valjerattinte tecknaaktieriFéretradesemissionen uppkommer vid fullteckning en utspadningseffekt om cirka
42,9 procent*.

Vid fullteckning av aktier i Foretradesemissionen och déarefter fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie
2018:1 6kar Bolagets aktiekapital fran 4 578 542,05 SEK till 5069 100,10 SEK och antalet aktier 6kar fran

91570 841 aktier till101382 002 aktier. For befintliga aktiedgare som véljer attinte teckna aktier genom
utnyttjande av teckningsoptioner av serie 2018:1 uppkommer en utspadningseffekt om ytterligare hogst cirka 9,7
procent® nédr dessaregistreras hos Bolagsverket.

For aktiedgare som avstar att teckna UnitsiForetradesemissionen uppstaren utspadningseffekt omtotalt
49 055 805 aktier, motsvarande cirka 48,4 procent* avdet totala antalet aktieriBolaget vid fullteckning i
Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av teckningsoptionernaav serie 2018:1.

*Berdknat som antal nyemitterade aktier vid fullteckning dividerat med totalt antal aktieriBolaget efter
Foretradesemissionen, férutsatt attingaandrahandelser paverkar aktiekapitalet under perioden.

E.7 Kostnader for Ejtilldmplig; emittenten dlaggerinte investeraren ndgra kostnader. Courtage utgar ej.
investeraren
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Inbjudan till teckning av Units i Neurovive Pharmaceutical AB (publ)

RISKFAKTORER

En investering i vdardepapper dr alltid forenad med risk. Ett antal faktorer utanfor NeuroVives kontroll, liksom ett flertal faktorer
vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ pdverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stdllning, vilket kan medféra att virdet av Bolagets virdepapper minskar och att en aktiedgare kan férlora hela
eller delar av sitt investerade kapital. Vid en bedomning av NeuroVives framtida utveckling dr det ddrfor av vikt att vid sidan om
mayjligheter till positiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets verksamhet. Redovisningen nedan gor inte ansprdk pa att vara
fullstédndig och samtliga riskfaktorer kan inte forutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvérdering dven mdste innefatta
ovrig information i Prospektet samt en allmén omvirldsbedémning. Nedan beskrivs, utan rangordning, risker och osdkerhetsfak-
torer som beddms ha betydelse for NeuroVives framtida utveckling. Ytterligare risker och osdkerhetsfaktorer som for narvarande
inte dr kdnda for NeuroVive, eller som for ndrvarande inte bedéms utgéra risker, kan ocksd komma att ha motsvarande pdverkan
pd Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Inga historiska intdkter fran férsaljning

NeuroVive har annu inte, varken enskilt eller via partners, lanserat
nagot lakemedel pa marknaden. Bolaget har darfor inte bedrivit
forsaljning av nagot lakemedel eller genererat nagra forsaljningsin-
takter. NeuroVive ariklinisk respektive preklinisk fas med sina lake-
medelskandidater. Det kravs savalpositiva utfalliprekliniska ochkli-
niska studier som godkannande fran myndigheter innan forsaljning
av lakemedel kan paborjas. Det kan darfor vara svart att utvardera
NeuroVives forsaljningspotential och det finns en risk att intakter
uteblir, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siellastallning negativt.

Kliniska studier

Innan ett ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste sékerhet
och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstéllas for varje
enskild indikation genom prekliniska studier pa djur och kliniska stu-
dier p4 méanniskor. Lakemedelsbranschen i allménhet och kliniska
studier i synnerhet ar forknippade med stor osékerhet och risker
avseendeforseningaroch resultatistudierna. Utfallfran prekliniska
studier 6verensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid
kliniska studier. Resultat fran tidiga kliniska studier dverensstam-
merinte helleralltid medresultatimeromfattande studier. Det finns
enrisk att NeuroVives pagéende och kommande kliniska studierinte
kommer att indikera tillracklig sdkerhet och effekt for att Bolaget
sedermera ska kunna erhalla nédvandiga myndighetstillstand for
att mojliggéra forsaljning av lakemedel. Om NeuroVive eller dess
samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillracklig utstrack-
ning kan pavisa att ett lakemedel &r sakert och effektivt kan detta
komma att foranleda uteblivna godkédnnanden fran myndigheter och
darmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet
kassaflode, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet, resul-
tat ochfinansiellastéllning negativt.

Forskning och utveckling

NeuroVive bedriver, och kan komma att bedriva, studier i bade pre-
klinisk ochklinisk fasforett antallakemedelskandidater. Resultaten
avsadanastudier kanvaraoférutsedda och oonskade ochdarmed ar
Bolagets prognostiserade kostnader relaterade till sddana studier

forknippade med stor osékerhet. Oférutsedda studieresultat kan
dartill leda till att koncept och studier maste omprovas, vilket inne-
bér att nya kompletterande studier kan komma att behéva utforas
tillbetydandekostnaderellerattstudiernaheltlaggsned. Dettakan
medfora forsenade lanseringar eller helt uteblivna registreringar
av Bolagets lakemedelskandidater, vilket skulle inverka negativt pa
Bolagetstanktaexpansionstakt, resultat och finansiellastéllning.

NeuroVive kommer parallellt med prekliniska och kliniska studier
fortsattningsvis bedriva forskning och utveckling avseende mito-
kondrieskyddande och mitokondriestarkande lakemedel. Tids- och
kostnadsaspekterinom detta omrade kan vara svaraatt pa férhand
faststalla med exakthet. Detta medfor en risk for att forsknings-
och utvecklingsarbetet kan komma att bli mer kostnads- och tids-
kravandeanplanerat, vilket kan paverkaBolagetsresultat och finan-
siellastallningnegativt.

Biverkningar

Detforeliggerrisk forattfriskaforsokspersonereller patientersom
antingen deltar i kliniska studier med NeuroVives lakemedelskandi-
dater eller pd annat satt kommerikontakt med NeuroVives produk-
ter drabbas av biverkningar. Konsekvenserna av sddana potentiella
biverkningar kan forsenaeller stoppa den fortsatta produktutveck-
lingen samt begrénsa eller forhindra produkternas kommersiella
anvandning och darmed pdverka NeuroVives omsattning, resultat
och finansiella stallning negativt. Det finns aven en risk att Neuro-
Vive kan komma att bli stamt av friska frivilliga eller patienter som
drabbas av biverkningar, varvid NeuroVive kan komma att bli skade-
stdndsskyldigt. Detta skulle kunna paverka Bolagets verksamhet
och finansiellastallning negativt.

Framtida finansieringsbhehov

Lakemedelsutveckling och lakemedelsproduktutveckling ar nor-
malt kapitalkravande och NeuroVive kommer aven i framtiden vara
beroende av att kunna finansiera sina projekt. Sval storleken av som
tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal fak-
torer, daribland mojligheterna for att lyckas i forsknings- och utveck-
lingsprojekt samt forattingd samarbets-och distributérsavtal.
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Det gar emellertid inte att utesluta att Bolaget kommer soka andra
mojligheter till finansiering, inklusive lanefinansiering. Om ytter-
ligare externt kapital skulle komma att behdéva anskaffas genom
nyemission riskerar befintliga aktiedgares innehav att bli utspatt.
Det finns risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar,
att det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor eller
att saddant anskaffat kapitalinte skulle vara tillrackligt for att finan-
sieraverksamhetenenligt Bolagets utsatta plan, vilket kan medfora
negativa effekter pa Bolagets utveckling och investeringsmojlig-
heter. NeuroVive ar séledes beroende av att kapital framdver kan
anskaffasiden utstrackning som erfordras. Eventuella forseningar
avseende kliniska studier kan komma att innebara att kassaflode
genereras senare an planerat. For det fall Bolaget inte lyckas med
kapitalanskaffningar narbehov uppstarfinnsdet risk foratt Bolaget
blirtvunget att vasentligt inskranka Bolagets planerade aktiviteter
ellerytterstavbrytaverksamheten.

Tillverkare och leverantorer

Lakemedelskandidaten NeuroSTAT® produceras av en Contract
Manufacturing Organization, Fresenius Kabi, i Osterrike. Parterna
(NeuroVive och Fresenius Kabi) har tecknat avtal avseende pro-
duktutveckling och investering i storskalig produktion for kommer-
siella syften. Det finns en risk att Bolagets dvriga nuvarande och/
eller framtida leverantorer och tillverkare inte till fullo uppfyller
de kvalitetskrav som Bolaget staller eller annars till fullo uppfyller
sina dtaganden gentemot NeuroVive. Bolaget ar i sin verksamhet i
viss utstrackning beroende av att samarbeta med andra parter for
saval utveckling av produkter som for kommersialisering av sddana
produkter. Om befintliga samarbeten fungerar otillfredsstéllande
eller sags upp kan Bolaget tvingas uppsoka andra samarbetspart-
ners, vilket kan bli mer kostsamt och/eller ta langre tid &n vad Bola-
get berdknar. Ett sddant scenario kan komma att paverka Bolagets
verksamhet och resultat negativt.

Samarbeten och utlicensiering

NeuroVive aroch kommeréveniframtidenattvaraberoendeavsam-
arbeten i samband med utlicensiering av lakemedelskandidater for
storre kliniska studier och/eller vid marknadsforing och forséljning
av lakemedel. Utover de mojligheter som finns for traditionell licen-
siering utvarderar NeuroVives ledning olika typer av samarbetsfor-
mer l6pande med storre lakemedelsbolag och/eller CRO-partners.
Det finns en risk att inga 6verenskommelser eller samarbeten upp-
nés eller att samarbetspartners inte uppfyller sina dtaganden pa
ett framgangsrikt sétt. Uteblivna samarbetsavtal eller samarbets-
partners som inte lyckas med sitt arbete att framgangsrikt mark-
nadslansera lakemedel, kan komma att foranleda reducerade eller
uteblivna intakter for NeuroVive, vilket skulle kunna ha en negativ
paverkan pa Bolagetsverksamhet, resultat och finansiella stallning.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsfora och salja lakemedel maste tillstand
erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive
marknad, till exempel Food and Drug Administration ("FDA”) i USA,
European Medicines Agency ("EMA”) i Europa och China Food Drug
Administration ("CFDA”) i Kina. For det fall NeuroVive inte lyckas

Riskfaktorer

erhalla eller uppratthalla nodvandiga tillstand och registreringar
fran myndigheter kan Bolaget komma att paverkas negativt i form
avreducerade eller uteblivnaintékter. De regler och tolkningar som
galler i dagslaget kan dven komma att andras framéver, vilket kan
komma att paverka Bolagets mojligheter att uppfylla olika myndig-
heters krav. Tillstand och registreringar kan dras tillbaka efter att
Bolaget eller dess samarbetspartners har erhéllit dessa. Saledes
kanavenforandringarireglerochtolkningarsamtindragnatillstand
ochregistreringar utgora framtida riskfaktorer. Sammanfattnings-
vis kan myndighetsbeslut komma att paverka NeuroVives mojlighe-
tertillintakter och darmed Bolagets finansiella stéllning negativt.

Rekrytering av friska forsokspersoner och patienter
NeuroVive har for avsikt att ingé avtal med flera olika leverantorer
avtjanster forkliniska prévningar vid kliniker och sjukhus. Ett viktigt
inslag i dessa avtal ar ombesoérjandet av rekrytering av friska for-
sokspersoner och patienter till de kliniska prévningarna. Omfatt-
ningen i rekryteringen har relativt stor inverkan pa tidsplanen for
de kliniska provningarna. Skulle en eller flera av dessa leverantorer
sagaupp samarbetsavtalen och om dessainte kan ersattas av avtal
med andra leverantorer sa kan det leda till forseningar av de kliniska
studierna och darmed en forsening av registrering av Bolagets léke-
medelskandidater. En sddan forsening kan i sin tur leda till ytterli-
gare kostnader samt att forvantade intakter skjuts pa framtiden
med negativinverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Nyckelpersoner, medarbetare och konsulter
NeuroVives nyckelpersoner, medarbetare och konsulter har stor
kompetensochlangerfarenhetinom Bolagets verksamhetsomrade.
En forlust av en eller flera av dessa personer kan medféra negativa
konsekvenserforBolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom lakemedelsbranschen. Det finns
manga foretag, universitet och forskningsinstitutioner som bedri-
ver forskning och utveckling av lakemedel. Om en konkurrent lyckas
utveckla och lansera ett effektivt och sakert lakemedel inom de
omraden NeuroVive utvecklar lakemedel inom kan detta komma att
medfora risker i form av forsdmrade forsaljningsmajligheter for
NeuroVive. Vidare kan foretag med global verksamhet som i dags-
laget arbetar med narliggande omraden bestamma sig for att eta-
blera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan
innebara negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i
framtiden.

Patent och andra immateriella rattigheter

Patent, vilka utgér en viktig del av NeuroVives tillgdngar, har en
begransad livslangd. Det foreligger en risk att befintlig och/eller
framtida patentportfélj och évriga immateriella rattigheter som
innehas av Bolagetinte kommeratt utgéra ett fullgott kommersiellt
skydd.

Om NeuroVive tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en kon-
kurrent kan detta medfora betydande kostnader, vilket kan komma
att paverka NeuroVives verksamhet, resultat och finansiella stall-
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ning negativt. Vidare ar det alltid en risk i denna typ av verksamhet
att NeuroVive kan komma att géraeller pdstas goraintrangipatent
innehavda av tredje part. Andra aktorers patent kan aven komma
att begransa mojligheterna for en eller flera av Bolagets framtida
samarbetspartnersattfrittanvandaberortldkemedeleller produk-
tionsmetod. Denosakerhetsomarforenad med patentskydd medfor
attutfallet avsddanatvister ar svara att forutse. Negativa utfall av
tvister om immateriella rattigheter kan leda till forlorat skydd, for-
bud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge
skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, aven vid ett
for NeuroVive fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt. Ovan-
staende skulle kunnainnebarasvarighetereller forseningarvid kom-
mersialisering av framtida lakemedel och darmed éven svérigheter
att generera intakter. Motsvarande galler aven for andra immate-
riellarattigheter sdsomtillexempelvarumarken.

NeuroVive ar aven i viss utstrackning beroende av know-how och
foretagshemligheter, vilka inte skyddas av lagstiftning pa samma
sattsomimmateriellarattigheter. Bolagetanvander sekretessavtal
ochefterstravardarigenomett langtgaende skydd for kansliginfor-
mation.Det finnsenriskatt Bolagetinte lyckas skydda sin know-how
och sinaforetagshemligheter pa ett effektivt sattvilket kan vara till
skada for NeuroVive och dess finansiella utveckling.

Produktansvar

Beaktat verksamhetens art ar det relevant att beakta NeuroVives
produktansvar,som (oavsettteknologinsursprung) uppstardaBola-
get utvecklar och kommersialiserar produkter. Styrelsen bedémer
att NeuroVives nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande,
med hansyn tillverksamhetens art och omfattning. Bolaget kommer
dockvid varje planerad klinisk studie att behdva se 6ver forsakrings-
skyddet och det kommer med stor sannolikhet, vid varje framtida
planerad studie, att finnas begréansningar i férsakringsskyddets
omfattning och dess beloppsmaéssiga granser. Det finns darfor en
riskatt Bolagets forsakringsskyddinte till fullo kantickaeventuella
framtidarattsligakrav, vilket skulle kunna paverka NeuroVives verk-
samhetochresultat negativt.

Forandring i laikemedelsindustrin

Lakemedelsindustrin karaktariseras av snabba forandringar inom
teknologi och det sker regelbundet tekniska landvinningar och for-
battring av industriell know-how. Darfor kommer framtida fram-
gangtillstordelberopédBolagetsformégaattanpassasigtillsddana
externafaktorer,att diversifiera produktportféljenochattutveckla
nya och konkurrenskraftigt prissatta produkter som méter kraven
frandenstandigt féranderligamarknaden. Ominte Bolaget kanfa ut
ratt pris for sina produkter kommer detta att ha en negativinverkan
p&Bolagetsresultatochfinansiellastéallning.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgdng och efterfragan, lag- och hog-
konjunkturer, inflation samt ranteférandringar kan bland annat ha
inverkan pa rorelsekostnader och forsaljningspriser. Dessa fak-
torer, vilka ligger utom Bolagets kontroll, kan paverka NeuroVives

kostnader och framtida intékter negativt och kan saledes ha en
negativinverkan pa Bolagetsverksamhet.

Valutarisk

Delarav NeuroViveskostnaderutbetalasi EUR, USD samt till viss del
DKK och GBP. Vidare kan delar av Bolagets framtida forsaljningsin-
takter komma att inflytaiinternationella valutor. Valutakurser kan
vasentligen forandras vilket skulle kunna paverka NeuroVives kost-
nader och framtida intakter negativt, vilket i sin tur skulle paverka
Bolagetsresultatochfinansiellastallning.

Politisk risk

Bolaget ar i sitt forsknings- och utvecklingsarbete verksamt i och
genom ett stort antal ldnder och avser att tillsammans med, eller
via, samarbetspartners bedriva global forsaljning av mitokondrie-
skyddande lakemedel. Risker kan uppst& genom férandringar av
lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska
bolag. Bolaget paverkas aven av politiska och ekonomiska osaker-
hetsfaktorer i dessa lander. Ovanstdende kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Prissattning av ladkemedel

I NeuroVives affarsmodell ingér utlicensiering av lakemedel. I det
fall prissattning av lakemedel generellt faller finns det en risk for
att detta negativt kan komma att paverka NeuroVives intjanings-
mojligheter. Prissattningen for manga lakemedelstyper bestams i
vissa lander p& myndighetsniva. Vid en lansering av ldkemedel kan
prissattning komma att regleras av myndigheter i flera lander, och
prissattningen ligger i dessa fall utanfor NeuroVives kontroll. Ju
lagre prissattning ett lakemedel erhaller, desto samre bli intakts-
mojligheterna for NeuroVive. Det finns sdledes en risk for att pris-
sattningen av foretagets lakemedel kan komma att bli lagre &n vad
styrelseniNeuroVive beraknar, vilket skulle kunna paverka Bolagets
resultat ochfinansiellastallning negativt.

Krav och tvister

Som en foljd av den normala verksamheten kan NeuroVive bliinblan-
datitvisterochrattsprocesser. Tvisterochrattsprocesserkanvara
tidskravande, stora den lopande verksamheten, avse betydande
belopp eller principiellt viktiga fragor samt medféra betydande
kostnader och paverkar Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siellastéallningnegativt.

NeuroVive ingick 2004 ett licensavtal med CicloMulsion AG under
vilket NeuroVive erholl ratten att anvanda och utveckla produkter
baseratpaenvissfarmaceutisk teknologi. Teknologinanvands bland
annatiNeuroStat®.

Imars 2013 inledde CicloMulsion AG ett skiljeforfarande avsett att
faststalla bolagets ratt till royaltybetalningar, som CicloMulsion
AG anser att NeuroVive ska betala enligt licensavtalet. CicloMusion
AG framférde ocksé andraansprak gillande NeuroVives dtaganden
enligt licensavtalet. Skiljedomstolen meddelade den 25 maj 2016
en partiell skiliedom dar skiljedomstolen bland annat beslutade att
NeuroVive har en betalningsskyldighet enligt villkoren i licensavta-
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let och att framtida royaltybetalningar ska betalas baserat pa for-
saljningenide lander dar det tidigare har funnits patent som omfat-
tadesavlicensavtalet (USA, UK, Tyskland, Frankrike,Italienoch, med
vissabegransningar, Japan). Betalningsskyldigheten galler underen
period om 15 ar efter forsta lanseringen i respektive land av sadana
produktersomomfattasavlicensavtalet. CicloMulsionsbegaranom
faststallelse av betalningsskyldighet for royalties baserade pa for-
saljningilander dar patent aldrig funnits men dar know-how pastés
ha 6verforts, reserverades av skiljedomstolen med avsikt att prova
fragan i den slutliga skiljedomen. Ovriga yrkanden av CicloMulsion
AGavslogs.

Skiljedomen klandrades av bagge parter till Hovratten 6ver Skane
och Blekinge som meddelade dom den 12 januari 2018. CicloMulsion
AG:s klandertalan avsag ett pastdende om handlaggningsfel, som
ska ha lett till att CicloMulsion AG inte beretts tillfalle att utféra
sin talan i skalig omfattning. NeuroVives klandertalan omfattade
dels pastaende om handlaggningsfel, dels att skiljedomstolen ska
ha éverskridit sitt uppdrag, dels ett pastadende om att skiljedomen
staristrid med tvingande konkurrensratt. Savitt géller grunden for
att skiljedomen stéar i strid med tvingande konkurrensratt, stoder
sig NeuroVive bland annat pa ett nyligen avgjort mali EU-domstolen
som avsdg just europeisk konkurrenslags paverkan pé licensavtal,
innefattande krav pa royaltybetalningar. Domen i EU-domstolens
mal meddelades efter att skiljedomen meddelades, men generalad-
vokatens uttalandenfannstillgdngligadessforinnan.

Hovratten meddelade i sin dom att samtliga delar av skiljedomen
skulle upphévas, med undantag for den punkt som avsag den av
skiljedomstolen reserverade fragan. Bland annat upphévdes dar-
med den del som avser framtida royaltybetalningar for lander dar
patentskydd tidigare funnits. Daremot avvisades NeuroVives klan-
dertalan avseende upphavande av skiljedomeniden del som rér lan-
der dar nagot patentskydd aldrig har existerat, eftersom hovratten
gjorde bedomningen att skiljedomstolen annu inte meddelat ndgot
slutligt stallningstagandeidendelen.

Hovratten meddelade i sin dom att malet omfattar sadana frage-
stallningar som ar av vikt for ledning av rattstillampningen varfor
Hovratten tillat 6verklagande till Hogsta domstolen. Detta innebar
attdetintekravs ndgot provningstillstdndiHogstadomstolen. Neu-
roVive haroverklagat delaravdomentillHogstadomstolen.

Efter att CicloMulsion ldmnat in en begaran om skiljedomstolens
entledigande, och skiljedomstolen som svar harpa begarde sin egen
avgang, har skiljedomstolen upplosts genom beslut av Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut (SCC). Konstituerandet av en
ny skiljedomstol har paborjats. Omfattningen av provningen som
kommer att goras av den nya skiljedomstolen &r &nnu oklar. Paga-
ende tvist med CicloMulsion AG kan resultera i framtida betalnings-
forpliktelser, vilket kan paverka Bolagets resultat och finansiella
stallning negativt.

Riskfaktorer

Skatt

NeuroVive ar foremal for beskattning i flera lander. Det finns en risk
attBolagetstolkning avskattereglernaiolikaldnderarfelaktigeller
att lagstiftningen férandras, eventuellt med retroaktiv verkan.
Sadana forandringar i lagstiftningen eller felaktig tolkning av skat-
teregler samt svenska och utldndska skattemyndigheters beslut
kan medféra att Bolagets tidigare eller nuvarande skattesituation
kan komma att forandras, vilket kan komma att fa en negativ inver-
kan paBolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Forslag pa nya regler i foretagssektorn

Regeringen vill infora en rad olika forandringar inom beskattning av
foretagssektorn och har den 21 mars 2018 lagt fram en lagradsre-
miss for kommande lagandringar. Remissen innefattar bland annat
en generell begransning av avdragsratten for negativa rantenetton
i bolagssektorn och en sankning av bolagsskatten till 20,6 procent
somgenomforsitvaetapper. Enpropositionkommerattlaggasfram
i april 2018 och den kan komma att innehalla andringar jamfort med
lagradsremissen. De nyareglerna foreslas tradaikraft den1januari
2019. Vidare kommer bolagsskatten att sankas i tva steg. Forsta
steget innebar en sankning till 21,4 procent ar 2019 och i det andra
stegettill20,6 procent ar2021.

Den generella avdragsbegransningen innebar att bolag endast har
mojlighet att draav ett negativt rantenetto motsvarande maximalt
30 procent av ett bolags EBITDA. Vidare foreslas en forenklingsre-
gel dar ett negativt rantenetto far dras av upp till 5 000 000 kro-
nor inom en koncern. Det kommer att vara mojligt att utjamna ran-
teavdragsutrymme inom en koncern nér koncernbidragsratt finns.
Vidare ska ranta som inte kunnat dras av ett visst ar kunna sparas
ochdrasavettsenare ar. Detta galler dockimaximalt sex ar och for-
lorasvid dgarforandring.

Enligt arsredovisningen for 2017 uppgick Bolagets rantekostnader
och liknande resultatposter till 490 KSEK medan évriga ranteintak-
ter och liknande resultatposter uppgick till 29 KSEK, vilket innebar
att Bolaget har ett negativt rantenetto. Detta negativa rantenetto
skulle dock enligt forslaget fa dras av i enlighet med forenklingsre-
geln. De nya ranteavdragsbegransningarna kan dock, beroende pa
framtida rantekostnader, komma att 0ka Bolagets skattekostnader
ochdettakanhaennegativpéaverkanpaBolagetsverksamhet, finan-
siellastallningochresultat.

Delédgda utvecklingsprojekt

NeuroVive driver ett utvecklingsprojekt med en forskargruppen vid
Lunds universitet dar samarbetspartners ar delagare i projekten
och har ratt till del av framtida intékter. Den avtalsmassiga fordel-
ningen av eventuella framtida intékter i projektet baseras p& hur
mycket NeuroVive och respektive samarbetspartner investerat i
respektive projekt. Det ar NeuroVives avsikt att, sd ldngt som det ar
mojligt for Bolaget, driva utvecklingen och kommersialiseringen av
de projekt som for narvarande ar avtalade och darmed fé& en storre
delav eventuella framtida intakter. Det finns dock en risk att s inte
blir fallet, vilket skulle leda till lagre intakter &n vad annars kan for-
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vantas, vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella
stallning negativt.

Underskottsavdrag

NeuroVive hadeférkoncernenettredovisatackumuleratunderskott
per den 31 december 2017 om 361158 KSEK. Bolaget har emellertid
inte bokat upp nagot varde avseende dessa underskott. De ackumu-
lerade underskotten kan i framtiden reducera Bolagets eventuella
skattepliktigavinster och pasavis minskadenbolagsskatt som upp-

kommer vid eventuella framtida vinster. Skatteeffekten av de acku-
mulerade underskotten skulle d& eventuellt kunna tillgdngsforas i
balansrékningen. Bolagets mojlighet att i framtiden nyttja skatte-
massiga underskott kan begransas eller falla bort till foljd av fram-
tida forandringari svensk skattelagstiftning eller, enligt nuvarande
regler,somett resultat avagarfordndringar. Om underskottsavdra-
geninte kananvandas for att reducera framtida vinster betyder det
att Bolagets skattekostnader kommer bli hogre, vilket kommer att
paverkaBolagetsresultat och finansiella stallning negativt.

Vardepappersrelaterade risker

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiellainvesterare borbeaktaatteninvestering
i NeuroVive ar férenad med risk och aktiekursen kan saval komma
att stigasomatt sjunka. Detta medfor enrisk att eninvesterare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan
komma att fluktuera till foljd av bland annat resultatvariationer i
Bolagets delérsrapporter, det allménna konjunkturlaget och for-
andringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess aktie.
Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstarka
sadana fluktuationeriaktiekursen. Aktiekursen kan darmed komma
att paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfor Bolagets
kontroll. Eninvestering i aktier i NeuroVive bor darfor foregas av en
noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvérld, gene-
rell information om branschen, det allménna konjunkturlédget samt
6vrig relevant information. Det finns en risk att aktier i NeuroVive
intekansaljastillen foraktiedgarenvid vartid acceptabelkurs.

Bristande likviditet i vardepapprena

Aktierna och teckningsoptionerna i NeuroVive handlas pa Nasdaq
Stockholm. Aktien finns aven tillganglig for handel i USA pa mark-
nadsplatsen OTCQX Best market (OTC: NEVPF). Det finns en risk
att likviditeten i vardepapprena inte kommer att vara tillfredsstal-
lande, vilket innebar att det finns en risk for att vardepapprenainte
omsatts dagligen och att skillnaden mellan kop- och saljkurs kan
varastor.Omlikviditeten arbegransad kan detta medfora svarighe-
terforinnehavare avvardepapperatt forandrasittinnehav.

Vidare finns det en risk att en aktiv handeliunitratter eller BTU inte
kommer att utvecklas pa Nasdag Stockholm, eller att tillfredsstal-
lande likviditet inte kommer att finnas tillgangligt under tecknings-
periodenvid dentidpunkt sddanavardepapper handlas.

Utdelning

Bolaget har hittills inte lamnat utdelning under de senaste &aren
eftersom Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas. Det finns en risk
attutdelningiframtiden helteller delvis kankommaatt utebli.

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomfora emissioner av aktier
och aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital. Sddana
emissioner kan minska det proportionella dgandet, réstandelen
samt vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan

eventuellanyemissioner fdennegativ effekt pa aktiernas marknads-
pris.

Handel i teckningsoptioner

De teckningsoptioner som ges ut i samband med Féretradesemis-
sionen ar nya vardepapper, vilka kan komma att fa begransad sprid-
ning och for vilka det for narvarande inte finns en etablerad handel.
Bolaget har for avsikt att ansoka om upptagande till handel av teck-
ningsoptionerna pa Nasdaq Stockholm. Det finns dock en risk for
att ansokan inte kommer att beviljas eller att en likvid handel i teck-
ningsoptionerintekommerattetableras.

Aktiagare som inte utnyttjar sina unitratter

Fordet fallaktiedgare valjer attinte utnyttja eller sdlja sina unitrat-
ter i enlighet med avsnittet "Villkor och anvisningar” kommer uni-
tratterna att forfalla och bli vardelésa utan ratt till ersattning for
innehavaren. Foljaktligen kommer sddana aktiedgares proportio-
nelladgande och réstrattiNeuroVive att minska och den andel den-
nes aktier representerar av det totala antalet aktieriNeuroVive att
minska i motsvarande grad. Aven om aktiedgare véljer att salja sina
outnyttjade unitratter, eller om dessa unitratter saljs pa aktieaga-
rens vagnar, finns enrisk att den ersattning aktiedgaren erhéller for
unitratternainte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiea-
garens agande i NeuroVive efter att Foretradesemissionen genom-
fors.

Ej sdkerstillda garantiataganden

Bolaget har for Foretradesemissionen erhallit garantier om teck-
ning upp till cirka 70 procent procent av Foretradesemissionen.
Dessa garantidtaganden ar inte sékerstallda genom pantsattning,
sparrade medel eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns det
en risk att en eller flera garanter inte kommer kunna uppfylla sina
respektive garantiataganden. Uppfylls inte ovannamnda ataganden
kan det inverka negativt pa Bolagets méjligheter att med framgang
genomfora Foretradesemissionen.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

ExtrabolagsstammaiNeurovive Pharmaceutical AB (publ) godkande
den 22 mars 2018 styrelsensbeslut den15februari2018 omen Fore-
tradesemissionav Units, bestdendeavaktierochteckningsoptioner.
Vid fullteckning av aktier i Foretradesemissionen tillférs Bolaget
cirka 78,5 MSEK fore emissionskostnader. Teckningstiden loper
underperioden10april2018 — 24 april2018.

Genom Foretradesemissionen 6kar Bolagets aktiekapital med hogst
1962232,20 SEK, fran2616 309,85 SEK till 4 578 542,05 SEK, genom
utgivande av hogst 39 244 644 aktier, varefter antalet utestaende
aktier uppgar till hogst 91 570 841 aktier. Efter Foretradesemis-
sionen kommer aktiekapitalet i Bolaget darmed uppga till hogst
4578 542,05 SEK och antalet utestaende aktier kommer att uppgéa
till hogst 91 570 841 aktier. Om aven teckningsoptionerna av serie
2018:1 utnyttjas till fullo, kommer aktiekapitalet uppga till hogst
5069 100,10 SEK och antalet aktier uppga till hogst 101 382 002
aktier.

Foretradesemissionen tillfor Bolaget cirka 78,5 MSEK fore emis-
sionskostnader, vilka beréknas uppga till cirka 13 MSEK och varav
cirka 5,5 MSEK utgor ersattning for garantidtaganden vilket ger en
nettolikvid om cirka 65,5 MSEK. Vid fullt utnyttjande av tecknings-
optionerna av serie 2018:1 tillfors Bolaget ytterligare cirka 37,3
MSEK fére emissionskostnader vilka beréknas uppga till cirka 2,2
MSEK vilket gerennettolikvid om 35,2 MSEK.

Fullteckning av aktier i Foretradesemissionen innebar att antalet
aktieriBolaget 6kar med hogst 39 244 644 aktier fran 52 326 197 till
hogst 91 570 841 aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om
cirka 42,9 procent (beréknat som antalet nya aktier till foljd av Fore-
tradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget
efteren fulltecknad Foretradesemission).

Om aven teckningsoptionerna utnyttjas till fullo, 6kar antalet aktier
i Bolaget med ytterligare 9 811 161 aktier. Detta skulle motsvara
en utspadningseffekt om cirka 9,7 procent under forutsattning
att Foretradesemissionen fulltecknas samt att det inte sker ndgra
andra forandringar avseende aktiekapitalet innan teckningsoptio-
nernaav serie 2018:1utnyttjas.

NeuroVive har erhallit garantidtaganden om cirka 70 procent av
Foretradesemissionens totala belopp. Som ersattning for garan-
tidtaganden avseende Foretradesemissionen erhéller garanti-
konsortiet en garantiersattning om cirka 5,5 MSEK, motsvarande
10 procent av det garanterade beloppet om cirka 55 MSEK. Bland
garanterna finns de langivare som tidigare lamnat bryggldn om 10
MSEK till Bolaget. For mer information om emissionsgarantier, se
avsnittet “Legala fragor och kompletterande information” i detta
Prospekt.

For aktiedgare som avstar att teckna Units i Foretradesemissionen
uppstar en utspadningseffekt om totalt 49 055 805 aktier, motsva-
rande cirka 48,4 procent av det totala antalet aktier i Bolaget vid
fullteckning i Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionernaav serie 2018:1.

En (1) befintlig aktieiBolaget beradttigartill tre (3) unitratter. Sexton
(16) unitratterberattigartillteckningaven (1) Unitbestdendeavfyra
(4) nya aktier och en (1) teckningsoption av serie 2018:1. Tecknings-
kursen per Unit ar 8 SEK, motsvarande en teckningskurs om 2 SEK
peraktie. Teckningsoptionerna ges ut utanvederlag.

En (1) teckningsoptionavserie 2018:1berattigartillteckningaven (1)
aktie i Bolaget till en teckningskurs om 3,80 SEK. Teckning av aktier
iBolaget med stdd av teckningsoptioner av serie 2018:1 kan dga rum
under periodenfranoch medden1november2018tillochmedden30
november2018.

Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaqg Stockholm Small
Cap fran och med den 10 april 2018. Unitratter som inte utnyttjats
for teckning senast den 24 april 2018 eller avyttrats senast den 20
april 2018 blir ogiltiga och forlorar darmed sitt varde. Avstdmnings-
dag forfaststallande vilka aktieagare som ar berattigade att teckna
Units med foretradesrattvarden5april 2018.

Harmed inbjuds investerare till teckning av Units i enlighet med vill-
korenidettaProspekt.

Lund,9april2018

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

NeuroVive bedriver forskning och utveckling inom mitokondriell medicin. NeuroVives projektportfolj bestdr av tvd projekt i klinisk
fas, NeuroSTAT® f6r traumatisk hjdrnskada ("TBI”) och KL1333 fér genetiska mitokondriella sjukdomar. Portféljen innehdller yt-
terligare tvd projekt for genetiska mitokondriella sjukdomar (NVPO15 och NVP025), tvd projekt inom den metabola sjukdomen
icke-alkoholorsakad fettlever dven kallat non-alcoholic steatohepatitis ("NASH”) (NV556 och NVP022), samt ett projekt inom lever
cancer (HCC), (NVP024). Under 2018 avser Bolaget att inleda en klinisk fas II-effektstudie med NeuroSTAT® och en klinisk fas I-

studie med KL1333.

Milstolpar 2017

 Inlicensieringav Yungjin Pharms lakemedelskandidat KL1333, for
vilkenenklinisk fasI-studie startadesav Yungjin PharmiKoreai
juni2017.

o Sarlakemedelsklassificering (orphan drug designation) for
KL1333iEuropa.

o PositivaresultatfranfasII-studienavNeuroSTAT®, CHIC,
genomford vid Rigshospitaleti Kpenhamn.

o Bekraftande hjarnskyddande effekter avNeuroSTAT® efter
traumaientranslationell preklinisk effektstudie vid University of
Pennsylvania.

¢ Inledningavutlicensieringsaktiviteterinkluderande méten med
potentiella partners for projektet NV556.

» Presentationav positiva prekliniskadatafor projekten NV556
ochNVP022vidinternationella vetenskapliga kongresser.

e Forskningsanslag fran VINNOVAfor projektet NVP0O15.

o Kandidatsubstans forfortsattutvecklingvaldiprojektet NVP015
och preklinisk utvecklinginledd.

e SamarbetsavtalmedKarolinskaInstitutetkringmyopatioch
projektet NVP025.

» Presentationav positiva prekliniska data for projektet NVP024
vidinternationellavetenskapliga kongresser.

e Forskningsanslagfran Stiftelsenfor strategisk forskning for
NVP024 (isamarbete med Lunds universitet).

Mal2018

o Resultat frandenkliniskafasI-studienavKL1333iKorea.

o StartavnastakliniskafasI-studieavKL1333iEuropaoch/eller
USA.

e Presentationav fullstandigaresultat franfasII-studienav
NeuroSTAT®, CHIC.

e Engagerasamarbetspartneroch/ellererhéllakompletterande
icke-utspadande finansiering for NeuroSTATs kliniska fas
II-effektstudie.

o StartavkliniskfasII-effektstudie avNeuroSTAT®.

¢ Utlicensieringav projektet NV556.

e Resultat fran NVP015-studier vid Children’s Hospital of
Philadelphia (CHOP).

e Utvarderingav substanserochvalavkandidatsubstansinom
projektet NVP025.

o Utvarderingav substanserochvalavkandidatsubstansinom
projektet NVP022.

o Presentationavytterligare experimentellastudier
inom projektet NVP024, samtinledande resultat fran
industridoktorandsamarbetet med Lunds universitet.

Motivet till Foretradesemissionen uppgéende till cirka 78,5 MSEK
fore emissionskostnader ar primart att erhélla rorelsekapital for
fortsatt utvecklingav Bolagets projektiklinisk utvecklingsfas.Iden
man som Foretradesemissionen tecknas i tillracklig grad kommer
en del av likviden att anvandas for fortsatt utveckling av Bolagets
prekliniska projekt. Resterande del av likviden kommer att anvandas
forattsakerstallautvecklingavpatentportfoljen,samtforBolagets
lopande kostnader. Bolagets bedémning ar att rorelsekapitalbeho-
vet for de kommande tolv manaderna efter genomférandet av Fore-
tradesemissionen ar tillrackligt for att genomfora Bolagets affars-
plan.OmFéretradesemissioneninte fulltecknaskommerBolagetatt
minskaaktiviteternarelaterade tillsamtliga projekt och huvudsakli-
gen fokuserapaBolagets programiklinisk utvecklingsfas.

Anvéndning av likvid

Anvéndning av initial emissonslikvid

Motivet till Foretradesemissionen uppgéende till cirka 78,5 MSEK
fore emissionskostnader, ar primért att finansiera Bolagets projekti
klinisk fas, NeuroSTAT® och KL1333.

Nettolikviden (cirka 65,5 MSEK, efter avdrag for emissionskostna-
der och ersattning for garantidtagande om totalt cirka 13 MSEK)
planeras fordelas enligt foljande prioritetsordning och omfattning
nedan:

1. Projektikliniskfas:cirka65 procent

2. Aterbetalning av brygglanefinansiering: cirka 15 procent
3. Prekliniska projekt: cirka 10 procent

4. Ovrigt: cirka10 procent

Anvdndning av likvid fran optionsinldsen
Emissionslikviden fran teckningsoptioner serie 2018:1 avser framst
attfinansieraBolagets projektiklinisk fas, NeuroSTAT® och KL1333.

Nettolikviden (cirka 35,1 MSEK, efteravdrag foremissionskostnader
om totalt cirka 2,2 MSEK) planeras fordelas enligt féljande priori-
tetsordning och omfattning nedan:

1. Projektiklinisk fas: cirka70 procent
2. Prekliniska projekt: cirka 15 procent
3. Ovrigt: cirka15 procent
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Bakgrund och motiv

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall en eller gare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med
flera garanter inte skulle uppfylla sina &taganden kommer Bolaget samarbetspartners alternativt driva verksamheten i lagre takt an
att undersodka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterli- berdknat, tilldess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Styrelsen for NeuroVive dransvarig forinnehdllet i Prospektet. Styrelsen for NeuroVive forsdkrar hdarmed att styrelsen har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsdatgdrder for att sdkerstdlla att uppgifternai Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstammer med faktiska forhallanden och
attingenting dr uteldimnat som skulle kunna pdverka dess innebord.

Lund,9april2018
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ)

Styrelsen




Inbjudan till teckning av Units i Neurovive Pharmaceutical AB (publ)

VD ERIK KINNMAN HAR ORDET

NeuroVive dr ett foretag inom mitokondriell medicin med spdnnande utsikter. Ldkemedelskandidaten KL1333 for behandling av
genetiska mitokondriella sjukdomar har beviljats sérlikemedelsklassificering inom EU. Den férsta studien i mdnniska med KL1333
har redan inletts och ytterligare en klinisk studie dr planerad for 2018. Vir likemedelskandidat for att motverka skador vid trau-
matisk hjarnskada, NeuroSTAT®, har visat positiva kliniska och experimentella resultat och forbereds nu for att starta ndsta vik-
tiga patientstudie. Dessutom har vi efter positiva experimentella resultat i vart prekliniska NASH-projekt NV556 trappat upp vira

utlicensieringsaktiviteter.

NeuroVives projektportfolj innehaller projekt som syftar till att
hitta behandlingar for sallsynta sjukdomar, dar avsaknaden av lake-
medel och mojligheterna att fa sarlakedelsstatus gor forskning och
utveckling gynnsam for bade patienter och foretaget. Vidare inne-
héller foretagets projektportfolj projekt som riktar sig mot breda
patientgrupper. Gemensamt for alla vara forskningsprojekt ar mito-
kondrierna, kroppens kraftverk, som forutom att de producerar
cellernas energi ar viktiga i cellernas forsvar mot skada och i regle-
ringen av programmerad celldod. Nar mitokondrierna inte fungerar
kan darfor en rad olika sjukdomar uppsta, fran genetiska mitokon-
driella sjukdomar till neurologiska sjukdomar som traumatisk hjarn-
skada, metabola sjukdomar som NASH, samt cancer i till exempel
levern. Féretaget har stor kunskap och erfarenhet inom forskning
inom mitokondriell medicin.

Vi hyser goda forhoppningar om positiv utveckling i flera av vara
projekt, inte minstivart KL1333-projekt tillsammans med var part-
ner Yungjin Pharm. Co., Ltd. (“YungJin Pharm”). Vi inledde en klinisk
studie forra aret och rdknar med att nasta kliniska studie ska kunna
starta i Europa och/eller USA under 2018. Genom att reglera niva-
ernaavettviktigt koenzym, NAD+, har KL1333 visat sig 6ka mitokon-
driens energiproduktion och ge upphov till nybildning av mitokon-
drier. Detta skapar hopp om att finna en behandling for genetiska
mitokondriella sjukdomar sd som MELAS, KSS och Pearson. Deninle-
dande fasI-studienav KL1333 har visat lovande resultat och studien
gar darmed vidare enligt plan. Mot slutet av 2017 beviljades KL1333
sarlakemedelsklassificering inom EU av Europeiska Kommissionen,
vilket ar mycket betydelsefullt for projektets fortsatta utveckling
ochframtidakommersialisering.

Vart andra viktiga kliniska projekt, NeuroSTAT®, har uppvisat posi-
tiva resultat i kliniska, och prekliniska studier, vid Rigshospitalet
i Kopenhamn (CHIC-studien), respektive vid University of
Pennsylvania. Vi har dven inlett ett samarbete med University
of Florida for att ta fram biomarkérer som kan anvéandas for att
ytterligare optimera var kommande kliniska fas II-effektstudie
av NeuroSTAT®, som vi raknar med att kunna starta under 2018. Vi
arbetaraktivt medattsokaicke utspadande forskningsmedelforatt
tillstora delar bekosta denkliniska fasIIstudien.

NeuroVive har dessutom kunnat presentera en kandidatsubstans
for fortsatt preklinisk utveckling i vart NVP015-projekt for gene-
tiska mitokondriella sjukdomar, och kommer att kunna presentera
experimentella resultat under 2018. Vi beraknar ocksé att kunna
presentera kandidatsubstanser for vart andra NASH-projekt
NVP022, for NVP025 inom mitokondriell myopati, och i levercancer
projektet NVP024. Tillsammans med var partner i USA, Children’s
Hospital of Philadelphia (CHOP) undersdker vi inom ramen fér Neu-
roVives NVP015-projekt nyametoder och mojliga lakemedel amnade
att motverka effekterna av giftiga kemikalier, till exempel fran
bekdmpningsmedel, giftutslapp eller kemiska stridsmedel, ett for
ossnyttoch mycket spdnnande tilldmpningsomrade.

Mot bakgrund av dessa framgangar i véara olika projekt och kom-
mande mojligheter vill vi nu fortsatta att utveckla NeuroVives pro-
jektportfolj och affarsstrategi, som bygger pa att foretaget driver
projekt for sallsynta sjukdomar genom de kliniska faserna till mark-
naden, samt licensierar ut projekt inom mer vanliga sjukdomar nar
de natt preklinisk fas, det vill sdga innan stérre investeringar beho-
ver goras. Affarsstrategin mojliggor en bred och diversifierad pro-
jektportfolj med intakter och vardeutveckling saval i nartid som pa
langre sikt. Var malsattning ar att NeuroVive ska bli varldsledande
inom utveckling avlakemedelinom mitokondriell medicin och varaen
attraktiv samarbetspartner for alla aktorer inom lakemedelsindu-
strin.

Erik Kinnman
VD

April2018
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Inbjudan till teckning av Units i Neurovive Pharmaceutical AB (publ)

VILLKOR OCHANVISNINGAR

Prospektets tillganglighet

Prospekt, anmalningssedlar samt annan relevant information avse-
ende Foretradesemissionen finns tillgangligt pa Bolagets kontor
samt pa Bolagets hemsida www.neurovive.com. Prospektet kan
ocksa nas pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se samt Hagberg
& Aneborn Fondkommissions hemsida www.hagberganeborn.se.

Foretradesratt till teckning

Densom pa avstamningsdagen den 5april2018 var aktiedgareiNeu-
roVive ager foretradesratt att teckna Units i Foretradesemissionen
i relation till tidigare innehav. En (1) befintlig aktie som innehas pa
avstamningsdagen den 5 april 2018, berattigar till tre (3) unitratter.
Sexton (16) unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit besta-
ende av fyra (4) nya aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie2018:1.

Teckningskurs

Teckningskursen per Unit uppgartill 8 SEK per Unit, motsvarande en
kursom 2 SEK peraktie. Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt.
Courtageutgarej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till deltagande
i Foretradesemissionen var den 5 april 2018. Sista dag for handel i
Bolagets aktie med ratt till deltagande i Féretradesemissionen var

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

den 3 april 2018. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till
deltagandeiForetradesemissionenvarden4april2018.

Teckningstid

Teckning av Units med stdd av unitratter ska ske under tiden fran
och med den 10 april 2018 till och med den 24 april 2018. Styrelsen
ager ratt att forlanga teckningstiden och tiden for betalning, vilket
ska ske senast sistadageniteckningsperiodenoch offentliggéras av
Bolaget.

Handel med unitratter

Handel med unitratter ager rum p& Nasdaq Stockholm under perio-
den10 april2018 tilloch med 20 april 2018. Aktieagare ska vanda sig
direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand
for att genomfora kop och forsaljning av unitratter. Unitratter som
forvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under tecknings-
tiden,sammaratt atttecknanya Units somde unitratter aktieagare
erhéllerbaserat pasinainnehaviBolaget pd avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej salts senast den 20 april 2018 eller utnyttjats for
teckning av Units senast den 24 april 2018 kommer att bokas bort
fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sérskild avisering
skervid bortbokningav unitratter.

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktieagare som pa avstam-
ningsdagen den 5 april 2018 var registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissions-
redovisning med vidhangande inbetalningsavi, sarskild anmal-
ningssedel med stod av unitratter, anmalningssedel for teck-
ning utan stod av unitratter, foljebrev och informationsbroschyr.
Fullstandigt prospekt kommer att finnas tillgadngligt pa Bolagets
hemsida www.neurovive.com samt Hagberg & Aneborns hemsida
www.hagberganeborn.se for nedladdning. Den som ar upptagen i
denianslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning éver pant-
havare med flera, erhaller inte ndgon information utan underrattas
separat. VP-avisom redovisar registreringen av unitratter pa aktie-
agares VP-kontoutsandese;j.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av Units med stod av unitratter kan ske genom samtidig
kontant betalning under perioden fran och med den 10 april 2018 till
ochmedden 24 april2018. Observeraatt det kanta upp till tre bank-
dagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betal-
ning ska skeienlighet med ndgot avnedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavifran Euroclear
Idetfall samtliga paavstamningsdagen erhallna unitratter
utnyttjasforteckningav Units skadenfortryckta
inbetalningsavin fran Euroclearanvandas somunderlag
foranmalan omteckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln skadarmedinte anvandas. Ingatillaggeller
andringarfargoérasidenpdinbetalningsavinfortrycktatexten.
Anmalan arbindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel
Idetfallettannatantalunitratterutnyttjasanvadsomframgar
avdenfortrycktainbetalningsavin fran Euroclear skaden
sarskildaanmalningssedelnanvandas. Anméalan omteckning
genom betalning ska skeienlighet med deinstruktioner som
anges padensarskildaanmalningssedeln. Denfortryckta
inbetalningsavinfran Euroclear skadarmedinte anvéndas.
Sarskildanmalningssedel kan bestéallasfran Hagberg & Aneborn
viatelefonellere-postenligt nedan.

Séarskild anmélningssedel skavaraHagberg & Aneborn tillhanda
senastkl.15.00den 24 april 2018. Eventuellanmalningssedel
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somséands med postbordarforavsandasigodtid fore sista
teckningsdagen. Endast enanmalningssedel per person
ellerjuridisk person kommeratt beaktas.Idetfallfleranen
anmalningssedelinsandes kommerenbart densistinkomna
attbeaktas. Ofullstandigeller felaktigtifylld sarskild
anmalningssedel kankommaattldmnasutan avseende. Anmalan
arbindande.

Ifylld sarskild anméalningssedel skickas eller lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: NeuroVive

Valhallavagen124

114 41 Stockholm

Tfn:08-40893350
Fax:08-40893351
Email:info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i NeuroVive ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredo-
visning. Dock utsénds foljebrev samt informationsbroschyr inne-
hallande en sammanfattning av villkoren for Foretradesemissionen
och hanvisning till foreliggande fullstandiga Prospekt. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive forval-
tare

Teckning utan stod av foretradesrdtt

Teckning av Units utan foretradesratt ska ske under samma period
somteckningav Units med foretradesratt, det villsdga fran och med
den10april2018tillochmed den 24 april2018. StyrelseniNeuroVive
forbehaller sig ratten att under alla omsténdigheter forlanga teck-
ningstiden och tiden for betalning. En sadan forlangning ska med-
delas senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggoras av
Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmal-
ningssedel for teckning utan unitratter ifylls, undertecknas och
darefter skickas eller lamnas till Hagberg & Aneborn med kontakt-
uppgifterenligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas fran Hagberg
& Anebornviatelefonellere-postenligt ovan. Anmalningssedeln kan
aven laddas ned fran Bolagets hemsida www.neurovive.com samt
franHagberg & Aneborns hemsidawww.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kL.
15.00 den 24 april 2018. Anméalningssedel som sands med post bér
darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar endast
tilldtet att sdnda in en (1) anmalningssedel for teckning utan stod
av unitratter. For det fall fler &n en anmalningssedel insandes kom-
merenbart densistinkomnaatt beaktas. Ofullstandigeller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan kommaatt ldmnas utan avseende. Anma-
lanérbindande.

Villkor och anvisningar

Observera att de aktiedgare som har sittinnehav forvaltarregistre-
rat ska anméla teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt den-
nesrutiner.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av
foretradesratt

For det fall inte samtliga Units tecknas med stod av unitratter ska
styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av Units till de som tecknat sig utan stéd av
unitratterenligtfoljande fordelningsgrunder:

[forsta hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stod av uni-
tratter ske till dem som aven tecknat Units med stod av unitratter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, ochvid dverteckning skatilldelning ske prorataiférhallande till
detantalunitratter somutnyttjatsforteckning och,iden mandetta
inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stod av uni-
trattersketillandrasomendastanmalt sigforteckningutanstodav
unitratter, och vid 6verteckning, ska tilldelning ske pro rataiforhal-
lande tilldetantal Units somvaroch enharanmalt for teckning och, i
denmandettainte kanske, genom lottning.

I sista hand ska eventuella aterstaende Units tilldelas de parter
som atagit sig att garantera Foretradesemissionen i forhallande till
garanteratbelopp.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan foretrades-
ratt, ldmnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till
densominte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid iratt tid kan antal
Units komma att dverldtas till annan. Skulle férsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Units komma
attfasvaraforhelaellerdelaravmellanskillnaden.

De som tecknar Units utan foretrade genom sin forvaltare kommer
atterhéallabesked omteckningenligt sinforvaltaresrutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore samt Sydafrika) vilka ager ratt att teckna Units
i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Hagberg & Aneborn pa
telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa
grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Austra-
lien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore
eller Sydafrika kommeringa unitratter att erbjudasinnehavare med
registrerade adresserinagot av dessalander.Ienlighet ddrmed rik-
tasingeterbjudandeatttecknaUnitsiBolagettillaktieagareidessa
lander.
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Betald Tecknad Unit

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Déreftererhaller tecknaren en VP-avimed bekraftelse pa attinbok-
ning av betalda tecknade Units skett pa tecknarens VP-konto. De
nytecknadeantalUnitsarbokférdasom BTU pa VP-kontottills Fore-
tradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket berak-
nas ske omkring den 9 maj2018.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att dga rum pa Nasdaq Stockholm mellan
10 april 2018 och till dess att Bolagsverket registrerat Foretrade-
semissionenoch BTU omvandlatstillaktier och teckningsoptioner.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget
attoffentliggérautfalletav Foretradesemissionengenomett press-
meddelande, vilket berdknas ske omkring den 27 april 2018. Press-
meddelandet kommer att finnas tillgéangligt pa NeuroVives hemsida
www.neurovive.com.

Tillimplig lagstiftning
Aktierna och teckningsoptionerna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) ochreglerasav svenskratt.

Aktiebok

Bolaget arett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktieagare hanteras och konto-
fors av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box
191,101 23 Stockholm.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den
forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de
nyaaktiernaregistreratshosBolagsverket ochinfortsidenav Euro-
clear Sweden forda aktieboken. De nya aktierna har samma ratt till
utdelning somde befintliga aktierna.

Aktieagarnas rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, fore-
tradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning som finns tillgadnglig via Bolagets hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

Handeli aktien

Aktierna i NeuroVive ar upptagna till handel pd Nasdaq Stock-
holm. Aktierna handlas under kortnamnet NVP och har ISIN-kod
SE0002575340. De nya aktierna och teckningsoptionerna tas upp
tillhandelisamband med att omvandling av BTU till aktier och teck-
ningsoptionerskervilket beraknas ske omkring den 9 maj2018.

Utspéadning

Full teckning i Féretradesemissionen innebar att antalet aktier i
Bolaget 6kar fran 52 326 197 aktier till 91 570 841 aktier vilket mot-
svarar en utspadningseffekt om cirka 42,9 procent (beréknat som
antalet nya aktier till foljd av Foretradesemissionen dividerat med
dettotalaantaletaktieriBolagetefterfulltecknad Foretradesemis-
sion). Om aventeckningsoptionernautnyttjas till fullo kommeranta-
letaktierckamed hogst 9 811161 aktier, tillhogst 101382002 aktier,
motsvarande en utspadning om cirka 9,7 procent for de aktiedgare
som valjer att inte delta i Foretradesemissionen och inte utnyttjar
sinateckningsoptioner.

For aktiedgare som avstar att teckna Units i Foretradesemissionen
uppstar en utspadningseffekt om totalt 49 055 805 aktier, motsva-
rande cirka 48,4 procent av det totala antalet aktier i Bolaget vid
fullteckning i Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionernaav serie 2018:1.

Teckningsoptionerna i korthet

En (1) teckningsoption av serie 2018:1 (benamns &ven "TO 5” i Euro-
clear) berattigarinnehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget
till en teckningskurs om 3,80 SEK. Teckning av aktier i Bolaget med
stod av teckningsoptioner av serie 2018:1 kan dga rum under perio-
den fran och med den 1 november 2018 till och med den 30 november
2018. Bolaget avser att ansoka om upptagande av handel av teck-
ningsoptionerna pa Nasdaq Stockholm. Villkoren for teckningsop-
tioner av serie 2018:1 aterfinns i sin helhet i avsnittet "Villkor for
teckningsoptionerav serie 2018:1” idetta prospekt.

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget
attoffentliggorautfalletav Foretradesemissionengenomett press-
meddelande, vilket beraknas ske omkring den 27 april 2018. Press-
meddelandet kommer att finnas tillgangligt pa NeuroVives hemsida
Www.neurovive.com.

Ovrigt

Dabeslutetom Foretradesemissionen fattasavbolagsstammankan
den inte avbrytas utan kommer att genomforas oavsett tecknings-
gradellerandraomstéandigheter.

Fordet fallattett for stort belopp betalatsinaventecknare for nya
Units kommer Hagberg & Aneborn att ombesorja att 6verskjutande
belopp aterbetalas. Hagberg & Aneborn kommer i sddant fall att ta
kontakt med tecknaren for uppgift omettbankkontosomHagberg &
Aneborn kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbe-
talas for 6verskjutande belopp. En teckning av nya Units, med eller
utanstod av unitratter, ar odterkallelig och tecknaren kaninte upp-
havaeller modifieraenteckningavnyaUnits.

Ofullstandigaellerfelaktigtifylldaanmalningssedlarkankommaatt
lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
kommaattlamnasutanbeaktandeellerteckningkommaatt ske med
ettlagre belopp. Betald likvid som ej tagitsiansprak kommerisafall
attaterbetalas.
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Inbjudan till teckning av Units i Neurovive Pharmaceutical AB (publ)

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Grunden for foretagets projekt utgdr fran dess frontlinjeforskning inom mitokondriell medicin, ett omrdde som spénner fran cell-
skydd vid akuta och kroniska sjukdomstillstdnd till reglering av energiproduktion och celldelning. Forskningen inom mitokondriell
medicin sker i ndra samarbete med Lunds universitet, och med andra akademiska grupper sGsom Karolinska Institutet i Stockholm
och University of Pennsylvania i Philadelphia. Flera av NeuroVives ldkemedelsprojekt utvecklas i samarbete med den brittiska sam-
arbetspartnern, Isomerase Therapeutics Ltd. ("Isomerase”).

Tvd av Bolagets projekt befinner sig i klinisk fas, ett i fas II for traumatisk hjdrnskada (NeuroSTAT®), och ett i fas I for genetiska mi-
tokondriella sjukdomar (KL1333). NeuroVive arbetar dven med tvd andra utvecklingsprojekt inom genetiska mitokondriella sjukdo-
mar (NVPO15 och NVP025). Harutdver arbetar NeuroVive med projekt inom NASH (NV556 och NVP022), samt levercancer (NVP024).

NeuroVive dr noterat pd Nasdaq Stockholm. Bolagets handelsbeteckning, det vill sdga det namn med vilket Bolaget marknadsfor
sig, ar NeuroVive (kortnamn: NVP). Aktien finns dven tillgénglig for handel i USA pd marknadsplatsen OTCQX Best market (OTC:

NEVPF).

Strategi, mal och vision

Foretagets strategi ar att genom internationella samarbeten dels
utveckla sarlakemedel for sallsynta sjukdomar till marknadsgod-
kannande, ochdelsattutvecklaspecialistlakemedel for vanliga sjuk-
domartill preklinisk fas foratt darefter utlicensiera dessa projekt.

NeuroVives 6vergripande vision och malsattning ar att utveckla
innovativa lakemedel inom sjukdomsomraden med stort medicinskt
behovoch paséasattskapavarde for patienteroch féretagetsagare.

Kunder

NeuroVives produkter har som huvudsakliga kunder patienter, spe-
cialistsjukvard, ochdeinstitutioner som betalar for lakemedel. Slut-
anvandare ar individer som lider av allvarliga sjukdomar som idag
saknar effektiv behandling sdsom genetiska mitokondriella sjukdo-
mar, NASH, levercancer samt personer som akut drabbas av hjarn-
skador vid till exempel trafikolyckor. De som kommer tillhandahalla
och forskriva NeuroVives blivande lakemedel ar hogspecialiserade
lakare inom sjukvarden som arbetar vid nationella och regionala
centra for traumasjukvard samt vid kompetenscentra for genetiska
metabola sjukdomar och cancersjukdomar. For NeuroVives lakeme-
delsprojektinomtraumatisk hjarnskada armalet dessutomatt lake-
medlet sa smaningom &ven ska kunna ges redan avambulansperso-
nalvid skadeplatsen. ForallaNeuroVives lakemedelsprojektinnebar
det att de framtida kunderna ar en relativt koncentrerad grupp av
specialister, beslutsfattare, och patienter.

Affarsmodell

Mitokondriell medicin ar ett omrade som spanner fréan cellskydd vid
akuta och kroniska sjukdomstillstand till reglering av energiproduk-
tion och cellproliferation. Mitokondrierna finnsinne i vara celler och
man brukar sédga att de fungerar som cellernas kraftverk. De ser till
att vi far den mangd energi vi behover for att kunna rora oss, kunna
vaxaoch kunnatanka.

NeuroVives projektportfélj innehéller projekt inom saval sallsynta
sjukdomar, som projekt inom vanligare sjukdomar. Bolagets projekt-
portfolj innehaller tva projekt i klinisk utvecklingsfas, NeuroSTAT®

inom TBIoch KL1333 inom genetiska mitokondriella sjukdomar, samt
tva projekt preklinisk fas, NVP015 inom genetiska mitokondriella
sjukdomar samt NV556 inom NASH. Dartill arbetar NeuroVive med
tre projekt i sen forskningsfas, NVP022 inom NASH, NVP024 inom
levercancer och NVP025inom mitokondriell myopati.

Strategi for forskning och utveckling

Med utgangspunkt fran NeuroVives frontlinjeforskning inom mito-
kondriell medicin utvecklas nya innovativa behandlingsalternativ
for patienter inom sjukdomsomréden dar det idag finns fa eller inga
lakemedel.

Frontlinjeforskning grund for innovativa ldkemedel och
patientnytta

NeuroVive har under l&ng tid forskat inom sjukdomsprocesser som
involverar cellernas mitokondrier och dess viktiga funktioner ener-
gibildning och celléverlevnad (mitokondriell medicin). Mitokondrier
som inte fungerar som de ska kan ge upphov till en méangd olika
sjukdomar. Inom sjukdomsomraden dar det i dag saknas effektiva
behandlingsmaojligheter utvecklar NeuroVive lakemedel som skyd-
darmitokondriernaoch som stérker deras funktion.

Fokus pa sdrldkemedel

Bolagets fokus vad galler sjukdomsomraden ar medfodda mitokon-
driella sjukdomar och traumatisk hjarnskada. NeuroVives malsatt-
ning ar att driva dessa sarlakemedelsprojekt via klinisk utveckling
helavéagen tillmarknaden. Detta skapar varde for Bolaget pa medel-
lang till lang sikt och utgor den ena och huvudsakliga delen av Bola-
getsaffarsmodell.

Anledningen till fokus pa sarlakemedelsprojekt ar att de oftast gar
snabbare att utveckla, kraver betydligt mindre investeringar, och
har lagre risk jamfort med lakemedelsprojekt for vanligt forekom-
mande sjukdomar.
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Utveckling av ldkemedel for vanliga sjukdomar till prekliniskt
stadium

Det djupa kunnandet och forskningen inom mitokondriell medicin
haraven borgat for utveckling av lakemedelskandidater riktade mot
vanligasjukdomarbehandladeinom specialistsjukvarden,som NASH
och levercancer. Dessa projekt utvecklas fram till preklinisk fas for
att sedan utlicensieras till ett storre lakemedelsbolag for vidare
klinisk utveckling och kommersialisering. Denna andra del av affars-
modellen skapar méjligheter till intakter pa kort sikt samtidigt som
ytterligare varde byggsiBolaget pd medellang till ldng sikt.

Flexibel och kostnadseffektiv projektutveckling

NeuroVive har trots sin breda projektportfélj begransade och flexi-
bla kostnadertack vare betydande anvandning av extern kompetens
och starkasamarbetsavtal. Enbidragande forklaring tillNeuroVives
kostnadseffektiva forsknings- och utvecklingsarbete ar foretagets
goda relationer med akademi, sjukhus, samt andra utvecklings- och
lakemedelsbolag, saval i Sverige som internationellt. Darmed kan
NeuroVive pa ett effektivt satt identifiera, utvardera, och utveckla
potentiella lakemedelskandidater och fa tillgang till ytterligare
spetskompetens.

Verksamhetsbeskrivning

Vidare anvander sig NeuroVive inte enbart av egen finansiering av
de nédvandiga utvecklingsstegen via kapitalmarknaden utan soker
aven icke-utspadande delfinansiering av projekt i form av till exem-
pelforskningsanslag. Dartillkommerutlicensieringoch partnerskap
med andra lakemedelsbolag att tillfora finansiella medel och exper-
tis, samt ytterligare begransariskernaildkemedelsutvecklingspro-
cessen.

Aktiv patentstrategi skyddar tillgingarna

En viktig del av NeuroVives strategi ar att skydda sitt kunnande
genom starka patent. Patentskyddet omfattar uppfinningar av
kemiska substanser, metoder och produktionsprocesserrelaterade
till Bolagets verksamhet pa viktiga marknader. NeuroVive har byggt
upp enstark och bred position pa patentomradet genom strategiskt
definierade patentfamiljer inom omradena ciclosporinberedning,
sanglifehrinbaserade substanser, samt andra innovativa substan-
ser sa som succinatmolekyler och protonoforer. Patent och patent-
ansokningar avser framst de kommersiellt viktiga marknaderna
Europa, USAoch Asien.

NeuroVives strategi mot marknad

Sallsynta sjukdomar

Marknad

Fas III

Vanliga sjukdomar

Marknad

Fas III

Preklinik

Lakemedels-
kandidat

Validering

NeuroVive/Partnering

Bildkdlla: Bolaget

Tidig
upptécktsfas

Utlicensiering vid preklinik
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Inbjudan till teckning av Units i Neurovive Pharmaceutical AB (publ)

NeuroVives projektportfolj

Under aret har utvecklingen i Bolagets olika projekt varit fortsatt
god, med positiv utveckling inom de tva kliniska projekten Neu-
roSTAT®for TBI och KL1333 for genetiska mitokondriella sjukdomar.

Utveckling till marknaden

Framsteg har dven gjorts inom de prekliniska projekten NVP015 for
genetiska mitokondriella sjukdomar, NV556 och NVP022 for NASH
samtNVP024 forbehandlingavlevercancer. Fortsatt god utveckling
ochettantalviktiga milstolparforvantasunder 2018.

Utveckling till preklinisk fas

( Hjérnskada) (

Medfodda mitokondriella sjukdomar

) ( NASH ) ( Levercancer)

Kronisk Akut

Marknadsgodkannande
Klinisk fas 111 —————— — —
Klinisk fas II
Klinisk fas I
Preklinisk utveckling ~ ———
Val av lakemedelskandidater —
Test av modellsubstanser ——
Tidig upptéacktsfas

NeuroSTAT® KL1333

NVP0O15

Myopati Fibros Metabolism

NVP025 NV556 NVP022 NVP024

@ Fullfdljd/pagaende fas

Projektets planerade omfang

Bildkidlla: Bolaget

Sarlakemedelsprojekt for klinisk utveckling till
marknaden

TBI

Vid en akut traumatisk hjarnskada tar en del nervceller omedelbar
skada. Skadan fortsatter sedan att forvarras flera dagar upp till
veckor efter traumat, vilket i manga fall paverkar skadans totala
omfattning och darmed kvarvarande bortfall av hjarnans funktion
efter skadan. TBI patienter riskerar att drabbas av en rad nedsatt-
ningar inom omraden som tankearbete, kénslor, sprak, sinnesfor-
magor samt kapacitet att klara vardagliga sysslor sjalvstandigt.
Hjarnskadornaledertillmangaarslidande,iméanga falllivslangt, och
forlorat produktivt liv tillfoljd av funktionshindren.

NeuroSTAT®

NeuroSTAT® (ciclosporin) skyddar de viktiga energiproducerande
mitokondrierna i cellerna och darmed skyddas dels de intakta cel-
lerna fran skadliga substanser som frisdtts fran andra paverkade
nervceller, och dels skyddas stressade celler fran att do efter TBI.
Ciclosporin hariett stort antal prekliniska studier visat sig ha tyd-
ligt skyddande effekter vid TBI, ochiinitiala kliniska studier visat sig
sakertattanvandasiTBIpatienter.

Genetiska mitokondriella sjukdomar

Genetiska mitokondriella sjukdomar ar en grupp sjukdomar som
samtliga beror pé& att mitokondrierna inte fungerar som de ska pa
grund av genetiska defekter. Mitokondrierna finns inuti vara celler
och fungerar som cellernas kraftverk och ar viktiga for cellernas
overlevnad. Nar deinte fungerarkan en rad olika symtom uppkomma

@ Fullféljd/pagaende fas

Projektets planerade omfang

sasom hjartsvikt och rytmstoérningar, demens, rérelsehinder, perio-
der med stroke, dovhet, blindhet, hangande égonlock, begransad
ogonrorlighet, krakningar och kramper. Sjukdomsgraden hos dessa
symptom gar fran en allmant tilltagande svaghet till dodsfall. Sjuk-
domarna orsakas antingen av forandringar i arvsanlag i mitokon-
driellt DNAellerav mutationericellkarnans DNA.

En vanlig orsak till genetiska mitokondriella sjukdomar ar s& kallad
komplex I-dysfunktion, det vill sdga att energiomsattningen i det
forsta av de fem proteinkomplexen i mitokondrien som ar véasent-
liga for effektiv energiomvandling inte fungerar normalt. Detta ses
blandannatvid Leighs syndrom. Dysfunktionifleraav mitokondriens
proteinkomplex ar ocksa en vanlig orsak och ar typiskt vid MELAS.
Bada dessa syndrom ar mycket allvarliga sjukdomar. Mitokondriell
myopati ar ett av de vanligaste symptomen vid genetiska mito-
kondriella sjukdomar. Typiska tecknen pa mitokondriell myopati ar
muskelsvaghet, traningsintolerans och trotthet och ses ofta till-
sammans med andra symptom pa genetisk mitokondriell sjukdom.
Idag finns fa registrerade lakemedel specifikt riktade mot genetisk
mitokondriell sjukdomar. Det finns darfor ett stort medicinskt behov
av nya och effektiva behandlingsalternativ for genetiska mitokon-
driella sjukdomar.

KL1333

I maj 2017 tecknade NeuroVive ett inlicensieringsavtal med kor-
eanska lakemedelsbolaget YungJin Pharm om substansen KL1333.
Substansen ar avsedd for behandling av séllsynta genetiska mito-

kondriella sjukdomar och korrigerar funktionsdefekter i mitokon-
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drierna. KL1333 har i prekliniska studier visats 0ka mitokondriens
energiproduktion, minska ansamlingen av laktat, motverka bildan-
det av fria radikaler och férmedla langsiktiga positiva effekter pa
energimetabolismen bland annat genom att nybilda mitokondrier.
Lakemedelskandidaten ar avsedd for oral behandling av genetiska
mitokondriella sjukdomar sdsom MELAS, KSS, CPEO, PEO, Pearson,
MERRF och Alpers syndrom.

NVPO015

NeuroVive utvecklar en behandling fér genetisk mitokondriell
sjukdom beroende pa komplex I-dysfunktion, NVPO15, tankt att
behandla akuta energikriser hos patienter med denna typ av muta-
tion.

NVP025

Inom ramen for projektet NVP025 utvecklar NeuroVive en molekyl
amnad att skydda drabbade celler vid genetisk mitokondriell sjuk-
dom och i forsta hand ar malet att skydda muskelcellerna vid mito-
kondriell myopati.

Specialistlakemedelsprojekt for utlicensiering i
preklinisk fas

NASH

Fettlever anses foreligga nar minst 5 procent av leverns totala vikt
utgorsavfett. Fettlever forknippadeslange med dverforbrukning av
alkoholmendennasynandrades pd1980-talet. Narpatientermeden
Okad fettinlagringilevernocksa fareninflammatorisk process samt
bindvavsbildning talar man om NASH - icke-alkoholorsakad steato-
hepatit, ett tillstand dar tillstandet i levern kan vidareutvecklas till
skrumplever (levercirros) och levercancer (hepatocellular cancer).
Det finns en stark koppling mellan NASH och andra metabola sjuk-
domar som diabetes och fetma. I takt med den 6kande forekomsten
av fetma och diabetes s& okar antalet NASH-patienter snabbt. Det
finns for narvarande ingaregistrerade lakemedelsbehandlingar.

NV556

NV556 arendirektantifibrotisk lakemedelskandidat (lakemedel som
hammar eller minskar fibros) och ar nischat mot de patienter med
NASH som har 6vergatt fran detinledande metabola stadiet praglat
av fettinlagring ochinflammation.

NVP022

NVP022 riktar in sig p& de metaboliska komponenterna vid NASH
genom att delvis frikoppla energibildningen och darmed ta bort
overflodig fettlagringilevern.

NVP024

Det finns huvudsakligen tva olika typer av levercancer: hepatocellu-
larcancer(HCC)ochintrahepatisk gallgdngscancer. NASH, infektion
med hepatitvirus (B och C), fettlever, samt alkoholorsakad skrump-
lever arriskfaktorer for levercancer. Aven om levercancer ar mindre
vanlig i norra Europa och i USA &n i Asien, ar HCC den sjatte vanli-

Verksamhetsbeskrivning

gaste cancerformen och den tredje vanligaste cancerrelaterade
dodsorsaken varlden ver.:?

NeuroVives lakemedelsutveckling inom levercancer sker i projektet
NVP024. Malsattningen ar att utveckla en valtolererad behandling
som effektivt kan kombineras med andra terapier for att 6ka 6ver-
levnadenvid levercancer.

Bakgrund till NeuroVives fokus pa sarlikemedel

Genom att rikta in sig pa sallsynta sjukdomar kan NeuroVives lake-
medel under utveckling komma att klassificeras som sarlakemedel.
Mojligheten att erhalla sarlakemedelsklassificering for lakemedel
under utveckling och sérlakemedelsstatus for lakemedel med mark-
nadsforingstillstand ar mycket vardefullt. Sarlakemedelsklassifi-
cering underlattar utveckling och kommersialisering av lakemedlet
genom bland annat vetenskapligt stod och reducerade avgifter fran
den europeiska lakemedelsmyndigheten EMA. Eftersom dokumen-
tationskraven ar mindre omfattande an for till exempel lakemedel
inom folksjukdomar, gar utvecklingen fortare, kostar mindre, och
harbetydligt storre chans att nd marknaden. Sarlakemedelsstatus,
som kan erhallas efter att ldkemedlet har getts marknadsforings-
tillstand, ger sju till tio &rs marknadsexklusivitet inom USA respek-
tive Europa. NeuroVive har beviljats sarlakemedelsklassificering for
NeuroSTAT®iUSAochiEuropa,samt forKL1333iEuropa.

Organisation och kompetens

NeuroVive bedriver ett omfattande utvecklingsarbete som inne-
fattar saval upptéacktsforskning som klinisk utveckling. Arbetet
sker bade i egen regi och genom samarbeten med vélrenommerade
partners. Den flexibla natverksorganisationen syftar till att fora
forsknings- och utvecklingsarbetet framat med hogsta kvalitet och
péetttids- och kostnadseffektivt satt. Bolagets geografiska place-
ring arilLund. NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) ar moderbolag till
det Hong Kong-baserade dotterbolaget, NeuroVive Pharmaceuti-
cal Asia Ltd., org.nr 1688859, vilket innehar de asiatiska licensrat-
tigheterna for NeuroSTAT. Agandet i Hong Kong-bolaget utgérs av
NeuroVive (cirka 82,47 procent) och Foundation Asia Pacific Ltd.
(cirka 17,53 procent).

Hogutbildad personal

Foretagets egna resurser bestar av 15 hel- och deltidsanstéallda.
Samtligaharuniversitets-ellerhégskoleutbildning och atta stycken
har doktorerat inom medicinvetenskap. Nio av de anstallda ar verk-
samma inom den prekliniska delen och tva ar verksamma inom Bola-
gets kliniska verksamhet. NeuroVive samarbetar ocksa med flera
externa foretag och institutioner. Under 2017 (2016) satsade Bola-
get 17 (16) MSEK péa forskning i preklinisk fas och drygt 16 (12) MSEK
pa forskning i klinisk fas, inklusive personalkostnader. Bolagets
anstallda har under &ret varit baserade i Sverige men det finns dven
anstalldasomiperioderarbaseradeiUSAforatteffektivtdrivaolika
samarbetsprojekt framéat paplats.

1) Altekruse SF,McGlynnKA, Reichman ME: Hepatocellularcarcinomaincidence, mortality, and survivaltrendsinthe United States from 1975t02005.J Clin Oncol 27 (9):1485-91,2009.

2) FornerA,LlovetJIM, Bruix J: Hepatocellularcarcinoma.Lancet 379 (9822):1245-55,2012.
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Samarbeten inom kemi- och substansutveckling

Det brittiska foretaget Isomerase ar en av NeuroVives viktigaste
partners. Samarbetet innefattar framst kemiutveckling fér Neuro-
Vives tidiga utvecklingsprojekt med mojlighet att skala upp produk-
tionentillmedelstoravolymer,menavenettsamarbetekringstrate-
giska fragoroch affarsutvecklingrorande de tidiga projekten.

Samarbeten inom preklinisk och klinisk utveckling

Inom den prekliniska och kliniska utvecklingen samarbetar Neuro-
Vive med flera olika aktérer. Amerikanska Penn (University of Penn-
sylvania) bidrar genom sin expertis och studier till utvecklingen av
lakemedelskandidaten NeuroSTAT® inom omradet traumatiska
hjarnskador. Universitetet CHOP (Children’s Hospital of Philadel-
phia) samarbetar NeuroVive med inom ramen for projektet NVP015
for genetiska mitokondriella sjukdomar. Vidare har NeuroVive sam-
arbeten med olika CROs for prekliniska utvarderingar av de tidiga
utvecklingsprojekten, och andra aktérer som ar specialister pa
regulatoriska fragor och avvagningar inom det prekliniska och kli-
niska arbetet. NeuroVive samarbetar med koreanska lakemedels-
bolaget Yungjin Pharm kring den kliniska utvecklingen av projektet
KL1333 for genetiska mitokondriella sjukdomar, samt med Karolin-
ska Institutet (KI) i Stockholm géllande studier av NeuroVives sub-
stans NV556 i experimentella modeller av mitokondriell myopati.
NeuroVive samarbetar med Lunds universitet inom hepatocellular
cancer (HCC).

Ovriga samarbeten och partnerskap

Via dotterbolaget NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd. Hong Kong
har NeuroVive ingatt partnerskap med det kinesiska lakemedelsbo-
laget Sihuan Pharmaceutical Holdings Group Ltd. och Sanofi-Aventis
Korea Co., Ltd.iSydkorea. Utover dettaharNeuroVive enrad samar-
beten medolika akademiskainstitutionervarlden 6ver.

Policy for forskning

En mycket viktig forutsattning for att n& framgang i lakemedelsut-
vecklingaratthaengedigen projektplansomféljer de regelprinciper
som faststalls av EMA (lakemedelsmyndigheten i Europa) och FDA
(lakemedelsmyndigheten i USA). For att genomfora kliniska studier
i olika faser behover NeuroVive erhélla erforderliga tillstand fran
myndigheter.

Bolaget arbetar kontinuerligt med processeri syfte att skydda sina
produkter och lakemedelskandidater. Bolagets policy ar att patent-
skyddadenteknologioch deinnovationer som Bolaget utvecklar.

For att forsakra sig om att ndodvandig kompetens inom ett visst
omréde finns tillganglig, kan samarbeten med universitet, CRO samt
bioteknikforetaginledas. Det kan rérasigom samarbete kring beho-
vet av specifik teknisk kompetens, specifika laboratorietester, for-
soksmodelleroch/ellerkliniska provningar.Immateriellarattigheter
som uppkommer i dessa samarbeten tillhér Bolaget enligt de avtal
somingas.

Historik

1993-1994

Eskil Elmér och hans kollegor upptéacker att ciclosporin-A ar kraft-
fullt nervcellsskyddande.

1995
Patentansokan skickasinochursprungsfynden publiceras.

1997
Marcus Keep och Eskil Elmér startar Maas Biolab, LLC (USA).

1999
Det amerikanska patentverket beviljar det patent som utgor grun-
deniNeuroVivesforstaprojektportfolj.

2000
NeuroVive bildasundernamnet NeuroPharmaiSverige AB.

2004
NeuroVive inlicensierar formuleringspatent till CicloMulsion®/Neu-
roSTAT®fran tyska CicloMulsion AG.

2008
Listning pa Aktietorget.

2010

Resultat fran NeuroSTAT®-studie uppvisar bioekvivalens och for-
battrad sdkerhetsprofiljamfort medjamforelsepreparatet Sandim-
mune® Injection.

Orphan Drug Designation erhalls for NeuroSTAT® i Europa och USA.
Dettainnebar marknadsexklusivitetitio ar for mattlig till svar trau-
matisk hjarnskada fran datum for marknadsforingstillstand.

2012
Avtal med Fresenius Kabi som mojliggor expansion till fullskalig pro-
duktionavNeuroSTAT®.

Avtalmed Sihuan Pharmaceutical Holdings Group Ltd. om utveckling
ochkommersialisering av NeuroSTAT® for den kinesiska marknaden.

2013
Forvarvavnyapotentacyklofilinhdmmare fran Biotica Ltd.

Notering pa Nasdag Stockholm.

Forstapatienten rekryterad tillklinisk fasII-studie vid Kopenhamns
universitetssjukhus som ska utvardera NeuroSTAT®s farmakokine-
tik och sakerhet vid traumatisk hjarnskada.

Samarbetsavtal med Isomerase Therapeutics for produktutveck-
lingochkommersialiseringavde molekylersom forvarvatsav Biotica
Ltd.
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2014

NeuroVive etablerar dotterbolag i Taiwan, NeuroVive Pharmaceuti-
cal Asia, Inc., for att hantera den l6pande verksamheten pé plats i
regionen.

2015

Uppstart av den provarinitierade fas II-studien CiPRICS med Cic-
loMulsion som férbehandling mot akut njurskada i samband 6ppen
hjartkirurgi.

Fas III-studien CIRCUS (CicloMulsion for indikationen hjartinfarkt)
uppnaddeintesitt primara effektméatt.

2016
Samarbetsavtal med University of Pennsylvania (Penn) inom trau-
matisk hjarnskada.

ErikKinnman tilltradde som ny VD for NeuroVive.

NeuroVive genomfor en foretradesemission som tecknas till 100,4
procent och tillfor Bolaget cirka 94,4 MSEK fore emissionskostna-
der.

Bolagets aktie i USA uppgraderades till handelsplatsen OTC Mar-
kets Groups Best market OTCQX.

Bolaget fullféljde 10 procents delforvarv av Isomerase Therapeu-
tics.

Resultat fran den explorativa kliniska fas II-studien CiPRICS (for
indikationen akut njurskada) visade inte forvantad effekt. Som en
foljd avdettaavbrotsden fortsattautvecklingenav CicloMulsion.

Licensavtalet med Arbutus Biopharma (tidigare OnCore Biopharma
Inc.) avslutades och samtliga rattigheter till substansen NV556
atergick tillNeuroVive.

Bolaget presenterade positiva prekliniska resultat i experimentella
modellerfor NASH. Samtidigt presenteradesennyaffarsmodellsom
innefattaregen utvecklingavlakemedel for sallsynta sjukdomaroch
tidig utlicensiering av projekt som riktar sig mot stora folksjukdo-
mar.

Verksamhetsbeskrivning

2017

Januari

NeuroVive ingick ett forskningssamarbete med Karolinska Institu-
tet (KI) for studier av NeuroVives modellsubstans NVP025 i experi-
mentella modeller av mitokondriell myopati vid genetisk mitokon-
driell sjukdom.

NeuroVive tecknade ett prekliniskt samarbetsavtal med Children’s
Hospital of Philadelphia (CHOP) och Marni J. Falk, M.D. for utvéarde-
ring av substanser fran NeuroVives forskningsprogram NVP015 for
genetisk mitokondriell sjukdom i olika experimentella modeller for
mitokondriell komplex I-dysfunktion.

NeuroVive avvecklade sitt asiatiska dotterbolag i Taiwan i januari
2017 och omfordelade forskningsresurser och aktiviteter i det
Taiwan-baserade dotterbolaget till moderbolaget NeuroVive Phar-
maceutical AB (publ). Verksamheten i Taiwan saldes till de taiwane-
siska aktiedgarna. Avtaletinnebaratt NeuroVive erhéllcirka5 MSEK
fore administrationskostnader. NeuroVive och samarbetspartnern
Foundation Asia Pacific Ltd., &terforvarvade det Hong Kong-base-
rade dotterbolaget, NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd.

Eebruari
NeuroVive presenterade prekliniska data fran en ny generation av
sanglifehrin-baserade substanser som uppvisar starkt hAmmande
effekt pa hepatocellulara cancerceller (HCC) och anti-cancerak-
tivitet i en experimentell modell av HCC, vid HCC Summit i Genéve,
Schweiz.

Professor Philippe Gallay, PhD och professor Massimo Pinzani, MD,
PhD, FRCP, utnamndes till vetenskapliga radgivare for Bolaget och
tva nya samarbetsavtal tecknades for att vidare studera NeuroVi-
ves nya lakemedelsmolekyler i utveckling for behandling av NASH
ochhepatocellularcancer (HCC).

April

NeuroVive presenterade prekliniska resultat vid The Internatio-
nal Liver Congress som bekraftar NV556s anti-fibrotiska effekter i
NASH.

Maj

NeuroVive inlicensierade projektet KL1333 for genetiska mitokon-
driella sjukdomar fran Yungjin Pharm, och erholl globala rattigheter
for utveckling och kommersialisering av KL1333, med undantag for
Koreaoch Japan.

NeuroVive beslot att fortsatta den kliniska utvecklingen av TBI-pro-
jektet NeuroSTAT efter positiva utfall i NeuroVives prekliniska, och
kliniska TBI-studier vid University of Pennsylvania respektive Rigs-
hospitaletiKopenhamn.

Juni

Bolaget erholl forskningsanslag fran Vinnova om cirka 1 MSEK for
fortsatt utveckling av projektet NVP015 for genetiska mitokon-
driella sjukdomar.
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NeuroVive och Yungjin Pharm inledde klinisk utveckling av projektet
KL1333 for genetiska mitokondriella sjukdomar.

Juli

NeuroVive genomférde en riktad nyemission tillEsousa Holdings LLC
omcirka4,5 MSEK.

September
NeuroVive fick positiv feedback vid vetenskaplig radgivning med

EMA avseende utvecklingsplanen for NeuroSTAT for behandling av
mattlig till svar traumatisk TBI, inklusive utformningen av Bolagets
planerade kliniska effektstudie (fas IIb).

Oktober

Bolaget presenterade prekliniska data kopplat till féretagets pro-
jekt NVP022 for icke-alkoholorsakad steatohepatit (NASH) vid The
Liver MeetingiWashingtonD.C.

NeuroVives samarbetspartner the Children’s Hospital of Phila-
delphia (CHOP) erholl forskningsbidrag fran amerikanska National
Institutes of Health (NIH) foratt studera NVP015 mot kemiska hot.

Lunds universitet och NeuroVive erhéll forskningsanslag fran Stif-
telsen for Strategisk Forskning (SSF) om 2,5 MSEK for forsknings-
samarbeteinom hepatocellularcancer (HCC).

NeuroVive tecknade samarbetsavtal med University of Florida om
utvecklingav biomarkorer foratt folja skadeutvecklingen vid TBI.

November
Bolaget genomforde en riktad nyemission om cirka 5,3 MSEK till
Floyd Associates Europe Limited.

NeuroVives styrelseordforande, Greg Batcheller, avgick efter 17 ar
som styrelseordférande i Bolaget. Styrelsen valde David Laskow-
Pooley tillny ordférande.

NeuroVives kliniska utvecklingsprojekt KL1333 fick positivt utla-
tande om europeisk sarlakemedelsklassificering, Orphan Drug
Designation, fran den europeiska lakemedelsmyndigheten EMA:s
sarlakemedelskommitté (COMP).

NeuroVive presenterade resultat fran Bolagets kliniska TBI-studie
CHICvid Nordic Neurotrauma ConferenceiLund.

En substans inom Bolagets projekt for genetiska mitokondriella
sjukdomar, NVPO15, valdes ut for fortsatta studier och preklinisk
utveckling.

December

NeuroVive rapporterade att den forsta delen av den kliniska fas
I-studienav KL1333 har varit framgangsrik. Efter godkannande fran
den koreanska lakemedelsmyndigheten Ministry of Food and Drug
Safety (MFDS) fortsatter studien med hogre doskohorter.

NeuroVives KL1333-program beviljades europeisk sarlakemedels-
klassificeringavden Europeiska Kommissionen.

Ovrigt

NeuroVive starkteden1septembersinledningsgrupp med Mark Far-
mery som chef for affarsutveckling. I oktober utségs Daniel Schale
tillny kommunikationsdirektor.

2018

Januari

NeuroVive rapporterade genombrott for projektet NVP025 for
mitokondriellmyopati.

Eebruari

Styrelsen for NeuroVive beslutade att, under forutsattning av
bolagstammansefterfoljande godkannande, genomféraenemission
av aktier och teckningsoptioner med foretradesratt for befintliga
aktieagare. Vid full teckning i foretradesemissionen tillfors Neuro-
Vive cirka 78,5 MSEK fore emissionskostnader. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna emitterade i foretradesemissionen tillfors
Bolagetytterligare cirka 37,3 MSEK fore emissionskostnader.
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PRODUKTPORTFOLJ OCH
MARKNADSINFORMATION

Detta avsnitt innehdller viss historisk marknadsinformation. I det fall information har hdmtats frdn tredje part ansvarar Bolaget
for att informationen har dtergivits exakt. Sdavitt Bolaget kinner till har inga uppgifter utelimnats pd ett sdtt som skulle gora
informationen felaktig eller missvisande i forhdllande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon obe-
roende verifiering av den information som ldmnats av tredje part, varfor fullstindigheten eller riktigheten i den information som

presenteras i avsnittet inte kan garanteras.

NeuroVive har under de ar som Bolaget varit verksamt bedrivit
forskning och utveckling. Bolaget har inte kommersialiserat nagot
lakemedel och har saledes inte redovisat ndgon forsaljning. Innan
kommersialisering av ldkemedel kan ske maste lakemedelskandida-
terna genomga saval prekliniska som kliniska studier for att pavisa
sakerhet och effekt samt erhalla nodvandiga myndighetstillstand.
Det gar inte att pa forhand med exakthet faststalla hur lang tid en
studie kommer att padga och utfall i prekliniska och kliniska studier
kan komma att variera. Nedan presenteras NeuroVives nuvarande

NeuroVives program for traumatisk hjarnskada

projektportfolj och utvecklingsstatus samt Bolagets framtidspla-
nerbaserat pa Bolagets nuvarande bedémning.

NeuroVives projektportfolj bestar av tva lakemedelskandidater,
NeuroSTAT® och KL1333, som bada befinner sig i klinisk utveck-
lingsfas och har stor potential att tillfredsstalla viktiga medicinska
behovvidakutahjarnskadorrespektivevid sallsyntagenetiskamito-
kondriella sjukdomar mot vilka detidag saknas mediciner.

Medicinskt problem

Traumatisk hjarnskada uppkommer vid externt vald mot huvudet.
En del av hjarnan och dess nervceller tar omedelbar skada, dér och
skadliga substanser frisatts. Skadan forvarras sedan under dagar,
upp till veckor, efter traumat nar ytterligare nervceller skadas och
dor till foljd avde amnen som frisatts pa grund av den akuta skadan.
Denna sekundéra skada far i manga fall en vasentligt negativ och
pataglig effekt pa den totala hjarnskadan och darmed pa de kliniska
foljdsymptomen och bortfall av funktion. For narvarande finns det
inga godkanda lakemedelsbehandlingar for TBI eller for att fore-
bygga de sekundara skadorna. Ett stort antal patienter som drab-
basavenmattligellersvar TBIkraverintensivvardiakutskedet,lang
sammanlagd sjukhusvistelse, och far i efterforloppet betydande
funktionsnedsattningar som kraver olika former av eftervard och
stod avsamhallet. De direkta ochindirekta vardkostnaderna for TBI
globalt harberéknats till400 miljarder USD varje ar."

Behandlingsmal

Forskare vid Lunds universitet, daribland NeuroVives forsknings-
chef, har visat att NeuroSTATs® aktiva substans ciklosporin har
nervcellsskyddande egenskaper. Genom att hamma proteinet cyk-
lofilin D och pa sa satt stabilisera mitokondrierna férvantas Neu-
roSTAT® begransa de sekundara skadornavid TBI och darmed hjarn-
skadans totala omfattning. Behandlingen kan darmed leda till 6kad
overlevnad samtforbattrad livskvalitet och funktion efter skada.

Marknadspotential

Varje &r drabbas fler &n 50 miljoner manniskor varlden 6ver av TBI. I
USAarTBIenavdevanligasteorsakernatilldodsfalleller funktions-
nedsattningochorsakaromkring 30 procentavallaskaderelaterade

dodsfall.V Traumatiska hjarnskador innebar darmed en vésentlig
sjukdomsborda for samhallet och behovet av effektiva behandlings-
metoder ar stort. Det finns idag inget ldkemedel pd marknaden som
kan férebygga utvecklingen av de neurologiska och funktionella
skadorna vid en traumatisk hjarnskada. NeuroSTAT® riktar in sig pa
medeltillsvar TBL, déarpatientantalet beraknasuppgatillca450000
per ariUSA och Europa, och konsultbolaget Monocl Strategy Servi-
ces harberaknat attintakterna for NeuroSTAT® kannd 1,6 miljarder
USD perar.

Lakemedelskandidat: NeuroSTAT®

NeuroSTAT® har utvarderats i en fas II-studie (CHIC-Copenhagen
Head Injury Ciclosporin-studie)vid RigshospitaletiK6penhamn. Stu-
dien, som avslutades i maj 2017, har undersokt sdkerhet och tolera-
bilitet, samt farmakokinetik, dvs. omsattningikroppen och passage
tillhjarnanavdenaktivaingrediensen ciclosporin vid tva olika doseri
patienter med svartraumatisk hjarnskada. NeuroSTATs® skyddande
effekterisamband med traumatiska hjarnskador samt forhallandet
mellan effekt och lakemedlets nivaerihjarnan har dven undersokts i
en experimentell studie vid University of Pennsylvania (Penn). Léke-
medelskandidaten NeuroSTAT® har sarlakemedelsklassificering i
bade Europaoch USA.

Projektstatus

Klinisk fas II-sdkerhetsstudie (CHIC)

CHIC-studien var en s& kallad 6ppen studie i TBI patienter, det vill
saga att det var kant vilka patienter som fick vilken typ av behand-
ling. Forutom att utvardera NeuroSTATs® sakerhet och farmakoki-
netik i blod och hjarn-ryggmargsvatska genomfordes explorativa
matningar for att dels studera NeuroSTATs® effekt pa mitokondriell

1) Maas A Et al. Traumatic brain injury: integrated approaches to improve prevention, clinical care, and research. The Lancet Neurology. 2017 Nov; 16(12):987.NeuroVives program for

mitokondriellasjukdomar.
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nivd och dels studera hur olika biokemiska processer paverkas av
NeuroSTAT® efter hjarnskada. Top line-resultat fran studien kom-
municerades den 23 maj 2017 och studieresultaten vid Nordic Neu-
rotrauma Conference den 15 november 2017iLund. Resultaten visar
att adekvata, dos-beroende koncentrationsnivaer kan matas i blod
och att NeuroSTAT® nar sitt malorgan, det centrala nervsystemet
(CNS),samtatt NeuroSTAT® arsakertoch tolerabeltidennapatient-
population.

Experimentell studie vid Penn

De experimentella TBI-studierna som har genomforts i samarbete
med Penn har visat en signifikant minskad (-35 procent) omfatt-
ning av hjarnskada, matt med magnetkamera efter behandling med
NeuroSTAT®. Studierna visar dven att NeuroSTAT® passerar blod-
hjarnbarriarenoch atttillfredsstallande koncentrationsnivéeriblod
och hjarnannas. Darutdver pavisade dessa studier positiva trenderi
forandringarihjarnans energimetabolitnivaer, forbattrad mitokon-
driellandningsfunktion, samt minskad produktion av friaradikaler.

Positiv feedback fran EMA och samarbete med University of
Florida

NeuroVive har fatt positiv aterkoppling fran EMA géllande studie-
design for Bolagets kommande fas II-effektstudie. EMA uttryckte
bland annat sitt stod for den innovativa studiedesign som Neuro-
Vive har foreslagit for att utvardera den kliniska effekten, inklusive
anvandandet av avancerad magnetkamerabedémning for bedom-
ning av NeuroSTATs® skyddande effekt pa hjarnceller. Vidare kom-
mer en subgrupp av patientpopulationen med likartade typer av
hjarnskador att valjas ut vilket underlattar utvardering av effekten.
Detta mojliggor en mycket fokuserad och begransad klinisk fas II-
effektstudie.

NeuroVive har inlett ett samarbete med forskare vid University of
Floridas McKnight Brain Institute for att studera biomarkorer for

Produktportfdlj och marknadsinformation

TBI, som potentiellt kan anvandas for att ytterligare optimera stu-
diedesignen ochavlasaeffekterikommandekliniska prévningar.

Projektkostnaden for fortsatt klinisk utveckling av NeuroSTAT®
kommer att finansieras med en kombination av icke-utspadande
medel samt finansiering som soks hos storre internationellainstitu-
tioner.

Milstolpar och mal

Milstolpar 2017

e CHIC-studienharavslutatsochresultatenharvisatattadekvata,
dos-beroende koncentrationsnivaer kan matasiblod samtatt
NeuroSTAT® narsitt malorgan, det centrala nervsystemet
(CNS).Vidare har studien visat forvantad sakerhetsprofilhos TBI
patienter.

e Isamarbete med University of Pennsylvania harstudierien
experimentellmodellvisat att omfattningen aven TBIskada kan
minskas med 35 procent vid behandling med NeuroSTAT®.

e Positivaterkoppling fran EMA géllande utformningen av
utvecklingsprogrammet och designen av nastakliniska studie.

o AvtalmedUniversity of Floridas McKnight Brain Institute for
utvecklingav biomarkérer vid TBI.

Mal for 2018

e Publikationavresultat fran CHIC-studien samt fran samarbetet
med University of Pennsylvania.

e Resultatfranutvarderingavbiomarkorerinfor kommande
utvecklingsprogramav NeuroSTAT®.

e Sékraicke-utspadande medfinansiering for kommande fas
II-effektstudie.

e Mote meddenamerikanskaldakemedelsmyndigheten FDA infor
utvecklingsprogramiUSA.

o StartavfasII-effektstudie underforutsattningav
medfinansiering

NeuroVives program for genetiska mitokondriella sjukdomar

Medicinskt problem

Genetiska mitokondriella sjukdomar ar medfodda amnesomsatt-
ningssjukdomar som drabbar cellernas energiomsattning. Sjukdo-
marnakanyttrasigvaldigtolikaochbeskrivssomsyndromberoende
pakombinationenav symptom och undersékningsfynd.

Vid mitokondriella sjukdomar ses bristande funktion i nagot eller
flera av de fem proteinkomplex i mitokondriens andningskedja som
ar vasentliga for kroppens energiomsattning. Den vanligaste isole-
rade dysfunktionen sitterikomplex I, som ar typiskt vid bland annat
vid Leighs syndrom. Dysfunktion i flera proteinkomplex, till exempel
komplex I, ITL och IV, &r typiskt vid MELAS (mitokondriell hjarn- och
muskelsjukdom med stegrad mjolksyrahalt i blodet och strokelik-
nande attacker). Bdda &r mycket allvarliga sjukdomar med symptom
som muskelsvaghet, epilepsi och annan allvarlig neurologisk paver-
kan. Mitokondriella sjukdomar debuterar ofta i tidig alder och for-

samras over tid. M&nga organ och vavnadstyper kan angripas, vilket
palangresiktkanresulteraiférlustavorganfunktion.

Vid mitokondriella sjukdomar kan dessutom energibrist uppsta nar
kroppens energibehov 6kar, till exempel vid infektioner och feber.
Energibristen kan ge allvarliga symptom och kravaintensivvard och
det finns for narvarande ingen specifik behandling for att forbattra
energitillforselntillkroppens organ vid mitokondriella sjukdomar.

Typiska kannetecken vid mitokondriell myopati, neuromuskulara
sjukdomar orsakade av medfodda skador pa mitokondrierna, &r mus-
kelsvaghet, traningsintolerans och trotthet. Mitokondriell myopati
ar aven forknippad med andra symptom pa genetisk mitokondriell
sjukdom, till exempel hjartsvikt och rytmstorningar, demens, rorel-
sehinder, perioder med stroke, dévhet, blindhet, hangande égon-
lock, begransad 6gonroérlighet, krakningar och kramper. Sjukdoms-
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graden hos dessa symptom gar fran en allméant tilltagande svaghet
tillallvarlig livshotande sjukdom och déd.

Behandlingsmal

ProjektetKL1333inlicensierades frankoreanskalakemedelsbolaget
Yungjin Pharm den1maj2017 och utvecklas nugemensamtav Neuro-
Vive och Yungjin Pharm. Enligt avtalet har NeuroVive rattigheterna
attutveckla och kommersialisera KL1333 globalt, med undantag for
KoreaochJapan,darYungjin Pharmbehallerallarattigheter. KL1333
ar en reglerare av nivaerna av ett cellulart koenzym, NAD+, som ar
centralt for cellens energimetabolism. KL1333 har i prekliniska
studier visats 6ka mitokondriens energiproduktion, minska ansam-
lingen av laktat, motverka bildandet av fria radikaler och formedla
langsiktiga positiva effekter pa energimetabolismen genom nybil-
dande av mitokondrier. Lakemedelskandidaten ar avsedd for oral
behandling av genetiska mitokondriella sjukdomar sdsom MELAS,
KSS, CPEO, PEO, Pearson, MERRF och Alpers syndrom.

Projektet NVP015 grundar sig pa ett koncept framtaget av NeuroVi-
ves forskningschef Dr. Eskil Elmér och hans medarbetare som inne-
bar att det kroppsegna energisubstratet barnstenssyra (succinat)
gors tillgangligt inne i cellen via en prodrogteknologi. En prodrog ar
ettinaktivt lakemedel som aktiveras forst nar det kommerinikrop-
pen genom att dess kemiska struktur forandras. NeuroVives ener-
gireglerare utvecklas for att stotta energibehovet under sjukdoms-
skov och ar designade for att passera den vanligaste defekteniden
mitokondrielladmnesomsattningen. Genomatt lindra sjukdomsskov
och darmed begransa de organskador som uppkommer till foljd av
energibristen kan komplikationer av sjukdomarna férhindras.

Projektet NVP025 riktarin sig pa mitokondriell myopati(muskelsjuk-
dom) genom att utnyttja en potent cyklofilinhdmmare, tillhorande
NeuroVives substansklass sangamider.

NAagra av de vanligaste mitokondriella myopatierna ses vid syndro-
men Kearns-Sayre, MERRF och MELAS. Mélet ar att utveckla en
mitokondrieskyddande behandling som férebygger den forsvagning
avmuskelfibrer som ar forknippad med dessa sjukdomar.

Marknadspotential

Drygt 10 personer per 100 000 har en mitokondriell sjukdom. De
mitokondriella sjukdomarna debuterar ofta i tidig barndom. Fram-
gangsrika lakemedelskandidater inom genetiska mitokondriella
sjukdomar kan erhélla sa kallad sarlakemedelsklassificering i USA
och Europaunderdenkliniska utvecklingen, vilket mojliggor en snab-
bare och mindre kostsam vag tillmarknaden, samt ett hogre pris om
lakemedlet blir godkant och far sarlakemedelsstatus. Den totala
marknaden for sarlakemedel uppgick 2016 till 124 miljarder USD
och den genomsnittliga arliga kostnaden for behandling av en enda
patient uppskattadestill140443 USD (cirka1,1 MSEK)."

Projektstatus

KL1333

Under 2017 inleddes en klinisk fas I-studie i Korea, under ledning av
NeuroVives partner Yungjin Pharm. Studien ar en dubbelblind, pla-

cebo-kontrollerad, enkeldos, fas I dos-eskaleringsstudie som ska
undersoka farmakokinetik, séakerhet och tolerabilitet av KL1333 i
friska frivilliga personer. Studiens forsta del har varit framgéngsrik.
De farmakokinetiska studieresultaten motte férvantningarna och
inga negativa sakerhetssignaler har upptackts. Studiens atersta-
ende hogre dosgrupper ar nu godkanda av den koreanska lakeme-
delsmyndigheten Ministry of Food and Drug Safety (MFDS). Neuro-
Vive planerar att inleda en kompletterande fas Ib-studie i USA och/
eller Europa under 2018. NeuroVive har under 2017 beviljats sarla-
kemedelsklassificering, orphan drug designation (ODD), i Europa for
KL1333, vilketkommerattunderlattautvecklingoch kommersialise-
ringav projektet.

NVPO15

I januari 2017 tecknade NeuroVive ett prekliniskt samarbetsavtal
med Children’s Hospital of Philadelphia (CHOP) och Marni J. Falk,
M.D., en valetablerad forskare inom omradet mitokondriell medicin.
Dr.Falks forskargrupp vid CHOP harunder 2017 utvarderat substan-
ser fran NeuroVives forskningsprogram NVP015 i olika experimen-
tella sjukdomsmodeller. Forskargruppen vid CHOP studerar ener-
gimetabolism och sjukdomsutveckling i modeller for mitokondriell
komplex I-dysfunktion. I juni erholl NeuroVive forskningsanslag om
cirka 1 miljon SEK fran Vinnova for fortsatt utveckling av NVP015.
NVPO15 studeras aven av NeuroVives samarbetspartner Todd Kil-
baugh, M.D., vid CHOP. I oktober beviljades CHOP forskningsmedel
omcirka400000 USD fran NationalInstitutes of Health (NIH) foratt
studera alternativ anvandning av NeuroVives NVP015-substanser,
exempelvis vid kemiska hot. I november rapporterades data fran
Marni Falks studier som visar att NVP015 substanser uppvisar for-
delaktiga effekter i experimentella C. elegans modeller av genetisk
mitokondriell sjukdom med komplex I-dysfunktion. I november val-
deséavenensubstansut forfortsattutvecklingbaserat padesstole-
rabilitet, plasmastabilitet och organleverans, sarskilt till hjarnan.
Substansen kommer att genomga ytterligare experimentellain vivo
effektstudieroch fortsattainipreklinisk utveckling.

NVP0O25

Ijanuari 2017 tecknades ett samarbetsavtal med Karolinska Insti-
tutet (KI) i Stockholm. En forskargrupp vid KI initierade under 2017
studier av NeuroVives cyklofilinhammare och dess effekter i expe-
rimentella modeller av mitokondriell myopati. NV556 som initialt
anvands som modellsubstans i NVP025-projektet ar en potent cyk-
lofilinhammare i NeuroVives substansklass sangamider. Forskar-
gruppen har tidigare publicerat resultat som visar att en annan cyk-
lofilinhammare, ciklosporin, utévar mitokondrieskyddande effekter
genom hamning av cyklofilin D och pa sa satt forebygger forsvagning
av muskelfibrerna i en experimentell modell av mitokondriell myo-
pati. De har aven visat att patienter med mitokondriell myopati har
forhojda nivaer av cyklofilin D, malmolekylen for NeuroVives sanga-
mider. Sangamider forvantas ha hogre specificitet och tolerabilitet
an ciklosporin vilket ar fordelaktigt vid behandling av patienter med
myopati.

1) EvaluatePharmaOrphanDrugReport2017.http://info.evaluategroup.com/rs/607-YGS-364/images/EPOD17.pdf.
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Milstolpar och mal

Milstolpar 2017

KL1333

¢ Inlicensieringsavtal tecknades med Yungjin Pharmom globala
rattighetertill KL1333.

e KliniskfasI-studieavKL1333 inleddesiKorea.

o KL1333beviljades sarlakemedelsklassificeringinom EU.

 PositivaresultatfrandenforstadelenavfasI-studienavKL1333
rapporteradesoch fortsattningavstudien godkandesavden
koreanska ldkemedelsmyndigheten Ministry of Food and Drug
Safety (MFDS).

NVPO015

e Prekliniskt samarbetsavtaltecknat med Children’s Hospital of
Philadelphia (CHOP) och Dr.Marni J. Falk, M.D., for utvardering av
NVPO15-substanseriolika experimentella sjukdomsmodeller for
mitokondriell komplex I-dysfunktion.

e ForskningsanslagfranVinnovabeviljat for fortsatt utvecklingav
NVPO15.

e Forskningsanslagbeviljat till partnern CHOP for studier av
NVPO15 substanser mot kemiska hot.

e NVPO15substanseruppvisarfordelaktiga effekteri
experimentella C. elegans modeller av genetisk mitokondriell
sjukdom med komplex I-dysfunktion.

e ValavkandidatsubstansiNVPO015-projektet for fortsattastudier
och preklinisk utveckling.

Produktportfdlj och marknadsinformation

NVP025

e Samarbetsavtaltecknat medKarolinskaInstitutet (KI)i
Stockholm for studier av cyklofilinhdmmare iexperimentella
modeller av mitokondriell myopati.

Malfor 2018

KL1333

o Resultatfranklinisk enkeldos fasIa-studieavKL1333iKorea,
sponsradav Yungjin Pharm.

e StartavNeuroViveskliniska fasIb-studieavKL1333iEuropaoch/
elleriUSA.

NVPO15

o Finalaresultatfransamarbetsprojektet med Dr. Marni Falk vid
CHOPkring studieravNVP015-substanseriexperimentella
sjukdomsmodeller.

e Initialaresultatfranstudiervid CHOPavNVP015-substanserfor
anvandning vid kemiska hot.

o Fortsattaexperimentellainvivo effektstudieravdenutvalda
NVP015-substansen.

NVP0O25

e Resultatfranexperimentellastudieravmitokondriell myopati,
genomfordavid Karolinska Institutet (KI).

¢ Valavkandidatsubstans.

NeuroVives program for icke-alkoholorsakad steatohepatit (NASH)

Medicinskt problem

Fettlever anses foreligga nar minst 5 procent av leverns totala vikt
utgors av fett. Fettlever forknippades lange med dverforbrukning
av alkohol men denna syn andrades pa 1980-talet. Inlagring av fett
i levern aven hos patienter som inte dricker ndgon alkohol — i kom-
bination med férekomst av inflammation och tecken pé fibros — gav
sjukdomen namnet icke-alkoholorsakad steatohepatit (NASH). Den
overgripande engelska termen for leverforfettning &r non-alcoholic
fatty liver disease (NAFLD).

Behandlingsmal

Nar patienten har fettinlagring, fibros och inflammation i levern
talarmanomNASH; etttillstdnd somkanriskeraattvidareutvecklas
till skrumplever (levercirros) och levercancer (hepatocellular can-
cer). Nuvarande data visar att en av NeuroVives cyklofilinhammare
hareffekt pa fibrosutvecklingenitvavaldokumenterade experimen-
tellamodeller for NASH.

Marknadspotential

NAFLD ar en av de vanligast forekommande dkommorna i varlden.
Uppskattningsvis lider 20 procent av jordens befolkning av NAFLD,
ochcirkaentredjedelavbefolkningeni USA. Det finnsen stark kopp-
ling mellan NASH och flera olika metabola sjukdomar som diabetes
och fetma. Cirka 3—-5 procent av alla amerikaner (motsvarande cirka
15 miljoner manniskor) lider av NASH, och det finns for narvarande

inga registrerade behandlingar. Férekomsten av NASH i Europa ar
nagot lagre, samtidigt som den ar hogre i sdval Asien som i arablan-
derna. Den globala marknaden uppskattas ar 2026 éverstiga 25 mil-
jarderUsD.Y

NV556 och NVP0O22

NV556

NV556 ar en potent cyklofilinhammare i NeuroVives substansklass
Sangamider. NV556 har genomgatt omfattande preklinisk utveck-
ling. Positiva prekliniska effekter pa fibrosutvecklingen har erhallits
for NV556 i tva experimentella modeller av NASH. Vidare har NV556
visaten god sakerhetsprofil.

NVP022

NVP022arNeuroVivesandraprojekt for NASH som utvecklas foratt
paverkar det tidigare stadiet av NASH med fettinlagring och inflam-
mationilevern.NVP022:s nya substansklassriktarinsigpade meta-
boliska komponenterna hos NASH genom att anvanda milda leverin-
riktade s& kallade protonophorer som frikopplar energibildningen i
leverns mitokondrier for att pa sa vis 6ka energiforbrukningen och
motverka sjukdomsprocesserna i NASH. Projektet ar baserat pa
NeuroVives karnkompetens inom mitokondriell energireglering,
kombinerat med partnerforetaget Isomerases kompetens inom
innovativ kemi.

1) GlobalData,OpportunityAnalyzer: NASH — Opportunity Analysis and Forecaststo 2026.
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Projektstatus

NV556

NV556 har tidigare uppvisat anti-fibrotiska effekter i den experi-
mentella NASH-modellen STAM™. Nya data visar att NV556 aven
uppvisar anti-fibrotiska effekter i den experimentella NASH-model-
len MCD. Vidare har NV556 testats i en lAngtidsvariant av STAM-
modellendarlevercancerutvecklas efter NASH-fasen. Dennastudie
visar att langtidsbehandling med NV556 tolererades vél och signi-
fikant bromsade en leverviktokning, vilket ar en indikation pa mins-
kad tumorutveckling som sesislutstadiet av NASH. Darutover sags
entrendiatt NV556 minskade bade antalet tumorer pa leverns yta
och storleken pa dessa. Resultaten presenterades vid EASL:s (Euro-
pean Association for the Study of the Liver) vetenskapliga konferens
The International Liver Congress i Amsterdam den 19-23 april 2017.
NeuroVive initierade ockséd under 2017 ett samarbete med Profes-
sor Massimo Pinzani vid University College London och Engitix Ltd.
Under 2017 har affarsutvecklingsaktiviteterna intensifierats, med
enmalsattning att utlicensieraNV556 for NASH imittenav2018.

NVP0O22

NVP022 ar ett projekt som utvecklats for att paverka det tidigare
stadiet av NASH med fettinlagring och inflammationilevern. Neuro-
Vive presenterade i oktober 2017 ett abstrakt ("Preclinical analysis
of liver-targeted, mild mitochondrial protonophores for treatment
of non-alcoholic fatty liver disease and steatohepatitis") vid The
Liver Meeting, den amerikanska leversjukdomsorganisationen Ame-
rican Associationforthe Study of Liver Diseases (AASLD)arligasam-
mankomst i Washington DC. Abstraktet blev utifran den vetenskap
som presenterades, utvalt som Presidential Poster of Distinction.
Fortsatta prekliniska studier av NVP022-substanserna pagar och
Bolagetplanerarattvaljaenkandidatsubstansunder2018.

NeuroVives program inom hepatocellular cancer (HCC)

Milstolpar och mal

Milstolpar 2017

NV556

o Anti-fibrotiska effekterharvisatsiden prekliniska
experimentellaNASH-modellen MCD, vilket bekraftar resultaten
identidigare genomférda NASH-modellen STAM™.

o Inlettsamarbete med Professor Massimo Pinzanis grupp vid
University College London och Engitix for att undersoka anti-
fibrotiska effekterienavancerad 3D cellmodellav leverfibros.

NVP022

¢ Presentationav prekliniskadatavid The Liver Meeting.

e NeuroVive utser Philippe Gallay, professoriimmunologivid
avdelningen forimmunologi och mikrobiologivid Scripps
ResearchInstituteiKalifornien, USA, samt Massimo Pinzani,
professorimedicin, klinisk hepatolog, cheffor UCL Institute for
Liverand Digestive Health, samtinnehavare av det prestigefyllda
ordforandeskapet pathe Sheila Sherlock Liver Centre pathe
Royal Free HospitaliLondon som vetenskapliga radgivareinom
leversjukdomar.

Mal for 2018
NV556
e Utlicensieringsaffar

NVP022

o BevisadeffektavenNVP022-substansinen preklinisk NASH-
modell

¢ Valavkandidatsubstans

o Initieringav utlicensieringsaktiviteter

Medicinskt problem

Levercancer diagnosticeras ofta i ett sent skede av sjukdomen och
haren hog dodlighet. Det finns tva olika typer av levercancer: hepa-
tocellular cancer (HCC) och intrahepatisk gallgdngscancer. De van-
ligaste riskfaktorer forknippade med HCC ar NASH, Hepatit-B eller
Hepatit-C virusinfektion, alkoholorsakad skrumplever eller kronisk
leverskada. Aven om levercancer r mindre vanlig i norra Europa och
iUSA aniAsien, ar HCC den sjatte vanligaste cancerformen och den
tredjevanligaste dodsorsaken varlden 6ver.t?

Behandlingsmal

Antalet fallav HCC har de senaste dren okat varlden éver. Tidig diag-
nos och nya behandlingsformer kan avsevart forbéattra prognosen
for patienter med HCC som annars har mycket dalig prognos med

nuvarande behandlingsmojligheter.® Med utgéngspunkt fran sin
expertis inom mitokondriell medicin har NeuroVive studerat unika
anti-cancereffekter av Bolagets sanglifehrin substanser — och
utvecklar i projektet NVP024 sddana substanser for behandling av
HCC.

Marknadspotential

Varje ar diagnosticeras cirka 780 000 nya fall av HCC. Aven om
kirurgi, cytostatika och strélbehandling ar en viktig utgangspunkt
for behandling vid levertumorer ar, det medicinska behovet stort av
fler och effektiva kompletterande medicinska behandlingar for att
6ka dverlevnaden vid avancerad levercancer.” Existerande ldkeme-
del har enbart en begransad paverkan pa éverlevnad och sjukdoms-
utveckling, samt arforknippade med kraftiga biverkningar.

1) Altekruse SF,McGlynn KA, Reichman ME: Hepatocellular carcinomaincidence, mortality, and survivaltrendsinthe United States from1975t02005.J Clin Oncol27(9):1485-91,2009.

2) FornerA,LlovetIM, BruixJ: Hepatocellularcarcinoma. Lancet 379 (9822):1245-55,2012.

3) SandhuDS1, Tharayil VS, Lai JP,RobertsLR. Treatment options for hepatocellular carcinoma. Expert Rev Gastroenterol Hepatol. 2008 Feb;2(1):81-92. doi: 10.1586/17474124.2.1.81.
4) http://www.cancerresearchuk.org/health-professional/cancer-statistics/statistics-by-cancer-type/liver-cancer/incidence#heading-Nine.
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NVP0O24

NVP024 ar NeuroVives projekt dar anti-canceregenskaperna hos
en sarskild grupp av de nya sanglifehrin-baserade substanserna
utvecklasforbehandlingav levercancer.

Projektstatus

NeuroVives forskargrupp har tillsammans med samarbetspartnern
Isomerase utvecklat molekyler lampliga for behandling av HCC.
Dessa har visat anti-cancereffekter i prekliniska modeller av HCC.
Resultaten har hittills visat att en ny modellsubstans, dar anti-can-
cereffekten optimerats, utévar hammande effekt vid 500 génger
lagre koncentration i levercancercellforsok (in vitro) jamfort med
detetablerade cancerldakemedlet sorafenib (registrerat for behand-
ling av avancerad HCC). Dessutom uppvisar denna substansklass
anti-canceraktivitet i en preklinisk experimentell (in vivo) modell av
HCC, efter saval oral- som systemisk administrering. Substanserna
uppvisar ingen toxicitet i friska celler och tolereras val in vivo. De
prekliniska resultaten presenterades av NeuroVive vid den veten-
skapliga konferensen EASL HCC Summit, den 2-5 februari 2017 i
Geneve. Fortsatt preklinisk utveckling pAgar med malsattningen att
kunnavéljaenkandidatforfortsattprekliniskutvecklingunder2018.

Produktportfdlj och marknadsinformation

NeuroVive och Lunds universitet beviljades forskningsanslag fréan
Stiftelsen for Strategisk Forskning (SSF) for att studera cyklofili-
ners betydelse for hepatocellular levercancer (HCC). Anslaget kom-
mer att finansiera enindustridoktorandtjanst och forskningen kom-
mer att skeinom ramen for NVP024.

Milstolpar och mal

Milstolpar 2017

¢ NeuroVivevisadeiprekliniskamodelleravHCC att substanser
inomNVP024 projektet haranti-cancereffektericellférsokochi
experimentell modell.

¢ NeuroVive presenterade prekliniskaresultat vid EASLHCC
SummitiGeneve den 2-5februari.

o NeuroVive och Lundsuniversitet tilldelades ett forskningsanslag
fran SSFom 2,5 MSEK.

Mal for 2018

¢ Bekraftandeanalyserikompletterande prekliniska
experimentella HCC-modeller.

o Inledanderesultatfranindustridoktorandsamarbetet med Lunds
universitet.

Konkurrenssituation

Det rader hard konkurrens inom lakemedelsbranschen. Det finns
manga foretag, universitet och forskningsinstitutioner som bedri-
ver forskning och utveckling av lakemedel. Saledes finns det flera
potentiella konkurrenter till NeuroVive och dess samarbetspart-
ners.Bolagetsbedomningavkonkurrensenbaseras pddagenssitua-
tion utifran bade akademiska och industriella studier som pagar.
Konkurrensen férandras dock standigt i takt med den utveckling
somgors.

Konkurrens ar pdgottochont.Idetfallenkonkurrentblir férstut pa
marknaden inom nagot av de omréden som NeuroVive ar verksamt
inom forvantas konkurrentens lakemedel fa ett omedelbart genom-
slag pa den globala marknaden och séaledes hamna i frontlinjen for
forsaljning och marknadsféring i kampen om marknadsandelar. Det
finns dock anledning for NeuroVive att valkomna konkurrens. Om ett
lakemedel for ett visst sjukdomstillstand visar tydlig klinisk effekt
bedomer Bolaget att det kommer att skapa stort intresse och driva
ytterligareinvesteringarinomdet aktuella marknadssegmentet.

Pagaende industriella studier

TBI

Idag finns ingen godkand farmakologisk behandling for TBI. I stallet
arnuvarande standardbehandling (standard of care) inriktad pa att
forhindraytterligare skador pa hjarnan genom att forhindraischemi
(otillracklig blod- och syreforsorjning), motverka svullnad i hjarnan
som kan orsaka akut hjarninflammation, samt kirurgiska ingrepp for
att stoppa lokaliserade blédningar.

I databasen "ClinicalTrials.gov” (NIH) finns en mangd registrerade
kliniska studier av olika behandlingar av svara traumatiska hjarn-

skador men bara ett fatal av dessa specificeras som specifika lake-
medelsstudier for nervcellsskydd. Det bor papekas att en del av
studiernadrivs av akademiska grupperellerinstitutioner och inte av
lakemedelsbolag.

Fleraforetagarbetar medutveckling avlakemedel for TBI, tillexem-
pel VasoPharm och Neuren Pharmaceuticals, men med andra verk-
ningsmekanismer som inte riktar sig mot samma fenotyp, och inte
direkt skyddar mitokondrierna och darmed nervcellerna. Om dessa
lakemedelsprojekt skulle vara framgéngsrika skulle behandling-
arna utgora komplement till NeuroSTAT® genom deras verkan pa
antingen inflammation, blodning eller regenerering av celler. Ingen
specifik terapi som syftar till att motverka de patofysiologiska pro-
cessernainervcellernaellerandrahjarnceller ar godkand.

Mitokondriella sjukdomar

Det finns ett stort behov av nya lakemedel for genetiska mitokon-
driellasjukdomar. Vetenskapeninom mitokondriellmedicinharunder
senare tid tagit steget fran forskning och utveckling till godkanda
lakemedel men &nnu s& lange finns bara ett enda godként lakeme-
del,enbartiEuropaochIsrael,ochenbartforenavmangagenetiska
mitokondriella sjukdomar - Raxone® for behandling av Leber's Here-
ditary Optic Neuropathy (LHON) fran Santhera Pharmaceuticals.

Lakemedelsforskningen utgar ifran flera angreppssatt for att hitta
effektiva behandlingsformer, bland annat kring olika energisub-
strat, genterapi och mitokondriell biogenes, omraden som ar fore-
mal for tva av NeuroVives mest lovande projekt. Hittills har strate-
gier som baseras pa att begransa produktion av fria radikaler samt
paantioxidanterrontstérstintresseinom ldkemedelsindustrin.
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De stora lakemedelsbolagen har fatt upp 6gonen for mitokondriell
medicin och nyligen kopte Astellas mitokondriebolaget Mitobridge
och deras tidiga forskningsprojekt for totalt 450 MUSD. Ett annat
forskningsbolaginom mitokondriellmedicin, Reata, varderastill620
MUSD ochtognyligenin115MUSD i en kapitalanskaffning.

NASH

Enligt en marknadsrapport fran Transparency Market Research
Nonalcoholic Steatohepatitis Therapeutics Market — Global Indu-
stry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast 2015 —
2025, kommer marknaden for NASH-lakemedel 6ka med en arlig till-
vaxt om 10,7 procent fran 2015 till 2025, for att na 20,27 miljarder
USD&r2025.

Kliniska studier med lakemedelskanditater for NASH bedrivs av ett
flertal stora internationella lakemedelsbolag, daribland AstraZe-
neca, Intercept Pharmaceuticals, Galmed Pharmaceuticals, GEN-
FIT, Gilead Sciences, Zydus Cadila, Immuron, Conatus Pharmaceuti-
cals,och Tobira Therapeutics (Allergan).

HCe

Marknaden for behandling av hepatocellulér cancer (levercancer)
forvantas enligt forsknings- och konsultforetaget GlobalData vaxa
fran 420 MUSD &r 2014 till550 MUSD ar 2024.

Det medicinska behovet vid avancerad levercancer ar stort och for
narvarande pagéretttiotalkliniskafasIII-studierinriktade padhepa-
tocellullar cancer. Mot avancerad levercancer ar enbart Nexavar
(sorafenib) och det narbesléktade Stivarga (regorafenib) fran Bayer
godkanda i EU. I USA har aven Opdivo (nivolumab) fatt godkannande
forbehandlingavlevercancerundersdkallad "accelerated approval”
ipatienter somtidigare behandlats med sorafenib.

De marknadssegment som namns ovan bedéms av Bolaget vara
av betydande storlek och kdnnetecknas av vésentliga medicinska
behov. Kommersiellt skulle darfor en marknadslansering av ett
nervcellsskyddande lakemedel enligt Bolagets beddmning mdj-
liggora betydande framtida intékter och detta dven om det i ett
sadant skede redan skulle existera ndgot eller ndgra lakemedel pa
marknaden. Till detta ska laggas att det enligt Bolagets bedémning
i framtiden sannolikt kommer att finnas ett urval av nervcellsskyd-
dande lakemedel som &r riktade mot olika faser av hjarnskador och
kanske till och med mot olika typer av hjarnskador. I detta avseende
ar NeuroVive, enligt Bolagets beddmning, val positionerat i och med
attBolagets lakemedelskandidat ar riktad mot en nyckelkomponent
i cellen vid akut hjarnskada, namligen de energiproducerande mito-
kondrierna.
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Produktportfdlj och marknadsinformation

Klinisk konkurrenssituation

NeuroVive arbetar med kontinuerlig konkurrensanalys av saval aka- och HCC. Alla pagdende akademiska studier finns inte registrerade i

demin som industrin. Tabellen nedan visar endast de ledande bolag databasen dverkliniska studier och det arinte alla registrerade stu-

och lakemedelskandidater som NeuroVive bedomt som direkta dier som bedoms vara direkta konkurrenter till Bolaget. S&ledes gor

konkurrenter inom TBI, genetiska mitokondriella sjukdomar, NASH

uppstallningeninte ansprak paattvaraheltackande.

Sjukdomsomrade Foretag Typ/mekanism Fas

TBL SanBio Stamcellsbehandling I
Neuren Pharmaceuticals Déamparapoptotisk celldod I
Vasopharm iNOS-hammare 111

Genetiska SantheraPharmaceuticals (Idebenone) Antioxidant, elektronbarare Godkand

mitokondriella Bioelectron Redoxbalans 11

sjukdomar Reata Pharmaceuticals Nrf2-aktivering II
Khondrion Redoxbalans II
GenSight Biologics Genterapi III
Stealth BioTherapeutics Stabilisering mitokondriemembran I

NASH GENFIT PPARa/®agonist III
Intercept Pharmaceuticals Farnesoid Xreceptoragonist III
Gilead Sciences ASK1-hammare I
Galmed Pharmaceuticals SCD1-enzymhammare 11
Allergan CCR2-/CCRb5receptorhammare I
Novo Nordisk GLP-1receptoragonist I
Novartis FXR-aktivering I

HCC Bayer (Sorafenib, Regorafenib) Kinashammare Godkand
Bristol-Meyers Squibb (Nivolumab) PD-1hammare Godkand (USA)
AbbVie Kinashammare II
Novartis Anti-PD-1 I
Pfizer/Astellas Androgenreceptorhammare I
Medivir Nukleotidprodrug I
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FINANSIELLINFORMATIONISAMMANDRAG

Nedanstdende finansiell information i sammandrag fér Koncernen visar utvald finansiell information som dr reviderad av Bolagets
revisor avseende verksamhetsdren 2017 och 2016. Férutom ndr sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Avsnittet bor ldsas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella informationen” i detta Prospekt samt Bolagets
reviderade koncernrikenskaper med tillhérande noter och revisionsberdttelser som dr inférlivade genom hénvisning. Koncernredo-
visningen dr uppréttad i enlighet med International Financial Reporting Standards (’IFRS”).

Prospektet innehdller av Bolaget utvalda finansiella nyckeltal som inte berdknas enligt Bolagets tillimpade redovisningsprinci-
per. De finansiella nyckeltalen har reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfattning dr att dessa nyckeltal i stor utstrdckning
anvdnds av vissa finansiella investerare och andra intressenter som kompletterande mdtt pd resultatutveckling och finansiell
stdllning. De nyckeltal som presenteras som inte har berdknats enligt Bolagets tillimpade redovisningsprinciper dr dédrfor inte
nddvéindigtvis jamforbara med liknande mdtt som presenteras av andra bolag och har vissa begrdnsningar som analysverktyg. De
bér ddrfor inte betraktas separat ifrdn, eller som substitut for, Bolagets finansiella information som upprittas enligt de redovis-
ningsprinciper som Bolaget tillaimpar.
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Finansiell information i sammandrag

Koncernens rapport dver totalresultatisammandrag

Reviderad Reviderad
BeloppiKSEK 2017 2016
Nettoomsattning 27 14
Ovrigardrelseintakter 248 104
Ovrigaexternakostnader -46 415 -34168
Personalkostnader -12417 -15276
Avskrivningar och nedskrivningarav materiella ochimmateriellaanlaggningstillgdngar -1595 -1121
Ovrigaroérelsekostnader -10936 -21663
-71363 -722928
Rorelseresultat -71088 -72110
Finansiella poster
Resultat franandelariintresseforetag 56 28
Finansiellaintakter 65 432
Finansiellakostnader -636 -195
-515 265
Resultatfore skatt -71603 -71845
Inkomstskatt - -
Aretsresultat -71603 -71845
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omféras till rets resultat
Omrékningsdifferenservid omrakning av utlandska dotterféretag 1 1782
Summa bvrigt totalresultat, netto efter skatt 1 1782
Summatotalresultat foraret -71602 -70063
Aretsresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -66728 -70240
Innehav utanbestammande inflytande -4875 -1605
-71603 -71845
Summatotalresultat for aret hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare -66 895 -69271
Innehavutanbestammandeinflytande -4707 -792
-71602 -70063
Resultat peraktie fore och efter utspadning (kr) -1,33 -1,67




Inbjudan till teckning av Units i Neurovive Pharmaceutical AB (publ) _

Koncernens rapport over finansiell stallningi sammandrag

Reviderad Reviderad
BeloppiKSEK 2017 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgdngar
Aktiverade utgifter for produktutveckling 51941 51255
Patent 20627 17979
Ovrigaimmateriellatillgangar 1747 1917
74315 71151
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 162 274
162 274
Finansiella Anlaggningstillgdngar
Andralangfristigavardepappersinnehav 13102 13102
Andralangfristigafodringar - 118
13102 13220
Summaanléaggningstillgangar 87579 84645
Omsattningstillgangar
Ovrigafordringar 1568 1650
Forutbetaldakostnaderoch upplupnaintakter 1967 1171
Likvidamedel 28992 93251
32527 96072
SUMMATILLGANGAR 120106 180717
EGET KAPITALOCHSKULDER
Eget kapitalhanforligt till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 2616 2473
Ovrigt tillskjutet kapital 497226 418339
Reserver 613 780
Balanseratresultat -329740 -266146
100716 155446
Innehavutanbestammandeinflytande 5131 12858
Summaeget kapital 105846 168304
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 7525 6000
Ovrigaskulder 863 483
Upplupnakostnader och forutbetaldaintakter 5871 5930
14260 12413
Summaskulder 14260 12413
SUMMAEGETKAPITALOCH SKULDER 120106 180717
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Finansiell information i sammandrag

Koncernens rapport 6ver kassaflode i sammandrag

Reviderad Reviderad
BeloppiKSEK 2017 2016
Kassaflode franden lopande verksamheten
Rorelseresultat -71088 -72110
Justeringarfor poster sominteingarikassaflodet:
Avskrivningar 1595 1121
Orealiseradeinternakursdifferenser -35 48
Utrangering - 21135
Avyttringavrorelse 10936 7
Resultat franandelariintresseforetag 56 28
Erhallenranta 65 363
Erlagdranta -149 -126
Kassaflode franden lopande verksamheten fore forandringirorelsekapital -58 620 -49534
Forandringirorelsekapital
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar -1273 -19
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder 1769 -7824

496 -7843

Kassaflode franden lopande verksamheten -58124 -57377
Investeringsverksamheten
Forvarvavimmateriellaanldaggningstillgangar -4204 -18152
Forvarvav materiellaanlaggningstillgdngar -40 -139
Avyttringrorelse -11035 -
Okning av 6vriga finansiella tillgdngar , -6844
Kassaflode franinvesteringsverksamheten -15279 -25135
Finansieringsverksamheten
Nyemission 9031 77332
Aktieagartillskott dotterbolag 114 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9145 77332
Periodens kassaflode -64258 -5180
Likvidamedelvid periodens borjan 93251 96662
Kursdifferensilikvidamedel 1769
Likvidamedelvid periodens slut 28992 93251
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Koncernens nyckeltal

Nyckeltalsomberaknasenligt IFRS
Nyckeltalenforéren 2017 och 2016 nedan arreviderade.

2017 2016
Nettoomséattning (KSEK) 27 14
Rorelseresultat (KSEK) -71088 -72110
Resultat fore skatt (KSEK) -71603 -71845
Arets kassaflode (KSEK) -649258 -5180
Eget kapital (KSEK) 105846 168304
Nyckeltalsominteberiknasenligt IFRS
Nyckeltalenforaren 2017 och 2016 nedan ar reviderade.

2017 2016
Kassalikviditet (%) 2928% 774%
Soliditet (%) 88% 93%
Utdelning (SEK) - -
Antalanstalldavid aretsslut 15 23
Definitioner
Soliditet Egetkapitaliprocentavbalansomslutningen. Syftartillattvisahur mycket avforetagets

tillgdngarsomfinansierats med eget kapital och attvisa paforetagets betalningsformaga.
Kassalikviditet Omsattningstillgdngar (exklvarulager) dividerat med kortfristiga skulder.
Syftartillatt visaett foretagskortsiktigabetalningsférmaga.

Utdelning UtdelningiSEK per aktie. Syftartillatt visa utdelning per befintlig aktie for perioden.
Antalanstallda Visarantaletanstélldavid periodens utgang. Syftartillatt visaantalet anstélldavid periodens utgang.
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Finansiell information i sammandrag | Kommentarer till den finansiella informationen

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

INFORMATIONEN

Intakter och resultat

Koncernens omsattning 2017 uppgick till 27 (14) KSEK. Koncernens
ovriga rorelseintakter om 248 (104) KSEK avser intaktsfort forsk-
ningsanslag fran Vinnova samt valutakursvinster. I 6vrigt har Bola-
get inte genererat ndgra intakter. Rorelsekostnaderna uppgick till
71363 (72 228) KSEK. Externa kostnader 46 415 (34 168) KSEK har
okat jamfort med foregdende ar framforallt beroende pé& andrad
bedomning och stallningstagande avseende tidpunkt for aktivering
av utvecklingsutgifter. Den nya bedémningen ar i linje med Bola-
gets nya strategi och den historik som finns fran tidigare avslutade
utvecklingsprojekt och innebar att alla utgifter for utvecklings-
arbete l6pande kostnadsfors fram tills dess att produkten erhallit
marknadsgodkannande. Kostnader avseende utvecklingsprojekt i
preklinisk och klinisk fas (exklusive personalkostnader) har paverkat
periodens resultat med 27 926 (12 001) KSEK varav 12 816 (0) KSEK
avser projektiklinisk fas.

Arets personalkostnader for 2017 uppgar till 12 417 (15 276) KSEK
och ar lagre beroende pa att antalet anstéllda ar farre jamfort med
foregaende ar. Ovriga rérelsekostnader for 2017 uppgar till 10 936
(21 663) KSEK och avser forlust vid avyttring av dotterforetag.
Koncernens rorelseresultat uppgick till -71 088 (-72 110) KSEK. Det
finansiellanettot uppgicktill-515(265) KSEK. Beloppetavser framst
orealiserade vardeférandringar p& omsattningstillgdngar. Perio-
densresultat uppgicktill-71603 (-71845) KSEK.

Bolaget omstrukturerade i februari 2017 sin verksamhet i Asien och
har tillsammans med samarbetspartnern Foundation Asia Paci-
fic Ltd., aterkopt det Hong Kong-baserade dotterbolaget, Neu-
roVive Pharmaceutical Asia Ltd. fran NeuroVive Pharmaceutical
Asia, Inc. NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd. innehar de asiatiska
licensrattigheterna for NeuroSTAT® och avtalen med det kine-
siska lakemedelsbolaget Sihuan Pharmaceutical Holdings Group
Ltd. och Sanofi-Aventis Korea Co., Ltd. Fore omstruktureringen var
NeuroVive Pharmaceutical Asia, Ltd., ett heladgt dotterbolag till det
Taiwan-baserade dotterbolaget NeuroVive Pharmaceutical Asia,
Inc. Képeskillingen 6verfordes till Bolaget och Foundation Asia
Pacific Ltd., i proportion till respektive innehav av aktierna i Neuro-
Vive Pharmaceutical Asia, Inc. Agandet i Hong Kong-bolaget utgérs
av NeuroVive (cirka 82,47 procent) och Foundation Asia Pacific Ltd.
(cirka 17,53 procent). Utover licenstillgangar erhéll Bolaget ca 5 000
KSEK fore administrationskostnader. Skalet till omstruktureringen
varBolagetsnyligenimplementerade tvadelade affarsmodeller,som
innebéar dkat fokus pa tidiga projekt for utlicensiering i preklinisk fas
och egen klinisk utveckling av sarlakemedelsprojekt vilket foran-
ledde koncentrationen mot forskning- och utvecklingsaktivitetertill
moderbolaget NeuroVive.

Balansrékning

Koncernens totala tillgangar uppgick per den 31 december 2017 till
120106 (180 717) KSEK, varavimmateriella tillgangar 74 315 (71 151)
KSEK. Likvida medel vid arets slut uppgick till 28 992 (93 251) KSEK.
Eget kapital uppgick vid arets slut till 105 846 (168 304) KSEK och
aktiekapitalet till 2 616 (2 473) KSEK. Koncernen hade inga ranteba-
rande skuldervid &retsslut.

Kassaflode

Koncernens kassaflode for 2017 uppgick till -64 258 (-5 180) KSEK,
kassaflodet har paverkats negativt fran den l6pande verksam-
heten med 58 124 (57 377) KSEK och fran investeringar med 15 279
(25 135) KSEK. Avyttringen av andelar i det asiatiska dotterbolaget
har paverkat kassaflodet negativt med 11 035 (0) KSEK. Kassaflo-
det fran finansieringsverksamheten uppgick till 9 145 (77 332) KSEK
ochharledsisin helhet tillutfallav optionsprogram TO2 i mars 2017,
utfallav optionsprogram TO3ijuli 2017, en riktad emission ijuli 2017,
en riktad emission i november 2017 samt ett aktiedgartillskott till
dotterbolaget.
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Inbjudan till teckning av Units i Neurovive Pharmaceutical AB (publ)

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Nedanstaende tabellerillustrerar nettoskuldsattning samt eget kapital och skuldsattning i NeuroVive, uppdelat i kortfristiga och langfristiga
rantebarande skulder, per den 28 februari 2018. Med kortfristiga skulder avses skulder som forfaller inom ett ar. Bolaget har per 28 februari
2018ingaindirektaskulder. Bolaget har per 28 februari2018 inga eventualforpliktelserrelaterade tillrantebarande skulder.

Eget kapitaloch skulder (KSEK) 2018-02-28 Nettoskuldsattning (KSEK) 2018-02-28
Kortfristigarantebirande skulder A)Kassa 0
Mot borgen 0 B) Likvidamedel 15664
Mot sakerhet 0 C)Lattrealiserbaravardepapper 0
Blancokrediter 0 D)Summalikviditet (A) +(B)+(C) 15664
Summakortfristigariantebarande skulder 0

E)Kortfristigafordringar
Langfristigarantebarande skulder
Mot borgen 0 F) Kortfristiga skuldertill kreditinstitut 0
Mot sékerhet 0 G) Kortfristig delav langfristiga skulder 0
Blancokrediter 0 H) Andrakortfristiga skulder
Summa langfristigariantebarande skulder 0 I) Summakortfristigarantebarande skulder (F) +(G) + (H) 0
Eget kapital J)Kortfristig nettoskuldséttning(I)- (E)- (D) -17233
Aktiekapital 2616
Ovrigt tillskjutet kapital 497926 K) Langfristiga skulderfrankreditinstitut 0
Reserver 613 L) Emitterade obligationer 0
Balanserade vinstmedelinklusive periodens resultat* -328458 M) Ovriga l&ngfristiga skulder
Minoritetsintresse 5131 N) Summa langfristiga rantebarande skulder (K) + (L) + (M) 0
Egetkapital 107128

0) Nettoskuldsattning (J)+(N) -17233

* Avserresultatet per2017-12-31

Finansiell stillning och kapitalstruktur

Likvida medel uppgick till 15 664 KSEK per den 28 februari 2018.
Avsaknaden av rantebarande skulder och en positiv kassa ger en
negativ nettoskuld om 17 233 KSEK per den 28 februari 2018. De lik-
vida medel som planeras tillféras Bolaget genom Foretradesemis-
sionen ska i huvudsak anvandas for pagaende utvecklingsprojekt.
Det finns savitt styrelsen i NeuroVive kanner tillinga begréansningar
avseende anvandande av kapital. Per 28 februari 2018 fanns inga
sakerheter eller borgensforpliktelser och inte heller nagon indirekt
skuld. Pagaende tvist med CicloMulsion AG kan resultera i framtida
betalningsforpliktelser for Bolaget. For mer information, se avsnit-
tet "Legala fragor och kompletterande information” i detta Pro-
spekt.

Immateriella anldggningstillgangar

Koncernens immateriella anldggningstillgdngar uppgick per den 31
december 2017 till 74 315 KSEK och bestod i huvudsak av aktiverade
utvecklingskostnader avseende projekt NeuroStat® och patent.

Materiella anldggningstillgangar

Koncernen innehar inga befintliga och/eller planerade materiella
anlaggningstillgangar eller leasade tillgdngar av vasentlig bety-
delse. Per den 31 december 2017 uppgick Koncernens materiella
anlaggningstillgdngar till 162 KSEK, i sin helhet hanforligt till inven-

tarier.Koncernenharintenagrainteckningarellerbelastningarpade
materiella anldggningstillgdngarna. Det finns inga i sammanhanget
relevanta miljofaktorer som kan paverka Koncernens anvandning av
de materiellaanlaggningstillgdngarna.

Avsattningar

Koncernens upplupna och avsatta belopp for loner, semesterlon,
pension och styrelsearvoden inklusive sociala avgifter samt andra
upplupnakostnader uppgick till5 871 KSEK per 31 december 2017.

Rorelsekapital

Bolagets bedomning ar att rorelsekapitalbehovet for de kommande
tolv ménaderna fore genomforandet av Féretradesemissionen inte
ar tillrackligt for att genomféra Bolagets affarsplan men att rorel-
sekapitalbehovet tillgodoses genom Foretradesemissionen. Rorel-
sekapitalbristen uppstar i maj 2018 och beréknas uppgé till cirka
65 MSEK. Om Féretradesemission inte fulltecknas kommer Bolaget
minska aktiviteterna relaterade till sina utvecklingsprojekt och
huvudsakligen fokusera pa Bolagets program inom genetiska mito-
kondriella sjukdomar och traumatisk hjarnskada. Bolaget bedomer
att det genom garantiférbindelser garanterade beloppet om cirka
55 MSEK, motsvarande cirka 70 procent av Féretradesemissionen,
artillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet de kommande
tolv manaderna vid ett sddant scenario. Dessa dtaganden har dock,
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med undantag for garanter och externa investerare som tidigare
lamnat bryggldn om 10 MSEK till Bolaget, inte sakerstallts via for-
handstransaktion, bankgarantieller liknande.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall en eller
flera garanter inte skulle uppfylla sina &taganden kommer Bolaget
att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterli-
gare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med
samarbetspartners alternativt driva verksamheten i lagre takt an
beraknat, tilldess attytterligare kapital kan anskaffas.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall samtliga
alternativa finansieringsmojligheter misslyckas finns en risk att
Bolaget i vasentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna, vilket
kommerattforsenaprojekten.Iférlangningenfinnsriskatt,idetfall
allafinansieringsmojligheter misslyckas, Bolaget forsattsikonkurs.

Tendenser och framtidsutsikter

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattari dagsléaget
en stor del forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid det inte
finns nagra kanda tendenser avseende produktion, lager eller for-
séljning.

Detfinnssavittstyrelsenkannertill, utéver generell osédkerhet rela-
terad till forsknings- och utvecklingsverksamhet och férseningar
vid kliniska studier, inga kadnda tendenser, osékerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller handelser,
utover vad som framgar av detta Prospekt, som kan forvantas ha
envasentliginverkan pa Bolagets framtidsutsikter, a&tminstoneinte
underdetinnevarande rakenskapsaret.

Bolaget har, utéver vad som framgar av detta Prospekt, inte kan-
nedom om nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penning-
politiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt,
vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.

Investeringar

Totala anlaggningstillgdngar uppgick per 31 december 2017 till 87
579 (84 645) KSEK varav 51941 (51255) KSEK utgor aktiverade utgif-
ter for produktutveckling av Bolagets NeuroSTAT®/TBI-projekt
och 20 627 (17 979) KSEK utgor aktivering av kostnader kopplade till
patent. Arets férandring berortill stérsta delen pa patent. Bolagets
styrelse har under 2017 valt att &ndra beddmning och stéllningsta-
gande avseende tidpunkt for aktivering av utvecklingsutgifter. Den
nya bedomningen ar i linje med Bolagets nya strategi och den his-
torik som finns fran tidigare avslutade utvecklingsprojekt. Den nya
bedémningeninnebarattallautgifterforutvecklingsarbete lépande
kostnadsfors fram tills dess att produkten erhallit marknadsgod-
kannande.

Utvecklingen for NeuroSTAT®/TBI-projektet loper enligt plan, och
ar under forberedelse for att overga till FAS IIb. Det har darmed ej
bedoémts finnas ett nedskrivningsbehov for historiskt aktiverade

Ovrig finansiell information

utgifter for detta projekt. Bokfort varde uppgar till 51 941 KSEK. Av
totalt aktiverade utvecklingsutgifter och patent avser cirka 72 (82)
procent NeuroSTAT®, cirka 17 (14) procent NVP018/NVP019, cirka 6
(1) procentNVPO150chcirka5(3) procent 6vriga utvecklingsutgifter
och patent. For beskrivning av vilken utvecklingsfas de immateriella
anlaggningstillgangarna befinner sig i hanvisas till avsnittet ”Pro-
duktportfélj och Marknadsinformation” i detta Prospekt. Inves-
teringar i materiella anlaggningstillgangar har gjorts med 40 (106)
KSEK ochavserinkép avdatorer.

Pagaende och framtida beslutade investeringar

Forutom kostnader kopplade till patent har NeuroVive inga paga-
ende vasentliga investeringar eller framtida investeringar som sty-
relsenhargjortatagandenom.

Ovanstéaende investeringar kopplade till patent avses finansieras
med befintlig kassa samt med likvid fran Foretradesemissionen.

Skatt

Eftersom moderbolaget genererar forluster har uppskjuten skatte-
fordranhanforligtillunderskottsavdragredovisatsidenomfattning
denkankvittas mot uppskjutna skatteskulder.

Ackumulerade underskottsavdrag finns i saval moderbolaget som
dotterbolaget i Hong Kong. Avdragen kan utnyttjas i respektive
bolag utan tidsbegransning. Ackumulerade underskottsavdrag i
moderbolaget kan darfor reducera framtida vinsterimoderbolaget.
Underskottsavdrag i dotterbolaget kan dock inte anvandas for att
reducera inkomster i moderbolaget. For ytterligare information om
underskottsavdrag se Forslag pa nya regler inom foretagssektorn i
avsnittet Riskfaktorer.

Valutaexponeringar

Koncernens utfléden bestar huvudsakligen av SEK, USD och EUR
samt till viss del DKK och GBP. For narvarande genererar Koncernen
inga infloden i utlandsk valuta. Koncernens valutarisk exponering
ar darfor begransad. Koncernen sakrar inte transaktionsexpone-
ringen.

Utlandska enheter representerar en ovasentlig del av koncernens
balansomslutning varfor omrakningsexponering till f6ljd av omrak-
ningav utlandskaenheterarbegransad.

En forandring av valutakursen for EUR och USD mot SEK med 5 pro-
centskulle paverkaresultat och eget kapital med1057(398) KSEK.

Restriktioner for kapitalanvandningen
Bolaget har inte nagra forpliktelser eller &taganden som innebar
nagrabegransningarianvandandetavkapitalet.

Vasentliga foréandringar

Ingavasentliga forandringar har intraffat avseende Bolagets finan-
siellastéallningellerstallning pA marknaden sedan offentliggérandet
avarsredovisningen forrakenskapsaret 2017.

PHARMACEUTICAL
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Inbjudan till teckning av Units i Neurovive Pharmaceutical AB (publ)

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCHREVISOR

Styrelseledamoter

NeuroVives styrelse bestar av fyra ledamoter, inklusive styrelse-
ordforande, utan suppleanter, vilka valts for tidenintill arsstamman
2018.Nedanféljerenpresentationavdevaldastyrelseledamoterna.
For en beskrivning av valberedningens forslag infor arsstamman
2018 se "Valberedningens forslag infor arsstamman 2018” i avsnit-
tet Bolagsstyrning.

David Laskow-Pooley, styrelseordforande sedan 2017.
Styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1954

Utbildning: Apotekarexamen, Sunderland School of Pharmacy
Andrapdgdende uppdrag: Verkstallande direktoroch styrelse-
ledamotiLondon Pharmaltd., (England) samt styrelseledamoti
CubiteL Ltd. (England), TapImmune Inc (USA), och Pharmafor Ltd,
England.

Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: Styrelseordférande i OBN
Ltd. (England), styrelseledamotiVenturefest Oxford Ltd. (England)
samt styrelseordforandeilondon PharmaLtd.
AktieinnehaviNeuroVive: -

Ovrigt: Oberoendeiférhallande till Bolaget, bolagsledningen och
Bolagetsstorre aktieagare.

David Bejker, styrelseledamot sedan 2017. Ordforandei
revisionsutskottet.

F6dd:1975

Utbildning: Civilekonom, HandelshogskolaniStockholm.
Andrapdgdende uppdrag: Verkstallande direktoriAffibody
Medical AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelsesuppleanti
Nexstim QY.

AktieinnehaviNeuroVive: -

Ovrigt: Oberoendeiférhallande till Bolaget, bolagsledningen
och Bolagetsstorre aktieagare.

MarcusKeep, styrelseledamot sedan2000.

Fodd-1959

Utbildning: Specialistutbildningineurokirurgivid Montreal
NeurologicalInstitute, McGill University, lakarexamen, Medical
University of South Carolina (Charleston), BSc.ikemi, University of
South Carolina(Columbia) och BA.ireligion, Dartmouth College.
Andrapdgdende uppdrag: Styrelseordférande och verkstéallande
direktoriMaasBiolab LLC (USA), verkstéallande direktoriKeep
Enterprises, LLC (USA) och Restorative Neurosurgery Foundation
(USA)samtstyrelseledamotiEugen Rosenstock-Huessy Fund (USA).
Tidigare uppdrag de senaste fem dren. -

AktieinnehaviNeuroVive: 425929 aktier (inklusive narstdende) samt
aktiervianarstdendebolagMaasBiolab LLC (somager 3874 432
aktieriNeuroVive) dar Marcus Keep kontrollerar48,44 procentav
rosterna.

Ovrigt: Oberoendeiférhallandetill Bolaget, bolagsledningen och
Bolagetsstorre aktieagare.

JanTornell, styrelseledamot sedan 2017.

F6dd:1960

Utbildning: Lakarexamen, doktorsexamen samt docentifysiologi,
Goteborgsuniversitet

Andrapdgdende uppdrag: Verkstallande direktéroch
styrelseledamotilnnoext AB, styrelseordférandeiLIDDS ABoch
Glactone PharmaAB, styrelseledamotiStayble Therapeutics AB
och Diaprost ABsamtpartneriP.U.L.S. AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: -

AktieinnehaviNeuroVive: -

Ovrigt: Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och
Bolagetsstorreaktieagare.
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Ledande befattningshavare

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

ErikKinnman, verkstallande direktor sedan 2016.

Fodd: 1958

Utbildning: MBA-examen, Handelshégskolan i Stockholm samt
lakarexamen, medicine doktorsexamen och docent, Karolinska
Institutet.

Andrapdgdende uppdrag: StyrelseordforandeiKinnman Life Science
Solutions AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordférandei
Bmatrix AB, verkstallande direktériHepoTherm Aktiebolag samt
styrelseledamotiBiocrine Regenerative Medicine Aktiebolagoch
Zelibra AB.

AktieinnehaviNeuroVive: 47 000 aktier.

CatharinaJzJohansson, CFO sedan 2013.

Fodd:1967

Utbildning: Civilekonom, Sundsvall/Harnésands Hogskola.
Andrapdgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste femdren: -
AktieinnehaviNeuroVive:10 000 aktier.

EskilElmér, CSO sedan 2000 och tidigare verkstallande direktéroch
styrelseledamotiBolaget.

Fodd:1970

Utbildning: Lakarexamen, doktorsexamenimedicinsk vetenskap och
docent, Lunds universitet.

Andrapdgdende uppdrag: StyrelseledamotiMaas Biolab LLC (USA)
ochRestorative Neurosurgery Foundation (USA).

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: -

AktieinnehaviNeuroVive: 464 411 aktier (inklusive narstaende) samt
aktiervianarstdendebolagMaasBiolab LLC (som &ger 3874 432
aktieriNeuroVive) dar Eskil Elmér kontrollerar 17,09 procent av
rosterna.

Magnus Hansson, CMO sedan 2016.

Fodd: 1976

Utbildning: Lakareexamen, doktorsexamen och docent, Lunds
universitet.

Andrapdgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: -
AktieinnehaviNeuroVive: 117 590 aktier (inklusive narstaende).

Mark Farmery, Affarsutvecklingschefsedan2017.

Fodd-1969

Uthildning: Filkand i mikrobiologivid University of Bradford samt
doktorsexamenibiokemioch molekylar mikrobiologi, University of
Leeds.

Andrapdgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: -

AktieinnehaviNeuroVive: -

Revisor

Tillrevisor omvaldes vid arsstdmman den 28 april 2016 MAZARS SET
Revisionsbyra AB, org.nr556439-2099 for en mandatperiod om fyra
ar. Den auktoriserande revisorn Bengt Ekenberg, som ar medlem i

FAR, ar huvudansvarig revisor. Postadressen till MAZARS SET Revi-
sionsbyra AB ar Kungsgatan 6,21149 Malmao.

Ovriga upplysningar avseende styrelsen och ledande befattningshavare

Samtligastyrelseledaméteroch ledande befattningshavare kannéas
via Bolagets adress, NeuroVive Pharmaceutical AB, Medicon Village,
22381 Lund.

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamdterna och/
eller de ledande befattningshavarna. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har démts i nagot bedragerirelaterat
malunder de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren varit inblandade
i ndgon konkurs, likvidation eller konkursforvaltning. Inte heller
finnsdet ndgonanklagelse och/eller sanktion utfardad av myndighet
eller yrkessammanslutning mot ndgon av dessa personer och ingen
av dessa har forbjudits av domstol att inga som medlem i ett bolags
forvaltnings-, lednings eller kontrollorgan eller att ha ledande eller
overgripande funktioner hosettbolagunder de senaste fem aren.

Att vissa av styrelseledamdterna och de ledande befattnings-
havarna har ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav
framgar av upprakningen ovan. For information om vissa narsta-
endetransaktioner mellan NeuroVive och styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare, se avsnittet ”"Legala fragor och kom-
pletterande information — Transaktioner med narstaende” i detta
Prospekt. For information om avtal mellan NeuroVive och styrel-
seledamoter eller ledande befattningshavare, se avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information — Intressen i NeuroVive” i
dettaProspekt.

Ingenavovannamndastyrelseledamotereller ledande befattnings-
havare haringdtt avtal med Bolaget eller med ndgot av dess dotter-
bolag om férméaner efter uppdragets avslutande, utéver vad som
annarsframgéridetta Prospekt.
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Inbjudan till teckning av Units i Neurovive Pharmaceutical AB (publ)

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Enligt NeuroVives bolagsordning, antagen pé extra bolagsstamma
den 22 mars 2018, ska Bolagets aktiekapital uppgé till lagst
2 500 000 SEK och hogst 10 000 000 SEK och antalet aktier ska
uppgatilllagst 50000 000 stycken och hogst 200 000 000 stycken.

Fére Foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i NeuroVive till
2616 309,85 SEK, fordelat pa 52 326 197 aktier. Varje aktie har ett
kvotvarde pa 0,05 SEK. Foretradesemissionen av aktier kommer, vid
full anslutning, medfora att Bolagets aktiekapital 6kar med 1 962
232,20 SEK till 4 578 542,05 SEK och att antalet aktier 6kar med 39
244 644 till 91 570 841 aktier. For befintliga aktiedgare uppstar en
utspadningseffekt omcirka 42,9 procent.

For aktiedgare som avstar att teckna Units i Foéretradesemissionen
uppstar en utspadningseffekt om totalt 49 055 805 aktier, motsva-
rande cirka 48,4 procent av det totala antalet aktier i Bolaget vid

fullteckning i Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionernaav serie 2018:1.

Vid bolagsstdmma medfor varje aktie en (1) rost och varje rostbe-
rattigad far vid bolagsstdmman rosta for det fulla antalet 4gda och
foretradda aktier utan begrénsning i rostratten. Aktierna ar inte
foremalforndgrabegransningarirattenatt overlatadem.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktie-
bolagslagen (2005:551), savida inte bolagsstamman eller styrelsen
med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse
franaktieagarnasforetradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till andel av
overskottiforhéllande till det antal aktier som aktiedgareninnehar.

Totalt Forandringav Totaltaktie- Forandringiaktie- Aktiens
Ar Transaktion antalaktier antaletaktier kapital (SEK) kapitalet(SEK)  kvotvarde
2000 Bolagsbildning 1000 1000 100000,00 100000,00 100,00
2003 Nyemission 1025 25 102500,00 2500,00 100,00
2004 Nyemission 1100 75 110000,00 7500,00 100,00
2007  Nyemission 1313 213 131300,00 21300,00 100,00
2007  Nyemission 1433 120 143 300,00 12000,00 100,00
2008  Kvittningsemission 1493 60 149300,00 6000,00 100,00
2008 Nyemission 1576 83 157600,00 8300,00 100,00
2008 Fondemission 1576 0 591000,00 433400,00 375,00
2008  Split 11820000 11818424 591000,00 0,00 0,05
2008 Nyemission 13075000 1255000 653750,00 62750,00 0,05
2010  Nyemission 14942 857 1867857 747142,85 93392,85 0,05
2012  Nyemission 19159046 4216189 957952,30 210809,45 0,05
2013  Riktad nyemission 21659046 2500000 1082952,30 125000,00 0,05
2014  Foretradesemission 27788093 6129047 1389404,65 306452,35 0,05
2015 Riktadnyemission 29088093 1300000 1454 404,65 65000,00 0,05
2015  Riktad nyemission 30735152 1647059 1536757,60 82352,95 0,05
2016  Apportemission 31473685 738533 1573684,25 36926,65 0,05
2016  Nyemission 49458645 17984960 2472932,25 899248 0,05
2017  Teckningsoptioner 49481973 23328 2474 098,65 1166,40 0,05
2017  Teckningsoptioner 49485942 3969 247429710 198,45 0,05
2017  Nyemission 50566197 1080255 2528309,85 54012,75 0,05
2017  Nyemission 52326197 1760000 2616 309,85 88000,00 0,05
2018 Forestaende Foretradesemission* 91570841 39244644 4578542,05 1962232,20 0,05
2018 Teckningsoptioner* 101382002 9811161 5069100,10 490558,05 0,05
*Forutsatterfullteckning
56 NP NeuroVive



Aktiedgarnasrattigheter kanendast andrasienlighet med de forfa-
randen som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Neuro-
Vive drinte foremalforerbjudande som ldmnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller l6sningsskyldighet. Det har inte heller forekommit
nagot offentligt uppképserbjudande betraffande Bolagets aktier.

De nya aktierna som emitteras i samband med Foretradesemissio-
nenmedférsammarattigheter som befintliga aktieriNeuroVive.

Aktierna i NeuroVive har emitterats i enlighet med svensk lagstift-
ning, ar fullt betalda och denominerade i svenska kronor (SEK).
Aktierna ar registrerade i elektronisk form i enlighet med avstam-
ningsforbehall i Bolagets bolagsordning. Aktieboken fors av Euro-
clear Sweden, med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
Stockholm. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna eller kommer
attutfadasfordenyaaktierna.

Utdelning och utdelningspolicy

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter forslag fran
styrelsen.Ratttillutdelning tillfaller den somvid av bolagsstamman
faststalld avstamningsdag arregistreradiden av Euroclear Sweden
forda aktieboken. Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning.

Aktiekapital och dgarférhallanden

Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Eventuell utdelning ombe-
sorjesav Euroclear Sweden, eller, for forvaltarregistrerade innehav,
i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte
kan n&s genom Euroclear Sweden kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas endast genom
regler for preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbelop-
pet Bolaget. Inga séarskilda regler, restriktioner eller férfaranden
avseendeutdelningforeligger for aktiedgare somarbosattautanfor
Sverige. Savitt avser kupongskatt, se vidare avsnittet *Vissa skat-
tefragoriSverige”idetta Prospekt.

Bolaget har hittills inte ldmnat nadgon utdelning eftersom Bolaget
befinner sig i en utvecklingsfas. Styrelsen har darfor hittills gjort
bedémningenattBolagetsvinstmedelbehdvs foratt finansierafort-
sattutveckling och expansionavverksamheten.

Handelsplats och kursutveckling

AktiernaiNeuroVive handlas p& Nasdaq Stockholm under kortnam-
net NVP och med ISIN-kod SE0002575340. Diagram nedan visar
aktiekursens utveckling fran och med den 1 april 2017 till och med
den31mars2018. Borsvardet per den 31 mars 2018 uppgick till cirka
141 MSEK.

Pris- och volymutveckling
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Inbjudan till teckning av Units i Neurovive Pharmaceutical AB (publ)

Agarforhallanden

NeuroVive har cirka 7 600 aktiedgare. Bolagets tio storsta aktiea-
gare enligt Euroclear Sweden per den 28 februari 2018 samt daref-
ter for Bolaget kanda forandringar framgar av tabellen nedan. For

uppgift om styrelseledamoters och ledande befattningshavares
aktieinnehaviBolaget, se avsnittet "Styrelse, ledande befattnings-
havare ochrevisor"idettaProspekt.

Namn Antalaktier  Rosterochkapital, %
Avanza Pension och Forsékrings AB** 5173352 9,89
EuroClear Bank S.A/N.V, W8-IMY* 4446709 8,50
Baulos Capital Belgium SA (fd Private Placement SPRL) 3000000 5,73
Danske BankInternational SA 2100000 4,01
Nordnet Pensionsforsakring AB** 1425083 272
Handelsbanken Liv 1209852 2,31
Forsakrings AB Skandia 526664 1,01
Rothesay Limited 500000 0,96
Redmayne Nominees Ltd. UK Clients 490875 0,94
Swebank Forsakring AB 485759 0,93
Ovrigaaktieagare (ca7600 aktiedgare) 32967903 63,00
Totalt 52326197 100

Kélla: EuroClear Sweden AB

Styrelseledamoten Marcus Keep medsittinnehaviMaas BioLab samt privatinnehavarNeuroVives storstadgare med ettinnehavomtotalt
8,22 procent. Fredrik Olsson med sittinnehaviBaulos Capital Belgium SA och Baulos International AS samt privatinnehav arnaststorstaagare

med etttotaltinnehavom 5,98 procent.

* MaasBiolab, LLC ("Maas”)jamte flertalet dgare med hemvist i USA flyttade under sommaren 2012 sinainnehav tillEtrade Clearing LLC
med anledning av férandraderegler rorande amerikanska medborgares utlandska placeringar.INeuroVives av Euroclear forda aktiebok
hardessainnehavregistreratsiEuroClear Banks S.A/N.V, W8-IMY namn. Maas dgde 3 874 432 aktieriNeuroVive per 28 februari 2018
och Maas hadevid tidpunkten 45 aktiedgare. Maas dgdes till 48,44 procent av styrelseledamot Marcus Keep och till 17,09 procent av CSO

Eskil Elmér.
**  Forvaltare, kapitalforsakring.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal
eller andra overenskommelser mellan Bolagets dgare som syftar
till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till
finns inte heller ndgra 6verenskommelser eller motsvarande som
kankommaatt ledatillatt kontrollen éver Bolaget forandras.

Utestaende teckningsoptioner

Bolaget har ett utestdende teckningsoptionsprogram av serie
2017/2022:1 utstallt till Esousa Holdings LLC. Antalet utstallda
teckningsoptioner under teckningsoptionsprogrammet uppgar till
1 080 255 och varje teckningsoption ger innehavaren ratt att for-
varva en (1) aktie med 20 procents rabatt utifran den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets aktie under en tredagarsperiod
fore utnyttjandetidpunkt, vilket vid fullt utnyttjande ger upphov
tillen utspadning om 2,1 procent (beraknat som antal nyemitterade
aktiervidfullteckning dividerat med totaltantalaktieriBolaget fore
Foretradesemissionen och andra framtida handelser). Tecknings-
optionerna gavs ut vederlagsfritt och kan utnyttjas mellan den 7juli
2017 och den17juli 2022. Om teckningoptionerna utnyttjas fullt kan
aktiekapitalet 6kamed maximalt 54 012,75 SEK.

Som en del av Foretradesemissionen kommer Bolaget att emittera
hogst 9 811 161 teckningsoptioner av serie 2018:1 berattigande till
teckning av totalt 9 811 161 aktier i Bolaget. Varje teckningsoption
av serie 2018:1 beréttigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie
i Bolaget till teckningskursen 3,80 SEK. Teckning av aktier med stod
avteckningsoptioneravserie 2018:1kanégarumunder periodenfran
och med den 1 november 2018 till och med den 30 november 2018.
For det fall samtliga teckningsoptioner av serie 2018:1 utnyttjas for
teckning av aktier kommer antalet aktier att 6ka med 9 811161 och
aktiekapitalet med 490 558,05 SEK. For det fall samtliga tecknings-
optioner av serie 2018:1 utnyttjas for teckning av aktier blir utspad-
ningen ca 9,7 procent. Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av
serie 2018:1 framgar av avsnittet ”Villkor for teckningsoptioner av
serie2018:1”idetta Prospekt.

Bemyndigande

Extrabolagsstdmmabeslutade den 22 mars 2018 om bemyndigande
for styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till
nastkommande arsstamma, besluta om nyemission av aktier, teck-
ningsoptioner och/eller konvertibler, med eller utan avvikelse fran
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aktiedgarnas foretradesratt. Antalet aktier som kan emitteras med
stodavbemyndigandet farmotsvaraen ékningavaktiekapitalet med
hogst 690000 SEK, motsvarande en 6kningmed hogst 15 procentav
Bolagets aktiekapital beraknat pa full teckning i Foretradesemis-
sionen. Emissionerna ska ske till marknadsmassig teckningskurs,
med forbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i forekom-
mande fall, och betalning ska, férutom kontant betalning, kunna ske
med apportegendom eller genom kvittning, eller eljest med villkor.
Syftet med bemyndigandet och skélen till eventuell avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ska vara att tillféra Bolaget rorel-
sekapital och/eller nya dgare av strategisk betydelse for Bolaget.
Bemyndigandet ersatter bemyndigandet for styrelsen att besluta
om nyemissioner av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler
sombeslutades vid &rsstamman 2017.

Styrelsen har vidare foreslagit att &rsstdmman 2018 beslutar om
bemyndigande for styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under
tiden fram till ndstkommande &rsstdmma, besluta om nyemission

Aktiekapital och dgarférhallanden

av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Antalet aktier som
kan emitteras med stod av bemyndigandet far motsvara en 6kning
av aktiekapitalet om hogst 15 procent baserat pa det sammanlagda
aktiekapitalet i Bolaget vid tidpunkten da styrelsen forst utnyttjar
bemyndigandet. Emissionerna ska ske till marknadsmassig teck-
ningskurs, med forbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i
férekommande fall, och betalning ska, forutom kontant betalning,
kunna ske med apportegendom eller genom kvittning, eller eljest
med villkor. Syftet med bemyndigandet och skalen tilleventuellavvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska vara att tillféra Bolaget
rorelsekapital och/eller nya dgare av strategisk betydelse for Bola-
getoch/ellerforvarvavandraforetageller verksamheter.
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Inbjudan till teckning av Units i Neurovive Pharmaceutical AB (publ)

BOLAGSSTYRNING

NeuroVive ar ett svenskt publikt aktiebolag noterat pa Nasdaq
Stockholm. Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas
av alla bolag vars aktier eller depabevis ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad i Sverige. Enligt principen "folj eller forklara”
ardet dock mojligt for bolag att avvika fran Koden och vélja alterna-
tivalosningarsom bedoms passarbattre for omstandigheternaidet

enskilda fallet, forutsatt att eventuella avvikelser redovisas, den
alternativa losningen beskrivs och orsakerna forklaras i Bolagets
bolagsstyrningsrapport. NeuroVive har tillampat Koden sedan den
8juni 2012. Under 2017 skedde en avvikelse fran Koden da ingen av
valberedningens ledamdter var narvarande vid bolagsstamman den
27 april 2017, darutover haringaavvikelser fran Koden skett.

Bolagsstamma

BolagsstammanardethdgstabeslutandeorganetiBolaget. Bolags-
stdmman planeras och utfors for att aktiedgarna pa basta satt ska
kunnautnyttjasittinflytandeiBolaget. Beslut pabolagsstamma ska
fattasienlighet med aktiebolagslagens regler om majoritetskrav.

Réatt att ndrvara vid bolagsstamma

Alla aktiedgare som ar inforda i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken pa avstamningsdagen for bolagsstamman och som med-
delat NeuroVive sin avsikt att delta senast det datum som anges i
kallelsen till bolagsstdmman har ratt att narvara vid bolagsstam-
manochrostaférdetantalaktierdeinnehar.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som onskar fa ett arende behandlat pa bolagsstamman
maste skicka in en skriftlig begéran till styrelsen senast sju veckor
fore bolagsstamman.

Arsstimma 2018

NeuroVives arsstamma 2018 kommer att aga rum den 27 april 2018,
kl.10.00 pa Medicon Village, Scheelevagen 2,i Lund. Information om
datum och ort for arsstdmman lamnades pa Bolagets webbplats
den 26 oktober 2017 och justerat datum for &rsstdmman ldmnades
i Bolagets bokslutskommuniké for 2017 och pa Bolagets webbplats
den 20 februari 2018.

Valberedningen

Arsstamman 2017 beslutade att valberedningen ska besta av en
ledamot forenvarav de tretill rostetalet storsta aktiedgarnabase-
rat pa den dgarstatistik per den 30 september 2017 som Bolaget
erhaller fran Euroclear Sweden. Utévar inte aktiedgaren sin ratt att
utse ledamot i valberedningen ska den till rostetalet narmast fol-
jandestorstaaktiedgare harattattutseledamotivalberedningen.

Majoriteten av valberedningens ledamoter ska vara oberoende i
forhallandetill Bolaget och bolagsledningen. Verkstéllande direkto-
ren eller annan person fran bolagsledningen ska inte vara ledamot
av valberedningen. Minst en av valberedningens ledamoter ska vara
oberoendeiforhallande tilldeniBolaget rostméassigt storsta aktie-
agaren eller grupp av aktiedgare som samverkar om Bolagets for-
valtning. Styrelseledamoter kan ingdivalberedningen, men skainte
utgoéra en majoritet av valberedningens ledaméter. Styrelsens ord-
forande eller annan styrelseledamot ska inte vara valberedningens
ordforande. Om mer &n en styrelseledamot ingar i valberedningen
farhogst en avdem vara beroende i forhallande till Bolagets storre
aktieagare. Information om den slutligen utsedda valberedningen
ska innefatta namn pa de tre utsedda ledamoterna, tillsammans
med namnen pa de aktiedgare som utsett dem, och ska offentliggo-
ras senast sex manader fore planerad arsstamma. Valberedningens
mandatperiod strackersigframtilldessattnyvalberedningutsetts.
Ordférande i valberedningen ska, om inte ledamdterna enas om
annat, vara den ledamot som utsetts av den till rostetalet storsta
aktiedgaren.

Valberedningens sammansattning infor arsstamman 2018 offent-
liggjordes den 26 oktober 2017. Den 23 mars 2018 publicerade bola-
get en forandring i valberedningen pé Bolagets hemsida. Tomas
Hagstrom somrepresenterar Greg Batcheller lamnade sitt uppdrag
pa grund av att Greg Batcheller vasentligt har minskat sitt inne-
hav i NeuroVive och darmed inte ldngre representerar de storsta
aktiedgarna.Valberedningen infor arsstdmman 2018 bestar déar-
med av Michael Vickers (ordférande), utsedd av Maas Biolab LLC och
AndreasInghammar, utsedd av Eskil Elmér.

Om en eller flera av aktiedgarna som utsett ledamoter i valbered-
ningen inte langre tillhor de tre till réstetalet storsta aktiedgarna
sa skaledamoter utsedda av dessa aktiedgare stélla sina platser till
forfogande och den eller de aktiedgare som tillkommit bland de tre
tillrostetalet storsta aktiedgarna ska ha ratt att utse sinaledamo-
ter. Ominte sarskilda skal foreligger ska dock inga forandringar ske
i valberedningens sammansattning om endast marginella forand-
ringarirostetalet agt rumeller forandringen intréffar senare antva
manader fore arsstamman. Aktiedgare som utsett ledamot i valbe-
redningen har ratt att entlediga sddan ledamot och utse ny ledamot
i valberedningen, liksom att utse ny ledamot om den av aktiedgaren
utsedde ledamoten valjer att lamna valberedningen. Forandringar
i valberedningens sammansattning ska offentliggoras sa snart
sddanaskett.

Valberedningen ska arbeta fram forslag i nedanstaende fragor att
foreldggas arsstamman for beslut:
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o forslagtillordforande vid arsstamman;

o forslagtillantaletbolagsstdmmovalda styrelseledaméter samt,
iforekommande fall, antalet revisorer;

o forslagtillarvodetillicke anstalldaledaméteristyrelsen samt till
icke anstalldaledamoteristyrelsensolika utskott;

« forslagtillarvodetill revisorer;

o forslagtillvalavstyrelsensordférande och évriga
styrelseledaméter samt, i forekommande fall, valav revisorer;

o forslagtillriktlinjer foratt utse ledamoterivalberedningenoch
forvalberedningens uppdrag; samt

o forslagtillarvodetillvalberedningensledamoter.

Bolagsstyrning

Bolaget ska pd begaran av valberedningen tillhandahalla personella
resurser sdsom sekreterarfunktion i valberedningen for att under-
latta dessarbete. Vid behov ska Bolaget svara for skaliga kostnader
som valberedningens ledamoter kan ha samt for externa konsulter
som av valberedningen bedoms nédvandiga for att valberedningen
skakunnafullgorasitt uppdrag.

Valberedningen har foreslagit att arsstamman 2018 beslutar om
riktlinjer for att utse ledamoter i valberedningen baserat pa en av
Euroclear Sweden AB tillhandahallen forteckning dver registrerade
aktiedgareperdensistahandelsdageniseptember2018.Féreslagna
riktlinjer motsvararriktlinjernabeslutade vid &rsstamman 2017.

Styrelse

Styrelsens sammansattning
Styrelsenskabestdavlagsttreochhdgstattaledamoter. Styrelse-
ledamoter utses arligen av arsstdmman och véljs for en period fram
till slutet av nasta arsstdmma. Vid NeuroVives arsstdmma den 27
april 2017 omvaldes Gregory Batcheller, David Laskow-Pooley och
Marcus Keep, som styrelseledamoter. David Bejker och Jan Tornell
nyvaldes till styrelseledaméter. Gregory Batcheller omvaldes som
styrelsens ordférande. Den 7 november 2017 meddelade Bolaget
att styrelsens ordférande Gregory Batcheller har avgatt. Sittande
ledamot David Laskow-Pooley utsdgs av styrelsen till styrelsens
ordforande fram till slutet av arsstamman den 26 april 2018. Ingen
av styrelsens ledamoéter ar anstallda i Bolagets ledning, dock arbe-
tade Gregory Batcheller pa konsultbasisvia Stanbridge Corporation
BVBA for Bolagets ledningsgrupp. Vidare kontrollerar Marcus Keep
48,44 procent i Maas Biolab, LLC som i sin tur &ger 3 874 432 aktier
i NeuroVive. Respektive styrelseledamots oberoende gentemot
Bolaget, bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare framgar i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor” i detta
Prospekt.

Styrelsens ordforande

Styrelsens ordférande utses av arsstamman. Ordféranden ska leda
styrelsens arbete, bevaka och ansvara for att styrelsen fullgor sina
arbetsuppgifterienlighet med lag, bolagsordning, Koden samt sty-
relsens arbetsordning. Styrelseordforanden ska genom kontakter
med verkstallande direktoren folja Bolagets utveckling, samrada
med verkstallande direktoristrategiska fragor och bevaka att stra-
tegiskafragoruppmarksammasoch bearbetasavstyrelsen.

Eftersom Gregory Batcheller, som var styrelsens ordférande fram
till den 7 november 2017, stadigvarande hade uppdrag for Bolaget
utover ordférandeskapet hade arbetsfordelningen mellan ordfo-
randen och verkstallande direktoren klargjortsistyrelsens arbets-
ordning och instruktion for verkstallande direktoren. Nuvarande
styrelseordforande David Laskow-Pooley innehar inga uppdrag i
Bolaget utoverordférandeskapet.

Styrelsens arbete och ansvar

Styrelsen ar Bolagets hogsta forvaltningsorgan under bolags-
stdmman. NeuroVives styrelsearbete styrs av gallande lagar och
rekommendationer, samt av styrelsens arbetsordning som fast-

stalls arligen. Arbetsordningen innehaller bland annat regler for
arbetsfordelning mellan styrelsen och verkstéllande direktor, eko-
nomisk rapportering och revisionsfragor. P4 det konstituerande
styrelsesammantradet faststaller styrelsen aven 6vriga erforder-
liga arbetsordningar, policies och riktlinjer som ligger till grund for
Bolagets interna regelsystem. Styrelsen ska i forsta hand dgna sig
at o6vergripande och langsiktiga fragor samt fragor som &r av stor
betydelse for Bolaget. Styrelsen har det dvergripande ansvaret for
Bolagetsverksamhet och ledning samt for att bokforingen och med-
elsforvaltningen kontrolleras pa ett betryggande satt. Styrelsen
ansvarar for att Bolaget efterlever gallande lagar, férordningar och
Kodensamtatt Bolaget harengodintern kontrolloch formaliserade
rutiner som sékerstaller att fastlagda principer for finansiell rap-
portering ochintern kontroll efterlevs samt att Bolagets finansiella
rapportering ar upprattad i 6verensstammelse med lag, tillampliga
redovisningsstandarder och 6vrigakrav panoterade bolag.

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottet ska bisté styrelsen i lone- och ersattnings-
fragor med uppgift attbland annat beredastyrelsens beslutifragor
om ersattningsprinciper, ersattningar och andra anstallningsvillkor
forbolagsledningen. Vid konstituerande sammantrade 27 april 2017
beslutadesattersattningsfragorskahanterasavstyrelsenisinhel-
hetutannédgotseparat ersattningsutskott.

Revisionsutskott

Revisionsutskottets ledaméter utses av Bolagets styrelse vid dess
konstituerande sammantrade och skabesta avminsttva styrelsele-
damoter. Utskottet ska bidra till en god finansiell rapportering som
uppratthaller marknadens fortroende for Bolaget genom att sar-
skilt 6vervaka och kontrollera Bolagets redovisningsprinciper, eko-
nomihantering, riskhantering samt internkontrollens uppbyggnad,
resurser, lopande arbete och arlig avrapportering. Revisionsutskot-
tetgranskar avenrevisornsoberoendeiforhallande till Bolaget.

Utskottet skaforberedafragorrérande revisorsvalocharvoderingav
de externarevisorerna, samt halla nara kontakt med valberedningen
infor dess forslag till arsstdmman om val av revisorer och faststal-
lande av revisorsarvode. Revisionsutskottets kontakt med valbered-
ningen sker och uppratthalls av utskottets ordférande. Revisionsut-
skottetbestéarav David Bejker (ordforande) och Jan Tornell.

NP NeuroVive
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Verkstillande direktoren och ovriga ledande befattningshavare

Verkstallande direktoren utses av styrelsen. Den verkstallande
direktorens arbete foljer den skriftliga instruktion som styrelsen
arligen faststalleri samband med det konstituerande styrelsesam-
mantradet.

Instruktionen for den verkstallande direktoren reglerar sedvanliga
omraden sdsomdennes dtaganden gentemot Bolaget och styrelsen,
inklusive ansvar for avgivande till styrelsen av andamalsenliga rap-
portersomérrelevanta forfullgérandet av styrelsens bedémnings-
uppgift rérande Bolaget.

Verkstéallande direktéren ska tillse att en lopande planering, dari-
bland affarsplaner och budget, utarbetas och foreldggs styrelsen
for styrelsens beslut. Verkstéllande direktéren ska under gott

ledarskap leda verksamheten pé basta satt sa att Bolaget utveck-
las enligt faststallda planer, antagna strategier och policies. Vid
befarade avvikelser franplaner och sarskilda handelser av vasentlig
betydelse, ska verkstallande direktoren omedelbart informera sty-
relsen genom dess ordférande. Verkstallande direktoren ska tillse
attBolagetsverksamhet,inklusive dessadministration,arorganise-
rad sd att den moter marknadens krav och tillse att kontrollav verk-
samhetenarorganiserad ochfungerar effektivt och sakert.

Ledningsgruppen hanterarinom ramen for av styrelsen givna direk-
tivfordriftenavBolagetsverksamhet, framtagande och uppféljning
av strategier och budgetar, fordelning av resurser, dvervakning av
den operativa verksamheten samt forberedelser infor styrelsemo-
ten.

Revisor

Revisorn ska granska Bolagets &rsredovisning och rakenskaper
samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning. Efter
varje rakenskapsar ska revisorn ldmna en revisionsberattelse och
en koncernrevisionsberattelse till arsstamman. Bolagets revisorer
utsesavagarnapaéarsstammavart fiarde ar.

Mazars SET Revisionsbyrd AB valdes till revisionsbolag vid arsstam-
man 2016 fér en mandatperiod om fyra ar. Huvudansvarig revisor ar
Bengt Ekenberg.

For att sakerstalla att de informations- och kontrollkrav som stélls
pa styrelsen uppfylls rapporterar revisorerna fortlépande till revi-
sionsutskottet om redovisningsfragor samt om eventuella felaktig-
hetereller misstankta oegentligheter. Dessutom deltar revisorerna
pa merparten avsammantradenairevisionsutskottet och vid behov
i styrelsesammantradena. Minst en gdng per ar rapporterar reviso-
rernatill styrelsenutanattdenverkstéllande direktorenellernagon
annanav Bolagetsoperativaledningnarvararvid motet.

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen

NeuroVives interna kontroll och bolagsstyrning grundar sig bade pa
gallande lagar/regelverk och pa branschspecifika parametrar som
anses vara viktiga for Bolaget. Kontrollsystemet tacker inte bara
samtliga gallande regelverk utan ocksa de specifika krav som Neuro-
Vive stéaller pd sin verksamhet.

Deninterna kontrollens 6vergripande syfte ar attirimlig grad séker-
stallaattBolagetsoperativastrategieroch malféljsuppochattagar-
nasinvesteringar skyddas. Deninternakontrollen skavidare tillse att
den externa finansiella rapporteringen med rimlig sakerhet ar tillfor-
litlig och upprattad i 6verensstammelse med god redovisningssed,
att tillampliga lagar och forordningar foljs samt att krav pa noterade
bolag efterlevs. Den interna kontrollmiljon omfattar huvudsakligen
foljande fem komponenter: kontrollmiljo, riskbeddmning, kontrollak-
tiviteter, information och kommunikation samt uppfdljning.

Kontrollmiljo

I NeuroVives kontrollmiljo ingar organisationsstruktur, besluts-
végar, ansvar och befogenheter, vilka ar klart definierade i en rad
styrdokument. Styrdokumenten har faststallts av styrelsen for att
uppnaenvalfungerande kontrollmiljo.

Bolagets kontrollmiljo bestarav ensamverkan mellan styrelse, revi-
sionsutskott, verkstallande direktor, ekonomichef, internt utsedd
personal och Bolagets revisor. Kontrollen sker vidare genom ekono-
mimanualensfaststalldarapportrutinersombland annatinnefattar
finansiellarapportertill styrelsensamtenarligrapporteringtill sty-
relsenomgenomfordinternkontroll.

Revisionsutskottet har ett 6vergripande ansvar for att folja upp att
deninterna kontrollen avseende finansiell rapportering och rappor-
tering till styrelsen fungerar. Revisonsutskottet genomfér kvar-
talsvisa avstamningar med Bolagets verkstallande direktor samt
revisor. Darutover granskas och utvarderas det formular som tagits
fram for foretagsledningen att utvardera Bolagets interkontroll en
gangperar.

Riskbedomningen

I riskbedomningen ingar att identifiera risker som kan uppsta om de
grundlaggande kraven pa denfinansiellarapporteringeniKoncernen
inte uppfylls. Granskning sker s& att Bolaget har en infrastruktur
sommojliggor en effektivoch &ndamalsenlig kontrolloch bedémning
av Bolagets ekonomiska ldge samt véasentliga finansiella, legala och
operationellarisker.
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Att utveckla nya lakemedel ar en riskfylld och kapitalkravande
process. De riskfaktorer som bedéms ha en sarskild betydelse for
NeuroVives framtida utveckling ar resultat av kliniska studier, myn-
dighetsatgarder, konkurrens och prisbild, samarbetspartners,
ansvarsrisker, patent, nyckelpersoner och framtidakapitalbehov.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter begrénsar identifierade risker och sékerstéaller
korrekt och tillforlitlig finansiell rapportering. Revisionsutskottet
och styrelsen ansvarar for deninterna kontrollen och uppféljningen
avbolagsledningen. Dettasker genombédeinternaoch externakon-
trollaktiviteter samt genom granskning av Bolagets styrdokument
som ar relaterade till riskhantering. Vidare sker en arlig samman-
stallning och rapporteringav utférdinternkontroll till styrelsen och
revisionsutskottet.

Information och kommunikation
Bolaget har informations- och kommunikationsvagar som syftar till
att framja riktigheten i den finansiella rapporteringen och mojlig-

Bolagsstyrning

gora rapportering och aterkoppling fran verksamheten till styrelse
och ledning, exempelvis genom att styrande dokument i form av
internapolicies, riktlinjer ochinstruktioner avseende den finansiella
rapporteringen gjortstillgdngligaoch arkandaforberord personal.

Uppfoljning

NeuroVive foljer upp efterlevnaden av Bolagets styrdokument och
rutiner for internkontroll. Bolagets revisionsutskott far vid varje
sammantrade rapporter fran foretagsledningen avseende intern-
kontrollen. Styrelsen uppdateras regelbundet om Bolagets finan-
siella stallning och resultat mot budget samt projektredovisning av
utvecklingsprojekten mot respektive projektbudget.

Verkstallande direktoren rapporterar skriftligen, vid varje ordinarie
styrelsesammantréde, eller nar sarskilt behov uppstar, till styrel-
sen om uppféljning och statusiBolagets pagéende projekt och lake-
medelskandidater.

Internrevision

NeuroVive har inte ndgon internrevision. Styrelsen utvarderar arli-
genbehovetavensadanfunktionochhargjortbedémningen attdet,
med hansyntill Bolagets storlek med forhallandevis faanstéalldaoch

omfattning av transaktioner, inte finns anledning att inratta en for-
mellinternrevisionsavdelning.

Ersattning till styrelsen och ledande befattningshavare

Ersattning till styrelseledamoéter

Till styrelsens ordforande och ledaméter utgér arvode enligt ars-
stammans beslut. Vid arsstamman 2017 beslutades att styrelse-
arvode ska utbetalastill styrelseordférande med 300 000 SEK samt
till var och en av de dvriga styrelseledamoéterna med 150 000 SEK.
Tidigare styrelseordférande Gregory Batcheller har avsagt sig sitt
styrelsearvode for perioden 28 april 2017 — 6 november 2017. Nuva-

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

rande styrelseordférande David Laskow-Pooley erhéller styrelse-
arvode som styrelseordférande for perioden 7 november 2017 till
ochmedtidenintillarstdmman 2018.

Utover detta utgér enligt &rsstdmmans beslut 2017 erséttning till
ordféranden i revisionsutskottet med 100 000 SEK samt till dvrig
ledamotirevisionsutskottet med 50 000 SEK.

Efter forslag fran styrelsen beslutade arsstamman 2017 om riktlin-
jerforersattningtillledande befattningshavare.

Riktlinjerna for ersattning och andra anstallningsvillkor for bolags-
ledningen innebéar i huvudsak att Bolaget ska erbjuda sina ledande
befattningshavare marknadsmassiga ersattningar, att ersattning-
arna ska beredas av ett sérskilt ersattningsutskott inom styrelsen,
att kriterierna darvid ska utgoras av den ledande befattningshava-
rensansvar, roll, kompetens och befattning.

Ersattningar till ledande befattningshavare beslutas av styrelsen
exklusive eventuella styrelseledamoter som ar i beroendestéllning
till Bolaget och bolagsledningen. Riktlinjerna ska tillampas pa nya
avtal, eller andringar i existerande avtal som traffas med ledande

befattningshavare efter det att riktlinjerna faststallts och till dess
attnyaellerreviderade riktlinjer faststalls.

Ledande befattningshavare ska erbjudas en fast lon som ar mark-
nadsmassig och ar baserad pa den ledande befattningshavarens
ansvar, roll, kompetens och befattning. Den fasta l6nen ska ompro-
vasengang perar.

Ledande befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner kan, fran tid
till annan, erbjudas rorlig lon. S&dan roérlig lon ska vara marknads-
massig och ska baseras pa utfall av forutbestamda finansiella och
individuellamal. Villkoren och berakningsgrundernaforrérlig lon ska
faststallasforvarje verksamhetsar.
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Rorliglonreglerasaretefterintjanandetoch kanutbetalasantingen
som lon eller som engéngsbetald pensionspremie. Vid utbetalning
som engangsbetald pensionspremie sker viss upprakning sa att
totalkostnaden for NeuroVive blir neutral. Styrelsen beslutar om
beloppet for rorlig ersattning i form av arlig bonus. Grundprincipen
ar att denrorliga l6nedelen per &r ar maximerad till ett belopp som
motsvararendelavdenfastaarligaersattningenférinnevarande ar.

VD Ledningsgruppen  Ovriganyckelpersoner
30%  20% 10%

Summan av den rorliga ersattningen for ledande befattningshavare
och évriga nyckelpersoner kan sammanlagt hogst uppga till 2 000
000 SEK.Idetfall Bolaget skulle anstallaytterligare personalunder
aretkandettabeloppblihdgre.

For att stimulera ledande befattningshavare och évriga nyckelper-
soner pa langre sikt och for att framja investeringar i NeuroVive-
aktier, infordes ett langsiktigt ersattningsprogram. Langsiktigt
ersattningsprogram ar ett kontant bonusprogram dar deltagarna
forbinder sig att anvanda utbetald kontant bonus for att forvéarva
aktier i Bolaget. Aktierna forvarvas av deltagarna pa aktiemarkna-
den.Dettagallerutdverdenarligarérligaersattningen.

Beslutetomdetarligabelopp somartillgangligtinom detlangsiktiga
ersattningsprogrammet kommer att byggas in i den arliga bedém-
ningsprocessen av totala rérliga ersattningar for att sammanlanka
arliga prestationer till lAngsiktiga méal, att utoka anstalldas aktie-
innehav i NeuroVive och att behalla medarbetare. Storleken pa det
langsiktiga ersattningsprogrammet beror pé& den anstalldes posi-
tionochmojlighet att paverka utvecklingeniNeuroVive.

Deltagarnabéranvandahelabeloppetavbonuseninomdetléangsiktiga
ersattningsprogrammet, netto efter skatt att forvarva NeuroVive-
aktier paborsen. Foretaget betalasocialaavgifter pautbetald bonus.

De aktier som forvarvats inom det langsiktiga ersattningsprogram-
met kommer att lasas in under en period pa tre ar efter forvarvet. En
anstalld vars anstéallning upphdr, genom egen uppsagning, uppsag-
ning fran foretaget eller pd annat satt, ar skyldig att behalla de aktier
som forvarvats inom det langsiktiga ersattningsprogrammet under
helatrearsperioden efter forvarvet, oaktat om anstallningen upphar.
I handelse av att en anstalld eller fore detta anstalld bryter mot vill-
koren for det ldngsiktiga ersattningsprogrammet, sdsom till exempel
genom att underldta att tillhandahélla information om statusen pa
sitt aktieinnehav eller genom att i fortid avyttra aktier forvarvade
inom det langsiktiga ersattningsprogrammet, kommer detta att bli
foreméal for sanktioner samt att vederbérande méste aterbetala hela
beloppet (inklusive inkomstskatt, men exklusive sociala avgifter) som
arutbetaltinomdetlangsiktigaersattningsprogrammet.

Styrelsen ska besluta om beloppet for det langsiktiga erséattnings-
programmet. Det maximala beloppet i det langsiktiga ersattnings-
programmet ar maximerat till ett belopp som motsvarar en del av
denfastaarligaersattningenforinnevarande ar:

VD Ledningsgruppen  Ovriganyckelpersoner
15%  10% 5%

Summan for det langsiktiga ersattningsprogrammet kan samman-
lagt hogst uppga 1 000 000 SEK. I det fall Bolaget skulle anstélla
ytterligare personalunderaretkandettabeloppblihdgre.

Vid utformningen av rorliga ersattningar till bolagsledningen som
utgarkontant skastyrelsen dvervagaattinforaforbehall som

« diskvalificerarenperson somsaljersinaaktierunderdentreariga
kvalifikationsperioden franframtidadeltagandeidetlangsiktiga
ersattningsprogrammet, och

e villkorarutbetalningavviss delavsadanersattningavattde
prestationer pdvilkaintjanandet grundatsvisarsigvarahéallbara
overtid,och

» gerBolaget mojlighet att aterkrava sddanaersattningarsom
utbetalats pagrundvalav uppgifter somsenare visat sigvara
uppenbart felaktiga.

Ledande befattningshavare ager ratt till marknadsmassiga pen-
sionslosningar enligt kollektivavtal och/eller avtal med NeuroVive.
Samtliga pensionsdtaganden ska vara premiebestdmda. Loneav-
stdenden kan utnyttjas for okade pensionsavsattningar genom
engangsbetalda pensionspremier forutsatt att totalkostnaden for
NeuroVive blirneutral.

Uppségningstiden fran NeuroVives sida ska vara hogst sex manader
for verkstallande direktoren och dvriga ledande befattningshavare.
Uppséagningstidenfranverkstallande direktorens sidaskavaralagst
sexmanader och for 6vrigaledande befattningshavares sida ska den
vara lagst tre manader. Utover uppsagningstid kan avgangsveder-
lag utgd med hdogst sex manaders l6n och anstéallningsformaner for
verkstallandedirektoren.

Styrelsen ska aga ratt att franga ovanstaende riktlinjer om styrelsen
bedomerattdetiettenskilt fallfinns sarskildaskalsommotiverardet.

Styrelsen harforeslagitatt arsstamman 2018 beslutar om riktlinjer
forersattningtillledande befattningshavare som motsvarar riktlin-
jernabeslutade avarsstamman 2017.

Erséttning till ledande befattningshavare

I tabellen nedan presenteras en oversikt éver ersattning till den
verkstallande direktoren och ovriga ledande befattningshavare
underrakenskapsaret 2017.

Ersattning till revisor

Arsstamman 2017 beslutade att arvode till Bolagets revisor ska
utgd enligt godkand rakning i enlighet med sedvanliga debiterings-
normer. Under2017 harersattning till revisorn utgatt med 400 KSEK
for genomfort revisionsuppdrag. Darutover har 75 KSEK utgatt som
ersattning forutfortarbete utanforrevisionsuppdraget.
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Bolagsstyrning

Ersattning och andra formaner till styrelse och ledande befattningshavare under 2017

Styrelse- Ovriga
arvode/ Rorlig  Pensions- ersatt-

2017 (KSEK) Grundlon ersdttning kostnader ningar? Summa
Styrelseledamdter
Gregory Batcheller, styrelseordforande tom 20171106 ? - - - 628 628
Arne Ferstad, styrelseledamot 67 - - - 67
Marcus Keep, styrelseledamot 150 - - - 150
Helena Levander, styrelseledamot 90 - - - 90
AnnaMalm Bernsten, styrelseledamot 80 - - - 80
BoelFlodgren, styrelseledamot 57 - - - 57
David Laskow Pooley, styrelseledamot, styrelseordférande fr.o.m.
20171107% 175 - - - 175
David Bejker 167 - - - 167
JanTornell 133 - - - 133
Summastyrelse 919 - - 628 1547
Ledande befattningshavare
Erik Kinnman, verkstallande direktor 2003 - 455 21 2479
Ovrigaledande befattningshavare® 3064 - 533 33 3630
Summaverkstallande direktoroch 6vrigaledande befattningshavare 5067 - 988 54 6109
Summa 5986 - 988 682 7656

1) Konsultarvodentill styrelseledamoter samt milersattning till ledande befattningshavare.

2)Styrelseordforande under perioden1januari— 6 november2017.

)
3)Styrelseordférande under perioden 7 november 2017 — 31 december 2017.
4)Fyrapersonerunder perioden1januari 2017 — 31juli2017, motsvarande 3,5 heltidsanstéllda, tre personer under perioden 1augusti 2017 -
31laugusti2017, motsvarande 2,4 heltidsanstéllda och fyra personer under perioden1september 2017 — 31december 2017, motsvarande 3,2

heltidsanstallda.

Valberedningens forslag infor arsstimman 2018

Infor arsstdmman 2018 har valberedningen foreslagit att antalet
styrelseledamoter ska vara fem stycken. Vidare har valberedningen
foreslagit att styrelsearvode ska utbetalas till styrelseordférande
med 300 000 SEK samt till var och en av de 6vriga styrelseledamo-
ternamed 150 000 SEK, i likhet med foregéende ar. Utover detta har
valberedningen foreslagit att ersattning ska utbetalas till ordforan-
den i revisionsutskottet med 100 000 SEK samt till var och en av de
ovriga ledamoterna i revisionsutskottet med 50 000 SEK samt att
ersattning ska utbetalas till ordforandeniersattningsutskottet med
40000 SEK samttillvarochenavde6vrigaledamdternaiersattnings-
utskottet med 20 000 SEK, ilikhet med féregdende ar.

Valberedningen har foreslagit att revisorsarvode, i likhet med fére-
gdende ar, utgér enligt godkand rakning i enlighet med sedvanliga
debiteringsnormer. Valberedningen har aven foreslagit att inget
arvode ska utga till valberedningens ledaméter. Dock ska Bolaget
svara for skaliga kostnader som valberedningens ledamater kan ha,
sasom exempelvis kostnader som kan uppsta vid rekryteringstjans-
ter, samt for externa konsulter som av valberedningen bedéms nod-
vandigaforattvalberedningen ska kunna fullgérasitt uppdrag.

Valberedningen har vidare foreslagit att arsstamman beslutar om
omvalav styrelseledaméterna David Laskow-Pooley, Marcus Keep, Jan
Tornelloch David Bejker samt nyvalav Denise Goode.Till styrelseordfo-
rande harvalberedningenféreslagitomvalav David Laskow-Pooley.

Denise Goode, f6dd 1958, auktoriserad revisor, grundade 2014 QED Life
Sciences Limited, ett konsultféretag som ger rad till, och stodjer den
strategiska inriktningen hos, ett flertal bioteknikforetag. Denise har
omfattande erfarenhet av att tréaffa finansiella-, kommersiella-, och
industriavtal,innefattande 20 arinom AstraZenecaiseniora positioner
inomfinans & affarsverksamhet, och senare somaffarsutvecklingschef
pa ledningsniva i AstraZenecas globala portfolj- och produktstrategi-
team dar hon ledde genomférandet av transformerande globala avtal.
Hon ar en mycket erfaren avtalsférhandlare med omfattande erfa-
renhet av sjukdomsomraden, ldkemedelsbehandlingsstrategier, och
har en djup forstaelse for regulatoriska mojligheter och konkurrenssi-
tuationen inom lakemedelsindustrin. Sedan 2015 har hon arbetat som
affarsutvecklingschefiAnaMar AB tillsammans med styrelsen, VD och
ett team av forskare. Under 2017 utnamndes Denise till styrelseleda-
mot fér AnaMar.

Vidare noterad valberedningen att MAZARS SET Revisionsbyra AB
valts som revisor pa arsstdmman 2016 samt att uppdraget loper
framtillarsstamman 2020.

Aktiedgare representerade 15,4 procent av antalet aktier och ros-
teriBolagetharmeddelatatt deavserattrostaforvalberedningens
forslagenligt ovan.
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PHARMACEUTICAL

69



Inbjudan till teckning av Units i Neurovive Pharmaceutical AB (publ) _

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

Allman bolagsinformation

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), org.nr 556595-6538, bildadesi verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har
Sverige den1februari2000 och registrerades hos Bolagsverket den sitt sdte och Bolaget harsin hemvistiLunds kommun, Skane Lan.
16 augusti 2000. Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess

Bolagsstruktur och aktieinnehav

NeuroVive ar moderbolag i Koncernen bestaende av ett direktagt
dotterbolag, NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd., org.nr 1688859,
Hongkong, somagsav NeuroVive till82,47 procent.

Vasentliga avtal

NeuroVive tecknar somen naturligdelav den lopande verksamheten avtal avseende forskning och utveckling. Avtalen med samarbets-
avtal med sina samarbetspartners, till exempel licensavtal, samar- partners innehéller i vissa fall bestammelser avseende fordelning
betsavtal och sekretessavtal. De avtal som far anses vara av storst av eventuella framtida intakter mellan NeuroVive och avtalsparten,
vikt for NeuroVive ar dels avtal somavser forvarv och licensiering av enligt vad som narmare framgar av nedanstaende tabell, under for-
for NeuroVive vasentligaimmateriella rattigheter, dels samarbets- utsattningattavtalensvillkorharomaruppfyllda.
Avtalspart NeuroSTAT® CicloMulsion®  KL1333 Energireglerare* ToxPhos®
NeuroVive delarrattighetentillintakten med:
CicloMulsion AG* Royalty 10 % Royalty 10 %
Forskargruppen Lunds universitet? 50/50->90/10 50/50->90/10
YungJin Pharm? Up-front,

Milestone,

Royalty
1 CicloMulsion AGerhallerroyalty om10 procentav NeuroVivesintaktersomavser marknadsgodkanda produkter. Se aven "Rattsliga

forfarandenochtvisternedan”.

Fordelningenochrattigheternatill framtidaintakter arenligt entrappstegsmodell baserat pd hur mycket NeuroVive investerari
utvecklingsprojektet. Forskargruppens andelavintékternaborjar pa 50 procentoch kanreducerasnertill 10 procent, justérreinvesteringi
projektet NeuroVive gor.

YungJinPharm Co., Ltd. erhaller up-front och milestoneersattningar nar projekten passerar de delmalsom avtalats samt erhaller en stegvis
okandefranen-tillldga tvasiffrigaroyalty-betalningarberoende pa nettointdkternaivérlden (utom Sydkorea och Japan) som langst till 31
december2039.

Utvecklasforattstottaenergibehovet under sjukdomsskovoch ardesignade foratt passeradefekteridmnesomsattningen.
Enanalysmetod foratt bestamma mitokondriell funktionimanskligablodceller.
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CicloMulsion AG

NeuroVive férvarvade genom avtal med CicloMulsion AG licensrat-
tighetertillpatent somupphérde att galla2013. CicloMulsion AG har
enligtavtaletundervissaomstandigheterrattatterhallal0procent
royalty under 15 ars tid pa de intéakter NeuroVive erhaller avseende
marknadsgodkanda produkter (CicloMulsion®/NeuroSTAT®). Cic-
loMulsion AG pakallade i mars 2013 ett skiljedomsforfarande genom
vilket de dnskar faststalla avtaletsinnebord avseende CicloMulsion
AG:srattatterhallaroyalty, se vidare under rubriken “Réttsliga for-
farandenochtvister” nedan.

Fresenius Kabi AG

NeuroVive har tecknat ett avtal med Fresenius Kabi AG som inne-
bar att NeuroVive har sakrat kapacitet for fullskalig produktion av
NeuroSTAT® i den nya produktionsenhet som Fresenius Kabi bygger
i anslutning till sin produktionsanlaggning i Graz, Osterrike. Avtalet
innebaristoradragattNeuroVive delfinansierarden produktionsan-
laggning som Fresenius Kabi byggeri Graz, vilket garanterar Neuro-
Vive produktionskapacitet.Investeringenkommer,omde prognosti-
serade produktionsvolymernauppfylls, a&terbetalastill NeuroVive.

YungJin Pharm Co., Ltd.

Bolaget har den 1 maj 2017 i ett samarbetsavtal inlicensierat sub-
stansen KL1333 fran YunglJin Pharm. Licensen omfattar alla sall-
syntatillstand kopplade till mitokondriell dysfunktion. Enligt avtalet
ansvarar parterna for klinisk utveckling, regulatoriska processer
ochmarknadsgodkannande, lansering, marknadsforing, distribution
och forséljning av KL1333 pa sina respektive marknader, vilket for
NeuroVives del innebar hela varlden forutom Sydkorea och Japan.
NeuroVive ska enligt avtalet betala en initial ersattning till YungJin
Pharm om 1 MUSD vid undertecknande, 1 MUSD ett ar efter under-
tecknande och ytterligare 1 MUSD efter en framgéangsrik klinisk fas
I-studie. Ytterligare betalningar sker i takt med att olika kliniska
delmal (totalt 12 MUSD) och delmél kopplade till marknadsgodkan-
nande, prissattning och subventionering (totalt 42 MUSD) uppnas
framgangsrikt. Darutover har Yungdin Pharm ratt till betalningar
kopplade till olika regulatoriska och forsaljningsmassiga milstolpar
samtstegvisokande, franen-tilllagatvasiffrigaroyalty-betalningar
pa framtida nettoforsaljning. Avtalet ar till viss del exklusivt, vilket
innebaratt NeuroVive saknar mojlighet att traffa motsvarande avtal
medenannan part.

Isomerase Therapeutics Ltd.

Bolaget har i juni 2013 traffat ett samarbetsavtal med Isomerase
Therapeutics Ltd. som minst ska omfatta i genomsnitt 160 arbets-
timmar per manad. Allt resultat hanforligt till uppdraget tillfaller
Bolaget. Bolaget har i juni 2014 aven ingatt ett konsultavtal med
Isomerase for tjanster med anledning av kommersialiseringen av
NVPO018. Under avtalet ges Isomerase ratt till en lag ensiffrig pro-
centuell erséattning pa upfront- and milestoneersattningar, med
visst tak, for avtal om utlicensiering och samarbete avseende
NVP018 somingds med deras hjalp.

Isyfte att starka samarbetet mellan NeuroVive och Isomerase och
sakerstallaatt NeuroVives projekt fortsatter utvecklas med hogsta

Legala fragor och kompletterande information

prioritet ingick Bolaget i januari 2016 ett forvarvsavtal med aktiea-
garna i Isomerase avseende forvarv av andel av Isomerase. Enligt
forvarvsavtalet agde NeuroVive ratten att vid tva tillfallen forvéarva
422922 aktieriIsomerase. NeuroVive genomforde det forsta forvar-
vet den13januari 2016 och det andra forvéarvet den 15 augusti 2016.
Betalning av det forsta forvarvet erlades genom emission av 738
533 nyaaktieriBolaget ochbetalningavdetandraforvarveterlades
genom kontant betalning om 550 000 GBP. NeuroVive ager darmed
84 444 aktier i Isomerase, vilket motsvarar cirka 10 procent av det
totalaantalet aktierilsomerase.

University of Pennsylvania

Neurovive har den 23 december 2015 ingatt ett forskningsavtal med
University of Pennsylvania avseende fortsatt utveckling av Neu-
roSTAT® genom utforande av tre studier. Avtalet loper Over tva ar
och NeuroVive skulle enligt det ursprungliga avtalet ersatta Uni-
versity of Pennsylvania med totalt minst 773 138 USD for studierna.
Kostnaden kan bli storre efter 6verenskommelse om ytterligare
medel behovs for genomforande av studierna. Avtalet loper pa tva
ar. Efter att ett tilldggsavtal tecknats den 9 september 2016 har
den avtalade ersattningen hojts till 798 100 USD. Eventuella imma-
teriella rattigheter som skapas inom ramen for avtalet kan tillfalla
NeuroVive eller University of Pennsylvania, eller kan komma att
agas gemensamt. Vad géaller sddana immateriella rattigheter som
tillfaller University of Pennsylvania sa erhaller NeuroVive en oater-
kallelig royaltyfri icke-exklusiv licens att anvanda rattigheterna pa
visst satt i samband med NeuroSTAT®. NeuroVive kan genom for-
handlingar erhalla en exklusiv licens till ovanstdende rattigheter.
Avsikten ar dock inte att studierna ska skapa nya immateriella rat-
tigheter,utanendastuppreparesultatetavenredan publiceradstu-
die rorande ciclosporin A med NeuroSTAT®, varfor Bolaget bedémer
att ndgranyaimmateriellarattigheterinte kommer att skapasinom
ramenforavtalet.

Children’s Hospital of Philadelphia

Kopplat till samarbetet med University of Pennsylvania ovan, har
Bolaget den 23 januari 2017 ingatt ett prekliniskt forskningsavtal
med Children’s Hospital of Philadelphia ("Chop”). En forskargrupp
dar ska utvardera substanser fran forskningsprogrammet NVP015
i olika experimentella sjukdomsmodeller fér mitokondriell komplex
I-dysfunktion. Eventuellaimmateriellarattigheter som skapasinom
ramen for avtalet kan tillfalla NeuroVive eller Chop, eller kan komma
att dgas gemensamt. Vad géller sddana immateriella rattigheter
som tillfaller Chop sa erhéller NeuroVive en oaterkallelig royaltyfri
icke-exklusiv licens att anvanda rattigheterna pa visst satt i sam-
band med NVP015. NeuroVive kan genom forhandlingar erhalla en
exklusiv licens tillovanstdende rattigheter. Avsikten ardockinte att
studierna ska skapa nyaimmateriella rattigheter och Bolaget bedo-
mer att ndgra nya immateriella rattigheter inte kommer att skapas
inomramen foravtalet.

Forskargruppen vid Lunds universitet

Utover NeuroVives forskning kring mitokondriell dysfunktion vid
akuta neurologiska tillstand, bedriver NeuroVive aven forskning
kring ett projekt avseende mitokondriell energireglering. Utveck-
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lingen bedrevs initialt av en grupp forskare vid enheten for mitokon-
driell patofysiologi, institutionen for kliniska vetenskaper vid Lunds
universitet. I syfte att kunna arbeta for kommersialisering av de
resultat som uppkom vid forskningen, tecknades ett avtal med Neu-
roVive, genom vilket Forskargruppen mot viss ersattning 6verforde
uppnaddaresultattillNeuroVive samtférbandsigattivissutstrack-
ning arbeta i projektet for NeuroVives rakning. Ersattningen till
personerna i Forskargruppen, varav flera numer ar anstallda eller
pé annat satt engagerade i Bolaget, daribland CSO Eskil Elmér och
CMO Magnus Hansson, ar baserad pa Bolagets framtida intakter
hanforliga till projektet och utgar enligt en trappa dar Forskargrup-
pensandelbdrjar pa 50 procent och kanreduceras nertill 10 procent
avintakternajustorreinvesteringiprojektet som Bolaget har gjort.
Ingen ersattning kommer saledes att erldaggas forran resultaten
fran projektet genererar intakter for Bolaget. Forskargruppen har

i sitt akademiska arbete aven utvecklat en analytisk metod — "Tox-
Phos” — for att bestamma mitokondriell funktion i manskliga blod-
celler. Analysmetoden kan appliceras inom diagnostik och preklinisk
toxikologi for lakemedelsutveckling.

Avtal om brygglanefinansiering

Bolaget ingick i februari 2018 ldneavtal med atta externa investe-
rare. Enligt avtalen erhaller Bolaget ett kortfristigt lan om totalt 10
MSEK som &ar avsett att anvandas till att finansiera verksamheten
fram tills Foretradesemissionen ar genomford. Lanet forfaller till
betalning den dag som infaller forst av (i) en bankdag efter den dag
Neurovive tillfors emissionslikvid fran Foretradesemissionen och
(i) den 31 maj 2018, och loper med en manatlig ranta om 2 procent
fran och med den 1 april 2018 till och med dagen for aterbetalning
avlanet.

Patentportfolj

Formuleringspatent avseende ciclosporinemulsion
NeuroVive har ansokt om patentskydd for ingredienssammansatt-
ningen i lakemedelsberedningen (formuleringspatent) for CicloMul-
sion®/NeuroSTAT®. Patentet, som loper till 2031, har beviljats i Aus-
tralien,Kina, Japan, USA, Mexiko och majoritetenavlandernaiEU.En
internationell patentansokan (PCT) som designerar fem ytterligare
lander och Eurasiens patentorganisation (EAPO), en samarbetsor-
ganisation mellan ett flertal stater i Euroasien, ar under handlagg-
ning.

Patent avseende cyklofilinhdmmare

I samband med forvarvet av en portfolj av nya cyklofilinhammare
med tillhérande immateriella rattigheter fran Biotica Ltd. i mars
2013, ingick aven ratten till de globala patentansdkningar som
gjorts avseende dessa molekyler. De forvarvade tillgangarna inne-
haller molekylernas komposition, kunskapen om tillverkningsmetod
och dess anvandningsomraden, framfér allt medicinsk anvandning.
Patenten avser sanglifehrin-baserade kompositioner och sangli-
fehrin-derivat och metoder for dess tillverkning. Patenten loper till
2031 och har bred tackning. Forvarvet av de immateriella rattighe-
ternatillde nyacyklofilinhammarnastarkte Bolagets patentportfolj
och sakrade framtida kommersiella rattigheter inom de av Bolaget
prioriterade affarsomradena.

Utdver dessa patent har Bolaget aven patentskydd avseende cyklo-
finhammare genom patenten for makrocykliska kompositioner och
metoder for dess produktion (loper till 2032), "novel gene cluster”
for sanglifehrin (loper till 2029) samt ny doseringsform for sangli-
fehrin (l6pertill2032).

Patentskydd och marknadsexklusivitet for respektive
projekt

NeuroSTAT® for traumatisk hjarnskada har patentskydd genom
ansokningar om formuleringspatent som for narvarande har bevil-
jatsifyralanderochsomlépertill2031(se ovan). Orphan Drug Desig-
nationgerytterligare marknadsexklusivitet for NeuroSTAT® for TBI.

Vid registrering av NeuroSTAT® i Europa ges tio (10) ars ensamréatt
pa marknaden och i USA sju (7) ar efter det att forsaljningsgodkan-
nande/marknadsforingstillstand beviljas och skyddet loper vidare
aven om patenten loper utinnan perioden for Orphan Drug Designa-
tion passerat.

CicloMulsion® ar identiskt med NeuroSTAT® ur formuleringssyn-
punkt och har darmed skydd i enlighet med formuleringspatentet
beskrivet ovan. Produkten kommeratt haenviss grad avlagstadgat
dataskydd vid ett framtida marknadsgodkannande (sa kallad "Data
protection”). Det lagstadgade skyddet ar till for att ge den som
genomfort en omfattande kostnadskravande studie ensamréatt att
anvanda resultatet till att registrera ett lakemedel. Detta innebér
att en konkurrent antingen maste repetera de kliniska studier som
NeuroVives registrering ar baserad pa eller vanta pa att tiden for
uppgiftsskyddet garut.

Bolaget utvecklar aven en ny familj av lakemedel for mitokondriell
energireglering. En forsta patentansokan skickades in genom
Mitopharm Limited under 2012, vilka tacker kemisk konstruktion,
framstéllningsprocess och anvandningsomréaden. Dessa nya patent
ar godkanda i USA och Europa och loper till 2033 och ags av Neuro-
Vive. Bolaget har ocksé ett patent som hanfor sig till Mitokondriell
toxicitetstest "Toxphos”, som loper till 2033, dar patentet har bevil-
jatsiettlandochansokanhandlaggsiytterligare lander.

For sina utveckingsprojekt hanforliga till NCCIMs (non-cyclosporin
cyclophilin inhibitor molecules) har Bolaget sakrat skydd genom de
patent forcyklofilinhAmmare som beskrivs ovan.

Patentskyddets omfattning

NeuroVives patentportfolj ar en viktig tillgdng for Bolaget och en
omfattande patentportfélj hindrar konkurrenter fran att agera
inom Bolagets patenterade omraden. Enligt styrelsens bedomning
ar dock inte NeuroVive beroende av sina patent for att kunna kom-
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mersialisera sina lakemedelskandidater. Patenten ger marknadsex- Makrocyklisk férening och metoder for dess produktion

klusivitet under patentens loptid. (Macrocyclic compound and methods for its production)

Forteckning dver patentskydd Ansoknings-/patentnummer Region Lopertill
2691412 Osterrike 2032

Nedan foljer forteckningar 6ver Bolagets patentskydd. For beviljade

patent anges l6ptid. For ansokningar for vilka handlaggning pagar 2691412 Belgien 2032
anges ansdkningsar. 2691412 Bulgarien 2032
2691412 Schweiz 2032
Cyklosporinemulsion (Cyclosporine emulsion) 2691412 Cypern 2032
2691412 Tjeckien 2032
Patentnummer Region Lopertill 2691412 Tyskland 2032
2011310111 Australien 2031 2691412 Danmark 2032
103118664 Kina 2031 2691412 Finland 2032
2013538843 Japan 2031 2691412 Frankrike 2032
2013323270 USA 2031 2691412 Storbritannien 2032
2621469 Osterrike 2031 2691412 Grekland 2032
2621469 Belgien 2031 2691412 Kroatien 2032
2621469 Schweiz 2031 2691412 Ungern 2032
2621469 Tjeckien 2031 2691412 Irland 2032
2621469 Tyskland 2031 2691412 Island 2032
2621469 Spanien 2031 2691412 Italien 2032
2621469 Frankrike 2031 2691412 Lettland 2032
2621469 Storbritannien 2031 2691412 Makedonien 2032
2621469 Italien 2031 2691412 Nederlanderna 2032
2621469 Nederlanderna 2031 2691412 Norge 2032
2621469 Polen 2031 2691412 Polen 2032
2621469 Sverige 2031 2691412 Portugal 2032
2621469 Turkiet 2031 2691412 Ruménien 2032
336100 Mexiko 2031 2691412 Serbien 2032
PCT/EP2011/067117 PCT 2031 2691412 Sverige 2032
2691412 Slovenien 2032
Sanglifehrin-baserade féreningar (Sanglifehrin based 2691412 Slovakien 2052
compounds) 2691412 Turkiet 2032
2691412 European Patent Office 2032
Ansoknings-/patentnummer Region Lopertill 2533438 Spanien 2032
2533784 Belgien 2031 1189236 Hongkong 2032
2533784 Schweiz 2031 89624 Panama 2012*
2533784 Tyskland 2031 PCT/GB2012/050700 PCT 2032
2533784 Spanien 2031 103619869 Kina 2032
2533784 Frankrike 2031 2013/07149 Sydafrika 2032
2533784 Storbritannien 2031 142009 Pakistan 2012*
2533784 Irland 2031 2012251581 USA 2033
2533784 Italien 2031 2691413 Osterrike 2032
2533784 Nederlanderna 2031 2691413 Belgien 2032
2533784 Sverige 2031 2691413 Bulgarien 2032
2011214135 Australien 2031 2691413 Schweiz 2032
1120120198661 Brasilien 2011* 2691413 Cypern 2032
2,788,761 Kanada 2011* 2691413 Tjeckien 2032
Z1.201180008893.9 Kina 2031 2691413 Tyskland 2032
1975/KOLNP/2012 Indien 2011* 2691413 Danmark 2032
5894935 Japan 2031 2691413 Finland 2032
329258 Mexiko 2031 2691413 Frankrike 2032
6,119,853 USA 2031 2691413 United Kingdom 2032
* Ardaansékan lamnadesin. 2691413 Grekland 2032
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2691413 Kroatien 2032 2342335 Storbritannien 2029
2691413 Ungern 2032 2342335 Irland 2029
2691413 Irland 2032 2342335 Italien 2029
2691413 Island 2032 2342335 Nederlanderna 2029
2691413 Italien 2032 2342335 Sverige 2029
2691413 Lettland 2032 2342335 European Patent Office2029
2691413 Makedonien 2032 2556211 Spanien 2029
2691413 Nederlanderna 2032 PCT/CN2009/074178 PCT 2029
2691413 Norge 2032 102224242 Kina 2029
2691413 Polen 2032 2012503478 Japan 2029
2691413 Portugal 2032 2011229941 USA 2031
2691413 Rumanien 2032
2691415 Serbien 2052 Ny doseringsform / cyklosporinemulsion (Novel dosage form /
2691413 Sverige 2032 Cyclosporine emulsion)
2691413 Slovenien 2032
2691413 Slovakien 2032 Ansoknings-/patentnummer Region
2691413 Turkiet 2032 PCT/GB2012/052633 PCT 2012*
2691413 European Patent Office 2032 9504728 USA 2033
2533437 Spanien 2032 20123238142 Australien 2032
1189237 Hongkong 2032 2852970 Kanada 2012*
PCT/GB2012/050707 PCT 2032 201280052424 Kina 2012*
2014038885 USA 2032 2770977 European Patent Office2032
2013/07231 Sydafrika 2032 2770977 Schweiz 2032
* Ardaansékan lamnadesin. 2770977 Tyskland 2032
2770977 Spanien 2032
Sanglifehrin-derivat och metoder for deras produktion 2770877 Frankrike 2032
(Sanglifehrin derivatives and methods for their production) 2770977 Storbritannien 2052
2770977 Irland 2032
Ansoknings-/patentnummer Region Lopertill 2770977 Nederlanderna 2032
201390925 EurasianPatent 2031 2770977 Sverige 2032
Organization * Ardaansékan ldmnadesin.
2654753 European Patent Office2011*
9,271,977 USA 2031 Mitokondriellt toxicitetstest (Mitochondrial toxicity test)
201710086249.2 Kina 2011*
14101334.7 Hong Kong 2011* Ansoknings-/patentnummer Region Lopertill
2016/225660 Japan 2011% 15108295.8 Hongkong 2013*
2011346823 Australien 2031 201590686 EurasianPatent 2013*
1120130155019 Brasilien 2011* Organization
2,882,347 Kanada 2011* 2904391 European Patent Office2033
201180068004.8 Kina 2031 15108295.8 Hong Kong 2013*
W-00201303280 Indonesien 2011* 2013326508 Australien 2013*
2005/KOLNP/2013 Indien 2011* BR1120150072909 Brasilien 2013*
26086869 Japan 2031 2015/789 Chile 2013*
10-2013-7018964 Sydkorea 2011* 2013800522452 Kina 2013*
348758 Mexiko 2031 P-00201501893 Indonesien 2013*
1301003386 Thailand 2011* 237759 Israel 2013*
* Ardaansékan limnadesin. 1131/CHENP/2015 Indien 2013*
2015-535028 Japan 2013*
Nytt genkluster (Novel gene cluster) 10-2015-7011681 Sydkorea 2013*
MX/a/2015/003980 Mexiko 2013*
Patentnummer Region Lopertill 630586 NyaZeeland 2033
2342335 Belgien 2029 1-2015-500519 Filippinerna 2013*
2342335 Schweiz 2029 11201501345X Singapore 2033
2342335 Tyskland 2029 1501001874 Thailand 2033
2342335 Frankrike 2029 18/431,103 USA 2013*
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2015/01492 Sydafrika 2013*

102136006 Taiwan 2013*

* Arda ansokan ldmnadesin.
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Prodrog av barnstenssyra for kad ATP-produktion (Prodrugs
of succinic acid for increasing ATP production)

Prodroger av succinat for anvindning vid behandling av
mjélksyreacidos eller [dkemedelsinducerade biverkningar
orsakade av komplex I-relaterad forsdmring av mitokondriell
oxidativ fosforylering (Succinate prodrugs for use in the
treatment of lactic acidosis or drug-induced side-effects due
to complex I-related impairment of mitochondrial oxidative
phosphorylation)

Ansokningsnummer Region

17101825.0 Hong Kong 2015*
2015243345 Australien 2015%
BR1120160231910 Brasilien 2015%
2,944,560 Kanada 2015%
2015800247596 Kina 2015%
201682018 Eurasian Patent 2015%

Organization

3129364 European Patent Office 2015%

Ansokningsnummer Region 247903 Israel 2015*
17101717.1 HongKong 2015% 201637032425 Indien 2015%
2015243353 Australien 2015% 2016-561599 Japan 2015%
BR1120160231872 Brasilien 2015% 10-2016-7030752 Sydkorea 2015%
2,944,575 Kanada 2015* MX/a/2016/012752 Mexiko 2015%
201580021711X Kina 2015% 11201607903U Singapore 2015%
201682020 EurasianPatent 2015% 1601006042 Thailand 2015%

Organization 15/128,465 USA 2015*
3129058 European Patent Office2015* 2016/06609 Sydafrika 2015*
247958 Israel 2015% * Ardaansékan limnadesin.
201637033012 Indien 2015%
2016-561639 Japan 2015* Skyddade succinater for att 6ka mitokondriell ATP-produktion

10-2016-7030755 Sydkorea 2015* (Protected succinates for enhancing mitochondrial ATP-
MX/a/2016/012751 Mexiko 2015* production)

11201607908Q Singapore 2015%

1601006041 Thailand 2015* Ansoknings-/patentnummer Region

15/128,496 USA 2015* 2903609 European Patent Office2033
2016/06611 Sydafrika 2015* 9,670,175 USA 2033

* Arda ansokan lamnadesin.

Nya cell-permeabla succinatforeningar (Novel cell-permeable
succinate compounds)

Skyddade karboxylsyrabaserade metaboliter for behandling
av sjukdomar relaterade till mitokondriella dysfunktioner
(Protected carboxylic acid-based metabolites for the

Ansékningsnummer Region treatment of disesases related to mitochondrial dysfunctions)

17101827.8 Hong Kong 2015%

2015243346 Australien 2015* Ansokningsnummer Region

BR1120160230868 Brasilien 2015* W0/2017/060400 PCT 2016*

2,944,565 Kanada 2015% * Ardaansékan lamnadesin.

2015800217270 Kina 2015*

201692017 Eurasian Patent 2015% Skyddade karboxylsyrabaserade metaboliter for behandling
Organization av mitokondriella stérningar (Protected carboxylic acid-based

5129016 European Patent 2015* metabolites for the treatment of mitochondrial disorders)
Office

247904 Israel 2015* Ansokningsnummer Region

201637032248 Indien 2015* W0/2017/060422 PCT 2016*

2016/561677 Japan 2015* * Ardaansékan lamnadesin.

10-2016-7030753 Sydkorea 2015*

MX/a/2016/012691 Mexiko 2015*

11201607907P Singapore 2015*

1601006043 Thailand 2015*

15/128,480 USA 2015*

2016/06608 Sydafrika 2015*

* Ar da ansokan lamnades in.
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Skyddade karboxylsyrabaserade metaboliter for behandling
mitokondriella sjukdomar (Protected carboxylic acid-based
metabolites for the treatment of mitochondria-related
diseases)

Skyddade fumarsyrabaserade metaboliter for behandling
av autoimmuna sjukdomar (Protected fumaric acid-based
metabolites for the treatment of autoimmune diseases)

Ansokningsnummer Region
Ansokningsnummer Region W0/2017/060420 PCT 2016*
W0/2017/060418 PCT 2016* * Arda ansékan lamnadesin.

* Ar da ansokan lamnades in.

Varumarkesskydd

NeuroVive har varuméarkesskyddat namnen NeuroSTAT®, NeuroVive
samt NVP-logotypenienrad olika lander och har for avsikt att suc-
cessivt utoka varumarkesskyddet for vissa av Bolagets varumarken
iandralander. Registreringen i sig ar inte ndgon garanti att tillsyns-
myndigheterna kommer att tillaita anvandning av varumérket for

Sarlakemedelsklassificering inom EU och i USA

det aktuella lakemedlet. Ansokan om tillstdnd att anvanda ett visst
varumarke for ett lakemedel gérsisamband med eller strax efteren
ansokan om godkannande for forsaljning och beviljas ifall det inte
foreligger risk for forvaxling med namn pé existerande registrerade
lakemedel.

I oktober 2010 beviljade Europeiska kommissionen sarlakeme-
delsklassificering, Orphan Drug Designation, for NeuroSTAT® for
behandling av patienter med mattlig och svar traumatisk hjarn-
skada.Klassificeringenger NeuroVive marknadsexklusivitetinom EU
itio(10) &refterdetatt forsaljningsgodkannande/marknadsférings-
tillstand beviljas och l6per vidare aven om patenten léper ut innan
tiodrsperioden passerat. Orphan Drug Designation ger dessutom
tillgang till regulatorisk hjalp samt reducerade ansokningsavgifter
fran den europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) genom utveck-
lingsfasen. I december 2010 beviljade aven den amerikanska lake-
medelsmyndigheten FDA Orphan Drug Designation for behandling
av patienter med mattlig till svar traumatisk hjarnskada med Bola-
gets lakemedelskandidat NeuroSTAT® (ciclosporin-A). Erhallandet
av Orphan Drug Designation innebar marknadsexklusivitet i sju (7)
ar i USA efter det att forsaljningsgodkannande (marknadsforings-
tillstand) beviljas och loper vidare aven om patenten loper ut innan

sjudrsperioden passerat. Orphan Drug Designation ger dessutom
tillgéng till regulatoriskt stod fran FDA genom utvecklingsproces-
sen. Designeringen betyder inte i sig att lakemedelskandidaten har
visat den effektivitet, sdkerhet ochkvalitet somkravs forenlakeme-
delsregistrering i USA eller Europa. Dessa kriterier maste uppfyllas
i den farmaceutiska och kliniska fasen som lakemedelsmyndigheten
sedan ska godkanna innan ett marknadstillstand ges for lakeme-
delskandidaten.

Bolaget lamnade den 14 juli 2017 in en ans6kan om Orphan Drug
Designation inom EU till den europeiska lakemedelsmyndigheten
EMA. Ansokan rorde substansen KL1333 som ar inlicensierad frén
YungJdin Pharm.Den 12 december 2017 beviljade Europeiska kommis-
sionen Orphan Drug Designation status (dvs. sarlakemedelsklassifi-
cering) for KL 1333 for indikationen MELAS (mitokondriell myopati,
encefalopati, laktacidos och stroke-liknande episoder).

Styrelsen bedomer att NeuroVive har ett tillfredsstéllande forsak-
ringsskydd med hansyntillden verksamhet som Bolaget bedriver.

Tillstand

Styrelsen bedémer att Bolaget uppfyller géllande regler och
bestdmmelser samtinnehar erforderliga tillstand med avseende pa
dessverksamhet.
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Legala fragor och kompletterande information

Miljofragor

Styrelsen bedomer att NeuroVive féljer gallande miljokrav och lagar
fran myndigheter samt innehar erforderliga tillstand for verksam-
heten. Savitt Bolagets styrelse kanner till har inga miljéproblem

uppkommit eller kan férvantas uppkomma avseende verksamheten
som vasentligt paverkat Bolagets verksamhet, resultat eller finan-
siellastallning.

Rattsliga forfaranden och tvister

NeuroVive ingick 2004 ett licensavtal med CicloMulsion AG under
vilket NeuroVive erholl ratten att anvanda och utveckla produkter
baseratpéaenvissfarmaceutisk teknologi. Teknologinanvands bland
annatiNeuroStat®.

I mars 2013 inledde CicloMulsion AG ett skiljeforfarande avsett att
faststalla bolagets ratt till royaltybetalningar, som CicloMulsion
AG anser att NeuroVive ska betala enligt licensavtalet. CicloMusion
AG framforde ocksa andra ansprak gallande NeuroVives ataganden
enligt licensavtalet. Skiljedomstolen meddelade den 25 maj 2016
en partiell skiliedom dar skiljedomstolen bland annat beslutade att
NeuroVive har en betalningsskyldighet enligt villkoren i licensavta-
let och att framtida royaltybetalningar ska betalas baserat pa for-
saljningenide lander dar det tidigare har funnits patent som omfat-
tadesavlicensavtalet (USA, UK, Tyskland, Frankrike,Italienoch, med
vissabegransningar, Japan). Betalningsskyldigheten galler underen
period om 15 ar efter forsta lanseringen i respektive land av sadana
produktersomomfattasavlicensavtalet. CicloMulsionsbegaranom
faststallelse av betalningsskyldighet for royalties baserade pa for-
saljningilander dar patent aldrig funnits men dar know-how pastés
ha 6verforts, reserverades av skiljedomstolen med avsikt att prova
fragan i den slutliga skiljedomen. Ovriga yrkanden av CicloMulsion
AGavslogs.

Skiljedomen klandrades av bagge parter till Hovratten 6ver Skane
och Blekinge som meddelade dom den 12 januari 2018. CicloMulsion
AG:s klandertalan avsag ett pastdende om handlaggningsfel, som
ska ha lett till att CicloMulsion AG inte beretts tillfalle att utféra
sin talan i skalig omfattning. NeuroVives klandertalan omfattade
dels pastaende om handlaggningsfel, dels att skiljedomstolen ska
ha éverskridit sitt uppdrag, dels ett pastdende om att skiljedomen
staristrid med tvingande konkurrensratt. Savitt géller grunden for
att skiljedomen stéar i strid med tvingande konkurrensratt, stoder
sig NeuroVive bland annat pd ett nyligen avgjort mali EU-domstolen

som avsdg just europeisk konkurrenslags paverkan pa licensavtal,
innefattande krav pa royaltybetalningar. Domen i EU-domstolens
mal meddelades efter att skiljedomen meddelades, men generalad-
vokatensuttalandenfannstillgédngliga dessforinnan..

Hovratten meddelade i sin dom att samtliga delar av skiljedomen
skulle upphavas, med undantag for den punkt som avség den av
skiljedomstolen reserverade fragan. Bland annat upphéavdes déar-
med den del som avser framtida royaltybetalningar for lander dar
patentskydd tidigare funnits. Daremot avvisades NeuroVives klan-
dertalan avseende upphévande av skiljedomeniden del som rér lan-
der dar nagot patentskydd aldrig har existerat, eftersom hovratten
gjorde beddomningen att skiljedomstolen a&nnu inte meddelat nagot
slutligt stallningstagandeidendelen.

Hovratten meddelade i sin dom att mélet omfattar sddana frage-
stallningar som ar av vikt for ledning av rattstillampningen varfor
Hovratten tillat 6verklagande till Hogsta domstolen. Detta innebar
attdetintekravsndgotprévningstillstdndiHogstadomstolen. Neu-
roVive hardverklagat delaravdomentillHogstadomstolen.

Efter att CicloMulsion lamnat in en begdran om skiljedomstolens
entledigande, och skiljedomstolen som svar harpé begarde sin egen
avgang, har skiljedomstolen uppldsts genom beslut av Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut (SCC). Konstituerandet av en
ny skiljedomstol har paborjats. Omfattningen av prévningen som
kommerattgorasavdennyaskiljedomstolenarannuoklar.

Forutom ovanstaende har NeuroVive inte varit part i ndgot rattsligt
forfarande eller skiljeforfarande (inklusive annuicke avgjorda aren-
den och sddana NeuroVive ar medvetet om kan uppkomma) under
de senaste tolv manaderna som har eller kan tankas ha betydande
effekt pa Bolagets finansiella stallning eller lonsamhet.

Transaktioner med narstaende

Konsultarvoden, ersattningar etc.

Konsultarvoden har utgatt, pa marknadsméssiga grunder, till Gre-
gory Batcheller (via Stanbridge Corporation BVBA), enligt specifi-
kation nedan (totalbelopp for respektive period exklusive styrelse-
arvoden).

Utover ovan namnda transaktioner med narstdende har det inte
forekommit nagra transaktioner mellan NeuroVive och narsta-

ende till Bolaget. Se avsnittet "Bolagsstyrning” for information om
ersattningtill styrelsenoch ledande befattningshavare.

Transaktioner med niarstaende (KSEK) 2018 2017
Stanbridge Corporation BVBA

(agsav Gregory Batcheller, styrelseordforande

t.0.m. 6 november2017.) - 628
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Intressen i NeuroVive

NeuroVives styrelse och ledande befattningshavare ager aktier
(savaldirekt somindirekt)iBolaget. Aktieinnehav for respektive per-
sonpresenterasnarmare underavsnittet”Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor” i detta Prospekt. NeuroVive har sedan
2009 kopt konsulttjanster pa marknadsmassiga villkor fran bolag
som kontrolleras av styrelsemedlemmar. Se ytterligare information
underrubriken "Transaktioner med narstaende” ovan. Detta medfor
en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor betalas av NeuroVive
ska dessa godkénnas i enlighet med Bolagets riktlinjer for godkan-
nande av fakturor.

Under 2011 och 2012 tecknade NeuroVive avtal med en grupp fors-
kare vid enheten for mitokondriell patofysiologi, institutionen for
kliniska vetenskaper vid Lunds universitet (dar CSO Eskil Elmér
och CMO Magnus Hansson ingar). Avtalen avser rattigheter och
ersattningar inom omradet mitokondriell energireglering respek-
tive ToxPhos, analysmetoden for att bestdmma mitokondriell funk-
tion i manskliga blodceller. For ytterligare information se rubriken
"Vasentliga avtal” ovan. I enlighet med de javsregler som regleras
i lag deltar inte de personer i styrelsen och ledningsgruppen som
berdrs av avtalen i de beslut och de diskussioner som féranleder
eventuellabeslut.

Stockholm Corporate Finance ar finansiell radgivare till Bolaget i
samband med Foretradesemissionen, Advokatfirman Lindahl KB ar
Bolagetslegalaradgivareisamband med Foretradesemissionen och
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB ar emissionsinstitut i sam-
band med Féretradesemissionen. Stockholm Corporate Finance och
Hagberg & Aneborn har ratt till en i forvag 6verenskommen ersatt-
ning for sina tjanster i samband med Foretradesemissionen. Advo-
katfirman Lindahl KB erhaller [6pande ersattning for utforda tjans-
ter. Utover ovanstdende partersintresse att Foretradesemissionen
kan genomféras framgéngsrikt, samt avseende dvriga emissionsga-
ranter att avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflik-
termellan parternasomienlighet med ovanstaende har ekonomiska
ellerandraintresseniForetradesemissionen.

Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom forvalt-
nings-,lednings-ochkontrollorganellerhosandrapersoneriledande
befattningariNeuroVive ochdetfinnsinte hellerndgraandrafysiska
ellerjuridiska personer med koppling till Féretradesemissionen som
harekonomiskaellerandrarelevantaintresseniBolaget.

Garantiataganden

Ett flertal investerare har garanterat teckning av Units i Foretra-
desemissionen till ett sammanlagt belopp om cirka 55 MSEK, mot-
svarande cirka 70 procent av Foretradesemissionen. NeuroVive ska
for detta garantiatagande erldgga en ersattning om tio procent av
garanterat belopp, totalt cirka 5,5 MSEK. Eventuell tilldelning av
Unitssomtecknasienlighet med garantidtagandena kommeratt ske
ienlighet med de principer som beskrivs under Teckning utan stéd av
foretradesrattiavsnittet Villkor och anvisningar.

Ovan ndmnda garantiataganden ar inte sakerstallda genom pant-
sattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang. Féljaktigen
finns det enrisk att eneller flera parter helt eller delvisinte kommer
kunna uppfylla sina respektive &taganden. Se aven ”Ej sakerstallda
garantiataganden” i avsnittet Riskfaktorer. Samtliga forbindelser
ingicks i samband med styrelsens beslut om Féretradesemissionen
under februari2018.
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Legala fragor och kompletterande information

Emissionsgaranti %av Foretrades-
Namn (SEK) emissionen Adress
John Fallstrém 15000000,00 19,11% Linnégatan 83,114 60 Stockholm
Formue Nord Markedsneutral A/S 10000000,00 12,74% Nytorv 11,9000 Aalborg, Danmark
LMKVenture Partners AB 8000000,00 10,19% Box2025,22002 Lund
Gryningskust Forvaltning AB 3000000,00 3,82% Baldersuddevagen 26,134 38 Gustavsberg
City Capital Partners AB 2500000,00 3,19% Eriksbergsgatan10B,114 30 Stockholm
GoranKallebo 1800000,00 2,29% Karlavagen 77,114 95 Stockholm
Faro Capital AB 1500000,00 1,91% Norravillavagen19B, 237 34 Bjarred
Kivsvalk AB 1500000,00 1,91% Sandhamnsgatan 42 c/o Akhtarzand, 115 28 Stockholm
Strategic Wisdom Nordic AB 1500000,00 1,91% Norrviksvagen13,18165Lidingo
DagRolander 1000000,00 1,27% Essingeringen 24,112 64 Stockholm
EhsanAshrafi 1000000,00 1,27% Grangardevagen 8,167 75 Bromma
RasundaForvaltning AB 1000000,00 1,27% Skogsbacken 20,172 41 Sundbyberg
Jens Miden 1000000,00 1,27% Karlavagen 64B,114 49 Stockholm
GoranMansson 1000000,00 1,27% Strandridarevagen 3,266 55 Vejbystrand
Niclas Corneliusson 800000,00 1,02% Kungstensgatan 43,113 57 Stockholm
Wictor Billstrém 700000,00 0,89% Bjorkgatan 3D, 753 28 Uppsala
CreocasusAB 500000,00 0,64% Tastrupsgatan 2,262 63 Angelholm
Niclas Lowgren 500000,00 0,64% Sjostigen1,18278 Stocksund
Jan Blomquist 500000,00 0,64% Oringebacken 4,135 39 Tyresd
Nordic Emotion Group AB 500000,00 0,64% Tastrupsgatan 2,262 63 Angelholm
Per Vasilis 500000,00 0,64% Torstenssonsgatan 3,114 56 Stockholm
TuidaHolding AB 500000,00 0,64% Kevinge strand 38,182 57 Danderyd
Hemo Spray & Pump AB 300000,00 0,38% Gardesvagen11,18330 Taby
Econtive AB 150000,00 0,19% B0OX9116,10272 Stockholm
ULf Mannestig 150000,00 0,19% Alsnogatan 22,116 41 Stockholm
Stockholm Asset Management AB 42501,60 0,05% BirgerJarlsgatan 32 A,114 29 Stockholm
Totalt 54942501,60 70,00%

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Detta Prospekt bestar av, utover foreliggande dokument, foljande
handlingar som harmed inférlivas genom hanvisning:

e NeuroVivesarsredovisning for rakenskapsaret 2017: dar
hanvisning endast gérstillsidorna 46-67 samt sidorna 69-71,
varvidresultatréakningen aterfinns pa sidan 46, balansrakningen
pasidan47,rapport dver kassafloden pasidan 49, noter sida
54-67 ochrevisionsherattelsen pasidan 69-71;

e NeuroVivesarsredovisning for rakenskapsaret 2016: dar
héanvisning endast gorstill sidorna40-61samt 63-65, varvid

resultatrakningen aterfinns pasidan 40, balansrékningen pa
sidan 41, rapport dver kassafléden pa sidan 43, notersida 48-61
ochrevisionsberattelsen pasidan63-65; och

Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets revisor och de res-
pektive revisionsberattelserna utgor en del av arsredovisningarna.
De delarirespektive arsredovisning vilka ej hanvisas till ar antingen
inte relevanta foreninvesterare eller aterfinnsiandradelar av Pro-
spektet. Information som inforlivats genom hanvisning enligt ovan
skaldsassomendelavdettaProspekt.

Handlingar som halls tillgéngliga for inspektion

Kopior av féreliggande Prospekt, arsredovisningar, inklusive revi-
sionsberattelser, for Bolaget for rakenskapsaren 2017 och 2016
samtNeuroVivesbolagsordning kanunder Prospektets giltighetstid
granskas pé Bolagets kontor, samt kommer att finnas tillgangliga i
elektronisk form pa Bolagets hemsida, www.neurovive.com. Arsre-
dovisningar, inklusive revisionsberattelser, for Bolagets dotterbo-
lag for rakenskapsaren 2017 och 2016 kan under Prospektets giltig-
hetstid granskas pa Bolagets kontor.

Pa Bolagets hemsida finns aven reviderade arsredovisningar avse-
ende tidigare rakenskapsar samt delarsrapporter tillgangliga, samt
dokumentochinformation om bolagsstyrning m.m.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), organisa-
tionsnummer 556595-6538, antagen vid extra bolagsstdmma den
22 mars2018.

1. Firma
Bolagets firma &r NeuroVive Pharmaceutical AB. Bolaget ar publikt
(publ).

2. Styrelsens site
StyrelsenskallhasittsateilLunds kommun.

3. Verksamhet

Bolaget skall direkt eller indirekt genom dotterbolag bedriva forsk-
ning, utveckling, forsaljning och licensiering av lakemedel samt dar-
med forenlig verksamhet. Bolaget ska dven kunna férvalta fast och
l6segendom.

4. Aktiekapital
Aktiekapitalet skallutgoralagst 2500 000 kronor och hogst 10 000
000 kronor.

5. Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 50 000 000 och hdgst 200 000 000
stycken.

6. Styrelse

Styrelsenskallbestdavlagsttreochhogstattaledamoter.

7. Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning skall en eller tva revisorer
med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbo-
lag.

Uppdraget som revisor skall galla till slutet av den &rsstdmma som
héllsunder det fijarde rakenskapséret efter det da revisorn utsags.

8. Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstdmma skall alltid ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och pé bolagets webbplats. Att kallelse skett
skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska
Dagbladet skulle upphéra skall annonsering istallet ske genom
DagensIndustri.

9. Anmalan till stamma
Rattattdeltaistdmmaharsddanaaktiedgare somupptagitsiaktie-
boken pa satt som foreskrivsi7 kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen
och som anmélt sig hos bolaget senast den dag som angesikallelsen
tillstamman. Denna dag farinte vara sondag, annan allman helgdag,
lordag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare anfemte vardagenfore stamman.

10. Arsstamma
Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter raken-
skapséaretsutgéng.

Paarsstamma skallfoljande arenden forekomma:
1. Valavordférande vid stamman;

. Upprattande och godk&dnnande av rostlangd;

. Godkannande avdagordningen;

. Valavenellertvajusteringsman;

. Prévningavom stamman blivit behdrigen sammankallad;

. Framlaggande av arsredovisningenoch revisionsberattelsen

samt, iforekommande fall, koncernredovisningen och

koncernrevisionsberattelsen;

Beslut

a) om faststallelse avresultatréakningenoch
balansrékningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakningen och koncernbalansrékningen,

b) omdispositioner betréaffande bolagetsvinsteller forlust
enligt den faststallda balansrékningen,

c) omansvarsfrihet &t styrelseledamdternaoch
verkstallande direktoren;

8. Bestammande avantalet styrelseledamdter samt,
iforekommande fall, avantalet revisoreroch

D oA WNN

~

revisorssuppleanter;

9. Faststallandeavarvodenatstyrelsenochrevisorerna;
10. Valavstyrelse och,iférekommande fall, revisorereller
revisionsbolagoch eventuellarevisorssuppleanter;

11. Annatarende, somankommer p&stammanenligt
aktiebolagslageneller bolagsordningen.

11. Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsarskallomfatta perioden1/1-31/12.

12. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing
avfinansiellainstrument.
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
AV SERIE2018:1

1

DEFINITIONER
Idessa villkor ska foljande benamningar ha deninnebord som
angesnedan:

"Aktie” eller "Aktier” betyderaktieeller aktieriBolaget.
"Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).

"Bankdag” betyderdagsominte arlérdag, séndagellerannan
allmanhelgdagellersom betraffande betalningav skuldebrev
intearlikstalld medallmanhelgdagiSverige.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan varde-
papperscentral enligt lagen (1998:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument och
radets forordning nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om férbatt-
rad vardepappersavveckling i EU och om vardepapperscen-
traler.

“Kontoforande institut” betyder bank eller annan som
medgetts ratt att vara kontoforande institut enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiellainstrument och hos vilken Optionsinnehavare 6pp-
natkontoavseende Teckningsoptioner.

"Optionsinnehavare” avserinnehavare av Teckningsoption.

"Teckning” betyder nyteckning av Aktier i Bolaget, i enlighet
med 14 kap. Aktiebolagslagen i enlighet med nedanstdende
villkor.

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av nya
Aktier med utnyttjande av Teckningsoption kan ske.

"Teckningsoption” betyder ratt att teckna nya Aktier i Bola-
getmotbetalningipengarenligt dessavillkor.

TECKNINGSOPTIONER
Antalet Teckningsoptioneruppgartillh6gst 9811161 stycken.

AVSTAMNINGSREGISTER OCH KONTOFORANDE
INSTITUT

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vérdepap-
perscentraler och kontoféring av finansiella instrument var-
foringafysiskaoptionsbeviskommerattutges.

TECKNING
Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med den
1november 2018 tilloch med den 30 november 2018, eller den

tidigare dag som féljer av punkt 6 nedan, for varje Tecknings-
option pakalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget till en Teck-
ningskurs per Aktie om 3,80 SEK.

Omrakning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier
som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av, kan &ga
rum i de fall som framgéar av punkt 6 nedan. Teckningskursen
fardockaldrigunderstiga Aktiens kvotvarde.

Anmalan om Teckning sker genom skriftlig anmalan till Bola-
get, eller till Kontoférande institut anvisat av Bolaget, varvid
Optionsinnehavaren, pa faststalld och av Bolaget eller Kon-
toforande institut tillhandahallen anmalningssedel, ska ange
detantal Aktier som 6nskas tecknas. Vederborligenifylld och
undertecknad anmalningssedel ska tillstallas Bolaget eller
Kontoférande institut pa den adress som angesianmalnings-
sedelnsaatt den kommer Bolaget eller Kontoforande institut
tillhandainom den period Teckning enligt forsta stycket ovan
far pakallas. Anméalan om Teckning ar bindande och kan inte
aterkallas.

Har Bolaget eller Kontoférande institut inte mottagit
Optionsinnehavarens skriftliga anmélan om Teckning inom
den tid som anges i forsta stycket ovan, upphor ratten till
Teckning.

Betalning for tecknade Aktier ska erldggasinom fem (5) Bank-
dagar efter det att anmalan om Teckning ingivits till Bolaget,
eller till Kontoforande institut anvisat av Bolaget, till ett av
BolagetelleravKontoférande institut angivet bankkonto.

Efter Teckning verkstalls tilldelning av Aktier genom att de
nya Aktierna upptas som interimsaktier i den av Euroclear
forda aktieboken. Sedan registrering skett hos Bolagsver-
ket blir registreringen av de nya AktiernaiBolagets aktiebok,
slutgiltig. Som framgar av punkt 6 nedan kan tidpunkten for
sadan slutgiltig registrering i vissa fall komma att senarelag-
gas.

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till vinstutdel-
ning forstagangen padenavstamningsdag for utdelning, som
infallerndrmastefterdetattdenyaAktiernaregistreratshos
Bolagsverketochinfortsidenav Euroclear forda aktieboken.

OMRAKNING I VISSA FALL

OmBolaget, innan Teckningsoptionernaharutnyttjats, vidtar
vissa nedan uppréaknade atgarder ska foljande galla betraf-
fande omrakning:
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6.1

6.2

6.3

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anma-
lan om Teckning gors pa s&dan tid att den inte kan verkstal-
las senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma som
beslutar om fondemissionen, verkstallas forst sedan stam-
man beslutat om denna. Aktier som tillkommit p& grund av
Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet registreras
interimistiskt pd avstamningskonto, vilket innebératt deinte
harrattattdeltaiemissionen. Slutligregistrering pad avstam-
ningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissio-
nen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission
tilldmpas en omraknad Teckningskurs liksom ett omraknat
antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna.
Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt fol-
jande formler:

foregéende Teckningskurs x antalet

omriknad Aktier fore fondemissionen

Teckningskurs

antalet Aktier efter
fondemissionen

foregdende antal Aktier som varje
Teckningsoption gav ratt till x
= antalet Aktier efter fondemissionen

omraknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
berattigar till

antalet Aktier fore fondemissionen

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och det omrék-
nade antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att
teckna faststalls av Bolaget, genom styrelsen, snarast moj-
ligt efter bolagsstammans beslut om fondemission, men till-
lampas forstefteravstamningsdagen for emissionen.

Sammanléggning eller uppdelning av Aktier
GenomforBolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split)
av Aktierna, ska punkt 6.1 ovan dga motsvarande tilldmpning,
varvid, som avstamningsdag ska anses den dag d& samman-
laggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker
hos Euroclear.

Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission enligt 13 kap. Aktiebolags-
lagen, med féretradesratt for aktiedgarna att teckna nya
Aktiermot kontantbetalningeller betalninggenomkvittning,
skaféljande gallabetraffanderattentill deltagandeiemissio-
nen for Aktie som tillkommit p& grund av Teckning:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutséattning av
bolagsstammans godkénnande eller med stod av bolags-
stdmmans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen
anges den senaste dag da Teckning ska vara verkstalld for
att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medfora
rattattdeltaiemissionen.

Villkor for teckningsoptioner av Serie 2018:1

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teckning,
som pékallas pasddantidatt Teckninginte kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma
som beslutar om emissionen, verkstallas forst sedan
Bolaget verkstallt omréakning enligt denna punkt 6.3.
Aktier, som tillkommit pd grund av sddan Teckning, upptas
interimistiskt pd avstdmningskonto vilket innebar att de
inteharrattattdeltaiemissionen.

Vid Teckning som verkstéalls pa sddan tid att ratt till delta-
gandeinyemissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beloper
pa varje Teckningsoption. Omrakningen utférs av Bolaget,
genomstyrelsen, enligt féljande formler:

foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden (Aktiens
omréknad genomsnittskurs)

Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad
med det pa grundval darav
framréaknade teoretiska vardet pa
teckningsratten

foregaende antal Aktier, som
varje Teckningsoption berattigar
till x (aktiens genomsnittskurs
O0kad med det pd grundval darav
framréaknade teoretiska vardet pa
teckningsratten)

omréaknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
berattigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under teckningstiden framrak-
nade medeltalet avdenunderdagennoterade hogsta och lag-
sta betalkursen for Aktien enligt Nasdaq Stockholms offici-
ellakurslista.Iavsaknad av notering av betalkurs skaistallet
den som slutkurs noterade kopkurseningdiberakningen. Dag
utannotering av vare sig betalkurs eller kopkurs skainte inga
iberdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt
foljande formel:

det antal nya Aktier som hogst

kan komma att utges enligt

emissionsbeslutet x (Aktiens
teckningsrattens genomsnittskurs - teckningskursen
vérde for den nya Aktien)

antalet Aktier fore
emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet
pateckningsrattenbestammastillnoll.
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Vid berdkning enligt ovanstidende formel ska bortses fréan
aktiersominnehasav Bolaget.

Den enligt ovan omréaknade Teckningskursen och omraknat
antal AktierfaststallsavBolaget,genomstyrelsen, tva Bank-
dagar efter teckningstidens utgdng och ska tilldmpas vid
Teckning somverkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omrak-
nat antal Aktier faststéllts, verkstélls Teckning endast
preliminart, varvid helt antal Aktier som varje Teckningsop-
tion fore omrakning beréattigar till Teckning av, upptas inte-
rimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt
att varje Teckningsoption efter omrakning kan beréttiga till
ytterligare Aktier. Slutlig registrering pa avstdmningskontot
sker sedanden omréknade Teckningskursen faststallts.

Emission enligt 14 kap. eller 15 kap.
Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — en
emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen ska,
betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som
utgivits vid teckning med utnyttjande av Teckningsoption
bestammelserna i punkt 6.3 forsta stycket 1 och 2 ovan aga
motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till delta-
gande i emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omréaknat antal Aktier som bel6per
pé varje Teckningsoption. Omrakningen utfors av Bolaget,
genomstyrelsen, enligt féljande formler:

foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

omraknad
Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs okad med
teckningsrattens varde

foregaende antal Aktier, som varje
Teckningsoption berattigar till x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde)

omraknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
berattigar till

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs beraknasienlighet med vad i punkt
6.3 ovanangivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade

6.5

medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for teckningsratten enligt Nasdaq Stockholms
officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska i
stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skainteingdiberakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat
antalAktierfaststallsavBolaget,genomstyrelsen, tva Bank-
dagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid
Teckning somverkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststallts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan aga motsva-
rande tillampning.

Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 6.1-6.4
ovan ldmna erbjudande till aktiedgarna att, med foretrades-
ratt enligt principernai13 kap. 1§ Aktiebolagslagen, av Bola-
get forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller
besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna
utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
skavid teckningavaktiersom pakallaspasadantidattdarige-
nom erhallen aktie inte medfor ratt for Optionsinnehavaren
till deltagande i erbjudandet tilldmpas en omraknad Teck-
ningskurs och ett omraknat antal Aktier. Omrakningen ska
utforasavBolaget, genomstyrelsen, enligt foljande formler:

foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden (Aktiens

omraknad i
= genomsnittskurs)

Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkdpsrattens varde)

foregéende antal Aktier, som varje
Teckningsoption berattigar till x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med
inkdpsrattens varde)

omraknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
berattigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknasienlighet med vad i punkt
6.3 ovanangivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inképsratter och han-
del med dessa agt rum, ska vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvarainkopsrattens varde. Inkopsrat-
tens varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det
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6.6

for varje handelsdag under anmalningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for inkopsratterna enligt Nasdaq Stockholms
officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska i
stéllet den for sadan dag som slutkurs noterade képkursen
ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
ellerkopkursskainteingdiberakningen.

For det fall aktieagarna inte erhallit inkopsratter eller eljest
sadanhandelmedinkdpsrattersomavsesiforegdende stycke
inte &gt rum, ska omrakning av Teckningskursen och antal
Aktier ske medtillampning salangt sommajligtav de principer
somangesovanidennapunkt6.5,varvidfoljande skagalla.Om
notering skeravdevardepapperellerrattighetersomerbjuds
aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudan-
detanses motsvaragenomsnittetavdet forvarje handelsdag
under 25 handelsdagar fran och med férsta dag for notering
framraknade medeltalet avdenunder dagen noterade hdgsta
och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller
rattigheter vid marknadsplatsen, i forekommande fall mins-
kat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet.Iavsaknad av notering av betalkurs skaistallet
den som slutkurs noterade kopkurseningdiberékningen. Dag
utannotering av vare sig betalkurs eller kopkurs skainte inga
i berdakningen. Vid omréakning av Teckningskursen och antal
Aktier enligt detta stycke, ska namnda period om 25 handels-
dagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda anmal-
ningstiden enligt férsta stycket ovan i denna punkt 6.5. Om
sadan notering inte sker ska vardet av ratten till deltagande
i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som
kan beddmas ha uppkommit tillfoljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omréaknade Teckningskursen och omraknat
antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid
Teckning som verkstéalls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan aga motsva-
rande tillampning.

Foretradesratt for Optionsinnehavare vid
emissioner

Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna —en
nyemission enligt 13 kap., eller en emission enligt 14 kap. eller
15 kap. Aktiebolagslagen, dger Bolaget besluta att ge samt-
liga Optionsinnehavare samma foretradesratt som enligt
beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Options-
innehavare, oaktat att Teckning inte verkstéllts, anses vara
agare till det antal Aktier som Optionsinnehavaren skulle ha
erhallit,om Teckning verkstallts efter den Teckningskurs som
gallde vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

6.7

Villkor for teckningsoptioner av Serie 2018:1

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant
erbjudande som avses i punkt 6.5 ovan, ska vad i foregaende
stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det
antal Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara agare
till i sddant fall ska faststallas efter den Teckningskurs som
gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna fore-
tradesrattienlighet med bestdmmelsernaidenna punkt 6.6,
ska ndgon omrékning enligt punkterna 6.3, 6.4 eller 6.5 ovan
av Teckningskursen och det antal Aktier som bel6per pa varje
Teckningsoptioninteagarum.

Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande
att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med 6vriga
under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6versti-
ger femton (15) procent av Aktiens genomsnittskurs under
en period om 25 handelsdagar ndrmast fore den dag da sty-
relsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstam-
man ldmna forslag om sadan utdelning, ska, vid Teckning som
pékallas pa sddan tid att darigenom erhallen Aktie inte med-
forratttillerhallande avsadanutdelning, tilldmpasenomrak-
nad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som varje
Teckningsoption beréattigar till. Omrakningen ska baseras pa
dendelavdensammanlagda utdelningen som éverstiger fem-
ton (15) procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan
namnd period ("extraordinarutdelning”). Omrékningen utfors
av Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande formler:

foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m. den dag da Aktien
noteras utan ratt till extraordinar
utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad
Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordinara utdelning som
utbetalas per Aktie

foregdende antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till x
Aktiens genomsnittskurs dkad med

= den extraordinara utdelningen som
utbetalas per Aktie

omraknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
berattigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under respektive period om 25
handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for Aktien enligt
Nasdaq Stockholms officiella kurslista. I avsaknad av note-
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ring av betalkurs skaistallet den som slutkurs noterade kop-
kurseningdiberakningen.Dagutannoteringavvare sigbetal-
kursellerkopkursskainteingdiberakningen.

Den enligt ovan omréaknade Teckningskursen och omraknat
antal AktierfaststallsavBolaget,genomstyrelsen, tva Bank-
dagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handels-
dagarochskatillampasvid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstéalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststéllts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan d&ga motsva-
rande tillampning.

Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till
aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning
tillaktieagarna, vilken minskning ar obligatorisk, tilldmpas en
omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berattigar till vid Teckning som verk-
stélls pa sadan tid att aktier som tillkommer genom Teckning
inte gerrattdeltai minskningen. Omrakningen utférsav Bola-
get,genomstyrelsen, enligt foljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en tid av 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. den dag da Aktierna noteras
utan ratt till aterbetalning (Aktiens
genomsnittskurs)

omraknad
Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs okad med
det belopp som aterbetalas per
Aktie

foregéende antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till x
Aktiens genomsnittskurs okad med

= det belopp som aterbetalas per
Aktie

omraknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
berattigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknasienlighet med vad i punkt
6.3angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom
inlosen av Aktier, ska i stéllet for det faktiska belopp som
aterbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp
anvandas enligt foljande:

6.9

det faktiska belopp som
aterbetalas per inlost Aktie minskat
med Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om
25 handelsdagar narmast fore den
dag da Aktien noteras utan ratt till
deltagande i minskningen (Aktiens
genomsnittskurs)

beraknat belopp
per Aktie

det antal Aktier i Bolaget som ligger
till grund for inlosen av en Aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som
angivitsipunkt6.3ovan.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat
antalAktierfaststallsavBolaget,genomstyrelsen, tva Bank-
dagarefterutgangen avdenangivnaperioden om 25 handels-
dagarochskatillampasvid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststallts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan aga motsva-
rande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av
Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning
inte ar obligatorisk, men dar, enligt Bolagets bedomning,
minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter ar att jamstalla med minskning som ar
obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen och antal
Aktier ske medtilldampning salangt mojligt avde principer som
angesovanidennapunkt6.8.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap.
Aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, Teckning
darefter inte pakallas. Ratten att pakalla Teckning upphor
i och med likvidationsbeslutet, oavsett att detta inte ma ha
vunnitlagakraft.

Senast tvd manader innan bolagsstdmman tar stallning till
frdga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap.
1 § Aktiebolagslagen, ska kdnda Optionsinnehavare genom
skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om
den avsedda likvidationen. I meddelandet ska erinras om
att Teckning inte far pakallas, sedan bolagsstdmman fattat
beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation
enligt ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad somi punkt
4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning
— aga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstallas senast pa
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6.10

6.11

6.12

tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fra-
ganom Bolagets likvidation ska behandlas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen
Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap.
15 § Aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppgd i annat
bolag, far Teckninginte darefter pakallas.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till
frdga om fusion enligt ovan, ska kdnda Optionsinnehavare
genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrat-
tas om fusionsavsikten. I meddelandet ska en redogorelse
lamnas for det huvudsakligainnehalletiden avsedda fusions-
planen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att Teckning
inte far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i
enlighet med vad somangivitsiforstastycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt
ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad somipunkt 4 ovan
sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning — dga
ratt att pakalla Teckning fran den dag d& meddelandet lam-
nats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning som kan
verkstallas senast pé tionde kalenderdagen fore den bolags-
stamma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska
uppgéiannatbolag, ska godkénnas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 28 {j Aktiebolagslagen
UpprattarBolagetsstyrelse enfusionsplanenligt 23 kap. 28§
Aktiebolagslagen skaféljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och
offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att upprétta en
fusionsplan enligt i foregédende stycke angivet lagrum, ska
Bolaget for det fall att sista dag for Teckning enligt punkt 4
ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststélla en ny
sista dag for pakallande av Teckning ("slutdagen”). Slutdagen
skainfallainom 60 dagar fran offentliggorandet.

Om offentliggérande skerienlighet med vad som anges ovan,
ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags
om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning — &ga ratt
att pakalla Teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast
fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt
9 nedan erinra Optionsinnehavarna om denna ratt samt att
Teckninginte far pakallas efter slutdagen.

Inlésen av minoritetsaktier
Blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlosen enligt 22 kap.
Aktiebolagslagen skaféljande galla.

Agerenaktieagare ("majoritetsaktiedgaren”) ensameller till-
sammans med dotterforetag aktier representerande sa stor
andelavsamtligaaktieriBolagetatt majoritetsagaren, enligt
vid var tid gallande lagstiftning, ager péakalla tvangsinlosen
av aterstaende aktier och offentliggér majoritetsagaren sin

6.13

6.14

Villkor for teckningsoptioner av Serie 2018:1

avsiktatt pakalla sddantvangsinlésen, skavad somangesi2?2
kap. Aktiebolagslagen galla.

Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1
Aktiebolagslagen

Om bolagsstamman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1
§andrastycket 1 Aktiebolagslagen, genom att godkanna del-
ningsplan, varigenom samtliga Bolagets tillgangar och skul-
der dvertas av ett eller flera andra bolag och Bolaget darvid
upploses utan likvidation, far anmélan om Teckning inte ske
darefter.

Senast tvd ménader innan Bolaget tar slutlig stallning till
fraga om delning enligt ovan, ska Optionsinnehavarna genom
skriftligt meddelande underrattas om den avsedda del-
ningen. I meddelandet ska en redogoérelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt
ska Optionsinnehavarna erinras om att anmalan om Teck-
ninginte far ske, sedanslutligt beslut fattats om delningeller
sedandelningsplanenundertecknatsavaktieagarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt
ovan, ska Optionsinnehavaren, oavsett vad somipunkt 4 ovan
sags om tidigaste tidpunkt for Teckning, aga ratt att pakalla
Teckning fran den dag dd meddelandet lamnats, forutsatt att
Teckningkanverkstallas senast pationde kalenderdagenfore
den bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkannas
respektive den dag da aktieagarna ska undertecknadelnings-
planen.

Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2
Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1 §
andra stycket 2 Aktiebolagslagen, genom vilken en del av
Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera
andrabolagutanattBolaget upploses, skaenomraknad Teck-
ningskurs och omraknat antal Aktier tillampas. Omrakningen
utférsav Bolaget, genomstyrelsen, enligt foljande formler:

foregéende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en tid av 25 handelsdagar réaknat
fr.o.m. den dag da Aktierna noteras
utan ratt till del av delningsvederlag
(Aktiens genomsnittskurs)

omraknad
Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
det delningsvederlag som utbetalas
per Aktie
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foregdende antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till x
Aktiens genomsnittskurs okad med

= det delningsvederlag som utbetalas
per Aktie

omraknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
berattigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som
angivitsipunkt 6.3 ovan.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller
andra vardepapper som ar foremal for marknadsnotering
skavardet avdet delningsvederlag som utges per aktie anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
ovan angiven period om 25 borsdagar framraknade medel-
talet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betal-
kursen for Aktien vid sddan marknadsplats. I avsaknad av
notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade
kopkurseningdiberakningen.

For det fall delningsvederlag utgariformav aktier eller andra
vardepapper som inte ar foremal for marknadsnotering ska
vardet av delningsvederlaget, sa langt mojligt, faststéllas
med ledning av den marknadsvardesforandring avseende
Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av
attdelningsvederlaget utgivits.

Den enligt ovan omréaknade Teckningskursen och omraknat
antalAktierfaststallsavBolaget,genomstyrelsen, tva Bank-
dagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handels-
dagarochskatillampasvid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktierinte langre ar foremal for marknadsnote-
ring, ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer.
Omrakningen ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, och
skagoras med utgangspunkten attvardetav Teckningsoptio-
nenskaforblioférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska
bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan d&ga motsva-
rande tillampning.

Innehavarna ska inte kunna géra gallande nagon ratt enligt
dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell del-
ning 6vertartillgdngar och skulder fran Bolaget.

6.15 Aterintrade avteckningsritt

Oavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att
Teckninginte far pakallasefterbeslutomlikvidation, godkan-
nande av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen av ny
slutdag vid fusion, eller delning, ska ratten att pakalla Teck-

6.16

6.17

6.18

10.

ning ater intrada for det fall att likvidationen upphor respek-
tivefusionenellerdelningeninte genomfors.

Rétt att justera vid oskéligt resultat

Genomfor Bolaget atgard som avses i denna punkt 6 och
skulle, enligt Bolagets beddémning, tilldmpning av harfor
avsedd omrakningsformel, med hansyn till &tgardens tek-
niska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda
till att den ekonomiska kompensation som Optionsinneha-
vare erhéller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska
Bolagets styrelse genomféra omrakningen av Teckningskur-
sen och antalet Aktier pa satt Bolaget finner andamalsen-
ligt i syfte att omrakningen av Teckningskursen och antalet
Aktier leder till ett skaligt resultat. Omrakningen ska ha som
utgdngspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska ldmnas
oforandrat.

Avrundning m.m.

Vid omrékning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till
helt 6re, varvid ett halvt 6re ska avrundas uppat, samt anta-
let Aktier avrundas till tva decimaler. For den handelse behov
uppkommer att omrakna valuta fran utlandsk valuta till
svenska kronor eller fran svenska kronor till utldndsk valuta
ska styrelsen, med beaktande av géllande valutakurs, fast-
stallaomrakningskursen.

Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teck-
ning inte darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet
havsavhogreratt, far Teckning aterigen pakallas.

SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig attinte vidta nagon i punkt 6 ovan angi-
venatgardsomskulle medféraenomrékningav Teckningskur-
sentillett belopp understigande Aktiernas kvotvarde.

FORVALTARE

For Teckningsoptioner som ar forvaltarregistrerade enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
avfinansiellainstrumentskavidtilldmpningenavdessavillkor
forvaltarenbetraktas som Optionsinnehavare.

MEDDELANDEN

Meddelanden rorande Teckningsoptionerna ska tillstallas
varje Optionsinnehavare och annan rattighetshavare som ar
antecknad pa kontoiBolagetsavstamningsregister.

ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager besluta om éndring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut
sa kraver eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets beddmning,
av praktiska skal ar andamalsenligt eller nodvandigt och
Optionsinnehavarnasrattigheterinteinagotvasentligtavse-
endeforsamras.
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11. SEKRETESS
Bolaget far inte obehdrigen till tredje man lamna uppgift om
Optionsinnehavare.

Bolaget har ratt till insyn i det av Euroclear forda avstam-
ningsregistret 6ver Optionsinnehavare och att i samband
darmed erhélla uppgifter avseende bland annat namn, per-
son- eller organisationsnummer, adress och antal innehavda
Teckningsoptioner forrespektive Optionsinnehavare.

12. TILLAMPLIG LAG OCH FORUM
Svensk lag galler for Teckningsoptionerna och darmed sam-
manhangande rattsfragor. Tvist i anledning av Tecknings-
optionerna ska avgoras av allman domstol med Stockholms
tingsratt som forsta instans eller sddan annan domstol som
Bolaget skriftligen godkanner.

13.  ANSVARSBEGRANSNING

Ifraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa
Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear galler —
betraffande Euroclear med beaktande av bestdmmelserna i
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing
av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras
gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lag-
bud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstan-
dighet. Forbehéllet ifraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller aven om Bolaget, Kontoforande institut eller
Euroclearvidtarellerarforemalforsadan konfliktatgard.

Inte heller ar Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euro-
clear skyldigt att i andra fall ersétta skada som uppkommer,
om Bolaget, eller i forekommande fall Kontoférande institut
eller Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget, Kontofo-
rande institut och Euroclear ar inte i ndgot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Kontoférandeinstitutoch/eller
Euroclear att vidta atgard enligt dessa villkor p& grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden skju-
tasupptilldesshindret harupphért.
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VISSA SKATTEFRAGORI SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser
som kan uppkommamedanledning av Féretradesemissionen.

Sammanfattningen arbaserad patillamplig lagstiftning vid tidpunk-
ten for Prospektets uppréattande och ar endast avsedd som allmén
information. Sammanfattningen géller endast i Sverige obegransat
skattskyldigafysiskapersonerochsvenskaaktiebolagominteannat
anges. Sammanfattningen arinte avsedd att uttommande behandla
alla skattefragor som kan uppkomma. Den behandlar exempelvis
inte de speciella regler som géller for (i) vardepapper som innehas
avhandelsbholagellersominnehas somlagertillgdngarinaringsverk-
sambhet, (ii) de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelningibolagssektornsom
kan bli tillampliga da aktiedgare innehar aktier som anses narings-

betingade, (iii) de sarskilda regler som kan bli tillampliga pad innehav i
bolagsomarellertidigare harvarits.k.famansforetageller pa aktier
som forvarvats med stod av s.k. kvalificerade andelar i famansfore-
tag, eller (iv) aktier sominnehasvia kapitalforsakring.

Sarskilda skatteregler som inte ar beskrivna kan vara tillampliga
ocksa for andra kategorier av aktiedgare, exempelvis investmentfo-
retag och forsakringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktie-
agare beror pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare rekom-
menderas darfor radfraga en skatteradgivare for att fainformation
om de sarskilda konsekvenser som kan uppstéa i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skat-
teavtal.

Obegransat skattskyldiga

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalvinsteriinkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust beraknas som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella for-
saljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort
laggs samman och beraknas gemensamt med tillampning av genom-
snittsmetoden. Vid tillampning av genomsnittsmetoden utgor
aktier av olika serier i samma bolag inte aktier av samma slag och
sort. Vidare kan namnas att BTU inte anses vara avsamma slag som
nyemitterade aktier forran beslut om nyemission registrerats vid
Bolagsverket. For marknadsnoterade aktier kan alternativt scha-
blonmetodenanvandas. Regelninnebaratt omkostnadsbeloppet far
berdknas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter.

Om omkostnadsbeloppet ar hogre an forsaljningspriset uppkommer
en kapitalforlust. Kapitalférlust pa noterade aktier och andra dela-
garratter (forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfon-
dersomendastinnehaller svenskafordringsrétter, s.k. rantefonder)
kan kvittas mot kapitalvinster pdandramarknadsnoterade delagar-
ratter under samma ar. Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta
satt ar avdragsgill med 70 procent mot 6vriga kapitalinkomster.
Uppkommerunderskottiinkomstslaget kapitalmedgesreduktionav
skattenpainkomstavtjanstochnaringsverksamhetsamtkommunal
fastighetsavgift och fastighetsskatt. Sadan skattereduktion med-
gesmed 30 procentforunderskott sominte 6verstiger 100 KSEK och

med 21 procent for underskott darutover. Underskott kan inte spa-
rastillett senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa noterade aktier beskattas med 30 procent. For fysiska
personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls nor-
malt preliminar skatt p& utdelningar med 30 procent av Euroclear
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, avforvaltaren.

Aktier pd investeringssparkonto

Vad som sags ovan om kapitalvinst, kapitalférlust och utdelning gal-
lerinte for aktier sominnehas pa ett investeringssparkonto, dar det
istéllet sker en schablonbeskattning baserad pa vardet av tillgang-
arnapakontot. Enschablonintaktberdaknasgenomattkapitalunder-
laget multipliceras med statsldnerantan per utgadngen av november
aret fore beskattningsaret 6kad med en procentenhet. Schablonin-
takten berdknas dock till lagst 1,25 procent av kapitalunderlaget.
Dennaschablonintakt beskattas sominkomstav kapital.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster inklusive kapitalin-
komster i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om
22 procent. For berdkning av kapitalvinst respektive kapitalférlust,
seovanunderstycket "Fysiska personer”.

Avdragforkapitalforlusterpdaktiermedgesbaramotkapitalvinster
paaktierochandradelagarratter. Sddanakapitalforluster kan aven,
omyvissavillkoraruppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och
delédgarratteribolag inom samma koncern, under forutsattning att
koncernbidragsratt foreligger mellanbolagen. Kapitalforluster som
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inte kan utnyttjas ett visst beskattningsar, far sparas och dras av
mot kapitalvinster pd aktierochandradelagarratter under efterfol-
jande beskattningsarutanbegransningitiden.

Unitratter

Skattemdssig anskaffningsutgift for en Unit

Varje Unit bestar av fyra (4) nya aktier och en (1) teckningsoption av
serie 2018:1. Erbjudandet innebar att en (1) befintlig aktier beratti-
gartilltre (3) unitratter. Sexton (16) unitratter gerrattatt tecknaen
(1) Unit till kursen 8 SEK per Unit (teckningskurs). Om unitratter har
forvarvats pa marknaden ska utgiften laggas till anskaffningsutgif-
ten for Uniten. Anskaffningsutgiften for en Unit ska fordelas mellan
aktie och teckningsoption i férhallande till deras marknadsvarden
i samband med forvarvet av Uniten. Bolaget avser att begéra att
Skatteverket ska faststalla fordelningen av anskaffningsutgiften
mellan aktie och teckningsoption.

Utnyttjande av erhdllen unitratt

Om en unitratt utnyttjas for forvarv av en Unit utléses ingen
beskattning. Anskaffningsutgiften for en nytecknad aktie utgors
av aktiens andel av emissionskursen i enlighet med den fordelning
som faststalls av Skatteverket. Vid avyttring av aktier forvarvade
genom utnyttjande av unitratter ska aktiedgarens omkostnadsbe-
lopp for samtliga aktier av samma slag och sort sammanléaggas och
beraknas med tillampning av genomsnittsmetoden. Om unitrat-
ter som utnyttjats for teckning av Units anskaffats fran annan far
erlagd likvid for dessa unitratterldggas till vid berdakning av omkost-
nadsbelopp foraktierna.

Avyttring av erhdllen unitratt

Aktiedagare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att delta i
nyemissionen kan avyttra sina unitratter. Vid avyttring av unitrat-
ter ska kapitalvinstbeskattning ske. Unitratter som erhallits utan
vederlag pagrund av aktieinnehaviBolagetansesanskaffade fornoll
SEK.Schablonmetoden farinte anvandas for att bestdmma omkost-
nadsbeloppet. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for utgif-
terforavyttringenavunitratten skasaledestasupptillbeskattning.
Anskaffningsutgiftenfordenursprungligaaktien paverkasinte.Som
namnts ovan sker ingen beskattning vid utnyttjandet av unitratter
forforvarvavaktier ochteckningsoptioner. Daremot ska unitratter-
nas omkostnadsbelopp fordelas och medraknas vid berékningen av
aktiernas respektive teckningsoptionernas omkostnadsbelopp. En
unitratt som varken utnyttjas eller sdljs och darfor forfaller anses
avyttrad for noll SEK. Eftersom unitratter forvarvade pa detta satt
anses anskaffade for noll SEK, uppkommer varken kapitalvinst eller
kapitalforlust.

Vissa skattefragor i Sverige

Forvirvad unitrdtt

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar unitratteriBola-
get utgor vederlagt anskaffningsutgift for dessa. Utnyttjandet
av unitratterna for forvarv av aktier och teckningsoptioner utlo-
ser ingen beskattning. Om unitratterna avyttras utloses kapital-
vinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for unitratter beraknas
enligt genomsnittsmetoden, se ovan under "Utnyttjande av erhal-
len unitratt”. Schablonmetoden far anvandas for marknadsnote-
rade unitratter forvarvade pa nu angivet satt. Regeln innebar att
omkostnadsbeloppet far beréknas till 20 procent av forsaljningser-
sattningenefteravdrag for forsaljningsutgifter.

Teckningsoptioner

Utnyttjande av erhdllen teckningsoption

Om en teckningsoption utnyttjas for forvarv av nya aktier utlo-
ses ingen beskattning. Anskaffningsvardet p& optionen overgar
till aktien. Anskaffningsutgiften for en nytecknad aktie utgors av
anskaffningsutgiften for teckningsoptionen okad med emissions-
kursen. For teckningsoptioner som forvarvats pa marknaden utgor
vederlaget anskaffningsutgift.

Fysiska personer

Om teckningsoptionen inte utnyttjas under optionstiden forfaller
den och blir darmed vardelos. Skatteméssigt anses den d& avyttrad
och forlusten ar avdragsgill. Har optionsratten utnyttjats for teck-
ning av aktier som senare saljs med forlust far aven denna forlust
drasav.Avdragforoutnyttjad teckningsoption medgesiinkomstsla-
get kapital vid l6ptidens slut. I dessa fall satts forsaljningsintakten
tillnoll SEK. Omkostnadsbeloppet bestaraverlagd premie.

Juridiska personer
For juridiska personer medges avdrag enligt samma regler som for
aktier, se ovan.

Avyttring av erhdllen och forvirvad teckningsoption

Aktiedgare som inte har for avsikt att utnyttja erhallna tecknings-
optioner kan avyttra sina teckningsoptioner. En sadan avyttring
utloser kapitalvinstbeskattning. Anskaffningsutgiften for en option
kommer att publiceras pd Bolagets hemsida. Omkostnadsbelop-
pet for teckningsoptionerna beréknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonmetoden far anvandas om teckningsoptionerna ar mark-
nadsnoterade. Regeln innebar att omkostnadsbeloppet far berak-
nas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for for-
saljningsutgifter. Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna
paverkasinte. For den som koper eller pa annat liknande satt forvar-
varteckningsoptioneriBolaget utgorvederlaget omkostnadsbelop-
pet for dessa. Om teckningsoptionerna avyttras utloses kapital-
vinstbeskattningenligt ovan.
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Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Aktieagare i Bolaget som ar begransat skattskyldiga och varsinne-
havinte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige beskattas nor-
malt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier, unitrat-
ter eller teckningsoptioner. Dessa aktiedgare kan dock bli foremal
forinkomstbeskattningisin hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som ar begrénsat
skattskyldiga i Sverige beskattas i Sverige vid forséljning av dela-
garratter (t.ex. aktie, teckningsratt, konvertibel inldsenratt och
saljratt som avser aktier och andel i investeringsfond) om de vid
nagottillfalleunderavyttringsaretellervidndgotavdetiondrmaste
foregdende kalenderéren varit bosatta eller stadigvarande vistatsi
Sverige. Regelnaraventillampligpadédsbon efter svenskarbosatta
i utlandet. Beskattningsratten kan dock vara begransad genom de
skatteavtalsom Sverigeingdtt med andralander.

Kupongskatt

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ardockiallméan-
het reducerad genom skatteavtal som Sverige haringdtt med andra
lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedsattning av
den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelnings-
tillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade
finnstillgangliga. I Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt nor-
malt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
férvaltaren.

I de fall 30 procent kupongskatt innehéllits vid utbetalning till en
person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller
for mycket kupongskatt annarsinnehallits, kan aterbetalning bega-
ras hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningen.
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Inbjudan till teckning av Units i Neurovive Pharmaceutical AB (publ)

ORDLISTA

Aktiv substans
Enfarmaceutisk aktivingrediensienldkemedelsprodukt.

Bioekvivalent
Likvardig effekt i kroppen vid jamforelse av tva lakemedel med
sammaaktiva substans.

Blod-hjarnbarriar

Blod-hjarnbarriaren ar mycket tatt sammanfogade kapillarvaggari
hjarnans blodkarlsom minskar tillgangligheten for vissa substanser
iblodet franatt kommaat hjarnvavnaden (nervcellerna).

Ccco
Contract Commercial Organization

Cremofor

Polyoxyetylerad ricinolja. Cremofor ar bland annat en ingrediens i
Novartis intravenésa cyklosporin-A-innehéallande ldkemedel San-
dimmun®, som har rapporterats orsaka dverkanslighetsreaktioner,
anafylaxiiettfatalbehandlade patienter.

CRO
ClinicalResearch Organization.

Cyklofilin-D
Den mottagare i mitokondrier som cyklosporin-A och andra
cyklosporinerbindertilliallacellerikroppen.

Ciclosporin-A

En naturlig aktiv substans (cyklisk molekyl) som produceras av
svampen Tolypocladium inflatum. Ciclosporin-A produceras idag
pé konstgjord eller kemisk vég. Ciclosporin-A ar en valkand kliniskt
anvand cyklosporin som har visat sig vara kraftigt skyddande for
hjarnanvid djurmodeller for hjarnskador, nar ciclosporin-Akan korsa
blod-hjarnbarriarenochtasiginihjarnan.

Djurmodell
En sjukdom eller skada framkallas i djur, for att efterlikna likvardigt
tillstand eller sjukdom imanniska.

EMA
Den europeiska lakemedelsmyndigheten, European Medicines
Agency.

Energimetaboliter
Nedbrytningsprodukter fran fodoamnen som speglar cellernas
energistatus och mitokondriernas funktion

Eureka Eurostars

Europeiskt forsknings- och utvecklingssamarbete som syftar till
att stimulera sma och medelstora foretag till internationellt forsk-
ningssamarbete och innovationsprojekt genom tillgang till stdd och
finansiering. Ett avtal med kommissionen reglerar finansieringsvill-
koren.

Farmakokinetik
Beskriver vad som hander med ett lakemedel nar det kommer in i
kroppen.

Fas (I, I och III)

Deolika stadierna for studier av ett lakemedelseffekti manniska. Se
aven “Klinisk studie”. Fas-I undersoker sakerhet i friska manniskor,
fas-II undersoker effekt i patienter med aktuell sjukdom och fas-
III &r en storre studie som verifierar tidigare uppnadda resultat. I
utvecklingenavnyalakemedeldarolikadoserprovasoch sakerheten
utvarderas hos patienter med aktuell sjukdom gors ofta en uppdel-
ning av fas-IIiIlaochIIb.IFas-Ila som ar dppen, testas olika doser
av ldkemedlet utan jamforelse med placebo och med fokus pa léke-
medlets omsattningikroppen och sékerhet. Ifas-IIb adderassedan
studier av effekten av vald dos(er) mot placebo, vilken saledes ar
"blindad”.

FDA
Den amerikanska lakemedelsmyndigheten, Food and Drug Adminis-
tration.

Fibros
Fibrosinnebaratt det bildas fibrés vavnad (onormal bindvavsokning)
i ett organ som ett led av en process orsakad av inflammation eller
skada.

Immunosuppression

Immunforsvarshamning. Lakemedel som verkar for att hammaeller
hindraimmunférsvaretsaktivitetanvands framstnardetarnodvan-
digt med en séankning av kroppens naturliga forsvar mot ndgot fram-
mande - likt efteren organtransplantation.

IND

Investigational New Drug. IND innebar tillstdnd att inleda ldkeme-
delsstudier i manniska. Ansékan om IND inges till lakemedelsmyn-
dighetiUSA.

Indikation
Ett sjukdomstillstand som kraver behandling, exempelvis trauma-
tisk hjarnskada, reperfusionsskada efter hjartinfarkt och stroke.

Invivo

Vetenskapliga forsok eller kliniska provningar i levande méanniskor
eller djur. Detta i motsats till analyser och forsok som gors utanfor
denlevandekroppen, tillexempeliprovror.

Klinisk studie

Enundersokning i friska eller sjuka manniskor for att studera saker-
het och effekt av ett lakemedel eller en behandlingsmetod. Kliniska
studierdelasuppiolikafaser. Dessafaserbenamnsfas-I, fas-1I, fas-
III. Fas-II brukar indelas i tidig fas (fas-IIa) och en senare fas (fas-
IIb). Se aven "Fas (I, IIoch III)”.
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Leighs syndrom

Leighs syndrom ar ett allvarligt tillstdnd med karaktaristiska for-
andringar i hjarnan som oftast drabbar sma barn. Sjukdomen som
orsakas av fel i de energiproducerande mitokondrierna kallas aven
subakut (hastigt insattande) nekrotiserande (vavnadsforstorande)
encefalomyopati(sjukdomihjarnanochryggmargen).

Lipidemulsion

Bararmedietilakemedelskandidaten NeuroSTAT aren lipidemulsion,
som bestar av sma fettdroppar. Det ar en variant av den valkanda
lipidemulsionen Intralipid® som ges intravendst till patienter som
behdver naring och anvands som bararmedium for vanligt anvanda
lakemedel, exempelvis sévningsmedlet Propofol.

Lakemedelskandidat

En viss bestamd substans som utses under preklinisk fas. Lakeme-
delskandidaten ar den substans som sedan provas i manniska i kli-
niskastudier.

MELAS

MELAS har fatt sitt namn efter begynnelseboktaverna i mito-
chondrial encepha-lomyopathy (hjarnsjukdom) with lactic acidosis
(6kad mangd mjolksyra i blodet) and stroke-like episodes (slagan-
fallsliknande attacker).

Mitokondrie
Den deli varje cell som star for effektiv energiproduktion i form av
omvandlingav kroppens syrgas och naringsamnen tillkemisk energi.

Mitokondrieskyddande lakemedel
Lakemedel som skyddar mitokondriens funktion och darmed framjar
cellens dverlevnad.

Mitokondriell medicin
Amnesomrade som innefattar forskning och utveckling av mitokon-
drieskyddande lakemedel.

NASH

Non-alcoholic steatohepatitis. Icke-alkoholorsakad steatohepatit,
detvill saga fettlever medinflammation, arett tillstandilevern som
kanvidareutvecklastillbland annat skrumplever.

NCCIM
Non Cyclosporin Cyclophilin Inhibiting Molecules. Icke ciclosporin-
baserade substanser (tredje generationens cyklofilinhdmmare).

Nekros

Icke-programmerad celldod. Celldod som sker vid kraftiga skador
mot centrala nervsystemet (och andra organ). Kan ske i samband
med skada (primar nekros) men ocksaforsenat (sekundar nekros).

Neuroprotektion
Synonymtmednervcellsskydd. Behandling@mnadatt forhindracell-
dodidetcentralanervsystemet.

NIH
Den amerikanska motsvarigheten till Vetenskapsradet, National
Institutes of Health.

Perkutan Koronar Intervention (PCI)

PCI ar samlingsnamnet for atgarder i hjartats kranskarl som
genomfors med kateter som forsiniett storre blodkarl, vanligtvis
i ljumsken. Vid PCI gors ofta s& kallad ballongvidgning som ar en
behandlingsmetod som anvands nar hjartats kranskarl blivit for-
trangda av aderforkalkning. I samband med ballongvidgning laggs
ett stent in for att bibehalla diametern pa karlet efter ballongvidg-
ningen. Stentet drettrorformat metallnatavvarierande legeringar.

Peroral
Intagavamneviamunnen.

Preklinisk
Den del av lakemedelsutvecklingen som &ger rum innan en lakeme-
delskandidat provas pd manniskor.

Protonophorer
Substanser som 6kar energiférbrukningen i mitokondrier genom att
baraprotoner 6ver mitokondriens membran.

R&D
Research & Development (forskning och utveckling).

Reperfusionsskada

Entyp av behandling av hjartinfarkt ar borttagning av blodproppari
hjartatskarl.Detinnebarattblodflodet aterstallsikarletmenisam-
band med det finns det risk for ytterligare vavnadsskada och storre
hjartinfarkt, sd kallad reperfusionsskada.

Ryggmargsskada
Vid en ryggméargsskada drabbas nervcellerna i ryggmargen pa lik-
nandesattsomcellernaihjarnanviden traumatisk hjarnskada.

Sanglifehrin
En annan typ av cyklofilinhdmmare &n ciclosporin. Grundstrukturen
fér NeuroVives nyaklassav cyklofilinhdmmare.

Succinatmolekyl

Succinat ar en naturlig nedbrytningsprodukt fran vara fodoamnen
som bidrar till mitokondriens energiproduktion nedstréms om kom-
plexI.

Stroke

Stroke kallas aven slaganfall och det finns tva huvudtyper av stroke;
ischemisk och hemorragisk (blodning). I detta Prospekt avses med
"stroke” ischemisk stroke. Ischemisk stroke orsakas av stopp i ett
avhjarnans blodkarl med paféljande syrebristiomgivande vavnad.

Traumatisk hjarnskada (TBI)

Skada pé hjarnan dérnervcellerna tar omedelbar skada. Skadan for-
varrasemellertid fleradagareftertillbudet, vilketimangafall faren
vasentlig effekt pa den totala skadeverkningen.
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