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Som aktiesdgare i Gapwaves AB (publ) kommer du att erhalla teckningsritter. Observera att teckningsritterna forvintas ha ett ekonomiskt vérde.
For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

» salja de teckningsratter som inte avses utnyttjas senast den 8 maj 2018 eller
» utnyttja teckningsratterna for att teckna Nya Aktier senast den 11 maj 2018.

Notera att (i) aktiedgare endast kan utnyttja teckningsrdtter och teckna sig for Nya Aktier i enlighet med tillimpliga vardepapperslagstiftningar och (ii)
aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav (det vill sdga i depd, bank eller vérdepappersinstitut) mdste teckna Nya Aktier genom respektive férvaltare.

Nasdaq First North dr en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingér i Nasdag-koncernen. Bolag pé Nasdaq First North dr inte
féremdl for samma regler som stiélls pd bolag som dr noterade pd den reglerade huvudmarknaden. De dr istdllet féremal fér mindre omfattande regler
och regleringar som dr anpassade fér mindre tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pd Nasdaq First North kan dérfér vara mer riskfylld dn
en investering i ett bolag vars aktier handlas pd en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier dr upptagna till handel pd Nasdaq First North har en
Certified Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs.
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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av Gapwaves AB:s (publ)
inbjudantill teckning av B-aktier med foretradesratt for befintliga aktieagare ("Féretra-
desemissionen”). Med "Gapwaves” eller "Bolaget” avses, beroende p&d sammanhanget,
Gapwaves AB (publ) (ett svenskt publikt aktiebolag) eller den koncern i vilken Gapwaves
AB (publ) &r moderbolag ("Koncernen”). Pareto Securities AB ("Pareto Securities”) ar

Global Coordinator och Sole Bookrunner i Foretraddesemissionen.

Arsstamman i Gapwaves beslutade den 11 april 2018 att emittera hogst 8 964 255
B-aktier i Bolaget. Vidare beslutades att, i syfte att tillmétesgé en eventuell verteck-
ning i Foretradesemissionen, bemyndiga Bolagets styrelse att besluta om emission
av ytterligare hogst 1 800 000 B-aktier (“Overtilldelningsemissionen”). De nya B-
aktierna som erbjuds i Féretradesemissionen, och eventuellt inom ramen fér Overtill-
delningsemissionen, benédmns héarefter "Nya Aktier” och betalda tecknade aktier
benamns "BTA”. Vid hanvisningar till "Nasdaq First North” avses den multilaterala
handelsplattformen som bedrivs av Nasdag Stockholm AB och vid hanvisning till
"Euroclear” asyftas Euroclear Sweden AB. Prospektet har godkants och registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. For Prospektet galler svensk rétt.
Tvist med anledning av Prospektet och darmed sammanhéangande rattsférhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta

instans.

Gapwaves har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett
erbjudande till allménheten i ndgon annan jurisdiktion an Sverige. Inga teckningsratter,
BTA eller Nya Aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i
eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA,
eller ndgon annan jurisdiktion dar/om sadan distribution kréaver ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt eller annars strider mot
reglerna i sddan jurisdiktion eller inte kan ske utan tillampning av undantag fran sddan
atgard. Teckning och forvarv av vardepapper i strid med ovanstdende begréansningar
kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller énskar investera i
Gapwaves, maste informera sig om och folja namnda begransningar. Atgarder i strid med
begransningarna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Gapwaves
forbehaller sig ratten att efter eget bestammande ogiltigforklara aktieteckning/anmalan
om aktieteckning som Gapwaves eller dess radgivare anser kan inbegripa en évertra-
delse eller ett sidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion. Inga
aktier eller andra véardepapper utgivna av Gapwaves har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act frdn 1933, enligt dess senaste lydelse, eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framétriktade uttalanden och &sikter. Framatriktade
uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser och
sadana uttalanden och asikter som ror framtiden och som, till exempel, innehaller
formuleringar som "antar”, "anser”, "avser”, "bedémer”, "beréknar”, "borde”, "bor”, "enligt
uppskattningar”, "forutser”, "forutsager”, "forvantar”, "har &sikten”, "kan”, "kommer att”,
"planerar”, "planlagger”, "potentiell’, "prognostiserar”, "skulle kunna’, "savitt kant”, "tror”

eller liknande uttryck, dar avsikten ar att identifiera ett uttalande som framétriktat.

Detta galler, framforallt, uttalanden och &sikter i Prospektet som behandlar kommande
ekonomisk avkastning, planer och férvantningar for Bolagets verksamhet och styrning,
framtida tillvaxt och l6nsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljon
och andra fragestéallningar som ror Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pé nuvarande berdkningar och antaganden som
gors pa grundval av vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade uttalanden paverkas
av risker, osakerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, in-
klusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och rérelseresultat, kommer att skilja
sig fran resultaten, eller inte uppfylla de forvantningar som uttryckligen eller underfor-
statt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden eller visar sig vara mindre gynn-
samma an resultaten som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits
i dessa uttalanden. P& motsvarande satt bér potentiella investerare inte satta orimligt
hog tilltro till dessa framéatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att lasa
Prospektet, inklusive féljande avsnitt: "Sammanfattning”, "Riskfaktorer”,"Verksamhets-
beskrivning”,”Utvald historisk finansiell information” och "Kapitalstruktur, skuldsdttning
och annan finansiell information”, som innehaller mer detaljerade beskrivningar av

faktorer som kan péverka Bolagets verksamhet och marknaden dar det ar verksamt.

Varken Bolaget eller Pareto Securities lamnar nagra garantier for den framtida
riktigheten hos de presenterade asikterna eller huruvida de forutspédda utvecklingar-
na faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osakerheter och antaganden som sammanhénger med
framatriktade uttalanden, ar det méjligt att de i Prospektet namnda framtida handel-
serna inte kommer att intraffa. De framatriktade uppskattningar och forhandsberak-
ningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i Prospektet kan visa
sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller handelser kan skilja sig i be-
tydande grad fran vad som angetts i sddana uttalanden till foljd av, utan begréansning:
andringar av allmanna ekonomiska forhallanden, framfor allt ekonomiska forhallanden
pa marknader dar Bolaget ar verksamt, andrade réantenivéer, andrade valutakurser,
andrade konkurrensnivéer, andringar i lagar och foérordningar samt forekomsten av

olyckor eller miljoskador.

Efter Prospektets offentliggdrande atar sig varken Bolaget eller Pareto Securities, om
det inte foéreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First North regelverk for emittenter, att upp-
datera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framétriktade uttalanden efter
faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehéller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Gapwaves verk-
samhet och den marknad som Gapwaves ar verksamt pa. Om inte annat anges ar sddan

information baserad p& Bolagets analys av flera olika kallor.

| branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att information som &terges dari
har erhéllits fran kallor som bedoms vara tillforlitliga, men riktigheten och fullstandig-
heten i sddan information kan inte garanteras. Varken Gapwaves eller Pareto Securities
har verifierat informationen och kan darfor inte garantera korrektheten i den bransch-
och marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats fran eller harror
fran branschpublikationer eller -rapporter. S&dan information ar baserad pa marknads-
undersokningar, vilka till sin natur ar baserade pé urval och subjektiva bedémningar, dar-
ibland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderasi
den relevanta marknaden, bade av de som utfor undersokningarna och de som tillfragats.
Savitt Bolaget kanner till och enligt de slutsatser Bolaget kan dra fran annan information
som publicerats av dessa tredje parter har inga omstandigheter uteldmnats som skulle

leda till att den &tergivna informationen &r oriktig eller missvisande.

Prospektet innehéaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information harledd
darifran och som inte kan inhdmtas fran publikationer av marknadsundersoknings-
institutioner eller ndgra andra oberoende kallor. Sddan information har tagits fram
av Gapwaves baserat pa tredjepartskallor och Bolagets egna interna uppskattningar.
I ménga fall finns det inte ndgon publik tillganglig information eller dylik marknads-
data fran exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer
och institutioner. Gapwaves anser att dess uppskattningar av marknadsdata och in-
formation harledd déarifran ar anvandbara for att ge investerare en béattre forstaelse av
saval branschen i vilken Bolaget verkar som Bolagets stallning inom branschen. Aven
om Gapwaves anser att dess interna marknadsobservationer ar tillforlitliga, har upp-
skattningarna inte granskats eller verifierats av n&gra externa parter. Aven om Gapwa-
ves inte ar medveten om nagra felaktigheter betraffande branschen eller liknande data
presenterad héri, innefattar uttalanden om branschen eller liknande datarisker och
osékerheter som kan komma att andras beroende pa olika faktorer, inklusive de som

framgar i avsnittet "Riskfaktorer” i Prospektet.

Presentation av finansiell information

Bolaget har beslutat att dverga till kalenderar som rakenskapséar med effekt fran och
med rékenskapséaret 2017. Mot bakgrund av andringen av rakenskapsperiod ar Bola-
gets offentliggjorda reviderade &rsredovisningar, som avser réakenskapsperioderna
1 januari — 31 december 2017 och 1 maj 2016 - 31 december 2016, inte jamforbara,
varfor dessa inte inkluderas i Prospektet utan ersatts istallet av den reviderade histo-
riska finansiella informationen i avsnittet "Historisk finansiell information”. Om i 6vrigt
inget annat uttryckligen anges, har ingen annan information i Prospektet reviderats
eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet som rér Bola-
get och som inte ingér i den reviderade informationen eller har granskats av Bolagets
revisor, harstammar fran Bolagets internredovisning och rapporteringssystem. Viss
finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att
gora informationen mer lattillganglig for lasaren. Foljaktligen Gverensstammer inte
siffrornaivissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp anges
i SEK, om inte annat anges. Med "SEK” avses svenska kronor och med "MSEK” star for

miljoner svenska kronor.




107 Adresser

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport forsta kvartalet 23 maj 2018
Halvarsrapport 22 augusti 2018
Delarsrapport tredje kvartalet 7 november 2018

INFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesratt

For varje befintlig aktie, oavsett aktieslag, som innehas pa avstam-
ningsdagen den 18 april 2018 erhalls en teckningsratt per aktie.
Tva teckningsratter berattigar innehavaren till teckning av en Ny
Aktie. Teckning av Nya Aktier kan &ven ske utan stod av tecknings-
ratter, det vill sédga teckning utan foretradesratt. Teckning utan
foretradesratt ska ske under samma tidsperiod som teckning med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 23 april till och med
den 11 maj 2018 kl. 17.00 (CET).

Teckningskurs
Teckningskursen ar 17 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

VIKTIGA DATUM

Sista dag for handel med aktier inkl. teckningsratter
16 april 2018

Forsta dag for handel med aktier exkl. teckningsratter
17 april 2018

Avstamningsdag for ratt till deltagande i Foretradesemissionen
18 april 2018

Teckningsperiod
23 april =11 maj 2018

Handel med teckningsratter
23 april -8 maj 2018

Handel med BTA
23 april = 22 maj 2018

Offentliggorande av preliminart utfall
Omkring 15 maj 2018

OVRIG INFORMATION

Kortnamn (ticker)

Aktie GAPW B
Teckningsratter GAPWTR B
BTA GAPW BTA B
ISIN

Aktie SE0009155518
Teckningsratter SE0011089291

BTA SE0011089317
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SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i "Punkter’ Punkterna dr numrerade i avsnitten A — E (A.1 - E.7). Sammanfatt-
ningen i Prospektet innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning fér aktuell typ av védrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter
inte értillampliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det krdvs att en punkt inkluderas i samman-
fattningen for aktuell typ av vdrdepapper och emittent, dr det méjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har dé
ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.1  Introduktion och
varningar

A.2  Vidareforsiljning av
B-aktier eller slutlig
placering av B-aktier
genom finansiella
mellanhé&nder

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepap-
peren ska baseras pa en bedomning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende
information i ett prospekt anférs vid domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemssta-
ternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av prospektet innan de ratts-
liga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast &laggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av Prospektet, eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckel-
information for att hjalpa investerare nar de 6vervager att investera i sddana vardepapper.

Ej tilldmplig; Bolaget anvander inga finansiella mellanhander for aterforsaljning eller slutlig placering av
B-aktier efter offentliggorandet av Prospektet.

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firmaoch handels-
beteckning

B.2 Sate/Bolagsform/
Jurisdiktion/Land
dar Bolaget bildades

B.3 Huvudsaklig
verksamhet

B.4a Betydande trender
som paverkar
emittenten och
dess bransch

Bolagets registrerade firma (tillika handelsbeteckning) &r Gapwaves AB (publ).

Gapwaves AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige den 1 november 2010 och registre-
rades vid Bolagsverket den 2 februari 2011. Bolagets organisationsnummer ar 556840-2829. Gapwaves har sitt
séte i Géteborg och dess verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Gapwaves har sitt ursprung i forskning vid Chalmers tekniska hogskola och grundades 2011 som ett spin-off-
bolag fran professor Per-Simon Kildals dar bedrivna forskningsverksamhet. Gapwaves ar ett forskningsbolag i tidigt
skede pa vag mot kommersialisering. Bolaget designar och saljer vagledare och antennprodukter baserat pa den av
Bolaget utvecklade gap-vagledarteknologin. Teknologin ar patenterad och utgors av en teknikplattform for antenner
for millimetervagor och potentiellt dven terahertz-produkter. Gapwaves teknologi mojliggor l&ga forluster och hog
designflexibilitet samtidigt som produktionskostnaden ar lag da den unika designen majliggor volymproduktion.

Gapwaves affarsidé ar att utveckla och salja antennprodukter och tillbehor baserade péa den patenterade gap-
végledarteknologin inom de tre affarsomradena Telekom, Automotive och Mobiltelefoni. Gapwaves vision ar att
bli en ledande leverantér av antenner for tradlos teknologi och bidra till en snabbare och mer effektivimplemen-
tering av 5G for telekomindustrin samt forbattring av radartekniken for fordonsindustrin.

Nedan foljer en beskrivning av de senaste och mest betydande trenderna som pdverkar Bolaget och dess bransch.

Okande antal anvédndare
Antalet mobilabonnemang har 6kat stadigt, och beréknas for 2017 ha uppgatt till 7,8 miljarder abonnemang
globalt." | flera regioner Overstiger antalet abonnemang den totala befolkningen, vilket forklaras av till exempel

1) Ericsson Mobility Report November 2017
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B.4a Betydande trender
som paverkar
emittenten och dess
bransch
(forts.)

B.5 Koncernbeskrivning

multipla abonnemang per anvéandare. Den snabbast vaxande regionen for perioden 2017-2023 férutspas vara
Centraleuropa, Mellandstern och Afrika, med en CAGR om 3,0 procent de kommande sex aren? - den stérsta
marknaden kommer emellertid fortsatt att vara Stillahavsomradet.

Underhdllning och media

En av de huvudsakliga drivkrafterna for tillvaxten i mobilt dataanvéandande har varit den kade efterfragan pa online-
underhallning och video, dar framkomsten av nya applikationer sésom Netflix och Youtube kombinerat med en trend
mot hogre videokvaliteter har gjort detta segment av mobil data till det snabbast véaxande. Denna tillvaxt forutspas
fortsatta i takt med att Gvergangen till hogre upplosningar och mer online-media-konsumtion fortskrider. Datatrafik
relaterad till videokonsumtion forutspas vaxa med 48 procent CAGR fram till 2023, da cirka tre fjardedelar av all data
forutspas vara hanforlig till video.®

Cloud computing

Datormoln (Eng. cloud computing), dar IT-tjanster sdsom datalagring tillhandahalls 6ver internet, har blivit
vanligt forekommande de senaste aren. Datatrafik hanforlig till molntjanster forutspas vaxa med en CAGR om
27 procent under perioden 2016 - 2021, vilket motsvarar mer an en tredubbling av mangden data.* Dock
innebar dagens begransade prestanda hos det mobila telekomnatverket att molntjanster i ménga fall ar
begransade till fasta uppkopplingar.

Digitalisering av fordon

Utvecklingen inom fordonsindustrin har lange gatt mot att erbjuda allt mer uppkopplade och integrerade fordon,
och 5G skulle 6ppna upp for mojligheter som till exempel fjarrstyrning, kollisionsforhindring och hogupplost
underhallning och media under fard. Intelligenta trafiksystem, med uppkopplade fordon i ett nationellt trafik-
system, skulle aven kunna bidra till att till exempel forhindra kobildning och olyckor i trafiken.

Tillverkning och energiproduktion

5G, genom dess forbattrade prestanda och lagre fordrojning, forvantas dppna upp nya tilldmpningsomraden
for tradlos kommunikation inom industri och tillverkning som tidigare inte varit mojliga p& grund av begransad
prestanda hos 4G. Exempel pa sddana anvandningsomraden som kraver 5G-prestanda inkluderar till exempel
fjarrstyrda robotar, fjarrassistans via augmented reality, maskin-till-maskin sensorer (sé kallad IloT, Industrial
Internet- of-Things) och integrering av hela logistikkedjan anda fram till och inklusive kund.®

Internet of Things (loT)

I takt med att sensorer och kommunikationshérdvara har blivit allt mer tillgangligt har integreringen av sen-
sorer i exempelvis vardagsforemal och maskiner 6kat kraftigt. Uppkopplade sensorer finns redan idag i s vitt
skilda objekt som kylské&p, armbandsur, luftkonditioneringssystem med mera. 2023 férvantas cirka 20 miljarder
loT-enheter vara uppkopplade, varav 1,8 miljarder forvantas vara uppkopplade via mobilnatverket®, vilket forvan-
tas pafresta natverket da densiteten av uppkopplade enheter kan bli hog, i synnerhet i stader.

2) Ericsson Mobility Report November 2017.

3) Ericsson Mobility Report November 2017.

4) Cisco Global Cloud Index: Forecast and Methodology, 2016-2021 White Paper, februari 2018.

5

Ericsson Business Review, Issue 4, 2015.
Ericsson Mobility Report, November 2017.

Gapwaves AB (publ) ar per dagen for Prospektet moderbolag i en koncern som, utéver Bolaget, bestér av ett
helagt dotterbolag (Gapwaves Optioner AB, org.nr 569112-4077). Bolaget och dess dotterbolag ar bildade och
verksamma i Sverige.

Sammanfattning
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B.6  Storre aktieagare Nedan visas Bolagets tio storsta aktiedgare per den 31 mars 2018 inklusive darefter kanda forandringar som
skett fram till per dagen for Prospektet. Bolaget har tva aktieslag, A-aktier samt B-aktier. Varje A-aktie berattigar
till tio (10) roster och varje B-aktie beréattigar till en (1) rost pa bolagsstdmma. Bolagets B-aktie handlas per
dagen for Prospektet pa Nasdaq First North.

Agare/fﬁrvaltare/depébank Antal A-aktier Antal B-aktier Kapitalandel (%) Réstandel (%)
Kildal Antenn AB (inkl. narstaende) 5618000 50 400 31,62 60,12
Actionstep Aktiebolag (Lars-Inge Sjogvist) 848 000 40900 4,96 9,11
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension - 743 940 4,15 0,80
Nordnet Pensionsforsakring AB - 691914 3,86 0,74
Leif Hagne - 615000 3,43 0,66
JianYang 609 500 - 3,40 6,52
Peter Bright Ebenezer - 395000 2,20 0,42
Abbas Vosoogh med bolag 265000 21000 1,60 2,86
Ashraf Uz Zaman 265000 - 1,48 2,83
Peter Enoksson 185500 - 1,08 1,98
Totalt tio storsta aktiedgare 7791000 2558 154 57,72 86,03
Ovriga aktieagare 609 500 6969 857 42,28 13,97
Totalt 8400500 9528011 100,00 100,00
Savitt Bolagets styrelse kénner till finns inte nagra aktiedgaravtal eller andra avtal eller 6verenskommelser
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kénner inte heller
till nagra avtal eller motsvarande som kan leda till att kontrollen éver Bolaget forandras.

6 Sammanfattning
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B.7  Utvald historisk
finansiell information

| foljande avsnitt presenteras Gapwaves AB:s (publ) utvalda historiska finansiella information avseende
perioderna 1 januari — 31 december 2017 samt 1 januari — 31 december 2016. Den historiska finansiella
informationen avseende rakenskapsaren 2017 och 2016 har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1554) samt enligt Bokféringsnamndens allmanna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (K3).1 enlighet med 7 kap. 2 § Arsredovisningslagen (1995:1554) har koncernredovisning for moder-
bolag i mindre koncerner inte upprattats. Den historiska finansiella informationen har reviderats av Bolagets
revisor i enlighet med RevR 5 - Granskning av prospekt.

Bolaget har beslutat att dverga till kalenderar som réakenskapséar med effekt frdn och med rakenskapsaret 2017.
Mot bakgrund av andringen av rékenskapsperiod &r Bolagets offentliggjorda reviderade arsredovisningar, som
avser rakenskapsperioderna 1 januari — 31 december 2017 och 1 maj 2016 - 31 december 2016, inte jamforbara
varfor dessa inte inkluderas i Prospektet och ersatts istallet av den reviderade historiska finansiella informationen
i Prospektet. Ingen annan information an den som ovan angivits har granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

BOLAGETS RESULTATRAKNING
1jan—-31dec2017 1jan-31dec2016

TSEK Reviderad Reviderad

RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 874 985
Aktiverat arbete for egen rakning 7216 3837
Ovriga rérelseintakter 469 948
Summa rérelseintékter 8559 5770
RORELSENS KOSTNADER

Handelsvaror -1896 -1835
Ovriga externa kostnader -20371 -9798
Personalkostnader -10 208 -1279
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -3 154 -2011
Summa rorelsekostnader -35629 -14923
Rorelseresultat -27 070 -9153

FINANSIELLA POSTER

Finansiella intakter = 3
Rantekostnader och liknande resultatposter - 304 -236
Summa finansiella poster - 304 -233
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -27373 -9386
SKATTER

Skatt pa periodens resultat = -

PERIODENS RESULTAT -27 373 -9386
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B.7 Utvald historisk BOLAGETS BALANSRAKNING
31dec 2017 31dec 2016

finansiell information ‘ v

(forts.) TSEK Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillggngar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbete och liknande arbeten 10 204 4760
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 3932 3891
Summa immateriella anlaggningstillgangar 14136 8651
Materiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernbolag 50 -
Inventarier, verktyg och installationer 2678 303
Summa materiella anliggningstillgangar 2728 303
Summa anléggningstillgangar 16 864 8954
Omsaéttningstillgangar
Varulager m.m. 73 150
Summa varulager 73 150
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 61 219
Fordringar hos koncernforetag 1465 359
Ovriga fordringar 1497 1360
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1382 31
Summa kortfristiga fordringar 4 405 1968
Kassa och bank
Kassa och bank 20546 27 045
Summa kassa och bank 20 546 27045
Summa omsittningstillgangar 25023 29163
SUMMA TILLGANGAR 41888 38117
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1076 888
Fond for utvecklingsutgifter 11054 3837
Summa bundet eget kapital 12129 4725
Fritt eget kapital
Overkursfond 55980 32708
Balanserat resultat -13978 1518
Periodens resultat -27 372 -9386
Summa fritt eget kapital 14629 24840
Summa eget kapital 26 759 29 566
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4800 6000
Summa langfristiga skulder 4800 6000
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1200 -
Leverantérsskulder 4964 1240
Skulder till koncernforetag 1149 -
Aktuella skatteskulder 256 16
Ovriga skulder 620 145
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2141 1151
Summa kortfristiga skulder 10329 2552
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41888 38117
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BOLAGETS KASSAFLODESANALYS
1jan - 31dec 2017

1jan -31dec 2016

TSEK Reviderad Reviderad
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -27 069 -91563
Justering av poster som inte ingér i kassaflodet m.m.

Avskrivningar och nedskrivningar 3154 2011

-23915 -7 142

Finansiella poster - 304 -233
Kassafléde fran l6pande verksamheten fére férandring av rérelsekapital -24219 -7375
Férandringar i rérelsekapital
Forandringar av rérelsefordringar -1252 -779
Forandringar av rérelseskulder 6529 2060
Kassafléde fran den lépande verksamheten -18 942 -6093
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -8390 -5 457
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 626 -285
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11016 -5742
Finansieringsverksamheten
Nyemission 23 459 33092
Erhéallna aktieagartillskott - -
Upptagna lan - 4000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 23459 37092
Periodens kassafléde -6 499 25257
Likvida medel vid periodens borjan 27 045 1788
Likvida medel vid periodens slut 20546 27 045
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B.7  Utvald historisk NYCKELTAL

finansiell information  Nedan foljer Bolagets nyckeltal som omfattas av den historiska finansiella informationen. Prospektet innehaller

(forts.) vissa alternativa nyckeltal som inte beraknas enligt Bolagets tillampade redovisningsprinciper. Det ar Bolagets
bedomning att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa vardepappersanalytiker och andra intressenter
som ett komparativt matt pa resultatutveckling och for battre forstaelse for Bolaget ekonomiska trender. Om inget
annat uttryckligen anges ar dessa nyckeltal inte reviderade eller granskade av Bolagets revisor. Vidare bor inte
dessa alternativa nyckeltal betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna och berdaknade enligt
Bolagets tillampade redovisningsprinciper eller jamféras mot andra nyckeltal med liknande namn som anvands av
andra bolag eftersom det kan finnas skillnader mellan hur nu namnda nyckeltal beraknas.

2017 2016
Nyckeltal
Nettoomséttning, TSEK’ 874 985
Periodens resultat, TSEK” =27 378 -9 386
Alternativa nyckeltal
Periodens kassaflode, TSEK’ -6 499 25257
EBITDA, TSEK® -23915 -7142
Soliditet vid periodens slut, %° 63,9 77,6
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK” -1,84 -0,83
Anstdllda
Antal anstallda vid periodens slut, st 15 3
Aktiedata
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 14903 335 11307818
7) Reviderad. 8) Ej reviderad.
DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL
Nyckeltal Definition Syfte
EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar av materiella  Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare

och immateriella anlaggningstillgangar. anvandbar information om hur mycket av

resultatet som genererats av den l0pande

verksamheten.

Soliditet vid periodens slut  Periodens utgédende eget kapital dividerat med  Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare
periodens totala tillgéngar vid periodens slut. anvandbar information om Bolagets kapital-

struktur.

Resultat per aktie fore och Resultat hanforligt till moderbolagets aktie- Nyckeltalet visar Bolagets resultatutveckling
efter utspadning agare dividerat med genomsnittligt antal aktier  per aktie.
under perioden.
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finansiell information
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B.8 Proforma-
redovisning

B.9 Resultatprognos

B.10 Anmaérkningar i
revisionsberattelser

B.11 Otillrackligt
rorelsekapital

Visentliga hdndelser under perioden 1 januari 2016 — 31 december 2017

Bolagets totala intakter 6kade med 2 789 TSEK, eller 48 procent, fran 5 770 TSEK under 2016 till 8 559 TSEK
under 2017. Bolagets nettoomsattning minskade med 111 TSEK, eller 11 procent, fran 985 TSEK under 2016 till
874 TSEK under 2017. Merparten av Gapwaves nettoomsattning under 2017 ar hanforligt till licensintakter fran
ComHat-patent och utvecklingsprojekt samt forsaljning av Bolagets gapflansadaptrar. Vidare dkade aktiverat
arbete for egen rakning med 3 379 TSEK, eller 88 procent, fran 3 837 TSEK under 2016 till 7 216 TSEK under 2017,
hanforligt till okning av aktiverade kostnader for forskning och utveckling. Koncernens ovriga rorelseintakter
minskade med 479 TSEK, fran 948 TSEK under 2016 till 469 TSEK under 2017. Férandringen var hanforlig till
minskning av forskning- och bidragsstod.

Bolagets rorelseresultat minskade med 17 917 TSEK, eller 196 procent, fran -9 153 TSEK under 2016 till -27 070
TSEK under 2017. Det minskade rorelseresultatet var framst hanforligt till personalkostnader som dkade med
8 929 TSEK, eller 698 procent, fran -1 279 TSEK under 2016 till -10 208 TSEK under 2017. Okmngen av
personalkostnader ar ett resultat av att Bolaget vuxit organisationen fran tre anstallda under 2016 till 15 anstéllda
under 2017 med nya medarbetare inom bland annat produktutveckling samt marknad och forsaljning.

Den 28 november 2017 slutfordes konvertering av de teckningsoptioner som gavs ut i samband med noteringen
av Bolagets B-aktier 2016. Genom konverteringen tillférdes Gapwaves motsvarande 23,5 MSEK minus transak-
tionskostnader. Antalet aktier tkade genom optionskonverteringen fran 14 800 496 till 17 928 511, motsvarande
en utspadning om 17,4 procent.

Visentliga férdndringar i Gapwaves finansiella situation och rérelseresultat efter 31 december 2017
Gapwaves offentliggjorde den 2 februari 2018 antagandet av en ny strategiplan med satsningar inom Telekom,
Automotive och Mobiltelefoni samt en uppdaterad go-to-market strategi for omradet telekom. Vidare erholl
Bolaget i februari 2018 1,8 MSEK i bidrag inom ramen for Marie Curie programmet inom EU som Bolaget tidigare
beviljats stod for. Bidraget avser 75 procent av det totala stodet inom programmet.

Utover vad som anges ovan har, per dagen for Prospektet, inga vasentliga forandringar intraffat avseende Bolagets
finansiella situation eller stallning p& marknaden sedan den 31 december 2017.

Ej tilldmplig; ingen proformaredovisning lamnas i Prospektet.

Ej tillamplig; ingen resultatprognos lamnas i Prospektet.

Ej tillamplig; inga anmarkningar finns i revisionsrapporten for den historiska finansiella informationen som
omfattas av Prospektet. Dock innehaller revisionsrapporten for perioderna 1 januari — 31 december 2017 samt
1 januari — 31 december 2016 foljande upplysning av sarskild betydelse:

"Utan att det pdverkar mina uttalanden ovan sd vill jog fdsta uppmdrksamhet pd de uppgifter som [dmnas i redovis-
ningsprinciperna i not 1 under rubriken Mdjligheter till fortsatt drift om bolagets behov av finansiering fér fortsatt
verksamhet liksom féreliggande kapitalanskaffningsférslag med tillhérande garanti.”

Det ar Gapwaves bedomning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, ar otillrackligt for att
tacka Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden. Per den 28 februari uppgick Bolagets kassa
till cirka 13 MSEK och Bolaget beraknar att underskottet pa rorelsekapital under de kommande tolv manaderna
uppgar till cirka 45 MSEK. Rorelsekapitalbehovet sammanhanger framforallt med kostnader for personal, kostna-
der for produktutveckling samt osékerhet i form av intékter fradn annu ej formellt ingdngna kundprojekt. Det ar
Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet racker for att finansiera Bolagets verksamhet fram till maj
2018. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra
sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.

Bolaget avser att finansiera det prognostiserade rorelsekapitalunderskottet med emissionslikviden fran
Foretradesemissionen i kombination med kassafloden fran den l6pande verksamheten, vilka huvudsak-
ligen kommer att utgoras av inkomster frdn NRE-projekt som férvantas genomféras tillsammans med kunder
fram till dess att Bolaget erhaller kommersiella volymorders. Féretradesemissionen forvantas tillfora Bolaget
152 MSEK fore transaktionskostnader. Bolaget bedomer att emissionslikviden, i kombination med bedémda
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kassafloden fran den l6pande verksamheten, kommer att tacka Bolagets behov fram till 2021, givet den nuvarande
affarsplanen. Bolaget har i samband med genomférandet av Foretradesemissionen erhallit teckningsforbindelser
om cirka 31 MSEK och garantiataganden om cirka 79 MSEK, vilket totalt innefattar cirka 110 MSEK, motsvarande
cirka 72 procent, av Féretradesemissionen. Dessa ar emellertid inte sakerstéllda genom bankgaranti, pant eller pa
annat satt.

Om Foretradesemissionen, trots ldmnade teckningsforbindelser och garantidtaganden, inte kan genomféras
framgangsrikt kommer Bolaget behdva soka alternativa finansieringsmojligheter for att fullfora sin affarsplan,
alternativt omprioritera eller skjuta upp fullgérandet av vissa projekt och dra ner pé& expansionsplanerna.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1 Vardepapper som
erbjuds

C.2 Valuta

C.3 Antal aktier i Bolaget

C.4  Aktiernas rattigheter

Foretradesemissionen utgors av B-aktier i Gapwaves AB (publ) (ISIN-kod SE0009155518).

Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEK.

Per dagen for Prospektet finns 17 928 511 aktier utestdende i Bolaget varav 8 400 500 &r B-aktier och 9 528
011 ar B-aktier. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,06 SEK.

De Nya Aktierna i Foretradesemissionen ar av samma slag. Rattigheterna forenade med B-aktier emitterade
av Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Réstrétt
Varje A-aktie berattigar till tio (10) roster och varje B-aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma. Aktier av
serie A och serie B kan ges ut till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.

Féretrddesrdtt till nya B-aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av olika slag, ska inne-
havare av A- och B-aktier ha foretradesréatt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier, av aktuellt aktieslag, innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar
foretradesréatt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjud-
na aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna
i forhallande till det sammanlagda antal aktier de forut dger i Bolaget, oavsett huruvida deras aktier ar A- eller
B-aktier. | den man detta inte kan ske avseende viss aktie/aktier, ska fordelningen ske genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier endast av ett slag, ska
samtliga aktieagare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, ha foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut ager.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
ska aktiedgarna ha foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan
komma att nytecknas pa grund av teckningsoptionerna respektive foretradesratt att teckna konvertibler som
om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktieagares foretradesratt.

Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfora
ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att
genomfora fondemission och, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Rdtt till utdelning och behdllning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget beréattigar till lika del av Bolagets vinst och tillgadngar vid utdelning respektive likvi-
dation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclear forsorg. Av bolags-
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C.5 Inskréankningariden
fria 6verlatbarheten

C.6  Upptagande till
handel pa reglerad

marknad

C.7 Utdelningspolicy

AVSNITT D - RISKER

stémman beslutad utdelning tillkommer den som péa den av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for
utdelningen ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelningen utbe-
talas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan aven ske i
annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran
pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begransas i tiden genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige,
utover eventuella begransningar som foljer av bank- eller clearingsystem i berorda jurisdiktioner, varvid utbetal-
ning till sddana aktiedgare sker pd samma satt som till aktiedgare med hemvist i Sverige. Aktiedgare som inte
har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk kupongskatt.

Ej tilldmplig; samtliga emitterade B-aktier ar fritt dverlatbara.

Ej tillamplig; per dagen for Prospektet handlas Gapwaves B-aktier pa Nasdag First North som ar en oreglerad
marknadsplats, en s kallad Multilateral Trading Facility ("MTF”). Efter att Bolagsverket har registrerat de Nya
Aktierna som ges ut i Foretradesemissionen kommer dessa att handlas pa Nasdag First North.

Ej tilldmplig; Gapwaves har, per dagen for Prospektet, inte lamnat négra utdelningar sedan Bolaget bildades och
avser inte att lamna nagon utdelning inom overskadlig framtid, varfor ingen utdelningspolicy antagits. Framtida
utdelningar, i den mén sédana foreslas av styrelsen och godkénns av Bolagets aktiedgare, kommer vara bero-
ende av och baserad pa de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa Bolagets egna kapital
samt Bolagets konsolideringsbehov, likvididet och stallning i vrigt.

D.1  Huvudsakliga
risker relaterade
till emittenten och
branschen

Gapwaves verksamhet och marknad dr féremdl fér ett antal risker som helt eller delvis dr utanfér Bolagets
kontroll och som pdverkar eller kan komma att pdverka Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat.
Nedanstdende riskfaktorer, som beskrivs utan inbérdes rangordning och utan ansprék pd att vara heltdckande,
beddéms vara av betydelse fér Gapwaves framtida utveckling.

Huvudsakliga risker relaterade till Bolaget och dess bransch innefattar:

» Bolagets bransch prdglas av hég fordndringstakt

Bolagets bransch ar teknologiskt hogintensiv och karaktariseras av en standig ambition att utveckla nya tek-
niker for snabbare och palitligare datadverféring. Bolaget méaste séledes vid var tid hélla sig uppdaterad med
den tekniska utvecklingen och vara formogna att anpassa sig till och integrera nya tekniker och ron i Bolagets
befintliga teknologiplattform. Det finns en risk att Bolaget missbedomer den tekniska utvecklingen och/eller
marknaden avseende 5G och nya tekniker kan utvecklas som gor 5G och eller Bolagets produkter obsoleta.
Bolaget méaste vara flexibelt och ha forméaga att integrera och anpassa sin teknik i enlighet med den allmanna
utvecklingen i Bolagets bransch.Om Gapwaves misslyckas med att utveckla sina produkter och sin teknik i takt
med att dess marknader och tillganglig teknik utvecklas, kan detta fa en vasentlig negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

» Bolaget har historiskt redovisat forluster och det finns en risk att Bolaget framgent inte blir [bnsamt
Perden 28 februari uppgick Bolagets kassa till cirka 13 MSEK och Bolaget berédknar att underskottet pa rorelse-
kapital under de kommande tolv ménaderna uppgar till cirka 45 MSEK. Det &ar Bolagets bedomning att det
befintliga rorelsekapitalet racker for att finansiera Bolagets verksamhet fram till maj 2018. Bolaget har under
den period som omfattas av den historiska finansiella informationen redovisat forluster samt begransade
intakter. Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kommer att generera tillrackligt med intakter for att
finansiera sin verksamhet, vilket kan komma att bero pé ett flertal handelser, varav vissa ar utanfor Bolagets
kontroll. Vidare kan marknadsforhallandena, den allméanna tillgangligheten pa krediter, Bolaget kreditbetyg
samt osékerhet och/eller storningar pa kapital- och kreditmarknaderna komma att paverka mojligheten och
tillgangligheten till finansiering. Givet Bolagets finansiella situation, samt att Bolaget ar relativt ungt, kan avtal
om lan och annan form av finansiering komma att erbjudas endast till villkor som &r samre an for andra bolag.
Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer erhélla finansiering eller att tillgangligt kapital ar tillrackligt
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for att finansiera verksamheten i enlighet med Bolagets tillvaxtstrategi, vilket i sin tur kan leda till att Bolaget
tappar marknadsandelar i forhallande till sina konkurrenter.

» Investeringar i, och utveckling av, produkter och teknologi dr férenat med risker

Gapwaves gap-vagledarteknologi bygger pa lopande teknisk utveckling och foradling. Det ar av stor vikt att
Bolagets produkter, mjukvara och andra tekniska losningar utvecklas sa att dess funktionalitet motsvarar
kundernas och marknadens krav och 6nskemal. Problem vid utveckling av produkter och teknologi kan orsaka
forseningar i leveranser vilket i sin tur kan medféra att Bolaget blir ersattningsskyldigt pa avtalsrattslig eller
annan grund. Befintlig eller framtida utveckling av produkter eller teknologi kan vidare komma att visa sig vara
behaftad med dolda fel vars konsekvenser uppdagas forst i ett langre perspektiv. Om négon av dessa risker
realiseras kan det fa en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
Produktutveckling och darmed sammanhangande verksamhet ar, sarskilt inom Bolagets bransch, komplex och
det ar svart att forutse de tids- och kostnadsméssiga konsekvenserna av enskilda investeringar. Det finns en
risk att planerad produktutveckling blir mer tids- eller kostnadskravande an vad Bolaget pa forhand antagit
eller att Bolagets produkter inte kan anpassas till en kommersiell miljo, vilket kan fa en vasentlig negativ effekt
pé Bolagets verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

» Utfallet av samarbeten med potentiella kunder dr av vikt fér framtida orderingdngar

Gapwaves offentliggjorde i februari 2018 en ny strategi for Bolagets fortsatta arbete med utvecklingen av
gap-vagledarteknologin och kommersialiseringsintentionerna for densamma. Gapwaves potentiella kunder
inom sina tre affarsomraden forvantas bli systemleverantorer, radarsystemleverantérer och underleveranto-
rer till mobiltelefontillverkare. Dessa potentiella kunder bedriver mycket kvalificerad verksamhet och staller
hoga krav pa sina samarbetspartners och leverantorer. Som ett led i omstéallningen till den nya strategin ar
det Bolagets ambition att inleda nya kundrelationer via sé kallade NRE-projekt. Det huvudsakliga syftet med
NRE-projekt ar att verifiera, anpassa och/eller modifiera Bolagets teknologi for att passa kundernas specifika
integrationsbehov i kommersiella slutprodukter och system. Med hansyn till den fas i vilken Bolaget befinner
sig ar Bolaget i hog grad beroende av utfallet av befintliga och kommande samarbetsprojekt. Det finns en risk
att det forvantade utfallet blir annorlunda an vad som antagits pa forhand och/eller att samarbeten blir mer
kostnads- eller tidskravande an vad Bolaget budgeterat for eller att slutprodukten av samarbeten inte gar
att anpassa till en kommersiellt gangbar produkt. Det finns en risk att slutprodukten inte kan tas i bruk utan
forseningar, inkorningsproblem eller andra storningar i Bolagets eller dess samarbetspartners verksamhet
och det finns ingen garanti for marknads- eller kundacceptans av utvecklade produkter. Utvecklade produkter
kan vidare komma att visa sig vara behaftade med dolda fel eller brister vars konsekvenser uppdagas forst i
ett langre perspektiv.

» Bolaget dér beroende av att kunna upprdtthdlla det immaterialrdttsliga skydd som dr férknippat med Bolagets
produkter samt erhdlla immaterialréttsligt skydd fér nya produkter och tekniker
Gapwaves verksamhet och affarsstrategi ar beroende av att dess produkter och teknologi ar erforderligt skyd-
dade ur ett immaterialrattsligt perspektiv. Bolaget forlitar sig pa en kombination av patent och varumarkesla-
gar, affarshemligheter, sekretessforfaranden och avtalsbestdmmelser som ska skydda Bolagets immateriella
rattigheter. Det foreligger en risk for att Bolaget inte kommer att kunna erhélla patentskydd for viktiga delar av
sin teknologi eller att Bolaget inte kommer att erhalla eller uppratthéalla patent eller andra rattigheter i viktiga ju-
risdiktioner sdsom USA eller inom EU. Det finns vidare en risk att erhallna patent- eller andra immaterialrattsliga
rattigheter inte medfor ett tillrackligt skydd mot intrang och konkurrens. Patentansékningar och bedémningar av
patent,isynnerheti Bolagets bransch, innefattar komplexa juridiska och tekniska bedomningar. Det foreligger en
risk for att produkter eller teknologier som utvecklas av Gapwaves inte kan patenteras och framtida och paga-
ende patentansékningar kan komma att avslas. | den man patent eller annan rattighet erhalls finns ingen garanti
for att dem medfor de konkurrensfordelar som Bolaget forvantat sig. Tredje part kan fa patent ogiltigforklarade
eller upphévda och tiden som kravs for att erhalla ett patent vara langre an teknologins livslangd. Gapwaves
anstrangningar att skydda Bolagets immateriella rattigheter kan visa sig vara otillrackliga och olika aktorer kan
komma att obehorigen forsoka plagiera eller fa tillgang till och anvanda Bolagets teknologi. Bevakning av obeho-
rig teknologianvandning ar komplicerad och kostsam och resultatet av eventuella rattsliga atgarder ar osaker.

De risker som beskrivs ovan dr inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Det finns
andra risker relaterade till de marknader som Gapwaves dr verksamt pd eller till Bolagets verksamhet som per
dagen for Prospektet dr okdnda for Bolaget eller som Bolaget per dagen for Prospektet inte anser ér vdsentliga
men som ocksd kan pdverka Gapwaves verksamhet, finansiella stéllning eller rérelseresultat negativt.
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D.3  Huvudsakliga
risker relaterade till
vardepappren

Alla investeringar i vdrdepapper dr férknippade med risker. Sddana risker kan leda till att priset pd Bolagets
B-aktier faller avsevart och investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin investering.

Huvudsakliga risker relaterade till Foretradesemissionen och Bolagets B-aktier innefattar:

» Aktiekursen kan vara volatil och férlora vésentligt i vérde
Handel i vardepapper ar alltid forknippad med risk och risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan
stiga och sjunka i varde ar det inte sakert att en investerare kan komma att fa tilloaka investerat kapital.
Aktiemarknaden i allmanhet och marknaden for mindre bolag i synnerhet, har upplevt betydande kurs- och
volymsvangningar som manga ganger har saknat samband med, eller varit oproportionerliga i forhallande till,
Bolagets utveckling och faktiskt redovisade resultat.

» Gapwaves aktier kan bli féremdl fér en inaktiv och illikvid handel varvid priset pd aktierna kan bli instabilt och
investerare kan férlora en betydande del av sina investeringar
Omsattningen i Gapwaves aktier kan under perioder variera och avstandet mellan kop- och saljkurser kan fran
tid till annan vara stort. Likviditeten i Bolagets B-aktie kan paverkas av ett antal olika interna och externa
faktorer. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas i Bolagets B-aktie kan det medféra att investerare inte
kan salja hela eller delar av sitt innehay, eller endast salja aktierna till ett pris som understiger den initiala
investeringen.

» Befintliga aktiedgares framtida férsdljning av aktier kan fa kursen fér B-aktierna att sjunka
Kursen for B-aktier i Gapwaves kan sjunka om det sker omfattade forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt for-
saljningar fran Gapwaves styrelseledamoter, ledande befattningshavare och stérre aktiedgare, eller nar ett
storre antal aktier saljs.

» Framtida emissioner av B-aktier eller andra virdepapper i Gapwaves kan komma att spdda ut aktiedgandet
och kan komma att pdverka priset pd B-aktierna
Gapwaves har historiskt sett redovisat forluster och kan komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera
sin verksamhet. Det finns en risk for att ytterligare finansiering till acceptabla villkor inte kommer att vara till-
ganglig for Bolaget nar det kravs, eller inte kommer att vara tillganglig éverhuvudtaget. Om Bolaget valjer att ta
in ytterligare kapital, till exempel genom nyemission av B-aktier, finns det en risk for att Bolagets aktiedgares
agarandelar kan komma att spadas ut, vilket aven kan paverka priset pa B-aktierna.

» Ldmnade teckningsforbindelser och garantidtaganden dr inte sékerstéllda
De teckningsforbindelser och emissionsgarantier som vissa investerare och aktiedgare har lamnat ar inte
sakerstallda genom pantséattning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att sakerstalla att
emissionslikviden fran Foretradesemissionen kommer att tillféras Bolaget. Det finns en risk att lamnade
teckningsforbindelser och/eller garantiataganden i Foretradesemissionen inte fullfoljs eller att de villkor som
kan vara forknippade med sadant atagande inte uppfylls, vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ effekt pa
Foretradesemissionens genomforande.

De risker som beskrivs ovan dr inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Det finns
andra risker relaterade till Foretradesemissionen och Bolagets B-aktier som per dagen for Prospektet Gr okdnda
for Bolaget eller som Bolaget per dagen fér Prospektet inte anser dr vdsentliga men som ocksd kan pdverka
genomférandet av Foretrddesemissionen, vdrdet pd Bolagets aktier samt investerat kapital negativt.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1 Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Foretradesemissionen kommer, forutsatt att den fulltecknas, tillfora Gapwaves hogst cirka 152 MSEK fore
emissionskostnader. Fran emissionsbeloppet kommer avdrag att goras for emissionskostnader som berdaknas
uppga till cirka 15 MSEK, inklusive ersattning till emissionsgaranter om cirka 6,3 MSEK. Fér det fall Foretrades-
emissionen fulltecknas och Overtilldelningsemissionen utnyttjas till fullo kommer Bolaget darutéver att tillforas
ytterligare emissionslikvid om cirka 30,6 MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 1,5
MSEK. Fér det fall Féretradesemissionen fulltecknas och Overtilldelningsemissionen utnyttjas till fullo kommer
séledes Gapwaves att tillforas en nettoemissionslikvid om cirka 166,5 MSEK. Investerare &laggs inga kostnader.
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E.2a Motiven till erbjudan-

det och anvéandning
av emissionslikvid

Under den strategiska 6versynen i borjan av aret tog Bolaget, i enlighet med tidigare offentliggjord information,
fram en ny affarsstrategi koncentrerad till de tre affarsomradena Telekom, Automotive och Mobiltelefoni. Som en
deliden nya affarsstrategin kommer Gapwaves att 6ka sina investeringar inom respektive affarsomrade, dar fokus
i forsta hand ligger inom Telekom och Automotive dar projekt redan paborjats.

Det ar Gapwaves bedomning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, ar otillrackligt for att
tacka Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden. Givet den nuvarande affarsplanen avser
Bolaget att distribuera den forvantade nettolikviden fran Foretradesemissionen om 95-137 MSEK enligt foljan-
de prioritetsordning: cirka 60-65 MSEK for att tacka kostnader for Bolagets l6pande verksamhet fram till 2021,
déribland rérelsekapitalbehov (for mer information avseende Bolagets rorelsekapitalbehov den kommande 12 ma-
nadersperioden, se punkten B.11 ovan), kostnader for personal, utékning av forsaljningsorganisation och logistik;
cirka 20-35 MSEK for investeringar i forskning och patent samt verktyg och utrustning for hogvolymsproduktion
inom Telekom-segmentet; cirka 15-28 MSEK for investeringar i forskning och patent samt verktyg och utrustning
for hogvolymsproduktion av radarantenner inom Automotive-segmentet; och cirka 0-9 MSEK for att utveckla pro-
totyper inom affarsomradet Mobiltelefoni.

Inom affarsomradet Mobiltelefoni avser Gapwaves endast att licensiera sin IP och investeringar kommer darfor
begransas till utveckling av prototyper och personalkostnader. Eventuell ytterligare nettolikvid om upp till cirka
29 MSEK frén Overtilldelningsemissionen kommer att anvandas for att accelerera utveckling av prototyper samt
rekryteringar inom affarsomradet Mobiltelefoni.

E.3 Erbjudandets former FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER
och villkor De som pé avstamningsdagen den 18 april 2018 ar registrerade som aktiedagare i den av Euroclear for Gapwaves
rakning forda aktieboken har foretradesréatt att teckna Nya Aktier i Foretradesemissionen i forhallande till det
antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.
Sadana aktiedgare i Gapwaves erhaller en (1) teckningsratt for var pa avstamningsdagen innehavd aktie, oavsett
aktieslag. Tva (2) teckningsratter berattigar till teckning aven (1) ny B-aktie. Endast ett helt antal aktier kan tecknas.
TECKNINGSKURS
De Nya Aktierna i Gapwaves emitteras till en teckningskurs om 17 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
TECKNINGSPERIOD
Teckning av aktier i Foretradesemissionen ska ske under perioden fran och med den 23 april 2018 till och med
den 11 maj 2018. Gapwaves styrelse ager ratt att forlanga teckningsperioden och en eventuell forlangning av
teckningsperioden kommer att offentliggéras genom pressmeddelande senast den 11 maj 2018.
TECKNING AV NYA AKTIER MED STOD AV TECKNINGSRATTER
Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske genom betalning under perioden fran och med den
23 april 2018 till och med den 11 maj 2018. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer darefter utan séarskild avisering fran
Euroclear att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto.
For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat méste innehavaren antingen:
» salja de teckningsratter som inte utnyttjats senast den 8 maj 2018, eller
» utnyttja teckningsratterna for att teckna Nya Aktier senast den 11 maj 2018 eller enligt instruktioner fran
forvaltaren.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
Handel med teckningsratter kommer att aga rum pa Nasdaq First North under perioden fran och med den
23 april 2018 till och med den 8 maj 2018 under kortnamnet (ticker) "GAPW TR B” ISIN-kod for teckningsréatterna
ar SE0011089291. Vid forsaljning av teckningsratter dvergar saval primar som subsidiar teckningsratt till den
nya innehavaren.
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E.3 Erbjudandets former
och villkor
(forts.)

E.4 Intressen som har
betydelse for Fore-
tradesemissionen

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA JURISDIKTIONER

Tilldelning av teckningsratter och tilldelning av Nya Aktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer som ar
bosatta i andra lander &n Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander. Med anledning
harav kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa
VP-konton med registrerade adresser i Australien, Hongkong,Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika,
USA, eller ndgon annan jurisdiktion i vilken det inte vore tillatet att erbjuda teckningsréatter eller Nya Aktier, inte
atterhalla ndgra teckningsratter eller tillatas teckna Nya Aktier. | andra lander an Sverige som ocksa ar medlem-
mar av EES och som har implementerat Prospektdirektivet kan ett erbjudande av vardepapper endast lamnas
i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard (inklusive atgard for
implementering av Prospektdirektivet). De teckningsratter som annars skulle ha levererats till sddana aktie-
agare kommer att saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader darfor, darefter att utbetalas till be-
rorda aktieagare till det avkastningskonto som ar kopplat till VP-kontot. Belopp understigande 100 SEK kommer
inte att utbetalas.

TILLDELNINGSPRINCIPER

For det fall inte samtliga aktier i Foretradesemissionen tecknas med stéd av teckningsratter ska styrelsen, inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teck-
ningsratter. Vid dverteckning ska tilldelning ske enligt foljande tilldelningsprinciper:

» | forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter erbjudas samtliga aktiedgare
till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier réacker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarnaiférhallande till det sammanlagda antal aktier
de &ger i Bolaget per avstamningsdagen, oavsett om aktierna ar A-aktier eller B-aktier,och iden man dettainte
kan ske, genom lottning.

» landra hand ska, om samtliga B-aktier inte tilldelas enligt ovan, tilldelning ske till personer som anmalt intres-
se av att teckna aktier utan foretradesratt och, vid verteckning, i forhallande till det antal B-aktier som anges
i respektive teckningsanmalan, och, i den méan detta inte kan ske, genom lottning.

» | tredje och sista hand ska tilldelning av resterande B-aktier ske till emissionsgaranter i deras egenskap av
garanter och i enlighet med villkoren for respektive tillkommande emissionsgarants teckningsatagande och
emissionsgaranti.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear att sdnda ut en VP-avi som en bekraftelse pa att BTA
bokats in pa tecknarens VP-konto. Nya Aktier kommer att bokféras som BTA pa VP-kontot till dess att registre-
ringen av Foretradesemissionen skett hos Bolagsverket.

Nya Aktier som tecknas med stdd av teckningsratter forvantas registreras hos Bolagsverket omkring
24 maj 2018. Darefter kommer BTA bokas om till stamaktier. Leverans av de Nya Aktierna vantas ske omkring
den 29 maj 2018. Nagon VP-avi utsands inte i samband med denna ombokning. Depakunder hos forvaltare
erhéller BTA och information i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Handel med BTA beraknas ske pa Nasdaq First North fran och med den 23 april 2018 till och med den 22 maj
2018 under kortnamnet (ticker) "GAPW BTA B”. ISIN-koden for GAPW BTA B ar SE0011089317.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN
Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggoras genom pressmeddelande, vilket berdknas ske
omkring den 15 maj 2018.

Gapwaves huvudagare Kildal Antenn AB ("Kildal”), som &ger cirka 31,6 procent av de utestédende aktierna och
60,1 procent av rosterna i Bolaget, har atagit sig att, utan vederlag, 6verfora samtliga teckningsratter som
Kildal ar berattigad till men som Kildal inte har for avsikt att utnyttja till Pareto Securities. Ett antal svenska
institutioner, daribland Alfred Berg och Atlant Fonder, har genom teckningsforbindelser atagit sig att overta
och utnyttja Kildals teckningsratter for att teckna B-aktier till ett varde om totalt cirka 26 MSEK. Vidare har
Gapwaves styrelse, ledning och Kildal (av sina kvarvarande teckningsrétter) tillsammans med en storre aktiea-
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E.4 Intressen som har
betydelse for Fore-
tradesemissionen
(forts.)

E.5 Lockup-
arrangemang

E.6 Utspadningseffekt

E.7 Kostnader som
alaggs investeraren

gare, genom teckningsforbindelser, atagit sig att teckna B-aktier i Féretradesemissionen till ett varde av totalt
cirka 5,6 MSEK. Ett fatal av dessa parter har atagit sig att, utan vederlag, overfora samtliga teckningsratter
som dessa parter ar berattigade till men som dessa inte har for avsikt att utnyttja till Pareto Securities. Pareto
Securities kan komma att 6verlata dessa resterande teckningsrétter till externa investerare som utnyttjar teck-
ningsratterna for teckning av B-aktier i samband med Foretradesemissionen. Lamnade teckningsforbindelser
uppgar till cirka 31 MSEK. Nagon ersattning till dem som lamnat teckningsforbindelser utgar ej.

Darutover har ett garantikonsortium atagit sig att, pa vissa villkor, teckna Nya Aktier i sddan utstrackning att
Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och garantidtaganden upp till 110 MSEK, varav cirka
31 MSEK utgors av teckningsforbindelser och cirka 79 MSEK av garantidtaganden, vilket tillsammans motsvarar
cirka 72 procent av Foretradesemissionen. Dessa ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, pant eller
paannat satt. Samtliga garanter kommer att for sina garantiataganden erhélla ersattning uppgéende till atta (8)
procent av det belopp som deras garantidtaganden omfattar. Sammanlagt uppgar ersattningen for lamnade ga-
rantidtaganden till cirka 6,3 MSEK, motsvarande 4,71 procent av emissionslikviden fran Féretradesemissionen.

Gapwaves finansiella radgivare i samband med Foretradesemissionen ar Pareto Securities. Pareto Securities
(samt till Pareto Securities narstéende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Gapwaves eller till Gapwaves narstaende, for
vilka Pareto Securities erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i form av innehav av aktier i
Bolaget.

Baker & McKenzie Advokatbyrd KB ar legal radgivare i samband med Foretradesemissionen och upprattandet
av Prospektet.

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra intressekonflikter.

Samtliga styrelseledamoter (exklusive Cécile Schilliger privat) samt samtliga ledande befattningshavare har atagit
sig gentemot Pareto Securities, att inte utan Pareto Securities medgivande salja, 6verlata, pantsatta eller pa annat
satt avyttra saval befintliga som genom Foretradesemissionen erhéllna aktier, teckningsrétter, eller andra aktie-
relaterade instrument i Bolaget. Atagandet géller frdn och med avstdmningsdagen for ratten att delta i Féretrades-
emissionen och upphor sex kalendermanader efter sista dagen i teckningsperioden, det vill séga 11 november
2018 ("Lock-up-atagandet”). Lock-up-atagandet galler inte for det fall att ett offentligt uppkopserbjudande
lamnas avseende samtliga aktier i Bolaget, oavsett om sadant erbjudande &r villkorat, ovillkorat eller rekommen-
deras av Bolagets styrelse.

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medfora att antalet B-aktier i Bolaget okar fran 9 528 011
till 18 492 266 B-aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 94 procent. Aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med upp till cirka 33,3 procent av antalet aktier och
cirka 8,8 procent av antalet roster, exklusive utspadning som kan komma att félja vid utnyttjande av Overtilldel-
ningsemissionen.

For det fall att Overtilldelningsemissionen utnyttjas till fullo kommer antalet aktier i Bolaget att uppgé till hogst
28 692 766, varav 8 400 500 kommer utgoras av A-aktier och 20 292 266 kommer att utgoras av B-aktier.
Utspadningseffekten vid full teckning av bade Féretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen uppgér till
cirka 37,5 procent av antalet aktier och cirka 10,3 procent av antalet roster.

Ej tilldmplig; Bolaget alagger inte investerare nagra avgifter eller skatter i samband med Foretradesemissionen.
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RISKFAKTORER

Eninvestering i Gapwaves aktier innefattar olika risker. Ett antal faktorer pdverkar, eller kan komma att pdverka, Gapwaves verksamhet bade direkt
och indirekt. Nedan beskrivs, utan ndgon viss ordning och utan ansprdk pd att vara uttémmande, ndgra riskfaktorer och betydande omstdndigheter
som anses vara vasentliga for Gapwaves verksamhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan ar inte de enda risker som Bolaget
och dess aktiedgare kan exponeras for. Det finns andra risker som per dagen for Prospektet dr okdnda for Bolaget eller som Bolaget per dagen for
Prospektet inte anser dr vasentliga men som ocksé kan pdverka Gapwaves verksamhet, finansiella stéllning eller resultat negativt. Om nédgon av
nedan beskrivna risker, eller annan risk som Bolaget per dagen for Prospektet inte har kdnnedom om eller betraktar som vasentlig, faktiskt intraffar,
kan Bolagets affdrsverksamhet, finansiella stdllning och resultat pdverkas pd ett visentligt negativt sdtt. Detta kan ocksd leda till att aktiekursen
pd Bolagets B-aktie sjunker avsevdrt och en investerare riskerar att férlora en del av eller hela sin investering. Utéver detta avsnitt bér en investerare
aven i sin helhet beakta 6vrig information i Prospektet.

Prospektet innehdller framtidsinriktade uttalanden som kan pdverkas av framtida hédndelser, risker och osdkerheter. Bolagets faktiska resultat kan
skilja sig vasentlig frdn de resultat som férvéntades i de framtidsinriktade uttalandena pé grund av mdnga faktorer, ddribland men inte begrdnsat

till de risker som beskrivs nedan.

RISKER RELATERADE TILLBOLAGET OCH DESS BRANSCH

Bolagets bransch praglas av hog forandringstakt

Bolaget utvecklar, baserat pa sin gap-véagledarteknologi, antenner
for snabb tradlés kommunikation med minskade energiforluster.
Denna bransch ar teknologiskt hogintensiv och karaktariseras av en
standig ambition att utveckla nya tekniker for snabbare, effektivare
och palitligare datadverforing. Bolaget maste saledes vid var tid hélla
sig uppdaterad med den tekniska utvecklingen och vara formogna att
anpassa sig till och integrera nya tekniker och ron i Bolagets befintliga
teknologiplattform. Det finns en risk att Bolaget missbeddmer den tek-
niska utvecklingen och/eller marknaden avseende 5G och nya tekniker
kan utvecklas som gor 5G och eller Bolagets produkter obsoleta. Vidare
kan konkurrenter till Bolaget komma att lansera nya tekniska losningar
som erbjuder, eller uppfattas erbjuda, battre l6sningar an Bolagets
och Bolaget maste vara flexibelt och ha forméga att integrera och an-
passa sin teknik i enlighet med den allmanna utvecklingen i Bolagets
bransch. Om Gapwaves misslyckas med att utveckla sina produkter
och sin teknologi i takt med att dess marknader och tillganglig teknik
utvecklas, kan detta fa en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget har historiskt redovisat forluster och det finns en risk att
Bolaget framgent inte blir lonsamt

Det ar Gapwaves beddmning att det befintliga rorelsekapitalet, per
dagen for Prospektet, ar otillrackligt for att tacka Bolagets behov under
den kommande tolvmanadersperioden. Per den 28 februari uppgick
Bolagets kassa till cirka 13 MSEK och Bolaget berdaknar att under-
skottet pa rorelsekapital under de kommande tolv ménaderna uppgéar
till cirka 45 MSEK. Rorelsekapitalbehovet sammanhanger framforallt
med kostnader for personal, kostnader for produktutveckling samt
osakerhet i form av intakter fran annu ej formellt ingdngna kund-
projekt. Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet
racker for att finansiera Bolagets verksamhet fram till maj 2018.

Bolaget avser att finansiera det prognostiserade rorelsekapitalun-
derskottet med emissionslikviden fran Foretradesemissionen, vilken
beraknas uppga till cirka 137 MSEK efter avdrag for transaktionskost-
nader och forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas. For det fall

Erbjudandet inte fullfoljs och Bolaget inte lyckas generera ytterligare
intakter skulle Bolaget behova soka alternativ finansiering, genomféra
kostnadsbesparingsprogram och/eller senarelagga befintliga projekt,
eller soka alternativ finansiering till exempel i form av banklan eller
enskilda investeringar.

Bolagets har under den period som omfattas av den historiska finan-
siella informationen redovisat forluster samt begransade intakter. Det
finns en risk att Bolaget i framtiden inte kommer att generera tillrack-
ligt med intakter for att finansiera sin verksamhet, vilket kan komma
att bero pa ett flertal handelser, varav vissa ar utanfor Bolagets kon-
troll. Ytterligare extern finansiering kan i sédana fall komma att stkas
fran befintliga aktiedgare, tredje parter och/eller genom offentliga eller
privata finansieringsalternativ. Vidare kan marknadsférhallandena,
den allmanna tillgangligheten pé krediter, Bolaget kreditbetyg samt
osakerhet och/eller storningar pa kapital- och kreditmarknaderna
komma att paverka mojligheten och tillgéngligheten till finansiering.
Givet Bolagets finansiella situation, samt att Bolaget ar relativt ungt,
kan avtal om l&n och annan form av finansiering komma att erbjudas
endast till villkor som ar samre an for andra bolag. Vidare finns det en
risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar det behovs eller att kapital
inte kan anskaffas pé for Bolaget kommersiellt acceptabla villkor. Det
finns ingen garanti for att Bolaget kommer erhélla finansiering eller
att tillgangligt kapital ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i
enlighet med Bolagets tillvaxtstrategi, vilket i sin tur kan leda till att
Bolaget tappar marknadsandelar i forhallande till sina konkurrenter,
Om ovanstéende risker realiseras kan det fa en vasentlig negativ inver-
kan pa Gapwaves verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Investeringar i, och utveckling av, produkter och teknologi ar férenat
med risker

Gapwaves gap-vagledarteknologi bygger pa l6pande teknisk utveck-
ling och foradling. Det ar av stor vikt att Bolagets produkter, mjukvara
och andra tekniska losningar utvecklas s& att dess funktionalitet
motsvarar kundernas och marknadens krav och énskemaél. For att
anpassa Bolagets produkter till en kommersiell miljo som mojliggor
intaktsfloden investerar Bolaget kapital i produktutveckling vilket
kommer att ske dven efter dagen for Prospektet. Produktutveckling och
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darmed sammanhangande verksamhet ar dock, sarskilt inom Bolagets
bransch, komplex och det ar svéart att forutse de tids- och kostnads-
massiga konsekvenserna av enskilda investeringar. Det finns en risk
att planerad produktutveckling blir mer tids- eller kostnadskravande
anvad Bolaget pa forhand antagit eller att Bolagets produkter inte kan
anpassas till en kommersiell miljo (inklusive risk for att marknaden vid
tidpunkten for kommersialisering inte ar mogen for Bolagets produk-
ter), vilket kan fa en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning eller resultat. Vidare finns en risk att teknikut-
veckling, som Gapwaves bland annat gor i samarbete med vissa av
Bolagets kunder och samarbetspartners, inte kan tas i bruk utan for-
seningar, inkorningsproblem eller storningar i verksamheten. Det finns
en risk att Bolagets och dess samarbetspartners produktutveckling
inte blir framgéngsrik eller inte accepteras av kunder och marknaden,
till exempel till foljd av att Bolagets produkt inte kan tillverkas pé ett
kostnadseffektivt satt eller att investeringar i produktutveckling ar
felriktade. Det finns vidare en risk att utfallet av befintliga samarbeten
och investeringar, eller framtida produkt- eller teknologiinvesteringar,
inte moter de forvantningar eller antaganden som Bolaget pa forhand
raknat med. Om dessa risker realiseras kan det orsaka forseningar i
leveranser vilket i sin tur kan medfora att Bolaget blir ersattningsskyl-
digt, pd avtalsrattslig eller annan grund, mot sina kunder. Befintlig eller
framtida utveckling av produkter eller teknologi kan vidare komma
att visa sig vara behaftad med dolda fel vars konsekvenser uppdagas
forst i ett langre perspektiv. Om négon av dessa risker realiseras kan
det fa en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Bolaget &r beroende av att kunna uppratthalla det immaterialratts-
liga skydd som &r férknippat med Bolagets produkter samt erhalla
immaterialrattsligt skydd for nya produkter och tekniker

Gapwaves verksamhet och affarsstrategi ar beroende av att dess
produkter och teknologi ar erforderligt skyddade ur ett immaterial-
rattsligt perspektiv. Bolaget forlitar sig pad en kombination av patent
och varumarkeslagar, affarshemligheter, sekretessforfaranden och av-
talsbestammelser som ska skydda Bolagets immateriella rattigheter.
Per dagen for Prospektet innehar Gapwaves 15 patentfamiljer rérande
olika antenn- och mikrovédgsbaserade system. M&nga av patenten ar
fortfarande pa ansokningsstadiet vilket innebéar att patentportféljen
ar relativt ung. Patenten omfattar till storsta delen Kina, Japan, Indien,
USA och europeiska lander, men aven vissa med skydd i Brasilien och
Sydkorea.

Det foreligger en risk for att Bolaget inte kommer att kunna erhalla
patentskydd for viktiga delar av sin teknologi eller att Bolaget inte
kommer att erhélla eller uppréatthalla patent eller andra rattigheter i
viktiga jurisdiktioner sdsom USA eller inom EU. Det finns vidare en risk
att erhallna patent- eller andra immaterialrattsliga rattigheter inte
medfor ett tillrackligt skydd mot intrang och konkurrens.

Patentansokningar och bedomningar av patent, i synnerhet i Bolagets

bransch, innefattar komplexa juridiska och tekniska bedomningar. Det
foreligger en risk for att produkter eller teknologier som utvecklas av
Gapwaves inte kan patenteras och framtida och pagaende patentan-
sokningar kan komma att avslas. | den man patent eller annan rattighet
erhalls finns ingen garanti for att dem medfor de konkurrensfordelar
som Bolaget forvantat sig. Tredje part kan fa patent ogiltigforklarade
eller upphavda och tiden som kravs for att erhélla ett patent kan vara
langre an teknologins livslangd. Vidare kan patent som ags av andra
forsamra Bolagets utsikter att erhalla patentskydd, vilket i forlang-
ningen kan paverka Bolagets formaga att utveckla och bedriva sin
affarsverksamhet negativt. Om Bolagets konkurrenter utvecklar nya
teknologier eller innovationer finns dven en risk att Bolagets immateri-
ella rattigheter ersatts eller kringgés. Det finns en risk att Bolaget inte
kan uppratthalla eller fornya skyddet for sina immateriella rattigheter
och andra av Bolaget utvecklade innovationer kanske inte erhaller
tillrackligt skydd. Gapwaves anstrangningar att skydda Bolagets im-
materiella rattigheter kan visa sig vara otillrackliga och olika aktorer
kan komma att obehorigen forséka plagiera eller fa tillgang till och
anvanda Bolagets teknologi. Bevakning av obehorig teknologianvand-
ning ar komplicerad och kostsam och resultatet av eventuella rattsliga
atgarder ar osadker. Om Bolagets atgarder for att skydda sina immate-
riella rattigheter samt bevara sekretessen kring affarshemligheter och
konfidentiell information ar otillracklig eller om Bolaget misslyckas
med att forhindra att andra erhaller sddana rattigheter eller informa-
tion, kan det f& en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning eller resultat.

Intrdng i immateriella rattigheter och patent som innehas av tredje
part kan fa en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet
Gapwaves ar ett relativt litet och kunskapsintensivt foretag dar
Bolagets personal besitter stor kunskap om Bolagets verksamhet
och tekniker. Per dagen for Prospektet har Gapwaves 18 personer
heltidsanstallda som framst arbetar inom forskning och utveckling/
produktutveckling. Det finns en risk att immateriella rattigheter som
skapas av Bolagets medarbetare inte tillfaller Bolaget eller att Bola-
gets medarbetare inleder rattsprocesser avseende aganderatten till
immateriella rattigheter som skapats under eller i anslutning till an-
stallningen. Gapwaves atgarder for tillse att immateriella rattigheter
som skapas av dess medarbetare tillfaller Bolaget kan visa sig vara
otillrackliga. Intrang i patent eller andra immateriella rattigheter som
innehas av tredje part komma att begransa mojligheterna for Bolaget
eller en eller flera av Bolagets samarbetspartners att fritt anvanda
Bolagets teknologi. Pastdenden om immaterialrattsligt intrang kan
aven uppsta till foljd av Bolagets samarbetspartners anvandning av
Bolagets teknik.

Utfallet av immaterialrattsliga tvister ar ofta svéra att forutse och
sadana tvister ar i allmanhet mycket tids- och kostnadskravande
och riskerar att stora den l6pande verksamheten. Ett negativt utfall i
en tvist om immateriella rattigheter kan leda till for Bolaget negativa
konsekvenser i form av forbud mot att fortsatta nyttja aktuell rattighet
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eller en skyldighet for Bolaget att utge skadestdnd. Om Bolaget tvingas
utge skadestand for intrang i tredje parts immateriella rattigheter ar
det inte sakert att sddant skadestdnd omfattas av Bolagets vid var tid
gallande forsakringsskydd. Dessutom kan kostnaderna for en tvist,
aven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket kan
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt. Immate-
rialrattsliga tvister kan ocksa medfora svarigheter eller forseningar vid
utlicensiering och férséaljning av Bolagets produkter som baseras pa
den aktuella teknologin som ar foremal for tvist. Darutover finns en risk
att Bolagets konkurrenter, till exempel i syfte att ta tidiga marknadsan-
delar eller for att hindra Bolaget fran att ta marknadsandelar, havdar
att Bolaget gor intrang pa konkurrentens immateriella rattigheter, vil-
ket kan, oavsett om anspréket ar befogat eller inte, vara saval tids- som
kostnadskravande samt skada Bolagets renommé. Om ovanstaende
risker materialiseras kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Utfallet avsamarbeten med potentiella kunder ar av vikt for framtida
orderingangar

Gapwaves offentliggjorde i februari 2018 en ny strategi for Bolagets
fortsatta arbete med utvecklingen av gap-vagledarteknologin och
kommersialiseringsintentionerna for densamma. Gapwaves potenti-
ella kunder inom sina tre affarsomraden férvantas bli systemleveran-
torer, radarsystemleverantorer och underleverantorer till mobiltele-
fontillverkare. Dessa potentiella kunder bedriver mycket kvalificerad
verksamhet och staller hoga krav pa sina samarbetspartners och
leverantorer. For Gapwaves ar ett nara samarbete med potentiella
kunder en forutsattning for att forstd deras behov och for att kunna
mota deras forvantningar. Som ett led i omstallningen till den nya
strategin ar det Bolagets ambition att inleda nya kundrelationer via
sé kallade NRE-projekt. NRE-projekt ar utvecklingsprojekt som be-
drivs med potentiella kunder och vilka genomfdrs mot betalning. Det
huvudsakliga syftet med NRE-projekt ar att verifiera, anpassa och/
eller modifiera Bolagets teknologi for att bland annat passa kundernas
specifika integrationsbehov i kommersiella slutprodukter och system.
Det ar Bolagets intention att dess kunder sedan kommer att kunna,
vid kommersialisering, kopa kompletta antennsystem, viktiga nyckel-
komponenter eller licens till n6dvandig teknologi. Utformningen av det
slutliga kunderbjudandet kommer att bero pa de enskilda kundernas
specifika behov och forutsattningar.

Med hansyn till den fas i vilken Bolaget befinner sig ar Bolaget i hog grad
beroende av utfallet av befintliga och kommande samarbetsprojekt.
Det finns en risk att det forvantade utfallet blir annorlunda an vad som
antagits pa forhand och/eller att samarbeten blir mer kostnads- eller
tidskravande an vad Bolaget budgeterat for eller att slutprodukten av
samarbeten inte gar att anpassa till en kommersiellt gdngbar produkt.
Det finns vidare en risk att slutprodukten inte kan tas i bruk utan
forseningar, inkorningsproblem eller andra storningar i Bolagets eller
dess samarbetspartners verksamhet och det finns ingen garanti for
marknads- eller kundacceptans av utvecklade produkter. Utvecklade

produkter kan vidare komma att visa sig vara behaftade med dolda fel
eller brister vars konsekvenser uppdagas forst i ett langre perspektiv.
Om dessa risker materialiseras kan det orsaka forseningar i Bolagets
tillvaxtplaner, medfora att Bolaget pa avtalsréattslig eller annan grund
blir ersattningsskyldigt eller att Bolaget behover ta in ytterligare ka-
pital for att finansiera produktutveckling och verksamheten. Ovansta-
ende risker kan, om de realiseras, fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget &r ett litet bolag i expansiv fas och Bolagets férmaga att han-
tera tillvaxt &r av central betydelse for Bolagets framtida framgang
Gapwaves ar ett litet Bolaget som, per dagen for Prospektet, bestar av
18 heltidsanstallda och tre deltidsanstéllda, varav de flesta arbetar
inom forskning och utveckling/produktutveckling. Bolaget befinner sig
i en tillvaxtfas som staller hoga krav pa saval foretagsledningen som
Bolagets operativa och finansiella infrastruktur. Bolaget har for avsikt
att véxa, vilket stéaller ytterligare krav pa utformning och implemente-
ring av planerings- och ledningsprocesser i verksamheten. Givet den
nuvarande affarsplanen avser Bolaget att med en del av emissions-
likviden inom ramen fér Féretradesemissionen och Overtilldelnings-
emissionen, utoka sin personalstyrka, bland annat avseende forsalj-
nings- och logistikorganisationen.

Per dagen for Prospektet bedrivs Bolagets operativa verksamhet i Gote-
borg, dar saval produktutveckling som tillverkning sker. Den teoretiska
adresserbara marknaden for Bolagets produkter ar emellertid global
och Bolaget kan inte utesluta expansion till jurisdiktioner som Bolaget
inte tidigare varit i kontakt med eller verksamma pé. Expansion inom
befintliga marknader saval som till nya marknader och jurisdiktioner,
inklusive utokad forséaljning och aktivitet inom sadana jurisdiktioner,
ar alltid forenat med osakerhetsfaktorer och risker som till exempel
utdkat produktansvar i handelse av fel eller brister i Gapwaves produk-
ter, striktare miljéansvar och/eller hégre krav fran myndigheter eller
andra offentliga organ. Dessa risker maste séarskilt beaktas i Bolagets
utformning av planerings- och ledningsprocesser och det finns en risk
att Bolaget inte formar att beakta varje relevant risk som ar kopplat till
expansion pa befintliga och nya marknader och jurisdiktioner. Som ett
led i framtida expansion kommer Bolaget dven behova rekrytera perso-
nal som uppfyller sarskilda kompetenskrav avseende till exempel pro-
duktutveckling, forsaljning och marknadsfoéring och det finns en risk
att Bolaget inte lyckas rekrytera ratt kompetens, vilket kan medfora att
Bolagets tillvaxttakt stagnerar eller avbryts helt. En sddan utveckling
skulle kunna leda till 6kade kostnader eller kostnader som 6verhuvud-
taget inte ger Bolaget ndgon nytta. Framtida tillvaxt staller vidare hoga
krav pa Bolagets styrelse och ledning att avsatta resurser och planera
for utokad tillverknings- och forsaljningskapacitet. Det finns en risk att
Bolagets atgarder i detta avseende ar otillrackliga, vilket till exempel
kan leda till att Bolaget tvingas lagga ut tillverkning och forsaljning pa
tredje part for att nd marknaden i enlighet med Bolagets affarsplan,
vilket i sin tur kan medfora att Bolagets intaktsfloden och marginaler
blir lagre an vad som initialt avsetts. Samtliga planerade och forvan-

Riskfaktorer

21



Gapwaves AB (publ)

tade atgarder kopplade till Bolagets expansion kommer vidare behova
foljas upp regelbundet av Bolagets styrelse och ledning, och tidigare
beslut kopplade till exempel till relevanta marknader och investeringar
kan komma att behova omprovas i takt med att Bolagets marknad och
teknik utvecklas.

Om ovanstaende processer inte utformas pa ett fullstandigt och adek-
vat satt, inte finns pé plats i god tid innan Bolaget valjer att expandera
verksamheten eller om styr-, planerings-, tillverknings-, forsaljnings-
och ledningsprocesser inte kan anpassas till marknadsutvecklingen
eller hanterar de risker som ar forknippat med expansion pa befintliga
eller nya marknader eller jurisdiktioner, kan det fa en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat

Gapwaves ar beroende av att bibehalla nyckelpersoner samt rekry-
tera kvalificerade medarbetare

Gapwaves framgang ar till stor del beroende av Bolagets styrelse och
ledande befattningshavare samt den omfattande kompetens och
langa erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade som innehas av
dessa och av andra nyckelpersoner anstallda av Gapwaves. Insatserna
fran var och en av dessa personer kommer att vara fortsatt viktiga for
Bolaget. Formagan att rekrytera och behéalla kvalificerade medarbeta-
re ar av vikt for att sakerstalla kompetensnivan i Bolaget. Det finns en
risk att rekryteringar inte kan ske pa tillfredsstallande villkor till foljd
av konkurrens om arbetskraft med andra foretag i branschen, univer-
sitet och andra institutioner. Om nyckelpersoner skulle avsluta eller
vasentligen forandra sina befintliga engagemang hos Bolaget eller om
Bolaget inte framover kan fortsatta att rekrytera kvalificerade medar-
betare skulle detta kunna leda till forseningar eller avbrott i Bolagets
projekt, vilket skulle kunna fa vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Konkurrensen &r hard pa Bolagets marknad

Det finns flera bolag och andra forskningsorgan som bedriver utveck-
ling av tekniker och produkter inom 5G som sammanfaller eller liknar
Bolagets produkter och Bolagets marknad ar saledes hart konkurrens-
utsatt. Vissa av Bolagets konkurrenter ar multinationella foretag med
stora ekonomiska resurser och dessa har generellt sett hogre tillverk-
nings- och distributionskapacitet samt battre forutsattningar for att
salja och marknadsfora sina produkter an Bolaget. Bolagets konkur-
renter kan vidare komma att utveckla tekniker eller produkter som ar
effektivare, snabbare, mer palitlig och billigare an Bolagets produkter
(eller uppfattas ha nagon eller samtliga av dessa egenskaper), vilket
kan péaverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
vasentligt negativt.

Utover kanda konkurrenter till Bolaget kan det aven finnas konkurren-
ter som Bolaget per dagen inte kanner till eller betraktar som en va-
sentlig konkurrent. Saval kdnda som okénda konkurrenter kan bedriva
utvecklingsprojekt som inte ar kommunicerade till marknaden och
deras produkter, teknologi och/eller utvecklingsprojekt kan befinna sig

i faser som innebar att dessa inom 6verskadlig framtid kan lansera en
produkt eller teknologi som liknar eller sammanfaller med Bolagets
avseende till exempel pris, tillforlitlighet, hastighet och/eller effektivi-
tet. Mot bakgrund av den utvecklingspotential som finns i den teknik
Bolaget erbjuder och utvecklar finns aven en risk for att andra aktorer
avser att etablera sig pa samma marknader som Bolaget. Bolagets kan
séledes i framtiden utsattas for konkurrens frén andra stora, véleta-
blerade och finansiellt starkare aktérer som kan komma att forvarva,
investera i eller etablera joint ventures med andra foretag eller kon-
kurrenter som jamfort med Bolaget har liknande eller konkurrerande
teknologi och produkt eller fora en aggressiv prisstrategi for att ta tidi-
ga marknadsandelar. Om konkurrenter till Bolaget utvecklar effektiva-
re produkter eller tekniker, eller om konkurrenter véljer att gd samman
antingen genom forvary, joint ventures eller genom investeringar, kan
det leda till 6kad prispress, minskade vinstmarginaler, 6kande kostna-
der for forskning och utveckling och/eller dkade utgifter for marknads-
foring och forsaljning. Det finns ocksé en risk att Gapwaves existerande
och framtida kunder sjalva utvecklar teknik och/eller produkter som
helt eller delvis l6ser samma behov som Bolagets erbjudande, vilket
skulle kunna minska behovet av Bolagets produkter och teknik. Om néa-
gon av dessa handelser realiseras riskerar Bolagets marknadsposition
att forsvagas vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterat till langa férséljningsprocesser dar tekniken behs-
ver anpassas och utvecklas for att méta kunders och marknadens
krav och forvantningar

Per dagen for Prospektet bedriver Gapwaves forsaljning endast i liten
omfattning. Framgent ar avsikten att Bolaget ska skala upp sin tillverk-
ningskapacitet och forsaljningsorganisation. Introduktion av Bolagets
produkter till nya kunder ar, och bedoms fortsatt vara, forknippat med
langa séljprocesser som oftast foregds av samarbeten med kunden
i syfte att anpassa teknologin till kundens verksamhet eller produkt.
Pa Bolagets marknad &ar forsiktigheten vid investeringar i ny teknik
stor och bearbetningen av nya kunder ar tids- och resurskravande
d& kunderna ar mycket noggranna i sin utvardering av ny teknik. Det
finns en risk att en eller flera ordrar tidigare- eller senarelaggs, vilket
kan f& en avsevard paverkan pd Bolagets omséttning och resultat.
Variationerna i Bolagets omsattning och resultat mellan kvartalsperi-
oder kan séaledes bli htga. Gapwaves framtida utveckling ar beroende
av att marknaden for Bolagets produkter fortsatter att vaxa och att
Bolaget lyckas konvertera samarbetsprojekt till ordrar och en fordrojd
marknadspenetration kan saledes f& en véasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget ar exponerat for risken att dess leverantérer inte kan leve-
rera enligt avtal

Gapwaves egen produktion ar begransad till antenner och vissa andra
mindre komponenter och merparten av materialet och komponenterna
till Bolagets produkter képs in fran Bolagets leverantérer. Framgent
kommer aven komponenter som tillverkas av tredjepartstillverkare
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att inforlivas i Bolagets produkter, till exempel TX/RX-chips och for-
starkare. For att kunna salja, producera, montera samt transportera
produkter ar Gapwaves beroende av att externa leverantorer uppfyller
overenskomna villkor vad galler exempelvis mangd, kvalitet och le-
veranstider. Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser och/eller
transporter fran leverantorer kan innebara att Gapwaves leveranser i
sintur forsenas eller méste avbrytas, blir bristfalliga eller felaktiga. Om
Bolaget tvingas vanda sig till alternativa leverantorer kan det medféra
betydande kostnader samt overgédngsproblem och forseningar i form
av till exempel kvalitetskontroller och designforandringar och det finns
aven en risk att Bolaget inte kan ersatta befintliga leverantorer med
andra leverantorer pa for Bolaget kommersiellt gangbara villkor. Ute-
blivna eller forsenade leveranser fran Bolagets leverantorer kan vidare
fa till foljd att Bolaget blir skadestandsskyldigt mot andra parter for
utebliven eller forsenad leverans. Vidare har Bolaget inte full insyn i
sina leverantorers verksamhet och kan foljaktligen endast i begransad
omfattning kontrollera att leverantdrernas verksamhet bedrivs pé ett
hallbart och ansvarsfullt satt. Gapwaves ar darfor aven utsatt for risken
att leverantorer agerar péa ett satt som kan skada Bolagets rykte och va-
rumarken. | den man Bolagets leverantorer inte levererar enligt vad som
ar dverenskommet kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolaget
verksamhet, finansiella stallning och resultat, och medféra betydande
renomméforluster i forhallande till Bolagets 6vriga motparter.

Politiska beslut kan komma att fa effekt pa Bolagets marknad

Gapwaves paverkas av politiska beslut, saval nationellt som inter-
nationellt, avseende marknaden for 5G samt i allmanhet vid andra
beslut kopplade till teknologisk infrastruktur. Infrastrukturen runt 5G
ar fortfarande ung och outvecklad och politiska beslut kopplade dartill
kommer paverka Gapwaves och dess kunders marknadsfoérutsattning-
ar. Tidpunkten for implementeringen av 5G paverkas av politiska beslut
betraffande vilka aktorer (privata eller offentliga), i varje jurisdiktion,
som ska ansvara for implementeringen av 5G och hur detta ska fi-
nansieras samt processen darfor. Det finns en risk att politiska beslut
avseende 5G eller annan teknologisk infrastruktur fattas som far
negativ aterverkning pa Bolaget eller dess kunder, vilket skulle kunna
leda till en fordrojning avimplementeringen av 5G och darmed péaverka
efterfrdgan pa Gapwaves produkter. Politiska beslut inkluderar aven
forandringar i lagstiftning, liksom striktare myndighetstillampning
av befintliga lagar och regleringar i de lander dar Gapwaves bedriver
verksamhet. Exempelvis kan faktiska som forvantade forandringar av
beskattning och subventioner av produkter och material till kompo-
nenter, faktiska och férandrade rantenivaer samt forandrade regelverk
for utveckling och anvandning av 5G paverka efterfragan pa Bolagets
produkter. Bolaget méaste saledes pa ett effektivt satt forutse den poli-
tiska utvecklingen relaterat till marknaden for teknologisk infrastruk-
tur samt utveckla och anpassa sina produkter i enlighet darmed. Det
finns enrisk att Bolagets nuvarande eller framtida antaganden om den
politiska miljon eller beslut som paverkar utvecklingen, implemente-
ringen och anvandningen av 5G ar eller blir felaktiga eller missvisande.
Vidare finns en risk att Bolagets konkurrenter utvecklar nya tekniska

losningar som pa ett effektivare satt anpassar dess produkter till
radande politiska beslut. Om Gapwaves misslyckas med att utveckla
sina produkter i takt med forandringar pa grund av politiska beslut ris-
kerar det att fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Standardiserade tillverkningsmetoder och héga tillverkningsvolymer
ar forknippat med risker

Gapwaves produkter ar fortfarande under utveckling och har endast
producerats i mindre skalor men Bolaget har for avsikt att framgent
Oka sin produktionstakt. Bolagets produkter tillverkas delvis med
en standardiserad metod samt med utvalda material. Detta medfor
en risk att eventuella konstruktionsfel och/eller kvalitetsbrister kan
komma att uppsta som drabbar ett fatal till ett flertal produkter. Vid
langsiktig anvandning av Gapwaves produkter finns en risk att det
uppdagas konstruktionsfel och/eller kvalitetsbrister som per dagen
for Prospektet &r okénda for Bolaget. Vidare kan Bolagets atgarder for
produktionsuppskalning med tillverkning i storre volymer misslyckas,
dér aven relativt sett sma fel eller misstag kan fa stora negativa ater-
verkningar pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
Handelser som i detta avseende kan f& en negativ effekt pa Bolagets
verksamhet kan till exempel avse konstruktionsfel, fel i tillverknings-
processen, att det av Bolaget anvanda materialet ar undermaligt eller
att storskalig produktion inte kan goras lonsam. Om konstruktionsfel
och/eller kvalitetsbrister skulle uppsté eller om Bolagets atgarder for
hog volymtillverkning misslyckas, kan det f& en vasentlig negativ inver-
kan pa& Gapwaves rykte, verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Forséljning av Bolagets produkter riskerar att medféra produktansvar
Eftersom Gapwaves produkter fortfarande ar under utveckling har
Bolaget séledes inte haft mojlighet att samla in fullstandig och nod-
vandig data till exempel avseende produkternas och dess komponen-
ters livslangd, eventuella typiska fel eller brister samt servicebehov
och dartill horande kostnader. Om Bolagets produkter visar sig vara
tekniskt felkonstruerade eller inte uppfyller den prestanda och/eller
de funktioner som utlovats kan Bolaget bli skyldigt att medverka i eller
genomfora atgardsprogram samt alaggas garantiansvar. Garantier,
i den utstrackning sddana kommer lamnas, forvantas normalt avse
produktens 6vergripande funktion och prestanda. Brister i Gapwaves
produkter eller garantier kan leda till att Bolaget vidkanns betydande
kostnader, till exempel skadestand, ett ansvar vars omfattning kan
komma att oka till exempel for det fall Bolaget expanderar sin verk-
samhet till exempelvis USA som i vissa delstater har striktare lagar an
Sverige avseende produktansvar och dartill relaterade fragor. Darut-
over kan brister i Gapwaves produkter skada Bolagets renommé och
anseende pa marknaden.

Gapwaves potentiella kunder forvantas framgent delvis utgoras av sto-
ra internationella bolag. Bolaget forvantar sig att dessa kommer krava
ingdende information om produkterna och teknikens prestanda och
tillforlitlighet. Ersattningsskyldighet for felaktiga produkter kommer
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regleras av Gapwaves kundavtal eller enligt allmanna branschvillkor, i
vilka Gapwaves kan komma att lamna utfastelser avseende exempel-
vis prestanda och tillforlitlighet. Om Bolagets kunder reklamerar felak-
tiga produkter kan Gapwaves bli skyldigt att svara for detta i enlighet
med vad som angetts i relevant avtal eller pa grund avvad som foljer av
lag. Tillampliga konsekvenser kan komma att utgéras av allt fran ska-
destand, deltagande i aterképsprogram eller att Bolaget tvingas byta
ut defekta produkter. | den man Gapwaves produkter orsaker person-
eller sakskador kan Bolaget aven komma att behova svara for detta.

Produktansvar kan komma att uppga till betydande belopp. Det &r inte
sakert att de avsattningar som har gjorts i den l6pande forvaltningen
for garantiataganden eller andra utfastelser ar tillrackliga for att tacka
eventuella konsekvenser for leverans av felaktiga produkter eller att
Bolagets forsakringar omfattar sddan skada. Aven om Bolagets forsak-
ringar skulle tacka ett eventuellt produktansvarskrav eller krav relate-
rat till leverans av felaktiga produkter finns en risk att ersattningsgillt
belopp inte motsvarar den faktiska skadan.

Om ovanstaende risker realiseras, antingen enskilt eller i kombination,
kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Gapwaves verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Bolaget &@r beroende av tillforligt drift av dess IT-system

Bolagets formaga att pa ett effektivt och sakert satt hantera verksam-
heten ar beroende av tillforlitligheten, funktionaliteten, underhallet,
driften och den fortsatta utvecklingen av Bolagets IT-system. De ris-
ker som Bolagets IT-system ar exponerat mot innefattar bland annat
datavirus, sabotage, manipulation av anstéllda, intrang och skadliga
attacker, bade interna och externa, samt manskliga fel. Det finns aven
en risk att Bolagets backup-system inte fungerar. For det fall att Bola-
get nar framgéng med sina tillvaxtplaner kommer vikten av tillforlitliga
och funktionella IT-system att ¢ka och Bolaget kan komma att behova
implementera nya eller foradla befintliga IT-system for det fall expan-
sion sker till nya jurisdiktioner. Det finns en risk att Bolaget inte i tid
lyckas uppdatera eller anpassa sina IT-system for att méta nya krav
eller hot och storningar eller andra problem i Bolagets IT-system och
webbplats, beroende pa storningens langd, omfattning och svarighets-
grad, kan f& en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Skador pa Bolagets lokaler och utrustning kan fa negativa aterverk-
ningar pa Bolagets l6pande verksamhet

Bolaget levererar endast antenner och vissa andra mindre komponenter
i egen regi och merparten av materialet och komponenterna till Bolagets
produkter képs in fran Bolagets leverantorer. Bolagets egen tillverkning
ar dock viktig for slutprodukten och Bolaget avser att skala upp sin
tillverkningskapacitet och forsaljningsorganisation framgent. Bolaget
ar saledes exponerat for risken att handelser intraffar som medfor att
Bolaget inte kan utnyttja sina lokaler och den utrustning som inryms
eller kan komma att inrymmas dari. Om Bolagets lokaler helt eller delvis
skulle forstoras, behova tillfalligt eller permanent stangas eller om na-

gon utrustning skulle skadas allvarligt kan tillverkningen och foljaktligen
distributionen av Bolagets produkter komma att hindras eller avbrytas.
Handelser som kan medfora att Bolagets lokaler eller utrustning skadas
eller inte kan anvandas inkluderar, men ar inte begransat till, haveri,
brand, stold, arbetstvister eller naturkatastrofer och kan,om de intraffar,
vasentligt paverka Bolagets formaga att uppfylla sina forpliktelser gent-
emotdess kunder och samarbetspartners. Dessa typer avhandelser kan
medfora att Bolagets leveranser helt eller delvis upphor under en kortare
eller langre period. Att ersétta tillgdngar som skadats i samband med
séddanahandelser kan vara svart och kostsamt. Kunder kan vara beroen-
de av planerade leveranser fran Gapwaves och kunder som blir tvungna
att lagga om sin produktion eller sina leveranser till foljd av forseningar
fran Gapwaves sida kan komma att rikta krav gentemot Bolaget. Avbrott
i produktionen kan aven skada Gapwaves anseende hos befintliga och
potentiella kunder vilket kan leda till forsamrade kundrelationer och
lagre forsaljning. | den utstrackning oférutsedda produktionsavbrott,
skador pa egendom eller andra handelser som stér vardekedjan inte
fullt ut tacks av forsékring kan det dven ha en vasentlig negativ effekt pa
Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Forsékringsskyddets omfattning kan visa sig vara otillrackligt
Bolaget har tecknat en foretagsforsakring som bland annat omfattar
egendoms- och ansvarsforsakring samt verksamhetsavbrott. Bolaget
har aven tecknat en ansvarsforsakring for styrelse och VD som tacker
samtliga bolag inom Koncernen. Bolagets forsakringar innehaller sed-
vanliga begransningar avseende forsakringsskyddets omfattning och
eventuellt ersattningsbelopp vilket kan innebara att Bolaget inte fullt
ut kompenseras for ansprak eller skador som drabbar Bolaget. Vidare
kan ansprak mot Bolaget innebara att Bolagets forsakringspremie
stiger eller medfora oforméga att teckna ny forsékring pa for Bolaget
godtagbara villkor, eller overhuvudtaget. Dessa risker kan om de ma-
terialiseras fa en vasentlig negativ inverkan pa Gapwaves verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till Bolagets hantering av skattefragor och méjlig-
heten att utnyttja ackumulerade underskott

Gapwaves driver, och har drivit, sin verksamhet i enlighet med Bolagets
tolkning av vid var tid gallande skattelagstiftning, krav fran relevanta
skattemyndigheter, administrativ praxis samt, i forekommande fall,
skatteavtal. Det finns en risk for att Bolagets tolkning av skattelagstift-
ningen (inklusive mervardesskatteregler), relevanta skattemyndighe-
ters krav eller administrativa praxis och/eller skatteavtal ar felaktig,
eller att sddana regler &ndras med retroaktiv verkan, vilket kan fa en
negativ inverkan pa Gapwaves verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Bolaget har varje rakenskapséar sedan det bildades och fram till dagen
for Prospektet redovisat forluster, som for den period som omfattas
av den historiska finansiella informationen uppgatt till cirka 9 386
TSEK och cirka 27 372 TSEK for rakenskapséaren 2016 respektive 2017.
Uppskjuten skatt hanforlig till upparbetade underskottsavdrag upp-
gick per den 31 december 2017 till cirka 9 308 TSEK (varvid det totala
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skattemassiga underskottet uppgar till cirka 42 309 TSEK). Denna post
har inte redovisats som tillgang i balansrakningen. De ackumulerade
underskotten kan i framtiden reducera eventuella skattepliktiga vin-
ster som Bolaget gor och pé sa vis minska den bolagsskatt som skulle
uppsta for eventuella framtida vinster. Skatteméassiga underskott
samt anvandningen darav ar foremal for omfattande begransnings-
regler. Gapwaves mojlighet att i framtiden, helt eller delvis, utnyttja
de ackumulerade underskotten kan ocksa komma att paverkas av for-
andringar i tillamplig skattelagstiftning. Om underskottsavdragen inte
kan anvandas for att reducera skatt pa framtida vinster betyder det
att Bolagets skattekostnader kommer bli hogre vilket kan komma att
paverka Bolagets finansiella stallning och resultat vasentligt negativt.

Tvister kan fa negativa aterverkningar pa Bolagets verksamhet och
resultat

Gapwaves befinner sig i en expansiv fas med potentiell expansion av
verksamheten saval inom som utom Sverige. Gapwaves kan fran tid till
annan komma att bli inblandad i rattsliga tvister med kunder, samar-
betspartners, leverantérer eller andra parter med vilka Bolaget har en
affarsmaéssig relation med samt bli féremal for ansprék, utredningar
eller andra administrativa forfaranden. Sadana tvister kan medféra
att Gapwaves alaggs skadestand eller forbud att fortsatta med viss
verksamhet. Tvister kan aven avse civil- och/eller straffrattsliga for-
faranden mot Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare
och anstallda. Tvister, i den méan de uppstar, ar generellt sett tids- och
kostnadskravande, stor den lopande verksamheten i Bolaget samt ar
svara att forutse utgdngen pa. Potentiella tvister kan &ven komma att
forlaggas utomlands och avgoras enligt utlandsk materiell ratt. S&da-
na tvister ar generellt sett och i hogre grad an tvister forlagda i Sverige
och avgjorda enligt svensk ratt, foremal for storre osékerhet avseende
utfall, tidsatgang och kostnader. Om Bolaget blir inblandat i rattsliga
tvister eller foremal for administrativa forfaranden, utredningar eller
ansprék fran tredje man, oavsett om tvisten forlaggs i Sverige eller
utomlands, kan det fa en negativ vasentlig inverkan pa Gapwaves verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Kreditrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk ar risken for att motparten i en finansiell
transaktion inte fullgor sina forpliktelser pa forfallodagen. Om omfatt-
ningen av Bolagets produktforsaljning okar i enlighet med Bolagets
affars- och kommersialiseringsplaner kommer Gapwaves kreditrisk-
exponering 6ka vasentligt och eventuella brister i hanteringen av den-
samma kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Rénterisk

Ranterisk avser risken att verkligt varde eller framtida kassafloden
fluktuerar till foljd av andrade marknadsrantor. Bolaget har per da-
gen for Prospektet rantebarande skulder om 6 MSEK. Forandringar i
marknadsrantor paverkas av flertalet faktorer som ligger utanfor Bo-
lagets kontroll och en hojning av rantor som paverkar Bolaget kan fa

en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Valutarisk

Gapwaves redovisningsvaluta ar SEK och Bolaget har per dagen for
Prospektet i huvudsak ett inflode av SEK samt ett nettoutflode av SEK
och EUR. Bolaget &ar darmed péaverkad av forandringar i valutakurser
vad avser den operationella transaktionsexponeringen. Mot bakgrund
av Bolagets affarsplan och malsattningar kan Bolagets transaktions-
exponering aven komma att 6ka. En negativ paverkan i den operatio-
nella transaktionsexponeringen kan fa en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISSIONEN
OCH BOLAGETS B-AKTIER

Aktiekursen kan vara volatil och forlora vasentligt i varde

Handel i vardepapper ar alltid forknippad med risk och risktagande.
Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga och sjunka i varde ar det
inte sakert att en investerare kan komma att & tillbaka investerat ka-
pital. Investeringar i Bolaget bor darfor foregés av en noggrann analys
av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld samt generell information
om branschen. Aktiemarknaden i allmanhet och marknaden for mindre
bolag i synnerhet, har upplevt betydande kurs- och volymsvangningar
som méanga ganger har saknat samband med, eller varit oproportio-
nerliga i forhallande till, Bolagets utveckling och faktiskt redovisade
resultat.

Gapwaves aktier kan bli féremal for en inaktiv och illikvid handel
varvid priset pa aktierna kan bli instabilt och investerare kan férlora
en betydande del av sina investeringar

Omsattningen i Gapwaves aktier kan under perioder variera och av-
standet mellan kép- och saljkurser kan fran tid till annan vara stort.
Likviditeten i Bolagets B-aktie kan paverkas av ett antal olika interna och
externa faktorer. Till de interna faktorerna hor bland annat forvarv av nya
bolag och kvartalsvariationer. Till de externa faktorerna hor allmanna
ekonomiska forhallanden, branschfaktorer, konjunktur samt ytterligare
faktorer som inte ar relaterade till Bolagets verksamhet. Om en aktiv och
likvid handel inte utvecklas i Bolagets B-aktie kan det medfora att in-
vesterare inte kan salja hela eller delar av sitt innehay, eller endast salja
aktierna till ett pris som understiger den initiala investeringen.

Risker kopplat till handel i teckningsréatter och BTA

Teckningsréatter och BTA kommer att handlas p& Nasdaqg First North
under perioden 23 april = 8 maj 2018 respektive 23 april — 22 maj
2018. Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsratter eller BTA
inte kommer att utvecklas pa Nasdaq First North eller att tillfredstal-
lande likviditet inte kommer att finnas tillganglig under tecknings-
perioden vid den tidpunkt som sé&dana vardepapper handlas. Priset
pa Gapwaves aktier, teckningsratter och BTA kan fluktuera under
Foretradesemissionen (och vad avser de Nya Aktierna, aven efter Fore-
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tradesemissionen har genomforts). Priset pa Gapwaves aktier kan falla
under teckningskursen som satts for teckning av Nya Aktier. En allman
nedgang pa aktiemarknaden eller en snabb avmattning i konjunkturen
skulle aven kunna satta Bolagets aktiekurs under press utan att detta
har orsakats av Gapwaves verksamhet och allmanna utveckling.

Befintliga aktiedgares framtida forsaljning av aktier kan fa kursen
for B-aktierna att sjunka

Kursen for B-aktier i Gapwaves kan sjunka om det sker omfattade
forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsaljningar fran Gapwaves sty-
relseledamoter, ledande befattningshavare och storre aktieagare, eller
nar ett storre antal aktier saljs. Forsaljningar av stora mangder aktier
fran de storre aktiedgarna, eller uppfattningen om att sddan forsaljning
kommer att ske, kan ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Framtida emissioner av B-aktier eller andra vardepapper i Gapwaves
kan komma att spada ut aktiedgandet och kan komma att paverka
priset pa B-aktierna

Gapwaves har historiskt sett redovisat forluster och kan komma att
behdva ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Vidare
kan Gapwaves behdva gora investeringar i ny teknologi eller forskning
och utveckling, vilket kan komma att ske genom emission av B-aktier,
aktierelaterade instrument eller konvertibla skuldebrev. Det finns en
risk for att ytterligare finansiering till acceptabla villkor inte kommer
att vara tillganglig for Bolaget nar det kravs, eller inte kommer att vara
tillganglig dverhuvudtaget. Om Bolaget valjer att ta in ytterligare ka-
pital, till exempel genom nyemission av B-aktier, finns det en risk for
att Bolagets aktieagares agarandelar kan komma att spadas ut, vilket
aven kan paverka priset pa B-aktierna. Om dessa risker skulle reali-
seras kan det fa en vasentlig negativ effekt pa investerares placerade
kapital och/eller priset p& B-aktierna.

Gapwaves mdjlighet att ldmna utdelning beror pa dess framtida
intékter, finansiella stéllning, kassafléden, behov av rérelsekapital,
kostnader for investeringar och andra faktorer

Bolagets aktiedgare har sedan Bolagets bildande inte beslutat om ut-
delning och Bolagets styrelse avser inte foresld nagon utdelning inom
6verskadlig framtid. Framtida utdelningar, i den man sadana foreslas av
styrelsen och godkanns av Bolagets aktieagare, kommer vara beroende
av och baserad pa de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likvi-
didet och stéallning i 6vrigt. Eventuella framtida utdelningar som Gapwa-
ves kan komma att lamna pé ett antal faktorer, sdsom framtida intéakter,
finansiella stallning, kassafloden, behov av rorelsekapital, kostnader
for investeringar och andra faktorer. Gapwaves kan komma att sakna
tillrackligt med utdelningsbara medel och Gapwaves aktieagare kanske
inte kommer att besluta om att betala utdelningar. Det finns vidare méanga
risker som kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt vilka
kan innebara att Bolagets framtida resultat inte mojliggor utdelning.

Lamnade teckningsférbindelser och garantidtaganden ar inte séker-
stéllda

Ett antal svenska institutioner har genom teckningsforbindelser atagit
sig att Overta och utnyttja de teckningsratter som Bolagets huvudaga-
re inte har for avsikt att utnyttja, vilka uppgar till ett varde om cirka 26
MSEK.Vidare har Gapwaves styrelse, ledning och Bolagets huvudagare
(av sina kvarvarande teckningsratter), tillsammans med en storre ak-
tiedgare, atagit sig att genom teckningsforbindelser teckna B-aktier i
Foretradesemissionen till ett varde av totalt cirka 5,6 MSEK. Darutover
har ett garantikonsortium atagit sig att, pa vissa villkor, teckna Nya
Aktier i saddan utstrackning att Foretrddesemissionen omfattas av
teckningsforbindelser och garantiataganden upp till 110 MSEK, varav
cirka 31 MSEK utgors av teckningsforbindelser och cirka 79 MSEK av
garantiataganden, vilket tillsammans motsvarar cirka 72 procent av
Foretradesemissionen.

De teckningsforbindelser och emissionsgarantier som vissa investera-
re och aktiedgare séledes har lamnat ar dock inte sékerstéllda genom
pantsattning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att
sékerstalla att emissionslikviden fran Foretradesemissionen kommer
att tillforas Bolaget. Det finns en risk att lamnade teckningsforbindel-
ser och/eller garantidtaganden i Foretradesemissionen inte fullfoljs
eller att de villkor som kan vara forknippade med séddant atagande inte
uppfylls, vilket skulle kunna fa en véasentlig negativ effekt pa Foretra-
desemissionens genomférande.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV B-AKTIER | GAPWAVES

P& arsstamman den 11 april 2018 beslutades att godkénna styrelsens
beslut om emission av hogst 8 964 255 Nya Aktier. Emissionsbeslutet
innebar att Gapwaves aktiekapital ckas med hogst cirka 537 855,30
SEK, exklusive Overtilldelningsemissionen som beskrivs nedan.

Befintliga aktieagare i Gapwaves inbjuds att i enlighet med villkoren i
Prospektet teckna Nya Aktier i Bolaget. Befintliga aktieagare kommer,
oavsett serie, att ha foretradesratt att teckna Nya Aktier i forhallande
till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen den 18 april
2018. For varje befintlig aktie, oavsett serie, som Bolagets aktiedgare
dé innehar erhalls en (1) teckningsréatt. Samtliga aktier ger tecknings-
ratter som beréattigar till teckning av Nya Aktier. Tva (2) teckningsratter
ger innehavare ratt att teckna en (1) Ny Aktie. Teckningskursen har
faststallts till 17 SEK per Ny Aktie. Teckningsperioden kommer att
l6pa fran och med den 23 april till och med den 11 maj 2018 eller det
senare datum som styrelsen beslutar om. Nya Aktier medfér samma
rattigheter som befintliga B-aktier i Bolaget. For mer information, se
avsnittet "Villkor och anvisningar” nedan. Vid full teckning av Fore-
tradesemissionen kommer Bolaget att tillforas cirka 152 MSEK fore
transaktionskostnader.

Aktieagare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer
att fa sin dgarandel utspadd med upp till cirka 33,3 procent av antalet
aktier och cirka 8,8 procent av antalet roster, exklusive utspadning som
kan félja vid utnyttjande av Overtilldelningsemissionen. Aktiedgare
som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kan ha mojlighet att
ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att salja
sina teckningsratter.

OVERTILLDELNINGSEMISSION

| syfte att tillmotesgé en eventuell 6verteckning i Foretradesemissionen
beslutade aven arsstamman den 11 april 2018, i enlighet med styrel-
sens beslut darom, att bemyndiga Bolagets styrelse att besluta om
emission av ytterligare hogst 1 800 000 B-aktier till en teckningskurs
om 17 SEK per Ny Aktie ("Overtilldelningsemissionen”). Om Over-
tilldelningsemissionen utnyttjas till fullo innebar det en ytterligare
okning av aktiekapitalet om hogst 108 000,00 SEK, samt en 6kning av
antalet aktier med ytterligare hogst 1 800 000 B-aktier. Om bade Fo-
retradesemissionen och Overtilldelningsemissionen utnyttjas till fullo
kommer Gapwaves aktiekapital att 6ka med totalt cirka 645 855 SEK.
Overtilldelningsemissionen ar villkorad av att Féretrédesemissionen
ar overtecknad och kommer vid fullt utnyttjande att tillfora Bolaget
en ytterligare emissionslikvid om cirka 30,6 MSEK fore transaktions-
kostnader. Skalet till beslutet om Overtilldelningsemissionen och
awvikelsen fran aktiedgarnas foretradesréatt ar att, vid overteckning
i Foretradesemissionen, tillgodose en kraftigare efterfrdgan an den
ursprungligen bedomda samt att bredda aktieagarbasen.

Tilldelning av Nya Aktier i Overtilldelningsemissionen kommer att ske
utifran efterfrdgan samt med syftet att skapa en god dgarbas med
strategiska investerare och stora aktiedgare med ett l&ngsiktigt dga-
rintresse i Bolaget, samt for att uppna en god spridning av Bolagets
aktier, och beslutas av styrelsen utan foretradesratt for befintliga
aktieagare.

Skulle Overtilldelningsemissionen bli fulltecknad kommer antalet
aktier i Bolaget att uppgéa till hogst 28 692 766, varav 8 400 500 kommer
utgoras av A-aktier och 20 292 266 kommer att utgoras av B-aktier.
Utspadningseffekten vid full teckning av bade Foretradesemissionen
och Overtilldelningsemissionen uppgér till cirka 37,5 procent av anta-
let aktier och cirka 10,3 procent av antalet roster.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Gapwaves huvudagare Kildal Antenn AB, som ager cirka 31,6 procent
av de utestéende aktierna och 60,1 procent av résterna i Bolaget, har
atagit sig att, utan vederlag, overfora samtliga teckningsratter som
Kildal ar berattigad till men som Kildal inte har for avsikt att utnyttja
till Pareto Securities. Ett antal svenska institutioner, daribland Alfred
Berg och Atlant Fonder, har genom teckningsforbindelser atagit sig att
Overta och utnyttja Kildals teckningsratter for att teckna B-aktier till
ett varde om totalt cirka 26 MSEK. Pareto Securities kommer adminis-
trativt att hantera 6verlatelsen av teckningsratterna.

Vidare har Gapwaves styrelse, ledning och Kildal (av sina kvarvaran-
de teckningsratter) tillsammans med en storre aktiedgare, genom
teckningsforbindelser, atagit sig att teckna B-aktier i Foretradesemis-
sionen till ett varde av total cirka 5,6 MSEK. Ett fatal av dessa parter
har atagit sig att, utan vederlag, dverféra samtliga teckningsratter
som dessa parter ar berattigade till men som dessa inte har for av-
sikt att utnyttja till Pareto Securities. Pareto Securities kan komma
att dverlata dessa resterande teckningsratter till externa investerare
som utnyttjar teckningsratterna for teckning av B-aktier i samband
med Foretradesemissionen. Nagon erséattning till dem som lamnat
teckningsforbindelser utgar ej. Darutéver har ett garantikonsortium
atagit sig att, pa vissa villkor, teckna Nya Aktier i sddan utstrackning
att Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och
garantidtaganden upp till 110 MSEK, varav cirka 31 MSEK utgors av
teckningsforbindelser och cirka 79 MSEK av garantiataganden, vilket
tillsammans motsvarar cirka 72 procent av Foretradesemissionen. For
mer information om teckningsforbindelser och garantidtaganden, se
avsnittet "Legala frégor och kompletterande information - Tecknings-
férbindelser och garantidtaganden”

Hdarmed inbjuds befintliga aktiedgare i Gapwaves att med féretradesrdtt teckna Nya Aktier i Gapwaves i enlighet med villkoren i Prospektet.

Goteborg den 16 april 2018
Gapwaves AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bolagets teknologi bygger pa den framlidne Chalmersprofessorn
Per-Simon Kildals ¢ver 30-ariga forskning runt strukturer for elektro-
magnetiska vagor, forskning som senare visat sig mycket anvandbar
for vagledare. Gap-vagledartekniken bygger pa att radiovagor fardas
i luft och innesluts i vagledare med hjalp av en unik pinnstruktur.
Jamfoért med kdanda befintliga teknologier uppnés lagre energiforluster
och darmed en hogre energieffektivitet. Jamfért med andra vagledar-
alternativ ar Gapwaves teknologi i tillagg enkel och billig att tillverka.
I antenner och bilradar ar detta en ytterst intressant teknik da forlus-
terna i dagens losningar ar hoga vilket leder till hog energiforbrukning,
hog varmegenerering och svarigheter att halla radiovagorna under
kontroll. Vid de hogre frekvenser som kravs for 5G blir resultatet att
radiovagornas rackvidd blir starkt begransad. Gap-vagledarteknologin
innebar att energiférlusterna minskas signifikant, vilket medfor att
radiovagornas rackvidd kan uppratthallas med en lagre energiforbruk-
ning aven pa hogre 5G-frekvenser.

Under den strategiska 6versynen i borjan av aret tog Bolaget, i enlig-
het med tidigare offentliggjord information, fram en ny affarsstrategi
koncentrerad till de tre affarsomradena Telekom, Automotive och Mo-
biltelefoni. Som en del i den nya affarsstrategin kommer Gapwaves att
6ka sina investeringar inom respektive affarsomrade, dar fokus i forsta
hand ligger inom Telekom och Automotive dar projekt redan péborjats.
Det ar Gapwaves bedomning att det befintliga rorelsekapitalet, per
dagen for Prospektet, ar otillrackligt for att tacka Bolagets behov under
den kommande tolvmanadersperioden. Per den 28 februari uppgick
Bolagets kassa till cirka 13 MSEK och Bolaget beraknar att under-
skottet pa rorelsekapital under de kommande tolv manaderna uppgar
till cirka 45 MSEK. Rorelsekapitalbehovet sammanhanger framforallt
med kostnader for personal, kostnader for produktutveckling samt
osakerhet i form av intakter fran annu ej formellt ingdngna kundprojekt.
Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet racker
for att finansiera Bolagets verksamhet fram till maj 2018. For att till-
godose det kapitalbehov som forvantas uppsta samt for att finansiera
den nya affarsstrategin med okat fokus pa de nya affarsomradena be-
slutade &rsstamman den 11 april 2018 om Foretradesemissionen och
Overtilldelningsemissionen. Vid full teckning i Foretrédesemissionen
tillfors Bolaget cirka 152 MSEK fore avdrag for transaktionskostnader,
vilka beréknas uppgé till omkring 16 MSEK (varav cirka 6,3 MSEK utgors
av ersattning till emissionsgaranter). Av Foretradesemissionen tacks
110 MSEK av teckningsforbindelser och garantiataganden, varav cirka
31 MSEK utgors av teckningsforbindelser och cirka 79 MSEK av garan-
tidtaganden, vilket tillsammans motsvarar cirka 72 procent av Foretra-
desemissionen. Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen kan
Bolaget erhélla ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 30,6 MSEK
fore avdrag for eventuella transaktionskostnader, vilka berdknas uppga
tillomkring 1,5 MSEK.

Styrelsens ambition ar att huvuddelen av Bolagets utvecklingskost-
nader (personal och utveckling av prototyper) kommer att tackas
genom inkomster fran de NRE-projekt som foérvantas genomféras
tillsammans med kunder. Trots de forvantade inkomsterna fran NRE-
projekten kommer Gapwaves, som en del i den l6pande verksamheten,
fortsatta att investera i forskning och nya patent. Styrelsen gor aven
beddmningen att vissa initiala investeringar kommer behdva goras i
tillverkningsverktyg for att bibehélla oberoende och kontroll 6ver pro-
duktionsprocessen.

Givet den nuvarande affarsplanen och mot bakgrund av ovanstaende
avser Bolaget att distribuera den forvantade nettolikviden fran Fore-
tradesemissionen om 95-137 MSEK enligt nedan prioritetsordning:

» cirka 60-65 MSEK for att tacka kostnader for Bolagets l6pande verk-
samhet fram till 2021, daribland rorelsekapitalbehov, kostnader for
personal, utokning av forsaljningsorganisation och logistik

» cirka 20-35 MSEK for investeringar i forskning och patent samt
verktyg och utrustning for hogvolymsproduktion inom Telekom-seg-
mentet

» cirka 15-28 MSEK for investeringar i forskning och patent samt verk-
tyg och utrustning for hogvolymsproduktion av radarantenner inom
Automotive-segmentet

» cirka 0-9 MSEK for att utveckla prototyper inom affarsomrédet Mo-
biltelefoni. Inom affarsomradet Mobiltelefoni avser Gapwaves endast
att licensiera sin IP och investeringar kommer darfér begransas till
utveckling av prototyper och personalkostnader. Eventuell ytterligare
nettolikvid om upp till cirka 29 MSEK fran Overtilldelningsemissio-
nen kommer att anvandas for att accelerera utveckling av prototyper
samt rekryteringar inom affarsomradet Mobiltelefoni.

Aven om ovannamnda prioritetsordning dr den Bolaget per dagen for
Prospektet bedomer som den mest korrekta, kan det handa att viss
omprioritering mellan de listade punkterna blir aktuell i framtiden.
Sadan omprioritering skulle exempelvis kunna bli aktuell om négot
affarsomrade skulle uppvisa sarskilt god utveckling och darmed
fordrar extra resurser.

Det ar styrelsens bedomning att de 110 MSEK av Foretradesemissionen
som omfattas av teckningsforbindelser och garantidtaganden ar till-
racklig for att, enligt nuvarande affarsplan, finansiera Bolaget fram till
2021. Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser
och garantidtaganden, inte kan genomforas framgangsrikt kommer
Bolaget behova soka alternativa finansieringsmojligheter for att fullfora
sin affarsplan, alternativt omprioritera eller skjuta upp fullgérandet av
vissa projekt och dra ner pa expansionsplanerna.

| 6vrigt hdnvisar styrelsen till Prospektet i dess helhet som upprdttats av styrelsen med anledning av Féretrddesemissionen. Styrelsen fér Gapwaves

dransvarig férinnehdllet i Prospektet. Hirmed férsdkras att styrelsen fér Gapwaves har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgdrder for att sdkerstdlla

att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen kédnner till, 6verensstdmmer med faktiska férhdllanden och att ingenting dr uteldmnat som skulle

kunna pdverka dess innebdrd.

Goteborg den 16 april 2018
Gapwaves AB (publ)
Styrelsen
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VD HAR ORDET

Bdste aktiedgare och investerare,

Som en del av Gapwaves nya affdrsstrategi, samt fér att kunna satsa fullt ut pé vara tre affdrsomrdden Telekom, Automotive och Mobiltelefoni har vi
beslutat att genomféra en foretraddesemission om upp till 152 MSEK. Foretrddesemissionen tdcks till cirka 110 MSEK av teckningsforbindelser och
garantidtaganden, varav cirka 31 MSEK utgdrs av teckningsférbindelser och cirka 79 MSEK av garantiGtaganden, vilket tillsammans motsvarar cirka
72 procent av Féretrddesemissionen. Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen kan Bolaget éven erhdlla ytterligare cirka 30,6 MSEK. Med ut-
rullningen av 5G i antdgande och med ett stort intresse och kundavtal pd plats inom bilradar kommer kapitaltillskottet att anvdndas till att intensifiera
utvecklingen av kommersiella produkter samt méjliggora hégvolymstillverkning av antenner inom Telekom och Automotive.

Gap-végledarteknologin bygger pa den framlidne Chalmersprofessorn
Per-Simon Kildals forskning och innebar att radiovagor kan ledas i luft
(vagledarteknik) med hjalp av en artificiell magnetisk inneslutning upp-
byggd av en unik pinnstruktur. Gap-vagledarteknologin leder till signifi-
kant lagre energiforluster jamfort med alternativet kretskortsbaserade
vagledare, vilket for antenner inom 5G innebar att energin/radiovagorna
bibehalls och att rackvidden kan 6kas avsevart. For fordonsradar gor de
minskade energiférlusterna i antennen att upptagningsomrédet vidgas
samtidigt som upplosningen 6kar. Kombinationen av hog prestanda och
anvandandet av valetablerade tillverkningstekniker gor att gap-vag-
ledarteknologin kan utgora grunden i en banbrytande produkt inom 5G
och bilradar med stora kommersiella mojligheter.

Gapwaves ambition ar att under 2018 inga utvecklingsavtal med kunder
inom de tva huvudsakliga affarsomradena Telekom och Automotive for
att anpassa Gapwaves antennlosningar till att bli en vital del av deras
system. Inom det forsta affarsomradet Telekom inryms tre fokusom-
raden: 5G Access, Fixed Wireless Access samt Point-to-Point. Inom 5G
Access har en mindre forstudie genomforts under borjan av 2018 med
fokus pé en antenn baserad pé& Bowtie-teknologin fér Sub-6 GHz. Dessa
frekvenser forvantas vara forst ut vid utrullningen av 5G och resultaten
pekar pa att Bowtie—teknologin kan spela en viktig roll i utrullningen,
vilket grundar sig i dess formaga att tacka flera viktiga frekvensband
med samma antenn. Gapwaves har aven under aret som ambition att
ingé avtal ochinleda en anpassning avvar 28 GHz antennldsning med en
global systemleverantor.

Det andra fokusomrédet inom affarsomradet Telekom ar Fixed Wireless
Access (FWA) som forvantas vara forst ut med 5G pa millimetervagor,
drivet av en efterfrdgan fran operatorer, framst i USA. Gapwaves for
diskussioner med kunder inom detta omrade och har lamnat offerter pa
mottagarantenner for FWA (CPE). Det ar spannande att se att Gapwaves
antenner kan gora skillnad b&de pé basstationssidan (5G Access) och
mottagarsidan.

Det tredje fokusomradet inom affarsomradet Telekom ar Point-to-Point
daren platt E-bandsantenn pé 71-86 GHz som uppnér ETSI klass 3-krav
har tagits fram. Ett anpassningsprojekt har genomforts for en global
systemleverantor och leveranser forvantas starta mot slutet av 2018.

Inom det andra affarsomradet Automotive har vi tidigare under varen

ingétt avtal med MobilityXlab och tillhérande bolag avseende ut-
veckling av en ny radarprototyp baserad pa gap-vagledarteknologin.
Diskussioner pagar aven med flera av de storsta radarleverantorerna
till bilindustrin om utveckling av bilradar baserad pa samma teknologi.
Teknologins fordelar har aterigen bekraftats i detta sammanhang och
utmaningen framover ligger i att vaxla upp Gapwaves leveransforméga
for att kunna méta véra framtida kunders vaxande krav.

Det sista affarsomrédet ar Mobiltelefoni déar det per dagen for Pro-
spektet pagar ett forskningsprojekt vid Chalmers tekniska hogskola
angédende hur Gapwaves bredbandiga Smart-Bowtie-antenn kan
anvandas i mobila enheter. Gapwaves ager dessa patent och ar aven
en del i forskningsprojekt dar bland andra Sony och Ericsson ockséa
medverkar.

Gapwaves affarsstrategi bygger pa att utveckla antennprodukter inom
de omraden dér vi kan gora en signifikant skillnad. Vid framgéangsrika
projekt dar kunden valjer att integrera Gapwaves antenn i sitt system
star Gapwaves redo till att bli en leverantor av komponenter i hoga vo-
lymer. Tack vare gap-vagledarteknologins breda tillampningsspektrum
och designflexibilitet finns stora synergier att vinna mellan olika pro-
dukter och tillampningsomraden. Med det kundintresse vi ser inom de
olika affarsomrédena kommer vi nu att 6ka hastigheten i utvecklingen
for att halla konkurrenter bakom oss och tillférsakra att vi ar med nar
marknaderna for 5G och nasta generations fordonsradar tar fart.

Tillsammans med intakter fran utvecklingsprojekt finansierade av vara
kunder kommer nyemissionen bidra till att vi kan satsa ytterligare pa
produktutveckling for att sékra vart forsprang. Vidare medfér okad
finansiell styrka att Gapwaves kan bibehélla sitt oberoende och for-
verkliga strategin om att bli en hdgvolymsleverantor av antenner, ndgot
som kraver investeringar i bland annat verktyg och gjutformar.

Att vi lyckats attrahera flera valrenommerade institutionella investe-
rare att delta i emissionen ar for mig som VD och aktiedgare roligt da
det ar ett kvitto p& den potential Gapwaves besitter. Jag ar évertygad
om att vi genom foretradesemissionen skapar de forutsattningar som
kravs for att ta Gapwaves till nasta niva och ge dig som aktiedgare och
investerare avkastning pa din investering. Personligen kommer jag att
investera i nyemissionen och jag hoppas du som aktiedgare ocksa vill
vara med att bidra till v&r framtida utveckling.

Lars-Inge Sjoqvist
Verkstallande Direktor
Gapwaves AB (publ)
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

De som péa avstamningsdagen den 18 april 2018 &r registrerade som
aktiedgare i den av Euroclear for Gapwaves rakning forda aktieboken
har foretradesratt att teckna Nya Aktier i Foretradesemissionen i for-
hallande till det antal aktier som innehas pé avstamningsdagen.

Sadana aktiedgare i Gapwaves erhéller en (1) teckningsratt for var pa
avstamningsdagen innehavd aktie, oavsett aktieslag. Tva (2) tecknings-
ratter berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie. Endast ett helt antal
aktier kan tecknas.

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att antalet
aktier i Bolaget okar fran 17 928 511 till 26 892 766, vilket motsvarar
en okning om cirka 50 procent. Aktiedgare som avstar fran att teckna
aktier i Foretradesemissionen kommer att vidkannas en utspadnings-
effekt motsvarande maximalt cirka 33,3 procent av antalet aktier och
cirka 8,8 procent av antalet roster, exklusive utspadning som kan folja
vid utnyttjande av Overtilldelningsemissionen. Aktiedgare som véljer
att inte delta i Foretradesemissionen kan ha mojlighet att ekonomiskt
kompensera sig for utspadningseffekten genom att salja sina teck-
ningsratter.

TECKNINGSKURS

De Nya Aktierna i Gapwaves emitteras till en teckningskurs om 17 SEK
per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som har ratt
atterhalla teckningsréatter i Foretradesemissionen infaller den 18 april
2018.Sista dag for handeliaktiernainklusive ratt att delta i Foretrade-
semissionen var den 16 april 2018. Aktierna handlades exklusive ratt
till deltagande i Féretradesemissionen fran och med den 17 april 2018.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier i Féretradesemissionen ska ske under perioden fran
och med den 283 april 2018 till och med den 11 maj 2018. Gapwaves
styrelse ager ratt att forlanga teckningsperioden och en eventuell
forlangning av teckningsperioden kommer att offentliggoras genom
pressmeddelande senastden 11 maj 2018.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi skickas
till de aktieagare, eller foretradare for aktiedgare, i Bolaget som pé av-
stamningsdagen den 18 april 2018 var registrerade i den av Euroclear
forda aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar

bland annat antalet erhéllna teckningsratter och det hela antalet
aktier som kan tecknas. Separat VP-avi som redovisar registrering av
teckningsratter pa aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut.
Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken forda sarskilda
forteckningen over panthavare och formyndare erhéller inte emis-
sionsredovisning utan meddelas separat.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerat hos
bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear. Anmalan om teckning och betalning ska i stallet ske i enlig-
het med anvisningar fran respektive forvaltare.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA JURISDIK-
TIONER

Tilldelning av teckningsratter och tilldelning av Nya Aktier vid utnytt-
jande av teckningsratter till personer som ar bosatta i andra lander an
Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander.
Med anledning harav kommer, med vissa eventuella undantag, aktie-
agare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton
med registrerade adresser i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA, eller ndgon annan jurisdiktion i
vilken det inte vore tillatet att erbjuda teckningsréatter eller Nya Aktier,
inte att erhalla nagra teckningsratter eller tillatas teckna Nya Aktier. |
andra lander &n Sverige som ocksé ar medlemmar av EES och som har
implementerat Prospektdirektivet kan ett erbjudande av vardepapper
endast lamnasienlighet med undantagi Prospektdirektivet samtvarje
relevant implementeringsatgard (inklusive atgard for implementering
av Prospektdirektivet). De teckningsratter som annars skulle ha levere-
rats till sddana aktiedgare kommer att saljas och forsaljningslikviden,
med avdrag for kostnader darfor, darefter att utbetalas till berorda
aktieagare till det avkastningskonto som ar kopplat till VP-kontot.
Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att 4ga rum pa Nasdag First North
under perioden fran och med den 23 april 2018 till och med den 8 maj
2018 under kortnamnet (ticker) "GAPW TR B”. ISIN-kod for teckningsréat-
terna ar SE0011089291.Vid forsaljning av teckningsratter dvergar saval
primar som subsidiar teckningsratt till den nya innehavaren.

TECKNING AV NYA AKTIER MED STOD AV TECKNINGS-
RATTER

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske genom betal-
ning under perioden fran och med den 23 april 2018 tilloch med den 11
maj 2018. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade tecknings-
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ratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter
kommer darefter utan sarskild avisering fran Euroclear att avregistre-
ras fran respektive aktiedgares VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat méaste inneha-
varen antingen:

» salja de teckningsratter som inte utnyttjats senast den 8 maj 2018, eller

» utnyttja teckningsratterna for att teckna Nya Aktier senast den 11
maj 2018 eller enligt instruktioner fran férvaltaren.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Direktregistrerade aktieagares teckning av Nya Aktier med stod av
teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning vilken ska
vara Pareto Securities tillhanda senast den 11 maj 2018 klockan 17.00
(CET), genom ett av foljande alternativ:

A. EMISSIONSREDOVISNING — FORTRYCKT INBETALNINGSAVI

Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga erhéallna teck-
ningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska utnytt-
jas.Ingatillaggeller andringar far goras pa avin eller i belopp att betala.

B. ANMALNINGSSEDEL (1) - TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER
Om teckningsratter har blivit forvarvade eller avyttrade eller om, av
nagon annan anledning, antalet teckningsratter som nyttjas for teck-
ning avser annat antal an de teckningsratterna som ar specificerade
i emissionsredovisningen fran Euroclear, ska anmalningssedel (I) for
teckning av aktier med stod av teckningsratter anvandas for att teckna
Nya Aktier. Notera att betalning for tecknade aktier ska ske enligt in-
struktionerna p& anmalningssedeln samtidigt som anmalningssedeln
lamnas till Pareto Securities. | detta fall ska den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear inte anvéndas.

Anmaélningssedel (1) kan erhéllas fran Pareto Securities per telefon
+46 8 402 51 40 eller dess webbplats paretosec.com, eller fran
Gapwaves webbplats gapwaves.se.

Ifylld anmalningssedel ska vara Pareto Securities tillhanda pa nedan-
stédende adress, fax eller e-post senast den 11 maj 2018 klockan 17.00
(CET).

Pareto Securities AB

Issuer Service/Gapwaves

Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm
Telefon: +46 8 402 51 40

Fax: +46 8 402 51 41

E-post:issueservice.se@paretosec.com (inskannad anmalningssedel)
Anmalningssedlar som sands med post bor avsandasi god tid fore sista
teckningsdag. Observera att anmalan ar bindande och inga andringar
eller tillagg far goras i fortryckt text pa anmalningssedeln. Ofullstéandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom anmalningssedel
som inte atfoljs av erforderliga identitets- och behérighetshandlingar,
komma att ldmnas utan avseende. | det fall att flera anmalningssedlar
inkommer fran samma tecknare forbehaller sig Pareto Securities ratt-
en att endast beakta den forst inkomna anmalningssedeln.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan avse-
ende. Erlagd emissionslikvid kommer d& att aterbetalas. Ingen ranta
kommer att utbetalas for sadan likvid.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige och berattigade
att teckna nya aktier med st6d av teckningsréatter

Direktregistrerade aktieagare som ar berattigade att teckna aktier i
Foretradesemissionen och som inte ar bosatta i Sverige och inte heller
ar foremal for restriktioner ovan under rubriken "Aktiedgare bosatta i
vissa obehdriga jurisdiktioner” och som inte kan anvanda den fortryckta
bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i utlandet enligt nedansta-
ende instruktioner:

Kontoinnehavare: Pareto Securities AB
IBAN:SE49 9190 0000 0919 5263 1434
BIC: DNBASESXXXX

Bank: DNB Bank ASA, filial Sverige

Vid betalning maste tecknarens namn, VP-kontonummer och OCR
referens fran emissionsredovisningen anges. Betalningen ska vara
Pareto Securities tillhanda senast den 11 maj 2018.

Om teckning avser annat antal aktier an det som framgar av emis-
sionsredovisningen ska i stéllet en anmalningssedel (I) anvandas.
Anmalningssedlar kan bestallas genom att kontakta Pareto Securities
under kontorstider pa telefonnummer +46 8 402 51 40 eller fran Pareto
Securities hemsida, paretosec.com. Anmalningssedel och betalning
ska vara Pareto Securities tillhanda senast kl. 17:00 den 11 maj 2018.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Innehavare av depa hos forvaltare som onskar teckna aktier i Foretra-
desemissionen med stod av teckningsratter ska anmala sig for teck-
ning i enlighet med instruktioner fran sina respektive forvaltare.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear att sanda ut en
VP-avi som en bekraftelse pa att BTA bokats in pa tecknarens VP-konto.
Nya Aktier kommer att bokforas som BTA pa VP-kontot till dess att
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registreringen av Foretradesemissionen skett hos Bolagsverket.
Nya Aktier som tecknas med stod av teckningsratter forvantas regist-
reras hos Bolagsverket omkring 24 maj 2018. Darefter kommer BTA
bokas om till B-aktier. Leverans av de Nya Aktierna vantas ske omkring
den 29 maj 2018. Nagon VP-avi utsénds inte i samband med denna
ombokning. Depakunder hos férvaltare erhaller BTA och information i
enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Handel med BTA beraknas ske pa Nasdaq First North fran och med den
23 april 2018 till och med den 22 maj 2018 under kortnamnet (ticker)
"GAPW BTA B”. ISIN-koden for BTA ar SE0011089317.

TECKNING AVNYA AKTIERUTAN STOD AVTECKNINGS-
RATTER

Teckning av Nya Aktier kan aven ske utan stod av teckningsratter, det
vill séga teckning utan foretradesratt.

Teckning utan foretradesratt ska ske under samma tidsperiod som
teckning med foretradesratt, det vill séga fran och med den 23 april till
och med den 11 maj 2018 kL. 17.00 (CET).

Direktregistrerade aktieagare och 6vriga

Intresseanmalan om att teckna Nya Aktier utan foretradesratt ska
goras pa anmalningssedel (II). Sddan anmaélningssedel kan erhéllas
fran Pareto Securities per telefon +46 8 402 51 40 eller dess webbplats
paretosec.com, eller frén Gapwaves hemsida, gapwaves.com. Ifylld an-
malningssedel ska vara Pareto Securities tillhanda p& nedanstaende
adress, fax eller e-post senast 11 maj 2018 klockan 17.00 (CET).

Pareto Securities AB

Issuer Service/Gapwaves

Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm

Telefon: +46 8 402 51 40

Fax: +46 8 402 51 41

E-post:issueservice.se@paretosec.com (inskannad anmalningssedel)

Observera att anmalan ar bindande och att inga andringar eller till-
lagg far goras i fortryckt text pa anmalningssedeln. Ofullstéandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom anmélningssedel som inte
atfoljs av erforderliga identitets- och behorighetshandlingar, komma
att lamnas utan avseende eller teckning kan komma att bedémas ha
skett for ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer
i sddana fall att aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for sa-
dan likvid. Vid teckning utan stod av teckningsratter av ett belopp som
Overstiger motsvarande 15 000 euro ska vidimerad id-handling bifogas.
Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. | det fall
att flera anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare forbehal-
ler sig Pareto Securities ratten att endast beakta den forst inkomna
anmalningssedeln.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Depakunder och forvaltare som dnskar teckna aktier i Foretradesemis-
sionen utan stod av teckningsratter maste anmala sig for teckning till
och i enlighet med instruktioner fran sin eller sina forvaltare, som aven
hanterar besked om tilldelning och andra fragor.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga aktier i Foretradesemissionen tecknas med
stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradese-
missionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stod av teckningsratter. Vid overteckning ska tilldelning ske enligt
foljande tilldelningsprinciper:

» | forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teck-
ningsratter erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar fore-
tradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier réacker for den teckning
som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det sammanlagda antal aktier de ager i
Bolaget per avstamningsdagen, oavsett om aktierna ar A-aktier eller
B-aktier, och i den méan detta inte kan ske, genom lottning.

» | andra hand ska, om samtliga B-aktier inte tilldelas enligt ovan,
tilldelning ske till personer som anmalt intresse av att teckna aktier
utan foretradesratt och, vid éverteckning, i forhallande till det antal
B-aktier som anges i respektive teckningsanmalan, och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

» | tredje och sista hand ska tilldelning av resterande B-aktier ske till
emissionsgaranter i deras egenskap av garanter och i enlighet med
villkoren for respektive tillkommande emissionsgarants teckningsa-
tagande och emissionsgaranti.

Besked om tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av tecknings-
ratter

Besked om eventuell tilldelning av Nya Aktier tecknade utan stod av
teckningsratter lAmnas genom utskick av avrakningsnota, vilket berak-
nas ske omkring den 15 maj 2018. Handel i Nya Aktier kan inte inledas
innan tilldelningsbesked. Inget meddelande utgér till dem som inte
erhallit tilldelning. De tecknade och tilldelade Nya Aktierna ska betalas
kontant och betalningen ska senast vara Pareto Securities tillhanda pa
likviddagen den 18 maj enligt instruktioner pa avrakningsnotan. Erlaggs
ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle for-
séljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga emissions-
kursen, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att f& svara fér hela eller delar av mellanskillnaden.

HANDEL MED NYA AKTIER

Gapwaves aktier ar foremal for handel pa Nasdaq First North. Efter att
Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen kommer aven de Nya
Aktierna att handlas p& Nasdaq First North. Sddan handel avseende
Nya Aktier som omvandlats fran BTA berdknas inledas omkring den 29
maj 2018.
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RATT TILL UTDELNING PA AKTIER

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman. Utbetalning av
utdelningen ombesodrjs av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade
innehav, enligt respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller
den som pé den faststallda avstamningsdagen var registrerad som
agare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. De Nya Aktierna
medfor ratt till utdelning forsta gdngen pa den forsta avstamningsda-
gen for utdelning till aktier som infaller narmast efter det att de Nya
Aktierna registrerats hos Bolagsverket.

OATERKALLELIG TECKNING

Bolaget ager inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. Teckning av
Nya Aktier, med eller utan stéd av teckningsratter, ar oaterkallelig och
tecknaren far inte aterkalla eller &ndra en teckning av Nya Aktier. | det
fall att flera anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare forbe-
haller sig Pareto Securities ratten att endast beakta den forst inkomna
anmalningssedeln.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADES-
EMISSIONEN

Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggoras genom
pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring den 15 maj 2018.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning, av aktier i Foretrade-
semissionen kommer att lamna personuppgifter till Pareto Securities.
Personuppgifter som lamnas till Pareto Securities kommer att behand-
las i datasystem i den utstrackning det kravs for att administrera Fo-
retradesemissionen. Aven personuppgifter som inhdmtas frén annan
kalla an de personuppgifterna avser kan komma att behandlas. Det
kan ocksa forekomma att personuppgifter 6verlamnas till och behand-
las av Pareto Securities. Informationen om behandling av personupp-
gifter lamnas av Pareto Securities, som ar personuppgiftsansvarig for
behandlingen av personuppgifter. Pareto Securities tar emot begaran
om réattelse eller radering av personuppgifter pa den adress som anges
i avsnittet Adresser.

INFORMATION OM LEI- OCH NCI-NUMMER

Enligt Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/EU (MiFID 1)
behover alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en global
identifieringskod for att kunna genomfora vardepapperstransak-
tioner. Dessa krav medfor att juridiska personer behover ansoka om
registrering av en sé kallad Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska
personer ta reda pa sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna
teckna aktier i Foretradesemissionen. Observera att det ar tecknarens

juridiska status som avgdr om en LEI-kod eller NCI-nummer behovs,
samt att Pareto Securities kan vara forhindrad att utfora transaktionen
at personen i fraga om LEI-kod eller NCI-nummer (sasom tillampligt)
inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdver skaffa en LEI-kod
kan véanda sig till ndgon av de leverantorer som finns p& marknaden.
Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org. For fysiska
personer som har enbart svenskt medborgarskap bestar NCI-numret
av beteckningen "SE” foljt av personens personnummer. Om personen
i fraga har flera medborgarskap eller ndgot annat &n svenskt medbor-
garskap kan NCI-numret vara ndgon annan typ av nummer. Den som
avser teckna aktier i Foretradesemissionen uppmanas att ansotka
om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt
NCI-nummer (fysiska personer) i god tid for att 4ga ratt att deltaga i Fo-
retradesemissionen och/eller kunna tilldelas Nya Aktier som tecknas
utan stod av teckningsratter.

OVRIG INFORMATION

Pareto Securities agerar finansiell radgivare och emissionsinstitutian-
ledning av Foretradesemissionen. Att Pareto Securities ar emissions-
institut innebar inte att Pareto Securities betraktar den som anmalt
sig for teckning av aktier i Foretradesemissionen som en kund. Darmed
kommer Pareto Securities inte att kundkategorisera tecknaren eller
genomfora en passandebedomning i enlighet med lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden avseende denna teckning. For det fall ett
for stort belopp betalats in av en tecknare for de Nya Aktierna kommer
Gapwaves ombesorja aterbetalning av dverskjutande belopp. Om teck-
ningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas péa ett felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller
teckning ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sé fall att aterbetalas. Ingen ranta utgar pa sadan likvid. For-
utom vad som uttryckligen anges hari har ingen finansiell information i
detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

BESKATTNING

For information rorande beskattning hanvisas till avsnittet "Vissa
skattefragor i Sverige”.

OVERTILLDELNINGSEMISSION

For information om Overtilldelningsemissionen, vanligen se avsnittet
*Inbjudan till teckning av B-aktier i Gapwaves - Overtilldelningsemission”.
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SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA AKTIER

1. Tilldelning av teckningsratter 2.Teckning och betalning vid teckning med foretradesratt

Pa avstamningsdagen den 18 april 2018 Under teckningsperioden 23 april 2018-11 maj 2018

1 2 Teckningslikvid 1
teckningsratt teckningsratter 17 SEK Ny Aktie

Aktiedgare | ...erhélleren (1) Tva (2) tecknings- ... tillsammans ... ger tecknaren
Gapwaves per teckningsratt ratter... med betalning av en (1) Ny Aktie.
den 18 april per aktie, oavsett 17 SEK...

2018... aktieslag.

3.Sa har nyttjas teckningsratterna

Direktregistrerade aktieagare
| de fall samtliga erhéllna teckningsratter
utnyttjas for teckning, anvand inbetalningsavin
fran Euroclear som underlag f6r teckning genom
betalning
De aktiedgare som har aktier .
. Betalning senast
pa ett VP-konto hos Euroclear .
. o S o den 11 maj 2018
erhaller emissionsredovisning fran
Euroclear dar antalet tilldelade

| de fall ett annat antal teckningsratter an det som
teckningsréatter framgar

framgéar av emissionsredovisningen fran Euroclear
nyttjas for teckning, ska anmalningssedel (1)
for teckning med foretradesratt anvandas som
underlag for teckning genom betalning

Forvaltarregistrerade aktieagare

Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear, teckning sker
istallet i enlighet med instruktioner fran férvaltare

Betalning i enlighet
med instruktioner
fran férvaltare

Tidplan Avstamningsdag
for erhéllande Sista dag
Sista dag fér handel med av teckningsratter for teckning
aktier inklusive ratt att
erhalla teckningsratter

Handel med teckningsratter

171920 23 24 25 26 27 30 2 3 4 7 8 9 14 15

April Teckningsperiod L\ EY]
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MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter avseende marknadstillvéxt och marknadsstorlek samt Gapwaves marknadsposition i férhdllande till Bolagets konkurrenter som
anges i Prospektet dr Bolagets samlade bedémning, baserad pd sdvdl interna som externa kdllor. De kéllor som Bolaget har baserat sin bedémning
pd dr i huvudsak rapporter frén Ericsson, CCS Insight, SNS Research och Accuray Research.

Darutover har Gapwaves gjort ett flertal uttalanden i Prospektet avseende sin bransch och sin konkurrensposition inom branschen. Dessa utta-
landen dr baserade pd Bolagets erfarenhet, uppfattning och egen undersékning avseende marknadsférhdllandena. Bolaget kan inte garantera
att ndgot av dessa antaganden dr riktiga eller att de pd ett korrekt sdtt reflekterar dess marknadsposition inom branschen och ingen av Bolagets
interna undersékningar eller information har blivit verifierade av oberoende kéllor, som kan ha uppskattningar eller dsikter avseende bransch-
relaterad information som skiljer sig frdn Gapwaves. Marknads- och verksamhetsinformation kan innehdlla uppskattningar vad avser framtida
marknadsutveckling och annan framdtriktad information och sddan information innebdr ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling,
och verkligt utfall kan avvika vdsentligt frén de uttalanden som gors i den framdtriktade informationen. Information som kommer frdn tredje man
har Gtergivits korrekt och sdvitt Bolaget kan kédnna till och férvissa sig om, genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd

tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pg ett sdtt som skulle géra den Gtergivna informationen i Prospektet felaktig eller missvisande.

SAMMANFATTNING

De senaste arens kraftiga tillvaxt i dataanvandning 6ver mobila natverk
driver implementeringen av femte generationens telekomnatverk, 5G.
P& grund av okade krav pa overforingshastighet och brist pa lediga
frekvenser i nuvarande frekvensspektrum forutspéas 5G till storre del
anvanda sig av hogre frekvenser, sé kallade millimetervéagor, an tidigare
generationer av natverk. Detta ger upphov till en rad tekniska utma-
ningar kopplat till bland annat rackvidd och energikonsumtion, vilket
betyder att 5G-antenner maste vara energieffektiva och helst aktiva
(styrbara).

Aven inom fordonsradar ar millimetervagor n&got som férvantas an-
vandas i stor utstrackning. Redan idag anvands millimetervagor for for-
donsradar av vissa tillverkare och i takt med att kraven 6kar pa radarns
formaga att terge fordonets omgivning forvantas anvandningen av ra-
darantenner som klarar millimetervagor 6ka. Den bakomliggande driv-
kraften bedoms vara okad efterfragan fran konsumenter pé forbattrad
kollisionsforhindring, parkeringsassistans och autonoma fordon.

MARKNADEN FOR MILLIMETERVAGSTEKNOLOGI

Millimetervagor, eller EHF (Extremely High Frequency) ar samlings-
namnet for elektromagnetiska vagor i spektrumet 30-300 GHz, med
vaglangder pa mellan tio och en millimeter. Teknologin har flera an-
vandningsomraden, bland annat inom kommunikation, radarteknologi,
rymdindustrin, industriella applikationer och medicin. De tva huvud-
sakliga omradena dar millimetervagor forekommer kommersiellt ar
inom telekommunikation och radarteknologi.

Automotive (Fordonsradar)

Dagens moderna motorfordon forlitar sig pa radarsystem for att bilda
sig en uppfattning om sin omgivning och for att varna for potentiella
faror. Fordonsradar bestar av en séndare och en mottagare, dar sanda-
ren skickar ut radiovagor som studsar mot objekt tillbaka till mottaga-
ren. Genom att kontrollera riktningen som radiovagorna sands ut och
mottags blir det mojligt att bestdmma objekts avstand, hastighet och
riktning. [dag anvéands sddana system ofta for till exempel nodinbroms-
ning, adaptiva farthallare och for att varna for objekt i déda vinkeln.

Nuvarande radarlosningar kan kategoriseras i tre typer enligt deras
rackvidd: lang, medel, och kort rackvidd. Radar med lang rackvidd
anvands for att bestémma avsténdet till, och hastigheten pa, andra
fordon. Radar med medellang rackvidd anvands for att detektera
fordon inom ett bredare synfalt, till exempel for att varna for objekt i
doda vinkeln. Radar med kort rackvidd anvands for att upptacka objekt
i fordonets narhet, till exempel vid parkering. Beroende péa anvand-
ningsomrade s& har radar olika designkrav, dar detektering av objekt
som befinner sig nara kraver radar med styrbara antenner med breda
synvinklar, medan detektering av objekt pa langre avstand kraver foku-
serade antenner med hogre upplosning.

ldag anvands framst tva olika frekvensband inom fordonsradar: 24
GHz- och 77 GHz-bandet. Millimetervagsradar inom 77 GHz-bandet
erbjuder hégre upplosning och prestanda, men ar svérare att imple-
mentera pa grund av energiforluster. 24 GHz-radar ar lattare att ut-
veckla men kraver antenner som ar tre ganger storre &n motsvarande
radar i 77 GHz-bandet for att n& samma prestanda. Att en 77 GHz-
radar ar avsevart mycket mindre resulterar i enklare fordonsintegre-
ring och lagre kostnader.

Ytterligare en teknologi som anvands per dagen for Prospektet ar la-
serradar, eller LiDAR (Light detection and ranging). Dock forvantas an-
vandandet av LiDAR véxa i en langsammare takt an millimetervégsra-
dar p& grund av dess hogre kostnad och lagre prestanda i daligt vader.”

Avancerade radarsystem kommer i framtiden aven vara en grundlag-
gande teknik for att mojliggora autonoma bilar, som behéver full upp-
sikt 6ver sin omgivning fér att pa ett sakert satt ta autonom kontroll
over korningen.

Telekom och Mobiltelefoni

Ett av de huvudsakliga anvandningsomradena for millimetervagstek-
nologi ar inom telekomnatverk. Sedan inférandet av fjarde genera-
tionens telekomnatverk (4G) i slutet av forra decenniet s& har fokus
alltmer skiftat over till hur nasta generation, 5G, kommer utformas.
Tidigare natverk har haft tydliga mal: forsta generationen inforde trad-
|0sa analoga rostsamtal under 80-talet. 2G, den andra generationen,

1) Accuray Research, Global Automotive Radar Market Analysis - Industry Forecast to 2025, maj 2016.
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inforde digitala rostsamtal samt begransad digital datakapacitet. 3G
inforde anvandbara hastigheter for mobil datatrafik, medan 4G moj-
liggjorde utbredd anvandning av mobil datatrafik. Varje ny generations
implementation hittills har skett med ungefar tio ars mellanrum och
har baserats pa ett skifte i anvant frekvensband. Skiftet fran 4G/LTE till
5G forvantas dock innebara ett storre skifte uppat i frekvensbandet an
vid tidigare generationsskiften.

Trender och drivkrafter fér 5G

Mobil dataanvandning har upplevt en stark tillvaxt under det senaste
decenniet. Mellan 2016 och 2017 vaxte den mobila trafiken med 70
procent, och tillvaxten forutspéas att fortsatta med en attafaldig 6kning
fram till 2023, med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om 41,6
procent.?

Denna tillvaxt drivs bade av ett 6kande antal uppkopplade enheter i
form av mobiler, laptops, tablets och andra uppkopplade vardagsfore-

Miljarder abonnemang

10 CAGR 4,29 L
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Kalla: Ericsson Mobility Report November 2017.

Underhallning och media

En av de huvudsakliga drivkrafterna for tillvaxten i mobilt dataan-
vandande har varit den ¢kade efterfrdgan pa online-underhéallning
och video, dar framkomsten av nya applikationer sdsom Netflix och
Youtube kombinerat med en trend mot hogre videokvaliteter har
gjort detta segment av mobil data till det snabbast vaxande. Denna
tillvaxt forutspas fortsatta i takt med dvergangen till hégre upplés-
ningar och okad konsumtion av online-media. En typisk full-HD-
video (1080p) kraver i regel fyra gdnger s& mycket data som en video i
SD-upplosning (480p) och den nya standarden 4k kraver i sin tur fyra
ganger mer data an full-HD. Datatrafik relaterad till videokonsumtion

2) Ericsson Mobility Report November 2017.
3) Ericsson Mobility Report November 2017.

mal och maskiner (Internet of Things), samt av en 6kad genomsnittlig
dataanvandning per enhet.

Okande antal anvéndare

Antalet mobilabonnemang har okat stadigt, och beraknas for 2017 ha
uppgatt till 7,8 miljarder abonnemang globalt.® | flera regioner 6versti-
ger antalet abonnemang den totala befolkningen, vilket forklaras av till
exempel multipla abonnemang per anvandare. De snabbast vaxande
regionerna for perioden 2017 - 2023 forutspas vara Centraleuropa,
Mellandstern och Afrika, med en CAGR om 3,0 procent de kommande
sex aren* - den storsta marknaden kommer emellertid fortsatt att
vara Stillahavsomradet. Uppdelat per teknologi bedéms 6kningen av
antalet mobilabonnemang initialt utgoras av 4G/LTE-abonnemang
som i allt storre utstrackning ersatter de aldre GSM- och HSPA-
teknologierna. De forsta 5G-telefonerna forvantas lanseras 2019 for
att na stora volymer fran 2021 och framat.

Miljarder abonnemang
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Kalla: Ericsson Mobility Report November 2017.

forutspéas vaxa med 48 procent CAGR fram till 2023, da cirka tre fjarde-
delar av all data forutspas vara hanforlig till video.® Andra omraden
som forutspas driva tillvaxten i trafik &r till exempel anvandargenererat
innehall, online-streamade live-event, kooperativ mediaproduktion etc.

Nya typer av media och applikationer, sasom Augmented Reality (AR)
och Virtual Reality (VR), kommer ocksa att krava hégre méangder mobil
data, da dessa typer av media generellt kraver avsevart storre mangder
data an motsvarande 2D-innehall.

4) Ericsson Mobility Report November 2017.
5) Ericsson Mobility Report November 2017.
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Kalla: Ericsson Mobility Report November 2017.

Cloud computing

Datormoln (Eng. cloud computing), dar IT-tjanster sdsom datalagring
tillhandahalls 6ver internet, har blivit vanligt forekommande de senaste
aren. Datatrafik hanforlig till molntjanster forutspés véxa med en CAGR
om 27 procent under perioden 2016 — 2021, vilket motsvarar mer &n en
tredubbling av mangden data.® Dock innebar dagens begransade pre-
standa hos det mobila telekomnétverket att molntjanster i manga fall ar
begransade till fasta uppkopplingar.

Digitalisering av fordon

Utvecklingen inom fordonsindustrin har lange gatt mot att erbjuda allt
mer uppkopplade och integrerade fordon, och 5G skulle 6ppna upp for
mojligheter som till exempel fjarrstyrning, kollisionsforhindring och hog-
upplést underhéllning och media under fard. Intelligenta trafiksystem,
med uppkopplade fordon i ett nationellt trafiksystem, skulle aven kunna
bidra till att till exempel forhindra kobildning och olyckor i trafiken.

Tillverkning och energiproduktion

5G, genom dess forbattrade prestanda och lagre fordrojning, forvantas
6ppnaupp nyatillampningsomraden for tradlés kommunikationinomin-
dustrioch tillverkning som tidigare inte varit mojliga pa grund av begran-
sad prestanda hos 4G. Exempel pa sddana anvandningsomréden som
kraver 5G-prestanda inkluderar till exempel fjarrstyrda robotar, fjarras-
sistansviaaugmented reality, maskin-till-maskin sensorer (s kallad IloT,
Industrial Internet-of-Things) och integrering av hela logistikkedjan
anda fram till och inklusive kund.”

6) Cisco Global Cloud Index: Forecast and Methodology, 2016 — 2021 White Paper, februari 2018.
7) Ericsson Business Review, Issue 4, 2015.

Flera projekt pagér aven globalt for att framja sé kallade smarta elnat,
déar man genom 6kad digitalisering av bade produktionsanlaggningar
och konsumerande enheter forsoker att optimera energiforbrukningen
inom elnatet. Denna fraga har blivit alltmer aktuell i takt med att forny-
bar energiproduktion tar upp en allt storre andel av energiproduktionen,
dé sadan produktion tenderar att vara intermittent och svar att forutspa.
Detta foranleder ett behov av ett integrerat och flexibelt nat som exem-
pelvis kan jamna ut belastning pé landsbasis och dar elkonsumenter
kan anpassa sin konsumtion efter tider pa dygnet med hog produktion
och laga elpriser.® Forutsattningen for att kunna implementera smarta
elnat ar ett fast och mobilt telekomnatverk med tillracklig kapacitet,
palitlighet och fordrojningstid for andamalet.

Internet of Things (loT)

| takt med att sensorer och kommunikationshérdvara har blivit allt mer
tillgangligt har integreringen av sensorer i exempelvis vardagsféremal
och maskiner okat kraftigt. Uppkopplade sensorer finns redan idag i
sa vitt skilda objekt som kylskap, armbandsur, luftkonditionerings-
system med mera. 2023 forvantas cirka 20 miljarder loT-enheter vara
uppkopplade, varav 1,8 miljarder forvantas vara uppkopplade via
mobilnatverket,? vilket forvantas pafresta natverket da densiteten av
uppkopplade enheter kan bli hog, i synnerhet i stader.

8) Incitament for smarta elnat, Copenhagen Economics Stockholm, september 2017.
9) Ericsson Mobility Report November 2017.
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Kalla: Ericsson Mobility Report November 2017.

Krav pa nasta generations nétverk

5G forvantas kunna erbjuda tjanster som ar anpassade for mer an
traditionella mobiltelefoner men innefattar aven tjanster sasom for
loT-enheter och for industri. Da dessa olika applikationer har varieran-
de prestandakrav, och eftersom att det ar tekniskt svart att uppfylla
alla dessa krav samtidigt, s& forvantas néasta generations natverk vara
kapabel att anpassa sig efter anvandningomrade, sé kallad "network
slicing” ITU'® har definierat tre huvudsakliga anvandningsfall, varefter
natverket anpassas:

1.eMBB - Enhanced Mobile Broadband: snabba hastigheter och hog
palitlighet

2. mMTC - Massive Machine Type Communications: kapacitet att
hantera ett stort antal uppkopplade enheter, till exempel for loT-
enheter med hog densitet

3. URLLC - Ultra-reliable and Low Latency Communications: lagre
fordrojning och hog paélitlighet, for kritiska applikationer sasom
autonoma fordon och industri.

Beroende pa ovan anvandningsomrade s& anpassas prestandaaspekter
sasom hastighet, fordréjning, enhetskapacitet och palitlighet. Darmed
finns det inget scenario dar alla teoretiska maxvarden for 5G uppfylls
samtidigt. Nagra exempel pa forvantningarna pa maxprestanda hos 5G
beskrivs till hoger. Notera att dessa specifikationer ar preliminara, och att
de slutgiltiga kraven forvantas faststallas av ITU under mitten av 2018.

10) Internationella teleunionen, ett organ under FN.
11) Arcep, 5G: Issues & Challenges, mars 2017.

Il Mobiltelefon

B PC/Laptop/Tablet

Férbdttrade hastigheter

Overgéngen till hogre kvalitet i konsumerad media kombinerat med
kraven fran nya anvandningsomréden betyder att hastigheterna som
erbjuds av nasta generations natverk maste vara avsevart hogre an
dagens teoretiska maxhastighet om 1 Gbps. Mélet for 5G ar en max-
hastighet for stationara enheter om 20 Gbps."

Pdlitlighet och férdréjning

Tidskritiska applikationer, sdsom styrsystem for motorfordon, fjérr-
styrda robotar (till exempel inom tillverkning eller kirurgi) etc. staller
hoga krav pa fordrojning och palitlighet hos natverket. Malbilden for 5G
ar en millisekund, en tiondel av dagens minimum om tio millisekunder,
kombinerat med en hogre palitlighet hos natverket.?

Enhetskapacitet

Utvecklingen av loT stéller krav p& natverket i termer av antalet upp-
kopplade enheter som samtidigt kan vara uppkopplade utan att stéra
ut varandra. Natverket méste aven fungera val i scenarion med tillfal-
ligt extremt hoga densiteter av mobila enheter, till exempel vid fotbolls-
matcher och konserter. Speciellt i stader med hog densitet forvantas
antalet enheter per area Oka kraftigt, varfor forvantningen pa 5G ar
en miljon enheter per km?, 10 gdnger dagens teoretiska maximum om
hundratusen uppkopplade enheter per km?.1?

12) Arcep, 5G: Issues & Challenges, mars 2017.
13) Arcep, 5G: Issues & Challenges, mars 2017.
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Utmaningar
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Kalla: 5G Radio Access, Ericsson White Paper, april 2016.

Frekvenstréngsel

De flesta system for tradlos kommunikation som per dagen for Pro-
spektet ar i kommersiellt bruk anvander frekvenser som ligger inom
bandet 300 MHz till 6 GHz, s& kallad Ultra High Frequency (UHF).
Kapacitet och prestanda hos ett tradlost natverk ar direkt kopplat
till bredden av frekvensbandet, vilket gor det svart att introducera
nya hogpresterande tradlosa natverk inom UHF-bandet dé det i de
flesta lander ar hart belastat. Darfér forvantas nasta generations
telekomnatverk, dar kapacitet och prestanda ar ett av de huvudsak-
liga malen, anvanda sig av frekvensband i det hogre spektrumet déar
millimetervagor ar tillampliga och dar det finns fler lediga och breda
frekvensband.' Flertalet operatérer, som till exempel AT&T och Verizon
i USA, har redan spenderat miljardbelopp for licenser i frekvensbanden
28 och 39 GHz.">1®

World Radio Conference kommer i november 2019 att besluta om
vilket frekvensspektrum som blir aktuellt for de olika anvandnings-
omradena. Foreslagna frekvensomraden for 5G inom millimetervag
ligger framst i omradet 24-42 GHz."”

Réckvidd

Anvéandandet av hogre frekvensband sasom millimetervéagor, foranlett
av prestandabehovet, innebar att rackvidden per basstation minskar,
da& de hogre frekvenserna till stérre grad dampas genom att stral-
ningen absorberas av till exempel atmosfariska gaser. Vidare ar de
inneboende egenskaperna hos millimetervagorna sddana att dess
formaga att fardas genom objekt ar lag och fri sikt” ar att foredra. Den
lagre rackvidden innebéar dock ocksé att problem med interferens med
radiovagor fran andra kallor begransas.

Overféringspunkter
Som ett resultat av kravet p& hogre enhetskapacitet per area tillsam-

14) Ericsson Mobility Report, November 2017.
15) Verizon.com, Verizon to acquire Straight Path spectrum to accelerate 5G deployment,
november 2017.

mans med rackviddsminskning samt preferensen for “fri sikt” som
foljer avde hogre frekvenserna, kommer densiteten av basstationer att
behova 6ka. Fler basstationer minskar antalet anvandare per station
vilket forbattrar kapaciteten. Den kortare rackvidden gor att bassta-
tionerna i hogre grad kommer behéva installeras i stadsmiljéer sésom
i kopcentrum, pé vaggar eller pa lyktstolpar och darmed kommer
antennerna att behova vara sma och mindre skrymmande an dagens
losningar.

Flera anvdndare per basstation

Farre anvandare per basstation
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16) ATT.com, AT&T in Advanced Discussions with Power Companies and Others to Trial Project
AirGig, januari 2017.
17) Ericsson Mobility Report, november 2017.
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Energikonsumtion

Okningen av kapaciteten och antalet antenner, kombinerat med de
energiforluster som sker till atmosfaren, stéller krav pa hog energi-
effektivitet hos nasta generations antenner. Dagens antenner har
typiskt sett mycket &g effektivitet vid hoga frekvenser vilket gor att
endast en brakdel av energin som tillférs blir till anvandbara radio-
vagor for kommunikation.

De stora energiforlusterna kompenseras ofta med att tillfora mer energi
vilket resulterar i en hog energikonsumtion. Hog energikonsumtion,
forutom den direkta elkostnaden, kraver en mer komplicerad design
av antennen da varmeutvecklingen méste kontrolleras med hjalp av
kylflansar, vilket 6kar produktionskostnaderna. Darfor blir for 5G an-
vandningen av styrbara antenner (sé& kallad beamforming) nodvandig,
dar signaler sands ut endast i en fokuserad riktning mot mottagaren
istallet for i en bred riktning som galler for traditionella antenner. Pa
detta satt minimeras energiforluster genom att signalen kan fokuseras
endast i den riktning den gor nytta. Skillnaden mellan traditionella och
styrbara antenner illustreras i bilden till hoger.

MARKNADSSTORLEK

| detta avsnitt presenteras Gapwaves adresserbara marknad. Den
adresserbara marknaden for Gapwaves ar estimerad av Bolaget base-
rad p& data fran externa marknadsrapporter fran Accuray Research'®,
Ericsson Mobility Report?, Ericsson Microwave Outlook?',CCS Insight??,
Strategy Analytics® och SNS Research?. Gapwaves har utifran dessa
marknadsrapporter beraknat Bolagets estimerade marknadsstorlek

PtP 5G Access inkl. FWA
basstationsantenner

Adresserbar 36 1429
marknad 2019E MSEK MSEK

Adresserbar 102 9659
marknad 2025E MSEK MSEK

18) Zaman A.U., Kildal PS. (2016) GAP Waveguides. In: Chen Z., Liu D., Nakano H., Qing X., Zwick
T. (eds) Handbook of Antenna, Technologies, Springer, Singapore.

19) Accuray Research, Automotive Radar Market Analysis & Trends - Industry Forecast to 2025,
Global and China Automotive Millimeter Wave (MMW) Radar Industry Report 2017.

20) Ericsson Mobility Report November 2017.

21) Ericsson Microwave Outlook, oktober 2016.

Nuvarande lGsning

Styrbara antenner

Enhetskostnad per antenn

Som ett resultat av kravet pa fler basstationer och darmed fler an-
tenner kommer en kostnadseffektiv design av antenn behdvas for
att kunna genomfora en bred implementering av nasta generations
telekomnatverk. De befintliga kommersiella antennteknologierna ar
antingen for energiineffektiva vid de hogre frekvenser som kravs eller
for dyra pa grund av komplicerade produktionskrav.'®

och framtida potentiella tillvaxtpotential baserat pa antal potentiella
Gapwaves-antenner av den totala marknaden samt estimerat forsalj-
ningspris per antenn.

Nedan foljer en sammanfattning over storleken pd Gapwaves adres-
serbara marknad per ar inom respektive affarsomrade.

AUTOMOTIVE

@) [
O ®)

MOBILTELEFONI

FWA Fordonsradar Mobila enheter
(CPE)

132 1031 =

MSEK MSEK MSEK
2011 4923 5250
MSEK MSEK MSEK

22) Mobile Phone Forecast 2017 - 2021, CCS Insight, April 2017, Mobile Phone Forecast, CCS
Insight, Oktober 2017.

23) Global 5G Handset Wholesale ASP & Revenue Forecast: 2018 to 2025, Strategy Analytics,
November 2017.

24) 5G for FWA (Fixed Wireless Access): 2017 — 2030 - Opportunities, Challenges, Strategies &
Forecasts, SNS Research, augusti 2017.
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Telekom
Ett telekomnatverk kan forenklat beskrivas i tre delar:

» Anvandarenheter, aven kallade terminaler, exempelvis mobiltelefoner
eller fasta mottagare for tradlost bredband (Fixed Wireless Access).

Oversikt av telekomndtverket

» Access och Backhaul-natverket, som utgor de intermediara anslut-
ningarna mellan terminaler, basstationer och core-natverk.

» Core-natverket, som formedlar data nationellt och internationellt.

Anvandarenheter Access och backhaul-natverk Core-natverket

Basstationer och PtP-lankar

Terminalantenner

@
B8 1

Mobila enheter

@

Fasta enheter

Aggregering

Lol | B

CORE
NATVERK

]

Endast tradburet

Gapwaves lésningar

@ Point-to-Point @ 5G access inkl. FWA basstationsantenner @ FWA (CPE) @ Mobila enheter

Gapwaves antenner har potential att anvandas i basstationer,
anvandarenheter (terminalantenner) som till exempel mottagare
for fast tradlost bredband (Fixed Wireless Access CPE, FWA CPE) och

mobila enheter. Aven i delar av backhaul-natverket kan Gapwaves
antenner anvandas och da framst Point-to-Point (PtP).
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Total adresserbar marknad inom telekom
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Telekom - Point-to-Point

KA

Point-to-Point (PtP) ar kommunikationen som sker tradlost mellan
basstationer och andra basstationer eller mellan basstationer och
core-natverket, sa kallad "backhaul’.
rovagor i de lagre frekvensbanden &r per dagen for Prospektet den

PtP-kommunikation med mik-

huvudsakliga teknologin som anvands for backhaul-lankar, med en
marknadsandel i Europa pa cirka 60 procent, dar resterande del framst
utgors av fiber.?® Idag anvander de flesta av dessa PtP-lankar frekvens-
bandet 6-23 GHz, men introduktionen av 5G och en storre andel hogre
frekvenser, sdsom millimetervégor, jamfort med nuvarande frekvens-
band representerar en mojlighet att cka kapaciteten i infrastrukturen
och pé sa satt motverka flaskhalsar i natverket.”®

Den adresserbara marknadsstorleken inom PtP-segmentet forutspéas
uppga till cirka 32 MSEK 2018, for att sedan véaxa med en CAGR om 19
procent till en storlek om cirka 102 MSEK 2025.7”

Telekom - 5G Access

®

Segmentet 5G Access inkluderar de antenner som anvands av bassta-

tioner for den sista strackan av kommunikation mellan basstationerna
och anvandarna, det vill saga mobiltelefoner, bilar och andra mobila
enheter.

Den adresserbara marknadsstorleken for Bolaget inom 5G ar idag
liten, men forutspéas att i slutet av 2019 uppnéa 1,4 miljarder SEK. 2025
forvantas storleken pa den adresserbara marknaden na 9,7 miljarder
SEK, motsvarande en CAGR pa 38,1 procent.?

Telekom - Fixed Wireless Access

By, G-

FWA ar ett alternativ till fast bredband, dar centrala basstationer kom-
municerartradlost med fasta mottagare installerade i kundens fastighet.
Fordelen med FWA i forhéllande till fast bredband &r att man undviker
att behova lagga fiberoptiska kablar den sista strackan mellan bassta-
tionen och kunden, vilket innebar signifikant snabbare installation och
lagre kostnader. | en stadsmiljo uppskattas kostnadsbesparingarna vid
installation med 5G-FWA att vara upp till 40 procent av installationen
jamfort med fast bredbandslina.?® Den huvudsakliga nackdelen har
varit att 4G och tidigare teknologier inte har samma kapacitet som fiber
i termer av 6verforingshastighet, fordrojning eller pélitlighet. Det dkade
prestandan hos 5G gor att FWA blir en attraktivare [6sning an med tidi-
gare teknologi, och darmed mer jamforlig med fiberbaserade l6sningar.

Fixed Wireless Access (FWA) forutspas vara det segment inom milli-
mitervagsomradet dar 5G-standarden kommer att kommersialiseras
forst. | USA, som forvantas vara den marknad som tidigast anammar
5G FWA, pagér redan tidiga implementeringar av tekniken, dar bland
annat AT&T erbjuder 5G FWA pa forsoksbasis till kunder i Texas.*®®

Den adresserbara marknadsstorleken for 5G-baserade FWA-antenner
forvantas na 132 MSEK i slutetav 2019, och dérefter vaxa med en CAGR
om cirka 47 procent mellan 2019 och 2025, och n& en marknadsstorlek
om cirka 2,0 miljarder SEK i slutet av 2025.%

25) Ericsson Microwave Outlook, oktober 2016. 29) 5G for FWA (Fixed Wireless Access): 2017 — 2030 - Opportunities, Challenges, Strategies &
26) Ericsson Microwave Outlook, oktober 2016. Forecasts, SNS Research, augusti 2017.
27) Bolagets estimat baserat pa data fran Ericsson Microwave Outlook, oktober 2016. 30) 5G for FWA (Fixed Wireless Access): 2017 — 2030 - Opportunities, Challenges, Strategies &
28) Bolagets estimat baserat pa data fran 5G for FWA (Fixed Wireless Access): 2017 - 2030 - Forecasts, SNS Research, augusti 2017.
Opportunities, Challenges, Strategies & Forecasts, SNS Research, augusti 2017. 31) Bolagets estimat baserat pa data fran 5G for FWA (Fixed Wireless Access): 2017 - 2030 -
Opportunities, Challenges, Strategies & Forecasts, SNS Research, augusti 2017.
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Automotive

Adresserbar marknad inom fordonsradar
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. LiDAR-substitut . Millimetervagsradar =O== Antenner

Inom fordonsradar forvantas millimetervagsradar att vara den snab-
bast véaxande teknologin, med en CAGR pé cirka 33 procent fram till och
med 2025. Den globala adresserbara marknadsstorleken for Bolaget
inom fordonsradar forutspés for 2018 till cirka 0,9 miljarder SEK, med
en adresserbar marknadsstorlek 2025 om cirka 4,9 miljarder SEK,
vilket representerar en CAGR p& omkring 27 procent.

Miljoner salda antenner

2020E 2025E

B Villimetervags-antenner

LiDAR-antenner

| termer av antalet salda antenner inom fordonsradar férvantas mark-

naden véxa med en CAGR om 35 procent, varav millimetervags-basera-

de l6sningar forutspas utgora en allt storre andel. 2025 forvantas dver
90 miljoner antenner installeras arligen.*

32) Bolagets estimat baserat pa data fran Accuray Research, Automotive Radar Market Ana-

lysis & Trends - Industry Forecast to 2025, Global and China Automotive Millimeter Wave
(MMW) Radar Industry Report 2017.

Mobiltelefoni

Adresserbar marknad inom mobila enheter
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. 5G Access =O== Antenner

Liksom basstationerna kraver mobila enheter ocksé 5G-kapabla mot-
tagar- och sandarantenner. Lanseringen av 5G-kapabla smartphones
forvantas inledas 2019 i Japan, Sydkorea och USA, for att sedan borja
visa pa stora volymer globalt 2021 med en stark tillvaxt fram till 2025,
dé cirka 1,5 miljarder enheter forvantas saljas globalt. Hogfrekven-
santenner férvantas dé utgora 35 procent av antalet installerade
antenner, och den adresserbara marknadsstorleken inom hogfrek-
vensantenner for mobila enheter forutspéas darmed att uppga till cirka
5,3 miljarder SEK.*

33) Bolagets estimat baserat pa data fran Global 5G Handset Wholesale ASP & Revenue Fo-
recast: 2018 to 2025, Strategy Analytics, November 2017, Mobile Phone Forecast 2017 —
2021, CCS Insight, April 2017, Mobile Phone Forecast, CCS Insight, Oktober 2017, Ericsson
Mobility Report November 2017.

Marknadséversikt
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KONKURRENSOVERSIKT

Konkurrenssituation — Telekom

Alternativa l6sningar och substitut

Den framsta alternativet till tradlés uppkoppling ar trédbundna
losningar som fiber och koppar. Dessa ar framst ett alternativ vid
uppkoppling av hem och fastigheter dar mobilitet inte ar ett krav. De
erbjuder hogst overforingsprestanda, men kraver en fysisk koppling
vilket begransar deras utbyggnadsférmaga och gér dem kostsamma.

Free Space Optics (FSO) ar ett konkurrende alternativ for tradlos over-
foring med hog overforingsprestanda. FSO kraver dock line-of-sight,
det vill saga att mottagare och sandare har en direkt obehindrad sikt
for att fungera. Detta begransar utbyggnadsmojligheten och gor FSO
kansligt for storningar.

Konkurrenter

Gapwaves konkurrenter inom telekomsegmentet kan delas in i fem
kategorier: (1) Systemleverantorer, (2) Antennleverantorer (3), Chip-
setleverantorer, (4) Antennkomponentleverantérer och (5) Antennupp-
stickare. Den forsta kategorin utgor aven Gapwaves potentiella kunder.

Systemleverantérer

Denna kategori bestar av bolag som utvecklar kompletta basstations-
l6sningar med alla ingdende komponenter. Exempel pa bolag &r Erics-
son, Huawei, Nokia, Samsung och NEC, vilka tillsammans kontrollerar
cirka 80 procent av telekommarknaden. Alla bolag har presenterat
l6sningar for 5G pa& millimetervagor med egenutvecklad hérdvara.
Losningarna bygger kretskortsintegrerade antenner och har jamforbar
prestanda. Ett exempel pa en sadan l6sning har visats upp av Ericsson
som tillsammans med IBM utvecklat en styrbar antenn med en riktad
uteffekt (EIRP) pa cirka 3W, vilket motsvarar en traditionell mikrobas-
station och ar tankt att tacka ett omrade med en radie pa cirka 50-150
meter.®* Systemleverantérernas framsta konkurrensfordelar gentemot
Gapwaves ar deras resursformaga, integrationsformaga och kundfor-
staelse. Da systemleverantorerna kontrollerar en stor del av markna-
den utgor de dven starka aktorer inom standardiseringsarbetet for 5G,
vilket kan leda till kravstallningar som gynnar egna losningar.

Antennleverantérer

Denna kategori bestér av bolag som traditionellt levererat antenner till
systemleverantorer for exempelvis 4G/LTE och exempel pa bolag inom
denna kategori ar Kathrein-Werke, CommScope och Comba Telecom.
Dessa bolag har visat upp l6sningar for 5G som bygger pa kretskorts-
integrerade antenner och liknar de som presenterats av systemleve-
rantorer. Skillnaden ligger framst i graden av integration mot 6vrig elek-
tronik, dar systemleverantorerna uppvisar en hogre grad av integration,
medan antennleverantorerna jobbar med standardiserade granssnitt
for att kunna erbjuda samma antenn till flera systemleverantorer.

Ett exempel pé l6sning visades nyligen upp av CommScope pa 28
GHz.*®* De framsta konkurrensfordelarna mot Gapwaves ligger i
deras etablerade kanaler till systemleverantérerna och
formaga.

resurs-

Chipsetleverantérer

Denna kategori bestar av bolag som traditionellt levererat chipset for
telekom-, radar- och mobiltelefontillampningar. Exempel pé bolag
ar Qualcomm, Intel, NXP Infineon, Anokiwave och Movandi. Dessa
bolag har ocksa visat upp antennlésningar som bygger pa kretskorts-
baserade l6sningar och med prestanda som ar likvardig den som pre-
sterats av system- och antennleverantorer. De framsta konkurrens-
fordelarna mot Gapwaves bestar i integrationsforméaga, etablerade
kundrelationer och resursférmaga.

Antennkomponentleverantérer

Dessa bolag levererar enskilda delkomponenter och bestar av bolag
som Huber&Suhner och MTI Wireless. De levererar i dagslaget passiva,
plana antenner och har inga publicerade aktiva antenner. Antennerna
bygger pa traditionella rektangulara véagledare (se avsnitt "Verksam-
hetsbeskrivning - Teknologi” for mer information). Deras framsta kon-
kurrensforméaga ar etablerade kundrelationer.

Antennuppstickare

Bolag i denna kategori har presenterat nya l6sningar pa aktiva antenner
som bygger pa icke-traditionella teknologier. Pivotal, Kymeta och Me-
tawave ar exempel pa bolag i denna kategori. Losningarna bygger pé oli-
ka typer av metamaterial (strukturerade ytor med speciella egenskaper)
och marknadsférs som innovativa losningar for 5G, radar och satellit-
kommunikation. Per dagen for Prospektet finns begransad information
kring deras prestanda.

Konkurrenssituation — Automotive

Alternativa l6sningar och substitut

LiDAR (Light Detection And Ranging) utgor det framsta alternativet for
hogupplost radar och bygger pa infrardd laserteknik istallet for mikro-
vagor for att skapa en bild av omgivningen. Dagens LiDAR l6sning-
ar ar dock flera ganger dyrare an traditionell radar, men erbjuder
samtidigt en hogre upplésning. LIDAR har en begransad formaga vid
daliga vaderforhallanden som dimma, regn och sno. Ultraljudssensorer
anvands for avstandsmatningar pa korta avstand, men har ej tillracklig
upplosningsniva for att kunna konkurrera med LiDAR och radar.

Videokameror utgor det framsta substitutet mot att anvanda radartek-
nologi verhuvudtaget. Pa grund av begransningar vid daliga vaderfor-
hallanden, motljus och nedsmutsning bedéms inte videokameror helt
kunna ersatta radarlosningar.

34) Xiaoxiong Gu, et al. “A Multilayer Organic Pacakage with 64 Dual-Polarized Antennas for 28 GHz 5G Communication”, IBM Research, Ericsson Lindholmen & Kista, 2017.
35) CommScope Enters Fixed Wireless Market with Open Interface, Integrated Antenna Solution, februari 2018.
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Bade LiDAR och videokameror forvantas anvandas i kombination med
radar for att f& en mer robust helhetslosning i exempelvis autonoma
fordon.

Konkurrenter

Gapwaves konkurrenter inom fordonsradar kan delas in i (1) Radartill-
verkare och (2) Antennkomponentleverantorer. Den forsta kategorin
utgor aven Gapwaves potentiella kunder.

Radartillverkare

Denna grupp av bolag ar Tier 1-underleverantorer till fordonstillverkare
och exempel pa bolag ar Autoliv, Bosch, Continental och Delphi Auto-
motive. Dessa bolag har befintliga antennlosningar for sina radar-
moduler som bygger pé kretskortsbaserade tekniker och uppvi-
sar liknande prestanda. Radarlosningarna bestar per dagen for
Prospektet till stor del av tva kategorier: Short-range och Mid-to-
Long-range. Per dagen for Prospektet kan deras losningar ej kombi-
neras i en och samma modul pd grund av antennbegréansningar. De
framsta konkurrensfordelarna jamfort med Gapwaves bedoms vara
deras resursformaga.

Antennkomponentleverantérer

Denna kategori bestar av samma bolag som for telekomtillampningar
och ar Gapwaves framsta konkurrenter inom fordonsradar. Da deras
l6sningar bygger pa traditionella rektanguléra vagledare uppvisar
dessa liknande prestanda som Gapwaves antenner. Rektangulara
vagledare leder dock till komplicerade tillverkningsprocesser och
svarigheter att integrera med elektronik. Per dagen for Prospektet
finns savitt Bolaget kénner till ingen radartillverkare som anvander sig
av denna typ av antenn. Konkurrensférdelar mot Gapwaves beddéms
framforallt vara en etablerad produktions- och leveransformaga.

Marknadséversikt
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

INTRODUKTION TILL GAPWAVES

2011
Chalmers tekniska hogskola och ar ett forskningsbolag i tidigt skede

Gapwaves grundades med ursprung i forskning vid
pa vag mot kommersialisering. Bolaget designar och saljer vagledare
och antennprodukter baserat pa den patenterade gap-vagledarteknolo-
gin vilken utgors av en teknikplattform for antenner for millimetervagor
och potentiellt aven terahertz-produkter. Gapwaves teknologi mojliggor
laga energiforluster och hog designflexibilitet samtidigt som produk-
tionskostnaden &r konkurrenskraftig da den patenterade designen gor

volymproduktion mojlig.

Anvandningsomradena for gap-vagledarteknologin ar manga men
Gapwaves har valt att fokusera pa tre affarsomraden: Telekom, Auto-
motive och Mobiltelefoni. Gapwaves bedémning ar att gap-vagledar-
teknologin inom dessa tre affarsomréden kan erbjuda stérst fordel i
forhallande till nuvarande teknologier och darmed aven storst sanno-
likhet for framgéangsrik kommersialisering.

AFFARSIDE OCH VISION

Affarsidé

Gapwaves affarsidé ar att utveckla och salja antennprodukter och till-
behor baserade pa den patenterade gap-vagledarteknologin inom de
tre affarsomrédena Telekom, Automotive och Mobiltelefoni.

Vision

Gapwaves vision ar att bli en ledande leverantor av antenner for
tradlos teknologioch bidratillen snabbare och mer effektivimplement-
ering av 5G for telekomindustrin samt forbattring av radartekniken for
fordonsindustrin.

HISTORIK
2011

Bolaget bildades som ett spin-off-bolag fran professor Per-
Simon Kildals forskningsverksamhet pé& Chalmers tekniska
hogskola. Professor Kildal erholl 12 MSEK fran Vetenskapsradet
(VR) for att vid Chalmers forska fram en ny gap-véagledarteknik
for tillampningar inom antennsystem, speciellt for millimeter-
vags- och sub-millimetervagsomradet.

Bolaget erholl samma ar medlemskap i Chase (Chalmers
Antenna Systems VINN Excellence Center, finansierat av Vinno-
va). Gap-tekniken testades i Chase-projektet och visade sig ge
mycket god prestanda vid kapsling av hogfrekvenselektronik
(>30GHz).

Bolaget blev medlem i Microwave Road, som ar ett nationellt
kluster av mikrovagsforetag.

2012

Under 2012 erhéll professor Per-Simon Kildal ett anslag fran Eu-
ropean Research Council (ERC) pa 2,5 MEUR for att vid Chalmers
tekniska hogskola forska fram integrerade gap-vagledarkretsar
och antenner for millimetervagsomradet.

Bolaget fusionerades med Elevenantenna AB och fick darmed
tillg&ng till en unik, kompakt och vélprévad konstruktion. Aven
rattigheterna till Bowtie-antennen erholls. Gapwaves levererade
under samma ar ett antal Elevenantennas.

Bolaget deltog i IWPC-konferensen 360 Surround Automotive
Radar i Borés, dar de unika egenskaperna i gap-teknologin och
dess anvandbarhet i bilindustrin presenterades.

Samarbete inleddes med en global telekomaktor for att utveckla
produkter baserade pa gap-teknologin.

2013

Under 2013 fortsatte Gapwaves att leverera mindre volymer av
Elevenantennas till kunder i Europa och USA, som vid testning
uppvisade goda resultat. Bolaget utvecklade, producerade och
testade aven gap-vagledarteknologin i en kretskortsdesign for
platta 60 GHz-antenner dar resultaten visade att tekniken héller.

2014

Under 2014 vidareutvecklade Bolaget gap-vagledare och proto-
typer for kompletta 60 GHz-antenner som efter testning visade
sig fungera enligt den teoretiska modellen. Elevenantenna ut-
vecklades vidare i form av kundspecifika projekt och Gapwaves
grundpatent pa gap-vagledarteknologin godkéndes iJapan, USA
och Kina.

2015-2016

Under 2015-2016 okade antalet kunddialoger och Bolagets
forsaljning innefattade i huvudsak flera varianter av Elevenan-
tenna till internationella kunder inom forsvarsindustrin och till
rymdobservatorier, samt prototyper av gap-antenner for V- och
E-bandet till amerikanska och europeiska kunder.

Under samma tidsperiod utvecklades aven den gap-baserade
flansadaptern som &r anvandbar i mikrovagslaboratorier och
testmiljoer d& den ger mojlighet att med en simpel magnetisk
anslutning skapa vagledarévergadngar som inte lacker.

Bolaget erholl ett bidrag pa 1,4 MSEK fran Vinnova samt ett till-
véaxtlan om 6 MSEK fran ALMI.

De forsta producerade antenndelarna skapade genom form-
gjutningsprocess visades och verifierade tillverknings- och
skalbarheten i Gapwaves antenner.

Bolaget listades p& Nasdaq First North i Stockholm och Bolaget
tog samtidigt in cirka 23,8 MSEK, fore transaktionsskostnader,
genom en nyemission. Infor noteringen efterskankte Kildal
Antenn AB ett aktieagartillskott om cirka 10,7 MSEK till Bolaget.
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Bolaget forvarvade Comhat-patentet fran &garbolaget Kildal
Antenn AB som genererat licensintakter sedan tidigt 90-tal och
dér mer &n en miljon antenner har sélts globalt.

2017

Bolaget fardigstallde utvecklingen av en antenn for E-band.
Antennen har visat goda matresultat och ar den forsta platta
antennen i sitt slag som uppnatt ETSI klass 3-standard.

Gapwaves och chipsettillverkaren Jariet Technologies ingick ett
samforstandsavtal (Eng. memorandum of understanding) for att
tillsammans utveckla framtidens aktiva antenner.

Teckningsoptionerna som stalldes ut i samband med borsnote-
ringen utnyttjas och Bolaget tillfors ytterligare cirka 23,5 MSEK
fore transaktionskostnader.

Under aret vaxte organisationen och vid arets slut uppgick anta-
let anstallda till 15 fast anstallda och cirka sex konsulter, varav
fyra var engagerade pa heltid.

2018

Antal anstallda uppgick per februari till 18 fast anstallda och
fem konsulter.

Bolaget erholl cirka 1,8 MSEK i forskningsbidrag genom Marie
Curie-programmet som del av Europeiska kommissionens stod
till forskning och utveckling.

Gapwaves deltog pa Mobile World Congress i Barcelona, den
storsta massan ivarlden inom telekomindustrin.

Gapwaves inledde forstudie med MobilityXlab for att forsta krav
och mojligheter med en gap-vagledarbaserad antennlosning for
bilradar.

Arsstamma i Gapwaves den 11 april 2018 beslutade om att god-
kdnna styrelsens beslut om Féretradesemissionen och Overtill-
delningsemissionen.

TEKNOLOGI

Bakgrund till teknologin

For att bemota den kraftigt 6kande datatrafiken och kraven pa hogre
overforingshastigheter har telekomoperatérer under en langre tid
studerat olika losningar for att effektivt implementera 5G.

Frekvensspektrumet som per dagen for Prospektet anvands for tele-
kommunikation och datatrafik ligger huvudsakligen mellan 300 MHz
upp till omkring 6 GHz. Overféringshastighet och frekvensspektrum
ar nara sammanlankade dar hogre overforingshastighet kraver ett
bredare frekvensspektrum. For att uppna énskad 5G-hastighet (5-20x
hogre hastighet an 4G/LTE) behovs ett bredare spektrum vilket leder
till platsbrist i frekvensbandet som nu anvands. Losningen pa proble-
met ar att vergé till millimetervagor, det vill séga frekvenser fran cirka
30-300 GHz, dar en stor mangd outnyttjat spektrum finns tillgangligt.

Aven om millimetervégor anses vara en l6sning och nédvandighet fér
5G innebar de ocksa stora utmaningar for telekomoperatorer och an-
tenntillverkare. Upprinnelsen till problemet ligger i de fysikaliska egen-
skaperna hos millimetervéagor vilka gor att radiovagorna snabbt sprids
i atmosfaren och dampas kraftigt igenom objekt som fonster och
vaggar, med minskad rackvidd som foljd. For att kompensera for den
minskade rackvidden 6kas vanligen antennens riktverkan, som avser
hur mycket antennen stralar i riktningen den pekar jamfért med 6vriga
riktningar. For att samtidigt kunna tédcka samma omrade (sektor) kravs
att antennen gors styrbar sa att den kan rikta om antennloben beroen-
de pé var anvandarna befinner sig. Att konstruera styrbara antenner
med hog direktivitet kraver en l6sning med hog energieffektivitet da
den onskade vinsten med hogre riktverkan annars forgas av okade
forluster i antennen.

For mer information om millimetervagor, se avsnittet "Marknadséver-
sikt — Marknaden foér millimetervdgsteknologi”.

Befintliga teknologier och dess brister

De teknologier som per dagen for Prospektet finns tillgangliga for att
konstruera styrbara antenner gar férenklat att dela upp i tva katego-
rier: (1) Integrerade kretskortsteknologier och (2) Rektangulara vagled-
arbaserade teknologier.

Integrerade kretskortsteknologier

Integrerade kretskortsteknologier eller plana overforingsledningar
sdsom mikrostrip-vagledare ar sma, billiga och enkla att integrera
med elektronik och ar i forsta hand det som anvands per dagen for
Prospektet. Effektiviteten hos teknologin ar begransad och vid hogre
frekvenser blir forlusterna sé hoga att prestandan inte racker till for att
uppna tillracklig rackvidd. Den laga effektiviteten vid millimetervagor
resulterar i att endast en brakdel av in-effekten blir till anvandbar
radioeffekt. Merparten av energin omvandlas istallet till varme vilket
skapar en rad foljdkomplikationer sdsom utékade krav pa kylning och
hog energiforbrukning, vilket medfor tekniska begransningar.

Inom kategorin integrerade kretskortsteknologier finns en ytterligare
teknologi: substrat-integrerade vagledare (Eng. substrate integrated
waveguides) ("SIW”). SIW ar ett dyrare alternativ &n mikrostrip-vag-
ledare och inte lika flexibel, men erbjuder i gengald hogre prestanda.
SIW ar att betrakta som en kompromiss mellan mikrostrip- och
rektangulara vagledare (se nedan). Trots forbattringen gentemot mik-
rostrip-vagledare ar forlusterna av tillréacklig magnitud for att, enligt
Bolagets bedomning, begransa den kommersiella anvandingen vid
frekvenser over 20 GHz.

Rektanguldra vdgledarbaserade teknologier

Rektangulara vagledare har manga egenskaper som gor dem lampliga
for hoga frekvenser och kan anvandas for att designa antenner med
hog effektivitet. Problematiken med rackvidd, varmeutveckling och
energiforbrukning avhjalps séledes. De rektangulara vagledarnas
svaghet ligger istéllet i dess hoga tillverkningskostnad och svarighet
att integrera med kretskortselektronik i andra delsystem.

Verksamhetsbeskrivning

47



Gapwaves AB (publ)

Rektanguléra vagledare tillverkas genom att sammanfoga tvadelade
block. Sammanfogningen kraver mycket hog precision eftersom per-
fekt elektrisk kontakt ar nédvandig for att uppna den hoga effektivi-
teten som gor rektangulara vagledare intressanta. Med en ¢kad frek-
vens méste den fysiska storleken pa vagledaren dessutom minskas’
vilket ytterligare okar kraven pa precision, varvid komplexitet samt
kostnad stiger betydligt. De strikta tillverkningskraven gor att hogvo-
lymstillverkning for denna typ av teknologi ar forenad med tekniska
utmaningar och kostnaden per antenn kommer enligt Bolagets be-
domning darfor vara svar att fa ner till kommersiellt forsvarbara nivaer.
Tillampningsomradet for rektangulara vagledare ar darfor begransat
och anvands framst inom forskning och for militara applikationer dar
volymerna &r sma och kostnaden av mindre betydelse.

Kréver perfekt
elektriskt kontakt

Hog precision vid

tillverkning Svar att integrera

HOGVOLYMSPRODUKTION EJ MOJLIG

Jdmférelse mellan de tva teknologierna
Problemen med de tva befintliga teknologierna sammanfattas i
illustrationen till hoger.

De losningar som finns presenterade per dagen for Prospektet erbjud-
er endast en "trade-off” mellan prestanda och kostnad. Antingen ar
kostnaden per enhet for hog eller effektiviten for &g (hog energifor-
lust). Integrerade kretskortslésningar fungerar i de sammanhang déar
en kortare rackvidd (lagre uteffekt och mindre antenn-gain) ar tillrack-
lig for att uppna en bra signalforbindelse, exempelvis inomhusenheter
avsedda for att tacka enskilda kontor eller hem.

Antenner baserade pé rektangulara vagledare har genom sina lagre
forluster mojlighet att stoédja hogre uteffekter och hogre antenn-gain,
vilket kravs for att téacka storre omraden utomhus, hela kontorsland-
skap och kopcentrum. Det som férhindrar en bredare anvandning ar
istallet produktionstekniska hinder vilket leder till hoga kostnader.

For en fullgod antennldsning som kan anvandas och implementeras
i stor skala behovs en l6sning som besitter den rektangulara vag-
ledarens prestanda och de kretskortsbaserade teknologiernas pris
och enkelhet att integrera med kretselektronik for antennstyrning.
Savitt Bolaget kanner till finns inte ndgon sadan losning per dagen for
Prospektet.

Jamférelse mellan de tvd teknologierna vid frekvenser 6ver 3 GHz

1 kosTNAD
Rektangulara
vagledare
Trade-off
Integrerade
___________ A kretskortslésningar
I
Kommersiellt any
gangbar : S~~~ \\
I
l6sning i \/ -
ENERGIFORLUST
GAPWAVES TEKNOLOGI

Gapwaves teknologi bygger pa den framlidne Chalmersprofessorn
Per-Simon Kildals 6ver 30-ariga forskning runt strukturer for elektro-
magnetiska vagor, forskning som senare visat sig mycket anvandbar
for vagledare. Gap-vagledarteknologin bygger pa att radiovagor fardas
i luft och innesluts i en vagledare med hjalp av en unik pinnstruktur.

Gap-vagledarteknologin

Gap-vagledaren ar uppbyggd av tva delar; en metallyta med en unik
pinnstruktur och en platt metallyta i nara anslutning till pinnstrukturen
(se figur pa nasta sida). Metallytan med pinnstrukturen formar en konst-
gjord magnetisk ledare (Artificial Magnetic Conductor) dar pinnstruk-
turen fungerar som en barriar och forhindrar att elektromagnetiska
vagor sprider sig pa ett oonskat vis. Med hjalp av pinnstrukturen kan
de elektromagnetiska vagorna inneslutas med minimala forluster som
foljd. Det modosamma arbetet for att uppna perfekt elektrisk kontakt
kan darmed undvikas.

Genom att kravet pa perfekt elektrisk kontakt avhjalpts och kraven pa
precision minskat mojliggors ett flertal nya mojligheter for lagkost-
nadsproduktion, daribland formgjutning. Kostnaden per tillverkad
antenn kan reduceras markant och Bolagets bedomning ar att kost-
naden for en Gapwaves-antenn kommer att vara i paritet med de
kretskortsbaserade antennerna och omkring en tiondel av kostnaden
for de antenner som ar baserade pa rektangulara vagledare.

Deinneboende egenskaperna hos gap-vagledarteknologin dverbryggar
manga av de utmaningar och problem som tidigare lyfts fram med de
hogre frekvenserna. Per dagen for Prospektet ar det Bolagets bedom-
ning att gap-vagledarteknologin kommer att vara en nyckelkomponent
for saval 5G som avancerade fordonsradar.

1) Detta fenomen férklaras genom att dimensionerna mats i relation till vaglangden hos radiovégorna som minskar proportionerligt med 6kad frekvens. En végledare for 60 GHz &r 10x mindre
(bredd, héjd och langd) an en véagledare for 6 GHz. Aven avstandet mellan vagledarna krymper, vilket gér det svarare att sammanfoga dem.
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Gapwaves vdgledarteknologi

Platt metallyta , p’ 1
e

Ingen elektrisk
kontakt mellan
ytorna erfordras

Metallyta med patenterad pinnstruktur forhindrar lackage

Jamforelse mellan de olika teknologierna

Aktiva komponenter ar skyddade vilket

Patenterad pinnstruktur . .
minskar storningar och energiforluster

~

Avsevart forenklad montering och

Ingen elektrisk kontakt kravs integrering kretskort

~

(4]
(4]
(4]

kade krav pa precision Formgjutning kan anvandas vid tillverkning

~

Kostnaden per enhet minskas radikalt vilket

VOLYMPRODUKTION . . s -
resulterar i en kommersiellt gangbar l6sning

Det ar Gapwaves bedomning att Bolaget erbjuder en konkurrenskraftig l6sning som kombinerar de positiva egenskaperna hos befintliga tekno-

logier, utan att storre avkall pa nagon punkt behover goras.

Gapwaves Mikrostrip SIw Rektanguldra vagledare
Produktionskostnad Lag-mellan Lag Mellan Hog
Signalférluster dB/cm (relativ) 1x >10x >3x 1x
Design flexibilitet av antenndesign Hog Hog Mellan Lag
Integration med aktiva komponenter Mellan Enkel Mellan Svar

Kalla: Zaman A.U., Kildal PS. (2016) GAP Waveguides. In: Chen Z., Liu D., Nakano H., Qing X., Zwick T. (eds) Handbook of Antenna Technologies. Springer, Singapore.

Bowtie-teknologin

En annan antennteknologi som ingar i Gapwaves produktutbud &r
Bowtie-antennen som kommer i tva former; den ena ar den fristaen-
de (Sub-6 GHz) och den andra &r Smart-Bowtie (>20 GHz). Bowtie-
antennen ar en ultrabredbandig (Eng. ultra-wideband, UWB) antenn vil-
ket innebér att antennen anvander ett extremt brett frekvensspektrum
som ar fordelaktigt d& samma antenn kan tacka ett flertal frekvenser.
Den fristdende Bowtie-antennen ar relevant for applikationer inom
telekommunikation (i Sub-6 5G-néatverk) och pa vetenskapliga labo-
ratorier. Bowtie-antennen kommer att levereras i olika konfigurationer
beroende pé vad kunder efterfragar, antingen som en separat antenn
eller som en uppsattning av antennelement i en array (med en potenti-
al att integrera fler an 64 antennelement i en uppsattning). Vidare kan
Bowtie-antennen levereras tillsammans med gap-vagledarteknik for
att l6sa integrationsproblem med elektroniken.

Bowtie-antennen kan ocksé vara fordelaktig i smartphones da
Smart-Bowtie-antennen visat sig anvandbar i potentiella mobilapp-
likationer dar antennen ar integrerad i ett kretskort som kan tacka
fleraolika frekvenser samtidigt med en hog effektivitet. Smart-Bowtie-
antennen skulle primart vara intressant for frekvenser éver 20 GHz.
Bolaget bedomer antennen som mycket lovande eftersom 5G-natverk
forvantas ligga pé frekvenser mellan 24 och 42 GHz (beroende pé geo-
grafiskt lage). En enda Smart-Bowtie-antenn skulle vara tillracklig for
att tacka hela detta frekvensband.

Vetenskaplig evidens

Gap-vdgledarteknologin

Gap-vagledarteknologin finns utforligt beskriven i ett stort antal ve-
tenskapliga publikationer och patent. | dessa beskrivs teknikens teore-
tiska grund, prestandajamforelser med olika befintliga teknologier och
olika typer av antennlosningar och filterlésningar. En sammanfattning
av dessa publikationer framtill &r 2014 finns att tillgd i Handbook of
Antenna Technologies, Springer, 2016.?

Bowtie-teknologin

Resultaten for bade den fristdende Bowtie- och Smart-Bowtie-
antennen finns beskrivna i ett flertal patent och vetenskapliga publi-
kationer.®Teknologin ar fortfarande under utveckling och behover fort-
satt verifieras i verkliga antennsystem innan produkter kan lanseras.

2) Zaman A.U., Kildal PS. (2016) GAP Waveguides. In: Chen Z., Liu D., Nakano H., Qing X., Zwick T. (eds) Handbook of Antenna Technologies. Springer, Singapore.
3) Grundidén bakom antennen finns beskriven i “A novel low-profile compact directional ultra-wideband antenna: the self-grounded Bow-Tie antenna’, Jian Yang and Ahmed Kishk, IEEE

Transactions on Antennas and Propagation.
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GAPWAVES PRODUKTERBJUDANDE

Gapwaves ar uppbyggt kring tva grundlaggande teknologier: gap-vag-
ledarteknologin och Bowtie-teknologin. Gap-vagledarteknologin utgor
Bolagets stomme och kommer ligga till grund for Bolagets produkter
inom affarsomradena Telekom och Automotive for frekvenser Gver 6
GHz.Anvandningsomradet for Bowtie-teknologin kommer i forsta hand
vara inom affarsomradet Mobiltelefoni dar en fardig produkt och kom-
mersialisering forvantas ske senare an for Telekom och Automotive.

=7

Tradlésa Point-to-Point
backhaulantenner

‘A

FWA basstationsantenner

v &

5G accessantenner

& CPE terminalantenner

Telekom

Telekom utgor Bolagets viktigaste affarsomrade och forvantas sta for
merparten av Bolagets framtida intakter. Affarsomradet ar brett och
Gapwaves vagledarteknologi kan anvandas i tre separata omraden for
det som faller inom definitionen for affarsomradet:

» Point-to-Point backhaulantenner
» 5G accessantenner
» FWA basstationsantenner och CPE terminalantenner.

Bredvid foljer en redogorelse for varje enskilt undersegment inom
Telekom.

Affarsomraden

Gapwaves teknologier ar applicerbara pa en rad olika produktsegment.
For attinte hamna i en situation dar erbjudandet blir for brett offentlig-
gjorde Gapwaves i borjan av februari 2018 en uppdaterad affarsstra-
tegi dar Bolaget valt att fokusera sina insatser inom tre dvergripande
affarsomraden. Valen av affarsomraden grundar sig i en analys dar
Gapwaves tillsammans med externa aktorer undersokt olika segment.
Utgadngspunkten var att hitta de omraden med béast forutsattningar for
att nyttja fordelarna med Gapwaves teknologi. Arbetet resulterade i
de tre affarsomradena Telekom, Automotive och Mobiltelefoni. Nedan
foljer en redogorelse for Gapwaves produkterbjudande inom respektive
affarsomrade.

Lt

,\

AUTOMOTIVE

M.

MOBILTELEFONI

C&\))D z

Radar for fordonsindustrin Mobiltelefoner och terminalantenner

& Internet of Things

Point-to-Point backhaulantenner

L

Point-to-Point (PtP) ar kommunikationen som sker mellan basstatio-
ner eller mellan basstationer och internetleverantoérers natverk. ldag
anvands i huvudsak tréadlosa mikrovaglankar eller fysiska fiberled-
ningar i marken for denna typ av kommunikation.

Allt eftersom kraven pa overféringshastighet och datatrafik 6kar, blir
bristen pa kapacitet hos mikrovagslankarna allt storre. Fysiska fiber-
ledningar ar fortfarande det i sarklass snabbaste alternativet, men
installationskostnaden ar hog vilket begransar utrullningen.
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Gapwaves antenner gor, liksom 6vriga millimetervagsantenner inom
PtP-segmentet, det mojligt att na dverféringshastigheter som ar langt
hogre an mikrovagslankar samtidigt som kostnaden kan hallas lagre
an for fiberledningar.

Utmaningarna inom PtP &r att finna en millimetervagsantenn som é&r
liten och latt nog for montering i stadsmiljo. Antennen méaste aven vara
enkel attinstallera och billig da ett stort antal enheter forvantas kravas
nar utrullningen av 5G tar fart.

Den stora fordelen med Gapwaves antenn inom PtP ar att den till skill-
nad fran dagens parabolantenner &r helt platt. Detta gor den liten och
enkel att montera samtidigt som priset ar i nivd med andra jamférbara
losningar. Gapwaves antennlosning for PtP ar dessutom den enda ETSI
klass 3-klassificerade* platta E-bandsantennen (71-76/81-86 GHz)
som per dagen for Prospektet finns p& marknaden. Antennen ar om-
kring 1,5 cm tjock, vilket kan jamforas med en parabol av motsvarande
storlek och frekvensomrade som har en tjocklek pd omkring 5-10 cm.

5G accessantenner

Antenner for 5G Access, det vill séga 5G basstationer pa millimetervagor,
skoter kommunikationen mellan anvandarnas terminaler, exempelvis
mobiler och surfplattor, och mobilnatet. Till skillnad fran PtP-antenner
behover antennerna for 5G Access vara styrbara. De ar darfor upp-
byggda av ett stort antal mindre antenner (sé kallade antennelement)
med tillhérande sandare och mottagare placerade i en array. Genom att
styra fasen pa den inmatade signalen till respektive antennelement kan
antennloben riktas om for att nd anvandare i en viss riktning.

5G accessantenner behover ha en hog riktad uteffekt, sé kallad EIRPS,
och hég mottagningsférméaga for att éverkomma de 6kade utbred-
ningsforlusterna vid hogre frekvenser. Forluster i antennen leder till
att bade EIRP och mottagningsforméga forsamras. Typiska forluster i
dagens kretskortsbaserade antenner ar pa cirka 3—-4 dB, vilket innebar
att 50-60 procent av den inmatade/mottagna effekten blir till varme.
Eftersom forlusterna ar relativa blir de alltmer patagliga ju hogre ut-
effekt som 6nskas erhéllas och fér en makro-basstation kan de uppgéa
till dver 100 Watt®.

For att kompensera for forlusterna kan antennen goras storre vilket
Okar dess riktverkan. Detta kan ske pa tvéa satt: det forsta sattet inne-
bar att varje enskilt antennelement skalas upp i storlek, vilket dock
samtidigt leder till 6kade ledningsforluster i antennen, da signalen
maste ledas en langre stracka fran sandare till antennelement, och till
en minskad styrbarhetsforméga hos antennen. Det andra sattet ar att
direkt 0ka antalet antennelement. Detta leder dock till att stromfor-
brukningen 6kar da fler sandare/mottagare kravs.

4) ETSI klass 2, 3 eller 4 avser hur mycket antennen stralar i oonskade riktningar utanfér hu-
vudloben och foljer en standard uppsatt av ETSI, European Telecommunications Standards
Institute. En hogre klassning betyder mindre oénskad stralning och klass 3 ar den "normala
nivan”som forvantas uppnas av exempelvis parabolantenner.

5) EIRP = Equivalent Isotropic Raidated Power ar kombinationen av utstralad effekt och an-

tennens riktverkan. Exempelvis har en forstarkare med en uteffekt pa TW (30 dBm) och en
antenn med 100 génger i riktverkan (20 dBi) 100W (50 dBm) i EIRP.

De laga ledningsforlusterna i gap-vagledare mojliggor att forlusterna
i antennen kan minskas fran de typiska 3-4 dB i kretskortsbase-
rade antenner ned till cirka 0,5-1 dB (motsvarande 10-20 procent
forlust) och att antennelementen kan skalas upp i storlek utan att
ledningsforlusterna okar namnvart. En balans mellan styrbarhet och
riktverkan kan pa s& satt valjas fritt beroende pa tillampning. Den
totala typiska skillnaden blir cirka 6 dB (4 génger) hogre antenn-
gain jamfort med dagens kretskortsbaserade l6sningar (se tabell pa
nasta sida for detaljer), vilket ger forbattrad sandnings- och mottag-
ningsformaga.

En annan fordel med gap-antennen ar mojligheten att formgjuta i
metall, vilket 6kar varmeavledningsforméagan avsevart jamfort med
kretskortbaserade antenner i plast. Detta mojliggor en hogre uteffekt
per antennelement med typiskt omkring 12 dB (16 g&nger). Den totala
skillnaden, inklusive forbattringarna i antennen, blir cirka 18 dB (64
ganger) hogre effektiv uteffekt, EIRP, jamfort med kretskortsbaserade
losningar.

Gap-antennen frigor aven kretskortsyta da inga skarmvaggar behovs
for att franskilja enskilda kretsar. Detta mojliggor att mer effektiva
forstarkare kan anvandas vilket leder till att den totala stromfor-
brukningen inte Okar i samma utstrackning som uteffekten. D& den
totala effektforbrukningen aven bestar av flera andra komponenter
for exempelvis fasstyrning blir skillnaden annu mindre mot befintliga
kretskortsbaserade losningar.

Den forbattrade séndnings- och mottagningsformagan hos Gapwaves
antenn leder till en 6kad rackvidd per basstation med en faktor 2-5
ganger beroende pa utstralningsmiljo.”

()
A (((D»)

<200m

2-5X langre rackvidd

50-70% lagre trans-

missionsforluster

6) Vid en uteffekt p&d 260 mW och en DC forbrukning pa 5W (motsvarande en mikro-basstation)
motsvarar 3 dB 5 W, medan de vid en uteffekt p& 2,5-5 W och en DC forbrukning pa 50-100
W (i en makro-basstation) blir 50-100 W.

7) Givet utbredningsforluster pa 20-35 dB per decade vid Line-of-Sight respektive Non-Line-
of-Sight i enlighet med ETSI TR 138 901 makrobasstations standardmodeller.

Verksamhetsbeskrivning

51



Gapwaves AB (publ)

Jamférelse mellan gap-vagledarbaserad antenn och kretskortsbaserad antenn

Antennldsning for 5G Access

Kretskortsbaserad Gap-vagledare Typisk skillnad
Direktivitet per antennelement 6-9 dBi 6-12 dBi 3 dB (2x)
Ledningsforluster 3-4dB 0,56-1dB 3dB(2x)
Gain per antennelement 3-5dBi 5,5-11 dBi 6 dB (4x)
Uteffekt per antennelement 0-6 dBm® 0-18dBm 12 dB (16x)
Riktad uteffekt per antennelement (EIRP) 3-11dBm 5,56-29 dBm 18 dB (64x)
Typisk verkningsgrad - Forstarkare 2-5% 6-9%
Effektforbrukning - Forstarkare 0,71 W (vid 5dBm 0,72 W (17 dBm
uteffekt, 3 % uteffekt,7 %
verkningsgrad) verkningsgrad)
Effektforbrukning — Fasstyrning 0,18 W 0,18 W
Total effektforbrukning per antennelement 0,29 W 0,90 W +0,61TW

FWA basstationsantenner och CPE terminalantenner

FWA ar ett alternativ till fast bredband, dar centrala 5G Access-
basstationer kommunicerar tradlost med fasta mottagare installerade
hos kundens fastighet. Precis som for PtP sa undviks fiberledningar
som behdver gravas ned och bade tid och pengar kan sparas &t natope-
rator och slutkund. Kapaciteten som hittills funnits tillganglig genom 4G/
LTE-nat har gjort denna l6sning relativt begransad. Med en 5G-anslutning
kan hastigheter uppéat 1-10 Gbps uppnés och fler hushall kommer san-
nolikt forses med hoghastighetsinternet genom FWA, i synnerhet i USA.

Inom FWA finns tva typer av antenner;
1) basstationsantenner
2) CPE terminalantenner.

Basstationsantennerna &r uppbyggda pa liknande satt som for 5G
Access och anvands for att kommunicera med mottagarenheten pa
kundens fastighet och méste vara aktiva (styrbara). Terminalantennerna
avser mottagantennerna som sitter pa eller inuti kundens fastighet och
som basstationerna kommunicerar med och kan vara béde passiva och
aktiva beroende pé utrullningsscenario. Gapwaves avser att tillhanda-
halla antennlosningar for bada delar. Fordelarna med gap-antennens
lagre forluster uppkommer pa sa satt tva ganger i systemet.

Fordelarna med Gapwaves antennlosning for basstationer ar liknande
de for 5G Access med en forbattrad rackvidd pa mellan 2-5 génger i
forhéallande till kand teknologi. For terminalantennerna ar fordelarna
med Gapwaves teknologi inte lika stora da dessa inte kréaver samma
héga uteffektsnivaer. Lagre forluster i kombination med en kostnads-

8) dBm ar en logaritmisk enhet dar 1 dBm motsvarar 1 mW, 10 dBm = 10 mW och 20 dBm =
100 mW osv.
9) Se not 7 for antaganden kring utbredningsforluster.

effektiv produktion gor dock att terminalantenner kan realisera ytterli-
gare forbattring av rackvidden med 1,5-2 ganger (6 dB).° | kombination
med forbattringarna pa basstationssidan blir den totala forbattringen
3-10 ganger i rackvidd i férhallande till kand teknologi.

()
é (& ()

<200m ~1km

2-5X langre rackvidd

50-70% lagre trans-

missionsférluster

Automotive

Inom Automotive utgérs Gapwaves produkterbjudande av radaran-
tenner for fordonsindustrin. Radar for fordonsindustrin anvander
radiovagor inom frekvensbanden 24 GHz och 77 GHz, dar den senare
erbjuder battre prestanda och hogre upplosning. Som tidigare anforts
har befintlig antennteknologi svart att hantera dessa hoga frekvenser,
vilket kan vara ett problem &dven inom fordonsradar. Resultatet blir
stora forluster i dverforing, i synnerhet vid 77 GHz. Allt eftersom efter-
fragan pé aktiv sékerhet och sjéalvkorande bilar 6kar, 6kar ocksa kraven
pa radarns upptagningsformaga varfor fordonsindustrin nu soker en
antennlosning kapabel att hantera de hogre frekvenserna. Genom att
ersatta befintliga radarantenner med Gapwaves antenn, vilken arbetar
pa 77 GHz, ar det mojligt att uppné en signifikant forbattring i radarns
upptagningsomrade. | illustrationen pé nasta sida visas en jamforelse
i upptagningsomrade mellan dagens radarlésningar (till vanster) och
Gapwaves (till hoger). Den stora fordelen ar att saval bred vidvinkel och
l&ng rackvidd uppnéas samtidigt och en mer heltackande vy av omgiv-
ningen kan aterges.

Enviktig deli Gapwaves erbjudande inom Automotive ar ocksa att inte-
grationen med befintliga system ar relativt enkel. Forutom att ersatta
sjalva antennen ar det Bolagets beddmning per dagen for Prospektet
att det ar tillrackligt med en begransad modifikation av mjukvara och
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system for att fa en fungerande 77 GHz-radarlosning. Kostnaden kan
dérmed héllas lag och steget for en radarsystemleverantor att inte-
grera Gapwaves antenn bedomer Bolaget som lag i jamforelse med en
losning dér hela radarn behover ersattas. Savitt Bolaget kanner till har

Dagens radarldsning

o s 200m
= = 150m
100m
_— —_— —’ _— L | L | L] — — 1 m
an).)) a
. .

Radar med kort rackvidd .

Radar med lang rackvidd

Jdmférelse mellan befintliga [6sningar inom Automotive och Gapwaves

vagledarantenner med liknande prestanda som Gapwaves presente-
rats, men inte implementerats i ndgon radarlosning. Dessa har enligt
Bolagets bedomning en betydligt hogre prisbild vilket gor dem till en
mindre attraktiv l0sning an antenner baserade pa gap-vagledare.

Radarlésning med Gapwaves antenn
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Gapwaves antenn .

Befintliga radar for  Befintliga radar med Befintliga LiDAR Vagledarbaserade Gapwaves
Prestandamatt kort rackvidd lang rackvidd lésningar antenner 6sning
1. L&ng rackvidd (>150 m) - v v v v
2.Vidvinkel (90 grader) v - v v v
3. Anvandning vid daliga vaderférhallanden v v - v v
5. Liten storlek v - - v v
6. Konkurrenskraftigt pris v v - - v

Kalla: Bolagets estimat utifran egen testdata och information fran Bosch Radar-based driver assistance systems, 2017.

Mobiltelefoni

Affarsomradet Mobiltelefoni omfattar i férsta hand antenner fér mobil-
telefoner. For att en mobiltelefon ska kunna motta styrbara signaler
fran en aktiv basstationsantenn &ar det nodvandigt att &ven mottagar-
enhetens antenn har denna kompabilitet och det ar har Gapwaves
Bowtie-teknologi kommer val till hands.

Vid lansering av 5G inom mobiltelefoni forvantas flera olika frekvens-
band anvandas. For de hogre frekvenserna (24-42 GHz) klarar befint-
liga antennlosningar endast av att tacka en liten del av detta frekvens-
spektrum och flera antenner kommer sannolikt behdva anvandas for
att klara av att tacka hela det relevanta spektrumet. Gapwaves Bowtie-
teknologi mojliggdr en antennlosning som med hjalp av endast en
antenn ar kapabel att tacka hela 24-42 GHz spektrumet. | en mobil-
telefon dar saval utrymme som elférbrukning ar kritiskt bedomer Bolaget
att detta ar en stark konkurrensfordel i forhallande till andra 6sningar.

Nuvarande lsning

gy

28 GHz 42 GHz

Gapwaves losning
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NUVARANDE PRODUKTPORTFOLJ

Gapwaves produktportfolj bestér huvudsakligen av gap-antenner och
Bowtie-antenner. Utover dessa tva tillhandahaller Bolaget aven tva
ytterligare produkter: Elevenantennen och gap-flansadaptern. Dessa
anvands i forsta hand fér forskning och militadra &ndamal och forvantas
endast saljas i mycket begransade volymer.

Gap-antenn

Bolaget har i sin nuvarande produktportfélj en platt, passiv (ej styrbar)
gap-antenn som finns i olika storlekar for V- och E-band. Denna antenn
ska ej forvaxlas med aktiva (styrbara) gap-antenner som Bolaget per
dagen for Prospektet utvecklar for affarsomrédet 5G Access. Vidare
ar denna passiva gap-antenn framforallt avsedd for radiolankar inom
Telekom samt radar for Automotive. Antennen erbjuder hog prestanda
i termer av direktivitet (gain) och bandbredd till ett konkurrenskraftigt
pris. Hittills har Bolaget, baserat pa kundforfragningar och kundkrav i
kombination med ett behov av att minska tillverkningskostnaden, ut-
vecklat olika versioner av gap-antenner for V- och E-bandet som salts
i mindre prototypserier till amerikanska och europeiska kunder inom
telekommunikation och militara tillampningar.

Gap-antenn erbjuder:

» L&g profil och liten storlek

» L&ga signalforluster som ger hég antennverkningsgrad

» ETSI klass 3-strélningskarakteristik (relevant vid PtP tillampningar)
» Integration med RF-elektronik (relevant vid radartillampningar).
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10) Avser vilket frekvensomféng som antennen tacker oberoende av vilket exakt frekvensband
som avses, exempelvis en bandbredd pa 2:1 kan avse 1-2 GHz i bandbredd eller 10-20
GHz. Exakt bandbredd beror pé varje enskild specifik antennkonfiguration och anges
darfor upp till 6:1 men kan i vissa fall uppgé till endast 40 procent exempelvis 3,6-5,4 GHz.

Bowtie-antenn

Bowtie-antennen ar en kompakt, bredbandig antenn med tva pola-
risationer. Antennens kompakta storlek och rigida struktur gor den
anvandbar inom flera omraden, sdsom Massive MIMO, Ultra-wideband
(UWB) radar och testsystem. Bolagets fristdende Bowtie-antenn erbjuds
i nuvarande utforande framforallt till forsvarskunder, rymdobservatorier
och laboratorier.

Bowtie-antennen erbjuder:

» Bandbredd upp till 6:1 i frekvensomfang'®

» Kompakt storlek och lag profil

» Tva polarisationer™

» Skalbarhet med frekvensomrade om 400 MHz-40 GHz.

Elevenantenn

Gapwaves Elevenantenn ar en kompakt och bredbandig antenn
som framforallt ar avsedd for tillampningar inom radioteleskop och
overvakningssystem, dar det stalls hoga krav pa prestanda. Bolagets
Elevenantenn erbjuds idag till kunder inom forsvarsindustrin och till
rymdobservatorier.

Elevenantenn erbjuder:

» Bandbredd hégre an 10:1, exempelvis fran 0,4-4 GHz

» Kompakt storlek

» Fast fascentrum

» Néara konstant lobbredd

» Nara-konstant-direktivitet med 10-11 dBi 6ver frekvensomradet.

11) Avser att antennen kan ta emot béde vertikalt och horisontellt polariserade signaler utan
att detta kraver tva separata antenner.
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Gap-flansadapter

Gap-flansadaptern ar en smart vagledaradapter for V- och E-band som
mojliggor en snabb sammankoppling av traditionella vagledare med
minimerat lackage, vilket generellt ar en betydande utmaning vid hogre
frekvenser. Genom att anvanda Bolagets innovativa gap-véagledartek-
nologi tillsammans med magnetisk anslutning, elimineras behovet av
perfekt elektrisk kontakt och skruvar. Gap-flansadaptern kan darmed
anvandas for snabb sammankoppling av exempelvis matutrustning och
millimetervagskretsar i exempelvis laboratorie- och industriapplikatio-
ner.Bolaget séljer sedan 2017 gap-flansadaptern av bade V- och E-band
till framforallt mikrovagslaboratorier.

Gap-flansadapter erbjuder:

» Tidseffektiv sammansattning av matkretsar
» Laga forluster i hogfrekventa kretsar

» Inget behov av elektrisk kontakt

FORSTA KUNDERNAS BEHOV
KUNDER . 2 APWAVES
i
1
1
E
Systemleverantorer E Patent
for telekom L
Radarleverantérer for Know-how

fordonsindustrin

Komponentleverantorer
fér mobiltelefoner

Teknikhantering

VARDEKEDJA

Gapwaves plats i vardekedjan éar att tillhandahélla patent och know-
how kring gap-véagledarteknologin samt omfattande kunskap kring hur
teknologin ska designas och integreras i kundens system. Dessa tre
delar utgor Gapwaves karnkompetenser och Bolaget kommer i forsta
hand att fokusera pé att designa och utarbeta gap-vagledarantenner
anpassade efter kundens specifika krav genom att nyttja dessa kom-
petenser.

Gapwaves antennlosningar utgor en liten, men mycket viktig del i ett
komplext system. Bolagets presumtiva kunder ar primart globala sys-
temleverantorer av telekom- och radarlosningar. For att bli en serios
motpart ar det av stor vikt att bygga fortroende och forstéa kundens
behov. Genom Gapwaves langtgdende kunskap inom sina karnkompe-
tenser kan kundens behov snabbt omsattas till en produkt anpassad
enligt dennes specifika 6nskemal.

Bolaget har inte ndgon ambition att aga hela vardekedjan. Malsatt-
ningen ar istallet att uppratta nara samarbeten med ett antal nyckel-
aktorer (partners) inom respektive del avvardekedjan. Gapwaves tillats
dérigenom fokusera resurserna pa sina karnkompetenser och utveckla
antennlosningar, samtidigt som god kontroll 6ver hela vardekedjan kan
bibehallas.

KUNDANPASSNING
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ey
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Chipsettillverkare
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GAPWAVES AFFARSMODELL

Gapwaves ar ett forskningsbolag pa vag mot kommersialisering.
Teknologin som Bolaget utvecklat har uppvisat mycket god prestanda
for de hoga frekvenser som saval 5G och fordonsradar forvantas
anvanda. Bolagets antennteknologi ar bade patenterad, testad och
verifierad, men for fullskalig kommersialisering kommer vytterligare
insatser att kravas. For ett bolag som befinner sig i Gapwaves position
finns tva huvudsakliga affarsmodeller att valja bland for att kommer-
sialisera teknologin och uppna stora intakter:

» Vara komponentleverantor
» Licensiera sin IP

Inom affarsomrédena Telekom och Automotive har Gapwaves valt att
positionera sig som oberoende komponentleverantor for att darmed
kunna bibehélla sin sjalvstandighet och maximal del av vinsten. Inom
Mobiltelefoni har Gapwaves gjort bedomningen att licensiering av IP
istallet ar en battre l6sning eftersom konkurrensen inom affarsomra-
det ar hogre och saledes ocksa den finansiella risken med att g& som
komponentleverantor. | figuren nedan visas Gapwaves affarsmodell
och malkunder inom respektive affarsomrade.

Komponentleverantor
Affarsmodellen innebéar att Gapwaves utvecklar en fardig produkt eller
delar till ett antennsystem som é&r anpassat for kundens specifika

Affarsmodell

Komponentleverantdr*
TELEKOM

Licensiering av IP

Komponentleverantor*
AUTOMOTIVE
Licensiering av IP

Komponentleverantor

MOBILTELEFONI

Licensiering av IP*

1
1
1
1
[
1
*Indikerar Gapwaves valda/planerade affarsmodel inom respektive affarsomrade.

Process for ett NRE-projekt

1-3 manader 3-6 manader

Identifiera

potentiella kunder Férstudie

Proof-of-concept

behov. Innan Gapwaves blir en fullskalig komponentleverantor for en
kund etableras forst ett sa kallat NRE-projekt dar Bolaget tillsammans
med kunden arbetar i nara samarbete under en period pa mellan 12-
24 méanader. Under projektets gang far Gapwaves god insikt i kundens
behov och en langsiktig relation byggs upp. En av de stora fordelarna
med att tillampa denna affarsmodell ar att Gapwaves kan bibehélla
sjalvstandighet och kontroll 6ver saval teknologin som produkten. En
ytterligare fordel ar att marginalen och den potentiella vinsten blir
hogre eftersom en storre del av vardekedjan kontrolleras av Bolaget.

Process for ett NRE-projekt

Ett NRE-projekt ar uppbyggt av flera olika steg. Syftet med uppdel-
ningen ar att b&dda parter efter varje givet steg kan gora en utvardering
for att se om projektet bor tas vidare till nasta steg. Under projektets
gang och efter avslutat steg erhaller Gapwaves intakter genom séa
kallade milstolpesbetalningar. Dessa intakter bidrar till kostnadsteck-
ning och minskar risken for Bolaget. Nar produkten ar klar och har
integrerats, betalar kunden for varje fardig antenn eller antenndel som
Gapwaves levererar. Figuren nedan illustrerar de olika stegen under
processen.

Identifiera potentiella kunder. | detta steg arbetar Bolaget i forsta
hand med att hitta lampliga kunder att genomfdra ett NRE-projekt
med. Bolagets malkunder varierar inom respektive segment, men ut-
gors primart av systemleverantorer.

Malkunder
Leverantdrer av telekomsystem Né&tverksoperatorer
exempel: exempel:
Z W noka verizon/ s =
Leverantérer av radarsystem Biltillverkare
exempel: exempel:

. &

Autoliv

o~
@ntinental @ TovoTA

Mobiltelefontillverkare
exempel:

Chipsetleverantorer
exempel:
molex Quacomw " SAMSUNG

3-6 manader

3-6 manader 3-6 manader

TESTER/
TILLVERKNINGS-
INSTALLATION

Design av

kunderbjudande Integration
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Forstudie. Efter att lamplig kund identifierats och en 6verenskommel-
se slutits, genomfors en forstudie. Forstudiens syfte ar att tjana som
beslutsunderlag for om projektet ar genomforbart med hansyn till
bland annat tid, kostnad, omfattning och forvantat resultat.

Proof-of-concept. Efter en lyckad forstudie gar projektet in i en proof-
of-concept-fas. Test och verifiering av prototyp genomfors for att de-
monstrera produktens funktionalitet.

Design av kunderbjudande. | detta steg faststalls hur kunderbjudan-
det ska utformas och om ett helt antennsystem ska levereras eller
endast utvalda antenndelar.

Integration. Nar kunderbjudandet utformats anpassas produkten
for att stamma overens med kundens specifika krav och integreras
déarefter i dennes system. Nar integrationen ar gjord aterstar endast
produkttester samt att etablera tillverkning.

Hogvolymstillverkning. Efter ett framgéngsrikt genomfort NRE-pro-
jekt ar Gapwaves malsattning att leverera storre kvantiteter av fardiga
antenner eller delar till antennsystem direkt till systemleverantorer
inom Telekom och Automotive. For att tillgodose de stora volymerna
som de globala systemleverantorerna kan komma att krava, avser
Gapwaves att arbeta nara med underleverantérer som snabbt kan
skala upp produktionen.

Slutlig produkt fran NRE-projektet

NRE-oroiekt Fardiga Kunder
férdipstféillt —) antenner eller mmmmd  (telekom- och radar-
g delsystem systemleverantorer)

Volymproduktion med hjalp a\—

Aterkommande arbete och intéktsstrdmmar. Aven efter att ett slutfort
projekt overgatt i volymproduktion finns element av aterkommande
utvecklingsarbete. Exempel pa sddant arbete kan vara justeringar och
anpassningar som ar nodvandiga efter att kunden genomfért uppdate-
ringar av produkten i vilken Gapwaves antennlosning har integrerats.

Licensiering av IP

Licensiering av IP innebar i detta fall att ratten att utveckla en produkt
som bygger pa Gapwaves teknologi dverlats till tredjepart i utbyte mot
att de betalar en sa kallad royalty. P4 detta satt kan den finansiella
risken héllas lag eftersom Bolagets investeringar i tillverkningsverktyg
minskar. Nackdelen ar att Bolaget lamnar ifrén sig en del av kontrollen
samtidigt som delar av den potentiella uppsidan begransas.

AFFARSLAGE PER AFFARSOMRADEN

Telekom

Gapwaves har under 2018 framgéngsrikt genomfort ett forsta samar-
betsprojekt med en global systemleverantor dar malsattningen var att
anpassa Bolagets E-bandsantenn for integration i kundens system.
For detta har Gapwaves erhallit en fast summa i betalning. En sma-
skalig leverans forvantas inledas i slutet av 2018, efter att Bolaget fatt
ordern bekraftad, for att darefter foljas upp av hogre volymer.

Under borjan av 2018 inledde Gapwaves en mindre forstudie tillsammans
med en global systemleverantor med avsikten att utvardera forutsatt-
ningarna for hur Bolagets teknologi kan anpassas for basstations-
antenner med hogre frekvenser an vad som anvands per dagen for
Prospektet. Projektet forvantas utvarderas av bada parter under andra
kvartalet 2018 for att darefter fatta beslut om eventuell fortsattning
och framtagande av prototyp for systemintegration.

Automotive

Gapwaves inledde i borjan av mars 2018 en forstudie tillsammans med
innovationslabbet MobilityXlab. Syftet med forstudien ar att forsté krav
och undersoka mojligheter med en antennlosning for bilradar som base-
ras pa gap-vagledarteknologin. Efter slutford forstudie ar malsattningen
att utveckla en bilradarprototyp for tester och verifiering i verklig miljo.
For detta andamal har en avsiktsforklaring med MobilityXlab ingatts.

MobilityXlab &r ett innovationslabb som grundades 2017 i syfte att
utveckla produkter och l6sningar for framtidens fordon. Bakom Mobili-
tyXlab star Autoliv, Ericsson, Volvo Cars, Volvo Group, Zenuity och CEVT.
MobilityXlab erhaller finansiellt stod av Vinnova och Vastra Gotalands-
regionen.

Forstudier och prototypprojekt med avsikten att ta fram en bilradar
baserad pa gap-vagledarteknologin diskuteras dven med andra tillver-
kare av bilradar.

Mobiltelefoni

Styrbara antenner i den storlek som kravs i en mobiltelefon ar ytterst
komplicerade och telefoner anpassade for 5G forvantas inte finnas pa
marknaden i storre volymer forran under 2022-2023.

Aven om affarsomradet Mobiltelefoni ligger l&ngt fram i tiden, forvan-
tas det framgent utgora en stor och strategiskt viktig del i Bolagets
erbjudande. Gapwaves fokus inom Mobiltelefoni kommer under 2018 -
2019 vara att utveckla teknologin inom ramen for ett forskningsprojekt
pa Chalmers tekniska hogskola.

Gapwaves har annu inte inlett nagot formellt samarbete inom affars-
omradet, men har pagaende diskussioner med potentiella kunder om
hur teknologin i framtiden kan integreras i en mobiltelefon.

Verksamhetsbeskrivning
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STRATEGI

Gapwaves strategi grundar sig i stradvan om att skapa och uppratthélla
nara samarbete med kunder, leverantorer och samarbetspartners
for att pa sa satt behalla kontrollen éver vardekedjan samtidigt som
Bolaget kan fokusera pa kdrnkompetensen i att utveckla och designa
gap-vagledarantenner.

Teknologi- och produktstrategi

Bolaget stravar efter att utveckla en demonstration av aktiva antenner
for 5G-system som kan testas av Bolagets kunder och darmed mojlig-
gora marknadserkannande for Gapwaves antennlosning och starka
Bolagets position gentemot konkurrenter. Utveckling och demonstra-
tion av Bolagets teknologi ska ske genom nara samarbete med Bola-
gets kunder och Chalmers tekniska hogskola.

Kvalificerade
leverantérer

Uppratta
logistikkedja

Bolaget avser att samarbeta med komponentleverantérer i tillverk-
ningsprocessen for att forst och framst utvardera olika komponent-
alternativ for att darefter fokusera pa granssnittsdesign och layout
av kretskort. Vid produktion av Bolagets designade passiva kompo-
nenter sdsom pinnstruktur avser Gapwaves samarbeta med underle-
verantorer for att optimera konstruktionen for tillverkning och val av
material sdsom exempelvis aluminium och/eller zink, som per dagen
for Prospektet betraktas som det mest genomforbara alternativet for
volymproduktion. Samarbete med underleverantérer avses aven ske i

Tillverkningsprocess for Gapwaves E-bandsantenn

Design for
volymproduktion

Industrialisering for
volymproduktion

For att utveckla en demonstration av aktiv antenn ska Bolaget testa
och verifiera funktionaliteten av delsystemets samtliga komponenter
sasom exempelvis kylkapaciteteten som tillhandahélls av de sam-
mankopplade delarna for varmeavledning, stralningsmaonstret fran an-
tennsparen samt matning av prestanda hos de aktiva komponenterna
som ska implementeras.

Produktionsstrategi

For att bygga upp kundernas fortroende ar det centralt for Gapwaves
att sékerstalla produktionskapacitet for leverans av hoga volymer. For
att utveckla Bolagets prototyp till att uppna volymleveranser och sam-
tidigt sakerstalla en hog kvalitet avser Gapwaves att arbeta tillsam-
mans med kvalificerade underleverantorer. Nedan illustreras denna
process. Vidare kommer Bolaget arbeta for att sakerstalla underleve-
rantorers kapacitet for storskalig produktion samt deras kvalitetskon-
troll, tillgangliga resurser och nuvarande kundbas for volymleveranser.

Industrialiserad
design

Tillverkling och
leverans

utveckling av prototypverktyg for att verifiera egenskaperna hos olika
gjutformade delar. Tillverkning av de delar som anses vara produk-
tionskritiska avses ske i verktyg agda av Gapwaves men nyttjade av
underleverantoren.

Nedan
Gapwaves E-bandsantenn (PtP) fran prototyp till volymproduktion.
Forsta leverans forvantas ske i slutet av 2018. Tillverkning av dessa
E-bandsantenner kommer initialt att ske hos Prototal AB.

illustreras Bolagets forvantade tillverkningsprocess for

Automatiserad
volymproduktion

y

® >

- Avtal om kundens designpreferenser
och specifika justeringar

- Konstruera verktyg

- Tillverkning av prototyper

- Design i foredraget material for
onskad tillverkningsmetod

- Uppratta logistikkedja

- Implementera kvalitetssystem

- Leverantorsstyrning
- Leveranser
- Kvalitetskontroll och verifiering

- Kontinuerlig forbattring
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Marknads- och séljstrategi

Gapwaves ska arbeta i nara samarbete med sina kunder for att forsta
deras behov och for att mojliggdra anpassade l6sningar och darige-
nom méta de krav respektive kund staller. Vidare ar en framgéangsrik
utvardering av aktiva antenner i kunders system betydelsefullt for att
uppné marknadserkannande och darmed sékerstalla order for volym-
leveranser av aktiva antenner. Bolaget ska aven strava efter kontinu-
erlig uppfoljning av prestanda, kvalitet och kostnad for att sakerstalla
antennernas kommersiella varde.

Bolaget bedomer att nara samarbete med Gapwaves kunder ar den
viktigaste forsaljningskanalen for att bygga fortroende, forsta kunder-
nas behov, kopkriterier och designkrav samt att utveckla Gapwaves
professionella natverk. Genom nara samarbete kan insikter i designut-
maningar upptackas, vilket skapar mojlighet for 6kad férstaelse for hur
Bolaget kan bidra och utveckla samarbetet.

Inom Telekom, som éar det affarsomrade dar Gapwaves antenner for-
vantas introduceras forst, stravar Bolaget efter att ingd gemensamma
utvecklingsprojekt eller NRE-projekt med marknadens systemleveran-
torer. Genom utvecklingsprojekt eller NRE-projekt skapas mojlighet for
Bolaget att implementera sin teknologi p& marknaden och ingé kon-
trakt for leverans av aktiva antenner eller komponenter for delsystem.

2018 ;

Demonstrera proof-of-concept och

etablera avtal med nyckelkunder

2019 - 2021 |

Kommersialisera teknologin
for hégvolymstillverkning

Efter att Bolaget sakrat ett forsta projekt kan marknadsexpansion
ske via ytterligare projekt med befintlig aktor men inom andra appli-
kationsomraden, alternativt genom projekt med andra systemleve-
rantorer. | samband med varje potentiellt projekt bedriver Gapwaves
diskussioner avseende exklusivitet och icke-konkurrerande villkor for
att sakerstalla Bolagets flexibilitet framgent.

Sammanfattande plan for produktutveckling och kommersialisering
Gapwaves har delat in sin kommersialiserings- och produktutveck-
lingsplan i tre olika faser avseende aren fram till och med 2025. |
den forsta fasen ar det huvudsakliga malet att demonstrera "proof-
of-concept” och dar fokus ar att signera NRE-projekt och darefter
bevisa att Gapwaves produkter fungerar val tillsammans med kundens
ovriga system. | den andra fasen, kommersialisering och hogvolyms-
tillverkning, bedémer Bolaget kunna pabdrja under 2019 for det forsta
NRE-projektet. Fran 2022 och framat, nar Gapwaves bedémer att ett
flertal av de kundprojekten som forvantas paborjas under 2018 - 2021
kommer att vara i kommersialiseringsfas, kommer fokus skifta till att
maximera lonsamhet och tillvaxt samt lansering av nasta generations
produkter. Nedan sammanfattas Gapwaves plan for produktutveckling
och kommersialisering samt huvudpunkter inom respektive fas:

2022 - 2025

Maximera tillvaxt och l[6nsamhet och
lansera nasta generations produkter

- Signera NRE-projekt for att tdcka R&D
utgifter och bygga kundrelationer

¢
|
|
:
|
- Identifiera kompetensluckor och 6ka !
kapaciteten i organisationen :
- Segmentera och prioritera kunder och |
skraddarsy strategin for varje segment |

|

|

|

|

|

- Utveckla produkter och kunderbjudande
baserat pa utfall fran NRE-projekten

- Signera kundavtal for hogvolym inom
Telekom och Automotive segmenten

- Utveckla organisationen for produktion
och leverans av produkter

- Proof-of-concept och planering for att
gora intag pa mobiltelefonmarknaden

- |dentifiera och narma sig kunder inom
Mobiltelefonsegmentet - signera
kundavtal for hégvolym

mojligheter inom Telekom och Automotive

- Optimera produktdesign och gora de
operationella processerna mer effektiva

- Definiera strategi for utveckling av nasta

|
|
|
|
l
|
o Bibehalla relationer och identifiera nya
|
|
|
|
|
|
:
| generations produkter
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Patentstrategi

Gapwaves arbetar med en aktiv patentstrategi som grundar sig i att
noga folja marknaden for att utvardera nya mojligheter for patent och
identifiera eventuella intrang i Bolagets patent. Vidare arbetar Bolaget
kontinuerligt med att utveckla patentportfoljen och erhalla godkanda
patent for fler marknader, samt erhalla nodvandiga certifieringar.

Bolaget bedomer att framtida idéer for patentrattigheter kommer
uppsta i Bolagets utvecklingsprojekt tillsammans med bland annat
komponenttillverkare och kunder. For att sakerstalla ett starkt pa-
tentskydd och utvardera nya innovationer i tidigt stadie samarbetar
Gapwaves bland annat med forskare pa Chalmers tekniska hogskola
samt patentspecialister.

For mer information om vilka patent och 6vriga immateriella rattighe-
ter som Bolaget innehar, se avsnittet "Legal information och komplette-
rande frégor - Immateriella rdttigheter”.

OVERSIKT OVER GAPWAVES ORGANISATIONSSTRUKTUR OCH LEDNING

GAPWAVES ORGANISATION

Gapwaves huvudkontor ligger i Goteborg, Sverige. Bolaget ar uppdelat
pa fem avdelningar efter funktion. De fem avdelningarna ar: forskning,
utveckling, logistik, forsaljning och marknadsforing samt finans. Inom
varje enskild funktion har en ansvarig person utsetts som understods
av en eller flera medarbetare. Externa specialisttjanster sdsom re-
dovisning, IT, legal radgivning, radgivning runt patent och viss teknisk
expertkunskap kops in pa behovsbasis.

Per den 31 december 2017 hade Gapwaves 15 medarbetare som alla
var anstéllda pé Bolagets huvudkontor i Géteborg. Darutover har Bola-

get sex konsulter, varav fyra arbetade heltid.

I'slutet av 2016 hade Gapwaves tre medarbetare. Darutover hade Bola-
get tre konsulter, varav samtliga arbetade heltid.

I slutet av 2015 hade Gapwaves tva medarbetare.

Lars-Inge Sjoqvist

Finans, HR, IT
Per Andersson, CFO

Forskning
Thomas Emanuelsson, CTO

Utveckling
Johan Andrén, COO

Foérsaljning & Marknadsfoéring
Martin Lundqvist, CSO

Logistik
Charlotte Elmquist, Logistikchef
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

| foljande avsnitt presenteras Gapwaves AB:s utvalda historiska finansiella information avseende perioderna 1 januari — 31 december 2017 samt
1 januari - 31 december 2016. Den historiska finansiella informationen avseende rékenskapsaren 2017 och 2016 har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554) samt enligt Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 20712:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
I enlighet med 7 kap. 2 § Arsredovisningslagen (1995:1554) har koncernredovisning fér moderbolag i mindre koncerner inte upprattats. Den
historiska finansiella informationen framgar av avsnittet "Historisk finansiell information” i slutet av Prospektet och har reviderats av Bolagets
revisor i enlighet med RevR 5 - Granskning av prospekt. Inga anmarkningar finns i revisionsrapporten for den historiska finansiella informationen
som omfattas av Prospektet. Dock innehaller revisionsrapporten fér perioderna 1 januari — 31 december 2017 samt 1 januari — 31 december
2016 foljande upplysning av sarskild betydelse: "Utan att det pdverkar mina uttalanden ovan s@ vill jog fidsta uppmdrksamhet pé de uppgifter som
lamnas i redovisningsprinciperna i not 1 under rubriken Majligheter till fortsatt drift om bolagets behov av finansiering for fortsatt verksamhet
liksom foreliggande kapitalanskaffningsférslag med tillhérande garanti.”

Bolaget har beslutat att 6verga till kalenderar som rakenskapsar med effekt fran och med rakenskapséaret 2017. Mot bakgrund av &ndringen av
rakenskapsperiod ar Bolagets offentliggjorda reviderade arsredovisningar, som avser rakenskapsperioderna 1 januari — 31 december 2017 och
1maj 2016 - 31 december 2016, inte jamforbara varfor dessa inte inkluderas i Prospektet utan ersatts istallet av den reviderade historiska finan-
siella informationen i avsnittet "Historisk finansiell information”. Ingen annan information &n den som ovan angivits har granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.

Informationen i detta avsnitt ska utover avsnittet "Historisk finansiell information” lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen” samt avsnittet "Kapitalstruktur, skuldsdttning och annan finansiell information”.

BOLAGETS RESULTATRAKNING
1jan-31dec2017 1jan-31dec2016

TSEK Reviderad Reviderad

RORELSENS INTAKTER

Nettoomséttning 874 985
Aktiverat arbete for egen rakning 7216 3837
Ovriga rorelseintakter 469 948
Summa rorelseintékter 8 559 5770
RORELSENS KOSTNADER

Handelsvaror -1896 -1835
Ovriga externa kostnader -20371 -9798
Personalkostnader -10 208 -1279
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -3 154 -201
Summa rérelsekostnader -35629 -14923
Rorelseresultat -27070 -9153

FINANSIELLA POSTER

Finansiella intakter = 3
Rantekostnader och liknande resultatposter - 304 -236
Summa finansiella poster - 304 -233
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -27373 -9 386
SKATTER

Skatt pa periodens resultat = -

PERIODENS RESULTAT -27 373 -9 386
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BOLAGETS BALANSRAKNING

31dec 2017 31dec 2016
TSEK Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgéngar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbete och liknande arbeten 10 204 4760
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 3932 3891
Summa immateriella anléggningstillgangar 14136 8651
Materiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernbolag 50 -
Inventarier, verktyg och installationer 2678 303
Summa materiella anldggningstillgangar 2728 303
Summa anléggningstillgangar 16 864 8954
Omsattningstillgangar
Varulager m.m. 73 150
Summa varulager 73 150
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 61 219
Fordringar hos koncernforetag 1465 359
Ovriga fordringar 1497 1360
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1382 31
Summa kortfristiga fordringar 4 405 1968
Kassa och bank
Kassa och bank 20 546 27 045
Summa kassa och bank 20546 27 045
Summa omsittningstillgangar 25023 29163
SUMMA TILLGANGAR 41888 38117
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1076 888
Fond for utvecklingsutgifter 11054 3837
Summa bundet eget kapital 12129 4725
Fritt eget kapital
Overkursfond 55980 32708
Balanserat resultat -13978 1518
Periodens resultat -27 372 -9 386
Summa fritt eget kapital 14629 24840
Summa eget kapital 26 759 29 566
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4800 6000
Summa langfristiga skulder 4800 6000
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1200 -
Leverantorsskulder 4964 1240
Skulder till koncernforetag 1149 -
Aktuella skatteskulder 256 16
Ovriga skulder 620 145
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2141 1151
Summa kortfristiga skulder 10329 2552
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41888 38117
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BOLAGETS KASSAFLODESANALYS
1jan-31dec2017 1jan-31dec2016

TSEK Reviderad Reviderad

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -27 069 -91563

Justering av poster som inte ingér i kassaflédet m.m.

Avskrivningar och nedskrivningar 3154 2011
-23915 -7 142

Finansiella poster - 304 -233
Kassafléde fran ldpande verksamheten fére fordndring av rérelsekapital -24219 -7375

Férdandringar i rérelsekapital

Forandringar av rorelsefordringar -1 252 =779
Forandringar av rorelseskulder 6529 2060
Kassafléde fran den lépande verksamheten -18942 -6 093

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -8 390 -5 457
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2626 -285
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11016 -5742

Finansieringsverksamheten

Nyemission 28 459 33092
Erhallna aktieagartillskott - -
Upptagna lan - 4000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23 459 37092
Periodens kassafléde -6 499 25257
Likvida medel vid periodens bérjan 27 045 1788
Likvida medel vid periodens slut 20546 27 045
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NYCKELTAL

Nedan foljer Bolagets nyckeltal som omfattas av den historiska finansiella informationen. Prospektet innehaller vissa alternativa nyckeltal som
inte beraknas enligt Bolagets tillampade redovisningsprinciper. Det ar Bolagets bedomning att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa
vardepappersanalytiker och andra intressenter som ett komparativt méatt pa resultatutveckling och for battre forstaelse for Bolaget ekonomiska
trender. Om inget annat uttryckligen anges ar dessa nyckeltal inte reviderade eller granskade av Bolagets revisor. Vidare bor inte dessa alternativa
nyckeltal betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna och berdaknade enligt Bolagets tillampade redovisningsprinciper eller
jamforas mot andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag eftersom det kan finnas skillnader mellan hur nu namnda nyckeltal
beraknas. For definitioner och forklaringar till anvandning av alternativa nyckeltal som presenteras nedan, se avsnitt "Definitioner av alternativa

nyckeltal”.

2017 2016
Nyckeltal
Nettoomséttning, TSEK' 874 985
Periodens resultat, TSEK' -27373 -9386
Alternativa nyckeltal
Periodens kassaflode, TSEK' -6 499 25257
EBITDA, TSEK? -23915 -7 142
Soliditet vid periodens slut, %? 63,9 77,6
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK™? -1,84 -0,83
Anstdllda
Antal anstéallda vid periodens slut, st 15 3
Aktiedata
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 14903 335 11307818

1) Reviderad. 2) Ej reviderad. 3)Jamfort med tidigare &rsredovisningar har nyckeltalet raknats om och baseras p& genomsnittligt antal aktier.

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltal

Definition

Syfte

EBITDA

Soliditet vid periodens slut

Resultat per aktie fore och
efter utspadning

Rorelseresultat fore avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgédngar.

Periodens utgéende eget kapital dividerat med periodens totala

tillgadngar vid periodens slut.

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med
genomsnittligt antal aktier under perioden.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare anvandbar infor-
mation om hur mycket av resultatet som genererats av den

lopande verksamheten.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare anvandbar infor-

mation om Bolagets kapitalstruktur.

Nyckeltalet visar Bolagets resultatutveckling per aktie.

Utvald historisk finansiell information
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AVSTAMNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nedanstdende tabeller redovisar avstamning av EBITDA, soliditet vid periodens slut och resultat per aktie fore och efter utspadning. For beskriv-
ning av berakning av alternativa nyckeltal samt motivering till anvandning, se avsnittet "Utvald historisk finansiell information — Definitioner av
alternativa nyckeltal’.

Berdkning av alternativa nyckeltal

TSEK 2017 2016

Berédkning av EBITDA

Rorelseresultat -27 069 -9153
Avskrivningar och immateriella anlaggningstillgdngar 3154 201
EBITDA -23915 -7 142
TSEK 2017 2016

Berdkning av soliditet vid periodens slut

(A) Eget kapital 26759 29 566
(B) Totala tillgdngar 41888 38117
(A/B) Soliditet vid periodens slut, % 63,9 77,6
TSEK 2017 2016

Berékning av resultat per aktie fore och efter utspadning

(A) Periodens resultat -27373 -9386
(B) Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning, tusental 14903 11308
(A/B) Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK -1,84 -0,83
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nedanstdende information ska lasas tillsammans med avsnitten "Utvald historisk finansiell information”,”Kapitalstruktur, skuldsdttning och an-
nan finansiell information” och de finansiella rapporterna med tillhérande noter i avsnittet "Historisk finansiell information”. Rakenskaperna for
2017 och 2016 ar uppréattade i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) samt enligt Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 20712:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) (BFNAR). | enlighet med 7 kap. 2 § Arsredovisningslagen (1995:1554) har koncernredovisning fér

moderbolag i mindre koncerner inte upprattats.

Detta avsnitt kan innehélla framatblickande uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och finansiella och opera-
tiva resultat. Sddana framétblickande uttalanden ar forenade med bade kanda och okanda risker och omstandigheter utanfor Bolagets kontroll.
Se avsnittet "Riskfaktorer” for en beskrivning av ndgra faktorer som kan leda till att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker vasentligt
fran dem som uttrycks eller antyds i ndgot framatblickande uttalande. Belopp som anges i detta avsnitt har i vissa fall avrundats och kan darfor

till synes inte summera.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSARET 2017 OCH
2016

Intékter

Bolagets totala rorelseintakter okade med 2 789 TSEK, eller 48
procent, fran 5 770 TSEK under 2016 till 8 559 TSEK under 2017.
Bolagets nettoomsattning minskade med 111 TSEK, eller 11 procent,
fran 985 TSEK under 2016 till 874 TSEK under 2017. Merparten av
Gapwaves nettoomsattning under 2017 ar hanforligt till licensintakter
fran Comhat-patent och utvecklingsprojekt samt forséljning av
Bolagets gapflansadaptrar. Vidare 6kade aktiverat arbete for egen
rakning med 3 379 TSEK, eller 88 procent, fran 3 837 TSEK under
2016 till 7 216 TSEK under 2017, hanforligt till 6kning av aktiverade
kostnader for forskning och utveckling. Bolagets ovriga rorelseintak-
ter minskade med 479 TSEK, fran 948 TSEK under 2016 till 469 TSEK
under 2017. Forandringen var hanforlig till minskning av forskning-
och bidragsstod.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat minskade med 17 917 TSEK, eller 196 procent,
fran -9 1563 TSEK under 2016 till -27 070 TSEK under 2017. Det minska-
de rorelseresultatet var framst hanforligt till personalkostnader som
6kade med 8 929 TSEK, eller 698 procent, fran -1 279 TSEK under 2016
till -10 208 TSEK under 2017. Okningen av personalkostnader ar ett re-
sultat av att Bolagets organisation vuxit fran tre anstallda under 2016
till 15 anstallda under 2017 med nya medarbetare inom bland annat
produktutveckling samt marknad och forsaljning.

Finansiella intékter och kostnader

Bolagets finansiella intdkter minskade med 3 TSEK fran 3 TSEK under
2016 till 0 TSEK under 2017. Bolagets rantekostnader och liknande
resultatposter tkade med 68 TSEK, eller 29 procent, fran -236 TSEK
under 2016 till -304 TSEK under 2017.

Resultat fore skatt

Bolagets resultat fore skatt minskade med 17 987 TSEK, eller 192
procent, fran -9 386 TSEK under 2016 till -27 373 TSEK under 2017.
Bolaget hade ingen skattekostnad da Bolaget inte uppvisat nagon vinst
under 2016 eller 2017.

Kassaflode

Kassafléde frdn den [6pande verksamheten

Periodens kassaflode minskade med 31 756 TSEK fran 25 257 TSEK
under 2016 till -6 499 TSEK under 2017. Kassaflédet fran den l6pande
verksamheten minskade med 12 849 TSEK, eller 211 procent, fran
-6 093 TSEK under 2016 till -18 942 TSEK under 2017. Minskningen
var framst hanforlig till ett forsamrat rorelseresultat vilket uppgick till
-27 069 TSEK.

Kassaflode frdn investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten minskade med 5 274
TSEK, eller 92 procent, fran -5 742 TSEK under 2016 till -11 016 TSEK
under 2017. Minskningen var framst hanforlig till 6kade investeringar
i forskning och utveckling samt inventarier kopplat till Bolagets nya
kontorslokal.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten minskade med 13 633
TSEK, eller 37 procent, fran 37 092 TSEK under 2016 till 23 459 TSEK
under 2017. Minskningen var framst hanforlig till att Bolaget under
2016 erholl 33 092 TSEK genom nyemission i samband med notering
av Bolagets B-aktier pa Nasdaq First North. Minskningen motverkades
delvis av nyemission under 2016 om 23 459 TSEK relaterat till kon-
vertering av optionsprogrammet TO1, som stalldes ut i samband med
noteringen av Bolagets B-aktier, till aktier.

Likviditet och finansiell stéllning

Bolagets eget kapital minskade med 2 807 TSEK, eller 9 procent,
fran 29 566 TSEK under 2016 till 26 759 TSEK under 2017. Minsk-
ningen var framst hanforlig till periodens resultat. Bolagets totala
lang- och kortfristiga skulder okade med 6 577 TSEK, eller 77
procent, fran 8 552 TSEK under 2016 till 15 129 TSEK under 2017.
Okningen var framst hanforlig till leverantérsskulder som 6kade
med 3 724 TSEK, eller 300 procent, fran 1 240 TSEK under 2016
till 4 964 TSEK under 2017. Bolagets likvida medel minskade med
6 499 TSEK, eller 24 procent, fran 27 045 TSEK under 2016 till
20 546 TSEK under 2017.
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INVESTERINGAR

Nedan féljer de huvudsakliga investeringarna for perioden som om-
fattar den historiska finansiella informationen fram till dagen for
Prospektet.

1 januari — 31 december 2016

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under rakenskapsaret
1 januari - 31 december 2016 uppgick till 5 742 TSEK, varav 5 457
TSEK var hanforligt till forvarv av i immateriella anléaggningstill-
gangar, framst hanforligt till forvarv av Comhat-patentet fran agar-
bolaget Kildal Antenn AB. Darutéver forvarvade Gapwaves under
perioden 285 TSEK i materiella anlaggningstillgdngar vilket primart
var hanforligt till inventarier.

1 januari — 31 december 2017

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under rakenskapsaret
1 januari = 31 december 2017 uppgick till 11 016 TSEK, varav 8 390
TSEK var hanforligt till forvarv av i immateriella anlaggningstillgangar,
framst relaterade till aktiverade kostnader for forskning och
utveckling. Vidare forvarvades under perioden 2 626 TSEK i materiella
anlaggningstillgangar, vilket framst var relaterat till investeringar i
inventarier kopplat till Bolagets nya kontorslokal.

Huvudsakliga investeringar efter 31 december 2017 fram till dagen
for Prospektet

Efter den 31 december 2017 och fram till dagen for Prospektet har Bo-
laget inte genomfort eller beslutat om nagra pagéende eller framtida
investeringar.

Pagaende och beslutade investeringar

Utéver de planerade investeringar som framgar av avsnittet "Bakgrund
och Motiv” med anledning av Foretradesemissionen har Bolaget inga
pagaende investeringar och har heller inte gjort nagra ataganden om
framtida investeringar.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen
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KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets rdntebdrande fordringar och skulder pd koncernniva per den 28 februari 2018. Se avsnittet "Aktie-

kapital och dgarférhéllanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bér ldsas tillsammans med

avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och Bolagets finansiella information med tillhérande noter i avsnittet "Historisk finansiell

information’.

| tabellerna nedan visas Gapwaves kapitalstruktur per den 28 februari 2018, fére Foretrddesemissionens genomférande. Bolagets egna kapital
uppgick till 20 435 TSEK och Bolagets nettoskuldsdttning till -7 094 TSEK. Endast rdntebdrande skulder redovisas. Bolaget hade per den 28 februari

2018 inga indirekta skulder samt inga eventualforpliktelser.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

TSEK

28 februari 2018

Kortfristiga rdntebdrande skulder

Mot borgen’

Mot sakerhet

Utan garanti/borgen eller annan sakerhet

Summa kortfristiga rantebarande skulder

Léngfristiga réntebdrande skulder

Mot borgen?

Mot sakerhet

Utan garanti/borgen eller annan sakerhet

Summa langfristiga rdntebérande skulder

Eget kapital
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Andra reserver

Summa eget kapital

NETTOSKULDSATTNING

1200

1200

4800

4800

1076
67033
47674
20435

TSEK 28 februari 2018
(A) Kassa 12 826
(B) Likvida medel 0
(C) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Likviditet (A) + (B) + (C) 12826
(E) Kortfristiga fordringar 268
(F) Kortfristiga banklan 0
(G) Kortfristig del av l&ngfristiga skulder 1200
(H) Andra kortfristiga skulder 0
(1) Kortfristiga rantebarande skulder (F) + (G) + (H) 1200
(J) Netto kortfristig skuldsattning (1) - (E) - (D) -11 894
(K) Langfristiga banklan 4 800
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan 0
(N) Langfristiga rantebdrande skulder (K) + (L) + (M) 4800
(0) Nettoskuldsattning (J) + (N) -7 094

1) Avser del av l&n upptaget hos Almi Féretagspartner AB om totalt 6 MSEK.
2) Avser del av lan upptaget hos Almi Foretagspartner AB om totalt 6 MSEK.
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RORELSEKAPITAL

Det ar Gapwaves beddmning att det befintliga rorelsekapitalet, per
dagen for Prospektet, ar otillrackligt for att tacka Bolagets behov under
den kommande tolvmanadersperioden. Per den 28 februari uppgick
Bolagets kassa till cirka 13 MSEK och Bolaget beraknar att under-
skottet pa rorelsekapital under de kommande tolv ménaderna uppgéar
till cirka 45 MSEK. Rorelsekapitalbehovet sammanhanger framforallt
med kostnader for personal, kostnader for produktutveckling samt
osakerhet i form av intakter fran annu ej formellt ingdngna kundpro-
jekt. Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet
racker for att finansiera Bolagets verksamhet fram till maj 2018. Med
rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang
till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de
forfaller till betalning.

Bolaget avser att finansiera det prognostiserade rorelsekapitalunder-
skottet med emissionslikviden fran Foretradesemissionen i kombina-
tion med kassafléden fran den lopande verksamheten, vilka huvudsak-
ligen kommer att utgoras avinkomster fran NRE-projekt som forvantas
genomforas tillsammans med kunder fram till dess att Bolaget erhaller
kommersiella volymorders. Foretradesemissionen forvantas tillféra
Bolaget 152 MSEK fore transaktionskostnader. Bolaget beddmer att
emissionslikviden, i kombination med beddomda kassafloden frén
den l6pande verksamheten, kommer att tdcka Bolagets behov fram
till 2021, givet den nuvarande affarsplanen. Av Foretradesemissio-
nen técks 110 MSEK av teckningsférbindelser och garantidtagan-
den, varav cirka 31 MSEK utgors av teckningsférbindelser och cirka
79 MSEK av garantiataganden, vilket tillsammans motsvarar cirka
72 procent av Foretradesemissionen. Dessa ar emellertid inte saker-
stallda genom bankgaranti, pant eller pa annat satt.

Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser och
garantidtaganden, inte kan genomforas framgangsrikt kommer Bo-
laget behova soka alternativa finansieringsmojligheter for att fullféra
sin affarsplan, alternativt omprioritera eller skjuta upp fullgérandet av
vissa projekt och dra ner pa expansionsplanerna.

REVISORS UPPLYSNING AV SARSKILD BETYDELSE
AVSEENDE RAKENSKAPSARET 2017

Inga anmarkningar finns i revisionsrapporten for den historiska
finansiella informationen som omfattas av Prospektet. Dock innehaller
revisionsrapporten for perioderna 1 januari-31 december 2017 samt
1 januari-31 december 2016 foljande upplysning av sarskild betydelse:

"Utan att det pdverkar mina uttalanden ovan sé vill jag fdsta upp-
mdrksamhet pd de uppgifter som lGmnas i redovisningsprinciperna
i not 1 under rubriken Mdjligheter till fortsatt drift om bolagets behov
av finansiering for fortsatt verksamhet liksom féreliggande kapitalan-
skaffningsférslag med tillhérande garanti.”

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Perden 31 december 2017 uppgick Gapwaves materiella anlaggnings-
tillgangar till 2 728 TSEK, vilka utgjordes av inventarier.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Per den 31 december 2017 uppgick Gapwaves immateriella anlagg-
ningstillgangar till 14 136 TSEK, vilka utgjordes av aktiverade kostna-
der for forskning och utveckling.

TENDENSER

Bolaget bedomer att det, per dagen for Prospektet, inte finns néagra
kanda tendenser, utover vad som anges i avsnittet "Marknadsoversikt -
Trender och drivkrafter fér 5G” osékerhetsfaktorer, potentiella fordring-
ar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha en
vasentlig inverkan pa Gapwaves affarsutsikter under det innevarande
rakenskapsaret.

Gapwaves kanner inte heller till ndgra offentliga, ekonomiska, skatte-
politiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt
eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

VASENTLIGA FGRANDRINGAR | BOLAGETS FINAN-
SIELLA SITUATION ELLER STALLNING PA MARKNADEN
EFTER DEN 31 DECEMBER 2017

Gapwaves offentliggjorde den 2 februari antagandet av en ny strategi-
plan med satsningar inom telekom, automotive och mobiltelefoni samt
en uppdaterad go-to-market strategi for omradet telekom. Vidare er-
holl Bolaget i februari 2018 1,8 MSEK i bidrag inom ramen for Marie
Curie-programmet inom EU som Bolaget tidigare beviljats stod for.
Bidraget avser 75 procent av det totala stodet inom programmet.

Utover vad som anges ovan har, per dagen for Prospektet, inga vasent-
liga forandringar intraffat avseende Bolagets finansiella situation eller
stallning pa marknaden sedan den 31 december 2017.

Kapitalstruktur, skuldsattning och annan finansiell information
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE

Per dagen for Prospektet best&r Gapwaves styrelse av fem ordinarie  Styrelseledaméterna, deras befattning och nar de valdes forsta
stémmovalda ledamoter, inklusive styrelseordféranden, samt en sty-  gangen beskrivs i tabellen nedan.

relsesuppleant vilka valts for tiden intill slutet av arsstamman 2019.

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen till den del den valjs av

bolagsstamman besta av lagst tre och hogst sex ledamoter med hogst

tva suppleanter.

Namn Befattning Ledamot sedan
Lars Granbom Styrelseordférande 2016
Karl Olof Axelsson Styrelseledamot 2017
Cécile Schilliger Styrelseledamot 2016
Lars-Inge Sjoqvist Styrelseledamot 2014
Jan Wareby Styrelseledamot 2017
Madeleine Schilliger Kildal Styrelsesuppleant 2018

Lars Granbom (fédd 1961) | Styrelseordférande sedan 2016

Utbildning/bakgrund: Lars Granbom &r civilingenjor i elektroteknik med examen fran Chalmers tekniska hogskola. Lars
Granbom har lang erfarenhet fran telekombranschen genom saval ledande befattningar samt styrelse- och &garengagemang i

ett flertal bolaginom sektorn. Tidigare uppdrag har innefattat utveckling avsma och medelstora bolag och Lars Granbom har
aven internationell erfarenhet fran forsaljning och affarsutveckling.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i JL4 Invest AB, Trefyr AB och 4E Antenna AB. Extern VD i RanLOS AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Extern VD i Raybased AB (publ) och Trebax AB. Styrelseledamot och -suppleant i Kildal
Antenn AB. Styrelseledamot Microwave Road Ek. for. Styrelsesuppleant i Bluetest Aktiebolag. Ledande befattning i Sivers IMA
AB. Bolagsman i IMAGO Design Handelsbolag.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Lars Granbom, privat och genom bolag, 159 000 A-aktier, 6 000 B-aktier och
50 000 teckningsoptioner i teckningsoptionsprogram 2017/2020, vilka medfor ratt till teckning av 50 000 B-aktier i Bolaget.

Karl Olof Axelsson (fédd 1957) | Styrelseledamot sedan 2017

Utbildning/bakgrund: Karl Olof Axelsson har genomfort utbildningar inom kommunikation och beteendevetenskap pa Karl-
stad universitet. Karl Olof Axelsson har 35 ars erfarenhet inom kommunikationsomradet varav drygt 20 ar i svensk och ame-
rikansk bilindustri, bland annat som Senior Vice President och medlem i Saab Automobiles koncernledning samt ansvarat

for kommunikation inom GM Europa. Mellan 2000 — 2012 ansvarade Karl Olof Axelsson som Senior Vice President for global
kommunikation i Volvo Cars koncernledning. Karl Olof Axelsson har pa senare tid dven verkat som kommunikationsdirektor i
Coop Sverige AB och Svenska Spel.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande och VD i Moment Communication AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Ledande befattning i Volvo Car Corporation, Svenska Spel AB och Coop Sverige AB.
Extern firmatecknare i Coop Butiker & Stormarknader AB, Coop Logistik AB och KF Nathandel Aktiebolag.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Karl Olof Axelsson inga A- eller B-aktier och 50 000 teckningsoptioner i teck-
ningsoptionsprogram 2017/2020, vilka medfor ratt till teckning av 50 000 B-aktier i Bolaget.
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Cécile Schilliger (fédd 1950) | Styrelseledamot sedan 2016
Utbildning/bakgrund: Cécile Schilliger har genomgatt styrelseutbildningar vid styrelseakademin.
Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Kildal Inventors AB, Kildal Antenn AB och RanLOS AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelsesuppleant i Bluetest Aktiebolag, GapMEMS AB, Kildal Holding AB och Kildal
Inventors AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Cécile Schilliger, genom bolag och inklusive narstédende, 5 618 000 A-aktier,
50 400 B-aktier och inga teckningsoptioner i Bolaget.

Lars-Inge Sjoqvist (fédd 1958) | Styrelseledamot och VD sedan 2014

Utbildning/bakgrund: Lars-Inge Sjoqvist ar civilingenjor med examen fran Chalmers tekniska hégskola. Lars-Inge Sjoqvist
har 6ver 30 ars erfarenhet av affarsutveckling, ledarskap och produktutveckling fran bolag som Semcon AB (publ), Trebax AB
(numera Sivers IMA AB) och Volvo.

Pagéende uppdrag: Styrelseordforande i RanLOS AB. Styrelseledamot och VD i Actionstep Aktiebolag och Kildal Antenn AB.
Styrelsesuppleant i CIMOSA Aktiebolag.

Avslutade uppdrag (senaste fem éren): Styrelseledamot i GapMEMS AB, Kildal Inventors AB och Kildal Holding AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Lars-Inge Sjoqvist, privat och genom bolag, 848 000 A-aktier, 40 900
B-aktier och 100 000 teckningsoptioner i teckningsoptionsprogram 2017/2020, vilka medfor ratt till teckning av 100 000
B-aktier i Bolaget.

Jan Wareby (fédd 1956) | Styrelseledamot sedan 2017

Utbildning/bakgrund: Jan Wareby ar civilingenjor i elektroteknik med examen fran Chalmers tekniska hégskola och har ar-
betat dver 35 &r inom Ericsson-koncernen, vilket har inkluderat bade styrelseuppdrag och andra ledande befattningar, saval
nationellt som internationellt. Jan Wareby kommer senast fran LM Ericsson AB dar han arbetade som Senior Vice President.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Fingerprint Cards AB, RISE Research Institutes of Sweden AB och Obelixus AB.
Styrelseledamot i Tobii AB, Incell International AB och Agapi Boating AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Ericsson Enterprise Aktiebolag och LM Ericsson International
Aktiebolag. Extern firmatecknare i Ericsson AB och Telefonaktiebolaget LM Ericsson.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Jan Wareby inga A- eller B-aktier och 50 000 teckningsoptioner i teckningsop-
tionsprogram 2017/2020, vilka medfor ratt till teckning av 50 000 B-aktier i Bolaget.

Madeleine Schilliger Kildal (fodd 1987) | Styrelsesuppleant sedan 2018

Utbildning/bakgrund: Madeleine Schilliger Kildal &r civilingenjor i teknisk fysik med examen fran Lunds tekniska hogskola
och arbetar per dagen for Prospektet som industridoktorand pa Bluetest AB. Madeleine Schilliger Kildal ar dotter till Bolagets
grundare Per-Simon Kildal.

Pagéende uppdrag: Styrelsesuppleant i Kildal Antenn AB, Kildal Inventors AB och RanLOS AB.
Avslutade uppdrag (senaste fem &ren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Madeleine Schilliger Kildal inga A-aktier, 25 200 B-aktier samt inga
teckningsoptioner i Bolaget.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Lars-Inge Sjoqvist (fédd 1958) | Styrelseledamot och VD sedan 2014

Se ovan under avsnittet "Styrelse”.

Per Andersson (fédd 1983) | CFO sedan 2017

Utbildning/bakgrund: Per Andersson har en magisterexamen i industriell foretagsekonomi fran Handelshégskolan i Goteborg
samt en civilekonomexamen fran Handelshogskolan i Jonkoping. Per Andersson har tidigare arbetat som Senior Manager och
Senior Associate pa KPMG AS respektive PwC AB samt varit Business Controller pa Mondelez International.

Pagéende uppdrag: Inga.
Avslutade uppdrag (senaste fem &ren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Per Andersson inga A-aktier, 2 000 B-aktier och 50 000 teckningsoptioner i
teckningsoptionsprogram 2017/2020, vilka medfor ratt till teckning av 50 000 B-aktier i Bolaget.

Johan Andrén (fodd 1968) | COO sedan 2017

Utbildning/bakgrund: Johan Andrén har en civilingenjorsexamen i elektroteknik fran Chalmers tekniska hogskola och har
genomfort fristdende kurser i bland annat ledarskap. Johan Andrén har éver 15 ars erfarenhet fran telekomsektorn och har
innehaft befattningar sdsom projekt- och produktchef i Ericsson AB.

Pagaende uppdrag: Inga.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Johan Andrén inga A-aktier, 7 500 B-aktier och 50 000 teckningsoptioner i
teckningsoptionsprogram 2017/2020, vilka medfor ratt till teckning av 50 000 B-aktier i Bolaget.

Charlotte Elmquist (fodd 1975) | Head of Sourcing and Supply sedan 2017

Utbildning/bakgrund: Charlotte Elmquist har en teknologie magister i maskinteknik med inriktning mot logistik fran Hogskolan
i Boras. Charlotte Elmquist har erfarenhet fran arbete i sdval stora koncerner som mindre familjebolag och har tidigare arbetat
bland annat som produktionschef pa Haglund Industri samt Head of Production Microwave och Head of Global Dimensioning
& Supply Management pa Ericsson.

Pagéende uppdrag: Styrelseledamot i IUC Sjuharad AB. Styrelsesuppleant i Teamware Consulting AB.
Avslutade uppdrag (senaste fem &ren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Charlotte Elmquist inga A- eller B-aktier och 50 000 teckningsoptioner i
teckningsoptionsprogram 2017/2020, vilka medfor ratt till teckning av 50 000 B-aktier i Bolaget.
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Thomas Emanuelsson (fodd 1958) | CTO sedan 2017

Utbildning/bakgrund: Thomas Emanuelsson har en civilingenjérsexamen i elektroteknik fran Chalmers tekniska hogskola och
har tidigare arbetat som expert inom mikrovagsteknologi pa Ericsson. Thomas Emanuelsson ar adjungerad professor inom
mikroteknologi och nanoteknik pa Chalmers tekniska hogskola.

Pagaende uppdrag: Inga.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Thomas Emanuelsson inga A- eller B-aktier samt 50 000 teckningsoptioner i
teckningsoptionsprogram 2017/2020, vilka medfor ratt till teckning av 50 000 B-aktier i Bolaget.

Martin Lundkvist (fédd 1970) | Chief Sales Officer sedan 2017

Utbildning/bakgrund: Martin Lundkvist har en kandidatexamen i telekommunikation fran Chalmers tekniska hogskola och har
20 ars erfarenhet av IT- och telekombranschen. Martin Lundkvist kompetensomraden ligger inom affarsutveckling, produkt-
utveckling och forsaljning och Martin Lundkvist har tidigare varit ansvarig for forsaljning inom olika verksamhetsgrenar inom

Ericsson.
Pagaende uppdrag: Inga.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Martin Lundkvist inga A- eller B-aktier och 50 000 teckningsoptioner i
teckningsoptionsprogram 2017/2020, vilka medfor ratt till teckning av 50 000 B-aktier i Bolaget.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets styrelseledamot Cécile Schilligers dotter, Madeleine Schilliger
Kildal, valdes av arsstamman den 11 april 2018 till styrelsesuppleant
i Gapwaves. Utéver detta har inga styrelseledaméter eller medlemmar
av koncernledningen nagra familjeband till ndgra andra styrelsele-
damoter eller medlemmar av koncernledningen. Det foreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelse-
ledamoternas och ledande befattningshavares ataganden gentemot
Gapwaves och deras privata intressen och/eller andra ataganden
(dock har flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare vissa
finansiella intressen i Gapwaves till foljd av deras direkta eller indirek-
ta aktieinnehav i Bolaget).

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna i
Bolaget har under de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade

mal, (i) representerat ett foretag som forsatts i konkurs, tvangslikvi-
dation eller genomgétt féretagsrekonstruktion, (iii) varit foremal for
anklagelser eller sanktioner fran myndigheter eller offentligrattsligt
reglerade yrkessammanslutningar eller (iv) forbjudits av domstol att
ingéd som medlem av en emittents férvaltnings-, lednings-, eller kon-
trollorgan eller frén att ha en ledande eller dvergripande funktion hos
en emittent.

Styrelsen och de ledande befattningshavarna for Gapwaves kan nas
genom adressen till Bolaget som framgar i slutet av Prospektet.

REVISOR

Gapwaves revisor ar KPMG AB, med Sven Cristea (fodd 1986) som
huvudansvarig revisor for hela den perioden som omfattas av den his-
toriska finansiella informationen. Sven Cristea ar auktoriserad revisor
och medlem i FAR. Sven Cristeas kontorsadress ar Norra Hamngatan
22,404 39, Goteborg.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
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BOLAGSSTYRNING

Gapwaves ar ett svenskt publikt aktiebolag noterat pad Nasdaq First
North som &r en oreglerad handelsplats, en sé kallad Multilateral Tra-
ding Facility ("MTF”). Bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North
ar inte skyldiga att tillampa Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”)
da denna skyldighet endast omfattar bolag noterade pa en reglerad
marknad. Gapwaves tillampar inte Koden. Bolagsstyrningen i Bolaget
grundas péa svensk lag samt interna regler och foreskrifter samt Nas-
dagq First Norths regelverk for emittenter.

BOLAGSSTAMMAN

| enlighet med aktiebolagslagen ar bolagsstamman Bolagets hogsta
beslutsfattande organ och pé bolagsstamman utovar aktiedgarna
sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av resultat- och
balansrakningar, disposition av Bolagets vinst, beviljande av ansvars-
frihet for styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren, val av
styrelseledamodter och revisorer samt ersattning till styrelsen och
revisorerna.

Utbver arsstamman kan extra bolagsstdmma sammankallas. I enlighet
med Bolagets bolagsordningen sker kallelse till arsstamma respektive
extra bolagsstamma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
samt genom att kallelsen hélls tillgénglig pa Gapwaves webbplats. Att
kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att narvara vid bolagsstdmma

Alla aktieagare som ar direktregistrerade i den av Euroclear forda
aktieboken fem vardagar fore bolagsstamman och som har meddelat
Bolaget sin avsikt att delta vid bolagsstdamman senast det datum som
anges i kallelsen till bolagsstamman har ratt att narvara vid bolags-
stamman och rosta for det antal aktier de innehar. Aktiedgare kan
delta i bolagsstamman personligen eller ggnom ombud och kan aven
medta bitrade. Normalt brukar aktieagare kunna registrera sig till
bolagsstamman pé flera olika satt, vilka anges i kallelsen till stamman.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som onskar fa ett arende behandlat p& bolagsstamman
maste skicka in en skriftlig begaran till styrelsen. Begéaran ska normalt
ha tagits emot av styrelsen senast sju veckor fore bolagsstamman.

VALBEREDNINGEN

P& arsstamman den 11 april 2018 antog arsstamman féljande princi-
per for valberedningen.

Bolaget ska ha en valberedning med uppgift att bereda och lamna for-
slag till &rsstammans, och i forekommande fall, extra bolagsstammas
beslut i val- och arvodesfragor samt, i forekommande fall, procedur-
fragor for nastkommande valberedning. Valberedning ska foresla:

» ordférande vid arsstamman;
» kandidater till posten som ordférande och andra ledamoter av
styrelsen;

» styrelsearvode och annan ersattning for styrelseuppdrag till var och
en av styrelseledamoterna;

» arvode till ledamoter av utskott inom styrelsen;

» val och arvodering av Bolagets revisor; och

» principer for valberedningen.

Valberedningen, som ska tillsattas for tiden intill dess att ny valbe-
redning utsetts, ska besté av fyra ledamoter, av vilka tre ska utses av
Bolagets till rostetalet tre storsta aktiedgare och den fjarde ska vara
styrelseordféranden. Styrelseordféranden ska sa snart det rimligen
kan ske efter utgangen av det tredje kvartalet pa lampligt satt kontakta
de tre till rostetalet storsta agarregistrerade aktieagarna eller agar-
grupperingarnaiden av Euroclear forda aktieboken vid denna tidpunkt
och uppmana dessa att, inom en med hansyn till omstandigheterna
rimlig tid som inte far 6verstiga 30 dagar, skriftligen till valberedningen
namnge den person aktieagaren eller agargrupperingen onskar utse till
ledamot av valberedningen. Om en av de tre storsta aktieagarna eller
agargrupperingarna inte onskar utnyttja sin ratt att utse en ledamot
av valberedningen, ska nasta aktiedgare respektive agargruppering i
foljd erbjudas ratten att utse en ledamot av valberedningen. For det
fall flera aktiedgare eller &gargrupperingar avstar fran sin ratt att utse
ledamoter av valberedningen ska styrelsens ordforande inte behéva
kontakta fler an atta aktiedgare, sdvida det inte ar nédvandigt for att fa
ihop en valberedning bestdende av minst tre ledamoter.

Sévida inte annat har avtalats mellan ledamoterna, ska den ledamot
som utsetts av den till rostetalet storsta aktieagaren utses till valbe-
redningens ordférande. Styrelsens ordférande eller annan styrelsele-
damot ska aldrig vara valberedningens ordférande.

Om en ledamot av valberedningen avgar innan valberedningen har
fullfoljt sitt uppdrag, pa grund av andra skal &n de som anges i stycket
ovan, ska den aktiedgare som utsag en sadan ledamot ha ratt att sjalv-
standigt och enligt eget gottfinnande utse en ersattningsledamot. Om
styrelsens ordférande avgéar fran styrelsen, ska erséattaren till denne
&ven ersétta styrelsens ordférande i valberedningen. Andring i valbe-
redningens sammansattning ska omedelbart offentliggoras.

Bolaget ska inte betala arvode till ndgon ledamot av valberedningen.
Bolaget ska dock béara alla skéaliga kostnader forknippade med val-
beredningens arbete.

STYRELSEN

Styrelsen ar hogsta beslutande organ efter bolagsstamman.

Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for Bolagets forvaltning
och organisation, vilket betyder att styrelsen ar ansvarig for att bland
annat faststalla mal och strategier, sakerstalla rutiner och system for
utvardering av faststallda mal, fortlépande utvardera Gapwaves finan-
siella stallning och resultat samt utvardera den operativa ledningen.
Styrelsen ansvarar ockséa for att sékerstélla att arsredovisningen och
koncernredovisningen samt delarsrapporterna uppréattas i ratt tid.
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Dessutom utser styrelsen verkstallande direktoren.

Styrelseledaméterna valjs varje ar pa arsstamman, eller i férekom-
mande fall pé extra bolagsstamma, for tiden fram till slutet av nasta
arsstamma. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen till den del
den valjs av bolagsstamman besté av minst tre och hogst sex ledamo-
ter med hogst tva suppleanter.

Styrelseordférande valjs av arsstamman, eller, i férekommande fall,
extra bolagsstamma och har ett sarskilt ansvar for ledningen av styrel-
sens arbete och att styrelsens arbete ar valorganiserat och genomfors
pa ett effektivt satt.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och
faststalls pa det konstituerande styrelsemotet varje ar. Arbetsordning-
enreglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och uppdelningen av
arbetet mellan styrelseledamoterna och VD. | samband med det forsta
styrelsemotet faststaller styrelsen ocksa instruktioner for finansiell
rapportering och instruktioner for VD.

Styrelsen sammantrader enligt faststallt schema. Utéver dessa mo-
ten kan ytterligare méten anordnas for att hantera fragor som inte
kan hanskjutas till ett ordinarie mote. Utover styrelsemoten har sty-
relseordforanden och VD en fortlopande dialog rorande ledningen av
Bolaget.

Per dagen for Prospektet bestar Bolagets styrelse av fem ordinarie
stammovalda ledamoter samt en styrelsesuppleant. Bolagets sty-
relseledamoter presenteras mer detaljerat ovan i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor — Styrelse”.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

VD utses av styrelsen och har framst ansvar for Bolagets l0pande for-
valtning och den dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen
och VD anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktionen for
VD. VD ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och sammanstélla
information fran ledningen infor styrelsemoten och ar foredragande av
materialet pa styrelsesammantraden.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar VD ansvarig for
finansiell rapportering i Bolaget och ska foljaktligen sékerstalla att
styrelsen erhaller tillrackligt med information for att styrelsen fortlo-
pande ska kunna utvardera Bolagets finansiella stallning.

VD ska fortlopande halla styrelsen informerad om utvecklingen av
Bolagets verksamhet, omsattningens storlek, Bolagets resultat och
finansiella stallning, likviditets- och kreditsituation, viktiga affars-
handelser samt andra omstandigheter som inte kan antas vara av
ovasentlig betydelse for Bolagets aktiedgare att styrelsen kanner till
(till exempel véasentliga tvister, uppsagning av avtal som éar viktiga for
Gapwaves samt betydande omstandigheter som ror Gapwaves anlagg-
ningar).

VD och dvriga ledande befattningshavare presenteras mer detaljerat
ovan i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor —
Ledande befattningshavare”.

ERSATTNING TILL STYRELSEN, VD OCH OVRIGA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelseledaméter

Arvode till styrelseledamoter och annan ersattning till stammovalda
ledamoter, daribland ordforanden, faststéalls av &rsstamman. P& &rs-
stamman den 11 april 2018 beslutades att ersattning till styrelsens
ledamoter skulle utgd med foljande belopp: 187 500 SEK till envar
icke anstalld styrelseledamot och 187 500 SEK till styrelseordférande
forutsatt att denne inte ar anstalld. Bolagets styrelseledamoter har
inte ratt till ndgra formaner efter det att de avgatt som medlemmar i
styrelsen. Bolaget eller dess dotterbolag har inga avsatta eller upplup-
na belopp for pensioner eller liknande formaner avseende styrelsele-
damoter eller ledande befattningshavare som avtratt sin tjanst under
rakenskapsaret 2017.

Erséttning till ledande befattningshavare

Ersattningtill verkstallande direktoren och andra ledande befattnings-
havare utgérs av grundlon, rorlig ersattning, ovriga forméner samt pen-
sion.Med dvriga ledande befattningshavare avses de sex personer som
tillsammans med VD utgor bolagsledningen. For bolagsledningens
sammansattning, se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor — Ledande befattningshavare”.

Till VD och 6vriga ledande befattningshavare utgar en marknadsmaés-
sig ménadsléon samt sedvanliga anstallningsformaner. Nagon rorlig
ersattning utgar normalt inte.

Styrelsen beslutar om ersattning for VD och den individuella ersatt-
ningen till dvriga ledande befattningshavare bestams av VD.

Bolagsstyrning
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Ersattningar under 2017

| tabellen nedan presenteras de belopp som betalats ut i ersattning till styrelseledaméter, VD och 6vriga ledande befattningshavare for raken-

skapséaret 2017.

Belopp i TSEK Grundlon/styrelsearvode Rorlig ersattning Ovriga formaner Pensionskostnader Totalt
Styrelsen

Lars Granbom 1827 0 0 0 1827
Karl Olof Axelsson 150 0 0 0 150
Cécile Schilliger 0 0 0 0 0
Lars Inge Sjoqvist 1204 0 93 263 1560
Jan Wareby 62 0 0 0 62
Styrelsen totalt 3243 0 93 263 3599
VD och évriga ledande befattningshavare

Lars Inge Sjoqvist, se ovan.

Ovriga ledande befattningshavare (5 pers.) 2824 0 82 475 3381
Totalt ledande befattningshavare 2824 0 82 475 3381
Totalt styrelse och ledande befattningshavare 6067 0 175 738 6980

1) Arvodet avser uteslutande ersattning for arbete som beskrivs i avsnittet "Legala frégor och kompletterande information - Transaktioner med ndrstdende” Lars Granbom uppbar saledes inget

styrelsearvode for rakenskapsaret 2017.

Nuvarande anstéllningsavtal for VD och avtal med 6vriga ledande
befattningshavare

Beslut om nuvarande ersattningsniva och o6vriga anstéallningsvillkor
for Gapwaves verkstallande direktor har fattats av styrelsen. VD har
enligt sitt anstallningsavtal ratt till en ménatlig ersattning om 100 000
SEK. Den verkstallande direktéren ar inte berattigad till nagon rorlig
ersattning. Darutover gor Gapwaves varje manad pensionspremieav-
sattningar till VD:s pensionsforsakring och VD har darutover ratt till
sedvanliga TFA- och TGL-forsakringar.

Bade Gapwaves och VD ska iaktta en uppsagningstid om tolv mana-
der. Bolaget ager ratt att i samband med uppséagning fran endera part
arbetsbefria VD. VD ska i sadant fall sta till Bolagets forfogande for
de arbetsuppgifter styrelsen finner lampliga. VD har utover formaner
under uppsagningstiden ratt till avgangsvederlag eller andra forméaner
fran Bolaget. VD har sedvanliga anstéallningsvillkor.

De 6vriga ledande befattningshavarna erhaller en manatlig ersattning
om mellan 65 000-85 000. De ¢vriga ledande befattningshavarna ar
inte berattigade till nagot rorlig ersattning. Bade Gapwaves och de
ledande befattningshavarna ska iaktta en uppsagningstid om tre
ménader eller sddan langre uppsagningstid som féljer av lagen om
anstallningsskydd.

Ovriga ledande befattningshavare ar darutéver ej beréttigade till na-
gon ersattning i anslutning till att deras anstallning avslutas. De vriga
ledande befattningshavarna har sedvanliga anstallningsvillkor.

INTERN KONTROLL

Bolaget har inte inrattat nagon sarskild funktion for intern revision
utan uppgiften fullgors av styrelsen.

Den interna kontrollen inbegriper kontroll 6ver Bolagets organisation,
rutiner och atgarder. Syftet ar att sékerstalla att en tillforlitlig och
korrekt finansiell rapportering sker, att Bolagets och Koncernens fi-
nansiella rapportering ar upprattad i dverensstammelse med lag och
tillampliga redovisningsstandarder samt att 6vriga krav foljs. Systemet
forintern kontroll syftar aven till att overvaka efterlevnaden av Gapwa-
ves policys, principer och instruktioner. Darutover sker en dvervakning
av skyddet av Bolagets tillgdngar samt att Bolagets resurser utnyttjas
pa ett kostnadseffektivt och lampligt satt. Vidare sker internkontroll
genom uppfoljning i implementerade informations- och affarssystem
samt genom analys av risker.

REVISION

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget utse en eller tva revisorer
eller ett registrerat revisionsbolag. Bolagets revisor ar revisionsbola-
get KPMG AB, med Sven Cristea som huvudansvarig revisor. Bolagets
revisor presenteras narmare i avsnittet "Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor”.

Revisorn ska granska Bolagets &rsredovisning och rakenskaper samt
styrelsens och VD:s férvaltning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn
lamna en revisionsberattelse och en koncernrevisionsberattelse till
arsstamman.
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Med revisionsuppdrag avses granskning av Bolagets arsredovisning
och bokforing samt styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa Bolagets revisor
att utfora samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakt-
tagelser vid séddan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga
arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

For rakenskapséaret 2017 uppgick den totala ersattningen till Bolagets
revisor till cirka 270 TSEK, varav cirka 120 TSEK avsag revisionsupp-
drag och cirka 150 TSEK avsag 6vriga konsulttjanster.

Bolagsstyrning
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning far Bolagets aktiekapital inte understiga
1 075 000 SEK och inte 6verstiga 4 300 000 SEK, och antalet aktier far
inte understiga 17 900 000 och inte overstiga 71 600 000. Per dagen
for Prospektet uppgick Bolagets aktiekapital till 1 075 710,66 SEK
fordelat pa totalt 17 928 511 aktier varav 8 400 500 &r A-aktier och
9528 011 ar B-aktier. Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie
har ett kvotvarde om 0,06 SEK.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer antalet ute-
stdende B-aktier att 6ka med 8 964 255 till totalt 18 492 266 B-aktier
och aktiekapitalet kommer att 6ka med 537 855,30 SEK till totalt 1613
565,96 SEK. Om samtliga Nya Aktier i Foretradesemissionen tecknas
medfor det en utspadningseffekt om cirka 33,3 procent av antalet akti-
er och cirka 8,8 procent av antalet roster for befintliga aktiedgare som
inte tecknar sig i Foretradesemissionen (exklusive utspadningseffekt
som kan félja vid utnyttjande av Overtilldelningsemissionen). Férutsatt
att Overtilldelningsemissionen utnyttjas till fullo, vid full teckning i
Foretradesemissionen, kommer antalet utestdende B-aktier att oka
med ytterligare 1 800 000 B-aktier till totalt 20 292 266 B-aktier och
aktiekapitalet kommer att oka med ytterligare 108 000,00 SEK till
totalt 1 721 565,96 SEK. Utspadningseffekten vid full teckning i bade
Foretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen uppgér till cirka
37,5 procent av antalet aktier och cirka 10,3 procent av antalet roster.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga
emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Aktierna i Foretradesemissionen ér inte féremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller losningsskyldighet. Inga
offentliga uppkopsbuderbjudanden har ldmnats avseende de erbjud-
na B-aktierna under innevarande eller foregdende rakenskapsar.

Vissa rattigheter forenade med B-aktierna

De Nya Aktierna ar avsamma slag. Rattigheterna forenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan
endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Rostratt

Bolaget kan ge ut aktier i tva aktieslag, A-aktier respektive B-aktier.
Varje A-aktie berattigar till tio (10) roster och varje B-aktie berattigar
till en (1) rost pa bolagsstamma. A-aktier och B-aktier kan i vardera
serie ges ut till hogst det antal som motsvarar 100 procent av hela
aktiekapitalet.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut nya aktier av olika slag, ska innehavare av A- och B-aktier ha fo-
retradesréatt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till
det antal aktier, av aktuellt aktieslag, innehavaren férut ager (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknas med priméar foretradesratt ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt).
Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i for-
hallande till det sammanlagda antal aktier de forut 4ger i Bolaget, oav-
sett huruvida deras aktier ar A- eller B-aktier. | den mén detta inte kan
ske avseende viss aktie/aktier, ska fordelningen ske genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut nya aktier endast av ett slag, ska samtliga aktiedgare, oavsett om
deras aktier ar av serie A eller serie B, ha foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut teckningsoptioner eller konvertibler ska aktiedgarna ha foretra-
desratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de
aktier som kan komma att nytecknas pé grund av teckningsoptionerna
respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojlighe-
ten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med
awvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emit-
teras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag
som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag
medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts ska
inte innebara ndgon inskrankning i mojligheten att genomfora fonde-
mission och, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier
av nytt slag.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget berattigar till lika del av Bolagets vinst och
tillgdngar vid utdelning respektive likvidation. Beslut om vinstutdel-
ning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclear forsorg.
Av bolagsstamman beslutad utdelning tillkommer den som péa den
av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdelningen
ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda ak-
tieboken. Vinstutdelningen utbetalas normalt till aktieagarna som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan aven ske
iannat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedagare inte kan nas genom
Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran p& utdelningsbeloppet mot
Bolaget och begransas i tiden genom regler om tioarig preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
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Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaran-
den for aktiedgare bosatta utanfor Sverige, utover eventuella begrans-
ningar som foljer av bank- eller clearingsystem i berorda jurisdiktioner,
varvid utbetalning till sddana aktiedgare sker pa samma satt som till
aktiedagare med hemvist i Sverige. Aktiedgare som inte har skattemas-
sig hemvist i Sverige ar normalt féremal for svensk kupongskatt, se
aven "Vissa skattefragor i Sverige”.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Gapwaves B-aktier, ISIN-kod: SE0009155518, ar registrerade i ett av-
stamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument. Detta register hanteras av
Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. Kontoférande in-
stitut ar Euroclear.

UTDELNINGSPOLICY

Gapwaves har, per dagen for Prospektet, inte lamnat négra utdelningar
sedan Bolaget bildades och avser inte att lamna nagon utdelning inom
overskadlig framtid, varfor ingen utdelningspolicy antagits. Framtida
utdelningar, i den man sadana foreslas av styrelsen och godkanns av
Bolagets aktiedgare, kommer vara beroende av och baserad pa de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa Bolagets egna
kapital samt Bolagets konsolideringsbehoy, likvididet och stallning i dvrigt.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstédende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets
aktiekapital sedan dess bildande.

Antal aktier Aktiekapital (SEK)
Registreringsdatum Héndelse Forandring Totalt Forandring Totalt
2017-12-19 Teckningsoptioner serie B 3128015 17928511 187 680,90 1075710,66
2016-11-07 Nyemission serie B 2299996 14800 496 137999,76 888029,76
2016-11-07 Nyemission serie B 100 000 12500500 6 000,00 750 030,00
2016-11-03 Nyemission serie B 4000000 12 400 500 240000,00 744 030,00
2016-09-22 Aktiesplit 1:5300 8398915 8 400 500 0,00 504 030,00
2016-09-22 Fondemission 0 15685 345530,00 504 030,00
2013-10-25 Nyemission serie A 585 1585 58 500,00 158 500,00
2011-02-02 Nybildning 1000 1000 100 000,00 100 000,00

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER M. M.

Bolaget har per dagen for Prospektet ett utestdende teckningsoptions-
program.

Teckningsoptionsprogram 2017/2020 (T0O2)

Vid &rsstamman den 24 april 2017 beslutades om emission av hogst
700 000 teckningsoptioner av vilka samtliga tecknades av dotterbo-
laget Gapwaves Optioner AB for vidareoverlatelse till nyckelpersoner
inom Bolaget. Sammanlagt 582 000 teckningsoptioner har éverlatits
till 18 nyckelpersoner. For varje forvarvad teckningsoption betalades en
premie motsvarande marknadsvardet beraknat enligt Black & Scholes
varderingsmodell som uppgick till 1,90 SEK. Varje teckningsoption
berattigar till teckning av en ny B-aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 13 SEK. Teckning av ny B-aktie genom utnyttjande av tecknings-
option kan ske under perioden fran den 20 juni 2017 till och med den
29 maj 2020 eller den tidigare dag som foljer av villkoren for tecknings-
optionerna. | det fall samtliga utestdende férvarvade tecknings-
optioner nyttjas kommer antalet aktier i Bolaget att cka med 582 000
B-aktier och aktiekapitalet med 34 920 SEK. For det fall att dotterbola-
get dverlater resterande 118 000 teckningsoptioner och dessa nyttjas
kan antalet aktier i Bolaget komma att 6ka med totalt 700 000 B-aktier
och aktiekapitalet 6ka med totalt 42 000 SEK.

Om samtliga utestadende forvarvade teckningsoptioner i teckningsop-
tionsprogram 2017/2020 nyttjas medfor det en utspadning om cirka
3,14 procent av aktiekapitalet och 0,62 procent rosterna i Bolaget i
forhallande till antalet utgivna aktier per dagen for Prospektet.

Om samtliga utestadende forvarvade teckningsoptioner i teckningsop-
tionsprogram 2017/2020 utnyttjas till fullo medfor det en utspadning
om cirka 1,99 procent av aktiekapitalet och 0,55 procent av rosterna i
Bolaget i forhallande till antalet aktier i Bolaget under forutsattning att
Foretradesemissionen fulltecknas.

Bolaget har, utéver vad som angetts ovan, inga utestdende teck-
ningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade finansiella
instrument.

BEMYNDIGANDE

Arsstamman beslutade den 11 april 2018 att godkédnna styrelsens
beslut om emission av B-aktier i Bolaget med respektive utan foretra-
desratt for Bolagets befintliga aktieagare, varvid Bolagets aktiekapital
kan komma att tkas med totalt hogst 645 855,30 SEK (Féretrades-
emissionen samt Overtileetnmgsemissionen).

Aktiekapital och agarférhallanden
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Vidare beslutade arsstamman den 11 april 2018 att bemyndiga styrel- AGARSTRUKTUR

sen attintill nasta arsstammavid ett eller flera tillfallen, med eller utan

foretradesratt for aktiedgarna, inom de granser som anges i Bolagets Nedan visas Bolagets tio storsta aktieagare per den 31 mars 2018

bolagsordning, besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner inklusive darefter kanda forandringar som skett fram till per dagen for

och/eller konvertibler, med ratt att teckna sig for respektive omvandla Prospektet.
till aktier i Bolaget, motsvarande hogst 10 procent av Bolagets aktie-  Bolaget har tva aktieslag, A-aktier samt B-aktier. Varje A-aktie berat-
kapital efter utspadning direkt efter genomforandet av Foretrades-  tigar till tio (10) réster och varje B-aktie berattigar till en (1) rést pa

emissionen och Overtilldelningsemissionen, att betalas kontant, bolagsstamma. Bolagets B-aktie handlas per dagen fér Prospektet pé

genom kvittning eller med apportegendom. Nasdag First North.

Agare/forvaltare/depabank Antal A-aktier Antal B-aktier Kapitalandel (%) Réstandel (%)
Kildal Antenn AB (inkl. narstaende.) 5618 000 50400 31,62 60,12
Actionstep Aktiebolag (Lars-Inge Sjoqvist) 848000 40900 4,96 9,11
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension - 743940 4,15 0,80
Nordnet Pensionsforsakring AB - 691914 3,86 0,74
Leif Hagne - 615000 3,43 0,66
Jian Yang 609 500 - 3,40 6,52
Peter Bright Ebenezer - 395 000 2,20 0,42
Abbas Vosoogh med bolag 265000 21000 1,60 2,86
Ashraf Uz Zaman 265000 - 1,48 2,83
Peter Enoksson 185500 - 1,03 1,98
Totalt tio storsta aktiedgare 7791000 2558 154 57,72 86,03
Ovriga aktiedgare 609 500 6969 857 42,28 13,97
Totalt 8400500 9528011 100,00 100,00
Lock up-arrangemang m.m. Aktiedgaravtal

Fér mer information om lock up-arrangemang med anledning av F6-  Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal eller

retrdédesemissionen, se avsnittet "Legala frdgor och kompletterande  andra avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till att gemensamt

information - Lock up-avtal”. paverka Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra andra
avtal eller motsvarande som kan leda till att kontrollen over Bolaget
forandras.
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BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING FOR GAPWAVES AB

Org.nr 556840-2829

§ 1Firma
Bolagets firma ar Gapwaves AB (publ).

§ 2 Styrelsens séate
Styrelsen ska ha sitt sate i Goteborgs kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolagets verksamhet ar att driva utveckling och forsaljning av mik-
rovags- millimetervags- och submillimetervags komponenter och
licenser till tillhdrande patentrattigheter pa en international marknad
samt idka darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 1 075 000 kronor och hogst 4 300 000
kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 17 900 000 stycken och hogst 71 600 000
stycken.

Aktierna kan ges ut i tva serier, serie A och serie B. Varje aktie av serie A
berattigar till tio roster och varje aktie av serie B berattigar till en rost.
Aktier av serie A och serie B kan ges ut till ett antal motsvarande hela
aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska agare av aktier av serie A
och serie B ha foretradesratt att teckna nya aktier av samma akties-
lag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primér
foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt).
Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna
i forhallande till det antal aktier de forut ager, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut nya aktier avendast serie A eller serie B, ska samtliga aktieagare,
oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, ha foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
genom kotantemission eller kvittningsemission, har aktiedgare fore-
tradesratt att teckna teckningsoptioner, som om emissionen gallde
de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten
respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojlighe-
ten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med
awvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emit-
teras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag
som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag
medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte
innebara nagon inskrankning i mojligheten att genomfoéra fondemis-
sion, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut stamaktier av
nytt slag.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst sex styrelseledamoter med
hogst tva styrelsesuppleanter.

§ 7 Revisorer

For granskning av aktiebolagets &rsredovisning jamte rakenskaperna
samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning utses en
eller tva revisorer eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes tidningar och péd bolagets webbplats. Att kallelse skett ska
annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 9 Anmalan till bolagsstdmma

For att fa deltaga i bolagsstamma ska aktiedgare anméla sig hos bola-
get senast den dag som anges i kallelsen till stamman, varvid antalet
bitraden ska uppges. Denna dag far inte vara séndag, annan allméan
helgdag, lordag, midsommarafton, julafton eller nyérsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fore bolagsstamman.

§ 10 Arenden pa drsstamman
Pa arsstamman ska foljande drenden behandlas.

1.Val av ordférande.

2. Upprattande och godkannande av rostlangd.

3.Valaven eller tva justeringsman.

4. Provande av om stamman blivit behorigen sammankallad.
5.Godkannande av dagordning.

6. Framléaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen.
7.Beslut om foljande.

a) Faststéallande av resultatrakningen och balansréakningen.

b) Dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt

den faststallda balansrakningen.

c) Ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstéllande direktoren.
8.Faststallande av antalet styrelseledamoter, suppleanter och revisorer.
9. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna.

10. Val till styrelsen och av revisor.
11. Annat arende, som ska tas upp pa stdmman enligt aktiebolags-
lagen (2005:551) eller bolagsordningen.
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§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara 1 januari — 31 december.

§ 12 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Den aktiedgare eller forvaltare som péa avstam-
ningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsre-
gister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument eller den som ar antecknad péa
avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska
antas vara behdrig att utva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).

§ 13 Ort for bolagsstamma
Bolagsstamma ska kunna héllas i Goteborg och Stockholm.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

LEGAL KONCERNSTRUKTUR

Gapwaves AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den
1 november 2010 och registrerades vid Bolagsverket den 2 februari
2011. Bolagets organisationsnummer ar 556840-2829. Gapwaves har
sitt sate i Goteborg kommun och dess verksamhet bedrivs i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets firma (tillika handelsbe-
teckning) ar Gapwaves AB som registrerades den 2 februari 2011.

Gapwaves ar per dagen for Prospektet moderbolag i en koncern som
bestar av ett helagt dotterbolag, Gapwaves Optioner AB, org.nr 559112~
4077.Béada bolagen ar bildade och verksamma i Sverige.

VASENTLIGA AVTAL

Distributionsavtal

Bolaget har i augusti och december 2017 ingatt fyra olika distribu-
tionsavtal med (i) det Hongkong-baserade bolaget Electronic Scienti-
fic Engineering Ltd; (i) det italienska bolaget Oscillowave SRL; (iii) det
sydkoreanska bolaget Dymstec Co. Ltd; samt (iv) det japanska bolaget
Cornes Technologies Ltd avseende distribution av vissa adaptrar och
E-bandsantenner. Samtliga fyra avtal avser icke-exklusiv distribution
inom respektive bolags jurisdiktion, det vill saga Kina, Italien, Sydkorea
respektive Japan. Bolaget och distributorerna ska arligen 6verenskom-
ma om det minsta antalet produkter som ska distribueras under avta-
len. Samtliga avtal [6per under en period om tolv manader och férlangs
déarefter automatiskt i perioder om ytterligare tolv manader, savida
avtalet inte har sagts upp med iakttagande av en uppsagningstid om
60 dagar innan sadan forlangning.

Samarbetsavtal med Prototal
Gapwaves och Prototal AB ingick den 23 maj 2017 ett samarbetsavtal
enligt vilket Prototal AB ska bistd Bolaget med tjanster relaterade till
utveckling av Bolagets leverantorskedja samt process- och tillverk-
ning. Avtalet galler tills vidare och kan sagas upp med iakttagande av
sex manaders uppsagningstid.

Samarbetsavtal med MobilityXlab

Gapwaves och MobilityXlab ingick i mars 2018 avtal om inledande av
en forstudie i syfte att forstad krav och mojligheter med en gap-vag-
ledarbaserad antennlosning for bilradar. Bakom MobilityXlab stér

Autoliv, CEVT, Ericsson, Volvo Car Group, Volvo Group och Zenuity och
Lindholmen Science Park star som vard for satsningen. Nar forstudien
ar slutford arambitionen att utveckla en bilradarprototyp for tester och
verifiering i verklig miljo.

Forstudien av hur Gapwaves teknologi kan anvandas i en bilradar ar
beraknad att pagé under cirka en ménads tid varefter utvardering och
beslut om vidare utveckling kommer att tas. | samband med forstudien
har en avsiktsforklaring om vidare samarbete mellan parterna teck-
nats med ambitionen att tillsammans ta fram en prototyp for test och
verifiering i verklig miljo.

ANDRA AVTAL AV INTRESSE FOR BOLAGET

Fastigheter

Gapwaves hyr en kontorslokal om ca 485 kvm i Goteborg. Hyresavtalet
loper till och med den 31 december 2020 och, om avtalet inte sags upp
tolv ménader fore hyrestidens utgang, forlangs darefter automatiskt i
perioder om tre ar.

TVISTER

Bolaget ar inte, och har inte heller varit, part i nagra rattsliga forfaran-
den eller forlikningsforfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden
eller sddana som Bolaget ar medvetna om kan uppkomma) under de
senaste 12 manaderna som nyligen haft, eller skulle kunna fa, bety-
dande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller [lonsamhet.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Patent

Gapwaves innehar 15 patentfamiljer rorande olika antenn- och
mikrovagsbaserade system. | tre av patentfamiljerna ar &gandet
uppdelat mellan Gapwaves och Kildal Antenn AB (tidigare Kildal
Antenn Consulting Aktiebolag). Manga av patenten ar fortfarande pa
ansokningsstadiet vilket innebéar att patentportfoljen ar relativt ung.
Patenten omfattar till storsta delen Kina, Japan, Indien, USA och eu-
ropeiska lander, men aven vissa med skydd i Brasilien och Sydkorea.
Loptiden ar berdknad pé standardskyddstiden, det vill saga 20 ar
fran anstkningsdagen, forutsatt att patentet beviljas registrering. En
forteckning 6ver Bolagets patentfamiljer redovisas pa nésta sida.
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Titel/Namn Beskrivning Lander Loptid
Forbattrad reflektorantenn Forbattringar av reflektorantenner med sjalvuppbérande — Sverige (EP") 1998-08-18-2018-08-18
med sjédlvuppbarande matning matning. Kina Prioritet fran 1997-08-21

Improved Reflector

(innehas delvis av Kildal Antenn
Consulting AB)

Vagledare och éverférings- Nytt satt att realisera mikrovagsenheter
ledningar i mellanrum mellan

parallella ledande ytor

GAP WAVEGUIDE

Brasilien 2009-06-22 - 2029-06-22
Kina Prioritet fran 2008-07-07;
EP 2009-06-22

Indien

Japan

USA

(innehas delvis av Kildal Antenn
Consulting AB)

En mikrovag eller millimetervdg  En metod och apparat fér att producera en radiofrek- Kina 2015-01-19 - 2035-01-19
radiofrekvenskomponent venskomponent som utgor en del av ett antenn-system.  EP-patent Prioritet fran 2015-01-19
realiserad genom formgjutning Indien
Multi-layer die forming Japan

USA

Vagledare och éverforings- En mikrovagsenhet baserad pa mellanrumsvéagledar- EP 2015-09-24 - 2035-09-24

PCT? (EP-patent)
2016-09-21 - 2036-09-21 (PCT)
Prioritet fran 2015-09-24

ledningar i mellanrum mellan teknologi.
parallella ledande ytor
Half height pins

1) EP-patent bygger pa patentkonventionen (EPC) som &r en 6verenskommelse mellan drygt 30
europeiska lander. Ett EP-patent granskas och prévas av det europeiska patentverket (EPO)
som kan bevilja patent i medlemslanderna. | den man EPO beviljar en patentansokan har
patentinnehavaren mojlighet att ldmna in en dversattning av patentet till vriga medlems-
landers behoriga organ och erhélla patentregistrering aven i dessa lander.

2) PCT-patent bygger p& en internationell 6verenskommelse (Patent Cooperation Treaty)
som innebar att patent kan sokas samtidigt i samtliga medlemslander (det vill saga med
en gemensam global ingivningsdag). | den man patentansékan uppfyller gallande krav kan
ingivaren fullfélja patentansékan i varje medlemsland. Varje medlemsland tillampar déarvid
sin nationella patentlag vid den slutliga prévningen.

Legala fragor och kompletterande information
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Titel/Namn Beskrivning Lander Loptid

En sjélvjordad ytmonteringsbar Relaterar till en sjalvjordad rosett-antenn innefattande PCT 2016-03-14 - 2036-03-14
rosett-antenn (Bow tie), ett en antennstruktur, antennblad samt armsektioner. Prioritet fran 2015-11-17;
antennblad och en fabrikations- 2015-12-08

metod

Bow tie with slit feeding

Fasstyrda antennsystem Ej offentliggjord® Ej offentliggjord?® 2017-09-25 - 2037-09-25
Phased array antenna

Ett hogfrekvenspaket och en Hogfrekvenspaket, mimosa-kretssystem och en PCT 2016-09-01 - 2036-09-01
metod relaterad dartill végledarstruktur Prioritet fran 2015-09-24
V1 P2PCT

Ett arrangemang for samman- Arrangemang for sammankoppling av vagledningsstruk- ~ PCT 2016-05-03 - 2036-05-03
koppling av vagledarstrukturer turer (10,20) eller komponenter innefattande ett antal Prioritet fran 2016-05-03
och en struktur for samman- vagledning flansadapterelement.

koppling av en vagledarstruktur
G2 P6PCT

3) Patentansokningar behandlas under sekretess under en period om 18 manader fran ingivningsdagen.
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Varumérken
Per dagen for Prospektet har Bolaget registrerat "Gapwaves” som
varumarke vid EUIPO.

Doméannamn

Per dagen for Prospektet innehar Gapwaves ett trettiotal domannamn
dér "Gapwaves” och "Gapwave” ar registrerat pa vanliga toppdomaner
sadsom ".s€”,”.com”,”.net” och "org”. Andra av Bolaget registerade doma-
ner ar kopplade till Eleven- och Bowtie-antennerna.

FORSAKRINGAR

Bolaget har tecknat en foretagsforséakring som bland annat omfattar
egendoms- och ansvarsforsakring samt verksamhetsavbrott. Bolaget
har aven tecknat en ansvarsforsakring for styrelse och VD som tacker
samtliga bolag inom Koncernen. Forsakringarna ar forenade med vissa
sedvanliga begransningar avseende bland annat forsakringsbelopp
och antal ersattningsberattigade forsakringsfall under samma forsak-
ringsperiod.

Bolaget anser att dess forsakringsskydd arilinje med forsakringsskyd-
det for andra foretag inom samma bransch och att forsakringsskyddet
ar tillrackligt for de risker som verksamheten vanligtvis ar forenad
med. Per dagen for Prospektet pagéar ett arbeta med att utoka Bolagets
befintliga forsakringsskydd. Gapwaves kan emellertid inte ldmna nag-
ra garantier for att Bolaget inte kan komma att &dra sig forluster utover
vad som tacks av dessa forsakringar.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Néarstédende parter ar samtliga dotterbolag inom Koncernen samt
ledande befattningshavare i Koncernen, det vill sdga styrelsen och
koncernledningen, samt dess familjemedlemmar. Transaktioner med
narstdende avser dessa personers transaktioner med Koncernen
sadsom det. De styrande principerna for vad som anses vara narstaen-
detransaktioner framgar av regelverket IAS 24.

Bolaget har anlitat Hookplain AB for att genom Bolagets styrelseord-
forande Lars Granbom utfora tjanster relaterat till forsaljning, mark-
nadsforing och uppbyggnad av distributionsnatverk. Enligt avtalet har
Hookplain AB ratt till ersattning om 900 SEK per timme for arbete som
utférs av Lars Granbom, varvid omfattningen av uppdraget i genomsnitt
har motsvarat cirka 75-50 procent av en heltidstjanst. Gapwaves har
under perioden som omfattas av den historiska finansiella informatio-
nen betalat cirka 2,17 MSEK for Hookplain ABs tjanster. Sedan novem-
ber 2017 har parternainitierat en avveckling av de konsulttjanster som
utfoérs av Lars Granbom. Lars Granbom arbetar vidare som interims-VD
i Gapwaves systerbolag RanLOS AB. Under den period som omfattas
av den historiska finansiella informationen har Lars Granbom, genom
bolag, ersatts med cirka 310 TSEK fran RanLOS AB.

Fréan juli 2014 fram till och med november 2016 anlitade Bolaget
Actionstep Aktiebolag for att genom Lars-Inge Sjoqvist tillhandahalla
VD-tjanster och andra tjanster relaterade till ledning och uppbyggnad
av Gapwaves. Actionstep Aktiebolag ags av Bolagets VD Lars-Inge
Sjoqvist. Under den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen har Bolaget betalat cirka 866 TSEK for Actionstep Aktie-
bolags tjanster. Actionstep Aktiebolag har aven darefter, under perio-
den december 2016 till november 2017, anlitats for tjanster avseende
IT-support med mera for vilket Actionstep Aktiebolag erhallit en er-
sattning om cirka 1,1 MSEK.Vidare ar Lars-Inge Sjoqvist, per dagen for
Prospektet, VD i Kildal Antenn AB (Bolagets storsta aktiedgare). Under
den period som omfattas av den historiska finansiella informationen
har Lars-Inge Sjoqvist ersatts med 510 TSEK for sina tjanster som VD
i Kildal Antenn AB.

Gapwaves forvarvade i september 2016 ett patent fran Kildal Antenn
AB for 500 000 SEK. Bolagets styrelseledamot Cécile Schilliger och VD
Lars-Inge Sjoqvist ar styrelseledamot respektive VD i Kildal Antenn
AB. Infér Bolagets notering pa Nasdaq First North efterskankte vidare
Kildal Antenn AB ett aktieagartillskott om cirka 10,7 MSEK till Bolaget.
Utover de ersattningar till styrelsen och ledande befattningshavare be-
skrivna i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”, har
inga andra transaktioner mellan styrelseledamoter eller andra narsta-
endepersoner och dotterbolagen agt rum under rakenskapséaren 2017
och 2016 samt for perioden darefter fram till dagen for Prospektet.

Bolagets styrelse bedémer att samtliga transaktioner med néarstéende
har skett pa marknadsmaéssiga villkor.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Lamnade teckningsférbindelser

Gapwaves huvudégare Kildal Antenn AB ("Kildal”), som per dagen for
Prospektet ager cirka 31,6 procent av de utestdende aktierna och 60,2
procent av rosterna i Bolaget, har atagit sig att, utan vederlag, dverfora
samtliga teckningsratter som Kildal ar berattigad till men som Kildal inte
har for avsikt att utnyttja till Pareto Securities. Ett antal svenska institu-
tioner, daribland Alfred Berg och Atlant Fonder, har atagit sig att 6verta
och utnyttja Kildals teckningsratter for att teckna B-aktier till ett varde
om totalt cirka 26 MSEK. Pareto Securities kommer administrativt att
hantera dverlatelsen av ratterna.

Gapwaves styrelse, ledning och Kildal (av sina kvarvarande tecknings-
ratter) har tillsammans med en storre aktiedgare atagit sig att teckna
B-aktier i Foretradesemissionen till ett varde av total cirka 5,6 MSEK. Ett
fatal av dessa parter har atagit sig att, utan vederlag, 6verfora samtliga
teckningsratter som dessa parter ar berattigade till men som dessa
inte har for avsikt att utnyttja till Pareto Securities. Pareto Securities
kan komma att overlata dessa resterande teckningsratter till externa
investerare som utnyttjar teckningsratterna for teckning av B-aktier
i samband med Foretradesemissionen. Nagon erséattning till dem som
lamnat teckningsférbindelser utgar ej.

Ldmnade garantidtaganden

| tabellen nedan listas de som genom emissionsgarantier atagit sig
att teckna sig for de Nya Aktier i Foretradesemissionen som eventuellt
inte tecknats med eller utan stod av teckningsratter.

Garantiatagandena innehaller sedvanliga villkor avseende till exempel
skyldighet for respektive garant att teckna sig for Nya Aktier i enlighet
med respektive garantidtagande till den i Féretradesemissionen gall-
ande teckningskursen. For det fall att teckningsperioden i Foretrades-
emissionen inte avslutas senast den 16 maj 2018 upphor respektive
garants skyldighet att teckna sig for Nya Aktier. For atagandet erhéller
varje garant en ersattning motsvarande &tta procent av det belopp som
har garanterats.

Lamnade garantidtaganden ar inte sakerstallda genom pantsattning,
sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att sakerstalla att
emissionslikviden fran Foretrddesemissionen kommer att tillforas
Bolaget. Foljaktligen finns en risk att garantidtagandena inte kommer
att uppfyllas. Se vidare under rubriken "Ldmnade teckningsférbindelser
och garantidtaganden dr inte sdkerstdllda” i avsnittet "Riskfaktorer”.

Samtliga garantiataganden ingicks mellan 6 till 8 mars 2018.

Nedan listade teckningsforbindelser ar inte sakerstéallda. Foljaktligen GARANTIATAGANDEN Andelav Foretrades-  Totalt belopp,

finns en risk att dessa &taganden inte kommer att fullfoljas. Se vidare ~ Garantigivare emissionen, cirka (%) MSEK

under rubriken "Ldmnade teckningsférbindelser och garantidtaganden

dr inte sakerstdllda™ i avsnittet "Riskfaktorer”. Punross & Co A% o8 150
LMK Venture Partners AB® 9,8 15,0

TECKNINGSFORBINDELSER Andel av Féretrades-  Totalt belopp, Peak Core Strategies® 6.6 10,0

Tecknare emissionen, cirka (%) MSEK Formue Nord Markedsneutral A/S’ 6,6 10,0

Atlant Fonder AB 6.6 10,00 Fibonacci Growth Capital AB® 5,2 8,0

Alfred Berg Kapitalférvaltning AB 5,2 goo  StrategicWisdom Nordic AB® 3.9 6.0

Peak Core Strategies 3,3 5,00 Modelio Equity AB'® 2,6 4.0

Reg Adm-Gruppen AB 20 3.00 Wilhelm Risberg'! 2,0 3,0

Actionstep AB (Lars-Inge Sjéqvist) 1,05 2,08  NavitexTrading ABY 1.3 2.0

Leif Hagne 0.71 1.09 Gerhald Dahl™ 1,3 2,0

Kildal Antenn AB 0,39 060  LusamlinvestAB 13 2.0

Jan Wareby 013 0.20 Fredrik Lundgren™ 1,3 2,0

Karl Olof Axelsson 0,13 0,20 Totalt 518 79,0

Johan Andrén 0,07 0,11

Charlotte Elmquist 0,07 0,10

Martin Lundkvist 0,07 0,10

Lars Granbom 0,07 0,10

Marcus Hasselblad 0,06 0,09

Thomas Emanuelsson 0,03 0,05

Per Andersson 0,02 0,03

Totalt 20,76 31,64

4) Box 531 87,400 15 Géteborg. 8) Apelvagen 18,182 75 Stocksund. 12) Munkekullsvagen 5, 429 43 Sar6.

5) Box 2025, 220 02 Lund. 9) Norrviksvagen 13,181 65 Lidingo. 13) Nas genom Bolaget, se avsnittet "Adresser”.

6) Box 7161, 103 88 Stockholm. 10) Eriksbergsgatan 1B, 114 30 Stockholm. 14) Erik Dahlbergsallén 15, 115 20 Stockholm.

7) Nytorv 11,9000 Alborg, Danmark. 11) Nas genom Bolaget, se avsnittet "Adresser”. 15) Nas genom Bolaget, se avsnittet "Adresser”.
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LOCK UP-AVTAL

Samtliga styrelseledaméter (exklusive Cécile Schilliger privat) samt
samtliga ledande befattningshavare har atagit sig gentemot Pareto
Securities, att inte utan Pareto Securities medgivande salja, 6verlata,
pantséatta eller pa annat satt avyttra saval befintliga som genom Fore-
tradesemissionen erhallna aktier, teckningsratter, eller andra aktie-
relaterade instrument i Bolaget. Atagandet géller fr&n och med avstam-
ningsdagen for ratten att delta i Foretradesemissionen och upphor sex
kalendermanader efter sista dagen i teckningsperioden, det vill saga 11
november 2018 ("Lock-up-atagandet”). Lock-up-atagandet géller inte
for det fall att ett offentligt uppkdpserbjudande lamnas avseende samt-
liga aktier i Bolaget, oavsett om sadant erbjudande ar villkorat, ovillkorat
eller rekommenderas av Bolagets styrelse.

INTRESSEN | FORETRADESEMISSIONEN

Gapwaves huvudagare Kildal som ager cirka 31,6 procent av de ute-
stdende aktierna och 60,2 procent av rosterna i Bolaget, har atagit
sig att, utan vederlag, dverfora samtliga teckningsratter som Kildal ar
berattigad till men som Kildal inte har for avsikt att utnyttja till Pareto
Securities. Ett antal svenska institutioner, daribland Alfred Berg och
Atlant Fonder, har genom teckningsforbindelser atagit sig att verta och
utnyttja Kildals teckningsratter for att teckna B-aktier till ett varde om
totalt cirka 26 MSEK.

Vidare har Gapwaves styrelse, ledning och Kildal (av sina kvarvarande
teckningsratter) tillsammans med en storre aktiedgare, genom teck-
ningsforbindelser, atagit sig att teckna B-aktier i Foretradesemissionen
till ett varde av totalt cirka 5,6 MSEK. Ett fatal av dessa parter har
atagit sig att, utan vederlag, overfora samtliga teckningsratter som
dessa parter ar berattigade till men som dessa inte har for avsikt att
utnyttja till Pareto Securities. Pareto Securities kan komma att dverlata
dessa resterande teckningsratter till externa investerare som utnyttjar
teckningsratterna for teckning av B-aktier i samband med Foretrades-
emissionen. Lamnade teckningsférbindelser uppgar till cirka 31 MSEK.
Négon ersattning till dem som [amnat teckningsférbindelser utgar ej.

Darutover har ett garantikonsortium atagit sig att, pa vissa villkor, teck-
na Nya Aktier i sddan utstrackning att Foretradesemissionen omfattas
av teckningsforbindelser och garantiataganden upp till 110 MSEK, va-
rav cirka 31 MSEK utgors av teckningsforbindelser och cirka 79 MSEK
av garantiataganden, vilket tillsammans motsvarar cirka 72 procent av
Foretradesemissionen. Dessa ar emellertid inte sakerstallda genom
bankgaranti, pant eller pa annat satt. Samtliga garanter kommer att

for sina garantidtaganden erhélla ersattning uppgaende till atta (8)
procent av det belopp som deras respektive garantidtaganden omfat-
tar. Sammanlagt uppgér ersattningen for lamnade garantiataganden
till cirka 6,3 MSEK, motsvarande 4,1 procent av emissionslikviden fran
Foretradesemissionen.

Gapwaves finansiella radgivare i samband med Féretradesemissionen
ar Pareto Securities. Pareto Securities (samt till Pareto Securities
narstdende foretag) tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjanster at Gapwaves eller till Gapwaves narstédende, for vilka Pareto
Securities erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har eko-
nomiska intressen i form avinnehav av aktier i Bolaget.

Baker & McKenzie Advokatbyré KB ar legal rddgivare i samband med
Foretradesemissionen och upprattandet av Prospektet.

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra intressekonflikter.

KOSTNADER | SAMBAND MED FORETRADESEMISSIO-
NEN

Bolagets kostnader i samband med Foretradesemissionen forvantas
uppga till cirka 15 MSEK, varav cirka 6,3 MSEK utgors av ersattning
det fall
utnyttjas till fullo beréaknas Bolagets kostnader cka med ytterligare

till emissionsgaranter. For Overtilldelningsemissionen
cirka 1,5 MSEK. Utdver ersattning till emissionsgaranter avser kost-
nader relaterade till Foretradesemissionen i huvudsak kostnader
for ersattning till finansiella radgivare, revisorer, legala radgivare,
grafisk sattning och tryckning av Prospektet samt management-
presentationer.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Foljande dokument &r tillgangliga pa Bolagets huvudkontor, vardagar
under kontorstid, och pa Bolagets hemsida, gapwaves.se:

1. Bolagets bolagsordning;

2. Bolagets samt dess dotterbolags historiska finansiella informa-
tion som omfattas av Prospektet;'®och

3. Prospektet.

16) Dotterbolagets arsredovisningar kommer endast att finnas tillgangliga pa Bolagets huvudkontor.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av Féretrddesemissionen, och upptagande till handel av de Nya

Aktierna pé Nasdaq First North, fér fysiska personer och aktiebolag med skatterdttslig hemvist i Sverige, om inget annat anges. Sammanfattningen

dr baserad pd lagstiftning per dagen fér Prospektet och dr avsedd endast som generell information avseende aktierna i Bolaget frdn och med det att

aktierna har tagits upp till handel pd Nasdaq First North.

Sammanfattningen behandlar inte
» situationer da aktier innehas som lagertillgang i naringsverksamhet;

» situationer dé aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag;

» de sarskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud
vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillamp-
liga da investeraren innehar aktier i Bolaget som anses vara narings-
betingade (skattemassigt);

» de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pé aktier i bolag
som ar eller har varit fdmansforetag eller pa aktier som forvarvats
med stdd av sddana aktier;

» de séarskilda regler som kan bli tillampliga pa fysiska personer som
gor eller aterfor investeraravdrag;

» utléndska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftsstélle i
Sverige; och

» utlandska foretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskategorier, ex-
empelvis investmentbolag och forsakringsbolag. Den skattemassiga
behandlingen av varje enskild aktiedgare beror delvis pa dennes spe-
ciella situation. Varje aktieagare och innehavare av teckningsratter
bor radfréga oberoende skatterddgivare om de skattekonsekvenser
som Foretradesemissionen och upptagandet till handel av aktierna i
Bolaget pa Nasdaq First North kan medféra for dennes del, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandsk lagstiftning (inklusive fore-
skrifter) och dubbelbeskattningsavtal.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige be-
skattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar och kapitalvinster
i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30
procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust motsvarar skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningskostnader, och
omkostnadsbeloppet (se dock narmare om omkostnadsbelopp for
teckningsratter under rubriken "Utnyttjande och avyttring av teck-
ningsrdtter”). Det sammanlagda omkostnadsbeloppet for alla aktier
av samma slag och sort divideras med antalet aktier. Det bor noteras
att betalda och tecknade aktier (s& kallade BTA) darvid inte anses vara
av samma slag och sort som de aktier vilka berattigar till foretrade i
emissionen forran beslutet om nyemission registrerats. For marknads-
noterade aktier far inkopspriset alternativt beraknas till 20 procent av
intakterna efter avdrag for forsaljningskostnader (schablonmetoden).

Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapitalvinster p& aktier samma ar samt p& marknads-
noterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte vardepap-
persfonder och specialfonder (Eng. hedge funds) som endast innehaller
svenska fordringar, det vill séga rantefonder). Kapitalforluster som inte
dragits av genom nu namnda kvittningsmojlighet ar avdragsgilla till
70 procent i inkomstslaget kapital.

Om en nettoforlust uppkommer i inkomstslaget kapital, medges re-
duktion av skatten pa inkomst fran tjanst och naringsverksamhet samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar
30 procent av nettoférlusten upp till 100 000 SEK och 21 procent av en
eventuell aterstdende nettoforlust. En nettoforlust kan inte éverféras
till framtida beskattningsar.

For fysiska personer som éar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls en preliminarskatt pa utdelningar med 30 procent. Prelimi-
narskatten innehélls vanligen av Euroclear eller, betraffande forvaltar-
registrerade aktier, av forvaltaren.

Fysiska personer som ager aktier genom investeringssparkonto (ISK)
beskattas inte for kapitalvinst vid forsaljning eller for utdelning pa sé-
dana aktier. Foljaktligen ar forluster inte avdragsgilla. Skatt tas ut pa
en schablonintdkt som baserats pé ett kapitalunderlag multiplicerat
med statslaneréntan, oavsett om investeringssparkontot ger vinst eller
forlust. Sedan 1 januari 2016 beraknas skatten baserat p& schablonin-
takten genom att kapitalunderlaget multipliceras med statslénerantan
okad med 0,75 procentenheter. Schablonintékten ska dock beréaknas
till lagst 1,25 procent av kapitalunderlaget. Schablonskatten uppgar for
inkomstéret 2017 till cirka 0,375 procent av kapitalunderlaget.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapital-
vinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget naringsverk-
samhet med 22 procent.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges endast mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som be-
skattas som aktier. Kapitalforlust pa aktier som inte har kunnat utnytt-
jas under det ar forlusten uppstar far sparas (av det aktiebolag som
haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra vardepapper som beskattas som aktier under efterféljande
beskattningséar utan begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan
dras av hos det bolag som gjort forlusten, far den dras av mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pé aktier och andra vardepapper som beskattas
som aktier hos ett annat bolag i samma koncern, om det foreligger
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koncernbidragsratt mellan bolagen och bada bolagen begar det for ett
beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle
ha haft det om inte nagot av bolagens bokforingsskyldighet upphor).
Sarskilda skatteregler kan vara tilldmpliga pa vissa bolagskategorier
eller vissa juridiska personer, exempelvis investmentféretag och for-
sakringsforetag.

UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV TECKNINGSRATTER

Utnyttjas teckningsratter for teckning av nya aktier utloses inte nagon
beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgors av emissionskur-
sen. Forden som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att deltai Fore-
tradesemissionen och avyttrar sina teckningsratter ska kapitalvinsten
tas upp till beskattning. Teckningsratter som grundas péa innehav av
aktier i Bolaget anses anskaffade for 0 SEK. Hela forsaljningsintakten
efter avdrag for utgifter for avyttringen ska séledes tas upp till beskatt-
ning. Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna paverkas inte.
En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller
anses avyttrad for 0 SEK. Schablonmetoden far inte tillampas i detta
fall.

For teckningsréatter i Bolaget forvarvade pa annat satt an genom delta-
gande i Foretradesemissionen utgor vederlaget anskaffningsutgiften.
Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i detta fall medraknas vid
berékningen av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. Schablon-
metoden far anvéndas vid avyttring av marknadsnoterade tecknings-
ratter i detta fall.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR AKTIEAGARE OCH
INNEHAVARE AV TECKNINGSRATTER SOM AR BE-
GRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhal-
ler utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag, uttas normalt svensk
kupongskatt. Detsamma géller vid vissa typer av utbetalningar fran ett
svenskt aktiebolag i samband med bland annat inlosen av aktier och
aterkop av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har riktats
till samtliga aktieagare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag.
Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen reduceras dock i allmanhet
genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstélls avdrag for ku-
pongskatt normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Aktieagare och innehavare av teckningsratter som ar begransat
skattskyldiga i Sverige — och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstalle i Sverige — kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier och teckningsratter. Aktieagare kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en séarskild regel ar dock fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid

avyttring av aktier och teckningsratter i Bolaget, om de vid nagot tillfal-
le under det kalenderar da avyttringen sker eller under de foregdende
tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom
dubbelbeskattningsavtal.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

BOLAGETS RESULTATRAKNING

TSEK NOT = 1jan-31dec2017 1jan-31dec 2016
RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 874 985
Aktiverat arbete for egen rakning 7216 3837
Ovriga rorelseintéakter 2 469 948
Summa rorelseintékter 8559 5770
RORELSENS KOSTNADER

Handelsvaror -1 896 -1835
Ovriga externa kostnader 3,4 -20371 -9798
Personalkostnader 5 -10 208 -1279
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 10 -3 154 -2011
Summa rérelsekostnader -35629 -14923
Rorelseresultat -27070 -9153
FINANSIELLA POSTER

Finansiella intakter - 3
Rantekostnader och liknande resultatposter - 304 -236
Summa finansiella poster 6 - 304 -233
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -27373 -9386
SKATTER

Skatt pa periodens resultat 7 = -
PERIODENS RESULTAT -27373 -9386
Resultat per aktie fore och efter utspadning 17 -1,84 -0,83
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BOLAGETS BALANSRAKNING

TSEK NOT 31dec 2017 31dec 2016
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbete och liknande arbeten 8 10 204 4760
Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande rattigheter 9 3932 3891
Summa immateriella anldggningstillgangar 14136 8651
Materiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernbolag 14 50 -
Inventarier, verktyg och installationer 9 2678 303
Summa materiella anldggningstillgangar 2728 303
Summa anliggningstillgangar 16 864 8954
Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Summa varulager 73 150
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 61 219
Fordringar hos koncernféretag 14,15 1465 359
Ovriga fordringar 1497 1360
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 1382 31
Summa kortfristiga fordringar 4 405 1968
Kassa och bank

Kassa och bank 13 20546 27 045
Summa kassa och bank 20 546 27045
Summa omséttningstillgangar 25023 29163
SUMMA TILLGANGAR 41888 38117
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 16 1076 888
Fond for utvecklingsutgifter 11054 3837
Summa bundet eget kapital 12129 4725
Fritt eget kapital

Overkursfond 55980 32708
Balanserat resultat -13978 1518
Periodens resultat -27372 -9386
Summa fritt eget kapital 14 629 24 840
Summa eget kapital 26 759 29 566
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1 4800 6000
Summa langfristiga skulder 4800 6000
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder till kreditinstitut 11 1200 -
Leverantorsskulder 4964 1240
Skulder till koncernforetag 14,13 1149 -
Aktuella skatteskulder 256 16
Ovriga skulder 620 145
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 12 2141 1151
Summa kortfristiga skulder 10329 2552
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41888 38117
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for Balanserat Arets Totalt
TSEK Aktiekapital utvecklingsutgifter ~ Overkursfond resultat resultat  eget kapital
Ingdende balans 2016-01-01 158 - - 8199 -2498 5859
Omféring resultat fg ar - - - -2 498 2498 -
Fondemission enligt beslut 2016-09-05 346 - - -346 - -
Nyemission enl beslut 2016-09-23 240 - 23560 - - 23800
Nyemission enl beslut 2016-10-12 144 - 9148 - - 9292
Arets forandring avseende fond fér utvecklingsutgifter - 3837 - -3837 - -
Periodens resultat - - - - -9 386 -9386
Utgaende balans 2016-12-31 888 3837 32708 1518 -9 386 29 565
Ingéende balans 2017-01-01 888 3837 32708 1518 -9 386 29 565
Omforing resultat fg ar - - - -9386 9386 -
Forandring optionsprogram - - - 1106 - 1106
Nyemission under aret 188 - 23272 - - 23460
Arets férandring avseende fond fér utvecklingsutgifter - 7216 - -7 216 - -
Periodens resultat - - - - -27372 -27372
Utgéende balans 2017-12-31 1076 11053 55980 -13979 -27 372 26759

BOLAGETS KASSAFLODESANALYS

TSEK

1jan—-31dec 2017

1jan-31dec 2016

Den (6pande verksamheten

Rorelseresultat -27 069 -9153
Justering av poster som inte ingér i kassaflodet m.m.

Avskrivningar och nedskrivningar 3154 2011

-23915 -7 142
Finansiella poster - 304 -233
Kassafléde fran l6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapital -24219 -7375
Férdandringar i rérelsekapital
Forandringar av rorelsefordringar -1 252 =779
Forandringar av rorelseskulder 6529 2060
Kassafldde fran den l6pande verksamheten -18 942 -6 093
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -8390 -5 457
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 626 -285
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11016 -5742
Finansieringsverksamheten
Nyemission 23 459 33092
Erhallna aktiedgartillskott = -
Upptagna lan - 4000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 23 459 37092
Periodens kassafléde -6 499 25257
Likvida medel vid periodens bérjan 27 045 1788
Likvida medel vid periodens slut 20 546 27 045
Historisk finansiell information 95
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

NOT 1 — REDOVISNINGSPRINCIPER

Allméanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréattats i enlighet med Arsredovisningslagen
och Bokféringsnamndens allméanna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). | enlighet med 7 kap. 2 § Arsredovis-
ningslagen (1995:1554) har koncernredovisning for moderbolag i mindre
koncerner inte upprattats. Redovisningsprinciperna ar oforandrade
jamfort med foregédende ar. Bolaget har beslutat att dverga till kalen-
derar som rakenskapsar med effekt fran och med rakenskapséaret 2017.
Mot bakgrund av andringen av rakenskapsperiod ar Bolagets offentlig-
gjorda reviderade arsredovisningar, som avser rékenskapsperioderna 1
januari = 31 december 2017 och 1 maj 2016 — 31 december 2016, inte
jamforbara. Bolaget har darfor omarbetat historisk finansiell informa-
tion varmed tvé jamforbara perioder kan presenteras.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, det vill sdga planerat och systematiskt sokande
i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap och insikt,
redovisas som kostnad nar de uppkommer. Vid redovisning av utgifter
for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter
som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar
samtliga nedanstaende forutsattningar ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggnings-
tillgdngen sa att den kan anvéandas eller séljas.

« Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen
och att anvanda eller salja den.

« Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateriella
anlaggningstillgangen.

« Det &r sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer
att generera framtida ekonomiska fordelar.

« Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra
resurser for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller salja
den immateriella anlaggningstillgangen.

» De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstill-
gangen kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgadngar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar. Anskaff-
ningsvardet for en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang
utgors av samtliga direkt hanférbara kostnader (till exempel mate-
rial och oner). Indirekta tillverkningskostnader som utgor mer an en
ovasentlig del avden sammanlagda kostnaden for tillverkningen och
uppgar till mer an ett obetydligt belopp raknas in i anskaffningsvardet.
Bolaget genomfor arligen en nedskrivningsprévning av aktiverade ut-
vecklingsutgifter.

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar som férvérvats av foretaget
ar redovisade till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivning-
ar. Utgifter for internt genererad goodwill och varumarken redovisas i
resultatrakningen som kostnad da de uppkommer.

Forséljning av varor

Intakten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller kommer
att fa. Det innebér att foretaget redovisar intakten till nominellt varde
(fakturabelopp) om féretaget far ersattning i likvida medel direkt vid
leveransen. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Vid forsaljning av varor redovisas normalt inkomsten som intakt nar
de vésentliga forméaner och risker som ar forknippade med dgandet av
varan har overforts fran foretaget till koparen.

Offentliga bidrag

I de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidragen kréavs, in-
taktsfor foretaget offentliga bidrag da villkoren for att erhalla bidragen
ar uppfyllda. Offentliga bidrag varderas till det verkliga vardet av vad
foretaget har erhallit eller kommer att erhalla.

Leasingavtal

Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som ope-
rationella. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjart
over leasingperioden.

Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar som foreta-
get lamnar till de anstallda. Foretagets ersattningar innefattar bland
annat loner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersattningar
efter avslutad anstéllning (pensioner). Redovisning sker i takt med
intjanandet. Ersattningar till anstallda efter avslutad anstallning
avser avgiftsbestamda eller formansbestdmda pensionsplaner. Som
avgiftsbestamda planer klassificeras planer dar faststallda avgifter
betalas och det inte finns forpliktelser, vare sig legala eller informella,
att betala n&got ytterligare, utéver dessa avgifter. Ovriga planer klas-
sificeras som férmansbestamda pensionsplaner. Foretaget har inga
ovriga langfristiga ersattningar till anstallda.

Foretaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Utgifter for
avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad under den period
de anstallda utfor de tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Omrékning av poster i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balans-
dagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rorelsefordringar och
rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och
kursforluster pé finansiella fordringar och skulder redovisas som fi-
nansiella poster.
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Skatt

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovi-
sas i resultatrakningen, utom dé underliggande transaktion redovisas
direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget
kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt
den del av tidigare réakenskapsars inkomstskatt som annu inte redovi-
sats. Aktuell skatt berdknas utifrén per den skattesats som galler per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapséar
till foljd av tidigare handelser. Redovisning sker enligt balansraknings-
metoden. Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskulder och upp-
skjutna skattefordringar pa temporéra skillnader som uppstar mellan
bokforda respektive skattemassiga varden for tillgdngar och skulder
samt for ovriga skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skat-
teskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp. Uppskjuten
skatt berdknas utifran beslutad skattesats pa balansdagen. Effekter
av forandringar i gallande skattesatser resultatfors i den period for-
andringen lagstadgats. Uppskjutna skattefordringar reduceras till den
del det inte ar sannolikt att den underliggande skattefordran kommer
att kunna realiseras inom en 6verskadlig framtid.

Anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till an-
skaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgors av anskaffningsvardet minskat med ett
beraknat restvarde om detta ar vasentligt. Avskrivning sker linjart over
den forvantade nyttjandeperioden.

Avskrivningstider

Immateriella anldggningstillgGngar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och
liknande arbeten - 5 ar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter - 5 ar
Materiella anldggningstillgGngar

Inventarier, verktyg och installationer - 3-5 ar

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde
och dess nettoférsaljningsvarde pa balansdagen. Med nettoforsalj-
ningsvardet avses varornas berdaknade forsaljningspris minskat med
forsaljningskostnader. Den valda varderingsmetoden innebar att even-
tuell inkurans i varulagret har beaktats.

Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med kapital 11
(Finansiella instrument varderade utifran anskaffningsvardet) i BF-
NAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar
foretaget blir partiinstrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell till-
gangtas bort fran balansrakningen nar den avtalsenligarattentill kassa-
flodet fran tillgdngen har upphort eller reglerats. Detsamma géller nar
de risker och fordelar som ar forknippade med innehavet i allt vasentligt
overforts till annan part och foretaget inte langre har kontroll dver den
finansiella tillgdngen. En finansiell skuld tas bort fran balansréakningen
nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Viardering av finansiella tillgangar

Finansiella tillgadngar varderas vid forsta redovisningstillfallet till
anskaffningsvarde, inklusive eventuella transaktionsutgifter som ar
direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgadngar vérderas efter forsta redovisnings-
tillfallet till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvar-
det pé balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgor omséttningstillgangar
varderas individuellt till det belopp som beraknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta redovisnings-
tillfallet till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskriv-
ningar och med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Vardering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter
som ar direkt hanforliga till upptagande av lan korrigerar lanets an-
skaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrantemetoden.

Aktier och andelar i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet in-
gar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader.
Eventuella kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet nar de lamnas.
Utdelning fran dotterbolag redovisas som intakt.

Mdjligheter till fortsatt drift

Styrelsen beddémer att Bolaget genom den delen av Foretradesemissio-
nen som omfattas av teckningsférbindelser och garantidtaganden har
finansiering att bedriva planerad verksamhet under kommande tolv
ménader.
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NOT 2 - OVRIGA RORELSEINTAKTER

1jan— 1jan -
TSEK 31dec2017 31dec2016
Erhallna bidrag Vinnova 160 570
Erhallna bidrag EU 309 -
Totalt 469 -
NOT 3 — ARVODE TILL REVISORER

1jan-— 1jan-—
TSEK 31dec2017 31dec2016
KPMG
Revisionsuppdrag 120 110
Annan revisionsnara verksamhet - 43
Andra tjanster 150
Totalt 270 153
NOT 3 — ARVODE TILL REVISORER

1jan-— 1jan -
TSEK 31dec2017 31dec2016
Kostnadsforda avgifter avseende
operationella leasingavtal 922 200
Framtida minimileaseavgifter avseende ej
uppséagningsbara operationella leasingavtal 359
Ska betalas inom 1 ar 899 1375
Ska betalas inom 1-5 ar 3241 -
Ska betalas senare an 5 ar 640 1734
Totalt 4780 3468

Operationella leasingavgifter avser forméansbilar och hyresavtal

NOT 5 - ANTAL ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

Medeltal anstillda 1jan - 1jan -
TSEK 31dec2017 31dec2016
Medeltalet anstdllda

Mén 6,5 2,0
Kvinnor 2,0 1,0
Totalt 8,5 3,0
Léner och andra erséattningar 1jan - 1jan -
TSEK 31dec2017 31dec2016
Loner och andra ersdttningar

Styrelse och verkstallande direktor 1204 100
Ovriga anstéallda 4860 830
Totalt 6 064 930

VD har under stérre delen av 2016 fakturerat fran bolag och dess kost-
nad &terfinns under Ovriga externa kostnader for perioden 1 januari
2016 till 30 november 2016. Per den 1 december 2016 overgick kon-
sultforhallandet i en tillsvidareanstallning. For VD galler 12 manaders

uppsagningstid.

Pensionskostnader och 6vriga sociala kostnader

1jan— 1jan -
TSEK 31dec2017 31dec 2016
Pensionskostnader- och 6vriga sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och
verkstallande direktor 263 -
Pensionskostnader for 6vriga anstallda 670 60
Ovriga sociala kostnader enligt lag och avtal 2304 281
Totalt 3237 341
Koénsfordelning bland ledande befattningshavare

1jan— 1jan—
TSEK 31dec2017 31dec2016
Konsférdelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen 20% 33%
Andel man istyrelsen 80% 67%
Andel kvinnor bland 6vriga
ledande befattningshavare 17% 0%
Andel man bland 6vriga
ledande befattningshavare 83% 100%

NOT 6 — RANTEKOSTNADER

1jan-— 1jan-—
TSEK 31dec2017 31dec2016
Rantekostnader 304 235
Totalt 304 235
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NOT 7 — SKATT PA ARETS RESULTAT

1jan- 1jan-—

TSEK 31dec2017 31dec2016
Aktuell skatt - -
Summa redovisad skatt - -
Genomsnittlig effektiv skattesats 0% 0%
Avstdmning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fore skatt -27372 -9386
Skatt pé redovisat resultat 6022 2065
enligt gallande skattesats (22%)
Skatteeffekt av:

Ovriga ej avdragsgilla kostnader -261 -38

Okning av underskottsavdrag utan mot-

svarande aktivering av uppskjuten skatt -5761 -2027
Redovisad skatt 0 0
Effektiv skattesats 0 0
Bolaget har ackumulerat skattemaéssigt
underskottsavdrag pa 42309 15198
Vardet pa den uppskjutna skatten hanforlig
till dessa underskott uppgar till 9308 3343

| drsboksluten per 31 december 2017 och 2016 har Bolaget av forsik-
tighetsskal valt att inte redovisa vardet av dessa underskottsavdrag i
balansrakningen eftersom styrelsen inte tror sig kunna nyttja avdra-

gen inom en snar framtid.

NOT 8 — BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGS-

ARBETEN OCH LIKNANDE ARBETEN

TSEK 31dec2017 31dec2016
Ingédende anskaffningsvarden 6430 2593
Internt utvecklade tillgéngar 7216 3837
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 13 646 6430
Ingédende avskrivningar -1670 -820
Arets avskrivningar -1772 -850
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3 442 -1670
Utgéende redovisat virde 10 204 4760

NOT 9 — KONCESSIONER, PATENT, LICENSER, VARU-
MARKEN OCH LIKNANDE RATTIGHETER

TSEK 31dec2017 31dec2016
Ingdende anskaffningsvarden 5670 2967
Internt utvecklade tillgdngar 1170 1978
Forvarvat under éret = 725
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 6840 5670
Ing&ende avskrivningar -1779 -670
Arets avskrivningar -1128 -1109
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2907 -1779
Utgaende redovisat véarde 3932 3891

NOT 10 — INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

TSEK 31dec2017 31dec 2016
Ingédende anskaffningsvarden 364 79
Forvarvat under aret 2629 285
Omklassificeringar - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2993 364
Ingéende avskrivningar -61 -9
Arets avskrivningar -253 -52
Utgaende ackumulerade avskrivningar -314 -61
Utgaende redovisat varde 2679 303

NOT 11 - LANGFRISTIGA SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Belopp av skulden som forfaller 31dec2017 31dec 2016
Inom 1 &r 1200 -
Inom 5 &r 4 800 4800
Efter 5 ar 0 1200
Totalt 6000 6000

For Bolagets langfristiga skulder pa 6 000 TSEK skall forsta amortering

ske i april 2018. Darefter sker amortering manadsvis till dess skulden

ar betald.
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NOT 12 — UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA
INTAKTER

TSEK 31dec2017 31dec2016
Upplupna semesterloner -504 -155
Upplupna sociala avgifter -1568 -102
Ovriga upplupna kostnader -1478 -936
Totalt -2141 -1193

NOT 13 - STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUAL-
FORPLIKTELSER

TSEK 31dec2017 31dec2016
Foretagsinteckning 6000 6000
Garanti Euroclear 50 50
Totalt 6050 6050

Foretagets stallda sakerheter avser foretagsinteckning om 6 000 TSEK
relaterat till sékerhet for langfristiga l&n samt en garanti till Euroclear
om 50 TSEK. Nagra eventualforpliktelser foreligger inte.

NOT 14 — KONCERNTILLHORIGHET

Bolaget ar ett dotterbolag till Kildal Antenn AB, org.nr 556423~ 0794.
Detta bolag innehar 5 618 00 A-aktier och 50 400 B aktier (1 585
A-aktier). Toppmoderbolag ar Kildal Inventors AB, org.nr 5569005-1776.
Béda bolagen har sitt sate i Molndal.

NOT 15 - DOTTERBOLAG OCH KONCERNREDOVISNING

Bolaget har under 2017 bildat ett helagt dotterbolag, Gapwaves
Optioner AB (org. nr 559112-4077) med syfte att dga och forvalta
optioner i Gapwaves AB. Gapwaves Optioner AB har under aret for-
varvat och avyttrat teckningsoptioner kopplat till optionsprogram
for anstéllda i Gapwaves AB. | enlighet med ARL 7:2 upprattas inte
koncernredovisning for moderbolag i mindre koncerner.

NOT 16 — AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet uppgick per 31 december 2017 till 1 076 TSEK. Antalet
aktier uppgar till 17 928 511 vilket ger ett kvotvarde om 0,06 SEK per
aktie. Aktiekapitalet per 31 december 2016 var 888 TSEK och antalet
utestdende aktier 14 800 496. Vid optionsprogram TO1, som l6pte till
30 november 2017, tillfordes Bolaget 3 128 015 B-aktier.

NOT 17 — OPTIONSKONVERTERING OCH NYEMISSION

| forbindelse med marknadsnoteringen under 2016 tilldelades aktiedga-
re som deltog i noteringen en teckningsoption, TO1, for varje aktie som
tecknades. TO1 lopte till 28 november 2017 da tva teckningsoptioner
gav ratt att teckna en ny aktie till 7,50 SEK styck. Totalt nyttjades 97,7
procent av teckningsoptionerna och 3 128 015 B-aktier tecknades vilket
tillforde Bolaget 23,5 MSEK. Totalt antal aktier efter konvertering av TO1
uppgick till 17 928 511.

NOT 18 — OPTIONSPROGRAM TO2

Arsstamman beslutade om upprattande av optionsprogram TO2
for anstallda. Totalt beslutades att emittera upp till 700 000 teck-
ningsoptioner dar en teckningsoption ger ratt att teckna 1 ny aktie till
13,00 SEK. Per 31 december 2017 hade 582 000 optioner tecknats av
anstallda i Bolaget. Optionsprogrammet oper fram till 29 maj 2020
och innehavaren har under denna tid ratt att konvertera en option
till en B-aktie. Priset per option sattes genom vardering av KPMG till
1,90 SEK per option. Darigenom tillfordes Gapwaves Optioner AB 1 106
TSEK. Gapwaves AB forvarvade darefter optionerna fran Gapwaves Op-
tioner AB. Forvarvet ar bokat mot eget kapital och utan resultateffekt.
Utspadning vid fullt nyttjande av TO2 ar 3,8 procent. Resultat per aktie
for perioden 1 januari — 31 december 2017 uppgar till -1,53 SEK fore
utspadning och -1,47 SEK efter utspadning.

NOT 19 — VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANS-
DAGEN

Gapwaves styrelse och ledning har antagit en ny strategiplan med
satsningar inom affarsomradena Telekom, Automotive och Mobiltele-
foni samt en uppdaterad go-to-market strategi for omradet Telekom.

Bolaget erholl i februari 2018 1,8 MSEK i bidrag inom ramen for Marie
Curie programmet inom EU som man tidigare beviljats stod for. Bidra-
get avser 75 procent av det totala stodet inom detta program.

| borjan av mars ingick Gapwaves ett avtal med MobilityXlab om en
forstudie for utveckling av bilradar. | samband med att avtalet under-
tecknades ingicks ocksa en avsiktsforklaring att fortsatta projektet
och utveckla en prototyp for tester i verklig miljo. Bakom MobilityXlab
star bland annat Autoliv och Volvo Cars.

| mars offentliggjorde Gapwaves en Foretradesemission om totalt 152
MSEK. Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och
garantidtaganden upp till 110 MSEK, varav cirka 31 MSEK utgors av
teckningsforbindelser och cirka 79 MSEK av garantidtaganden, vilket
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tillsammans motsvarar cirka 72 procent av Foretradesemissionen.

Utover detta finns en overtilldelningsemission om 30,6 MSEK.
Emissionen forvantas rostas igenom vid arsstdmman och slutforas i
mitten av maj. For varje aktie som innehas pa avstamningsdagen den
18 april 2018 erhaller innehavaren en (1) teckningsratt. Tva (2)
teckningsréatter berattigar innehavaren att teckna en (1) ny aktie till
en teckningskurs om 17 SEK per aktie. Foretradesemissionen okar
Bolagets aktiekapital med hogst 537 855 SEK till 1 613 566 SEK, och
antalet aktier okar med hogst 8 964 255 B-aktier till hogst 26 892 766
aktier, varav 8 400 500 A-aktier och 18 492 266 B-aktier.
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KPMG

Revisorsrapport avseende finansiella rapporter dver historisk finansiell information
Till styrelsen i Gapwaves AB (publ), org. nr. 556840-2829

Jag har utfért en revision av de finansiella rapporterna for Gapwaves AB (publ) (nedan "Bolaget”) pa sidorna 93 till
och med 101, som omfattar balansrakningar per den 31 december 2017 och 2016 och resultatrakningar, rapporter
6ver forandringar i eget kapital och kassaflodesanalyser for dessa ar och noter till balansrakningar innehéllande ett
sammandrag av vasentliga redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar for de finansiella rapporterna

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att de finansiella rapporternatas fram och presen-
teras pa ett sddant satt att de ger en rattvisande bild av finansiell stallning, resultat, forandringar i eget kapital och
kassaflode i enlighet med arsredovisningslagen och kompletterande tillamplig normgivning. Denna skyldighet inne-
fattar utformning, inforande och uppréatthallande av intern kontroll som ar relevant for att ta fram och pa rattvisande
satt presentera de finansiella rapporterna utan vasentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentligheter eller
fel. Styrelsen ansvarar aven for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras enligt kraven i prospektfor-
ordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om de finansiella rapporterna pa grundval av min revision. Jag har utfort min revision i
enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebér att jag foljer
FARs etiska regler och har planerat och genomfort revisionen for att med rimlig sakerhet forsakra mig om att de finan-
siella rapporterna inte innehaller nagra véasentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International
Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutovningen och tillampliga krav i
lagar och andra forfattningar.

Jag ar oberoende i forhallande till Gapwaves AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt innebar att
utféra granskningsatgarder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rappor-
terna. De valda granskningsatgarderna baseras pa min bedomning av risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbedomningen évervager jag den interna kontroll
som ar relevant for Bolagets framtagande och rattvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund for
att utforma de revisionsatgarder som ar tillampliga under dessa omstandigheter men inte for att gora ett uttalande
om effektiviteten i Bolagets interna kontroll. En revision innebar ocksa att utvardera tillampligheten av anvanda redo-
visningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktoren gjort
samt att utvardera den samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och &ndamaélsenliga som underlag for mitt uttalande.

Uttalande

Enligt min uppfattning ger de finansiella rapporterna for Gapwaves AB (publ) en rattvisande bild i enlighet med ars-
redovisningslagen och kompletterande tillamplig normgivning av Gapwaves ABs stallning per den 31 december 2017
och 2016 och bolagets resultat, redogérelse for forandring i eget kapital och kassaflode for dessa ar.
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Upplysning av sarskild betydelse

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan sa vill jag fasta uppmarksamhet pa de uppgifter som [amnas i redovis-
ningsprinciperna i not 1 under rubriken Mdjligheter till fortsatt drift om bolagets behov av finansiering for fortsatt
verksamhet liksom foreliggande kapitalanskaffningsforslag med tillhérande garanti.

Stockholm den 16 april 2018

Sven Cristea
Auktoriserad revisor
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ORDLISTA

Backhaul-natverk
Utgor de intermediara anslutningarna mellan basstationer och
core-natverk.

Basstationer
Basstationer sénder och tar emot radiovédgor med hjalp av en séndare,
mottagare och antenn. Skoter uppkopplingen av terminaler.

Beamforming

Beamforming ar en typ av signalmodulation som mojliggor att anten-
nens mottagningsforméaga blir fokuserad i en eller flera valda riktning-
ar vilket mojliggor en stabilare och hogre signalstyrka.

Core-natverk
Ett core-natverk formedlar data nationellt och internationellt.

dBm

dBm (decibel-milli-watt) &r en fortkortning av effektférhallandet i den
logaritmiska skalan decibel (dB) av den uppmatta effekten med en
milli-watt som referens. Mattet anvands bland annat i kommunika-
tionsnatverk och for radiovagor vid méatning av den absoluta effekten.

EIRP
EIRP ar en fortkortning av Equivalent Isotropic Raidated Power och ar
kombinationen av utstralad effekt och antennens riktverkan.

Fixed Wireless Access, FWA

FWA ar ett alternativ till fast bredband, dar centrala 5G access-bas-
stationer kommunicerar tradlost med fasta mottagare installerade
hos kundens fastighet.

Fordonsradar

Fordonsradar bestar av en sandare och en mottagare, dar sandaren
skickar ut radiovagor som studsar mot objekt tillbaka till mottaga-
ren. Genom att kontrollera riktningen som radiovagorna sands ut och
mottas blir det mojligt att bestdmma objekts avstand, hastighet och
riktning. Idag anvands s&dana system vid nodbromsning, adaptiva
farthallare och for att varna for objekt i doda vinkeln.

Frekvensband

Spektrumet av elektromagnetiska vagor indelas i olika frekvensomra-
den eller frekvensband. Ett exempel pé ett frekvensband kan exempel-
vis vara 500-700 MHz.

Frekvensspektrum

Ett frekvensspektrum ar ett avgréansat omrade med frekvenser. Frek-
vensspektrumet for telekommunikation och datatrafik ligger idag
huvudsakligen i spannet 300 MHz-6 GHz, medan frekvenserna for
FM-radio ligger mellan 88-108 MHz. Anvands synonymt med frek-
vensband.

Frekvenstréangsel

Radiofrekvenser ar en andlig resurs och om ett visst frekvensspektrum
redan nyttjas for négot, kan inte samma frekvensspektrum nyttjas
av annan part i samma omrade. Eftersom oOverforingshastighet ar

proportionerligt mot bredden péa frekvensspektrumet kraver en hogre
overforingshastighet ett bredare frekvensspektrum. Detta leder till att
dagens frekvensspektrum blir allt mer utnyttjat och en sa kallad frek-
venstrangsel uppstar, dar tillgangliga frekvenser blir allt mer ovanligt.

Integrerade kretskortsteknologier

Integrerade kretskortsteknologier ar en antennteknologi for att hante-
ra mikro- och millimetervagor. De utgors av plana 6verféringsledningar
sadsom mikrostrip-vagledare och ar sma4, billiga och enkla att integrera
med elektronik.

Kylflans
En kylflans absorberar och avleder varme fran ett objekt med termisk
kontakt i syfte att kontrollera varmeutvecklingen.

Laserradar (LiDAR)
Infrardd laserteknik som anvands for att skapa en bild avomgivningen.

Mikrostrip-vagledare

Komponent som finns i dversta lagret pa ett kretskort. Bestar av ett
stort jordplan och en smal mikrostripledare, med ett dielektrikum
emellan. Dessa ar sma4, billiga och enkla att integrera men har en be-
gransad effektivitet vid hoga frekvenser.

Mikrovagor
Samlingsnamn for elektromagnetiska vagor vanligen i frekvensspek-
trumet 300 MHz-30 GHz.

Mikrovagslankar

Fungerar som forbindelse mellan tva punkter och méjliggors av riktade
sandar- och mottagarantenner pa langt avstand fran varandra. Anten-
nerna séatts upp i héga punkter sdsom master eller pa hustak.

Millimetervagor
Elektromagnetiska vagor i spektrumet 30-300 GHz med vaglangder pa
mellan tio och en millimeter.

Point-to-Point, PtP

Point-to-Point ar kommunikationen som sker basstationer emellan
eller mellan basstationer och core-natverket. Denna kommunikation
sker antingen tradlost eller tradbundet.

Radiovagor

Radiovagor ar ett brett begrepp for elektromagnetisk strélning med
frekvenser fran 300 GHz ner till 3 KHz. Radiovagor innefattar saledes
bade mikro- och millimetervagor.

Rektangulira vagledarbaserade teknologier

Rektangularavagledare ar en teknologi som anvénds nar man designar
antenner med hog effektivitet da anvandningsomrédet for rektangula-
ra vagledarbaserade teknologier ar lampliga vid hogre frekvenser.

Terminalantenner
Terminalantenner avser antenner for mobila enheter eller fast tradlost
bredband.
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Ultrabredbandig antenn

En ultrabredbandig antenn avser en antenn som kan tacka ett mycket
stort frekvensspekrum. Ingen exakt definition 6ver hur bredbandig an-
tennen behover vara finns for att klassas som ultrabredbandig.

5G accessantenner

Till skillnad frédn de antenner som anvands vid Point-to-Point forbin-
delse, behdver accessantennerna vara styrbara och bestar darfor av
manga mindre antenner, s kallade antennelement. Genom att styra
fasen pa den inmatade signalen kan anvandare i en sarskild riktning
nas.
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