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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Med "Elos Medtech” eller "Bolaget” avses, beroende pa sam-
manhang, Elos Medtech AB (publ), org. nr 556021-9650. Med
"Koncernen" avses den koncern som Elos Medtech AB (publ)
ar moderbolag for. Med "Prospektet” avses foreliggande pro-
spekt. Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses
erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet.
Med "Erik Penser Bank” eller "EPB"” avses Erik Penser Bank AB,
org. nr 556031-2570. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden
AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska
kronor, hanvisning till "EUR" avser euro, hanvisning till "USD"
avser amerikanska dollar och hanvisning till "DKK” avser dans-
ka kronor. Med "K" avses tusen och med "M" avses miljoner.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET
Prospektet har upprattats med anledning av Foretradesemis-
sionen. Detta Prospekt har upprattats i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kom-
missionens forordning (EG) nr 809/2004 ("Prospektférordning-
en”) med andringar. Tvist med anledning av detta Prospekt,
Erbjudandet och darmed sammanhéngande rattsférhallanden
ska avgoras enligt svensk materiell ratt och av svensk domstol
exklusivt. Férutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen
finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av
Bolagets revisor.

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspek-
tionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 88
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Finan-
sinspektionens godkannande och registrering innebar inte na-
gon garanti fran Finansinspektionens sida att sakuppgifterna i
Prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer
vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas
eller registreras eller att nagon annan atgard foretas utover
vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att
distribueras och far inte postas eller pa annat satt distribueras
eller sandas till eller i nagot land déar detta skulle forutsatta att
nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skul-
le kunna strida mot lagar eller regleringar i det landet. Varken
de teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller de ny-
emitterade aktier som omfattas av Erbjudandet enligt detta
Prospekt har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act (“Securities Act”) fran 1933 i dess
nuvarande lydelse, eller nagon motsvarande lag i nagon delstat
i USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika
eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av
Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forut-
satter att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att
nagon annan atgard vidtas utéver vad som kravs enligt svensk
ratt.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt Iasa avsnittet "Riskfaktorer”.
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig
pa sin egen bedomning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investerings-
beslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionel-
la radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investerings-
beslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i
detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen
person ar behorig att lamna nagon annan information eller
gora nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt.
Om sa anda skulle ske ska sadan information eller sddana ut-
talanden inte anses ha godkants av Bolaget eller av Erik Penser
Bank och ingen av dessa ansvarar for sadan information eller
sadana uttalanden.

TVIST

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och
darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa
Prospektet och Erbjudandet.

MARKNADSINFORMATION OCH VISS FRAMTIDSINRIKTAD
INFORMATION

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som
aterspeglar Bolagets syn pa framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Framtidsinriktade uttalanden kan ur-
skiljas genom att de inte uteslutande avser historiska eller ak-
tuella sakforhallanden och genom att de kan innefatta ord som
"kan”, "ska"”, "férvantas”, "tros”, "uppskattas”, “planeras”, "avses”,
"beraknas”, "férutses”, "har som malsattning att”, "prognos-
tiseras”, "forsoker”, "skulle kunna” eller negationer av sadana
ord och andra variationer darav eller jamférbar terminologi.
Framtidsinriktade uttalanden ar till sin natur férenade med
saval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer efter-
som de ar avhangiga framtida handelser och omstandigheter.
De framtidsinriktade uttalanden som aterges i detta Prospekt
galler endast vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande
och Bolaget gor ingen utfastelse om att offentliggdra uppdater-
ingar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden i anled-
ning av ny information, framtida handelser eller dylikt, utdver
vad som féljer av tillampliga lagar och regler. Aven om Bolaget
anser att de forvantningar som beskrivs i sddana framtidsinrik-
tade uttalanden ar rimliga, finns det ingen garanti for att dessa
framtidsinriktade uttalanden kommer att férverkligas eller visa
sig vara korrekta. | avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning,
dock inte uttbmmande, av faktorer som kan medféra att fak-
tiskt resultat eller faktisk utveckling kan komma att skilja sig
avsevart fran framtidsinriktade uttalanden i detta Prospekt.

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det
fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget
for att informationen har tergivits korrekt. Aven om Bolaget
anser dessa kallor vara tillforlitliga har ingen oberoende veri-
fiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstdndigheten av infor-
mationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till, och
kan forvissa sig om genom jamforelser med annan information
som offentliggjorts av de parter varifran informationen ham-
tats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle
kunna gora informationen felaktig eller missvisande i forhal-
lande till de ursprungliga kéllorna. Ingen tredje part enligt ovan
har, savitt Bolaget kanner till, vésentliga intressen i Bolaget.

FINANSIELL RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank som bitratt
Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank
fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiea-
gare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta eko-
nomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra be-
slut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik
Penser Bank ar dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE
Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde och for att det-
ta inte ska ga forlorat maste innehavaren antingen utnyttja de
erhallna teckningsratterna genom att teckna nya aktier senast
den 19 mars 2018 eller senast den 15 mars 2018 salja de er-
hallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning
av nya aktier.

Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av
nya aktier utan stod av teckningsratter och att aktiedgare med
forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan
férvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare for instruktio-
ner om hur teckning och betalning ska ske.
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EMISSIONSBELOPP HANDEL MED TECKNINGSRATTER
104,9 MSEK Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq Stockholm
Small Cap under perioden 5-15 mars 2018.

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER .

Den som pa avstamningsdagen den 28 februari 2018 &rre-  OVRIG INFORMATION

gistrerad som aktiedgare i Elos Medtech ager ratt att med Kortnamn B-aktie: ELOS B

féretrade teckna aktier i Foretradesemissionen och kom- ISIN-kod B-aktie: SEO000120776

mer att erhélla en (1) teckningsratt for varje innehavd ak-

tie. Innehavare av A- och B-aktier har lika foretradesratt att Kortnamn teckningsratt: ELOS TR B

teckna B-aktier. Tre (3) teckningsratter berattigar till teck- ISIN-kod teckningsratt: SEO010947085

ning av en (1) ny B-aktie. Harutdver erbjuds aktiedgare och

andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse Kortnamn betald tecknad aktie: ELOS BTA B

om teckning av nya aktier. ISIN-kod betald tecknad aktie: SE0010947093
TECKNINGSKURS FINANSIELL KALENDER

52,00 SEK per aktie Arsredovisning 2017: april 2018
TECKNINGSTID Delarsrapport Q1 2018: 24 april 2018

5-19 mars 2018



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstdllda i "Punkter”. Punkterna ér numrerade i avsnitten A-E
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell typ av
virdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte dr tillampliga for alla typer av prospekt, kan det finnas
luckor i punkternas numrering. Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella
virdepapper och emittent, dr det maéjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. | dessa fall
innehdller sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen “Ej till-
lémplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1 VARNING Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i de
vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida.
Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som ar kdrande i
enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid éversattning
av Prospektet innan de réattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer
som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare i 6vervagandet att investera i de
vardepapper som erbjuds.

A.2 | SAMTYCKE Ej tilldamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

AVSNITT B - INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1 FIRMA OCH Bolagets firma och handelsbeteckning ar Elos Medtech AB, org. nr 556021-9650.
HANDELS-
BETECKNING
B.2 | SATE OCH Elos Medtech ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt

BOLAGSFORM sate i Goteborgs kommun. Bolaget bildades den 23 maj 1923 i Sverige och registrerades hos Bolagsverket
den 9 juni 1923. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 | VERKSAMHET Elos Medtech ar en utvecklings- och produktionspartner av medicinteknikprodukter och komponenter som till
exempel dentala och ortopediska implantat och instrument. Verksamheten bedrivs vid anlaggningar i Sverige,
Danmark, USA och Kina. Bolagets kunder utgérs huvudsakligen av internationellt verksamma medicinteknikfo-
retag inom marknadssegmenten dentala implantatsystem, horselhjalpmedel och vibration, ortopedi, diagnos-
tik och 6vriga medicinska omraden.

Dentala implantatsystem

Elos Medtech har under ett flertal ar verkat pa en global marknad som kontraktstillverkare och underleveran-
tor till majoriteten av de stérsta dentala implantatbolagen. En kontraktstillverkare erbjuder tjanster och tillverk-
ning av till exempel ldkemedel eller medicinteknisk utrustning pa uppdrag av ett annat foretag. Tillverkningen
bestar i huvudsak av fixturer (implantat), komponenter for implantatburen protetik samt instrument for dental
implantatbehandling. Inom detta omrade erbjuder Elos Medtech dven egna produkter tillverkning av egna
produkter. Detta erbjudande innefattar bade standardkomponenter och I6sningar for digital tandvard till tand-
lakare och tandtekniska laboratorium. Elos Medtechs dentala implantatprodukter erbjuds antingen genom
OEM-kunder under deras eget varumarke (s.k. Private Label) eller direkt under Elos Medtechs eget varumarke.
Elos Medtech har tva produktomraden inom dentala implantatprodukter: Elos Accurate® och Elos Cresco®.

Hérselhjalpmedel och vibration

Elos Medtechs verksamhet inom hérselnedséattning och vibration fokuserar framst pa utveckling och tillverk-
ning av implantat, komponenter och produkter fér avancerade tekniska I6sningar for matning och analys av
ljud- och vibrationskvalitet.

Ortopedi

Elos Medtechs ortopediska segment fokuserar framst pa utveckling och tillverkning av skruvar och implantat
for behandling av 6vre och nedre delen av ryggen, samt plattor, implantat och instrument for kirurgi av frak-
turer och sma ledproteser.

Diagnostik

Elos Medtech har 6éver 40 ars erfarenhet inom den diagnostiska marknaden och merparten av de produkter
som tillverkas inom detta segment utgors av engangsartiklar for kliniska analyser, sdsom allergitester, tester
for autoimmuna sjukdomar som liknande typer av tester. Detta kan till exempel vara tillverkning av plastpro-
dukter som anvands vid allergitester.

Ovriga medicinska omraden

Elos Medtechs verksamhet inom detta segment ar varierande. Bolaget utvecklar och tillverkar produkter och
kompontenter for neuro- och hjartkirurgi och for alternativa behandlingsmetoder for cancer med mera. Exem-
pel pa produkter inom detta omrade kan vara plastdetaljer till pacemakers.

Foretradesemission i Elos Medtech AB
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* SAMMANFATTNING

B.4a

TRENDER

Bolaget bedomer att det pagar en strukturomvandling inom medicinteknikbranschen. Samtidigt som de
stérre medicintekniska bolagen forvarvar de mindre sker ocksa fusioner och breda samarbeten mellan
de multinationella bolagen. Det &r inte bara de regulatoriska kraven som driver denna utveckling. Jakten
pa att korta ledtiden fran produktidé till fardig produkt stéller ocksa allt tydligare krav pa leverantorerna i
branschen. | sparen av konsolideringen och struktureringen inom branschen 6ppnas aven nya affarsmoj-
ligheter for kontraktstillverkarna. CDMO-féretag (Contract & Development Manufacturing Organization, sv.
kontraktstillverkare) med hég kompetens och expertis far allt oftare en viktig uppgift av de stora medicin-
tekniska bolagen gallande arbetet med utveckling av nya produkter samt att agera katalysator vid uppstart
av nya projekt.

| 6vrigt kdnner Bolaget inte till nagra andra tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, dtaganden eller handelser, offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politis-
ka atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

B.5

KONCERN-
STRUKTUR

Elos Medtech AB ar moderbolag i en koncern som, férutom Bolaget, bestar av elva juridiska personer i Sveri-
ge, Danmark, USA och Kina. Dotterbolagen bedriver verksamheten och ags till 100 procent av moderbolaget.
Darutdver har Elos Medtech inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

B.6

AGARSTRUKTUR

Antalet aktiedgare i Elos Medtech uppgick till 1 651 per den 31 december 2017. Av nedanstdende uppstall-
ning framgar information avseende adgarforhallanden i Bolaget per den 31 december 2017 med déarefter
kanda forandringar.

Namn Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal aktier ~ Andel av Andel av

kapital, %  roster, %
Familjen Oster inkl. bolag 378 826 230787 609613 10,1 25,2
Familjen Runmarker 297 946 209 870 507 816 8,4 20,0
Familjen Nilsson 260 880 93 867 354747 59 16,9
Familjen Molin 136 000 163 400 299 400 49 9,6
Nordea Investment Funds 0 842222 842 222 13,9 53
Svolder Aktiebolag 0 667 000 667 000 11,0 4,2
Ulrika Erlandsson 26 088 72 304 98 392 1,6 2,1
Healthinvest Partners AB 0 219 500 219 500 3,6 1,4
Magledal Holding APS 0 180 400 180 400 3,0 1.1
Eccenovo AB 0 133903 133903 2,2 0,8
Ovriga 0 2138 007 2138 007 35,3 13,4
Totalt 1099 740 4951 260 6 051 000 100,0 100,0

Kalla: Euroclear

Foretradesemission i Elos Medtech AB
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* SAMMANFATTNING

B.7

UTVALD HISTO-
RISK FINANSIELL
INFORMATION

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Elos Medtech avseende rikenskapsdren 2017, 2016 och
2015. Informationen avseende rdkenskapsdren 2015 och 2016 dr hdmtad ur Bolagets reviderade drsredovisningar
som dr upprdttade i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), sGésom de har antagits av EU,
och drsredovisningslagen. Den finansiella informationen avseende rikenskapsdret 2017 dr hdmtad fran Bolagets
oreviderade bokslutskommuniké vilken har upprdttats i enlighet med IFRS och IAS 34.

Hdrutéver presenteras i Prospektet alternativa nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Dessa finansiella nyck-
eltal har, om inget annat anges, inte reviderats av Bolagets revisor. Elos Medtechs uppfattning dr att dessa nyckeltal
i stor utstrdckning anvdnds av vissa investerare och andra intressenter som kompletterande mdtt pd resultatut-
veckling, finansiella stdllning och ekonomiska trender. Elos Medtechs nyckeltal som inte berdknats i enlighet med
IFRS dr inte n6dvdndigtvis jimférbara med liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa begrds-
ningar som analysverktyg. Dessa nyckeltal bor ddrfor inte beaktas separat frdn, eller som ett substitut for, Elos
Medtechs finansiella information som upprittats i enlighet med IFRS.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK 2017 2016 2015

Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 577 915 551 989 503 661
Kostnad for salda varor -415 461 -394 857 -367 520
Bruttoresultat 162 454 157 132 136 141
Forsaljningskostnader -37 859 -36 240 -30 027
Administrationskostnader -68 056 -64 975 -63 244
Utvecklingskostnader -13.803 -15325 -13901
Ovriga rérelseintakter 3423 4360 3197
Ovriga rorelsekostnader -3410 -2272 -1 680
Rérelseresultat 42749 42 680 30 486

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 289 5611 406
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter -16 633 -10 364 -8 364
Resultat efter finansiella poster 26 405 37927 22528
Skattekostnad -3 800 -11493 -6 439
Arets resultat 22 605 26434 16 089
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 22 605 26 434 16 089

Foretradesemission i Elos Medtech AB
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B.7

UTVALD HISTO-
RISK FINANSIELL
INFORMATION
FORTS.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

KSEK 2017 2016 2015
Ej reviderat Reviderat Reviderat
Resultat efter skatt 22605 26434 16 089
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omklassificeras till
resultatrikning
Aktuariella vinster och forluster -6 637 880 420
Skatt 1460 -194 -92
-5177 686 328
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrikning
Periodens omrakningsdifferenser -7 308 13757 -5 647
Sakring av nettoinvestering - - -690
Skatt - - 46
-7 308 13757 -6 291
("Jvrigt totalresultat, netto -12 485 14 443 -5963
Arets totalresultat 10120 40 877 10126
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 10120 40 877 10126
KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
KSEK 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 266 977 289917 275744
Materiella anlaggningstillgangar 334623 354316 356 682
Finansiella anlaggningstillgangar 7710 5112 4502
Summa anlaggningstillgangar 609 310 649 345 636 928
Varulager mm 142 495 131481 130072
Kortfristiga fordringar 86115 68 356 74093
Kassa och bank 9620 38 496 40 501
Summa omséttningstillgangar 238 230 238 333 244 666
SUMMA TILLGANGAR 847 540 887 678 881594

Foretradesemission i Elos Medtech AB
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UTVALD HISTO- KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FORTS.
RISK FINANSIELL

INFORMATION KSEK 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
FORTS. Ej reviderat Reviderat Reviderat
Summa eget kapital 368 985 366 844 330595
Summa langfristiga skulder 273 471 282192 331222
Summa kortfristiga skulder 205 084 238 642 219777
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 847 540 887678 881594

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

KSEK 2017 2016 2015
Ej reviderat Reviderat Reviderat
Kassaflode fran den lopande verksamheten 82454 91058 62 386

fore forandring i rorelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital

Okning av varulager -10 754 -1 409 -2353
Minskning/Okning av rérelsefordringar -19 346 2186 8032
Minskning/Okning av rérelseskulder 9743 6448 -6 460
Kassaflode fran den lopande verksamheten 62 097 98 283 61605
Kassaflode fran investeringsverksamheten -37 576 -29 358 -206 562
Kassafldde finansieringsverksamheten -53 277 -71789 57 809
Arets kassafléde -28 756 -2864 -87 148
Kassafléde fran avvecklade verksamheter - - 1300
Arets kassafléde -28 756 -2864 -85 848
Likvida medel vid arets bérjan 38496 40501 125531
Kursdifferens i likvida medel -120 859 818
Likvida medel vid arets slut 9620 38 496 40 501

Foretradesemission i Elos Medtech AB
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B.7

UTVALD HISTO-
RISK FINANSIELL
INFORMATION
FORTS.

KONCERNENS NYCKELTAL
Nedanstdende nyckeltal ar inte reviderade eller dversiktigt granskade.

2017 2016 2015

Rérelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA), % 16,3 17,6 15,7
Rorelsemarginal efter avskrivningar (EBIT), % 7,4 77 6,1
Eget riskbarande kapital, MSEK 399,8 396,9 3534
Andel riskbarande kapital, % 47,2 44,7 40,0
Soliditet, % 43,5 41,3 37,5
Avkastning pa operativt kapital, % 58 5,7 53
Avkastning pa eget kapital, % 6,1 7,6 4,8
Rantetackningsgrad, ggr 2,6 4,7 3,7
Nettolaneskuld, MSEK 358,6 384,8 427,3
Skuldsattningsgrad, ggr 1,0 11 1,3
Investeringar inklusive finansiell leasing, MSEK 37,6 37,9 75,8
Medelantal anstallda 527 509 471
Varav i Sverige 134 137 137
Varav i Danmark 157 159 150
Varav i Kina 121 94 100
Varav i USA 115 119 84
Utdelning per aktie, SEK (forslag for 2017) 0,00 1,30 1,00

DEFINITIONER AV NYCKELTAL SOM INTE AR DEFINIERADE ENLIGT IFRS

Rérelsemarginal fére avskrivningar (EBITDA)

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, uttryckt i procent av nettoomsattning. Bolaget anser att nyckel-
talet underlattar for investerare som vill bedéma Bolagets operativa Idonsamhet, exklusive icke-kassaflodespa-
verkande av- och nedskrivningar.

Rorelsemarginal efter avskrivningar (EBIT)
Rérelseresultat uttryckt i procent av nettoomsattning. Bolaget anser att nyckeltalet underlattar for investerare
som vill bedéma Bolagets operativa ldnsamhet, inklusive icke-kassaflddespaverkande av- och nedskrivningar.

Eget riskbarande kapital

Summan av redovisat eget kapital, eventuellt minoritetsintresse och uppskjuten skatteskuld. Bolaget anser
att nyckeltalet ar relevant da det ger investerare en bild av Bolagets finansiella stabilitet da det inkluderar den
uppskjutna skatteskulden som ar del av Bolagets obeskattade reserver.

Andel riskbarande kapital

Eget riskbarande kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det un-
derlattar for investerare att bedéma Bolagets finansiella stabilitet i det fall den uppskjutna skatteskulden som
del av obeskattade reserver l6ses upp under forlustar och inte beskattas.

Soliditet

Eget kapital inklusive eventuella minoritetsintressen i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att nyck-
eltalet ger investerare en bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern
finansiering och att det ddrmed ger en bild av Bolagets finansiella stabilitet och formaga att klara sig pa langre
sikt.

Avkastning pa operativt kapital

Roérelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital. Nyckeltalet visar avkastningen i Bolaget obero-
ende av Bolagets finansiering, vilket Bolaget anser ger investerare en tydligare bild av hur [6nsam Bolagets
verksamhet ar.

Avkastning pa eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Nyckeltalet anvands for att visa pa vilken avkastning som
genererats pa det kapital som aktiedgarna har investerat i Bolaget.

Réantetackningsgrad

Rorelseresultat exklusive resultatandelar i eventuella intressebolag 6kat med 6vriga ranteintakter och liknande
resultatposter dividerat med 6vriga rantekostnader och liknande resultatposter. Mattet inkluderas da mattet
forvantas ge investerare en uppfattning om Bolagets formaga att betala sina rantekostnader.
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Nettolaneskuld
Rantebarande finansiella skulder, ej rantebarande finansiella skulder och avsattningar fér pensioner med av-
drag for kassa och bank. Bolaget anser att mattet ger investerare en tydlig bild av den totala lanefinansieringen.

Skuldsattningsgrad

Nettolaneskuld i forhallande till eget kapital. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det ger investerare
en bild av hur stor extern finansiering Bolaget har samt hur skuldsattningen har utvecklats jamfért med
tidigare perioden.

Investeringar inklusive finansiell leasing
Bolagets totala investeringar inklusive finansiell leasing. Nyckeltalet inkluderas for att visa storleken pa de
investeringar som gors for att 6ka den operativa tillvaxten.

Medelantal anstéllda
Antalet anstallda omraknat till heltidstjanster och raknat som ett medeltal under perioden.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerat med antal utestaende aktier vid utdelningstillfallet. Bolaget anser att nycketalet
ger investerare en tydlig bild 6ver historisk utdelning per aktie.

AVSTAMNINGSTABELLER FOR NYCKELTAL SOM INTE AR DEFINIERADE ENLIGT IFRS

Rorelsemarginal fére avskrivningar (EBITDA)

MSEK 2017 2016 2015
Rorelseresultat 42,7 42,7 30,5
+ Av- ocn nedskrivningar 51,3 54,6 48,8
/ Nettoomsattning 577,9 552,0 503,7
Rorelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA), % 16,3 17,6 15,7

Andel riskbarande kapital

MSEK 2017 2016 2015
Eget kapital 369,0 366,8 330,6
+ Minoritetsintresse - - -
+ Uppskjuten skatteskuld 30,8 30,1 22,8
Eget riskbarande kapital 399,8 397,0 353,4
/ Balansomslutning 847,5 887,7 881,6
Andel riskbarande kapital, % 47,2 44,7 40,0

Avkastning pa operativt kapital

MSEK 2017 2016 2015
Rorelseresultat 42,7 42,7 30,5
/ Genomsnittligt operativt kapital 737,0 746,6 573,1
Avkastning pa operativt kapital, % 5,8 57 53

Avkastning pa eget kapital

MSEK 2017 2016 2015
Arets resultat 22,6 26,4 16,1
/ Genomsnittligt eget kapital 367,9 348,7 334,6
Avkastning pa eget kapital, % 6,1 7.6 4,8

Rantetackningsgrad
MSEK 2017 2016 2015

Rorelseresultat 42,7 42,7 30,5

- Resultatantdelar i intressebolag - - R

+ Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0,3 5,6 0,4
/ Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter 16,3 10,4 8,4
Réantetackningsgrad 2,6 4,7 3,7
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B.7 | UTVALD HISTO- Nettolaneskuld

RISK FINANSIELL MSEK 2017 2016 2015

INFORMATION o - :

FORTS. Avsattningar for pensioner 36,9 28,8 28,0
+ Langfristiga rantebarande skulder 205,8 2233 241,2
+ Kortfristiga rantebarande skulder 125,5 128,4 82,8
+ Ej rantebarande finansiell skuld - 42,8 115,8
Summa skulder 368,2 423,3 467,8
- Kassa och bank -9,6 -38,5 -40,5
Nettolaneskuld 358,6 384,8 427,3

Investeringar inklusive finansiell leasing

MSEK 2017 2016 2015
Byggnader, mark, maskiner och inventarier 32,8 34,6 71,8
Balanserade utvecklingskostnader 2,8 1,8 2,0
Immateriella anlaggningstillgangar 2,0 1,5 2,0
Investeringar inklusive finansiell leasing 37,6 37,9 75,8

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN SOM DEN HISTORISKA FINANSIELLA INFORMATIONEN

OMFATTAR

. | april 2015 meddelar Elos Medtech att de forvarvar det amerikanska bolaget Onyx Medical, leverantor
inom ortopedisegmenten trauma och extremiteter, som ett led i strategin med fokus pa medicinteknik-
branschen och for att samtidigt utveckla marknadspositionen unom utvalda segment som visar god till-
vaxt. Kopeskillingen efter avdragen nettoldneskuld for férvarvad verksamhet uppgick till 164,9 MSEK samt
en villkorad képeskilling, som baserats pa verksamhetens utveckling under 2015 och 2016 och uppgick till
ytterligare 118,8 MSEK. Den totala kopeskillingen uppgick saledes till 283,7 MSEK.

. Vid arsstdamman i Elos Medtech den 26 april 2016 beslutades att inféra ett incitamentsprogram varige-
nom hogst 318 473 teckningsoptioner kan 6verlatas till ledande befattningshavare och nyckelpersoner
inom Elos Medtech-koncernen. Totalt har 251 500 teckningsoptioner tecknats varav 63 000 optioner teck-
nats av VD Jan Wahlstrom. Priset for teckningsoptionen har berdknats till marknadsvarde enligt Black &
Scholes modellen och uppgar till 5,67 kr/option. Saledes inbringade incitamentsprogrammet 1,4 MSEK.

. | december 2017 meddelar styrelsen att de har for avsikt att genomféra en foretradesemission i stor-
leksordningen 100 MSEK, med stod av bemyndigande fran extra bolagsstimma. Foretradesemissionen
kommer mojliggéra 6kat fokus och kapacitet inom de strategiska marknadssegmenten Dental Implant
Systems och Orthopedics som vuxit sig allt storre vilket resulterat i flera viktiga affarer.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 DECEMBER 2017

. Den 19 februari 2018 offentliggor styrelsen beslut att genomféra Féretradesemissionen vilken, vid full
teckning, kommer inbringa Bolaget 104,9 MSEK fore avdrag for emissionskostnader som beraknas upp-
g4 till 4,5 MSEK.

. Elos Medtech tillkannager att foretaget har erhallit FDA-godkannande for marknadsplacering av Elos
Abutment Blanks pa den amerikanska marknaden for dentala implantat. Elos Abutment Blank &r dar-
med nu en 510 (k) tillaten klass ll-produkt som anvands for frasning av individuella distanser till sing-
elimplantat.

Utover det som framgdr ovan har det inte férekommit ndgra vasentliga férandringar avseende Elos Medtech

finansiella stallning sedan den 31 december 2017.

B.8 | UTVALD PROFOR- | Ej tillampligt. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
MAREDOVISNING
B.9 | RESULTAT- Ej tillampligt. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berakning av forvantat resultat.
PROGNOS
B.10 | ANMARKNINGAR | Ej tillampligt. Inga anmérkningar férekommer i revisionsberéttelsen avseende den historiska finansiella in-

FRAN BOLAGETS
REVISOR

formationen.
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OTILLRACKLIGT
RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens beddomning inte tillrackligt for Elos Medtechs aktuella be-
hov for den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget avser genomfora investeringar med syfte att 6ka
Bolagets produktionskapacitet for att kunna mota de mojligheter Bolaget ser kring tillvaxt och expansion
under de kommande aren. Mot bakgrund av detta har styrelsen, med stdd av bemyndigande fran extra
bolagsstamman den 15 december 2017, beslutat om Foretradesemissionen, vilken uppgar till sammanlagt
104,9 SEK fore emissionskostnader. Per den 31 december 2017 uppgick Bolagets likvida medel, bestaende
av kassa och bank inklusive outnyttjad checkrakningskredit, till 32,9 MSEK. Det befintliga rorelsekapitalet
beddms, givet planerade investeringsbetalningar, vid tidpunkten for Prospektet tillrackligt for att driva verk-
samheten enligt plan fram till och med juli 2018.

Bolaget bedémer att rérelsekapitalunderskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka
61 MSEK om Bolaget inte skulle tillféras kapital genom Foretradesemissionen. Vid fulltecknad Foretradese-
mission efter avdrag for emissionskostnader om 4,5 MSEK tillfors Bolaget 100,4 MSEK vilket av Bolaget be-
déms som tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden.

Ett antal storre dgare av saval A- som B-aktier i Elos Medtech har meddelat att de har for avsikt att utnyttja
sin teckningsratt i Foretradesemissionen och darmed teckna nya aktier motsvarande deras respektive aga-
randel i Bolaget, vilket innebéar att emissionen omfattas av avsiktsforklaringar att teckna 63,6 procent av
Foretradesemissionen. Dessa avsiktsforklaringar ar inte bindande och ar féljaktligen inte heller sakerstallda
med bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

For det fall Erbjudandet inte skulle tecknas fullt ut kommer Bolaget att undersdka alternativa finansierings-
mojligheter, som ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera sam-
arbetspartners, alternativt att driva verksamheten i lagre takt an planerat, till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas kommer fokus att riktas mot de
aktiviteter som beddms absolut nédvandiga for att bevara det varde som skapats i Bolaget. For det fall Fore-
tradesemissionen inte skulle fulltecknas och for det fall samtliga alternativa finansieringsméjligheter skulle
misslyckas finns det en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera gallande investerings- och
utvecklingsplaner, vilket skulle kunna férsena Bolagets projekt.

AVSNITT C - INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

C.1 | AKTIESLAG Aktier av serie B i Elos Medtech med ISIN-kod SE0000120776.
C.2 | VALUTA Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
C.3 | ANTAL AKTIER Per dagen for detta Prospekt finns i Elos Medtech totalt 1 099 740 A-aktier och 4 951 260 B-aktier, envar med
OCH NOMINELLT | ett kvotvarde om 6,25 SEK. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.
VARDE
C.4 | RATTIGHETER Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen
AVSEENDE AKTI- | (2005:551). Elos Medtech ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska
ERNA aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroc-
lear forda aktieboken. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Vid bolagsstamma berattigar varje
aktie av serie A till en (1) rost. Aktier av serie B berattigar till en tiondels (1/10) rést. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har
normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stod av bolagsstéammans bemyndi-
gande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Elos Medtechs aktier ar inte féremal for erbju-
dande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra
offentliga uppkopserbjudanden betraffande Elos Medtechs aktier under det innevarande eller féregdende
rakenskapsaret.
Varje aktie ger lika réatt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begrans-
ningar foreligger avseende aktiernas éverlatbarhet.
C.5 INSKRANK- Ej tillampligt. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i Elos Medtech.
NINGAR | VARDE-
PAPPERENS FRIA
OVERLATBARHET
C.6 | UPPTAGANDE Aktierna i Elos Medtech ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm Small Cap. De aktier som emitteras
TILL HANDEL i samband med Foretradesemissionen forvantas tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm i bérjan av april
PA REGLERAD 2018.
MARKNAD
C.7 | UTDELNINGSPO- | Elos Medtechs utdelningspolicy &r att utdelningen ska baseras pa koncernens resultatutveckling med be-
LITIK aktande av framtida utvecklingsmojligheter och den finansiella stéllningen. Den langsiktiga malsattningen
ar att utdelningen ska ha en jamn utveckling och uppga till cirka 30-50 procent av resultatet efter skatt. Sty-
relsen avser inte att foresla nagon utdelning under 2018 da vinstmedel avses balanseras for att finansiera
tillvaxt och investeringar.
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AVSNITT D - RISKER

D.1 | HUVUDSAKLIGA Bolaget ar foremal for risker som helt eller delvis &r utanfér Bolagets kontroll och som paverkar eller kan
RISKER AVSEENDE | komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Nedanstaende riskfaktorer, som
BOLAGET ELLER beskrivs utan sarskild ordning och utan ansprak pé att vara uttdmmande, bedoms vara de huvudsakliga ris-
BRANSCHEN kerna for Bolagets framtida utveckling. Dessa riskfaktorer, relaterade till Bolagets verksamhet och bransch,
innefattar:

Marknadsrisker och prissattning

Elos Medtechs forséljning paverkas av investeringsviljan och efterfragan hos Bolagets kunder, vilka till stérsta
delen utgors av internationella medicinteknikféretag. Investeringsviljan inom, och efterfragan for, medicintek-
niska produkter och komponenter paverkas av ett flertal faktorer som konjunktur och politiska beslut. Da Elos
Medtech ar en kontraktstillverkare till medicintekniska foretag kan aven forsaljningen paverkas av forandringar
hos medicintekniska foretags strategier avseende in- och outsourcing av tillverkning vid till exempel fusioner
och forvarv. Dartill finns det aven en risk hos Bolagets kunder gallande férdréjningar av registreringar av nya
medicintekniska produkter likasa produktaterkallanden vilket kan paverka Bolagets forsaljning. En minskad
betalningsvilja for medicintekniska produkter och komponenter och férandringar i sourcingstrategier skulle
kunna férsvara for Elos Medtech att avsétta Bolagets produktionskapacitet, vilket i sin tur skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Det finns dven en risk att prissattningen av Bolagets produktionskapacitet skulle kunna paverkas negativt vid
till exempel en allman ekonomisk nedgang pa nagon eller samtliga av Bolagets marknader. En ekonomisk ned-
gang skulle bland annat kunna paverka kopare av sjukvard, sdsom myndigheter, forsakringsbolag och sjukhus,
och resultera i férsamrad betalningsvilja for medicintekniska produkter. Detta, tillsammans med bland annat
andra forandringar i sadana betalares budgets skulle kunna medféra minskad ersattning for medicinteknikfo-
retag. | vissa lander bestdms prissattningen for medicinteknikprodukter pa myndighetsniva och saledes kan,
vid en lansering av produkter, prissattningen komma att regleras av olika myndigheter. Féljaktligen skulle en
férsamring av den allmanna konjunkturen och/eller myndighetsbeslut kunna medféra att prissattningen av
medicintekniska produkter blir lagre &n vad Elos Medtech har berdknat, vilket skulle kunna fa en vésentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till internationell verksamhet

Elos Medtechs verksamhet ar utsatt for risker till foljd av att Bolagets produkter marknadsférs i olika lander.
Darmed kan det framtida resultatet paverkas av en rad faktorer, bland annat skatte- eller ekonomiska pa-
lagor pé Bolaget och forandringar i ett lands politiska eller ekonomiska férhallanden. Exempel ar handels-
restriktioner och krav pa import- eller exportlicenser samt otillrackligt skydd av immateriella rattigheter. Elos
Medtech bedémer att utmarkande fér branschen Bolaget ar verksamt inom ar en tydlig trend mot nationell
protektionism och darmed tkade krav pa lokal tillverkning av medicinteknikprodukter vilket skulle kunna fa,
bland annat, skatteméssiga effekter. Det finns darmed en risk att Bolagets verksamhet skulle kunna péverkas
vasentligt negativt av denna typ av faktorer med negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Beroende av kunder

Elos Medtechs intakter genereras till storsta del fran ett begransat antal kunder. Dessa kunder &r globala bolag
som i de flesta fall anvander sig av kontraktstillverkare som Elos Medtech som ett komplement till egen till-
verkning. Detta innebar att en forlust av en storre kund skulle kunna paverka Bolagets omsattning vasentligt
negativt. Det finns aven en risk att dessa kunder borjar anvanda sig av egen tillverkning i allt stérre utstrackning
vilket skulle kunna fa en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets forsaljning och paverka branschen i stort. Det
finns vidare en risk att Bolagets storre kunder inte lever upp till erhalina tillstand och 6vriga regelverk vilket
aven detta skulle kunna innebara kundférlust eller minskad omsattning och resultat for Elos Medtech.

Samarbetspartners, forsaljningskanaler och distributérer

Forséljning av Elos Medtechs produkter sker pa en global marknad, dels direkt till Original Equipment Ma-
nufacturing-kunder (OEM) och kontraktstillverkningskunder, dels under Elos Medtechs eget varumarke.
OEM-kunder innebar kunder som kdper komponenter av Elos Medtech for att sedan tillverka den slutliga
produken under eget varumarke. Den nuvarande viktigaste forsaljningskanalen ar den direkt till OEM- och
kontraktstillverkningskunder. Denna forsaljning uppgér till 90 procent av Bolagets totala forsaljning och Elos
Medtech har inte dganderatt till produkterna som saljs.

Resterande forsaljning, uppgaende till 10 procent, ar forsaljning av egna produkter dar Elos Medtech har
aganderatt. Forsaljning av egna produkter till befintliga OEM-kunder utgor cirka 8 procent av Bolagets totala
omsattning medan forsaljning av egna produkter direkt till slutkund via Bolagets webshop och eget distribu-
torsnat utgor drygt 2 procent av den totala omsattningen. Beroende pd geografisk marknad &r detta ett for
Bolaget vaxande affarsomrade.

Om nuvarande eller framtida externa samarbetsparter inte skulle uppfylla sina ataganden eller infria for-
vantade tidsramar skulle pagaende eller planerade projekt, lanseringar och leverans av produkter férsvaras,
kunna forsenas eller helt avbrytas, vilken skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet. Det finns dven en risk att en eller flera av Elos Medtechs nuvarande eller framtida samarbetspart-
ners och distributorer valjer att avbryta sina samarbeten med Bolaget eller att de inte skulle vara villiga att
fortsatta avtalade samarbeten pa fér Bolaget fungerande villkor. En sddan situation skulle kunna innebéra
att Elos Medtech inte skulle kunna ersatta en sadan partner pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt
fullgott satt. Om Bolaget fortsattningsvis inte ar framgangsrikt i sina anstrangningar att inga framtida eller
uppratthalla nuvarande samarbetsavtal skulle Elos Medtechs verksamhet, resultat och finansiella stallning
kunna paverkas vasentligen negativt.
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Konkurrens

Det rader hérd konkurrens inom medicinteknikbranschen och bland dess underleverantorer och det finns
flera potentiella globala konkurrenter till Elos Medtech och Bolagets framtida samarbetspartners. Till Bola-
gets konkurrenter raknas bade kontraktstillverkare men aven medicinteknikféretag med egen produktion.
En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella foretag med betydligt storre ekonomiska resurser. Det
finns en risk att en omfattande satsning pa utveckling av produkter, ny teknik, tillverknings-/produktionsme-
toder och efterbearbetningsprocesser inom samma omrade som Elos Medtech ar verksamt inom fran en
eller flera konkurrenter skulle kunna paverka Bolagets utveckling och forséljning negativt. Dartill finns risken
att konkurrerande medicintekniska produkter skulle kunna visa sig vara mer effektiva, sékra eller billigare an
de som Elos Medtech utvecklar och tillverkar. Konkurrenter med vasentligt storre ekonomiska, tekniska och
personella resurser skulle dven kunna driva mer effektiva utvecklings-, tillverknings- och férsaljningsproces-
ser. Bolagets konkurrenter kan aven ha tillgang till storre kapacitet fér marknadsféring och distribution an
Elos Medtech. Om Bolaget inte skulle lyckas bibehalla den konkurrenskraft som kravs, skulle detta kunna ha
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Regulatoriska risker

Elos Medtech ar certifierat enligt bland annat ISO 13485 (Ledningssystem fér medicintekniska produkter) och
ISO 14001 (Miljdledningssystem, krav och véagledning). Aterkommande revisioner for kontroll av uppfyllande
av ISO-standarder och 6vriga medicintekniska regelverk utfors av ackrediterade organisationer.

For de produkter Elos Medtech tillverkar under Bolagets eget namn behdver Bolaget, for att erhalla ratt att
marknadsfora och sélja dessa produkter, godkannas hos relevant myndighet pa enskild marknad, till exem-
pel Food and Drug Administration (“FDA") i USA och EUs regelverk for medicintekniska produkter. Registre-
ringsforfarandet omfattar till exempel, dar sa ar tillampligt, krav vad avser utveckling, provning, registrering,
godkannande, markning, tillverkning och distribution.

| de fall Bolaget saljer produkter till OEM- och kontraktstillverkningskunder ar det kunden som innehar myn-
dighetsgodkannandet for forsaljning av den slutliga produkten. Respektive myndighet utfor aterkommande
inspektioner for att sakerstalla att Elos Medtech uppfyller erforderliga krav som kontraktstillverkare.

Om tillstand och regelverk i enlighet med ovan, som féreligger eller som kan tillkomma i framtiden bade
vad géller Bolagets produkter tillverkade under eget namn och produkter som saljs till OEM- och kontrakts-
tillverkningskunder, inte skulle uppfyllas skulle detta kunna medféra exempelvis aterkallande av produkter,
kostsamma férandringar i produktionsprocesser, importstopp, att registrering ej medges, att tidigare god-
kanda ansokningar dras tillbaka eller att atal vacks. Det finns vidare en risk for att de regler som idag géller
for registrering, erhallande av tillstand eller tolkningar av dessa regler, skulle kunna &ndras pa ett for Elos
Medtech of6rdelaktigt satt. For det fall Elos Medtech inte skulle erhalla erforderliga produktgodkannanden,
myndighetstillstand eller uppfylla 6vriga krav, eller for det fall framtida eventuella godkdnnanden skulle ater-
kallas eller begréansas skulle det kunna medféra vasentliga negativa effekter pa Elos Medtechs mojlighet att
bedriva forsaljning och marknadsféring av Bolagets produkter och kontraktstillverkning. Foljaktligen skulle
detta kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Produktansvar

Bolaget innehar listade produkter i klass | och CE-certifikat for produkter i klass Ila och Ilb i huvudsak i Eu-
ropa. Ett CE-certifikat innebar att tillverkaren av produkten har foljt de grundlaggande krav som finns i de
EU-direktiv som reglerar detta. Bolaget har dven listade produkter i USA i klass | och registrerade produkter
i klass Ill i Kanada. Detta innebar att marknadsféring och férsaljning av dessa produkter och I6sningar kan
medfora risk for skadestandsansprak fran kunder i det fall produkter skulle visa sig vara felaktiga eller pa
annat satt inte uppfylla de krav som stélls. Elos Medtech kan darmed bli ersattningsskyldigt i férhallande till
kunder vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiell
stallning.

Utveckling av produktionsprocesser och tillverkningsmetoder

Fortsatt utveckling av produktionsprocesser och tillverkningsmetoder ar av stor betydelse for Elos Medtechs
verksamhet. Till viss del bedriver Bolaget dven utveckling av nya produkter. Om Bolagets formaga att utveck-
la metoder, processer och produkter skulle upphoéra, forsenas eller om dessa inte skulle kunna initieras i en-
lighet med faststallda tidplaner eller om mottagandet pa marknaden skulle bli sémre an planerat skulle detta
kunna medféra negativa effekter pa Elos Medtechs férsaljningsutveckling och darmed en negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av underleverantérer

Elos Medtech har identifierat ett antal kritiska underleverantdrer av insatsvaror samt efterbearbetningspro-
cesser vilka outsourcas av Bolaget. Elos Medtechs formaga att hantera underleverantorer ar avgérande for
att sakerstalla att service- och kvalitetsniva uppfylls av valda underleverantérer. Om en kritisk leverantor inte
skulle uppfylla Bolagets krav pa leveranssakerhet och kvalitet skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa
Elos Medtechs verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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D.3

HUVUDSAKLIGA
RISKER AVSEEDE
DE VARDE-
PAPPER SOM
ERBJUDS

Huvudsakliga riskfaktorer specifika for vardepappren innefattar:

Aktiekurs och likviditet

Kursutvecklingen for Elos Medtech aktier ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och
andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Bolagets aktiekurs kan komma att falla efter genomféran-
det av Erbjudandet pa grund av det utékade antalet aktier i Bolaget.

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till foljd av att aktier eventuellt avyttras pa marknaden
eller till foljd av en foérvantan om att sadan avyttring kommer att ske eller annars som en konsekvens av
eller i relation till Erbjudandet. Forsaljning av aktier kan dven gora det svart for Bolaget att i framtiden an-
skaffa kapital genom nyemission av aktier eller andra vardepapper. Vidare skulle begrénsad likviditet i Elos
Medtech-aktien kunna medféra 6kade aktiekursfluktuationer samt svarigheter for enskilda aktieagare att
omsatta olika aktieposter. Det finns en risk att aktier i Elos Medtech inte kommer att kunna saljas till en fér
innehavaren acceptabel kurs vid ndgon tidpunkt.

Handel i teckningsratter och BTA

Teckningsratter i Elos Medtech kommer att handlas pa Nasdaq Stockholm Small Cap under perioden 5-15
mars 2018. Det finns en risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel i Bolagets teckningsratter
under perioden samt att det inte kommer att finnas en tillracklig likviditet i teckningsratterna, vilket skulle
kunna medféra svarigheter for enskilda innehavare att avyttra teckningsratter. Det finns vidare en risk att
begransad handel i teckningsratter skulle kunna férstarka fluktuationer i marknadspriset for teckningsratter
och/eller BTA och att prisbilden fér dessa instrument darmed skulle kunna bli inkorrekt och missvisande.

Framtida férsaljning av stérre aktieposter
Betydande forséljningar av aktier som genomfors av storre aktiedgare, liksom en allman marknadsférvantan
om att ytterligare emissioner kommer att genomféras, skulle kunna paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Teckningsavsikter ej sdkerstallda

Ett antal storre dgare av saval A- som B-aktier i Elos Medtech har meddelat att de har for avsikt att utnyttja
sin teckningsratt i Foretradesemissionen och darmed teckna nya aktier motsvarande deras respektive aga-
randel i Bolaget, vilket innebar att emissionen omfattas av avsiktsforklaringar att teckna 63,6 procent av
Foretradesemissionen.

Dessa avsiktsforklaringar ar inte bindande och ar féljaktligen inte heller sakerstallda med bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang. Det finns en risk att en eller flera berérda parter helt eller
delvis inte kommer att teckna aktier i enligt med sin meddelade avsikt.Detta skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Foretradesemissionens genomférande.
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AVSNITT E - INFORMATION OM ERBJUDANDET

E.1

EMISSIONS-
BELOPP OCH
EMISSIONSKOST-
NADER

Vid full teckning av Féretradesemissionen tillférs Bolaget 104,9 MSEK fore emissionskostnader. Emissions-
kostnaderna beraknas uppga till 4,5 MSEK vilket resulterar i en nettolikvid om 100,4 MSEK.

E.2a

BAKGRUND OCH
MOTIV

Elos Medtech ar en utvecklings- och produktionspartner av medicinteknikprodukter och komponenter med
huvudsakligt fokus pa dentala och ortopediska implantat samt instrument. Elos Medtech arbetar I6pande
med att starka Bolagets position pa den globala marknaden som kontraktstillverkare inom medicinteknik.
Under de senaste aren har Bolaget genomfort vasentliga investeringar avseende utdkad produktionskapa-
citet, automatisering och kompetens i Sverige, Danmark, Kina och USA. Elos Medtech har under senare ar
intensifierat Bolagets marknads- och séljaktiviteter och ser méjligheter till en expansion. Egen och inarbetad
produktionskapacitet ar en avgérande faktor for utékade produktionsataganden och tillférsel av nya kunder.

Styrelsen har som ett led i Bolagets fortsatta finansiering den 19 februari beslutat att genomféra Foretrades-
emissionen inom ramen fér bemyndigande beslutat vid extra bolagsstdmman den 15 december 2017. Fore-
tradesemissionen genomfors for finansiering, eget kapital i kombination med bankfinansiering, av investe-
ringar i utdkad produktionskapacitetinom Bolagets huvudsegment Dental Implant Systems och Orthopedics.
Bankfinansiering forutsatter tillskott av eget kapital genom genomférandet av Foretradesemissionen. Det ar
styrelsens beddmning att det befintliga rorelsekapitalet, med beaktande av planerade expansionsinveste-
ringar, inte ar tillrackligt for det aktuella behovet under den kommande tolvmanadersperioden.

Foretradesemissionen berdknas inbringa 104,9 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas
uppga till cirka 4,5 MSEK. Nettolikviden om 100,4 MSEK avses fullt ut att disponeras for investeringar i utokad
produktionskapacitet.

E.3

VILLKOR | SAM-
MANDRAG

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 28 februari 2018 &r registrerad som aktiedgare i Elos Medtech &ger ratt
att med foretrade teckna aktier i Foretradesemissionen. Innehav av tre (3) aktier berattigar till teckning av en
(1) ny B-aktie. Harutover erbjuds aktieagare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse
om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 52,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som ar beréattigad att erhalla teckningsratter ar den
28 februari 2018. Sista dag for handel med Elos Medtechs aktie med réatt att erhalla teckningsratter ar den 26
februari 2018. Aktien handlas exklusive ratt att erhdlla teckningsratter fran och med den 27 februari 2018.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utévas med stod av teckningsratter. For varje aktie i Elos Medtech som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny
B-aktie. Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq Stockholm Small Cap under perioden 5-15 mars 2018.

Teckningstid
Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betal-
ning under perioden 5- 19 mars 2018.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq Stockholm Small Cap fran och med den 5 mars 2018 fram till
dess att Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen. Denna registrering beraknas ske vecka 14 2018.

E.4

INTRESSEN OCH
EVENTUELLA
INTRESSE-
KONFLIKTER

Erik Penser Bank har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka de erhallit, respektive kan komma att
erhalla, ersattning.

Ett antal aktiedgare och styrelseledamoter samt VD har uttalat avsikt att teckna aktier i Féretradesemissio-
nen.

Utbver ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt bedéms det
inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

E.5

SALJARE AV
VARDEPAPPER
OCH AVTAL OM
LOCK-UP

Ej tillampligt. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det forekommer inte nagra begransningar i aktie-
agares mojligheter att efter Foretradesemissionens genomférande avyttra aktier i Bolaget under viss tid.

E.6

UTSPADNINGS-
EFFEKT

Antalet aktier kommer vid full teckning att 6ka fran 6 051 000 till 8 068 000 och innebé&ra en utspadningsef-
fekt som uppgar till hogst 25 procent av kapitalet motsvarande 2 017 000 nya B-aktier samt en utspadning
om 11,2 procent av rostetalet.

E.7

KOSTNADER
SOM ALAGGS
INVESTERARE

Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och
BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier dr alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfor Elos Medtechs kontroll, liksom ett
flertal faktorer vars effekter Bolaget inte kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ pa-
verkan pa Bolagets verksamhet, resultat- och finansiella stdllning, vilket skulle kunna medféra att virdet pa
Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare skulle kunna férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Avsnittet nedan gér inte ansprék pd att vara fullsténdigt. Aven andra risker och osédkerheter som fér ndrvaran-
de dr okdnda fér Bolaget eller som fér ndrvarande inte betraktas som avgérande, kan ocksd komma att inverka
negativt pd Bolagets verksamhet, finansiella stdllning, resultat eller aktiekurs. Ordningsfoljden i riskbeskriv-
ningen dr inte sammanstdlld efter betydelse och dr inte avsedd att rangordna sannolikheten for att de olika
omstdndigheterna skulle kunna intrdffa och ger heller ingen indikation om hur stor inverkan ndmnda risker
skulle kunna ha pd Bolagets verksamhet, finansiella stéllning, resultat eller aktiekurs.

Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling dr det viktigt att beakta och bedéma dessa riskfaktorer.
Agande av aktier dr alltid férenat med risk och innehavare av aktier i Elos Medtechs uppmanas darfér att, uté-
ver den information som ges i Prospektet, gora sin egen bedémning av ndmnda och potentiella tillkommande

riskfaktorer och deras betydelse for den framtida utvecklingen.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE
RISKER

Marknadsrisker och prissattning

Elos Medtechs forséljning paverkas av investeringsviljan
och efterfragan hos Bolagets kunder, vilka till storsta de-
len utgodrs av internationella medicinteknikféretag. Inves-
teringsviljan inom, och efterfragan for, medicintekniska
produkter och komponenter paverkas av ett flertal fakto-
rer som konjunktur och politiska beslut. D& Elos Medtech
ar en kontraktstillverkare till medicintekniska foretag kan
aven forsaljningen paverkas av forandringar hos medicin-
tekniska foretags strategier avseende in- och outsourcing
av tillverkning vid till exempel fusioner och férvarv. Dartill
finns det aven en risk hos Bolagets kunder gallande fordroj-
ningar av registreringar av nya medicintekniska produkter
likasa produktaterkallanden vilket kan paverka Bolagets
forsaljning. En minskad betalningsvilja for medicinteknis-
ka produkter och komponenter och férandringar i sour-
cingstrategier skulle kunna forsvara for Elos Medtech att
avsatta Bolagets produktionskapacitet, vilket i sin tur skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, re-
sultat och finansiella stallning.

Det finns aven en risk att prissattningen av Bolagets pro-
duktionskapacitet skulle kunna paverkas negativt vid till
exempel en allmén ekonomisk nedgang pa nagon eller
samtliga av Bolagets marknader. En ekonomisk nedgang
skulle bland annat kunna paverka kopare av sjukvard,
sasom myndigheter, forsakringsbolag och sjukhus, och
resultera i forsamrad betalningsvilja for medicintekniska
produkter. Detta, tillsammans med bland annat andra for-
andringar i sddana betalares budgets skulle kunna med-
féra minskad ersattning for medicinteknikféretag. | vissa
lander bestams prissattningen for medicinteknikprodukter
pa myndighetsniva och sdledes kan, vid en lansering av
produkter, prissattningen komma att regleras av olika myn-
digheter. Foljaktligen skulle en férsamring av den allménna
konjunkturen och/eller myndighetsbeslut kunna medféra
att prissattningen av medicintekniska produkter blir lagre
an vad Elos Medtech har beraknat, vilket skulle kunna fa en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning.

Risker relaterade till internationell verksamhet
Elos Medtechs verksamhet ar utsatt for risker till foljd av
att Bolagets produkter marknadsfors i olika lander. Dar-
med kan det framtida resultatet paverkas av en rad fak-
torer, bland annat skatte- eller ekonomiska palagor pa
Bolaget och férandringar i ett lands politiska eller ekono-
miska forhallanden. Exempel ar handelsrestriktioner och
krav pa import- eller exportlicenser samt otillrackligt skydd
av immateriella rattigheter. Elos Medtech bedomer att ut-
markande for branschen Bolaget &r verksamt inom ar en
tydlig trend mot nationell protektionism och darmed 6kade
krav pa lokal tillverkning av medicinteknikprodukter vilket
skulle kunna fa, bland annat, skattemassiga effekter. Det
finns darmed en risk att Bolagets verksamhet skulle kunna
paverkas vasentligt negativt av denna typ av faktorer med
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och fi-
nansiella stallning.

Beroende av kunder

Elos Medtechs intakter genereras till storsta del fran ett be-
gransat antal kunder. Dessa kunder ar globala bolag som i
de flesta fall anvander sig av kontraktstillverkare som Elos
Medtech som ett komplement till egen tillverkning. Detta
innebar att en forlust av en storre kund skulle kunna pa-
verka Bolagets omsattning vasentligt negativt. Det finns
aven en risk att dessa kunder boérjar anvanda sig av egen
tillverkning i allt storre utstrackning vilket skulle kunna fa
en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets forsaljning och
paverka branschen i stort. Det finns vidare en risk att Bola-
gets storre kunder inte lever upp till erhallina tillstdnd och
ovriga regelverk vilket dven detta skulle kunna innebara
kundforlust eller minskad omsattning och resultat for Elos
Medtech.

Samarbetspartners, forsadljningskanaler och

distributorer

Forsaljning av Elos Medtechs produkter sker pa en glo-
bal marknad, dels direkt till Original Equipment Manu-
facturing-kunder (OEM) och kontraktstillverkningskunder,
dels under Elos Medtechs eget varumarke. OEM-kunder
innebar kunder som kdéper komponenter av Elos Medtech
for att sedan tillverka den slutliga produken under eget
varumarke. Den nuvarande viktigaste férsaljningskanalen
ar den direkt till OEM- och kontraktstillverkningskunder.
Denna forsaljning uppgar till 90 procent av Bolagets totala
forsaljning och Elos Medtech har inte dganderatt till pro-
dukterna som saljs.
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Resterande forsaljning, uppgaende till 10 procent, ar for-
saljning av egna produkter dar Elos Medtech har agande-
ratt. Forsaljning av egna produkter till befintliga OEM-kun-
der utgoér cirka 8 procent av Bolagets totala omsattning
medan forsaljning av egna produkter direkt till slutkund via
Bolagets webshop och eget distributdrsnat utgér drygt 2
procent av den totala omsattningen. Beroende pa geogra-
fisk marknad ar detta ett for Bolaget vaxande affarsomra-
de.

Om nuvarande eller framtida externa samarbetsparter inte
skulle uppfylla sina ataganden eller infria forvantade tids-
ramar skulle pagaende eller planerade projekt, lanseringar
och leverans av produkter férsvaras, kunna forsenas eller
helt avbrytas, vilken skulle kunna fa en vasentlig negativ in-
verkan pa Bolagets verksamhet. Det finns dven en risk att
en eller flera av Elos Medtechs nuvarande eller framtida
samarbetspartners och distributérer valjer att avbryta sina
samarbeten med Bolaget eller att de inte skulle vara villi-
ga att fortsatta avtalade samarbeten pa for Bolaget funge-
rande villkor. En sddan situation skulle kunna innebéra att
Elos Medtech inte skulle kunna ersatta en sadan partner
pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt.
Om Bolaget fortsattningsvis inte ar framgangsrikt i sina an-
strangningar att inga framtida eller uppratthalla nuvarande
samarbetsavtal skulle Elos Medtechs verksamhet, resultat
och finansiella stallning kunna paverkas vasentligen nega-
tivt.

Konkurrens

Det rader hard konkurrens inom medicinteknikbranschen
och bland dess underleverantérer och det finns flera poten-
tiella globala konkurrenter till Elos Medtech och Bolagets
framtida samarbetspartners. Till Bolagets konkurrenter
raknas bade kontraktstillverkare men aven medicintek-
nikféretag med egen produktion. En del av Bolagets kon-
kurrenter ar multinationella foretag med betydligt storre
ekonomiska resurser. Det finns en risk att en omfattande
satsning pa utveckling av produkter, ny teknik, tillverk-
nings-/produktionsmetoder och efterbearbetningsproces-
ser inom samma omrade som Elos Medtech ar verksamt
inom fran en eller flera konkurrenter skulle kunna paverka
Bolagets utveckling och forsaljning negativt. Dartill finns
risken att konkurrerande medicintekniska produkter skul-
le kunna visa sig vara mer effektiva, sakra eller billigare an
de som Elos Medtech utvecklar och tillverkar. Konkurrenter
med vasentligt storre ekonomiska, tekniska och personella
resurser skulle dven kunna driva mer effektiva utvecklings-,
tillverknings- och forsaljningsprocesser. Bolagets konkur-
renter kan aven ha tillgang till stérre kapacitet for mark-
nadsforing och distribution an Elos Medtech. Om Bolaget
inte skulle lyckas bibehalla den konkurrenskraft som kravs,
skulle detta kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Bo-
lagets verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Regulatoriska risker

Elos Medtech ar certifierat enligt bland annat ISO 13485
(Ledningssystem for medicintekniska produkter) och
ISO 14001 (Milj6ledningssystem, krav och vagledning).
Aterkommande revisioner fér kontroll av uppfyllande av
ISO-standarder och 6vriga medicintekniska regelverk ut-
fors av ackrediterade organisationer.
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For de produkter Elos Medtech tillverkar under Bolagets
eget namn behover Bolaget, for att erhalla ratt att mark-
nadsfora och sdlja dessa produkter, godkdannas hos rele-
vant myndighet pa enskild marknad, till exempel Food
and Drug Administration ("FDA”") i USA och EUs regelverk
for medicintekniska produkter. Registreringsforfarandet
omfattar till exempel, dar sa ar tillampligt, krav vad avser
utveckling, prévning, registrering, godkannande, markning,
tillverkning och distribution.

| de fall Bolaget saljer produkter till OEM- och kontraktstill-
verkningskunder ar det kunden som innehar myndighets-
godkannandet for férsaljning av den slutliga produkten.
Respektive myndighet utfér aterkommande inspektioner
for att sakerstalla att Elos Medtech uppfyller erforderliga
krav som kontraktstillverkare.

Om tillstdnd och regelverk i enlighet med ovan, som fore-
ligger eller som kan tillkomma i framtiden bade vad géller
Bolagets produkter tillverkade under eget namn och pro-
dukter som saljs till OEM- och kontraktstillverkningskun-
der, inte skulle uppfyllas skulle detta kunna medféra exem-
pelvis aterkallande av produkter, kostsamma forandringar
i produktionsprocesser, importstopp, att registrering ej
medges, att tidigare godkanda ansoékningar dras tillbaka
eller att atal vacks. Det finns vidare en risk for att de reg-
ler som idag galler for registrering, erhallande av tillstand
eller tolkningar av dessa regler, skulle kunna andras pa ett
for Elos Medtech ofdrdelaktigt satt. For det fall Elos Med-
tech inte skulle erhalla erforderliga produktgodkannanden,
myndighetstillstand eller uppfylla 6vriga krav, eller for det
fall framtida eventuella godkannanden skulle aterkallas el-
ler begransas skulle det kunna medféra vasentliga negativa
effekter pa Elos Medtechs mojlighet att bedriva forsaljning
och marknadsféring av Bolagets produkter och kontrakts-
tillverkning. Foljaktligen skulle detta kunna ha en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och fi-
nansiella stallning.

Produktansvar

Bolaget innehar listade produkter i klass | och CE-certi-
fikat for produkter i klass lla och Ilb i huvudsak i Europa.
Ett CE-certifikat innebar att tillverkaren av produkten har
foljt de grundlaggande krav som finns i de EU-direktiv som
reglerar detta. Bolaget har aven listade produkter i USA i
klass | och registrerade produkter i klass Ill i Kanada. Detta
innebar att marknadsféring och forsaljning av dessa pro-
dukter och I6sningar kan medféra risk for skadestandsan-
sprak fran kunder i det fall produkter skulle visa sig vara
felaktiga eller pa annat satt inte uppfylla de krav som stélls.
Elos Medtech kan dérmed bli ersattningsskyldigt i forhal-
lande till kunder vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiell
stallning.

Produktion och logistik

Elos Medtech bedriver verksamhet vid anlaggningar i Sveri-
ge, Danmark, Kina och USA med fokus pa utvalda segment
inom den globala medicinteknikmarknaden. Bolaget har
fem produktionsanlaggningar fordelade pa de tre viktigas-
te marknaderna - Nordamerika, Europa och Asien. Bolaget
investerar I6pande i befintliga och nya produktionslinjer i
syfte att sakerstalla leveranskapacitet vid 6kad efterfragan
pa Bolagets erbjudande samt for att reducera tillverknings-



kostnader, 6ka leveranssakerheten och produktkvaliteten.
Vid 6kade produktionsvolymer finns det en risk att problem
uppstar som skulle kunna orsaka produktionsstérningar
vilket skulle kunna paverka Elos Medtechs mojlighet att le-
verera produkter i tid. Forsaljningen av Elos Medtechs pro-
dukter beror bland annat pa Bolagets formaga att tillver-
ka produkter i enlighet med regulatoriska krav och pa ett
kostnadseffektivt satt som moter kunders efterfragan. Vid
uppstart av nya produktlinjer ska Bolaget bland annat méta
kvalitetskrav vilka kan vara svara att pa forhand forutse och
om dessa krav inte mots kan detta bland annat leda till
kassation av produkter vilket i sin tur skulle ha en negativ
inverkan pa Bolagets forsaljning och I6nsamhet. Vidare ar
Bolaget bland annat beroende av ravaru- och insatsmateri-
al samt maskiner, energi och vattenforsorjning for en effek-
tiv tillverkningsprocess. For det fall produktionsstorningar,
forseningar i leveransen av Bolagets produkter, bristande
uppfyllande av kvalitetsstandarder eller brister i maskiner
eller insatsmaterial skulle uppsta skulle detta kunna ha en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning.

Utveckling av produktionsprocesser och till-

verkningsmetoder

Fortsatt utveckling av produktionsprocesser och tillverk-
ningsmetoder ar av stor betydelse for Elos Medtechs verk-
samhet. Till viss del bedriver Bolaget dven utveckling av
nya produkter. Om Bolagets formaga att utveckla metoder,
processer och produkter skulle upphdra, forsenas eller om
dessa inte skulle kunna initieras i enlighet med faststallda
tidplaner eller om mottagandet pa marknaden skulle bli
samre an planerat skulle detta kunna medféra negativa ef-
fekter pa Elos Medtechs forsaljningsutveckling och darmed
en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Formaga att hantera tillvaxt

Elos Medtechs verksamhet kan komma att vaxa betydligt
genom en plotslig och ovantad 6kning i efterfragan pa Bo-
lagets produkter, vilket skulle kunna stélla stora krav pa Bo-
lagets ledning och den operativa och finansiella kapacite-
ten. | takt med att personal och verksamhet vaxer behdver
Elos Medtech implementera effektiva planerings-, tillverk-
nings- och ledningsprocesser for att pa ett framgangsrikt
satt kunna genomfora Bolagets affarsplan pa en marknad
under snabb utveckling och tillgodose kunders efterfragan
pa Bolagets produkter. Om Elos Medtech inte skulle lyckas
hantera 6kade kapacitetsbelastningar skulle detta kunna fa
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, re-
sultat och finansiella stallning.

Immateriella rattigheter

Elos Medtech innehar patent och patentansdkningar for-
delat pa cirka 12 patentfamiljer. Elos Medtechs fortsatta
framgang ar i varierande utstrackning beroende av patent-
skydd, varumarken och andra immateriella rattigheter. Bo-
lagets beroende av immateriella rattigheter 6kar da verk-
samheten inriktas mer mot tillverkning av egna produkter
dar Elos Medtech har aganderatt. For det fall Bolaget inte
skulle beviljas forlangd 16ptid pa de patent som bedéms
vara vasentliga for verksamheten finns en risk att Bolagets
stallning pa marknaden skulle kunna forsamras vilket skul-
le kunna fa en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet.
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Det finns en risk att nya tillverkningsmetoder eller pro-
dukter kommer att utvecklas av andra aktorer som kan
medfora att Bolagets immateriella rattigheter ersatts eller
kringgas, eller att Bolaget inte kommer att kunna erhalla
erforderligt patentskydd, vilket skulle kunna fa en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Vidare finns en risk att andra aktorer skulle kunna gora in-
trang pa Bolagets immateriella rattigheter eller att Bolaget
kan komma att gora eller pastas gora intrang i immateri-
ella rattigheter som innehas av tredje part, vilket innebar
att Bolaget skulle kunna tvingas i domstol férsvara sina
immateriella rattigheter eller behdva forsvara sig mot pa-
stadda intrang. Tvister rérande immateriella rattigheter ar
ofta tidskravande och kostsamma vilka skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Elos Medtechs verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Beroende av lokaler, utrustning och personal
Bolagets verksamhet bedrivs i sarskilt anpassade lokaler
och ar beroende av sarskild utrustning och personal inom
olika omraden. Det finns en risk att Bolagets lokaler eller ut-
rustning skadas genom exempelvis brand, stold eller sabo-
tage, vilket skulle kunna innebéra férseningar samt 6kade
kostnader och/eller forlorade intakter for Bolaget. Vidare
kan det fran tid till annan forekomma konflikter mellan Bo-
laget, dess medarbetare och, dar tillampligt, deras fackliga
representanter. Det kan aven férekomma sadana konflik-
ter som inte direkt involverar Bolaget och som star utom
Bolagets kontroll, exempelvis strejker. Sadana arbetsmark-
nadsrelaterade konflikter skulle kunna fa en vasentlig ne-
gativ inverkan pa Elos Medtechs verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av ett antal nyckelpersoner for den
fortsatta utvecklingen. Bolaget ar aven beroende av ett an-
tal personer med specialistkompetens, till exempel opera-
torer till tillverkningsmaskiner. Skulle en eller flera av dessa
personer valja att Iamna Bolaget skulle detta kunna orsaka
forsening eller avbrott i utvecklingssamarbetet med olika
kunder. Det ar aven avgdrande for Elos Medtechs framti-
da utveckling att kunna attrahera och behalla kvalificerad
personal. Elos Medtechs formaga att anstalla och bibehalla
sadana personer ar beroende av ett flertal faktorer, varav
nagra ar bortom Bolagets kontroll, bland annat konkur-
rens pa arbetsmarknaden. Forlust av en styrelseledamot,
lednings- eller annan nyckelperson skulle kunna innebara
att viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstallda mal inte
skulle kunna uppnas eller att genomférandet av Elos Med-
techs affarsstrategi skulle kunna paverkas negativt. Om be-
fintliga nyckelpersoner skulle lamna Bolaget eller om Elos
Medtech inte skulle lyckas anstalla eller bibehalla kvalifice-
rade och erfarna personer skulle detta kunna ha en vasent-
lig negativ inverkan pa Elos Medtechs verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Beroende av underleverantorer

Elos Medtech har identifierat ett antal kritiska underleve-
rantorer av insatsvaror samt efterbearbetningsprocesser
vilka outsourcas av Bolaget. Elos Medtechs formaga att
hantera underleverantdrer ar avgdrande for att sakerstalla
att service- och kvalitetsniva uppfylls av valda underleve-
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rantdrer. Om en kritisk leverantér inte skulle uppfylla Bola-
gets krav pa leveranssakerhet och kvalitet skulle detta kun-
na ha en negativ inverkan pa Elos Medtechs verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Sekretess och sakkunskap

Elos Medtech ar beroende av sekretess och sakkunskap for
att bedriva Bolagets verksamhet. Om anstallda, konsulter,
radgivare eller andra personer som anlitats skulle agera i
strid med sekretessataganden avseende konfidentiell in-
formation, eller att konfidentiell information skulle avsldjas
pa annat satt och utnyttjas av konkurrenter, skulle detta
kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiel-
la stallning negativt.

Tvister och rattsliga forfaranden

Onyx Medical LLC ("Onyx"), ett av Elos Medtechs tva ame-
rikanska dotterbolag, har stamts av de tva australiensiska
bolagen Orthopedic Innovation Pty, Ltd ("Ol") och Surgibit
IP Holdings Pty, Ltd ("Surgibit”). Onyx tillverkar och saljer
vissa borrprodukter som omfattas av patent agda av Ol.
Ols och Surgibits stamning har inte preciserats till belopp
och kan saledes inte varderas utfallsmassigt. Ett kostsamt
utfall av denna stamning kan innebara relativt stora utbe-
talningar, skadestand och ombudskostnader, och dérmed
innebéara negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Det finns en risk for att Bolaget i framtiden kan komma att
bli involverat i ytterligare tvister med tredje part eller till-
syns- eller forvaltningsmyndigheter relaterade till Bolagets
pagaende verksamhet. Sadana tvister skulle kunna rora
sig om pastadda immateriella rattighetsintrang, vissa pa-
tents giltighet eller andra kommersiella tvister. Tvister och
ansprak kan vara tidskravande, stora verksamheten, avse
betydande ekonomiska belopp eller principiellt viktiga fra-
gor samt medféra betydande kostnader och fa en vasent-
ligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Risker kopplade till Elos Medtechs

finansieringsbehov

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapita-
let inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Elos Medtech ar idag,
och kommer aven direkt efter Foretradesemissionen att
vara, beroende av bankfinansiering. Elos Medtechs nuva-
rande laneavtal ar férenade med vissa finansiella dtagand-
en som ska vara uppfyllda vid varje avtalad tidpunkt. Skulle
Bolaget bryta mot dessa ataganden uppstar risk att lan-
givarna sager upp lanen till fortida betalning, vilket skulle
kunna ha en negativ paverkan pa Koncerners verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Vidare kan Bolaget aven i framtiden behdva vanda sig till
kapitalmarknaden, s6ka bidrag eller ta upp ny finansiering
genom lan eller liknande arrangemang. Det finns en risk att
nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det
inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sadant
anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verk-
samheten enligt planerna. Oférmaga att erhalla formanlig
finansiering vid en lamplig tidpunkt, eller éverhuvudtaget,
kan bero pa en rad omstandigheter, sasom Bolagets kre-
ditvardighet och ekonomiska omvarldsfaktorer. For det fall
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Bolaget misslyckas med att anskaffa ytterligare kapital pa
férmanliga villkor, eller 6ver huvudtaget, kan det, bland
annat, innebara att Bolaget missar majliga forvarv eller an-
dra mojligheter pa marknaden, vilket kan fa en vasentligt
negativ paverkan pa Elos Medtechs verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Forsakringar

Det finns risk att Elos Medtechs forsakringsskydd visar sig
vara otillrackligt for ansprak som kan uppkomma i forhal-
lande till produktansvar och andra skador. Vidare ar det
inte sakert att Bolaget i framtiden kommer att kunna be-
halla tecknat forsakringsskydd pa fordelaktiga villkor, eller
6verhuvudtaget. Det finns darmed en risk att ett otillrack-
ligt eller for kostsamt forsakringsskydd skulle kunna fa en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning.

Valutakursrisk

Bolaget paverkas av valutakursforandringar dels nar forsalj-
ning och inkop gors i olika valutor, transaktionsexponering,
dels nar utlandska dotterbolags resultat- och balansrak-
ning raknas om till svenska kronor, omrakningsexponering.
Bolaget fakturerar i EUR, USD, CNY, SEK och DKK. For det
fall det for Bolaget skulle uppstd negativa forandringar i
valutakurser skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Skatterelaterade risker

Elos Medtech bedriver verksamhet genom dotterbolag i
USA, Kina, Sverige och Danmark. Verksamheten, inklusive
transaktioner mellan koncernbolag, bedrivs i enlighet med
Bolagets tolkning av gallande skattelagar, skatteavtal och
bestammelser i de bertrda landerna samt berdrda skatte-
myndigheter. | det fall Bolagets tolkning av tillampliga lagar,
skatteavtal och bestammelser skulle visa sig vara felaktig
eller om det skulle ske forandringar i skattesystem i de
lander Elos Medtech saljer sina produkter, eller férandring-
ar i internationella avtal med Sverige, skulle detta kunna
forsvara eller starkt negativt paverka Elos Medtechs intak-
ter. Genom beslut fran berérda myndigheter skulle Elos
Medtechs skattesituation kunna férandras och komma att
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning negativt.

Politisk risk

Bolaget ar pa olika satt verksamt i och genom ett stort antal
olika lander och skulle darigenom kunna paverkas av po-
litiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander.
Det finns en risk att Elos Medtech skulle kunna paverkas
negativt genom forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxel-
kurser och andra villkor for utlandska bolag. Elos Medtech
skulle &ven kunna paverkas av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksa kom-
ma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska be-
slut. Det finns en risk att dessa faktorer kan komma att ne-
gativt paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.



RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Aktiekurs och likviditet

Kursutvecklingen for Elos Medtech aktier ar beroende av en
rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra ar
knutna till aktiemarknaden som helhet. Bolagets aktiekurs
kan komma att falla efter genomforandet av Erbjudandet
pa grund av det utokade antalet aktier i Bolaget.

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till
foljd av att aktier eventuellt avyttras pa marknaden eller till
foljd av en forvantan om att sddan avyttring kommer att
ske eller annars som en konsekvens av eller i relation till Er-
bjudandet. Forsaljning av aktier kan dven gora det svart for
Bolaget att i framtiden anskaffa kapital genom nyemission
av aktier eller andra vardepapper. Vidare skulle begransad
likviditet i Elos Medtech-aktien kunna medféra ckade aktie-
kursfluktuationer samt svarigheter for enskilda aktiedgare
att omsatta olika aktieposter. Det finns en risk att aktier i
Elos Medtech inte kommer att kunna saljas till en for inne-
havaren acceptabel kurs vid ndgon tidpunkt.

Handel i teckningsréatter och BTA

Teckningsratter i Elos Medtech kommer att handlas pa Nas-
daq Stockholm Small Cap under perioden 5-15 mars 2018.
Det finns en risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv
handel i Bolagets teckningsratter under perioden samt att
detinte kommer att finnas en tillracklig likviditet i tecknings-
ratterna, vilket skulle kunna medféra svarigheter for enskil-
da innehavare att avyttra teckningsratter. Det finns vidare
en risk att begransad handel i teckningsratter skulle kunna
forstarka fluktuationer i marknadspriset for teckningsratter
och/eller BTA och att prisbilden fér dessa instrument dar-
med skulle kunna bli inkorrekt och missvisande.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina
teckningsratter i Foretradesemissionen kommer att bli ut-
spadda, med effekt att dessa aktiedgares relativa roststyrka
vid bolagsstamma forsvagas samt att aktieagarens andel i
Bolagets kapital, vinst samt eventuellt dverskott vid likvida-
tion minskar. Vidare kan Elos Medtech i framtiden, for att
sakerstalla kapital for fortsatt drift och expansion, komma
att behdva genomfoéra ytterligare nyemissioner av aktier
och aktierelaterade instrument. Sddana emissioner med el-
ler utan foretradesratt innebar utspadning av relativt agan-
de och rostandel for de aktiedgare som inte deltar. Vidare
kan eventuella framtida nyemissioner komma att fa negativ
effekt pa Elos Medtech-aktiens marknadspris.

Agare med betydande inflytande

Ett begransat antal av Elos Medtechs aktiedgare ager en
vasentlig andel av utestaende aktier och roster i Bolaget.
Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsam-
mans, mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande pa aren-
den som kraver godkannande av aktiedgarna, daribland
utnamning och avsattning av styrelseledamoter och even-
tuell forslag till fusioner, konsolidering eller férsaljning av
tillgdngar samt andra foretagstransaktioner. Denna agar-
koncentration skulle kunna vara till nackdel fér andra ak-
tiedgare med andra intressen an Bolagets majoritetsagare.
Utdver tillampning av de skyddsregler som foéljer av lag,
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exempelvis aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har
Elos Medtech inte ndgon mojlighet att vidta atgarder for att
garantera att detta betydande inflytande inte missbrukas.

Ett antal av Bolagets storre aktiedgare, som per dagen for
Prospektet tillsammans innehar cirka 27 procent av akti-
erna och cirka 71 procent av résterna i Elos Medtech, har
ingatt ett aktiedgaravtal avseende aktiedgandet i Elos Med-
tech. I enlighet med aktiedgaravtalet ska parterna samrada
i fragor om val av styrelseledaméter, 6kning av aktiekapi-
talet och andring av bolagsordningen. Avtalet innehaller
aven bestammelser om hembud avseende aktier av serie
A i Bolaget. Denna dgarkoncentration skulle kunna vara till
nackdel for andra aktiedgare med andra intressen an Bola-
gets majoritetsagare. Utover tillampning av de skyddsreg-
ler som foljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens mino-
ritetsskyddsregler, har Elos Medtech inte nagon mojlighet
att vidta atgarder for att garantera att detta betydande in-
flytande inte missbrukas.

Framtida férsaljning av storre aktieposter
Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av stérre
aktieagare, liksom en allman marknadsférvantan om att yt-
terligare emissioner kommer att genomféras, skulle kunna
paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning

Elos Medtechs langsiktiga malsattning ar att Bolagets utdel-
ning ska folja en jamn utveckling och uppga till 30-50 pro-
cent av resultatet efter skatt. Styrelsen avser inte att foresla
nagon utdelning for rakenskapsaret 2017 da vinstmedel av-
ses balanseras for att finansiera tillvaxt och investeringar.

Framtida eventuella utdelningar fran Elos Medtech ar bero-
ende av ett antal faktorer, till exempel Koncernens framtida
vinst, finansiella stallning, kassafléde, valutakursrelationer,
behov av rorelsekapital, investeringar samt dven andra fak-
torer sasom faktiska eller forvantade politiska beslut samt
olika regulatoriska krav. Det finns en risk att Bolaget inte
kommer att forfoga over tillrackligt med utdelningsbara
medel for att genomfdra utdelningar éverhuvudtaget eller
i den utstrackning som aktiedgarna férvantar sig. Det finns
vidare en risk att Bolaget och/eller dess storre aktiedgare
av olika skal skulle férhindra eller begransa framtida utdel-
ningar. For det fall ingen utdelning skulle lamnas kommer
en investerares eventuella avkastning att vara helt beroen-
de av aktiekursens framtida utveckling.

Teckningsavsikter ej sdkerstéllda

Ett antal storre dgare av saval A- som B-aktier i Elos Med-
tech har meddelat att de har for avsikt att utnyttja sin teck-
ningsratt i Foretradesemissionen och darmed teckna nya
aktier motsvarande deras respektive agarandel i Bolaget,
vilket innebar att emissionen omfattas av avsiktsforklaring-
ar att teckna 63,6 procent av Foretradesemissionen.

Dessa avsiktsforklaringar ar inte bindande och ar foljaktli-
gen inte heller sakerstallda med bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Det finns en risk
att en eller flera berdrda parter helt eller delvis inte kom-
mer att teckna aktier i enligt med sin meddelade avsikt.
Detta skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Fo-
retradesemissionens genomforande.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV B-AKTIER

Styrelsen i Elos Medtech beslutade den 19 februari 2018, med stéd av bemyndigande fran extra bolagsstamman den 15
december 2017, om nyemission av B-aktier med foretradesratt fér den som ar registrerad som aktiedgare. Innehavare av
A- och B-aktier berattigar till teckning av nya B-aktier.

Innehav av tre (3) aktier, A- och B-aktier, pa avstamningsdagen den 28 februari 2018 berattigar till teckning av en (1) ny
B-aktie till en teckningskurs om 52,00 SEK. Teckningstiden I6per under perioden 5 - 19 mars 2018. Vid full teckning i Fore-
tradesemissionen tillférs Bolaget 104,9 MSEK fére emissionskostnader?.

Genom Foretradesemissionen okar aktiekapitalet med hogst 12 606 250,00 SEK, fran 37 818 750,00 SEK till hogst
50 425 000,00 SEK, genom nyemission av hogst 2 017 000 B-aktier till hdgst 8 068 000 aktier, envar med ett kvotvarde om
6,25 SEK. Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med hogst 25
procent av kapitalet och 11,2 procent av rostetalet men har maojlighet att sélja sina teckningsratter for att, helt eller delvis,
erhélla ekonomisk kompensation for utspadning.

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdd av foretradesratt ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for Fo-
retréadesemissionens hogsta belopp till dem som tecknat sig utan foretradesratt. Salunda tecknade aktier ska i forsta hand
tilldelas dem som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var registrerad som aktieagare
pa avstamningsdagen eller inte, och - vid 6verteckning - i férhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for teck-
ning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning och i andra och sista hand tilldelas dem som endast tecknat
aktier utan stod av teckningsréatter, och - vid 6verteckning - i forhallande till det antal aktier som var och en tecknat och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Ett antal stérre dgare av saval A- som B-aktier i Elos Medtech har meddelat att de har for avsikt att utnyttja sin teckningsratt
i Foretradesemissionen och darmed teckna nya aktier motsvarande deras respektive dgarandel i Bolaget, vilket innebar att
emissionen omfattas av avsiktsforklaringar att teckna 63,6 procent av Foretradesemissionen. Dessa avsiktsférklaringar ar
inte bindande och ar féljaktligen inte heller sakerstallda med bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrang-
emang.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Elos Medtech att med foretradesratt teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Pro-
spektet.
Goteborg den 27 februari 2018

Elos Medtech AB (publ)
Styrelsen

T Emissionskostnaderna beraknas uppga till 4,5 MSEK.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Elos Medtech ar en utvecklings- och produktionspartner av medicinteknikprodukter och komponenter med huvudsakligt
fokus pa dentala och ortopediska implantat samt instrument. Elos Medtech arbetar I6pande med att stérka Bolagets posi-
tion pa den globala marknaden som kontraktstillverkare inom medicinteknik. Under de senaste aren har Bolaget genom-
fort vasentliga investeringar avseende utdkad produktionskapacitet, automatisering och kompetens i Sverige, Danmark,
Kina och USA. Elos Medtech har under senare ar intensifierat Bolagets marknads- och séljaktiviteter och ser mojligheter
till en expansion. Egen och inarbetad produktionskapacitet ar en avgérande faktor for utdkade produktionsataganden och
tillforsel av nya kunder.

Styrelsen har som ett led i Bolagets fortsatta finansiering den 19 februari beslutat att genomféra Féretradesemissionen
inom ramen for bemyndigande beslutat vid extra bolagsstamman den 15 december 2017. Féretradesemissionen genom-
fors for finansiering, eget kapital i kombination med bankfinansiering, av investeringar i utékad produktionskapacitet inom
Bolagets huvudsegment Dental Implant Systems och Orthopedics. Bankfinansiering férutsatter tillskott av eget kapital ge-
nom genomfdrandet av Foretradesemissionen. Det ar styrelsens bedémning att det befintliga rorelsekapitalet, med beak-
tande av planerade expansionsinvesteringar, inte ar tillrackligt for det aktuella behovet under den kommande tolvmana-
dersperioden.

Foretradesemissionen beraknas inbringa 104,9 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 4,5
MSEK. Nettolikviden om 100,4 MSEK avses fullt ut att disponeras for investeringar i utékad produktionskapacitet.

Styrelsen fér Elos Medtech dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Hdrmed forsdkras att styrelsen for Elos Medtech har vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstdmmer med faktiska
férhdllanden och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

GOteborg den 27 februari 2018

Elos Medtech AB (publ)
Styrelsen

ecocce
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VD HAR ORDET

STARKA FRAMTIDSUTSIKTER GENOM OKADE INVESTERINGAR

2017 utvecklades till ett starkt ar for Elos Medtech. Det ar gladjande att se att vart malmedvetna arbete att bygga upp en
global plattform for framtida utveckling och tillvaxt har gett utdelning. Vi har under aret sett ett vaxande inflode av affarer
fran olika kunder med mojliga synergieffekter inom Elos-koncernen. Detta syns tydligt i en successiv tillvaxt under aret.
Elos Medtechs tillvaxt uppgick till 12 procent under det fjarde kvartalet 2017 relativt en tillvaxt pa 4,7 procent for helaret'.

Det fjarde kvartalet visar en stark forsaljningsékning som vi raknar med kommer att forlangas i fortsatt stark tillvaxt. Detta
kommer i huvudsak att ske organiskt under de kommande aren, dven om vi ocksa helt sjalvklart évervager att komplettera
var expansion med framtida foretagsforvarv. Marknaden for medicintekniska produkter vaxer arligen med 4-5 procent. Var
bedémning ar dock att marknaden for outsourcing kommer att vaxa snabbare, vilket kommer att paverka Elos Medtech.
Bolagets ambition ar att 6ver tid vaxa med 10 procent per ar.

Efterfragan pa var kompetens, vara produkter och vart kompletta erbjudande ar tydligt stark. Detta ar ett kvitto pa att
var strategiska satsning pa forsaljningstillvaxt och konsolidering inom koncernen har gett resultat. Integrationen av Onyx
Medical innebar nya affarsmojligheter pa den globala marknaden for Orthopedics, som &r ett av vara mest prioriterade
marknadssegment.

Mojligheterna inom Orthopedics tillsammans med vara framgangar inom marknadssegmentet Dental Implant Systems
kraver okade resurser. Detta ar ocksa motivet for foreliggande emission som tillfor bolaget cirka 100 MSEK efter avdrag
for emissionskostander. Emissionen kommer tillsammans med bankfinansiering att disponeras for att vaxla upp och ac-
celerera var produktionskapacitet samt att starka var sélj- och marknadsorganisation. Samtidigt fortsatter vi att utveckla
var teknologi, hela tiden med ambition att ligga i framkant som partner till medicinteknikindustrin. Ambitionen ar att alltid
kunna méta vara olika kunders okade efterfragan, saval till tekniskt kvalitativt innehall som lopande leverans.

De senaste arens strategiska fokus att koncentrera verksamheten till utvalda marknadssegment har sakerstallt Elos Med-
tech en stark position som utvecklings- och tillverkningspartner pa den globala marknaden for medicinteknik. Vi vinner fler
affarer och vi tar marknadsandelar. Dessutom séljer vi fler produkter och har breddat vart sortiment till fler nyckelkunder.

Elos Medtech har lagt fast en plattform for tillvaxt och expansion under 2018 och kommande &r. Vi har inom Elos Medtech
en kompetens i varldsklass inom medicinteknik och med en lyhérd och resultatorienterad organisation en kapacitet att
tillgodose vara kunders efterfragan. Detta ar var strategiska styrka och ett fundament fér nya affarsmojligheter bade pa
kort och lang siktig.
Valkommen att teckna aktier i Elos Medtechs emission!
Goteborg den 27 februari 2018
Elos Medtech AB (publ)

Jan Wahlstrém
Verkstdllande direktédr

"Med en forstarkt finansiering kan Elos Medtech

fortsdtta att vixa med vara kunder."

- JAN WAHLSTROM, VD ELOS MEDTECH AB q‘]' 135

" Bolagets bokslutskommuniké 2017.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 28 februari 2018 ar re-
gistrerad som aktiedgare i Elos Medtech ager ratt att med
foretradesratt teckna B-aktier i Foretradesemissionen.
Innehavare av A- och B-aktier har lika foretradesratt att
teckna B-aktier. Innehav av tre (3) aktier, A- och B-aktier, be-
rattigar till teckning av en (1) ny B-aktie. Harutover erbjuds
aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt
anmala intresse om teckning av nya aktier.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 52,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem
som ar beréattigad att erhalla teckningsratter ar den 28 fe-
bruari 2018. Sista dag for handel med Elos Medtechs aktie
med ratt att erhalla teckningsratter ar den 26 februari 2018.
Aktien handlas exklusive ratt att erhdlla teckningsratter
frdn och med den 27 februari 2018.

TECKNINGSRATTER

Ratten att teckna aktier utdvas med stod av teckningsratter.
For varje aktie, A- och B-aktier, i Elos Medtech som innehas
pa avstamningsdagen erhadlls en (1) teckningsratt. Tre (3)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq Stockholm
Small Cap under perioden 5-15 mars 2018. Bank eller an-
nan foérvaltare handlagger formedling av kép och forsalj-
ning av teckningsratter. Den som 6nskar kdpa eller sdlja
teckningsratter skall darfér vanda sig till sin bank eller an-
nan forvaltare. Vid sddan handel utgar courtage i enlighet
med villkor fér handel.

TECKNINGSTID

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teck-
ningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning un-
der perioden 5-19 mars 2018. Observera att teckningsratter
som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang
och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsrat-
ter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares
VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra
forlust av vardet pa teckningsratterna maste de antingen
utnyttjas for teckning av aktier senast den 19 mars 2018
eller saljas senast den 15 mars 2018. Styrelsen for Bola-
get ager ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av
teckningstiden offentliggérs genom pressmeddelande se-
nast den 19 mars 2018.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade
i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken
erhdller fortryckt emissionsredovisning med bifogad in-
betalningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta emissions-
redovisningen framgar bland annat antalet erhallna teck-
ningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckningen Over panthavare

med flera erhdller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stéd av teckningsratter
ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 19
mars 2018. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvédndas som underlag
for anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryck-
ta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta in-
betalningsavin fran Euroclear ska sarskild anmalningssedel
anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske
i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskil-
da anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalnings-
sedel kan bestallas fran Erik Penser Bank via telefon, e-post
eller laddas ned fran hemsidan. Sarskild anmalningssedel
ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast den 19 mars
2018. Endast en anmalningssedel per person eller firma
kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den forst inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindan-
de. Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Elos Medtech
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress:  Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktieagare med depa
hos bank eller annan férvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betal-
ning avseende forvaltarregistrerade aktiedgare ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller annan
forvaltare.

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER
Anmalan om teckning av aktier utan stéd av teckningsratter
ska ske under samma period som anmalan om teckning av
aktier med stdd av teckningsratter, det vill saga under peri-
oden 5-19 mars 2018.
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For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av foretra-
desratt ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for
Féretradesemissionens hogsta belopp till dem som tecknat
sig utan foretradesratt. Salunda tecknade aktier ska i forsta
hand tilldelas dem som ocksa tecknat aktier med stod av
teckningsratter, oavsett om tecknaren var registrerad som
aktieagare pa avstamningsdagen eller inte, och - vid éver-
teckning - i forhallande till det antal teckningsratter som
utnyttjats for teckning av aktier och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning och i andra och sista hand tilldelas
dem som endast tecknat aktier utan stdd av teckningsrat-
ter, och - vid 6verteckning - i forhallande till det antal aktier
som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna
aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa anmal-
ningssedel som ifylls, undertecknas och darefter skickas
eller 1amnas till Erik Penser Bank med adress enligt ovan.
Anmalningssedel kan bestéllas fran Erik Penser Bank via te-
lefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Anmalnings-
sedeln ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast den 19
mars 2018. Endast en anmalningssedel per person eller
firma kommer att beaktas. For det fall fler an en anmal-
ningssedel insdndes kommer enbart den forst inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindan-
de. Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick
av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvis-
ningarna pa denna. Meddelande utgar endast till dem som
erhallit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa

hos bank eller annan férvaltare
Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teck-
na aktier utan stod av teckningsratter ska goras i enlighet
med anvisningar fran respektive bank eller annan forval-
tare.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som 6nskar
delta i Foretradesemissionen ska sanda den fortryckta in-
betalningsavin, i det fall samtliga erhallna teckningsratter
utnyttjas, eller sarskild anmalningssedel, om ett annat an-
tal teckningsratter utnyttjas, tillsammans med betalning till
adress pa foregdende sida. Betalning ska erlaggas till Erik
Penser Banks bankkonto i SEB med féljande kontouppgif-
ter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE3350000000055651049290
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslag-
stiftningen riktar sig Foretradesemissionen inte till per-
soner som ar bosatta eller har registrerad adress i USA,
Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hong-
kong, Kanada eller andra lander dar deltagande férutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an
de som foljer av svensk ratt. Aktiedgare med registrerad
adress i nagot av dessa lander uppmanas att kontakta Erik
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Penser Bank for att erhalla likvid fran forsaljning av erhall-
na teckningsratter, efter avdrag for forsaljningskostnader,
som dessa innehavare annars hade varit berattigade till.
Utbetalning av sadan forsaljningslikvid kommer inte att ske
om nettobeloppet understiger 200 SEK.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bank-
dagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi
med bekraftelse att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som
har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller
annan férvaltare far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq Stockholm
Small Cap fran och med den 5 mars 2018 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen. Denna
registrering beraknas ske vecka 14 2018.

LEVERANS AV AKTIER

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretradesemis-
sionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna regist-
rering kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto
och ersattas av aktier utan sarskild avisering. Sddan om-
bokning beraknas ske vecka 17 2018. De nyemitterade akti-
erna kommer att tas upp till handel pa Nasdaqg Stockholm
Small Cap i samband med att Foretradesemissionen regist-
reras av Bolagsverket.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar
narmast efter det att aktierna har forts in i Bolagets aktie-
bok.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Elos Medtech ager inte ratt att avbryta, ater-
kalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bo-
laget i enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning av
nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava
eller modifiera en teckning av nya aktier. Ofullstandiga eller
felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas
utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent,
ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej
tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera
anmalningssedlar av samma kategori inges kommer en-
dast den anmalningssedel som forst kommit Erik Penser
Bank tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning
pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa
begaran.

OFFENTLIGGORANDE AV FORETRADES-
EMISSIONENS UTFALL

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras
genom pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring den
22 mars 2018.



SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA AKTIER

SA HAR TECKNAR DU AKTIER MED FORETRADESRATT

1. DU TILLDELAS TECKNINGSRATTER
For varje aktie, A- och B-aktier i Elos Medtech du innehar pa avstamningsdagen den 28 februari 2018 erhaller du en (1)
teckningsratt.

A- ELLER > TECKNINGS-
B-AKTIE A

RATT

2. SAHAR UTNYTTJAR DU DINA TECKNINGSRATTER
Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie for 52,00 SEK per ny aktie.

el 5200SEK —>  EEEENRNE

RATTER

FOR DIG SOM HAR VP-KONTO

Om du utnyttjar samtliga tecknings-
ratter ska den fortryckta emis-
sionsredovisningen fran Euroclear

Om du har dina aktier i Elos anvandas. OBS!
Medtech pa ett VP-konto framgéar i e Betalning sker
antalet teckningsratter som du har Om du har kopt, salt eller avannan samtidigt med
erhallit pa den fortryckta emis- anle_dnlng“wll utnyttja ett annat anvtal teckning senast den
sionsredovisningen fran Euroclear. > teckningsratter ska du fylla i och skicka 19 mars 2018.
in "Sarskild anmalningssedel” som kan

erhallas fran Erik Penser Bank via tele-
fon, e-post eller pa www.penser.se

FOR DIG SOM HAR DEPA HOS BANK/FORVALTARE

For att teckna aktier, folj

annan forvaltare far du information fran din forvaltare om antalet instruktioner fran din frvaltare.

Om du har dina aktier i Elos Medtech pa en depa hos bank eller ;
teckningsratter som du har erhallit.

SA HAR TECKNAR DU AKTIER UTAN FORETRADESRATT

- For dig som har VP-konto

Fylli Anmalningssedel for Om du blir tilldelad aktier far

tec__knmg av a_I_<t|er utan stod av Anmalmngssedeln ‘ska vara du en avrakningsnota som
foretradesratt som finns pa Erik Penser Bank tillhanda ) S
ska betalas enligt anvisningar
www.elosmedtech.com samt senast den 19 mars 2018.

pé denna.
WWww.penser.se.

- For dig som har depa hos bank/férvaltare

> For att teckna aktier, folj instruktioner

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/forvaltare. fran din forvaltare.
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MARKNADSOVERSIKT

Nedan féljer en oversiktlig beskrivning dver de marknader ddr Elos Medtech ér verksam. Viss information
har inhdmtats frdn externa kdllor och Bolaget har dtergivit sddan information korrekt i Prospektet. Aven om
Bolaget anser dessa kdllor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller full-
stdndigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kdnner till, och kan férsdkra sig om genom
jamfdrelse med annan information som offentliggjorts av den tredje part varifran informationen hdmtats, har
dock inga uppgifter uteldmnats pa ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller miss-
visande. FoOr definitioner av termer se avsnittet "Definitioner och ordlista". | det fall kdlla inte Gr angiven som
fotnot dr uppgifter i detta avsnitt beskrivna utifrdn Bolagets egen uppfattning och bedémning av marknaden

och trender.

DEN GLOBALA MEDICINTEKNIKMARKNADEN I

KORTHET

Medicinteknikindustrin ar en framtradande del av halso-
vardssektorn. Medicinteknik innefattar framst medicinska
produkter som underlattar diagnos och férebyggande,
lindring eller behandling av sjukdomar och skador. Bland
de mest anvanda och omtalade medicintekniska produk-
terna finns pacemakers, analysinstrument for upptackt av
sjukdomar, dialysmaskiner och implantat. Det finns dver
500 000 medicinteknologiska produkter pa marknaden och
de har alla en gemensam funktion: att forbattra, forlanga
och férandra manniskors liv.!

De storsta affarsomradena inom medicinteknikindustrin
ar in vitro-diagnostik (IVD), kardiologi, diagnostisk bildbe-
handling och ortopedi. Medicinteknik inom IVD omsatter
omkring 48 miljarder USD globalt och férvantas overstiga
70 miljarder USD ar 2022.2

Den globala medicinteknikindustrins marknadsstorlek
beraknas uppga till cirka 400 miljarder USD. Marknadsle-
dande féretag inom branschen finns i USA och Vasteuropa
men trendanalyser visar att Asien, och allra framst Kina,
kommer att ha en mer framtradande roll inom branschen
under de kommande aren.?

USA berdknas vara varldens stdrsta enskilda medicintek-
niska marknad med en bedémd marknadsstorlek pa cirka
140 miljarder USD. 2015 stod USA for cirka 40 procent av
den globala marknaden fér medicintekniska produkter och
komponenter. Enligt den senaste berakningen som gjordes
2012 i USA sysselsatte sektorn cirka 365 000 personer inom
cirka 5 800 foretag. Fler an 80 procent av de medicintek-
niska foretagen i USA har farre an 50 anstallda och manga
(sarskilt nystartade innovationsforetag) har begransade el-
ler inga forsaljningsintakter. Den medicintekniska industrin
i USA ar beroende av flera andra industrier dar USA har en
konkurrensfordel. Detta inkluderar industrier inom bland
annat mikroelektronik, telekommunikation, bioteknik och
mjukvaruutveckling.*

De flesta av varldens framstaende medicintekniska foretag
kommer fran USA. Vissa av dessa utfor delar av storre fo-
retag, som till exempel Johnson & Johnson Medical Devi-
ces & Diagnostics och General Electric Healthcare. Ar 2016
omsatte Johnson & Johnson Medical Devices & Diagnostics
25,1 miljarder USD medan General Electric Healthcare om-
satte 18,3 miljarder USD.

| Europa finns cirka 26 000 medicinteknikféretag. De fles-
ta ar baserade i Tyskland, foljt av Storbritannien, Italien,
Schweiz, Spanien och Frankrike. Omkring 95 procent av
medicinteknikbolagen i Europa tillhor kategorin Sma och
medelstora foretag och majoriteten har farre an 50 an-
stallda. Ar 2015 beréknades den europeiska medicinteknik-
marknaden uppga till cirka 131 miljarder USD.®

INNOVATION INOM MEDICINTEKNIK-
MARKNADEN

Utmarkande for medicinteknikmarknaden ar det konstanta
flodet av innovationer vilket ar resultatet av en hog niva av
forskning och utveckling inom branschen och ett nara sam-
arbete med patienter och anvandare. | genomsnitt har en
produkt en livscykel pa 18 till 24 manader innan en forbatt-
rad produkt finns tillganglig pa marknaden.’

Ar 2015 godkandes och arkiverade europeiska patentver-
ket (EPO) 6ver 12 400 patentansdkningar inom medicin-
teknik vilket motsvarade 7,8 procent av det totala antalet
patentansokningar, mer an for ndgon annan sektor i Eu-
ropa. Europeiska lander (EU-28, Norge och Schweiz) stod
for 40 procent av patentansdkningarna medan USA stod
for 41 procent och évriga lander 19 procent. Detta i jamfo-
relse med de cirka 5 900 patentansdkningar som lamnades
in inom omradet for lakemedel 2015 och de 6 000 paten-
tansokningar inom bioteknik. Under det senaste decenniet
har antalet patentansékningar till EPO inom medicinteknik
férdubblats, medan antalet patentansokningar inom lake-
medel och bioteknik har varit relativt oférandrat.®

" MedTech Europe: from diagnosis to cure, 2016, “The European Medical Technology Industry - in figures”.

2Statista 2016, "Medical Technology Industry - Statistics & Facts".
3Statista 2016, "Medical Technology Industry - Statistics & Facts”.
“SelectUSA, 2016, “Medical technology industry”.

°Statista 2016, "Medical Technology Industry - Statistics & Facts".

6 MedTech Europe: from diagnosis to cure, 2016, “The European Medical Technology Industry - in figures”.
7 MedTech Europe: from diagnosis to cure, 2016, “The European Medical Technology Industry - in figures”.
8 MedTech Europe: from diagnosis to cure, 2016, “The European Medical Technology Industry - in figures”.
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Medicinteknik

Aven i USA bedéms medicinteknikmarknaden drivas av inn-
ovation som i sin tur drivs av den fortsatta tekniska utveck-
lingen. Detta tillsammans med en 6kande befolkning och
forlangd livslangd gor att medicinteknikmarknaden férvan-
tas se en positiv tillvaxt under de kommande aren.’

Bioteknik

Lakemedel

T T
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Antal patentansékningar till EPO inom medicinteknik,
bioteknik och Idkemedel under 2015

DRIVKRAFTER INOM MEDICINTEKNIKBRANSCHEN

OCH TRENDER INOM KONTRAKTSTILLVERKNING
Bolaget beddmer att det pdgar en strukturomvandling
inom medicinteknikbranschen. Samtidigt som de storre
medicintekniska bolagen forvarvar de mindre sker ocksa
fusioner och breda samarbeten mellan de multinationella
bolagen. Det ar inte bara de regulatoriska kraven som dri-
ver denna utveckling. Jakten pa att korta ledtiden fran pro-
duktidé till fardig produkt stéller ocksa allt tydligare krav
pa leverantérerna i branschen. | sparen av konsolidering-
en och struktureringen inom branschen dppnas aven nya
affarsmojligheter for kontraktstillverkarna. CDMO-foretag
(Contract Development & Manufacturing Organization,
sv. kontraktstillverkare) med hég kompetens och expertis
far allt oftare en viktig uppgift av de stora medicintekniska
bolagen gallande arbetet med utveckling av nya produkter
samt att agera katalysator vid uppstart av nya projekt.

ELOS MEDTECHS MARKNADSSEGMENT

Marknaden dentala implantatsystem

Marknadsstorleken for dentala implantat beraknas uppga
till cirka 5 044 MUSD, med en &rlig tillvaxt om cirka 5 pro-
cent.? Bolaget bedémer att marknaden drivs av en 6kad
medvetenhet och kunskap om dentala implantat som be-
handlingsalternativ bland allmantandlakare samt att pa-
tienterna har en 6kande preferens for tandimplantat som
ersattning for en forlorad tand/tander jamfért med prote-
ser och traditionella kron- och broldsningar. Bolaget bedo-
mer att det finns fyra stora bolage inom omradet dentala
implantat vilka beddms kontrollera cirka 70 procent av den
globala marknaden, dessa ar Straumann, Nobel Biocare,
Dentsply och Zimmer Biomet. Enligt Bolagets bedémning
okar antalet implantat mer jamfért med vardet pa alla geo-
grafiska marknader, vilket beror pa en 6kad priskanslighet
hos tandlakare och patienter. Marknaden foér dentala im-
plantat kan delas upp i olika segment; implantat/fixtur, pro-
tetik (det vill saga implantatburen krona eller bro), instru-
ment och biomaterial. Det ar Elos Medtechs beddmning att

* MARKNADSOVERSIKT

Bolaget har en stark position i alla segmenten férutom bio-
material och att antalet kontraktstillverkande konkurrenter
pa marknaden &r fa.

Bolaget beddmer att det sker stora forandringar inom seg-
mentet protetik med anledning av en 6kad digitalisering
inom tandvarden samtidigt som patienterna stéller hogre
krav pa bade funktion och estetik. Digitalisering innebar in-
vesteringar for tandldkare och tandtekniker i nya tekniker
avseende framstallning av protetiska konstruktioner. Dessa
investeringar omfattar intra-orala scanners, scannrar inklu-
sive mjukvaror for de tandtekniska laboratorierna, frasar
och 3D printrar. Den digitala utvecklingen skapar ett storre
behov fér snabbare lanseringar av produkter som passar
till flera implantatsystem, mjukvaror, printrar och frasar.
Partnerskap och innovativa produkter ar darfor nyckelfak-
torer for framgang i denna konkurrensutsatta marknad.

Marknaden ortopedi

Bolaget bedomer att den globala marknaden for ortopedi
omsatte omkring 48 000 miljoner USD under 2017 samt att
marknaden i huvudsak drivs av demografiska faktorer, till-
gang till mer specialiserad sjukvard samt innovationskraf-
ten for nya behandlingsmetoder. Enligt siffror fran 2016
har ortopedimarknaden haft en stabil tillvaxt om cirka 6
procent sedan 1996 vilket vid tidpunkten uppskattades
fortsatta kommande fem ar3.

Ortopedimarknaden ar i huvudsak uppdelad i olika seg-
ment beroende pa orsak till behandling; ryggrad, trauma,
artroskopi, ledrekonstruktioner med flera. Bolaget upp-
skattar att tillvaxten varierar nagot mellan de olika seg-
menten och att de tio storsta ortopedibolagen kontrolle-
rar 6ver 70 procent av den totala marknaden. De storsta
globala aktérerna bedéms av Bolaget vara Stryker, Zimmer
Biomet, DePuy Synthes, Smith & Nephew och Medtronic.
Dessa bolag har aktiva strategier for outsourcing av tillverk-
ning framfor allt av instrument, brickor och andra tillbehor.
Elos Medtech har affarsrelationer med alla de storsta akto-
rerna inom ortopedi. Till skillnad fran ortopedibolagen ar
underleverantérsmarknaden mycket fragmenterad. Kon-
kurrensen ar hog och antalet konkurrenter uppskattas av
Bolaget uppga till 6ver 200. Bolagets uppskattning ar att
de 20 storsta konkurrenterna har en samlad omsattning pa
over 1 miljard USD och att de storsta aktérerna ar Tecomet,
Orchid, Greatbatch och Avalign®.

Marknaden diagnostik

Diagnostikmarknaden ar en mycket bred marknad med
flera olika segment. Merparten av de produkter som tillver-
kas av Elos Medtech utgors av engangsartiklar for kliniska
analyser, sdsom allergitester, tester for autoimmuna sjuk-
domar och liknande typer av tester. Till viss del levereras
aven komponenter som ingar i olika typer av laboratorieut-
rustningar. Dessa produkter ingar i marknadssegmenten in
vitro diagnostik och diagnostic imaging.

' SelectUSA, 2016, “Medical technology industry”.

2 BIS Market Research, 2017.

3 OrthoWorld®© Inc, 2016, The Orthopedic Industry Annual Report.
4 The Viant Group Orthopedic Supplier Sector Bulletin March 2016.
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Bolaget beddmer att In Vitro Diagnostik (IVD) ar det storsta
segmentet inom diagnostik med en beddémd total mark-
nadsstorlek pa 46 miljarder USD och en arlig tillvaxt pa
drygt 6 procent. Inom denna marknad finns det ett stort
antal aktorer. De tre storsta aktérerna utgor drygt en tred-
jedel av marknaden.

Vidare ar det Bolagets beddémning att Diagnostic Imaging
(DI) ar det nast storsta segmentet med en arlig omsattning
pa 22 miljarder USD och tillvaxt pa cirka 9 procent. Siemens
Healthcare, GE Healthcare and Philips Healthcare ar mark-
nadsledande inom denna marknad.

Marknaden horselhjalpmedel och vibration
Marknaden for horselhjalpmedel bestar av tva segment
som ar intressanta for Elos Medtech, dels benférankrade
horselimplantat, dels komponenter till traditionella horap-
parater. Bolaget bedémer att marknaden for benforank-
rade hoérselimplantat uppgar till 150 miljoner USD med en
tillvaxt pa 6ver 10 procent per ar. Tillvéaxten har varit rela-
tivt hég under de senaste aren men bedéms nu minska.'
Elos Medtech bedémer att de storsta aktérerna ar Cochle-
ar, Oticon och Med-El, vilka uppskattas kontrollera cirka 85
procent av marknaden. Bolaget ser en trend att produktut-
vecklingen intensifieras och darmed utvecklas och férand-
ras teknologin. Det finns en 6kad preferens for implantat
som placeras med en magnet under huden istallet for im-
plantat med en distans som fasts utanpa huden. Samtidigt
okar kostnadsmedvetenheten vilket paverkar marknaden
for underleverantérer genom storre prispress.

Inom marknaden for vibration fokuserar Elos Medtech pa
tillverkning av delar till och fardiga accelerometrar och mik-
romekatronisk montering.

Marknaden 6vriga medicinska omraden

Elos Medtechs affarsomrade Ovriga medicinska omr&den
innefattar framforallt flergdngssprutor vid diabetesbe-
handling, produkter fér neuro- och hjartkirurgi och olika
produkter vid cancerbehandling.

Den for Elos Medtech adresserbara marknaden for kar-
diovaskulara sjukdomar ar varderad till cirka 38 miljoner
USD2. Det storsta segmentet inom denna marknad ar be-
handling av hjartrubbningar som Bolaget bedémer utgdr
cirka 32 procent av den totala marknaden med ett varde
om cirka 12 miljoner USD och en arlig tillvaxt om 5 procent.
Behandlingen utgors framforallt av pacemaker eller interna
hjartdefibrillatorer. Enligt Bolagets beddmning ar det hog
konkurrens inom dessa teknologier, vilken férvantas fort-
satta och driver marknadsaktérerna att investera i forsk-
ning, utveckling och marknadsféring. Bolaget bedomer att
de storsta aktdrerna inom pacemaker ar St Jude Medicals/
Abbott, Medtronic, Biotronik and Boston Scientific.

For Elos Medtech ar insulinmarknaden for typ 1 diabetes,
och aven den del av typ 2 diabetes som kraver insulinbe-
handling, fér narvarande mest intressant inom den tota-
la diabetesmarknaden, dar flergangssprutor med insulin

* MARKNADSOVERSIKT

anvands som behandlingsmetod. Bolagets bedémning av
marknadsvardet for behandling av typ 1 diabetes uppgar
till 8 miljarder USD och vaxer stadigt med cirka atta pro-
cent per ar. Elos Medtech ser att trenden gar mot att fler
engangssprutor anvands framfor flergangssprutor. Denna
trend varierar dock kraftigt mellan olika geografiska mark-
nader. Over 50 procent av det insulin som injiceras goérs
med flergdngssprutor. Bolaget bedémer att insulinmarkna-
den domineras av tre bolag, Novo Nordisk, Sanofi och Eli
Lilly. Novo Nordisk ar marknadsledare med en 46 procentig
andel av insulinmarknaden?.

Férandringar under 2017

Bolaget beddmer att det inte har skett nagra viktiga forand-
ringar som har paverkat nagon av Bolagets huvudsakliga
marknader under 2017.

' GlobalData, IntelligenceCenter, Information hamtad fran databas under 2018.
2 Global Data, IntelligenceCenter, Information hamtad fran databas under 2018.
3 Market Realist, "Novo Nordisk Continues to Be a Leader in the Global Insulin Market", Margaret

Patrik, 2016.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Elos Medtech dr en utvecklings- och produktionspart-
ner av medicinteknikprodukter och komponenter
som till exempel dentala och ortopediska implantat
och instrument. Verksamheten bedrivs vid anligg-
ningar i Sverige, Danmark, USA och Kina.

Bolagets kunder utgors huvudsakligen av internatio-
nellt verksamma medicinteknikféretag inom mark-
nadssegmenten dentala implantatsystem, hoérsel-
hjalomedel och vibration, ortopedi, diagnostik och
ovriga medicinska omraden.

VERKSAMHETEN | KORTHET

Elos Medtech tillverkar och levererar medicintekniska pro-
dukter och kompontenter till internationella medicintek-
nikforetag. Genom ett globalt erbjudande, bestaende av en
vardeskapande helhetslésning som omfattar en obruten
kedja fran utveckling och design till konstruktion, tester och
forserier, fullskalig produktion, behandling i renrum, for-
packning och logistik moter Elos Medtech kundernas krav
for medicintekniska produkter.

STRATEGI

Bolagets overgripande strategi ar att fokusera pa koncer-
nens verksamhet och struktur mot omraden dér en vasent-
lig marknadsposition kan uppnas. Inriktningen ar att skapa
en mer koncentrerad verksamhetsbas inom segment dar
en kritisk massa kan uppnas.

VERKSAMHETSRELATERADE MAL
Elos Medtechs langsiktiga mal innefattar bland annat att:

+ Uppna en stabil tillvaxt overstigande 10 procent per ar.

+  Skapa marknadsledande positioner inom valda seg-
ment.

+  Lopande 6ka forsaljningsandelen egna produkter och
tjanster.

«  Uppna en rorelsemarginal dverstigande 13 procent.

EKONOMISKA OCH FINANSIELLA MAL
Elos Medtechs langsiktiga ekonomiska och finansiella mal
ar bland annat att:

+  Avkastningen pa eget kapital ska 6verstiga 15 procent.
+  Andelen eget riskbarande kapital ska uppga till lagst 30
procent.

AFFARSOMRADEN

Dentala implantatsystem

Elos Medtech inledde 1975 ett utvecklingsprojekt med pro-
fessor Per-Ingvar Branemark och borjade tillverka dentala
implantatprodukter. Tekniken som anvands vid tillverkning
har raffinerats och nya genombrott har resulterati gradvisa
investeringar i allt mer avancerad produktionsutrustning.

Elos Medtech har under ett flertal ar verkat pa en global
marknad som kontraktstillverkare och underleverantér till
majoriteten av de storsta dentala implantatbolagen. Till-
verkningen bestar i huvudsak av fixturer (implantat), kom-
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VISION
"Transformera medicinteknik och forbdttra livskvaliten dver
hela vérlden."

Att transformera star for en rorelse, en forandring. Det re-
presenterar var énskan och ambition att géra meningsfulla
forandringar hur vi utfor vart arbete och hur vi berér mann-
iskors satt att leva.

Att forbattra innebar att vi aldrig kommer att luta oss till-
baka, alltid strava vidare och soka efter innovativa satt att
forbattra var marknad, var verksamhet och vara resultat.

MISSION

"I samarbete med vdra kunder tillhandahdller vi héllbara inno-
vativa produkter och lésningar fér den globala medicintekniska
marknaden. Var madlsdttning dr att bygga lbnsamma langsikti-
ga partnerskap och strdva efter en fértrdfflighet i allt vi gor, for
att hjdlpa ménniskor att leva rika och aktiva liv."

- ELOS MEDTECH AB

ponenter for implantatburen protetik samt instrument for
dental implantatbehandling. Sedan en langre tid tillbaka
innebér utvecklingen pa marknaden att kunderna inom det
dentala omradet valjer att reducera antalet leverantérer.
Det som driver pa ar dels 6kade regulatoriska krav, dels
6nskemal om allt kortare ledtider i produktionen. Hogre
krav pa kontraktstillverkarna leder till en fortsatt omstruk-
turering av marknaden, vilket gynnar Elos Medtech med sin
narvaro i Europa, USA och Kina. Under 2017 6kade omsatt-
ningen inom marknadssegmentet Dentala implantatsys-
tem med 18 procent och utgjorde 35 procent av den totala
omsattningen. Elos Medtechs egen momentnyckel - som
bade saljs som en "OEM-private label-produkt” och under
Elos Medtechs eget varumarke - ar en av Bolagets mest
efterfrdgade produkter inom detta affarsomrade.

Horselhjalpmedel och vibration

Elos Medtechs verksamhet inom hérselnedsattning och
vibration fokuserar framst pa utveckling och tillverkning
av implantat, komponenter och produkter fér avancera-
de tekniska |6sningar for matning och analys av ljud- och
vibrationskvalitet. Horselimplantat och komponenter ar
huvudsakligen kirurgiskt implanterade hdrapparater som
benférankrade horselimplantat samt komponenter for tra-
ditionella hérapparater. Eftersom produkterna ofta ar sma
och komplexa maste de uppfylla hdga krav pa precision
och noggrannhet. Utvecklings- och tillverkningsprocessen
inom detta omrade omfattar allt fran att utveckla helt nya
produktlinjer och sammansatta produkter till smakompo-
nenter. Under 2017 ¢kade omsattningen for horselhjalp-
medel och vibration med cirka tva procent och utgjorde 14
procent av den totala omsattningen.

Ortopedi

Elos Medtechs ortopediska segment fokuserar framst pa
utveckling och tillverkning av skruvar och implantat for be-
handling av 6vre och nedre delen av ryggen, samt plattor,
implantat och instrument for kirurgi av frakturer och sma
ledproteser. Eftersom produkterna anvands for att be-
handla skador och sjukdomar i kroppens muskuloskeletala
system ar det viktigt att de mdéter och dvertraffar strikta
krav pa kvalitet och sakerhet.



Kunderna inom detta segment ar i huvudsakligen ledande
internationella ortopediforetag. Det ar Bolagets uppskatt-
ning att de sex stdrsta aktérerna tillsammans har en global
marknadsandel om cirka 70 procent. Inom detta segment
erbjuder Elos Medtech, utveckling, produktion, efterbear-
betning, montering av produkter, sterilférpackning och le-
verans- och logistikldsningar av skruvar, plattor och andra
produkter.

Forvarvet under 2015 av Onyx Medical innebar att Elos
Medtech har for avsikt att fortsatta vaxa och starka sin po-
sition som en internationell och langsiktig aktér inom med-
icinteknikomradet.

Omsattningen for Ortopedi minskade med 9 procent un-
der aret 2017 jamfoért med 2016 som foljd av forlust av en
storre produkt till en kund. Omsattningen for Ortopedi ut-
gjorde 29 procent av Bolagets totala omsattning fér 2017.

Diagnostik

Elos Medtech har 6ver 40 ars erfarenhet inom den diag-
nostiska marknaden och merparten av de produkter som
tillverkas inom detta segment utgors av engangsartiklar for
kliniska analyser, sasom allergitester, tester for autoimmu-
na sjukdomar som liknande typer av tester. Detta kan till
exempel vara tillverkning av plastprodukter som anvands
vid allergitester. Elos Medtech ar inriktat pa kontroll och
matning vilket innebar kvalitetskontroll och hég precision
vid matning av plastdetaljer.

Karaktariserande for den diagnostiska marknaden ar att
tillhandahalla globala produkter med unika prediktiva for-
magor som ger mojlighet till tidig diagnos. Marknadens
behov och krav ar darfér hogt stallda och de diagnostiska
produkterna ar sofistikerade med en hog precision.

Till viss del levereras dven komponenter som ingar i olika
typer av laboratorieutrustningar. Nara samarbeten med
ett flertal kunder gallande utveckling av nya produkter bor-
gar for en god utveckling for segmentet. Enligt Bolagets
beddmning har kunderna har en global marknadsnarvaro
med marknadsledande positioner.

* VERKSAMHETSBESKRIVNING

Omsattningen for Diagnostik 6kade under 2017 med cirka
tva procent och utgjorde fem procent av den totala omsatt-
ningen.

Ovriga medicinska omraden

Elos Medtechs verksamhet inom detta segment ar varie-
rande. Bolaget utvecklar och tillverkar produkter och kom-
pontenter foér neuro- och hjartkirurgi och for alternativa
behandlingsmetoder for cancer med mera. Exempel pa
produkter inom detta omrade kan vara plastdetaljer till pa-
cemakers.

Inom 6vriga medicinska omradet finns det goda forutsatt-
ningar att uppna synergier mellan bolagets olika enheter.
Intresset hos kunder att kombinera Elos Medtechs kompe-
tens inom polymera material med Bolagets traditionella er-
bjudande av metallbearbetning har dkat, vilket dppnar for
nya affarsmojligheter.

Segmentet Okade under 2017 med elva procent och utgjor-
de 17 procent av Bolagets totala omsattning.

PRODUKTIONSKEDJA

Elos Medtechs process fram till leverans av tillverkad pro-
dukt till kund féljer ett antal steg: utveckling, framtagande
av prototyp, tester, serietillverkning och till sist val av leve-
ranslosning.

Utveckling

Bolaget bedémer att ny produktdesign och utveckling ofta
ar en avgorande framgangsfaktor for foretag. | en snabb-
foranderlig bransch maste foretagen standigt forandra och
anpassa produktens design och produktsortiment. Denna
forandring beddmer Bolaget drivs av teknikutvecklingen,
konkurrenter och forandrade krav fran kunder.

Elos Medtech har erfarenhet av design och produktutveck-
ling och erbjuder darfér denna kunskap till kunder som vill
utveckla nya medicintekniska produkter och komponenter
eller som vill utveckla om vetenskapliga och tekniska 16s-
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ningar inom omradet. Bolaget arbetar nara kunden och bi-
drar med produktionskompetens i dessa fragor. Elos Med-
techs kunskap inom omraden omfattar dels produktion
och ytteknik men ocksa lagkrav och innehall i den tekniska
produktdokumentationen, det vill sdga den tekniska filen.

Prototyp

Nar designen av den medicintekniska produkten ar far-
digstalld tillverkar Elos Medtech en prototyp. Bolaget har
under aren utvecklat en rad produkter och processer som
momentnycklar, scanningsanordningar och olika typer av
ytbehandlingar. For att minska tiden till marknaden och
for att sakerstalla en effektiv prototypprocess arbetar Elos
Medtechs designingenjdrer i ndra samarbete med kunden
och de kliniker som utvarderar produkterna. Elos Medtech
sakerstaller att prototypen stammer 6verens med vad kun-
den efterfragar varefter produkten kan serietillverkas en-
ligt kundens specifikation. Detta mojliggor validering av en
storskalig produktion vilket ar ett effektivt satt att sakerstal-
la den kvalitet som kravs.

Tester

Elos Medtech har majlighet att for kunds réakning genomfo-
ra olika tester i de egna testlaboratorierna. Laboratorierna
ar utformade for att vara effektiva och forsakra kunder om
exakta och palitliga resultat genom att ha lampliga anlagg-
ningar och utrustning, giltiga testmetoder och kvalitets-
sakrade processer, kvalificerade och utbildade operatorer,
sparbarhet av méatningar enligt nationella standarder och
noggranna registrerings- och rapporteringsférfaranden.

Elos Medtech utfor olika drag-, tryck- och lasttester pa ett
brett antal olika material, till exempel plast, metall, gummi,
papper, textilier och keramik. Testerna som utfors ar bade
statiska och dynamiska, framst med fokus pa styrka, elasti-
citet och hallbarhet.

Bolaget ar ocksa inriktat pa kontroll och matning med hjalp
av bland annat en matmaskin med multisensortekik, vil-
ket garanterar god kvalitetskontroll och hog precision vid
matning av plastdelar. Individuella testprogram utarbetas
for varje analysuppgift och ateranvands for varje separat
test, eller ndr samma test ska upprepas flera ganger for att
sakerstalla en identisk testmetod. Bolaget erbjuder ocksa
statistisk analys av testresultaten.

Serietillverkning

Elos Medtech tillampar State of the art-tillverkning (sv. bas-
ta mojliga teknik) som tillsammans med Bolagets erfaren-
het och kunskap resulterar i en hogkvalitativ tillverkning
som uppfyller de krav som stélls pa Bolagets produkter.
Elos Medtech har en modern maskinpark med produk-
tionsutrustning for bade produktion i mindre serier men
aven for mer omfattande serieproduktion. For att saker-
stalla en saker och hogkvalitativ produktion anvander Elos
Medtech avancerad matutrustning bade vid serietillverk-
ning samt aven under slutliga inspektioner av produkterna.
Produktionskvaliteten sakerstalls bland annat genom sta-
tistisk processhantering och kvalitetskontroller i enlighet
med AQL (Acceptable Quality Level). Elos Medtech investe-
rar aven l0pande i produktionsutrustning och tillverknings-
metoder for att forbattra kvalitet, kostnadseffektivitet och
leveranssakerhet. Detta sker bland annat genom att 6ka
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automatisering genom anvandning av robotteknik i pro-
duktionen samt installering av produktionsceller.

Produktionsteknik

Elos Medtech erbjuder en rad olika typer av produktions-
tekniker anpassade till de krav som medicintekniska pro-
dukter stéller pa precision med komplex geometri, avance-
rad ytbehandling och hygienkrav.

Bolaget har CNC-certifierade maskiner, optiska matin-
strument och renrumsutrustning. Bolaget har erfarenhet
av svarvning, frasning och svetsning av titan, rostfritt stal,
termoplast (PEEK) och zirkonium vilka anvands inom medi-
cin och bioteknik. Bolaget erbjuder svarvning, frasning och
svetsning pa anlaggningarna i Timmersdala (Sverige), Gor-
|6se (Danmark), Onyx (USA) och Tianjin (Kina). Elos Medtech
ar aven specialiserade pa hogteknologisk produktion av
avancerade precisionsformverktyg for formsprutning vid
framstallning av termoplastprodukter. Bolaget erbjuder
formsprutning vid anlaggningen Microplast i Sverige.

Logistik

Nar produkterna ar fardiga for leverans erbjuder Elos Med-
tech olika logistiska I6sningar utformade for att maximera
flexibilitet och effektivitet. Bolagets logistiklésningar inklu-
derar effektivisering av lagerhallningen med hjalp av leve-
rantorsstyrda lager, ett sa kallat VMI-system (Vendor Mana-
ged Inventory System).

Leveransprecision
Leveransprecision ar ett matt for att leverera den exakta
mangd produkter som kunden behéver, vid det exakta
ogonblicket som produkten behdvs. Leveransprecision ar
avgorande for att uppratthalla en I6nsam balans mellan ut-
bud och efterfragan.

Elos Medtech har utvecklat ett VMI-system som mojliggor
att kunden tillsammans med leverantéren kan styra till-
gangen och flodet av produkter pa ett smidigare och mer
effektivt satt. Att Idta nagon annan ta ansvar for att fylla pa
lager ar ett satt att garantera I6pande leverans av ratt pro-
dukter vid ratt tidpunkt, beroende pa hur kundens behov
ser ut. VMI-systemet innebar att lageromsattningen 6kar
och lagerstorleken minskar vilket innebar flera kostnads-
fordelar sdsom minimerade lagerkostnader, administra-
tion och underhall.

Genom att Elos Medtech involveras i lagerhaliningsproces-
sen far kunder alltid uppdaterad information om den fak-
tiska konsumtionen och uppnar enklare produktionsplane-
ring samt jamnare kapacitetsutnyttjande.

Steril féorpackning

En vasentlig fraga for medicintekniska produkter ar sterili-
tet eller renheten av produkten. Steril férpackning ar utfor-
mad for att halla bakterier och andra orenheter borta fran
innehallet i forpackningen. For medicinsk utrustning spelar
steriliteten en nyckelroll for att garantera patienten en sa-
ker behandling. Bolaget tillhandahaller bade I6sningar for
forpackning av icke-sterila produkter och férpackning av
sterila produkter.

Elos Medtech erbjudande inkluderar att de produkter som
ska steriliseras, tillverkas, rengdrs och packas i renrum, vil-



ket ar till stor hjalp for kunder som bestaller produkter och
som sjalva inte har majlighet att férpacka och sterilisera
produkter. | vissa fall tillverkar Elos Medtech komponenter
som anvands som delar i en stérre, monterad produkt eller
ettinstrumentkit. | dessa fall ar det vanligt att kunderna ste-
rilforpackar produkterna sjalva nar slutprodukten ar mon-
terad och packad.

Bolaget har renrum av klass ISO 7 dar det utfors tester,
montering, packning och etikettering av produkter. Bolaget
kan ocksé arrangera logistik for sterilisering av produkter
efter forpackning och hanterar dven slutproduktsforpack-
ningar for direkt leverans till kliniker och sjukhus.

KVALITETSSYSTEM

Elos Medtech arbetar I6pande med kvalitet, patientsaker-
het, produktkvalitet, operationell excellens och effektivitet
samt efterlevnad av regulatoriska krav och interna policyer
och procedurer. | tillverkningsprocessen innebar kvalitet
att produkterna éar fria fran defekter, brister och signifikan-
ta avvikelser. Eftersom de medicintekniska produkter Bola-
get tillverkar har en betydande inverkan pd manniskors liv
ar patientsakerhet Elos Medtechs hogsta prioritet.

Varje del av utvecklingen, fran design till distribution, maste
uppfylla strikta kvalitetsstandarder fér att Bolagets kunder,
leverantorer och samarbetspartners ska kunna sakerstal-
la att produkterna dverensstammer med lagar och fore-
skrifter for medicinsk utrustning. Bolaget tillampar samma
kvalitetsstandarder foér alla medicintekniska produkter och
processer. De lagstadgade kraven sakerstaller att Elos Med-
techs produkter och komponenter ar sakra att anvanda,
rena och sterila, konsekventa i kvalitet samt regelbundet
kontrollerade.

Elos Medtech har ett valetablerat ledningssystem, som ar
certifierat enligt 1ISO 13485 (Ledningssystem for medicin-
tekniska produkter) och ISO 14001 (Miljéledningssystem,
krav och vagledning). Det finns aven testmetoder ackredi-
terade enligt ISO 17025 (allmanna kompetenskrav for prov-
nings- och kalibreringslaboratorier) inom koncernen.

Elos Accurate®

* VERKSAMHETSBESKRIVNING

Elos Medtech uppfyller ocksa applicerbara krav i interna-
tionell lagstiftning och produktsékerhetsstandarder, till
exempel direktivet for medicintekniska produkter, harmo-
niserade standarder for medicintekniska produkter, som
ISO 14971, amerikanska FDA-krav pé kvalitetssystem samt
atskilliga andra europeiska och nationella lagar och fore-
skrifter.

Inom koncernens samtliga anlaggningar sker regelbundet
uppfdljningar och revisioner av ledningssystemet enligt ett
arligt internrevisionsprogram. Revisioner for kontroll av
uppfyllande av ISO-standarder och medicintekniska regel-
verk utfors av ackrediterade organisationer. Verksamheten
revideras aven av flera kunder, vilka féljer upp saval uppfyl-
lande av standardkrav, regelverk och egna krav.

ELOS MEDTECHS EGNA PRODUKTER

Dentalprodukter

Processen att aterstélla forlusten av en eller flera tdnder
med tandimplantat, gérs genom att bygga en protetisk
konstruktion pa tandimplantatet. Protetiken kan utformas
och tillverkas pa tva satt; antingen via en standardmassig
prefabricerad protetisk komponent dar tandteknikern an-
vander gjutteknik for att forma kronan eller bron, eller via
ett digitalt arbetsfléde dar kronan eller bron tillverkas med
hjalp av datoriserad frast tillverkning.

Elos Medtech erbjuder bade standardkomponenter och
I6sningar for digital tandvard till tandlékare och tandtek-
niska laboratorium. Elos Medtechs dentala implantatpro-
dukter erbjuds antingen genom OEM-kunder under deras
eget varumarke (s.k. Private Label) eller direkt under Elos
Medtechs eget varumarke.

Elos Medtech har tva produktomraden inom dentala im-
plantatprodukter: Elos Accurate® och Elos Cresco®. Un-
der de senare aren har efterfrdgan pa Cresco®-produkter
minskat och Bolaget har darfor beslutat att sluta produce-
ra Cresco®-komponenter. Anledningen till den minskade
efterfrdgan ar att Cresco®-systemet ar grundat pa tradi-
tionell gjutteknik av kronor och broar vilket idag allt mer
ersatts av frasning fran ett digitalt avtryck. Elos Medtech
kommer att fortsatta salja de produkter som finns i lager
fram till och med den 15 maj 2018. Cresco®-systemet ar
en enkel och lattanvand protetisk I6sning som sakerstaller
en hogkvalitativ passform for protetiken pa tandimplantat.

Elos Accurate®

Elos Accurate® ar en digital 16sning som ar utformad for att
minska komplexiteten och férenkla arbetsflédet for tand-
lakare och tandtekniker. Alla Elos Accurate®-komponenter
kan anvandas med de stora implantatsystemen.

Losningen innehaller ett brett sortiment av dentala kompo-
nenter och instrument, till exempel:

*  Elos Accurate® Scanbody, en produkt som anvands for
att hitta en exakt position, vinkel och rotation for ett
tandimplantat och anvands till exempel nar tandlaka-
ren tar en digital bild av en patients tander med hjalp
av en intra-oral scanner.

*  Elos Accurate® Hybrid Base™, en protetisk [0sning
som anvands vid framtagande av kronor och broar.
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*  Elos Accurate Model Analog, en produkt for tandtekni-
kern som anvands vid framstallning av gips eller prin-
tad modell.

« Tillhérande instrument, sasom mindre skruvmejslar,
vid montering av Elos Medtechs komponenter.

KUNDER

Elos Medtechs kunder bestar framst av internationella
medicinteknikforetag. Kundstrukturen inom valda mark-
nadssegment kan delas in i tre grupper:

«  Stora globala foretag.

+  Specialiserade aktérer som i huvudsak arbetar med
nischade produkter.

+  Lokalaochregionala foretag dar verksamheten ar geo-
grafiskt koncentrerad.

Det finns omfattande regelverk for medicintekniska pro-

dukter som galler samtliga kunder. Kraven 6kar genom nya

regelverk fran bland annat FDA (Food and Drug Adminis-

tration) i USA och motsvarande myndigheter inom EU. Det

nya regelverket ar klart for implementering inom EU 2020.

Det ar Bolagets beddomning att framforallt fyra faktorer
som styr marknadens efterfragan pa medicintekniska pro-
dukter och komponenter:

+  Demografi, eftersom befolkningen i varlden kraver
mer sjukvard.

«  Den snabba kompetensutvecklingen inom ortopedi och
kirurgi leder till att allt fler komplexa operationer kan
utféras samt hojd investeringstakt i nya teknologier.

* VERKSAMHETSBESKRIVNING

«  Tillgang till mer specialiserad sjukvard med specialise-
rad vardpersonal.

+  Omfattningen av de ekonomiska medel som tillfors
sjukvardsbudgeterna i olika landers socialforsakrings-
system samt i vilken omfattning enskilda konsumenter
ar villiga att med egna medel betala for t ex dentala
ingrepp och horselapparater.

KONKURRENTER

Bolaget beddmer att de framsta konkurrenterna inom pro-
duktion av produkter i metall sdsom titan och rostfritt stal
ar globala foretag med hela varlden som marknad, exem-
pelvis Cendres & Meétaux, Diener, Ruetschi i Schweiz samt
Helmut Klingel i Tyskland. | USA méter Bolaget konkurrens
av i synnerhet Tecomet, Orchid, Paragon, Greatbatch Med-
ical samt Symmetry. Globala medicinteknikféretag med
egen produktion, kan ocksa raknas som konkurrenter.

ORGANISATION

Elos Medtech AB ar moderbolag i en koncern som, férutom
Bolaget, bestar av elva juridiska personer i Sverige, Dan-
mark, USA och Kina. Dotterbolagen bedriver verksamheten
och ags till 100 procent av moderbolaget. Darutéver har
Elos Medtech inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.
Koncernens medelantal anstallda under rakenskapsaret
2017 var 527 personer globalt férdelat pa olika bolag. Un-
der 2018 genomfor Elos Medtech organisatoriska forand-
ringar for att forstarka plattformen fér Bolagets strategi
och framtida tillvaxt. Bolaget tillsatter tjansten Business
Director med ansvar att leda och utveckla den globala stra-
tegin inom ett specifikt affarssegment.

VD Koncernen

Jan Wahlstrém

Ledningsgrupp och stédfunktioner

Stodfunktioner

QA/RA, miljo Ekonomichef

Lotta Ljungberg

Marknadsféring

Malin Gustavsson Christian Bergaust

Controller

Elos Medtech Timmersdala
(S13]

VD: Peter Johansson

Elos Medtech Tianjin (CN)
VD: Conny Jan Jakobsson

Elos Medtech Onyx (US)
VD: Jodie Gilmore

Elos Medtech Pinol (DK)
VD: Seren Olesen

Elos Medtech Microplast (SE)
VD: Mathias Andersson

Forsaljning Forsaljning
R&D R&D
Produktion
QA/RA

Forsaljning Forsaljning
R&D
Produktion

QA/RA

Forsaljning

Produktion

QA/RA
Logistik

Produktion
QA/RA
Logistik

Produktion
QA/RA
Logistik

Logistik Logistik

Finans/admin Finans/admin

Finans/admin Finans/admin
EHS EHS

EHS EHS

Finans/admin
EHS
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HISTORIK

1923 bildades Aktiebolaget Gotene Traindustri, grunden till vad som idag dr Elos Medtech. Koncernen har initialt
fokus pd bolag inom skogsindustrin. 2003 tar Bolaget ett strategiskt beslut att fokusera pd medicinteknik och 2006
avyttras de sista skogsindustriféretagen.

1984 byter Bolaget namn till AB
Westergyllen och 1989 noteras
det pa Nasdaq Stockholm Small
Cap.

Koncernen expanderar
verksamheten inom medicinteknik.

Elektromekan, dotterbolag till AB
Westergyllen, beslutar att varsla 45
medarbetare om uppsagning pa
grund av hog prispress och mins-
kad efterfragan pa marknaden for
kontraktstillverkning av elektronik.
Stor del av tillverkningen flyttas till
lagkostnadslander.

Forshem Group AB avskiljs enligt
Lex ASEA och listas pa Nasdaq First
North. Detta namnandras 2011 till
Gotenehus Group AB.

Bolaget grundar Elos Medtech
Tianjin Co Ltd China med produk-
tion inom medicinteknik.

Elos Medtech saljer dotterbolaget
Elos Fixturlaser och avvecklar
affarsomradet precisionsteknik.
Forsaljningen sker med syfte att
skapa fullt fokus pa medicinteknik.

En storre kontraktstillverknings-
kund till dotterbolaget Onyx Med-
ical gar over till egen tillverkning
vilket resulterar i minskade leve-
ransvolymer.

o,

1923
1980-1989
1990-2000
2003
2005
2006
2008
2010
2011
2014
2015
2016
2017

Koncernen utdkar fokus till preci-
sionsteknik genom foretagsforvarv
av Fixturlaser AB med verksamhet
inom laserbaserad axelupprikt-
ning for maskiner for att minska
produktionsstopp inom framst in-
dustriell tillverkning. Precisionstek-
nik tillampas for maskintillverkning
som kraver hogre precision och
detaljniva.

Bolaget forvarvar det danska bo-
laget Pinol A/S med huvudsakligt
fokus inom dentala implantat,
horselhjalpmedel, vibration och
flergdngssprutor for behandling av
diabetes.

Koncernen andrar namn fran AB
Westergyllen till Elos AB. Bolaget
har bas i tva affarsomraden - med-
icinteknik och precisionsteknik.

Bolaget forvarvar Microplast AB
med verksamhet inom medicin-
teknik.

Elos Medtech forvarvar Onyx Medi-
cal Corporation med sate i Memphis,
USA och forstarker Bolagets position
inom ortopedi.

Elos Medtech satsar pa tre affars-
omraden, dentala implantat sys-

o tem, ortopedi, och diagnostik med

fokus pa att vidareutveckla bola-
gets erbjudande och driva tillvaxt.



ELOS MEDTECHS HALLBARHETSARBETE OCH

RIKTLINJER

Som ett globalt foretag inom omrddet medicintek-
nik féljer fér Elos Medtech ett ansvarstagande som
strdcker sig ldngre dn att erbjuda produkter av hég
kvalitet. Det innebdr att Elos Medtech utvecklat en
tydlig strategi for att bidra till en hdllbar utveckling,
géllande savil minskad miljépdverkan fran produk-
tion till ett socialt ansvar pa de marknader dér kon-
cernen dr verksam.

Elos Medtech har en lang rad intressenter: kunder, medar-
betare, agare, affarspartners, samhallet och opinionsbilda-
re samt myndigheter pa lokal, nationell och internationell
niva. Elos Medtech agerar pa dessa intressenters uppfatt-
ning om vilka fragestallningar som ar viktiga att driva for
att uppna en hallbar utveckling och formar sedan arbetet
darefter.

Hallbarhet kan beskrivas i flera dimensioner - som eko-
logisk, ekonomisk och social hallbarhet. Den avgérande
fragan ar dock hur langsiktig hallbarhet ska uppnas. Elos
Medtech har initierat projektet “Energizing Sustainability at
Elos Medtech”. Bendmningen aterspeglar hur viktigt hall-
barhetsarbetet ar for koncernen samt visar pa ett nytt driv
for hallbarhetsarbetet. Bolaget har en 6vertygelse om att
effektiva processer skapar ett varde for kunden och bidrar
samtidigt till att minimera skrot och avfall.

Elos Medtech beskriver och arbetar med hallbarhet utifran
tre fokusomraden: Care for Our People, Care for Our Business
och Care for Our Responsibility.

CARE FOR OUR PEOPLE

Elos Medtech sysselsatter fler an 500 personer runt om i
varlden och dessa medarbetare ar Bolagets storsta tillgang.
Elos Medtechs malsattning ar att vara en palitlig och sta-
bil arbetsgivare och framja relationer baserat pa 6msesi-
dig respekt och vardighet. For att anses vara en attraktiv
arbetsgivare och attrahera kompetenta medarbetare er-
bjuder Elos Medtech bra arbetsférhallanden, rattvisa Ioner
och goda mojligheter for personlig utveckling. For att sa-
kerstalla att detta uppnas samlar Bolaget kontinuerligt in
information om bland annat anstélldas hélsa, sakerhet pa
arbetsplatsen, arbetspraxis, mangfald och manskliga rattig-
heter. Denna information ligger som grund for ytterligare
analys for att identifiera framgangsfaktorer och mal for att
sakerstélla hallbarhet inom detta omrade.

CARE FOR OUR BUSINESS

Elos Medtech bade skapar nya affarsmojligheter samt un-
derhaller och forstarker befintliga affarsrelationer genom
ett langsiktigt vardeskapande for affarspartners. Bolagets
utgangspunkt ar att alla affarsrelationer ska vara professi-
onella och grundade pa fortroende och 6msesidig respekt.
Elos Medtechs ledord for affarsrelationer ar arlighet, inte-
gritet och rattvisa for att hela verksamheten ska méta och
uppratthalla de hogsta etiska affarsnormerna i branschen.
Bolaget ar beroende av langsiktiga, ndjda och lojala kunder
samt tillférlitliga leverantdrer och samarbetspartners. Dar-
med soker Elos Medtech affarspartners som delar Bolagets
varderingar och som lever upp till Bolagets standarder och
policyer inom verksamheten.
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Det langsiktiga vardeskapandet for affarspartners bidrar
till att sakerstalla fortsatta investeringar som kravs for att
ligga kvar i teknikens framkant och darmed bibehalla en
stark konkurrenskraft. Det kravs ocksa att Bolaget verkar
for en hallbar utveckling och att hallbara affarsmajligheter
identifieras som ett led i att utveckla Bolagets konkurrens-
kraft och sakra framtida tillvaxt.

For en for Bolaget lyckad utveckling, produktion, marknads-
foring och forsaljning ar det viktigt att uppna hog produkt-
kvalitet och att mdta de mycket omfattande regulatoriska
kraven som finns. Koncernens malmedvetna hallbarhets-
arbete skapar darmed en legitimitet av kvalitet genom hela
processen fram till fardig produkt.

Ett initiativ Bolaget har tagit inom detta fokusomrade ar
genomforande samt noggrann utvardering av kundun-
dersokningar for att sékerstélla att dessa fangar sa myck-
et vardefull information och synpunkter fran kunder som
mojligt. Bolaget kommer ocksa att genomfora ytterligare
satsningar sa att kunders synpunkter integreras i verksam-
heten och leder till férandringar och forbattringar av Bola-
gets I6sningar och produkter.

CARE FOR OUR RESPONSIBILITY

Elos Medtech ar en global CDMO (Contract & Development
Manufacturing Organization) med ett ansvar som stracker
sig langre an att leverera hogkvalitativa produkter till kun-
der. Elos Medtech behdver kontinuerligt arbeta med etik,
efterlevnad av regelverk och anti-korruption. Bolaget har
ocksa ett ansvar gentemot miljon med avseende pa trans-
porter, vatten- och energiférbrukning, kemikalier och av-
fall. Intern och extern kommunikation ar en annan viktig
del kopplad till detta fokusomrade. Bolaget arbetar bland
annat med detta genom hallbarhetsredovisning och kom-
mer att publicera en rapport under varen 2018.

Elos Medtech har aven ett socialt ansvar fér de platser och
samhallen dar Bolagets anlaggningar ar belagna. Dotterbo-
lagen Elos Medtech Pinol och Elos Medtech Onyx har till
exempel engagerat sig i olika valgdrenhetsaktiviteter, prak-
tikprogram och bygger aven ett traningscenter for medar-
betare.

Bolaget har ett starkt engagemang och driv for en hallbar
utveckling och stravar standigt efter att forsta och forbattra
miljépaverkan fran verksamheten. Elos Medtechs produk-
ter och processer ska utformas sa att energi, naturresurser
och ramaterial anvands effektivt och att avfall och restpro-
dukter minimeras.




UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for Elos Medtech avseende rikenskapsaren 2017, 2016
och 2015. Informationen avseende rékenskapsdren 2015 och 2016 dr hdmtad ur Bolagets reviderade drsre-
dovisningar som dr upprdttade i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), sGsom de
har antagits av EU, och drsredovisningslagen. Den finansiella informationen avseende rékenskapsaret 2017 ér
hdmtad fran Bolagets oreviderade bokslutskommuniké vilken har upprdittats i enlighet med IAS 34.

Hdrutéver presenteras i Prospektet alternativa nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Dessa finansiella
nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats av Bolagets revisor. Elos Medtechs uppfattning dr att dessa
nyckeltal i stor utstrdckning anvénds av vissa investerare och andra intressenter som kompletterande matt pd
resultatutveckling, finansiella stdllning och ekonomiska trender. Elos Medtechs nyckeltal som inte beréknats i
enlighet med IFRS dr inte nédvdndigtvis jamférbara med liknande matt som presenteras av andra bolag och
har vissa begrésningar som analysverktyg. Dessa nyckeltal bor dérfor inte beaktas separat fran, eller som ett
substitut fér, Elos Medtechs finansiella information som upprdttats i enlighet med IFRS.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rdkenskaper bor ldsas tillsammans med Elos Medtechs reviderade
arsredovisningar med tillh6rande noter for rakenskapsdren 2015 och 2016 samt den oreviderade informatio-
nen i Bolagets bokslutskommuniké for rdkenskapsaret 2017, vilka har inforlivats i Prospektet genom hdnvis-
ning.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

KSEK 2017 2016 2015
Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 577 915 551989 503 661
Kostnad for salda varor -415 461 -394 857 -367 520
Bruttoresultat 162 454 157 132 136 141
Forsaljningskostnader -37 859 -36 240 -30 027
Administrationskostnader -68 056 -64 975 -63 244
Utvecklingskostnader -13 803 -15 325 -13 901
Ovriga rérelseintikter 3423 4360 3197
Ovriga rérelsekostnader -3410 -2272 -1 680
Rérelseresultat 42749 42 680 30486
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 289 5611 406
Ovriga réntekostnader och liknande resultatposter -16 633 -10 364 -8 364
Resultat efter finansiella poster 26 405 37927 22528
Skattekostnad -3 800 -11 493 -6 439
Arets resultat 22 605 26434 16 089
Hanforligt till moderbolagets aktieagare 22 605 26 434 16 089
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

* UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KSEK 2017 2016 2015
Ej reviderat Reviderat Reviderat
Resultat efter skatt 22605 26 434 16 089
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omklassificeras till resultatrdkning
Aktuariella vinster och forluster -6 637 880 420
Skatt 1460 -194 -92
-5177 686 328
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatréikning
Periodens omrakningsdifferenser -7 308 13757 -5 647
Sakring av nettoinvestering - - -690
Skatt - - 46
-7 308 13757 -6 291
Ovrigt totalresultat, netto -12 485 14 443 -5 963
Arets totalresultat 10120 40 877 10 126
Hanforligt till moderbolagets aktiedagare 10120 40 877 10126
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KONCERNENS BALANSRAKNING

* UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KSEK 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstiligangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4951 6 322 7 151
Goodwill 235085 253827 234 898
Ovriga immateriella tillgdngar 26 941 29768 33695
266 977 289917 275744
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 144 823 151 085 127 487
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 152118 177118 187 209
Inventarier, verktyg och installationer 17 221 17 706 14 344
Pagaende nyanlaggningar 20 461 8 407 27 642
334623 354 316 356 682
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 7317 3625 3541
Langfristiga fordringar 376 1470 941
Andra aktier och andelar 17 17 20
7710 5112 4502
Summa anlaggningstillgangar 609 310 649 345 636 928
Omsdttningstillgangar
Varulager m m
Ravaror och férnédenheter 35201 30598 30 941
Varor under tillverkning 38776 31449 30202
Fardiga varor 68518 69 404 68 884
Forskott till leverantorer - 30 45
142 495 131 481 130 072
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 77 530 61238 58 907
Aktuell skattefordran 1160 2012 5563
Ovriga fordringar 3955 2076 3646
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3470 3030 5977
86 115 68 356 74 093
Kassa och bank 9620 38496 40 501
Summa omsattningstillgangar 238 230 238333 244 666
SUMMA TILLGANGAR 847 540 887 678 881594
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* UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS BALANSRAKNING FORTS.

KSEK 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Ej reviderat Reviderat Reviderat

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hdnférligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 37819 37819 37 819
Ovrigt tillskjutet kapital 56 836 56 949 55526
Reserver 5303 12611 -3 266
Balanserade vinstmedel 269 027 259 465 240516
Summa eget kapital 368 985 366 844 330 595

Langfristiga skulder

Avsattningar for pensioner 36 887 28 757 28016
Uppskjuten skatteskuld 30779 30130 22768
Ovriga langfristiga skulder - - 39173
Langfristiga rantebdrande skulder 205 805 223305 241 265
Summa langfristiga skulder 273 471 282 192 331222

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 48 973 40 316 21375
Ovriga rantebarande skulder 66 875 88079 61421
Leverantorsskulder 31551 20218 21940
Skatteskuld 2678 769 42
Ovriga skulder 17 151 50 522 81837
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 37 856 38738 33162
Summa kortfristiga skulder 205 084 238 642 219777
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 847 540 887 678 881594
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

* UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KSEK 2017 2016 2015
Ej reviderat Reviderat Reviderat
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 26 405 37927 22528
Aterférda avskrivningar 51290 54 631 48 773
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 6 963 -131 4059
84 658 92 427 75 360
Betald skatt -2 204 -1 369 -12 974
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére forandring i 82454 91058 62 386
rorelsekapital
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Okning av varulager -10 754 -1409 -2353
Minskning/Okning av rorelsefordringar -19 346 2186 8032
Minskning/Okning av rérelseskulder 9743 6 448 -6 460
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 62 097 98 283 61605
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -37 576 -34 586 -46 261
Férvarv av andra aktier och andelar 0 -17 -160 436
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0 5245 135
Kassaflode fran investeringsverksamheten -37 576 -29 358 -206 562
Finansieringsverksamheten
Emission av teckningsoptioner 0 1423 -
Inlésen av teckningsoptioner -113 0 -
Férandring av checkrakningskredit 9563 18 941 3994
Upptagna lan 18934 115952 119 775
Amortering av lan -73795 -202 054 -44.994
Realiserade finansiella kursdifferenser - - -2813
Utdelning till aktieagare -7 866 -6 051 -18 153
Kassaflode finansieringsverksamheten -53 277 -71789 57 809
Arets kassafléde -28 756 -2 864 -87 148
Kassaflode fran avvecklade verksamheter - - 1300
Arets kassafléde -28 756 -2 864 -85 848
Likvida medel vid arets borjan 38 496 40 501 125531
Kursdifferens i likvida medel -120 859 818
Likvida medel vid arets slut 9620 38 496 40 501
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* UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS NYCKELTAL
Nedanstdende nyckeltal ér inte reviderade eller 6versiktigt granskade.

2017 2016 2015

Rérelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA), % 16,3 17,6 15,7
Rérelsemarginal efter avskrivningar (EBIT), % 7.4 7,7 6,1
Eget riskbarande kapital, MSEK 399,8 396,9 3534
Andel riskbarande kapital, % 47,2 44,7 40,0
Soliditet, % 43,5 41,3 37,5
Avkastning pa operativt kapital, % 5,8 5,7 5,3
Avkastning pa eget kapital, % 6,1 7,6 4,8
Rantetackningsgrad, ggr 2,6 4,7 3,7
Nettolaneskuld, MSEK 358,6 384,8 427,3
Skuldsattningsgrad, ggr 1,0 1,1 13
Investeringar inklusive finansiell leasing, MSEK 37,6 37,9 75,8
Medelantal anstallda 527 509 471
Varav i Sverige 134 137 137
Varav i Danmark 157 159 150
Varav i Kina 121 94 100
Varav i USA 115 119 84
Utdelning per aktie, SEK (férslag for 2017) 0,00 1,30 1,00

DEFINITIONER AV NYCKELTAL SOM INTE AR DEFINIERADE ENLIGT IFRS

Roérelsemarginal fére avskrivningar (EBITDA)

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, uttryckt i procent av nettoomsattning. Bolaget anser att nyckeltalet underlat-
tar for investerare som vill bedoma Bolagets operativa [dnsamhet, exklusive icke-kassaflédespaverkande av- och nedskriv-
ningar.

Roérelsemarginal efter avskrivningar (EBIT)
Roérelseresultat uttryckt i procent av nettoomsattning. Bolaget anser att nyckeltalet underlattar for investerare som vill bed6-
ma Bolagets operativa ldnsamhet, inklusive icke-kassaflédespaverkande av- och nedskrivningar.

Eget riskbdrande kapital

Summan av redovisat eget kapital, eventuellt minoritetsintresse och uppskjuten skatteskuld. Bolaget anser att nyckeltalet ar
relevant da det ger investerare en bild av Bolagets finansiella stabilitet da det inkluderar den uppskjutna skatteskulden som
ar del av Bolagets obeskattade reserver.

Andel riskbdrande kapital

Eget riskbarande kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det underlattar for in-
vesterare att bedéma Bolagets finansiella stabilitet i det fall den uppskjutna skatteskulden som del av obeskattade reserver
|6ses upp under forlustar och inte beskattas.

Soliditet

Eget kapital inklusive eventuella minoritetsintressen i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att nyckeltalet ger in-
vesterare en bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering och att det
darmed ger en bild av Bolagets finansiella stabilitet och férmaga att klara sig pa langre sikt.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital. Nyckeltalet visar avkastningen i Bolaget oberoende av Bolagets
finansiering, vilket Bolaget anser ger investerare en tydligare bild av hur [6nsam Bolagets verksamhet ar.

Avkastning pa eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Nyckeltalet anvénds for att visa pa vilken avkastning som genererats
pa det kapital som aktiedgarna har investerat i Bolaget.
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* UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Réantetackningsgrad

Rorelseresultat exklusive resultatandelar i eventuella intressebolag 6kat med 6vriga ranteintakter och liknande resultatpos-
ter dividerat med 6vriga rantekostnader och liknande resultatposter. Mattet inkluderas da mattet forvantas ge investerare
en uppfattning om Bolagets férmaga att betala sina rantekostnader.

Nettolaneskuld
Rantebadrande finansiella skulder, ej rantebarande finansiella skulder och avsattningar for pensioner med avdrag for kassa
och bank. Bolaget anser att mattet ger investerare en tydlig bild av den totala lanefinansieringen.

Skuldséattningsgrad
Nettolaneskuld i forhallande till eget kapital. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det ger investerare en bild av hur
stor extern finansiering Bolaget har samt hur skuldsattningen har utvecklats jamfért med tidigare perioden.

Investeringar inklusive finansiell leasing
Bolagets totala investeringar inklusive finansiell leasing. Nyckeltalet inkluderas for att visa storleken pa de investeringar som
gors for att 6ka den operativa tillvaxten.

Medelantal anstéllda
Antalet anstallda omraknat till heltidstjanster och raknat som ett medeltal under perioden.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerat med antal utestdende aktier vid utdelningstillfallet. Bolaget anser att nycketalet ger investera-
re en tydlig bild dver historisk utdelning per aktie.

AVSTAMNINGSTABELLER FOR NYCKELTAL SOM INTE AR DEFINIERADE ENLIGT IFRS

Rérelsemarginal fére avskrivningar (EBITDA)

MSEK 2017 2016 2015
Rorelseresultat 42,7 42,7 30,5
+ Av- och nedskrivningar 51,3 54,6 48,8
/ Nettoomsattning 577,9 552,0 503,7
Roérelsemarginal fére avskrivningar (EBITDA), % 16,3 17,6 15,7

Andel riskbdrande kapital

MSEK 2017 2016 2015
Eget kapital 369,0 366,8 330,6
+ Minoritetsintresse - - -
+ Uppskjuten skatteskuld 30,8 30,1 22,8
Eget riskbdrande kapital 399,8 397,0 353,4
/ Balansomslutning 847,5 887,7 881,6
Andel riskbarande kapital, % 47,2 44,7 40,0

Avkastning pa operativt kapital

MSEK 2017 2016 2015
Rorelseresultat 42,7 42,7 30,5
/ Genomsnittligt operativt kapital 737,0 746,6 5731
Avkastning pa operativt kapital, % 5,8 5,7 53
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Avkastning pa eget kapital

* UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

MSEK 2017 2016 2015
Arets resultat 22,6 26,4 16,1
/ Genomsnittligt eget kapital 367,9 348,7 334,6
Avkastning pa eget kapital, % 6,1 7.6 4,8
Réntetackningsgrad
MSEK 2017 2016 2015
Rorelseresultat 42,7 42,7 30,5
- Resultatantdelar i intressebolag - - -
+ Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0,3 5,6 0,4
/ Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter 16,3 10,4 84
Rantetdckningsgrad 2,6 4,7 3,7
Nettolaneskuld
MSEK 2017 2016 2015
Avsattningar for pensioner 36,9 28,8 28,0
+ Langfristiga rantebarande skulder 205,8 2233 241,2
+ Kortfristiga rantebarande skulder 125,5 128,4 82,8
+ Ej rantebarande finansiell skuld - 42,8 115,8
Summa skulder 368,2 423,3 467,8
- Kassa och bank -9,6 -38,5 -40,5
Nettolaneskuld 358,6 384,8 427,3
Investeringar inklusive finansiell leasing
MSEK 2017 2016 2015
Byggnader, mark, maskiner och inventarier 32,8 34,6 71,8
Balanserade utvecklingskostnader 2,8 1,8 2,0
Immateriella anlaggningstillgangar 2,0 1,5 2,0
Investeringar inklusive finansiell leasing 37,6 37,9 75,8
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

Informationen nedan bér ldsas tillsammans med av-
snittet “Utvald finansiell information” och de revide-
rade koncernrékenskaperna for dren 2015 och 2016
samt Bolagets oreviderade bokslutskommuniké for
perioden 1 januari - 31 december 2017.

INTAKTER OCH RESULTAT

Jamférelse mellan rakenskapsaren 2017 och

2016

Under rakenskapsaret 2017 6kade nettoomsattningen jam-
fort med rékenskapsaret 2016 och uppgick till 577,9 MSEK
(552,0). Omsattningsdkningen ar framst hanforlig till 6kad
forsaljning inom omradena Dentala Implantatsystem och
Ovriga medicinska omrdden. Samtliga segment uppvisar
en efterfrageutveckling i jamforelse med foregdende ra-
kenskapsar vilket foljaktligen paverkar nettoomsattningen
positivt. Rérelsens totala kostnader uppgick till 538,6 MSEK
(513,7) och avsag huvudsakligen kostnad salda varor vilka
Okade till foljd av en hogre nettoomsattning. Rorelseresul-
tatet for perioden uppgick till 42,76 MSEK (42,68), en knapp
0kning motsvarande cirka 0,2 procent. Periodens resultat
uppegick till 22,6 MSEK (26,4).

Jamférelse mellan rakenskapsaren 2016 och

2015

Under rakenskapsaret 2016 6kade nettoomsattningen jam-
fort med rékenskapsaret 2015 och uppgick till 552,0 MSEK
(503,7). Omsattningsdkningen var primart hanforlig till for-
varvet av Onyx Medical. Omsattningen i USA paverkades
negativt under andra halvaret da en kund beslutade att
flytta 6ver en produkt till egen tillverkning. Den lagre efter-
frdgan vid enheten i Tianjin i 2015 har vants och koncer-
nen uppnadde en tillvaxt i Kina pa 22,9 procent for helaret.
Rorelsens totala kostnader uppgick till 513,7 MSEK (476,4)
och avsag huvudsakligen kostnad salda varor som ¢kade
till foljd av 6kad forsaljning. Rorelseresultatet for perioden
uppgick till 42,7 MSEK (30,5), motsvarande en 6kning om
cirka 40 procent framst hanforlig till omsattningsékningen
for enheterna i USA, Kina och Sverige vilken i sin tur delvis
beror pa det nyligen genomférda férvarvet av Onyx Medi-
cal i USA. Periodens resultat uppgick till 26,4 MSEK (16,1).

FINANSIELL STALLNING

Jamférelse mellan rakenskapsaren 2017 och

2016

Elos Medtechs balansomslutning uppgick per den 31 de-
cember 2017 847,5 MSEK (887,7). Totala anlaggningstill-
gangar uppgick till 609,3 MSEK (649,3), varav 267,0 MSEK
(289,9) bestod av immateriella anlaggningstillgangar, 334,6
MSEK (354,3) av materiella anlaggningstillgangar och 7,7
MSEK (5,1) av finansiella anlaggningstillgangar. Omsatt-
ningstillgdngarna var stabila och uppgick per den 31 de-
cember 2017 till 238,2 MSEK (238,3).

Bolagets eget kapital uppgick per den 31 december 2017
till 369,0 MSEK (366,8) dar skillnaden framst ar hanforlig till
arets resultat 2017. Bolagets langfristiga skulder, framst be-
stdende av rantebarande skulder, uppgick till 273,5 MSEK
(282,2) medan kortfristiga skulder uppgick till 205,1 MSEK
(238,6). Under aret 2017 har Elos Medtech amorterat totalt

73,8 MSEK pa lan medan Bolaget har tagit upp totalt 18,9
MSEK i nya lan vilket har bidragit till minskningen av Bola-
gets skulder.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2016 och

2015

Elos Medtechs balansomslutning har varit stabil och upp-
gick per den 31 december 2016 till 887,7 MSEK (881,6). To-
tala anlaggningstillgangar uppgick till 649,3 MSEK (636,9),
varav 289,9 MSEK (275,7) bestod av immateriella anlagg-
ningstillgdngar, 354,3 MSEK (356,7) av materiella anlagg-
ningstillgdngar och 5,1 MSEK (4,5) var finansiella anlagg-
ningstillgdngar. Omsattningstillgdngarna uppgick per den
31 december 2016 till 238,3 MSEK (244,7).

Bolagets eget kapital uppgick per den 31 december 2016
till 366,8 MSEK (330,6) dar skillnaden framst ar hanforlig
till arets resultat 2016. Bolagets langfristiga skulder, framst
bestdende av réntebarande skulder, uppgick till 282,2
MSEK (331,2) medan kortfristiga skulder uppgick till 238,6
MSEK (219,7). Under aret 2016 har Elos Medtech amorterat
totalt 202,0 MSEK pa Ian medan Bolaget har tagit upp totalt
116,0 MSEK i nya lan vilket har bidragit till minskningen av
Bolagets skulder.

KASSAFLODE

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2017 och

2016

Under perioden 1 januari till den 31 december 2017 upp-
gick kassaflodet fran den lépande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital till 83,8 MSEK (91,0). Det
totala kassaflodet fran den I6pande verksamheten, efter
forandringar i rorelsekapital, uppgick till 63,4 MSEK (98,3).
Skillnaden beror framst pad det minskade resultatet efter
finansiella poster jamfért med rakenskapsaret 2016 samt
minskningen av rorelsefordringar. Kassaflode anvant till
investeringar uppgick till -37,6 MSEK (-29,4) under samma
period. Skillnaden ar framst hanforlig till nagot 6kade in-
vesteringar i anldggningstillgangar framst avseende ¢kad
produktionskapacitet. Kassaflédet fran finansieringsverk-
samheten uppgick till -53,3 MSEK (-71,8), vilket framst kan
forklaras av att Bolaget upptagit mindre l1an under réken-
skapsaret 2017 jamfért med 2016. Kassaflodet for perio-
den uppgick darmed till -28,8 MSEK (-2,9).

Jamférelse mellan rakenskapsaren 2016 och

2015

Under perioden 1 januari till den 31 december 2016 upp-
gick kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore for-
andringar av rorelsekapital till 91,0 MSEK (62,4). Det totala
kassaflodet fran den I6pande verksamheten, efter forand-
ringar i rorelsekapital, uppgick till 98,3 MSEK (61,6). Skillna-
den i kassaflode fran den I6pande verksamheten mellan
rakenskapsaret 2016 och 2015 beror framst pa 2016 ars
forbattrade resultat. Kassaflode anvant till investeringar
uppgick till -29,4 MSEK (-206,6) under samma period. Skill-
naden i investeringar ar till stérsta del hanforligt till det for-
varv av Onyx Medical som genomférdes under 2015. Kas-
saflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -71,8
MSEK (57,8), dar skillnaden framst forklaras av de 6kade
amorteringar av 1an som Bolaget genomfort under 2016.
Kassaflodet for rakenskapsaret 2016 uppgick darmed till
-2,9 MSEK (-85,8).
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
SOM DEN HISTORISKA FINANSIELLA INFORMA-
TIONEN OMFATTAR
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I april 2015 meddelar Elos Medtech att de forvarvar det
amerikanska bolaget Onyx Medical, leverantdr inom
ortopedisegmenten trauma och extremiteter, som ett
led i strategin med fokus pa medicinteknikbranschen
och foér att samtidigt utveckla marknadspositionen
unom utvalda segment som visar god tillvaxt. Kopeskil-
lingen efter avdragen nettolaneskuld for forvarvad
verksamhet uppgick till 164,9 MSEK samt en villkorad
kopeskilling, som baserats pa verksamhetens utveck-
ling under 2015 och 2016 och uppgick till ytterligare
118,8 MSEK. Den totala kopeskillingen uppgick saledes
till 283,7 MSEK.

Vid arsstdmman i Elos Medtech den 26 april 2016 be-
slutades att inféra ett incitamentsprogram varigenom
hogst 318 473 teckningsoptioner kan overlatas till le-
dande befattningshavare och nyckelpersoner inom
Elos Medtech-koncernen. Totalt har 251 500 teck-
ningsoptioner tecknats varav 63 000 optioner tecknats
av VD Jan Wahlstrom. Priset for teckningsoptionen har
berdknats till marknadsvarde enligt Black & Scholes
modellen och uppgar till 5,67 kr/option. Saledes in-
bringade incitamentsprogrammet 1,4 MSEK.

| december 2017 meddelar styrelsen att de har for
avsikt att genomfdra en féretradesemission i storleks-
ordningen 100 MSEK, med stod av bemyndigande fran
extra bolagsstamma. Foretradesemissionen kommer
mojliggdra Okat fokus och kapacitet inom de strategiska
marknadssegmenten Dental Implant Systems och Ort-
hopedics som vuxit sig allt storre vilket resulterat i flera
viktiga affarer.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Tabellerna nedan aterger information om Elos Med-
techs eget kapital och skuldsattning per den 31 decem-
ber 2017. Elos Medtechs eget kapital uppgick till 368 985
KSEK (366 844), varav aktiekapital uppgick till 37 819 KSEK
(37 819).

KSEK 2017-12-31
Kortfristiga rédntebdrande skulder

Mot borgen -
Mot sdkerhet! 70597
Blancokrediter 54899
Summa kortfristiga rantebarande 125 496
skulder

Langfristiga rantebdrande skulder

Mot borgen

Mot sakerhet’ 185224
Blancokrediter 20 581
Summa langfristiga rantebarande 205 805
skulder

Eget kapital

Aktiekapital 37819
Ovrigt tillskjutet kapital 56 835
Bundna reserver 5303
Balanserat resultat inkl. arets resultat 269 027
Summa eget kapital 368 985

" Bolaget har stéllda sakerheter om totalt 312 651 KSEK bestaende
av: foretagsinteckning (43 188 KSEK), fastighetsinteckning (146 703
KSEK), maskiner med dganderattsforbehall (46 998 KSEK), leasingo-
bjekt (44 417 KSEK), lager med aganderattsforbehall (13 130 KSEK),
kundfordringar (16 375 KSEK) samt 6vriga stallda sakerheter (1 840
KSEK).

KSEK 2017-12-31
A. Kassa 9620
B. Likvida medel (outnyttjad checkraknings- 23248
kredit)

C. Latt realiserbara vardepapper

D. Summa likviditet (A+B+C) 32868
E. Kortfristiga rantebarande fordringar

F. Kortfristiga rantebarande skulder 48 973
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 76523
H. Andra kortfristiga skulder

I. Summa kortfristig skuldséttning 125 496
(F+G+H)

J. Kortfristig nettoskuldséattning (I-E-D) 92 628
K. Langfristiga skulder till kreditinstitut 186 871
L. Emitterade obligationer

M. Andra langfristiga skulder 18934
N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 205 805
0. Nettoskuldsattning (J+N) 298 433

UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for Elos Medtechs aktuella behov for den kom-
mande tolvmanadersperioden. Bolaget avser genomfora in-
vesteringar med syfte att 0ka Bolagets produktionskapacitet
for att kunna moéta de mojligheter Bolaget ser kring tillvaxt
och expansion under de kommande aren. Mot bakgrund av
detta har styrelsen, med stéd av bemyndigande fran extra
bolagsstamman den 15 december 2017, beslutat om Foretra-
desemissionen, vilken uppgar till saimmanlagt 104,9 SEK fore
emissionskostnader. Per den 31 december 2017 uppgick Bo-
lagets likvida medel, bestdende av kassa och bank inklusive
outnyttjad checkrakningskredit, till 32,9 MSEK. Det befintliga
rorelsekapitalet bedéms, givet planerade investeringsbetal-
ningar, vid tidpunkten for Prospektet tillrackligt for att driva
verksamheten enligt plan fram till och med juli 2018.

Bolaget beddmer att rérelsekapitalunderskottet for den kom-
mande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 61 MSEK om
Bolaget inte skulle tillféras kapital genom Foretradesemis-
sionen. Vid fulltecknad Foretradesemission efter avdrag for
emissionskostnader om 4,5 MSEK tillférs Bolaget 100,4 MSEK
vilket av Bolaget beddms som tillrackligt for att tillgodose ro-
relsekapitalbehovet under den kommande tolvmanaderspe-
rioden.

Ett antal storre dgare av saval A- som B-aktier i Elos Medtech
har meddelat att de har for avsikt att utnyttja sin teckningsratt
i Foretradesemissionen och darmed teckna nya aktier mot-
svarande deras respektive agarandel i Bolaget, vilket innebar
att emissionen omfattas av avsiktsforklaringar att teckna 63,6
procent av Foretradesemissionen. Dessa avsiktsforklaringar
ar inte bindande och ar foljaktligen inte heller sakerstallda
med bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande ar-
rangemang.

For det fall Erbjudandet inte skulle tecknas fullt ut kommer
Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmojligheter,
som ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners, alternativt
att driva verksamheten i lagre takt an planerat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall Foretradesemis-
sionen inte skulle fulltecknas kommer fokus att riktas mot de
aktiviteter som bedéms absolut nédvandiga for att bevara det
varde som skapats i Bolaget. For det fall Foretradesemissio-
nen inte skulle fulltecknas och for det fall samtliga alternativa
finansieringsmajligheter skulle misslyckas finns det en risk
att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera gallande in-
vesterings- och utvecklingsplaner, vilket skulle kunna férsena
Bolagets projekt.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 DE-

CEMBER 2017

«  Den 19 februari 2018 offentliggdr styrelsen beslut att
genomfora Foretradesemissionen vilken, vid full teck-
ning, kommer inbringa Bolaget 104,9 MSEK fore av-
drag for emissionskostnader som beraknas uppga till
4,5 MSEK.

+  Elos Medtech tillkdnnager att foretaget har erhal-
lit FDA-godkannande fér marknadsplacering av Elos
Abutment Blanks p& den amerikanska marknaden for
dentala implantat. Elos Abutment Blank ar darmed
nu en 510 (k) tilldten klass ll-produkt som anvands for
frasning av individuella distanser till singelimplantat.

ecocce
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Utéver det som framgar ovan har det inte férekommit nag-
ra vasentliga forandringar avseende Elos Medtech finan-
siella stallning sedan den 31 december 2017.

KREDITER OCH SAKERHETER

Som sakerhet for upptagna lan har Bolaget utfardat pant
framst bestaende av fastighetsinteckningar, foretagsinteck-
ningar, maskiner med dganderattsforbehall samt leasingo-
bjekt. Per den 31 december 2017 uppgick Bolagets eventu-
alforpliktelser till 300 KSEK.

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Elos Medtechs immateriella anlaggningstillgdngar bestar av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, goodwill och
6vriga immateriella anlaggningstillgdngar. Immateriella an-
laggningstillgangar uppgick per den 31 december 2017 till
267,0 MSEK (289,9).

Finansiella anlaggningstillgangar

Elos Medtechs finansiella anlaggningstillgangar bestar av
uppskjuten skattefordran, langfristiga fordringar samt an-
dra aktier och andelar. Finansiella anlaggningstillgangar
uppgick per den 31 december 2017 till 7,7 MSEK (5,1).

Materiella anlaggningstillgangar

Elos Medtechs materiella anlaggningstillgdngar bestar
framst av byggnader och mark samt maskiner och andra
tekniska anlaggningar. Materiella anlaggningstillgangar
uppgick per den 31 december 2017 till 334,5 MSEK (354,3).

INVESTERINGAR

Elos Medtechs investeringar bestar i huvudsak av investe-
ringar i anlaggningstillgdngar bland annat for utbyggnad av
produktionsanlaggningar for utékad kapacitet.

KSEK 2017 2016 2015
Investeringar i anlaggnings-
tillgadngar -37576  -34586  -46 261
Foérvarv av andra aktier och
andelar 0 -17  -160 436
Forsaljning av anlaggnings-
tillgangar 0 5245 135
Summa -37576 -29358 -206 562

PAGAENDE INVESTERINGAR OCH ATAGANDEN

OM FRAMTIDA INVESTERINGAR
Bolagets planerade framtida investeringar bestar dels av
investeringar som lépande genomfors i samtliga lander
och finansieras med rorelsekapital, samt investeringar som
ar avhangiga av genomférandet av Foretradesemissionen
samt finansieras av emissionslikviden.

De investeringar som genomférs I6pande och finansieras
med Bolagets rorelsekapital uppgar till 40 MSEK under
2018 och 40 MSEK under 2019 och bestar framst av ma-
skiner och utrustning for forstarkning av Bolagets produk-
tionskapacitet.
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* EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Darutover planerar Bolaget att genomféra ytterligare in-
vesteringar uppgaende till 50 MSEK under 2018 och 50
MSEK under 2019 i enlighet med tabellen nedan. Dessa in-
vesteringar bestar i huvudsak av maskiner och utrustning
under 2018 och byggnader under 2019. Dessa investering-
ar utfors i syfte att 6ka Bolagets produktionskapacitet och
kommer att finansieras av emissionslikviden.

KSEK 2019 2018
Maskiner och utrustning 11453 40809
Byggnader 38745 9 407
Summa 50198 50216

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Bolaget bedémer att det pagar en strukturomvandling
inom medicinteknikbranschen. Samtidigt som de storre
medicintekniska bolagen forvarvar de mindre sker ocksa
fusioner och breda samarbeten mellan de multinationel-
la bolagen. Det ar inte bara de regulatoriska kraven som
driver denna utveckling. Jakten pa att korta ledtiden fran
produktidé till fardig produkt staller ocksa allt tydligare krav
pa leverantérerna i branschen. | sparen av konsolidering-
en och struktureringen inom branschen 6ppnas aven nya
affarsmojligheter for kontraktstillverkarna. CDMO-féretag
(Contract & Development Manufacturing Organization,
sv. kontraktstillverkare) med hog kompetens och expertis
far allt oftare en viktig uppgift av de stora medicintekniska
bolagen gallande arbetet med utveckling av nya produkter
samt att agera katalysator vid uppstart av nya projekt.

| 6vrigt kdnner Bolaget inte till ndgra andra tendenser, osa-
kerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser, offentliga, ekonomiska, skat-
tepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet. Fér mer information
om Bolagets beddmda risker se avsnittet "Riskfaktorer”.



AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH

AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Per den 31 december 2017, det vill sdga den sista rapporte-
ringsdagen fore Erbjudandet, uppgar aktiekapitalet i Bola-
get till 37 818 750,00 SEK och fordelas pa 6 051 000 aktier,
envar med ett kvotvarde om 6,25 SEK. Per den 31 decem-
ber 2017 har Elos Medtech 1 099 740 A-aktier och 4 951
260 B-aktier. Bolagets aktiekapital ska utgora lagst 20 000
000 SEK och hogst 80 000 000 SEK. Antal aktier ska utges i
tva serier, dels serie A, vilka aktier kan utges till ett antal av
hogst 9 200 000, dels serie B, vilka aktier kan utges till ett
antal av hogst 10 800 000.

Elos Medtechs aktier ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyl-
dighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkép-
serbjudanden betraffande Elos Medtechs aktier under det
innevarande eller foregaende rakenskapsaret.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA
Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlig-
het med bestdammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).
Elos Medtech ar anslutet till Euroclears kontobaserade var-
depapperssystem, varfoér inga fysiska aktiebrev utfardas.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Samtli-
ga aktier ar emitterade och fullt betalda. Vid bolagsstamma
berattigar varje aktie av serie A till en (1) rost. Aktier av serie
B berattigar till en tiondels (1/10) rost. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av
denne agda och foretradda aktier. Aktieagare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagsla-
gen, sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd
av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika réatt till andel av Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare
ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier
som aktieagaren innehar. Inga begransningar foreligger av-
seende aktiernas 6verlatbarhet.

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att
kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri.

Aktiedgare, som vill deltaga pa bolagsstamma, ska anmala
sig hos bolaget den dag som anges i kallelsen till stamman.

BEMYNDIGANDE

Extra bolagsstdamma den 15 december 2017 beslutade att
bemyndiga styrelsen for Elos Medtech att, vid ett eller fle-
ra tillfallen fore nasta drsstamma, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av
aktier av serie B. Emission ska kunna ske mot kontant be-
talning, apport eller kvittning eller i annat fall pa villkor som

avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen.
Vid beslut om emission utan foretradesratt for aktiedgarna
ska antalet aktier som ska kunna ges ut med stdd av be-
myndigandet vara begransat till 20 procent av vid var tid
utestdende aktier. Vid beslut om emission med foretrades-
ratt for aktiedgarna ska antalet aktier som ska kunna ges ut
inte vara begransat pa annat satt an av bolagsordningens
granser for aktiekapitalet och antal aktier. Vid beslut om
emission utan foretradesratt for aktiedgarna ska tecknings-
kursen vara marknadsmassig vid tidpunkten for emissions-
beslutet. Emission med stdd av bemyndigandet ska enbart
ske i syfte att mojliggdra investeringar.

UTDELNINGSPOLICY

Elos Medtechs utdelningspolicy ar att utdelningen ska ba-
seras pa koncernens resultatutveckling med beaktande av
framtida utvecklingsmojligheter och den finansiella stall-
ningen. Den langsiktiga malsattningen ar att utdelningen
ska ha en jamn utveckling och uppga till 30-50 procent av
resultatet efter skatt. Styrelsen avser inte foresla nagon ut-
delning for rakenskapsaret 2017 da vinstmedel avses ba-
lanseras for att finansiera tillvaxt och investeringar.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Personaloptionsprogram

Vid arsstdmman 2016 beslutades att infora ett aktiebase-
rat incitamentsprogram till ledande befattningshavare.
Varje teckningsoption ger ratt att teckna en aktie av serie
B till en teckningskurs om 147 SEK. Teckning kan ske un-
der perioden 1 oktober - 31 december 2019. Om samtliga
utestdende teckningsoptioner utnyttjas kommer den sam-
mantagna utspadningen att uppga till 5 procent av kapital
och 2 procent av rostetalet i Bolaget. Totalt antal beslutade
teckningsoptioner uppgick till 318 473 med ratt att teckna
lika manga akier, varav 251 500 optioner tecknats per den
31 december 2017 till en kurs om 5,67 SEK/option. Beaktat
bolagets borskurs foreligger ingen utspadningseffekt per
dagen for Prospektet.

For information om de ledande befttningshavares innehav,
se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revi-
sor".

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Elos Medtech ar registrerade i ett avstamningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Detta register
fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Det har inte skett nagon forandring i Bolagets aktiekapital
sedan 2005. Nedanstadende tabell visar de férandringar i
antalet aktier och aktiekapitalet som kommer att genom-
féras i samband med Foretradesemissionen. Ingdende ba-
lans per den 31 december 2017.

Férandring Antal Antal Totalt antal Foérandring aktie- Totalt aktie- Kvotvarde

Ar Handelse antal aktier A-aktier B-aktier aktier kapital (SEK) kapital (SEK) (SEK)
1099740 4951260 6051 000 37 818 750,00 6,25

2018  Foretrédesemission’ 2017 000 0 2017000 8068 000 12 606 250,00 50425 000,00 6,25

TForutsatter att Foretradesemissionen blir fulltecknad.
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LIKVIDITETSGARANTI

Remium AB ar likviditetsgarant for Elos Medtechs aktie i
syfte att forbattra likviditeten och minska skillnaden mellan
kop- och séljkurs for Bolagets B-aktie pa Nasdaq Stockholm
Small Cap. Enligt villkoren i avtalet atar sig Remium AB att
verka for att skillnaden mellan kép- och saljkurs i Bolagets
aktier ej dverstiger 3 procent samt sakerstalla en aktievo-
lym i orderboken motsvarande fyra bérsposter pa kép- och
saljsidan.

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktieagare i Elos Medtech uppgick till 1 651 per den
31 december 2017. Av nedanstdende sammanstalining
framgar information avseende agarforhallanden i Bolaget
per den 31 december 2017 med darefter kanda férandring-
ar. For uppgift om styrelseledaméters och ledande befatt-
ningshavares aktieinnehav i Bolaget, se sidorna 53 - 57.

* AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Ett antal av Bolagets stdrre aktiedgare, som per dagen for
Prospektet tillsammans innehar cirka 27 procent av akti-
erna och cirka 71 procent av rosterna i Elos Medtech, har
ingatt ett aktiedgaravtal avseende aktieagandet i Elos Med-
tech. I enlighet med aktiedgaravtalet ska parterna samrada
i fragor om val av styrelseledaméter, 6kning av aktiekapi-
talet och andring av bolagsordningen. Avtalet innehaller
aven bestammelser om hembud avseende aktier av serie
AiBolaget.

Utdver ovan namnda aktiedgaravtal foreligger inte, savitt
styrelsen kanner till, ndgra aktieagaravtal eller andra 6ver-
enskommelser mellan aktiedgare i Bolaget som syftar till
gemensamt inflytande eller som kan resultera i en forand-
ring av kontrollen éver Bolaget. Det férekommer inte, savitt
styrelsen kanner till, nagra 6verlatelsebegransningar under
viss tid (s.k. lock up-avtal).

Namn Antal A-aktier  Antal B-aktier Totalt antal aktier ~ Andel av kapital, % Andel av roster, %
Familjen Oster inkl. bolag 378826 230787 609 613 10,1 25,2
Familjen Runmarker 297 946 209 870 507 816 8,4 20,0
Familjen Nilsson 260 880 93 867 354747 59 16,9
Familjen Molin 136 000 163 400 299 400 4,9 9,6
Nordea Investment Funds 0 842222 842 222 13,9 53
Svolder Aktiebolag 0 667 000 667 000 11,0 4,2
Ulrika Erlandsson 26 088 72 304 98 392 1,6 2,1
Healthinvest Partners AB 0 219 500 219 500 3,6 1,4
Magledal Holding APS 0 180 400 180 400 3,0 11
Eccenovo AB 0 133903 133903 2,2 0,8
Ovriga 0 2138 007 2138 007 353 13,4
Totalt 1099 740 4951 260 6 051 000 100,0 100,0

Kalla: Euroclear

HANDEL MED ELOS MEDTECHS AKTIE

Elos Medtechs B-aktier ar sedan 1989 upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm Small Cap. Bolagets B-aktie har ISIN-ko
SE0000120776 och kortnamnet ELOS B. Bolagets aktiekurs och volym fér perioden 20 februari 2017 - 20 februari 2018

framgar av grafen nedan.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

STYRELSE

Enligt Elos Medtechs bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio styrelseledaméter utan suppleanter. Elos
Medtechs styrelse bestar for narvarande av sju styrelseledamoter utan suppleanter. Styrelsen har sitt sate i Goteborgs
kommun. Styrelseledamoterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2018.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*
Yvonne Martensson Styrelseordférande 1953 2015 14 200 B-akter
Anders Birgersson Styrelseledamot 1958 2016 709 B-aktier
Jeppe Magnusson Styrelseledamot 1952 2012 2 860 B-aktier
Mats Nilsson Styrelseledamot 1969 2010 260 880 A-aktier och 65 930 B-aktier
Jon Risfelt Styrelseledamot 1961 2017 1 350 B-aktier
Agneta Bengtsson Runmarker  Styrelseledamot 1960 2003 297 946 A-aktier och 209 870 B-aktier
Thomas Oster Styrelseledamot 1963 2009 378 826 A-aktier och 230 787 B-aktier

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

YVONNE MARTENSSON
Styrelseordférande sedan 2015.

Fodd: 1953

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjérsexamen inom industriell
ekonomi.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i YCM Consulting AB. Styrelseledamot i
Queen AB, Biotage AB, SwedenBIO Service AB, SyntheticMR AB och 3Brain AG.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Arcoma Aktiebolag,
LU Holding AB, CellaVision International AB, ScandiDos AB, Lund University
Bioscience AB, IMIX Holding AB och Sophion Holding AB. VD for CellaVision AB
och Gynius AB.

Innehav: 14 200 B-aktier.
Oberoende i férhdllande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets stérre

aktiedgare.

ANDERS BIRGERSSON
Styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1958

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjorsexamen inom maskintek-
nik. Studier inom foéretagsekonomi.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i VBG Group Truck Equipment AB och Mo-
bile Climate Control Group Holding AB. Styrelseledamot och VD i VBG Group AB.
Styrelseledamot i Christian Berner Tech Trade AB och Sparbanken Lidkoping
AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i UVA Lidkoping AB.

Innehav: 709 B-aktier.

Oberoende i férhdllande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets stérre
aktiedgare.
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* STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

JEPPE MAGNUSSON
Styrelseledamot sedan 2012.

Fodd: 1952

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Doktorsexamen i kemisk reaktionsteknik.
Tillhért ledningsgruppen i SCA Hygien Products och NobelBiocare AG.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Jeppe Magnusson Consulting AB, Auremune
AB, Premune AB, Swecure AB och Premune IPR AB. Kommanditdelagare i ISEA
Sweden KB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Episurf Medical AB
och Nordic BioPharma AB.

Innehav: 2 860 B-aktier.

Oberoende i férhdllande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets stérre
aktiedgare.

MATS NILSSON
Styrelseledamot sedan 2010.

Fédd: 1969

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Doktorsexamen i medicinsk genetik. Pro-
fessor i molekylar diagnostik vid Stockholms universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i ApiRays AB, EMPE Diagnostics AB och
CartaNA AB. Styrelseledamot i Biocyclica Holding AB och Q-linea AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Olink Bioscience AB.

Innehav: 260 880 A-aktier och 65 930 B-aktier.

Oberoende i férhdllande till Bolaget och bolagsledningen, men beroende i forhdllan-
de till Bolagets storre aktiedgare.

JON RISFELT
Styrelseledamot sedan 2017. Ledamot av revisionskommittén.

Fodd: 1961

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjorsexamen inom kemiteknik.
Bland annat VD och koncernchef i Nyman & Schultz, Europolitan och Gambro
Renal.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Bisnode AB, Bisnode Business Informa-
tion Group AB, Cabonline Group Holding AB och Smartfish AS. Styrelseledamot
i Bilia AB, Knowit AB, Boule Diagnostics AB och Excanto AB. Innehavare av den
enskilda firman Risfelt Konsult.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Ticket Business
Travel AB, Dialect AB och Ixat Group Holding AB. Styrelseledamot i Telia Com-
pany AB, Ortivus Aktiebolag, INR Nordic Holding AB, Braganza AB, Braganza AS
och Dialect Holding AB.

Innehav: 1 350 B-aktier.

Oberoende i férhdllande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets stérre
aktiedgare.
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* STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

AGNETA BENGTSSON RUNMARKER
Styrelseledamot sedan 2003. Ledamot av revisionskom-
mittén.

Fédd: 1960

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Juristexamen. Legal Advisor vid Da-
tainspektionen, utredningssekreterare vid Arbetsmarknadsdepartemen-
tet, domare vid kammarratten och medlem i Europols Joint Supervisory
Body.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i AB Westergyllen och Runmarker
Fastighets AB. Styrelseledamot i Investment AB Brunnslyckan, Runmarker
Fastigheter Varberg AB och Fastighets AB Salix.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Innehav: 297 946 A-aktier och 209 870 B-aktier.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen, men beroende i for-
hallande till Bolagets stérre aktiedgare.

THOMAS OSTER
Styrelseledamot sedan 2009. Ordférande i revisionskom-
mittén.

Fodd: 1963

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjérsexamen i Elektrotek-
nik, Chalmers Tekniska Hogskola. Director Operations & Product Manage-
ment Ericsson US, Sales & Marketing Director Ericsson Australia, Vice Pre-
sident of International Accounts och Global Sales & Business Management
Director Ericsson AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Venova AB och Smoofit AB. Styrelse-
ledamot i Forsway Scandinavia AB och Interzon AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Lidkoping Invest
AB.

Innehav: 378 826 A-aktier och 230 787 B-aktier.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen, men beroende i for-
hallande till Bolagets stérre aktiedgare.
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* STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Nedanstaende tabell listar namn, befattning, fodelsear, anstallningsar och innehav av finansiella instrument fér Elos Med-
techs ledande befattningshavare.

Namn Befattning Fodelsear Anstalld sedan Innehav*
Jan Wahlstrom Verkstallande direktor och koncernchef 1967 2016 3 800 B-aktier och

63 000 teckningsoptioner
Christian Bergaust  CFO 1962 2016 30000 teckningsoptioner

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

r JAN WAHLSTROM
‘ Verkstéllande direktor och koncernchef sedan 2016.
Anstalld sedan 20176.

Fodd: 1967

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Examen inom marknadsekonomivid I[HM
Business School. Studier i Kemi vid Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i ett antal dotterbolag till Elos Medtech
samt i Insplorion AB, Larodan AB, Larodan Holding AB och Insplorion Sensor
Systems AB. Styrelseledamot i New Bowl AB. Styrelseledamot i Alexam AB. Sty-
relsesuppleant i Playbowl LB AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot och VD i Biolin Scien-
tific AB, Biolin Scientific Holding AB, Q-Sense AB. Styrelseledamot i Svenskt Inte-
grationskapital AB, Biolin Medical AB och Osstell AB. VD for Sophion Holding AB.

Innehav: 3 800 B-aktier och 63 000 teckningsoptioner.

CHRISTIAN BERGAUST
CFO sedan 2016.
Anstdlld sedan 2016.

Fodd: 1962

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Studier i ekonomi vid Handelshégskolan i
Goteborg. Finansdirektor for Bristol-Myers Squibb.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i ett antal dotterbolag till Elos Medtech.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Munich International
School.

Innehav: 30 000 teckningsoptioner.
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OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Utéver Jan Wahlstrém och Christian Bergaust har Elos
Medtech vissa andra anstallda som anses vara av sarskild
betydelse for Koncernens verksamhet, bade i Sverige och
internationellt. Nedan féljer en kort presentation av dessa
personer.

Malin Gustavsson

Marknadsdirektor

Anstalld sedan 2013.

Fodd 1972, civilekonom.

Innehav: 355 B-aktier och 18 000 teckningsoptioner.

Lotta Ljungberg

QA/RA Kvalitetsdirektor

Anstalld sedan 2014.

Fodd 1966, civilingenjor.

Innehav: 30 000 teckningsoptioner.

Mathias Andersson

VD fér Elos Medtech Microplast AB
Anstalld sedan 2012.

Fédd 1971, ingenjor.

Innehav: 16 000 B-aktier.

Peter Johansson

VD for Elos Medtech Timmersdala AB
Anstalld sedan 2012.

Fodd 1978, civilingenjor.

Innehav: 30 000 teckningsoptioner.

Seren Olesen

VD for Elos Medtech Pinol A/S och Dental Business Director
Anstalld sedan 1984.

Fodd 1961, ekonom.

Innehav: 180 400 B-aktier och 30 000 teckningsoptioner.

Conny Jakobsson

VD for Elos Medtech Tianjin Co. Ltd.
Anstalld sedan 2017.

Fodd 1969, Fil. kand. féretagsekonomi.
Innehav: -

Jodie Gilmore

VD fér Onyx Medical LLC

Anstalld sedan 1997.

Fodd 1971, civilekonom.

Innehav: 30 000 teckningsoptioner.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE

OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelseleda-
moterna och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har démts
i ndgot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren.
Jeppe Magnusson var styrelseledamot i Nordic BioPharma
AB, vars konkurs avslutades den 24 april 2015. | dvrigt har
ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare va-
ritinblandad i ndgon konkurs, konkursforvaltning eller likvi-
dation (med undantag for frivillig likvidation) i egenskap av
medlem av férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
ledande befattningshavare under de senaste fem aren. Inte
heller har ndgon anklagelse och/eller sanktion utfardats av

* STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

i lag eller forordning bemyndigade myndigheter (daribland
godkanda yrkessammanslutningar) mot nagon av styrelse-
ledamoéterna och de ledande befattningshavarna under de
senaste fem aren.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga
som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos ett bolag. Ingen styrelseledamot eller ledan-
de befattningshavare har nagra privata intressen som kan
std i strid med Elos Medtechs intressen. Som framgar ovan
har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom aktie-
innehav och teckningsoptionsinnehav.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshava-
re kan nas via Bolagets adress, Nellickevagen 22, 412 63
Goteborg.

REVISORER

P& &rsstamman 2017 omvaldes Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB (Skanegatan 1, 411 40 Goteborg) till revisor in-
till slutet av arsstdmman 2018. Ansvarig revisor sedan 2012
ar Bror Frid (fodd 1957). Bror Frid ar auktoriserad revisor
och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer
i Sverige. Under 2017 erhdll revisorn ersattning om totalt
610 000 SEK.

BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning inom Elos Medtech

Elos Medtechs bolagsstyrning grundar sig pa svensk lag-
stiftning, Bolagets bolagsordning, Svensk kod fér bolags-
styrning ("Koden”) och Nasdaq Stockholms regelverk for
emittenter samt andra tillampliga regler och rekommenda-
tioner. Koden anger en hogre norm fér god bolagsstyrning
an aktiebolagens minimikrav och bygger pa principen "folj
eller forklara”. Koden ska tillampas av bolag, vars akter ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige. Elos
Medtech tillampar Koden.

Styrelsen

Styrelsen ar dvergripande ansvarig for organisation, admi-
nistration och forvaltning av Elos Medtechs verksamhet i
enlighet med Bolagets och aktiedgarnas intresse. Styrelsen
beslutar om Elos Medtechs 6vergripande mal, strategier
och riktlinjer samt forvarv, avyttringar och investeringar
enligt gallande attest och beslutsordning for investeringar
och utvecklingsprojekt.

Till 6vriga uppgifter hor bland annat:

«  faststdlla erforderliga riktlinjer for Bolagets upptra-
dande i samhallet i syfte att sakerstalla dess langsiktigt
vardeskapande formaga;

+  sakerstdlla att det finns effektiva system for uppfolj-
ning och kontroll av Elos Medtechs verksamhet och de
risker Bolagets verksamhet ar férknippad med; och

+  sakerstalla att det finns en tillfredsstallande kontroll
av Bolagets efterlevnad av lagar och andra regler som
galler for Bolagets verksamhet samt dess efterlevnad
av interna riktlinjer.
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Styrelsens arbete

| enlighet med aktiebolagslagens bestammelser faststaller
styrelsen varje ar en arbetsordning for sitt arbete inne-
hallande instruktioner avseende arbetsférdelningen inom
styrelsen, ansvarsfordelningen mellan styrelsen och verk-
stallande direktéren samt ekonomisk rapportering till sty-
relsen.

Styrelsens ordférande ansvarar for att styrelsen |6pande
fordjupar sina kunskaper om Bolaget och att styrelsens ar-
bete arligen utvarderas med syfte att utveckla styrelsens
arbetsformer och effektivitet. En web-baserad enkat togs
fram for utvardering av styrelsearbetet. Svaren fran styrel-
semedlemmarna summerades i en presentation som bade
styrelse och valberedning tog del av. Styrelsens ordféran-
de ar delaktig i utvarderingen av den verkstallande direkto-
ren och évriga ledande befattningshavare.

Styrelsens kommittéarbete

Styrelsen har inom sig upprattat en kommitté, revisions-
kommittén, som bestar av Agneta Bengtsson Runmarker,
Jon Risfelt och Thomas Oster. Styrelsen har, baserat pé
dess storlek och sammansattning, bedémt att den tidigare
ersattningskommitténs uppgifter, dvs behandling och be-
slut om ersattningar till den verkstallande direktéren och
ledande befattningshavare, bast utférs av styrelsen i sin
helhet. Det ar saledes styrelsen i sin helhet som fullgér de
uppgifter som enligt aktiebolagslagen och Koden ska full-
goras av ersattningskommittén.

* STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

ERSATTNING TILL STYRELSEN

Arsstamman 2017 beslutade att arvode ska utgad med
400 000 SEK till styrelsens ordférande och 175 000 SEK till
envar av ovriga styrelseledamdter som inte ar anstallda i
Elos Medtech. Darutdver beslutade stamman att ersattning
for arbete i revisonskommittén ska utgd med 60 000 SEK,
att fordelas enligt styrelsens beslut. Ingen av ledamdterna
har slutit avtal med Elos Medtech eller nagot av dess dot-
terbolag om formaner efter det att uppdraget avslutats.
| tabellen nedan redovisas det arvode som utgick till sty-
relseledaméterna under 2017. Samtliga belopp redovisas
i SEK.

Arsstamman 2017 beslutade &ven att fér den handelse sty-
relsens ordférande eller ledamot enligt styrelsens beslut
utfor sddana uppgifter som inte ingar i normalt styrelsear-
bete ska sarskild ersattning kunna utga i form av konsultar-
vode, dock inom en ram om 100 000 SEK. Bolaget har inte
betalat ut konsultarvoden under 2017.

Arvode ersédttnings- Arvode revisions-

Namn Uppdrag Arvode kommittén kommittén Summa
Yvonne Martensson' Ordférande 287 500 - - 282500
Agneta Bengtsson Runmarker Ledamot 170 000 - 20 000 190 000
Anders Birgersson Ledamot 170 000 - - 170 000
Jeppe Magnusson Ledamot 170 000 - - 170 000
Jon Risfelt? Ledamot 87 500 - 10 000 97 500
Mats Nilsson Ledamot 170 000 - - 170 000
Thomas Oster Ledamot 170 000 - 20 000 190 000
Stig-Arne Blom? Ordférande 165 000 - - 165 000
Totalt 1390 000 - 60000 1435000

' Vald till styrelsens ordférande vid drsstdmman 2017. Dessférinnan styrelseledamot.

2 |Invald vid arsstamman 2017.
3 Styrelsens ordférande fram till arsstamman 2017.
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ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersattning till de ledande befattningshavarna utgors av
grundlon, rorlig ersattning, pension och bilférman. Till den
verkstallande direktéren och 6vriga ledande befattningsha-
vare utgick 16n och annan ersattning for 2017 enligt tabel-
len nedan. Samtliga belopp redovisas i SEK.

Den rorliga ersattningen varierar beroende pa befattning
och kan maximalt utgéra 50 procent av grundlénen. Den
rérliga ersattningen baseras pa utfall av resultat fran Elos
Medtechs individuella pensionsavsattningar och begran-
sas sa att dessa ar skattemadssigt avdragsgilla for Bola-
get. Ersattning till den verkstallande direktéren utgdrs av
grundlon, bilférman, rorlig ersattning samt pension. Pen-
sionsaldern for verkstallande direktéren ar 65 ar. Bolaget
betalar en arlig premie for den verkstallande direktorens
pensionsforsakring motsvarande ITP-planen samt tjanste-
grupplivsforsakring och trygghetsforsakring vid arbetsska-
da. Den arliga pensionspremien far inte Gverstiga vad som
ar avdragsgillt for Elos Medtech. Pensionsgrundande 16n ar
grundlonen samt ett genomsnitt av de tre senaste arens
rorliga ersattningar. Pensionen ar avgiftsbestamd. Vid upp-
sagning fran Bolagets sida géller en uppsagningstid om
tolv manader med avrékning mot andra inkomster under
uppsagningstid. Vid uppsagning fran den verkstéllande di-
rektorens sida galler en uppsagningstid om sex manader.
Den verkstéllande direktdren ar inte berattigad till nagot
avgangsvederlag.

* STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Ersattning till 6vriga ledande befattningshavare utgors av
grundlon, bilférman, rorlig ersattning och pension. Pen-
sionsaldern for 6vriga ledande befattningshavare ar 65 ar.
For ledande befattningshavare betalar Bolaget en arlig pre-
mie motsvarande ITP-planen. Individuella pensionsavsatt-
ningar begransas sa att dessa ar skattemassigt avdragsgilla
for Bolaget. Pensionsgrundande 16n ar grundlénen samt
ett genomsnitt av de tre senaste arens rorliga ersattning.
Pensionen ar avgiftsbestamd. Ersattningen till ledande be-
fattningshavare o6verensstammer med arsstammans be-
slut om riktlinjer till ledande befattningshavare férutom i
ett fall dér pensionsersattning inte varit skattemassigt av-
dragsgill. For ledande befattningshavare galler en 6msesi-
dig uppsagningstid om sex manader. Vid uppsagning fran
Bolagets sida sker avrakning mot andra inkomster under
uppsagningstid.

Namn Grundlén Rérlig ersattning  Pension' Ovriga férmaner? Summa
Jan Wahlstrém 2173 250 350 000 618 058 3680 3144988
Ovriga ledande befattningshavare? 11372552 361720 1857050 445696 14037018
Totalt 13 545 802 711720 2475108 449376 17 182 006

'Samtliga pensionsutfastelser till dvriga ledande befattningshavare ar forsakrade. Foljaktligen saknas avsatta eller upplup-
na belopp i Bolaget for pensioner och liknande férmaner efter avtradande av tjanst till de 6vriga ledande befattningsha-

varna.
2 Avser huvudsakligen bil- och boendeférman.
3 Atta personer under 2017.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Elos Medtech AB, organisationsnummer 556021-9650, ar
ett svenskt publikt aktiebolag. Bolaget bildades den 23 maj
1923 i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 9
juni 1923. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs
i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Nuvarande
firma (tillika handelsbeteckning) registrerades den 15 maj
2015. Bolaget har sitt sate i Goteborgs kommun.

Elos Medtech ar moderbolag i koncernen som, férutom Bo-
laget, bestar av elva juridiska personer i Sverige, Danmark,
USA och Kina. Dotterbolagen ags, direkt eller indirekt, till
100 procent av moderbolaget och det foreligger inga skill-
nader mellan dgarandel och andel av rostetal i dotterbola-
getn. Tabellen nedan visar information om bolagen i kon-
cernen.

VASENTLIGA AVTAL

Styrelsen for Bolaget beddémer att inget enskilt avtal som
Bolaget ingatt under de senaste tva aren samt andra avtal
som Bolaget ingatt ar av vasentlig betydelse for Bolaget.

Leverantdrsavtal

Bolaget har ett flertal leverantérsavtal varigenom leveran-
torer tillhandahaller nédvandiga komponenter for tillverk-
ning av Elos Medtechs produkter. Det foreligger dock inget
enskilt avtal som ar av vasentlig betydelse for Elos Med-
techs verksamhet. Avtalen ar ingangna pa for verksam-
heten sedvanliga villkor och Bolaget kan, for det fall nagot
avtal skulle sédgas upp, erhalla motsvarande villkor fran an-
dra leverantorer.

Kundavtal

Elos Medtech intakter genereras till storsta del av ett be-
gransat antal kunder. Dessa kunder Iamnar specifika be-
stallningar till Elos Medtech, varefter Bolaget tillverkar de
produkter som omfattas av bestdllningen. Kunderna har
saledes mojlighet att upphora med bestéliningar eller be-
stalla lagre volymer an prognos. Elos Medtech beddmer
dock att ett byte av leverantdr for deras kunder ar en om-
standlig process som oftast tar upp till tva ar, mot bakgrund
av de kvalitetsnormer och regelverk som styr den medi-
cinsktekniska marknaden.

Bolag i Elos Medtech-koncernen

Laneavtal och checkriakningskrediter

Elos Medtech ingick den 19 april 2016 avtal med SEB om
dels ett forvarvslan, dels en checkrakningskredit. Lanet
uppgar till 12,5 MUSD och I6per med en ranta om LIBOR
90 dagar med tillagg om 2,5 procentenheter. Amortering
under laneavtalet sker kvartalsvis med ett belopp om 625
000 USD med slutbetalning den 29 april 2021. Elos Med-
tech har vid tidpunkten for Prospektet amorterat 4 375 000
USD. Checkrakningskrediten har en kreditram om 40 MSEK.
Utestdende lanebelopp per den 31 december 2017 uppgick
till 28,9 MSEK under checkrakningskrediten. Kredittiden
|6pte initialt till den 31 december 2016, och har darefter
forlangts med tolv manader at gangen. Krediten l6per for
narvarande till den 31 december 2018 med en ranta om
0,25 procent pa kreditbeloppet om 40 MSEK och med en
dispositionsranta om 1 procent pa utnyttjad kredit.

Laneavtalen innehaller sedvanliga dtaganden som begran-
sar lantagarnas mojligheter att pantsatta tillgangar eller
pa annat satt stalla sakerheter, teckna avtal om borgen,
uppta ytterligare skuld samt avyttra tillgangar. Laneavtalen
innehaller dven finansiella dtaganden avseende konsolide-
ringsgrad, nettoskuld i férhallande till EBITDA och investe-
ringsforbehall.

Som sdkerhet for lanen har Bolaget och andra bolag i Kon-
cernen stallt sakerheter i form av utfardat pantbrev i av
Koncernen agda fastigheter samt upplatit foretagsinteck-
ningar. Se vidare avsnittet "Eget kapital, skulder och annan
finansiell information - Krediter och sékerheter”.

FORSAKRINGAR

Styrelsen beddémer att Elos Medtech har ett tillfredsstal-
lande forsakringsskydd med beaktande av Koncernens
omsattning, finansiella stallning och den typ av verksam-
het som bedrivs, samt de i verksamheten hittills uppkomna
riskerna. Ingen del av verksamheten bedéms vara av sadan
art att forsakringsskydd inte kan erhallas pa marknadsmas-
siga villkor.

Bolag Land Andel av kapital och roster (%)
Elos Medtech AB Sverige -
Elos Medtech Timmersdala AB Sverige 100
TioTec AB Sverige Dotterbolag till Elos Medtech Timmersdala AB 100
Elos Medtech Microplast AB Sverige 100
Elos AB Sverige 100
AB Westment Sverige 100
Elos Medical AB Sverige Dotterbolag till AB Westment 100
EM Group AB Sverige Dotterbolag till AB Westment 100
Elos Medtech U.S. Holdings Inc. USA 100
Onyx Medical LLC USA Dotterbolag till Elos Medtech U.S. Holdings Inc. 100
Elos Medtech Pinol A/S Danmark 100
Elos Medtech Tianjin Co. Ltd. Kina 100
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FASTIGHETER

Elos Medtech ager fyra fastigheter, vid vilka produktion
av Bolagets produkter sker, i Timmersdala, Skara, Gerlgse
(Danmark) och Memphis (USA). Darutéver hyr Elos Med-
tech tva fastigheter, en fabrik i Tianjin (Kina) och kontoret
i Goteborg. Hyresavtalen ar ingangna pa sedvanliga villkor
och ar i linje med marknadspris for respektive jurisdiktion.

TILLSTAND M.M.

Elos Medtech bedriver viss tillstdnds- och anmalningsplik-
tig verksamhet. Elos Medtech har genom sina dotterbolag
ett antal tillstand och gjort ett antal anmaélningar avseende,
bland annat, sarskilda tillverkningsprocesser, sdsom ytbe-
handling, trumling och blastring, maskinverkstader och be-
arbetning av metaller. Det ar styrelsen bedémning att Elos
Medtech innehar relevanta tillstand for verksamhetens be-
drivande.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Historiskt har Bolagets verksamhet framst omfattat sa
kallad contract manufacturing, dvs att pa uppdrag tillver-
ka produkter, och saledes har inte Elos Medtech varit be-
roende av patent och andra immateriella rattigheter. Mot
bakgrund av att verksamheten allt mer inriktats mot egen
tillverkning och utveckling har Elos Medtech boérjat arbeta
aktivt med att skydda resultatet av sitt tekniska utvecklings-
arbete. Detta sker huvudsakligen genom patent, patentan-
sokningar och monsterskydd. Elos Medtech innehar patent
och patentansokningar fordelat pa cirka 12 patentfamiljer.
Bolaget bedomer att de inte ar beroende av ndgot enskilt
patent, annan enskild immateriell rattighet eller patent till-
sammans.

Elos Medtech har vidare ett antal registrerade varumarken,
skydd for sin registrerade firma och registrerade doman-
namn.

Aktieinnehav

* LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

AVSIKTSFORKLARINGAR

Ett antal storre agare av saval A- som B-aktier i Elos Medtech
har meddelat att de har for avsikt att utnyttja sin tecknings-
ratt i Foretradesemissionen och darmed teckna nya aktier
motsvarande deras respektive agarandel i Bolaget, vilket
innebar att emissionen omfattas av avsiktsforklaringar att
teckna 63,6 procent av Foretradesemissionen. Tabellen
nedan redovisar de parter som lamnat avsiktsforklaring.

Berdrda agare har aven meddelat sin avsikt att, till och med
den dag da nyemissionen slutligt registreras vi Bolagsver-
ket, inte minska sina innehav i Bolaget utan skriftligt med-
givande fran Bolaget.

Ovan namnda avsiktsforklaringar ar inte bindande och ar
foljaktligen inte heller sakerstallda med bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang. Det finns
en risk att en eller flera berérda parter helt eller delvis inte
kommer att teckna aktier i enligt med sin meddelade avsikt.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH

SKILJEFORFARANDEN

Onyx Medical LLC ("Onyx"), ett av Elos Medtechs tva ame-
rikanska dotterbolag, har stamts av de tva australiensiska
bolagen Orthopedic Innovation Pty, Ltd ("Ol") och Surgibit
IP Holdings Pty, Ltd ("Surgibit”). Onyx tillverkar och saljer
vissa borrprodukter som omfattas av patent agda av Ol.
Stamningsansokan ar forseglad pa begaran av de klagan-
de parterna och anger inte nagot specificerat belopp for
det skadestand som har yrkas. Elos Medtech bedémer att
stamningen saknar grund och kommer att bestrida kravet
i dess helhet.

Teckningsavsikter

A-aktier B-aktier Rost % Kap % Aktier Belopp
Nordea Fonder 885 968 5,6% 14,6% 295322 15 356 744
Svolder AB 667 000 4,2% 11,0% 222 333 11561316
Runmarker Lars 297 946 174770 19,8% 7,8% 157 571 8193692
Venova AB, fam Oster 378 826 72136 24,2% 7,5% 150 320 7 816 640
Nilsson Bo 260 880 25430 16,5% 4,7% 95 436 4962 672
Healthinvest Small & Microcap 219500 1,4% 3,6% 73166 3804 632
Molin Elna, dédsbo 136 000 66 400 8,9% 3,3% 67 466 3508 232
Magledal Holdings Aps 180 400 1,1% 3,0% 60 133 3126916
Eccenovo AB 133903 0,8% 2,2% 44 634 2320968
Erlandsson Ulrika 26 088 72304 2,1% 1,6% 32797 1705 444
Molin Kent 97 000 0,6% 1,6% 32333 1681316
Oster Thomas med familj 136 775 0,9% 2,3% 45 591 2370732
Martensson Yvonne 14 200 0,1% 0,2% 4733 246 116
Summa 1099 740 2745786 86,2% 63,6% 1281835 66 655 420
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De produkter som omfattas av stamningen svarade under
rakenskapsaren 2015 och 2016 for cirka 3,2 procent res-
pektive cirka 4,4 procent av Elos Medtechs omsattning. Un-
der 2016 upphorde Elos Medtechs forsaljning till den stors-
ta kunden av dessa produkter efter kundens uppsagning.
Som en f6ljd av detta reducerades de aktuella produkterna
under 2017 till en omsattning om endast cirka 0,7 procent
av Elos Medtechs omsattning. Till féljd av stamningen och
de forandrade affarslaget avser Elos Medtech upphdra
med tillverkningen av de aktuella produkterna, sa snart Elos
Medtech uppfylit bolagets redan ingangna kundataganden
om tillverkning och leverans av aktuella produkter.

Utbver vad som anges ovan, har bolag i Elos Medtech-kon-
cernen under de senaste tolv manaderna inte varit part i
nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusi-
ve annu icke avgjorda arenden eller sddana som Bolaget
beddmer kan uppkomma), som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Elos Medtechs finansiella
stallning eller I16nsamhet. Det kan dock inte uteslutas att
bolag i koncernen kan bli inblandade i sddana forfaranden
i framtiden och att de kan fa effekter pa Elos Medtechs fi-
nansiella stallning och I6nsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet har de transaktioner med nar-
stdende agt rum som framgar i det féljande och av not 44
i arsredovisningen fér 2016 och not 45 i arsredovisningen
for 2015. Under perioden fran den 1 januari 2017 till da-
gen for Prospektet har Bolaget till en ledande befattnings-
havare i omgangar betalat ut tillaggskopeskilling avseende
forvarvet av Onyx Medical LLC om totalt 31,1 MSEK. Det
ar styrelsens bedéomning att samtliga narstaendetransak-
tioner som redovisas for perioden &r ingdngna pa mark-
nadsmassiga villkor. For information om ersattning till
styrelsens ledamoter och ledande befattningshavare, se
avsnittet “Bolagsstyrning inom Elos Medtech - Ersdttning till
styrelsen” och "Bolagsstyrning inom Elos Medtech - Ersdttning
till ledande befattningshavare”.

RADGIVARE

Erik Penser ar finansiella radgivare till Elos Medtech och
agerar emissionsinstitut i samband med Foretradesemis-
sionen.

Hamilton Advokatbyra ar Elos Medtechs legala radgivare i
samband med Foretradesemissionen.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Erik Penser Bank har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investe-
rings-, kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka
de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Ett antal storre aktiedgare och styrelseledamdter samt VD
har uttalat avsikt att teckna aktier i Foretradesemissionen.

Utover ovanstdaende parters intresse att Foretradesemis-
sionen kan genomféras framgangsrikt bedéoms det inte
foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nag-
ra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Fore-
tradesemissionen.
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* LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HAN-

VISNING

Elos Medtechs finansiella rapporter for réakenskapsaren
2015, 2016 och 2017 utgoér en del av Prospektet och ska
ldsas som en del darav. Dessa finansiella rapporter ater-
finns i Elos Medtechs reviderade arsredovisningar for ra-
kenskapsaren 2015 och 2016 samt i Bolagets oreviderade
bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2017, dar hanvis-
ningar gors enligt foljande:

+ Arsredovisningen 2015: koncernens resultatrakning
(sidan 21), koncernens balansrakning (sidorna 22-23),
koncernens férandring i eget kapital (sidan 28, koncer-
nens kassaflédesanalys (sidan 24), moderbolagets re-
sultatrakning (sidan 25), moderbolagets balansrakning
(sidan 26), moderbolagets forandring i eget kapital (si-
dan 28), moderbolagets kassaflodesanalys (sidan 27),
noter (sidorna 29-42) och revisionsberattelse (sidan
44).

+ Arsredovisningen 2016: koncernens resultatrakning
(sidan 21), koncernens balansrakning (sidorna 22-23),
koncernens forandring i eget kapital (sidan 28), kon-
cernens kassaflodesanalys (sidan 24), moderbolagets
resultatrakning (sidan 25), moderbolagets balansrak-
ning (sidan 26), moderbolagets forandring i eget kapi-
tal (sidan 28), moderbolagets kassaflddesanalys (sidan
27), noter (sidorna 29-42) och revisionsberattelse (sid-
orna 44-47).

+  Bokslutskommuniké 2017: koncernens resultatrakning
i sammandrag (sidan 9), koncernens rapport over fi-
nansiell stallning i sammandrag (sidan 10), koncernens
rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag
(sidan 10), koncernens rapport 6ver kassafléden i sam-
mandrag (sidan 11), moderbolagets resultatrakning i
sammandrag (sidan 12) och moderbolagets balansrak-
ning i sammandrag (sidan 12).

Forutom Elos Medtechs reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2015 och 2016 har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
De delar av den finansiella informationen som inte har in-
forlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta for
en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Féljande handlingar (med undantag foér dotterbolagens
arsredovisningar) finns tillgangliga i elektronisk form pa
Bolagets webbplats, (www.)elosmedtech.com. Kopior av
samtliga handlingar halls under ordinarie kontorstid pa
vardagar ocksa tillgéngliga pa Bolagets huvudkontor, Nel-
lickevagen 22 i Goteborg, under Prospektets giltighetstid:

*  Bolagets bolagsordning.

+  Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2015
och 2016 (inklusive revisionsberattelser).

+  Dotterbolagens arsredovisningar for rakenskapsaren
2015 och 2016 (inklusive revisionsberattelser).

+  Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret
2017.

*  Prospektet.


http://elosmedtech.com/wp-content/uploads/2016/03/Elos-Medtech-%C3%85r-2015-web.pdf
http://elosmedtech.com/wp-content/uploads/2014/09/%C3%85rsredovisning-2016.pdf
http://elosmedtech.com/wp-content/uploads/2018/02/elos-medtech-ab-bokslutskommunike-q4-2017.pdf

* LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION
Prospektet innehaller information fran tredje part i form
av bransch- och marknadsinformation samt statistik och
berékningar hamtade fran branschrapporter och studier,
marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information
samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk infor-
mation. Viss information om marknadsandelar och andra
uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom vilken
Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stallning i for-
hallande till dess konkurrenter ar inte baserad pa public-
erad statistik eller information fran oberoende tredje part.
Sadan information och sddana uttalanden aterspeglar
snarare Bolagets basta uppskattningar med utgadngspunkt
i information som erhallits fran bransch och affarsorgani-
sationer och andra kontakter inom den bransch dar Bola-
get konkurrerar samt information som har publicerats av
dess konkurrenter. Bolaget anser att sadan information
ar anvandbar for investerares forstaelse for den bransch
i vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets stallning inom
branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta
och antaganden som ligger bakom siffrorna, marknadsin-
formationen och annan information som hamtats fran of-
fentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte heller gjort nagra
oberoende verifieringar av den information om marknaden
som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller
allménna publikationer. Emittenten har atergivit informa-
tion fran tredje part korrekt, savitt emittenten kan kanna
till och férsakra genom jamforelse med annan information
som offentliggjorts av berord tredje man. Inga uppgifter
har utelamnats som skulle kunna géra den atergivna infor-
mationen felaktig eller missvisande. Aven om Bolaget ar av
uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitliga, har
dessa inte verifierats av nagon oberoende kalla och Bolaget
kan inte garantera deras riktighet.

ecocce
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BOLAGSORDNING

§1
Bolagets firma ar Elos Medtech AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2
Styrelsen ska ha sitt sate i Goteborgs kommun.

§3

Bolaget skall - direkt eller genom dotterbolag - bedriva
verksamhet foretradesvis inom affarsomradena medicin-
teknik, finmekanisk verkstadsindustri, industriell elektro-
nik (montering av elektroniska komponenter och system),
formsprutning av termoplaster och kapitalférvaltning samt
forvalta 16s och fast egendom dven som att driva annan
harmed forenlig verksamhet.

§4
Aktiekapitalet skall vara lagst 20 000 000 kr, hogst
80 000 000 kr.

Aktier skall utges i tva serier, dels serie A, vilka aktier kan ut-
ges till ett antal av hogst 9 200 000, dels serie B, vilka aktier
kan utges till ett antal av hogst 10 800 000.

Aktier av serie A medfor en rost och aktier av serie B en
tiondels rost. Alla aktier har lika ratt till andel i bolagets till-
gangar och vinst.

A-aktie skall kunna omvandlas (konverteras) till B-aktie ef-
ter skriftlig framstallining darom av agare till sddan aktie
hos bolagets styrelse. Darvid skall anges hur manga aktier
som 6nskas omvandlade och - om omvandlingen inte av-
ser vederbdrandes hela aktieinnehav av A-aktier - vilka av
dessa omvandlingen avser. Styrelsen for bolaget ar skyldig
att omgaende behandla fragor om omvandling till B-aktier
av de A-aktier, vars dgare framstallt begédran om sadan om-
vandling. Omvandlingen skall utan dréjsmal anmalas for
registrering.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall
agare av aktier av serie A och serie B aga foretradesratt
att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till
det antal aktier innehavaren forut ager (primar féretrades-
ratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt
skall erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier racker for
den teckning som sker med subsidiar féretradesratt, skall
aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det an-
tal aktier de forut ager och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut aktier endast av serie A eller serie B,
skall samtliga aktieagare, oavsett om deras aktier ar av se-
rie A eller serie B, aga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktieagarna foretradesratt att teckna teckningsoptio-
ner som om emissionen gallde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretra-
desratt att teckna konvertibler som om emissionen gallde
de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.
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Vad som ovan sagts skall inte innebéara nagon inskrank-
ning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya
aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier avsamma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall
gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av
samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebara nagon
inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt
slag.

§5
Antal aktier skall vara lagst 3 200 000 och hégst 12 800 000.

§6
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§7
Envar ager pa bolagsstamma rosta for fulla antalet av ho-
nom dgda och féretradda aktier.

§8

Styrelsen skall besta av 3-10 ledamoter.

§9
1-2 revisorer med eller utan suppleanter eller ett registre-
rat revisionsbolag utses pa arsstamma.

Styrelsen far utse en eller flera sarskilda revisorer for
granskning enligt 13 kap 8 §, 14 kap 10 §, 15 kap 10 §, 20
kap 14 §, 23 kap 11 och 29 88 samt 24 kap 13 8 Aktiebo-
lagslagen (2005:551). Till sadan sarskild revisor skall i sa fall
utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

§10

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser 6pp-
nar bolagsstamman och leder férhandlingarna till dess ord-
férande vid stamman valts.

§11

Bolagsstamma skall hallas i antingen Lidkdéping, Skara,
Skoévde, Goteborg eller Stockholm.

Pa arsstamma skall féljande arenden forekomma:

« val av ordférande pa stamman
« upprattande och godkannande av réstlangd
+ godkannande av dagordning
« val av minst en justeringsman
*  provning av huruvida stdmman blivit behdrigen sam-
mankallad
«  framlaggande av arsredovisning och revisionsberattel-
se samt koncernredovisning och koncernrevisionsbe-
rattelse
+  beslutom:
- faststallande av resultat- och balansrakning samt
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning
- disposition av bolagets vinst eller férlust enligt den
faststallda balansrakningen
- ansvarsfrihet for styrelseledamaoter och verkstallande
direktor
bestammande av antalet styrelseledamdoter och revi-
sorer



«  faststallande av arvoden till styrelse och revisorer

+ val av styrelseledamoter och revisionsbolag eller revi-
sorer

+ annat drende som ankommer pa stamman enligt ak-
tiebolagslagen eller bolagsordningen.

§12

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att
kallelse har skett skall annonseras i Dagens Industri.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstam-
ma dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall ske tidigast sex och senast fyra veckor fore
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall ske
tidigast sex och senast tre veckor fore stamman.

§13

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Den aktiedgare
eller forvaltare som pa faststalld avstamningsdag ar inford i
aktieboken och antecknad i avstamningsregistret ska antas
vara behdrig att utéva de rattigheter som féljer av 4 kap 39
§ aktiebolagslagen (2005:551).

§14

Aktieagare, som vill deltaga pa bolagsstamma, skall anmala
sig hos bolaget fore kl 12.00 den dag som anges i kallelsen
till stdmman. Denna dag far ej vara sondag, annan allman
helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och ej heller infalla tidigare an 5:e vardagen fére stamman.
Aktiedgare far vid bolagsstamma medféra ett eller tva bi-
traden, dock endast om aktiedgare gjort anmalan harom
enligt foregaende stycke.

Da bolaget ar ett avstamningsbolag, tillkommer ratten att
deltaga i bolagsstamman den som upptagits sdsom aktiea-
gare i den utskrift eller annan framstallning av aktieboken
som avses i 7 kap 28 § 3 st. Aktiebolagslagen och som avser
forhallandena 5 vardagar fore bolagsstamman.

§15

Har A-aktie 6vergatt till ny agare, som ej tidigare ar A-aktie-
agare i bolaget, skall aktien genast hembjudas ovriga A-ak-
tieagare till inlésen genom skriftlig anmalan till bolagets
styrelse. Atkomsten av aktien skall darvid styrkas samt, dar
aktien Overgatt genom kop, uppgift lamnas om kopeskil-
lingen.

Nar anmalan gjorts om akties 6vergang, skall styrelsen ge-
nast skriftligen meddela detta till varje |6sningsberattigad,
vars postadress ar inford i aktieboken eller eljest kand for
bolaget, med anmodan till den som 6nskar begagna sig av
I6sningsratten att skriftligen framstalla |6sningsansprak
hos bolaget inom tvd manader réknat fran anmalan hos
styrelsen om akties dvergang.

Anmaler sig flera I6sningsberattigade, skall foretradesrat-
ten dem emellan bestdmmas genom lottning verkstalld av
notarius publicus, dock skall om samtidigt flera aktier hem-
bjudes, aktierna forst, sa langt kan ske, fordelas enligt tidi-
gare innehav bland dem som framstéllt I6sningsansprak.

* BOLAGSORDNING

Losenbeloppet skall utgéras, dar fanget ar kop, av kopeskil-
lingen, men eljest av belopp, som i brist av asémjande, be-
stdmmes i den ordning lagen (1999:116) om skiljeforfaran-
de stadgar. Losenbeloppet skall erldggas inom en manad
fran den tidpunkt, da l6senbeloppet blev bestamt.

Om inte inom stadgad tid nagon |6sningsberattigad fram-
stéller 16sningsansprak eller 16sen inte erlagges inom fore-
skriven tid, ager den, som gjort hembudet, att bli registre-
rad for aktien.

Antagen vid arsstdmma 26 april 2017

Foretradesemission i Elos Medtech AB 65

ecocce



VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan fbljer en sammanfattning av vissa skattekon-

sekvenser som kan uppkomma i samband med de

transaktioner som Overvdgs i Prospektet. Samman-

fattningen dr baserad pd nu gdllande lagstiftning och

dr endast avsedd som generell information till aktie-

dgare som dr obegrdnsat skattskyldiga fysiska perso-

ner eller aktiebolag i Sverige, om inte annat anges.

Sammanfattningen dr inte avsedd att uttmmande

behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma. Ex-

empelvis behandlas inte sérskilda regler avseende:

«  aktier som forvdrvats med stod av sd kallade kva-
lificerade aktier i famansforetag;

 skattefria utdelningar och kapitalvinster pd sa
kallade néringsbetingade andelar;

« andelar som innehas av handelsbolag eller kom-
manditbolag;

* andelar som utgor lagerandelar hos en juridisk
person;

« utldndska bolag som bedriver verksamhet i Sveri-
ge genom ett fast driftstdlle;

« andelar som innehas av investmentféretag. for-
sékringsforetag och investeringsfonder; eller

« andelar som dgs via investeringssparkonton eller
kapitalférsékringar.

Skattekonsekvenserna fér en aktiedigare beror ytterst
pd dgarens enskilda omstindigheter. Varje aktied-
gare rekommenderas darfér att konsultera skatter-
adgivare avseende de skattekonsekvenser som kan
uppkomma i samband med de transaktioner som
overvdgs i Prospektet, inklusive effekterna av ut-
léndsk skattelagstiftning, bestdmmelser i skatteavtal
och andra regler som kan vara tillampliga.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarratter, ex-
empelvis teckningsratter, saljs eller pa annat satt avyttras
kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapital-
forlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget ka-
pital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller
kapitalforlusten beraknas normalt som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgif-
ter, och omkostnadsbeloppet (se mer om omkostnadsbe-
loppet nedan under” - Utnyttjande och avyttring av teck-
ningsratter”). Omkostnadsbeloppet for alla delagarratter
av samma slag och sort beraknas gemensamt med tillamp-
ning av genomsnittsmetoden. Vanligen notera att BTA inte
anses vara av samma slag och sort som befintliga aktier i
Bolaget forran beslutet om foretradesemission registrerats
vid Bolagsverket.

Vid férsaljning av marknadsnoterade aktier, som till exem-
pel aktier i Bolaget, far omkostnadsbeloppet alternativt
bestammas enligt schablonmetoden till 20 procent av for-
saljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
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Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter ar fullt ut avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och mot andra
marknadsnoterade delagarratter, forutom andelar i varde-
pappersfonder eller specialfonder som endast innehaller
svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder. Kapital-
forluster pa aktier eller andra delagarratter som inte kan
kvittas pa detta satt far dras av med upp till 70 procent mot
ovriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer un-
derskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion
mot kommunal och statlig inkomstskatt, fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift med 30 procent av den del
av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och 21
procent av resterande del. Eventuellt underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget ka-
pital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer
som &r bosatta i Sverige innehalls normalt preliminarskatt
om 30 procent pa utdelningen av Euroclear Sweden AB
("Euroclear”), eller i fallet med forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren. Innehallen preliminarskatt kan normalt sat-
tas av mot den slutgiltiga skatten.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter utldser ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie utgbrs av emissionskur-
sen. Om teckningsratter som utnyttjas for teckning av akti-
er férvarvats genom kop eller pa liknande satt (det vill saga
som inte har erhallits baserat pa innehav av befintliga akti-
er) far teckningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid
berdkning av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.

For aktieagare som avyttrar sina teckningsratter och sa-
ledes inte deltar i nyemissionen beraknas en kapitalvinst
eller kapitalforlust. Teckningsratter som grundas pa inne-
hav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK och hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avytt-
ringen tas saledes upp till beskattning. Schablonmetoden
far inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som férvarvats genom kop eller pa lik-
nande satt utgdr vederlaget anskaffningsutgift och scha-
blonmetoden far anvandas vid avyttring av marknadsnote-
rade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs anses av-
yttrad for O SEK.

AKTIEBOLAG

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

Aktiebolag beskattas for alla inkomster, inklusive skatte-
pliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget narings-
verksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapital-
forluster berdknas pa samma satt som beskrivits ovan
avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa
aktier eller andra delagarratter far endast dras av mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepapper. Namnda
kapitalforlust kan aven i vissa fall kvittas mot kapitalvinster
i ett annat koncernbolag forutsatt att koncernbidragsratt
foreligger. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst



ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra delagarratter under efterféljande beskatt-
ningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utldser ingen beskattning
och anskaffningsutgiften for en aktie utgdrs av emissions-
kursen. Om teckningsratter forvarvats genom kop eller pa
liknande satt (det vill sdga som ej erhallits baserat pa inne-
hav av befintliga aktier) far teckningsratternas omkostnads-
belopp beaktas vid berakning av omkostnadsbeloppet for
forvarvade aktier.

For aktiedgare som avyttrar sina teckningsratter och sale-
des inte deltar i nyemissionen beraknas en kapitalvinst eller
kapitalforlust. Teckningsratter som grundas pa innehav av
befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela forsalj-
ningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen
ska sdledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far
inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ur-
sprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa lik-
nande satt utgor vederlaget anskaffningsutgift. Schablon-
metoden far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade
teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller sdljs anses av-
yttrad for 0 SEK.

* VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

SARSKILDA SKATTEFRAGOR Fg)R INNEHAVARE
AV AKTIER OCH TECKNINGSRATTER SOM AR
BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Kupongskatt

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt aktie-
bolag uttas vanligtvis svensk kupongskatt. Skattesatsen
ar normalt 30 procent men &r ofta reducerad pa grund av
skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander for undvi-
kande av dubbelbeskattning. | Sverige verkstalls avdraget
for kupongskatt normalt av Euroclear, eller betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av foérvaltaren. Erhallandet
av teckningsratter utldser ingen skyldighet att erlagga ku-
pongskatt. | de fall for mycket kupongskatt innehallits kan
aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgangen av
det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt
till ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt
inte i Sverige vid avyttring av sddana vardepapper. Inneha-
varna kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hem-
viststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan aven fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid forsaljning av vissa vardepapper
(exempelvis aktier och teckningsratter) om de vid nagot till-
falle under avyttringsaret eller nagot av de tio foregdende
kalenderdren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av denna regel kan begransas av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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DEFINITIONER OCH ORDLISTA

AQL (ACCEPTABLE QUALITY LEVEL)
En del av kvalitetskontroll for att bestamma nar utfallet i ett provurval indikerar att hela produktgruppen kan godkannas
eller inte.

CE-CERTIFIKAT
En produktmarkning inom framst EU men aven inom EES. Forutsattningarna for att fa CE-marka en produkt ar att vissa
sakerhetskrav och kontrollprocedurer ar uppfyllda.

CDMO (CONTRACT DEVELOPMENT & MANUFACTURING ORGANIZATION)
En kontraktstillverkare som erbjuder tjanster och tillverkning av till exempel lakemedel eller medicinteknisk utrustning pa
uppdrag av ett annat foretag.

CNC (COMPUTER NUMERICAL CONTROL)
Ett datorsystem for att styra maskiner som programmeras numeriskt. Med hjalp av detta styrsystem kan man tillverka
komplicerade delar pa ett enhetligt och automatiskt satt.

FDA (FOOD AND DRUG ADMINISTRATION)
Amerikanska livsmedels-, medicinteknik- och lakemedelsmyndigheten

KLASSIFICERING AV MEDICINTEKNISKA PRODUKTER

Medicintekniska produkter indelas i féljande klasser: 1, Is, Im, lla, llb och IIl. . Indelningen avspeglar de risker som ar féren-
ade med produkterna och styr bland annat vilka rutiner som tillverkaren ska tillampa for att visa att produkterna éverens-
stammer med regelverkets krav. | klass | finns de produkter som bedéms vara forknippade med en lagre risk. Produkter i
klass IIb eller klass Il har den stérsta risken och maste granskas av ett anmalt organ.

1ISO 13485
En standard for kvalitetsledning avsedd for klassning av medicinsktekniska produkter och beskriver hur produkter agnade
for bruk inom sjukvarden ska hanteras och ges ut.

1SO 14001
En serie internationella standarder som ett féretag eller annan organisation kan félja for att skapa ett miljledningssystem.
Ett sddant system omfattar organisering, uppfoljning, utvardering och redovisning av organisationens miljéarbete.

OEM (ORIGINAL EQUIPMENT MANUFACTURER)
Ett foretag som tillverkar komponenter som saljs till ett annat foretag som sedan satter ihop den slutliga produkten som
saljs till slutkund under eget varumarke.

PEEK (POLYETERETERKETON)
En kristallin termoplast som bland annat anvands som isoleringsmaterial och i medicintekniska produkter.

STATE OF THE ART
Refererar till basta mojliga teknik for utveckling av utrustning, teknisk produkt eller annat vetenskapligt omrade.

VMI (VENDOR MANAGED INVENTORY)

Leverantorsstyrda lager. Ett alternativt hanteringssatt av varulager som har till syfte att effektivisera logistikprocessen. Le-
verantorsstyrda lager ar ett satt att integrera leverantorer och kunder med varandra for att pa sa satt uppna ett dmsesidigt
vardeskapande i férsorjningskedjan.
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SARSKILD INFORMATION FRAN
ERIK PENSER BANK

MALGRUPP

Nedanstdende dr den 6vergripande malgrupp som Erik Penser Bank satt for instrumentet samt fér den aktuella
emissionsformen - féretrddesemission. Foretréddesemission innebdr att ett bolags befintliga dgare (vid en given
avstimningsdag) vederlagsfritt tilldelas teckningsrdtter i proportion till sitt aktieinnehav i bolaget/emittenten.
Teckningsrdtterna ger rdtt att mot kontant betalning teckna aktier i nyemissionen och erhdlla tilldelning. Teck-

ningsrdtter dr méjliga att handla pd marknaden.

INSTRUMENT

Aktier (noterade pa reglerad marknad eller listade pa
en handelsplattform) samt teckningsratter som avskiljs
fran aktierna som ett led infor foretradesemissionen.

INSTRUMENTETS LOPTID

Aktier ar eviga till sin natur. Teckningsratter ager bara
ett potentiellt varde under den tid de kan handlas eller
nyttjas for teckning av nyemitterade aktier. Nar anmal-
ningsperioden for teckning av aktier |6pt ut forfaller out-
nyttjade teckningsratter vardeldsa.

KUNDKATEGORI

Det har instrumentet ar tankt for investerare klassifice-
rade som icke-professionella, professionella eller som
jambdrdiga motparter.

INVESTERINGSMAL

Malgruppen for det har instrumentet ar investerare som
framst vill att det satsade kapitalet ska vaxa. Daremot
passar det inte for investerare som i férsta hand vill att
det satsade kapitalet ska bevaras.

KUNSKAP OCH ERFARENHET

For att investera i det har instrumentet bor du ha minst
grundlaggande kunskaper om instrumentet. En investe-
rare med grundlaggande kunskaper kan ta ett informe-
rat investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumen-
tationen om det specifika instrumentet.

FORMAGA ATT KLARA FORLUSTER

Malgruppen for det har instrumentet ar

investerare som:

+ inser att hela det satsade kapitalet kan ga forlorat
och har kapacitet att bara en sadan forlust.

Daremot passar det inte investerare som:
vill vara sakra pa att fa tillbaka hela det satsade ka-
pitalet eller
hogst kan tanka sig férlora en given del av det satsa-
de kapitalet.

RISK
Det har instrumentet har riskfaktor 6 av 7, vilket motsva-
rar den nast hogsta risknivan. Instrumentet passar dar-
med dig som har en risktolerans som motsvarar minst
6av7.

DISTRIBUTIONSSTRATEGI

Instrumentet far handlas vid investeringsradgivning,
portfoljforvaltning eller vid order pa eget initiativ (med
eller utan passandebeddémning). Det foreligger ej avtal
med tredjepartsdistributdr om distribution av detta in-
strument.

Avsnittet om Mdlgrupp dr infért i prospektet av Erik Penser
Bank AB med héinvisning vad som foljer av tillstandspliktiga
instituts medverkan vid nyemission av finansiella instru-
ment rérande reglerna om Produktstyrning m m enligt FFFS
2017:2 kap 5.
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+ SARSKILD INFORMATION FRAN ERIK PENSER BANK

UPPGIFT OM KOSTNADER OCH AVGIFTER FOR INVESTERARE

Detta dokument ger information om direkta kostnader och avgifter i samband med nyemission fér investerarna. Emitten-
ten har vissa kostnader pa grund av nyemissionen, vilka framgar av emissionsprospektet eller annat informationsmaterial.
Informationen kravs enligt lag (artikel 50 i EU-kommissionens delegerade férordning C(2016) 2398) och rekommenderas att
lasas for att kunna gora ett informerat beslut om investering.

Kostnader och avgifter féor nyemission baserat pa ett exempel med investerat belopp om 1000 SEK*

Courtage for aktieteckning: 0,00%
Investerat belopp: 1000 SEK

Totala kostnader vid investeringstillfallet (SEK) % av inv
Kostnader och avgifter for aktieteckning, Courtage 0 SEK 0,00%
Betalningar mottagna fran Tredjepart 0 SEK 0%
Kostnader och avgifter for det finansiella instrumentet 0 SEK 0%
Totala kostnader och avgifter 0 SEK 0,00%

Kumulativ effekt

De totala kostnaderna och avgifterna for teckning vid emission kommer ha en paverkan pa det du far tillbaka pa din inves-
tering. Avkastningen pa din investering kan inte garanteras, vi kan dock ge exempel pa vilka effekter kostnader och avgifter
har for investeringen. Tidigare avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina investeringar kan ga ner
och upp och kan inte garanteras. En investerare kan fa tillbaka ett lagre belopp an investerat.

Belopp investerat 1 000 SEK
Tillvaxt 0%
Period Tar
Varde om inga kostnader och avgifter: 1000 SEK 100%
Varde efter kostnader och avgifter 1 000 SEK 100%
Utan kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%
Med kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%
Det innebar en minskad vinst pa: 0 SEK

* Forvarv eller avyttring av teckningsratter medfér den kostnad for courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank
tillampar. Avyttring av tecknade aktier medfor den kostnad for courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank
tillampar.
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Elos Medtech AB (publ)
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SE-412 63 Goteborg
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Hemsida: www.elosmedtech.com

FINANSIELL RADGIVARE
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SE-103 91 Stockholm
Besoksadress: Apelbergsgatan 27

Telefon: +46 8 463 80 00
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Hemsida: www.penser.se
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SE-101 33 Stockholm
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Hemsida: www.hamilton.se
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Besoksadress: Skanegatan 1
SE-411 40 Goteborg
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Besoksadress: Klarabergsviadukten 63

Telefon: +46 8 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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