TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE
eckningsratternas varde ska gé forlorat maste innehavaren antingen:

‘erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 15 mars 2018, eller
13 mars 2018 salja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

tt det dven ar majligt att anmaéla sig for teckning av nya aktier utan stod av teckningsrétter och att aktiedgare
rregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for
om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNI i

YA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR
JURISDIKTIONER. A
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Viktig information till investerare

Vissa definitioner

Med “Cell Impact” eller "Bolaget” avses, beroende pa samman-
hang, Cell Impact AB (publ), org. nr 556576-6655, eller den koncern
("Koncernen”) i vilken Cell Impact AB (publ) &r moderbolag. Med
"Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med “Féretradesemis-
sionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier
enligt villkoren i Prospektet. Med den "Riktade emissionen” avses
en emission av nya aktier utan féretradesratt for befintliga dgare rik-
tad till Akilakonsulting AB, Modelio Equity, Biljon AB, Formue Nord
AB, Gerard Dal, Per Vasilis och Erik Fischbeck. Med "Emissionerna”
avses Foretrddesemissionen och den Riktade emissionen gemen-
samt. Med "Erik Penser Bank” eller "EPB" avses Erik Penser Bank
AB, org. nr 556031-2570. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden
AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till “SEK" avser svenska kro-
nor, hanvisning till “EUR" avser euro och hanvisning till “USD" avser
amerikanska dollar. Med “K" avses tusen och med "M” avses mil-
joner.

Upprittande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats med anledning av Foretradesemissionen.
Detta Prospekt har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004 ("Prospektférordningen”). Tvist med anledning av
detta Prospekt, Erbjudandet och ddrmed sammanhangande réatts-
forhallanden ska avgéras enligt svensk materiell ratt och av svensk
domstol exklusivt. Férutom vad som uttryckligen anges hari, har
ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av
Bolagets revisor.

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektio-
nen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Finansinspektio-
nens godkénnande och registrering innebér inte nagon garanti fran
Finansinspektionens sida att sakuppgifterna i Prospektet ar korrekta
eller fullstandiga.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars del-
tagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registre-
ras eller att nagon annan atgard foéretas utéver vad som kravs enligt
svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte pos-
tas eller pa annat satt distribueras eller séndas till eller i nagot land
dér detta skulle férutsétta att nagra sadana ytterligare atgérder fore-
tas eller dér detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i det
landet. Varken de teckningsratter, betalda tecknade aktier (“BTA")
eller de nyemitterade aktier som omfattas av Erbjudandet enligt det-
ta Prospekt har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act ("Securities Act”) fran 1933 i dess nuvarande
lydelse, eller nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbju-
dandet omfattar inte heller personer i Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat land
dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillamp-
liga lagar eller regler eller férutsétter att ytterligare prospekt upprat-
tas, registreras eller att nagon annan atgard vidtas utéver vad som
krévs enligt svensk ratt.

En investering i vardepapper &r férenad med vissa risker och inves-
terare uppmanas att sarskilt ldsa avsnittet "Riskfaktorer”. N&r inves-
terare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
beddmning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggande
sakférhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bor potenti-
ella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg
till detta Prospekt. Ingen person ar behérig att [amna nagon annan
information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i detta
Prospekt. Om sa &nda skulle ske ska sadan information eller sadana
uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget eller av Erik Penser
Bank och ingen av dessa ansvarar for sadan information eller sadana
uttalanden.

Tuist

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och dar-
med sammanhangande réttsférhallanden skall avgoéras av svensk
domstol. Svensk materiell rétt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet
och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som ater-
speglar Bolagets syn pa framtida handelser samt finansiell och ope-
rativ utveckling. Framtidsinriktade uttalanden kan urskiljas genom
att de inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakférhallanden
och genom att de kan innefatta ord som "kan”, “ska”, “férvéntas”,
"tros”, "uppskattas”, "planeras”, "avses”, "berdknas”, "férutses”,
"har som malsattning att”, “prognostiseras”, "férsdker”, “skulle kun-
na” eller negationer av sddana ord och andra variationer dérav eller
jamforbar terminologi. Framtidsinriktade uttalanden &r till sin natur
férenade med saval kdnda som okénda risker och osakerhetsfaktorer
eftersom de &r avhéngiga framtida handelser och omstandigheter.
De framtidsinriktade uttalanden som aterges i detta Prospekt géller
endast vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande och Bolaget
gor ingen utfastelse om att offentliggdra uppdateringar eller revide-
ringar av framtidsinriktade uttalanden i anledning av ny information,
framtida handelser eller dylikt, utéver vad som féljer av tillampliga
lagar och regler. Aven om Bolaget anser att de férvantningar som
beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det
ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att
forverkligas eller visa sig vara korrekta. | avsnittet “Riskfaktorer” finns
en beskrivning, dock inte uttémmande, av faktorer som kan medféra
att faktiskt resultat eller faktisk utveckling kan komma att skilja sig
avsevart fran framtidsinriktade uttalanden i detta Prospekt.

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall in-
formation har hdmtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att infor-
mationen har &tergivits korrekt. Aven om Bolaget anser dessa kéllor
vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktig-
heten eller fullstdndigheten av informationen inte kan garanteras.
Savitt Bolaget kénner till, och kan forvissa sig om genom jamférelser
med annan information som offentliggjorts av de parter varifran in-
formationen hamtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt
som skulle kunna géra informationen felaktig eller missvisande i for-
hallande till de ursprungliga kéllorna. Ingen tredje part enligt ovan
har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r Erik Penser Bank som bitratt Bola-
get i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospek-
tet harror fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank fran allt ansvar
i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank ar dven emissionsinstitut
avseende Erbjudandet.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen overensstémmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnitten “Utvald
historisk finansiell information”, “Kommentarer till den finansiella
utvecklingen” samt i de arsredovisningar och delarsrapporter som
inforlivats genom hénvisning. Férutom nér sa uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.
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Villkar for erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp
Cirka 48,1 MSEK vid full teckning.

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstdmningsdagen den 26 februari 2018
ar registrerad som aktiedgare i Cell Impact ager ratt
att med foretrdde teckna B-aktier i Foretradesemis-
sionen och kommer att erhalla en (1) teckningsratt for
varje innehavd A- eller B-aktie. Tre (3) teckningsratter
beréttigar till teckning av en (1) ny B-aktie. Harutover
erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan fo-
retrddesratt anmaéla intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
10,50 SEK per aktie.

Teckningstid
1—-15mars 2018

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First
North under perioden 1 - 13 mars 2018.

Tecknings- och garantiataganden

Bolaget har ingatt teckningsférbindelser och garan-
tiavtal med ett antal storre aktiedgare, styrelse- och
ledningspersoner samt ett antal externa parter. Er-
bjudandet omfattas till cirka 8,1 MSEK av teckningsa-
taganden, motsvarande cirka 17 procent av emis-
sionsbeloppet. Darutdver omfattas Erbjudandet av
garantidtaganden om totalt cirka 32,9 MSEK, motsva-
rande cirka 68 procent av emissionsbeloppet.

Foretradesemissionen omfattas dérmed totalt till cirka
41 MSEK av tecknings- och garantiataganden, mot-
svarande cirka 85 procent av emissionsbeloppet.

Atagandena &r emellertid inte sikerstillda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Den Riktade emissionen i sammandrag
Antal aktier: 480 000

Teckningskurs: 10,50 SEK per aktie
Emissionsbelopp: Cirka 5,0 MSEK

ISIN-koder Finansiell kalender

Aktien CIB SE0005003217 e\rsredovisning 2017 8 mars 2018
Teckningsritt CITRB  SE0010921601 Arsstamma 2018 12 april 2018
Betald tecknad aktie ~ CIBTAB  SE0010921619 Delérsrapport Q1 2018 4 maj 2018
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Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i “Punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten A-E
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehéller alla de Punkter som krévs i en sammanfattning fér aktuell typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ér tillimpliga fér alla typer av prospekt, kan det finnas
luckor i punkternas numrering. Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella
vardepapper och emittent, dr det méjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. | dessa
fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "Ej
tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1 Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i de vérde-
papper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande
avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol kan den investerare som &r kérande i enlighet med medlems-
staternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara f6r kostnaderna vid éversattning av Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Sversattningar dérav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra de-
larna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjalpa
investerare i Gvervdgandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhénder.

Avsnitt B - Information om emittenten

B.1 Firma och Bolagets firma och handelsbeteckning &r Cell Impact AB (publ), org. nr 556576-6655.
handels-
beteckning

B.2 Sate och Cell Impact ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Karl-
bolagsform | skoga kommun. Cell Impacts associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet | Cell Impact ar ett teknikbolag som erbjuder design och tillverkning primart av flédesplattor fér bransleceller drivna
pa vatgas. Cell Impacts tillverkningsmetoder mojliggér béttre prestanda, minskade produktionskostnader och till-
verkningstider. Bolaget &r idag via sin produktionsteknologi och etablerade kundrelationer val positionerat for att dra
férdel av den kommande tillvéxten pa brénslecellsmarknaden som prognosticeras av manga marknadsbedémare.
Bolaget befinner sig i ett dvergangsskede fran testorder och smaserietillverkning till kommersiella avtal f6r medel- till
hégvolymproduktion. En produktions- och testanldggning ar i bruk i Cell Impacts lokaler i Karlskoga och kapaciteten
ar for nérvarande under utbyggnad.

B.4a | Trender Cell Impact har under den senare delen av 2017 pa ett framgangsrikt satt dragit férdel av skapade relationer med
branslecellstillverkare som haft intresse fér Bolagets erbjudande av flédesplattor for bransleceller. Ett flertal order och
avtal har tecknats om prototyptillverkning av flédesplattor med etablerade tillverkare. En lyckad prototyptillverkning
ses av Bolagets som en viktig milstolpe mot férdjupat samarbete och hégproduktiontillverkning med dessa aktérer
enligt de dmsesidiga intressen som slutits mellan partnerna.

For att vara férberedd pé en 6kad efterfragan pa hdgre volymer pagar aktiviteter inom Bolaget for att forstarka saval
organisation som kompetensbas i syfte att na en férbattrad och en hégre produktionskapacitet.

Cell Impact har noterat att ovanstaende utveckling sker i skenet av en marknad som vaxer allt snabbare bade genom
regleringar men ocksa via kommersiella krafter dar anvéandning av brénsleceller ar konkurrenskraftiga jamfort med fos-
silbara branslen inom till exempel omradet materialhantering. Detta ar ett pa kort sikt prioriterat segment f6r Bolaget
dér erbjudandet bedéms vara mycket konkurrenskraftigt. Den centrala drivkraften i den globala branslecellsmarkna-
dens genombrott ar mansklighetens behov av en férbattrad miljé dar évergangen fran fossila brénslen till férnybara
energikéllor &r en absolut nédvandighet. Som en del av denna utveckling har bréanslecellstillverkarnas intresse for
Bolagets tjénsteerbjudande och hégpresterande flédesplattor kat markant. Flédesplattan anses allmant i branschen
som en av de mest kritiska och viktigaste komponenterna fér prestandan i en bréanslecell. Cell Impact anser sig vél
positionerat att kunna generera affarer och en uthallig intéktsmassa ndr marknaden beréknas ta fart.

Styrelsen beddmer att det per dagen for Prospektet inte finns nagra andra kdnda tendenser, osakerhetsfaktorer, po-
tentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller handelser som férvéntas ha en vésentlig inverkan pa Cell Impacts
affarsutsikter under det innevarande rakenskapsaret. Cell Impact kanner inte till nagra offentliga, ekonomiska, skatte-
politiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt
skulle kunna paverka emittentens verksamhet.

B.5 Koncern- Cell Impact AB (publ) &r moderbolag i Koncernen. Koncernen innefattar dven det heldgda dotterbolaget Finshyttan
struktur HydroPower AB med organisationsnummer 556703-5752. Finshyttan HydroPower AB bedriver fér narvarande ingen
verksamhet, utan all operativ verksamhet bedrivs i moderbolaget.
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B.6 Agarstruktur | Antalet aktiesgare i Cell Impact uppgick till cirka 12 000 per den 31 december 2017. Av nedanstéende tabell framgar

information avseende dgarférhallandena i Bolaget per den 31 december 2017 med dérefter kdnda férandringar.

Andel av Andel av

Namn Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal aktier kapital (%) roster (%)

Ostersjostiftelsen - 1359 640 1359 640 9,89 8,66

Avanza Pension - 1079 908 1079 908 7,86 6,88

Kare Glistring 84 630 986 041 1070 671 7,79 11,67

Kjell Ostergren 47 691 732730 780 421 5,68 7,70

Jan Alvén 46 200 398 215 444 415 3,23 5,48

Nordnet Pensionsférsakring - 396 743 396 743 2,89 2,53

Peter Faldt - 300 000 300 000 2,18 1,91

Jan Rynning dédsbo* - 314 458 314 458 2,29 2,00

Christofer Andersson - 200 859 200 859 1,46 1,28

Ton Invest AB 32679 142 840 175519 1,28 2,99

Ovriga 6 600 7 618 044 7 624 644 55,46 48,92

Totalt 217 800 13529 478 13747 278 100,00 100,00

*Inklusive nérstaende
B.7 Utvald histo- | | detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for Cell Impact avseende rékenskapsaren 2017, 2016 och 2015.

risk finansiell
information

Informationen avseende rakenskapsaren 2015 och 2016 &r hdmtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar som &r
uppréttade i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), sdésom de har antagits av EU och Arsre-
dovisningslagen. Den finansiella informationen avseende rakenskapsaret 2017 &r hamtad fran Bolagets oreviderade
bokslutskommuniké vilken har upprattats i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen (ARL).

Harutdver presenteras i Prospektet alternativa nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Dessa finansiella nyckeltal
har, om inget annat anges, inte reviderats av Bolagets revisor. Cell Impacts uppfattning &r att dessa nyckeltal i stor
utstréckning anvénds av vissa investerare och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling,
finansiella stallning och ekonomiska trender. Cell Impacts nyckeltal som inte beréknats i enlighet med IFRS &r inte
nédvéndigtvis jémférbara med liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa begrésningar som ana-
lysverktyg. Dessa nyckeltal bor darfér inte beaktas separat fran, eller som ett substitut fér, Cell Impacts finansiella
information som uppriéttats i enlighet med IFRS.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

KSEK 2017 2016 2015

Ej reviderat Reviderat Reviderat

Rérelsens intékter

Intakter! 1536 1826 1858
Ovriga rorelseintakter 200 50 76
Summa rérelsens intakter 1736 1876 1934

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -986 -1160 -399
Ovriga externa kostnader -11 556 -5 343 -3939
Personalkostnader -5938 -3219 -4 462
Avskrivning av materiella anldaggningstillgangar -1162 -482 -494
Ovriga rorelsekostnader -138 -36 -15
Summa rérelsens kostnader -19 780 -10 239 -9 310
Rérelseresultat -18 044 -8 363 -7 375
Finansiella poster - netto -248 -221 -7

Skatt pa arets resultat = - B

ARETS RESULTAT -18 292 -8 584 -7 382

! Omklassificering har skett for justering av pagaende arbeten med 409 726 kr i ovanstaende siffor jamfért med delarsrap-
porten for fjarde kvartalet 2017. Detta har inneburit att intékterna samt kostnaderna for ravaror och férnédenheter ovan
har minskat med detta belopp, det vill sdga nettoeffekten pa resultatet &r 0. Orsaken att justeringen i tredje kvartalet 2017
redovisades bland kostnader for ravaror och férnédenheter ér att motsvarande belopp inte fanns inkluderade i intékterna for
kvartalet och salunda inte kunde matchas mot dessa intékter for kvartalet.
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B.7 Utvald histo- | Koncernens balansrikning i sammandrag
risk finansiell

information | KSEK 31 december 2017 31 december 2016 31 december 2015
forts. Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Summa anlaggningstillgangar 18710 8 803 1638
Summa kortfristiga fordringar 1086 1730 3343
Summa omsattningstillgangar 9764 43 674 6032
SUMMA TILLGANGAR 29 560 52 477 7 670

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 23088 41 380 2340
Summa langfristiga skulder 2286 3143 2 000
Summa kortfristiga skulder 4186 7 954 31331
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 560 52 477 7 670

Koncernens kassaflidesanalys i sammandrag

KSEK 2017 2016 2015

Ej reviderat Reviderat Reviderat

Den I6pande verksamheten

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -17 130 -8 124 -7 029
féréndring i rorelsekapital

Férandring rérelsekapital 1289 -799 1471
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -15 841 -8 922 -5 558
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11 069 -7 647 -629
Kassafléde finansieringsverksamheten -5271 55824 2000
Periodens kassafléde -32 181 39 255 -4188
Likvida medel vid periodens borjan 41945 2 689 6877
Likvida medel vid periodens slut 9764 41945 2 689

Koncernens nyckeltal
Koncernens nyckeltal &r inte reviderade eller dversiktligt granskade om inte annat anges.

2017 2016 2015
Nettoomsattning, KSEK 1536 18262 18582
Resultat efter finansiella poster, KSEK -18 292 -8 5842 -7 3822
Balansomslutning, KSEK 29 560 52 4772 7 6707
Soliditet', % 78,1 78,9 30,5
Avkastning pa totalt kapital’, % Neg. Neg. Neg.
Avkastning pa eget kapital', % Neg. Neg. Neg.
Utdelning per aktie, SEK - - -
Medelantal anstéllda, antal 9 7 6

"Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS.
2 Reviderad.

Ovanstaende nyckeltal avser koncernen jamfért med det som presenterats i arsredovisningarna fér rakenskapsaren 1
januari till 31 december 2015 och 2016 samt i bokslutskommunikén 2017 som avser moderbolagets nyckeltal. Bolagets|
anser att koncernens nyckeltal 4r mer vésentliga att presentera i prospektet da Erbjudandet avser hela koncernen ochi
inte moderbolaget.
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B.7

Utvald histo-
risk finansiell
information
forts.

Definitioner av alternativa nyckeltal

Icke IFRS-matt Definition Motivering fér anvdndandet

Soliditet Eget kapital och obeskatta- Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en
de reserver (med avdrag for bild av hur stor del av finansieringen som kom-
uppskjuten skatt) i forhallande till  mer fran eget kapital respektive extern finansie-
balansomslutningen. ring och att det ddrmed ger en bild av Bolagets

finansiella risk.

Avkastning pa totalt kapital ~Resultat fére avdrag for rantekost-  Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det

nader i férhallande till balansom-  visar pa avkastningen som genereras pa det to-

slutningen. tala kapital som har investerats i Bolaget. Dar-
med visar nyckeltalet hur effektiv verksamheten
ar oberoende hur kapitalet ar finansierat.

Avkastning pa eget kapital  Resultat efter finansiella poster i Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det

forhéllande till eget kapital och visar pa avkastningen som genereras pa det ka-
obeskattade reserver (med avdrag  pital som aktiedgarna har investerat i Bolaget.
for uppskjutenskatt).

Vdsentliga hdndelser under perioden som den historiska finansiella informationen omfattar

2015

2016

2017

| oktober 2015 far Bolaget en order pa flddesplattor till brénsleceller till en fordonsapplikation till ett varde om
cirka 1 MSEK.

Bolaget beviljas i oktober ett tillvaxtlan fran Almi fér innovativa féretag som uppgar till 4 MSEK.

| december meddelar Cell Impact att bolaget har fatt patent beviljat. Patentet &r en vidareutveckling av tidigare
erhallna patent och avser mer specifikt bolagets slagenhet, som méjliggér accelerationer fran stillastaende till
50 km/h pa mindre &n 0,1 sekunder.

Den 30 december 2015 meddelar Bolaget att de beslutat om en riktad nyemission uppgéaende till drygt 6,5
MSEK. Konsortiets leds av de befintliga stordgarna Ostersjéstiftelsen och Kére Gilstring som bidrar med knappt
hélften av kapitalet. Ett antal nya investerare tecknar sig ocksa denna emission.

Cell Impact meddelar den 8 april 2016 att Bolaget erhallit order pa en mindre slagenhet. Ordern beréknas in-
bringa cirka 0,5 MSEK i férséljningsintakter.

Cell Impact meddelar den 28 juni 2016 att Bolaget erhaller order fran global fordonstillverkare vérd cirka 150
KSEK.

| september 2016 erhaller Bolaget bryggfinansieringslan om 4,5 MSEK fran huvuddgaren Ostersjdstiftelsen.

| oktober 2016 meddelar Bolaget att de tillsammans med AP&T tecknat en avsiktsforklaring med ett kinesiskt
brénslecellsbolag med malséttning att inga ett strategisk samarbetsavtal.

Den 7 november 2017 meddelar Cell Impact att de genomfér en féretréddesemission om 50,4 MSEK. Emissionen
Svertecknas och Bolaget tillférs 38,4 MSEK efter emissionskostnader och kvittning av bryggfinansieringslan.

I november 2017 meddelar Bolaget dven att de erhaller en ramorder fran ett kinesiskt brénslecellsbolag vért
cirka 2 MSEK.

Cell Impact meddelar den 19 januari 2017 att Bolaget erhallit en order som viktig milstolpe mot strategiskt
samarbete med det kinesiska brénslecellsbolaget Suzhou China Hydrogen.

Bolaget meddelar i mars 2017 att den nya produktionslinan i Karlskoga har tagits i drift och Cell Impact kommer
pa sikt ha kapacitet att ta stérre volymorder.

I'augusti 2017 erhaller Cell Impact en order pa bipolara flédesplattor till en stationér applikation med ett varde
om ca 1 MSEK fran Shanghai Everpower Technologies: en for Bolaget ny kinesisk kund.

Cell Impact far i december 2017 en bestéllning vard SEK 800 000 pa utveckling och produktion av bipoléra
flédesplattor till en tillverkare med en ledande marknadsposition. Leverans ar planerad till forsta kvartalet 2018.

Vdsentliga hindelser efter den 3l december 2017

I januari 2018 meddelar Cell Impact att de beddmer sannolikheten for att inga ett samarbetsavtal med Suzhou
China Hydrogen som mycket lag, eftersom Suzhou China Hydrogen inte har erhéllit nagon finansiering. Darmed
gor Bolaget en reservering for kundférluster med en negativ resultatmassig effekt om ca 1 MSEK fér fjarde kvar-
talet 2017.

I januari 2018 far Bolaget en bestallning vard SEK 200 000 pa produktion och leverans av Cell Impacts egende-
signade bipolara flddesplattor till det kinesiska forskningsbolaget State Power Investment Corporation Hydro-
gen Energy Development Co. Ltd (SPICHE). Leverans &r planerad till andra kvartalet 2018.

Mot bakgrund av den 6kade anvandningen av brénsleceller i Europa rekryterade Bolaget Achim Zeiss som Area
Manager Europe till Cell Impacts ledningsgrupp fran den 8 januari 2018.

Den 26 januari 2018 meddelar Bolaget att styrelsen har beslutat att genomféra Foretradesemissionen om cirka
48,1 MSEK samt den Riktade emissionen om cirka 5 MSEK, fore emissionskostnader.

Den 12 februari offentliggérs att Bolaget har blivit utvald som utvecklingspartner till ett nordamerikanskt utveck-
lings- och tillverkningsféretag av bréansleceller. Projektets inledande fas vérderas till 850 000 SEK och planeras
vara fardigstélld under andra kvartalet 2018.

Utdver ovanstaende har det inte férekommit nagra vésentliga férandringar avseende Cell Impact finansiella stéllnin
eller stéllning pa marknaden sedan den 31 december 2017.
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B.8 Utvald Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
proforma-
redovisning
B.9 Resultat- Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berékning av férvéntat resultat.
prognos
B.10 | Anmérkningar | Ej tillamplig. Inga anmarkningar férekommer i revisionsberattelsen avseende den historiska finansiella informationen
fran Bolagets | som inforlivats i Prospektet genom hénvisning.
revisor
B.11 | Rérelsekapital | Det befintliga rérelsekapitalet &r enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for Cell Impacts aktuella behov fér den

kommande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av detta har styrelsen, baserat pa bemyndigande fran arsstamma
den 11 maj 2017, beslutat om genomférandet av Féretradesemissionen, vilken uppgar till sammanlagt cirka 48,1
MSEK f6re emissionskostnader. Per den 31 december 2017 uppgick Bolagets likvida medel till 9,8 MSEK. Det befintli-
ga rorelsekapitalet beddms vid tidpunkten f6r Prospektet tillrackligt for att driva verksamheten enligt plan fram till och
med mars 2018. Bolaget beraknar fa tillgang till emissionslikviden innan mars manads slut.

Bolaget bedémer att rérelsekapitalunderskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 40 MSEK.
Vid fulltecknad Foretradesemission efter avdrag foér emissionskostnader om 5,4 MSEK tillférs Bolaget 42,7 MSEK
vilket av Bolaget beddms som tillrackligt for att tillgodose rérelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanader-
sperioden.

| samband med Féretradesemissionen har Cell Impact erhéllit teckningsférbindelser fran ett antal stérre aktiedgare
och personer i styrelse och ledning. Teckningsférbindelser uppgar sammanlagt till cirka 8,1 MSEK, motsvarande cirka
17 procent av Féretradesemissionen. Darutéver har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka 32,9 MSEK,
motsvarande cirka 68 procent av Erbjudandet. Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsfor-
bindelser och garantidtagande uppgaende till totalt cirka 41 MSEK, motsvarande cirka 85 procent av emissionsbe-
loppet. Dessa ataganden ar emellertid inte sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

For det fall Erbjudandet inte skulle tecknas fullt ut kommer Bolaget att underscka alternativa finansieringsmaéjlighe-
ter, som ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners,
alternativt att driva verksamheten i lagre takt an beréaknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Fér det fall att
Foretradesemissionen inte fulltecknas kommer fokus att riktas mot de aktiviteter som bedéms absolut nédvéandiga for
att bevara det varde som skapats i Bolaget. Fér det fall nyemissionen inte fulltecknas eller om Bolaget inte far tillgang
till emissionslikviden fére den sista mars 2018, och for det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas,
finns det en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera géllande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna
férsena Bolagets projekt. | férlangningen finns risk att, for det fall alla finansieringsméjligheter misslyckas, Bolaget
skulle férsattas i konkurs.

| samband med beslut om den ovanstdende Foretradesemissionen beslét dven styrelsen att genomfdra en Riktad
emission till enstaka nya dgare om cirka 5 MSEK fére emissionskostnader om cirka 0,2 MSEK. Investerarna i den
Riktade emissionen erhéller sina aktier efter avstamningsdagen for Foretrddesemissionen och erhaller darmed inte
teckningsratter for deltagande i Foretrédesemissionen.

Avsnitt C - Information om de vardepapper som erbjuds

CA1 Aktieslag Aktier av serie B i Cell Impact med ISIN-kod SE0005003217.

C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C3 Antal aktier Cell Impact har tvaaktieslag: A-aktier och B-aktier. Det totala antalet aktier i Cell Impact uppgar till 13 747 278 férdelat
och nominellt | pa 217 800 A-aktier och 13 529 478 B-aktier, envar med ett kvotvarde om 0,12 SEK. Samtliga aktier &r emitterade
virde och fullt inbetalda.

Cc4 R&ttigheter | Aktierna &r denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med bestdammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Cell

avseende
aktierna

Impact &r anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga
till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga aktier ar
emitterade och fullt inbetalda. Vid bolagsstamma beréattigar varje aktie av serie A till en rost och varje aktie av serie B
till en tiondels rést. Vid bolagsstamma far varje réstberattigad rosta for det fulla antalet agda och foretrédda aktier av
serie A och serie B utan begransning i réstratten. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teck-
ningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen
med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse frén aktiedgarnas foretradesrétt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av 6verskott i férhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger
avseende aktiernas Sverlatbarhet. Cell Impacts aktier ar inte féremal f6r erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inlosenréatt eller [6sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga uppképserbjudanden betraffande Cell
Impacts aktier under det innevarande eller féregaende rékenskapsaret. Det finns fér narvarande inga utestdende
teckningsoptionsprogram eller konvertibla skuldebrev i Cell Impact.
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C.5

Inskrénk-
ningar i var-
depapperens
fria Sverlat-
barhet

Ej tillamplig. Det féreligger inga inskrankningar i ratten att fritt Sverlata aktier i Cell Impact.

C.6

Reglerad
marknad

Ej tillamplig. Aktierna i Cell Impact &r upptagna till handel pa Nasdaq First North.

Cc.7

Utdelnings-
politik

Beslut om vinstutdelning beslutas av arsstdmman och utbetalning ombesérjs av Euroclear Sweden. Rétt till utdelning
tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden férda aktieboken pa den avstamnings-
dag for utdelningen som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
genom fdrsorg av Euroclear Sweden. Om aktiedgare e kan nés for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens
fordran pa bolaget och begransas endast genom allménna regler f6r preskription. Vid preskription tillfaller hela be-
loppet bolaget. Cell Impact tilldmpar inte nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser kontant utdelning
till aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som féljer av bank- och clearing-
system sker utbetalning pa samma sétt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte &r skatterattsligt
hemmahérande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt. Det foreligger inga rattigheter, férutom réatt till
aktieutdelning, att ta del av bolagets vinster.

Cell Impact har hittills inte ldmnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer
att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i bolaget. Styrelsen fér Cell Impact har inte for avsikt att foresla att
utdelning lamnas inom de nérmaste aren. Eventuella vinster avses aterinvesteras i verksamheten och anvandas for
fortsatt expansion.

Avsnitt D - Risker

D.1

Huvud-
sakliga risker
avseende
Bolaget eller
branschen

Bolaget ar féremal for risker som helt eller delvis &r utanfér Bolagets kontroll och som paverkar eller kan komma att
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Nedanstaende riskfaktorer, som beskrivs utan sérskild
ordning och utan ansprak pa att vara uttmmande, bedéms vara de huvudsakliga riskerna fér Bolagets framtida ut-
veckling. Dessa riskfaktorer, relaterade till Bolagets verksamhet och bransch, innefattar bland annat:

Osakerhet rérande den framtida marknadsutvecklingen: Cell Impact utvecklar och levererar flédesplattor till
bransleceller, och tillverkar kundspecifika detaljer med denna produktionsteknik. Bolagets innovativa teknologi har
manga applikationsomraden, dar produktion av flédesplattor till bransleceller idag ar det framsta.

Cell Impacts forséljning paverkas av kunders efterfragan pa Bolagets produkter. Det finns en risk att Bolagets flodes-
plattor och tillhérande tjanster ej far en bred marknadsacceptans. Marknaden kan komma att féredra andra tekno-
logier samtidigt som andra befintliga teknologier kan komma att utvecklas. Vidare kan marknadssegment utvecklas
langsammare eller sémre an vad Bolaget antar i sin prioritering av kundsegment.

Det &r oundvikligt att bedémningar av framtida marknadsutveckling &r férknippade med osékerhet avseende faktorer
som Cell Impact inte kan rada 6ver, och det ar i detta skede inte mdjligt att sékert sdga hur stor marknadsandel Cell
Impact kan komma att na inom marknaden fér flédesplattor till brénsleceller eller maskinutrustningsmarknaden. Det
finns en risk att branslecells- och maskinutrustningsmarknaderna utvecklas i en fér Cell Impact oférdelaktig riktning pa
grund av férandrade beteenden hos andra aktérer och slutkunder, snabb teknisk utveckling, miljéaspekter, strukturaf-
farer eller andra omvérldsfaktorer. Ett sadant férlopp kan undergrava Bolagets position samt ha en vésentligt negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konkurrens: Det finns en risk att en omfattande satsning pa utveckling av produkter och metoder inom samma
omrade som Cell Impact &r verksamt inom fran en eller flera konkurrenter skulle kunna paverka Bolagets utveckling
och férsaljning negativt. Dartill finns risken att konkurrerande produkter kan visa sig vara mer effektiva, sakrare eller
billigare &n de som Cell Impact utvecklar och tillverkar. Konkurrenter med vasentligt storre ekonomiska, tekniska och
personella resurser kan dven driva mer effektiva utvecklings-, tillverknings- och férséljningsprocesser. Bolagets kon-
kurrenter kan dven ha tillgang till strre kapacitet fér marknadsféring och distribution &n Cell Impact. | det fall Bolaget
inte kan anpassa sin verksamhet och sina produkter till marknadens krav pa prestanda och efterfragan finns det risk for
att Bolaget inte far eller lyckas bibehalla den konkurrenskraft som krévs for att lyckas pa marknaden. Detta kan i sin tur
ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Teknisk utvecklingsrisk: Inom Bolagets verksamhet pagar fortsatt teknisk utveckling och Bolagets produkter har
annu inte testats i hdgvolymproduktion. | det fall produkterna inte fungerar som det ar ténkt kan det innebara att Bo-
lagets produktion férsenas eller helt uteblir, vilket kan innebara minskad alternativt utebliven férséljning. Det finns risk
att tekniska och prestandarelaterade resultat inte kommer att motsvara framtida férvantningar och uppstéllda mal nar
volymproduktion inleds. Detta kan i sin tur innebéra sémre mojligheter att 6ka férséljningen och na ett kommersiellt
genombrott inom rimlig tid vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stélining
och resultat.
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D.1

Huvud-
sakliga risker
avseende
Bolaget eller
branschen
forts.

Risker med affarsmodellen: Cell Impacts marknad &r relativt omogen och ingen etablerad affarsmodell fér hur
leverantorer i framtiden kommer att ta betalt av sina kunder har standardiserats. D& ingen etablerad affarsmodell
har utvecklats for branschen finns det en risk att Bolaget inte kan ta ut det pris det anser skéligt i férhallande till sina
kostnader. Om férsaljningspriserna fér Bolagets produkter och tjanster blir lagre &n férvantat, féreligger saledes risken
att detta far vasentligt negativa effekter pa Cell Impacts resultat och finansiella stallning.

Kundberoende: Bolaget har i dagslaget ett begransat antal kunder och kundordrar. Bolagets omséattning och resul-
tat riskerar att paverkas negativt om en storre kund valjer att avsluta sitt utvecklingsarbete, hamnar pa obestand eller
valjer en annan leverantér vilket kan ha en vésentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov: Bolaget har dnnu inte redovisat tillrickliga férséljningsintakter fér
att uppna ett positivt resultat, och har varit beroende av tillférsel av nytt kapital vid flera tillfallen f6r finansiering av
den I6pande verksamheten. Det finns en risk att Bolagets kostnader fér utveckling och tillverkning av produkter kan
bli mer tids- och kostnadskrévande &n planerat.

Avgdrande fér Bolagets framtida resultatutveckling samt tillgangen till och villkoren fér ytterligare finansiering paver-
kas av ett flertal faktorer sasom Cell Impacts férmaga att erhalla kundordrar, méjligheten att marknadsféra Bolagets
produkter pa valda marknader samt den generella tillgangen pa riskvilligt kapital. Om Cell Impact, helt eller delvis,
misslyckas med att generera ett positivt rérelseresultat, anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas géra det endast till of6r-
delaktiga villkor, skulle det kunna leda till foretagsrekonstruktion eller konkurs och darmed ha en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

D.3

Huvud-

sakliga risker
avseende de
vardepapper
som erbjuds

Huvudsakliga riskfaktorer specifika for vardepappren innefattar:

Aktiekurs och likviditet: Kursutvecklingen fér Cell Impacts aktier &r beroende av en rad faktorer, varav en del &r
bolagsspecifika och andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen i Bolaget kan komma att uppvisa
stor volatilitet pa grund av ett antal faktorer. Bolagets aktiekurs kan dven komma att falla efter genomférandet av
Erbjudandet pa grund av det utdkade antalet aktier i Bolaget.

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till foljd av att aktier eventuellt avyttras pa marknaden eller till
féljd av en férvantan om att sddan avyttring kommer att ske eller annars som en konsekvens av eller i relation till Erbju-
dandet. Férsaljning av aktier kan dven gora det svart for Bolaget att i framtiden anskaffa kapital genom nyemission av
aktier eller andra vérdepapper. Detta genom att en lagre aktiekurs som féljd av férsaljning av aktier kan leda till mindre
foérdelaktiga villkor vid anskaffning av kapital genom nyemission. Vidare kan begransad likviditet i Cell Impact-aktien
medféra Skade aktiekursfluktuationer samt problem f&r enskilda aktiedgare att sélja stérre handelsposter. Det finns en
risk for att aktier i Cell Impact inte kommer att kunna séljas till en f6r innehavaren acceptabel kurs vid nagon tidpunkt.

Handelsplats: Aktierna i Cell Impact &r upptagna till handel pa Nasdagq First North. Nasdaq First North &r inte en
reglerad marknad utan en sa kallad handelsplattform. En handelsplattform &r inte féremal for ett lika strikt regelverk
som en reglerad marknad, och darmed &r en investering i aktier pa en handelsplattform typiskt sett férknippat med
hoégre risker an en investering pa en reglerad marknad.

Handel i teckningsréatter och BTA (Betald Tecknad Aktie): Teckningsratterna kommer att handlas pa Nasdaq
First North under perioden 1 - 13 mars 2018. Det finns en risk for att det inte utvecklas en aktiv handel i teckningsrat-
terna under perioden samt att det inte kommer att finnas en tillracklig likviditet i teckningsratterna, vilket kan medféra
svarigheter for enskilda innehavare att avyttra sina teckningsratter. Det finns vidare en risk att begrénsad handel i
teckningsratter skulle férstarka fluktuationer i marknadspriset for teckningsratter och/eller BTA och att prisbilden for
dessa instrument darmed skulle kunna bli inkorrekt och missvisande.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier ej sékerstéllda: | samband med Féretradesemissionen har Cell
Impact erhallit teckningsférbindelser fran ett antal stérre aktiedgare och personer i styrelse och ledning. Teckningsfor-
bindelser uppgar sammanlagt till cirka 8,1 MSEK, motsvarande cirka 17 procent av Féretradesemissionen. Darutver
har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka 32,9 MSEK, motsvarande cirka 68 procent av Erbjudandet.
Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsférbindelser och garantiatagande uppgaende till
totalt cirka 41 MSEK, motsvarande cirka 85 procent av emissionsbeloppet. Dessa ataganden ar emellertid inte s&-
kerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att
atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Om dessa ataganden, helt eller delvis, inte skulle infrias kommer
Bolaget fa in mindre kapital &n planerat vilket i sin tur skulle kunna leda till att Bolaget far revidera fastlagda investe-
ringsplaner fér utdkad produktionskapacitet och darmed inte kommer kunna expandera i planerad takt. Detta skulle
ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Auvsnitt E - Information om erbjudandet

E.1 Emissions- Vid full teckning av Féretradesemissionen tillfors Bolaget 48,1 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna
belopp och | beréknas uppga till 5,4 MSEK, varav cirka 2,6 MSEK utgor garantiprovision. Darmed beréknas Bolaget tillforas en
emissions- nettolikvid om 42,7 MSEK.
kostnader

E.2a | Bakgrund Cell Impact AB (publ) &r en global leverantér av avancerade fléddesplattor och produktionsteknologi till tillverkare av
och motiv bransleceller. Bolaget bedémer att mognadsgraden pa marknaden under en kort tid har ékat markant och har under

de senaste aren fokuserat sin verksamhet pa en 6kad efterfragan pa flédesplattor fran aktdrer pa en snabbt véxande
bréanslecellsmarknad. Den centrala drivkraften i den globala brénslecellsmarknadens genombrott &r mansklighetens
behov av en forbattrad miljo dar dvergangen fran fossila branslen till fornybara energikéllor &ren absolut nédvéandighet.
| takt med denna utveckling har bréanslecellstillverkarnas intresse for Bolagets tjansteerbjudande och hégpresterande
flodesplattor 6kat markant. Flodesplattan anses allmént i branschen som en av de mest kritiska och viktigaste
komponenterna for prestandan i en branslecell.

Under det senaste aret har Bolaget som en naturlig del i sin verksamhetsutveckling forstarkt och kompletterat sin
teknologiorienterade organisation med kommersiella kompetenser. Under ledning av Cell Impacts nya VD Pér Teike har
Bolaget under en kort tid tecknat flertalet nya order och avtal med framstaende och etablerade branslecellstillverkare.
Samtidigt fér Bolaget diskussioner med bade nya och befintliga kunder om ytterligare potentiella order.

Det forsta steget i dessa avtal ar att via prototyptillverkning verifiera prestandan pa Bolagets flédesplattor infor ett mer
férdjupat samarbete och efterfragade hégre volymer. Fér att hantera den vaxande efterfragan att ga fran testorder
och smaserietillverkning till kommersiella avtal fér medel- till hégvolymproduktion behéver Bolaget forbéttra sin
produktionskapacitet och organisation.

Det befintliga rérelsekapitalet &r enligt styrelsens bedémning inte tillréckligt for Cell Impacts aktuella behov fér den
kommande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av detta har styrelsen, baserat pa bemyndigande fran arsstamma
den 11 maj 2017, beslutat om genomférandet av Féretrddesemissionen, vilken uppgar till sammanlagt cirka 48,1
MSEK fére emissionskostnader. Per den 31 december 2017 uppgick Bolagets likvida medel till 9,8 MSEK. Det befintli-
ga rorelsekapitalet beddms vid tidpunkten for Prospektet tillrackligt for att driva verksamheten enligt plan fram till och
med mars 2018. Bolaget beraknar fa tillgang till emissionslikviden innan mars manads slut.

Bolaget bedémer att rérelsekapitalunderskottet fér den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 40 MSEK.
Vid fulltecknad Foretradesemission efter avdrag fér emissionskostnader om 5,4 MSEK tillférs Bolaget 42,7 MSEK
vilket av Bolaget bedéms som tillréckligt for att tillgodose rérelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanader-
sperioden.

| samband med Féretréddesemissionen har Cell Impact erhallit teckningsforbindelser fran ett antal stérre aktiedgare
och personer i styrelse och ledning. Teckningsférbindelser uppgar sammanlagt till cirka 8,1 MSEK, motsvarande cirka
17 procent av Féretradesemissionen. Darutéver har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka 32,9 MSEK,
motsvarande cirka 68 procent av Erbjudandet. Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsfor-
bindelser och garantidtagande uppgaende till totalt cirka 41 MSEK, motsvarande cirka 85 procent av emissionsbe-
loppet. Dessa ataganden &r emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

For det fall Erbjudandet inte skulle tecknas fullt ut kommer Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmajlighe-
ter, som ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners,
alternativt att driva verksamheten i lagre takt &n beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Fér det fall att
Foretradesemissionen inte fulltecknas kommer fokus att riktas mot de aktiviteter som bedéms absolut nédvandiga fér
att bevara det varde som skapats i Bolaget. For det fall nyemissionen inte fulltecknas eller om Bolaget inte far tillgang
till emissionslikviden fére den sista mars 2018, och for det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas,
finns det en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera géllande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna
forsena Bolagets projekt. | férlangningen finns risk att, fér det fall alla finansieringsméjligheter misslyckas, Bolaget
skulle forsattas i konkurs.

| samband med beslut om den ovanstaende Foretréadesemissionen beslét dven styrelsen att genomféra en Riktad
emission till enstaka nya dgare om cirka 5 MSEK fére emissionskostnader om cirka 0,2 MSEK. Investerarna i den
Riktade emissionen erhaller sina aktier efter avstdmningsdagen for Foretrddesemissionen och erhaller darmed inte
teckningsréatter for deltagande i Foretradesemissionen. Den Riktade emissionen tecknas av Akilakonsulting AB (med
nérstaende), Modelio Equity AB, Biljon AB, Formue Nord Markedsneutral A/S, Gerald Dal, Per Vasilis och Erik Fischbeck.
Forutom ytterligare kapitaltillskott innebar den Riktade emissionen att Bolaget tillfors langsiktiga och vélrenommerade
strategiska investerare som stérker dgarbilden i Bolaget. Det ytterligare kapitaltillskottet fran den Riktade emissionen
medfér darutéver 6kade méjligheter till 6kad produktionskapacitet och intensifierad utvecklingstakt.

Foretradesemissionen beréknas inbringa en nettolikvid om 42,7 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader vilka
beraknas uppgatill 5,4 MSEK. Den Riktade emissionen tillfér Bolaget cirka 4,8 MSEK efter avdrag for emissionskostnader
vilka beréknas uppga till 0,2 MSEK. Nettolikviden fran Féretradesemissionen och den Riktade emissionen om 47,5
MSEK avses anvéandas for féljande &ndamal angivna i prioritetsordning;

*  Investeringar i produktionskapacitet och processutveckling, 60 procent
° Forstarkning av organisation och marknadsaktiviteter, 20 procent
*  Rorelsekapital fér allman drift av verksamheten, 20 procent
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Sammanfattning

E.3

Villkor i sam-
mandrag

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstamningsdagen den 26 februari 2018 &r registrerad som aktiedgare i Cell Impact &ger ratt att med
féretrade teckna aktier i Foretradesemissionen. Innehav av tre (3) aktier A- eller B-aktier beréttigar till teckning av en
(1) ny B-aktie. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning
av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 10,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som &r beréttigad att erhalla teckningsrétter &r den 26 februari
2018. Sista dag fér handel med Cell Impacts aktie med rétt att erhalla teckningsratter ar den 22 februari 2018. Aktien
handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 23 februari 2018.

Teckningsratter
For varje aktie i Cell Impact som innehas pa avstamningsdagen, bade A- eller B-aktier, erhalls en (1) teckningsratt. Tre
(3) teckningsréatter beréttigar till teckning av en (1) ny B-aktie.

Teckningstid
Anmélan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsrétter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 1 - 15 mars 2018.

Handel med teckningsrétter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North under perioden 1 - 13 mars 2018.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North fran och med den 1 mars 2018 fram till dess att Bolagsverket
har registrerat nyemissionen.

E.4

Intressen
och eventu-
ella intresse-
konflikter

Erik Penser Bank har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahélla, olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster &t Cell Impact for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, erséttning.

Erik Penser Bank erhéller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet och Advokat-
firman Wahlin erhaller I6pande ersattning for utforda tjénster. Darutéver har Erik Penser Bank eller Advokatfirman Wahlin
inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedéms inte féreligga nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med det ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Ett antal aktiedgare har atagit sig att teckna aktier i Foretrddesemissionen. Ingen ersattning utgar for lamnade teck-
ningsférbindelser. Darutéver har Cell Impact ingatt avtal om emissionsgarantier med en befintlig aktiedgare och ett
antal externa investerare, inklusive Erik Penser Bank, for vilka ersattning om 8,0 procent av garanterat belopp utgar.
Dessa tecknings- och garantiataganden &r inte sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande
arrangemang.

Utéver ovanstaendes parters intresse att Erbjudandet ska genomféras framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.

E.5

Séljare av
vardepapper
och avtal om
lock-up

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det férekommer inte nagra begransningar i aktiedgares moj-
ligheter att efter Foretrddesemissionens genomférande avyttra aktier i Bolaget under viss tid.

E.6

Utsp&dnings-
effekt

Antalet aktier i Cell Impact kommer efter Foretradesemissionen, férutsatt full teckning, att 6ka fran 13 747 278 till 18
329 704 och innebéra en utspadningseffekt som uppgar till hégst 25 procent av kapitalet motsvarande 4 582 426 akti-
er. Den Riktade emissionen tillfor ytterligare 480 000 aktier vilket medfér att antalet aktier i Bolaget, vid full teckning
av Foretrddesemissionen, kommer uppga till 18 809 704 aktier. Den Riktade emissionen motsvarar en utspadning
om 3,4 procent for befintliga dgare. Sammantaget uppgar dérmed den totala utspadningen genom Emissionerna till
26,9 procent.

E.7

Kostnader
som alaggs
investerare

Ej tillamplig. Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA
utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.
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Riskfaktorer

En investering i aktier &r alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfér Cell Impacts kontroll, liksom ett
flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat- och finansiella stallning, vilket kan medféra att vérdet pa Bolagets aktier
minskar och att en aktiedgare kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Avsnittet nedan gér inte
ansprék pa att vara fullstandigt. Aven andra risker och osékerheter som for narvarande &r okénda fér Bolaget
eller som fér nédrvarande inte betraktas som avgdérande, kan ocksa komma att inverka negativt pa Bolagets
verksambhet, finansiella stéllning, resultat eller aktiekurs. Ordningsféljden i riskbeskrivningen &r inte samman-
stélld efter betydelse och den &r inte avsedd att rangordna sannolikheten fér att de olika omstandigheterna
skulle kunna intréffa och ger heller ingen indikation pa hur stor inverkan riskerna skulle kunna ha pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning, resultat eller aktiekurs.

Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling &r det viktigt att beakta och bedéma dessa riskfaktorer.
Agande av aktier &r alltid férenat med risk och innehavare av aktier i Cell Impact uppmanas dérfér att, utéver
den information som ges i Prospektet, géra sin egen bedémning av ndmnda och potentiella tillkommande

riskfaktorer och deras betydelse f6r den framtida utvecklingen.

\lerksamhets- och branschrelaterade risker

Osékerhet rérande den framtida marknads-
utvecklingen

Cell Impact utvecklar och levererar flédesplattor till
bransleceller, och tillverkar kundspecifika detaljer med
denna produktionsteknik. Bolagets innovativa teknologi
har manga applikationsomraden, dar produktion av fl6-
desplattor till brénsleceller idag &r det framsta.

Cell Impacts forsaljning paverkas av kunders efterfra-
gan pa Bolagets produkter. Det finns en risk att Bola-
gets flodesplattor och tillhérande tjénster ej far en bred
marknadsacceptans. Marknaden kan komma att féredra
andra teknologier samtidigt som andra befintliga tekno-
logier kan komma att utvecklas. Vidare kan marknads-
segment utvecklas langsammare eller sémre an vad Bo-
laget antar i sin prioritering av kundsegment.

Det &r oundvikligt att bedémningar av framtida mark-
nadsutveckling ar forknippade med osdkerhet avse-
ende faktorer som Cell Impact inte kan rada &ver, och
det &r i detta skede inte mojligt att sékert sdga hur stor
marknadsandel Cell Impact kan komma att n& inom
marknaden for flédesplattor till bransleceller eller ma-
skinutrustningsmarknaden. Det finns en risk att bréns-
lecells- och maskinutrustningsmarknaderna utvecklas
i en for Cell Impact oférdelaktig riktning pa grund av
férandrade beteenden hos andra aktdrer och slutkun-
der, snabb teknisk utveckling, miljdaspekter, struktur-
afférer eller andra omvérldsfaktorer. Ett sadant foérlopp
kan undergréva Bolagets position samt ha en vasentligt
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Cell Impact har en relativt liten organisation vilket med-
for ett beroende av enskilda medarbetare och f6rma-
gan att i framtiden identifiera, anstélla och behalla kva-
lificerade och erfarna ledningspersoner. Cell Impacts
férmaga att anstélla och behalla dessa personer ar be-
roende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger bortom

Bolagets kontroll, bland annat konkurrensen pa arbets-
marknaden. Forlusten av en lednings- eller nyckelper-
son pa grund av att den anstallde till exempel sdger
upp sig kan innebéra att viktiga kunskaper gar forlora-
de, att uppstallda mal inte kan nas eller att genomfor-
andet av Cell Impacts affarsstrategi paverkas negativt.
Om befintliga nyckelpersoner ldmnar bolaget eller om
Cell Impact inte kan anstélla eller bibehalla kvalificerade
och erfarna ledningspersoner kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa Cell Impacts verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Sekretess och sakkunskap

Cell Impact &r beroende av sekretess och sakkunskap
for att bedriva sin verksamhet. Om anstallda, konsulter,
radgivare eller andra personer som anlitats skulle agera
i strid med sekretessataganden avseende konfidentiell
information, eller att konfidentiell information skulle av-
sldjas pa annat satt och utnyttjas av konkurrenter, skulle
det kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning negativt.

Konkurrens

Det finns en risk att en omfattande satsning pa utveck-
ling av produkter och metoder inom samma omrade
som Cell Impact &r verksamt inom fran en eller flera
konkurrenter skulle kunna paverka Bolagets utveckling
och forsaljning negativt. Dartill finns risken att konkur-
rerande produkter kan visa sig vara mer effektiva, sék-
rare eller billigare an de som Cell Impact utvecklar och
tillverkar. Konkurrenter med vasentligt storre ekonomis-
ka, tekniska och personella resurser kan dven driva mer
effektiva utvecklings-, tillverknings- och férséljnings-
processer. Bolagets konkurrenter kan &ven ha tillgang
till stérre kapacitet f6r marknadsféring och distribution
an Cell Impact. | det fall Bolaget inte kan anpassa sin
verksamhet och sina produkter till marknadens krav pa
prestanda och efterfragan finns det risk for att Bolaget
inte far eller lyckas bibehalla den konkurrenskraft som
kravs for att lyckas pa marknaden. Detta kan i sin tur ha
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.
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Teknisk utvecklingsrisk

Inom Bolagets verksamhet pagar fortsatt teknisk ut-
veckling och Bolagets produkter har dannu inte testats i
hégvolymproduktion. | det fall produkterna inte funge-
rar som det ar tankt kan det innebara att Bolagets pro-
duktion forsenas eller helt uteblir, vilket kan innebéara
minskad alternativt utebliven férsaljning. Det finns risk
att tekniska och prestandarelaterade resultat inte kom-
mer att motsvara framtida férvantningar och uppstallda
mal nér volymproduktion inleds. Detta kan i sin tur inne-
bara sédmre mojligheter att oka forséljningen och na ett
kommersiellt genombrott inom rimlig tid vilket kan ha
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Leverantérer och samarbetspartner

For att Bolaget ska kunna leverera sina produkter ar Bo-
laget beroende av att insatsvaror och tjanster fran tredje
part uppfyller dverenskomna krav avseende exempelvis
méngd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga eller utebliv-
na leveranser fran leverantérer kan innebéra att Bola-
gets produktion forsenas, vilket i det korta perspektivet
kan innebéra minskad alternativt utebliven forséljning.
Om nuvarande eller framtida externa parter inte skulle
uppfylla sina dtaganden eller hélla sig inom férvantade
tidsramar kan pagaende eller planerad produktion for-
svaras, forsenas eller helt avbrytas vilken skulle fa en véa-
sentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Det finns dven en risk att en eller flera av Cell Impacts
nuvarande eller framtida samarbetspartners och distri-
butdrer véljer att avbryta sitt samarbete med Bolaget
eller att de inte skulle vara villiga att fortsatta avtalat
samarbete pa for Bolaget fungerande villkor. Ett sadant
lage skulle i sin tur kunna innebéra att Cell Impact inte
skulle kunna ersatta en sddan partner pa ett tidsmassigt,
kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Om Bolaget inte
ar framgangsrikt i sina anstréngningar att inga framtida
eller uppratthalla nuvarande samarbetsavtal kan Cell Im-
pacts verksamhet, resultat och finansiella stéllning kom-
ma att paverkas vasentligen negativt.

Risker med affarsmodellen

Cell Impacts marknad &r relativt omogen och ingen
etablerad affarsmodell f6r hur leverantérer i framtiden
kommer att ta betalt av sina kunder har standardiserats.
Da ingen etablerad afféarsmodell har utvecklats for bran-
schen finns det en risk att Bolaget inte kan ta ut det pris
det anser skaligt i forhallande till sina kostnader. Om f6r-
saljningspriserna for Bolagets produkter och tjénster blir
lagre &n forvantat, foreligger saledes risken att detta far
vasentligt negativa effekter pa Cell Impacts resultat och
finansiella stallning.

Kundberoende

Bolaget har i dagsléget ett begransat antal kunder och
kundordrar. Bolagets omséattning och resultat riskerar att
paverkas negativt om en storre kund valjer att avsluta

Riskfaktorer

sitt utvecklingsarbete, hamnar pa obestand eller véljer
en annan leverantor vilket kan ha en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Produktrisker

Cell Impacts produkter och tjanster levereras vanligt-
vis inom ramen for kundspecifik utveckling som sker i
néra samarbete med kunden. Samarbetet bygger pa att
parterna |8ser eventuella tekniska problem i samrad. Pa
langre sikt kommer Bolaget att leverera produkter dar
teknisk prestanda ska garanteras. Om det sedan skulle
visa sig att Bolagets produkter trots det innehaller fel el-
ler brister skulle da kunna leda till skadestandsskyldighet
vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Férmaga att hantera tillvaxt

Cell Impacts verksamhet kan komma att véxa substanti-
ellt genom en pldtslig och ovantad 6kning i efterfragan
pa Bolagets produkter, vilket staller stora krav pa led-
ningen och den operativa samt finansiella infrastruktu-
ren. | takt med att personalen och verksamheten vaxer
behover Bolaget implementera effektiva planerings-
och ledningsprocesser for att pa ett verksamt sétt kunna
genomfora afférsplanen pa en marknad som &r under
snabb utveckling. Styrelsen &r medveten om att en
snabb och stark marknadsrespons kan innebéra att Bo-
laget far leveransproblem. Om inte Cell Impact lyckas
hantera dessa kan det ha en vasentligt negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resul-
tat.

Patent och immateriella rattigheter

Cell Impacts potentiella framgéng é&r i varierande ut-
strackning beroende av patentskydd, varuméarken och
andra immateriella rattigheter. Bolagets patent har en
aterstdende livslangd pé i genomsnitt fem ar. Det finns
risk for att Bolagets patentportfélj och vriga immateri-
ella rattigheter inte kommer att utgéra ett fullgott kom-
mersiellt skydd vilket skulle fa en vasentligt negativ in-
verkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Det finns en risk att nya tillverkningsmetoder eller pro-
dukter utvecklas av andra aktérer som kan medféra att
Bolagets immateriella rattigheter ersétts eller kringgas,
eller att Bolaget inte kan erhdlla erforderligt patent-
skydd, vilket kan f& en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Vidare finns en risk att andra aktorer gér intrang pa
Bolagets immateriella rattigheter eller att Bolaget kan
komma att gora eller pastas gora intrang i immateriel-
la rattigheter som innehas av tredje part, vilket innebéar
att Bolaget kan tvingas forsvara sina immateriella rattig-
heter eller behdva férsvara sig mot pastadda intrang.
Tvister rérande immateriella rattigheter &r ofta tidskré-
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vande och kostsamma vilket skulle ha en vasentlig ne-
gativ inverkan pa Cell Impacts verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov
Bolaget har @nnu inte redovisat tillrackliga férsaljnings-
intékter for att uppna ett positivt resultat, och har varit
beroende av tillférsel av nytt kapital vid flera tillfallen for
finansiering av den |6pande verksamheten. Det finns en
risk att Bolagets kostnader fér utveckling och tillverk-
ning av produkter kan bli mer tids- och kostnadskravan-
de an planerat.

Avgobrande for Bolagets framtida resultatutveckling
samt tillgangen till och villkoren fér ytterligare finansie-
ring paverkas av ett flertal faktorer sasom Cell Impacts
formaga att erhalla kundordrar, méjligheten att mark-
nadsféra Bolagets produkter pa valda marknader samt
den generella tillgangen pa riskvilligt kapital. Om Cell
Impact, helt eller delvis, misslyckas med att generera ett
positivt rorelseresultat, anskaffa tillrackligt kapital, eller
lyckas gora det endast till oférdelaktiga villkor, skulle det
kunna leda till féretagsrekonstruktion eller konkurs och
dérmed ha en vasentligt negativ inverkan péa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Kreditrisker

Kreditrisk definieras som risken som skapas av att in-
vesterarens motparts kreditvardighet andras pa ett
icke férutsdgbart satt och investeringens vérde darige-
nom férsdmras. Detta ar en av de risker som kan félja
av en investering. Detta skulle i detta fall innebéra att
Cell Impacts motparter inte kan uppfylla sina finansiella
ataganden gentemot Bolaget. Kreditrisk inom finansie-
ringsverksamheten uppstar bland annat vid placering
av likviditetséverskott samt vid erhallande av lang- och
kortfristiga kreditavtal vilket kan ha en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att sakna tillréckligt med
likvida medel for att kunna fullfélja Cell Impacts betal-
ningsataganden, vilka huvudsakligen bestar av I6pande
verksamhetskostnader och orderrelaterade leverantérs-
skulder. Vissa orderrelaterade leverantorsskulder kréver
bankgarantier vilket i sig paverkar likviditeten negativt.
Om Cell Impacts tillgang till likvida medel férsvaras skul-
le det kunna ha en vastenlig negativ effekt pa Cell Im-
pacts verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Valutarisker

Med valutarisk avses risken for att valutakursforandring-
ar har en vasentlig negativ inverkan pa Cell Impacts re-
sultatrékning, balansrékning eller kassaflode. Valutaris-
ken uppstar vid omrékning till svenska kronor av fléden
av utlandsk valuta. Exponeringar mot valutakursrisker &r
resultatet av att Cell Impact har forséljning och koper

Riskfaktorer

in material och tjanster delvis i utlandsk valuta. Moder-
bolagets rapporteringsvaluta ar svenska kronor (SEK),
vilket innebar att Bolaget vid samverkan med interna-
tionella aktorer utsatts for valutarelaterade transaktions-
risker vilket kan komma att paverka Bolagets resultat
och finansiella stallning negativt.

Tvister och rattsliga forfaranden

Cell Impact &r for tillfallet inte involverat i nagra rétts-
liga forfaranden med tredje part eller tillsyns- eller for-
valtningsmyndigheter. Det finns en risk for att Bolaget
kan komma att bli involverat i sddana framtida tvister
relaterade till Bolagets pagaende verksamhet. Sadana
tvister kan rora sig om pastadda immateriella rattighets-
intréng, vissa patents giltighet och andra kommersiella
tvister. Tvister och ansprak kan vara tidskrévande, stora
verksamheten, avse betydande ekonomiska belopp el-
ler principiellt viktiga frdgor samt medféra betydande
kostnader och fa en vasentlig negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Férsakringsskydd

Det finns en risk att Bolagets nuvarande forsakrings-
skydd visar sig vara oftillréckligt for ansprak som kan
uppkomma i férhallande till produktansvar och andra
skador. Vidare &r det inte sékert att Bolaget kan behalla
sitt nuvarande forsakringsskydd pa férdelaktiga villkor,
eller dverhuvudtaget. Det finns darfér en risk att ett otill-
réckligt eller fér dyrt férsakringsskydd kan fa en vésent-
lig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Risker relaterade till aktien och Firetrades-
emissionen

Aktiekurs och likviditet

Kursutvecklingen for Cell Impacts aktier &r beroende av
en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och an-
dra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Aktiekur-
sen i Bolaget kan komma att uppvisa stor volatilitet pa
grund av ett antal faktorer. Bolagets aktiekurs kan &ven
komma att falla efter genomférandet av Erbjudandet pa
grund av det uttkade antalet aktier i Bolaget.

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till
foljd av att aktier eventuellt avyttras pa marknaden eller
till foljd av en férvéntan om att sddan avyttring kom-
mer att ske eller annars som en konsekvens av eller i
relation till Erbjudandet. Forséljning av aktier kan dven
gobra det svart for Bolaget att i framtiden anskaffa kapital
genom nyemission av aktier eller andra vardepapper.
Detta genom att en lagre aktiekurs som foljd av forsalj-
ning av aktier kan leda till mindre férdelaktiga villkor vid
anskaffning av kapital genom nyemission. Vidare kan
begrénsad likviditet i Cell Impact-aktien medféra dkade
aktiekursfluktuationer samt problem for enskilda aktiea-
gare att sélja stérre handelsposter. Det finns en risk for
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att aktier i Cell Impact inte kommer att kunna séljas till
en fér innehavaren acceptabel kurs vid nagon tidpunkt.

Handelsplats

Aktierna i Cell Impact ar upptagna till handel pa Nasdaq
First North. Nasdagq First North &r inte en reglerad mark-
nad utan en sé kallad handelsplattform. En handelsplatt-
form &r inte féremal for ett lika strikt regelverk som en
reglerad marknad, och dérmed &r en investering i aktier
pa en handelsplattform typiskt sett forknippat med ho-
gre risker &n en investering pa en reglerad marknad.

Handel i teckningsratter och BTA (Betald Teck-
nad Aktie)

Teckningsratterna kommer att handlas p& Nasdaq First
North under perioden 1 — 13 mars 2018. Det finns en
risk for att det inte utvecklas en aktiv handel i tecknings-
ratterna under perioden samt att det inte kommer att
finnas en tillracklig likviditet i teckningsratterna, vilket
kan medféra svarigheter for enskilda innehavare att av-
yttra sina teckningsrétter. Det finns vidare en risk att be-
gransad handel i teckningsrétter skulle forstérka fluktua-
tioner i marknadspriset for teckningsratter och/eller BTA
och att prisbilden for dessa instrument darmed skulle
kunna bli inkorrekt och missvisande.

Agare med betydande inflytande

Ett fatal av Cell Impacts aktiedgare dger en vasentlig
andel av de utestdende aktierna och rosterna i Bola-
get. Foljaktligen har dessa aktiedgare, enskilt eller till-
sammans med andra aktiedgare, maojlighet att utdva
inflytande 6ver de fragor som héanskjuts till Bolagets
aktiedgare fér godkannande, inklusive val av styrelsele-
damdter och framtida forvarv eller férséljningar av delar
av verksamheten. Det finns en risk att detta kan vara till
nackdel for dvriga aktiedgare som eventuellt har andra
intressen &n majoritetsdgarna. Utover tillampning av
de skyddsregler som féljer av lag, exempelvis aktiebo-
lagslagens minoritetsskyddsregler, har Cell Impact inte
nagon mojlighet att vidta atgarder for att garantera att
det betydande inflytandet inte missbrukas.

Framtida forsaljning av storre aktieposter
Betydande forséljningar av aktier som genomfdrs av
storre aktiedgare, liksom en allman marknadsférvantan
om att ytterligare emissioner kommer att genomféras,
kan paverka Bolagets aktie negativt. Dessutom skulle
ytterligare foretradesemissioner av aktier, liksom Fore-
trédesemissionen, leda till en utspadning av dgandet for
aktiedgare som inte deltar i sddan emission eller valjer
att inte utdva sin ratt att teckna aktier. Detsamma galler
om emissioner riktas till andra an Bolagets aktiedgare.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja
sina teckningsrétter i Féretradesemissionen kommer att
bli utspadda, med effekt att dessa aktiedgares relativa
roststyrka vid bolagsstémma férsvagas samt att aktie-

Riskfaktorer

dgarens andel i Bolagets kapital, vinst samt eventuellt
Sverskott vid likvidation minskar. Vidare kan Cell Impact
i framtiden, for att sakerstélla kapital for fortsatt drift
och expansion, komma att behdéva genomféra nyemis-
sioner av aktier och aktierelaterade instrument. Sadana
emissioner innebdr utspadning av relativt dgande och
rostandel f6r de aktiedgare som inte deltar. Vidare kan
eventuella framtida nyemissioner komma att fa negativ
effekt pa Cell Impact-aktiens marknadspris.

Ingen tidigare lamnad utdelning

Med hénsyn till Cell Impacts finansiella stallning och
historia av negativa rorelseresultat har Bolaget hittills
inte ldmnat nagon utdelning till aktiedgarna. Bolagets
styrelse avser heller inte att foresla att nagon utdelning
ska ldmnas under de ndrmaste aren. Under de ndrmas-
te aren beddms eventuella dverskottsmedel aterinves-
teras i verksamheten for att finansiera Bolagets fortsatta
utveckling. Storleken av eventuella framtida utdelningar
fran Cell Impact ar beroende av ett antal faktorer, sdsom
Bolagets framtida vinst, finansiella stéllning, kassafléde,
behov av rorelsekapital, investeringar och andra fakto-
rer. Det finns en risk att Bolaget kanske inte kommer att
ha tillrackligt med utdelningsbara medel fér att genom-
fora utdelningar dverhuvudtaget eller i den utstrackning
som aktiedgarna framgent férvantar sig.

Det finns ocksa en risk for att Bolaget och/eller dess
storre aktiedgare av olika anledningar forhindrar el-
ler begrénsar framtida utdelningar. Foér det fall ingen
utdelning ldmnas kommer en investerares eventuella
avkastning att vara beroende av aktiekursens framtida
utveckling.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier ej
sakerstallda

| samband med Foretradesemissionen har Cell Impact
erhallit teckningsforbindelser fran ett antal storre aktie-
dgare och personer i styrelse och ledning. Tecknings-
forbindelser uppgar sammanlagt till cirka 8,1 MSEK,
motsvarande cirka 17 procent av Foretrédesemissio-
nen. Darutéver har Bolaget ingatt avtal om emissions-
garantier om cirka 32,9 MSEK, motsvarande cirka 68
procent av Erbjudandet. Sammanlagt omfattas Fore-
tradesemissionen darmed av teckningsférbindelser och
garantidtagande uppgaende till totalt cirka 41 MSEK,
motsvarande cirka 85 procent av emissionsbeloppet.
Dessa ataganden ar emellertid inte sékerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande
arrangemang, varfor det finns en risk for att atagande-
na, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Om dessa
ataganden, helt eller delvis, inte skulle infrias kommer
Bolaget fa in mindre kapital &n planerat vilket i sin tur
skulle kunna leda till att Bolaget far revidera fastlagda
investeringsplaner fér utékad produktionskapacitet och
darmed inte kommer kunna expandera i planerad takt.
Detta skulle ha en vasentligt negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
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Inbjudan till teckning av B-aktier

Den 26 januari 2018 beslutade styrelsen om genomférandet av en nyemission av aktier med foretradesratt for
befintliga aktiedgare, med stéd av bemyndigande fran arsstdmman den 11 maj 2017. Aktiedgare med innehav av
bade A- och B-aktier berattigar till teckning av nya B-aktier.

Innehav av tre (3) aktier pa avstémningsdagen den 26 februari 2018 berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie till
en teckningskurs om 10,50 SEK per aktie. Teckningstiden |6per under perioden 1 — 15 mars 2018. Vid full teckning
av Foretradesemissionen tillfors Bolaget 48,1 MSEK fore emissionskostnader’.

Genom Foretradesemissionen Skar aktiekapitalet med hogst 530 444 SEK, fran 1 591 332 SEK till hogst 2 121 776
SEK, genom nyemission av hogst 4 582 426 B-aktier, envar med ett kvotvdarde om 0,12 SEK. Aktiedgare som valjer
att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspaddd med hdgst 25 procent av kapitalet och
18,4 procent av rosterna men har mojlighet att sélja sina teckningsratter for att, helt eller delvis, erhalla kompensa-
tion fér utspadningen. Utdver Foretradesemissionen genomfér Bolaget en Riktad emission om cirka 5,0 MSEK fére
emissionskostnader? som tecknas av Akilakonsulting AB (med nérstaende), Modelio Equity AB, Biljon AB, Formue
Nord Markedsneutral A/S, Gerald Dal, Per Vasilis och Erik Fischbeck. Utspadningen for den Riktade emissionen
motsvarar en utspadning om 3,4 procent for befintliga d&gare. Sammantaget uppgar den totala utspadningen ge-
nom Emissionerna till 26,9 procent.

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen fér Foretréades-
missionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsratter. | sadant fall ska
aktier i forsta hand tilldelas dem som ocksa tecknat aktier med stéd av teckningsrétter, oavsett om de var aktiedgare
pa avstdamningsdagen eller inte, pro rata i férhallande till det antal teckningsrétter som var och en utnyttjat for teck-
ning, i andra hand 6vriga som anmalt intresse av att teckna aktier utan stéd av teckningsrétter, pro rata i férhallande
till deras anmalda intresse, och i tredje hand dem som garanterat nyemissionen, pro rata i forhallande till stallda
emissionsgarantier. | den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

| samband med Féretrédesemissionen har Cell Impact erhéllit teckningsférbindelser fran ett antal storre aktiedgare
och personer i styrelse och ledning. Teckningsforbindelser uppgar sammanlagt till cirka 8,1 MSEK, motsvarande
cirka 17 procent av Foretradesemissionen. Darutéver har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka 32,9
MSEK, motsvarande cirka 68 procent av Erbjudandet. Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen darmed av
teckningsférbindelser och garantidtagande uppgaende till totalt cirka 41 MSEK, motsvarande cirka 85 procent av
emissionsbeloppet. Dessa ataganden ar emellertid inte sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Cell Impact att med foretrddesratt teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i
Prospektet.

Karlskoga den 26 februari 2018

Cell Impact AB [publ)

Styrelsen

! Emissionskostnader for Féretrddesemissionen beraknas uppga till 5,4 MSEK, varav cirka 2,6 MSEK utgdr garantiprovision.
2 Emissionskostnader for den Riktade emissionen beréknas uppga till 0,2 MSEK.
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Bakgrund och mativ

Cell Impact AB (publ) &r en global leverantér av avancerade flddesplattor och produktionsteknologi till tillverkare
av brénsleceller. Bolaget bedémer att mognadsgraden pa marknaden under en kort tid har dkat markant och
har under de senaste aren fokuserat sin verksamhet pa en kad efterfragan pa flédesplattor fran aktérer péa en
snabbt véaxande brénslecellsmarknad. Den centrala drivkraften i den globala branslecellsmarknadens genombrott
ar ménsklighetens behov av en forbattrad miljo dér évergangen fran fossila bréanslen till férnybara energikéllor
ar en absolut ndédvandighet. | takt med denna utveckling har brénslecellstillverkarnas intresse fér Bolagets
tjansteerbjudande och hégpresterande flédesplattor kat markant. Flddesplattan anses allmént i branschen som
en av de mest kritiska och viktigaste komponenterna fér prestandan i en bréanslecell.

Under det senaste aret har Bolaget som en naturlig del i sin verksamhetsutveckling forstarkt och kompletterat
sin teknologiorienterade organisation med kommersiella kompetenser. Under ledning av Cell Impacts nya VD
Par Teike har Bolaget under en kort tid tecknat flertalet nya order och avtal med framstaende och etablerade
brénslecellstillverkare. Samtidigt fér Bolaget diskussioner med bade nya och befintliga kunder om ytterligare
potentiella order.

Det forsta steget i dessa avtal ar att via prototyptillverkning verifiera prestandan pa Bolagets flodesplattor infor
ett mer fordjupat samarbete och efterfragade hégre volymer. For att hantera den véxande efterfragan att ga fran
testorder och smaserietillverkning till kommersiella avtal for medel- till hogvolymproduktion behéver Bolaget
forbattra sin produktionskapacitet och organisation.

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt fér Cell Impacts aktuella behov fér den
kommande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av detta har styrelsen, baserat pa bemyndigande fran arsstam-
ma den 11 maj 2017, beslutat om genomférandet av Foretrddesemissionen, vilken uppgar till sammanlagt cirka
48,1 MSEK fére emissionskostnader. Per den 31 december 2017 uppgick Bolagets likvida medel till 9,8 MSEK. Det
befintliga rérelsekapitalet bedéms vid tidpunkten fér Prospektet tillréckligt for att driva verksamheten enligt plan
fram till och med mars 2018. Bolaget berdknar att fa tillgang till emissionslikviden innan mars manads slut.

Bolaget beddmer att rorelsekapitalunderskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 40
MSEK. Vid fulltecknad Féretradesemission efter avdrag for emissionskostnader om 5,4 MSEK tillférs Bolaget 42,7
MSEK vilket av Bolaget bedéms som tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under den kommande tolv-
manadersperioden.

| samband med Foretrddesemissionen har Cell Impact erhallit teckningsforbindelser fran ett antal storre aktiedgare
och personer i styrelse och ledning. Teckningsfoérbindelser uppgar sammanlagt till cirka 8,1 MSEK, motsvarande
cirka 17 procent av Foéretradesemissionen. Darutéver har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka 32,9
MSEK, motsvarande cirka 68 procent av Erbjudandet. Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen dérmed av
teckningsférbindelser och garantidtagande uppgaende till totalt cirka 41 MSEK, motsvarande cirka 85 procent av
emissionsbeloppet. Dessa dtaganden ar emellertid inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning
eller liknande arrangemang.

For det fall Erbjudandet inte skulle tecknas fullt ut kommer Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmojlighe-
ter, som ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners,
alternativt att driva verksamheten i lagre takt an beréknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Fér det fall att
Foretradesemissionen inte fulltecknas kommer fokus att riktas mot de aktiviteter som bedéms absolut nédvandiga
for att bevara det vérde som skapats i Bolaget. For det fall nyemissionen inte fulltecknas eller om Bolaget inte far
tillgang till emissionslikviden fére den sista mars 2018, och for det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter
misslyckas, finns det en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera géllande utvecklingsplaner, vilket
skulle kunna férsena Bolagets projekt. | forlangningen finns risk att, for det fall alla finansieringsmajligheter miss-
lyckas, Bolaget skulle forsattas i konkurs.

| samband med beslut om den ovanstaende Foretradesemissionen beslét dven styrelsen att genomféra en Riktad
emission till enstaka nya dgare om cirka 5 MSEK fore emissionskostnader om cirka 0,2 MSEK. Investerarna i den
Riktade emissionen erhaller sina aktier efter avstdmningsdagen fér Foretrédesemissionen och erhaller ddrmed inte
teckningsratter for deltagande i Foretrédesemissionen. Den Riktade emissionen tecknas av Akilakonsulting AB
(med nérstdende), Modelio Equity AB, Biljon AB, Formue Nord Markedsneutral A/S, Gerald Dal, Per Vasilis och
Erik Fischbeck. Férutom ytterligare kapitaltillskott innebér den Riktade emissionen att Bolaget tillférs langsiktiga
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Bakgrund och motiv

och vélrenommerade strategiska investerare som starker dgarbilden i Bolaget. Det ytterligare kapitaltillskottet
fran den Riktade emissionen medfér darutéver 6kade majligheter till 6kad produktionskapacitet och intensifierad
utvecklingstakt.

Foretradesemissionen beréknas inbringa en nettolikvid om 42,7 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader
vilka berdknas uppga till 5,4 MSEK. Den Riktade emissionen tillfér Bolaget cirka 4,8 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader vilka berdknas uppga till 0,2 MSEK. Nettolikviden fran Foretrddesemissionen och den Riktade
emissionen om 47,5 MSEK avses anvéndas for féljande andamal angivna i prioritetsordning;

* Investeringar i produktionskapacitet och processutveckling, 60 procent
e Forstarkning av organisation och marknadsaktiviteter, 20 procent
e Rorelsekapital for allman drift av verksamheten, 20 procent

Styrelsen f6r Cell Impact &r ansvarig fér innehallet i Prospektet. Harmed férsékras att styrelsen fér Cell Impact
har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgérder for att sikerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet,

Sverensstéimmer med faktiska férhallanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Karlskoga den 26 februari 2018

Cell Impact AB [publ]

Styrelsen
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VD har ordet

Cell Impact har sedan Bolagets bildande genom sin
produktionsteknologi for flodesplattor till bransle-
celler haft en malséattning att spela en vasentlig roll i
samhallets omstallning till férnyelsebar energi. Det ar
ofta en utmaning att vara pionjar pa en marknad dar
ett framtida teknikskifte skall &ga rum och drivs av en
kombination av grundldggande manskliga behov och
kommersiella krafter som for branslecellsmarknaden.
Det &r utifrdn denna situation som Cell Impact under
ett flertal ar har underhallit och utvecklat sin teknologi
och erbjudande i vantan pa att branslecellsmarknaden
tar fart. Med relativt begrénsade medel har Bolaget
investerat i en ny produktionslina, kompletterat or-
ganisation med nya kompetenser samtidigt som nya
relationer successivt har skapats med brénslecellstill-
verkare i varlden. Under denna period har etablerade
foretag pa bréanslecellsmarkanden fatt upp égonen fér
och utvarderat Bolagets flédesplattor med mycket po-
sitivt utfall. Bland annat har Cell Impact olika typer av
samarbeten med cirka halften av de tio storsta biltill-
verkarna i varlden.

For mig var beslutet relativt enkelt att anta den span-
nande utmaningen att fa leda ett svenskt nisch-féretag
genom dess kommersialiseringsfas mot ett genom-
brott pa en global branslecellsmarknad. Att markna-
den nu antligen tar fart ter sig for mig som en naturlig
utveckling da jag som bosatt under mina 13 ar i Kina
vet vilken paverkan miljéférstéring och oren luft har
pa oss manniskor. Bolaget har sedan jag kom ombord
lyckats dra fordel av de relationer som under aren har
skapats med aktorer pa marknaden via flertalet nyli-
gen tecknade order och avtal. Vi har i dessa processer
fatt det bekraftat att flodesplattan ses som en av de
mest avgérande komponenterna av branslecellstillver-
karna i dess kontinuerliga process att forbattra bréns-
lecellens prestanda och effekt. Att vara order ocksa
har vunnits i konkurrens med andra alternativa leve-
rantorer styrker var syn pa att vi har ett unikt tjanste-
och produkterbjudande.

For oss géller det nu att dra fordel av vara nyligen teck-
nade order och fokusera pa genomférandefasen och
leverans av dessa order. Vi jobbar néra vara kunder
med att optimera designen och monstret pa plattorna
allt for att 6ka dess prestanda och effekt. Avgérande
for oss ar att vi via prototypserier bekréaftar fér kunder-
na att vi kan producera de basta flédesplattorna pa
marknaden. N&r vi har lyckats med detta ligger végen
Oppen att fa order om hégvolymproduktion enligt de-
ras planer och intentioner om ett mer langsiktigt sam-
arbete med oss som prioriterad leverantor. Det &r mot
bakgrund av ovanstdende som jag tillsammans med
min styrelse kommit till slutsatsen att Bolaget maste
ytterligare 6ka takten i att forbereda organisation pa
att efterfragan pa hogre volymer kan komma snabb-
are an vad som tidigare férutspétts. Vi behdver snabbt
utveckla var produktionskapacitet dels med avseende

pa hogre grad av automatisering och dels via mer op-
timerade verktyg for att kunna forma mer avancerade
monster. Aven om det &r utmanande att klara av detta
pa kort sikt ser jag det som en inspirerande uppgift
som organisationen ar redo att ta sig an.

En ledstjarna i byggandet av Cell Impacts framtida or-
ganisation och verksamhet ar att det skall ske pa ett
balanserat satt och att férdelarna med en kostnads-
effektiv och entreprendriell struktur maste bevaras. Vi
har darfér noggrant analyserat och identifierat om-
raden, kompetenser och teknologidelar som maste
forstérkas for att bygga en slagkraftig organisation.
Vart mal med emissionen ar att bygga vidare pa re-
dan tecknade order mot hégre volymer samtidigt som
nya avtal tecknas. Pa lang sikt ar malsattningen att
Cell Impact skall spela en vasentlig roll i varldssamhal-
lets hantering av méansklighetens viktigaste utmaning
pa mycket ldnge — "att skapa en livsmiljé som utgor
forutsattningen for jordens och var egen fortlevnad”.
Samtidigt &r var ambition att bygga varde for vara ak-
tiedgare mot uthallig intédktsmassa och I6nsamhet.

Jag anser att férutsattningarna ar goda for Bolagets
fortsatta utveckling och tillvaxt, och hoppas att bade
befintliga och nytillkommande aktiedgare i Cell Im-
pact vill vara med pa var fortsatta resa.

Par Teike
Verkstallande direktor
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Villkor och anvisningar

Firetridesritt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 26 februari 2018
ar registrerad som aktiedgare i Cell Impact dger ratt
att med foretrade teckna aktier i Foretrddesemissio-
nen. Aktiedgare med innehav av bade A- och B-aktier
berattigar till teckning med féretrddesrétt av B-aktier.
Innehav av tre (3) aktier berattigar till teckning av en
(1) ny B-aktie. Harutéver erbjuds aktiedgare och andra
investerare att utan foretrddesratt anmala intresse om
teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 10,50 SEK per aktie. Courtage ut-
gar ej.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av
vem som &r berattigad att erhalla teckningsrétter &r
den 26 februari 2018. Sista dag fér handel med Cell
Impacts aktie med rétt att erhalla teckningsratter ar
den 22 februari 2018. Aktien handlas exklusive ratt att
erhalla teckningsratter fran och med den 23 februari
2018.

Teckningsritter

Rétten att teckna aktier utdvas med stéd av teck-
ningsrétter. For varje aktie i Cell Impact som innehas
pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tre
(3) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny
B-aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First
North under perioden 1 — 13 mars 2018. Bank eller
annan forvaltare handlagger férmedling av kdp eller
forsaljning av teckningsratter. Den som 6nskar kopa
eller salja teckningsrétter skall darfér vanda sig till sin
bank eller annan férvaltare. Vid sadan handel utgar
normalt courtage.

Teckningstid

Anmélan om teckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsratter ska ske genom samtidig kontant be-
talning under perioden 1 — 15 mars 2018. Observera
att teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter
teckningstidens utgang och férlorar darmed sitt var-
de. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregist-
reras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avise-
ring fran Euroclear. For att forhindra férlust av vardet
pa teckningsratterna maste de antingen utnyttjas for
teckning av aktier senast den 15 mars 2018 eller séljas
senast den 13 mars 2018.

Styrelsen fér Bolaget dger ratt att forlanga den tid
under vilken anmalan om teckning och betalning kan
ske. En eventuell férlangning av teckningstiden offent-
liggdrs genom pressmeddelande senast den 15 mars
2018.

Teckning och betalning med stid av
teckningsritter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar regist-
rerade i den av Euroclear fér Bolagets rakning férda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning
med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av den
fértryckta emissionsredovisningen framgar bland an-
nat antalet erhallna teckningsratter. Den som ar upp-
tagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
férteckningen 6ver panthavare med flera erhaller inte
nagon emissionsredovisning utan underrattas separat.
Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte
att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stéd av teck-
ningsratter ska ske genom samtidig kontant betal-
ning. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar
foér betalningen att nd mottagarkontot. Anmaélningsse-
del som sé@nds med post bor darfor avséndas i god tid
fére sista teckningsdagen. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna teck-
ningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den for-
tryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvdandas som
underlag fér anmélan om teckning genom betalning.
Den sarskilda anmélningssedeln ska darmed inte an-
vandas. Inga tilldgg eller andringar far goéras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmaélan ar bindan-

de.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsratter forvérvas eller avyttras eller
om aktiedgaren av andra skél avser att utnyttja ett an-
nat antal teckningsratter &n vad som framgar av den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska sarskild
anmalningssedel anvdndas. Anmélan om teckning ge-
nom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmélningssedeln. Den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska dérmed
inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas
fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas
ned fran hemsidan. Sarskild anmalningssedel ska vara
Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den 15 mars
2018. Endast en anmélningssedel per person eller fir-
ma kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmal-
ningssedel insdndes kommer enbart den férst inkom-
na att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sérskild
anmalningssedel kan komma att l8mnas utan avseen-
de. Anmélan ar bindande. Ifylld s&rskild anmélnings-
sedel skickas eller [dmnas till adress pa féljande sida:
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Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Cell Impact
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress:  Apelbergsgatan 27

Telefon: 08-463 80 00
E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos
bank eller annan férvaltare

De aktiedgare som pa avstémningsdagen ar férvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning
och betalning ska avseende férvaltarregistrerade ak-
tiedgare ske i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller annan forvaltare.

Teckning utan stid av teckningsritter

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av tecknings-
ratter ska ske under samma period som anmalan om
teckning av aktier med stéd av teckningsrétter, det vill
sdga under perioden 1 — 15 mars 2018.

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stéd
av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Fo-
retradesmissionens hogsta belopp, besluta om tilldel-
ning av aktier tecknade utan stéd av teckningsrétter.
| sadant fall ska aktier i férsta hand tilldelas dem som
ocksa tecknat aktier med stéd av teckningsrétter, oav-
sett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, pro rata i forhallande till det antal teckningsratter
som var och en utnyttjat for teckning, i andra hand &v-
riga som anmalt intresse av att teckna aktier utan stéd
av teckningsrétter, pro rata i férhallande till deras an-
malda intresse, och i tredje hand dem som garanterat
nyemissionen, pro rata i férhallande till stéllda emis-
sionsgarantier. | den man tilldelning enligt ovan inte
kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmélan att
teckna aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa
anmaélningssedel som ifylls, undertecknas och darefter
skickas eller lamnas till Erik Penser Bank med adress
enligt ovan. Anmalningssedel kan bestéllas fran Erik
Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran
hemsidan. Anmélningssedeln ska vara Erik Penser
Bank tillhanda senast kl 17.00 den 15 mars 2018. En-
dast en anmalningssedel per person eller firma kom-
mer att beaktas. For det fall fler &n en anmalningsse-
del insdndes kommer enbart den forst inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélnings-
sedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan

Villkor och anvisningar

ar bindande. Besked om eventuell tilldelning 1amnas
genom utskick av avrakningsnota vilken ska betalas i
enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande
utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktieagare med depa hos
bank eller annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att
teckna aktier utan stdd av teckningsratter ska goéras
i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare.

Utléndska aktiedgare

Aktiedgare som &r bosatta utanfor Sverige och som
onskar delta i Foretradesemissionen ska séanda den
fortryckta inbetalningsavin, i det fall samtliga erhallna
teckningsratter utnyttjas, eller sarskild anmalningsse-
del, om ett annat antal teckningsratter utnyttjas, till-
sammans med betalning till tidigare angiven adress.
Betalning ska erléggas till Erik Penser Banks bankkon-
to i SEB med féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE7050000000055651018069
SWIFT: ESSESESS

Observera att till féljd av restriktioner i vérdepap-
perslagstiftningen riktar sig Foretradesemissionen
inte till personer som ar bosatta eller har registrerad
adress i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sing-
apore, Sydafrika, Hongkong, Kanada eller andra lan-
der dér deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgéarder &n de som féljer av
svensk ratt. Aktiedgare med registrerad adress i nagot
av dessa lander uppmanas att kontakta Erik Penser
Bank for att erhélla likvid fran forséljning av erhallna
teckningsratter, efter avdrag for férséljningskostnader,
som dessa innehavare annars hade varit berattigade
till. Utbetalning av sadan forséljningslikvid kommer
inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie [BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till
tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller teck-
naren en VP-avi med bekréftelse att inbokning av be-
talda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens
VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav férvaltarre-
gistrerat via depé hos bank eller annan férvaltare far
information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaqg First
North frdn och med den 1 mars 2018 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat Foretrddesemissionen.
Denna registrering beraknas ske vecka 15 2018.
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Villkor och anvisningar

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretra-
desemissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter
denna registrering kommer BTA att bokas ut fran res-
pektive VP-konto och erséttas av aktier utan sarskild
avisering. Sadan ombokning beréknas ske vecka 15
2018. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp
till handel pa Nasdaq First North i samband med att
Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

Ritt till utdelning

De nyemitterade aktierna beréttigar till utdelning for-
sta gangen pa den avstdmningsdag fér utdelning som
intréffar ndrmast efter det att aktierna har registrerats
hos Bolagsverket och forts in i Bolagets aktiebok.

Ovrig information

Styrelsen for Cell Impact dger inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna
aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.
En teckning av nya aktier ar oaterkallelig och teckna-
ren kan inte upphéava eller modifiera en teckning av
nya aktier. Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anmal-
ningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning kom-
ma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej
tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om
flera anmalningssedlar av samma kategori inges kom-
mer endast den anmélningssedel som férst kommit
Erik Penser Bank tillhanda att beaktas. For sent inkom-
men inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK
aterbetalas endast pa begaran.

Offentliggdrande av Firetrddesemissionens
utfall

Utfallet i Foretrédesemissionen kommer att offentlig-
gdras genom pressmeddelande pa Bolagets hemsida
genom vald nyhetsdistributér, vilket beréknas ske om-
kring den 21 mars 2018.
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Sa hadr gor du for att teckna aktier

5a hér tecknar du aktier med firetradesrdtt

1. Du tilldelas teckningsratter
For varje A- eller B-aktie i Cell Impact du innehar pa avstamningsdagen den 26 februari 2018 erhaller du en (1)
teckningsratt.

A- ELLER > TECKNINGS-
B-AKTIE A

RATT

2. Sa har utnyttjar du dina teckningsratter
Tre (3) teckningsrétter berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie fér 10,50 SEK per ny aktie.

SO 4 1050 SEK —  EEEEVO

RATTER

Fér dig som har VP-konto

Om du utnyttjar samtliga teckningsrat-
9 ter ska den fortryckta emissionsredo-

visningen fran Euroclear anvandas.
Om du har dina aktier i Cell Impact

pa ett VP-konto framgar antalet teck- } - S OkBS! i

ningsratter som du har erhéllit p& Om dL_J har_kopt, sa.lt eller av annan etalning sken samtidigt

den fortryckta emissionsredovisning- anledning vill utnyttja ett annat antal med teckning senast den

en fran Euroclear. teckningsratter ska du fylla i och skicka 15 mars 2018.
% in "Sarskild anmalningssedel” som kan

erhéllas fran Erik Penser Bank via telefon,
e-post eller pa www.penser.se

For dig som har depa hos bank/férvaltare

For att teckna aktier, fol]
instruktioner fran din forvaltare.

Om du har dina aktier i Cell Impact pa en depa hos bank eller annan
forvaltare far du information fran din férvaltare om antalet tecknings- 9
ratter som du har erhallit.

Sa hér tecknar du aktier utan firetradesratt

- For dig som har VP-konto

Fyll i Anmalningssedel for teckning Om du blir tilldelad aktier far

av aktier utan stéd av foretradesratt Anmaélningssedeln ska vara d ki . "
som finns p& 9 Erik Penser Bank tillhanda % ; enl avra I'mngsng a som ska
www.cellimpact.com samt senast den 15 mars 2018. etalas enligt anvisningar pa

denna.
www.penser.se.

- Fér dig som har depa hos bank/férvaltare

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/férvaltare. fran din forvaltare.

> For att teckna aktier, folj instruktioner
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Marknadsdversikt

Cell Impact bedémer att brénslecellsmarknaden
har stor kommersiell potential och &r under kraftig
expansion. | och med att brénslecellsmarknaden
bedbms &ka kraftigt under de kommande aren, sér-
skilt inom transportsegmentet, ser Bolaget en méj-
lig snabb tillvéxt fér verksamheten.

Branslecellsmarknaden i korthet

Bransleceller anvénder en elektrokemisk kombination
av vate och syre for att producera el, vatten och var-
me. Till skillnad fran batterier genererar brénsleceller
kontinuerligt el, sa ldnge som brénslekéllan tillfors. |
branslecellen omvandlas vatgas till elstrém, vérme och
vattenanga och slapper dédrmed inte ut féroreningar,
vilket gor att tekniken ar upp till tre ganger mer effek-
tiv @n den férbrénningsteknik som hittills har varit den
storsta kallan till elektricitet och energi."

Det finns tre huvudmarknaden for brénslecelltekno-
logi; stationar, transport och bérbar. Stationar energi-
utvinning innebdr att branslecellerna drivs pa en fast
plats for att producera el och varme. Transport inklu-
derar anvandningen av bransleceller som energikélla i
alla typer av fordon dér branslecellerna antingen kan
vara ensam drivmotor eller sa fungerar de som réck-
viddsférldngare i kombination med batterier. Bérbar
energi innebar bransleceller som inte ar permanent
installerade pa en fast punkt och som producerar el i
till exempel husvagnar och batar. Barbara bréanslecel-
ler kan dven anvéndas inom militdra applikationer och
antennstationer.”

Nedan presenteras den historiska utvecklingen i
branslecellsmarknaden per segment for perioden
2011 till 2017.2

Megawatt per segment
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Diagrammet till vanster nedan visar totala antalet
megawatt per segment som dven &r den basta upp-
skattningen pa hur vérdet pa hela marknaden férdelar
sig mellan segmenten. Den genomsnittliga tillvaxttak-
ten mellan aren 2011 till 2017 i megawatt ar cirka 35
procent av vilket transportsegment har vaxt snabbast
med 60 procent. | diagrammet till hger presenteras
antalet leveranser i styck per segment vilket legat pa
en relativt stabil niva sedan 2012. Det segment som
driver pa utvecklingen i varde ar transportsegment vil-
ket ocksa ar Cell Impacts malmarknad.?

Branslecellsmarknadens storlek ar 2016 var omkring
3,5 miljarder USD med en arlig tillvaxttakt pa 30
procent**. Antalet flodesplattor som krévs for dessa
bransleceller bedéms dka till drygt 100 miljoner styck-
en ar 2020 och till dver 2 000 miljoner plattor &r 2030°.
Med ett framtida genomsnittspris pa flddesplattor pa
2 USD blir marknaden for flodesplattor cirka 30 miljar-
der SEK om éret.

Fram till 2015 var stationéra brénsleceller det storsta
segmentet, men nu bedéms framférallt fordonsapp-
likationerna 6ka snabbt. Okningen i transportsektorn
ar hanforlig till introduktionen och expansionen av
bransleceller for latta fordon fran Japan och Korea till
regioner 6ver hela vérlden.”

Enligt Bolaget &r brénslecellsmarknaden totalt sett
idag en relativt liten marknad men med stor tillvaxt-
potential. Bolaget bedémer ocksa att det ar sannolikt
att den storsta tillvaxten sker i Asien dér framférallt
Kina beddms fa en kraftig tillvaxt under de nérmaste
aren. | Japan spas en stark utveckling for stationéra
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' U.S. Department of Energy, Oktober 2017, “Fuel Cell Technologies Market Report”.

2 Fuel Cell Industry Review 2017.

3 4th Energy Wave, 2016, "The Fuel Cell and Hydrogen Annual Review”.

¢ E4Tech, 2015, “The Fuel Cell Industry Review"

®International Partnership for Hydrogen and Fuel Cells in the Economy, 23rd IPHE SC Meeting Wuhan, Country Update China, 2015



CELLIMPACT  FORETRADESEMISSION 2018

S.26

brénsleceller nér karnkraften ska ersattas med alter-
nativa energikéllor. Vidare har fordonstillverkare fran
i princip hela vérlden deklarerat satsningar pa brans-
lecellsdrivna fordon. Prognosen é&r att bransleceller
borjar nd den breda konsumentmarknaden omkring
ar 2025" da marknaden bedéms uppga till omkring

Marknadséversikt

25 miljarder USD2 Ar 2040 forvantas bransleceller
vara en standardiserad metod fér att utvinna energi
och kommer tillsammans med batterier att dominera
marknaden, medan den férbréanningsteknik som till
stor del anvands idag kommer att brukas i allt mindre
omfattning’.

Bréansleceller i fordon: Biltillverkares kommersialiseringsplaner

Tillverkare Antal Ar Status
Daimler (Tyskland) 10 000 2012 Inledande lansering

2015 Massproduktion
Ford (USA) Ej publik information 2015 Kommersialisering
GM (USA) Ej publik information 2010-2015 Kommersialisering

2025 Massproduktion
Honda (Japan) 12 000 (i USA) 2010 Produktionsstart

50 000 (i USA) 2020

Hyundai (Korea) 10 000 per ar 2012 Kommersialisering
Toyota (Japan) Ej publik information 2015 Fordonets kostnad: 50 000 USD

Kélla: 4th Energy Wave, 2016, “"The Fuel Cell and Hydrogen Annual Review”

Cell Impacts malmarknad

Cell Impacts malmarknad omfattar i huvudsak tillverk-
ning av flédesplattor fér anvéndning i bransleceller pa
transportmarknaden med fokus pé lagerfordon, bus-
sar och lattare lastbilar samt personbilar.

Bolaget bedémer att brénslecellsmarknaden for lager-
fordon, sasom till exempel gaffeltruckar, befinner sig i
ett kommersiellt stadie med slutkunder som Walmart,
Amazon, Sysco och IKEA. Enligt Bolagets bedémning
finns det idag cirka 20 000 branslecellsdrivna gaffel-
truckar i bruk. Bolaget bedémer dven att det ar Plug
Power, Hydrogenics och Ballard som dominerar brans-
lecellsférséljningen inom detta omrade.

Marknaden for tillampning av brénsleceller i bussar
och lattare lastbilar bedémer Bolaget befinna sig i en
demonstrationsfas och utveckling har inletts i USA,

Europa och Kina. Aktérer som Hyundai, New Flyer,
Toyota och Wrightbus har pabérjat kommersiell pro-
duktion av bussar.

Slutligen bedémer Bolaget att personbilar drivna av
bréansleceller &r under utveckling och att denna till-
lampning fortfarande befinner sig i en tidig fas. Bil-
tillverkare som Toyota, Hyundai och Honda introdu-
cerar modeller, ungefér 5 000 nya bilar per ar enligt
Bolagets bedémning. Cell Impact bedémer att detta
omrade pa sikt kommer att bli betydelsefullt.

Enligt nedan analys gjord av US Department of Energy
i slutet av 2017 uppgar kostnaden for en flédesplatta
till cirka 28 procent av den totala kostnaden fér en
branslecell, avsedd for personbilar, pa total en upp-
skattad framtida tillverkad volym om 500 000 stycken
bransleceller (med effekt om 80 kWhnet).

Bipaoldra plattors andel av den totala kastnaden fiir en branslecell [personbilar)
2017

! Transparency Market Research, 2016

2 4th Energy Wave, 2016, “The Fuel Cell and Hydrogen Annual Review”

Bipoldra plattor
® Membran
m Katalysator + applikation
m Gasdiffusionsskikt
m Ramskikt

Jamviktskomponent
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Marknadens drivkrafter

Ar 2016 var ett viktigt ar for branslecellsmarknaden
ur manga aspekter. Bransleceller fortsatte att introdu-
ceras pa nya marknader och expandera pa befintliga
marknader. Pdgaende projekt inom forskning, utveck-
ling och demonstration av |6sningar undersdkte nya
anvandningsomraden for brénsleceller inom omraden
som till exempel markfordon som anvands pa bland
annat flygplatser, dragbilar som anvands for frakt éver
kortare distanser och energilagring’.

Ett stort framsteg under aret och en viktig drivkraft for
marknaden var introduktionen av det tredje kommer-
siella branslecellsdrivna fordonet, Honda Clarity Fuel
Cell, med en forséljning som startade i mars 2016 i Ja-
pan och i december i Kaliforniern, Storbritannien och
Danmark. Férutom Honda Clarity Fuel Cell finns tva
andra kommersiella, brénslecellsdrivna bilar; Toyota
Mirai och Hyundai Tuscon ix35 Fuel Cell, vilka gemen-
samt fram till slutet av 2016 hade salts eller leasats i
fler 8n 1 000 enheter i USA och i ndstan 3 000 enheter
globalt. Under 2016 tillkénnagav Toyota och Air Liqui-
de ocksa planer pa att de forsta tankstationerna for
vate i USA ska byggas i Kalifornien, Connecticut, New
York och Massachusetts. Utvecklingen av infrastruktu-
ren for vatgas fortsatte att vaxa under 2016 med 92
nySppnade tankstationer runt om i hela varlden varav
83 av dessa var tankstationer riktade mot privata kon-
sumenter. Nastan halften av dessa tankstationer &pp-
nades i Japan.'

Under 2016 genomférdes dven ett antal politiska at-
gérder for att 6ka tillvéxten av antalet branslecellsdriv-
na fordon och branslestationer. Dessa atgarder, som
bland annat genomférdes i USA, Europa, Japan, Syd-
korea och Kina, inkluderar finansiering fér utveckling
och drift av tankstationer samt uppréttandet av natio-
nella mal for utvecklandet av brénsleceller. Dessutom
tecknade 45 europeiska stdder och regioner ett sam-
forstandsavtal dér de forbinder sig att integrera brans-
leceller i arbetet mot lagre koldioxidutslapp.’

Bolaget bedémer att de viktigaste drivkrafterna bak-
om marknadsskiftet till anvandandet av bransleceller
ar:

e Att det finns ett starkt hot om klimatférandringar
pa grund av utsldpp av koldioxid och andra vaxt-
husgaser. Varldens lénder lagger stora resurser
pa att hitta nya tekniker som kan minska anvéand-

Marknadsdversikt

ningen av fossila branslen fér transporter, energi-
produktion med mera. Ett exempel pa en sadan
teknik &r brénsleceller som kan anvéndas bade i
fordon och i stationara och barbara tillampningar.

Att allt fler lander har satt upp tuffa krav for ut-
slapp av fossil koldioxid, och dven fér utslépp av
andra skadliga @mnen sa som partiklar och kva-
veoxid som paverkar den lokala miljon. | decem-
ber 2015 enades varldens lander om ett nytt kli-
matavtal som binder alla lander och innebar att
den globala temperaturékningen ska hallas langt
under 2 grader?. Avtalet trédde i kraft i november
20162 For att klara kommande krav i de lander/
regioner som ligger i framkant kravs i princip noll-
nivaer pa utsldpp inom en ganska snar framtid.
De krav som satts upp till 2025 klarar idag endast
elfordon (batteri) och branslecellsfordon (vatgas-
drivna). Vissa hybridfordon klarar ocksa nivaerna.

Att lokala luftféroreningar &r en mycket stor fra-
ga i manga lander. Aven om moderna diesel- och
bensindrivna fordon sldpper ut betydligt mindre
an sina féregangare, sa ar det idag endast el-, el-
hybrid eller branslecellsfordon som klarar att na
nollutslapp.

Ett flertal lander och féretag har initierat egna
program och mal for att minska utsldppen och fa
en mer miljévanlig tillvaro. Bland annat har Kina
satt upp ett nytt program med malséttning att det
ska finnas 5 miljoner elbilar pa vagarna ar 2020°.
Japan arbetar intensivt fér att fram till OS i To-
kyo 2020 ha ett samhalle med bransleceller som
framsta energikalla®. Dessutom etablerades “Hy-
drogen Council” under 2017, ett globalt initiativ
av ledande energi-, transport- och industriféretag
med en gemensam vision och en langsiktig ambi-
tion for att framja évergangen till att utvinna ener-
gi med hjalp av vatgas och bransleceller’.

Att brénslecellsfordon kostnadsmassigt kan kon-
kurrera med elfordon nar réckvidden ar viktig.
Darfér menar manga fordonstillverkare att brans-
lecellsfordon blir ett battre eller minst lika intres-
sant alternativ som batteridrivna elfordon framo-
ver.

' U.S. Department of Energy, Oktober 2017, “Fuel Cell Technologies Market Report”.

2 Regeringskansliet, "Parisavtalet"
3CNN Money, 2017

4 Japan Gov, The Government of Japan, "Tokyo Aims to Realize "Hydrogen Society” by 2020

® Hydrogen Council, 2017
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Marknadséversikt

Bolaget ser fdljande tydliga trender betraffande
branslecellsutveckling:

e Ett 6kat fokus pa kostnadseffektivitet, till f6ljd av
att man prognosticerar 6kande volymer men aven
for att mota hégre konkurrens mellan marknads-
aktdrerna.

e En dvergang fran plattor i grafit till metall, for att
minska kostnader per platta och branslecellens
vikt och storlek.

e Behov av att forma mer avancerade monster for
att uppna hogre effekttathet i branslecellen, dven
detta for att minska brénslecellens kostnad och
vikt.

e Behov av att investera i produktionslinor foér att
mota den forvantade dkningen i efterfragan, och
kostnadseffektiviteten, och darmed ett okat be-
hov av know-how i produktionsprocessen.
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Verksamhetsbeskrivning

Uerksamheten i korthet

Cell Impact ar en global leverantér av avancerade fl6-
desplattor och produktionsteknologi till tillverkare av
bransleceller. Bolaget har utvecklat och patenterat en
unik metod fér héghastighetsformning (eng. adiabatic
high-velocity forming) som gor det méjligt att tillverka
flédesplattor med mer avancerade ménster, vilket i sin
tur skapar mer kostnads- och energieffektiva bransle-
celler jamfért med konventionella formningsmetoder.

Affarside

Cell Impact utvecklar och levererar flédesplattor och
produktionsteknologi till tillverkare av bransleceller,
en innovativ teknologi med prestanda som starker
kundernas konkurrenskraft och bidrar till ett hallbara-
re samhélle, och tillhérande tjanster pa den globala
marknaden.

Strategi och mal

Nedan visas Bolagets strategiska végledning och
overgripande mal pa lang och kort sikt. Genom att
dra fordel av den expansiva brénslecellsmarknaden
avser Bolaget att pa ett balanserat satt forstérka Bola-
gets organisation for att mota den dkade efterfragan
pa Cell Impacts teknologi. En framgéangsrik kommer-
sialiseringsprocess for Bolaget bygger pa initiala avtal
och afférsrelationer med kunder och andra potentiella
partners. Dessa beddms pa sikt kunna skapa en var-
aktig intédktsmassa och |6nsamhet samtidigt som Cell
Impact bygger en position som vérldsledande inom
hoéghastighetsteknologi fér bransleceller.

Verksamheten idag

Under de senaste aren har Cell Impact fokuserat sin
verksamhet pa att utveckla ett konkurrenskraftigt er-
bjudande i véntan pa att brénslecellsmarknad skall

mogna. Fokus har varit att ta fram en produktions-
metod for hogkvalitativa flédesplattor som motsvarar
branslecellstillverkarna framtida krav pé& prestanda
och effekt. Utifran denna position &r Bolagets strate-
gi att utveckla och forbattra sin produktionskapacitet
fran mindre prototyp- till hégvolymproduktion.

2018 till 2019

| takt med marknaden fér bransleceller mognar har
Bolaget som kortsiktigt mal att via nytecknade avtal
om prototypserier skapa en initial intaktstrom. Under
de kommande tva aren 2018 till 2019 &r det Svergri-
pande malet att bygga vidare pa dessa avtal mot mer
omfattande samarbetsavtal och hégvolymproduktion
enligt redan visat intresse fran de flesta av Bolagets
kunder. Malet ar harvid att inom ramen fér ingangna
samarbeten skapa en uthallig intdktsbas med fler in-
taktsstrommar bestdende av konsult- och designtjéns-
ter, egentillverkning av flédesplattor samt utlicensie-
ring och forsaljning av produktionslinor.

2020 -

Bolagets langsiktiga malsattning ar att bli en etable-
rad samarbetspartner och leverantor av flédesplattor
pa global basis. Detta omfattar &ven att expandera
verksamheten till olika varldsdelar fér att kunna licen-
siera produktionskapacitet och salja produktionslinor
till kundernas egna tillverkningsanldggningar. En vik-
tig del av Bolagets erbjudande pa ldngre sikt omfattar
aven att tillhandahalla |6pande service pa salda pro-
duktionslinor. Som ett resultat av att lyckas globalise-
ra Bolaget med ett diversifierat erbjudande av bade
egentillverkning och utlicensiering av produktionska-
pacitet och forséljning av produktionslinor avser Bola-
get att na langsiktig I16nsamhet.

2018 - 2019

i Koncept verifierat for

POSITION volymproduktion

i o Optimera egen produktionslina

i for stdrre volymer

: o Avtal for volymorder

i e Utvecklande av nyckelkompetenser

STRATEGI

Intéktsgenerering for att visa

FINANSIELLA | "% .
MAL i pa vardepotential

i Etablerad samarbetspartner
till brénslecellssegmentet

i o Okad kapacitet genom process-

i utveckling och automatisering

i e Etablera nya och fordjupa existerande
¢ kundrelationer

i e Produktion- och linorder

i * Generera uthéllig intéktsbas
i o Flera intaktsstrommar

i Ledande global samarbets-
i partner till brénslecells-
i segmentet

i Global expansion av
¢ produktion, leverans
i och service

i Uppna och forstark
: Bolagets I6nsamhet




CELLIMPACT  FORETRADESEMISSION 2018

S.31

Hur fungerar vitgasdrivna brdnsleceller?
Vétgas bestar av tva vateatomer och har den kemiska
beteckningen H2. Vate dr bade det vanligaste och det
lattaste grundamnet. Vid rumstemperatur och normalt
tryck &r vate gasformigt. Energidensiteten &r hég per
massenhet, men lag per volymenhet. Det sistnamnda
gor det utmanande att lagra och transportera vétgas
pa ett effektivt sétt. De vanligaste sétten att lagra vat-
gas ar antingen i komprimerad form vid 200-700 bar
eller i flytande form, vilken den antar vid -253 grader
Celsius."

Vétgas ar aven en energibérare precis som elektricitet.
Det betyder att vatgas inte ar nagon primar energikél-
la, men kan anvandas for att lagra, transportera och
tillhandahalla energi. Flexibiliteten ar stor eftersom
vatgas kan produceras ur alla typer av energikéllor.!

For att kunna anvénda vétgas som bransle, el eller
véarme behdvs en energiomvandlare. En branslecell
ar en energiomvandlare som pa ett effektivt sétt kan
anvandas for att géra om vatgasens kemiska energi
till elektricitet. Restprodukten &r rent vatten och det
bildas ocksa varme i processen som kan tas om hand.
Verkningsgraden hos en brénslecell &r hég, vilket gor
att den ofta kan kompensera fér den energiférlust som
uppstar da vatgasen tillverkas.’

Kombinationen av vétgas och bransleceller anvands
delvis, men dock inte bara, till fordon. Den kan aven
ge varme och el till byggnader. Fér att minska sarbar-
heten i telenatet, i samband med stormar eller andra
stérningar, anvands den har tekniken i reservkraftsys-
tem till basstationer och telefonvéxlar samt for att lad-
da portabel teknik som mobiltelefoner och kameror.”

! "Fossilfri vatgas och bransleceller - En del av ett héllbart energi-
system", Vatgas Sverige 2016

Branslecellens sammansittning

Anod

Membran

Katalysator Katod

NG

O

Vatgas

Bipolar flodesplatta

Elektricitet

Branslecell

Verksamhetsbeskrivning

Branslecellens delar och funktion

* En branslecell har en anodsida och en katodsida
som separeras med ett membran. Membranet
tilldter bara protoner att passera.’

* Pa anodsidan delar en katalysator upp vateato-
merna i protoner och elektroner. Elektronerna kan
inte passera membranet utan leds till en extern
krets dar de genererar elektricitet. Protonerna
passerar genom membranet. Pa katodsidan for-
enas elektronerna och protonerna samt ansluter
till syrgas (O,) fran luften. Reaktionen ger vatten
(H,0)."

e En brénslecell producerar cirka 0,7 volt. For att fa
en hégre spanning kombineras manga separata
brénsleceller i en “stack”.’

e Den kemiska totalreaktionen i en branslecell
skrivs: 2H, + O, > 2 H,O.'

Cell Impacts del i viardekedjan - fladesplattan
e Cell Impact tillverkar anod- och katodsidan av en
branslecell som bestar av en rostfri platta i metall
med kanaler i olika mdnster dér vatgasatomerna
flédar, vilken kallas flodesplattan i en brénslecell.

e | det fall flédesplattorna, anod- och katodsidor-
na svetsas ihop for att staplas i brénslecellen be-
namns den ihopsvetsade plattan bipolarplatta.

e Flodesplattans design i form av ménsterstruktur,
kanalernas djup och konturer spelar en avgéran-
de betydelse for hela branslecellens prestanda
och effekt.

* Flodesplattan anses allmant utgéra en av de vikti-
gaste komponenterna i en brénslecell (dess hjar-
ta). Cell Impact har en unik produktionsprocess
som formar flédesplattor med avancerade méns-
ter till en jamforelsevis lag kostnad.

Genom att koppla
ihop manga bipolara
plattor far man en
hég effekt.

Syre

®

Vatten

Branslecellstack
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Verksamhetsbeskrivning
Cell Impacts produkt mognadsgraden for branslecellsmarknaden har okat

Cell Impact tillverkar bipolara plattor, en typ av metall-
plattor som sitter inne i bransleceller och driver dess
kemiska reaktion. Bolagets erbjudande innefattar fol-
jande:

®  Produktion av flédesplattor i upp till medelstora
volymer. Detta erbjudande ger Bolaget goda méj-
ligheter till kortsiktiga intékter. Syftet ar att erbju-
da produktion till kunder som inte vill investera i
en produktionslina samt att etablera ett underlig-
gande kassafldde som ger Bolaget stabilitet.

- Cell Impact fokuserar inom detta omrade sarskilt
pa att leverera kompletta bipolara flodesplattor
till ett attraktivt pris.

e Konsulttjanster ofta i form av utvecklings- och
testprojekt tillsammans med kunderna, baserat
pa Cell Impacts tekniska kunnande:

- kundanpassad produktutveckling och design
- kundanpassade produktionskoncept
- processforbattringar

* Forsdljning av tillverkningsteknologi och utrust-
ning.

Affarsmodell

Cell Impact har tidigare haft huvudsakligt fokus pa
erbjudandet av konsult- och designtjdnster samt
framtagning av prototyper av flédesplattor. Vad gal-
ler konsulttjanster har intdkter hanférliga till dessa
varit timbaserade medan intédktsmodellen for fram-
tagning av prototyper dels har varit en fast kostnad
for verktyg samt en kostnad per flédesplatta. | detta
stadie har Cell Impact tillverkat mindre volymer och
har dérmed haft begransade intékter. | takt med att

Konsult- och Prototyp-

designtjdnster

tillverkning

har dven brénslecellstillverkarnas intresse for Bolagets
flodesplattor och &vriga tjdnster dkat. Detta har lett
till att Cell Impact fér nérvarande befinner sig i en
dvergangsfas fran testorder och smaserietillverkning
till kommersiella avtal f6r medel- till hdgvolymproduk-
tion. Vid hogre volymer kommer Bolaget att generera
en helt annan typ av intdktsstrom an vad som tidiga-
re varit mojligt. Framdver ser Bolaget ett antal olika
potentiella intdktsmodeller som till exempel ett fast
forsaljningspris per order, royalties eller serviceintak-
ter. Dessa olika alternativ skulle ocksa kunna erbjudas
som en kombination. Bilden nedan illustrerar Bolagets
dvergang fran produktion av mindre volymer till hogre
volymer samt hur intéktsflodet férdndras med detta.

Teknikkoncept och produktionsutveckling

Cell Impacts grundlaggande teknikkoncept

Bolagets teknikkoncept bygger férenklat pa en hy-
drauldriven kolv som extremt snabbt accelereras till
hoga hastigheter pa en mycket kort stracka — cirka tio
ganger snabbare an till exempel vid uppskjutning av
en rymdraket. Teknologin bygger vidare pa att slag
eller impulser med extremt tryck genererar varmeen-
ergi som inte hinner ledas vidare i varken arbetsstycke
eller verktyg. Det sker vanligtvis pa mindre an en tio-
tusendels sekund och bendmns adiabatisk mjukgor-
ning. Cell Impacts hoghastighetsslagenheter klarar av
att alstra slaghastigheter pa upp till 15 m/s. Den sker
med hdg effektivitet, repeterbarhet och noggrannhet
sa att processen kan upprepas slag efter slag utan
férandringar i slagenergi och processegenskaper.
Nar kolven har tréffat verktyget aterférs den till sin ur-
sprungliga position och &r dérefter redo fér att med
stor repeterbarhet utféra nasta slag. Cykeltiden, ex-
klusive matning av plat, ligger generellt mellan 100
och 300 millisekunder. Beroende pa applikation valjs

Volym-
tillverkning

Helhetsliisning &
Produktionslina

e Timbaserad erséttning e Erséttning for verktygs-

utveckling

e Teknisk radgivning

e Intakt per flodesplatta

Historiskt fokus - mindre volymer

e Initial forséljningsintakt
for en lina

* Intdkt per flédesplatta

* Effektoptimerade bipoléra
flédesplattor

e Royaltyintékter
® Serviceintakter
e Prioriterad samarbets-

partner for |6pande
tillverkning

Nuvarande fokus - hiigre volymer
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maskinstorlek och typ av verktyg och verktygskon-
struktion. Maskindesignen baseras till stor del pa be-
provad teknik for att sakerstalla kvalitet, underlatta for
eftermarknaden och minimera livscykelkostnaden.

Bolagets produktionslina

Under de senaste tva aren har Cell Impact investerat
i en halvautomatiserad lina initialt for produktion av
flédesplattor med enklare ménster eller fér prototyp-
serier av flddesplattor med mer avancerade monster.
Linan togs i drift under férsta halvaret 2017 och har hit-
tills anvants for tillverkning av mindre serier. Med den-
na produktionslina kommer Bolaget att pa sikt kunna
ta steget fran test- och smaserieorder till medelstor
serieproduktion av mer avancerade monster genom
fortsatt processutveckling och automatisering. Under
2017 har Bolaget gjort delinvesteringar for att under
2018 kunna integrera halvautomatiserad svetsning
och lacktest i produktionslinan. Ytterligare beskrivning
av Bolagets successiva utveckling av produktionslinan
sker i avsnittet produktionsutveckling nedan.

Huvudsakliga steg i produktionen av en flédesplatta
omfattar:

* Monsterdesign. Detta sker genom att anvéanda
simulering av olika monsteralternativ for att utvar-
dera och bestdmma det mest gynnsamma monst-
ret utifrdn kundens kravspecifikation.

e Verktyg. Utifran monsterdesignen tillverkas sedan
av en extern leverantdr det specifika verktyg som
skall monteras pa Bolagets slagenhet.

*  Formning. Detta steg sker genom att det speci-
algjorda verktyget och slagenhet pa ett mycket
effektivt sétt formar kanaler i flédesplattan enligt
bestdamd monsterdesign.

e Skarning. Flédesplattans konturer och portar skérs
ut till anpassade storlek fran den rostfria bandpla-
ten.

e Lasersvetsning. Anod- och katodplattan svetsas
ihop genom ett relativt stort antal svetspunkter till
en s.k. bipolér platta. Detta kommer i nartid att
ske med en halvautomatiserad lasersvetsutrust-
ning integrerad i linan.

e Lacktest. De bipolédra plattorna lacktestas for att
sakerstélla att de inte lacker. Det kommer pa sikt
att ske med en robotiserad lacktestcell integrerad
i produktionsflédet.

* Belaggning av plat. Detta steg sker idag genom
sarskild utrustning tillhandahallna fran externa ak-
térer som Impact Coating och syftar till att und-
vika korrosion i platen samt 6ka flédesplattans
livslangd och forbattra ledningsférmagan. Ett al-
ternativ till detta steg ar att beldgga den rostfria
platen innan formningen pabdrjas. For detta al-
ternativ &r till exempel Sandvik en leverantér av
forbelagd plat till Bolaget.

Verksamhetsbeskrivning

Produktionsutveckling

Cell Impact bedriver [6pande aktiviteter for att utveck-
la och férbattra sin produktionskapacitet avseende
férmagan att tillverka efterfragade avancerade mons-
ter i storre volymer. Bolagets produktionsutveckling
sker utifran aktiviteter och uppsatta mal for tre definie-
rade omraden presenterade i bilden nedan. Det 6ver-
gripande malet for Bolaget &r att fran och med andra
halvaret 2018 stegvis ska oka férmagan att tillverka
hégre volymer av flédesplattor med mer avancerade
monster.

Volymstorlek

Omradet volymstorlek omfattar generella aktiviteter
att 6ka produktionstakten och organisationens for-
maga att kunna hantera stigande serievolymer via
forbattringsatgarder for rutiner, produktionsplanering,
logistik och inkdp i takt med att efterfragan okar fran
kunderna. Malet fér 2018 ar att kunna ga fran min-
dre prototypserier till medel- och hégproduktion av
flodesplattor med mer avancerade ménster. Aven om
automatiseringsgraden kommer att minimera andelen
manuellt arbete sa kommer det fortfarande krévas be-
manning fran personal for att dvervaka tillverknings-
processens och kontrollera och finjustera och under-
halla verktyg m.m. i olika intervaller.

Formegenskaper

Bolagets viktigaste konkurrensférdel ar formagan att
kunna forma mer avancerade monster for flodesplat-
tor vilket i sin tur &r ett framtida krav fran brénslecells-
tillverkarna inom fradmst transportssegment for att
gobra branslecellen kommersiellt gangbar. Huvudsyftet
ar att 6ka effekten per flodesplatta vilket i sin tur mins-
kar antalet flédesplattor i en brénslecell och pa det
sattet generar mer kostnadseffektiva bransleceller.

For att astadkomma ovanstdende fokuserar sarskilt pa
tva omraden:

e Utveckling av formningsprocessen fran prototyp-
serier till hégre volymer

e Optimering av verktygskoncept och hydraulisk
kraftkontroll

For att mota de framtida kraven pa flédesplattor och
bransleceller fran tillverkare, sarskilt fran bil- och trans-
portsegmentet, krévs fortsatt forbattring av formnings-
processen for att ytterligare uppna ménsterdesign.

For att sdkerstalla en effektiv produktionsprocess for
hogre volymer och mer avancerade ménster bedriver
Bolaget dven utveckling av sitt verktygskoncept och
den hydrauliska kraftkontrollen av formningssteget.
Syftet med utveckling av verktygskonceptet ar att op-
timera styrning av verktyg med precision mot det av-
ancerade monstret i flodesplattan i langre serier utan
awvikelser.
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Den hydrauliska kraftkontrollen innebér att Bolagets
koncept for kontroll av kraftférdelning och hastigheten
vid formningen av plattan optimeras fér langre seri-
er. Syftet &r att via 6kad precision och kontroll minska
kassationsgraden vid langre serier fér avancerade flo-
desplattor.

Automatiseringsgrad

| takt med utveckling av produktionslinan arbetar Bo-
laget med att minska antalet manuella steg i produk-
tionen. Genom att integrera automatiserad svetsning
och lacktest i produktionslinan kommer behovet av
manuellt arbete att successivt minimeras fér dessa
steg under 2018. Andra viktiga steg att automatisera
under éaret ar integrerad skédrning av flédesplattan ur
platen samt matning och flyttning av flédesplattan un-
der formningsprocessen.

Konkurrerande tekniker

Konkurrerande teknologier till féretaget i samband
med kunders utvardering och val av prioriterad leve-
rantor ar framfor allt:

e Traditionella servo- eller mekaniska pressar
e Hydroformningspressar

Verksamhetsbeskrivning

Traditionella servo- eller mekaniska pressar
Traditionella servo- eller mekaniska pressar finns i
manga olika utféranden for olika applikationer. Inom
omradet finns dven servostyrda mekaniska pressar
som har 6kat i popularitet den senaste tiden. Orsaken
till det ar den minskade energiférbrukningen, samt att
den mojliggdr béttre styrning av formningsférloppet.
| jamforelse med hdéghastighetsteknologin kan det
generellt sédgas att formningen sker i minst tre steg i
mycket dyra verktyg, att de inte ger samma kvalitets-
massiga fordelar som Cell Impacts teknologi, samt att
investeringskostnaderna &r hogre for stérre pressar.

Hydroformning

Hydroformning &r en teknologi som ger god form-
barhet, sarskilt om palagt tryck ar hégt (typiskt nagra
tusen bar). Hydroformning lémpar sig fér formning
av komplexa material sdsom ror samt for tillverkning
i kortare serier eftersom verktygskostnaderna &r for-
hallandevis laga. Den karaktériseras dven av hoéga
investeringskostnader, langa cykeltider, begrénsning
i hur avancerade monster som kan formas och som
sagt lagre verktygskostnader (enbart en verktygshalva
i stallet for tva).

Slutsatsen ar att Cell Impacts teknologi passar battre
och &r en mer konkurrenskraftig 16sning vid hégre vo-
lymer for efterfragade och kostnadseffektiva avance-
rade ménster till flédesplattor.

Cell Impacts produktionsutveckling utifran tre dimensioner

S am N\

Medelvolymer av enklare
monster

monster for hogre effekt per
flodesplatta

Formnings-

EgEﬂSkBpEI’ & hydraulisk kraftkontroll

Ny produktionslina fér form-
ningssteg + manuella steg

Automatiserings-
grad

Svetsnings- och lacktestssteg
utfres av underleverantérer

Prototypserier fér avancerade

Enklare ménster i serievolymer

Utveckling av verktygskoncept

s N\

Medel- till hégvolymproduk-

tion
Serietillverkning av avancerade e Produktionskapacitet
monster optimerad

Forbattra formningsprocessen .
for att optimera monster och
flodeskanaler

Forbattrad precision i verktyg och
hydraulisk kraftkontroll ger lagre
kassationsgrad

Forsaljning av
flédesplattor och
produktionslinor

. Utlicensiering av
Alla viktiga steg integrerade i
produktionslina (inget behov av
underleverantorer)

Automatiserad matning/flyttning
for alla tillverkningssteg

produktionskapacitet
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Verksamhetsbeskrivning
Kunder Dessutom beddmer bolaget att det finns ett fatal min-

Cell Impacts nuvarande prioriterade kundgrupp finns
inom branslecellsmarknaden dar kunder omfattar fol-
jande kategorier:

e Renodlade branslecellstillverkare

e Fordons- och biltillverkare med egen branslecel-
lutveckling

e Energi- och telekommunikationsféretag

e Ovriga industriella bolag med applikationsutveck-
ling inom brénsleceller

Bolaget kan som en oberoende leverantor av flodes-
plattor anpassa sitt erbjudande till i princip samtliga
av dessa kundgrupper utan nagon direkt intressekon-
flikt. Andra kundgrupper som Bolaget kan rikta sitt er-
bjudande till finns inom:

e Energisegmentet dér formade plattor till varme-
vaxlare utgor en viktig komponent framfor allt for
vaxlarens prestanda och verkningsgrad

e Industribolag med tillverkning i medel- till hégvo-
lym inom stansning, formning, pragling, kompak-
tering och kapning, till exempel till fordons- eller
konsumentprodukter

Konkurrenter

Cell Impact bedémer att de huvudsakliga konkurren-
terna ar de stora aktorerna med framforallt konven-
tionell teknik inom Cell Impacts verksamhetsomraden.
Tillverkare och leverantdrer av mekaniska- och hydro-
formpressar ar bland andra Aida, Amada, Komatsu,
Balconi, Schuler Group och Zani.

Tillverkare av flédesplattor till brénsleceller ar bland
andra Borit, Eisenhuth, Ehrling-Klinger, Dana, Plansee,
Nishimura. Aven om Cell Impact bedémer att dessa
bolag till viss del ar konkurrenter kan de ocksa vara
potentiella kunder.

dre aktérer med mindre utvecklad adiabatisk teknolo-
gi foér testning inom kapning och stansning

Organisation

Koncernen omfattar moderbolaget Cell Impact AB
(publ) och Finshyttan Hydro Power AB (vilande). All
verksamhet sker i moderbolaget.

Cell Impact AB (publ) har sin verksamhet férlagd till
Karlskoga. Bolaget har 10 anstallda medarbetare och
4 externa konsulter pa deltid. Totalt motsvarar detta
cirka 12 heltidsanstéllda.

Cell Impacts patentportfiilj

Cell Impact éar ett teknikbolag och det ar darfoér av va-
sentligt vikt att bolagets teknologi &r val och formellt
skyddad via patent och patentansckningar, eftersom
bolagets affarsmodell till stor del bygger pa att sal-
ja licenser till kunder som producerar produkter ba-
serat pa bolagets teknologi. Cell Impact har genom
att investera i forskning och utveckling utvecklat en
hogteknologisk teknikplattform och byggt upp en pa-
tentportfélj for sin teknologi. Cell Impacts forsknings
och utvecklingsarbete har |6pande skyddats genom
kvalificerat patentarbete. Bolaget kommer fortsatt att
sbka skydd for det framtida utvecklingsarbetet via nya
patentansokningar. Fér mer information om Bolagets
patentportfélj se Patent och Varuméarkesskydd pa si-
dan 58.
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Historik

Verksamhetsbeskrivning

Cell Impact befinner sig efter manga ar i en évergang fran ett teknologiskt utvecklingsbolag till ett bolag i kommersialise-
ringsfas dér mognadsgraden pa marknaden under en kort tid bedéms ha 6kat markant.

Verksamheten delas upp i tva delar:
e Cell Impact; tillverkning av produktion
av flédesplattor till branslecellsindustrin

e Cell Impact positionerar sig mot och har
hég forvantan pa branslecellsmarknaden
som aldrig tar fart. Cell Impact fortsétter
att utveckla tekniken, men kommersiell
framgang uteblir.

 Bolaget andrar strategi mot att leverera
slagenheter, men dven pa denna marknad
ar efterfragan lag.

e Marknaden for bransleceller bérjar ta
fart och beddéms f& en kraftig utveckling
kommande ar.

o Efterfragan okar pa fardiga flodesplat-
tor i 6kande volymer. Bolaget investerar
i en automatiserad produktionslina fér

medelstor serieproduktion.

¢ Dynamis; maskinteknologi

1999

Exodyn AB kan sagas vara Cell Impacts
féregangare. Verksamheten &r baserad
i Karlskoga med fokus pa teknologi for
hoghastighetsslagenhet med ett koncept
som harstammar fran forskning och tekno-
logi fran Bofors. Bolaget fokuserar pa att
utveckla en produktionsteknologi som syf-
tar till att ersatta konventionella metoder
for kapning och formning fér tillverknings-
industrin. Morphic Technologies &vertar
Exodyn AB.

Dynamis éverfér hela maskin-

teknologin till Cell Impact. Cell Impact EmehErEs

pa Nasdagq First North.

* Bolaget far en nyoledning.

e Strategin breddas till att dven omfatta
andra applikationer an bransleceller.

e Samarbete med bl.a. maskinleverants-
ren AP&T formaliseras.

e Fortsatt utvecklingsarbete med fokus
att kontinuerligt I6sa tekniska utmaning-
ar i samband med nya kundanpassningar
och 6kande produktionsvolymer.

Cell Impact gor reservering av kund-
forlust om 1 MSEK for Q4 2017
avseende tidigare planerat projekt
med Suzhou China Hydrogen. Or-
saken &r att Suzhou China Hydrogen
inte erhallit investeringsfinansiering
for planerat kép av produktionslinje.

2017 2018

e Cell Impacts nya produktionslina i
Karlskoga tas i drift. Syftet r att i nértid
kunna méta kundernas efterfragan pa
Skade volymer av flédesplattor.

e Par Teike utses till Bolagets nya VD i
bérjan av aret och tilltrader sin nya roll i
september. Pars langa erfarenhet att ta
bolag genom kommersialiseringsfaser
i framfor allt Asien ger relativt omgaen-
de vardefullt bidrag till verksamheten i
form av nya order.
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Utvald historisk finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Cell Impact avseende rékenskapsaren 2017, 2016
och 2015. Informationen avseende rdkenskapsaren 2015 och 2016 &r hdmtad ur Bolagets reviderade arsre-
dovisningar som &r uppréttade i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de
har antagits av EU och Arsredovisningslagen. Den finansiella informationen avseende rakenskapsaret 2017 &r
hédmtad fran Bolagets oreviderade bokslutskommuniké vilken har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrap-
portering samt Arsredovisningslagen (ARL).

Harutdver presenteras i Prospektet alternativa nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Dessa finansiella
nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats av Bolagets revisor. Cell Impacts uppfattning &r att dessa
nyckeltal i stor utstrackning anvénds av vissa investerare och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultatutveckling, finansiella stéllning och ekonomiska trender. Cell Impacts nyckeltal som inte berdknats i
enlighet med IFRS &r inte nédvéndigtvis jgmférbara med liknande matt som presenteras av andra bolag och
har vissa begrasningar som analysverktyg. Dessa nyckeltal bér dérfér inte beaktas separat fran, eller som ett
substitut fér, Cell Impacts finansiella information som uppréttats i enlighet med IFRS.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rakenskaper bér lésas tillsammans med Cell Impacts reviderade ars-

redovisningar med tillhérande noter fér rdkenskapsaren 2015 och 2016 samt den oreviderade informationen
i Bolagets bokslutskommuniké fér rékenskapsaret 2017, vilka har inférlivats i Prospektet genom héanvisning.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

KSEK 2017 2016 2015

Ej reviderat Reviderat Reviderat

Rérelsens intakter

Intakter’ 1536 1826 1858
Ovriga rorelseintakter 200 50 76
Summa rorelsens intakter 1736 1876 1934

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -986 -1160 -399
Ovriga externa kostnader -11 556 -5343 -3 939
Personalkostnader -5 938 -3219 -4 462
Avskrivning av materiella anldaggningstillgangar -1162 -482 -494
Ovriga rérelsekostnader -138 -36 -15
Summa rorelsens kostnader -19 780 -10 239 -9 310
Rérelseresultat -18 044 -8 363 -7 375
Finansiella intakter 0,1 1 0,4
Finansiella kostnader -248 -222 -7
Finansiella poster - netto -248 -221 -7
Resultat fore skatt -18 292 -8 584 -7 382

Skatt pa arets resultat = . -
ARETS RESULTAT -18 292 -8 584 -7 382

! Omklassificering har skett for justering av pagaende arbeten med 409 726 kr i ovanstaende siffor jamfort med delarsrapporten for fjarde kvar-
talet 2017. Detta har inneburit att intdkterna samt kostnaderna for ravaror och férnédenheter ovan har minskat med detta belopp, det vill sdga
nettoeffekten pa resultatet &r 0. Orsaken att justeringen i tredje kvartalet 2017 redovisades bland kostnader for ravaror och férnédenheter ar att
motsvarande belopp inte fanns inkluderade i intdkterna for kvartalet och salunda inte kunde matchas mot dessa intékter fér kvartalet.
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

Utvald historisk finansiell information

KSEK 31 december 2017 31 december 2016 31 december 2015
Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 7618 1961 301
Materiella anléggningstillgangar 11092 6842 1337
Summa anlaggningstillgangar 18710 8 803 1638
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 92 -
Aktuella skattefordringar 104 - 19
Upparbetade men ej fakturerade intakter - 659 -
Ovriga kortfristiga fordringar 608 727 3177
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 282 343 144
Summa kortfristiga fordringar 1086 1730 3343
Likvida medel 9764 41 945 2 689
Summa omsattningstillgangar 9764 43 674 6032
SUMMA TILLGANGAR 29 560 52 477 7 670
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital (hanférligt till moderbolagets aktiedgare)
Aktiekapital 1591 1591 1061
Ovrigt tillskjutet kapital 77 665 77 665 30570
Balanserad vinst eller forlust -56 168 -37 876 -29 291
Summa eget kapital 23 088 41 380 2 340
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder till kreditinstitut 2 286 3143 2000
Summa langfristiga skulder 2 286 3143 2000
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av skulder till kreditinstitut 1143 857 -
Leverant&rsskulder 1236 5504 524
Aktuella skatteskulder - 3 -
Ovriga kortfristiga skulder 234 94 362
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1573 1496 2444
Summa kortfristiga skulder 4186 7 954 3881
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 560 52 477 7 670
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Koncernens kassaflidesanalys i sammandrag

Utvald historisk finansiell information

KSEK 2017 2016 2015
Ej reviderat Reviderat Reviderat
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fére finansiella poster -18 044 -8 363 -7 375
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 1162 482 359
Erhallen ranta 0,1 1 0,4
Erlagd rénta -248 -222 -7
Betald skatt - -22 -6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -17 130 -8124 -7 029
férandring i rérelsekapital
Féréndring rérelsekapitalet
Okning/minskning kundfordringar -93 2 186
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar 736 -1368 901
Okning/minskning leverantdrsskulder 432 937 14
Okning/minskning évriga skulder 214 -370 370
Foréndring rorelsekapital 1289 -799 1471
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -15 841 -8 922 -5 558
Investeringsverksamhet
Investering i immateriella tillgangar -5759 -1 659 -301
Investering i materiella tillgangar -5310 -5988 -328
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11 069 -7 647 -629
Finansieringsverksamhet
Nyemission -4 699 49 324 -
Amortering lan -571 - -
Upptagna lan - 6 500 2 000
Kassafléde finansieringsverksamheten -5 271 55824 2 000
Periodens kassafléde -32 181 39 255 -4188
Likvida medel vid periodens bérjan 41 945 2 689 6877
Likvida medel vid periodens slut 9764 41945 2 689
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Koncernens nyckeltal

Utvald historisk finansiell information

Koncernens nyckeltal &r inte reviderade eller dversiktligt granskade om inte annat anges.

2017 2016 2015
Nettoomséattning, KSEK 1536 18262 18582
Resultat efter finansiella poster, KSEK -18 292 -8 5842 -7 3822
Balansomslutning, KSEK 29 560 52 4772 7 6702
Soliditet!, % 78,1 78,9 30,5
Avkastning pa totalt kapital’, % Neg. Neg. Neg.
Avkastning pa eget kapital', % Neg. Neg. Neg.
Utdelning per aktie, SEK = - -
Medelantal anstéllda, antal 9 7 6

Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS.
2 Reviderad.

Ovanstaende nyckeltal avser koncernen jdmfért med det som presenterats i arsredovisningarna for rékenskapsaren
1 januari till 31 december 2015 och 2016 samt i bokslutskommunikén 2017 som avser moderbolagets nyckeltal.
Bolagets anser att koncernens nyckeltal &r mer vésentliga att presentera i prospektet da Erbjudandet avser hela

koncernen och inte moderbolaget.
Definitioner av alternativa nyckeltal

Icke IFRS-matt Definition

Motivering fér anvéndandet

Eget kapital och obeskattade reserver (med
avdrag for uppskjuten skatt) i férhallande till
balansomslutningen.

Soliditet

Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en bild
av hur stor del av finansieringen som kommer fran
eget kapital respektive extern finansiering och att det
dérmed ger en bild av Bolagets finansiella risk.

Resultat fore avdrag for réntekostnader i
férhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det visar
pa avkastningen som genereras pa det totala kapital
som har investerats i Bolaget. Dérmed visar nyckelta-
let hur effektiv verksamheten &r oberoende hur kapi-
talet &r finansierat.

Resultat efter finansiella poster i férhallande
till eget kapital och obeskattade reserver
(med avdrag for uppskjutenskatt).

Avkastning pa eget kapital

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det visar
pa avkastningen som genereras pa det kapital som
aktiedgarna har investerat i Bolaget.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Informationen nedan bér ladsas tillsammans med
avsnittet “Utvald finansiell information” och de
reviderade rakenskaperna for aren 2015 och 2016
samt Bolagets oreviderade bokslutskommuniké for
rakenskapsaret 2017.

Intdkter och resultat

Jamférelse mellan rakenskapsaren 2017 och
2016

Cell Impacts intékter uppgick till 1 536 KSEK (1 826) for
verksamhetsaret. Minskningen beror framfér allt pa att
ett av Bolagets storre kundprojekt som pagick under
hela 2016 och slutférdes under 2017 och inte gene-
rade lika stora intdkter som under 2016. Rérelseresul-
tat uppgick till -18 292 KSEK (-8 584) mkr. Den ckade
forlusten beror huvudsakligen pa att kostnadsmassan
for 2017 var hogre jamfért med 2016. Den dkade kost-
nadsmassan ar framfor hanforligt till 6kade kostnader
for férstérkning av Bolagets organisation och férbere-
delser till 6kad volymkapacitet fér kommande order
under 2018. Reservering for kundférluster avseende
Suzhou China Hydrogen har &ven paverkat resultatet
enligt beskrivning ovan.

Jamféorelse mellan rékenskapsaren 2016 och
2015

Under rakenskapsaret 2016 uppgick nettoomsattning-
en till 1 826 KSEK (1 858). Nettoomséattningen mins-
kade framst pa grund av férskjutning i fardigstéllande
av en order fran 2016. Rérelsens kostnader under aret
uppgick till 10 239 KSEK (9 310) och avsag huvudsakli-
gen personalkostnader samt dvriga externa kostnader.
Den 6kade kostnadsmassan ar framférallt hanforlig till
okade kostnader fér material och tjénster for forbere-
delser till 6kad volymkapacitet fér kommande order
och kostnader relaterade till forstarkning av Bolagets
ledning under 2016. Rérelseresultatet for perioden
uppgick till -8 363 KSEK (-7 375). Periodens resultat
uppgick till -8 584 KSEK (-7 382). Skillnaden i perio-
dens resultat mellan rékenskapsaren 2016 och 2015
beror huvudsakligen pa den okade kostnadsmassan
for 2016.

Finansiell stillning

Jamforelse mellan rékenskapsaren 2017 och
2016

Den 31 december 2017 uppgick Bolagets balansom-
slutning till 29 560 KSEK (52 477). Bolagets anlédgg-
ningstillgdngar uppgick vid arets slut 2017 till 18 710
KSEK (8 803). En stor del av denna &kning, 5 658
KSEK, &r hanférlig till balanserade utvecklingskostna-
der och avser framfér allt optimering av ménsterde-
sign for flédesplattor samt vidareutveckling av Bola-
gets slagenhet och verktyghus fér anpassning till mer

automatiserad produktion. Resterande &kning avser
materiella anldaggningstillgangar och avser till storsta
del investering i lasersvets- och lacktestsutrustning fér
Bolaget produktionslina i Karlskoga.

De kortfristiga fordringarna uppgick till 1 086 KSEK (1
730) medan Bolagets likvida medel uppgick till 9 764
KSEK (41 945). Cell Impacts likvida medel minskade
under 2017 framfor allt pa grund av rakenskapsarets
forlust och gjorda investeringar i bade immateriella
och materiella tillgangar enligt beskrivningen under
kassaflode nedan.

Eget kapital har sedan arsskiftet minskat med 18 230
KSEK fran 41 380 KSEK till 23 088 KSEK. Minskningen
ar hénforligt den redovisade férlusten for rakenskaps-
aret 2017 om 18 292 KSEK. Bolagets langfristiga skul-
der uppgick till 2 286 KSEK (3 143). De langfristiga
skulderna bestar av ett 1an fran Almi, beviljat i okto-
ber 2015, som betalas tillbaka pa 60 méanader med
18 manaders amorteringsfrihet. Bolagets kortfristiga
skulder per den 31 december 2017 uppgick till 4 186
KSEK (7 954) dar minskningen framst ar relaterade till
betalda leverantérsskulder i borjan av 2017 om 4 699
KSEK fér kostnader avseende Bolagets genomférda
nyemission under slutet av 2016.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2016 och
2015

Den 31 december 2016 uppgick Bolagets balansom-
slutning till 52 477 KSEK (7 670). Bolagets anlagg-
ningstillgdngar uppgick vid arets slut 2016 till 8 803
KSEK (1 638) dér dkningen framst ar hanforlig till pa-
gadende nyanldggningar fér fardigstallande av Bola-
gets produktionslina i Karlskoga. Cell Impacts omsatt-
ningstillgangar bestar dels av kortfristiga fordringar
och likvida medel. De kortfristiga fordringarna upp-
gick till 1 730 KSEK (3 343) medan Bolagets likvida
medel uppgick till 41 945 KSEK (2 689). Cell Impacts
likvida medel 6kade under 2016 pa& grund av den
emission som genomfdrdes under aret och tillférde
Bolaget 50,4 MSEK fére emissionskostnader.

Cell Impacts eget kapital per den 31 december 2016
uppgick till 41 380 KSEK (2 340) dér skillnaden framst
ar hanforlig till den emission som genomférdes under
rakenskapsaret. Bolagets langfristiga skulder uppgick
till 3 143 KSEK (2 000). De langfristiga skulderna be-
star av ett lan fran Almi som ska betalas tilloaka pa 60
manader med 18 manaders amorteringsfrihet. Bola-
gets kortfristiga skulder per den 31 december 2016
uppgick till 7 954 KSEK (3 331) dér ékningen framst &r
hanforlig till en 6kning av leverantdrsskulder.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen
Kassaflode e Den 30 december 2015 meddelar Bolaget att de

Jamforelse mellan rékenskapsaren 2017 och
2016

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten fére for-
andring av rorelsekapital uppgick under aret till -17
130 KSEK (-8 124) bland annat som en foljd av det
negativa resultatet. Fordndringen i rorelsekapitalet
var positiv med 1 289 KSEK (-799) och -11 069 KSEK
(-7 647) i investeringar som genomfdrdes under aret.
Obetalda och skuldférda kostnader per 31 december
2016 relaterade till Bolagets nyemission genomférd i
december 2016 uppgick till 4 699 KSEK vilka betala-
des under forsta kvartalet 2017. Bolaget beviljades i
oktober 2015 ett 1an fran Almi om totalt 4 000 KSEK
som betalas tillbaka pd 60 manader med 18 mana-
ders amorteringsfrihet. Amortering av lanet pabérja-
desijuli 2017 och 571 KSEK aterbetaldes under 2017.
Kassaflodet for perioden uppgick darmed till -32 181
KSEK (39 255).

Jamférelse mellan rékenskapsaren 2016 och
2015

Under perioden 1 januari till den 31december 2016
uppgick kassaflédet fran den I6pande verksamheten
fore férandringar av rérelsekapital till -8 124 KSEK (-7
029) dér skillnaden jamfért med rakenskapsaret 2015
framst ar hanforlig till det férsamrade rorelseresultatet
for 2016. Kassaflédeseffekten fran féréndringar av ro-
relsekapital uppgick till -799 KSEK (1 471). Kassaflode
fran den I6pande verksamheten uppgick dérmed till -8
922 KSEK (-5 558). Kassafléde anvéant till investeringar
uppgick till -7 647 KSEK (-629) under samma period.
Okningen i Bolagets investeringar under rakenskaps-
aret 2016 ar framst hanforlig till padgaende nyanlégg-
ningar for fardigstallande av Bolagets produktionslina
i Karlskoga. Kassaflédet fran finansieringsverksam-
heten uppgick till 55 824 KSEK (2 000), vilket forklaras
av den emission som genomférdes under 2016 samt
det beviljade lanet fran Almi. Kassaflodet fér perioden
uppgick darmed till 39 255 KSEK (-4 188).

Vdsentliga hdandelser under perioden som den
histariska finansiella informationen omfattar

2015

e | oktober 2015 far Bolaget en order pa flédesplat-
tor till brénsleceller till en fordonsapplikation till
ett varde om cirka 1 MSEK.

* Bolaget beviljas i oktober ett tillvaxtlan fran Almi
for innovativa féretag som uppgar till 4 MSEK.

* | december meddelar Cell Impact att bolaget har
fatt patent beviljat. Patentet &r en vidareutveck-
ling av tidigare erhallna patent och avser mer spe-
cifikt bolagets slagenhet, som mojliggér accelera-
tioner fran stillastadende till 50 km/h pa mindre an
0,1 sekunder.

beslutat om en riktad nyemission uppgaende till
drygt 6,5 MSEK. Konsortiets leds av de befintliga
stordgarna Ostersjostiftelsen och Kére Gilstring
som bidrar med knappt hélften av kapitalet. Ett
antal nya investerare tecknar sig ocksd denna
emission.

2016

e Cell Impact meddelar den 8 april 2016 att Bola-
get erhallit order p& en mindre slagenhet. Ordern
berédknas inbringa cirka 0,5 MSEK i forséljningsin-
takter.

e Cell Impact meddelar den 28 juni 2016 att Bo-
laget erhaller order fran global fordonstillverkare
vérd cirka 150 KSEK.

* | september 2016 erhaller Bolaget bryggfinansie-
ringsldn om 4,5 MSEK frén huvudigaren Oster-
sjostiftelsen.

e | oktober 2016 meddelar Bolaget att de tillsam-
mans med AP&T tecknat en avsiktsférklaring med
ett kinesiskt branslecellsbolag med malsattning
att inga ett strategisk samarbetsavtal.

e Den 7 november 2017 meddelar Cell Impact
att de genomfor en féretradesemission om 50,4
MSEK. Emissionen Overtecknas och Bolaget till-
fors 38,4 MSEK efter emissionskostnader och
kvittning av bryggfinansieringslan.

e | november 2017 meddelar Bolaget adven att de
erhdller en ramorder fran ett kinesiskt bransle-
cellsbolag vart cirka 2 MSEK.

2017

e Cell Impact meddelar den 19 januari 2017 att Bo-
laget erhallit en order som viktig milstolpe mot
strategiskt samarbete med det kinesiska bransle-
cellsbolaget Suzhou China Hydrogen.

* Bolaget meddelar i mars 2017 att den nya pro-
duktionslinan i Karlskoga har tagits i drift och Cell
Impact kommer pa sikt ha kapacitet att ta storre
volymorder.

e | augusti 2017 erhaller Cell Impact en order pa
bipolara flédesplattor till en stationar applikation
med ett vérde om ca 1 MSEK fran Shanghai Ever-
power Technologies: en for Bolaget ny kinesisk
kund.

e Cell Impact far i december 2017 en bestallning
vard SEK 800 000 pé utveckling och produktion
av bipolara flédesplattor till en tillverkare med en
ledande marknadsposition. Leverans &r planerad
till forsta kvartalet 2018.
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Eget kapital och skulder

Tabellen nedan och till héger aterger information om
Cell Impacts eget kapital och skuldsattning per den 31
december 2017. Cell Impacts eget kapital uppgick till
23 088 KSEK, varav aktiekapitalet uppgick till 1 591
KSEK. Cell Impacts réntebérande skulder per den 31
december 2017 uppgick till 3 429 KSEK. De ranteba-
rande skulderna avser ett lan till Almi som aterbetalas
med 95 KSEK per ménad.

Utbver detta finns inga begrénsningar i anvandningen

av kapital som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat
eller skulle kunna paverka Cell Impacts verksamhet.

Eget kapital och rantabarande skulder

KSEK 2017-12-31

Kortfristiga réntebarande skulder

Mot borgen
Mot sékerhet! 1143

Blancokrediter =

Summa kortfristiga rantebérande skulder 1143

Langfristiga réntebarande skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet 2 286
Blancokrediter =
Summa langfristiga réntebérande skulder 2286
Eget kapital

Aktiekapital 1591
Ovrigt tillskjutet kapital 77 665
Reserver -
Balanserat resultat inklusive arets resultat -56 168
Summa eget kapital 23088
Summa eget kapital och ranteb&rande skulder 26 517

' | form av féretagsinteckningar

Eventualfiirpliktelser och indirekt skuldsdttning
Per dagen for Prospektet har Bolaget inga eventualfor-
pliktelser eller indirekt skulds&ttning.

Uttalande angaende riirelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens be-
démning inte tillrdckligt for Cell Impacts aktuella be-
hov f6r den kommande tolvmanadersperioden. Mot
bakgrund av detta har styrelsen, baserat pa bemyn-
digande fran arsstdamma den 11 maj 2017, beslutat
om genomférandet av Foretrddesemissionen, vilken
uppgar till sammanlagt cirka 48,1 MSEK fére emis-
sionskostnader. Per den 31 december 2017 uppgick
Bolagets likvida medel till 9,8 MSEK. Det befintliga
rorelsekapitalet beddms vid tidpunkten fér Prospektet

Nettoskuldsattning

KSEK 2017-12-31
A. Kassa -
B. Likvida medel* 9764

C. Latt realiserbara vardepapper -

D. Summa likviditet (A+B+C) 9764

E. Kortfristiga réntebarande fordringar -

F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1143

G. Kortfristig del av langfristiga skulder -

H. Andra kortfristiga réntebarande skulder =

I. Summa kortfristiga rantebarande skulder 1143
(F+G+H)

J. Kortfristig nettoskuldsattning (I-E-D) -8 621
K. Langfristiga skulder till kreditinstitut 2286

L. Emitterade obligationer -

M. Andra langfristiga rantabarande skulder -

N. Summa langfristiga réntebarande skulder 2 286
(K+L+M)
O. Nettoskuldsattning (J+N) -6 335

* Avser Bolagets bankkonto hos Nordea.

tillréckligt for att driva verksamheten enligt plan fram
till och med mars 2018. Bolaget beréknar att fa tillgang
till emissionslikviden innan mars manads slut.

Bolaget beddmer att rérelsekapitalunderskottet foér
den kommande tolvménadersperioden uppgar till cir-
ka 40 MSEK. Vid fulltecknad Féretradesemission efter
avdrag for emissionskostnader om 5,4 MSEK tillfors
Bolaget 42,7 MSEK vilket av Bolaget bedéms som till-
rackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under
den kommande tolvmanadersperioden.

| samband med Foretrddesemissionen har Cell Impact
erhallit teckningsforbindelser fran ett antal storre aktie-
dgare och personer i styrelse och ledning. Tecknings-
forbindelser uppgar sammanlagt till cirka 8,1 MSEK,
motsvarande cirka 17 procent av Foretrédesemissio-
nen. Dérutdver har Bolaget ingatt avtal om emissions-
garantier om cirka 32,9 MSEK, motsvarande cirka 68
procent av Erbjudandet. Sammanlagt omfattas Fore-
trédesemissionen dérmed av teckningsforbindelser
och garantidtagande uppgaende till totalt cirka 41
MSEK, motsvarande cirka 85 procent av emissionsbe-
loppet. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstéll-
da genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.
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For det fall Erbjudandet inte skulle tecknas fullt ut kom-
mer Bolaget att understka alternativa finansierings-
mojligheter, som ytterligare kapitalanskaffning, bidrag
eller finansiering tillsammans med en eller flera samar-
betspartners, alternativt att driva verksamheten i lagre
takt an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan an-
skaffas. For det fall att Foretradesemissionen inte full-
tecknas kommer fokus att riktas mot de aktiviteter som
bedéms absolut nédvandiga for att bevara det varde
som skapats i Bolaget. For det fall nyemissionen inte
fulltecknas eller om Bolaget inte far tillgang till emis-
sionslikviden fore den sista mars 2018, och for det fall
samtliga alternativa finansieringsméjligheter misslyck-
as, finns det en risk att Bolaget i vasentlig grad skul-
le tvingas revidera géllande utvecklingsplaner, vilket
skulle kunna férsena Bolagets projekt. | férldangningen
finns risk att, for det fall alla finansieringsmajligheter
misslyckas, Bolaget skulle forséttas i konkurs.

| samband med beslut om den ovanstadende Féretré-
desemissionen beslét dven styrelsen att genomféra
en Riktad emission till enstaka nya dgare om cirka 5
MSEK fére emissionskostnader om cirka 0,2 MSEK. In-
vesterarna i den Riktade emissionen erhaller sina aktier
efter avstdmningsdagen for Foretradesemissionen och
erhéller ddrmed inte teckningsratter for deltagande i
Foretradesemissionen.

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Cell Impacts immateriella anlaggningstillgangar bestar
av balanserade utvecklingskostnader och patent. Im-

materiella anldggningstillgdngar uppgick per den 31
december 2017 till 7 618 KSEK.

Materiella anlaggningstillgangar

Cell Impacts materiella anlaggningstillgangar bestar av
Maskiner och andra tekniska anldggningar, Inventarier
& verktyg och installation samt pagdende nyanlagg-
ningar. Materiella anldggningstillgdngar uppgick per
den 31 december 2017 till 11 092 KSEK.

Som sakerhet fér Bolagets lan till Almi har Bolaget i det
fall det inte uppfyller sina forpliktelser och atagande
om betalningar gentemot Almi har pantsatt en fore-
tagsinteckning om 4 MSEK inom 4 MSEK i Bolagets
egendom.

Investeringar

Bolagets investeringar avser till stor del investeringar
for att forbattra Bolagets produktionskapacitet och
bedémda hdégre framtida volymer pa flédesplattor
fran branslecellstillverkare. Under 2015 till 2016 avsag
investeringarna framfor allt uppférande av den forsta
etappen av Bolagets nya produktionslina i Karlskoga.
| syfte att automatisera produktionslinan fér hégre vo-
lymer har fortsatta investeringar skett for denna i la-
sersvets- och lacktestutrustning under 2017. Vidare har

Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Bolaget i hogre utstrackning under 2017 bedrivit inter-
na projekt, redovisade som immateriella tillgangar, for
optimering av ménsterdesign for flédesplattor samt vi-
dareutveckling av Bolagets slagenhet och verktyghus
for anpassning till mer automatiserad produktion.

Uppgift om huvudsakliga investeringar, inklusive be-
lopp, for vart och ett av de rékenskaper som omfattas
av den historiska finansiella informationen, till och med
den dag Prospektet &r daterat visas i tabellen nedan.

KSEK 2017 2016 2015
Investeringar i immate- 5759 1659 301
riella tillgangar

Investeringar i materi- 5310 5988 328
ella tillgangar

Summa 11 069 7 647 629

Pagaende investeringar och ataganden om

framtida investeringar

Bolagets huvudsakliga pagaende investeringar uppgar
till 6,1 MSEK och bestar i huvudsak av slutbetalning fér
investering i lasersvets- och lacktestsutrustning. Fram-
tida investeringar som styrelsen gjort klara ataganden
om uppgar till 6,1 KSEK och férvantas besta i huvudsak
av ovanstaende investeringar.

Tendenser och framtidsutsikter

Cell Impact har under den senare delen av 2017 pa
ett framgangsrikt satt dragit fordel av skapade rela-
tioner med bréanslecellstillverkare som haft intresse for
Bolagets erbjudande av flddesplattor for brénsleceller.
Ett flertal order och avtal har tecknats om prototyptill-
verkning av flddesplattor med etablerade tillverkare.
En lyckad prototyptillverkning ses av Bolagets som en
viktig milstolpe mot férdjupat samarbete och hégpro-
duktiontillverkning med dessa aktérer enligt de 6mse-
sidiga intressen som slutits mellan partnerna.

For att vara forberedd pa en 6kad efterfragan pa hégre
volymer pagar aktiviteter inom Bolaget for att férstarka
savél organisation som kompetensbas i syfte att nd en
forbattrad och en hogre produktionskapacitet.

Cell Impact har noterat att ovanstaende utveckling sker
i skenet av en marknad som véxer allt snabbare bade
genom regleringar men ockséa via kommersiella krafter
dér anvandning av bransleceller &r konkurrenskraftiga
jamfért med fossilbara brénslen inom till exempel om-
radet materialhantering. Detta &r ett pa kort sikt prio-
riterat segment fér Bolaget dar erbjudandet bedéms
vara mycket konkurrenskraftigt. Den centrala drivkraf-
ten i den globala branslecellsmarknadens genombrott
ar ménsklighetens behov av en forbattrad miljo dar
dvergangen fran fossila branslen till férnybara energi-
kallor &r en absolut nédvandighet. Som en del av den-
na utveckling har branslecellstillverkarnas intresse for
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Bolagets tjénsteerbjudande och hdgpresterande flo-
desplattor 6kat markant. Flédesplattan anses allmant
i branschen som en av de mest kritiska och viktigaste
komponenterna for prestandan i en branslecell. Cell
Impact anser sig vél positionerat att kunna generera
affarer och en uthallig intdktsmassa nar marknaden be-
réknas ta fart.

Styrelsen beddmer att det per dagen for Prospektet
inte finns nagra andra kanda tendenser, osékerhetsfak-
torer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden
eller handelser som férvéntas ha en vésentlig inverkan
pa Cell Impacts afférsutsikter under det innevarande
rakenskapsaret. Cell Impact kénner inte till nagra of-
fentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt,
vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paver-
ka emittentens verksamhet. For mer information om
Bolagets beddmda risker se avsnittet "Riskfaktorer”.

Visentliga hindelser efter den 3l december
2017

e | januari 2018 meddelar Cell Impact att de bedo-
mer sannolikheten for att inga ett samarbetsavtal
med Suzhou China Hydrogen som mycket lag,
eftersom Suzhou China Hydrogen inte har erhallit
nagon finansiering. Dadrmed gor Bolaget en reser-
vering for kundférluster med en negativ resultat-
massig effekt om ca 1 MSEK for fjarde kvartalet
2017.

® |januari 2018 far Bolaget en bestallning vard SEK
200 000 pé produktion och leverans av Cell Im-
pacts egendesignade bipolara flddesplattor till
det kinesiska forskningsbolaget State Power In-
vestment Corporation Hydrogen Energy Develop-
ment Co. Ltd (SPICHE). Leverans ar planerad till
andra kvartalet 2018.

e Mot bakgrund av den 6kade anvandningen av
bransleceller i Europa rekryterade Bolaget Achim
Zeiss som Area Manager Europe till Cell Impacts
ledningsgrupp fran den 8 januari 2018.

e Den 26 januari 2018 meddelar Bolaget att styrel-
sen har beslutat att genomféra Foretradesemissio-
nen om cirka 48,1 MSEK samt den Riktade emis-
sionen om cirka 5 MSEK, fére emissionskostnader.

e Den 12 februari offentliggors att Bolaget har bli-
vit utvald som utvecklingspartner till ett nordame-
rikanskt utvecklings- och tillverkningsféretag av
brénsleceller. Projektets inledande fas varderas till
850 000 SEK och planeras vara férdigstalld under
andra kvartalet 2018.

Utdver ovanstaende har det inte férekommit nagra va-
sentliga férandringar avseende Cell Impact finansiella
stéllning eller stéllning pa marknaden sedan den 31
december 2017.

Eget kapital, skulder och annan finansiell information
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Aktier, aktiekapital och dgarfarhallanden

Aktier och aktiekapital

Fore Foretradesemissionen uppgadr aktiekapitalet i
Bolaget till 1 591 332 SEK och férdelas pa 217 800
A-aktier och 13 529 478 B-aktier. Det totala antalet
aktier i Bolaget uppgar darmed per dagen fér Pro-
spektet till 13 747 278, envar med ett kvotvarde om
0,12 SEK. Bolagets aktiekapital skall utgora lagst 1
500 000 SEK och hégst 6 000 000 SEK. Antal aktier
skall vara lagst 13 500 000 aktier och hégst 54 000
000 aktier. A-aktier kan utges till ett antal av hogst 1
620 000 aktier och B-aktier till ett antal av hogst 52
380 000 aktier.

Aktierna ar denominerade i SEK och har emitte-
rats i enlighet med bestdmmelserna i aktiebo-
lagslagen (2005:551). Bolagets B-aktie har ISIN-kod
SE0005003217. Bolagets teckningsratter som avses
tas upp till handel i samband med Féretradesemissio-
nen har ISIN-kod SE0010921601 och de betalda teck-
nade aktierna (BTA) har ISIN-kod SE0010921619.

Cell Impact &r anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev ut-
fardas. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkom-
mer den som &r registrerad i den av Euroclear férda
aktieboken. Samtliga aktier &r emitterade och fullt in-
betalda. Vid bolagsstdmma beréttigar varje aktie av
serie A till en rdst och varje aktie av serie B till en ti-
ondels rost. Vid bolagsstdmma far varje rostberattigad
rosta for det fulla antalet dgda och féretradda aktier av
serie A och serie B utan begransning i rostratten. Ak-
tiedgare har normalt féretrddesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev
i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolags-
stdmman eller styrelsen med stéd av bolagsstdmmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesrétt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgang-
ar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget
har aktiedgare ratt till andel av dverskott i férhallande
till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga be-
gransningar foreligger avseende aktiernas 6verlatbar-
het. Cell Impacts aktier ar inte féremal for erbjudan-
de som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra
offentliga uppképserbjudanden betraffande Cell Im-
pacts aktier under det innevarande eller féregaende
rékenskapsaret. Det finns fér nérvarande inga utesta-
ende teckningsoptionsprogram eller konvertibla skul-
debrev i Cell Impact.

Riktad emission 2018

Styrelsen i Cell Impact beslutade den 26 januari 2018,
med stéd av bemyndigande fran arsstémman den 11
maj 2017, om en riktad emission av 480 000 aktier.
Den Riktade emissionen har tecknats av Akilakonsul-
ting AB (med narstaende), Modelio Equity AB, Biljon
AB, Formue Nord Markedsneutral A/S, Gerald Dal,
Per Vasilis och Erik Fischbeck. Teckningskursen upp-
gick till 10,50 SEK per aktie och emissionen tillfér Bo-
laget 5,0 MSEK fére emissionskostnader vilka berak-
nas uppga till 0,2 MSEK. Emissionerna tillsammans,
bade den riktade emissionen och Féretradesemissio-
nen, innebar en utspadning om 26,9 procent, under
antagande om full teckning. Den Riktade emissionen
innebédr en utspadning om cirka 3,4 procent baserat
pa befintligt antal aktier. Investerarna i den Riktade
emissionen erhaller sina aktier efter avstimningsda-
gen for Foretrddesemissionen och erhaller darmed
inte teckningsréatter for deltagande i Foretradesemis-
sionen.

Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan Bolagets nybildning
1999 férandrats enligt tabellen nedan.

Férandring Férandring  Férandring totalt ~ Totalt antal Féréndring  Totalt aktiekapital Kvotvarde
Ar Handelse antal A-aktier antal B-aktier antal aktier aktier aktiekapital (SEK) (SEK) (SEK)
1999  Nybildning 0 3800 000 3800 000 3800 000 380 000,00 380 000,00 0,1
2012  Riktad emission 0 1200 000 1200 000 5000 000 120 000,00 500 000,00 0,1
2012 Sammanléggning 0 -680 574 -680 574 4319 426 0,00 500 000,00 0,12
2012 Omvandling 72 600 -72 600 0 4319 426 0,00 500 000,00 0,12
2013 Foretradesemission 72 600 4246 826 4319 426 8 638 852 500 000,00 1 000 000,00 0,12
2016  Riktad nyemission 0 526 000 526 000 9 164 852 60 888,00 1 060 888,00 0,12
2016 Foretradesemission 72 600 4 509 826 4582426 13747278 520 444,00 1591 332,00 0,12
2018  Riktad emission 0 480 000 480 000 14 227 278 55562,95 1646 894,95 0,12
2018  Féretradesemission’ 0 4582 426 4582 426 18 809 704 530 444,00 2177 338,95 0,12

" Forutsatt att Foretradesemissionen blir fulltecknad
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Bemyndigande fér aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som

Arsstdamman den 11 maj 2017 beslutade att bemyn-
diga styrelsen att intill arsstdmman 2018 och inom ra-
men for bolagsordningens grénser, vid ett eller flera
tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om emission av aktier, teck-
ningsoptioner och/eller konvertibler. Emission ska
kunna ske mot kontant betalning, genom apport och/
eller genom kvittning, eller i dvrigt férenas med villkor.
Beslut om emissioner med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt med stéd av bemyndigandet far med-
fora en 6kning av bolagets aktiekapital med maximalt
20 procent.

Utdelningspaolicy

Beslut om vinstutdelning beslutas av arsstdmman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear Sweden. Ratt till
utdelning tillkommer den som ar registrerad som ak-
tiedgare i den av Euroclear Sweden férda aktieboken
pa den avstdmningsdag for utdelningen som beslu-
tas av bolagsstédmman. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie genom férsorg av
Euroclear Sweden. Om aktiedgare ej kan nas fér mot-
tagande av utdelning kvarstér aktiedgarens fordran pa
bolaget och begrénsas endast genom allmanna regler
for preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet
bolaget. Cell Impact tillampar inte nagra restriktioner
eller sérskilda férfaranden vad avser kontant utdelning
till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag
for eventuella begrénsningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som

Agarforhallanden

inte ar skatteréattsligt hemmahorande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt. Det foreligger inga
rattigheter, forutom rétt till aktieutdelning, att ta del av
bolagets vinster.

Cell Impact har hittills inte ldmnat nagon utdelning.
Det finns heller inga garantier for att det for ett visst
ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdel-
ning i bolaget. Styrelsen fér Cell Impact har inte for av-
sikt att foresla att utdelning ldmnas inom de ndrmaste
aren. Eventuella vinster avses aterinvesteras i verksam-
heten och anvandas for fortsatt expansion.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Per dagen for Prospekt finns inga sarskilda system el-
ler incitamentsprogram for personalens férvarv av akti-
er eller liknande i Cell Impact.

Agarfirhallanden

Antalet aktiedgare i Cell Impact uppgick till cirka
12 000 per den 31 december 2017. Av nedanstaende
tabell framgar information avseende dgarférhallande-
na i Bolaget per den 31 december 2017 med darefter
kénda foéréndringar. For uppgift om styrelseledamo-
ters och ledande befattningshavares aktieinnehav i
Bolaget, se sidorna 49 — 53. Savitt styrelsen kanner till
foreligger inte nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets
dgare. Det forekommer inte heller, savitt styrelsen kan-
ner till, nagra dverlatelsebegrénsningar under viss tid
(s.k. lock up-avtal).

Namn Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal aktier ~ Andel av kapital (%) Andel av réster (%)
Ostersjéstiftelsen - 1359 640 1359 640 9,89 8,66
Avanza Pension - 1079 908 1079 9208 7,86 6,88
Kare Glistring 84 630 986 041 1070 671 7,79 11,67
Kjell Ostergren 47 691 732730 780 421 5,68 7,70
Jan Alvén 46 200 398 215 444 415 3,23 5,48
Nordnet Pensionsforsékring = 396 743 396743 2,89 2,53
Peter Faldt - 300 000 300 000 2,18 1,91
Jan Rynning dédsbo* 314 458 314 458 2,29 2,00
Christofer Andersson - 200 859 200 859 1,46 1,28
Ton Invest AB 32679 142 840 175519 1,28 2,99
Ovriga 6 600 7 618 044 7 624 644 55,46 48,92
Totalt 217 800 13529 478 13747 278 100,00 100,00

*Inklusive narstaende
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Aktier, aktiekapital och dgarférhallanden

Handelsplats

Cell Impacts B-aktier ar sedan den 20 februari 2013
upptagna till handel pa Nasdaq First North. B-aktien
handlas under kortnamnet Cl B och har ISIN-koden
SE0005003217. Bolagets aktiekurs och volym fér pe-
rioden 30 januari 2017 — 30 januari 2018 framgar av
grafen nedan.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Enligt Cell Impacts bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio styrelseledamé&ter med hogst tio
suppleanter. Cell Impacts styrelse bestér for narvarande av fyra styrelseledamoter utan suppleanter. Styrelsen har
sitt sate i Karlskoga kommun. Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av arsstdmman 2018.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*
Tove Langlet Styrelseordférande 1965 2017 (2012)** 15 000 B-aktier
Thomas Carlstrém Styrelseledamot 1951 2017 -
Tord Andersson Styrelseledamot 1956 2016 50 000 B-aktier
Kjell Ostergren Styrelseledamot 1951 2012 47 691 A-aktier och 732 582 B-aktier

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

** Tove Langlet har varit styrelseledamot i Bolaget sedan 2012 och valdes till styrelseordférande under 2017.

Tove Langlet

Tove Langlet bedriver konsultverksamhet via egna
bolaget Nordell & Partner AB, driver det egna bola-
get Ekologistik Skandinavien AB samt har ett flertal
styrelseuppdrag. Hon har tidigare bland annat arbe-
tat som Manager Operations and Business Control
pa Industri Kapital.

Styrelseordférande sedan mars 2017. Styrelseledamot
i Bolaget sedan 2012.

Fodd: 1965

Utbildning: MBA fran INSEAD i Frankrike samt Civilin-
genjors-examen i maskinteknik med energiinriktning,
Chalmers Tekniska Hogskola.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Finshyttan Hydro-
Power AB. Deldgare och styrelseledamot i Ekologistik
Skandinavien AB. Deldgare och styrelsesuppleant i
Nordell & Partner AB. Styrelseledamot i Smicker AB,
Gaia Leadership AB, Powerbox International AB och
Lightlab Sweden AB (publ.) samt radgivare och konsult
genom det egna bolaget Nordell & Partner AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseleda-
mot i Cell Impact AB (publ.), Fergin Sverige AB, Inno-
tech Solar AS, ROL AB och Morphic Technologies AB
(publ.) samt bolagsman i Handelsbolaget Ekeborgarna.

Innehav: 15 000 B-aktier.

Thomas Carlstrém

Thomas Carlstrém har under de senaste 20 aren ar-
betat som investeringsansvarig hos Industrifonden
samt varit involverad i ett stort antal féretag inom
producerande industri genom aren. Thomas investe-
rade tidigt (1999) i Arcam AB - 3D-printing i metall.

Styrelseledamot sedan 2017.
Fodd: 1951

Utbildning: Utbildad processmetallurg - Bergsingenjor
pa KTH Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i BoMill AB och Ro-
totest International AB samt investeringsansvarig i Stif-
telsen Industrifonden.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseleda-
mot i Arcam AB (publ.), Cereal Base Ceba AB, Cobolt
AB, Poseidon Diving Systems AB, Poseidon Diving
Group AB, Oatly AB, Ecoil AB (publ.) och Bostadsrétts-
foreningen Réven 23. Styrelsesuppleant och styrelse-
ledamot i SunCool AB samt styrelsesuppleant i SaltX
Technology AB och Q-Fog i Nora AB.

Innehav: -
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Tord Andersson

Tord Andersson har tidigare under drygt 20 ar va-
rit verksam som vd och koncernchef for AP&T, en
global aktér for utveckling och tillverkning av pro-
duktions- och automatiseringssystem fér platform-
ningsindustrin.

Styrelseledamot sedan 2016.
Fodd: 1956

Utbildning: Civilekonomexamen fran Géteborgs uni-
versitet med inriktning mot internationell marknadsfo-
ring, logistik och internationell handelsratt.

Ovriga uppdrag: VD, deldgare och styrelsesuppleant i
Altre E Férvaltnings AB. Styrelseordférande i Amanda
Christensen AB, Jens Engwall AB och SSAC Scandi-
navian Scalable Advanced Composites Holding AB.
Styrelseledamot i Terrigio AB. Delégare och styrelse-
orférande i TJKE Andersson Foérvaltning AB. Vice VD
och styrelseordférande i SSAC Scandinavian Scalable
Advanced Composites AB samt vice ordférande i Bo-
stadsrattsforeningen Vastra Hamnskar.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordfé-
rande i Greenextreme AB, AP&T Automation & Too-
ling AB, AP&T Sweden AB, APR Automation AB och
Oscar Wigén Forsaljning AB. Styrelseledmot i AP&T
Holding AB, SSAC Scandinavian Scalable Advanced
Composites AB, 3 Wallesch AB och Realica i Boras
AB. VD och styrelseledamot i Automation, Press and
Tooling, AP&T AB. Deldgare, VD och styrelseledamot
i Atre E Forvaltnings AB. Styrelsesuppleant i Novenius
Invest AB.

Innehav: 50 000 B-aktier.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Kjell Ostergren

Kjell Ostergren har en omfattande bakgrund inom
internationell kapitalférvaltning och venture capi-
tal. Han har tidigare bland annat arbetat som vd fér
Mariegarden Investment AB samt som Director f6r
Union House Ltd. i Singapore.

Styrelseledamot sedan 2012.
Fédd: 1951

Utbildning: Fil. kand, Lunds universitet samt Master
of International Management, American Graduate
School of International Management, Glendale, Ari-
zona, USA.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Bostadsrattsforen-
ingen Villa Midgard och Gustavia Holding AB. Agare,
VD och styrelseledamot i Movital Healthcourt AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseleda-
mot i Mariegarden Investment AB och Movital Healt-
hcourt AB. Styrelseordférande i Nowi Education AB
och Movital Healthcourt AB.

Innehav: 47 691 A-aktier och 732 582 B-aktier.
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Ledande befattningshavare

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Nedanstaende tabell listar namn, position, fodelsear, anstallningsar och aktieinnehav fér Cell Impacts ledande

befattningshavare.

Namn Position Fodelsear Anstalld sedan Innehav*
Par Teike CEO, Chief Executive Officer 1962 2017 -
Mats Wallin Deputy CEO och CTO, Chief Technology Officer 1963 2017 (2011)** 13 750 B-aktier
Hakan Wallin CFO, Chief Financial Officer 1962 2016 -
Mats Svanberg Business Controller 1961 2017 -
Johan Déragrip Manufacturing Manager 1959 2016 -
Achim Zeiss Area Manager Europe 1951 2018 -

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.
** Mats Wallin var VD i Bolaget 2011-2017

Par Teike, Mats Wallin och Johan Dérargrip ar heltidsanstallda i Bolaget. Hakan Wallin, Mats Svanberg och Achim Zeiss &r engagerade

pa konsultbasis pa deltid via egna bolag.

Par Teike

Par Teike har mangariga och breda erfarenheter
fran ledande befattningar inom SKF, Getinge och
Elos Medtech i frémst Asien. Han har dven arbetat
som konsult i Kina och Tyskland.

CEO, Chief Executive Officer sedan 2017. Anstalld
sedan 2017.

Fodd: 1962

Utbildning: Bachelor of Social Science, Business Ad-
ministration Major, Karlstad universitet, samt kurser pa
Gustavus Adolphus College, MN, USA och Kansai Uni-
versity of Foreign Studies, Japan.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Finshyttan Hydro-
Power AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD for Elos
Medtech Tianjin Co Ltd (Kina), COO, Chief Operating

Officer, for Kesoram Industries Ltd (Indien).

Innehav: -

Mats Wallin

Mats Wallin har mangarig och bred erfarenhet fran
ledande befattningar inom ABB och Dynawind.

Deputy CEO, Deputy Chief Executive Officer, och
CTO, Chief Technology Officer, sedan 2017. Anstalld
sedan 2011.

Fodd: 1963.

Utbildning: Civilingenjor Teknisk Fysik och Elektrotek-
nik, Linképings Tekniska Hogskola.

Ovriga uppdrag: VD fér Lokaltidningen Molkombla-
det Ekonomiska Forening.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD for Cell
Impact AB (publ) samt styrelseledamot i Finshyttan
Hydropower AB.

Innehav: 13 750 B-aktier.
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Hakan Wallin

Hakan Wallin &r verksam i flera styrelser samt har en
bred erfarenhet fran séavél konsultverksamhet som
den finansiella sektorn. Han har tidigare bland an-
nat varit partner pa ABG Sundal Collier samt EVP
Corporate Development pa Medivir.

CFO, Chief Financial Officer sedan 2016. Anstalld se-
dan 2016.

Fodd: 1962.

Utbildning: Civilekonom med examen fran Stock-
holms universitet och CEFA fran Handelshogskolan i
Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Bjérn Axén Hair-
dressers AB, Bjorn Axén Institut AB, Bjorn Axén Retail
AB, LightLab Sweden AB och Bjérn Axén Academy
AB. Agare och styrelseledamot i HWA Advisory & Ca-
pital AB. Styrelseordférande i Pharmanest AB, Nywasu
AB och Nywasu Fond AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: EVP, Executi-
ve Vice President, Corporate Development i Medivir

AB.

Innehav: -

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Mats Svanberg

Mats Svanberg har bred erfarenhet fran styrelse-
arbete och ledande befattningar efter drygt 30 ar
inom AB SKF och arbete inom Hérberg Petersson
Tronic-koncernen.

Business Controller. Anlitad sedan 2017.
Fodd: 1961.

Utbildning: Ekonomi, Lunds universitet och Verktygs-
frasare, Aranasskolan.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Bostadsrattsféren-
ingen Hastbacken samt i Mats Svanberg AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseleda-
mot och tf. VD fér SKF Condition Monitoring Lulea AB.
VD, styrelseledamot och styrelseordférande i Horberg
Petersson Tronic AB. VD och styrelseordférande i NA-
TEK Power Systems AB. VD och styrelseledamot i HP
Tronic Ruse EOOD (Bulgarien). Styrelseordférande i
HP Tronic Pune Private Ltd (Indien) och HP Tronic (Suz-
hou) Co Ltd (Kina) samt arbetat som Business Develo-
per i AB SKF.

Innehav: -
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Johan Déragrip
Johan Déragrip har mangarig erfarenhet fran pro-
jektledning inom den tekniska sektorn.

Manufacturing Manager sedan 2018. Anstélld sedan
2016.

Foédd: 1959.

Utbildning: Maskiningenjor, Katrineholms Tekniska
skola.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Produktions-
chef pa Sarlin Furnaces AB.

Innehav: -

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Achim Zeiss

Achim Zeiss har i 6ver 30 ar sysslat med férséljning
av tekniska produkter till den tyska bilindustrin och
har en bred teknisk kompetens.

Area Manager Europe sedan 2018. Anlitad sedan
2017

Foédd: 1951.
Utbildning: Studier i maskinteknik.

Ovriga uppdrag: Verksam i det egna konsultbolaget
AZ-Consulting (Tyskland).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: CEO fér DAD-
CO GmbH (Tyskland).

Innehav: -
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fivriga upplysningar avseende styrelse och

ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter &r valda fram till ars-
stdmman 2018. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har nagra familjerelationer eller
andra narstaenderelationer till ndgon annan styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagot intresse som star i strid med Bolagets intressen
eller har varit inblandad i bedragerirelaterad rattslig
process de senaste fem aren. Vidare har ingen sty-
relseledamot eller ledande befattningshavare under
de senaste fem aren belagts med néringsférbud, varit
féremal for annan atgéard som begrénsat deras moj-
ligheter att utdva naringsverksamhet eller varit fore-
mal for annan paféljd, anklagelse eller utredning av
svensk eller utlandsk myndighet.

Tove Langlet var under en kort period mellan hésten
2014 och varen 2015 ledamot i Innotech Solar AS. In-
notech Solar AS férsattes i konkurs under varen 2015
efter att dgarna beslutat att inte investera mer kapi-
tal i bolaget. Tord Andersson var styrelseordférande
i Greenextreme AB fram till bérjan av februari 2018.
Han meddelade sin avgang vid ett styrelsemote den
31 januari 2018. | samband med detta styrelsemote
beslutades att bolaget skulle anséka om féretagsre-
konstruktion. Thomas Carlstrédm har varit styrelsele-
damot i Ecoil AB (publ.). Bolagets konkurs inleddes
i december 2011 och avslutades i oktober 2016. |
ovrigt har ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare varit inblandad i konkurs eller likvidation
de senaste fem aren.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets kontor, Platvagen 18, 691
50 Karlskoga, telefon 0586-574 50.

Revisorer

Pa arsstamman 2017 omvaldes PricewaterhouseCoo-
pers AB (Fabriksgatan 47, 702 23 Orebro) till revisor
intill slutet av arsstamman 2018. Pricewaterhouse-
Coopers AB har varit revisor under hela den period
som omfattas i den historiska finansiella informatio-
nen i detta Prospekt. Ansvarig revisor ar for narva-
rande Gert-Ove Levinsson. Gert-Ove Levinsson ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorga-
nisationen for revisorer i Sverige. Gert-Ove Levinsson
har varit Bolagets ansvarige revisor sedan 2016. Tidi-
gare ansvarig revisor var Anders Léthgren.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Bolagsstyrning inom Cell Impact

Bolagsstyrningen i Cell Impact utgar ifran svensk
lagstiftning, framst aktiebolagslagen, First Norths
regelverk samt de interna instruktioner och policyd-
okument som Bolaget har upprattat och faststallt.
Bolagets aktier ar inte upptagna till handel pa reg-
lerad marknad och Bolaget &r saledes inte skyldigt
att tillampa Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden").

Styrelsen har inte upprattat nagra utskott eller kom-
mittéer inom sig.

Ersittning till styrelse

Ers&ttning har under 2017 utgatt till nuvarande styrel-
se med 279 167 SEK varav 115 000 SEK till styrelsens
ordférande Tove Langlet, 61 667 SEK vardera till sty-
relseledaméterna Kjell Ostergren och Tord Anders-
son samt 40 833 SEK till styrelseledamoten Thomas
Carlstrom.

Dessutom har 43 367 SEK bokforts i konsultarvode
for styrelseordféranden Tove Langlets arbete utdver
sedvanligt styrelsearbete. Styrelseledamot Tord An-
dersson har under 2017 upparbetat konsultarvode
om 98 000 SEK samt har réatt till ersattning om 15 534
SEK for 6vriga omkostnader. Ersattningen har &nnu
inte fakturerats.

Vid arsstdmman den 11 maj 2017 beslutades att arvo-
de ska utga med 140 000 kronor till ordféranden och
70 000 kronor till var och en av de dvriga bolagsstam-
movalda styrelseledamd&terna (som &r tre till antalet).
Vidare beslutade stdmman att styrelsen ska ha ratt att
besluta om att utbetala ersattning till styrelseledamot
om 7 000 kronor per dag for utfért konsultarbete som
inte omfattas av sedvanligt styrelsearbete.

Ingen av ledaméterna har slutit avtal med Cell Impact
eller nagot av dess dotterbolag om formaner efter
det att uppdraget avslutats.

Ersdttning till verkstillande direktir och

iivriga ledande befattningshavare

Erséttning till verkstallande direktoren bestar av
grundlén samt mojlighet att erhalla bonus om max-
imalt sex manadsléner per ar. Utbetalning av bonus
beslutas diskretionért av Bolagets styrelse. VD har
dartill ratt till pensionsavséttningar motsvarande 30
procent av grundldnen samt férmaner i form av bl.a.
tjanstebil och foérsakringar.
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Till évriga ledande befattningshavare bestar ersatt-
ningen av grundlén och andra férméaner savitt avser
de ledande befattningshavare som &r anstallda samt
av konsultarvode savitt avser de ledande befattnings-
havare som ar anlitade pa konsultbasis.

Om Bolaget sager upp VD pé grund av annat skal an
att VD grovt asidosatt sina aligganden har VD rétt till
avgangsvederlag motsvarande totalt sex grundléner
som betalas ut under sex manader. Avgangsveder-
lag ska dock inte utga vid pension. VD &r bunden av
en konkurrensklausul som géller under 12 manader
efter anstéllningens upphérande. | det fall Bolaget
aberopar konkurrensklausulen ska VD ersattas under

Ersattningar under 2017 (anges i SEK)

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

12-manadsperioden med maximalt 60 procent av ti-
digare manadsinkomst. Ersattning ska dock inte utga
under tid avgangsvederlag utgar. Inga Ovriga avtal
finns mellan Bolaget och VD eller ledande befatt-
ningshavare om férmaner efter det att anstéliningen/
uppdraget avslutats.

Namn Grundlén/Arvode Bonus Pension Ovrigt Summa
Tove Langlet, styrelsens ordférande 115 000 - - 43 367 158 367
Ovriga styrelseledaméter

Kjell Ostergren 61 667 - - - 61 667
Tord Andersson 61 667 - - n 61 667
Thomas Carlstrom 40 833 - - - 40 833
Par Teike, CEO (tilltradde i sep 2017) 360 000 - 164 412 4 5562 528 968
Andra ledande befattningshavare

Mats Wallin, Deputy CEO och CTO? 809 839 242 4949 282 951 37002 1338984
Hakan Wallin, CFO% 1186 500 - - - 1186 500
Mats Svanberg, Business Controller® 85 000 - = - 85 000
Johan Déragrip, Production Manager 582 000 - 116 900 - 698 900
Achim Zeiss, Area Manager Europe® 41 226 - = - 41 226

Tove Langlet, Hakan Wallin och Mats Svanberg har dérutéver via sina konsultbolag fakturerat och erhallit ersattning for omkostnader.
! Styrelseledamot Tord Andersson har upparbetat konsultarvode om 98 000 SEK samt réatt till ersattning om 15 534 SEK fér 6vriga omkostnader.

Ersattningen har annu inte fakturerats.
2 Avser privat sjukvardsférsakring

¥ Mats Wallin var tidigare VD i Bolaget fram till Par Teike tilltradde 11 september 2017. Av ersattningen till Mats Wallin enligt tabellen ovan har
féljande utbetalats fér tiden han var VD i Bolaget under 2017: 533 969 SEK i grund|én, 242 494 SEK i bonusutbetalning (denna har avsatts i pen-

sionsforsakring) samt 215 097 SEK i pension.
4 Avser bonus for aren 2015 och 2016 som utbetalats under 2017.
® Fakturerat belopp genom egna bolag.
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Legala fragor och kompletterande information

Allmén bolagsinformation

Cell Impact AB (publ), organisationsnummer 556576-
6655, registrerades hos Bolagsverket 1999-10-01. Bo-
laget &r ett svenskt publikt aktiebolag och nuvarande
firma registrerades 2011-03-31. Bolaget har sitt séte i
Karlskoga kommun. Bolagets associationsform ar ak-
tiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Koncernen bestér av moderbolaget Cell Impact AB
(publ) samt dotterbolaget Finshyttan HydroPower AB
med organisationsnummer 556703-5752. Nagon verk-
samhet bedrivs inte i Finshyttan HydroPower AB, all
operativ verksamhet bedrivs i moderbolaget.

Cell Impacts B-aktie ar sedan den 20 februari 2013 lis-
tad pa Nasdaq First North. Handelsbeteckningen ar Cl
B och ISIN-kod SE0005003217. Bolagets aktiebok férs
av Euroclear Sweden AB.

Vdsentliga avtal

Nedan féljer en sammanstéllning 6ver avtal som
innehaller réttigheter och skyldigheter av vasentlig be-
tydelse for Cell Impact per dagen for Prospektets avgi-
vande.

Storre order

Cell Impact erhéll i december 2017 en stérre order vérd
ca 800 000 SEK avseende utveckling och produktion
av bipoléra flddesplattor till en kund med en ledande
marknadsposition. Leverans ar planerad till férsta kvar-
talet 2018.

KSpeavtal med Shanghai Everpower Technologi-
es Ltd.

Cell Impact och Shanghai Everpower Technologies Ltd.
ingick i augusti 2017 ett kopeavtal enligt vilket Cell Im-
pact ska leverera bipolara flodesplattor till ett varde om
ca 1 MSEK. Leveransen ska ske etappvis. Parternas mal,
férutom leveransen av flddesplattorna, ar att fa fram
en optimerad bipolar flédesplatta som &r anpassad for
kostnadseffektiv tillverkning i hoga volymer.

Leveransavtal med PERMANOVA Lasersystem AB
Cell Impact och PERMANOVA Lasersystem AB ingick i
april 2017 ett avtal enligt vilket PERMANOVA Lasersys-
tem AB ska leverera laserutrustningar for svetsning och
skérning. Leveransen ar férsenad men beréknas att ske
under forsta kvartalet 2018.

Samarbetsavtal med AP&T Sweden AB

Cell Impact och AP&T Sweden AB ("AP&T") ingick i
mars 2015 ett samarbetsavtal avseende produktionslin-
jer for bockade plattor i tunnplat till varmevaxlare och
bransleceller.

Enligt avtalet ska AP&T marknadsféra och erbjuda kun-
der kompletta produktionslinjer f6r bockade plattor i
tunnplat till vérmevaxlare och brénsleceller. Produk-

tionslinjerna bestar av parternas produktionsutrust-
ningar (dvs. matarutrustning, m.m. fran AP&T och hdg-
hastighetsslagenhet, m.m. fran Cell Impact). Leverans
av produktionslinje till kund kan komma att féregas av
ett utvecklingsprojekt. Vid leverans av produktionslinje
till kund ska Bolaget utgéra AP&T:s underleverantor.

Parterna har i vissa avseenden 6verenskommit om ex-
klusivitet och AP&T ska utgdra Bolagets sa kallade pre-
fered partner inom ramen for segmentet produktions-
linjer fér bockade plattor i tunnplat till vérmevéxlare
och brénsleceller.

Firsdkringar

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande férsakrings-
skydd ar tillfredsstéllande med avseende pa verksam-
hetens art och omfattning.

Riittsliga firfaranden och skiljefirfaranden
Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda for-
faranden eller férfaranden som Bolaget ar medvetet
om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna,
och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets eller koncernens finansiella stall-
ning eller [bnsamhet.

Radgivare

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Cell Impact
och agerar emissionsinstitut i samband med Foretra-
desemissionen.

Advokatfirman Wahlin ar Cell Impacts legala radgivare
i samband med Foretradesemissionen.

Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, inves-
terings-, kommersiella och andra tjanster at Cell Impact
for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla,
ersattning.

Erik Penser Bank erhaller en pa férhand avtalad ersatt-
ning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet
och Advokatfirman Wahlin erhaller I6pande ersattning
for utférda tjanster. Darutdver har Erik Penser Bank eller
Advokatfirman Wahlin inga ekonomiska eller andra in-
tressen i Erbjudandet. Det bedéms inte foreligga nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
det ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen
i Erbjudandet.

Ett antal aktiedgare har atagit sig att teckna aktier i
Foretradesemissionen. Ingen erséttning utgar for 1am-
nade teckningsférbindelser. Darutéver har Cell Impact
ingatt avtal om emissionsgarantier med en befintlig
aktiedgare och ett antal externa investerare, inklusive
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Erik Penser Bank, for vilka ersattning om 8,0 procent
av garanterat belopp utgar. Dessa tecknings- och ga-
rantidtaganden &r inte sakerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utdver ovanstdendes parters intresse att Erbjudandet
ska genomforas framgangsrikt finns inga ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet.

Tecknings- och garantiataganden

Bolaget har ingatt teckningsforbindelser med ett antal
storre aktiedgare samt personer i styrelse och lednings-
grupp om totalt cirka 8,1 MSEK, motsvarande cirka 17
procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning ut-
gar for dessa teckningsataganden.

Legala fragor och kompletterande information

Erhdllna emissionsgarantier uppgar till cirka 32,9
MSEK, motsvarande cirka 68 procent av Foretrades-
emissionen. Cell Impact ska fér dessa garantidtagan-
den erldgga ersattning om 8,0 procent av garanterat
belopp. Garantidtaganden har ingatts mellan den 22
januari och 9 februari 2018. Erik Penser Bank samord-
nar garantikonsortiumet och samtliga garanter kan nas
genom Erik Penser Bank pa adress Apelbergsgatan 27,
111 37 Stockholm.

Sammantaget har Cell Impact erhallit tecknings- och
garantidtaganden motsvarande cirka 85 procent av
Foretréddesemissionen. Dessa tecknings- och garan-
tiataganden é&r inte sékerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Namn Teckningsférbindelse (SEK)  Emissionsgaranti (SEK) Summa (SEK)  Ersé&ttning (SEK)
Kare Gilstring 1873674 - 1873674 -
Kjell Ostergren 1365737 - 1365737 -
Ledning och styrelse, exkl. Kjell Ostergren 123 375 - 123 375 -
Ostersjostiftelsen’ 4758 740 5241 260 10 000 000 419 301
LMK Venture Partners? - 2 000 000 2 000 000 160 000
Gustav Andersson - 1 000 000 1 000 000 80 000
Formue Nord Markedsneutral A/S? - 5000 000 5000 000 400 000
Modelio Equity* - 4 000 000 4 000 000 320000
Navitex® - 1500 000 1 500 000 120 000
Erik Penser Bank® - 14 100 000 14 100 000 1128 000
Totalt 8121526 32 841 260 40 962 786 2 627 301
Andel av Féretradesemissionen, % 16,9 68,2 85,1

' c/o Sédertérns hégskola, 141 89 Huddinge
* Eriksbergsgatan 1 B, 114 30 Stockholm

Transaktioner med narstaende

Konsultarbete styrelseledamaéter

Det noteras att arsstammorna i Cell Impact 2015, 2016
och 2017 beslutade att styrelsen har ratt att besluta
om att utbetala ersattning till styrelseledamot for utfort
konsultarbete som inte omfattas av sedvanligt styrelse-
arbete om 6 000 SEK per dag (enligt beslut av arsstam-
morna 2015 och 2016) respektive 7 000 SEK per dag
(enligt beslut av arsstdmman 2017).

2015

102 516 SEK har bokférts i konsultarvode fér fére det-
ta styrelseordféranden Jan Rynnings. Dartill har 17 100
SEK bokférts for dvriga omkostnader.

2016
153 701 SEK har bokforts i konsultarvode fér fore detta
styrelseordféranden Jan Rynnings arbete.

2 Box 2025, 220 02 Lund
5 Munkekullsvéagen 5, 429 43 Saro

3 Nytorv 11, 3. sal, 9000 Aalborg, Danmark
¢ Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm

120 246 SEK har bokférts i konsultarvode for styrelsele-
damoten Tove Langlets arbete i samband med féretra-
desemissionen som genomférdes under 2016. Dartill
har 2 107 SEK bokférts for évriga omkostnader.

2017

59 081 SEK har bokférts i konsultarvode for fore det-
ta styrelseordféranden Jan Rynnings arbete. Dértill har
925 SEK bokférts for vriga omkostnader.

43 367 SEK har bokférts i konsultarvode for styrelse-
ordféranden Tove Langlets arbete. Dartill har 6 559
SEK bokférts for 6vriga omkostnader.

Styrelseledamot Tord Andersson har upparbetat kon-
sultarvode om 98 000 SEK samt rétt till ersattning om
15 534 SEK fér 6vriga omkostnader. Ersattningen har
annu inte fakturerats.

Erséttningen bedéms marknadsméssig.
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Uppdrag avseende arbete med Foretrades-
emissionen

Bolaget har uppdragit 4t Hakan Wallin, CFO, via bolag,
att utféra konsulttjanster, utéver de konsulttjanster som
utfors i rollen som CFO, inom ramen fér den pagaende
Foretradesemissionen. Konsulttjansterna avser arbete
med bland annat férberedande analys och emissions-
struktur samt upprattande av prospekt. Bolaget bedd-
mer att kostnaderna fér dessa tjanster kommer att upp-
ga till ca 250 000 SEK.

Konsultavtal med nérstaende till VD

Bolaget har ingatt ett konsultavtal med VD Pér Teikes
fru Liz Dan Yue (via bolag) avseende stéd i samband
med kinesiska affarsrelationer, kinesiska Gversattningar,
m.m. Avtalet ingicks i september 2017 och galler tills
vidare med tre manaders uppsdgningstid. Styrelseord-
férandens godkannande krévs for tjdnster som avropas
av Par Teike. Vid léngre uppdrag utgar ersattning med
20 000 SEK per manad och vid kortare uppdrag utgar
ersattning med 1 300 SEK per dag. Avtalet innefattar
inget inkdpsatagande for Cell Impact. Hittills har totalt
11 050 SEK upparbetats i arvode under avtalet. Arvo-
det har dock &nnu inte fakturerats.

Leverans av produkter och tjanster
Under 2016 har 354 444 SEK och under 2017 har 27 302
SEK utbetalats till bolaget Industrihydraulik Sweden AB

Legala fragor och kompletterande information

avseende leverans av produkter och tjanster. Cell Im-
pacts fore detta styrelseledamot Jan Alvén &r stordgare
och styrelseordférande i Industrihydraulik Sweden AB.

Avsiktsforklaring

| oktober 2016 ingick Cell Impact en avsiktsforklaring
med AP&T Sweden Aktiebolag och ett kinesiskt bréns-
lecellsféretag avseende utveckling av en produktions-
lina for tillverkning av bipolara plattor. Vid tidpunkten
for ingadende av avsiktsforklaringen var Tord Andersson
styrelseledamot i Cell Impact samt styrelseordférande i
AP&T Sweden Aktiebolag. Avsiktsforklaringen har upp-
hort att gélla.

Teckningsférbindelser

Styrelseledaméterna Tove Langlet, Kjell Ostergren och
Tord Andersson samt ledande befattningshavaren Mats
Wallin har ingatt teckningsférbindelser avseende Fore-
trédesemissionen enligt vad som redovisas i avsnittet
"Tecknings- och garantidtaganden” ovan.

Patent- och varumdrkesskydd

Bolaget var per den 31 januari 2018 dgare och inneha-
vare till patent och varumérken enligt nedanstaende.
Bolaget ar beroende av patent for att verkstalla mal-
sattningen att utlicensiera produktionslinjer samt for
fortsatt utveckling och skydd av Bolagets produkter.
Sarskilt viktiga patent for Bolaget ar “Slagenhet och

Patent Region Inlédmningsdatum’
SE 31 maj 2000
Omslutande ventil
PCT?, US, JP, CN, ES, IT, DE 9 maj 2001

SE 15 september 2000
Revolver/skyttelmaskin

PCT?, US 27 augusti 2001

PCT?, CA, SE, IT, DE, JP, ES, FR, CH 26 april 2001
Hoghastighetsformning av platta objekt

us 7 augusti 2001

SE 8 april 2002
Kapverktyg

PCT?, JP, DE 12 mars 2003

Metod fér att forhindra skadlig aterstuds

PCT?, JP, CN, BR, CA, AU, US, FR, IT, GB, ES, DE | 24 april 2002

Hoghastighetskompaktering av pulver SE

11 november 2002

SE

24 mars 2014

Slagenhet och metod vid materialbearbetning
utnyttjande av hdg kinetisk energi

EPO?, US?, JP3, CN®, KR?, HK®, PCT?

6 mars 2015

! Den maximala giltighetstiden for ett patent dr normal 20 ar fran ansckans inldmningsdatum. | vissa lander kan det tillkomma ytterligare tid

i det fall handlaggningen vid aktuellt patentverk har fordréjts.

2Patent Cooperation Treaty (PCT) &r en internationell Gverenskommelse. Gérs en PCT-ansékan pa ett sprak anses den gélla i alla PCT:s
medlemslander (fler &r 150 lander). PCT-anstkan resulterar i en global ingivningsdag och en prelimindr bedémning.

® Avser inlamnade men dnnu inte registrerade patentansékningar.

Varumérke Region

Inldmningsdatum?*

EU

13 september 2007

Cell Impact

INT, RU, TR, CA, US, JP, TW, KR, AU

19 februari 2008

MORPHIC® CA, BR, TW

25 oktober 2007

4 Varumarket ar giltigt s& lange det &r registrerat och registreringen férnyas.

®Cell Impact avser att lata varumarket MORPHIC |6pa ut da det idag inte ldngre anvands i verksamheten.
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metod vid materialbearbetning utnyttjande av hog ki-
netisk energi” (vilket &r en vidareutveckling av patentet
"Metod att férhindra skadlig aterstuds”) samt “Omslu-
tande ventil”. Bolaget &r dessutom innehavare till do-
mannamnet www.cellimpact.se.

Handlingar som infiirlivas genom hédnvisning

Cell Impacts finansiella rapporter for rakenskapsaren
2015 och 2016 samt bokslutskommunikén for raken-
skapsaret 2017 utgor en del av Prospektet och ska |&-
sas som en del dérav. Dessa finansiella rapporter ater-
finns i Cell Impacts arsredovisning fér rakenskapsaren
2015 och 2016 bokslutskommunikén fér rékenskapsar-
et 2017, dar héanvisningar gors enligt féljande:

e Arsredovisningen 2015: koncernens resultatrak-
ning (sidan 15), koncernens balansrakning (sidorna
16-17), koncernens rapport dver férandring i eget
kapital (sidan 18), koncernens kassaflddesanalys
(sidan 19), moderbolagets resultatrékning (sidan
20), moderbolagets balansrékning (sidorna 21-
22), moderbolagets férandring i eget kapital (si-
dan 23), moderbolagets kassaflodesanalys (sidan
24), noter (sidorna 25-36) och revisionsberattelse
(sidan 38)

e Arsredovisningen 2016: koncernens resultatrak-
ning (sidan 38), koncernens balansrékning (sidorna
39- 40), koncerns rapport dver férandring i eget
kapital (sidan 41), koncernens kassaflodesanalys
(sidan 42), moderbolagets resultatrékning (sidan
43), moderbolagets balansrékning (sidorna 44-
45), moderbolagets férandring i eget kapital (si-
dan 46), moderbolagets kassaflddesanalys (sidan
47), noter (sidorna 48-63) och revisionsberéattelse
(sidorna 65-66)

e Bokslutskommuniké 2017: koncernens resultatrék-
ning i sammandrag (sidan 6), koncernens balans-
rékning i sammandrag (sidan 7), koncerns rapport
Sver férandring i eget kapital i ssmmandrag (sidan
7), koncernens kassafléddesanalys i sammandrag
(sidan 8), moderbolagets resultatrékning i sam-
mandrag (sidan 9), moderbolagets balansrakning
i sammandrag (sidorna 10) och noter (sidan 11)

Cell Impacts arsredovisning for rakenskapsaren 2015
och 2016 har reviderats av Bolagets revisor och revi-
sionsberattelsen &r fogad till arsredovisningen. Bok-
slutskommunikén 2017 har inte varit féremal for Gver-
siktlig granskning av Bolagets revisor.

Férutom Cell Impacts reviderade arsredovisningar fér
rakenskapsaren 2015 och 2016 har ingen information
i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets re-
visor.

Legala fragor och kompletterande information

De delar av den finansiella informationen som inte har
inforlivats genom héanvisning ar antingen inte relevanta
for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Pro-
spektet.

Tillgéngliga handlingar

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospek-
tets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Platva-
gen 18, 691 50 Karlskoga) under ordinarie kontorstid:

e Cell Impacts bolagsordning.

e Cell Impacts arsredovisningar for rakenskapsaren
2015 och 2016 (inklusive revisionsberattelser).

e Dotterbolagets arsredovisningar for rakenskapsar-
en 2015 och 2016 (inklusive revisionsberattelser).

e Cell Impacts bokslutskommuniké foér rakenskapsar-
et 2017.

*  Prospektet.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form
av bransch- och marknadsinformation samt statistik och
berdkningar hdmtade fran branschrapporter och stu-
dier, marknadsundersékningar, offentligt tillgénglig in-
formation samt kommersiella publikationer, i vissa fall
historisk information. Viss information om marknadsan-
delar och andra uttalanden i Prospektet avseende den
bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt
Bolagets stéllning i férhallande till dess konkurrenter &r
inte baserad pa publicerad statistik eller information
fran oberoende tredje part. Sadan information och
sddana uttalanden &terspeglar snarare Bolagets basta
uppskattningar med utgangspunkt i information som
erhallits fran bransch och affarsorganisationer och andra
kontakter inom den bransch dér Bolaget konkurrerar
samt information som har publicerats av dess konkur-
renter. Bolaget anser att sddan information ar anvénd-
bar for investerares forstaelse for den bransch i vilken
Bolaget &r verksamt och Bolagets stéllning inom bran-
schen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta
och antaganden som ligger bakom siffrorna, marknads-
informationen och annan information som hamtats fran
offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte heller gjort
nagra oberoende verifieringar av den information om
marknaden som har tillhandahallits genom tredje part,
branschen eller allmanna publikationer. Emittenten har
atergivit information fran tredje part exakt, savitt emit-
tenten kan kédnna till och férsdkra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av berérd
tredje man. Inga uppgifter har uteldmnats som skulle
kunna gobra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att
dess interna analyser &r tillforlitliga, har dessa inte veri-
fierats av nagon oberoende kélla och Bolaget kan inte
garantera deras riktighet.


https://webtools.bequoted.com/news/post?key=arsredovisning-2015-45186&channel=1369&ecss=https://www.cellimpact.com/wp-content/themes/cell-impact/css/cpm-finan-style.css?ver=1.0.10
https://webtools.bequoted.com/news/post?key=arsredovisning-2016-55287&channel=1369&ecss=https://www.cellimpact.com/wp-content/themes/cell-impact/css/cpm-finan-style.css?ver=1.0.10
https://webtools.bequoted.com/news/post?key=delarsrapport-q3-2017-61607&channel=1369&ecss=https://www.cellimpact.com/wp-content/themes/cell-impact/css/cpm-finan-style.css?ver=1.0.10
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Bolagsordning

Organisationsnummer: 556576-6655

§1Firma
Bolagets firma &r Cell Impact AB (publ).

§ 2 Styrelsens site

Bolaget skall ha sitt site i Karlskoga kommun, Orebro lan. Bolags-
stdamma skall kunna hallas i Karlskoga och Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall utveckla, marknadsféra och tillverka slagenheter for
adiabatisk formning och darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 1 500 000 kronor och hogst 6 000
000 kronor.

§ 5 Antal aktier, aktieslag m.m.
Aktierna kan vara dels A-aktier och dels B-aktier. A-aktie medfér 1
rost och B-aktie medfor 1/10 rost.

A-aktier kan utges till ett antal av hégst 1 620 000 st och B-aktier till
ett antal av hogst 52 380 000 st.

Antalet aktier skall vara lagst 13 500 000 st och hégst 54 000 000 st.

Aktier av serie A skall pa begéran av dess dgare omvandlas till aktier
av serie B. Begaran om omvandling, som skall vara skriftlig och ange
det antal aktier som skall omvandlas, skall géras hos bolaget. Bola-
get skall utan dréjsmal anmala omvandlingen till Bolagsverket for
registrering. Omvandlingen &r verkstélld nar registrering sker samt
antecknats i avstdmningsregistret.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut nya akter av serie A och serie B, skall &gare av aktier av serie
A och B &ga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag
i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar fore-
tradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt skall
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt).
Om inte salunda erbjudna aktier récker fér den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna
i forhallande till det antal aktier de férut &ger och i man detta inte kan
ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare,
oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, dga foretradesréatt
att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de férut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna fo-
retradesratt att teckna teckningsoptioner som om emission gallde
de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten
respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte inneb&ra nagon inskrénkning i mojlig-
heten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier
emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier av sam-
ma slag som finns sedan tidigare. Déarvid skall gamla aktier av visst
aktieslag medféra ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts
skall inte innebéara nagon inskrankning i majligheten att genom fon-
demission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier
av nytt slag.

§ b Styrelse och revisorer

Styrelsen bestar av 3 - 10 ledaméter med hogst 10 suppleanter.

Bolaget skall ha 1-2 revisorer med hégst 2 revisorssuppleanter eller
ett registrerat revisionsbolag.

§ 7 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och
inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall
annonseras i Dagens Nyheter.

§ 8 Deltagande vid bolagsstamma

Aktiedgare, som vill deltaga i férhandlingarna pa bolagsstamma,
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstalining av hela
aktieboken avseende férhallandena fem vardagar fore bolagsstam-
man dels gbra anmalan till bolaget senast kl. 13.00 den dag som
anges i kallelsen till sttamman. Sistnamnda dag far inte vara séndag,
annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller ny-
arsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stdmman.

Aktiedgare far vid bolagsstdmma medféra ett eller tva bitraden,
dock endast om aktiedgaren gjort anmélan harom enligt foregaende
stycke.

§ 9 Arsstimma

Arsstamma halls arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets ut-
gang.

Pa arsstdamma skall féljande drenden férekomma.
1. Val av ordférande vid stamman;

2. Upprattande och godkénnande av réstlangd;

3. Godkénnande av dagordning;

4. Val av en eller tva justeringsman;

5. Prévning av om stéamman blivit behérigen sammankallad;

6.  Foredragning av framlagd &rsredovisning och revisionsberéat-
telse samt, i férekommande fall, koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberattelse;

7.  Beslut
a) om faststéllande av resultatrékning och balansrékning, samt,
i forekommande fall, koncernresultatrékning och koncernba-
lansrakning,
b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den
faststéllda balansrakningen
c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande di-
rektdr nar sddan forekommer;

8.  Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden;

9. Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer samt eventuel-
la revisorssuppleanter;

10. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 Riakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara 0101-1231.

§ Il Austimningsbolag

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister en-
ligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

Antogs pa Arsstdmma 2017-05-12
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekon-
sekvenser av det aktuella Erbjudandet att teckna
nya aktier till innehavare av aktier i Bolaget. Sam-
manfattningen géller endast i Sverige obegrénsat
skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om
inte annat anges. Sammanfattningen &r baserad pa
gallande lagstiftning och &r endast avsedd som all-
maén information. Sammanfattningen &r inte avsedd
att uttbmmande behand|a alla skattefragor som kan
uppkomma i samband med Erbjudandet. Den om-
fattar exempelvis inte (i) vdrdepapper som innehas
av handelsbolag eller som innehas som lagertill-
gangar i ndringsverksamhet, (ii) de sérskilda regler-
na for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud
vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tillimpliga da aktiedgare innehar aktier
eller teckningsratter som anses néringsbetingade,
(iii) de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa
innehav i bolag som é&r eller tidigare har varit s.k.
famanstéretag eller pa aktier som férvarvats med
stéd av s.k. kvalificerade andelar i famansféretag,
eller (iv) aktier eller teckningsrétter som férvaras pa
ett s.k. investeringssparkonto och som omfattas av
séarskilda regler om schablonbeskattning.

Sérskilda skatteregler galler fér vissa typer av skatt-
skyldiga, exempelvis investmentféretag och for-
sékringsféretag. Beskattningen av varje enskild ak-
tiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje
innehavare av aktier och teckningsratter bér darfér
radfrdga en skatteradgivare fér att fa information
om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effek-
ten av utldndska regler och skatteavtal.

Obegrinsat skattskyldiga

Med "obegransat skattskyldiga” avses har innehavare
av aktier eller andra deldgarrétter som ar (a) en fysisk
person som bor eller stadigvarande vistas i Sverige
eller som har en vasentlig anknytning till Sverige och
som tidigare varit bosatta har, eller (b) en juridisk per-
son som &r bildad i enlighet med svensk réttsordning.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarrat-
ter, till exempel teckningsratter i Bolaget, saljs eller pa
annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst el-
ler en avdragsgill kapitalférlust uppsta. Kapitalvinster
beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten
berdknas normalt som skillnaden mellan forsaljnings-
ersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet (for sérskild information om om-

kostnadsbeloppet for teckningsratter, se “Utnyttjande
och avyttring av teckningsratter” nedan).

Omkostnadsbeloppet for alla delagarratter av samma
slag och sort beraknas gemensamt med tillampning
av genomsnittsmetoden. Det bor noteras att BTA (be-
talda tecknade aktier) darvid inte anses vara av sam-
ma slag och sort som de aktier vilka berattigade till
foretrdde i nyemissionen forrén beslutet om nyemis-
sion registrerats vid Bolagsverket. Vid forséljning av
marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet
alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till 20
procent av foérsaljningserséattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Kapitalfrluster pa marknadsnoterade aktier och an-
dra marknadsnoterade deldgarratter ar fullt ut av-
dragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och mot marknadsnoterade deldgarratter som realise-
ras samma ar, forutom mot andelar i vardepappersfon-
der eller specialfonder som endast innehaller svenska
fordringsrétter, sa kallade rantefonder. Kapitalforluster
pa aktier eller andra deldgarratter som inte kan kvittas
pa detta satt far dras av med upp till 70 procent mot
ovriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges skattere-
duktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skatte-
reduktion medges med 30 procent av den del av un-
derskottet som inte éverstiger 100 000 SEK och med
21 procent av resterande del. Ett sddant underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomst-
slaget kapital med en skattesats om 30 procent. For
fysiska personer som &r bosatta i Sverige innehalls
normalt preliminarskatt avseende utdelning med 30
procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt
av Euroclear, eller nér det géller forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskatt-
ning. For aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin fére-
trédesrétt att delta i nyemissionen, och darfor avyttrar
sina teckningsréatter, kan en kapitalvinst eller kapital-
forlust uppsta.

Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga
aktier anses anskaffade for O SEK. Hela férséaljnings-
ersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, ska
saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far
inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet fér de
ursprungliga aktierna paverkas inte.
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For teckningsratter som férvérvats genom kép eller
pa liknande satt (det vill saga som inte erhallits base-
rat pa innehav av befintliga aktier) utgér vederlaget
anskaffningsutgift. Teckningsratternas omkostnadsbe-
lopp ska i sadant fall beaktas vid berdkning av omkost-
nadsbeloppet for forvarvade aktier. Schablonmetoden
far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade teck-
ningsratter i detta fall.

En teckningsréatt som varken utnyttjas eller sljs, och
dérfér forfaller, anses avyttrad fér O SEK.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skat-
tepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster
och kapitalforluster berdknas pa samma satt som for
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier
eller andra delégarrétter far endast dras av mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepapper. En
sadan kapitalforlust kan &ven kvittas mot kapitalvinster
i bolag inom samma koncern, under férutsattning att
koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen samt
var och en av de juridiska personerna begar det for ett
beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt.
En kapitalférlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far
sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarrétter under efterféljande be-
skattningsar utan begrénsning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utldser ingen beskatt-
ning. For aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin f6-
retradesratt att delta i nyemissionen och avyttrar sina
teckningsrétter kan en kapitalvinst eller en kapitalfor-
lust uppsta.

Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga
aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela forsaljnings-
ersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter ska
saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far
inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som férvérvats genom kép eller
pa liknande satt (det vill sdga som inte erhallits base-
rat pa innehav av befintliga aktier) utgér vederlaget
anskaffningsutgift. Teckningsratternas omkostnadsbe-
lopp ska i sadant fall beaktas vid berakning av omkost-
nadsbeloppet for forvérvade aktier. Schablonmetoden
far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade teck-
ningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och
déarfor forfaller anses avyttrad fér 0 SEK.

Vissa skattefragor i Sverige

Sarskilda skattefragor fir innehavare av aktier
och teckningsrdtter som dr begransat skattskyl-
diga i Sverige

Med “begrénsat skattskyldiga” avses har innehavare
av aktier eller andra deldgarratter som &r (a) en fysisk
person som inte ar bosatt eller stadigvarande vistas i
Sverige och som inte har nagon koppling till Sverige
annat an genom hans/hennes investering i aktierna,
eller (b) en juridisk person som inte &r bildad i enlighet
med svensk rattsordning och som saknar fast driftstal-
le i Sverige.

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sve-
rige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skatte-
satsen &r 30 procent. Skattesatsen ar dock i allménhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med
andra ldnder. Flertalet av Sveriges skatteavtal maojlig-
gor nedséttning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga
uppgifter om den utdelningsberattigade foreligger. |
Sverige verkstélls avdraget for kupongskatt normalt
av Euroclear Sweden, eller betréffande férvaltarregist-
rerade aktier, av forvaltaren. Vid erhallandet av teck-
ningsratter uttas ingen kupongskatt.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetal-
ning till en person som har ratt att beskattas enligt en
lagre skattesats eller fér mycket kupongskatt annars
innehallits, kan aterbetalning begéras hos Skattever-
ket fére utgangen av det femte kalenderaret efter ut-
delningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som &r be-
gransat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte
ar hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige kapitalvinst-
beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sa-
dana vérdepapper. Enligt en sarskild skatteregel kan
emellertid fysiska personer som &r begrénsat skatt-
skyldiga i Sverige bli féremal for svensk beskattning
vid férsaljning av vissa vardepapper (sasom aktier, BTA
och teckningsratter) om de vid nagot tillfalle under av-
yttringsaret eller ndgot av de tio féregaende kalender-
aren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sve-
rige. Tillampligheten av denna regel kan begransas av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander. Inneha-
vare kan bli foremal for beskattning i sin hemviststat.



CELLIMPACT FORETRADESEMISSION 2018 S.63

Sarskild information fran Erik Penser Bank

Malgrupp

Nedanstaende &r den évergripande malgrupp som Erik Penser Bank satt for instrumentet samt fér den ak-
tuella emissionsformen - féretrddesemission. Féretrddesemission innebdr att ett bolags befintliga dgare (vid
en given avstdmningsdag) vederlagsfritt tilldelas teckningsrétter i proportion till sitt aktieinnehav i bolaget/
emittenten. Teckningsrétterna ger rétt att mot kontant betalning teckna aktier i nyemissionen och erhélla till-
delning. Teckningsrétter 4r méjliga att handla pa marknaden.

Instrument

Aktier (noterade pa reglerad marknadsplats eller lis-
tade pa en MTF-plattform) samt teckningsratter som
avskiljs fran aktierna som ett led infor féretradese-
missionen.

Instrumentets liptid

Aktier &r eviga till sin natur. Teckningsrétter &ger bara
ett potentiellt varde under den tid de kan handlas
eller nyttjas for teckning av nyemitterade aktier. N&r
anmélningsperioden fér teckning av aktier 16pt ut fal-
ler outnyttjade teckningsrétter vérdeldsa.

Kundkategori

Det hér instrumentet &r tankt for investerare klassifi-
cerade som icke-professionella, professionella eller
jambordiga.

Investeringsmal

Malgruppen for det har instrumentet ar investerare
som framst vill att det satsade kapitalet ska véxa.
Déaremot passar det inte for investerare som i forsta
hand vill att det satsade kapitalet ska bevaras.

Kunskap och erfarenhet

For att investera i det har instrumentet boér du ha
minst grundlaggande kunskaper om instrumentet.
En investerare med grundldaggande kunskaper kan ta
ett informerat investeringsbeslut nar denne tagit del
av dokumentationen om det specifika instrumentet.

Firmaga att klara forluster

Malgruppen for det har instrumentet ar inves-

terare som:

* inser att hela det satsade kapitalet kan ga férlo-
rat och har kapacitet att bara en sadan forlust.

Déaremot passar det inte investerare som:

e vill vara sékra pa att fa tillbaka hela det satsade
kapitalet eller

* hogst kan tanka sig férlora en given del av det
satsade kapitalet.

Risk

Det har instrumentet har riskfaktor 6 av 7, vilket mot-
svarar den nast hogsta risknivan. Instrumentet passar
darmed dig som har en risktolerans som motsvarar
minst 6 av 7.

Distributionsstrategi

Instrumentet far handlas vid investeringsradgivning,
portfoljférvaltning eller vid order pa eget initiativ
(med eller utan passandebeddmning). Det féreligger
ej avtal med tredjepartsdistributér om distribution av
detta instrument.

Avsnittet om Malgrupp &r infért i prospektet av Erik
Penser Bank AB med hénvisning vad som fdljer av
tillstandspliktiga instituts medverkan vid nyemission
av finansiella instrument rérande reglerna om Pro-
duktstyrning mm enligt FFFS 2017:2 kap 5.
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S&rskild information fran Erik Penser Bank

Uppoift om kostnader och avgifter fir investerare

Detta dokument ger information om direkta kostnader och avgifter i samband med nyemission fér investerarna.
Emittenten har vissa kostnader pa grund av nyemissionen, vilka framgar av emissionsprospektet eller annat in-
formationsmaterial. Informationen krévs enligt lag (artikel 50 i EU-kommissionens delegerade férordning C(2016)
2398) och rekommenderas att ldsas for att kunna géra ett informerat beslut om investering.

Kostnader och avgifter fér nyemission baserat pa ett exempel med investerat belopp om 1000 SEK*

Courtage for aktieteckning: 0%
Investerat belopp: 1000 kr

Totala kostnader vid investeringstillfallet (SEK) % av inv
Kostnader och avgifter fér aktieteckning, Courtage Okr 0%
Betalningar mottagna fran Tredjepart Okr 0%
Kostnader och avgifter fér det finansiella instrumentet Okr 0%
Totala kostnader och avgifter Okr 0%

Kumulativ effekt

De totala kostnaderna och avgifterna for teckning vid emission kommer ha en paverkan pa det du far tillbaka pa din
investering. Avkastningen pa din investering kan inte garanteras, vi kan dock ge exempel pa vilka effekter kostnader
och avgifter har for investeringen. Tidigare avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Vérdet pa dina in-
vesteringar kan ga ner och upp och kan inte garanteras. En investerare kan fa tillbaka ett lagre belopp &n investerat.

Belopp investerat 1000 SEK
Tillvaxt 0%
Period 1ar
Vérde om inga kostnader och avgifter: 1000 SEK 100%
Vérde efter kostnader och avgifter 1 000 SEK 100%
Utan kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0%
Med kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0%
Det innebér en minskad vinst pa: 0 SEK

* Forvarv eller avyttring av teckningsréatter medfor den kostnad foér courtage som vid var tidpunkt investerarens de-
pabank tillampar. Avyttring av tecknade aktier medfér den kostnad fér courtage som vid var tidpunkt investerarens
depabank tilldmpar.
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Adresser

Emittent
Cell Impact AB (publ)

Platvégen 18
691 50 Karlskoga

Telefon: +46 (0)586 - 574 50
E-post: info@cellimpact.com
Hemsida: www.cellimpact.se

Finansiell radgivare
Erik Penser Bank
Box 7405
103 91 Stockholm
Besoksadress: Apelbergsgatan 27

Telefon: +46 (0)8 463 80 00
E-post: info@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Legal radgivare
Advokatfirman Wahlin
Engelbrektsgatan 7
114 32 Stockholm

Telefon: +46 (0)10-12 90 000
E-post: info@wahlinlaw.se
Hemsida: www.wahlinlaw.se

Revisorer
PricewaterhouseCoopers AB
Fabriksgatan 47
Box 89
701 41 Orebro

Telefon: 010-213 18 00
Hemsida: www.pwc.se

Central virdepappersfirvaltare
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Besoksadress: Klarabergsviadukten 63

Telefon: +46 8 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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