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Viktig information

Detta Informationsmemorandum ("Memorandum”) har
upprattats med anledning av erbjudandet att teckna aktier i
Onoterat AB (publ). Erbjudandet omfattar hogst 811 737 nya
aktier som emitteras med foretradesratt for befintliga aktiedgare
med stod av bemyndigandet lamnat pa arsstamman den 20 juni
2017. Teckningskurs ar 3,50 kronor per aktie (“Erbjudandet”). Vid
full teckning uppgar Erbjudandet till 2 841 079,50 kr.

Vid overteckning har bolaget mojighet att utnyttja resten av
bemyndigande att ytterligare oka aktiekapitalet med hogst SEK
753 052 kronor och med hogst 753 052 aktier, utdver antalet aktier
i foreradesemissonen.

Med ”Onoterat” eller "Bolaget” avses i detta Memorandum
Onoterat AB (publ) med organisationsnummer 556578-5622. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta Memorandum uppfyller inte kraven pa ett prospekt och har
inte granskats eller godkants av Finansinspektionen. Skalet ar att
reglerna om prospekt inte kraver att prospekt upprattas fér den
nyemission som Memorandumet avser. Grunden for undantaget
ar att det belopp som sammanlagt ska betalas av investerarna
under en tid av tolv manader inte 6verstiger 2,5 miljoner euro.

Tillamplig lagstiftning

For detta Memorandum galler svensk ratt. Tvist med anledning av
innehallet i detta Memorandum eller darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgdngligt pa Onoterats webbplats
www.onoterat.se, samt pa Tecknaemission,

www.tecknaemission.se.

Distributionsomrade

Erbjudandet enligt detta Memorandum riktar sig inte till personer
vars deltagande forutsatter prospekt, erbjudandehandlingar,
registrerings- eller andra atgarder an sadana som féljer av svensk
ratt. Memorandumet far inte distribueras till eller inom nagot land
dar distributionen kraver prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot lag
eller andra regler. Anmélan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore,
Sydafrika kommer inga teckningsrétter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Onoterat till
aktiedgare i dessa lander.

Uttalanden om framtiden

De uttalanden av framatriktad karaktdr som finns i
Memorandumet aterspeglar styrelsen fér Onoterat AB (publ)
aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling och giller vid tidpunkten fér Memorandumet. Aven om
styrelsen for Onoterat anser att forvantningarna som beskrivs i
sadana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen
garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden forverkligas eller
visar sig vara korrekta. Presumtiva investerare uppmanas att ta del
av den samlade informationen i detta Memorandum och att ha i
atanke att framtida resultat och utveckling kan skilja sig vasentligt
fran styrelsens forvantningar.

Friskrivning

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran
utomstaende kallor. All sadan information har atergivits korrekt.
Aven om Onoterat AB (publ) styrelse anser att dessa killor &r
tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor
riktigheten eller fullstdndigheten i informationen inte kan
garanteras. Savitt Onoterats styrelse kanner till och kan forsakra
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av
tredje parter varifrdn informationen hamtats, har dock inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.
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Erbjudandet i sammandrag

Med stéd av bemyndigande lamnat pa arsstamman den 20 juni 2017 i Onoterat AB (publ) har styrelsen beslutat att genomféra en
foretradesemission (nyemisison) av aktier. Nyemissionen omfattar 811 737 aktier som erbjuds till kursen 3,50 kronor. Sammantaget vdntas en
fulltecknad nyemission (féretradesemission) inbringa cirka 2,84 Mkr fore transaktionskostnader. Styrelsen har dven mogjlighet att uttka
erbjudandet till bade befintliga och nya aktiedgare, inom bemyndigandets ram, om ytterligare hégst 753 052 aktier.

Teckningskurs 3,50 Kronor

Teckningstid 8 januari— 24 januari 2018
Antal erbjudna aktier 811737

Emissionsbelopp 2,84 Mkr
Bolagsvardering, pre money 8,52 Mkr

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade av nya aktier utan foretradesratt, lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form
av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan.
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Riskfaktorer

Onoterat AB (publ) verksamhet dr liksom allt féretagande férenad med risk. Det Gr ddrfér av stor vikt att vid bedémning av Bolagets

tillvixtmdjligheter dven beakta relevanta risker. Hela det investerade kapitalet kan férloras, och en investerare bér géra en samlad utvérdering

av dvrig information i detta Memorandum tillsammans med en allmédn omvdrldsbedémning. Ett antal faktorer utanfor Bolagets kontroll pdverkar

dess resultat och finansiella stdllning liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan pdverka genom sitt agerande. Nedanstdende riskfaktorer
bedéms vara de som kan komma att fG stérst inverkan pd Bolagets framtida utveckling. Férteckningen 6ver tdnkbara riskfaktorer skall inte anses

som fullstdndig. Ej heller dr riskerna rangordnade efter grad av betydelse.

BRANSCH- OCH MARKNADSRISKER

Konjunktur- och valutakursutveckling

Externa faktorer av mer generell karaktdr sasom utbud och
efterfragan, vaxelkurser samt ekonomiskt klimat, kan inverka pa
Bolagets verksamhet och Iénsamhet.

BOLAGSSPECIFIKA RISKER

Inflytelserika dgare

Det kan inte uteslutas att en grupp aktiedgare, enskilda individer
eller féretag genom sitt dgande kan ha mojlighet att utova ett
vasentligt inflytande i drenden som kraver godkdannande av aktie-
agarna pa bolagsstamma. Detta inflytande kan vara till nackdel for
ovriga aktieagare.

Verksamhet

Onoterat AB  (publ) bedriver bade radgivning och
riskkapitalverksamhet vilket till sin natur &r en kapitalintensiv
verksamhet. Oavsett framtida behov eller situation, ar vid var tid,
gallande villkor pa riskkapitalmarknaden av stor betydelse for
Bolagets finansiering om sddant behov skulle uppsta. Det &r inte
sakert att Bolaget kommer att kunna anskaffa externt riskvilligt
kapital nar det beh6vs och det finns inte nagon garanti att
anskaffningen av kapital kan ske pa fordelaktiga villkor for Bolagets
aktiedgare. En sadan utveckling skulle vasentligt kunna paverka
Bolagets utveckling, finansiella stallning och resultat negativt.

Valutarisk

Bolaget kan &ga andelar och innehav vilka ar denominerade i
utlandsk valuta. Detta far till foljd att Bolaget vid omrakning av
dessa innehav till svenska kronor far en valutaexponering som kan
paverka vardet i svenska kronor beroende pa hur utlandska valutor
handlas i forhallande till den svenska kronan. Bolaget valutasakrar
for narvarande inga innehav i utlandsk valuta. Externt kapital kan
inhdmtas i olika valutor men kommer att omraknas och redovisas
i SEK.

Ranterisk

Bolaget kan i framtiden till viss del att behova att finansiera sin
verksamhet genom upplaning. Nettorantekostnad paverkas av den
vid var tid valda andelen finansiering med rorlig respektive fast
ranta i relation till férandringar av marknadsrdntorna. Effekten pa
Bolagets resultat av en férandring av rantenivan beror pa lanens
och placeringarnas  bindningstider. Framtida eventuella
rantehdjningar kan komma att 6ka rantebetalningarna och darav
fa en negativ effekt pa Bolagets resultat och framtida
investeringar.

Risker kopplade till investeringar i andra
foretag, tvister m.m.

Att genomfdra investeringar och avyttringar av vardepapper
sasom aktier och andelar i andra foretag innebar alltid en risk. Fran
en period till annan kan Onoterat ha en hog riskexponering mot
enskilda investeringar eller enskilda marknader och branscher.
Bolaget kan goéra investeringar i aktier och andra vardepapper
sasom fordringar, i verksamheter som &r nystartade och darmed
tillgdngar vilka ar mer eller mindre likvida vilket innebar att Bolaget
i stor utstrackning kan ha tillgangar av illikvid art dar det generella
marknadsldget kan skapa hinder mot att genomféra avyttringar
Overhuvudtaget, eller pa fordelaktiga villkor (s.k. ”likviditetsrisk”).
Bolaget har sdsom en naturlig del av sin verksamhet att hantera de
affarsmassiga riskerna genom att skapa en diversifierad portfolj av
investeringar dar dessa investeringar férdelar sig pa onoterade och
noterade/listade innehav, olika branscher, till viss del olika liander,
samt investeringar i olika mognadsfaser i bolag. Vidare ska
Bolagets organisation I6pande félja och analysera utvecklingen i
innehaven for att i tid kunna identifiera, tillvarata och hantera
mojligheter, risker och problem.

Beroende av
medarbetare

nyckelpersoner och

Bolagets verksamhet &r i hog grad beroende av kunskapen hos
nagra fa nyckelpersoner. En forutsattning for verksamhetens
framtid &r att kunna behalla och vid behov kunna rekrytera nya
nyckelpersoner. Det rader konkurrens om personal inom Bolagets
bransch. En brist eller oférmaga att kunna rekrytera kvalificerad
arbetskraft kan paverka verksamhetens framtida utveckling
vasentligen negativt. En forlust av nyckelpersoner kan allvarligt
skada Bolagets verksamhet respektive intjaningsformaga och
ddrmed dven dventyra verksamhetens fortlevnad.

Skattesituation m.m.

Bolagets skattemdssiga resultat skiljer sig fran det
redovisningsmassiga resultatet da Bolaget |6pande varderar sin
balansrédkning till verkligt varde avseende finansiella instrument.
D3 lagstiftning och  tolkning av  densamma inom
beskattningsomradet kan forandras &r Bolaget vid var tid
exponerat mot dndrade regler eller bedomningar som skulle kunna
innebdra en hogre dn berdknad skattekostnad for Bolaget. En 6kad
skattekostnad paverkar Bolagets redovisade resultat och
vinstutdelningsformaga.

Framtida investeringar

Bolagets vardeutveckling kommer till storsta delen att genereras
genom utdelningar och véardedkning i innehaven. Foljaktligen ar
Bolagets framtida utveckling till stor del beroende pa tillgdngen pa,
samt Bolagets egna férmaga att identifiera attraktiva potentiella
investeringsobjekt samt genomféra och finansiera forvarv.
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Konjunkturutveckling och andra
omvarldsfaktorer

Konjunkturutveckling och andra héndelser i omvarlden har en
vasentlig paverkan pa Bolagets verksamhet. Forandringar i
konjunkturen kan innebdra att Bolagets intdkter och resultat kan
fluktuera kraftigt 6ver tiden. Aven andra handelser i omvarlden
sasom katastrofer, krig eller terrordad kan avsevart negativt
paverka Bolagets mojligheter att bedriva verksamhet, bade direkt
och indirekt.

Intjaningsférmaga och framtida
kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an beraknat innan
Bolagets kan na ett positivt kassaflode.

Det kan inte heller uteslutas att Onoterat AB (publ) i framtiden kan
komma att s6ka nytt externt kapital.

Det finns inga garantier att det i sa fall kan anskaffas pa for
aktiedgare fordelaktiga villkor.

Ett misslyckande i att generera vinster i tillracklig omfattning kan
paverka Bolagets marknadsvarde negativt.

RISKFAKTORER RELATERADE TILL
AKTIEHANDEL

Handel

Bolagets aktie har aldrig tidigare varit upptagen till handel.

Styrelsens malsattning ar att Onoterat AB (publ), nar férestaende
nyemission har registrerats, inom 12 manader skall anséka om att
Bolagets aktier skall upptas till handel pa lamplig marknadsplats, i
form av en MTF.

En marknadsplats av detta slag stéller inte lika harda krav pa
Bolaget avseende bland annat informationsgivning, genomlysning
eller bolagsstyrning, jamfort med de krav som stélls pa bolag vars
aktier ar noterade vid en s k reglerad marknadsplats ("bors”). En
placering i ett bolag vars aktier handlas pa en MTF kan darfor vara
mer riskfylld an en placering i ett borsnoterat bolag.

Aktiens likviditet

| dagslaget sker ingen handel med aktierna i bolaget Onoterat AB
(publ) pad nagon marknadsplats, reglerad eller oreglerad (MTF).
Dock kan Onoterat AB (publ) vara andelsdgare i olika finansiella
instrument som handlas pa en marknadsplats, sdsom aktier eller
konvertibler.

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan darfoér vara
begrinsad. Detta kan forstarka fluktuationerna i aktiekursen.
Begransad likviditet i aktien kan dven medféra problem fér en
innehavare att salja sina aktier. Det finns ingen garanti for att aktier
i Onoterat kan saljas till en for innehavaren vid varje tidpunkt
acceptabel kurs.

Kursvariationer pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt gd ner av olika orsaker sa som
rantehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar och samre
konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till
stor del av psykologiska faktorer. Aktier i Onoterat AB (publ)
paverkas pa samma sdtt som alla andra bolags aktier av dessa

faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara problematiska
att forutse och skydda sig mot.

Onoterat AB (publ) aktier ar inte noterade och handlas inte pa
nagon marknadsplats.Dock har bolag innehav f n som handlas pa
en marknadsplats, vilket kan paverka vardet bolaget i nuldget och
framtiden.

Framtida utebliven utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort nagra utdelningar
till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt att under de narmaste
aren anvanda genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets
verksamhet och befasta dess position pa marknaden.

Det &r Bolagsstdmman som beslutar om utdelning till aktiedgarna
utifran radande forutsattningar for verksamheten. Mojligheter till
vardeokning i Bolagets aktier ligger saledes under de narmaste
aren framst i en 6kande aktiekurs.

Skatter och avgifter

Det kan inte uteslutas att férdndringar i lagstiftning avseende
avgifter och skatter och liknande kan ske sa att investeringar i
vardepapper kan komma att bli mindre férdelaktig.

Kontroll 6ver Bolaget

Nar Bolagets aktie ar listad kan &garstrukturen komma att
forandras oOver tiden. Det kan inte uteslutas att nuvarande
sammansattning av dgare kommer att férdndras, varvid Bolagets
verksamhetsinriktning kan komma att avvika fran den som idag
utstakats av Bolagets styrelse.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET
Agare med betydande inflytande

Av Bolagets samtliga aktier kan en icke obetydlig andel komma att
dgas av ett fatal aktiedgare efter emissionen. Foljaktligen har dessa
aktiedgare, var for sig, eller tillsammans, mojlighet att utdva ett
vasentligt inflytande pa drenden som kraver godkdnnande fran
aktiedgarna, daribland  utndmning och  avsdttning av
styrelseledamoter  och  eventuella forslag  till  fusioner,
konsolidering eller forsdljning av tillgdngar samt andra
foretagstransaktioner. Denna eventuella dgarkoncentration kan
vara till nackdel for andra aktiedgare, vilka kan ha andra intressen
an majoritetsagarna.
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Inbjudan till teckning av aktier

Med stéd av bemyndigande lamnat av arsstdmma i Onoterat AB (publ) den 20 juni 2017 har styrelsen beslutat om nyemission av aktier med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Foretradesemissionen till befintiliga aktiedgare har villkoren NE 1:3, vilket ger befintliga aktiedgare
ratten att teckna en (1) ny aktie for tre (3) innehavda, till teckningskursen SEK 3,50 per aktie pa avstdmningsdagen den 2 januari 2018. Inga
teckningsratter utges. Betalning skall kunna ske kontant, apport eller genom kvittning. Foretradesemissionen innebar att aktiekapitalet vid full
teckning 6kar med hogst kronor 811 737 till 3 246 948 kronor och med hogst 811 737 aktier till sammanlagt hogst 3 246 948 aktier, envar med ett
kvotvarde om 1,00 SEK. Vid full teckning av aktier i Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillforas cirka 2,84 MSEK fére emissionskostnader
vilka totalt berdknas uppga till cirka 0,3 MSEK. De nya aktierna skall medféra ratt till vinstutdelning forsta gangen efter det att emissionen har
registrerats hos Bolagsverket och att aktierna har inforts i aktieboken hos Euroclear.

Bolaget styrelse har vid 6verteckning mojlighet att utnyttja resten av bemyndigandet fran arstdmman, den 20 juni 2017 att ytterligare oka
aktiekapitalet med 753 052 kronor och med hogst 753 052 aktier, utdver antalet aktier i foretrddesemissionen.

Fullteckning av foretradesemissionen medfér en maximal utspadning av kapital och réster om 25 %, for den som ej deltar i foreliggande nyemission.
Vid utnyttjande av resten av bemyndigandet kan den maximala utspadningen av kapital och réster uppga till som hogst 39,9 %, berdknat som det
hogsta antal aktier som kan komma att utges genom emissionsbeslutet enligt bemyndigande fran arsstimman dividerat med antalet aktier efter
genomford nyemission.

Styrelsen for Onoterat AB (publ) inbjuder hdrmed aktiedgarna att, i enlighet med villkoren i detta Memorandum, med féretradesratt teckna nya
aktier i Bolaget. Utfallet i emissionen kommer att offentliggoras pa Bolagets hemsida www.onoterat.se samt genom pressmeddelande omkring en
vecka efter teckningstidens utgang.

Teckningstiden I6per under perioden 8 januari 2018 till och med den 24 januari 2018. Fér mer information se avsnittet “Villkor och anvisningar”.

| 6vrigt hanvisas till redogorelsen i detta IM som har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument av styrelsen
i Onoterat. Styrelsen fér Onoterat ar ansvarig for innehallet i IM. Information om styrelseledaméterna i Onoterat finns under avsnittet ”Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer”. Styrelsen for Onoterat forsakrar harmed att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for
att sakerstalla att uppgifterna i detta Memorandum, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting ar utelamnat
som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm 21 december 2017

Styrelsen i OnoteratAB (publ)
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Forsakran

Redogorelsen enligt ABL 13:6 i detta Memorandum har upprattats av styrelsen i Onoterat AB (pub) med anledning av férestaende emission.
Styrelsen for Bolaget, som presenteras pa annan plats i dokumentet, ar ansvarig for innehallet och forsakrar harmed att alla rimliga
forsiktighetsatgarder vidtagits for att sakerstalla att de uppgifter som presenteras, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden
och att ingenting ar uteldamnat som skulle kunna paverka dokumentets innebérd. Informationen som ingar | detta Memorandum har atergivits
korrekt och savitt styrelsen kanner till och forsdkrar genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje part har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Stockholm 21 december 2017

Styrelsen i Onoterat AB (publ)

Bertil Rydevik Didrik Hamilton

Lars-Erik Bratt Micael Wikberg
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Bakgrund och motiv

Onoterat AB (publ) och dess ledning har under 2017 fortsatt arbetet
med transformationen av sin verksamhet att omfatta en attraktiv
finansierings- och investeringsportfol;.

Bolagets finansierings- och investeringsportfolj har utvecklats mer
an vél, med en vardetilvaxt 6ver 85%. Dock har inga innehav
avyttrats utan kapital dr bundet till investeringar under 18-24
manader framat, vilket ar helt i linje med dess exitplan.

Att investera i Onoterat AB (publ) ger en exponering mot mindre
och medelstora svenska tillvaxtbolag, som idag ar mer eller mindre
stangda for vanliga sparare. Vara fokusomraden ligger inom;
Entertainment & Gaming, Fintech, E-commerce / Online och IoT.
Vara investerings- och finansieringsfokus ligger pa bolag primart
under ett marknadsvarde om MSEK 50.

Onoterat AB (publ) framtida finansierings- och investeringsstrategi
ar att oka den genomsnittliga andelen i investeringarna till
intervallet 5-15%, och inom ovan segment. For att starka bolagets
finansiella stallning och majliggdra potentialen for nya investeringar
och finansieringslosningar, har styrelsen beslutat att genomféra en
foretradesemission, om cirka MSEK 2,84 med stod av
bemyndigandet fran arsstimman den 20 juni 2017.

Foto. Onoterat AB (publ) adress, Biblioteksgatan 25 vid Stureplan, Stockholm

Da bolagets kapitalbas annu inte har byggts upp till 6nskade nivaer,
kan detta i sin tur leda till ett visst I6pande behov av framtida
kapital. Aven om féretradesemissionen som finansieringsform &r att
foredra, kan riktade nyemissioner fortsatt bli aktuella, under
forutsattning att godtagbara skal foreligger.

De resterande aktierna i bemyndigandet fran arsstimman kan
komma att utnyttjas for en riktad nyemision, vilket sker inom
bolagsordningens granser.

Bolagets kapitalbehov for bade drift av verksamheten, samt ny- och
tillaggsinvesteringar ligger runt MSEK 3-5 miljoner for den
kommande 12 manadersperioden, innan ett eventuell arbete med
en listningsprocess kan bli aktuell.

Bolaget har redan idag identifierat ytterligare ett antal intressanta
investeringar och finansieringslosningar, bland annat inom omradet
VFX animation, Fintech samt Gaming.Onoterat AB (publ) utvarderar
dven tillaggsinvesteringar samt forsdljningar av nuvarande innehav.

Onoterat AB (publ) transformation har resulterat i att vi blir en ny
aktiv aktor att rdkna med pa den svenska venture capital
marknaden, och fyller ett tomrum mellan affarsanglar och de stora
riskkapitalbolagen.
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VD har ordet

il

Basta aktiedgare och nya investerare i Onoterat AB (publ)

Onoterat AB (publ) star nu infor en expansiv fas, som bade radgivare
till entreprendérsbolag, men framfor allt som en aktiv aktor inom
finansierings- och investering mot svenska tillvaxtbolag, inom
Gaming, Fintech, E-commerce (Varumarken) samt IoT.

Historien

Bolagets historik borjade redan runt millenniumskiftet, och resan
har varit lang och provande fér manga &agare. Emellertid skall
bolagets grundare Bo Bjérkman, Bengt Rydén och Bertil Edlund med
flera, ha en stor eloge att de faktiskt var bland de férsta med
matchning mellan investerare och entreprendérsbolag, det som idag
bendamns som “crowdfunding”.

Min resa som VD foér Onoterat AB (publ) borjade hosten 2014,
tillsammans med ett antal investerare, bland annat Bertil Rydevik,
bolagets nuvarande styrelseordférande, samt Henrik Sporje,
investeringsansvarig, att lagga grunden for det nya Onoterat. Aven
dagens storsta dgare Didrik Hamilton har varit aktiv att utveckla
Onoterat AB (publ) under var nya resa.

Dagens Onoterat AB (publ) har testat sin affarsmodell under de
senaste tva aren, med ett begrdnsad kapital, och fatt en god
utvaxling. Var unika kunskap ar att kombinera radgivningen och ratt
finansieringsform for entreprendren och hans bolag, vid varje given
stund. Detta innebér allt fran projektfinansiering, “brygglan” till
direkt investeringar. Onoterat AB (publ) skall inte driva féretag eller
ta 6ver entreprendrens bolag som traditionella riskkapitalbolag ofta
gor. Vi ar en aktiv partner till bolaget och dess styrelse, och med en
exit strategi inom cirka 24 - 36 manader.

Onoterats mission blir att demokratisera den svenska venture
industrin, och underlatta for bade entreprendrer och mindre
investerare att fa tillgang till riskkapitalmarknaden. Var affarsmodell
ar skalbar, bade inom radgivning, men dven inom investerings —och
finansieringssidan. Bolaget star redo att komplettera nuvarande
team, med radgivningsuppdrag och analystjanster, mot bade bolag
och privatpersoner.

N&ar Onoterat AB (publ) val blir ett listat bolag pa nagon av MTF
borserna, kommer vi dven kunna erbjuda entreprendrer, vars
primara tillgdngar ar inlasta i sitt onoterade bolag, en majlighet att
byta sina andelar mot aktier i Onoterat AB (publ), givet att dennes
bolag faller inom ramen fér Onoterats placeringsreglemente.

Bolaget Overvager aven starta AIF-fond, som saminvesterar i
Onoterats projekt, men det kréver vytterligare arbete med
investeringspolicy och tillstandsans6kan, via dotterbolaget
Onoterat Kapital AB. Genom vart heldgda dotterbolag Onoterat
Kapital AB kommer dven radgivning till privatpersoner eller foretag
med innehav i onoterade bolag kunna ske. Detta kommer att ske
som anknutet ombud till ett vardepappersbolag.

Vagen framat for Onoterat AB (publ)

Att investera i Onoterat AB (publ) ger en exponering mot mindre
och medelstora svenska tillvaxtbolag, som idag ar mer eller mindre
stangd for vanliga sparare. Vara fokus omraden ligger inom;
Entertainment & Gaming, Fintech, E-commerce / Online och IoT.
Vi bygger en finansierings- och investeringsportfélj for framtida
tillvaxt branscher.

Onoterat AB (publ) framtida finansierings- och investeringsstrategi
ar att Oka investeringar till intervallet 5-15%, och inom ovan
segment. Under hosten 2017 har vi genomfért tva nya
investeringar;

. E-Commerce — Jascha Stockholm AB, ett snabbt
vaxande varumaérken under designen Jascha Trygg och
familjen Melins vardnad. Bolaget star infor en fortsatt
stark expansion, inom e-handel, och nya marknader
utanfor Sverige.

. Gaming - Sozap AB, Ett spelbolag som utvecklar
mobilspel, vars forsta produkt har gatt till soft-launch
och kommande produkt har genomgatt forsta beta test
och soft launch innan arsskiftet 2017. Ytterligare
mobilspel finns i portféljen.

Vi har identifierat ytterligare ett antal intressanta investeringar,
bland annat inom omradet VFX animation, Fintech samt Gaming.
Malet &r att starka var narvaro inom segmentet Entertainment and
Gaming. Onoterat AB (publ) utvarderar I6pande
tillaggsinvesteringar samt forsaljningar av nuvarande innehav.
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Bolagets kapitalbehov fér bade drift av verksamheten, samt ny- och
tillaggsinvesteringar ligger runt MSEK 3-5 miljoner for den
kommande 12 manadersperioden, innan ett eventuellt arbete med
en listningsprocess kan bli aktuell.

Styrelsen for Onoterat AB (publ) har den 2017-12-21 beslutat
anvanda sig av bemyndigandet fran arsstamman den 20 juni 2017,
om att emittera hogst 1 564 789 nya aktier, enligt féljande

. Fortradesemission till befintliga dgare till villkoren en (1)
ny aktie pa tre (3) innehavda aktier, vid
avstdmningsdagen den 2 janauri 2018, till
teckningskursen SEK 3,50 per aktie. Inga teckningsratter
utgar. Sista betalningsdag véantas vara den 30 januari
2018, alternativt tre (3) bankdagar efter tilldelning fran
utskickad avrakningssnota

. Totalt kan aktiekapitalet 6ka med hogst 811 737 kronor
och med hogst antal 811737 nya aktier, via
foretradesemissionen till befintliga dgare.

. Foretradesemissionen kan ge SEK 2 841 079,50.

Bolaget styrelse har vid 6verteckning mojlighet att utnyttja resten
av bemyndigandet fran arstaimman, den 20 juni 2017 att ytterligare
oka aktiekapitalet med 753 052 kronor och med hogst 753 052
aktier, utéver antalet aktier i foretradesemissionen.

Om nyemissionen inte tecknas fullt av befintliga &gare, kan
utestdende aktier tecknas av externa investerare, utan foretrade for
befintliga aktiedgare.

Fullteckning av foretrddesemissionen medfér en maximal
utspddning av kapital och réster om 25 %, for den som ej deltar i
foreliggande nyemission. Om foretradesemissionen Overtecknas,
eller att Styrelsen dven anvander sig av kvarstdende mandat fran
bemyndigandet riktat till nya investerare i en separat nyemission,
utan foretradesratt for befintliga aktiedgare, sa kan den maximala
utspadningen av kapital och roster uppga till som hogst 39,9 %,
berdknat som det hogsta antal aktier som kan komma att utges
genom emissionsbeslutet enligt bemyndigande fran arsstamman
dividerat med antalet aktier efter genomférd nyemission.

Motiv till framtida listning av aktien

Onoterat AB (publ) styrelse kommer att efter denna
kapitalanskaffnngsprocess (pre-IPO) att inom 12 manader paborja
arbetet med en ansdkan om att uppta Bolagets aktie till handel pa
nagon av MTF-handelsplatserna, sasom NGM, AktieTorget eller
Alternativa Aktiemarknaden. Motiven fér Onoterat beslut om att
uppta Bolagets aktie for handel ar att:

. Oka Bolagets synlighet mot investerare och féretag som
vill anlita Onoterat AB for dess tjanster

. Ge aktiedgare mojlighet till ordnad och transparent
handel i Bolagets aktie

. Skapa finansiella resurser for att etablera Onoterat AB
(publ) som en attraktiv affarspartner, och framtida
betalningsmedel till entreprencérer

Denna resa mot borsen for Onoterats aktiedgare har varit Iang, men
vart langsiktiga fokus kvarstar alltjamt mot de onoterade bolagen,
att bli den aktér som saknas i nulaget pa marknaden, mellan
affarsanglar och riskkapitalbolagen.

Vara forsta investeringar under varen 2016 visar pa att var
strukturerade arbetsmetod och fokusering mot ett fatal segment,

kommer vara ratt vag framat for att skapa avkastning till bolagets
aktiedgare.

Lars-Erik Bratt,

Verkstallande direktor, Onoterat AB (publ)
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Villkor och anvisningar

Styrelsen i Onoterat AB (publ) (org.nr 556578-5622), har beslutat
med stod av bemyndigande fran arsstamman den 20 juni 2017 att
genomfora en nyemission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Emissionen omfattar hogst 811 737 aktier och kan
inbringa bolaget 2,84 MSEK vid full teckning.

| det fall emissionen blir 6vertecknad &dger styrelsen ratt att besluta
om en "overtilldelningsoption” om hogst 753 052 aktier, vilket vid
fullt utnyttjande kan inbringa bolaget ytterligare 2,635 MSEK.

Det totala bemyndigandet fran arstamman den 20 juni omfattar att
aktiekapitalet kan 6ka med hogst 1564 789 kronor och antalet
aktier kan o6kas med hogst 1564 789 stycken. Fullteckning av
foretradesemissionen medfér en maximal utspadning av kapital och
réster om 25 %, for den som ej deltar i foreliggande nyemission. Om
foretradesemissionen overtecknas, eller att Styrelsen &ven
anvander sig av kvarstdende mandat fran bemyndigandet riktat till
nya investerare i en separat nyemission, utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare, s kan den maximala utspadningen av kapital
och roster uppga till som hogst med 39,9 %, berdknat som det
hogsta antal aktier som kan komma att utges genom
emissionsbeslutet enligt bemyndigande fran arsstimman dividerat
med antalet aktier efter genomférd nyemission.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) for
faststdllande av vem som har ratt att teckna akter ar den 2 januari
2018.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med 8 januari
2018 till till och med den 24 januari 2018. Styrelsen i Bolaget dger
ratt att forlanga teckningstiden. Bolaget dger dven ratt att avbryta
emissionen efter det att teckningstiden har pabérjats.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 3,50 kronor per aktie. Inget courtage kommer
att tas ut.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 2 januari 2018 &r registrerad
som aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt att for tre (3) befintlig
aktier, teckna en (1) ny aktie for 3,50 kr per styck. Inga
teckningsratter utgar.

Betalningsvillkor

Betalning av aktier kan ske kontant, apport eller via kvittning av
fordran mot bolaget. Kontant betalning efter tilldelning och
utskickad avrakningsnota skall ske till Bolagets emissionskonto hos
Skandiaviska Enskilda Banken (SEB), SEB, SE-106 40 Stockholm,
Sverige. Bolagetsemissionskonto har féjande uppgifter 5206 -
10 095 65. Betalning skall ske senast tre (3) dagar efter utskickad
avrakningsnota.

Direktregistrerade aktiedgare, innehav pa VP-konto

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning
med, sarskild anmalningssedel.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken férda
forteckningen Gver panthavare och férmyndare erhaller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare, innehav pa depa

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos  bank eller annan forvaltare  erhaller  ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istdllet ske enligt
instruktioner fran forvaltaren och eller direkt kontakt med bolaget.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberéattigade direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor
Sverige

Teckningsberéattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar
bosatta i Sverige och kan betala i svenska kronor via SWIFT enligt
nedan. Teckning sker nar bade den sarskilda anmalningssedeln
samt inbetalning inkommit till bolaget emissionskonto

Onoterat AB (publ)

Mailbox 705

114 11 Stockholm, Sverige

Bank: SEB, SE-106 40 Stockholm, SVerige
Iban-nummer: SE3250000000052061009565
SEB:s Bic-kod: ESSESESS

Aktiedgare bosatta i vissa oberattigade jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i nyemissionen helt
eller delvis ar foremal for legala restriktioner dger ej ratt att deltaga
i nyemissionen (exempelvis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA). Dessa aktiedgare
kommer inte att erhalla teckningsratter, emissionsredovisning eller
nagon annan information om nyemissionen.

Teckning av nya aktier samt tilldelning utan
foretrade av befintliga aktieagare

For det fall samtliga aktier inte tecknas ska styrelsen, inom ramen
for emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av
aterstaende aktier utan foretrade av befintliga aktiedgare.

Anmdlan om teckning av aktier utan foretrade av befintliga
aktiedgare ska goras pa anmalningssedeln benamnd ”Nyemission
ny agare — utan foretradesratt” som finns att ladda ned fran
www.onoterat.se. Om fler an en anmalningssedel insdnds kommer
endast den forst erhdllna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej
gobras i samband med anmalan! Observera att anmalan ar bindande.
Om anmalan avser teckning till ett belopp om 140 000,00 kr eller
mer, ska en kopia pa giltig legitimation medfélja anmalningssedel
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Galler anmadlan en juridisk person ska utéver legitimation dven ett
giltigt registreringsbevis som visar behdoriga firmatecknare medfélja
anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier lamnas genom &versandande av en
avrakningsnota. Betalning ska erldggas till bolagets emissionkonto
hos SEB enligt instruktion pa avrakningsnotan och dras aldrig fran
angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte betalning i ratt tid kan
aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid
sadan Overlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Inget
meddelande skickas ut till de som ej erhallit tilldelning. Anstallda i
Emissionsinstitutet kan ansoka om att teckna aktier i emissionen pa
samma villkor som andra redan befintliga aktiedgare eller
allmannheten. Tilldelning ska ske enligt foljande:

| forsta hand ska tilldelning ske till de som &dven tecknat med
foretradesratt och som pa anmalningssedeln angett detta.

I andra hand ska tilldelning ske till 6vriga personer som anmalt sig
for” teckning ny dgare utan foretradesratt”.

Vid en 6verteckning beslutar styrelsen om tilldelning for att framja
storre spridning av dgandet.

Ovrigt

Teckning av aktier &r oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva
sin teckning.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Offentliggorande av utfallet i emissionen kommer att ske genom ett
pressmeddelande fran Bolaget sa snart detta ar mojligt efter
teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medf6r ratt till utdelning fran och med for
rakenskapsaret 2017/2018, under forutsattning att de nya aktierna
blivit registrerade och inférda i den av Euroclear forda aktieboken
fore avstamningsdagen for utdelning.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av
svensk ratt. Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig pa Bolagets hemsida
och dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Viktig information

Denna information finns endast pa svenska. Aktieinvest FK AB
("Aktieinvest”) (556072-2596) ar ett vardepappersbolag som star
under Finansinspektionens tillsyn. Aktieinvest har tillstand att
bedriva vdrdepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

. Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte
och kommer inte att registreras i ndgot annat land &n
Sverige. De kommer darfor inte att erbjudas till
forsaljning i nagot annat land dar deltagande skulle
forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an som foljer av svensk ratt eller strider mot
lag, forordning eller annan bestammelse i sddant land.

. Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel
befullmadktigar Bolaget eller Aktieinvest att for
undertecknads rakning salja, kopa eller teckna sig for
finansiella instrument enligt villkoren som utformats for
erbjudandet.

. Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel
omfattas inte av den dngerratt som foljer av distans- och
hemforséljningslagen. Tillvagagdngssatt och
teckningsperiod framgar av den information som
utgivits i samband med erbjudandet.

. I den information som utgivits i samband med
erbjudandet framgar de risker som foljer med en
investering i de finansiella instrument som avses.

. Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet
med detta erbjudande uppmanas att noga lasa igenom
den information som utgivits. Priset for de finansiella
instrument som avses framgar av den information som
utgivits i samband med erbjudandet.

. Personuppgifter som tecknaren lamnar i samband med
anmalan behandlas av Aktieinvest enligt
Personuppgiftslagen  (1998:204). Behandling av
personuppgifter kan dven ske hos andra foretag som
Aktieinvest eller emittenten samarbetar med.

. Tecknaemission.se ansvarar inte for tekniska fel eller fel
i telekommunikations- eller posthantering i samband
med teckning genom betalning eller inlimnande av
anmalningssedel.

. VP-konto eller depa maste vara 6ppnat vid tillfallet for
anmalan.
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Marknaden

Inledning

Onoterat AB (publ) ar en finansiell radgivare och en aktiv finansiar-
och investerare i svenska tillvaxt bolag (entreprendrsbolag) med
mellan 5 till ca 50 miljoner kronor i bolagsvarde och som potentiellt
har startat sin "borsresa”. Dessa bolag ar den primara marknaden
for Onoterat AB (publ) verksamhet. Finansieringsbehovet kan vara
varierande men oftast tydligt, tillvaxtrelaterade. Har spelar
Onoterat AB (publ) en viktig roll som finansiar och investerare.
Behovet av 6vrig radgivning kan vara signifikant olika men malet ar
alltid att ge den basta oberoende radgivningen.

Sverige har en val fungerande aktiemarknad fér mindre bolag och
en stark tradition bland allmdnheten att investera i sadana bolag.
Intresset for att teckna sig i nyemissioner varierar, men man kan
sdga att bolag med en tydlig tillvaxt profil har attraherat stort
intresse. Under de senaste aren har dock investeranas intresse for
att investera i onoterade eller sk venture bolag 6kat dramatiskt.
Detta kan nog bla tillférskrivas ett antal framgangsrika bolag sasom
Mojang, Klarna, Izettle, Spotify etc. men dven mindre bolag vi last
om i pressen. Detta har skapat en enorm efterfragan om att fa
investera pa ett sk tidigt stadium. Tillgangen pa investeringsvilligt
kapital frdmjar i sin tur nystartandet av bolag samt tillvaxt
finansieringen for de mer etablerade bolagen. | detta kretslopp
spelar Onoterat AB (publ) en viktig roll som en erfaren radgivare,
finansidr och investerare.

Forrutom att det krévs en hel del kunskap, uthallighet och kontakter

sa kan man enkelt sdga att investeringsmojligheterna for den
vanlige investeraren ar begransad da dagens marknad utgors av ett

konkurrerande aktérer.

ABELCO @ reomoco e

antal stora kdnda investerings fonder, bolag eller institutioner med
hoga intrades-bariarrer eller for den delen mer eller mindre slutna
natverk av framgangsrika investerare och affarsanglar. Onoterat AB
(publ) bedémer att man kommer att fylla en viktig funktion for
mindre investerare som vill uppna en exponering mot den starkt
vaxande svenska venturemarknaden pa ett professionellt och
transparent angreppssatt.

Som en foljd av att den svenska riskkapitalmarknaden vuxit kraftigt
sa har sjalvklart ocksa antalet aktorer och investeringsinriktningar
okat. | detta ekosystem fyller Onoterat AB (publ) med sina tjanster
och investerings kapacitet definitivt en viktig roll .D3 Onoterat AB
(publ) positionerat sig specifikt i venture-, pre-IPO segmentet; dvs
tillvaxtbolag med ett virde mellan 5-50 miljoner, sa bedémer
Onoterat AB (publ) fn att "konkurrensen” (vi féredrar att kalla dem
affarspartners) ar relativt begransad, bade inom radgivning,
finansiering och investerings verksamheterna. Onoterat AB &r en
viktig kugge mellan affarsanglar, stérre venture aktorer och statliga
investeringsfonder.

Nar Onoterat AB (publ) sjalvt blir noterat pa en MTF-lista sa
bedémer ledningen att man kommer att ha ytterligare komparativa
fordelar sasom; en publicitet, attrahera bolag som soker
agarspridningar, forenklad egen kapitalforsorjning samt att man har
skapat en likvid tillgang av de egna underliggande tillgangarna vilket

gagnar aktiedgarna.
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Den svenska start-up-scenen —

miljardrullning!

Enligt Di Digitals databastjanst Nordic Tech List sa tog de svenska
startupbolagen in nastan 5 miljarder kronor i nytt kapital under
forsta halvaret 2017. Enligt uppgift fick de nordiska startupbolagen
in ca 10 miljarder kronor i ny finansiering. Det kan jamforas med
samma period 2016 da motsvarande siffra var knappt 7 miljarder
kronor (exklusive Spotifys lanefinansiering om drygt 7 miljarder
kronor).

Industrifonden sammanstaller i sin arliga rapport om trender och
aktiviteter pa den s k ”start-up-scenen” och uppvisar trenden de
senaste kvartalen, varvid ett par investeringar i Spotify historiskt har
signifikant paverkat statistiken.

Aven om, start-up sektorn, uppvisar nya rekord i transaktioner
(investeringar) sa ar baksidan av myntet att merparten av ovan
investeringar sker inom ett fa segment, Tech, Media Tech och
Fintech, samt att ndrmare 90% av allokerat kapital fran
institutionella investerare gar till fatal bolag (ca 10-15 stycken).
Denna Folja-John-trend utesluter merparten av de mindre svenska
entreprendrsbolagens kapitalbehov.

Andock kan vi notera att fran Industrifondens sammanstélining s&
kommer merparten av investeringarna under forsta halvaret 2017 i
start-up sektorn primart fran svenska affarsdnglar men ocksa
riskkapitalbolag (VC), se bild 3 nedan. Dock har VC bolagens andel
pa senare tid minskat pa bekostnad av att en del utldndska
riskkapitalbolag verkat ha agerat i nagra av de storre
transaktionerna (Spotify, Izettle mfl.)

Denna s k start-up marknad, som Industrifonden refererar till ar inte
Onoterat ABs (publ) malgrupp, dven om bolag snabbt kan komma
till den positionen.

For de mindre entreprendrsbolagen &r saledes statliga Almi’s
statistik mer av intresse. Almi Invests portfolj bestar av ca 400
tillvéxtbolag i manga olika branscher. Almi Invest &r ett dotterbolag
till Almi Foretagspartner AB. | Almi Invests fondstruktur ingar atta
regionala riskkapitalbolag 6ver hela Sverige.

Almi hade beviljats totalt 3 175 (3 475) lan om totalt MSEK 1 891
(MSEK 2 540) fram till 30 september 2017, vilket enligt uppgift var
en planerad minskning. Under arets forsta nio manader har Almi
investerat totalt MSEK 131(130), i 81 st (93) befintliga portféljbolag
och 38 (36) nya portféljbolag.

Bade Almi Invest sfiarens och Industrifondens affarsmodeller
bygger pa saminvesteringar, vilket kraver att entreprendrsbolagen
finner investerare  till  kapitalanskaffningsrundor
omfattande affarsanglar och VC firmor. Onoterat ABs (publ) mission

externa

och uppgiftl pa marknaden &r att komplettera bland annat statliga
Almi och vara en aktiv partner till de mindre bolagen.
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Verksamhet

Onoterat AB (publ) — En aktiv partner till smabolag

Foretagsstruktur

Onoterat AB (publ) (556578-5622) ar moderbolag i nedan angivna
"foretagsgrupp”;

. Onoterat Kapital AB (556679-2909)
. Onoterat Tjanster AB (556634-8206)
. Onoterat Listan AB (556616-2250)

Onoterat AB (publ) ar en finansiell radgivare och en aktiv finansiar-
och investerare i svenska tillvaxtbolag (entreprendrsbolag). Bolaget
samverkar i ett natverk med partners av radgivare och investerare.
De heldgda dotterbolagen har varit vilande under 2017, men
Onoterat Tjdnster AB och Onoterat Kapital AB kommer att aktiveras
under 2018, med avseende foretagsradgivningstjanster respektive
kapitalradgivning mot bolag och privatpersoner.

Historik

Bolaget startades 1999, av bland annat Bo Bjorkman, en av
grundarna av UppfinnarSpar, Bengt Rydén, tidigare chef for
Stockholm Fondbérs, samt Bertil Edlund, grundare av Ohrlings
numera PWC, med avsikt att matcha entreprenérer med
investerare. Onoterade bolag erbjods mojlighet att informera
investerare om sina bolag under begreppet “Onoterat Listan”, som
en férsmak infor framtida noteringar och kapitalanskaffningar.

Under 2011 steg nuvarande Nordic Growth Market AB, NGM in som
deldgare i Onoterat AB. Nordic Growth Market, NGM, &gs av den
tyska Borse Stuttgart sedan november 2008, Foretaget driver tva
reglerade marknader och en oreglerad marknad.

Hosten 2014, paborjade Onoterat AB (publ) nuvarande ledning och
styrelse en strategiomldggning, med beslut om att pabérja en
transformation fran enbart radgivning till att bolaget aktivt borjat
med egna finansieringar och investeringslosningar mot
entreprendrsbolag.

Varen 2016 genomfordes forsta egna investeringarna kopplat till
radgivningsuppdrag ibland annat Goodbye Kansas Holding AB
respektive Papilly AB (publ). Efter arsstdmman 2016 och extra
stdmman hosten 2016 blev Onoterat AB ett publikt aktiebolag, som
en del av den framlagda strategiplanen.

| januari 2017 ansl6t Onoterat AB (publ) sin aktiebok till Euroclear
AB. | januari 2018 genomfor bolaget en foretradesemission for att
fortsatt utveckla sin investerings- och finansieringsportfol;.

Mission vision och affarside

. Mission Onoterat’s mission ar att demokratisera den
svenska ventureindustrin, och underldtta for bade
entreprendrer och mindre investerare att fa tillgang till
riskkapitalmarknaden.

. Vision Onoterat AB (publ) har som vision att agera som
en opportunistisk aktor, inom finansiell radgivning samt
investering/finansiering, mot svenska tillvaxtbolag
(venturebolag).

. Affarsidé Onoterat AB (publ) affarsidé ar att
tillhandahadlla oberoende foretagsradgivning och
finansieringslosningar till svenska tillvaxtbolag, samt
aktivt forvalta bolagets egna kapital i aktiedgarnas
intresse

Vagen framat

I svenska affarsmedier, sasom Dagens Industri, SvD och Breakit mfl,
har entreprendrens fatt ett stort media intresse, efter framgangar
som Mojang, King, Klarna och inte minst Spotify. En ny generation
av entreprendrer vaxer fram aven fran Handelshogskolorna i landet.

Det startas olika s k inkubatorsprogram, STING mfl, knutna till
universiteten, och i Stockholm finns olika forum, Connect, Keitsuru,
EFN fér moten mellan olika entreprendrer och affarsanglar.

Det finns idag ett stort behov bland entreprenérer att fa hjalp med
bade ratt finansierings- och investeringslésningar, men dven att
finna ratt agare och incitament. Onoterat AB (publ) &r den
sammanforande lanken mellan natverk av investerare, radgivning
och kapital.

{ Al givming.
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Onoterat AB (publ) Operativa team

Lars-Erik Bratt (1969), Verkstallande Direktor,
VD sedan hosten 2014 och styrelseledamot. Flerarig erfarenhet fran
finansbranschen fran bland annat Aros Securities, Handelsbanken
och Fischer Partner FK / Glitnir, samt Skatteverket. Lars-Erik var en
av grundarna och partner till Jarl Securities AB (Fd Birger Jarl
Fondkommission AB)

Henrik Sporje (1967), Investment Manager, Analytiker &
Affarsutvecklare. Henrik ar projektanstdlld med huvudansvar att
utveckla investeringsprocessen hos Onoterat AB (publ) sedan
augusti 2016. Henrik har varit knuten till Onoterat som konsult
sedan 2014. Henrik har flerarig internationell erfarenhet som bade
analytiker och férvaltare frdn bland annat Ohman, SEB, SHB,
Kaupthing Singer & Friedlander och IFP. Henrik bedriver i egen regi
ett kapitalforvaltningsbolag i Lausanne via bolaget Drayton Advisors
SA sedan 2014.

Bolaget avser att starka sin organisation under 2018 inom bland
annat affarsutveckling/sales samt en deltidsanstélld CFO.

All administration och bokféring sker genom Uppsalabolaget
Kumquat  Redovisningskonsult ~AB  sedan 2010. PWC
PriceWaterhouse Cooper &r utseed som revisionsfirma. Bolaget har
uppnatt Guld certifiering av UC sedan december 2017.

Legala tjanster upphandlas separat.

Onoterat AB (publ) - Finansiella
radgivningstjanster

Onoterat AB (publ) har bedrivit radgivningen fran moderbolaget,
men planererar fr o m 2018 att flytta ned radgivningstjansterna mot
bolag till Onoterat Tjanster AB. Dagens radgivning bygger primart
pa radgivning gentemot en begransad krets av investerare, da
kunderna oftast ar icke publika bolag.

Dagens radgivningserbjudande omfattar foljande tjanster

1.  Kapitalanskaffningsprocess via;
o  Onoterat AB (publ) natverk (Externt) eller via
partners natverk.
- Onoterat Kapital AB (fr om 2018)

- pP2P l6sningar (Exempel
crowdfunding inom
lanefinansiering och

aktiespridning).
Forsaljningsprocess / Strategiska dgarposter.
Mentorskap — affarsutveckling.
Foretagsvardering.
Incitamentsforslag.

o Uk wN

Formedling av nyckelpersoner, sasom
styrelsemedlemmar, IT eller CFO.

Onoterat AB (publ) nédtverk med olika samarbetspartners, bade
inom finansiell radgivning, vardepappersbolag men dven banker,
innebar att foretagskunden hos Onoterat AB (publ) far en
oberoende radgivning. Bolagets arbetsprocess ar strukturerad och
planering ér”A och O” for ett lyckat uppdrag. Oavsett om uppdraget
handlar om  kapitalanskaffning eller andra finansiella
konsulttjanster, ar bolagets integritet stor och darmed att agera
oberoende, utifran den information som delges i processen.

Onoterat AB (publ) inleder alla sina projekt, med en forstudie (pre-
due dilligence) innan uppdraget skall presenteras mot externa
investerare eller annan motpart. Vi genomlyser var uppdragsgivare
verksamhet, sdsom att bolaget sjalv skulle agera som investerare
eller finansiar till uppdragsgivaren.

Affarsmodellen &r skalbar och Onoterat AB (publ) kan samarbete
med olika fristdende radgivare, for varje unikt uppdrag. Da
kundgruppen ar primart onoterade bolag, kan endast radgivning
och marknadsforing ske till en begransad krets av investerare. Detta
regelverk &r under utredning av bland annat Regering och
Finansinspektion, med tanke pa den vaxande crowdfunding-
marknaden.

=

”Planering dr A och O,
for att lyckas i finansiella
projekt”
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Positionering inom radgivningen

Copenhagen Economics har publicerat en tydlig sammanfattning
over bolagens livscykel och dess kapitalbehov, vilket illustreras

al
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Seed=  Start-up = Early growth = Sustained growth

Note: This is a simplified picture to show the general market tendencies.
Source: Copenhagen Economics (2016)

Bild 6. Copenhagen Economics

Onoterat AB (publ) har positionerat bolagets radgivningen primart
mot det s k Venturesegmentet, men dven utfort olika uppdrag mot
pre-market respektive MTF noterade bolag. Ett stort antal bolag har
listats pa s k MTF-marknader, sasom NASDAQ First North, NGM MTF
eller Aktietorget, vars marknader klassificeras som oreglerad
marknad och darmed som onoteratde bolag for professionella
investerare som forsakrings- och fondbolag. Se bild 7 nedan.

Bild 7. Onoterats malmarknader (kalla Onoterat AB)

Pre- Market
[Industriella aktd

Bktietorget
g ellr= DIEg]E:Iit reet).

{Venture) Privata Investors)

o
Start- up (Affdrsénglar, &.ﬂ[

"""""""""""" ',‘ Fouriertransform

privata investerare)

2 Industrifonden

Risk och Konkurrenter inom

radgivningsuppdrag

Onoterat AB (publ) arbetar med en tydlig prismodell, med bade
fasta och rorliga intdkter. Dock har merparten av uppdragen varit
kapitalanskaffningsprojekt (nyemissioner och brygglan), vilket har
en bindr struktur, antingen lyckas eller misslyckas Onoterat AB
(publ) med uppdraget. Onoterat AB (publ) kan aldrig garantera att
ett uppdrag lyckas, vilket bolaget ar tydliga med vid offert till nya
potentiella klienter.

Marknaden inom radgivning for onoterade bolag ar
konkurrentutsatt, men dar flera aktérer har olika spetskompetens.
De traditionela vardepappersbolagen (fondkommissiondrer)
arbetar priméart inom pre-market segmentet, d vs ca 6-12 manader
inféor en noteringsprocess med sina klienter avseende
kapitalanskaffningar. Inom Start-up-scenen aterfinns affarsanglar,
statiga Almi, inkubatorer och framfor allt den snabbvédxande
crowdfundingens aktorer som erbjuder sina tjanster till
entreprendrer. Vid forséljningsuppdrag av bolag aterkommer ett
antal s k foretagsmaklare, som agerar som radgivare till
entreprendren i  forsiljningsprocessen. Aven de stora
revisionsbolagen &r aktiva inom bade forsaljning samt finansiell och
skattemassig radgivning till entreprendrsbolagen i alla faser.

Swedish Private Equity & Venture Capital Association (SVCA)
rapporterade | juli 2017, | sin rapport “Private Equity investeringar
—nyckeln till industriell rendssans” att ndrmare 2000-3000 personer
i Stockholm ar kopplade till radgivningsuppdrag mot de svenska
riskkapitalbolagen, och att dessa radgivningsuppdrag hade en
omsattning 6ver SEK 4 miljarder kronor under 2015. Dock &r
merparten av dessa transaktioner i fas 2 repektive 3, enligt
Copenhagen Economics enligt bild 6.
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Finansiering och Investeringsverksamhet

Inledning

Enligt svenska riskkapitalféreningen rapport, "Swedish Private
Equity Market - A footprint" per den 3 juli 2017, sa anges att
avkastningen  for private equity investeringar gett en
Overavkastning gentemot bérsindex. Mellan 2000 och 2008 har den
genomsnittliga avkastningen fran svenska PE-fonder varit betydligt
hogre dn avkastningen fran jamforbara investeringar i det svenska
aktieindexet, med en arlig avkastning pa 18 procent, jamfort med
12 procent pa aktiemarknaden. Enligt Bain & Co uppvisade
Europeiska buy-out-fonder en avkastning runt 10% fér 2016, medan
MSCI Europe sjonk med 11% for samma period. En 6kad konkurrens
och en mognad inom Private Equity industrin har minskat gapet i
avkastningen gentemot borsen, Enligt Bain & Co Global Private
Equity report 2017. Dock ar dessa estimat baserade primart fran s k
buy-out fonder och kan inte appliceras pa Onoterats affarsmodell.

| den strategiska transformationen av Onoterat AB (publ) affarsidé,
fran enbart radgivning till dven att omfatta finansiering och
investeringsverksamhet, har bolaget med begransade resurser
paborjat att etablera en intressant finansierings- och
investeringsportfolj under varen 2016. Alla investeringar har
genomforts via Onoterat AB (publ), d v s moderbolaget. Var forsta
investeringsportfolj uppvisar en vardetillvaxt pa 85%. Dock har inga
innehav ej avyttrats, vilket &r i linje med var exit strategi.

Onoterat AB (publ) investerings- och finansieringspolicy &ar
opportunistisk, och en utvardering sker I6pande av intressanta
finansierings- och investeringsmojligheter. Dock avstar vi fran
investeringar i s k forsknings- och medicintekniska bolag, vars
affarsmodeller vasentligt Gverstiger var investeringshorisont, och vi
ar restrektiva med rena start-up-bolag.

Direkt investering och finansiering

B: - och orderfinansierin,
Aktiekapital i E
Konvertibler > 12- | Kortsiktiga lan <12
24 manader

mot sikerhet Intékter fran

Option/Warrant finansiell
radgivning, som
kvittas mot aktier i
uppdragsgivarens

bolag.

finansiella portfaljstruktur

Bild 8. Onoterat AB Investeringskapital

Onoterat AB (publ) prioriterar dven bolag for finansiering och
investering, dar Onoterat AB (publ) kan dven agera som framtida
radgivare, eller inneha ett radgivningsuppdrag. Denna affarsmodell,
innebéar att vi anvander oss av bland ”“Sweat-equity”, dar vi kan
omvandla fakturerade intakter fran radgivningsuppdrag, som helt
eller delvis kvittas mot aktier i pagaende eller kommande
nyemissioner fran var uppdragsgivare.

Varfor Onoterat AB (publ) som deldgare?

Onoterat AB (publ) avser att vara en aktiv delagare, om dn en s k
minoritetsdgare — saminvesterare och finansiar, samt radgivare till
vara portfoljbolag i olika fragor. Vi bidrar bade med kapital och
kompetens, via vart natverk, for att medverka till vardehtjande
atergarder i samrad med entreprendren och hans tillvaxtmal.

Onoterat AB (publ) skall inte driva entreprendrensbolag, utan
entreprendren skall driva sitt bolag. Detta skapar en trygghet, for
bada entreprendren och Onoterat AB (publ), men bygger pa
fortroende mellan parternas olika roller. Om fortroendet rubbas, sa
kommer detta att paverka framtida investerings- och
finansieringsbeslut mellan parterna. Onoterat AB (publ) kommer
Overvaga styrelseplats, om bolaget ndr 6ver 10% agande i framtida
portféljbolag.

Entrprenéren och hans bolag star i fokus for Onoterat AB (pub), och
Onoterat AB (publ) intresse for entreprendren ar inte kortsiktigt,
utan en resa pa 2-3 ar.

Investeringskriterium

Onoterat AB (publ) har ett opportunistiskt angreppssatt pa nya
investeringar, men fokuserar pa féljande faktorer;

. Svenska aktiebolag

. Marknadsvardet (pre-money) vid forsta investeringen,
bor ej 6verstiga MSEK 50

. Accept av tjanst/produkt (forsaljning)

. Det “unika” i affarsmodell/bolaget

. Skalbarhet i affirsmodellen

. Digital strategi for verksamheten

. Saminvestering med flera dgare — Agarniva 1- 19%

. Exitplan inom 18-36 manader

Under hosten 2017 &r bolagen, som vi har investerare i primart
onoterade bolag, och med fokus inom foljande segment;

. Entertainment/Gaming (spelutvecklingsbolag)
. E-Commerce/Online (Varumarken)

. Fintech

. IoT (Internet of Things)

Dessa investeringskriter ligger bakom nuvarande
investeringsportdljen uppbyggnad. Bolagets operativa team har
tagit fram en indikativ porftoljstruktur, som skapar en intressant
havstang mellan finansiering (utldning) och investering.
Tillvaxtbolagen. Bolagets investeringsstrategi utarbetas I6pande
och utvérdering av portféljinnehaven och dess tilltankta exitmal for
att ge Onoterats egna aktiedgare avkastning pa investerat kapital.

Bolagets kapitalbas bor starkas for framtiden, sa att portféljen kan
utokas i storlek och breddas med fler innehav, for att bade ©ka
avkastningen till aktiedgarna, men &ven minska risken i

verksamheten med fler innehav, enligt traditionell portféljvalsteori.
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Avkastningskrav och framtida utdelning

Onoterat AB (publ) styrelse har ej faststdllt ett forvantat
avkastningskrav, da investeringsporfoljen alltjamt befinner sig i ett
tidigt skede, ej heller en utdelningspolicy for aktiedgarna i bolaget.
Bolaget kan komma att dela ut férvarvade innehav i finansierings-
och investeringsportfoljen till sina aktiedgare i framtiden, likt andra
s k noterade mindre férvaltnings- och investeringsbolag.

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nagra utdelningar
till aktiedgarna. Det &r ledningens avsikt att under de narmaste
aren anvanda genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets
verksamhet och befasta dess position pa marknaden.

Det &r Bolagsstimman som beslutar om utdelning till aktiedgarna
utifran radande forutsattningar for verksamheten. Majligheter till
vardeodkning i Bolagets aktier, ligger dels pa att bolaget kan
fortsatta forvalta sitt eget kapital positivt och bedriva en [6nsam
radgivningsverksamhet, vilket bor leda till en stigande aktiekurs i
samband med en eventuell framtida notering av bolagets aktier pa

en marknadsplats.

Venture investeringar — och finansieringar i
bolag under MSEK 50 i bolagsvirde*

Finansiering 30%
<12 ménader
Konvertibellan 30%
Loptid >24 man

Investeringar 40%

—_
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>12mén Léptid <24mén

Avkastningskrav
- Finansiering 10-25%
- Konvertibellan >8-
50%
- Investeringar > 50%

Onoterat AB (publ) - Ko
information juni 2017

Bild 9. Indikativ portfoljstruktur
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Finansierings- och Investeringsportfoljen 2017/2018

Onoterat AB (publ) aktuella portfdlj i december 2017, &r knappt 20 manader gammal fran forsta investeringen, och ar under en uppbyggnadsfas.
Aktuell finansierings- och investeringsportfolj per aktie uppgar till SEK 3,51 kronor per 2017-12-31. Portféljen har haft en vardetillvaxt pa 86%.

Portfoljbolag Vérdepapper Datum
Gaming

Goodbye Kansas Holding AB Aktier feb-16
Prey Studios AB Aktier feb-17
Sozap AB Aktier dec-17
E-Commerce/ online hilsa

Papilly AB (publ) Aktier maj-16
Papilly AB (publ) Konvertibel (10% ranta) maj-16
E-Commerce/online retail

Jascha Stockholm AB Aktier sep-17
Fintech

Valueguard AB Aktier 2013
loT

Comsys AB (Netpower Labs AB) Aktier apr-17
Warmup Scandinavia AB Aktier aug-17
Warmup Scandinavia AB Lan (10% ranta) aug-17
Intreat AB Lan (2% ranta) jul-17
Summa

Antal aktier 2017-12-31

Portfoljvarde /aktie

“Valueguard nedskrivning -277K

Andel Anskaffningsviarde Vardering

1.60%
1.15%

273%

0.32%

2,48%

5.00%

0,32%

0.75%

0,40%

Varderingsmetod

1046 020 4790 210 Senaste transaktion dec 2017
300008 300 008 Bokvarde/anskaffningsvarde
000 810 990 810 Bokvarde/anskaffningsvarde

106 237 87 432 Marknadspris
301400 28g 019 Marknadspris
630 000 630 000 Bokvarde/anskaffningsvarde
29 117" 32 685 Senaste nyemission
625 000 B86B 462 Comsys forvarvspris av
Netpower
60 000 60 000 Bokvardesanskaffningsvarde
200 000 200 000 Bokvarde/anskaffningsvarde
300000 300000 Bokvardesanskaffningsvarde
4597 592 8557626
2435 211
SEK 3,51
201472015

Tabell. Onoterat AB (publ) — Finansierings- och Investeringsportfolj 2017-12-31

Investeringsprocess

Infor ett investerings- eller finansieringsbeslut inom Onoterat AB
(publ), sa arbetar den operativa ledningen, d v s VD och
investeringsansvarige, med att sammanstalla en férstudieparm av
det tilltdnkta portfoljbolaget samt investeringsmaterial, som
presenteras for bolagets styrelse. Bolagets styrelse faststéller eller
avslar sedan beslutsmaterialet.

Bolaget planerar att inféra en investeringskommitté,
verksamheten vaxer som planerat samt vid uppkapitalisering av
Onoterat Kapital AB, under 2019/2020, som kan anviandas for
externa investerngsmandat.

om

Exempel pa investering — Goodbye Kansas
Holding AB

Bolagets forsta investering, Goodbye Kansas Holding AB, baserades
pa dels s k Sweat-equity, d v s Onoterat AB (pub) har utfort
till
ersattning har kvittats mot aktier enligt uppdraget, samt genomfort
en direkt investering i bolaget vid nyemission 2016. Aven

radgivningstjanster bolaget vid kapitalanskaffning vars

tillaggsinvesteringar har genomférts under december 2016 i
Goodbye Kansas.

Trots att Onoterat AB (publ) dgarandel i Goodbye Kansas Holding
AB ligger vasentligt under 6nskad dgarandel, sa halls en l6pande
dialog med ledningen inom Goodbye Kansas om den framtida
utvecklingen. Dock representerar Onoterat AB (publ) natverk
narmare 6% av dgarandel i Goodbye Kansas Holding AB per 31
december 2017. Goodbye Kansas Holding AB star infor en storre
uppkapitalisering alternativt borsnotering inom de kommande 6-12
manaderna, viket ligger i linje med var exit plan.
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Portféljbolagen
Entertainment / ”Gaming”

Den s k entertainment marknaden avseende utvecklingen av spel,
bade mobila och konsol, film, tjanster och konsulttjanster mot
marknaden véaxer oavbrutet. Enbart spelmarknaden vdantas omsatta
narmare 108 miljarder dollar 2017, enligt Newzoo, vilket &r en 56%
tillvéxt de senaste fem aren. Det rader en stark 6vervikt for digital
distribution och inom spel ar mobilsegementet det som vaxer mest
och stdr for 42% av marknaden. Svenska framgangar pa
spelmarknaden som Mojang, King mm har lett till ett stort intresse
for nasta svenska spelbolag.

Goodbye Kansas Holding AB (556974-1993) — direktdgande
motsvarande 1,60% ( Februari 2016/December 2016)

Bolagsgruppen Goodbye Kansas (GK) bildades 2014, som ett
resultat av en management buy-out. Gruppen bestar idag av
dotterbolagen Goodbye Kansas Studios AB, Goodbye Kansas Game
Invest AB samt Goodbye Kansas Infinity AB samt Previble AB. Idag
finns narmare 170 anstdllda, fast och projektanstdllda inom
foretagsgruppen. Foretagsgruppen ar i den absoluta framkanten
nar det galler visuella effekter, animation och 3D-
produktion och agerar somsjdlvsténdiga leverantdrer inom den vax
ande spel-, film-, TV- och reklamfilmsmarknaden. Bolagen arbetar i
flera kundprojekt tillsammans och sitter i nyrenoverade lokaler i
Tobaksmonopolet pa Sédermalm i Stockholm. Gruppen dger dven
en fullt utrustad motion capture-studio i centrala Uppsala.

Foretagsfakta Goodbye Kansas Holding AB
Verkstdllande Direktor | Peter Levin

Ordférande Mats Alders

Antal Aktier 884 300 st, samt 10% optioner
Aktiedgare Ca40st

Huvudéagare Peter Levin

Omsattning MSEK 92 2016

SOZAP AB (556980-2241) — direktigande motsvarande 2,73%
bolaget (December 2017)

Sozap AB bildades redan 2014 av Rade Propovic och Kristofer
Boman. Under 2015/2016 lokaliserades bolaget sin verksamhet till
Nykoping. Sozap genomfér en ”soft launch” av mobilspelet Armed
Heist, ett s k “shootingspel”och har tidigare haft framgang med
"Super Hoops” (Basketspel). VYtterligare spel finns i
portféljen. Bolaget bedriver sin studio-verksamhet fran bade
Sverige (Nykoping) och Serbien.

Foretagsfakta Sozap AB
Verkstallande Rade Propokovic
Direktor

Ordférande Rade Propokovic
Antal Aktier 58 000
Aktiedgare Ca25st
Huvudéagare Prorad AB
Omsattning MSEK 3,67 2016

AL

P-Studios AB (556845-5041) — direktdgande motsvarande 1,15%
bolaget (januari 2017)

P Studios AB (Prey Studios) bildades redan 2011 av huvudégaren
och grundaren Janek Skoglund, men nuvarande team har varit
verksamma sedan 2014. Bolaget planerar att lansera sitt forsta
mobilaspel under 2018, ett strategispel likt Football Manger inom
MMA vérlden. Bland de storre dgarna finns den svenska MMA -
stjdrnan Alexander "the Mauler” Gustafsson. Ytterligare spel ligger
i utveckling

Foretagsfakta P-Studios AB

Verkstéllande Direktor | Janek Skoglund

Ordfdrande Magnus Ahman

Antal Aktier 3483700

Aktiedgare Ca 40 st

Huvudéagare Janek Skoglund ca 60% av kapital
och roster

Omsattning MSEK 0 2016



http://preystudios.com/
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10T (Internet of Things)

Sakernas internet (The Internet of Things) ar vardagsforemal som
hushallsapparater, fordon, och byggnader, vars elektronik och
sensorer via internet sammankopplas. Totalt forvantas 6ver 50
miljarder produkter vara lankade 2020. Onoterat AB (publ)
exponering ligger primart mot smarta hem och energi-relaterade
bolag.

A comsys

Comsys AB (556458-0578) — direktdggande motsvarande 0,7% av
bolaget (oktober/november 2017), efter Comsys AB férvirv av
Netpower Labs AB.

Comsys AB bildades redan 1992 ur ett forskningsprojekt, och
dagens affarsverksamhet bygger pd att utveckla metoder och
produkter inom digital energistyrning med syfte att forbattra
elkvaliten. Varumarket ADF Power Tuning anvands och siljs idag
over hela varlden.

Foretagsfakta Comsys AB

Verkstéllande Marcus Lofgren

Direktor

Ordférande Olle Lundberg

Antal Aktier 486 489 st (A-, B-aktier och C-aktier)

Aktiedgare 30st

Huvuddgare GLD Invest AB ca 80% av kapital och
roster

Omsattning MSEK 53,8 2016

Warmup

The warlc’s best-selling floor heating brand™

Warmup Scndinavia AB (559041-3760) — Direktdgande om 0,4%
och brygglan om SEK 200.000

Warmup Scandinavia AB bildades 2016, med sate i Stockholm, och
har exklusiva rattigheter att marknadsfora, lagerhalla, och
distribuera Wamup Plc produkter mot den Skandinaviska och
Baltiska marknaderna, i ndra samarbete med Warmup Plc. Warmup
ar ett av varldens mest salda varumarke inom varmegolv, och
Warmup Plc hade en omsattning pa MGBP 32 i 2016. Stabila
bruttomarginaler (>50%). Warmup har flest ackrediteringar och
certifieringar, samt marknadens mest genertsa garantivillkor i
Storbritannien. Bolaget fokuserar pa smarta-hemlésningar (loT).

Foretagsfakta Warmup Scandinavia AB

Verkstéllande Jonas Bjurstrom

Direktor

Ordférande Peter Karlsson

Antal Aktier 2 009 aktier

Aktiedgare 5st

Huvudé&gare Ferrano AB (J. Bjurstrém), 76%

Omsattning MSEK 2,3 2016/2017
Fintech

Fintech (forkortning for finansteknologi) ar ett samlingsbegrepp
for den senaste IT-teknologin inom finansvéarlden. Fintech-bolag ar
specialiserade aktérer som kombinerar finansiella tjanster med
mjukvaruteknik. Det svensk-brittiska Venture Capital (VC)
bolaget Atomicos startuprapport fran 2016 visar att Sverige har
drygt 8 fintech investeringar for varje miljon invanare. |
Storbritannien, som hade flest investeringar totalt, var
motsvarande siffra 5,2. Enligt Atomico gjordes totalt 82
investeringar i svenska fintechbolag mellan 2011 och 2016. Detta
gor Sverige till det land med flest fintech-investeringar per capita,
och med bolag som Klarna, IZettle samt nyligen salda Bambora.
Sektorn ar saledes en av det hetaste i Stockholmsmarknaden, med
hoga varderingar. Onoterat AB (publ) har ett mindre innehav inom
bostadsvarderingsbolaget Valueguard.

N Valueguard

Valueguard AB (556735-0342) — direktdgande motsvarande 0,32%
(2013)

Valueguard grundades av Hakan Toll och Christer Wikner ar 2007
med malet att skapa finans- och férsakringsprodukter kopplade till
bostadsmarknaden. Resultatet av deras arbete &r Nasdaq
OMNX Valueguard-KTH Housing Index ~ (HOX).  Prisindex  for
bostadsratter och smahus distribueras sedan november 2009 av
Nasdag OMX. Valueguards prisindex anvands t.ex. av Riksbanken,
Boverket och SCB. Valueguard har darmed lagt grunden for nya
finansiella  produkter och  forsdkringar  kopplade till
bostadsmarknaden.

Valueguard AB ar moderbolag i Valueguard koncernen. Koncernens
huvudsakliga verksamhet &r informations- och analysprodukter,
som utvecklas och tillhandahalls av otterbolaget Valueguard Index
Sweden AB samt Valueguard Technology AB. Totalt antal anstallda
uppgar till 7 st gruppen.



http://valueguard.se/
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Foretagsfakta Valueguard AB

Verkstéllande Lars-Erik Ericson

Direktor

Ordférande Karl-Erik Andersson

Antal Aktier 2012 340 st

Aktiedgare 73 st

Huvudéagare Hakan Toll 28% av kapital och réster
Omsattning MSEK 8,5 2016

E-commerce / Online

Enligt DIBS E-handelsrapport, sa handlar svenskarna pa natet som
aldrig forr och for 2017 vantas den totala omsattningen for e-
handeln i Sverige sla nytt rekord. Svenskarna handlar resor, varor
och tjanster for strax under 110 miljarder, varav resor ar den storsta
enskilda kategorin runt 45%. Tjanster vantas omsatta narmare 17,6
mijarder 2017, vilket &r en 6kning med 47% jamfort med 2016. Inom
konsumtion star klader, skor och accessoarer for fortsatt stark
tillvaxt.

Y

/

(J

Papilly AB (publ) (556888-9920) — Konvertibelldn 301,2K loper till
och med April 2018 (Maj 2016) — samt en mindre post aktier (2016
och 2017) per 2017-12-30

Papilly bildades redan 2012 under namnet ”"Stresscompany” av
serieentreprenéren UIf Sdderberg, och valde att ga pa borsen redan
2014. Bolaget har tagit ett helhetsgrepp i kampen mot stress och
psykisk ohdlsa, baserat pa vetenskapliga metoder fran Karolinska
Institutets forskare och avancerade digitala 16sningar kan vi hjdlpa
manniskor, organisationer och samhalle att fungera battre.
Stressprogrammet kommer att foljas av program som riktar in sig
pa andra vanliga besvar sasom sémn-svarigheter, nedstimdhet,
missbruk och angest. Under varen 2016 fick Papilly sin forsta
kommersiella order, och samarbetsavtal med TV4 2017.

Foretagsfakta Papilly AB (publ)
Verkstallande Peter "Peppe” Ekmark
Direktor

Ordfoérande Carl Viggo Ostlund
Antal Aktier 19594 736

Aktiedgare >450 st

Huvudagare Investment QV
Omsattning MSEK 0 2016

\/ ‘ ~
STOCKHOLM

Jascha Stockholm AB (556778-7931) — direktdgande motsvarande
5% av bolaget (September 2017)

Jascha Stockholm AB bildades redan 2009 av familjen Melin.
Bolaget tillhdr de snabb vaxande varumérkena inom kvinnlig
fashion under de senaste aren, trots att all férsaljning primart sker i
Sverige. Bolaget ar ett publikt bolag, och en stark tillvaxtprognos
for de kommande dren, med bade utvecklande av en e-strategi och
expansion utanfor Sverige.

Foretagsfakta Jascha Stockholm AB

Verkstéllande Jonas Melin

Direktor

Ordférande Bo Térnblom

Antal Aktier 12 000 000 (A- och B-aktier)

Aktiedgare 26 st

Huvudéagare Stockholm Retail AB 56 % kapital och
72% av rosterna

Omsattning MSEK 22,5 * 2016/2017



https://www.papilly.com/
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Varderingspolicy inom Onoterat AB (publ)
Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 Kapitel
12 och koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande
kategorier:

. Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som innehas
fér handel

. Investeringar som halls till forfall

. Lanefordringar och kundfordringar
. Finansiella tillgangar som kan séljas
. Ovriga finansiella skulder

Klassificeringen beror pa syftet med forvarvet av den finansiella
tillgangen. Syftet faststalls av ledningen vid det forsta
redovisningstillfallet.

En finansiell tillgang eller skuld ska redovisas i balansrakningen nar
foretaget blivit en del av det finansiella instrumentets avtalsmassiga
villkor. Kép och forsdljningar av finansiella tillgangar redovisas pa
affarsdagen, det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller
sdlja tillgangen.

Finansiella tillgangar redovisas forsta gangen till verkligt varde plus
transaktionskostnader, vilket galler alla finansiella tillgangar som
inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Finansiella
tillgangar varderade till verkligt vdrde via resultatrakningen
redovisas forsta gangen till verkligt virde, medan héanforliga
transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen.

Lane- och kundfordringar samt investeringar som halls till forfall
redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.
Kundfordringar varderas till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden minskat med eventuell
reservering for vardeminskning.

Finansiella tillgdngar som kan saljas och finansiella tillgdngar och
skulder som innehas for handel redovisas  efter
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Vinster och forluster till
foljd av forandringar i verkligt vérde redovisas enligt foljande:

. Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen — i resultatrakningen som finansiella
intakter eller kostnader

. Finansiella tillgdngar som kan séljas — i fond for verkligt
varde

Finansiella tillgdngar eller skulder som
innehas fér handel

Denna kategori avser finansiella tillgangar eller skulder som vid
forsta redovisningstillfallet identifierats som tillgangar eller skulder
som innehas for handel. Dessa vérderas l6pande till verkligt varde
och vardeférandringen redovisas i resultatrakningen. De

huvudsakliga tillgdngarna kategori utgérs av aktier och andelar i
noterade och onoterade bolag dock inte andelar i dotter- eller
intresseforetag.

Aktier och andelar i intressebolag- och
dotterforetag

Aktier och andelar i intressebolag och dotterforetag redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna
samt  forvarvskostnader.  Eventuella  kapitaltillskott  och
koncernbidrag laggs till anskaffningsvardet ndr de uppkommer.
Utdelning fran dotterféretag redovisas som intakt.

Lane- och kundfordringar

Lane- och kundfordringar ar kundfordringar, kortfristiga fordringar
med faststdllda betalningar och faststalld I6ptid. Fordringar
redovisas som omsattningstillgangar med undantag for poster med
forfallodag mer an 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras
som anldggningstillgangar.

Ovriga skulder (Ldneskulder och

leverantoérsskulder)

Inom begreppet o6vriga skulder aterfinns - Laneskulder och
leverantorsskulder.

Varderingsprocess till verkligt varde

Verkligt vérde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad och dar det finns observerbara marknadstransaktioner,
baseras pa noterade marknadspriser. Som marknadspris anvands
pa balansdagen senast stallda marknadspris.

For finansiella  instrument som  saknar  observerbara
marknadstransaktioner, d.v.s onoterade finansiella instrument
sasom aktier och konvertibler, gors en vardering till verkligt véarde.
Bolagets ledning genomfér en samlad bedémning for att avgora
vilken véarderingsmetod som &r bast lampad for respektive
instrument. | forsta hand anvands som véarde det pris som erhallits
eller observerats om det nyligen eller senast genomforts en ordnad
transaktion (nyemission, forsdljning etc) i det onoterade
instrumentet, onoterad, mellan marknadsaktérer s att priset kan
anses vara representativt for verkligt varde.Om ingen extern
representativ transaktion finns noterad under bokslutsperioden,
utvdrderas innehavet utifran en intern vardering av bolagets
ledning,  med utgangspunkt  frdan  senaste  aktuella
anskaffningsvarde, bokfort varde eller transaktionsvéarde, i relation
till en aktuell vardering det finansiella instrumentet. En aktuell
vardering gors antingen genom diskontering av framtida
kassafloden med diskonteringsranta baserad pa jamforbara
avkastningskrav pa jamférbara féretag eller genom att en relativ
multipel appliceras pa respektive bolags historiska och
prognosticerade nyckeltal. Foér varje enskilt innehav viljs den
multipel som ger bast information med tanke pa verksamhet och
konkurrentsituation. Anvdanda multiplar ar i huvudsak P/S, P/E,
EV/EBIT och eller EV/EBITDA. Nyckeltalen jamférs med nyckeltalen
for andra jamférbara bolag och justeras vid behov pa grund a
skillnader i till exempel storlek, historik eller marknad m
jamforbart bolag och jamférelsegruppens bolag.
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Risk & Reward

Investeringar i onoterade bolag, handlar inte bara om ekonomiska

beslut, utan kraver langsiktighet och engagemang med

entreprendrerna.

Onoterat AB (publ) arbetar med en val strukturerad genomlysning,
(och
radgivningsuppdrag). Bolaget har en modell for denna process, och
utvdrderar entreprendrens affarsidé och prognoser under en

due-dilligence, i samband med investeringsbeslut

period.

En investering i ett onoterat bolag medfér en hogre risk jamfort
med noterade bolag, vilket Onoterat AB (publ) vager in i sina
modeller. Risken ar stor i investeringar i unga bolag.

Alla former av investeringar och finansieringar i bolag, noterade
som onoterade, ar riskfyllda och samtliga investeringar kan forlora
heltivarde.

Onoterat AB (publ) lamnar inga prognoser om framtida utfall, utan
varderar tillgangarna till verkligt varde, vilket kan leda till bade upp
och neskrivningar i den s k investerings- och finansieringsportfoljen,
mellan ar och rapporter.

kenkurrerande aktérer.

Positionering

Om man sammanfattar Onoterat ABs (publ) position pa marknaden
i december 2017, sa ar bolaget en av fa aktorer, som har en tydlig
roll och erbjudande bade inom radgivning samt investerings-och
finansieringslosningar for svenska entreprendrsbolag.

Onoterat AB (publ) arbetar i natverk, med andra externa radgivare,
finansiarer och investerare for att optimera bade ratt radgivare och
finansiar/delagare till ratt entreprenérsbolag.

Onoterat AB (publ) bygger upp en intressant investerings- och
finansieringsportfolj, som inte kan replikeras inom spdnnande
sektorer E-
commerce , Fintech och IoT, med redan intressanta bolag som

sasom Entertainment/spelutveckling (Gaming),
kommer leverera bade snabb och stabil tillvaxt under de kommande

aren.

Bolaget ar ett tydligt komplement att fylla luckan avseende
finansiering- och investeringslosnignar, efter affarsanglar och
crowdfunding, men fére traditionella riskkapitalbolaen. Onoterat
AB (publ) blir ett mycket intressant komplement &dven till Statliga
Almi och Almi Invest.

Vara tjanster inom foretagsradgivning skall brygga framtida
cashflow, och kommer efterfragas allt mer som en oberoende parts
asikt for styrelser och agare i entreprenérsbolag.
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Framtidsutsikter

Onoterat AB (publ) lamnar inga prognoser, men haller en strikt
kostnadskontroll pa verksamheten. Den aktuella investerings- och
finansieringsportfolj varderas till aktuella marknadsvéarden, for att
undvika dolda varden i balansrakningen.

Onoterat AB (publ) har mgjligheter i sin mission, att demokratisera den
svenska venture industrin, och underlatta fér bade entreprendrer och
mindre investerare att fa tillgang till riskkapitalmarknaden

Onoterat AB (publ) kommer efter den pagdende nyemissionen
(foretradesemissionen) att ha tillrackligt kapital for att driva
verksamheten med samtliga kostnader fér en kommande 12 manaders
period.

Da bolagets kapitalbas d@nnu inte har byggts upp till 6nskade nivaer, kan
detta i sin tur leda till ett visst [6pande behov av framtida kapital. Aven

om foéretradesemissionen som finansieringsform &r att féredra, kan
riktade nyemissioner bli aktuella, under forutsattning att godtagbara
skal foreligger. Bolagets resterande aktier i bemyndigandet kan komma
att utnyttjas for en riktad nyemision, forutsatt affarsmassiga skal
foreligger, inom bolagsordningens granser.

Onoterat AB (publ) verksamhet &r inte konjunkturberoende och heller
inte beroende av bérsens utveckling. Aven vid en svag
konjunkturutveckling med fallande borser kommer mindre bolag att
vara i behov av kortfristig finansiering. Det &r istallet mer troligt att dessa
bolag har dnnu svarare att finansiera sig om konjunkturen férsamras,
vilket leder till 6kade affarsmojligheter for Onoterat AB (publ).

Malsattningen &r att pa sikt finansiera Bolaget ytterligare for att skapa
mer avkastning till aktiedgarna via bolagets finansierings- och
investeringsverksamhet.
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Finansiell information i sammandrag

Nedanstdende tabeller visar historisk finansiell information i sammandrag fér Bolaget avseende rdkenskapsdren 2014/2015, 2015/2016 och
2016/2017. Informationen dr, hdmtad fran Bolagets reviderade drsredovisningar vilka har upprdttats enligt Bokféringsndmndens allmédnna réd och
den svenska drsredovisningslagen.. NedanstGende sammandrag av Bolagets rékenskaper bér Idsas tillsammans med Onoterats reviderade
drsredovisningar med tillhérande noter for rikenskapsdren 2014/2015, 2015/2016 och 2016/2017, vilka har inférlivats i Memorandumet genom
hdnvisning.

Firmanamn: Onoterat AB (publ)

Séate: Stockholms kommun, Stockholms lan.

Organisationsnummer: 556578-5622

Datum for bolagsbildning: 1999-10-06

Nuvarande firmas registreringsdatum: 2000-02-01

Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt

Kontaktuppgifter: Mailbox 705, 114 11 Stockholm

Tfn: 070-634 84 90

E-post: info@onoterat.se

Webbplats: www.onoterat.se

LEI Kod: 549300X64A0EOMV73K51

ISIN kod: SE0009580756
Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas genom hanvisning. | de arsredovisningar som inforlivas via hanvisning (se nedan) ingar
revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper:

Bolagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allménna rad. Inforlivade dokument skall
ldsas som en del av Memorandumet. Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgdngliga pa bolagets kontor: Onoterat AB (publ), Biblioteksgatan
25 Stockholm samt pa bolagets hemsida www.onoterat.se.

Arsredovisningar inférlivade via hinvisning:

Arsredovisning 2014/2015 Onoterat AB (publ) med org nr 556578-5622
Arsredovisning 2015/2016 Onoterat AB (publ) med org nr 556578-5622
Arsredovisning 2016/2107 Onoterat AB (publ) med org nr 556578-5622

Foljande dokument kan visas upp under den period registreringsdokumentet omfattar med angivande av om det handlar om papperskopia eller
elektroniskt format:

. Stiftelseurkund

. Alla rapporter, brev, historisk finansiell information och andra handlingar som utfardats av sakkunnig pa bolagets begaran och som ingar i
eller hdnvisas till i registreringsdokumentet

o Historisk finansiell information fér bolaget eller den koncern dar bolaget ingar for de tre senaste rakenskapsaren fére det ar som omfattas av
registreringsdokumentet.
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Resultatrdakning och Balansrakning

Onoterat (publ) (556578-5622) ar moderbolag till nedanstaende heldgda dotterbolag

. Onoterat Kapital AB (556679-2909)
. Onoterat Tjanster AB (556634-8206)
. Onoterat Listan AB (556616-2250)
De heldgda dotterbolagen ar idag vilande. All verksamhet bedrivs idag fran moderbolaget. Av denna anledning avser resultatrakning och,

balansrakning endast moderbolaget. Koncernredovisning har inte upprattats da denna till storsta del skulle vara identisk med moderbolagets
uppgifter.

Observera att den senaste perioden [6per 6ver atta (8) manader och det &r en proforma resultat- och balansrakning for 2017, vilken &r ej granskat
av bolagets revisor, till skillnad fran évriga perioder som avser bokféringsar om tolv (12) manader och &r granskade av bolagets revisor.

Proforma
Onoterat AB (publ) 2017-05-01 | 2016-05-01 | 2015-05-01 | 2014-05-01
(KSEK) 2017-12-31 | 2017-04-30 | 2016-04-30 | 2015-04-30
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 59 945 1118 412
Aktiverat arbete for egen rdkning 0 0 0 0
Ovriga rérelseintikter, EU-bidrag 0 0 0 0
Summa Rorelsens intdkter 59 945 1118 412
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -105
Ovriga externa kostnader -170 -1302 -984 -939
Personalkostnader -566 -238 -44 7
Avskrivningar av immateriella tillgangar -63 -95 -95 -95
Summa Rorelsens kostnader -1008 -1635 -1123 -1027
RORELSERESULTAT -949 -690 -5 -616
Resultat fran finansiella poster
Rénteintdkter och liknande resultatposter 0 56 0 0
Réntekostnader och liknande resultatposter 0 -4 0 0
Resultat fran andra finansiella anl. tillgangar 2907 1029 -278 0
Resultat efter finansiella poster 1958 391 -283 -615
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Omtaxering tidigare resultat 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT 1958 391 -283 -615
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Balansrdkning, Proforma
(KSEK) 2017-12-31 | 2017-04-30 | 2016-04-30 | 2015-04-30
TILLGANGAR 0 0 0 0
Immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 103 166 260 355
Summa Immateriella anldggningstillgangar 103 166 260 355
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 300 300 300 300
Andra langfristiga vardepappersinnehav 8 057 3512 785 311
Summa Finansiella anldggningstillgangar 8 357 3812 1085 611
Summa Anladggningstillgangar 8 460 3978 1346 966
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 24 292 307 173
Skattefordran 0 0 0 0
Ovriga fordringar 497 318 0 29
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 43 59 206 7
Summa Kortfristiga fordringar 564 668 513 209
Kassa, bank 568 2817 1525 1675
Summa Omsattningstillgangar 1132 3485 2038 1884
SUMMA TILLGANGAR 9592 7 463 3383 2 849
(KSEK) 2017-12-31 | 2017-04-30 | 2016-04-30 | 2015-04-30
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital 6 745 6 745 2911 2149
Arets vinst (Proforma)* 1958
Summa Eget kapital 8703 6 745 2911 2149
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 317 317 317 324
Leverantorsskulder 6 6 65 9
Ovriga kortfristiga skulder 531 290 29 2
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 35 105 61 365
Summa Kortfristiga skulder 889 718 472 700
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9592 7 463 3383 2 849
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Substansvarde berdkning

Infér den pagaende nyemissionen i januari 2018 har bolagets ledning redovisat foljande antaganden kring bolagets substansvarde per den 31
december 2017. Ledningen har dven beaktat bolagets forlustavdrag, som besitter ett teoretisk varde, vid utnyttjande. Dock kan vardet av
forlustavdragen paverkas av framtida nyemissioner, agarforandringar m m.

Varderingen bygger endast pa bolagets redovisade varden, ej forvantade framtida varden av investeringsportfoljen eller andra dolda varden som
byggts upp i s k strukturkapital, projektportfolj inom finansiell radgivning etc, da bolaget ej ger nagon prognos pa endera innehavens framtida

potential eller radgivningsverksamheten utfall

Det finns totalt 2 435 211 aktier i bolaget per den 31 december 2017. Proforma siffrorna ar ej granskade av revisor

Onoterat AB (publ) Substansvarde 2017-12-31

Portfoljbolag 8557 626
Summa 8557 626
Ovriga anl. tillgdngar 402 618
Ovr. Omsittnings tillgadngar (kassa mm) 632 125
S: a Tillgangar enl. BR 9592 369
S: a Kortfristiga skulder enl. BR -572 338
S: a langfristiga skulder enl. BR -316 906
Eget kapital BR 8703124
Forlustavdrag* 4159 320
Substansvirde, just for forlustavdrag 12 862 444
Antal aktier den 31 december 2017 2435211
Eget kapital enl. BR/aktie SEK 3,57
Substansvirdet /aktie SEK 5,28

*Per den 30 april 2017 hade Onoterat skattemdssiga underskott om KSEK 18 906, motsvarande en teoretisk uppskjuten skattefordran om KSEK
4 159. Denna fordran har e] aktiverats da det rader osdkerhet om framtida resultatutveckling och det darmed bedéms osakert nar detta underskott
komer att kunna utnyttjas, och hur férlustavdraget kan férandras i samband med nyemissioner.
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Onoterat AB (publ) ar moderbolag i en koncern med de heldgda
dotterbolagen Onoterat Kapital AB (556679-2909), Onoterat
Tjanster AB (556634-8206) och Onoterat Listan AB (556616-2250).

De helagda dotterbolagen ar idag vilande. All verksamhet bedrivs
idag fran moderbolaget. Av denna anledning avser resultatrakning,
balansrakning och kassaflédesanalysen endast moderbolaget.
Koncernredovisning har inte upprattats da denna till storsta del
skulle vara identisk med moderbolagets uppgifter.

Omsattningen utgors av forsaljning av tjanster och vardepapper.

Eget kapital
Det egna kapitalet har okat genom lopande nyemissioner samt
forsaljning av konsulttjanster och vardepapper.

Kassaflode
Kassaflodet har balanserats genom nyemissioner samt forsaljning
av tjdnster.

Begransningar i anviandandet av kapital
Det finns savitt Bolaget kanner till inga begransningar avseende
anvandande av kapital.

Tendenser
Styrelsen &r inte medveten om nagra tendenser som skulle kunna
paverka Bolagets stéllning eller verksamhet.

Rorelsekapitalférklaring

I och med emissionen beddms Bolaget ha tillrackligt rérelsekapital
for att under kommande 12 manader fullgéra Bolagets
betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.

Framtida kapitalbehov

Styrelsen fér Onoterat AB (publ) gér bedémningen att med den i
detta Memorandum beskrivna emissionen som tillfor bolaget cirka
2,84 Mkr vid full teckning bor kunna vara tillrackligt for att fullfolja
det uppsatta malet att bedriva en l6nsam verksamhet. Skulle risker
i form av till exempel forseningar intraffa, sa kan det innebéara att
styrelsen foreslar ytterligare kapitalanskaffning.

Pagaende och beslutade framtida investeringar
Bolaget har en direktinvestering i ett bolag under december, dar
ataganden finns om delbetalning under forsta kvartalet 2018.

Vasentliga fordndringar i finansiell stdllning eller
stéllning pa marknaden sedan den 30 april 2017

Vid tidpunkten for Memorandumets daterande har det skett nagra
vasentliga férdndringar gallande Bolagets finansiella stallning, da
Bolaget har genomfért bryggfinansieringar av tva projekt samt dven
investerat direkt i tva bolag, efter utgangen av bokslutet april 2017,
vilket paverkar bolagets finansiella situation jamfért med vad som
presenteras i Bolagets finansiella redovisning for perioden maj
2016-april 2017.

Redovisningsprinciper

Bolagets arsredovisning upprattas med tillimpning av
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmédnna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, K3. Under
aret har bolaget bytt redovisningsprincip avseende vardering av
Bolagets innehav av vdrdepapper, vilka numera vdrderas enligt
verkligt varde via resultatrdkningen. | enlighet med
undantagsreglerna i kapitel 10 i K3 har jamférelsesiffrorna inte
raknats om, varfor det foreligger en bristande jamférbarhet mellan
aren. | enlighet med arsredovisningslagen 7:3 upprattas ingen
koncernredovisning. Bolagets tillgdngar och skulder upptas till
anskaffningsvardet respektive nominellt varde om ej annat framgar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 Kapitel
12 och koncernen klassificierar sina finansiella tillgangar i foljande
kategorier:

. Finansiella tillgangar och finansiella skulder som innehas
for handel

. Investeringar som halls till forfall
. Lanefordringar och kundfordringar
. Finansiella tillgangar som kan séljas,
e QOvriga finansiella skulder
Klassificieringen beror pa syftet med foérvarvet av den finansiella

tillgdngen. Syftet faststdlls av ledningen vid det forsta
redovisningstillfallet.

En finansiell tillgang eller skuld skall redovisas i balansrakningen nar
foretaget blivit en del av det finansiella instrumentets avtalsmassiga
villkor. Kép och forséljningar av finansiella tillgangar redovisas pa
affarsdagen, det datum da koncernen forbinder sig att kdpa eller
sélja tillgangen.

Finansiella tillgangar redovisas forsta gangen till verkligt varde plus
transaktionskostnader, vilket géller alla finansiella tillgdngar som
inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Finansiella
tillgangar varderade till verkligt vdrde via resultatrakningen
redovisas forsta gangen till verkligt viarde, medan hanforliga
transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen.

Lane- och kundfordringar samt investeringar som halls till forfall
redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet
anskaffningsvéarde med tillampning av effektivrantemetoden.
Kundfordringar varderas till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden minskat med eventuell
reservering for vardeminskning.

Finansiella tillgangar som kan siljas och finansiella tillgangar och
skulder som innehas for handel redovisas  efter
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Vinster och férluster till
foljd av forandringar i verkligt varde redovisas enligt féljande:

. Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatrdkningen — i resultatrékningen som finansiella
intdkter och kostnader

. Finansiella tillgdngar som kan saljas i fond for verkligt
varde
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Finansiella tillgangar eller skulder som innehas fér
handel

Denna kategori avser finansiellla tillgdngar eller skulder som vid
forsta redovisningstillfallet identifieras som tillgangar eller skulder
som innehas for handel. Dessa vérderas l6pande till verkligt varde
och vardeforéandringen redovisas i resultatrakningen. De
huvudsakliga tillgangarna i denna kategori utgors av aktier och
andelar i noterade och onoterade bolag, dock inte andelar i dotter-
eller intresseféretag.

Lane- och kundfordringar

Lane- och kundfordringar ar kundfordringar, kortfristiga fordringar
med faststdllda betalningar och faststélld I6ptid. Fordringar
redovisas som omsattningstillgangar med undantag for poster med
forfallodag med mer an 12 mander efter balansdagen, vilka
klassificieras som anldggningstillgangar.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas till
anskaffningsvérdet efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer
sig det redovisade beloppet fran det belopp som skall aterbetalas
vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden  som
rantekostnad Over lanets loptid med hjilp av instrumentets
effektivranta. Harigenom oOverensstammer vid forfallotidpunkten
det redovisade beloppet och det belopp som skall dterbetalas.

Nedskrivning av finansiella anldaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedémer Onoterat AB (publ) om det finns
nagon indiktation pd nedskrivningsbehov i nagon av de finansiella
anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen
beddms vara bestaende. Nedskrivningsbehovet prévas individuellt
for aktier och andelar och 6vriga enskilda finansiella tillgdngar som
ar vasentliga.

Aktier och andelar i intressebolag och dotterforetag
Aktier och andelar i intressebolag och dotterféretag redovisas till
anskaffningsvédrdet efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna
samt  forvarvskostnaderna. Eventuella kapitaltillskott  och
koncernbidrag laggs till anskaffningsvdrdet nar de uppkommer.
Utdelning fran dotterféretag redovisas som intakt.

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Posten bestar av aktier. Innehaven innehas pa lang sikt. Tillgdngar
ingdende i posten redovisas till verkligt varde.

Varderingsprocess till verkligt viarde

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad och dér det finns observerbara transkationer, baseras pa
noterade marknadspriser. Som marknadspris anvdnds pa
balansdagen senast stallda marknadspris.

For finansiella instrument som saknar observerbara transkationer,
det vill sdga onoterade finansiella instrument sasom aktier och
konvertibler, gors en vardering till verkligt varde. Bolagets ledning
genomfor en samlad bedémning for att avgora vilken metod som &r
bast lampad for respektive instrument. | férsta hand anvands som
varde det pris som erhallits eller observerats om det nyligen eller
senast genomforts en ordnad transaktion (nyemission, forsaljning
etc) i det onoterade instrumentet, onoterad, mellan

marknadsaktorer sa att priset kan anses vara representativt for
verkligt varde.

D3 ingen extern representativ transaktion finns noterad under
bokslutsperioden, utvarderas innehavet utifran en intern véardering
av bolagets ledning, med utgangspunkt fran senaste aktuella
anskaffningsvarde, bokfort varde eller transaktionsvarde i relation
till aktuell vardering av det finansiella instrumentet. En aktuell
vardering gors antingen genom diskontering av framtida
kassafloden med diskonteringsranta baserad pa att jamfora
avkastningskrav pa jamforbara foretag, eller genom att en relativ
multipel appliceras pa respektive bolags historiska och
prognosticerade nyckeltal. For varje enskilt innehav viljs den
multipel som ger bast information med tanke pa verksamhet och
konkurrenssituation. Anvinda multiplar &r i huvudsak P/S, P/E,
EV/EBIT och/eller EV/EBITDA. Nyckeltalen jamférs med nyckeltal fér
andra jamforbara bolag och justeras vid behov pa grund av
skillnader i till exempel storlek, historik eller marknad mellan
jamforbart bolag och jamférelsegruppens bolag.

Revisionsberattelser

| revisionsberattelsen for bokforingsaret 2016/2017 valde revisorn
att tillstyrka att bolagsstimman skulle behandla forlusten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen. Revisorn tillstyrkte att
arsstdmman beviljade verkstéllande direktoren och styrelsen
ansvarsfrihet.

Kommande rapportdatum

Onoterat AB (publ) kommer att Idmna finansiell information enligt

foljande
2018-05 Bokslutskommuniké
2018-06 Bolagsstamma (Preliminart datum) halls i

Stockholm
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Revisionsberiittelse
Till holagsstdmman i Onoterat AB, org.nr 556578-5622

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av &rsredovisningen fir Onoterat AB for &r 1 maj 2016 till 30 april 2017.

Enligt var uppfattning har irsredovisningen upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av Onoterat ABs finansiella stillning per den 30 april 2017 och av dess
finansiella resultat for &ret enligt drsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen ér forenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dirfér att bolagsstimman faststiller resultatriikningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Véirt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhéllande till
Onoterat AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat #r tillrickliga och Andamalsenliga som grund for vdra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det r styrelsen och verkstillande direktren som har ansvaret for att drsredovisningen uppréttas och att den ger
en rittvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven fér den
interna kontroll som de beddmer #r nédvindig for att uppritta en arsredovisning som inte innehéller nigra
visentliga felaltigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppriittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande divektéren for bedémningen av
bolagets férmaga att fortsiitta verksamheten. De upplyser, nér sa #ir tillimpligt, om forh&llanden som kan péverka
formégan att fortsitta verksamheten och att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att gora niigot av detta,

Revisorns ansvar

Véra mél ir att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida frsredovisningen som helhet inte innehller négra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller p fel, och att limna en revisionsberittelse
som innehiller vira uttalanden. Rimlig sikerhet ir en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en viisentlig felaktighet
om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
drsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av drsredovisningen finns pd Revisorsinspektionens
wehbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning dr en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver vir revision av Arsredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
férvaltning fér Onoterat AB for &r 1 maj 2016 till 30 april 2017 samt av férslaget till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust.
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Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhllande till Onoterat AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vrt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat ér tillrickliga och #indamélsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det iir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen #r forsvarlig med hinsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller p storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaliningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlspande bedma holagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad
s att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i dvrigt kontrolleras pé ett
betryggande sitt. Den verkstillande divektéren ska skbta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de 4tgirder som &r nédvindiga for att bolagets bokftring ska fullgdras i
éverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skijtas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren i nigot vasentligt avseende:

+  foretagit nigon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda ersiéttningsskyldighet
mot bolaget

+  phnigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dirmed virt
uttalande om detta, ér att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig siikerhet ér en hoog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgérder eller forsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av virt ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning dr en del av revisionsberittelsen.

Lafrs I&ylberg //
Auktoriserad pevisor




Aktiekapital och dgarférhallanden

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Onoterat AB (publ) uppgick per den 30 september 2017 till 2 435 211,00 SEK fordelat pa 2 435 211 aktier med ett kvotvdarde om
1,00 SEK per aktie. Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet uppga till Idgst 1 000 000 kronor och hégst 4 000 000 kronor. Antalet aktier ska vara
lagst 1 000 000 stycken och hogst 4 000 000 stycken.

Samtliga aktier ager lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst. Bolaget har endast ett aktieslag. Bolagets aktier &r denominerade i SEK och har utgivits
enligt svenskt ratt. Aktierna medfor foretradesratt vid framtida emissioner. Varje aktie medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt
overskott vid likvidation. Inga restriktioner finns avseende eventuell utdelning annat an vad som foljer av svensk ratt. Historiskt har ingen utdelning
lamnats.

Aktierna ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller [6sningsskyldighet. Aktierna har heller inte varit foremal
for offentligt uppkopserbjudande. Aktierna ar registrerade i elektronisk form i enlighet med avstamningsforbehall i bolagsordningen. Aktieboken
fors av Euroclear. Aktiens ISIN-kod ar SE0009580756. Aktiekapitalets utveckling fran och med Bolagets grundande 1999 framgar i tabellen nedan.

i Férandring Forandring Kvotvard | Totalt Totalt antal Kurs,

Ar Handelse aktiekapital antal aktier e aktiekapital aktier SEK
1999 | Nybildning 100 000,00 1000 100,00 100 000 1000 100,00
2000 | Nyemission 100 000,00 1000 100,00 200 000 2 000 300,00
2000 | Split 0,00 198 000 1,00 200 000 200 000 -
2000 | Nyemission 2 000,00 2 000 1,00 202 000 202 000 3,00
2001 | Nyemission 28 900,00 28 900 1,00 230900 230900 173,00
2001 | Nyemission 3 900,00 3900 1,00 234 800 234 800 173,00
2001 | Nyemission 23 762,00 23762 1,00 258 562 258 562 173,00
2004 | Nyemission 80 000,00 80 000 1,00 338 562 338562 30,00
2006 | Nyemission 4 500,00 4500 1,00 343 062 343 062 30,00
2006 | Nyemission 3 500,00 3500 1,00 346 562 346 562 30,00
2007 | Nyemission 65 656,00 65 656 1,00 412 218 412 218 30,00
2008 | Nyemission 3 500,00 3500 1,00 415718 415718 30,00
2008 | Nyemission 10 000,00 10 000 1,00 425718 425718 45,00
2009 | Nyemission 5 000,00 5000 1,00 430718 430718 45,00
2009 | Nyemission 10 000,00 10 000 1,00 440718 440718 45,00
2010 | Nyemission 2 000,00 2 000 1,00 442 718 442718 45,00
2010 | Nyemission 11 500,00 11500 1,00 454218 454218 45,00
2010 | Nyemission 2 000,00 2 000 1,00 456 218 456 218 45,00
2010 | Nyemission 10 700,00 10700 1,00 466 918 466 918 45,00
2011 | Nyemission 51 880,00 51 880 1,00 518 798 518 798 29,00
2015 | Nyemission 776 391,00 776 391 1,00 1295189 1295189 3,00
2015 | Nyemission 323 797,00 323797 1,00 1618 986 1618 986 3,00
2016 | Nyemission 313 894,00 313 894 1,00 1932 880 1932 880 4,00
2016 | Nyemission 502 331,00 502 331 1,00 2435211 2435211 4,50
2018 | Nyemission * 811737 811737 1,00 3246 948 3246 948 3,50
2018 | Bemyndigande* 753 052 753 052 1,00 4 000 000 4 000 000

* Forutsatt att forestaende nyemission blir fulltecknad. De nyemitterade aktierna, forutsatt fullteckning, kommer att motsvara cirka 25 procent a

kapitalet och rosterna i Bolaget.




Agarstruktur

| nedanstaende tabell visas dgarstrukturen i Onoterat per den 30 december 2017. Minoritetsaktiedgares skydd innefattar att Bolaget tillampar
Aktiebolagslagen och féljer de bestaimmelser som foreskrivs i bolagsordningen.

Namn aktier Andel av kapitalet | Andel réster
Didrik Hamilton 372211 15,28% 15,28%
Rikard Af Trolle 252 000 10,35% 10,35%
Fam. L-E Bratt via bolag 202 500 8,32% 8,32%
Bertil Rydevik 175152 7,19% 7,19%
G&W Holding AB 109 000 4,48% 4,48%
Nordic Growth Market AB, NGM | 103 760 4,26% 4,26%
Nordic Consulting Group AB 100 000 4,11% 4,11%
Maria Lilja 100 000 4,11% 4,11%
Bertil Edlund 96 918 3,98% 3,98%
BM Sjéstrand AB 90 000 3,70% 3,70%
Ovriga aktiedgare 833670 34,23% 34,23%
Summa 2435211 100,00% 100,00%

Aktiebaserade incitamentsprogram
Det finns for narvarande inga sarskilda system eller incitamentsprogram for personalens forvarv av aktier eller liknande.

Teckningsoptioner
Det finns for ndrvarande inga utestaende teckningsoptionsprogram.

Konvertibla skuldebrev
Det finns for narvarande inga konvertibla skuldebrev.

Utdelningspolicy
Styrelsen for Onoterat AB (publ) har ej faststéllt en utdelningspolicy for aktiedgarna i bolaget. Bolaget kan komma att dela ut forvarvade innehav
i finansierings- och investeringsportféljen till sina aktiedgare i framtiden, likt andra noterade mindre férvaltnings- och investeringsbolag.

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort nagra utdelningar till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt att under de ndrmaste aren anvanda
genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet och befasta dess position pa marknaden.

Det &r Bolagsstimman som beslutar om utdelning till aktiedgarna utifrdn radande forutsattningar for verksamheten. Mojligheter till vardedkning
i Bolagets aktier ligger saledes under de narmaste aren framst i en 6kande aktiekurs, eller i samband med en eventuell framtida notering av
bolagets aktier pa en marknadsplats

Den som pa avstamningsdagen for utdelning &r inford i den av Euroclear férda aktieboken anses behorig att motta utdelning. | det fall ndgon
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler om preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden for aktiedgare
bosatta utanfér Sverige och utbetalning sker via Euroclear pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar
skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.




Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse
Styrelsen bestar av fyra (4) personer, inklusive ordférande. Styrelseledaméterna viljs arligen vid arsstimma for tiden intill slutet av nasta
arsstdmma. Sedan ordinarie bolagsstamma 20 juni 2017 bestar styrelsen av féljande personer.

Bertil Rydevik (f.1952)

Styrelsens ordforande. invald i styrelsen september 2014 och ordférande sedan juni 2017. Utbildad
civilekonom vid Handelshogskolan i Gteborg, Mer an 25 ars erfarenhet inom den finansiella marknaden.

Tidigare roller innefattar Europachef for Lehman Brothers, Managing Director inom Credit Suisse mfl och
dven agerat som senior advisor till Carnegie och Ondra. Bertil har bedrivit egen investeringsverksamhet,
vilket lett honom till flera uppdrag dven utanfér finanssektorn. Bertil dr deldgare och styreseledamot av
CHR Bygga Bostdder Holding AB (publ).

Nuvarande uppdrag:

CHR Bygga Bostader AB (publ), Styrelseledamot 2013 -
Onoterat AB (publ), Styrelseledamot 2014 -
Onoterat AB (publ), Styrelseordférande 2017 -

Micael Wikberg (f.1960)

Micael ar styrelseledamot for Onoterat sedan hosten 2015, och dven varit ordférande mellan 2015-2017.
Han ar utbildad Civilekonom DHS. Verksam inom kapitalmarknaden sedan 1986. Tidigare bl.a. Electrolux AB,
finansanalytiker Foreningsbanken Fondkommission, vice VD Féreningsbanken AB och ansvarig for
fondroérelsen, styrelseordférande for Foreningsbanken Fond & Kapitalforvaltning AB, ledamot av Svenska
Fondhandlareféreningens styrelse, senast verkstéllande direktor for Matteus AB (publ) och Matteus
Fondkommission AB. Styrelseledamot i ett antal externa bolag. Grundade G & W aret 1997.

Nuvarande uppdrag

Gunther&Wikberg Holding AB. VD och styrelseledamot 1997 -
Gunther &Wikberg Kapital AB, VD och styrelseledamot 1997 -
ATH Invest AB, Styrelseledamot 2000 -
Onoterat AB (publ), Styrelseledamot 2015 -

Didrik Hamilton (f.1956)

Styrelseledamot sedan juni 2017 och bolagets storsta enskilda dgare, Didrik ar utbildad civilekonom pa
Handelshogskolan i Stockholm och har en MBA fran franska INSEAD. Didrik har 20 ars erfarenhet inom
riskkapitalinvesteringar och &r en aktiv affarsangel. Dessforinnan anstéliningar inom redovisning och
finansiering.

Nuvarande uppdrag

Free2Move Holding AB (publ), Styrelseledamot
Free2Move AB, Styrelseledamot

Biteam AB, Styrelseledamot

Ada Backar - Fastighets AB Tessin, Styrelseledamots
Webray AB, Styrelseledamot

Soffloch Advice AB, Styrelseledamot

Kobolde Partners, Styrelseordférande och ledamot
Hanvad Invest AB, Styrelseordférande och ledamot
Hedenbergs Kapitalforvaltning AB, Styrelseordférande och ledamot
Smoke on Guard AB, Styrelseordférande och ledamot




Lars-Erik Bratt (f.1969)

VD och styreseledamot i Onoterat AB (publ) sedan september 2014. Lars-Erik ar utbildad civilekonom
med inrikting revision fran Orebro Universitet. Han har en méangarig erfarenhet fran bade den svenska

och internationella finansmarknaderna och varit verksam inom bland annat Aros Securities,
Handelsbanken , Glitnir / Fischer Partner FK, samt varit med som partner till dagens Jarl Securities AB.
Han har dven arbetat for Skatteverket, som specialist inom finansmarknad, och varit styrelseledamot
for vardepappersbolaget Adecla AB under uppstarten 2014-2016.

Nuvarande uppdrag

Onoterat AB (publ) , VD 2014-09--
Onoterat Kapital AB, Styrelseledamot 2014-09-
Onoterat Listan AB, Styrelseledemot 2014-09--
Onoterat Tjanster AB, Styrelseledamot 2014-09--

Ledande befattningshavare:

Lars-Erik Bratt (f.1969), Verkstdllande Direktor (se ovan)

Henrik Sporje (f.1967), Investment Manager och Analytiker

Henrik &r projektanstalld sedan 2016 med huvudansvar att utveckla investeringsprocessen hos Onoterat
AB (publ). Henrik har varit knuten till Onoterat AB (publ) som konsult sedan 2014. Henrik har flerarig
internationell erfarenhet som bade analytiker och férvaltare frdn bland annat Ohman, SEB, SHB,
Kaupthing Singer & Friedlander och IFP. Henrik bedriver i egen regi ett kapitalforvaltningsbolag i Lausanne
via bolaget Drayton Advisors SA sedan 2014.

Revisor
Lars Kylberg (f.1969)

Onoterat AB (publ) huvudrevisor &r Lars Kylberg, Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC). Lars Kylberg har varit huvudrevisor sedan
bokslutsaret 2013/2014. Revisorn ersittning sker [6pande efter avstimning med ledning. Arsstimman for Onoterat AB (publ) utser dven
bolagets revisor fér kommande period.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets medlemmar av
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan under de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) varit foremal for anklagelser eller
sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter (daribland godkénda yrkessammanslutningar) eller (iii) forbjudits av domstol att inga
som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att inneha ledande eller 6vergripande funktion vid ett bolag.

Ingen av Bolagets styrelseledamoter har under de senaste fem dren varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Det forekommer inga sarskilda Gverenskommelser med stérre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare valts in i férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Styrelseledamoterna nas pa Bolagets postadress som &dr: Onoterat AB (publ), Mailbox 705, 114 11 Stockholm. Bolagets kontorsadress ar Onoterat
AB (publ), C/O KK Konsult, Biblioteksgatan 25, 114 59 Stockholm.




Bild 9. Entreprendrer i rorelse - bade sma och stora steg




Legala fragor och ovrig information

Allmant

Onoterat AB (publ)), med org nr 556578-5622 registrerades den 10 november 1999. Bolagets associationsform &r aktiebolag och dess verksamhet
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets sate ar i Stockholms kommun och har enligt bolagsordningen foljande verksamhetsbeskrivning:
Foremalet for bolagets verksamhet &r att tillhandahalla tjanster och produkter avseende finansiell information, radgivning,
investeringsverksamhet samt darmed tillférenlig verksamhet.

Bestammelserna i bolagsordningen ar ej mer langtgaende dn Aktiebolagslagen vad géller forandring av aktiedgares rattigheter. Aktierna i Bolaget
ar fritt 6verlatbara.

Viasentliga avtal

Samarbetsavtal finns med partners sdsom Toborrow och Sustainable Innovation AB. Lépande avtal tecknas via uppdrag.

Tvister och rattsliga processer

Onoterat &r inte part i nagon tvist, rattegang eller skiljedomsforfarande. Bolagets styrelse har e]j heller kinnedom om nagot som skulle kunna
foranleda nagra skadestandsansprak eller kunna féranleda framtida processer.

Avtal och transaktioner med nérstaende

Onoterat har inte beviljat lan till eller stallt garantier eller borgensforbindelser till forman for styrelsens ledamoter, ledande befattningshavare
eller koncernens revisorer.

Ingen av styrelseledaméterna, de ledande befattningshavarna eller revisorerna har, direkt eller indirekt, haft utbyte av affarstransaktioner
genomférda av bolaget under innevarande rakenskapsar vilka varit ovanliga till sin karaktéar eller vad avser villkoren.

Loner och ersattningar

Styrelsens ordférande erhaller ett basbelopp, medan 6vriga styrelseledméter erhaller ett halvt basbelopp per ar, enligt beslut pa arsstamman
den 20 juni 2017, exklusive sociala avgifter som tillkommer. Verkstallande direktérens var fram till och med den 31 januari 2017 anstalld pa
konsultbasis, motsvarande 50 procent av en heltidstjanst, vilket ingar med KSEK 495 (féregaende ar uppgick till KSEK 660) for bokféringsaret
som slutade den 30 april 2017. Fran och med den 1 februari 2017 &r VD heltids anstalld med en 16n om SEK 52 500 kronor per manad exklusive
sociala avgifter som tillkommer. VD har pensionsavtal om hogst SEK 46 500 per ar.

Revisorarvoden for 2017 kommer att betalas enligt godkand rakning.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen, ledningen eller bolagets storre aktiedgare kanner till finns inga former av aktiedgaravtal i Onoterat AB (publ).

Forsakringar
Onoterat har ett forsakringsskydd hos omfattande egendomsforsakring, avbrottsforsakring, verksamhets- och produktansvarsforsakring
samtrattsskyddsforsakring hos. Férsakringsbolaget IF.

Styrelsens beddmning ar att Bolaget har ett tillfredstallande forsakringsskydd av erforderlig omfattning med hansyn till i verksamheten
uppkommande risker. Ingen del i verksamheten inom bolaget bedéms vara av sddan karaktar att forsakringsskydd inte kan erhallas pa rimliga
villkor.

Bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning géller for svenska aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige, fér narvarande
NASDAQ OMX Stockholm, AktieTorget och NGM Equity. Onoterat kommer darmed inte formellt omfattas av Svensk kod foér bolagsstyrning.
Aktierna i Onoterat handlas fér narvarande inte pa nagon reglerad marknadsplats.




Vissa skattefragor i Sverige

Inledning

Foljande sammanfattning avser skattekonsekvenser for investerare,
som ar eller kommer att bli aktiedgare i Onoterat AB (publ).
Sammanfattningen dr baserad pa aktuell lagstiftning och &r endast
avsedd som allman information.

Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror
delvis pa dennes egen situation. Sarskilda skattekonsekvenser, som
ej finns beskrivna i det féljande, kan bli aktuella for vissa kategorier
av  skattskyldiga, inklusive personer ej bosatta i Sverige.
Framstédllningen omfattar bland annat inte de fall dar aktie innehas
som omsattningstillgang eller innehas av handelsbolag.

Utdelning

Mottagen utdelning &r i sin helhet skattepliktig for fysiska personer och
ddédsbon. Beskattning sker i inkomstslaget kapital. Skattesatsen &r for
néarvarande 30 procent.

For juridiska personers innehav av sa kallade kapitalplaceringsaktier
galler att hela utdelningen utgor skattepliktig inkomst av
naringsverksamhet. Skattesatsen ar fér narvarande 22 procent.

For svenska aktiebolag och ekonomiska foreningar foreligger skattefri
utdelning pa sa kallade naringsbetingade aktier. Noterade andelar anses
ndringsbetingade under forutsattning att andelsinnehavet motsvarar
minst 10 procent av résterna eller att innehavet betingas av rorelsen.
Skattefrihet for utdelning pa noterade aktier férutsatter att aktierna inte
avyttras inom ett ar fran det att aktierna blev naringsbetingade for
innehavaren. Kravet pa innehavstid maste inte vara uppfyllt vid
utdelningstillfallet.

Forsadljning av aktier

Genomsnittsmetoden — Vid avyttring av aktier i Onoterat AB (publ) skall
genomsnittsmetoden anvandas oavsett om saljaren &r en fysisk eller
en juridisk person. Enligt denna metod skall anskaffningsvardet for en
aktie utgoras av den genomsnittliga anskaffningskostnaden for aktier
av samma slag och sort berdknat pa grundval av faktiska
anskaffningskostnader och hansyn taget till intraffade forandringar
(sdsom split eller fondemission) avseende innehavet. Som ett alternativ
till genomsnittsmetoden kan ifrdga om marknadsnoterade aktier den
s.kk. schablonregeln anvandas. Denna regel innebdr att
omkostnadsbeloppet far berdknas till 20 procent av forséljningspriset
efter avdrag.

Privatpersoner — Vid forsaljning av aktier beskattas fysiska personer
och dodsbon for kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skattesatsen
ar for narvarande 30 procent. Kapitalforlust pa aktier ar samma ar
avdragsgill mot vinst pa andra aktier eller mot andra
marknadsnoterade deldgarratter (med undantag for andelar i
investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter). Till
den del forlusten inte ar fullt ut avdragsgill enligt ovan &r den
avdragsgill med 70 procent mot andra kapitalinkomster. Om det
uppkommer ett underskott i inkomstslaget kapital, medges reduktion
av skatten pa inkomst av tjanst och néringsverksamhet samt
fastighetsskatt med 30 procent for underskott som uppgar till hogst
100 000 kronor och med 21 procent for underskott darutover.

Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer — Juridiska personer utom dodsbon beskattas for
kapitalvinster i inkomstslaget naringsverksamhet for narvarande till
skattesatsen 22 procent. Vinsten berdknas dock enligt vanliga regler.

Kapitalforluster pa aktier, som innehas som kapitalplacering, far endast
kvittas mot kapitalvinster pa aktier och aktierelaterade instrument.

Om vissa villkor ar uppfyllda kan forlust dven kvittas mot kapitalvinster
pa aktier och aktierelaterade instrument som uppkommit i bolag inom
samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsrétt foreligger.
En inte utnyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst pa aktier eller
aktierelaterade instrument utan begransning framat i tiden.

For ndringsbetingat innehav av noterade aktier géller for ndrvarande att
ingen avdragsréatt foreligger for forluster samtidigt som vinster ej ar
skattepliktiga under forutsattning att aktierna inte avyttras inom ett ar
fran det att andelarna blivit naringsbetingade hos innehavaren.

Famansaktiebolag — For famansaktiebolag galler sarskilda regler. Dessa
beror dock endast sadana aktiedgare eller narstdende denne, som &r
verksamma i Bolaget i betydande omfattning. Beskrivningen av
prospektet avser endast fall dar dgaren ar passiv, och dessa sarskilda
regler behandlas darfér inte ndrmare har.

Investeringssparkonto

For fysiska personer som innehar aktierna i Investeringssparkonto utgar
ingen reavinstskatt vid foérsaljning av aktierna. Det foreligger inte heller
nagon avdragsratt vid forlust vid forsaljning av aktierna. Fér eventuell
utdelning pa aktierna erlaggs ingen kallskatt. All beskattning sker via en
avkastningsskatt som baseras pa kapitalbasen fér kontot, oavsett om det
gjorts vinst eller forlust pa kontot. Avkastningsskatten &r ca 0,50
procent, och betalas varje ar.

Investeraravdrag

Fran och med den 3 december 2013 giller att fysiska personer som
forvarvar andelar i ett féretag av mindre storlek vid en nyemission kan
fa gora avdrag for halften av betalningen for andelar i inkomstslaget
kapital. Avdrag ges med hogst 650 000 kronor per person och ar, vilket
motsvarar forvarv av andelar for 1 300 000 kronor. Avdraget innebédr en
skattereduktion pa 15 procent av investerat belopp. Sdljs andelarna
inom 5 ar blir den skattskyldige &aterbetalningsskyldig for erhallen
skattereduktion. En investering i Onoterat kan ge mdjlighet till
skattereduktion for personer som ar skattskyldig for kapitalvinsten i
Sverige.

Arvs- och gavobeskattning

Arvs- och gavobeskattningen ar sedan 17 december 2004 slopad, varpa
ingen arvs- eller gavobeskattning utgar vid forvarv av aktier genom arv
eller gava.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning fran Sverige,
innehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen ar for narvarande 30
procent, som i allmadnhet reduceras genom tillampligt
dubbelbeskattningsavtal. For utldndskt bolag som innehaft
naringsbetingad aktie i minst ett ar kan dock utdelningen vara
skattefri om skattefrihet hade forelegat om det utldndska Bolaget hade
varit ett svenskt foretag. | Sverige ar det normalt Euroclear, som
svarar for att kupongskatt innehdlls. | de fall aktier é&r
forvaltarregistrerade, svarar forvaltaren for kupongskatteavdraget.




Bolagsordning

Onoterat AB (publ) Org nr 556578-5622

Antagen vid extra bolagstimma den 23 september 2016.

§ 1 Firma

Bolagets firma ar Onoterat AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lan.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att tillhandahalla tjanster och
produkter avseende finansiell information, radgivning,
investeringsverksamhet samt darmed tillférenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Bolagets aktiekapital skall utgora lagst 1 000 000 kronor och hogst
4.000.000 kronor.

§ 5 Aktier

Antalet aktier skall vara lagst 1 000 000 stycken och hogst 4 000 000
stycken.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sex ledamoter med hogst
tva suppleanter.

Styrelseledamoter  och  styrelsesuppleanter véljes arligen pa
arsstamma for tiden intill slutet av nasta ordinarie bolagsstamma.

§ 7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsen och
verkstdllande direktorens forvaltning skall en eller tva revisorer med
eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till arsstamma

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bolagsstamma dar fraga
om andring av bolagsordning kommer att behandlas skall utfardas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stimman. Kallelse till
annan extra bolagsstimma skall utfardas tidigast sex veckor och
senast tva veckor fore stimman. Kallelse till bolagsstimma skall
utfardas tidigast sex veckor och senast tre veckor fore
bolagsstimman. Kallelse till bolagsstamma skall ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagtes webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Industri.

Ratt att deltaga i bolagsstamman tillkommer den som dels upptagits i
utskrift eller annan framstéllning av aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fore stamman, dels anmaler sitt
deltagande till bolaget for sig och for hogst tva bitraden senast klockan
17.00 den dag som anges i kallelsen till stimman. Den dagen far inte
vara sondag, annan allméan helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére
stamman.

§ 9 Arenden pa arsstimma

Vid ordinarie arsstamma skall forekomma
1.  Valavordférande vid stamman.
2.  Upprattande och godkdannande av rostlangd.
3.  Valaven eller flera justeringsman.

4. Provning av om stamman har blivit behorigen
sammankallad.

5. Godkdnnande av dagordning.

6.  Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut om féljande

a) Faststdllelse av  resultatrdakning  och
balansrdkning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning;

b) Dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststdllda balansrdkningen
samt i forekommande fall den faststédllda
koncernbalansrakning.

c) om ansvarsfrihet for styrelseledamoter och
verkstallande direktor nar sadan forekommer.

8. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna
9. Val av styrelse och, i férekommande fall, revisorer.

10. Annat &rende, som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 10 Fullmakter

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarandet som anges i 7
kap. 4 § 2 st aktiebolagslagen (2005:551).

§ 11 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara 1 maj — 30 april.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

Den aktiedgare eller forvaltaresom pa avstamningsdagen ar inford i
aktieboken och antecknad i avstammningsregistret , enligt 4 kap lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument eller den som ar antecknad pa avstaimningskonto enligt 4
kap 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara behorig att
utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).
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