Inbjudan till teckning av aktier i
Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)



VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt (“Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet att teckna aktier i Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)
("Erbjudandet”). Med "IBT" eller "Bolaget” avses i Prospektet Infant Bacterial Therapeutics AB (publ). Med "SEB" avses Skandinaviska Enskilda
Banken AB. Se avsnittet “Definitioner” f6r definitioner av dessa samt andra begrepp i Prospektet.

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nddvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom ar
vissa procentsatser som anges i Prospektet framréknade utifran underliggande siffror som inte ar avrundade, varfér de kan komma att avvika
nagot fran procentsatser som foljer av berakningar som baseras pa avrundade siffror. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK") om
inget annat anges och "TSEK” indikerar tusen SEK och "MSEK” indikerar miljoner SEK.

Férutom vad som uttryckligen anges héri, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell
information som rér Bolaget i Prospektet och som inte &r en del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet
med vad som anges héri, ar hamtad fran Bolagets interna bokférings- och rapporteringssystem.

Erbjudandet riktar sig inte till allmdnheten i ndgot annat land an Sverige. Erbjudandet riktar sig inte heller till sédana personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder dn de som féljer av svensk ratt. Ingen atgérd har vidtagits eller kommer att
vidtas i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige, som skulle tillata erbjudande av aktierna till allménheten, eller tillata innehav, spridning av Prospektet
eller nagot annat material hanférligt till Bolaget eller aktierna i sadan jurisdiktion. Anmalan om férvérv av aktier i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av Prospektet aldggs av Bolaget och SEB att informera sig om, och f&lja, alla
sadana restriktioner. Vare sig Bolaget eller SEB tar nagot juridiskt ansvar for nagra évertradelser av ndgon sadan restriktion, oavsett om
Svertradelsen begas av en potentiell investerare eller ndgon annan. Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras
enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933 (“Securities Act”) eller av nagon annan delstatlig vardepappersmyndighet och erbjuds
eller séljs inte i USA om inte ett undantag fran registreringsskyldigheten i Securities Act ar tillampligt. Alla erbjudanden och férséljningar av aktier
kommer att géras i enlighet med Regulation S i Securities Act. Aktierna far inte séljas, pantsattas eller pa annat satt verlatas i USA férutom i
enlighet med ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i 6verensstimmelse med
tillamplig delstatlig vardepapperslagstiftning. Mangfaldigande och spridning av hela eller delar av Prospektet i USA och réjande av dess innehall
ar forbjudet. Aktierna i Erbjudandet har inte godkénts av vare sig federal eller delstatlig amerikansk vardepappersmyndighet eller annan
amerikansk myndighet. Inte heller har nagon sadan myndighet bekraftat riktigheten eller tillférlitligheten i Prospektet. Att pasta motsatsen ar en
brottslig handling i USA.

Prospektet distribueras endast till och riktar sig endast till (i) personer som befinner sig utanfér Storbritannien eller (i) till professionella
investerare som omfattas av artikel 19 (5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) ("Ordern”) eller (iii) kapitalstarka enheter
(Eng. high net-worth entities) enligt artikel 49 (2) (a) till (d) i Ordern, och andra personer till vilka det lagligen kan delges (alla sadana personer
benamns gemensamt “relevanta personer”). Prospektet riktar sig endast till relevanta personer och far inte anvéndas eller aberopas av personer
som inte ar relevanta personer. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som Prospektet avser ar endast tillganglig fér relevanta personer och
kommer endast riktas till relevanta personer.

Erbjudandet och Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Erbjudandet eller Prospektet ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 § och 26 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Prospektet har uppréttats i en svensksprékig och en engelsksprakig version. | handelse av att versionerna inte
Sverensstammer ska den svensksprakiga versionen dga féretrade.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden &r alla uttalanden som inte hanfér sig till historiska
fakta och héndelser samt sddana uttalanden och asikter som &r hanférliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som “anser”,
"uppskattar”, “férvantar”, “vantar”, "antar”, “férutser”, "avser”, "kan”, "kommer”, “ska”, “bor”, "enligt uppskattning”, “ar av uppfattningen”, “far”,
“planerar”, "potentiell”, “berdknar”, “prognostiserar”, “savitt man kéanner till” eller liknande uttryck som &r dgnade att identifiera ett uttalande
som framatriktat. Detta géller sérskilt uttalanden och asikter i Prospektet som avser framtida finansiella resultat, planer och férvéntningar pa
Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och I6nsamhet och allmén ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter
som paverkar Bolaget.

Framatriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kénner till.
S&dana framatriktade uttalanden ar foremal for risker, osakerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive
Bolagets kassafléde, finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vésentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till
grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de férvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i,
uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller
beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfér inte fasta otillbrlig vikt vid de framatriktade uttalandena hari, och potentiella investerare
uppmanas starkt att lasa Prospektet, inklusive féljande avsnitt: “Sammanfattning”, “Riskfaktorer”, “Verksamhetsbeskrivning” och “"Operationell
och finansiell éversikt”, vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan péa Bolagets verksamhet och den
marknad som Bolaget ar verksamt pa. Varken Bolaget eller SEB [amnar nagra garantier savitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som
gors hari eller savitt avser det faktiska utfallet avseende sadana uttalanden.

Mot bakgrund av de risker, osékerheter och antaganden som framatriktade uttalanden &r férenade med, &r det mojligt att de framtida héndelser
som namns i Prospektet inte kommer att intréffa. Dessutom kan framéatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i Prospektet och
vilka harror fran tredje mans understkningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan avvika vasentligt fran sadana
uttalanden, exempelvis till f6ljd av: féréndringar i allmanna ekonomiska férhallanden, i synnerhet de ekonomiska férhallandena pa de marknader
dar Bolaget bedriver verksamhet, negativt utfall i pagaende och planerade kliniska prévningar, férandringar som paverkar rantenivaer,
férandringar som paverkar valutakurser, férandringar i konkurrensnivaer, regulatoriska féréandringar samt olyckor eller systematiska leveransbrister.

Efter dagen for Prospektet tar varken Bolaget eller SEB nagot ansvar for att uppdatera nagot framtatriktat uttalande eller fér att anpassa dessa
uttalanden till faktiska handelser eller utvecklingar, med undantag fér vad som féljer av lag eller Nasdaq Stockholm First North Rulebook.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksamt pa. Sadan
information &r baserad pa Bolagets analys av flera olika kéllor. Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har
erhallits fran kéllor som bedéms vara tillférlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte
pa egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i Prospektet och som har
hamtats fran eller harrér ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation ér till sin natur framatblickande,
féremal for osékerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska marknadsférhallanden. Sddan information &r baserad pa marknadsundersékningar,
vilka till sin tur &r baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kénna till och férvissa sig om genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av berérd tredje man har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.
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VISSA DEFINITIONER

Erbjudandet

VILLKOR | SAMMANDRAG
Teckningskurs
95 SEK

Avstamningsdag for deltagande i Erbjudandet
12 januari 2018

Teckningsperiod
16 januari — 30 januari 2018

Handel med B-teckningsratter
16 januari — 26 januari 2018

Handel med BTA (B)
16 januari — 8 februari 2018

Ovrig information

Kortnamn (ticker): IBT B

ISIN-kod B-aktier: SEO008015259
ISIN-kod BTA (B): SE0010713958
ISIN-kod B-teckningsratt: SE001071394

FINANSIELL KALENDER
Bokslutskommuniké 2017

Delarsrapport for perioden
1 januari— 31 mars 2017

Arsstamma 2018

28 februari 2018

15 maj 2018
15 maj 2018

Erbjudandet att teckna aktier i IBT i enlighet med villkoren i Prospektet.

Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB.

First North Premier

Den alternativa marknadsplats som drivs av Nasdaq Stockholm AB.

IBT eller Bolaget

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ).

SEB Skandinaviska Enskilda Banken AB.

SEK Svensk krona.

teckning utan stéd av teckningsratter”.

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte vardet av teckningsratterna ska ga férlorat maste innehavaren antingen:

— utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier i Erbjudandet senast den 30 januari 2018; eller

— sélja de erhallna teckningsratter som inte avses utnyttjats senast den 26 januari 2018. Observera att fér att kunna sélja
teckningsratter maste innehavaren om den &r en juridisk person ha ett sa kallat LEI-nummer (Legal Entity Identifier)
eller, om innehavaren &r en fysisk person, ett sa kallat NPID-nummer (Nationellt Personligt ID), se vidare nedan under
“Villkor och anvisningar — Teckning av nya aktier utan stéd av teckningsrétter — Viktig information om LEl och NPID vid

Notera att aktiedgare med férvaltningsregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive férvaltare. Notera
ocksa att det dven ar mojligt att anmaéla sig for teckning av nya aktier utan stéd av teckningsrétter.

Distribution av Prospektet och teckning av nya aktier ar féremal fér begransningar i vissa jurisdiktioner.
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Sammanfattning

Sammanfattningen stélls upp efter informationskrav i form av ett antal “punkter” som ska innehalla viss
information. Dessa punkter & numrerade i avsnitt A—E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehéller alla de
punkter som ska inga i en sammanfattning fér denna typ av viardepapper och emittent. Eftersom vissa
punkter inte behdver ing4, kan det finnas luckor i numreringen av punkterna. Aven om en viss punkt ska
ingd i sammanfattningen fér denna typ av vardepapper och emittent kan det férekomma att det inte finns
nagon relevant information att ange betréffande sadan punkt. | sadant fall innehéaller sammanfattningen en
kort beskrivning av aktuell punkt tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1 | Introduktion Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om
och varningar att investera 1 virdepapperen ska baseras pa en bedomning av Prospektet i dess helhet
fran investerarens sida. Om yrkande avseende information 1 ett prospekt anférs vid
domstol, kan den investerare som dr kdrande 1 enlighet med medlemsstaternas natio-
nella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for oversittning av Prospektet
innan de rittsliga forfarandena inleds. Civilrittsligt ansvar kan endast alaggas de per-
soner som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versittningar ddrav, men endast om
sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet, eller om den inte, ldst tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjdlpa investerare 1 6vervigandet att investera 1 de vardepap-
per som erbjuds.
A.2 | Samtycke till Ej tillaimplig. Finansiella mellanhdnder har inte rétt att anvinda Prospektet for efter-
finansiella foljande aterforsiljning eller slutlig placering av virdepapper.
mellanhanders
anvéndning av
Prospektet

AVSNITT B - EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 | Firmaochhandels- | Infant Bacterial Therapeutics AB (publ), org. nr. 556873-8586. Kortnamnet fér Bolagets
beteckning aktier av serie B pa First North Premier dr IBT B.

B.2 | Emittentenssate | IBT har sitt site i Stockholm. Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt
och bolagsform svensk ritt och bedriver sin verksamhet enligt svensk ritt.

Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 | Beskrivning av IBT ar ett likemedelsféretag med site 1 Stockholm vars vision ar att utveckla likemedel
emittentens som paverkar spadbarns mikrobiom och dirigenom kunna férebygga eller behandla
verksamhet sallsynta sjukdomar som drabbar for tidigt f6dda barn. IBT ar for narvarande inriktat

pa att utveckla likemedelskandidaten IBP-9414 for att minska forekomsten av nekroti-
serande enterokolit ("NEC”) hos for tidigt fodda barn. IBP-9414 innehaller Lactobacillus
reuters som aktiv substans, vilket 4r en minsklig bakteriestam som aterfinns naturligt 1
brostmjolk. IBT driver dven ett ytterligare projekt, IBP-1016, for behandling av gast-
roschisis, en allvarlig och séllsynt sjukdom som drabbar spadbarn. Genom utvecklingen
av dessa likemedel har IBT mgjlighet att tillfredsstdlla medicinska behov déar det idag
inte finns nagra tillgdngliga behandlingar.
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SAMMANFATTNING

B.3

Beskrivning av
emittentens
verksamhet,
forts.

Utvecklingsplanen for IBP-9414 bestar av tva kliniska studier, dels den slutférda siker-
hets- och toleransstudien, dels den planerade pivotala fas ITI-studien, och har utformats
med stod av ledande opinionshildare fran USA och EU. IBT har dven fort diskussioner
angdende programmet med bade United States Food and Drug Administration ("FDA”)
under 2013 och med European Medicines Agency ("EMA”) under 2014, och har dar-
efter anpassat studierna for att omfatta och tillgodose respektive myndighets synpunkter
och krav.

I juni 2016 startade IBT den forsta studien: en multicenter, randomiserad, dubbel-
blind, placebokontrollerad studie som utférs med parallella grupper med 6kande dose-
ring for att undersoka sikerhet och tolerans av IBP-9414, administrerad 1 for tidigt fodda
barn. Den 11 september 2017 rapporterade IBT preliminira resultat fran sdkerhet- och
toleransstudien som dérefter slutférdes enligt plan under fjarde kvartalet 2017. Studien
omfattade 120 for tidigt fédda barn med fodelsevikt mellan 500 och 2 000 gram. Resul-
taten visar liknande sdkerhets- och toleransprofil 1 den aktiva gruppen och
placebogruppen.

Den efterfoljande pivotala fas ITI-studien dr avsedd att initieras 1 borjan av 2018.

B.4a

Trender

Mikrobiom avser samlingen av mikroorganismer som lever 1 eller pa manniskokroppen.
Mikrobiom ir ett Amne som blivit foremal for ckat fokus de senaste aren, med allt fler
artiklar publicerade 1 vetenskapliga sa kallade peer review-tidskrifter som stoder att
manga sjukdomar kan adresseras genom paverkan av det minskliga mikrobiomet.
Likemedelsindustrin har 1 allt hégre grad investerat i projekt och foretag som har som
malséttning att utveckla likemedel som paverkar mikrobiomet. Emellertid befinner sig
de flesta aktiviteterna pa omradet fortfarande 1 prekliniska eller tidiga kliniska skeden.

Det har gjorts fa eller inga framsteg under senare ar nir det géller att forbéttra
utgangen for spidbarn som drabbas av NEC néir sjukdomen redan har brutit ut och det
finns ett stort medicinskt behov av en forebyggande behandling mot NEC. Forebyg-
gande behandling, sasom IBP-9414, skulle indirekt kunna forvintas minska sjuk-
vardskostnaderna och dérfor erhélla stod fran vardgivare, forsikringsbolag och like-
medelssubventionerade myndigheter.

B.5

Beskrivning av

Koncernen och
Bolagets plats i
Koncernen

Koncernen omfattar moderbolaget Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) och det
heldgda dotterbolaget IBT Baby AB.

B.6

Storre aktiedgare,
kontroll over
Bolaget och
anmalningsplik-
tiga personer,
storre aktiedgare
samt kontroll

Per 30 november 2017 hade Bolaget 5 131 aktiedgare. Bolagets storsta akticdgare per
samma datum var Annwall & Rothschild Investments AB (7,02 procent av aktierna och
28,63 procent av rosterna), Ohman Bank S.A. (10,14 procent av aktierna och 7,78 pro-
cent av rosterna), Swedbank Robur Microcap (6,34 procent av aktierna och 4,87 pro-
cent av rosterna) och Fjarde AP-Fonden (4,62 procent av aktierna och 3,55 procent av

rosterna).
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SAMMANFATTNING

B.7 | Utvaldfinansiell | T detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér IBT for perioden 1 januari—
information i 30 september 2017, med jamforelsesiffror fér motsvarande period 2016, samt {6r riken-
sammandrag skapsdren 2016, 2015 och 2014. Informationen for perioden 1 januari—30 september

2017 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2016 har himtats fran Bolagets
oversiktligt granskade delarsrapport for de tre forsta kvartalen 2017, vilken upprittats 1
enlighet med TAS 34 och Arsredovisningslagen.

IBT:s redovisning upprittas enligt Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Tillimp-
ningen av RFR 2 innebir att IBT tillimpar International Financial Reporting Stan-
dards ("IFRS”), sa som de har antagits av EU , sd langt detta dr mojligt inom ramen for
Arsredovisningslagen, Tryggandelagen (1967:531) och med hdnsyn till sambandet mel-
lan redovisning och beskattning.

Informationen for rakenskapsaret 2016 dr hdmtad fran Bolagets reviderade arsredo-
visning fr 2016, vilken har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2.
Informationen for rakenskapsaren 2015 och 2014 dr himtade fran Bolagets reviderade
arsredovisningar for rikenskapsdaren 2015 och 2014, vilka upprittats 1 enlighet med
Bokforingsndmndens allmdnna rad, koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och
Arsredovisningslagen.

I samband med Bolagets 6vergang till RFR 2 omridknades den finansiella informa-
tionen for rikenskapsaret 2015, varvid inga effekter som foranledde nagra beloppsmis-
siga justeringar identifierades. Bolaget har dven analyserat om det foreligger nagra
skillnader mellan K3 och RFR 2 avseende rikenskapsaret 2014, varvid inga skillnader
har identifierats. Siffrorna har sedan omrikningen emellertid inte reviderats eller gran-
skats av Bolagets revisor.

Bolagets resultatréakningar i sammandrag
2017 2016 2016 2015 2014
TSEK jan-sep"” jan-sep? jan-dec® jan-dec? jan-dec®
Nettoomsattning 238 49 162 - -
Forsaljningskostnader - 2543 2543 -2 600 -
Forsknings-och utvecklingskostnader -27320 -26570 -40795 =17 974 -6592
Ovriga rérelsekostnader - - - -4 -
Rérelseresultat -27 082 -23978 -38090 -20615 -6592
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande
resultatposter - - - - 1
Réntekostnader och liknande
resultatposter -15 -23 -16 -9 -157
Resultat efter finansiella poster -27097 -24001 -38106 -20624 -6 747
Bokslutsdispositioner
Erhéllna koncernbidrag - - - 20 601 6730
PERIODENS RESULTAT* -27097 -24001 -38106 -22 -17
1) Oversiktligt granskad, e reviderad.
2) Jamforelsesiffrorna for perioden 1 januari — 30 september 2016 r inte reviderade eller versiktligt granskade, utan har hamtats
fran delarsrapporten fr motsvarande period 2017,
3) Reviderad.
4) Jamférelsesiffrorna for rakenskapsaret 2015 har av Bolaget omréknats i enlighet med RFR 2, men 8verensstémmer med
informationen i Bolagets reviderade arsredovisning for rékenskapsaret 2015, upprattad enligt K3.
5) Jamforelsesiffrorna fr rakenskapsaret 2014, vilka i den reviderade arsredovisningen fr 2014 uppréttats enligt K3, har av
Bolaget analyserats utifrén RFR 2, varvid inga skillnader har identifierats.
* Resultatet motsvarar Bolagets totalresultat.
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SAMMANFATTNING

B.7

Utvald finansiell
information i
sammandrag,
forts.

Bolagets balansrikningar i sammandrag

30 sep 30 sep 31 dec 31 dec 31 dec
TSEK 20177 20162 2016 20154 20149
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten 14 802 16 225 15414 16 225 6075
Aktier i dotterféretag 50 - - - -
Summa anléggningstillgangar 14 852 16 225 15414 16 225 6 075
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - - 53 - -
Fordringar pa moderbolag - - - 20420 6956
Ovriga fordringar 754 365 708 535 346
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 224 1046 148 952 106
Summa kortfristiga fordringar 978 141 909 21907 7 408
Kassa och bank 67176 108046 93786 44 411 1054
Summa omsattningstillgangar 68154 109 457 94 695 66 318 8462
SUMMA TILLGANGAR 83006 125682 110109 82543 14 537
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1500 1500 1500 500 50
Fritt eget kapital
Overkursfond 141357 140473 140473 52350 -
Balanserat resultat -36747 1359 1359 21981 10998
Periodens resultat -27097 -24001 -38106 -23 =17
Summa eget kapital 79013 119331 105226 74 809 11 031
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 668 3876 1116 518 492
Ovriga kortfristiga skulder 216 - 167 137 131
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter 3109 2475 3600 7079 2883
Summa kortfristiga skulder 3993 6 351 4883 7734 3506
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 83006 125682 110109 82543 14 537

1
2

Oversiktligt granskad, ej reviderad.

3
4

Reviderad.

5

Bolaget analyserats utifrén RFR 2, varvid inga skillnader har identifierats.

Jamforelsesiffrorna for perioden 1 januari— 30 september 2016 &r inte reviderade eller éversiktligt granskade, utan har hamtats
fran delérsrapporten fér motsvarande period 2017.

Jamforelsesiffrorna for rakenskapsaret 2015 har av Bolaget omréknats i enlighet med RFR 2, men 6verensstammer med
informationen i Bolagets reviderade arsredovisning for rékenskapsaret 2015, upprattad enligt K3.
Jamforelsesiffrorna for rakenskapsaret 2014, vilka i den reviderade arsredovisningen fér 2014 uppréttats enligt K3, har av
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B.7 | Utvaldfinansiell | Bolagets kassafléden i sammandrag
information i 2017 2016 2016 2015 2014
?ammandrag, TSEK jan-sep” jan-sep? jan-dec® jan-dec? jan-dec®
orts.
Den |6pande verksamheten
Rérelseresultat -27082 -23978 -38090 -20615 -6 592
Finansiella poster, netto -15 -23 -16 -9 -155
Justering fér poster som inte ingar
i kassaflodet - - - - -
(avskrivning produktionsprocess) 612 - 811 - -
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fére férandringar
av rorelsekapital -26485 -24001 -37295 -20624 -6747
Kassaflode fran féréndringar
i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av kortfristiga
fordringar -69 -202 578 -628 -290
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga
skulder -890 -1 285 -3031 4228 3265
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten -27 444 -25488 -39748 -17024 -3772
Investeringsverksamheten
Férvarv avimmateriella
anldggningstillgangar - - - -10150 -6 075
Forvarv av dotterforetag -50 - - - -
Finansieringsverksamheten
Villkorade aktiedgartillskott - - - 11 000 10000
Koncernbidrag - - - 6731 -
Nyemission - 89123 89123 52800 -
Optionslikvider 884 - - - -
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten 834 89123 89123 70531 10 000
Periodens kassafléde -26 610 63635 49 375 43 357 153
Likvida medel vid periodens bérjan 93786 44 411 44 41 1054 901
LIKVIDA MEDEL VID
PERIODENS SLUT 67 176 108 046 93786 44 411 1054
1) Oversiktligt granskad, ej reviderad.
2) Jamforelsesiffrorna for perioden 1 januari - 30 september 2016 ar inte reviderade eller éversiktligt granskade, utan har hamtats
fran delarsrapporten fér motsvarande period 2017.
3) Reviderad.
4) Jamforelsesiffrorna for rakenskapsaret 2015 ér inte reviderade, utan ingar som jamférelsetal i den reviderade arsredovisningen
for 2016.
5) Jamforelsesiffrorna for rékenskapsaret 2014 ar inte reviderade, utan har hdmtats fran Bolagets interna redovisning.
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B.7

Utvald finansiell
information i
sammandrag,
forts.

Nyckeltal®

2017 2016 2016 2015 2014
TSEK jan-sep? jan-sep® jan-dec jan-dec® jan-dec®
Nettoomsattning 238* 49* 162 - -
Rérelseresultat -27082* -23978* -38090 -20 615 -6 592
Resultat efter skatt -27097* -24001* -38106 -22 -17
Balansomslutning 83006* 125 682* 110 109 82543 14 537
Periodens kassaflode -26 610* —63 635* 49 375 43357 153
Periodens kassafléde per aktie (SEK) —-4,83* 17,74* 10,91* 24* 3,06*
Likvida medel 67 176* 108 046* 93786 44 411 1054
Resultat per aktie fére och efter
utspadning (SEK) -4,92* -6,69* -8,42 -0,019* -0,019*
Eget kapital per aktie (SEK) 14,36 21,68* 19,12* 831,21* 220,62*
Soliditet, % 95 %* 95 %* 96 %* 91 %* 76 %*

Reviderade om e annat anges.
2) Oversiktligt granskad, ej reviderad.

3

4

5

Bolaget analyserats utifrén RFR 2, varvid inga skillnader har identifierats.

6) Efter omrékning for split.

*Ej reviderad.

Jamforelsesiffrorna fér perioden 1 januari - 30 september 2016 &r inte reviderade eller éversiktligt granskade, utan har hamtats
fran delarsrapporten fér motsvarande period 2017.

Jamforelsesiffrorna for rakenskapsaret 2015 har av Bolaget omréknats i enlighet med RFR 2, men &verensstammer med
informationen i Bolagets reviderade arsredovisning for rékenskapsaret 2015, upprattad enligt K3.

Jamforelsesiffrorna for rakenskapsaret 2014, vilka i den reviderade arsredovisningen fér 2014 uppréttats enligt K3, har av

Tabellen ovan inkluderar nyckeltal som ej definierats enligt IFRS. Nedanstaende tabell anger
berdkningsmetod avseende dessa nyckeltal.

Harledning av vissa alternativa nyckeltal”

2017 2016 2016 2015 2014

jan-sep? jan-sep® jan-dec jan-dec® jan-dec®
Kassafléde per aktie
Periodens kassaflode, TSEK -26 610 63 635 49 375 43 357* 153*
Genomsnittligt antal aktier 5503638 3587557 4525213 1806382* 1794 546*
Kassafléde per aktie (SEK) -4,83 17,74 10,91* 24,00* 0,09*
Eget kapital per aktie
Eget kapital, TSEK 79013 119 331 105 226 74 809 11031
Antal aktier vid periodens utgéang 5503638 5503638 5503638 90000 50000
Eget kapital per aktie (SEK) 14,36 21,68 19,12* 831,21  220,62*
Soliditet
Eget kapital, TSEK 79013 119 331 105 226 74 809 11031
Summa eget kapital och skulder, TSEK 83 006 125 682 110 109 82543 14 537
Soliditet, % 95 % 95 % 96 %* 91 %* 76 %*

1
2
3

Reviderat om ej annat anges.
Oversiktligt granskad, ej reviderad.

4

5

Bolaget analyserats utifrén RFR 2, varvid inga skillnader har identifierats.

*Ej reviderad.

Jamforelsesiffrorna for perioden 1 januari - 30 september 2016 ar inte reviderade eller éversiktligt granskade, utan har hamtats
fran delarsrapporten fér motsvarande period 2017.

Jamforelsesiffrorna for rakenskapsaret 2015 har av Bolaget omréknats i enlighet med RFR 2, men éverensstammer med
informationen i Bolagets reviderade arsredovisning for rékenskapsaret 2015, upprattad enligt K3.

Jamforelsesiffrorna for rakenskapsaret 2014, vilka i den reviderade arsredovisningen fér 2014 uppréttats enligt K3, har av
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B.7

Utvald finansiell
information i
sammandrag,
forts.

Finansiella definitioner

NYCKELTAL DEFINITION MOTIVERING

Relevant vid berékning av resultat
och kassafléde per aktie

Genomsnittligt
antal aktier

Genomsnittligt antal utestaende aktier
under relevant period (split 2016
omréknad avseende jamférelsetal)

Periodens kassafldde dividerat med
genomsnittligt
antal aktier

Kassafléde per
aktie

Begrepp som anger kassafléde
hanforligt till en aktie under
perioden

Antal aktier Relevant vid berékning av eget

kapital per aktie

Antal aktier vid periodens slut

Eget kapital/aktie Matt for att beskriva eget kapital

per aktie

Summa eget kapital genom antal aktier
vid periodens slut

Soliditet Matt for att bedéma Bolagets
méjligheter att uppfylla sina

finansiella ataganden

Summa eget kapital som procent av
summa tillgangar

Vasentliga hdndelser under perioden fér den historiska finansiella
informationen

Under 2015 erholl IBT sdrlikemedelsgodkdnnande av Europeiska kommissionen for
IBP-9414. Under samma ar erhélls godkdnnande fran FDA och Likemedelsverket for
paboérjande av kliniska studier med IBP-9414 1 USA och Sverige. Under 2016 avknop-
pades IBT fran sitt tidigare moderbolag BioGaia AB (publ) och IBT:s aktier av seric B
noterades pa Nasdaq First North. Under samma ar erholl IBT sa kallad ”Rare Pedia-
tric Disease”-status for IBP-9414 fran FDA och Bolaget startade dven ett nytt likeme-
delsprojekt, IBP-1016. Under 2017 slutférde IBT en sdkerhets- och toleransstudie av-
seende IBP-9414 och EMA gav klartecken for IBT:s foreslagna pediatriska kliniska
provningsprogram for utvecklingen av IBP-9414.

Vasentliga handelser efter 30 september 2017

Den 23 november 2017 beslét Bolagets styrelse, med stod av bolagsstimmans bemyndi-
gande, om en riktad nyemission om cirka 105 MSEK till svenska och internationella
institutionella investerare.

Den 11 december 2017 presenterades data avseende resultaten 1 den avslutade saker-
hets- och toleransstudien avseende Bolagets likemedelskandidat IBP-9414 vid Hot
Topics 1 Washington D.C.

Utover vad som anges ovan har inga hdndelser av visentlig betydelse for Bolagets
finansiella stillning eller stdllning pa marknaden intriffat sedan den 30 september 2017.

B.8

Proforma-
redovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Bolaget offentliggor inte nagon resultatprognos.

B.10

Anmarkningar
i revisions-
berattelsen

Ej tillimplig. Det finns inte ndgra anmarkningar i revisionsberéttelserna.

B.11

Otillrackligt
rérelsekapital

Ej tillamplig. Enligt IBT:s bedémning 4r det befintliga rorelsekapitalet tillrackligt for
att tillgodose Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden.
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AVSNITT C - VARDEPAPPEREN

(o8| Slag av Aktier av serie A och serie B 1 Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) org. nr 556873-
vardepapper 8586. ISIN-koden f6r aktierna av serie A dr SE0008015242 och ISIN-koden {6r aktier-

na av serie B ar SE0008015259.

C.2 | Valuta Aktierna dr denominerade 1 SEK.

C.3 | Totalt antal aktier | Per dagen fér Prospektet har Bolaget emitterat totalt 6 603 638 aktier, fordelat pa
i Bolaget 222 198 aktier av serie A och 6 381 440 aktier av serie B. Aktierna har ett kvotvirde om

cirka 0,27 SEK. Samtliga emitterade aktier 4r fullt betalda. Erbjudandet omfattar hogst
4 622 546 nya aktier, varav hogst 155 538 aktier av serie A och hogst 4 467 008 aktier
av serie B.

C.4 | Rattigheter som | Varje aktie av serie A i Bolaget berittigar innehavaren till tio réster pa bolagsstimma
samma.a.nhénger och varje aktie av serie B 1 Bolaget berittigar innchavaren till en rost pa bolagsstimma.
maed varde- Varje aktiedgare har ritt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar 1 Bolaget.
papperen Om Bolaget emitterar nya aktier av serie A eller B vid en kontantemission eller en

kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel féretradesritt att teckna nya aktier
av samma aktieslag pro rata till det antal aktier som innehas sedan tidigare (primér fore-
tradesrétt). Aktier som inte tecknas av de aktiedgare som dr berittigade till teckning
genom primdr foretradesrdtt kommer att erbjudas till samtliga aktiedgare (subsididr
foretradesritt). Vid nyemission av teckningsoptioner och konvertibler ska aktiedgare
som huvudregel ha foretradesritt 1 enlighet med vad som anges ovan.

Samtliga aktier 1 Bolaget ger lika ritt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och
eventuella 6verskott 1 hiandelse av likvidation.

C.5 | Inskrénkningar Ej tillaimplig. Aktierna i Bolaget ir inte foremal for nagra overlatelsebegriansningar.

i den fria Gverlat-
barheten

C.6 | Upptagandettill Ej tillamplig. IBT:s aktie av serie B togs den 29 mars 2016 upp till handel pa Nasdaq
handel paregle- | First North. Aktien togs sedermera upp till handel pa First North Premier den 14 mars
rad marknad 2017. Aktierna handlas under kortnamnet IBT B. De aktier av serie B som emitteras till

foljd av Erbjudandet beriknas bérja handlas pa First North Premier omkring den 14
februari 2018.

I enlighet med vad som tidigare har kommunicerats har Bolagets styrelse 1 novem-
ber 2017 ansokt om upptagande av Bolagets aktie av serie B till handel pa Nasdaq
Stockholms huvudmarknad.

Cc.7 Utdelningspolicy | Mot bakgrund av IBT:s finansiella stillning och historiska férluster har Bolaget d4nnu
inte lamnat nagon utdelning till sina aktiedgare. Bolagets styrelse avser inte att foresla
nagra utdelningar de narmaste aren. I stillet kommer IBT:s finansiella resurser huvud-
sakligen att anviandas for att finansiera Bolagets utvecklingsprogram.
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AVSNITT D - RISKER

D.1 Huvudsakliga En investerare bor noggrant beakta de riskfaktorer som beskrivs 1 Prospektet innan
risker avseende denne beslutar sig for att investera i IBT. Det finns en rad faktorer som paverkar, eller

emittenten och

som skulle kunna paverka, IBT och som skulle kunna leda till att kursen for Bolagets
dess verksamhet

aktier sjunker betydligt och att investerare riskerar att forlora helar eller delar av sin
mvestering. Huvudsakliga risker avseende IBT och dess verksamhet bedéms vara
foljande:

e risken att Bolaget inte klarar av att uppfylla de omfattande krav som uppstills av
olika berérda myndigheter, inbegripet bland annat krav vad avser kliniska studier,
registrering, tillstand, markning, tillverkning och distribution, som kravs for att IBT
ska beviljas tillstand for fortsatta studier samt for att marknadsfora och silja even-
tuella godkidnda lakemedel;

e risken att utvecklingen av IBP-9414 forsenas till foljd av att de studier som genom-
fors av Bolaget kan komma att avbrytas, forsenas eller stillas in med anledning av,
bland annat, behov av utokade kliniska studier, att patienter utsitts for oacceptabla
hilsorisker, 6kade kostnader eller att IBP-9414 inte uppvisar tillracklig sdkerhet och
effektivitet;

e risken att IBP-9414, efter ett eventuellt erhallande av relevanta godkdnnanden, inte
motsvarar marknadens forvantningar med anledning av, till exempel, produktegen-
skaper, klinisk dokumentation och resultat, konkurrerande produkter, distributions-
kanaler, tillganglighet samt forsiljnings- och marknadsforingsinsatser, vilket skulle
kunna leda till att de kommersiella framgangarna uteblir;

e risken att IBT eller dess samarbetspartners inte lyckas erhélla acceptans for sina
produkter hos relevanta anviandare och finansidrer eller att IBT:s forvintningar pa
prissiattningen av Bolagets eventuella likemedel inte motsvarar marknadens efter-
fragan till foljd av, bland annat, makrockonomiska faktorer eller forandringar i
finansidrers budgetar;

e risken att IBT misslyckas med att inga och uppritthalla relevanta tredjepartsavtal
for genomforandet av kliniska studier och for produktionen av IBP-9414 samt att
nuvarande eller framtida externa parter inte skulle uppfylla sina respektive atagan-
den, vilket skulle kunna leda till forseningar av kliniska studier; samt

e risken att Bolaget misslyckas med att uppratthalla det licensavtal avseende den aktiva
ingrediensen 1 Bolagets likemedelsprojekt, Lactobacillus reuteri, som ingatts med Bio-

Gaia eller att BioGaia inte lyckas forlinga eller behalla sitt patentskydd.
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D.3 | Huvudsakliga Huvudsakliga risker avseende Erbjudandet och IBT:s aktier omfattar:
risker avseende
véirdepapperen e risken att kursen for Bolagets aktier fluktuerar betydligt och att aktiekursen utveck-

las negativt med f6ljden att en investerare inte far tillbaka sitt investerade kapital;

e risken att nagon utdelning kommande ar inte kommer att lamnas vilket far till foljd
att en investerares eventuella avkastning kommer att vara ensamt beroende av aktie-
kursens framtida utveckling;

e risken att en investering i aktier pa en handelsplattform kan vara mer riskfylld jim-
fort med en investering pa en reglerad marknad, eftersom bolag vars aktier handlas
pa First North Premier och andra handelsplattformar inte dr skyldiga att f6lja sam-
ma regler som bolag vars aktier 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad;
samt

e risken att teckningsdtagandena och garantiatagandena avseende Erbjudandet, som
inte dr sdkerstdllda, inte uppfylls.

AVSNITT E - ERBJUDANDET

E.A Emissionsintékter | Erbjudandet forvintas tillféra IBT hogst cirka 440 MSEK fére avdrag av emissions-

och emissions- kostnader. Sadana emissionskostnader berdknas uppga till cirka 10 MSEK.
kostnader

E.2a | Motiv till Erbju- Syftet med Erbjudandet om cirka 440 MSEK (cirka 430 MSEK netto efter emissions-

danfiet och kostnader) dr att finansiera Bolagets fortsatta verksamhet samt att genomféra det hos
anvandning av

emissionslikvid myndigheterna forankrade utvecklingsprogrammet for den planerade pivotala fas I1I-

studien med sikte pa marknadsgodkdnnande under 2020.

Som tidigare har offentliggjorts, har IBT genomfoért en sdkerhets- och tolerans-
studie’, dér data visar liknande sikerhets- och toleransprofil i den aktiva gruppen som i
placebogruppen. IBT har for avsikt att sa snart som mojligt initiera den pivotala fas ITI-
studie som kvarstar i den utvecklingsplan som férankrats med EMA och FDA med
avsikt att erhalla marknadsgodkdnnande under 2020.

Den pivotala fas ITI-studien beriknas paga under 2018-2019 och utgéras av en ran-
domiserad, dubbelblind, placebokontrollerad studie som utférs med parallella grupper
for att utvirdera effekten av IBP-9414 pa for tidigt fodda barn som vdger mindre dn
1500 gram vid fodseln, for férebyggande av NEC. Studien kommer att genomfoéras 1
Nordamerika och Europa pa cirka 100 olika sjukhus.

Som ett forsta steg 1 finansieringen av den pivotala fas III-studien genomforde IBT
den 24 november 2017 en riktad nyemission om cirka 105 MSEK varvid Bolagets
institutionella dgarbas breddades. Dessutom tryggades finansieringen genom att IBT 1
anslutning till genomfoérandet av den riktade nyemissionen &dven erholl garantier,
teckningsataganden och avsiktsférklaringar som totalt omfattade 89 procent av
Erbjudandet.

Det sammanlagda beloppet om cirka 545 MSEK fore transaktionskostnader som
tillfors Bolaget genom savil den genomférda riktade nyemissionen som Erbjudandet
berdknas vara tillrdackligt for att finansiera hela den planerade pivotala fas III-studien
och Bolagets verksamhet fram till marknadsgodkdnnande. Av likviden fran Erbjudan-
det avser Bolaget att anvinda cirka 80 procent till utvecklingen av IBP-9414, varav
storsta delen kommer att anvindas till att genomféra den pivotala fas ITI-studien. Res-
terande 20 procent av emissionslikviden kommer att anvandas till att finansiera Bolagets

fortsatta verksamhet 1 6vrigt.

1) En randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad multicenter-studie som utférts med parallella grupper med 6kande dosering for att underséka sikerhet och
tolerans av IBP-9414 hos for tidigt fédda barn (NTC02472769 ClinicalTrial.gov).
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E.3

Villkor

Erbjudandet omfattar hogst 4 622 546 nya aktier, varav hogst 155 538 aktier av serie A
och hogst 4 467 008 aktier av serie B. De som pa avstimningsdagen den 12 januari
2018 &r registrerade som aktiedgare 1 IBT har foretradesritt att teckna nya aktier 1
Erbjudandet.

De som pa avstimningsdagen dr registrerade som aktiedgare 1 IBT erhaller sju (7)
teckningsritter av Serie A respektive B for varje pa avstimningsdagen innehavd aktie
av serie A respektive B, varvid tio (10) teckningsritter av respektive serie berittigar till
teckning av en (1) ny aktie av serie A respektive B (primir foretrddesritt). De nya
aktierna emitteras till en teckningskurs om 95 SEK per ny aktie.

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 16 januari 2018 till och
med den 30 januari 2018. Anmélan kan dven goras for att teckna aktier som inte teck-
nats med stod av teckningsritter.

Handel med teckningsritter av serie B dger rum pa Nasdaq First North Premier
under perioden fran och med den 16 januari 2018 till och med den 26 januari 2018.

Om inte samtliga nya aktier tecknas med stod av teckningsritter (primir foretrades-
ritt) ska styrelsen besluta om tilldelning av nya aktier inom ramen for Erbjudandets
hogsta belopp enligt foljande (dock ej till sddana aktiedgare som dr bosatta 1 vissa obe-
hoériga jurisdiktioner):

e [ forsta hand ska nya aktier tilldelas dem som har tecknat nya aktier med stéd av
teckningsritter (subsididr foretrdadesritt), oavsett om de var aktiedgare pa avstim-
ningsdagen eller inte, varvid — vid 6verteckning — fordelning ska ske 1 forhallande
till det antal teckningsritter som sadana personer utnyttjat for teckning.

e [ andra hand ska tilldelning ske till 6vriga personer som anmdlt sig for teckning
utan stod av teckningsrétter, varvid — vid 6verteckning — fordelning ska ske 1 forhal-
lande till det antal aktier som angetts i respektive teckningsanmailan och, i den méan
detta inte kan ske, genom lottning.

e Slutligen ska eventuella aterstaende aktier tilldelas emissionsgaranterna.

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare. Det foreligger inte heller nagra intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas ataganden
gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra ataganden.

SEB ar finansiell radgivare till IBT i samband med Erbjudandet. SEB kan &ven i
framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finans- och investeringstjanster samt
kommersiella och andra tjanster till IBT, for vilka ersdttning kan komma att utga.

E.5

Séljande
aktiedgare/
Lock up-avtal

Vissa nuvarande aktiedgare, bl.a. nagra av Bolagets storsta aktiedgare Annwall & Roth-
schild Investments AB, Sebastian Jahreskog, Fjirde AP-Fonden och AMF, har utfirdat
teckningsataganden och avsiktsforklaringar motsvarande cirka 32 procent av Erbjudan-
det samt atagit sig att inte sdlja sina respektive innehav 1 Bolaget under perioden fram
till genomférandet av Erbjudandet.

E.6

Utspadnings-
effekt

For det fall att nyemissionen 1 samband med Erbjudandet fulltecknas, kommer antalet
aktier 1 Bolaget att 6ka fran 6 603 638 till 11 226 184 och antalet roster fran 8 603 420
till 14 625 808, vilket motsvarar en utspadning om 41 procent.

E.7

Kostnader som
alaggs investerare

Ej tillamplig. Courtage utgar ej.
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Riskfaktorer

En investering i IBT:s aktier &r forknippad med olika risker. Det finns en rad faktorer som paverkar, eller
skulle kunna péaverka, IBT:s verksamhet, bade direkt och indirekt. Nedan beskrivs, utan ndgon sérskild ord-
ning och utan ansprak pa att vara uttémmande, de riskfaktorer som anses paverka IBT:s verksamhet, finan-
siella stéllning och resultat. De risker som beskrivs nedan &r inte de enda riskerna som IBT och dess aktie-
dgare kan exponeras for. Ytterligare risker som f6r nérvarande inte &r kdnda fér IBT kan ocksé ha en negativ
inverkan pa IBT:s verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Sddana risker kan ocksa leda till att IBT:s
aktiekurs sjunker betydligt och investerare riskerar att férlora hela eller del av sin investering.

Utdver detta avsnitt ska investerare dven ta hénsyn till den évriga information som lémnas i Prospektet
i dess helhet. Prospektet innehéller ocksa framatriktade uttalanden som péaverkas av framtida hédndelser,
risker och osékerhetsfaktorer. IBT:s verkliga resultat kan skilja sig vasentligt fran de férvdntade resultaten i

dessa framatriktade uttalanden pa grund av manga faktorer, déribland de risker som beskrivs nedan.

RISKER RELATERADE TILL IBT OCH

DESS VERKSAMHET

IBT ar beroende av att utvecklingen av
Bolagets lakemedelskandidater ar
framgangsrik

Per dagen for Prospektet befinner sig Bolagets ledande
likemedelskandidat, IBP-9414, 1 planeringsstadiet infor
en registreringsgrundande pivotal fas ITI-studie. Saledes
har Bolaget dnnu inte slutfért nagon klinisk utveckling
av nagot likemedel och har darmed inte paborjat nagon
forsiljning eller erhallit intikter fran forsdljning av
nagot godkidnt likemedel. IBP-9414, liksom Bolagets
andra utvecklingsprojekt IBP-1016, kréiver fortsatt forsk-
ning och utveckling innan en fardig produkt eventuellt
kan lanseras pa marknaden. Saledes dr Bolagets framti-
da utveckling till stor del beroende av ett framgangsrikt
genomforande av de fortsatta kliniska studierna for IBP-
9414 samt av erhallande av relevanta marknadsférings-
tillstand for lanseringen av produkten. Om utvecklingen
av IBP-9414 och IBP-1016 inte 4r framgangsrik eller om
utvecklingen av nagon anledning forsenas eller avbryts
finns det en risk att IBT:s verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat paverkas negativt. Det finns ocksd en
risk att IBT inte skulle kunna fortsitta sin verksamhet 1
sin nuvarande form, eller, 1 sista hand, att IBT tvingas
upphora med sin verksambhet.

IBT &r beroende av att erhalla och
uppréatthalla relevanta registreringar och
myndighetsgodkédnnanden
Likemedelsmarknaden &r starkt reglerad och likeme-
delsbolag sasom IBT dr beroende av olika bedomningar
och beslut fran berérda myndigheter. For att beviljas
tillstand att marknadsfora och silja ett lakemedel maste
alla likemedelsprodukter under utveckling genomga ett
omfattande registreringsforfarande hos och godkinnas
av relevant myndighet pa en enskild marknad, sasom
FDA 1 USA och EMA inom EU. Registreringsforfaran-
det omfattar till exempel, dér sa dr tillimpligt, krav vad
avser preklinisk utveckling, kliniska studier, registrering,
godkdnnande, mirkning, tillverkning och distribution
och kan vara sirskilt omfattande for det fall likemedels-
kandidaten framtagits for en sjukdom eller liknande for
vilken ett annat likemedel redan erhallit marknadsgod-
kdnnande. Om sddana krav som foreligger eller som
kan uppkomma 1 framtiden inte uppfylls, kan detta
medfora att registrering e¢j medges eller att utvecklingen
av Bolagets likemedelsprojekt forsenas och férdyras.
Myndigheter ar inte heller bundna av de rdd som
tillhandahélls under utvecklingsprocessen, utan kan
dndra sina bedomningar, vilket kan leda till férseningar
med anledning av nédvindiga dndringar 1 utvecklings-
programmet. Det finns 1 detta sammanhang en risk att
myndigheter, till foljd av misslyckanden och ovintade
resultat 1 andra likemedelsbolags utvecklingsprogram
och tillverkningsprocesser, kan komma att stilla hogre
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krav pa de metoder och den tillverkningsprocess som
IBT anvinder sig av i sin likemedelsutveckling. Myn-
digheter kan dessutom gora andra bedémningar dn IBT,
till exempel 1 fraga om tolkning av data fran studier eller
kvalitet pa data. Att erhalla regulatoriska godkdnnan-
den kan saledes vara tidskriavande och kan férsena, for-
hindra eller férdyra vidareutveckling och kommersiali-
sering av en produkt.

Aven efter det att ett likemedel som tillverkats av
IBT, eller av annan part enligt avtal med Bolaget, even-
tuellt har godkénts for marknadsforing kommer Bolaget
vara skyldigt att uppfylla vissa myndighetskrav for att
uppritthalla det relevanta godkdnnandet. Ett misslyck-
ande 1 detta avseende kan resultera i att det aktuella
lakemedlet dras tillbaka fran marknaden. Efter sadant
godkidnnande kommer Bolaget och de likemedelspro-
dukter det marknadsfor dven att sta under tillsyn av
nationella regulatoriska myndigheter 1 de lander dir
dessa produkter marknadsfors och siljs. Uppdagas tidi-
gare okdnda problem kan det leda till begridnsningar i
anvdndandet av en viss produkt eller att densamma dras
tillbaka fran marknaden, vilket skulle kunna fa en nega-
tiv inverkan pa IBT:s verksamhet, finansiella stillning
och resultat.

Klassificeringen av IBP-9414 som sarldkemedel
skulle kunna komma att aterkallas

T augusti 2013 beviljades IBP-9414 en siarlikemedelsklas-
sificering for forebyggande av NEC 1 USA och 1 februari
2015 beviljades en sarlikemedelsklassificering 1 Europa.
Sadan klassificering beviljas om det potentiella likemed-
let avser behandla en sjukdom som endast drabbar ett
mindre antal individer samt uppfyller vissa ytterligare
kriterier som uppsatts av myndigheterna. Denna klassifi-
cering ger IBT vissa fordelar under produktutveckling-
en, sasom protokollviagledning, vetenskaplig radgivning
samt lagre regulatoriska avgifter och registrerings-
avgifter. Om sirlikemedelsklassificering for IBP-9414
omvandlas till sdrlikemedelsstatus vid erhdllande av
relevanta regulatoriska tillstand, kan detta, forutsatt att
vissa villkor uppfylls, medféra marknadsexklusivitet 1
USA och 1 EU under sju respektive tio ar fran datumet
for relevant marknadsgodkiannande.

Det finns en risk att ovan nimnda klassificering ater-
kallas om IBT inte kan leva upp till de lagar och krav
som reglerar klassificeringen. Om klassificeringen som
sarlikemedel skulle aterkallas skulle det kunna oka
IBT:s kostnader och de regulatoriska krav som uppstélls
under utvecklingsfasen och dven inverka pa Bolagets
formaga att effektivt konkurrera pa marknaden. Dess-
utom finns en risk att sdarlikemedelsklassificeringen inte
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omvandlas till sdrlikemedelsstatus vid erhédllande av
relevanta regulatoriska tillstand eller att sdrlikemedels-
status aterkallas efter erhdllna godkdnnanden, till exem-
pel pa grund av att ett annat likemedel visar sig ha en
bittre risk/nyttoprofil dn IBP-9414 for forebyggande av
NEC. Sadana aterkallelser, eller om siarlikemedelsklassi-
ficeringen inte omvandlas till sdrldkemedelsstatus, skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksambhet,
finansiella stiallning och resultat.

IBT &r beroende av att rekrytera patienter

for deltagande i de kliniska studierna och av
samarbeten for att rekrytera patienter

Eftersom de patienter som avses behandlas med IBP-
9414 utgors av for tidigt fédda barn kan det innebidra en
utmaning att rekrytera patienter for genomforandet av
nodvindiga kliniska studier, bade av etiska och praktis-
ka skil. Det finns ocksa en risk att kliniska studier som
utvdrderar konkurrerande produkter for forebyggande
av NEC eller liknande sjukdomar initieras, vilket ytterli-
gare skulle kunna paverka Bolagets mgjligheter att
rekrytera patienter negativt. Antalet tillgdngliga patien-
ter kommer att ha en visentlig inverkan pa tidsplanen
for planerade kliniska studier. Om en eller flera av
Bolagets samarbetspartners, vilka Bolaget forlitar sig pa
for att hitta patienter, inte lyckas rekrytera ett tillrackligt
stort antal patienter eller sdger upp avtalen och om dessa
inte kan ersittas av andra avtal, kan de kliniska studier-
na forsenas, vilket i slutindan aven skulle forsena ett
eventuellt marknadsgodkdnnande. En sidan forsening
skulle kunna leda till ytterligare kostnader och att for-
vantade intdkter inte kan genereras som planerat. Detta
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stillning och resultat.

Effektiviteten och sikerheten hos IBT:s
lakemedelskandidater ar fortfarande under
utveckling

Bolagets ledande likemedelskandidat IBP-9414 ér fort-
farande under utveckling och innan den kan marknads-
foras och sdljas pa marknaden for forebyggande av NEC
maste IBT fullfolja den planerade kliniska pivotala fas
ITI-studien for att dokumentera och sikerstilla att pro-
dukten dr effektiv och siker.

Kliniska studier dr omfattande och tidskrivande och
IBT kan inte med sidkerhet forutsdga ndr planerade stu-
dier kan inledas eller exakt nir pagaende eller planerade
studier kan avslutas, eftersom det finns flertalet faktorer
utanfér IBT:s kontroll som maste vara pa plats innan
kliniska studier paborjas eller avslutas, sasom gransk-
ningar av regulatoriska myndigheter och tillgang till



provningsenheter och patienter. Det finns saledes en risk
att Bolaget drabbas av forseningar 1 pagaende och pla-
nerade studier.

Det dr ocksa svart att exakt uppskatta de kostnader
som dr forknippade med kliniska studier. De faktiska
kostnaderna for att genomfora en studie kan komma att
visentligt overstiga uppskattade och budgeterade kost-
nader, vilket skulle kunna leda till att kliniska studier
avbryts eller stélls in.

Det finns vidare en risk att negativa eller otillrdckliga
kliniska studieresultat kan resultera 1 att IBP-9414 inte
erhaller marknadsregistrering, att IBT tvingas genom-
fora ytterligare kliniska studier med 6kade kostnader som
foljd, att betydande forseningar i registreringsforfarandet
hos tillstandsmyndigheter uppkommer, att myndigheter-
na endast ger tillstand till att IBP-9414 far anvidndas pa
en mer begrinsad patientgrupp 4n vad som avsetts eller
att IBT tvingas avbryta kommersialiseringen av IBP-
9414. For det fall godkdnnanden erhalls finns det en risk
att IBP-9414 i ett senare skede uppvisar negativa effekter
som kan komma att férhindra dess utbredda anvindning
och resultera i att det dras tillbaka fran marknaden.

Da Bolagets verksamhet utgors av utveckling av like-
medel finns en risk att patienter som deltar 1 kliniska
studier eller andra som kommer i kontakt med Bolagets
likemedelsprodukter kan komma att drabbas av oforut-
sedda biverkningar eller insjuknar under behandlingen.
Konsekvenserna av sadana biverkningar skulle kunna
innebira att ytterligare kliniska studier blir nédvandiga
vad avser sikerhet och tolerans eller att projektet avslu-
tas helt eller att det framstélls skadestandskrav mot
Bolaget. Dessutom kan nationella och internationella
tillsynsmyndigheter tillfalligt hindra eller helt stoppa
utvecklingen av ett likemedel och kan ndr som helst,
antingen tillfdlligt eller definitivt, stoppa fortsatta kli-
niska prévningar eller dra tillbaka ett likemedel fran
marknaden efter att marknadsforingstillstand lamnats
om de anser att allmidnhetens sdkerhet och hilsa ar
hotad. Allvarliga biverkningar skulle kunna férsena eller
gora det omgjligt att lansera den relevanta produkten.

For det fall nagon av ovanstaende risker 1 samband
med Bolagets likemedelsutveckling skulle intréffa, skul-
le Bolaget kunna drabbas av oférutsedda forseningar i
pagaende studier, 6kade kostnader, oférutsedda avbrott
och oférdelaktiga resultat, omstidndigheter som, tillsam-
mans eller var for sig, skulle kunna medfora en negativ
inverkan pa IBT:s verksamhet, finansiella stillning och
resultat.
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IBT &r beroende av méjligheten att
kommersialisera sina produkter

Aven om ett likemedel erhdller relevanta myndighets-
tillstand fér marknadsféring och férsaljning, kvarstar
risken att forsdljningen, regionalt eller globalt, inte kom-
mer att motsvara forviantningarna och att de kommer-
siella framgangarna uteblir. Nivan pa marknads-
acceptansen och forsiljningen av ett likemedel beror pa
ett flertal faktorer, inklusive produktegenskaper, klinisk
dokumentation och resultat, konkurrerande produkter,
patentskydd, distributionskanaler, tillganglighet samt
forsdljnings- och marknadsforingsinsatser.

For IBT:s framtida lénsamhet och finansiella still-
ning dr det av visentlig betydelse att IBP-9414, eller
andra potentiella produkter fran exempelvis IBP-
1016-projektet, kan kommersialiseras framgangsrikt.
IBT saknar idag kapacitet {or att pa egen hand bedriva
forsdljning och marknadsforing av IBP-9414 men kom-
mer, for det fall den fortsatta utvecklingen av IBP-9414
eller nagon annan likemedelskandidat dr framgangsrik,
att behova utveckla sddan kapacitet eller anvinda sig av
samarbeten eller licensiering av den aktuella produkten
till utomstaende part 1 syfte att kommersialisera denna.
Bolagets framgéng 1 detta avseende dr bland annat bero-
ende av dess formaga att attrahera samarbetspartners
och att inga avtal pa for IBT formanliga villkor. Det
finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna inga
sadana samarbetsavtal eller att Bolagets samarbetspart-
ners avsdtter otillrackliga resurser eller pa annat sitt dr
oformogna eller ovilliga att fullfolja avtalen. Om IBT
misslyckas med att inga eller uppritthalla avtal rérande
kommersialiseringen av sina produkter, eller kan upp-
ratthdlla sadana endast pa for Bolaget ofordelaktiga
kommersiella villkor, kan IBT misslyckas med att dra
ekonomisk fordel av sina produkter, vilket skulle ha en
negativ inverkan pa IBT:s verksamhet, finansiella stéll-
ning och resultat.

IBT ar beroende av ersattningssystem och
prissdttningen av lakemedel
Ersdttningen som kan erhallas for ett likemedel fran tid
till annan beror pa flera faktorer sasom lagstiftning, det
virde produkten anses kunna tillféra patienten och sjuk-
vardssystemet, den betalande partens uppfattning om
huruvida produkten dr sidker och effektiv, icke-experi-
mentell, medicinskt viktig och limplig for patienter samt
huruvida den ér kostnadseffektiv baserat pa de lagar och
regler som dr tillimpliga pa den specifika marknaden.
Pa manga marknader dr inkop av likemedel av den
typ Bolaget utvecklar helt eller delvis finansierad av
nagon annan dn patienten, till exempel vardgivare,

forsdkringsbolag  eller  likemedelssubventionerande
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myndigheter. Om Bolaget eller relevant samarbetspart-
ner inte far acceptans for sina produkter och den 6nskade
prissiattningen av produkterna hos sadana finansidrer,
kan det forsvara for produkterna att na marknaden och
forsamra dess kommersiella potential. Det finns dven en
risk att produkten inte kvalificerar sig f6r subventioner
fran privat och offentligt finansierade sjukvardspro-
gram, eller att ersdttningen ar eller blir ldgre dn forvin-
tat. Ersdttningssystem kan ocksa komma att forandras
fran tid till annan, vilket forsvarar mojligheten att for-
utse de ersdttningar en produkt kan erhalla. Vidare kan
det, till exempel om féreckomsten av NEC dr relativt lag,
1 vissa lander vara svart att uppvisa en ekonomisk nytta
for det godkdnda likemedlet som stod for begird
ersittning.

Prissdattningen och efterfragan pa likemedel kan
ocksa komma att paverkas negativt av en allmin ekono-
misk nedgang 1 USA och 1 EU, liksom pa andra storre
marknader for likemedel. En ekonomisk nedgang kan
bland annat paverka betalare av sjukvard, sdsom myn-
digheter, forsikringsbolag och sjukhus, och resultera i
forsamrad betalningsvilja for likemedel. Detta, tillsam-
mans med andra foérdndringar 1 sadana betalares bud-
getar, skulle kunna medféra minskad ersittning for
likemedelsbolag, inklusive IBT, for det fall Bolaget skul-
le na en position dar ett eller flera likemedel sdljs pa
marknaden. Initiativ i syfte att motverka ckade likeme-
delskostnader skulle vidare kunna paverka forsiljnings-
marginaler och produktforsiljning for alla likemedels-
bolag, samt resultera 1 farre ersdttningsmajligheter och
lagre ersdttningsnivaer pa vissa marknader.

Ovanstaende faktorer skulle kunna medfora en
negativ inverkan pa IBT:s verksamhet, finansiella still-
ning och resultat.

IBT bedriver sin verksamhet genom en liten
organisation och &r beroende av férmagan att
hantera expansion

IBT:s verksamhet bedrivs genom en liten organisation.
Den planerade pivotala fas ITI-studien med IBP-9414 ar
betydligt mer omfattande 4n den nyligen avslutade
sakerhets- och toleransstudien och stédller hoga krav pa
savil Bolagets ledning som dess operationella och finan-
siella kapacitet. For vidareutvecklingen av IBP-9414 ar
Bolaget sdledes beroende av formagan att kunna anpas-
sa sin organisation efter nya forhallanden. Sadana
anpassningar kan vara kostsamma, tidskravande och
stora den dagliga verksamheten, vilket kan inverka nega-
tivt pa Bolagets verksambhet, finansiella stillning och
resultat.
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For det fall IBP-9414 skulle erhalla marknadsgodkan-
nande stélls krav pa Bolagets ndrvaro pa de olika mark-
nader som Bolaget har for avsikt att bearbeta. Vidare dr
expansion till, och forsiljning pa, flera marknader for-
enat med ett flertal osdkerhetsfaktorer och risker sasom
utokat produktansvar 1 hiandelse av brister 1 IBT:s like-
medelsprodukter eller striktare myndighetskrav och
Bolaget kan komma att behova rekrytera personal som
moter sdrskilda kompetenskrav eller anlita externa par-
ter for att hantera sadana risker. Det finns en risk att
Bolaget inte lyckas hantera de risker som &r forknippade
med okad tillvixt och expansion till nya marknader, vil-
ket skulle ha en negativ inverkan pa IBT:s verksambhet,
finansiella stdllning och resultat.

IBT &r beroende av att inga och behalla
fordelaktiga kliniska samarbetsavtal

For utférandet av den hittills genomforda kliniska stu-
dien med IBP-9414 har Bolaget anlitat sa kallade kon-
traktsforskningsorganisationer ("CRO”) och planerar
att gora sa dven inom ramen for den planerade pivotala
fas IIl-studien. Darutoéver anlitas sa kallade kontrakt-
tillverkningsorganisationer ("CMO”) for produktionen
av IBP-9414. Bolaget dr saledes beroende av att uppritt-
halla tredjepartsavtal for vidareutvecklingen av sina
likemedelsprojekt. Om nuvarande eller framtida exter-
na parter inte skulle uppfylla sina ataganden genom att
exempelvis inte hélla sig inom férviantade tidsramar,
avsitta otillrackliga resurser eller misslyckas med att 1
ratt tid tillverka och leverera en tillrdcklig mingd sub-
stans finns en risk att framtida kliniska studier kan for-
drojas, avbrytas eller utebli. Detsamma giller for det fall
kvaliteten pa den levererade substansen skulle vara
undermalig till foljd av exempelvis brister 1 tillverknings-
processen eller om parterna pa annat sitt 4r oférmoégna
eller ovilliga att fullfolja avtalen. Det finns dven en risk
att IBT inte lyckas hitta palitliga underleverantérer som
kan leverera till konkurrenskraftiga priser, att Bolaget
inte framgangsrikt kommer att kunna anlita nya externa
parter for det fall nagot av de nuvarande avtalen skulle
avslutas eller om vytterligare parter skulle visa sig nod-
vindiga for Bolagets verksamhet. Detta skulle kunna
medfora forseningar och/eller kostnadsokningar for de
ganster som utfors at Bolaget. Ovanstaende faktorer
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stillning och resultat.



IBT, dess anstéllda och samarbetspartners ar
foremal for olika miljésédkerhetsregler och
etiska standarder

Pa grund av substanserna i likemedel och arten pa till-
verkningsprocessen ar IBT, dess anstillda och samar-
betspartners foremal for krav pa sikerhetsrapportering,
miljorittsliga bestimmelser och, framéver, ytterligare
krav som foljer av ett eventuellt erhallet marknadsgod-
kdnnande. Darutover kan nagon av Bolagets anstéllda
utfora, eller underlata att utféra, handlingar som gor att
beteendet anses vara oetiskt, kriminellt eller annars 1
strid med tillimpliga lagar och regler och/eller interna
riktlinjer. IBT:s rykte kan skadas av sddana hidndelser,
vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets
mojlighet att marknadsféra och silja IBP-9414 och
andra produkter pa marknaden, vilket 1 sin tur kan
medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksambhet,
finansiella stdllning och resultat.

IBT ar beroende av att kunna rekrytera

och behalla kompetent personal pa
konkurrensmaéssiga villkor

IBT 4r beroende av ett fatal nyckelpersoner, savil
anstillda som styrelseledaméter, for den fortsatta
utvecklingen av Bolagets verksamhet och kliniska pro-
jekt. Bolagets framtida resultat paverkas saledes av
Bolagets formaga att attrahera och behalla kvalificerade
nyckelpersoner. Det finns en risk att nagon eller nagra
av Bolagets nyckelpersoner viljer att avsluta sin anstall-
ning 1 Bolaget eller att rekrytering av nya personer med
relevant kunskap och erfarenhet skulle misslyckas. Detta
skulle kunna ha en negativ effekt pa Bolagets verksam-
het, finansiella stdllning och resultat.

Exponering mot konkurrens pa
lakemedelsmarknaden

Branschen for utveckling av nya likemedel dr hart kon-
kurrensutsatt. Att utveckla ett nytt likemedel fran upp-
finning till firdig likemedelsprodukt tar mycket lang
tid. Det dr, sdrskilt ndr utvecklingen péagar, osikert om
det kommer att finnas nagon marknad for produkten
ndr den dr fardigutvecklad och hur stor denna i sa fall
kommer att vara, liksom vilka produkter som Bolagets
produkter kommer att konkurrera med nir de nar mark-
naden. Vissa av Bolagets konkurrenter kan ha betydligt
battre finansiella mojligheter och storre resurser och
kapacitet vad avser till exempel forskning och utveck-
ling, kontakter med regulatoriska myndigheter samt
marknadsforing dn IBT. Det finns ddrfor en risk att
konkurrenter pa ett snabbare och/eller mer effektivt satt
kan komma att utveckla produkter som dr mer effektiva,
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sakrare och dr mer prisvirda samt erhalla patentskydd
eller lyckas kommersialisera sina produkter tidigare dn
IBT. Dessa konkurrerande produkter kan géra Bolagets
framtida potentiella produkter obsoleta eller begrinsa
mojligheten for IBT att erhalla intédkter.

Det finns dven en risk att produkter som inte klassifi-
ceras som lakemedel, sasom kosttillskott, vars utveckling
inte dr foremal for samma regulatoriska regelverk som
likemedel och vars framtagande inte dr lika tids- och
kostnadskrdavande som framtagandet av likemedel, kan
komma att fa en 6kad anvindning och marknadsaccep-
tans, vilket skulle kunna minska de konkurrensmissiga
fordelarna av en eventuell lansering av ett likemedel.
Om Bolaget misslyckas med att konkurrera effektivt
skulle det kunna fa en negativ inverkan pa IBT:s verk-
samhet, finansiella stillning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL LEGALA FRAGOR
OCH SKATT

IBT &r beroende av att uppratthalla skyddet
for sina immateriella rattigheter

Patentskyddet och skyddet for immateriella réttigheter
for lakemedelsbolag kan vara osdkert och omfatta kom-
plicerade rittsliga och tekniska fragor. Risken finns att
beviljade patent kringgas eller ogiltigforklaras. Att ett
patent har beviljats innebidr inte nédvindigtvis att det
ger tillrackligt skydd for Bolagets produkter eller att det
kan goras gillande mot utomstdende parter. Likeme-
delsbolags patentrittsliga stallning 4r 1 allmdnhet osidker
och innefattar komplexa sakliga och legala bedémning-
ar. Det dr normalt férenat med stora kostnader att fora
talan om intrang i eller giltigheten av ett patent. Kon-
kurrenter kan genom tillgang till storre ekonomiska
resurser ha béttre forutsittningar att bara sadana kost-
nader. I vissa jurisdiktioner kan dessa kostnader drabba
IBT éven vid ett 1 6vrigt positivt utfall for Bolaget.

Den aktiva ingrediensen 1 IBP-9414 och IBP-1016,
Lactobacillus reutert, dr skyddad av ett patent som innehas
av BioGaia AB (publ) ("BioGaia”) och som IBT, inom
vissa omraden, har en kostnadsfri exklusiv licens att
anvdnda. Patentskyddet som beviljats 1 USA giller till
och med 2026 och 1 Europa, Kina och Japan till och
med 2027. Dérefter kan patenttiden forlangas inom vissa
omraden 1 vdrlden, vilket kan ge innovationen ytterliga-
re patentskydd. IBT har en inneliggande ansékan om
ytterligare patentskydd for IBP-9414 som syftar att ge
okat skydd for IBP-9414 till och med 2036, men 4r bero-
ende av BioGaias mojlighet att erhalla, forlanga och
behalla det patentskydd som Bolaget har tillgang till
enligt licensavtalet. Om Bolaget eller BioGaia inte lyck-
as erhalla, forlanga eller forsvara patentskydd for sina
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uppfinningar kan konkurrenter ges mdjlighet att fritt
utveckla och anvidnda kopior av IBT:s likemedelskandi-
dater och eventuella produkter, vilket kan komma att
paverka Bolagets formaga att kommersialisera sin verk-
samhet negativt. Ett misslyckande med att uppratthalla
licensavtalet eller egna befintliga patent skulle kunna fa
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stdllning och resultat.

IBT kan gora intrang i andra parters
immateriella rattigheter

Om IBT 1 den egna verksamheten utnyttjar eller pastds
utnyttja produkter eller metoder som ar immaterialritts-
ligt skyddade av annan, kan innehavaren av dessa rit-
tigheter komma att anklaga IBT for immaterialrattsligt
intrang. Tredje parts immaterialrittsliga skydd kan dven
hindra eller begransa Bolaget fran att fritt anvinda en
specifik produkt eller produktionsmetod. Det finns dér-
for en risk for att IBT dras in i processer eller andra
forfaranden for pastadda réttighetsintrang. Sadana pro-
cesser och forfaranden kan vara kostsamma och tidskra-
vande. Vid en for IBT negativ slutlig utgang av en sadan
process skulle Bolaget kunna tvingas att betala skade-
stand, forbjudas fortsitta den aktivitet som utgor ett
intrang eller tvingas anskaffa en licens for att fortsitta
att tillverka eller marknadsféra de produkter eller forfa-
randen som omfattas. Om IBT skulle anses inkrikta pa
andras immateriella rittigheter skulle detta kunna fa en
negativ inverkan pa IBT:s verksamhet, finansiella stéll-
ning och resultat.

IBT &r beroende av skydd fér
foretagshemligheter som inte omfattas av
skyddet fér immateriella rattigheter

Utover registrerbara immateriella rittigheter dar IBT
beroende av att skydda foretagshemligheter och know-
how som inte alltid omfattas av patent eller annat form-
enligt immaterialrittsligt skydd, bland annat informa-
tion om uppfinningar som dnnu inte dr foremal for
patentansokningar. Det finns en risk att obehérig sprid-
ning eller anvindning av Bolagets information av till
exempel konkurrenter, konsulter, anstillda eller andra
kan forekomma pa ett sitt som omojliggér for Bolaget
att fa patent eller annars skadar IBT:s konkurrenssitua-
tion. Det finns dessutom en risk for att konkurrenter och
andra sjdlvstindigt utvecklar motsvarande know-how
och féretagshemligheter. Detta skulle kunna fa en nega-
tiv inverkan pa IBT:s verksamhet, finansiella stillning
och resultat.
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Tvister, krav, utredningar och réttsliga
processer kan komma att leda till att IBT
tvingas betala skadestand eller upphéra med
viss verksamhet

Tvister, krav, utredningar och andra rittsliga processer
kan komma att leda till att IBT tvingas betala skade-
stand eller upphora med viss verksamhet. IBT kan kom-
ma att involveras i tvister inom ramen for sin normala
verksamhet och riskerar att via stimningar bli féoremal
for krav rorande bland annat ingangna avtal. Vidare
kan IBT (eller Bolagets ledande befattningshavare, sty-
relsele-damoter, anstillda eller nirstaende) komma att
bli foremal for brottsutredningar och brottmals-forfa-
randen. Tvister, krav, utredningar och processer av den-
na art kan vara tidsodande, stora den normala verksam-
heten, involvera krav pa stora belopp och medfora
betydande kostnader. Det kan dven vara svart att forutse
utfallet av komplexa tvister, krav, utredningar och pro-
cesser. Framtida tvister, krav, utredningar och processer
kan komma att ha en negativ inverkan pa IBT:s verk-
samhet, finansiella stiallning och resultat.

Férandringar i lagstiftningen kan paverka
lakemedelsbolag negativt

Likemedelsbranschen paverkas i stor utstrickning av
lagstiftning och andra regelverk. Regle-ringarna omfat-
tar bland annat tillstandsprocesser, kvalitetskontroller
och krav pa dokumentation samt prissidttningssystem
och paverkar savdl IBT som dess samarbetspartners.
Det ar 6ver tid sannolikt att ny lagstiftning kommer att
utformas och introduceras som avsevirt kan foérdndra
det regelverk som reglerar prekliniska och kliniska
studier, regulatoriskt godkdnnande, tillverkning och
marknadsforing av reglerade produkter, savil som pris-
sattningen av dessa. Dessutom trider Europaparlamen-
tets och radets férordning (2016/679) ("GDPR”) 1 kraft
1 maj 2018. GDPR forvintas medfora omfattande
forandringar av Bolagets hantering av personuppgifter
samt striktare sanktioner med betydande administrativa
boter. Forandringar av lagstiftning och regelverk av-
seende Bolagets verksamhet och likemedel, savil 1 USA
och EU som i andra delar av virlden, kan innebira
okade kostnader och dven fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksambhet, finansiella stdllning och resultat.
For mer information om regelverket som styr IBT:s
verksamhet, se ovan under "IBT 4r beroende av att
erhalla och uppritthalla relevanta registreringar och
myndighetsgodkdnnanden”.



Férandringar i skattelagstiftningen kan
paverka IBT:s skattesituation

Det forhallningssitt i skattefragor som IBT anvinder sig
av baseras pa tolkningar av gillande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra regelverk rorande skatt samt krav
fran relevanta skattemyndigheter. Det finns en risk att
skatterevisioner och granskningar kan leda till att IBT
paldggs ytterligare skatt eller nekas avdrag.

Om Bolagets tolkning och tillaimpning av skattelag-
stiftning, avtal eller andra skatteregler ar felaktig, om en
eller fler myndigheter framgangsrikt beslutar om nega-
tiva skattejusteringar rorande IBT, eller om de tillimp-
liga lagarna, avtalen, reglerna eller myndigheters tolk-
ningar eller forvaltningspraxis dndras, eventuellt med
retroaktiv verkan, kan Bolagets tidigare eller nuvarande
skattesituation ifragasdttas. Om skattemyndigheter dr
framgangsrika med sadana ansprak, skulle det kunna
resultera 1 hogre skattekostnader, inklusive tilliggsavgif-
ter och rdntekostnader, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa IBT:s finansiella stdllning och resultat.

En forandrad dgarstruktur i IBT kan medféra
begrinsade méjligheter att utnyttja
skattemassiga underskott

Mot bakgrund av att IBT:s verksamhet hittills har gene-
rerat betydande underskott, har Bolaget stora ackumule-
rade skattemissiga underskott. Agarférandringar som
leder till att det bestimmande inflytandet 6ver Bolaget
andras, kan innebdra begransningar (helt eller delvis) 1
mojligheten att utnyttja sadana underskott 1 framtiden.
Mgjligheten att utnyttja underskotten 1 framtiden kan
aven komma att paverkas negativt av dndringar 1 till-
lamplig lagstiftning. Sddana begrdnsningar och 4nd-
ringar kan fa en negativ inverkan pa IBT:s verksambhet,
finansiella stdllning och resultat.

IBT ar beroende av att inga och uppréatthalla
nédvandiga férsakringsavtal

Savil kliniska studier som marknadsféring och forsilj-
ning av likemedelsprodukter medfér en risk for ansvars-
krav, som kan uppkomma om patienter och andra som
ingar 1 eller kommer 1 kontakt med IBT:s studier och
produkter kommer till skada. Det finns risk att Bolagets
ansvarsforsakringar visar sig vara otillrackliga i férhal-
lande till produktansvar och andra skador orsakade av
Bolagets produkter eller produktkandidater. Vidare
finns det en risk for att Bolaget inte kan behalla nuva-
rande forsidkringsskydd pa foérdelaktiga villkor, eller
6verhuvudtaget, vilket skulle kunna fa negativ inverkan
pa IBT:s verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

RISKFAKTORER

FINANSIELLA RISKER

Bolagets verksamhet &r kapitalintensiv

och férenad med ett kontinuerligt
finansieringsbehov

IBT har hittills inte genererat nagra betydande intédkter
och har alltsedan verksamheten startade redovisat ett
negativt rorelseresultat. Liakemedelsutveckling av det
slag IBT &dgnar sig at dr forknippat med stora kostnader,
vilket innebdr att IBT dven fortsdttningsvis kommer att
behova kapital for forskning och utveckling innan IBT
lyckas generera intdkter fran nagon lanserad produkt
och uppna ett positivt resultat. Likviden fran Erbjudan-
det, 1 kombination med likvida medel till hands, berik-
nas, under forutsittning att Erbjudandet fulltecknas,
vara tillrdackligt for att finansiera hela den planerade
pivotala fas IIl-studien av IBP-9414. Beroende pa det
sitt som Bolaget viljer att kommersialisera sin produkt
IBP-9414, kan Bolaget eventuellt behéva ytterligare
finansiering utéver likviden fran Erbjudandet. Bade
storleken av och tidpunkten fér Bolagets framtida kapi-
talbehov 4r beroende av ett antal faktorer, exempelvis
formdgan att lyckas med forsknings- och utvecklings-
projekt och mojligheten att inga samarbets- eller licens-
avtal med externa parter. For att tillgodose framtida
kapitalbehov kan Bolaget komma att genomfora ytterli-
gare emissioner av aktier eller andra vdrdepapper till
nuvarande aktiedgare siavdl som till nya investerare.
Genom sadana emissioner kan nuvarande aktiedgares
innehav komma att spadas ut.

IBT kan dven komma att undersoka alternativa
finansieringsmojligheter sasom utlicensiering av specifika
rittigheter for likemedel till utomstaende samarbetspar-
ter. Bade tillgangen till samt villkoren for ytterligare
finansiering paverkas av ett flertal faktorer sasom mark-
nadsforhallanden, den generella tillgdngen pa kapital
samt IBT:s kreditvirdighet och kreditkapacitet. Det
finns en risk att tillgangen till kapital 4r begriansad da
behov uppstar, att lan inte kan upptas pa formanliga
villkor och att sadana lan inte ar tillrdackliga for att ticka
verksamhetens planerade finansieringsbehov. Aven stor-
ningar och osdkerhet pa kredit- och kapitalmarknader-
na kan begrinsa tillgangen till ytterligare kapital. Om
IBT, helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa till-
rackligt kapital, eller lyckas gora det endast till oférdel-
aktiga villkor, skulle det kunna inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.
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IBT &r exponerat foér kredit- och valutarisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart 1 ett finan-
siellt avtal, helt eller delvis, inte kan uppfylla sina kon-
traktsrittsliga dataganden. Om en eller flera av IBT:s
motparter hamnar 1 ekonomiska svarigheter, skulle det
kunna ha en negativ inverkan pa IBT:s verksambhet,
finansiella stdllning och resultat.

Valutarisk dr risken att vardet pa tillgangar och skul-
der varierar pa grund av fordandringar i valutakurser.
Som ett resultat av att 6verviagande del av IBT:s utveck-
lingskostnader utgors av ataganden 1 andra valutor, dr
Bolaget exponerat for valutarisker som uppstar vid kurs-
forandringar mellan primirt USD och EUR 1 forhal-
lande till SEK. Eftersom IBT for nidrvarande inte
anviander sig av nagra terminer eller optioner for att
sakra valutarisker, finns det en risk att valutakurser
negativt paverkar Bolagets ridkenskaper, vilket 1 sin tur
skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stallning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH
ERBJUDANDET

Kursen foér aktierna kan vara volatil och
potentiella investerare kan férlora en del av
eller hela sin investering

Handel med vérdepapper ar alltid forenat med risk och
risktagande. Eftersom en investering i aktier och andra
virdepapper bade kan ¢ka och minska 1 viarde ar det
inte sdkert att en investerare kommer att fa tillbaka hela
eller ens en del av det investerade kapitalet. Dartill bor
noteras att prissiattningen av Bolagets aktier 4r beroende
av faktorer som IBT inte rader 6ver, bland annat aktie-
marknadens forvantningar och utveckling samt den
ckonomiska utvecklingen i allménhet. En investering i
IBT:s aktier bor darfor foregas av en noggrann analys
av Bolaget, dess konkurrenter och omvirld samt generell
information om branschen. Priset pa Bolagets aktier kan
bli féremal for fluktuationer till f6ljd av en férandrad
uppfattning pa kapitalmarknaden avseende aktierna
eller liknande virdepapper, pa grund av olika omstidn-
digheter och hindelser sasom dndringar 1 tillimpliga
lagar och andra regler som paverkar Bolagets verksam-
het, eller forandringar 1 Bolagets resultat och affarsut-
veckling. Aktiemarknaden kan dessutom fran tid till
annan uppvisa betydande fluktuationer avseende pris
och volym som inte behover vara relaterade till Bolagets
verksamhet eller framtidsutsikter. Dirutover kan
Bolagets resultat och framtidsutsikter fran tid till annan
komma att vara ldgre dn forvintningarna fran kapital-
marknader, analytiker eller investerare. Nagon eller
nagra av dessa faktorer kan resultera i att aktickursen
faller, vilket skulle kunna leda till att en investerare inte
far tillbaka hela eller ens en del av investeringen.
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Handel pa en oreglerad marknad &r vanligtvis
forknippad med stérre risk &n handel pa en
reglerad marknad

First North Premier 4r en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaqg-koncer-
nen. Bolag vars aktier handlas pa First North Premier dr
inte skyldiga att f6lja samma regler som bolag vars aktie
handlas pa en reglerad marknad, utan foljer i stillet ett
nagot mindre omfattande regelverk. En investering i
IBT kan dérfor vara mer riskfylld dn en placering 1 ett
bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad.

Storre aktiedgare har ett betydande inflytande
6ver Bolagets verksamhet

Den 30 november 2017 dgde Annwall & Rothschild
Investments AB aktier motsvarande cirka 7,02 procent
av aktiekapitalet och cirka 28,63 procent av rosterna i
Bolaget. Annwall & Rothschild Investments AB har
darmed, pa egen hand eller tillsammans med andra
storre dgare, med stod av sitt innehav mojlighet att utéva
ett betydande inflytande 6ver samtliga fragor som hin-
skjuts till Bolagets aktiedgare for godkdnnande, inklusi-
ve beslut om utdelning, kapitalokningar och val av sty-
relseledamoter. Annwall & Rothschild Investments AB:s
intressen kan visentligt avvika fran andra aktieigares
intressen. Utéver tillimpning av de skyddsregler som
foljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens minoritets-
skyddsregler, har IBT inte nagon mojlighet att vidta
atgarder for att garantera att detta inflytande inte

missbrukas.

IBT:s méjlighet att lamna utdelning till sina
aktiedgare beror pa Bolagets framtida
intjaning, finansiella stéllning, kassafléden,
behov av rérelsekapital, kostnader for
investeringar och andra faktorer

Mot bakgrund av IBT:s finansiella stillning och histo-
riska forluster har Bolaget dnnu inte limnat nagon
utdelning till sina aktiedgare. Bolagets styrelse avser
inte att foresla nagra utdelningar de ndrmaste aren.
I stillet kommer IBT:s finansiella resurser huvudsak-
ligen att anvidndas for att finansiera Bolagets utvecklings-
program.

Storleken av framtida utdelningar fran IBT ar
beroende av ett antal faktorer, sasom Bolagets framtida
vinst, finansiella stdllning, kassaflode, behov av rorelse-
kapital, investeringar och andra faktorer. Det finns en
risk att Bolaget inte kommer att ha tillrickligt med
utdelningsbara medel for att genomféra utdelningar
6verhuvudtaget eller 1 den utstrackning som aktiedgarna
forvantar sig. Det finns ocksa en risk for att Bolaget eller
dess storre aktiedgare av olika anledningar férhindrar

eller begransar framtida utdelningar. For det fall ingen



utdelning limnas kommer en investerares eventuella
avkastning att vara beroende av aktiekursens framtida
utveckling.

Valutakursdifferenser kan ha en vasentligt
negativ inverkan pa véardet pa aktieinnehav
eller betalda utdelningar

IBT:s aktier av serie B dr endast noterade 1 SEK och
eventuella utdelningar kommer att betalas i SEK. Det
innebér att aktiedgare utanfor Sverige kan drabbas av
en negativ inverkan pa vardet av sina innehav och utdel-
ningar nar dessa omvandlas till andra valutor, om SEK

minskar 1 virde mot den aktuella valutan.

En likvid marknad fér handel med
teckningsratter och BTA avseende aktier

av serie B kanske inte utvecklas

Den som pa avstamningsdagen den 12 januari 2018 dr
registrerad som aktiedgare 1 IBT erhaller teckningsrit-
ter 1 relation till sitt befintliga aktieinnehav. Tecknings-
ritterna forvidntas ha ett ekonomiskt virde som endast
kan komma innehavaren till del om denne antingen
utnyttjar dem for teckning av nya aktier 1 Erbjudandet
senast den 30 januari 2018 eller sdljer sina teckningsrit-
ter senast den 26 januari 2018. Efter den 30 januari 2018
kommer, utan avisering, outnyttjade teckningsritter att
bokas bort fran innehavarens VP-/servicekonto, varvid
aktiedgaren gir miste om det forvintade ekonomiska
virdet for teckningsritterna. Bade teckningsritterna
och de betalda tecknade aktierna ("BTA”) som, efter
erlagd betalning, kommer att bokas in pa VP-/service-
konton tillhérande dem som tecknat de nya aktierna,
kommer att vara féremal for en tidsbegriansad handel pa
First North Premier. Handeln kan komma att vara
begrinsad, vilket kan medféra att enskilda innehavare
inte kan avyttra sina teckningsritter och/eller BTA. En
begrinsad handel kan ocksa komma att forstarka fluk-
tuationen 1 marknadspriset for teckningsritter och/eller
BTA och prishilden for dessa instrument kan diarmed
vara inkorrekt eller missvisande.

Tecknings- och garantiataganden géllande
Erbjudandet &r inte sdkerstéllda

IBT har erhallit teckningsataganden och garantiatagan-
den om 308 MSEK samt ytterligare avsiktsforklaringar
och ataganden som tillsammans motsvarar 89 procent
av Erbjudandet. Atagandena #r emellertid inte siker-
stillda genom bankgaranti, spirrmedel eller pantsitt-
ning eller liknande arrangemang, varfor det finns en
risk att sdidana ataganden inte kommer att infrias. Detta
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Erbjudandets
genomforande.

RISKFAKTORER

Aktiedgare som inte deltar i Erbjudandet kan
forlora sina teckningsratter och riskerar
utspadning

De aktiedgare som helt eller delvis vdljer att inte utnyttja
sina teckningsritter till att teckna nya aktier 1 Erbjudan-
det kommer att forlora sina rittigheter att teckna nya
aktier och didrmed fa sitt 4gande 1 Bolaget utspitt. Deras
andel av aktierna och résterna 1 Bolaget kommer dar-
med att minska, vilket kan leda till att framtida vinster,
for det fall sadana uppkommer, inte kommer att tillfalla
dem 1 samma omfattning som fore Erbjudandet.

Aktiedgare i USA eller andra lander utanfér
Sverige kanske inte kan delta i eventuella
framtida nyemissioner

Om Bolaget emitterar nya aktier 1 en kontantemission
ska aktiedgare som en generell regel ha foretradesritt till
att teckna nya aktier 1 forhallande till antalet innchavda
aktier vid emissionen. Aktiedgare 1 andra linder kan
dock vara utsatta for begriansningar som forhindrar
dem att delta 1 sadana nyemissioner eller begriansar och
forsvarar deras deltagande pa andra sitt. Aktiedgare 1
USA kan till exempel vara férhindrade att utéva sadan
ratt att teckna sig for nya aktier eller teckningsritter om
dessa inte dr registrerade 1 enlighet med Securities Act
eller om nagot undantag fran registreringskraven inte dr
tillampligt. Aktiedgare 1 andra jurisdiktioner utanfor
Sverige kan paverkas pa liknande sdtt om teckningsrit-
terna eller de nya aktierna inte dr registrerade hos de
berérda myndigheterna i sddana jurisdiktioner. IBT har
ingen skyldighet att utreda om det finns krav pa registre-
ring enligt Securities Act eller motsvarande lagstiftning 1
andra jurisdiktioner och Bolaget har inte nagon skyldig-
het att ansoka om registrering av Bolagets aktier eller
forsdljning av Bolagets aktier 1 enlighet med sadan lag-
stiftning utanfor Sverige och att gora sa 1 framtiden kan
vara opraktiskt och kostsamt. De eventuella begrins-
ningarna for aktiedgare i linder utanfoér Sverige att del-
ta 1 nyemissioner kan innebéra att deras dgande spads ut

eller minskar 1 virde.
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Inbjudan till teckning av aktier i
Infant Bacterial Therapeutics

Den extra bolagsstimman 1 IBT beslutade den 8 januari 2018 att godkdnna styrelsens beslut att cka Bolagets
aktickapital genom en nyemission av aktier med foretradesritt for IBT:s akticagare.

Emissionsbeslutet innebdr att IBT:s aktiekapital okas med hogst 1259 861 SEK, fran nuvarande
1 799 801 SEK till hogst 3 059 663 SEK, genom utgivande av hogst 155 538 nya aktier av serie A och hogst
4 467 008 nya aktier av serie B. Efter Erbjudandets genomférande kommer antalet aktier 1 IBT att uppga
till hogst 11 226 184 aktier, varav hogst 377 736 aktier av serie A och hogst 10 848 448 aktier av serie B.
Bolagets akticdgare har foretradesrétt att teckna de nya aktierna i forhdllande till det antal aktier de sedan
tidigare dger. Avstimningsdag for ritt att erhalla teckningsrétter 1 Erbjudandet dr den 12 januari 2018.

De som pa avstimningsdagen dr registrerade som aktiedgare 1 IBT erhaller sju (7) teckningsritter av
respektive serie for varje pa avstimningsdagen innehavd aktie av respektive serie, varvid tio (10) tecknings-
ritter av respektive serie berittigar till teckning av en (1) ny aktie av respektive serie (primér foretradesritt).
Aktier som inte tecknas med primér foretrddesritt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesritt). Teckning kan dven ske utan foretradesrétt 1 enlighet med vad som framgar av avsnittet ”Vill-
kor och anvisningar”. Vid forsdljning av teckningsritt overgar savdl den primdra som den subsididra fore-
tradesritten till den nye innehavaren av teckningsritten.

Teckning ska ske under perioden fran och med den 16 januari 2018 till och med den 30 januari 2018,
eller den senare dag som bestdims av styrelsen samt 1 6vrigt 1 enlighet med vad som anges 1 avsnittet ”Villkor
och anvisningar”.

Teckningskursen uppgar till 95 SEK per aktie, vilket innebir att Erbjudandet, om det fulltecknas, tillfér
IBT cirka 440 MSEK fore emissionskostnader.

Aktiedgare som véljer att inte delta 1 Erbjudandet kommer att fa sin dgarandel utspidd med upp till 41
procent, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att silja sina
teckningsritter.

TECKNINGSATAGANDEN OCH EMISSIONSGARANTIER

Erbjudandet ticks av teckningsforbindelser, garantidtaganden och avsiktsférklaringar motsvarande 89 pro-
cent av Erbjudandet, av vilka cirka 41 procent ar teckningsataganden for pro rata-andel, cirka 8 procent dr
avsiktsforklaringar for pro rata-andel, cirka 29 procent dr garantiataganden utéver pro rata-andel och cirka 11
procent dr avsiktsforklaringar utover pro rata-andel. Nagra av Bolagets storsta aktiedgare Annwall & Roth-
schild Investments AB, Sebastian Jahreskog, Fjarde AP-Fonden och AMF har limnat teckningsataganden
for deras respektive pro rata-andelar motsvarande totalt cirka 20 procent av Erbjudandet.” Vissa andra av de
nuvarande aktiedgarna har ocksa limnat teckningsataganden och avsiktsforklaringar motsvarande cirka 12
procent av Erbjudandet. Darutéver har deltagarna i den Riktade Nyemissionen (sasom definierat 1 avsnittet
“Aktiekapital och &garférhallanden”) limnat teckningsataganden, avsiktsforklaringar och vederlagsfria
garantidtaganden, motsvarande 57 procent av Erbjudandet.?

Hdéirmed inbjuds aktiedgarna 1 IBT att med foretridesritt teckna nya aktier i IBT 1 enlighet med villkoren i Prospektet.
Stockholm den 10 januari 2018

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)

1) Akticdgaren Sebastian Jahreskogs atagande motsvarar 50 procent av hans pro rata-andel i Erbjudandet, men han har uttryckt en avsikt att teckna
hela sin pro rata-andel. Teckningsatagandena fran de 6vriga hir ndmnda aktieigarna motsvarar hela deras respektive pro rata-andelar i
Erbjudandet.

2) Swedbank Robur Fonder har atagit sig att teckna hela sin pro rata-andel pa vissa villkor samt utryckt en avsikt att teckna ytterligare aktier dédrut-
over, medan évriga deltagare i den Riktade Nyemissionen har atagit sig att teckna sina respektive pro rata-andelar samt utfirdat garantiataganden
utover sina respektive pro rata-andelar.
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Bakgrund och motiv

Syftet med Erbjudandet om cirka 440 MSEK (cirka 430 MSEK netto efter emissionskostnader) ar att finan-
siera Bolagets fortsatta verksamhet samt att genomfora det hos myndigheterna férankrade utvecklingspro-
grammet for den planerade pivotala fas ITI-studien med sikte pa marknadsgodkdnnande under 2020.

Som tidigare har offentliggjorts, har IBT genomfort en sikerhets- och toleransstudie”, dir data visar
liknande sidkerhets- och toleransprofil i den aktiva gruppen som i placebogruppen. IBT har for avsikt att sa
snart som mojligt initiera den pivotala fas ITI-studie som kvarstar i den utvecklingsplan som férankrats med
EMA och FDA med avsikt att erhalla marknadsgodkinnande under 2020.

Den pivotala fas III-studien berdknas paga under 2018-2019 och utgoras av en randomiserad, dubbel-
blind, placebokontrollerad studie som utférs med parallella grupper for att utvirdera effekten av IBP-9414
pa for tidigt fodda barn som vdger mindre dn 1 500 gram vid fodseln, for férebyggande av nekrotiserande
enterokolit ("NEC”). Studien kommer att genomforas 1 Nordamerika och Europa pa cirka 100 sjukhus.

Som ett forsta steg 1 finansieringen av den pivotala fas III-studien genomférde IBT den 24 november
2017 en riktad nyemission om cirka 105 MSEK varvid Bolagets institutionella dgarbas breddades. Dessutom
tryggades finansieringen genom att IBT 1 anslutning till genomférandet av den riktade nyemissionen
aven erholl garantier, teckningsataganden och avsiktsforklaringar som totalt omfattade 89 procent av
Erbjudandet.

Det sammanlagda beloppet om cirka 545 MSEK fére transaktionskostnader som tillférs Bolaget genom
savil den genomforda riktade nyemissionen som Erbjudandet berdknas vara tillrackligt for att finansiera
hela den planerade pivotala fas III-studien och Bolagets verksamhet fram till marknadsgodkdnnande. Av
likviden fran Erbjudandet avser Bolaget att anvianda cirka 80 procent till utvecklingen av IBP-9414, varav
storsta delen kommer att anvindas till att genomfora den pivotala fas ITI-studien. Resterande 20 procent av
emissionslikviden kommer att anvindas till att finansiera Bolagets fortsatta verksamhet i 6vrigt.

Styrelsen_for IBT dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Harmed forsikras att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighets-
atgérder for att sakerstilla att uppgifterna i Prospekiet, savitt styrelsen vet, overensstadmmer med de faktiska forhallandena och
att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 10 januari 2018

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)
Styrelsen

1) En randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad multicenter-studie som utférts med parallella grupper med 6kande dosering for att underséka
sikerhet och tolerans av IBP-9414 hos for tidigt fédda barn (NTC02472769 ClinicalTrial.gov).
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER
Erbjudandet omfattar hogst 4 622 546 nya aktier, varav
hogst 155 538 aktier av serie A och hégst 4 467 008
aktier av serie B. De som pa avstimningsdagen den
12 januari 2018 dr registrerade som aktiedgare i IBT
har foretrddesritt att teckna nya aktier 1 Erbjudandet.

De som pa avstimningsdagen dr registrerade som
aktiedgare 1 IBT erhaller sju (7) teckningsritter av serie
A respektive B for varje pa avstamningsdagen innehavd
aktie av serie A respektive B, varvid tio (10) tecknings-
rdtter av respektive serie berdttigar till teckning av en (1)
ny aktie av serie A respektive B (primér foretradesritt).
Aktiedgare som viljer att inte delta 1 Erbjudandet kan
komma att fa sin dgarandel utspidd med 4 622 546
aktier motsvarande cirka 41 procent, men har mojlighet
att kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekten
genom att silja sina teckningsritter.

Anmailan kan dven goras for att teckna aktier som
inte tecknats med stéd av teckningsritter, se vidare
nedan 1 detta avsnitt under “Teckning av nya aktier utan
stod av teckningsritter”.

TECKNINGSKURS
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om

95 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststillande
av vilka som har ritt att erhalla teckningsrétter i Erbju-
dandet dr den 12 januari 2018. Sista dag for handel med
aktier 1 IBT inklusive ritt till deltagande 1 Erbjudandet
ar den 10 januari 2018. Aktierna 1 IBT handlas exklusi-
ve ritt till deltagande 1 Erbjudandet fran och med den
11 januari 2018.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med
den 16 januari 2018 till och med den 30 januari 2018.
Styrelsen for IBT har ritt att forlanga teckningsperio-
den, vilket — 1 féorekommande fall — kommer att medde-
las genom pressmeddelande sa snart mgjligt efter att
sadant beslut har fattats.

24 Inbjudan till teckning av aktier i Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)

EMISSIONSREDOVISNING

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbe-
talningsavi skickas till direktregistrerade aktieigare och
foretradare for aktiedgare som pad avstimningsdagen dr
registrerade 1 den av Euroclear Sweden for IBT:s rik-
ning forda aktieboken, dock med undantag for sadana
aktiedgare som dr bosatta 1 vissa obehoriga jurisdiktio-
ner. Av emissionsredovisningen framgar bland annat
antal erhallna teckningsritter och det hela antal nya
aktier som kan tecknas. VP-avi avseende registrering av
teckningsritter pa VP-/servicekonto kommer inte att
skickas ut. Aktiedgare som dr upptagna i den 1 anslut-
ning till aktieboken forda sdrskilda forteckningen 6ver
panthavare och férmyndare erhaller inte nagon emis-
sionsredovisning utan meddelas separat.

Foérvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerat hos bank
eller annan foérvaltare (exempelvis genom depa-, ISK
eller IPS-konto) erhéller ingen emissionsredovisning.
Teckning av och betalning for nya aktier som tecknas
med savil primdr som subsididr foretradesritt ska istél-
let ske genom respektive férvaltare och 1 enlighet med
instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga
jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsritter och utgivande av nya
aktier till personer som dr bosatta utanfér Sverige kan
paverkas av viardepapperslagstiftningen 1 sadana ldnder,
se det 1 Prospektet inledande avsnittet ”Viktig informa-
tion”. Med anledning hirav kommer, med vissa even-
tuella undantag, aktieigare som har sina befintliga
aktier direktregistrerade pa VP-/servicekonton med
registrerade adresser 1 USA, Australien, Japan, Kanada,
Hongkong eller Singapore inte att erhalla nagra teck-
ningsratter eller tillatas teckna nya aktier. De tecknings-
ratter som annars skulle ha levererats till dessa aktie-
dgare kommer att sdljas och forsdljningslikviden, med
avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sadana
aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer
inte att utbetalas.



HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter av serie B dger rum pa First
North Premier under perioden fran och med den 16
januari 2018 till och med den 26 januari 2018 under
beteckningen IBT TR B. SEB och andra virdepappers-
institut med erforderliga tillstand star till jdnst med for-
medling av kop och forsdljning av teckningsritter. Vid
6vergang av teckningsritt overgar savdl den priméira
som den subsididra foretradesritten till den nya inneha-
varen av teckningsritten. ISIN-koden for teckningsrit-
terna av serie B 4r SE0010713941. Handel med teck-
ningsritter av seric A kommer inte att dga rum.
Observera att for att kunna kopa eller silja teckningsrit-
ter maste innehavaren ha ett LEI- eller NPID-nummer,
se vidare under ”Teckning av nya aktier utan stod av
teckningsritter — Viktig information om LEI och NPID
vid teckning utan stod av teckningsritter” nedan.

TECKNING AV NYA AKTIER MED STOD AV
TECKNINGSRATTER
Teckning av nya aktier med stod av teckningsritter ska
ske under teckningsperioden, senast den 30 januari
2018. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade
teckningsritter ogiltiga och saknar darmed virde. Efter
den 30 januari 2018 kommer, utan avisering fran Euro-
clear Sweden, outnyttjade teckningsritter att bokas bort
fran innehavarens VP-/servicekonto.

For att inte virdet av teckningsritterna ska g forlo-

rat maste innehavaren antingen:

e utnyttja teckningsritterna for att teckna nya aktier
senast den 30 januari 2018, eller enligt instruktioner
fran tecknarens forvaltare, eller

¢ silja de teckningsritter som inte ska utnyttjas senast
den 26 januari 2018.

Direktregistrerade aktiedgares teckning
Teckning av nya aktier med stéd av teckningsritter sker
genom samtidig kontant betalning och anmaélan, vilken
kan goras antingen genom anvindande av den fortryck-
ta inbetalningsavin eller en sarskild anmilningssedel
enligt nagot av foljande alternativ:

e Om samtliga teckningsritter enligt emissionsredo-
visningen fran Euroclear Sweden avses utnyttjas ska
den fortryckta vidhdngande inbetalningsavin anvin-
das. Inga tilldgg eller dndringar far géras pa avin.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

e Om teckningsritter har kopts, salts eller overforts
fran annat VP-/servicekonto, eller av annan anled-
ning ett annat antal teckningsritter dn det som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
avses utnyttjas for teckning av nya aktier ska anmil-
ningssedeln mirkt ”Teckning med stod av tecknings-
ratter” anviandas. Samtidigt som den ifyllda anmail-
ningssedeln skickas in till SEB pa adressen nedan,
ska betalning ske for de tecknade nya aktierna 1
enlighet med instruktion angiven pa anméilnings-
sedeln. Anmilningssedel kan bestillas fran SEB
under kontorstid pa telefon 08-639 27 50. Anmal-
ningssedeln ska skickas till SEB, Emissioner R B6,
106 40 Stockholm eller limnas till nagot av SEB:s
kontor 1 Sverige. Anmaélningssedeln ska vara SEB
Emissioner tillhanda senast den 30 januari 2018.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosattai
Sverige berattigade att teckna nya aktier med
stéd av teckningsréatter

Direktregistrerade aktiedgare som inte dr bosatta 1
Sverige, men som dr berittigade att teckna nya aktier
med stod av teckningsritter (det vill sdga inte dr féremal
for de restriktioner som beskrivs 1 avsnittet "Akticdgare
bosatta 1 vissa obehoériga jurisdiktioner”) och som inte
kan anvinda den fortryckta inbetalningsavin, kan beta-
la i svenska kronor genom bank 1 utlandet 1 enlighet med
instruktionerna nedan:

SEB

Emissioner R B6

106 40 Stockholm

IBAN-nummer: SE5650000000058651005512
Bankkontonummer: 5865-10 055 12
SWIFT/BIC: ESSESESS

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-/ser-
vicekontonummer och referensen fran emissionsredovis-
ningen anges. Sista betalningsdag dr den 30 januari
2018. Om teckning avser ett annat antal aktier dn vad
som framgar av emissionsredovisningen ska istdllet
”Anmaélningssedel for teckning av aktier med stod av
teckningsritter” anvindas, vilken kan bestdllas fran
SEB under kontorstid pa telefon 08-639 27 50. Betal-
ningen ska ske enligt ovan angiven instruktion, dock ska
referens fran anmailningssedeln anges. Anmailningssedel
ska vara SEB tillhanda pa adressen ovan senast den 30
januari 2018.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foérvaltarregistrerade aktiedgares teckning

Innehavare av depa hos forvaltare som onskar teckna
nya aktier med stod av teckningsrétter maste anmala sig
for teckning 1 enlighet med instruktion fran sin eller sina

forvaltare.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear
Sweden att sinda ut en avi som bekriftelse pa att BTA
bokats in pa tecknarens VP-/servicekonto. De nyteck-
nade aktierna kommer att bokféras som BTA pa VP-/
servicekontot till dess att de nya aktierna har registrerats
hos Bolagsverket och BTA har bokats om till vanliga
aktier. Registrering vid Bolagsverket av de nya aktierna
som tecknats med stod av teckningsritter forvintas ske
omkring den 12 februari 2018. Leverans av de nya
aktierna som tecknats med stod av teckningsrétter vin-
tas ske omkring den 14 februari 2018. Nagon VP-avi
utsdnds inte 1 samband med denna ombokning. Handel
med BTA av serie B beridknas ske pa First North Premier
under perioden fran och med den 16 januari 2018 till
och med den 8 februari 2018. SEB och 6vriga vardepap-
persinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst med
formedling av kép och forsdljning av BTA av serie B.
ISIN-koden for BTA av serie B dr SE0010713958.
Handel med BTA av serie A kommer inte att 4ga rum.

TECKNING AV NYA AKTIER UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER

Teckning av nya aktier kan dven goras utan stod av
teckningsritter.

Viktig information om LEIl och NPID vid
teckning utan stéd av teckningsratter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/
EU (MiFID II) behéver alla investerare fran och med
den 3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att
kunna genomféra en virdepapperstransaktion. Dessa
krav medfor att juridiska personer behoéver ansoka om
registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och
fysiska personer behover ta reda pa sitt NPID-nummer
(Nationellt Personligt ID eller National Client Identifier)
for att kunna teckna nya aktier 1 Bolaget utan stod av
teckningsritter. Observera att det dr aktietecknarens
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juridiska status som avgér om en LEI-kod eller ett
NPID-nummer behévs samt att SEB kan vara forhin-
drad att utfora transaktionen at personen i fraga om
LEI-kod eller NPID-nummer (sasom tillimpligt) inte
tillhandahalls. Juridiska personer som behéver skaffa en
LEI-kod kan vinda sig till ndgon av de leverantorer som
finns pa marknaden. Instruktioner for det globala LEI-
systemet finns pa foljande hemsida: www.gleif.org/en/
about-lei/how-to-get-an-lei-find-lei-issuing-organizations.
For fysiska personer som har enbart svenskt medborgar-
skap bestar NPID-numret av beteckningen ”SE” foljt av
personens personnummer. Om personen 1 fraga har
flera eller nagot annat dn svenskt medborgarskap kan
NPID-numret vara nagon annan typ av numiner.

De som avser anmila intresse for teckning av nya
aktier utan stod av teckningsratter uppmanas att ansoka
om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller
ta reda pa sitt NPID-nummer (fysiska personer) 1 god tid
da denna information behéver anges 1 anmilningssedeln

for teckning utan stéd av teckningsritter.

Direktregistrerade aktiedgare och évriga

Anmailan om teckning av nya aktier utan stéd av teck-
ningsratter ska géras pa dir for avsedd anmélningsse-
del, benimnd “Teckning av aktier utan stéd av teck-
ningsratter”. Det dr tillatet att ge in fler dn en
anmilningssedel, varvid dock endast den senast datera-
de anmailningssedeln kommer att beaktas. Anméalnings-
sedlar kan erhallas fran nagot av SEB:s kontor 1 Sverige
eller pa SEB:s webbplats for prospekt, www.sebgro-
IBT:s
www.ibtherapeutics.com. Anmailningssedeln ska skickas
till SEB, Emissioner R B6, 106 40 Stockholm eller 1am-
nas till nagot av SEB:s kontor 1 Sverige. Anmailningsse-

up.com/prospectuses, samt pa webbplats,

deln ska vara SEB Emissioner tillhanda senast den 30
januari 2018.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Anmilan om teckning av nya aktier utan stéd av teck-
ningsritter ska ske till respektive forvaltare och 1 enlig-
het med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar

registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa.



Tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter

Om inte samtliga nya aktier tecknas med stod av teck-
ningsratter (primar foretradesratt) ska styrelsen besluta
om tilldelning av nya aktier inom ramen f6r Erbjudan-
dets hogsta belopp enligt foljande (dock ¢j till sadana
aktiedgare som dr bosatta 1 vissa obehoriga jurisdik-
tioner):

1. I forsta hand ska nya aktier tilldelas dem som har
tecknat nya aktier med stod av teckningsritter (subsi-
didr foretrddesritt), oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, varvid — vid 6verteck-
ning — fordelning ska ske 1 forhallande till det antal
teckningsritter som sddana personer utnyttjat for
teckning.

2. T andra hand ska tilldelning ske till 6vriga personer
som anmailt sig for teckning utan stod av tecknings-
ritter, varvid — vid 6verteckning — fordelning ska ske
1 forhallande till det antal aktier som angetts 1 res-
pektive teckningsanmalan och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

3. Slutligen ska eventuella aterstaende aktier tilldelas

emissionsgaranterna.

Som bekriftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade
utan stod av teckningsritter oversinds avrdkningsnota
till direktregistrerade aktiedgare och 6vriga med VP-/
servicekonto. Tecknade och tilldelade nya aktier ska
betalas kontant i enlighet med instruktion pa avrik-
ningsnotan, dock senast tre bankdagar fran utskick av
avriakningsnotan.

Forvaltarregistrerade aktiedgare erhdller besked om
tilldelning 1 enlighet med respektive forvaltares rutiner.
Inget meddelande kommer att skickas till dem som ¢j
tilldelats nya aktier. Anmélan om teckning av nya aktier

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ar bindande. Om betalning inte gors 1 tid, kommer de
nya aktierna 6verforas till annan. For det fall forsdlj-
ningspriset dr ldgre dn emissionskursen dr den som forst
tilldelats de nya aktierna betalningsskyldig fér mellan-
skillnaden.

De nya aktierna kommer att levereras efter att erfor-
derlig registrering skett vid Bolagsverket. Registrering
beriknas ske omkring den 12 februari 2018 och leverans
berdknas ske omkring den 14 februari 2018. Som bekraf-
telse pa att nya aktier bokforts pa VP-/servicekontot
6versinds en VP-avi till direktregistrerade aktiedgare
eller forvaltare.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna berittigar till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstimningsdag for utdelning som infal-
ler ndarmast efter det att de nya aktierna inforts 1 Bolagets
aktiebok.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET

| ERBJUDANDET

Teckningsresultat 1 Erbjudandet forvintas offentliggoras
den 2 februari 2018 genom ett pressmeddelande fran
IBT.

HANDEL MED NYA AKTIER

IBT:s aktier av serie B dr upptagna till handel pa First
North Premier. Efter att Bolagsverket har registrerat de
nya aktierna kommer dven de aktier av serie B som ges
ut 1 Erbjudandet att handlas pa First North Premier.
Sadan handel berdknas inledas omkring den 14 februari
2018. IBT:s aktier av serie A édr inte foremal for organi-
serad handel.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

TIDPLAN

Datum

Avstamningsdag fér deltagande i Erbjudandet

12 januari 2018

Teckningsperioden inleds

16 januari 2018

Handel med teckningsratter inleds

16 januari 2018

Handel med BTA inleds

16 januari 2018

Handel med teckningsratter avslutas

26 januari 2018

Teckningsperioden avslutas

30 januari 2018

Utfallet i Erbjudandet offentliggérs

Omkring 2 februari 2018

Handel med BTA avslutas

8 februari 2018

Leverans av nya aktier

Ombkring 14 februari 2018

Handel med nya aktier inleds

Omkring 14 februari 2018

OATERKALLELIG TECKNING

IBT har inte ritt att avbryta Erbjudandet. Teckning av
nya aktier, vare sig om detta sker genom utnyttjande av
teckningsritter eller ej, dr oaterkallelig och tecknaren
far inte aterkalla eller férandra teckningen av de nya
aktierna, satillvida inte annat féljer av Prospektet eller
av tillimplig lag.

OVRIG INFORMATION

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare
av nya aktier kommer IBT att ombesorja att 6verskju-
tande belopp aterbetalas. Ingen rinta kommer att utbe-
talas for overskjutande belopp.

Ofullstindiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar
kan komma att limnas utan beaktande. Om tecknings-
likviden inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anméilan om teckning komma att lim-
nas utan beaktande eller teckning komma att bedémas
ha skett for ett ligre belopp. Betald likvid som ej tagits 1
ansprak kommer 1 sadana fall att aterbetalas. Ingen ran-
ta kommer att utbetalas for sadan likvid. Fragor géllan-
de Erbjudandet besvaras av SEB under kontorstid pa
telefon 08-639 27 50.

BESKATTNING
For information rérande beskattning, se avsnittet ”Skatte-
fragor 1 Sverige”.
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Marknadsoversikt

Prospektet innehéller information om IBT:s framtida marknader och annan information avseende verksam-
heten. Om inte annat anges baseras informationen i Prospektet pa IBT:s utvérdering av ett flertal olika
kéllor som anges i Prospektet. Eftersom IBT inte har tillgang till de fakta och antaganden som ligger till
grund fér de marknadsdata, statistiska uppgifter och ekonomiska indikatorer som ingar i dessa externa
kéllor, kan IBT inte verifiera sddan information och kan, trots att IBT anser att den &r tillférlitlig, inte garan-
tera att den &r fullstdndig. Informationen har emellertid atergivits korrekt och savitt IBT kan kénna till och
férsdkra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man har inga
uppgifter uteldmnats pa ett sédtt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
For information om medicinska termer som anvands i detta avsnitt, se avsnittet "Ordlista”.

INTRODUKTION

Mikrobiom avser samlingen av mikroorganismer som
lever i eller pa médnniskokroppen. Mikrobiom ar ett &mne
som blivit féoremal for okat fokus de senaste aren, med
allt fler artiklar publicerade 1 vetenskapliga sa kallade
peer review-tidskrifter som stoder att manga sjukdomar
kan adresseras genom paverkan av det minskliga
mikrobiomet. Likemedelsindustrin har 1 allt hogre grad
investerat 1 projekt och féretag som har som malsidttning
att utveckla likemedel som paverkar mikrobiomet.
Emellertid befinner sig de flesta aktiviteterna pa omra-
det fortfarande i prekliniska eller tidiga kliniska skeden.”
IBT éar ett likemedelsforetag med inriktning pa att
utveckla levande bakteriebehandlingar som paverkar
mikrobiomet hos minniskan och Bolaget anser sig vara
en av pionjirerna inom omradet.

IBT fokuserar for ndrvarande pa sjukdomar hos
spadbarn vars mikrobiom &r kdnsligare och mer volatilt
jamfort med en vuxen ménniska. Det nuvarande utveck-
lingsprogrammet omfattar tva projekt med behandling
av levande bakterier avsedda for neonatologi: IBP-9414
for forebyggande av NEC och IBP-1016 for behandling
av gastroschisis.

NEC

Vad &r NEC?

NEC idr en av de vanligare dédsorsakerna bland for
tidigt f6dda barn pa neonatala intensivvardsavdelningar
("NICU”). Varje ar dor cirka 3 700% spadbarn i Europa
och 1 500% spiadbarn i USA till f6ljd av NEC. NEC har
ett oforutsdgbart, spontant och akut utbrott, och idag ar
omfattande kirurgisk operation den enda behandlingen
som finns tillgdnglig. NEC dr en allvarlig inflammato-
risk sjukdom som kan orsaka infektioner i tarmen sasom
vivnadsdod (nekros). NEC drabbar framst for tidigt
fodda barn och risken for att drabbas av NEC okar ju
lagre fodelsevikt och lagre gestationsalder, som definie-
ras som tiden fran forsta dagen i den senaste menstrua-

tionen till fodseln, ett spadbarn har.

1) Valencia PM et al, The human microbiome: opportunity or hype?, Nature Reviews Drug Discovery, 823-824, 2017.

2) Uppskattning berdknat pa en riskpopulation yngre dn 34 graviditetsveckor i EU (Euro-Peristat, The European Perinatal HealthReport 2010, Health and Care of
Pregnant Women and Babies in Europe in 2010; 2013 och Moser K, Hilder L. Assessing quality of NHS numbers for babies data and providing gestational age
statistics. Health Stat Q. 2008;37:15-23), en sjuprocentig forekomst av NEC (Guillet R, Stoll BJ, Cotton CM, et al. Association of H2-blocker therapy and higher
incidence of necrotizing enterocolitis in very low birth weight infants. Pediatrics. 2006;117:¢137-¢142) och en dédlighet pa 20 till 30 procent (Mustafi D, Shiou SR,
Fan X, et al. MRI of neonatal necrotizing enterocolitis in a rodent model. NMR Biomed. 2013;27:272-279 och Fitzgibbons SC, Ching Y, Yu D, et al. Mortality
of necrotizing enterocolitis expressed by birth weight categories. J Pediatr Surg. 2009;44:1072-75).

3) Uppskattning beridknat pa en riskpopulation pa 1 500 gram eller ligre i USA (Martin JA, Hamilton BE, Ventura SJ, et al. Births: final data for 2010. National
Vital Statistics Reports. 2012; 61:1-100), en sjuprocentig f6rekomst av NEC (Guillet R, Stoll BJ, Cotton CM, et al. Association of H2-blocker therapy and higher
incidence of necrotizing enterocolitis in very low birth weight infants. Pediatrics. 2006;117:e137-e142) och en dédlighet pa 20 till 30 procent (Mustafi D, Shiou SR,
Fan X, et al. MRI of neonatal necrotizing enterocolitis in a rodent model. NMR Biomed. 2013;27:272-279 och Fitzgibbons SC,, Ching Y, Yu D, et al. Mortality
of necrotizing enterocolitis expressed by birth weight categories. ] Pediatr Surg. 2009;44:1072-75).
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Nekros av tarmvivnaden (Centers for Disease Control and Prevention, National Center on Birth Defects and

Developmental Disabilities)
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Uppskattad gestationsalder

Forekomst av NEC efter uppskattad gestationsalder”

1) Clark RH, Gordon P, Walker WM, et al. Characteristics of patients who die of necrotizing enterocolitis. J Perinatol. 2012;32:199-204.
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Uppskattad gestationsalder

Sjukdomen har en hogre dodlig utgdng i yngre och min-
dre mogna spadbarn. Dodlighet hos spadbarn som hade
diagnosen NEC efter uppskattad gestationsalder fram-
gar av tabellen ovan.V

Siffrorna utanfor parenteser 1 tabellen ovan repre-
senterar uppskattad gestationsalder métt 1 antal veckor.
Siffrorna inom parenteser representerar antal patienter
med NEC inom varje gestationsaldersgrupp.

De ladngsiktiga kliniska komplikationerna for spad-
barn som o6verlever NEC varierar, men till dessa hor
kort tarm-syndrom, parenteral niringsassocierad koles-
tas, abnormal tillvixt och utvecklingsrelaterade neuro-
funktionsnedséttningar, ddribland cerebral
pares, kognitiv storning samt nedsatt syn och horsel.

logiska

Medicinska behov och kostnader

Det har gjorts fa eller inga framsteg under senare ar nir
det géller att forbdttra utgangen for spadbarn som drab-
bas av NEC nir sjukdomen redan har brutit ut. Dessut-
om kan ingen av dagens standardbehandlingar paverka
de underliggande riskfaktorerna fér sjukdomen. Cirka
20 till 40 procent av NEC-patienterna behover opere-
ras.? Saledes dr de forebyggande strategierna f6r NEC

viktiga och behovet bradskande. Hittills har dock ingen
sadan strategi varit framgangsrik eller antagits som
standardbehandling. Darfor finns det fortfarande ett
stort medicinskt behov av en forebyggande behandling
mot NEC.

NEC-patienter behéver medicinsk vard och 1 manga
fall kravs ocksa kirurgiska ingrepp som okar vardkost-
naderna och forlinger sjukhusvistelsen. Sjukvardens
kostnader har uppskattats till ndarmare 20 procent av
den totala kostnaden for vard av alla nyfodda 1 USA,
motsvarande cirka fem miljarder USD arligen 1 kostna-
der for NEC-patienter.? De spddbarn som overlever
NEC riskerar allvarliga livslanga foljdsjukdomar som
langre fram forsamrar deras livskvalitet och orsakar
ytterligare kostnader for patient och samhille. Mot bak-
grund av ovanstaende skulle en forebyggande behand-
ling av NEC, sasom IBP-9414, indirekt kunna forvintas
minska sjukvardskostnaderna. IBT avser att pavisa
dessa fordelar for att erhalla stod fran vardgivare, for-
sakringsbolag och likemedelssubventionerade myndig-
heter, att bidra till ersédttning respektive subventionering
av IBP-9414 for forebyggande behandling av NEC.

1) Clark RH, Gordon P, Walker WM, et al. Characteristics of patients who die of necrotizing enterocolitis. J Perinatol. 2012;32:199-204.
2) Maheshwari A, Corbin LL, Schelonka. Neonatal necrotizing enterocolitis. Res Rep Neonatol. 2011;1:39-53.
3) Bisquera JA, Cooper TR, and Berseth CL. Impact of necrotizing enterocolitis on length of stay and hospital charges in very low birth weight infants. Pediatrics.

2002;109:423-428.

Inbjudan till teckning av aktier i Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) 31



MARKNADSOVERSIKT

NICU-kostnad i USA

Kostnad vid utskrivning

444 000%

227 000 %

Ingen NEC Kirurgisk NEC

Kostnaden fortsatter efter NICU-utskrivning

Ackumulerad kostnad 6-36 manader

135300%

23700%

Ingen NEC Kirurgisk NEC

Kostnader avseende for tidigt f6dda barn med NEC och matchad kontrollgrupp 1 USA.Y

Marknad

Det finns ett antal allmédnna faktorer kopplade till dyna-
miken 1 likemedelsindustrin som skulle kunna péaverka
den framtida kommersialiseringen av IBP-9414. Dessa
faktorer dr i stor utstrackning utanfér Bolagets kontroll
och kan skilja sig avsevirt fran vad Bolaget forutser. I ett
inledande skede dr Bolaget beroende av att slutféra den
kliniska utvecklingen och erhalla marknadsgodkdnnan-
de, initialt 1 USA och Europa. Efter eventuella godkin-
nanden av likemedlet avser Bolaget ansoka om subven-
tionering hos olika sjukforsikringsmyndigheter och
privata forsikringsgivare. Dessa beslutar om subventio-
neringsnivan baserat pa kriterier sasom medicinska for-
delar for patienten och fordelar jamfort med nuvarande
standardbehandlingar.

Tva oberoende vardkonsultforetag, Apex Healthcare
Consulting Ltd ("Apex”) och ClearView Healthcare
Partners LLC (”ClearView”), anlitades av IBT 1 novem-
ber 2014 respektive september 2016 for att utvdrdera
marknadspotentialen fér IBP-9414 som férebyggande
likemedel mot NEC
”ClearView-rapporten”).

("Apex-rapporten”  och

Apex intervjuade 30 ledande opinionsbildare (Eng.
key opinion leaders) ("KOLs”) inom neonatologi 1 USA,
Frankrike, Tyskland och Storbritannien, fem sjukhusfar-
maceuter 1 USA och fem vardbetalare inom EU.

Apex-rapporten slog fast att det fanns ett stort icke-
tillgodosett medicinskt behov av att minska férekomsten
av NEC hos mycket for tidigt fodda barn. Det uttalade
behovet avsag effektiva och sidkra forebyggande behand-
lingar. De som besvarade enkiten papekade att probio-
tikabehandling av for tidigt fodda barn f6r nirvarande
inte stods av data med den kvalitetsstandard som sjuk-
varden och likemedelssektorn kraver.

ClearView intervjuade 31 neonatologer samt sjuk-
hus, apotek och terapeutiska (Eng. Pharmacy & Therapeu-
tics; "P&T”) kommittémedlemmar 1 USA.

I ClearView-rapporten uppger neonatologer att NEC,
trots dess laga forekomst, representerar ett prioriterat
omrade. Den 6vervidgande majoriteten av Neonatolo-
gerna var enhilliga 1 asikten att det finns ett behov av
forbattrad forebyggande vard av NEC for att lindra
bade de kliniska och ekonomiska bordorna.

ClearView rapporterar ocksa att de allra flesta neo-
natologer inte ordinerar kosttillskott for att foérebygga
NEC pa grund av sikerhets- och effektivitetsskal.

Apex har 1 Apex-rapporten uppskattat antalet for
tidigt fé6dda barn som kan behova profylaktisk behand-
ling av NEC till 6ver 50 000 i USA och 6ver 100 000
inom EU5 (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och
Storbritannien). I ClearView-rapporten fran 2016 upp-
skattas att antalet for tidigt fédda barn som dr berétti-
gade till att fa profylax f6r NEC uppgar till éver 56 000
barn 1 USA.

En produktprofil (Eng. Target Product Profile) ("' TPP”)
presenterades for de intervjuade i de intervjuer som
Apex och Clearview genomforde.

Apex-rapporten visar att, baserat pa IBP-9414:s
TPP, majoriteten av enkidtdeltagarna 1 hog grad var
positivt instdllda till anvindningen av IBP-9414 for att
forebygga NEC och att, om utvecklingen ar framgéngs-
rik, IBP-9414 skulle mota det icke-tillgodosedda medi-
cinska behovet. Baserat pa vissa antaganden, sasom ett
pris om 10 000 USD per sexveckorsbehandling, upp-
skattar Apex en genomsnittlig sextonprocentig mark-
nadspenetration fér USA och EU)5, och den arliga for-
saljningen 1 USA till hogst 175 miljoner USD och 1 EUS
till hogst 70 miljoner USD. Analysen tog hinsyn till

1) Ganapathy 2011, 2013, baserat pa kostnader i Kalifornien och Texas. Samtliga kostnader har justerats efter USD 2017.
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tidig dodlighet, andelen spiddbarn som 1 dagsldget
behandlas profylaktiskt for NEC, vardgivarnas pris-
kénslighet och likaruttalanden.

Enligt ClearView-rapporten gav neonatologerna
positiv respons vid presentationen av TPP for IBP-9414
och uttryckte ett intresse av att anvinda IBP-9414 1 sin
kliniska praxis (78 procentig andel likarpreferens (Eng.
Physician Preference Share)) och enligt ett sjukhusformuldr
har en majoritet av P&T-medlemmarna uttryckt en vilja
att anta produkten. I ClearView-rapporten testades en
anpassad prisklass, beroende pa gestationsalder. Med ett
pris pa 2 000 USD till 3 000 USD per vecka tills barnet
nar 34 veckors PMA som utgangspunkt, uppskattar
ClearView 48 procents marknadspenetration och for-
saljningsintakter pd mellan 240 och 360 miljoner USD
per ar beroende pa det testade priset. Analysen tog anta-
let adresserbara patienter, likarpreferenser, formulirin-

tegration och protokollatkomst 1 beaktning.

Konkurrens

Med konkurrenter avses i1 detta avsnitt foretag som
utvecklar ett likemedel for att forebygga NEC hos for
tidigt fodda spadbarn.

Forutom IBT ar det, enligt vad Bolaget kdnner till,
tva andra aktorer som arbetar med utveckling av en
likemedelskandidat for att forebygga NEC.

Enligt clinicaltrials.gov utvecklar Leadiant Biosci-
ences Inc. ("Leadiant Biosciences”) produkten STP-206
for att forebygga NEC hos for tidigt fodda barn. Leadi-
ant Biosciences har slutfort en fas I-studie pa friska vux-
na och genomfor for niarvarande en fas I/II-studie for
att bedéma sdkerhet och tolerans av STP-206 hos for
tidigt fodda barn. Enligt information fran clinicaltrials.
gov beriknar Leadiant Biosciences att denna fas I/11-
studie kommer att slutféras 1 december 2019. Leadiant
Biosciences erholl sarlikemedelsklassificering fran FDA
1 mars 2015 (IBT fick sin sdrlikemedelsklassificering
godkidnd fran FDA i augusti 2013 och fran Europeiska
kommissionen i februari 2015).

I december 2013 erholl Societa Laboratorio Farma-
ceutico S.LT. Srl. (”Societa Laboratorio Farmaceutico”)
sarldkemedelsklassificering f6r en kombination av bakte-
riestammar for att forebygga NEC hos for tidigt fodda
barn. Enligt clinicaltrials.gov har inte Societa Laborato-
rio Farmaceutico publicerat nagon klinisk data for fore-
byggandet av NEC.

1) Friedman et al, 2016.

2) Overcash et al, 2014; Yousseff et al, 2016.

3) Orphanet, 2016. Eurocat, 2014. Eurostat, 2015.
4) Owen et al, 2010.

) Langer, 2003.
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Baserat pa konkurrenternas framsteg som anges
ovan dr det enligt IBT rimligt att anta att IBP-9414 for
ndrvarande befinner sig 1 det mest avancerade stadiet av
klinisk utveckling jamfort med konkurrerande likeme-
delskandidater, och att IBP-9414, om framgangsrika
resultat erhalls fran den planerade pivotala fas III-stu-
dien, blir den forsta forebyggande behandlingen for
NEC att lanseras pa marknaden.

GASTROSCHISIS

Gastroschisis dr en sdllsynt, livshotande och forsvagan-
de missbildning hos for tidigt fodda barn, dar barnets
tarmar ligger utanfor buken vid fédseln. Missbildningen
aterfinns vanligtvis pa navelstringens hogra sida och
kan 1 de flesta fall upptickas med ultraljud 1 den andra
trimestern.” Sjukdomen ir lika vanligt forekommande
hos pojkar som flickor och gestationsalder vid fodseln
for ett spadbarn med gastroschisis dr 1 genomsnitt cirka
36 veckor med en genomsnittlig fodelsevikt pa 2,5 kg.?
Forckomsten av gastroschisis uppskattas till 1 222 fall
varje ar i EUY

Nuvarande kirurgiska ingrepp for korrigering av till-
standet involverar att forsiktigt trycka tillbaka tarmen in
i bukhélan och sedan atersluta bukviaggen.” Att tarmar-
na hos spiddbarnet med gastroschisis har varit utanfor
kroppen leder till skador pa tarmarna, bland annat en
allvarligt reducerad tarmmotilitet,” ett tillstind med
betydande medicinskt behov utan nagon definitiv till-
ginglig behandling. Genom postoperativ hantering av
gastroschisis forsoker man forbittra de sjukdomstill-
stand som &r relaterade till minskningen av tarmens
motilitet och relaterad matintolerans. Spadbarn som
lider av gastroschisis har ofta langvariga behov av
parenteral ndring och en kraftigt 6kad risk for sepsis och
leverkolestas. Det dr vanligt att nyfédda spadbarn som
lider av gastroschisis ofta har en langre sjukhusvistelse
pa en till fem manader och utgor dirmed en betydande
borda for sjukvarden.

Det finns for nidrvarande inga farmakologiska
ingrepp tillgdngliga for att forbattra tarmmotiliteten hos
spadbarn med gastroschisis. Saledes finns ett stort medi-
cinskt behov av férbittrade medicinska metoder for
behandling av gastroschisis for att minska morbiditet,
tiden for parenteral nidring samt dodlighet. IBT dr for
ndrvarande 1 tidiga planeringsstadier for att utveckla ett
likemedel for att behandla gastroschisis.
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Verksamhetsbeskrivning

INLEDNING OCH BAKGRUND
IBT ar ett lakemedelsforetag med site 1 Stockholm vars
vision 4r att utveckla likemedel som paverkar spadbarns
mikrobiom och dirigenom kunna forebygga eller
behandla sillsynta sjukdomar som drabbar for tidigt
fodda barn. IBT dr for ndrvarande inriktat pa att
utveckla likemedelskandidaten IBP-9414 for att minska
forekomsten av NEC hos for tidigt fodda barn. IBP-
9414 innehaller Lactobacillus reuteri som aktiv substans,
vilket 4r en ménsklig bakteriestam som aterfinns natur-
ligt 1 brostmjolk. IBT driver dven ett ytterligare projekt,
IBP-1016, for behandling av gastroschisis, en allvarlig
och sillsynt sjukdom som drabbar spidbarn. Genom
utvecklingen av dessa likemedel har IBT mojlighet att
tillfredsstdlla medicinska behov dir det idag inte finns
nagra tillgidngliga behandlingar.

Eamonn Connolly, forskningschef pa IBT, har under
15 ar fore sitt nuvarande uppdrag bedrivit ett omfattan-
de forskningsarbete kring Lactobacillus reuter: pa BioGaia.
Genom aren noterade han ett okat behov och intresse
bland likare runt om 1 vérlden for att anvinda Lactoba-
cillus reuter: pa for tidigt fodda barn, sdrskilt for att fore-
bygga NEC. BioGaias produkter dr ddremot varken
avsedda for for tidigt fodda barn eller som likemedel for
specifika sjukdomar. Nar Staffan Stromberg (VD for
IBT) borjade arbeta pa BioGaia sag han och Eamonn
Connolly mgjligheten att, med deras mangariga erfaren-
het fran likemedelsbranschen, tillgodose detta stora
medicinska behov genom ett farmaceutiskt utvecklat
sarlikemedel. Tillsammans med Staffan Stromberg och
Eamonn Connolly pabérjade BioGaia 2013 verksamhe-
ten 1 ett dotterbolag till BioGaia, namligen IBT, som
genom att helt fokusera pa utvecklingen av likemedel
for for tidigt fodda barn, differentierar sig fran sitt fore
detta moderbolag BioGaia.
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I december 2015 accepterades Investigational New
Drug-ansékan ("IND”) vilket mojliggér for IBT att
genomfora kliniska studier i USA. Darutéver fick IBT
ett godkdnnande fran Likemedelsverket att genomféra
en klinisk studie 1 Sverige.

Den 18 mars 2016 beslutade BioGaia om en
avknoppning av IBT genom en utdelning av samtliga
BioGaias aktier 1 IBT till aktiedgarna i1 BioGaia med
tillimpning av de sa kallade Lex ASEA-reglerna. Den
29 mars 2016 upptogs IBT:s aktier av serie B till handel
pa Nasdaq First North.

I juni 2016 startade IBT en multicenter, randomise-
rad, dubbelblind, placebokontrollerad studie som utfors
med parallella grupper med okande dosering for att
undersoka sikerhet och tolerans av IBP- 9414, adminis-
trerad 1 for tidigt fodda barn. Den 11 september 2017
rapporterade IBT resultaten fran sikerhet- och tolerans-
studien som omfattade 120 for tidigt f6dda barn med
fodelsevikt mellan 500 och 2 000 gram. Resultaten visar
liknande sidkerhets- och toleransprofil 1 den aktiva grup-
pen och placebogruppen.

I september 2017 gav den pediatriska kommittén
(PDCO) vid EMA Kklartecken for IBT:s foreslagna pedi-
atriska prévningsprogram (PIP) for IBP-9414 for fore-
byggande av NEC. En accepterad PIP dr en forutsatt-
ning for IBT att ga vidare med den kliniska
utvecklingsplanen for IBP-9414. Vid efterlevnad av det
6verenskomna provningsprogrammet erhalls ytterligare
tva ars exklusivitet 1 tilldgg till den tiodriga marknadsex-
klusivitet som erhalls for sdrlikemedel vid marknads-
godkdnnande 1 EU.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

MILSTOLPAR | UTVECKLINGEN AV LACTOBACILLUS REUTERI FOR
FOREBYGGANDE AV NEC

1990-2007
» Dr. Ivan Casas isolerar Lactobacillus reuteri ur brostmjélk fran ménniska

» Omfattande anvandning av Lactobacillus reuterii manniskor (inklusive for tidigt fédda barn) leder till
publicering av sékerhetsdata

2007-2013
»  Forsta forskaren anvander Lactobacillus reuterii en studie med for tidigt f6édda barn. Studien visar
tydliga kliniska tecken pa att Lactobacillus reuteri skulle kunna minska férekomsten av NEC"

P Yiterligare forskare fortsatter att anvanda Lactobacillus reuterii en retrospektiv kohortstudie av fér
tidigt fédda barn. Studien pavisar en statistiskt signifikant férdel med att anvénda Lactobacillus reuteri
for att férebygga NEC?

IBT:S HISTORIK

2013
P IBT grundas som ett dotterbolag till BioGaia och pabérjar utvecklingen av ett férebyggande
lakemedel (IBP-9414) mot NEC innehallande Lactobacillus reuteri

P BT erhaller sarldkemedelsgodkannande fran FDA av Lactobacillus reuteri for férebyggande av NEC
hos for tidigt fédda barn

» FDA bidrar med vetenskapliga rad till IBT:s utvecklingsplaner

2014

P Farmaceutisk utveckling for att definiera framarbetning och tillverkningsprocess for IBP-9414

» EMA bidrar med vetenskapliga rad till IBT:s utvecklingsplaner

2015

P IBT erhaller sarldkemedelsgodkénnande av Europeiska kommissionen fér IBP-9414 med Lactobacillus
reuteri for férebyggande av NEC hos for tidigt fodda barn

P  Produktion av Idkemedelskandidaten IBP-9414 i enlighet med alla tillampliga CMC-bestammelser for
sakerhets- och toleransstudien genomfors

P Godkénnande av IND-ans6kan erhalls fran FDA for att pabdrja sékerhets- och toleransstudien under
2016

» Godkénnande att genomfdra en klinisk studie i Sverige erhalls fran Lékemedelsverket

2016
»  Avknoppning fran BioGaia genomférs

P Notering pa Nasdaq First North genomférs

» IBT erhaller sa kallad Rare Pediatric Disease-status for IBP-9414 fran FDA

» BT lagger till ny indikation for Gastroschisis IBP-1016

2017
» IBT:s aktier av serie B borjar handlas pa First North Premier

P BT slutfor en sakerhets- och toleransstudie avseende IBP-9414 och offentliggdr top line-data som
visar liknande sékerhets- och toleransprofil i den aktiva gruppen och placebogruppen

P EMA gerklartecken for IBT:s féreslagna pediatriska kliniska prévningsprogram fér utvecklingen av
IBP-9414 f6r forebyggande av NEC

1) Rojasetal, 2012.
2) Hunter etal, 2012; Dimaguila et al, 2013.
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IBT:S UTVECKLINGSPROJEKT IBP-9414
Utvecklingsplanen fér IBP-9414

Utvecklingsplanen for IBP-9414 bestar av tva kliniska studier: den slutférda sikerhets- och toleransstudien f6ljd av den

pivotala fas ITI-studien. Sdkerhets- och toleransstudien slutférdes enligt plan under fjarde kvartalet 2017. Den efterfol-

jande pivotala fas ITI-studien 4r avsedd att initieras 1 borjan av 2018.

IBP-9414 utvecklingsplan

Sikerhets- och toleransstudie

Pivotal fas lll-studie

Foérvéntad tidslangd 2016-2017 2018-2019

Status Slutfoérd Planerad

Information om klinisk e En multicenter, randomiserad, e Enrandomiserad, dubbelblind,
studie dubbelblind, parallell grupps-, placebokontrollerad parallellgrupps-

doseskalerings- och placebo-
kontrollerad studie fér att undersoka
sékerhet och tolerans av IBP-9414
som ges till for tidigt fédda barn,

<2000 gram

¢ 15 neonatalavdelningari USA

studie for att utvardera effekten av
IBP-9414 i for tidigt fodda barn,
<1500 gram, fér férebyggande

av NEC

e Cirka 100 neonatalavdelningari
Nordamerika och Europa

¢ Konkluderades med liknande
sakerhets- och toleransprofil i den
aktiva gruppen och placebogruppen

Den forsta studien var en multicenter, randomiserad,
dubbelblind, placebokontrollerad studie som utférdes
med parallella grupper med okande dosering for att
undersoka sidkerhet och tolerans av IBP-9414 adminis-
trerad 1 for tidigt f6dda barn”. Studien omfattade 120
for tidigt fédda barn, vilket definierades som fédsel tidi-
gare dn graviditetsvecka 32 och en fédelsevikt mellan
500—2 000 gram, randomiserade for att bli behandlade
med IBP-9414 eller placebo. Den forsta dosen av like-
medelsprodukten administrerades inom 48 timmar efter
fodseln och fortsatte dagligen under en period om 14
dagar och utvirderades vid tidpunkter upp till sex
manader efter administrering av likemedelskandidaten.
Det priméra resultatet 1 denna studie var sikerhet och
tolerans. Siakerhets- och toleransstudien slutférdes enligt
plan under fjarde kvartalet 2017. Studien visade att
behandling med IBP-9414 leder till ndrvaron av Lactoba-
cillus reuteri 1 avforingen pa dagen for den sista dosen och
att bakterierna har rensats ut 30 dagar efter den sista
dosen. Sikerhets- och toleransstudien visade att IBP-

1) ClinicalTrials.gov identifier: NCT02472769.
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9414 var siker och vil tolererad hos for tidigt fodda
barn med fodelsevikt mellan 500—2 000 gram, att de
blev vil exponerade for studiemedicinen och att det inte
fanns nagra tecken pa nagon korskontaminering av IBP-
9414 hos de placebobehandlade spidbarnen. I och med
dessa resultat 6vergar det kliniska utvecklingsprogram-
met for IBP-9414 till den planerade pivotala fas III-
studien.

Den efterfoljande pivotala fas ITI-studien kommer att
utformas for att bevisa och dokumentera effekten av
IBP-9414 jamfort med placebo nir det giller att fore-
bygga NEC hos for tidigt fodda barn med en fodelsevikt
pa 1 500 gram eller ligre. Denna studie kommer dven
att omfatta sikerhetsutvirdering 1 en storre kohort.

Mot bakgrund av det bradskande bechovet av en
effektiv forebyggande behandling mot NEC planerar
IBT att anvinda FDA:s och EMA:s paskyndade forfa-
randen for att sa snabbt som mgjligt erhélla ett mark-
nadsgodkdnnande. Bolagets mal dr att fa marknadsgod-
kdnnande for IBP-9414 under 2020.
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Plan fér ldkemedelsutveckling

Sikerhets- och toleransstudie

® Enrandomiserad, dubbelblind,
parallellgrupps-, doseskalerings- och
placebokontrollerad
multicenterstudie for att undersoka
sakerhet och tolerans av IBP-9414
som ges till for tidigt fédda barn

Pivotal fas lll-studie

* Férsta patienten doserades i juni - * Enrandomiserad, dubbelblind, '
2016 placebokontrollerad parallellgruppsstudie
‘ for att utvardera effekten av IBP-9414 i for
1 tidigtfédda barn, <1 500 gram, fér att
e ClinicalTrials.gov férebygga NEC.

identifieringsnummer: NCT02472769 e Férvantad tidslangd: 2018-2019

e Slutférdes i september 2017

1) Biologics License Application

Utformningen av utvecklingsprogrammet f6r IBP-9414
IBT:s kliniska utvecklingsprogram for IBP-9414 omfattar tva kliniska studier och har utformats med stod av
KOLs fran USA och EU. IBT har dven fort diskussioner angaende programmet med bade FDA under 2013
och med EMA under 2014, och har dérefter anpassat studierna for att omfatta och tillgodose respektive myn-
dighets synpunkter och krav.

Under utformningen av det kliniska programmet har IBT anordnat radgivande méten med olika KOLs
som omfattar bland annat:

¢ Aideen Moore, The Hospital for Sick Children, Toronto, Kanada

¢ Alexandre Lapillonne, Necker Hospital for Sick Children, Paris, Frankrike

e Andreas Repa, Medical University of Vienna, Osterrike

¢ Hans van Goudoever, VU University Medical Center and Emma Children’s Hospital, Amsterdam,
Nederldnderna

¢ Jae Kim, University of California San Diego, Kalifornien, USA

e Josef Neu, University of Florida College of Medicine, Gainesville, FFlorida, USA

¢ Kara Calkins, University of California Los Angeles School of Medicine, Kalifornien, USA

¢ Lawrence Moss, Nationwide Children’s Hospital, Columbus, Ohio, USA

e Mario Rojas, University of Wake Forest University School of Medicine, North Carolina, USA

¢ Mark Underwood, University of California Davis Children’s Hospital, Kalifornien, USA

e Michael Caplan, North Shore Research Institute, Chicago, Illinois, USA

¢ Miguel Saenz de Pipaon, University Hospital ”La Pa”, Madrid, Spanien

¢ Robert White, Memorial Hospital, South Bend, Miami, USA

o Teresa del Moral, University of Miami School of Medicine, Florida, USA

e Thomas Abrahamsson, Linképing University Hospital, Sverige

e Walter Mihatsch, Harlaching Hospital, Miinchen, Tyskland
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IBT har begirt rad fran tillsynsmyndigheter for att
anpassa den kliniska utvecklingsstrategin efter lagstad-
gade krav:

FDA

e September 2013: pre-IND type B FDA-méte

e Augusti 2013: godkdnnande fran FDA av IBP-9414
som sarlikemedel

e December 2015: ikrafttridande av IND-ansokan
fran FDA

e Mars 2016: IBT erhaller sa kallad ”Rare Pediatric
Disease”-status for IBP-9414 fran FDA

EMA

¢ December 2014: EMA bidrar med vetenskapliga rad
till IBT:s utvecklingsplaner

e Februari 2015: Europeiska kommissionen godkdnner
IBP-9414 med Lactobacillus reuter: som sirlikemedel
mot NEC hos for tidigt foédda barn

e September 2017: PDCO ger klartecken for IBT:s
foreslagna pediatriska kliniska prévningsprogram

Lakemedelsverket
e December 2015: Godkdnnande fran Likemedelsver-

ket att genomfora en klinisk studie 1 Sverige

GODKANNANDE SOM SARLAKEMEDEL
Likemedel som avser behandla séllsynta sjukdomar dér
behovet av nya likemedel dr stort, har majlighet att klas-
sificeras som ett sa kallat sdrlikemedel (Eng. orphan drug)
av tillsynsmyndigheter runt om i virlden.

Utvecklingen av sdrlikemedel stimulerades till en
bérjan i USA genom Orphan Drug Act fran 1983.)
Lagen togs fram for att introducera ett incitament for
likemedelsforetag att utveckla likemedel som forebyge-
ger, diagnostiserar eller behandlar séllsynta sjukdomar
som drabbar farre dn 200 000 personer i USA? och dir
det normalt inte skulle vara loénsamt for foretag att
utveckla likemedlet. Inom EU regleras forfarande for
godkdnnande av sdrlikemedel genom Europaparlamen-
tets forordning om sirlikemedel den 16 december 1999.
Enligt forordningen kan sirlikemedelsklassificering
erhallas for likemedel som dr inriktade pa sjukdomar
eller tillstand som drabbar hogst fem av 10 000 EU-
medborgare dar det saknas tillfredsstidllande metoder
for diagnos, forebyggande eller behandling.

De fordelar som sidrlikemedelsklassificering medfor
omfattar bland annat marknadsexklusivitet 1 sju och tio
ar 1 USA respektive EU, stéd och rad under utform-
ningen av kliniska forskningsstudier fran FDA och
EMA, skatteldttnader for kliniska forskningskostnader,
reducerade avgifter och ritt till bidrag fran FDA och
EU.

I tilldgg till sdarlikemedelsklassificering finns andra
program med syfte att paskynda utvecklingen av inno-
vativa likemedel for sjukdomar dir det medicinska
behovet dr stort. FDA har flera alternativ for att paskyn-
da granskningsprocessen av likemedel. Detta omfattar
sa kallad fast track-status, ett snabbare godkdnnande,
att produkten betraktas som ett genombrott (Eng. break-
through therapy) samt en tidigarelagd granskning (Eng.

priority review).

KLINISK ERFARENHET OCH
PROOF-OF-CONCEPT
Sedan 2012 har étta publicerade kliniska studier, som
totalt rekryterat mer dn 1 700 spddbarn, indikerat en
klinisk potential for Lactobacillus reuter: for att forebygga
NEC. Av dessa studier var tva placebokontrollerade,
randomiserade, dubbelblinda férsék och indikerade en
minskning av NEC-incidensen med Lactobacillus reuter:
pa upp till 40 procent i studiepopulationerna.” Tre stu-
dier var retrospektiva kohortstudier som indikerade en
minskning av NEC-incidensen hos for tidigt fodda barn
med risk for NEC pa minst 50 procent efter introduk-
tion av Lactobacillus reutert.” 'Tva ytterligare forsok har
gett indikationer pa signifikanta effekter av Lactobacillus
reutert pa NEC.” Ingen av dessa studier visade nagra
sikerhetsproblem for anvindningen av Lactobacillus reu-
tert hos for tidigt fédda barn. Resultaten fran studierna
tyder pa att profylaktisk anviandning av Lactobacillus reu-
tert kommer att utgora ett viktigt bidrag foér de medicin-
ska framgangarna att forebygga NEC.

Tabellen pa nista sida visar en sammanfattning av
studier med Lactobacillus reuter: som visar tydlig klinisk
signal for minskningen av NEC-incidens.

1) Reagan R., Statement on signing the Orphan Drug Act, 1983, available at: http://www.presidency.ucsbh.edu/ws/?pid=40583.
2) U.S. Food and Drug Administration, Orphan Drug Act, Federal Regulation, available at: http://www.fda.gov/regulatoryinformation/legislation/federal-
fooddrugandcosmeticactfdcact/significantamendmentstothefdcact/orphandrugact/default. htm.

3) Rojas et al, 2012; Oncel et al, 2014.
4) Hunter et al, 2012; Dimaguila et al, 2013; Jerkovic Raguz et al, 2016.
5) Shadkam et al, 2015; Hernandez-Enriquez et al, 2016.
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Minskning av NEC-férekomst

¢ 750 patienter

® 40 % i den totala studiepopulationen
® 37 % hos spadbarn <1500 g

Oncel et al. (2014) * 400 patienter ® 20 % i den totala studiepopulationen

® 38 % hos spadbarn <1000 g

Hunter et al. (2012) & Dimaguila et al. (2013) * 354 patienter ® 89 % i den totala studiepopulationen

Alvarado et al. (2017) e 225 patienter ® 83 % i den totala studiepopulationen

Jerkovic Raguz et al. (2016) * 100 patienter ® 50 % i den totala studiepopulationen

Shadkam et al. (2015) * 60 patienter ® 82 % i den totala studiepopulationen

Hernandez-Enriquez et al. (2016) * 44 patienter ® 92 % i den totala studiepopulationen

Dessutom granskade en meta-analys av Athalye-Jape et
al (2015) flera kliniska studier pa Lactobacillus reutert.V
Slutsatsen av granskningen var att Lactobacillus reuter: har
potential att minska risken for NEC hos for tidigt fodda
barn och att det beh6vs mer omfattande studier for att
bekrifta tidigare studiers resultat.

Minniskor har 1 klinisk forskning visat sig tolerera
Lactobacillus reuteri val, utan tecken pa biverkningar i
hjart- och kérlsystemet, centrala nervsystemet eller lung-
or och andningsvigar. Den omfattande publicerade lit-
teraturen om studier pa Lactobacillus reuteri 1 mer 4n
4 600 ménniskor indikerar att anvindningen av Lactoba-
cillus reutert ar saker for ménniskor 1 doser fran 106 till
1 011 KBE/dag, inklusive for for tidigt fodda barn som
riskerar att drabbas av NEC. Det finns dven omfattande
klinisk litteratur ddr Lactobacillus reuter: administrerats
till mer an 2 400 spadbarn, inklusive for tidigt fodda
(fore 37:e graviditetsveckan) och normalt fédda 1 risk-
zonen for att drabbas av NEC, vilket ger betydande
sakerhetsunderlag for att stodja den foreslagna kliniska
utvecklingsplanen.

CMC-PROCESSER
For att sakerstilla kvaliteten pa likemedel maste like-
medelstillverkare utveckla sa kallade CMOC-processer
enligt tillimpliga likemedelsforeskrifter. Detta forfaran-
de omfattar formuleringsutveckling, kontrollerade till-
verkningsprocesser, likemedelsdefinierade specifikatio-
ner, analytiska procedurer (inklusive validering),
satsanalyser, kontroll av likemedelsprodukten, hjalpam-
nen och stabilitet.

IBT har fort omfattande diskussioner med FDA

och EMA avseende CMC-processen for IBP-9414.

Radgivning har inférlivats och reflekteras 1 nuvarande
IBP-9414-pulver for oral medicinering. Det dr ett lyofili-
serat pulver tillhandahallet 1 en engangsbehdllare av
klart glas innehallande Lactobacillus reuter: och hjalpim-
nen. Hjdlpimnena har valts med hédnsyn till den for
tidigt fodda patienten.

IBP-9414-pulvret dr utvecklat for enteral administre-
ring genom ett matningsror, men kan ocksa ges via
munnen. Likemedelsprodukten kommer att rekonstitu-
eras med sterilt vatten fore administrering. IBP-9414
har visat sig vara kompatibel med detta leveranssystem
som anvands i NICU.

IBT har utvecklat, utformat och tillverkat IBP-9414.
Framstillningen foljer en komplex process som innefat-
tar manga steg sasom fermentering, rening och lyofilise-
ring for att erhalla slutprodukten. Riskerna for forore-
ningar identifieras, minimeras och kontrolleras.

Till foljd av sarbarheten hos den pediatriska patient-
gruppen ar processerna for kvalitetskontroll strikta och
lever upp till de rad och tillimpliga farmaceutiska rikt-
linjer som erhallits av myndigheter.

REGULATORISK STATUS

FDA och EU-kommissionen beviljade IBT sirlikeme-
delsklassificering for Lactobacillus reuter: for att forebygga
NEC den 1 augusti 2013 respektive 12 februari 2015.
Vidare tilldelade FDA 1 mars 2016 IBT sa kallad "Rare
Pediatric Disease”-status for IBP-9414, innebirandes att
IBT kan komma att tilldelas en sa kallad “priority
review voucher” efter marknadsgodkdnnande. En sadan
voucher kan anvidndas for en annan likemedelskandidat
eller avyttras.

1) Athalye-Jape G, Rao S, and Patole S. Lactobactllus reutert DSM 17938 as a probiotic for preterm neonates: A strain-specific systematic review. JPEN J Parenter

Enteral Nutr. 2015.
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IBT:S UTVECKLINGSPROJEKT: IBP-1016
IBT ar for ndarvarande 1 ett tidigt planeringsstadium for
att utveckla ett likemedel for att behandla gastroschisis
(se avsnittet "Marknadsoversikt” for en mer detaljerad
beskrivning av gastroschisis) med hjdlp av sin levande
bakterieteknologi baserad pa Lactobacillus reuter:.

Lactobactllus reuteri har visats ha en snabb, stam- och
regionsspecifik inverkan pa magmotiliteten 1 en etable-
rad ex vivo-musmodell.” I randomiserade kontrollerade
kliniska provningar har Lactobacillus reutert visat sig ha
terapeutiskt fordelaktiga effekter pa spadbarns intesti-
nala motilitet.? Vidare har Lactobacillus reuteri visat sig
avsevdrt minska matintoleransen hos for tidigt fodda
barn.” Baserat pa dessa kdnda effekter av Lactobacillus
reutert och med sin kunskap fran NEC, anser IBT att
Lactobacillus  reuteri kan ha betydande fordelar vid
behandling av gastroschisis.

IBT har mottagit rad frain UK Medicines and
Healthcare Products Regulatory Agency ("MHRA”) av-
seende det kliniska utvecklingsprogrammet foér IBP-
1016, som kommer att anvindas for att forbereda initie-
ringen av det kliniska utvecklingsprogrammet.

ORGANISATION

IBT:s ledande befattningshavare bestar av verkstillande
direktor Staffan Stromberg, forskningschef Eamonn
Connolly och ekonomidirektér Daniel Mackey.

Bolagets 6vriga nyckelpersoner omfattar chefen for
klinisk utveckling Agneta Heierson, chefen for likeme-
delsutveckling och produktion Anders Kronstrom, for-
saljningsdirektor Sanjiv Sharma och affarsutvecklings-
analytiker Christine Nguy.

Per utgangen av 2014, 2015 och 2016 hade IBT totalt
4, 4 respektive 5 heltidsanstillda.

AFFARSMODELL OCH STRATEGI
Affarsmodell
Bolagets verksamhet ar for nidrvarande inriktad pa
utvecklingen av likemedelskandidaten IBP-9414 for att
forebygga NEC hos for tidigt fédda barn. IBT planerar
emellertid att 1 framtiden bredda sin forsknings- och
utvecklingsverksamhet till andra icke-tillgodosedda
sjukdomar dir det medicinska behovet ar stort, sasom
IBP-1016 for behandling av gastroschisis.

IBT har fér ndrvarande varken en egen forsknings-
anldggning eller produktionsanldaggning. I stallet utfors
forskningen genom samarbeten med externa ledande

akademiska forskargrupper och organisationer och

1) Wuetal, 2013.
2) Indrio et al, 2008; 2011; 2014; Coccorullo et al, 2010.
3) Oncel 2014a, b; Rojas 2012.
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utveckling av likemedelssubstanser och produktionspro-
cesser utfors 1 samarbete med externa tjinsteleveranto-
rer och kontraktstillverkare (Eng. contract manufacturing
organizations) som utfor savil smaskalig som storskalig
kvalitetssdkrad produktion for kliniska studier.

Utvirdering av marknadspotential och icke-tillgodo-
sedda medicinska behov gors av savil IBT:s medarbeta-
re som externa konsulter.

Utvidrderingar av de regulatoriska kraven pa IBT:s
verksamheter gors vid behov av IBT:s medarbetare eller

externa konsulter med sadan expertis.

Strategi
Vision
For tidigt fédda barn dr de mest sarbara varelserna pa
var jord och for att de ska overleva, vixa och ma bra
behover de intensiv och specialiserad vard. Under de
senaste 30 aren har det gjorts framsteg inom sjukvarden
som forbattrat dessa kdnsliga spadbarns chanser att
overleva och ma bra, savil under tiden omedelbart efter
fodseln som under deras fortsatta liv. De flesta befintliga
lakemedel och behandlingar dr emellertid utformade f6r
vuxna och inte anpassade for just denna sarbara patient-
grupp. Specialbehandlingar och férebyggande behand-
lingar ar darfor inte tillrackligt utvecklade och det finns
ett bradskande behov av likemedel utformade for for
tidigt fodda barns behovw.

IBT:s vision dr att bli ett internationellt erkdnt och
ledande foretag inom utveckling av likemedel som till-
godoser de specifika behoven hos for tidigt fodda barn.

Affarsidé

IBT utvecklar, och avser att marknadsféra och silja,
andamalsenliga, sdkra och effektiva likemedel som
paverkar spadbarns mikrobiom och darigenom kunna
forebygga eller behandla sillsynta sjukdomar som drab-
bar spidbarn. IBT strivar efter att tillgodose de behov
som vardgivare och foraldrar for fram genom att till-
handahalla tillfredsstdllande likemedelslosningar och
kontinuerligt forbattra sitt erbjudande.

Forskningsstrategi

For niarvarande fokuserar IBT pa att utveckla likeme-
delskandidaten IBP-9414 for att forebygga NEC, men
kan dven lingre fram komma att genomféra andra pro-
jekt sasom IBP-1016. Sadana projekt kan baseras pa
samma aktiva substans, Lactobacillus reuteri, eller pa nya
aktiva substanser for andra terapeutiska likemedel. IBT



samarbetar med ledande forskargrupper och organisa-
tioner inom det aktuella omradet, och avser dven att
gora det for framtida terapeutisk forskning.

IBT efterstravar ett nira samarbete med ledande
forskningsinstitut och kliniker inom relevanta akademi-
ska omraden. Det dr IBT:s erfarenhet att samarbeten
med experter och KOLs 1 bade USA och Europa ger
tillgang till expertis och kunskap som dr nédviandig for
en optimal produktutveckling. Sanjiv Sharma, IBT:s
forsaljningsdirektor, med bas 1 USA, haller nira kontakt
med dessa forskare 1 syfte att 6ka deras kinnedom om
IBT:s verksamhet och, i1 forekommande fall, utveckla
néra samarbeten mellan dem och IBT.

Utvecklings- och produktionsstrategi

IBT:s likemedelsutveckling inbegriper preklinisk och
klinisk utvecklingsfas, 1 linje med vad som dr standard 1
lakemedelsindustrin, med syftet att visa att IBT:s like-
medelskandidater ar sikra och effektiva nog for att
erhalla marknadsgodkiannande.

Preklinisk utveckling omfattar frimst experiment 1
olika cell- och djurmodeller som genomfors for att stu-
dera likemedelskandidatens verkningsmekanismer, 6ns-
kade effekter och initiala sdkerhet. Experiment skulle
kunna utforas inom Bolaget (vilket f6r nirvarande inte
ar fallet for IBT) eller av externa forskargrupper eller
organisationer.

Utforandet av de kliniska studierna sker med hjdlp
av CROs eller akademiska grupper som utsetts baserat
pa sin erfarenhet av och specialistkunskaper 1 kliniska
studier. I samrad med IBT véljer de ut lampliga kliniker
som kan medverka 1 kliniska studier och inleder proces-
sen for rekrytering av patienter. IBT kan félja den kli-
niska verksamheten och hanteringen av likemedelssi-
kerheten internt eller delegera detta till utvald CRO.

Kontakter med tillsynsmyndigheter avseende ldke-
medelskandidaten och utvecklingsplanerna hanteras av
IBT:s medarbetare med stod av externa konsulter. Sofus
Regulatory Affairs AB, med huvudkontor 1 Stockholm,
har bistatt IBT 1 kontakterna med EMA, och Cardinal
Health, Inc., med huvudkontor i Dublin, Ohio, USA,
bistar 1 kontakterna med FDA.

For att garantera ett effektivt och sdkert likemedel
maste kvaliteten 1 bade tillverkningsprocessen och leve-
ranskedjan uppfylla relevanta krav. Produktionen av en
likemedelskandidat sker pa olika sdtt beroende pa
utvecklingsstadium. For produktionen av en likemedels-
kandidat som ska anvindas 1 kliniska studier anlitas
CMOs med tillgang till erforderlig tillverkningstekno-
logi och expertis, tillfredsstdllande produktionskapacitet

VERKSAMHETSBESKRIVNING

samt kvalitetssikrade anldggningar och processer
(i enlighet med GMP, Good Manufacturing Practice).
Produktionen for forsiljning kan framgent komma att
utforas av en GCMO, eller genom att Bolaget forvirvar
egna produktionsanliggningar om det bedéms vara
kostnadseffektivt eller pa annat satt fordelaktigt for IBT.

Kommersialisering

Vid erhallandet av ett eventuellt marknadsgodkinnande
avser IBT att gora sina likemedel globalt tillgdngliga.
Kommersialisering avses genomf6ras genom lansering 1
Bolagets regi eller via limpliga marknadsforings- och
distributionspartners genom utlicensiering 1 utbyte mot
olika former av ersittning sasom forskottsbetalningar,
milstolpebetalningar och royaltyarvoden. Onskvirda
partners kan vara likemedelsféretag med fokus pa barn
eller sarlikemedel, med erfarenhet av kliniska prévning-
ar, ersdttning, prissittning och marknadsforing pa sina
respektive marknader.

Finansieringsstrategi

I takt med att Bolagets likemedelskandidat IBP-9414
nar viktiga milstolpar 1 likemedelsutvecklingen 6ppnar
sig ytterligare finansieringsmajligheter. Som noterat
foretag 1 Sverige kan Bolaget emittera nya aktier med
foretradesritt for sina aktieigare. Andra mojliga finan-
sieringslésningar innefattar utlicensiering av specifika
rittigheter for likemedlet till likemedelsbolagspartners
och en riktad nyemission av aktier till nya investerare.
Lanefinansiering betraktas inte som en lamplig finansie-
ringsform annat 4n som en tillfillig l6sning innan
Bolaget har wuppnatt lénsamhet och ett positivt
kassaflode.

Erbjudandet genomférs for att finansiera den plane-
rade pivotala fas IIl-studien av IBP-9414 samt for att
finansiera den pagaende verksamheten (inklusive fortsatt
utveckling och forberedelser for tillverkning av kliniskt
provmaterial). Bolaget anser, baserat pa den nuvarande
utvecklingsplanen, att ett rorelsekapital om 545 MSEK
krdvs for utvecklingen av IBP-9414 och ansékan om
marknadsgodkdnnande. Det dr Bolagets uppfattning att
likviden fran Erbjudandet, tillsammans med den Rikta-
de Nyemissionen (sasom definierat 1 avsnittet "Aktiekapi-
tal och dgarforhallanden”) som genomférdes 1 novem-
ber 2017, kommer att vara tillrdckligt for att finansiera
den pivotala fas III-studien. Ddremot kan ytterligare
finansiering vara nodvindig for att ticka eventuella nya
indikationer och é&ven for kommersialiseringen av

IBP-9414.
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PATENT, IMMATERIELLA RATTIGHETER OCH
SARLAKEMEDELSKLASSIFICERINGAR

Patent

IBT har ansokt, och avser att anstka, om patentskydd
for sina innovationer 1 syfte att sikra ett tillrackligt och
effektivt skydd for IBT:s befintliga och framtida kom-
mersiella stdllning och intressen. Patentansékningar
gors vanligtvis 1 USA, EU, Japan och Kina men dven pa
andra marknader dir det ir motiverat for Bolaget.
Dokumentationen for patentansokningarna uppréttas av
Bolaget och, om sa dr aktuellt, 1 samarbete med akade-
miska forskargrupper och andra utvecklare eller rittig-
hetsinnehavare. Formaliseringen och registreringen av
patentansokningarna hanteras av internationella patent-
byraer. IBT anlitar i nuldget Synergon AB, en patent-
radgivningsbyra med huvudkontor 1 Géteborg. Efter att
ett patent beviljats bevakas patentets giltighet, eventuella
intrang 1 patentskyddet samt eventuella konkurrerande
patentansokningar fran andra parter. Utover sina egna
patentansokningar kommer IBT att, for det fall det
anses vara av tillrackligt kommersiellt virde, 6verviga
mojligheten att erhalla licenser for eller forvirva rittig-
heter till andra parters patent.

IBP-9414 omfattas av redan beviljade patent som
omfattar den aktiva substansen Lactobacillus reuteri och
som innehas av BioGaia. BioGaia har beviljat IBT en
exklusiv, royalty-fri licens att anvanda Lactobacillus reuter:
imom IBT:s intresscomrade under hela patentets
giltighetstid.

Det huvudsakliga patentskyddet for IBP-9414 ar pro-
duktkravet for anvandning av en specifik stam av Lacto-
bacillus reuteri. Denna skyddsform bendmns ofta “oin-
skrankt produktskydd”, motsvarande det som anvands
av lakemedelsindustrin fér nya kemiska substanser i
smamolekylproduktsegmentet. Patent som inkluderar ett
produktkrav for stammen utfirdas pa de flesta viktiga
marknader. Giltighetstiden for patentskyddet for IBP-
9414, som har beviljats 1 USA, stricker sig till och med
2026 och i1 Europa, Kina och Japan till och med 2027.
Direfter kan patenttiden forldngas inom vissa omraden
1 virlden, vilket kan ge innovationen ytterligare patent-
skydd.

IBT har dven inneliggande ansokningar om ytterli-
gare patentskydd for IBP-9414 som syftar till att ge
ytterligare skydd for IBP-9414 till och med 2036.

Se avsnitt “Legala fragor och kompletterande infor-
mation — Immateriella rattigheter etc.” for mer informa-

tion om IBT:s patent.
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Ovriga immateriella rattigheter och
godkinnande som sarlakemedel

Enligt det regelverk som giller for likemedel kan like-
medel erhalla sa kallad dataexklusivitet, vilket innebar
att konkurrerande foretag under en period inte kan hin-
visa till sadan information vid anstkan av tillstand att
marknadsfora konkurrerande generiska likemedel. dvs.
generika, hybrider och biosimilarer. Vid marknadsgod-
kdnnande tillhandahaller FDA idag tolv ars dataexklusi-
vitet for biologiska produkter, sasom IBP-9414, medan
EMA ullhandahaller ett tioarigt skydd (atta ars dataex-
klusivitet + tva ars marknadsskydd) fore varje generisk
eller biosimilar lansering.

I samband med kommersialisering av IBP-9414 pla-
nerar Bolaget att ansoka om skydd for de varuméirken
som kommer att anvidndas vid marknadsféringen av
likemedlet.

Beviljade patent och patentansokningar med even-
tuella forlangningar, siarlikemedelklassificering, dataex-
klusivitet och andra rittsliga skyddsmgjligheter kommer
enligt Bolagets bedomning att ge ett starkt skydd for
utveckling, anvindning och marknadsforing av det god-
kinda likemedlet.



Utvald finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér IBT fér perioden 1 januari — 30 september 2017,
med jamférelsesiffror f6r motsvarande period 2016, samt f6ér rdkenskapsaren 2016, 2015 och 2014.
Informationen fér perioden 1 januari — 30 september 2017 med jamférelsesiffror f6r motsvarande period
2016 har hdmtats fran Bolagets éversiktligt granskade delarsrapport fér de tre férsta kvartalen 2017, vilken
uppriéttats i enlighet med IAS 34 och Arsredovisningslagen.

IBT:s redovisning uppréttas enligt Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Tillimpningen av RFR 2 innebér att IBT tillampar
International Financial Reporting Standards (“IFRS”), sa som de har antagits av EU, sa langt detta ar mgjligt
inom ramen fér Arsredovisningslagen, Tryggandelagen (1967:531) och med hénsyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning.

Informationen for rékenskapsaret 2016 &r hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning fér 2016,
vilken har uppriéttats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2. Informationen for rdkenskapsaren
2015 och 2014 &r hdmtade fran Bolagets reviderade arsredovisningar for rdkenskapsaren 2015 och 2014,
vilka uppriéttats i enlighet med Bokféringsndmndens allménna rad, koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1)
och Arsredovisningslagen.

| samband med Bolagets évergang till RFR 2 omréknades den finansiella informationen f6r rdkenskaps-
aret 2015, varvid inga effekter som féranledde nagra beloppsméssiga justeringar identifierades. Bolaget
har dven analyserat om det féreligger nagra skillnader mellan K3 och RFR 2 avseende rékenskapsaret 2014,
varvid inga skillnader har identifierats. Siffrorna har sedan omrékningen emellertid inte reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Fér kommentarer till nedanstaende information, se avsnittet "Operationell och finansiell éversikt”.
Fér mer information om principerna fér uppréattandet av den finansiella informationen i detta avsnitt hén-
visas till de fullstandiga arsredovisningarna respektive delarsrapporten vilka inférlivats genom héanvisning
och utgér en del av Prospektet (for mer information, se avsnittet “Legala fragor och kompletterande infor-
mation — Dokument inférlivade genom hénvisning”).

RESULTATRAKNING

2017 2016 2016 2015 2014
TSEK jan-sep” jan-sep? jan-dec® jan-dec? jan-dec®
Nettoomsattning 238 49 162 - -
Forséljningskostnader - 2543 2543 -2 600 -
Forsknings-och utvecklingskostnader -27 320 -26 570 -40795 =17 974 -6 592
Ovriga rérelsekostnader - - - - 41 -
Rérelseresultat -27 082 -23978 -38090 -20 615 -6 592
Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande resultatposter - - - - 1
Réntekostnader och liknande resultatposter -15 -23 -16 -9 -157
Resultat efter finansiella poster -27 097 -24 001 -38106 -20 624 -6747
Bokslutsdispositioner
Erhallna koncernbidrag - - - 20 601 6730
PERIODENS RESULTAT* -27 097 -24 001 -38106 -22 =17

1
2

Oversiktligt granskad, ej reviderad.

Jamforelsesiffrorna fér perioden 1 januari — 30 september 2016 &r inte reviderade eller Gversiktligt granskade, utan har hamtats fran delarsrapporten fér motsvarande
period 2017.

3) Reviderad.

4) Jamforelsesiffrorna for rékenskapsaret 2015 har av Bolaget omréaknats i enlighet med RFR 2, men Sverensstammer med informationen i Bolagets reviderade arsredovisning
for rakenskapsaret 2015, upprattad enligt K3.

Jamforelsesiffrorna for rakenskapsaret 2014, vilka i den reviderade arsredovisningen fér 2014 uppréttats enligt K3, har av Bolaget analyserats utifran RFR 2, varvid inga
skillnader har identifierats.

5

* Resultatet motsvarar Bolagets totalresultat.
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BALANSRAKNING

30 sep 30 sep 31 dec 31 dec 31 dec
TSEK 20177 20162 2016 20154 20149
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgéngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 14 802 16 225 15414 16 225 6075
Aktier i dotterféretag 50 - - - -
Summa anldggningstillgangar 14 852 16 225 15414 16 225 6 075
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - - 53 - -
Fordringar pa moderbolag - - - 20420 6956
Ovriga fordringar 754 365 708 535 346
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 224 1046 148 952 106
Summa kortfristiga fordringar 978 1411 909 21907 7 408
Kassa och bank 67 176 108 046 93786 44 411 1054
Summa omsattningstillgangar 68154 109 457 94 695 66318 8462
SUMMA TILLGANGAR 83006 125 682 110 109 82543 14 537
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1500 1500 1500 500 50
Fritt eget kapital
Overkursfond 141 357 140473 140473 52350 -
Balanserat resultat -36 747 1359 1359 21981 10998
Periodens resultat -27 097 -24 001 -38106 -22 -17
Summa eget kapital 79013 119 331 105 226 74 809 11 031
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 668 3876 1116 518 492
Ovriga kortfristiga skulder 216 - 167 137 131
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3109 2475 3600 7079 2883
Summa kortfristiga skulder 3993 6 351 4883 7734 3506
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 83 006 125 682 110 109 82543 14 537

1) Oversiktligt granskad, ej reviderad.

2) Jamforelsesiffrorna fér perioden 1 januari — 30 september 2016 &r inte reviderade eller Gversiktligt granskade, utan har hamtats fran delarsrapporten for motsvarande

period 2017.
3) Reviderad.

4) Jamforelsesiffrorna for rékenskapsaret 2015 har av Bolaget omréknats i enlighet med RFR 2, men Sverensstammer med informationen i Bolagets reviderade arsredovisning

for rakenskapsaret 2015, upprattad enligt K3.

5) Jamférelsesiffrorna for rakenskapsaret 2014, vilka i den reviderade arsredovisningen fér 2014 upprattats enligt K3, har av Bolaget analyserats utifran RFR 2, varvid inga

skillnader har identifierats.
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KASSAFLODESANALYS

2017 2016 2016 2015 2014
TSEK jan-sep” jan-sep? jan-dec® jan-dec? jan-dec®
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -27 082 -23978 -38090 -20 615 -6 592
Finansiella poster, netto -15 -23 -16 -9 -155
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet - - - - -
(avskrivning produktionsprocess) 612 - 811 - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fére féréandringar av rérelsekapital -26 485 -24 001 -37 295 -20 624 -6747
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av kortfristiga fordringar -69 -202 578 -628 -290
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga skulder -890 -1285 -3031 4228 3265
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -27 444 -25 488 -39748 -17 024 -3772
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar - - - -10 150 -6075
Férvérv av dotterforetag -50 - - - -
Finansieringsverksamheten
Villkorade aktiedgartillskott - - - 11 000 10000
Koncernbidrag - - - 6731 -
Nyemission - 89123 89123 52800 -
Optionslikvider 884 - - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 834 89123 89123 70531 10 000
Periodens kassafléde -26 610 63635 49 375 43 357 153
Likvida medel vid periodens bérjan 93786 44 411 44 411 1054 901
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 67 176 108 046 93786 44 411 1054

1) Oversiktligt granskad, ej reviderad.

2) Jamforelsesiffrorna fér perioden 1 januari — 30 september 2016 &r inte reviderade eller 6versiktligt granskade, utan har hamtats fran delarsrapporten fér motsvarande

period 2017.
3) Reviderad.

4) Jamforelsesiffrorna for rékenskapsaret 2015 &r inte reviderade, utan ingar som jamférelsetal i den reviderade arsredovisningen f6r 2016.
5) Jamforelsesiffrorna for rakenskapsaret 2014 &r inte reviderade, utan har hamtats fran Bolagets interna redovisning.
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NYCKELTAL"

2017 2016 2016 2015 2014
TSEK jan-sep? jan-sep? jan-dec jan-dec? jan-dec®
Nettoomsattning 238* 49* 162 - -
Rérelseresultat -27 082* -23978* -38090 -20 615 -6592
Resultat efter skatt -27 097* -24 001* -38 106 -22 -17
Balansomslutning 83 006* 125 682* 110 109 82543 14 537
Periodens kassaflode -26 610* -63 635* 49 375 43 357 153
Periodens kassafléde per aktie (SEK) —4,83* 17,74*% 10,91* 24* 3,06*
Likvida medel 67 176* 108 046* 93786 44 411 1054
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) —4,92*% —6,69* -8,42 —-0,01¢* —-0,01¢*
Eget kapital per aktie (SEK) 14,36 21,68* 19,12* 831,21* 220,62*
Soliditet, % 95 %* 95 %* 96 %* 91 %* 76 %*

1) Reviderade om ej annatanges.

2) Oversiktligt granskad, ej reviderad.

3) Jamforelsesiffrorna fér perioden 1 januari — 30 september 2016 ar inte reviderade eller éversiktligt granskade, utan har hamtats fran delarsrapporten fér motsvarande
period 2017.

4) Jamforelsesiffrorna for rékenskapsaret 2015 har av Bolaget omréknats i enlighet med RFR 2, men Sverensstammer med informationen i Bolagets reviderade arsredovisning
for rakenskapsaret 2015, uppréttad enligt K3.

5) Jamférelsesiffrorna for rakenskapsaret 2014, vilka i den reviderade arsredovisningen fér 2014 upprattats enligt K3, har av Bolaget analyserats utifran RFR 2, varvid inga
skillnader har identifierats.

6) Efter omrékning for split.

*Ejreviderad.

Tabellen ovan inkluderar nyckeltal som ej definierats enligt IFRS. Nedanstdende tabell anger berékningsmetod avseende
dessa nyckeltal.

Harledning av vissa alternativa nyckeltal”

2017 2016 2016 2015 2014

jan—sep? jan-sep? jan-dec jan—-dec® jan—-dec®
Kassafléde per aktie
Periodens kassafléde, TSEK -26 610 63635 49 375 43 357* 153*
Genomsnittligt antal aktier 5503 638 3587 557 4525213 1806 382* 1794 546*
Kassafléde per aktie (SEK) -4,83 17,74 10,91* 24,00* 0,09*
Eget kapital per aktie
Eget kapital, TSEK 79013 119 331 105226 74 809 11031
Antal aktier vid periodens utgang 5503638 5503638 5503638 90000 50000
Eget kapital per aktie (SEK) 14,36 21,68 19,12 831,21* 220,62*
Soliditet
Eget kapital, TSEK 79013 119 331 105 226 74 809 11031
Summa eget kapital och skulder, TSEK 83006 125 682 110109 82543 14537
Soliditet, % 95 % 95 % 96 %* 91 %* 76 %*

1

2
3

Reviderat om ej annat anges.

Oversiktligt granskad, ej reviderad.

Jamforelsesiffrorna for perioden 1 januari — 30 september 2016 &r inte reviderade eller versiktligt granskade, utan har hamtats fran delarsrapporten fér motsvarande

period 2017.

4) Jamforelsesiffrorna fér rakenskapsaret 2015 har av Bolaget omréknats i enlighet med RFR 2, men 6verensstammer med informationen i Bolagets reviderade arsredovisning
for rakenskapsaret 2015, upprattad enligt K3.

5) Jamforelsesiffrorna for rakenskapsaret 2014, vilka i den reviderade arsredovisningen fér 2014 upprattats enligt K3, har av Bolaget analyserats utifran RFR 2, varvid inga

skillnader har identifierats.

*Ej reviderad.
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FINANSIELLA DEFINITIONER

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

NYCKELTAL DEFINITION MOTIVERING
Genomsnittligt antal Genomsnittligt antal utestdende aktier underrelevant  Relevant vid berékning av resultat och kassafléde
aktier period (split 2016 omréknad avseende jamférelsetal) per aktie
Kassafléde per aktie Periodens kassafléde dividerat med genomsnittligt Begrepp som anger kassafléde hanférligt till en
antal aktier aktie under perioden
Antal aktier Antal aktier vid periodens slut Relevant vid berékning av eget kapital per aktie
Eget kapital/aktie Summa eget kapital genom antal aktier vid periodens ~ Matt for att beskriva eget kapital per aktie
slut
Soliditet Summa eget kapital som procent av summa tillgdngar ~ Matt fér att bedéma Bolagets méjligheter att

uppfylla sina finansiella ataganden
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Operationell och tinansiell dversikt

Informationen nedan bér ldsas tillsammans med avsnittet “Utvald finansiell information”. Informationen
nedan innehéller framatblickande uttalanden som omfattas av risker och osdkerheter. Bolagets verkliga
resultat kan avvika vésentligt fran dessa framatblickande uttalanden pa grund av olika faktorer, déribland
men inte begrénsat till de som beskrivs i avsnitten “Viktig information — Framatriktad information” och

"Riskfaktorer”.

FAKTORER SOM PAVERKAR
RORELSERESULTATET

Det finansiella resultatet for IBT har paverkats av, och
kommer att paverkas av ett antal faktorer, varav vissa
ligger utanfor Bolagets kontroll, bade for nirvarande
och 1 framtiden. I detta avsnitt inkluderas de nyckel-
faktorer som IBT bedémer har paverkat Bolagets rorelse-
resultat och finansiella resultat under perioden som
omfattas av den finansiella informationen 1 Prospektet
samt faktorerna som kan fortsdtta att gora det 1 fram-
tiden. Nedan listas de faktorer som IBT anser har storst
paverkan pa dess rorelseresultat.

¢ Torskning och utveckling

¢ Valutariskexponering

¢ Regulatoriska forutsittningar
¢ Immateriella rittigheter

Forskning och utveckling

IBT:s verksamhet bestar av utveckling av nya likemedel
som adresserar medicinska behov hos patienter, med
fokus pa dess ledande likemedelskandidat IBP-9414 for
att forebygga NEC. Foljaktligen kommer Bolagets for-
maga att framgangsrikt utveckla nya produkter ha stor
betydelse for Bolagets langsiktiga resultat och férmaga
att generera avkastning for aktiedgarna.

Vid tidpunkten for Prospektet har IBT for avsikt att
initiera en pivotal fas ITI-studie for IBP-9414 efter att ha
erhallit ”top-line”-resultat 1 en avslutad sikerhets- och
toleransstudie. Den fortsatta utvecklingen av IBP-9414
omfattas av flera risker, inklusive, men inte begrinsat
till, forseningar 1 utvecklingen, kostnadsoverskridanden
och otillfredsstillande resultat fran kliniska studier.
Utvecklingen av IBP-9414 har historiskt finansierats
genom tillskjutet dgarkapital samt kapital fran nyemis-
sioner. For ytterligare information om riskerna i sam-
band med IBT:s forsknings- och utvecklingsverksambhet,
se avsnittet “Riskfaktorer — Risker relaterade till IBT
och dess verksamhet”.

Bolagets kostnader for forskning och utveckling dr
hénforliga till det planerade kliniska programmet inklu-
sive, bland annat, kostnader for utveckling, produktion
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och l6nekostnader f6r medarbetare. Under de forsta nio
manaderna 2017 uppgick de totala kostnaderna for
forskning och utveckling till 12,7 MSEK jimfort med
17,9 MSEK ar 2016, motsvarande en minskning med 29
procent. Dessa innefattade bland annat kostnader for
lakemedelsutveckling och -produktion, konsulter, med-
arbetare och analys av patientprover fran kontrakterade
provningsenheter. Kostnaderna for forskning och
utveckling motsvarar 47 respektive 67 procent av rorelse-
kostnaderna under de nio forsta manaderna ar 2017
respektive 2016.

De totala kostnaderna for att slutféra IBT:s utveck-
lingsprogram beror pa flera faktorer, inklusive, men inte
begransat till, Bolagets formaga att driva utvecklings-
programmet framat enligt plan och att erhalla nédvandiga
godkdnnanden fran relevanta tillstindsmyndigheter. De
berdknade kostnaderna for utvecklingsprogrammet kan
vara ojamnt fordelade 6ver dess livslangd och kan kom-
ma att 6verskrida de prognostiserade kostnaderna. Det
ar vanligt att program for utveckling av likemedel drab-
bas av forseningar och kostnadséverskridanden och folj-
aktligen bor den inneboende risken uppfattas som hog.
Pa grund av ovan angivna faktorer ar det inte mojligt att

exakt faststdlla kostnaderna for att slutfora utvecklingen
av IBP-9414.

Regulatoriska férutsattningar

IBT verkar inom likemedelsindustrin som 1 hég grad
paverkas av lagar och andra foérordningar. Regelverk
innebdr omfattande krav avseende, bland annat, kliniska
studier, tillstand, marknadsgodkidnnanden, tillverkning,
marknadsforing, distribution, paketering, produktmérk-
ning, sdkerhet, effektivitet och kvalitet. Misslyckas
Bolaget med att uppfylla sddana rittsliga och regulato-
riska forpliktelser kan detta negativt paverka Bolagets
intjaningsformaga.

Fordandringar 1 det rittsliga regelverket som styr
Bolagets verksamhet kan fa negativ inverkan pa Bolagets
potentiella intdkter och resultat. Typiska forandringar
sammanhdnger med myndigheternas praxis och strikta-
re regler.



Immateriella rattigheter

IBT:s verksamhet dr beroende av Bolagets formaga att
skydda sina produkter och innovationer. Saledes dr det
avgorande for Bolaget att uppritthalla patent och andra
immateriella rattigheter som Bolaget innehar och kan
inncha 1 framtiden. IBP-9414 omfattas av patent som
utfirdats 1 USA, EU och andra stérre marknader.
Bolaget har dessutom erhallit sdrlikemedelsstatus for
IBP-9414 for behandling av NEC i USA och i EU. Om
kraven for sarlikemedelsstatusen inte uppfylls vid erhal-
landet av marknadsforingstillstand kommer IBT, utéver
den exklusivitet som féljer av patent, inte att tilldelas
marknadsexklusivitet 1 sju respektive tio ar 1 USA och
EU. Det finns vidare risk for att kraven for sarlikeme-
delsklassificeringen inte uppfylls under exklusiviteten
och att den darfor forkortas. For ytterligare information
om Bolagets immateriella réttigheter, se avsnittet *Verk-
samhetsbeskrivning — Patent”.

IBT:s féormaga att uppritthalla ett effektivt immate-
rialrittsligt skydd for sina produkter och metoder &r
avgorande for Bolagets framgang pa lang sikt. Lyckas
inte Bolaget uppratthalla ett effektivt skydd for IBP-9414
kan det fa negativa effekter pa IBT:s formaga att gene-
rera intikter och avkastning for aktiedgarna. Bolaget
kan framgent bli exponerat mot krav relaterade till
intrang 1 tredje parts immateriella rittigheter, vilka skul-
le kunna paverka Bolagets finansiella stallning och intja-
ningsformaga negativt. For ytterligare information om
riskerna 1 samband med IBT:s immateriella réttigheter,
se avsnittet "Riskfaktorer — Risker relaterade till legala
fragor och skatt”.

Valutariskexponering

Till foljd av IBT:s verksamhet utomlands dr Bolagets
resultat och finansiella stillning exponerat for valutaris-
ker som uppstar vid kursférandringar mellan USD och

Immateriella anlaggningstillgangar

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

EUR 1 férhallande till SEK. Utvecklingskostnader for
IBP-9414 betalas frimst 1 USD och EUR. En forsvag-
ning av SEK mot dessa valutor skulle kunna paverka
resultatet negativt.

I enlighet med Bolagets policy for finansiell risk kan
Bolaget inga terminskontrakt upp till 100 procent av
respektive valuta enligt Bolagets finansiella plan. Vid
framtida kommersialisering av IBP-9414 kommer intdk-
terna sannolikt att genereras framst 1 USD och EUR.
Bolaget har inte historiskt terminssidkrat kostnader 1
utldindsk valuta.

REDOVISNINGSPRINCIPER

I maj 2017 bildades dotterbolaget IBT Baby AB. Da
dotterbolaget bildats med 50 TSEK 1 aktiekapital och
endast haft marginella bolagsbildningskostnader, mot-
svarar koncernens resultat-och balansrdkning 1 allt
vasentligt IBT:s. Med anledning hirav upprittar IBT
ingen koncernredovisning, baserat pa undantaget 1 7
kap. 3a § Arsredovisningslagen.

POSTER | RESULTATRAKNINGEN

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader bestar framst av projekt-
kostnader vilka 1 huvudsak dr hanforliga till utveckling
av IBP-9414, inklusive till exempel produktion av prov-
ningsmaterial samt genomférande av kliniska studier.
Alla utgifter for forskning kostnadsfors nar de upp-
kommer och redovisas 1 funktionen “Forskning och
utveckling” 1 resultatrikningen.

Personalkostnader

Personalkostnader bestar till storsta del av loner och
andra ersdttningar, samt sociala avgifter och pensions-
kostnader till Bolagets anstéllda.

30sep 30sep 31 dec 31 dec 31 dec
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, TSEK 2017 2016 2016 2015 2014
Ingaende ackumulerade anskaffningsvéarden 16 225 16 225 16 225 6075 -
Periodens aktiverade kostnader - - - 10150 6075
Totalt anskaffningsvarde 16 225 16 225 16 225 16 225 6 075
Ingdende ackumulerade avskrivningar -811 - - - -
Periodens avskrivningar -612 - -811 - -
Totalt ackumulerade avskrivningar -1423 0 -811 0 0
Redovisat varde vid periodens slut 14 802 16 225 15 414 16 225 6 075
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OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Balanserade utgifter for utveckling avser produktions-
processen for likemedelskandidaten IBP-9414. Nyttjan-
deperioden baseras pa underliggande patents livslingd
pa 20 ar. Avskrivning sker linjart fran och med ar 2016
och redovisas i funktionen ”Forskning och utveckling” i
resultatrdkningen.

Prévning av nedskrivningsbehov sker om Bolagets
immateriella tillgangar uppfyller kriterierna enligt IAS
38 respektive IAS 36 med avseende pa virdenedgang
ndrhelst hédndelser eller fordndringar i foérhallanden
indikerar att det redovisade vdrdet inte dr atervinnings-
bart. Bedomning har skett av Bolagets balanserade
utgifter avseende produktionsprocessen.

Mgjligheten att 6verfora teknologin har bekréftats av
tredje part. Tva oberoende bolag, Apex respektive
ClearView, har bedémt marknadspotentialen under
2014 respektive 2015 for IBP-9414 1 USA. Deras bedém-
ning av marknadspotentialen uppgick till intervallet 240
miljoner USD till 360 miljoner USD arligen. Samman-
taget utgér bedémningen grund foér att kriterierna i
enlighet med TAS 38 dr uppfyllda.

JAMFORELSE MELLAN PERIODEN
JANUARI-SEPTEMBER 2017 OCH
JANUARI-SEPTEMBER 2016
Resultatutveckling

Rorelseresultatet uppgick till —27 082 (—23 978) TSEK
och resultat efter finansiella poster uppgick till =27 097
(=24 001) TSEK. Resultat efter koncernbidrag och skatt
uppgick till =27 097 (—24 001) TSEK. Resultat per aktie
uppgick till =4,92 (=6,69) SEK.

Rorelsens kostnader uppgick till 27 320 (26 570)
TSEK varav kostnader avseende pagdende klinisk studie
I1BP-9414 uppgick till 12 681 (17 906) TSEK.

Personalkostnader uppgick till 10 095 (5 080) TSEK.

Ovriga externa kostnader uppgick till 4 544 (3 584)
TSEK.

Skillnaderna var huvudsakligen ett resultat av perso-
nalrekrytering, bonusutbetalning till Bolagets personal
for vilket totalkostnaden uppgick till cirka 2,4 MSEK
samt 6kade kostnader avseende extern kommunikation.
Kostnader avsecende den kliniska sdkerhets- och tole-
ransstudien dr ligre 4n under motsvarande period fore-
gdende ar da studien under det tredje kvartalet 2017
befann sig 1 slutlig fas.
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Finansiell stéllning

Kassaflodet for perioden uppgick till =26 610 (63 635)
TSEK. Skillnaden var huvudsakligen ett resultat av att
under jamforelseperioden ingick nyemission uppgaende
till 89,1 MSEK.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten under
rapportperioden dr i nivd med samma period under
foregdende ar. Bolagets likvida medel uppgick per den
30 september 2017 till 67 176 TSEK jamfort med
108 046 TSEK den 30 september 2016. Skillnaden &r
huvudsakligen ett resultat av periodens resultatmissiga
underskott.

Bolagets egna kapital uppgick per den 30 september
2017 till 79 013 TSEK jamfort med 119 331 TSEK den
30 september 2016. Eget kapital per aktie uppgick till
14,36 SEK jamfort med 21,68 SEK den 30 september
2016. Skillnaden 4r huvudsakligen ett resultat av perio-
dens resultatméssiga underskott.

Bolagets soliditet uppgick till 95 procent jamfort med
95 procent den 30 september 2016.

Bolagets finansiella resurser ér tillrackliga for
Bolagets aktuella planer att dokumentera den avslutade
sikerhets- och toleransstudien och férbereda nista steg
for marknadsgodkdnnande.

JAMFORELSE MELLAN HELARET 2016 OCH
HELARET 2015
Resultatutveckling
Rorelseresultatet uppgick till =38 090 (=20 615) TSEK
och resultat efter finansiella poster uppgick till —38 106
(20 624) TSEK. Resultat efter koncernbidrag och skatt
uppgick till =38 106 (—22) TSEK. Resultat per aktie
uppgick till =8,42 (—0,01) SEK, fore och efter utspad-
ning samt omréknat efter split (utspadningseffekter sak-
nas). Skillnaderna var huvudsakligen ett resultat av att
Bolagets kliniska sdkerhets- och toleranssstudie under
varen 2016 paborjade patientrekrytering, vilket medfor-
de visentliga kostnadsokningar jamfort med ar 2015.
Rorelsens kostnader uppgick till 40 795 (20 615)
TSEK varav kostnader avseende pagdende klinisk studie
IBP-9414 uppgick till 26 658 (9 243) TSEK. Aktiverade
utvecklingskostnader uppgick till 0,0 (10 150) TSEK.
Skillnaderna var huvudsakligen ett resultat av att
Bolagets kliniska sdkerhets- och toleransstudie under
varen 2016 paboérjade patientrekrytering vilket medfor-
de visentliga kostnadsokningar jamfort med ar 2015.
Aktiverade utvecklingskostnader var ligre jamfort med
ar 2015 da utvecklingsarbeten avseende produktions-
processen av IBP-9414 fardigstalldes 2015.



Personalkostnader uppgick till 7 167 (6 315) TSEK.
Ovriga externa kostnader uppgick till 6 970 (5 057)
TSEK. Kostnader avseende nyemission uppgick till 11,0
(0,0) MSEK vilket redovisats direkt mot eget kapital.
Skillnaderna var huvudsakligen ett resultat av 6kade
kostnader avseende extern kommunikation och konsult-

arvoden.

Finansiell stéllning

Kassaflodet for perioden uppgick till 49 375 (43 357)
TSEK. I kassaflodet ingick nyemission med 89 123
(52 800) TSEK. Bolagets likvida medel per den 31
december 2016 uppgick till 93 786 TSEK jamfort med
44 411 TSEK den 31 december 2015. Skillnaderna var
huvudsakligen ett resultat av nyemissionen.

Bolagets egna kapital per den 31 december 2016
uppgick till 105 226 TSEK jamfort med 74 809 TSEK
den 31 december 2015. Eget kapital per aktie uppgick
till 19,12 SEK jamfort med 831,21 SEK den 31 decem-
ber 2015. Skillnaderna var huvudsakligen ett resultat av
nyemissionen.

Bolagets soliditet uppgick till 96 procent jamfort med
91 procent den 31 december 2015.

JAMFORELSE MELLAN HELARET 2015 OCH
HELARET 2014

Resultatutveckling

Rorelseresultatet uppgick till =20 615 (-6 592) TSEK
och resultat efter finansiella poster uppgick till —20 624
(=6 747) TSEK. Resultat efter koncernbidrag och skatt
uppgick till =22 (-17) TSEK. Resultat per aktie uppgick
till 0,01 (-0,01) SEK, fore och efter utspadning (utspid-
ningseffekter saknas). Skillnaderna var huvudsakligen
ett resultat av att Bolaget forberedde sin kliniska séiker-
hets- och toleranssstudie under 2015 vilket medférde
vasentliga kostnadsokningar avseende regulatoriska-
och CMC/CTM-kostnader (kliniskt provningsmaterial)
jamfort med ar 2014.

Rorelsens kostnader uppgick till 20 615 (6 592)
TSEK varav kostnader avseende pagdende klinisk studie
IBP-9414 uppgick till 9 243 (1 439) TSEK. Aktiverade
utvecklingskostnader uppgick till 10 150 (6 075) TSEK.
Skillnaderna var huvudsakligen ett resultat av att
Bolaget forberedde sin kliniska sdkerhets- och tolerans-
studie under 2015 vilket medférde visentliga kostnads-
okningar avseende regulatoriska- och CMGC/CTM-
kostnader jamfort med ar 2014. Aktiverade utvecklings-
kostnader 6kade jamfort med ar 2014 och avsag produk-
tionsprocessen avseende IBP-9414, vilket fardigstélldes
under ar 2015.

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Personalkostnader uppgick till 6 315 (4 314) TSEK.
Ovriga externa kostnader uppgick till 5057 (839)
TSEK. Skillnaderna var huvudsakligen ett resultat av
okade forsaljningskostnader.

Finansiell stdllning

Kassaflodet for perioden uppgick till 43 357 (153)
TSEK. I kassaflodet ingick nyemission med 52 800 (0,0)
TSEK samt villkorat aktiedgartillskott med 0,0 (10 000)
TSEK. Bolagets likvida medel per den 31 december
2015 uppgick till 44 411 TSEK jimfort med 1 054
TSEK den 31 december 2014. Skillnaderna var huvud-
sakligen ett resultat av nyemissionen.

Bolagets egna kapital per den 31 december 2015
uppgick till 74 809 TSEK jamfort med 11 031 TSEK
den 31 december 2014. Eget kapital per aktie uppgick
till 831,21 SEK jamfort med 220,62 SEK den 31 decem-
ber 2014. Skillnaderna var huvudsakligen ett resultat av
nyemissionen.

Bolagets soliditet uppgick till 91 procent jamfért med
76 procent den 31 december 2014.
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Kapitalstruktur, skuldsattning och annan

finansiell information

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Tabellerna 1 detta avsnitt redovisar IBT:s kapitalisering och skuldsittning per den 30 november 2017. Se avsnitt

“Aktiekapital och dgarforhdllanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier, inbegripet for-

andringar 1 samband med Erbjudandet. Tabellerna i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med avsnittet ”Operationell

och finansiell 6versikt” och Bolagets finansiella information, med tillhérande noter, som inforlivats 1 Prospektet genom

hédnvisning.

Kapitalisering

TSEK 30 nov 2017
Kortfristiga skulder

Utan garanti, borgen eller sékerhet 6831
Summa kortfristiga skulder 6831

Langfristiga skulder -

Summa langfristiga skulder -

Eget kapital

Aktiekapital 1800
Ovrigt tillskjutet kapital 241 541
Summa kapitalisering 243 341

Per den 30 september 2017 uppgick balanserat resultat
till =36 747 TSEK samt periodens (januari—september)
resultat till -27 097 TSEK.

Nettoskuldsattning

TSEK 30 nov 2017
(A) Kassa -
(B) Likvida medel 166 317
(C) Lattrealiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 166 317
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 346
(F) Kortfristiga bankskulder -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder (icke

rantebarande) 6831
() Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 6831
(J) Netto kortfristig finansiell skuldsattning

(N-(E)-(D) -159 832
(K) Langfristiga banklan -
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga skulder -
(N) Langfristig finansiell skuldsattning

(K)+(L)+(M) -
(O) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N) -159 832
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LANEBEHOV OCH FINANSIERINGSSTRUKTUR
Bolagets verksamhet har finansierats genom kapitaltill-
skott fran dess aktiedgare samt genom nyemissioner och
avses finansieras vidare genom Erbjudandet. Mot denna
bakgrund foreligger inget lanebehov 1 verksamheten.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Enligt IBT:s bedéomning dr det befintliga rorelsekapita-
let tillrdackligt for att ticka Bolagets behov under den
kommande tolvmanadsperioden.

HISTORISKA INVESTERINGAR
I tabellen nedan visas IBT:s totala investeringar under
rakenskapsaren 2014—2016.

TSEK 2016 2015 2014
Balanserade utgifter fér

utvecklingsarbeten - 10 150 6075
Summa - 10 150 6 075

PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR
Vid tiden for Erbjudandet har Bolaget inga pagaende
visentliga investeringar och har inte ingatt 1 nagra ata-
ganden om visentliga framtida investeringar 1 materi-

ella eller immateriella tillgangar.

SKATTESITUATION

Sedan Bolaget etablerades 2012 och fram till slutet av
2016 har IBT ackumulerat rorelseforluster uppgaende
till 49,1 MSEK. Uppskjutna skattefordringar redovisas 1
den omfattning det 4r sannolikt att framtida skattemas-
siga Overskott kommer att finnas tillgdngliga mot vilka
de temporira skillnaderna kan utnyttjas. Inga uppskjut-
na skattefordringar har rapporterats i Bolagets finan-
siella rapporter.



KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN

30 SEPTEMBER 2017

Den 23 november 2017 beslot Bolagets styrelse, med
stod av bolagsstimmans bemyndigande, om en riktad
nyemission om cirka 105 MSEK till svenska och inter-
nationella institutionella investerare. Fér mer informa-
tion om den riktade nyemissionen, se avsnitt “Aktiekapi-
tal och dgarférhallanden — Riktad nyemission”.

Den 11 december 2017 presenterades data avseende
resultaten 1 den avslutade sikerhets- och toleransstudien
avseende Bolagets likemedelskandidat IBP-9414 vid Hot
Topics 1 Washington D.C.

Utover vad som anges ovan har inga hindelser av
visentlig betydelse for Bolagets finansiella stillning eller

stdllning pa marknaden intriffat sedan den 30 septem-
ber 2017.
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Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor

STYRELSE

Per dagen for Prospektet bestar IBT:s styrelse av sex ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordféranden, vilka valts for
tiden intill slutet av arsstimman 2018. Tabellen nedan visar ledaméterna i styrelsen, nér de férst valdes in 1 styrelsen
och om de dr oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen och/eller storre aktiedgare.

Oberoende i férhallande till

Bolaget och
Namn Befattning Ledamot sedan bolagsledningen Stdrre aktiedgare
Peter Rothschild Styrelseordférande 201 Nej Nej
Jan Annwall Styrelseledamot 2014 Ja Nej
Anders Ekblom Styrelseledamot 2014 Ja Ja
Margareta Hagman Styrelseledamot 2015 Ja Nej
Eva Idén Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Anthon Jahreskog Styrelseledamot 2017 Ja Ja
PETER ROTHSCHILD
Fodd 1950. Styrelseordférande sedan 2011.
Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshégskolan i Stockholm.
f)vriga nuvarande Styrelseordférande i BioGaia Production AB, Looft Industries AB, CapAble AB,
befattningar: MetaboGen AB, Nefor Holding AB, Voranco Holding AB, BioGaia Pharma AB och

Annwall & Rothschild Investments AB. Styrelseledamot i TriPac AB samt i Glycom A/S.
Grundare av och koncernchef f6r BioGaia-koncernen och kommanditdelégare i
Argoinvest Kommanditbolag.

Tidigare befattningar Verkstéllande direktor i BioGaia AB (publ) till 2016. Styrelseordférande i TriPac AB till
(senaste fem aren): 2015. Styrelseledamot i Moberg Pharma AB (publ) till 2014.

Aktiedgande 222 198 aktier av serie A och 241 458 aktier av serie B genom Annwall & Rothschild
i Bolaget: Investments AB, ett bolag som &gs tillsammans med Jan Annwall.
JAN ANNWALL

Fédd 1950. Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning: Civilekonom, Stockholms universitet.
Ovriga nuvarande Styrelseledamot och verkstéllande direktér i Annwall & Rothschild Investments AB.
befattningar: Grundare av och styrelseledamot i BioGaia AB (publ) och styrelseledamot i

Konglomeratet Aktiebolag. Styrelsesuppleant i Looft Industries AB.
Kommanditdeldgare i Argoinvest Kommanditbolag.

Tidigare befattningar Inga.
(senaste fem aren):

Aktiedgande 222 198 aktier av serie A och 241 458 aktier av serie B genom Annwall & Rothschild
i Bolaget: Investments AB, ett bolag som &gs tillsammans med Peter Rothschild.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

ANDERS EKBLOM
Fédd 1954. Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning: Legitimerad |&kare och tandlékare, specialist i anestesi och intensivvard, Medicine
doktor och docent i fysiologi vid Karolinska institutet.

Ovriga nuvarande Ordférande for Karolinska universitetssjukhuset och TFS International AB.
befattningar: Styrelseledamot i Mereo BioPharma Group Plc., Vetenskapsradet, Medivir Aktiebolag,
AnaMar AB, Alligator Bioscience AB och NxtScience AB.

Tidigare befattningar Styrelseordférande fér AstraZeneca AB och AstraZeneca Holding AB samt ledande

(senaste fem aren): befattningar fér ett antal dotterbolag inom AstraZeneca-koncernen. Styrelseledamot i
SwedenBIO Service AB, Viscogel AB, RSPR Pharma AB, Pharmanest AB och Sallheten
Invest AB till 2017 och i Albireo AB till 2014.

Aktiedgande 27 519 aktier av serie B genom det heldgda bolaget NxtScience AB.
i Bolaget:
MARGARETA HAGMAN

F6dd 1966. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning: Civilekonom, Orebro universitet.
f)vriga nuvarande Ekonomi- och finanschef samt vice verkstallande direktér fér BioGaia AB (publ).
befattningar: Styrelseledamot i BioGaia Production AB och CapAble AB. Styrelsesuppleant

i TriPac AB och i JOJE AB.

Tidigare befattningar Styrelsesuppleant i Annwall & Rothschild Investments AB till 2017.
(senaste fem aren):

Aktiedgande 2 100 aktier av serie B.

i Bolaget:

EVA IDEN

Fédd 1966. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik, Chalmers tekniska hégskola.
Ovriga nuvarande Styrelseordférande i Better & Beyond AB.

befattningar:

Tidigare befattningar Ledande befattningari AstraZeneca-koncernen.
(senaste fem aren):

Aktiedgande 30 aktier av serie B.
i Bolaget:

ANTHON JAHRESKOG
Fédd 1980. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Kandidatexamen i Management and systems, City University, London.
Civilekonomutbildning, magisterexamen i finansiell management vid University of
Cape Town.

f)vriga nuvarande Styrelseledamot i BioGaia AB (publ)), SparkHub Ltd. och Hamilton Park Consulting Ltd.

befattningar:

Tidigare befattningar Inga.
(senaste fem aren):

Aktiedgande Inget.
i Bolaget:
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
STAFFAN STROMBERG
Fédd 1967. Verkstéllande direktér sedan 2013.

Utbildning: Masterexamen i kemiteknik och doktorsexamen i organisk kemi, Kungliga tekniska
hégskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande Styrelseledamot i Eteboxagu AB och BioGaia Pharma AB.
befattningar:

Tidigare befattningar Inga.
(senaste fem aren):

Aktiedgande 76 728 B-aktier och 70 000 teckningsoptioner samt 45 864 B-aktier genom det heldgda
i Bolaget: bolaget Eteboxagu AB.

DANIEL MACKEY
Fédd 1974. CFO sedan 2017.
Utbildning: Civilekonom, State University of New York, Plattsburgh i New York.

Ovriga nuvarande Inga.
befattningar:

Tidigare befattningar Inga.
(senaste fem aren):

Aktiedgande 3 513 B-aktier och 50 000 teckningsoptioner.
i Bolaget:

EAMONN CONNOLLY
Fédd 1957. Chef fér forskning och utveckling sedan 2013.

Utbildning: Doktorand i Filosofi (Ph.D.), University of Manchester Institute of Science and
Technology och B.sc. (Hons)
Biokemi, First class, University of Manchester.

Ovriga nuvarande Inga.
befattningar:

Tidigare befattningar Vice forskningsdirektor i BioGaia AB (publ) till 2014.
(senaste fem aren):

Aktiedgande 56 864 B-aktier och 50 000 teckningsoptioner.
i Bolaget:
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har nagot familjeband med annan styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare. Det fore-
kommer inte nagra intressckonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan, & ena sidan, styrelseledamo-
ternas eller de ledande befattningshavarnas forpliktelser
gentemot IBT eller dess dotterféretag och, & andra
sidan, deras privata intressen och/eller andra forpliktel-
ser. Som framgar ovan dger emellertid vissa styrelsele-
damoter och ledande befattningshavare aktier 1 Bolaget
och har ddrigenom finansiella intressen 1 Bolaget.

Under de fem senaste aren har ingen av styrelseleda-
moéterna eller de ledande befattningshavarna doémts 1
bedrégerirelaterade mal eller varit delaktig eller inblan-
dad 1 nagon konkurs, tvangslikvidation eller konkursfor-
valtning 1 egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare 1 ett bolag.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har under de senaste fem aren varit fore-
mal for anklagelse och/eller sanktion fran myndighet,
yrkessammanslutning eller liknande organ, meddelats
naringsférbud eller annars forbjudits av domstol att inga
som medlem av bolags férvaltnings-, lednings- eller kon-
trollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos ett bolag.

Det finns inga sdrskilda oOverenskommelser om
ersittning for styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare efter det att uppdraget eller anstillningen
avslutats.

Alla styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets adress, Bryggargatan 10,
111 21 Stockholm.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

REVISOR

Grant Thornton Sweden AB var Bolagets revisor fran
2011 fram till arsstimman den 5 maj 2015, da Deloitte
AB valdes till Bolagets revisor, med Birgitta Lo6f (fodd
1960) som huvudansvarig revisor. Deloitte AB omvaldes
pa arsstamman 2017 for perioden intill slutet av ars-
stiamman 2018. Birgitta Loof dr auktoriserad revisor och
medlem i FAR (branschorganisationen for auktoriserade
revisorer). Deloitte AB:s kontorsadress dar Rehnsgatan
11, 113 79 Stockholm. Deloitte AB ersatte Grant Thorn-
ton Sweden AB som Bolagets revisor till {6ljd av motsva-
rande revisorsbyte 1 IBT:s davarande moderbolag
BioGaia.
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Bolagsstyrning

IBT ér ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagsstyrningen 1
Bolaget grundas pa svensk lag, interna regler och fore-
skrifter samt First Norths Rule Book for Issuers. Sedan
listbytet till First North Premier 1 mars 2017 har Bolaget
aven tillimpat Svensk kod for bolagsstyrning (*Koden”).
Med undantag for en 1 juni 2017 beslutad bonusutbetal-
ning till samtliga anstillda 1 Bolaget, vilken motiverades
av att Bolaget framgangsrikt genomfort samtliga patient-
behandlingar i den nu avslutade sikerhets- och tolerans-
studien med IBP-9414, har IBT inte avvikit fran nagon
av de regler som faststills 1 Koden.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) 4r bolagsstimman
Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstimma
utovar aktiedgarna sin rostritt 1 nyckelfragor, till exem-
pel faststillande av resultat- och balansridkningar, dispo-
sition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet
for styrelsens ledaméter och verkstédllande direktor, val
av styrelseledamoter och revisorer samt ersittning till
styrelsen och revisorerna.

Arsstimma maste hallas inom sex manader fran
utgangen av rikenskapsaret. Utover arsstimman kan
det kallas till extra bolagsstimma. Enligt bolagsord-
ningen sker kallelse till bolagsstimma genom annonse-
ring 1 Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallel-
sen halls tillgdnglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska samtidigt annonseras 1 Svenska Dagbladet.

Ratt att delta i bolagstamma

Aktiedgare som vill delta 1 forhandlingarna pa bolags-
stimma ska dels vara inférd 1 den av Euroclear Sweden
forda aktieboken fem vardagar fore stimman, dels
anmaila sig hos Bolaget f6r deltagande 1 bolagsstimman
senast den dag som anges 1 kallelsen till stimman. Aktie-
dgare kan ndrvara vid bolagsstimmor personligen eller
genom ombud och kan dven bitriadas av hogst tva perso-
ner. Vanligtvis dr det mojligt for aktiedgare att anmaila
sig till bolagsstaimman pa flera olika sitt, vilka ndrmare
anges 1 kallelsen till stimman. Aktiedgare dr berittigade
att rosta for samtliga aktier 1 Bolaget som aktiedgaren
innehar.
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Initiativ fran aktiedgarna

Aktiedgare som oOnskar fa ett drende behandlat pa
bolagsstimman maste skicka en skriftlig begdran hirom
till styrelsen. Begdran ska normalt vara styrelsen till-
handa senast sju veckor fore bolagsstimman.

STYRELSEN

Styrelsen dr Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter
bolagsstimman. Enligt aktiebolagslagen dr styrelsen
ansvarig for Bolagets forvaltning och organisation, vilket
innebér att styrelsen dr ansvarig for att, bland annat,
faststdlla mal och strategier, sdkerstdlla rutiner och
system for utvdrdering av faststillda mal, fortlépande
utvirdera Bolagets resultat och finansiella stillning samt
utvdrdera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar
ocksa for att sikerstilla att arsredovisningen och delars-
rapporter upprittas 1 ritt tid. Dessutom utser styrelsen
Bolagets verkstillande direktor.

Styrelseledamoéterna viljs normalt av arsstimman
for tiden intill slutet av ndsta arsstimma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen, till den del den viljs av
bolagsstimman, besta av minst tre ledamoter och hogst
tio ledamoter utan suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revi-
deras arligen och faststélls pa det konstituerande styrel-
semotet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat
styrelsepraxis, funktioner och férdelningen av arbete
mellan styrelseledaméterna och verkstillande direktor.
I samband med det konstituerande styrelsemotet fast-
stiller styrelsen dven instruktionen foér verkstidllande
direktor innefattande finansiell rapportering.

Styrelsen sammantrider enligt ett arligen faststallt
schema. Utover dessa styrelsemoten kan ytterligare
styrelsemoten sammankallas for att hantera fragor som
inte kan hinskjutas till ett ordinarie styrelseméte. Sty-
relseordforanden och verkstillande direktéren har dar-
utover en fortlopande dialog rérande ledningen av
Bolaget.

For ndrvarande bestar Bolagets styrelse av sex ordi-
narie ledamdéter, vilka presenteras 1 avsnittet ”Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.



Revisions- och ersattningsutskott

Nagot sirskilt revisionsutskott eller ersdttningsutskott
har ej inridttats, utan hela styrelsen fullgér revisions-
respektive ersdttningsutskottets arbetsuppgifter, vilket
har sin bakgrund 1 att vare sig Bolagets eller styrelsens
storlek motiverar att ha separata utskott. Fragorna
behandlas pa ordinarie sammantride. Vidare har hela
styrelsen méte med revisorn minst en gang per ar utan
ndrvaro av Bolagets verkstdllande direktor eller annan
fran bolagsledningen.

VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH OVRIGA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Den verkstillande direktéren dr underordnad styrelsen
och ansvarar for Bolagets I6pande for-valtning och den
dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och
verkstillande direktéren anges 1 arbetsordningen for
styrelsen och instruktionen for verkstdllande direktor.
Verkstillande direktoren ansvarar ocksa for att uppritta
rapporter och sammanstélla information fran ledningen
infor styrelsemoten och dr foredragande av materialet
pa styrelsemotena.

Enligt de instruktioner for finansiell rapportering
som faststillts av styrelsen dr ekonomidirektoren ansva-
rig for finansiell rapportering 1 Bolaget och ska foljakt-
ligen sidkerstdlla att styrelsen erhaller tillrickligt med
information for att styrelsen fortlopande ska kunna
utvirdera Bolagets finansiella stiallning.

Verkstillande direktor ska halla styrelsen kontinuer-
ligt informerad om utvecklingen av Bolagets verksam-
het, omsittningens utveckling, Bolagets resultat och eko-
nomiska stdllning, likviditets- och kreditldge, viktigare

Lon och féormaner,

BOLAGSSTYRNING

affarshiandelser samt varje annan hidndelse, omstandig-
het eller forhallande som kan antas vara av visentlig
betydelse for Bolagets aktiedgare.

Verkstillande direktér och 6vriga ledande befatt-
ningshavare presenteras 1 avsnittet ”Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER,
VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH ANDRA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelseledaméter

Arvode och annan ersdttning till styrelseledamoéterna,
inklusive ordféranden, faststills av bolagsstimman. Pa
arsstimman den 4 maj 2017 beslutades att arvode ska
utga med 200 000 SEK per ar till styrelsens ordférande
samt att ovriga ordinarie styrelseledamoter som inte dr
anstéllda 1 Bolaget ska erhalla 100 000 SEK per leda-
mot och ar. P4 arsstimman den 4 maj 2017 beslutades
dven om en extra ersittning for arbetet som arbetande
styrelseordférande om 400 000 SEK. Styrelsens leda-
moter har inte ritt till ndgra formaner efter att deras
uppdrag som styrelseledaméter har upphort.

Ersattning till verkstéllande direktér och
ledande befattningshavare

Utbetalt arvode under rakenskapséret 2016
Tabellen nedan visar en Oversikt Over ersdttning till
Bolagets verkstillande direktér och 6vriga ledande
befattningshavare under rikenskapsaret 2016, som da
bestod av tva personer, nimligen verkstdllande direktor
Staffan Stromberg och chefen for forskning och utveck-
ling Eamonn Connolly.

Rérlig ersattning, Pensionskostnader,

Namn/titel TSEK TSEK TSEK" Summa
Staffan Stromberg, VD 1580 100 409 2089
Eamonn Connolly, chef f6r forskning

och utveckling 1445 75 317 1837
Summa 3015 175 726 3926

1) Bolagetharinga avsatta eller upplupna pensionskostnader.
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BOLAGSSTYRNING

Nuvarande anstéllningsavtal for

verkstéllande direktér och évriga ledande
befattningshavare m.m.

Beslut om nuvarande ersdttningsnivaer och 6vriga
anstdllningsvillkor for den verkstdllande direktéren och
6vriga ledande befattningshavare har fattats av
styrelsen.

Med undantag for Bolagets ekonomidirektor, som
anstdlldes 1 januari 2017 och omfattas av en 6msesidig
uppsdgningstid om en manad, géller for ledande befatt-
ningshavare bosatta 1 Sverige en 6msesidig uppsignings-
tid om tre manader, om inte en lingre uppsdgningstid
giller enligt tillamplig svensk lag. Bolagets verkstillande
direktor har ritt till avgangsvederlag om nio manads-
l16ner utéver den 16n som angivits ovan under uppsig-
ningstiden vid uppsdgning fran Bolagets sida.

Vidare har den verkstillande direktéren och chefen
for forskning och utveckling under 2016 erhallit en
bonus fran Bolaget om 100 000 SEK respektive 75 000
SEK efter rekryteringen av den forsta patienten i den
forsta kliniska studien (d.v.s. sdkerhets- och toleransstu-
dien), och har ritt till ytterligare bonus om 200 000
SEK respektive 150 000 SEK efter genomfort mote med
FDA avseende sdkerhets- och toleransstudien samt efter
rekryteringen av den forsta patienten till den pivotala
fas II-studien, om 500 000 SEK respektive 300 000
SEK efter att ett IBT-likemedel relaterat till NEC god-
kdnts for marknaden 1 USA och 300 000 SEK respek-
tive 200 000 SEK efter att ett IBT-likemedel relaterat
till NEC godkénts for marknaden 1 Europa.
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REVISION

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och
rakenskaper samt styrelsens och verkstéillande direkto-
rens forvaltning. Efter varje rdkenskapsar ska revisorn
lamna en revisionsberittelse och en revisionsberittelse
till arsstimman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha en
revisor utan revisorssuppleanter. Bolagets revisor &r
Deloitte AB, med Birgitta L66f som huvudansvarig revi-
sor. Bolagets revisor presenteras ndrmare 1 avsnittet

”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.



Aktiekapital och agarfo

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktickapitalet inte
understiga 1 500 000 SEK och inte 6verstiga 6 000 000
SEK, och antalet aktier far inte understiga 5 000 000
och inte Gverstiga 20 000 000. Aktier kan ges ut 1 tva
serier, aktier av serie A och aktier av serie B. Per dagen
for Prospektet har Bolaget emitterat totalt 6 603 638
aktier, av vilka 222 198 i4r aktier av serie A och
6 381 440 ar aktier av serie B. Aktierna dr denominera-
de 1 SEK och varje aktie har ett kvotvirde om cirka
0,27 SEK. Den 29 mars 2016 togs IBT:s aktie av serie B
upp till handel pa First North. Den 14 mars 2017 note-
rades aktien pa First North Premier. I enlighet med vad
som tidigare har kommunicerats har Bolagets styrelse 1
november 2017 ansékt om upptagande av Bolagets aktie
av serie B till handel pa Nasdaq Stockholms huvud-
marknad.

Aktierna 1 Bolaget har emitterats i enlighet med
svensk ratt. Samtliga emitterade aktier dr fullt betalda
och fritt 6verlatbara. De erbjudna aktierna dr inte fore-
mal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inlosenritt eller 16sningsskyldighet. Inget offentligt upp-
kopserbjudande har limnats avseende de erbjudna
aktierna under innevarande eller foregaende riken-

skapsar.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED
AKTIERNA

De rittigheter som dr forenade med aktier 1 Bolaget kan
endast dndras enligt de forfaranden som anges 1 aktiebo-
lagslagen (2005:551).

Rostratt

Varje aktie av serie A 1 Bolaget berittigar innehavaren
till tio roster pa bolagsstimma och varje aktie av serie B
1 Bolaget berittigar innehavaren till en rost pa bolags-
stimma. Varje aktiedgare har ritt att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innchar 1 Bolaget.

rhallanden

Féretradesratt till nya aktier m.m.
Om Bolaget emitterar nya aktier av seric A eller B
genom en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesritt att teck-
na nya aktier av samma aktieslag pro rata till det antal
aktier som innehas sedan tidigare (primir foretrades-
ratt). Aktier som inte tecknas av de aktiedgare som dr
berittigade till teckning genom primar foretradesratt
kommer att erbjudas till samtliga aktiedgare (subsidiir
foretradesritt).

Vid nyemission av teckningsoptioner och konver-
tibler ska aktiedgare som huvudregel ha foretradesratt
1 enlighet med vad som anges ovan.

R&tt till utdelning och behallning vid
likvidation

Samtliga aktier 1 Bolaget ger lika ritt till utdelning samt
till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott 1 hin-
delse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimma.
Samtliga aktiedgare som dr registrerade 1 den av Euro-
clear Sweden forda aktieboken pa av bolagsstimman
beslutad avstimningsdag ar berittigade till utdelning.
Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom
Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie, men
betalning kan dven ske 1 annat dn kontanter (sakutdel-
ning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget av-
seende utdelningsbeloppet och sadan fordran dr féremal
for en tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ritten till utdel-
ning for aktiedgare bosatta utanfoér Sverige. Aktiedgare
som inte har skattemdissig hemvist i Sverige ar normalt
foremal for svensk kupongskatt, se dven avsnittet
”Skattefragor 1 Sverige”.

Med hinsyn till IBT:s finansiella stdllning och nega-
tiva resultat har Bolaget hittills inte lamnat nagon utdel-
ning till aktieigarna. Bolagets styrelse avser heller inte
foresla att ndgon utdelning ska limnas under de nér-
maste aren. Bolagets finansiella tillgdngar kommer
huvudsakligen att anvindas till att finansiera Bolagets
forskningsprojekt.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

EMISSIONSBEMYNDIGANDE
Vid arsstimman den 4 maj 2017 beslutades att bemyn-
diga styrelsen att, langst intill tiden for ndsta arsstam-
ma, vid ett eller flera tillfdllen och med eller utan fore-
tradesrétt for aktiedgarna, besluta om nyemission av
aktier av seriec B om sammantaget hogst tjugo procent av
det aktickapital som foreligger forsta gangen emissions-
bemyndigandet tas 1 ansprak for en riktad emission.
Emission 1 enlighet med bemyndigandet ska ske pa
marknadsmassiga villkor. Styrelsen ska ha rdtt att
bestimma villkoren 1 6vrigt for emissioner enligt bemyn-
digandet samt vem som ska ha rétt att teckna aktierna.
Skilet till den potentiella avvikelsen fran aktiedgar-
nas foretradesritt dr att styrelsen ska kunna genomfora
riktade emissioner 1 syfte att inforskaffa kapital till
Bolaget. Med undantag for vad som nedan anges om
den riktade nyemissionen, har ingen del av bemyndi-
gandet utnyttjats per dagen for Prospektet.

RIKTAD NYEMISSION

Med stod av emissionsbemyndigandet enligt ovan fatta-
de styrelsen den 23 november 2017 beslut om en riktad
nyemission av 1 100 000 aktier av serie B (den ”Riktade
Nyemissionen”). Den Riktade Nyemissionen tecknades
av Swedbank Robur Fonder, Tredje AP-Fonden, Andra

AP-Fonden, Unionen, Sectoral, Alto Invest, Norron och
Nordic Cross. Teckningskursen 1 den Riktade Nyemis-
sionen var 95 SEK per aktie, det vill siga densamma
som 1 Erbjudandet. Genom den Riktade Nyemissionen
tillférdes IBT cirka 105 MSEK f6re emissionskostnader.
Skidlen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt
var att bredda den institutionella dgarbasen och att pa
ett tids- och kostnadseffektivt sitt sikra finansiering av
den kommande pivotala fas ITI-studien, inklusive erhal-
lande av garantiatagandena {6r Erbjudandet.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna 1 Bolaget dr registrerade 1 ett avstimningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Detta register
fors av Euroclear Sweden som registrerar aktierna pa
person. Inga aktiebrev dr utfirdade for Bolagets aktier.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen
for Bolagets aktiekapital sedan Bolagets bildande 2011,
samt de fordandringar 1 antalet aktier och aktiekapitalet
som kommer att genomforas i samband med Erbjudan-

det, under forutsittning att Erbjudandet fulltecknas.

Antalet aktier efter

Férandring i antalet aktier transaktionen Aktiekapital
Stam- Aktierav Aktier av Stam- Aktierav Aktier av

Tidpunkt H&ndelse aktier" serie A2  serie BY aktier? serie A serie B Féréndring Totalt
2011-11-22  Bildande 50000 - - 50000 - - 50000 50000
2015-09-15 Nyemission® 40000 - - 90000 - - 40000 90 000
2015-09-15 Fondemission - - - 90000 - - 410000 500 000
2016-02-12  Splitoch

omstédmpling - 74066 1760480 - 74066 1760480 - 500000
2016-04-26 Nyemission® - 148132 3520960 - 222198 5281440 1000000 1500000
2017-11-23  Nyemission” 1100 000 222198 6381440 299801,69 1799801,69
2017-11-23  Erbjudandet 155538 4467008 377736 10848448 1259861,02 3059 662,71

Avser aktier innan uppdelning i aktier av serie A respektive B.
En aktie av serie A beréttigar till tio réster pa bolagsstamma.
En aktie av serie B berattigar till en rést pa bolagsstamma.

Teckningskursen uppgick till 1 320 SEK per aktie, vilket efter omrékning for split av Bolagets aktier motsvarar 64,76 SEK per aktie.

Teckningskursen uppgick till 27,30 SEK per aktie.

1)
2)
3)
4) Avser aktier innan uppdelning i aktier av serie A respektive B.
5)
6)
7) Teckningskursen uppgick till 95 SEK per aktie.

INCITAMENTSPROGRAM

Vid arsstimman den 4 maj 2017 beslutades att infora ett
incitamentsprogram baserat pa teckningsoptioner. Teck-
ningsoptionerna emitterades vederlagsfritt till ett av
Bolaget sarskilt for dndamalet bildat dotterbolag som
aven beviljades att 6verlata teckningsoptionerna till del-
tagare 1 incitamentsprogrammet. Sadan overlatelse ska
ske pd marknadsmassiga villkor till ett pris som faststills
utifran ett berdknat marknadsvirde for teckningsoptio-
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nerna vid tidpunkten for overlatelsen. Berittigade att
delta 1 incitamentsprogrammet dr Bolagets verkstédllande
direktor, ledande befattningshavare och anstillda, eller
av dessa personer heldgda bolag. Per dagen for detta
prospekt har totalt 200 000 teckningsoptioner tilldelats
till deltagare. Resterande 80 000 teckningsoptioner har
reserverats for framtida anstéllda.



Varje teckningsoption berittigar till teckning av en ny
aktie av serie B 1 Bolaget till en teckningskurs motsva-
rande 300 SEK och kan utnyttjas under perioden 3 april
2022 till och med 3 maj 2022. Innehavarna av teck-
ningsoptionerna har ingatt ett hembudsavtal med dot-
terbolaget enligt vilket innehavarna dr forpliktigade att,
under vissa forutsittningar, erbjuda Bolaget att forvirva
teckningsoptionerna, eller viss del av dessa.

Om maximalt antal teckningsoptioner utnyttjas for
teckning av aktier av serie B, kommer Bolagets akticka-

AGARSTRUKTUR OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

pital att 6ka med cirka 76 313,16 SEK samt medfora en
utspadning motsvarande cirka 2,43 procent av det totala
antalet aktier och cirka 1,88 procent av antalet réster i
Bolaget, efter Erbjudandets genomférande, forutsatt full
teckning. Den totala kostnaden for teckningsoptions-
programmet berdknas inte overstiga 100 000 SEK
under programmets 16ptid och hdnfor sig till virderings-
utlatande betriffande optionerna samt optionsavtal som
ingicks mellan Bolaget och innehavarna.

Tabellen nedan visar IBT:s dgarstruktur per den 30 november 2017.

Antal aktier Procent
Aktiedgare Serie A Serie B Aktiekapital Roster
Annwall & Rothschild Investments AB 222 198 241 458 7,02 28,63
Ohman Bank S.A. 0 669 580 10,14 7,78
Swedbank Robur Microcap 0 418 644 6,34 4,87
Fjarde AP-Fonden 0 305 259 4,62 3,55
Tredje AP-Fonden 0 300000 4,54 3,49
AMF Aktiefond Smébolag 0 295050 4,47 3,43
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 0 179 467 2,72 2,09
Alandsbanken (i dgares stélle) 0 168 887 2,56 1,96
Clearstream Banking S.A., W8IMY 0 165 930 2,51 1,93
CBNY-Norges Bank 0 156 000 2,36 1,81
Summa tio stdrsta aktiedgare 222 198 2900 275 47,28 59,54
Ovriga aktiedgare 0 3481165 52,72 40,46
Totalt 222 198 6 381 440 100,00 100,00
NOTERING detta kommer Bolagets storre dgare, genom sina aktie-

Den 29 mars 2016 togs IBT:s aktie av serie B upp till
handel pa First North och togs sedermera upp till han-
del pa First North Premier den 14 mars 2017. Aktierna
handlas under kortnamnet IBT B. De aktier av seriec B
som emitteras till f6]jd av Erbjudandet berdknas borja
handlas pa First North Premier omkring den 14 februari
2018. I enlighet med vad som tidigare har kommunice-
rats, har Bolagets styrelse 1 november 2017 ansokt om
upptagande av Bolagets aktie av serie B till handel pa
Nasdaq Stockholms huvudmarknad.

AKTIEAGARAVTAL OCH KONTROLL OVER
BOLAGET

Savitt Bolaget kdnner till existerar inga aktiedgaravtal
eller andra avtal mellan aktiedgarna 1 Bolaget 1 syfte att
utova ett samlat inflytande 6ver Bolaget. Bolaget kidnner
heller inte till nagra avtal eller motsvarande som kan
resultera 1 en fordndring 1 kontrollen 6ver Bolaget. Trots

innehav, dven efter genomforandet av Erbjudandet att
ha ett betydande inflytande 6ver utgangen i de drenden
som hanskjuts till Bolagets aktiedgare for godkdnnande.
Bolaget har inte vidtagit nagra sdrskilda atgédrder 1 syfte
att garantera att kontrollen inte missbrukas. Diremot
utgor savil aktiebolagslagens regler till skydd f6r minori-
tetsaktieagare som First North Premiers regler om bland
annat informationsgivning ett skydd mot majoritetsdga-

res eventuella missbruk av kontrollen 6ver ett bolag.

UTSPADNING

Aktiedgare av aktier av serie B som viljer att inte delta 1
Erbjudandet kan komma att fa sin dgarandel utspadd
med upp till 4 622 546 aktier motsvarande cirka 41 pro-
cent av det totala antalet aktier, men har mojlighet att
kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekten
genom att sdlja sina teckningsritter.
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Bolagsordning

81 Firma
Bolagets firma ar Infant Bacterial Therapeutics AB.

Bolaget dr publikt (publ).

§ 2 Styrelsens séte
Styrelsen har sitt site 1 Stockholms kommun, Stock-
holms ldn.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska direkt eller genom dotterbolag eller andra
former av deldgande eller samarbeten utveckla, fram-
stdlla, marknadsfora och silja likemedel och medical
device, samt bedriva darmed forenlig verksambhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska uppga till lagst 1 500 000 kronor och
hégst 6 000 000 kronor.

§ 5 Aktieslag

Aktier ska kunna utges 1 tva serier: seriec A med tio roster
per aktie och serie B med en rost per aktie. Aktier av
vardera aktieslaget ska kunna utges till ett antal motsva-
rande hela antalet aktier 1 bolaget.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie
B, ska dgare av aktier av seriec A och serie B dga foretra-
desritt att teckna nya aktier av samma aktieslag 1 férhal-
lande till det antal aktier innehavaren férut dger (primér
foretrdadesratt). Aktier som inte tecknats med priméir
foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teck-
ning (subsididr foretrddesrétt). Om inte salunda erbjud-
na aktier riacker for den teckning som sker med subsididr
foretriadesritt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhéllande till det antal aktier de forut dger och 1 den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller
serie B, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier
ar av serie A eller serie B, dga foretradesritt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger.
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Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konver-
tibler har aktiedgarna foretrddesritt att teckna teck-
ningsoptioner som om emissionen gillde de aktier som
kan komma att nytecknas pa grund av optionsritten res-
pektive foretrdadesritt att teckna konvertibler som om
emissionen gillde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebdra nagon
inskrankning 1 mojligheten att fatta beslut om kontante-
mission eller kvittningsemission med avvikelse fran ak-
tiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktickapitalet genom fondemission ska
nya aktier emitteras av varje aktieslag 1 férhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare.
Dérvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt
till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte
innebdra nagon inskrdankning i mojligheten att genom
fondemission, efter erforderlig dndring av bolagsord-
ningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 6 Antal aktier
Antalet aktier ska vara liagst 5000000 och hogst
20 000 000.

§ 7 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst 3 och hogst 10 ledamaoter.

§ 8 Revisor
Bolaget ska ha en revisor. Till revisor ska utses auktori-

serad revisor eller registrerat revisionsbolag.

§ 9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering 1
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska annonseras 1 Svenska Dagbla-
det. For att fa delta 1 bolagsstimma ska aktiedgare dess-
utom anmdéla sig och eventuella bitriden hos bolaget
senast den dag som anges 1 kallelsen till stimman.



BOLAGSORDNING

§ 10 Arsstimma

Pa arsstimma ska foljande drenden férekomma:
Val av ordf6érande vid stimman
Upprittande och godkidnnande av rostlangd
Val av en eller tva justeringspersoner
Godkidnnande av dagordning

Or e

Prévning av om stimman blivit behorigen
sammankallad
6. Framliggande av arsredovisningen och revisions-
berittelsen samt, 1 forekommande fall, koncern-
redovisningen och koncernrevisionsberittelsen
7. Beslut om
a) faststillelse av resultatrdkningen och balans-
rakningen samt, 1 forekommande fall, koncern-
resultatrdkningen och koncernbalansriakningen,
b) dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststidllda balansrakningen,
c) ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstal-
lande direktoren
8. Faststdllande av arvoden at styrelsen och revisor
9. Val av styrelse och revisor
10. Annat drende, som ankommer pad stimman enligt
aktiebolagslagen.

§ 11 Ré&kenskapsar

Bolagets rikenskapsar ska vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade 1 ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

Denna bolagsordning har antagits pa extra bolagsstim-
ma den 8 januari 2018.
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Legala fragor och kompletterande

information

LEGAL KONCERNSTRUKTUR

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) (organisations-
nummer 556873-8586) ar ett svenskt publikt aktiebolag
som bildades den 22 november 2011 och registrerades
vid Bolagsverket den 30 november 2011. Bolagets
B-aktie dr upptagen till handel pa First North Premier
under kortnamnet IBT B. Bolaget har sitt site 1 Stock-
holm. Bolaget dr per datumet for Prospektet moderbo-
lag till det heldgda svenska dotterbolaget IBT Baby AB.

VASENTLIGA AVTAL
Licensavtal med BioGaia
IBT tréffade 2016 ett licensavtal med BioGaia enligt vil-
ket IBT, under giltighetstiden f6r BioGaias underliggan-
de patent (fér ndrvarande till 2026 1 USA och till 2027 i
Europa, Kina och Japan), har erhillit en exklusiv ratt
till IBP-9414 i syfte att utveckla en ny likemedelskandi-
dat och att anvinda den aktiva substansen i IBP-9414 i
ett potentiellt godként likemedel for farmaceutiskt fore-
byggande och behandling av for tidigt fédda barn, vil-
ket innefattar, men inte begrinsas till, exempelvis NEC
och andra gastrointestinala tillstand. For det fall IBT
inte introducerat ett likemedel pa marknaden senast
den 31 december 2022, upphor licensen fran BioGaia 1
sin helhet automatiskt att gélla per den 1 januari 2023.
Vidare har IBT enligt ett separat avtal gett BioGaia
en korslicens enligt vilken BioGaia dr berittigat att
anvdnda IBP-9414 och IBT:s nuvarande och eventuella
framtida immateriella rittigheter utanfér det omrade
som licensierats fran BioGaia till IBT.
avtalen dr foremal for

Inga licenser wunder

royalty-betalningar.

CMO-avtal
IBT traffade 2015 ett ramavtal med en kontrakttillverk-
ningsorganisation (CMO) avseende processutveckling
och tillverkning av den aktiva substansen 1 IBP-9414.
Under ramavtalet avropade IBT 1 september 2017 pro-
duktion av substansen till den planerade pivotala fas III-
studien med IBP-9414. Avtalet forlings arligen per den
31 december om inte nagon av parterna sagt upp avtalet
senast tre manader dessférinnan.

Vidare traffade IBT 2014 ett avtal med ytterligare
en CMO avseende tillverkning och forvaring av cell-
banken till IBP-9414. Avtalet har en I6ptid om fem ar.
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CRO-avtal

I samband med genomforandet av kliniska studier ingar
IBT samarbetsavtal med CROs (kontraktsforsknings-
organisationer). Exempelvis anlitades Premier Research
International LL.C, Cardinal Health Regulatory Sciences
och Sofus Regulatory Affairs fér genomférandet av den
numera avslutade sdkerhets- och toleransstudien med
IBP-9414. Aven om avtalsforhandlingar avseende genom-
forandet av IBT:s pivotala fas III-studie med IBP-9414
pagar finns per datumet for Prospektet emellertid inga
géllande avtal mellan Bolaget och nagon CRO.

IMMATERIELLA RATTIGHETER ETC.

BioGaia har for ndrvarande patentskydd pa anvind-
ningen av Lactobacillus reuter: pa alla for Bolaget visent-
liga marknader, inklusive Europa, USA, Kina och
Japan. BioGaia har beviljat IBT en exklusiv licens att
anvianda Lactobacillus reuteri (se avsnittet “Visentliga
avtal — Licensavtal med BioGaia” ovan). Patentskyddet
som beviljats 1 USA giller initialt till och med 2026 och
1 Europa, Kina och Japan till och med 2027. Patentskyd-
det kan direfter, under vissa forutsdttningar, forlingas
upp till ytterligare fem ar. Darutéver har IBT for narva-
rande dven inneliggande ansékningar om ytterligare
patentskydd som syftar till att ge skydd f6r IBP-9414 till
och med 2036. Slutligen dr IBT registerad dgare av
domidnnamnet ibtherapeutics.com.

Utover immaterialrittsligt skydd erhéller dven IBP-
9414 viss marknadsexklusivitet genom sina sdrlikeme-
delsklassificeringar fran tidpunkten fran ett eventuellt
marknadsgodkdnnande och sju respektive tio ar darefter
1 USA och EU.

IBT kidnner inte till nagra tredjepartspatent eller
patentansokningar som skulle forsvara Bolagets mojlig-
het att anvianda IBP-9414 och Bolaget bedémer att skyd-
det for de immateriella rattigheter Bolaget dr beroende
av dr tillrackligt.

TVISTER

IBT har inte varit part i nagra rittsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden av visentlig karaktdr (inklusive dnnu
inte avgjorda drenden eller sadana som IBT 4r medvetet
om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna.



FORSAKRINGAR

IBT har en egendomsforsikring vilket bland annat
omfattar varor, maskiner och utrustning och forluster pa
grund av avbrott 1 verksamheten. Dédrutéver har Bolaget
ansvarsforsikringar for styrelseledamoter och ledande
befattningshavare samt forsikringar for bland annat
personal, rittsskydd och affirsresor. IBT bedomer att
forsikringarna ar tillrackliga for de risker som Bolagets
verksamhet normalt dr befattat med och det forekom-
mer inte nagra forsdkringskrav av vasentlig karaktdr i

Bolaget.

TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

Erbjudandet ticks av avsiktsforklaringar, teckningsata-
ganden och vederlagsfria garantidtaganden motsvaran-
de cirka 89 procent (cirka 391 MSEK) av Erbjudandet.
Hirvid har nagra av Bolagets storsta aktiedgare, Ann-
wall & Rothschild Investments AB, Sebastian Jahreskog,
Fjarde AP-Fonden och AMF, limnat teckningsitagan-

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

den for deras respektive foretradesrattsandelar motsva-
rande totalt cirka 20 procent av Erbjudandet.” Vissa
andra av de nuvarande aktiedgarna har ocksa utfirdat
teckningsataganden och avsiktsforklaringar motsvaran-
de cirka 12 procent av Erbjudandet. Darutéver har del-
tagarna 1 den Riktade Nyemissionen (sasom definierat 1
avsnittet “Aktiekapital och dgarférhallanden”) limnat
teckningsataganden, avsiktsforklaringar och vederlags-
fria garantidtaganden, motsvarande 57 procent av
Erbjudandet.?

Erhallna avsiktsforklaringar, teckningsataganden samt
garantidtaganden uppgar till de maximala belopp som
framgar av tabellen nedan. I hidndelse av att Erbjudandet
inte fulltecknas ska tilldelningen mellan garanterna ske
pro rata 1 forhallande till varje garants garanterade belopp.
Garantierna dr, likt teckningsforbindelserna och avsikts-
forklaringarna, inte sdkerstillda. Samtliga garantier
ingicks den 23 november 2017 och garanterna kan nas
via Bolaget pa adress Bryggargatan 10, 111 21 Stockholm.

Avsikts-

férklaringar,

Tecknings- tecknings-

ataganden ataganden

Avsikts- Tecknings- Garanti- samt garanti- samt garanti-

férklaring, atagande, atagande, ataganden, andel ataganden, andel

Aktiedgare MSEK MSEK MSEK av Erbjudandet av Erbjudandet
Swedbank Robur fonder* 48,4 27,6 - 6,3% 17,3 %
Tredje AP-fonden - 19,9 48,4 15,6 % 15,6 %
Andra AP-fonden - 10,3 25,0 8,0% 8,0%
Sebastian Jahreskog 16,5 16,5 - 3,7% 7,5 %
Annwall & Rothschild Investments AB - 30,8 - 7,0 % 7,0 %
Unionen - 8,0 19,4 6,2% 6,2%
Sectoral Asset Management - 6,0 14,5 4,7 % 4,7 %
Fjarde AP-fonden - 20,3 - 4,6 % 4,6 %
AMF - 19,6 - 4,5% 4,5%
Alto Invest - 5,7 13,7 4,4 % 4,4 %
Norron AB - 9,5 4,8 3,3% 3,3%
David Dangoor - 10,4 - 2,4 % 2,4 %
Keel Capital (fond) 10,2 - - 0,0% 2,3%
Nordic Cross Asset Management - 1,3 3,2 1,0% 1,0%
Scandinavian Supplier AB - 1,0 - 0,2% 0,2%
Totalt 75,2 186,9 129,2 72,0 % 89,1 %

*Investeraren &r av legala skal férhindrad att ata sig att teckna aktier utéver sin andel av Erbjudandet, men har uttryckt en starkt avsikt att géra sadan teckning.

1) Aktiedgaren Sebastian Jahreskogs atagande motsvarar 50 procent av hans féretriddesrittsandel i Erbjudandet, men han har uttryckt en avsikt att teckna hela sin
foretridesrittsandel. Teckningsdtagandena fran de 6vriga hir nimnda aktieigarna motsvarar hela deras respektive foretriadesrittsandelar i Erbjudandet.

2) Swedbank Robur Fonder har dtagit sig att teckna hela sin féretradesrittsandel pa vissa villkor samt utryckt en avsikt att teckna ytterligare aktier darutéver, medan
6vriga deltagare i den Riktade Nyemissionen har dtagit sig att teckna sina respektive foretradesrittsandelar samt utfirdat garantidataganden utéver sina respektive

foretradesrittsandelar.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Transaktioner med nirstaende till Bolaget genomfors pa
marknadsmissiga villkor. Fram till den 22 mars 2016
var IBT ett dotterforetag till BioGaia. I enlighet med
beslut pa IBT:s arsstimma 2016 aterbetalades till Bio-
Gaia villkorade aktiedgartillskott om 20,6 MSEK
genom kvittning av under 2015 erhallet koncernbidrag.
Under 2016 limnade BioGaia dven ett garantiatagande
i den nyemission i IBT som genomférdes i maj 2016 for
vilken Bolaget betalade en garantiavgift om cirka 1,3
MSEK. Under 2015 har IBT erhallit vissa tjanster fran
BioGaia, bland annat ekonomi- och lénefunktioner. IBT
har under 2015 édven ersatt BioGaia for BioGaias utbe-
talning av vissa pensionskostnader. Betalningarna till
BioGaia uppgar totalt till cirka 700 000 SEK. Under
samma ar arbetade Bolagets davarande ekonomidirek-
tor Michael Owens pa basis av ett konsultavtal 1 enlighet
med vilket IBT betalat cirka 100 000 SEK. BioGaia har
aven beviljat IBT en kostnadsfri exklusiv licens att
anvanda Lactobacillus reutert (se avsnittet “Visentliga
avtal — Licensavtal med BioGaia” ovan).

Utover ovan har det under tiden f6r den historiska
finansiella informationen 1 Prospektet inte forekommit

nagra visentliga transaktioner med nirstaende.

RADGIVARES INTRESSEN

SEB ir finansiell radgivare till IBT i samband med
Erbjudandet. SEB har tillhandahallit, och kan dven 1
framtiden komma att tillhandahélla, olika bank-, finans-
och investeringstjanster samt kommersiella och andra
tjanster till IBT, for vilka SEB erhallit, och kan komma
att erhalla, ersittning.

KOSTNADER FOR ERBJUDANDET

Erbjudandet kommer vid full teckning att inbringa cirka
440 MSEK till IBT. Fran emissionsbeloppet uppskattas
avdrag goras for kostnader hdnforliga till ersdttning till
bland annat finansiella och legala radgivare samt upp-
skattade 6vriga transaktionskostnader foranledda av
Erbjudandet (emissionskostnader) om cirka 10 MSEK.
Netto berdknas Bolaget diarmed tillféras cirka 430
MSEK.
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DOKUMENT INFORLIVADE GENOM
HANVISNING

Nedanstdende information inférlivas genom hénvisning
och utgor en del av Prospektet. IBT:s arsredovisningar
for riakenskapsaren 2014, 2015 och 2016 har reviderats
av Bolagets revisorer Grant Thornton Sweden AB (2014)
och Deloitte AB (2015 och 2016). Bolagets delarsrapport
for perioden januari—september 2017 har oversiktligt
granskats av Bolagets revisor Deloitte AB. Revisionsbe-
rattelserna respektive granskningsrapporten innehaller
inga anmirkningar. Dokumenten som inférlivas genom
hanvisning finns tillgdngliga under Prospektets giltig-
hetstid pa IBT:s webbplats, www.ibtherapeutics.com,
och tillhandahalls kostnadsfritt fran Bolaget under Pro-
spektets giltighetstid.

1. Bolagets reviderade arsredovisning for rikenskaps-
aret 2014, inklusive revisionsberittelsen (sidorna 2—4
och 6-7);

il. Bolagets reviderade arsredovisning for riakenskaps-
aret 2015, inklusive revisionsberittelsen (sidorna 3—8
och 10);

111. Bolagets reviderade arsredovisning for rikenskaps-
aret 2016, inklusive revisionsberittelsen (sidorna
11-23 och 25-27); och

iv. Bolagets deldrsrapport for perioden januari—septem-
ber 2017 (sidorna 7-15).

De delar av dokumenten som inte uttryckligen hdnvisas
till 4r antingen inte relevanta for en investerare eller

aterges pa en annan plats 1 Prospektet.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA
FOR INSPEKTION

Bolagets bolagsordning, Prospektet, sidan historisk
finansiell information som refereras till 1 Prospektet,
inklusive revisionsberittelser, liksom annan information
som IBT publicerat och som hinvisas till 1 Prospektet,
ar tillganglig i elektroniskt format pa Bolagets hemsida,
www.ibtherapeutics.com. Kopior av de ovan ndmnda
dokumenten halls tillgdngliga for inspektion under kon-
torstid pa Bolagets huvudkontor pa Bryggargatan 10 1
Stockholm.



Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet fér fysiska
personer och aktiebolag som innehar aktier av serie B, BTA eller teckningsratter avseende aktier av serie B
i Bolaget och som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r base-
rad pa nu géllande lagstiftning och &r avsedd endast som generell information avseende aktierna och teck-
ningsrétterna for den tid da aktierna respektive teckningsrétterna dr upptagna till handel pa First North
Premier.

Sammanfattningen behandlar inte:

e aktier av serie AiIBT,

e situationer da vdardepapper innehas som lagertillgang i ndringsverksamhet (skattemdassigt),

* situationer da vardepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag,

* situationer da vardepapper férvaras pa ett investeringssparkonto,

» de sérskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier eller teckningsrétter i Bolaget som
anses vara naringsbetingade (skattemdéssigt),

e desdrskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa aktier i bolag som ér eller har varit famansféretag
eller pa aktier som férvarvats med st6d av sadana aktier,

* de sérskilda regler som kan bli tillampliga fér fysiska personer som gor eller dterfér investeraravdrag,

e utldndska féretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige, eller

e utldndska féretag som har varit svenska féretag.

Sérskilda skatteregler géller vidare fér vissa féretagskategorier, exempelvis investmentféretag och fér-
sakringsféretag. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild innehavare av virdepapper beror pa
dennes speciella situation. Varje innehavare av virdepapper bor radfraga oberoende skatteradgivare om
de skattekonsekvenser som Erbjudandet kan medféra fér dennes del, inklusive tillimpligheten och effek-
ten av utldndska regler och skatteavtal. Sammanfattningen nedan ar baserad pa antagandet att aktierna
i Bolaget anses vara marknadsnoterade i skattehdnseende (skulle aktierna inte anses vara marknadsnote-
rade géller delvis andra skatteregler &n de nedan redovisade). Nagon garanti fér att aktierna inte kommer
att anses vara marknadsnoterade lédmnas dock inte.

GENERELLT
Fysiska personer
Kapitalvinstbeskattning
For fysiska personer som édr obegriansat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sasom rdntor, utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skat-
tesatsen 1 inkomstslaget kapital dr 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan forsiljningsersittningen, efter avdrag
for forsiljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.”
Ombkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag
och sort liggs samman och beriknas gemensamt med
tillimpning av genomsnittsmetoden. BTA anses darvid
inte vara av samma slag och sort som de befintliga
aktierna 1 Bolaget forrdn beslutet om Erbjudandet regist-
rerats hos Bolagsverket. Vid forsdljning av marknads-

noterade aktier far alternativt schablonmetoden anvin-
das. Denna metod innebar att omkostnadsbeloppet far
bestimmas till 20 procent av forsdljningsersittningen
efter avdrag for forsdljningsutgifter.

Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier och
andra marknadsnoterade virdepapper som beskattas
som aktier (till exempel teckningsritter och BTA) far
dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer samma ar dels pa aktier, dels pa andra
marknadsnoterade vardepapper som beskattas som
aktier (dock inte andelar 1 virdepappersfonder eller spe-
cialfonder som innehaller endast svenska fordringsritter,
sa kallade rantefonder). Av kapitalforlust som inte dra-
gits av genom nu nidmnda kvittningsmajlighet medges
avdrag 1 inkomstslaget kapital med 70 procent av
forlusten.

1) For aktieagare som deltog i BioGaia AB:s utdelning av aktier i Infant Bacterial Therapeutics AB ar 2016, se SKV A 2016:10.
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Uppkommer underskott 1 inkomstslaget kapital med-
ges reduktion av skatten pa inkomst av tjdnst och
ndringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30 procent av den
del av underskottet som inte overstiger 100 000 SEK
och 21 procent av det aterstaende underskottet. Under-
skott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer som dr obegriansat skattskyldiga i
Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med
30 procent. Den preliminidra skatten innehalls normalt
av Euroclear Sweden eller, betriffande forvaltarregistre-
rade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skatte-
pliktiga kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i
inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procents skatt.
Berikning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker
pa samma sétt som for fysiska personer enligt vad som
beskrivits ovan. Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa
aktier och andra virdepapper som beskattas som aktier
medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa
sadana virdepapper. Kapitalforlust pa aktier och andra
viardepapper som beskattas som aktier som inte har
kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebo-
lag som haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper som
beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar,
utan begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan
dras av hos det féretag som gjort forlusten, far den dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra
viardepapper som beskattas som aktier hos ett annat
foretag 1 samma koncern, om det foreligger koncern-
bidragsritt mellan foretagen och bada foretagen begir
det for ett beskattningsar som har samma deklarations-
tidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot
av foretagens bokforingsskyldighet upphor). Sarskilda
skatteregler kan vara tillimpliga pa vissa foretagskatego-
rier eller vissa juridiska personer, exempelvis invest-

mentforetag och forsidkringsforetag.
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UTNYTTJANDE AV ERHALLNA
TECKNINGSRATTER

Om aktiedgare 1 Bolaget utnyttjar erhéllna teckningsrat-
ter for forvdrv av nya aktier utloses ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie utgérs av emissions-

kursen.

AVYTTRING AV ERHALLNA
TECKNINGSRATTER

Aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesrétt
att delta 1 Erbjudandet kan avyttra sina teckningsritter.
Vid avyttring av teckningsritter ska skattepliktig kapi-
talvinst berdknas. Teckningsritter som grundas pa
aktieinnehav 1 Bolaget anses anskaffade for noll SEK.
Schablonmetoden far inte anvdndas for att bestimma
omkostnadsbeloppet 1 detta fall. Hela forsdljningsersatt-
ningen efter avdrag for forsdljningsutgifter ska saledes
tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsratt
som varken utnyttjas eller siljs och darfor forfaller anses
avyttrad for noll SEK. Eftersom teckningsritter forvar-
vade pa nu angivet sitt anses anskaffade f6r noll SEK,
uppkommer didrvid varken en kapitalvinst eller en
kapitalforlust.

FORVARVADE TECKNINGSRATTER

For den som koper eller pa liknande sitt forvarvar teck-
ningsratter 1 Bolaget utgér vederlaget omkostnadsbelopp
for dessa. Utnyttjande av teckningsritterna for teckning
av aktier utlgser ingen beskattning. Teckningsritternas
omkostnadsbelopp ska medriknas vid berdkning av
aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istéllet tecknings-
ratterna utloses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbe-
loppet for teckningsritter berdknas enligt genomsnitts-
metoden.  Schablonmetoden  far  anvdandas  for
marknadsnoterade teckningsritter forviarvade pa nu
angivet sitt. En teckningsritt som varken utnyttjas eller

saljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll SEK.
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AKTIEAGARE OCH INNEHAVARE AV
TECKNINGSRATTER SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Kupongskatt

For aktiedgare som dr begriansat skattskyldiga 1 Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier 1 ett svenskt aktie-
bolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma gil-
ler vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband
med bland annat inlésen av aktier och aterkép av egna
aktier genom ett forviarvserbjudande som har riktats till
samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av ett
visst slag. Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskatte-
satsen dr dock 1 allmédnhet reducerad genom skatteavtal.
I Sverige verkstiller normalt Euroclear Sweden eller,
betriffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren
avdrag for kupongskatt. Sveriges skatteavtal medger
generellt nedsittning av kéllskatten till avtalets skatte-
sats direkt vid utdelningstillfillet férutsatt att Euroclear
Sweden eller forvaltaren erhallit erforderliga uppgifter
om den utdelningsberittigade. Investerare berittigade
till en reducerad skattesats enligt skatteavtal kan begéra
aterbetalning fran Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderdret efter utdelningen om kéllskatt har
innchallits med en hogre skattesats. Erhallandet av
teckningsritter utloser ingen skyldighet att erligga
kupongskatt.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare och innchavare av teckningsritter som ar
begransat skattskyldiga 1 Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte 1 Sverige vid avyttring av aktier eller teck-
ningsritter. Aktiedgare respektive innehavare av teck-
ningsratter kan emellertid bli féremal for beskattning i
sin hemviststat. Enligt en sdrskild regel dar dock fysiska
personer som dr begriansat skattskyldiga 1 Sverige fore-
mal for kapitalvinstbeskattning 1 Sverige vid avyttring
av aktier och teckningsritter 1 Bolaget, om de vid nagot
tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker eller
under de foregaende tio kalenderaren har varit bosatta
eller stadigvarande vistats 1 Sverige. Tillimpligheten av
regeln dr dock 1 flera fall begrinsad genom skatteavtal.
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Biosimilarer

Ett biologiskt Iakemedel som till stor del liknar och har inga kliniskt
meningsfulla skillnader fran ett befintligt godkant referensldkemedel.

Cerebral pares

Ett funktionshinder till f6ljd av en hjarnskada fore, under eller kort efter fédseln
som tar sig uttryck i rérelsehinder och talsvarigheter.

CMC
(Chemistry-Manufacture-Control)

Del av Idkemedelsutvecklingen som beaktar identitet, styrka, kvalitet, renhet
av lakemedel. Det inkluderar krav pa framstéliningsprocessen och
kvalitetskontrollen av ldkemedel.

Ex vivo

Experimentering eller matningar gjorda i eller pa vévnad fran en organismi en
yttre milj6 med minimal féréandring av naturliga férhallanden.

Gastrointestinal

Rérande mage och tarmar.

Gastroschisis

En sallsynt, livshotande och férsvagande fodelsedefekt hos sent fér tidigt
fédda barn dér barnet féds med ett utanférliggande tarmpaket.

Generika

En medicin skapad for att vara densamma som ett redan marknadsfort
varumarkesnamn i doseringsform, sakerhet, styrka, administreringssatt,
kvalitet, prestandaegenskaper och avsedd anvandning.

Gestationsalder

Graviditeten &r perioden mellan befruktningen och fédseln. Gestationsalder
ar det begrepp som anvénds for att ange hur langt graviditeten ar gangen.
Den méts i veckor, fran forsta dagen av kvinnans senaste menscykel fram till
det aktuella datumet. En normal graviditet pagar i 38 till 42 veckor.

IBP-1016 IBT:s lakemedelskandidat for att behandla gastroschisis, en mycket allvarlig
sjukdom som drabbar spadbarn.
IBP-9414 IBT:s ledande ldkemedelskandidat for att férebygga NEC i for tidigt fodda

barn.

IND-ansékan (Investigational New
Drug)

En begéran om tillstand fran FDA att fa anvénda och préva ett lakemedel eller
biologisk produkt pa manniskor.

KBE Kolonibildande enhet, ett matt pa antalet bakterier (kolonier av livskraftiga
celler) som finns i en produkt, i miljon eller pa ytan i ett bakteriefritt
behandlingsrum.

Kohort En grupp av patienter med en gemensam definierand egenskap eller

egenskaper, som vanligtvis upplever en gemensam handelse under en vald
period i en klinisk prévning.

Kontraktforskningsorganisation
(CRO)

Ett foretag som erbjuder forsknings- och utvecklingstjanster och annat stod till
lakemedelsforetag, bioteknikféretag och medicinska utrustningsforetag.

Kontrakttillverkningsorganisation
(CMO)

Ett bolag som anlitats for att tillhandahalla Iakemedelsutveckling och/eller
framstallningstjanster. Tjanster kan omfatta syntes, farmaceutisk behandling
eller stabilitetsstudier.

Lactobacillus reuteri

Lactobacillus reuteri &r en bakterie inom klassen Bacilli, ordningen
Lactobacillales, och familjen Lactobacillaceae. Lactobacillus reuteri ar en
levande bakterie som &r naturligt forekommande i human modersmjélk och
i mag-tarmkanalen.
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Ledande opinionsbildare (KOLs) Experter pa olika omraden, erkédnda bland kollegor for sin forskning som lett
till forstaelse fér en sjukdom och nya behandlingar.

Leverkolestas Ett tillstdand dar gallan inte kan strémma fran levern till duodenum.
Lyofilisering Frystorkningsprocess som anvands for att bevara biologiskt aktiva substanser.
Mikrobiom Samlingen av alla mikroorganismer som lever i symbios med

manniskokroppen.

Morbiditet En annan term f&r sjukdom. En person kan ha flera sjukdomar samtidigt.

Nekrotiserande enterokolit (NEC) NEC &r en forvéarvad inflammatorisk, ofta dédlig, sjukdom i nyféddas
tarmsystem, dar delar av tarmvavnaden dér.

Neonatal intensivvardsavdelning  En intensivvardsavdelning specialiserad pa medicinsk vard av for tidigt fodda
(NICU) barn.

Parenteral néring Né&ring som tillférs intravendst via kateter.

Parenteral néringsassocierad Leverkomplikation dar flédet av galla (vétska som produceras och utséndras av
kolestas levern) hdmmas eller blockeras pa grund av langvarig artificiell naringstillférsel.
Pediatriska prévningsprogram En pediatrisk prévningsprogram (PIP) &r en utvecklingsplan som syftar till att
(PIP) sékerstalla att nédvandiga uppgifter erhalls genom studier pa barn, for att

stédja godkannande av ett lakemedel fér barn. Som en del av den europeiska
lagstiftningen maste lakemedelsbolag lédmna in ett PIP, eftersom en
accepterad PIP &r en férutséttning for att kunna registrera varje ny medicin
i EU.

Om man féljer det éverenskomna prévningsprogrammet laggs ytterligare
tva ar till den 10-ariga marknadsexklusivitet som uppnas for sarldkemedel vid
marknadsgodkannande i Europa.

Pivotal studie En studie, vanligen i fas Ill, som presenterar de data som anvands av
tillsynsmyndigheter for att besluta om ett ldkemedel kan godkannas for
kommersialisering.

Placebo Ett &mne som inte innehaller nagra aktiva ingredienser men som inte fysiskt
gar att skilja fran lakemedlet som studeras.

PMA Gestationsalder plus kronologisk alder, vilken tid har forflutit fran fédseln.
Probiotika Produkt av icke-farmaceutisk kvalitet innehallande levande bakterier.
Produktprofil (Target Product Ett format fér en sammanfattning av ett lakemedelsutvecklingsprogram
Profile; TPP) beskrivet nar det géller markningskoncept.

Profylaktisk behandling En behandling som férebygger férekomsten eller spridningen av en sjukdom

eller infektion.

Rare Pediatric Disease-status En av FDA tilldelad status fér ovanliga barnsjukdomar genom vilken en sa
kallad “priority review voucher” kan komma att erhéllas.

Sepsis En allvarlig blodinfektion som kan leda till skadliga effekter pa egna vavnader
och organsystem samt kan ha en dédlig utgang.

Sakerhets- och toleransstudie Klinisk studie som utvarderar toxiciteten (giftigheten) hos det studerande
lakemedlet, dvs. risken fér eventuella biverkningar efter exponering fér den
aktiva substansen, och den troskeldos som utléser sadana biverkningar.

Sérlakemedel (orphan drug) Lakemedel godkant fér en ovanlig sjukdom.

Tarmmotilitet Stretching och sammandragningar av musklerna i mag-tarmkanalen.
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EMA European Medicines Agency

EUR Euro

Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB

FDA United States Food and Drug Administration
First North Premier Den alternativa marknadsplats som drivs av Nasdaq Stockholm AB
IBT eller Bolaget Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)
MHRA Healthcare Products Regulatory Agency
Prospektet Detta prospekt

SEB Skandinaviska Enskilda Banken AB

SEK Svenska kronor

usD Amerikanska dollar
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Adresser

BOLAGET

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)

Bryggargatan 10
111 21 Stockholm
www.ibtherapeutics.com

FINANSIELL RADGIVARE

Skandinaviska Enskilda Banken AB
SEB Corporate Finance
Kungstradgardsgatan 8

106 40 Stockholm

REVISOR

Deloitte AB
Rehnsgatan 11
113 79 Stockholm

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET

Advokatfirman Vinge KB
Ostergatan 20
203 13 Malmo
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