Seam!ess

Inbjudan till teckning av aktier i Seamless Distribution AB
(publ)

Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
e Utnyttja de erhéllna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 14 december 2017, eller
e Silja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 12 december 2017.

Notera att aktiedgare med forvaltningsregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.

Distribution av Prospektet och teckning av nya aktier &r féremal fér begransningar i vissa jurisdiktioner.

Ej for distribution, publicering eller offentliggdrande i eller till Australien, Japan, Kanada, eller USA. Prospekt far inte skickas till personer i Australien,

Japan, Kanada eller USA eller ndgon annan jurisdiktion vartill det &r otillatet att leverera teckningsratterna, de betalda tecknade aktierna eller de nya

aktierna, forutom i enlighet med tillamplig lag. Forutom om det uttryckligen anges annorlunda i Prospekt kan teckningsréatterna, de betalda tecknade
aktierna eller de nya aktierna inte erbjudas, siljas, 6verlatas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till nagot av dessa léander.

EVLI




Viktig information

VIKTIG INFORMATION

For definitioner av vissa termer som anvénds i detta prospekt (”Prospektet”), se “Vissa definitioner” nedan.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga. Prospektet har endast uppréttats i en svensksprakig version.

For Prospektet och erbjudandet géller svensk ratt. Tvist i anledning av Prospektet, erbjudandet och ddrmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoéras av svensk domstol exklusivt.

Prospektet har uppréattats av Seamless Distribution AB (publ), under namnéndring till Invuo Technologies AB, ("Seamless, “Bolaget” eller “Koncernen”) pa basis av egen information och
information fran kéllor som Seamless bedémer vara tillforlitliga. Ingen utfastelse eller garanti, varken uttrycklig eller underférstadd, Iamnas av Evli Bank Plc, Stockholmsfilial (“Evli Bank”)
eller & Evli Banks véagnar eller ndgon av dess respektive koncernbolag eller nagon av dess respektive styrelseledaméter, befattningshavare eller anstéllda eller nagon annan person gallande
korrektheten, fullstandigheten och skiligheten av den information som anges i Prospektet eller som genom hanvisning har inkorporerats héri. Seamless har inte vidtagit, och kommer inte
att vidta nagra atgarder for att tillhandahalla ett erbjudande till allmadnheten i nagra andra jurisdiktioner &n Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i Australien,
Japan, Kanada eller USA eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle krdva ytterligare prospekt, registrering eller atgérder dn de som foljer av svensk ratt. Prospektet far féljaktligen
inte distribueras i eller till namnda ldnder respektive nagot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet enligt Prospektet kraver sadana atgarder eller
annars strider mot reglerna i sddant land eller sadan jurisdiktion. Teckning av aktier och férvarv av vardepapper i strid med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som
mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Varje
investerare bor konsultera egna radgivare innan utnyttjande av teckningsréatterna eller forvéarv av betalda tecknade aktier eller de nya aktierna. Investerare bér géra en sjalvstandig
beddmning av rattsliga, skattemassiga, affairsmassiga, ekonomiska eller andra konsekvenser av sina investeringar. Investerare ska inte tolka innehallet i Prospektet som juridisk radgivning,
investeringsradgivning eller skatteradgivning. Varken Seamless eller Evli Bank har vidtagit eller kommer att vidta atgéarder for att tillata innehav eller distribution av Prospektet (eller nagot
annat erbjudande eller offentligt material eller ansékningsformuldr relaterade till erbjudandet) i ldnder dar sadan distribution kan strida mot lag eller rattsliga krav. Underlatenhet att
efterkomma de beskrivna begrénsningarna kan utgora ett brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

EN INVESTERING I VARDEPAPPER AR FORENAD MED VISSA RISKER (SE AVSNITTET ”RISKFAKTORER”)

Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen beddmning av Seamless och erbjudandet enligt Prospektet, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvédrdera och dvervéga investeringsbeslutet. Investerare far enbart forlita sig
pa informationen i Prospektet och eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person ar behorig att Idmna nadgon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i
Prospektet och, om s& dnda sker, ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkints av Seamless och Seamless ansvarar inte fér sddan information eller sddana
uttalanden och sadan information eller uttalanden bor inte forlitas pa. Varken offentliggérandet av Prospektet eller nagra transaktioner som genomfors med anledning harav ska under
nagra omstdndigheter anses innebdra att informationen i Prospektet ar korrekt och géllande vid annan tidpunkt &n per dagen for offentliggorande av Prospektet eller att det inte har
férekommit nagon forandring i Seamless verksamhet efter nimnda dag. Om det sker visentliga forandringar av informationen i Prospektet kommer sadana forandringar att offentliggéras
enligt bestammelserna om tilldgg till prospekt enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt erbjudandet i Prospektet kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att ldmna,
utfastelser och garantier som Seamless och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa. Seamless forbehaller sig att efter eget bestdmmande ogiltigforklara aktieteckning som Seamless
och dess uppdragstagare anser kan inbegripa en 6vertriadelse eller ett asidosittande av lagar, regler eller féreskrifter i nagon jurisdiktion.

INFORMATION TILL INVESTERARE I USA

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier och aktier i Seamless (“Vardepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt vid var tid géllande United States Securities Act
fran 1933 (”Securities Act”), eller viardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och Virdepapper far inte, direkt eller indirekt, utnyttjas, erbjudas, séljas,
aterforsaljas, levereras eller pa annat satt verforas i eller till USA, férutom enligt ett tillimpligt undantag fran registreringskraven i Securities Act och i enlighet med tillamplig
vardepapperslagstiftning i aktuell delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapprena erbjuds utanfér USA i enlighet med Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att
genomforas nagot erbjudande till allmanheten i USA. | USA far kvalificerade institutionella investerare (En. qualified institutional buyers ”"QIBs”) definierade i, och med tillimpning av, Rule
144A utnyttja teckningsratterna och képa betalda tecknade aktier och nya aktier enligt tillimpliga undantag fran registreringskraven i Securities Act. Investerare som inte &r kvalificerade
institutionella investerare kan ddrmed inte delta i erbjudandet, teckna nya aktier eller utnyttja teckningsratter. Evli Bank kommer inte att genomféra transaktioner eller féranleda eller
forsdka féranleda kop eller forsiljning av nagra Vardepapper i eller till USA i samband med erbjudandet.

Vardepapprena har varken godkants eller nekats godkdnnande av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet
i USA. Inte heller har ndgon sddan myndighet bedémt eller uttalat sig om erbjudandet respektive riktigheten eller tillférlitligheten av detta dokument. Att pasta motsatsen &r en brottslig
handling i USA.

Prospektet utgor inte ett erbjudande att salja eller en uppmaning om att forvarva andra vardepapper dn teckningsratter, betalda tecknade aktier eller nya aktier eller en uppmaning om
att férvirva teckningsratter, betalda tecknade aktier eller nya aktier om ett sddant erbjudande eller uppmaning r olaglig.

Som ett villkor for utnyttjande av teckningsratterna eller ratt att fa teckna betalda tecknade aktier eller nya aktier kommer varje befintlig aktiedgare eller person som anmalt sig for
teckning av aktier att anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att ldmna, utfistelser och garantier som Seamless och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa. Seamless
forbehaller sig att efter eget bestammande ogiltigférklara samtliga sddana teckningar av betalda tecknade aktier eller nya aktier som Seamless eller dess uppdragstagare tror kan ge
upphov till 6vertriddelse av eller asidosittande av lagar, regler eller féreskrifter i ndgon jurisdiktion.

MEDDELANDE TILL INVESTERARE 1 AUSTRALIEN, JAPAN, KANDA OCH USA OCH VISSA ANDRA JURISDIKTIONER

Foretradesemissionen riktar sig inte till personer med hemvist i Australien, Japan, Kanada eller USA eller andra jurisdiktioner dér ett sadant erbjudande skulle vara olagligt.

INFORMATION TILL INVESTERARE INOM EES

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) ldmnas inget erbjudande till allmdnheten av Vardepapper i andra medlemsstater &n Sverige. | andra medlemsstater inom EES
som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (”Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av Virdepapper endast lamnas i enlighet med undantag i
Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsdtgérd (inklusive &tgérd fér implementering av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU).

Prospektet distribueras och riktas endast till (i) personer som befinner sig utanfér Storbritannien eller (ii) till professionella investerare som omfattas av artikel 19 (5) i Financial Services
and Markets Act 2000 (Financial Promotion) ("Ordern”) eller (iii) kapitalstarka enheter (Eng. high net-worth entities) enligt artikel 49 (2) (a) till (d) i Ordern, och andra personer till vilka
det lagligen kan delges (alla sddana personer bendamns gemensamt ”“relevanta personer”). Prospektet riktar sig endast till relevanta personer och far inte anvéndas eller &beropas av
personer som inte dr relevanta personer. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som Prospektet avser dr endast tillgéngliga for relevanta personer och kommer endast riktas till
relevanta personer.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Seamless aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som ”avses”, “bedéms”,
"férvantas”, “kan”, “planerar”, “tror”, ”uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller férutsiagelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte &r grundade pa
historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur férenad med saval kdnda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhingig
framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligt skilja

sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Seamless framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar bland annat de som beskrivs i avsnittet
”Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet géller endast per dagen for Prospektet. Seamless lamnar inga utfistelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till féljd av ny information, framtida héndelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att goéra informationen lattillgénglig for lasaren. Foljaktligen éverensstimmer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma.
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Handlingar inforlivade via hinvisning
Resultatrdkning, balansrakning, kassaflodesanalys, rapport over fordandringar i eget kapital, noter samt revisionsberattelse
fran foljande handlingar, vilka tidigare har publicerats, ska inforlivas via hanvisning och utgéra en del av Prospektet:

= 2014 ars arsredovisning for Seamless Distribution AB (publ);
= 2015 ars arsredovisning for Seamless Distribution AB (publ);
= 2016 ars arsredovisning for Seamless Distribution AB (publ);
= Delarsrapport for perioden januari — september 2016 for Seamless Distribution AB (publ)
= Delarsrapport for perioden januari — september 2017 for Seamless Distribution AB (publ)

Viktiga datum
Datum for upptagande till handel omkring 29 december 2016

Preliminidra datum avseende finansiell information

Delarsrapport, januari — december 2017 15 februari 2018
Arsredovisning 2017 15 mars 2018
Definitioner

Seamless, Bolaget eller Koncernen: avser Seamless Distribution AB (publ), under namnandring till Invuo Technologies AB,
samt i forekommande fall i Koncernen ingaende dotterbolag.

Foretradesemissionen eller erbjudandet: avser inbjudan att teckna aktier enligt Prospekt.
Prospektet: avser detta prospekt.

Evli: Evli Bank Finland.

Nasdaq Stockholm: Den reglerade marknad som drivs av Nasdag Stockholm Aktiebolag.

Euroclear: Euroclear Sweden AB.
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i punkter. Punkterna dr numrerade i avsnitten A - E (A.1 -
E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de punkter som kréivs i en sammanfattning for aktuell typ av virdepapper och

emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas

numrering. Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella virdepapper och emittent, dr det
mdjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av

punkten tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al

Introduktion
och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.

Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet
fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som ar kdrande i
enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna foér
oversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de 6vervager att investera i sadana vardepapper.

A2

Finansiella
mellanhander

Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhdnder utnyttjas.

Avsnitt B — Emittent och eventuell garantigivare

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma ar Seamless Distribution AB (publ), under namnandring till Invuo Technologies
handels- AB, org. nr 556610-2660.
beteckning

B.2 Sate och Seamless ar bildat i och har sitt sdte i Stockholm, Sverige. Bolaget bedriver verksamhet enligt svensk
bolagsform lagstiftning. Bolaget ar ett publikt aktiebolag. Bolagets associationsform regleras av den svenska

aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Huvudsaklig Seamless startades 2001 och handlas sedan juni 2012 pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet SEAM.

verksamhet Dessforinnan handlades Bolagets aktier pa Nasdaq First North under perioden 2006-2012. Foretaget har

sitt huvudkontor i Stockholm och har lokala kontor i Polen, Portugal, Storbritannien, Norge och Lettland.

Seamless ar en global leverantér av betalsystem f6ér mobiltelefoner och &r specialiserad pa
teknologilosningar for mobiloperatorer, dagligvaruhandlare, distributorer, banker och kortutgivare.
Seamless hanterar varje ar 6ver 5,3 miljarder transaktioner genom 675 000 aktiva forsaljningsstallen i 35
lander. Bolagets affars- och produktomraden &r:

= eProducts: Fysisk och elektronisk distribution av e-produkter sasom mobil TopUp
(pafylinadskoder), elektroniska presentkort och forbetalda telefonkort via handeln, banker och
Seamless egna digitala kanaler

=  MeaWallet: En mobil platform for Host Card Emulation (HCE), Tokenization, Masterpass och
mobila planbocker
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=  SEQR: En betalningsplattform som mojliggor digitala betalningar

Affdrsomradet SEQR stdr infér antingen en avyttring eller en nedldggning och bedéms utgd fran Bolaget
inom kort. Verksamhetsavsnittet nedan fokuserar i férsta hand pé verksamheten som den kommer se ut
framgent men kommer likvdl att innehdlla en kortfattad beskrivning av SEQR. Ldsare som vill ha en
utférligare beskrivning av SEQR hdnvisas till Bolagets hemsida eller Bolagets senast utgivna prospekt
(2016).

B.4a

Tendenser

eProducts

Distributérsverksamheten for e-produkter har historiskt kannetecknats av laga rorelsemarginaler om 1,0
— 2,5 %. Omsattningen baseras pa vardet av det salda elektroniska vardebeviset vilket medfor en relativt
sett hog omsattning men dar marginalerna ar sma eftersom de delas mellan teknikleverantor, distributor,
aterforsaljare och operatér.

Tendenserna inom marknaden for distribution av traditionella e-produkter sasom pafyllnadskoder fér
mobil telefoni och datatrafik tyder pa fortsatt sma marginaler, hard konkurrens och prispress. For nyare
e-produkter - t.ex. forsakringstjanster, biljetter, kuponger och presentkort - ser marginalerna ut att kunna
halla sig pa en hogre niva.

For Bolaget, som sjalv agerar i distributorsledet, ges majlighet att lansera nya produkter i och med
kontrollen 6ver POS-terminaler. Detta medfor att Bolaget i viss man kan vélja och anpassa produktutbudet
och dérigenom fa ett bredare erbjudande dn konkurrenterna. Pa sa satt kan Bolaget ta marknadsandelar
samtidigt som nya produkter kan innebara hogre marginaler.

MeaWallet

MeaWallets befinner sig i ett tidigt tillvaxtstadie med goda framtidsutsikter, dar den globala
teknologivagen driver digitalisering. Det nya betaltjanstdirektivet (PSD2) véntas i sin tur 6ka europeiska
bankers och kortutgivares incitament att erbjuda sina kunder NFC-kompatibla mobila planbdcker. Detta i
kombination med MeaWallets blivande starka position som digitaliserare av alla de tre stora korten (VISA,
Mastercard och American Express) gor att framtiden ser bra ut. Verksamhetens I6nsamhet ar skalbar och
forutsatt att slutkonsumenter i allt stérre utstrackning borjar foredra digitala kort framfor fysiska sa bor
MeaWallet inom kort na ett nollresultat.

B.5

Koncern

Seamless Distribution AB ar moderbolag och innehar 21 dotterbolag som d&gs till 100 procent.
Koncerngemensamma administrativa funktioner ligger i Seamless Services AB. Bolaget The Mollet AB
anvands for att administrera och hantera Bolagets olika utestdende teckningsoptionsprogram.
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B.6 | Storre Agare per 30 september 2017
aktiedgarel

Goldman Sachs NY 8 604 645 14,64%
Danske Invest Sverige Fokus 4099 500 6,98%
Goldman Sachs UK 3557 000 6,05%
Avanza Pension 3391756 5,77%
Credit Suisse Switzerland 3146 255 5,35%
Fredell & CO AB* 2313 365 3,94%
Timber Hill Europe 1243709 2,12%
Kent Carlbom 976 280 1,66%
Contigo Forvaltning AB 826 634 1,41%
UBS Switzerland 753 207 1,28%
Totalt, storsta dgare 28912 351 49,20%
Totalt, vriga agare 29 852 954 50,80%
Totalt, alla dgare 58 765 305 100%

*Fredell & co AB &gs av Peter Fredell.
Kalla: Euroclear

B.7 Historisk I denna sektion redovisas den historiska finansiella utvecklingen fér Seamless for rakenskapsaren 2014 till
finansiell och med 2016 samt perioderna 1 januari — 30 september 2016 och 2017. Reviderade koncernrakenskaper,
information i upprattade i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), har hamtats fran
sammandrag arsredovisningarna for aren 2014, 2015 och 2016. Uppgifter avseende delarsperioderna 1 januari — 30

september 2016 och 2017 har hamtats ur delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2017
och har inte granskats av Bolagets revisor. Forutom nar sa uttryckligen anges, har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal
som inte har definierats enligt IFRS, vilka om inte annat anges inte har reviderats eller definierats enligt
IFRS. Dessa nyckeltal ar inkluderade for att skapa en battre forstaelse for Bolaget. Dessa nyckeltal bor inte
jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag, eftersom nyckeltal inte
alltid definieras och rdaknas fram pa samma satt.

Den finansiella informationen for perioderna 1 januari — 30 september 2016, 1 januari — 30 september
2017 och helaret 2016 &r hamtade fran delarsrapporten 1 januari — 30 september 2017. Delarssiffrorna
och helaret 2016 visar den kvarvarande verksamheten av Seamless, och har justerats av Bolaget,
tillsammans med Bolagets revisor, och har justerats med hansyn till Avyttring av dotterbolag och
verksamhet under forsaljning.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen bor lasas tillsammans med Seamless arsredovisningar for
2014 — 2016 samt deldrsrapporterna for perioderna januari — september 2016 och 2017.

1 Per 30 september 2017.
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Resultatrikning

Nettoomsattning 97 996 107 469 141533 279997 170 754
Ovriga rérelseintakter 162 -714 2047 537 1566
Summa rorelseintikter 98158 106 755 143 580 280534 172 320
Materialkostnader -88 982 -102 304 -135 860 -220573 -141 627
Ovriga externa kostnader -16 974 -11795 -10 061 -78 803 -84 844
Personalkostnader -35986 -18 448 -28476 -74 809 -92125
Avskrivningar -14 161 -1964 -2644 -20 780 -17 639
Ovriga rérelsekostnader -610 502 2070 -2207 -1082
Rorelseresultat -58 555 -27 254 -31391 -116 637 -164 997
Finansiella intdkter 1364 52 112 54 803
Finansiella kostnader -6 139 -1508 -2 854 -2241 -321
Finansnetto -4775 -1456 2742 -2187 482
Andel av resultat efter skatt fran intresseféretag 162 - - . .
redovisade med kapitalandelsmetoden
Resultat fore skatt -63 330 -28 710 -34133 -118 824 -164 515
Inkomstskatt -27 627 25 -654 -484 277
- varav SDS 160 549 26022 32909 - -
-varav SEQR B2C -80 007 -60 323 -83 854 - -
- varav eProducts Latvia -499 -925 -1196 - -
Periodens resultat -10914 -63 911 -86 928 -119 308 -164 792
OVRIGT TOTALRESULTAT
Valutakursdifferenser -3023 949 3418 386 609
anforligt til -13 937 -62 962 -83 510
Surf":\a totalresultat hanforligt till moderbolagets 118 922 164 183
aktiedgare
Balansrikning
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 52739 29277 57303 45050 41631
Materiella anlaggningstillgangar 3473 9754 9117 14 823 16379
Finansiella anldggningstillgangar 52081 28243 28 246 32826 29881
Omsattningstillgangar 37676 33048 34143 89629 63 255
Likvida medel 2050 9503 2231 23005 105273
Totala tillgdngar som innehas fér forséljning 40176 152 647 120 245 - -
Summa Tillgangar 188 195 262472 251284 205333 256 419
Eget kapital och skulder
Eget kapital 128 875 155723 135762 102 636 190 365
Langfristiga skulder 5708 7105 6871 1717 1416
Kortfristiga skulder 42230 71563 77617 100979 64639
Totala skulder som innehas for forséljning 11383 28082 31033 - -
Summa eget kapital och skulder 188 195 262 472 251284 205 332 256 420
Kassaflédesanalys

Kassaflsde fré 5 samh ‘o -90 880 -58 339 -67 477

(assa c?de ran"den opa.nde verksamheten fore 99 413 147 348
forandring av rorelsekapital
Férandring av rérelsekapital 36877 -9823 1775 -14 670 -1383
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -54 003 -68 162 -65 702 -114 083 -148 731
Kassafléde fran investeringsverksamheten 88918 -16 305 -35283 -28 025 -35 740
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -36 292 90130 84988 59121 -13 628
Periodens kassaflode -1378 5663 -15997 -82 987 -198 099
Likvida medel vid periodens bérjan 8663 23 005 23005 105 273 302 765
Likvida medel vid periodens slut 7196 29241 8663 23 005 105 273
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Nyckeltal

Nyckeltal fran rdikenskaper

Nettoomséttning 97 996 107 469 141533 279997 170754
Rorelseresultat -58 555 -27 254 -31391 -116 637 -164 997
Resultat fore skatt -63 330 -28 710 -34133 -118 824 -164 515
Periodens resultat -10914 -63 911 -86 928 -119 308 -164 792
Kassaflode fran den lopande verksamheten -54 003 -68 162 -65 702 -114 083 -148 731
Nettovinstmarginal (%) neg. neg. neg. neg. neg.
Eget kapital 128 875 155723 135762 102 636 190 365
Balansomslutning 188 195 262472 251284 205 332 256 419
o o o 58 765 305 50 043 464 52223924 42 001
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 501 41871967
Resultat per aktie, fore och efter utspadning -1.55 -0.57 -0.67 -2,84 -3,94
Eget kapital per aktie 2.19 2.65 231 2,25 4,54
) ) ) i -0.92 -1.36 -1.26
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, 2,72 3,55

fore och efter utspadning
Utdelning per aktie (kronor) - - - - _

Alternativa nyckeltal

Rérelsemarginal (%) neg. neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) neg. neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa totalt kapital (%) neg. neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital (%) neg. neg. neg. neg. neg.
Soliditet (%) 68.5% 59.3% 54.0% 50,0% 74,2%
Réantebarandeskuldsattningsgrad (%) 0.0% 27.5% 31.2% 28,6% 1,1%

Icke-finansiella nyckeltal

Anstallda vid periodens slut 102 202 200 158 166

Avstiamning alternativa nyckeltal

Nettoomsattning 97 996 107 469 141533 279997 170754
Rorelseresultat -58 555 -27 254 -31391 -116 637 -164 997
Rorelsemarginal -60 % -25% -22% -42 % -97 %
Genomsnitt totala tillgdngar 219 740 233902 228 308 230 876 336 594
Genomsnitt ej rdntebarande skulder 66215 69 043 73223 68 680 56 658
Genomsnitt sysselsatt kapital 153 525 164 859 155 085 162 196 279 936
Rorelseresultat -58 555 -27 254 -31391 -116 637 -164 997
Finansiella intakter 1,364 52 112 54 803
Avkastning pa sysselsatt kapital -37.3% -16.5% -20.2% -71,9% -58,7%
Genomsnittlig balansomslutning 219 740 233902 228 308 230876 336 594
Rorelseresultat -58 555 -27 254 -31391 -116 637 -164 997
Finansiella intakter 1,364 52 112 54 803
Avkastning pa totalkapital -26.0% -11.6% -13.7% -50,5% -48,8%
Genomsnittlig eget kapital 132319 145 743 119199 146 501 278911
Periodens resultat -10914 -63 911 -86 928 -119 308 -164 792
Avkastning pé eget kapital -8% -44 % -73% -81% -59 %
Balansomslutning 188 195 262 472 251284 205 333 256 419
Eget kapital 128 875 155723 135762 102 636 190 365
Soliditet 68.5% 59.3% 54.0% 50,0% 74,2%
Eget kapital 128 875 155723 135762 102 636 190 365
Réntebarande skulder 0 42817 42411 29 360 2030
Réntebarandeskuldsattningsgrad 0.0% 27.5% 31.2% 28,6% 1,1%
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Definitioner

Nettoomsattning

Nettoomsattning definieras som summan av
forsaljningsintakter av varor och tjanster med
avdrag for ldmnade rabatter, moms och annan
skatt som ar knuten till forsaljningen

Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt (EBIT).

Resultat fore skatt

Alla intdkter och kostnader utom skattekostnaden
(EBT)

Periodens resultat

Alla intdkter och kostnader (Earnings)

Kassaflode fran den lIopande verksamheten

Rorelsens kassaflode, efter forandring av
rorelsekapital.

Nettovinstmarginal (%)

Periodens resultat i procent av rérelsens intakter.
Inkluderas for att investerare ska kunna skapa sig
en bild av resultatet i forhallande till intakterna i
Bolaget.

Eget kapital

Kapitalet som hanfors till Bolagets dgare.
Skillnaden mellan Bolagets tillgdngar och skulder.
Inkluderas for att investerare ska kunna skapa sig
en bild av Bolagets kapitalstruktur.

Balansomslutning

Totala tillgdngar, kan ocksa definieras som eget
kapital och skulder. Inkluderas for att investerare
ska kunna skapa sig en bild av Bolagets totala
tillgangar respektive eget kapital och skulder.

Genomsnittligt antal aktier fore och efter
utspddning

Antal aktier i genomsnitt fore och efter
utspddning. Inkluderas for att investerare ska
kunna skapa sig en bild av hur antalet aktier
forandrats 6ver tid.

Resultat per aktie, fére och efter utspadning

Periodens resultat hanforligt till Bolagets
aktiedgare dividerat med periodens genomsnittliga
antal aktier fore och efter utspadning. Inkluderas
for att investerare ska kunna skapa sig en bild av
resultat per aktie under perioden.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut dividerat med
antalet aktier vid periodens utgang. Inkluderas for
att investerare ska kunna skapa sig en bild av det
egna kapitalet representerat av en aktie.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
per aktie, fére och efter utspadning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
dividerat med periodens genomsnittliga antal
aktier fore och efter utspadning. Inkluderas for att
investerare ska kunna skapa sig en bild av
kassaflode per aktie under perioden.

Utdelning per aktie (kronor)

Utdelning till Bolagets aktiedgare dividerat med
antalet aktier vid perioden sluts. Inkluderas for att
investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets
utdelning Over tid.

Rorelsemarginal (%)

Resultat fore finansiella poster och skatt (EBIT) i
procent av rorelsens intdkter. Inkluderas for att
investerare ska kunna skapa sig en bild av
lonsamheten i Bolaget.

Avkastning pa sysselsatt kapital (%)

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader (eller
rorelseresultatet plus finansiella intdkter) i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt
kapital definieras som totala tillgdngar minus
rantefria skulder. Inkluderas for att investerare ska
kunna skapa sig en bild av avkastningen pa det
kapital som dgare och langivare stallt till
forfogande.

Avkastning pa totalt kapital (%)

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader (eller
rorelseresultatet plus finansiella intdkter) i procent
av genomsnittlig balansomslutning. Inkluderas for
att investerare ska kunna skapa sig en bild av
avkastningen pa Bolagets samtliga tillgangar.
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Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget

kapital. Inkluderas for att investerare ska kunna

skapa sig en bild av avkastningen pa det egna
Avkastning pa eget kapital (%) kapitalet.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Inkluderas for att investerare ska kunna skapa sig

en bild av hur stor del av tillgangarna som utgors
Soliditet (%) av eget kapital.

Rantebdrande skulder dividerat med eget kapital.

Inkluderas for att investerare ska kunna skapa sig

en bild av Bolagets rantebarande skulder i
Rantebadrandeskuldsattningsgrad (%) forhallande till eget kapital.

Omfattar anstéllda i Bolaget och dess dotterbolag,

inkluderar ej konsulter. Inkluderas for att

investerare ska kunna skapa sig en bild av hur
Anstallda vid periodens slut antalet anstallda forandrats 6ver tid.

Visentliga hindelser efter 30 september 2017

Det forkommer inga som vasentliga handelser paverkar rérelsen efter 30 september 2017.

B.8 Proforma- Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte proformaredovisning.
redovisning

B.9 Resultat- Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller berdkning av férvantat resultat.
prognos

B.10 | Anmarkningar i | revisionsberattelsen 6ver Bolagets arsredovisning for 2016 lamnade Bolagets revisor féljande upplysning
revisions- av sarskild betydelse ”"Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fiasta uppmarksamhet pa att det
berdttelse av forvaltningsberattelsen under stycket “Kassaflode och finansiell stallning” framgar att den finansiella

situationen ar av sadan art att bolaget ar i behov av ytterligare extern finansiering for att finansiera
kommande 12 manadernas |6pande verksamhet. For att sdkerstalla bolagets fortlevnad &r det avgérande
att de atgarder som beskrivs i forvaltningsberattelsen genomférs.”.

B.11 | Rorelsekapital Bolaget gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte racker for att tacka kapitalbehovet under de
kommande tolv manaderna fran och med dagen for Prospektet. Befintligt rorelsekapitalet berdknas racka
till slutet av december 2017. Det ar Bolagets bedomning att rorelsekapitalunderskottet fér de kommande
tolv manaderna uppgar till maximalt 40 miljoner kronor. Bolaget har sedan férséljningen av det fore detta
dotterbolaget Seamless Distribution Systems AB (”SDS”) fortfarande betydande finansiella tillgangar
kopplade till SDS. Bolaget dger per dagen for Prospektet 23,3% av aktierna i SDS, darutdver innehar
Bolaget dessutom en fordran pa SDS om 50 miljoner kronor baserat pa ett laneavtal som |6per med 8 %
ranta per ar. Trots att dgandet i och fordran pa SDS utgér vasentliga finansiella tillgangar for Bolaget,
bedémer Bolagets styrelse att en realisering av dessa tillgdngar fér narvarande inte ar aktuell, bland annat
beroende pa ingangna lock-up-avtal.

Bolaget kommer genom den foreslagna nyemissionen att tillféras ungefar 98 miljoner kronor i kapital som
kommer att rdacka fram till dess att Bolaget vantas ha uppnatt ett positivt kassaflode under 2018. Bolaget
forfogar i dagslaget inte Gver nagon checkrakningskredit men Bolaget kdnner trygghet i att extern
finansiering kan sdkerstallas vid behov. Skulle extern finansiering misslyckas kan Bolaget behdva revidera

sin strategi.
Avsnitt C — Vardepapper
C1 Véardepapper Aktier i Seamless (ISIN-kod SE0000857369), och har ticker SEAM. Det finns bara ett aktieslag i Bolaget.
som tas upp till
handel
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C.2 Denominering Aktierna dr denominerade i SEK.
Cc3 Totalt antal Per dagen for Prospektet uppgar aktiekapitalet till 29 382 652,50 kronor fordelat pa 58 765 305 aktier.
aktier i Bolaget Kvotvardet per aktie uppgar till 0,50 kronor.
c4 Rattigheter som | Varje aktie beréttigar till en rost pa bolagsstdmman och samtliga aktier medfor lika ratt till andel i vinst
sammanhanger och lika ratt till andel av eventuellt 6verskott vid likvidation. Vidare medfor varje aktie lika ratt till
med foretrade vid nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler. Aktierna i Bolaget ar inte foremal
vardepapperna for inskrankningar vad avser deras Overlatbarhet. Réatt till utdelning tillfaller den som, pa den av
bolagsstimman beslutade avstamningsdagen, ar registrerad aktiedgare i den av Euroclear forda
aktieboken.
C.5 Inskrdnkningari | AktiernaiBolaget ar inte foremal for inskrankningar vad avser deras 6verlatbarhet.
den fria
Overlatbarheten
C.6 Handel med Seamless aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm, Small Cap, under handelsbeteckningen
vardepapper SEAM.
Handel i de aktier som ges ut i Erbjudandet forvantas inledas i borjan pa januari 2018.
C.7 Utdelningspolicy | Eftersom Seamless ar ett tillvixtbolag har dnnu inte utdelning lamnats till garna. Till grund for beslut om

vid vilken tidpunkt Seamless ska bli ett vinstutdelande bolag ligger Seamless finansiella stallning,
lonsamhetsutveckling, tillvaxtpotential samt investeringsbehov.

Avsnitt D — Risker

D.1

Risker specifika
for Bolaget och
branschen

En investering i vardepappren férknippas med risk. Innan ett investeringsbeslut fattas ar det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara viktiga i forhallande till Seamless och aktiernas
framtida utveckling. Dessa risker innefattar nedanstaende nyckelrisker som &r specifika for branschen och
Seamless verksamhet och finansiella stallning:

= Beroende av de allmdnna makroekonomiska forhallandena: Seamless paverkas, i likhet med

andra foretag, av allmanna ekonomiska, finansiella och politiska férhallanden pa en global niva.
Globala ekonomiska forhallanden och negativa férandringar inom ekonomierna i Norden,
Europa och vérlden i dess helhet, kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Seamless
verksamhet, finansiella stallning och resultat,

= Beroende av fortsatt 6kad anvandning av e-betalningar: Seamless erbjuder tjanster inom e-
betalningar och dr darmed exponerat mot fortsatt anvandning av e-betalningar. Om kunders
preferenser avseende anvandningen av e-betalningar, oavsett anledning, skulle stagnera, kan
det ha en vasentligt negativ inverkan pa Seamless verksamhet, finansiella stallning och resultat,

= Beroende av storre avtal: For Bolagets affarsomrade eProducts utgoér bolag inom Axfood-
koncernen viktiga kunder. Aven om Bolagets avtal med de stérsta kunderna férblir gillande,
finns det en risk att dessa kunders efterfragan pa Bolagets produkter och tjanster kommer att
minska, till exempel till foljd av strategibeslut, foérlorade marknadsandelar eller dndrad
produktmix hos kunden, vilket kan ha en vadsentligt negativ inverkan pa Seamless verksamhet,
finansiella stallning och resultat,

= Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov: Det finns en risk att Bolaget inte kan komma att
redovisa vinst i framtiden eller generera tillrackliga medel for framtida finansiering av sin
verksamhet. Om Bolaget inte lyckas generera vinster i tillfredstdllande omfattning eller 16sa
uppkomna finansieringsbehov kan det fa en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
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verksamhet, finansiella stallning och resultat och dven leda till féretagsrekonstruktion, konkurs
eller annan avveckling,

= Risker relaterade till Seamless produkter: Om Bolaget inte fortsatter géra produkt- och
teknologiframsteg eller framgangsrika lanseringar av ett tillrdckligt antal konkurrenskraftiga
produkter eller pa ett erforderligt sitt kan skydda dessa, skulle det kunna fa en vasentligt
negativ inverkan pa Seamless verksamhet, finansiella stéllning och resultat,

=  Konkurrens kan komma att paverka Seamless verksamhet: Bolaget utsatts for konkurrens fran
ett flertal andra aktorer. Som ett resultat av detta kan Bolaget fa svart att ta nya, eller behalla
nuvarande, marknadsandelar pa villkor som beddms acceptabla, vilket kan ha en vasentligt
negativ inverkan pa Seamless verksamhet, finansiella stéllning och resultat,

= Immateriellt skydd: Bolagets viktigaste immateriella rattigheter bestar av den upphovsratt som
finns till programvara som Bolaget utvecklat och alltjamt fortsatter att utveckla. Det finns dven
risk for att Bolagets rattigheter kan angripas eller bestridas av andra, kringgas eller
ogiltigforklaras. Skulle detta ske finns det risk for att Bolaget drabbas av betydande juridiska
kostnader och att Bolagets forutsattningar att bedriva sin verksamhet paverkas negativt,

= Teknisk standardisering kan komma att paverka Seamless verksamhet: Bolaget &r verksamt
inom omraden som praglas av snabb teknisk utveckling. Framtida utveckling kring eventuell
teknisk standardisering kan, om en annan teknik d@n Bolagets blir standard, fa en vasentlig
negativ paverkan pa Bolagets affarsmodell och framtida intjaningsférmaga, vilket kan ha en
vasentligt negativ inverkan pa Seamless omsattning, resultat och finansiella stallning,

=  Risk fér intrang i andras immateriella rittigheter: Ett teknikintensivt foretag som Bolaget |6per
alltid en risk att utsattas for att innehavare av patent eller andra rattigheter kan havda att
Bolaget begar intrang i andras patent eller andra rattigheter. En tredje parts rattigheter skulle
ocksa kunna hindra Bolaget eller nagon av Bolagets licenstagare att fritt anvinda en viss metod
eller teknik, vilket kan innebdra att Bolaget kan adra sig betydande kostnader och
skadestandsansvar eller tvingas avbryta eller begransa sina satsningar pa produktutveckling
och kommersialisering av en eller flera av Bolagets produkter. Det finns en risk att sadana
licenser inte ar tillgangliga pa rimliga villkor vilket kan ha en viasentligt negativ inverkan pa
Seamless verksamhet, finansiella stallning och resultat,

= Expansion kan komma att paverka Seamless verksamhet och krava okad likviditet: Seamless
star infor en forvantad expansionsfas, dar nya tjanster och ny teknik introduceras som kan
komma att stélla nya krav pa Bolagets likviditet, organisation och teknik. Bolaget kan komma
att behéva genomfora ytterligare idag okdanda investeringar for att en expansion ska bli
framgangsrik. Det finns en risk att en strukturatgard eller expansion inte ar framgangsrik och
dessa faktorer kan ha en vésentligt negativ inverkan pa Seamless finansiella stallning och
resultat, samt

= Regulatoriska risker: Seamless har tillstdnd fran Finansinspektionen som utgivare av
elektroniska pengar. Om Seamless skulle bli foremal for vasentliga sanktioner beslutade av
relevanta tillsynsmyndigheter skulle det orsaka betydande och eventuellt irreparabel skada pa
Seamless anseende, vilket i sin tur kan ha en vésentligt negativ inverkan pad Seamless
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Seamless ar verksamt pa marknader som &r
foremal for omfattande reglering. Om tillampliga lagar och regler inte f6ljs kan Seamless
drabbas av sanktioner och om Seamless inte lyckas hantera sina legala och regulatoriska risker
pa ett effektivt satt kan det ha en viasentligt negativ inverkan pa Seamless verksamhet,
finansiella stallning och resultat.
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D.3

Risker specifika
for
vardepapperen

De huvudsakliga riskerna som forknippas med aktierna och Féretradesemissionen ar:

= Kursen pa aktier och teckningsratter kan vara volatil: Risk och risktagande &r en oundviklig del
av aktiedgande. Kursen pa Seamless aktier och teckningsratter kan fluktuera betydligt, bland
annat till foljd av faktorer som ar specifika for Seamless, branschen och laget pa
finansmarknaderna i stort. Det finns darfor en risk att investerare inte kan fa tillbaka det
satsade kapitalet. Det finns ocksa en risk att en aktiv handel i teckningsratter inte utvecklas och
att tillrdcklig likviditet inte kommer att finnas, samt

=  Aktiedagare som inte deltar i Foretradesemissionen riskerar utspadning: Aktiedgare som inte,
eller som endast delvis, utnyttjar sina teckningsratter eller som pa grund av tillampliga legala
restriktioner inte kan utnyttja sina teckningsratter, kommer att fa sina proportionella innehav
av aktier och roster i Seamless utspadda.

Avsnitt E — Erbjudande

E.1 Emissionsbelopp | Ett fulltecknat Erbjudande medfér att ca 106 miljoner kronor inkommer foére avdrag for
och emissions- emissionskostnader. Beddmda emissionskostnader uppgar till cirka 8
kostnader

miljoner kronor. Bolaget tillférs cirka 100 miljoner kronor efter emissionskostnader.

E.2a | Motiv och Den 25 oktober 2017 beslutade styrelsen i Seamless att foresla en nyemission och avvecklingen av B2C-
anvandning av erbjudandet SEQR, ett forslag som senare blev godkant av den extra bolagstimman i Seamless 24
emissions- november 2017. Seamless onskar med dessa beslut att skifta verksamhetsfokus fran B2C till B2B vilket
likviden innebdar en reducerad risk men framforallt en accelererad tillvaxt och tidigarelagd 6vergang till vinst. Det

ar inom B2B, och da framfor allt inom MeaWallet, vi ser attraktiva och hallbara konkurrensfordelar.

MeaWallet har, sedan Seamless forvarvade Bolaget 2016, stadigt utvecklat sin tjansteplattform fér mobila
och digitala betalningar och befinner sig nu i en fas dar fokus skiftar fran utveckling till férsaljning. Det
senaste i raden av bevis pa att MeaWallet nu dverar till forsaljning ar signeringen av ett kontrakt med en
norsk bank den 9 november i ar. Den kommande tillvixten kommer att krava rérelsekapital, i tillagg till att
MeaWallet kommer att utéka sin organisation genom att anstélla sdljare i Norden och leveranspersonal i
Riga.

Bolaget gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte racker for att tdcka kapitalbehovet under de
kommande tolv manaderna fran och med dagen for Prospektet. Befintligt rorelsekapitalet beraknas racka
till slutet av december 2017. Det ar Bolagets beddmning att rorelsekapitalunderskottet for de kommande
tolv manaderna uppgar till maximalt 40 miljoner kronor. Bolaget har sedan forsaljningen av det fore detta
dotterbolaget Seamless Distribution Systems AB (”SDS”) fortfarande betydande finansiella tillgdngar
kopplade till SDS. Bolaget dger per dagen for Prospektet 23,3 procent av aktierna i SDS, darutéver innehar
Bolaget dessutom en fordran pa SDS om 50 miljoner kronor som I6per med 8 procent rdnta per ar. Trots
att dgandet i och fordran pa SDS utgér vasentliga finansiella tillgangar for Bolaget, bedémer Bolagets
styrelse att en realisering av dessa tillgdngar for narvarande inte ar aktuell, bland annat beroende pa
ingangna lock-up-avtal.

Bolaget kommer genom den féreslagna nyemissionen att tillféras ungefar 100 miljoner kronor i kapital
som kommer att racka fram till dess att Bolaget vantas ha uppnatt ett positivt kassaflode under 2018.
Bolaget forfogar i dagsldget inte 6ver nagon checkrakningskredit men Bolaget kdnner trygghet i att extern
finansiering kan sdkerstallas vid behov. Skulle extern finansiering misslyckas kan Bolaget behéva revidera
sin strategi.

Vi ar dvertygade att Seamless under de narmsta aren kommer att utvecklas fran ett bolag som har kampat
med tillvaxten inom B2C till att bli ett snabbvaxande och I6nsamt mjukvarubolag inriktad mot B2B.
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Anviandning av emissionslikviden
Forutsatt att Fortradesemissionen fulltecknas kommer den totala emissionslikviden uppga till cirka 106
miljoner kronor. Seamless emissionskostnader forvantas uppga till cirka 8 miljoner kronor.

Nettolikviden, vid full teckning cirka 98 miljoner kronor, kommer att anvandas for sakerstallande av tillvaxt
inom bolagets B2B-erbjudanden. For att mojliggora denna tillvaxt kravs for det forsta fortsatta
omstruktureringar vilka berdknas vara férenade med kostnader pa omkring 20 procent av nettolikviden. |
andra hand avses omkring 40 procent av nettolikviden komma att anvdndas for tackande av
rorelsekapitalunderskott under 2018. | tredje hand férvantas omkring 15 procent av nettolikviden komma
att anvandas for expansion inom MeaWallet, framst inom séljkaren och inom de delar av affarsomradet
som arbetar med tekniska leveranser. | den utstrackning som det beddéms lampligt, och under
forutsattning att den erhallna likviden ar tillracklig, kan resterande del av likviden komma att anvandas fér
framtida forvarv i syfte att stotta den planerade tillvdxten inom B2B, denna del berdknas uppga till knappt
25 procent av nettolikviden vid fullteckning.

E.3 | Villkor Foretradesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 28 november 2017 &r registrerad som aktiedgare i Seamless dger ratt
att med foretradesratt teckna aktier i Foretradesemissionen. Innehav av en (1) aktie berattigar till teckning
av en (1) aktie. Harutover erbjuds aktiedgare och allmanheten att anmaéla intresse om teckning av aktier
utan foretradesratt.
Teckningskurs
Betalning for aktier som ska registreras hos Euroclear Sverige och handlas pa Nasdaq Stockholm ska
erlaggas med 1,80 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
Avstimningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som &r berattigad att erhalla Teckningsratter ar
den 28 november 2017.
Teckningsritter
Réatten att teckna aktier med foretradesratt utévas med stéd av Teckningsratter. For varje aktie i Seamless
som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) Teckningsratt. En (1) Teckningsratt berattigar till teckning
av en (1) ny aktie.
Handel med Teckningsritter
Bolaget kommer att arrangera handel i Teckningsratter pa Nasdaq Stockholm. Handel kommer att ske
under perioden 30 november — 12 december 2017. Vid forséljning av teckningsrétter 6vergar saval den
primara som subsididra foretradesratten till den nya innehavaren av teckningsratten. ISIN-koden for TR ar
SE0010600528.
Teckningstid
Teckningstiden &r fran och med 30 november 2017 till och med den 14 december 2017. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade
teckningsratter kommer, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran VP-kontot. For att férhindra
forlust av vardet pd dina Teckningsratter maste dessa utnyttjas for teckning av aktier senast den 14
december 2017 eller sdljas senast den 12 december 2017.

E.4 Intressen som Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och

har betydelse
for erbjudandet

ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolagets och deras privata intressen och/eller andra
ataganden.

Evli ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Seamless i samband med Erbjudandet. Evli erhaller en
pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband Erbjudandet. Evli har tillhandahallit, och kan
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dven i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finans- och investeringstjanster samt kommersiella
och andra tjanster till Seamless, for vilka Evli erhallit, och kan komma att erhalla, ersattning.

E.5 Lock-up-avtal Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar endast nyemitterade aktier. Det forekommer inga lock-up avtal i
samband med Erbjudandet.
E.6 Utspadnings- En befintlig aktiedgare som véljer att inte utnyttja sina teckningsratter till att teckna aktier kommer vid full
effekt teckning av Erbjudandet, att vidkdnnas en maximal utspadning om cirka 50 procent av kapital- och
rostandelen i Bolaget motsvarande totalt 58 765 305 aktier.
E.7 Kostnader for Ej tillamplig. Emittenten alagger inte investerare nagra kostnader i samband med Erbjudandet.

investeraren

14




Riskfaktorer

Riskfaktorer

En investering i Bolagets aktier dr férknippad med olika risker. Det finns en rad faktorer som pdverkar, eller skulle kunna
pdverka, Bolagets affdrsverksamhet, bade direkt och indirekt. Nedan beskrivs, utan ndgon sdrskild ordning och utan ansprdk
pd att vara uttémmande, de riskfaktorer och betydande omstédndigheter som anses vara vésentliga fér Bolagets verksamhet
och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan dr inte de enda riskerna som Bolaget och dess aktiedigare kan
exponeras for. Ytterligare risker som for ndrvarande inte dr kinda for Bolaget, eller som Bolaget for nérvarande anser ér
ovdsentliga, kan ocksd ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stéllning. SGdana risker kan
ocksd leda till att Bolagets aktiekurs sjunker betydligt, och investerare riskerar att férlora hela eller del av sin investering.

Utéver detta avsnitt ska investerare dven ta hédnsyn till den évriga information som ldmnas i Prospektet i dess helhet.
Prospektet innehdller ocksG framatriktade uttalanden som pdverkas av framtida hdndelser, risker och osdkerhetsfaktorer.
Bolagets verkliga resultat kan skilja sig vdsentligt fran de férvintade resultaten i dessa framdtriktade uttalanden pd grund
av mdnga faktorer, ddribland de risker som beskrivs nedan och i andra delar av Prospektet.

Risker relaterade till Seamless

Beroende av de allmdnna makroekonomiska férhdllandena

Seamless paverkas, i likhet med andra foretag, av allmanna ekonomiska, finansiella och politiska forhallanden pa en global
niva. Efterfrdgan pa produkterna och tjansterna som Seamless tillhandahaller paverkas av bland annat allménna
makroekonomiska férhallanden, t.ex. recession, inflation, deflation, forsvagning av féretags och konsumenters kopkraft,
foretagsinvesteringar och offentliga investeringar. Globala ekonomiska forhallanden och negativa férandringar inom
ekonomierna i Norden, Europa och varlden i dess helhet, t.ex. utvecklingen av BNP, kan darfér ha en vasentligt negativ
inverkan pa Seamless verksamhet, finansiella stallning och resultat. Osdkerhet rérande ekonomiska framtidsutsikter,
inklusive politisk oro, som paverkar kundernas kopvanor kan fa en vasentlig negativ inverkan pa kundernas kép av Seamless
tjanster samt en negativ effekt pa Seamless forsaljnings- och bruttomarginaler.

Beroende av fortsatt 6kad anvindning av e-betalningar
Seamless erbjuder tjanster inom e-betalningar och ar darmed exponerat mot fortsatt anvandning av e-betalningar. Om

kunders preferenser avseende anvandningen av e-betalningar, oavsett anledning, skulle stagnera, kan det ha en vasentligt
negativ inverkan pa Seamless verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Beroende av stiorre avtal
For Bolagets affirsomrade eProducts utgér bolag inom Axfood-koncernen viktiga kunder. Axfood-koncernen stod under

tredje kvartalet 2017 for cirka 48,4 procent av eProducts totala omsattning och 45,7 procent av Koncernens omsattning.

Aven om Bolagets avtal med de stérsta kunderna forblir géllande, finns det en risk att dessa kunders efterfrdgan pa Bolagets
produkter och tjanster kommer att minska, till exempel till féljd av strategibeslut, férlorade marknadsandelar eller andrad
produktmix hos kunden, vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Seamless verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Intjdningsférmdga och framtida kapitalbehov

Seamless redovisade for tredje kvartalet 2017 en forlust om cirka 35 miljoner kronor fore skatt. Det finns en risk att Bolaget
inte kan komma att redovisa vinst i framtiden eller generera tillrdckliga medel for framtida finansiering av sin verksamhet.
Det finns dven en risk att Koncernen i framtiden maste séka nytt externt kapital och det finns en risk fér att nytt kapital inte
kan anskaffas 6verhuvudtaget eller att det kan anskaffas p3, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Om externt kapital
i framtiden kommer att anskaffas via nyemission kan Bolagets aktiedgares innehav spadas ut. Som alternativ till nyemission
kan Koncernen ta upp lan for att tacka dess finansieringsbehov. Om Bolaget inte lyckas generera vinster i tillfredstallande
omfattning eller 16sa uppkomna finansieringsbehov kan det fa en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stdllning och resultat och dven leda till foretagsrekonstruktion, eller att Bolaget tvingas realisera tillgangar och
skulder.

Risker relaterade till Seamless produkter
Om Bolaget inte fortsatter gora produkt- och teknologiframsteg eller framgangsrika lanseringar av ett tillrackligt antal

konkurrenskraftiga produkter eller pa ett erforderligt satt kan skydda dessa, skulle det kunna fa en vasentligt negativ inverkan
pa Seamless verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
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Konkurrens kan komma att pdverka Seamless verksamhet

Bolaget utsétts for konkurrens fran ett flertal andra aktérer. Flera av dessa har storre finansiella resurser an Seamless och, i
forekommande fall, langre verksamhetshistorik. Som ett resultat av detta kan Bolaget fa svart att ta nya, eller behalla
nuvarande, marknadsandelar pa villkor som bedéms acceptabla, vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Seamless
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Politiska risker
Forsaljningen av Bolagets produkter sker i olika delar av véarlden, framst i Europa men ocksa i andra delar av véarlden. Manga

av dessa lander har varit féremal for forandringar i demokratifragor de senaste aren, nagot som skapat osdkerhet. Av detta
foljer att Bolaget i vissa fall verkar i miljéer som kan vara instabila. Detta stdller stora krav pa anpassningsférmaga, och
innebar viss risk avseende bland annat betalningssdkringar, kompetensforsorjning och distributionssystem. Politiska
sanktioner eller handelsblockader mot vissa lander kan komma att paverka Bolaget negativt och leda till minskad omsattning.

Internationell lagstiftning avseende atgarder mot penningtvitt och finansiering av terrorism kan dven medféra att det ar
svart for Bolaget att fa betalt fran kunder i vissa lander som ar féremal for politisk oro, eftersom banker kan motsatta sig att
formedla betalningar fran sadana omraden vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Seamless finansiella stéllning och
resultat.

Olika rdttssystem och rdttsliga férfaranden
Eftersom Bolaget, utdver verksamhet i Sverige, aven har verksamhet i ett flertal andra lander omfattas Bolaget av dessa

landers lokala lagar och foéreskrifter. Om Bolaget misslyckas med att félja de lagar och foreskrifter som galler i dessa lander
kan Bolaget komma att utdomas rattsliga och ekonomiska paféljder vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Seamless
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Immateriellt skydd
Bolagets viktigaste immateriella rattigheter bestar av den upphovsratt som finns till programvara som Bolaget utvecklat och

alltjamt fortsatter att utveckla. Darutover har Bolaget andra immateriella rattigheter, inkluderande men inte begransat till
patent och varumarken. Det ar saledes av stor vikt att de tillgdngar som utvecklas inom Koncernen forblir Bolagets egendom.
Det finns en risk att lagar och forskrifter i andra lander, utover Sverige, dar Bolaget ar verksamt inte erbjuder tillrackligt skydd
for Bolagets immateriella rattigheter. Det finns dven risk for att Bolagets rattigheter kan angripas eller bestridas av andra,
kringgas eller ogiltigforklaras. Skulle detta ske finns det risk fér att Bolaget drabbas av betydande juridiska kostnader och att
Bolagets forutsattningar att bedriva sin verksamhet paverkas negativt.

Beroende av personal och nyckelpersoner
Bolagets formaga att attrahera och behalla kvalificerad personal ar av stor betydelse for Bolagets framtida utveckling. Om

nyckelpersoner lamnar Bolaget kan det darfor fa en negativ inverkan pa verksamheten. For Bolagets framtida expansion ar
Bolaget dven beroende av att kunna rekrytera kvalificerad personal. For det fall Seamless ingar avtal med stora kunder kan
Seamless fa svart att uppfylla sina dtaganden om rekrytering inte kan ske i den takt som kravs och nédvandig kapacitet
dérmed inte uppnas.

Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna attrahera och behalla personal pa tillfredsstéllande villkor givet den
konkurrens om arbetskraft som finns fran andra bolag i branschen eller narstdende branscher vilket kan ha en vésentligt
negativ inverkan pa Seamless verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Teknisk standardisering kan komma att pdverka Seamless verksamhet
Bolaget ar verksamt inom omraden som praglas av snabb teknisk utveckling. Utvecklingen kan komma att medféra att en

viss teknisk [6sning kommer att bli allmant accepterad standard inom vissa av Bolagets affairsomraden. Det foreligger en risk
for att Bolaget inte kommer kunna anpassa sig lika snabbt som sina konkurrenter, eller éverhuvudtaget, till ny eller
framvaxande teknik. Framtida utveckling kring eventuell teknisk standardisering kan, om en annan teknik an Bolagets blir
standard, fa en véasentlig negativ paverkan pa Bolagets affarsmodell och framtida intjaningsférmaga, vilket kan ha en
vasentligt negativ inverkan pa Seamless omsattning, resultat och finansiella stallning.

Risk for intrdng i andras immateriella rdttigheter
Ett teknikintensivt foretag som Bolaget I6per alltid en risk att utsattas for att innehavare av patent eller andra rattigheter

kan havda att Bolaget begar intrang i andras patent eller andra rattigheter. En tredje parts rattigheter skulle ocksa kunna
hindra Bolaget eller nagon av Bolagets licenstagare att fritt anvanda en viss metod eller teknik, vilket kan innebéra att Bolaget
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kan adra sig betydande kostnader och skadestandsansvar eller tvingas avbryta eller begrdnsa sina satsningar pa
produktutveckling och kommersialisering av en eller flera av Bolagets produkter. Kostnader for sadana tvister kan innebara
en avsevard negativ effekt pa Bolagets finansiella stdllning, dven om utgangen av en sadan process ar till Bolagets fordel.
Bolaget eller dess samarbetspartner kan ocksa tvingas skaffa en licens for att fortsatta tillverka eller marknadsfora de
produkter och forfaranden som omfattas. Det finns en risk att sadana licenser inte ar tillgdngliga pa rimliga villkor vilket kan
ha en vasentligt negativ inverkan pa Seamless verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av know how
Bolaget ar beroende av att behalla den know how som utvecklas i Bolaget, inom ramen for teknikutvecklingen, inom Bolaget.

Det finns en risk att Bolagets anstdllda, konsulter, radgivare eller andra personer agerar i strid med ingangna
sekretessataganden avseende konfidentiell information eller att konfidentiell information avsl6jas pa annat sitt och
utnyttjas av konkurrenter vilket kan paverka Seamless vasentligt negativt.

Sdkerhetsrisker relaterade till IT-system
Bolagets datorbaserade system kan vara sarbart mot datorvirus och andra liknande stérningsfaktorer som kan orsakas av

kunder eller andra anvandare. Denna form av problem kan leda till tekniska fel, forseningar, tillfalliga avbrott i de tjanster
Bolaget erbjuder och intrang i Bolagets datorbaserade system, sd som hackerattacker, med 6kade kostnader, resursansprak
och férlorad data som foljd. Om tillforlitliga och heltdckande sdkerhetssystem ej kontinuerligt utvecklas for verksamheten
kan detta dampa den forutspadda tillvaxten inom Bolagets verksamhetsomrade. | synnerhet kan Bolagets tilltankta kunder
vélja andra I6sningar. Om nagon av dessa risker skulle realiseras kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa Seamless
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av kundtillstrémning och marknadspenetration
Bolaget befinner sig inom affarsomradet MeaWallet i en forvantad expansionsfas. Framgangen for MeaWallet forutsatter

att I6sningen uppnar en god kundtillstromning och hog grad av penetration pa de marknader dar den introduceras. Det finns
en risk att Bolaget inte uppnar 6nskad kundtillstromning eller marknadspenetration, vilket kan ha en vésentligt negativ
inverkan pa Seamless verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Expansion kan komma att pdverka Seamless verksamhet och kréva okad likviditet
Seamless star infor en férvantad expansionsfas, dar nya tjanster och ny teknik introduceras som kan komma att stélla nya

krav pa Bolagets likviditet, organisation och teknik. Bolaget har dven historiskt expanderat geografiskt for att starka dess
position och konkurrenskraft, en utveckling som kan komma att fortsatta.

Eventuella framtida férandringar, sdsom exempelvis expansion pa befintliga eller nya marknader eller strukturatgarder kan
innebdra utmaningar i forhallande till anstdllda, leverantorer, samarbetspartner och kunder samt kan medféra
omstallningssvarigheter. Det finns en risk att Bolagets nuvarande infrastruktur, system och organisation inte har prestanda
for att klara den ytterligare belastning som kan bli till féljd av en expansion eller att Bolaget far svarigheter att framover sakra
tillracklig tillgang till likviditet pa, for Bolaget, acceptabla villkor, for att kunna genomfora en expansion. Bolaget kan komma
att behdva genomféra ytterligare idag okdnda investeringar for att en expansion ska bli framgangsrik. Det finns en risk att en
strukturatgard eller expansion inte ar framgangsrik och dessa faktorer kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Seamless
finansiella stallning och resultat.

Seamless har for ar 2016 uppvisat ett negativt resultat. Anledningen till detta ar att Bolaget har befunnit sigi en expansionsfas
som inneburit att Bolaget vuxit geografiskt med intdg pa nya marknader, framférallt pa grund av lanseringen av SEQR pa
flertalet europeiska marknader samt i USA. Om expansionen medfor ett fortsatt negativt resultat kan det fa en vasentligt
negativ inverkan pa Seamless verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Kort verksamhetshistorik avseende dotterbolag
Bolaget har under 2016 férvarvat dotterbolaget MeaWallet som dar moderbolag till fem dotterbolag inom olika jurisdiktioner.

Den korta verksamhetshistoriken relaterat till tiden efter forvarven av dessa bolag medfor att det ar svart att utvardera
dotterbolagens framtida utveckling och I6nsamhet vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Seamless verksamhet,
finansiella stallning och resultat.
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Seamless kan komma att genomféra framtida forvdirv som skulle kunna paverka Bolagets verksamhet
negativt

| framtiden kan Seamless komma att forvarva foretag for att komplettera Seamless nuvarande produktportfolj eller for att
fa tillgang till nya marknader och 6ka Bolagets forsaljning mot utvalda kundkategorier. Seamless har utvarderat, och
forvantar sig att fortsatt utvardera, potentiella strategiska transaktioner for att stédja Bolagets langsiktiga strategi. Det finns
en risk att Bolaget inte kommer att finna lampliga forvarvskandidater, eller att Bolaget inte kommer att kunna slutféra forvarv
pa acceptabla villkor eller verhuvudtaget. Forvarv kan dven betraktas som nagot negativt av kunder, finansmarknaden eller
investerare. Dessutom kan alla férvarv som Seamless genomfér leda till svarigheter med att integrera personal och
verksamhet fran de forvarvade foretagen samt med att behalla och motivera nyckelpersoner fran forvarvade foretag. Det
finns dven en risk att forvarv inte leder till 6nskat resultat eller att felaktiga antaganden och bedomningar gérs under
forvarvsprocessen. Forvarv och integrering av verksamhet kan stora Seamless pagaende verksamhet, innefatta skyldigheter
och ansvarsforpliktelser, 6ka Seamless kostnader och ha en vasentligt negativ inverkan pa Seamless verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Samarbeten med externa parter
Bolagets intdkter beror i stor utstrackning av Bolagets motparters arbete och insatser for att driva volym mot slutkunden.

Interna omprioriteringar, ekonomisk kris och personalproblem hos Bolagets motparter kan enskilt eller tillsammans ha
negativ effekt pa kundernas vilja eller formaga att marknadsféra och sélja Bolagets produkter. Bristande samarbete med,
eller engagemang hos, Bolagets motparter och oférmaga att inga eller forlanga samarbetsavtal pa for Bolaget acceptabla
villkor kan ha vasentligt negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade lagerhdllning och samtalstid
Inom affarsomradet eProducts bedriver Bolaget sedan 2011 i egen regi distribution av samtalstid fér mobiltelefoni. Bolaget

avropar samtalstid fran telefonoperatoren, vilken lagerhalls elektroniskt i Bolagets IT-system fram till att ndgon av de
handlare med vilka Bolaget har avtal gér en bestéallning. Detta medfor en lagerrisk for Bolaget for den handelse att den
samtalstid som avropats fran telefonoperattérerna forlorar sitt varde innan den hunnit séljas vidare och levererats till
handlaren, till exempel till foljd av obestand hos telefonoperatéren eller dataférlust i Bolagets system. Upplagget medfor
dven en risk for Bolagets tillgang till likvida medel for det fall Bolaget inte kan salja vidare och fa betalt for den samtalstid
som avropats fran telefonoperatéren. Denna risk kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Seamless verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Skador pa Seamless renommé kan leda till forlorad férsdljning eller férlorade tillvixtméjligheter for
Seamless
Seamless ar beroende av sitt renommé. Seamless renommé kan paverka inkdpsbeslut for bade nya kunder och befintliga

kunder. Till exempel kan kvalitetsproblem, operativa eller logistiska problem eller forlusten av en vélkdnd befintlig kund eller
leverantor skada Seamless renommé och darigenom ha en negativ effekt pa Seamless formaga att behalla befintliga kunder
eller attrahera nya kunder. Seamless ar aven exponerat for risken att dess anstallda eller andra personer knutna till Seamless
kan vidta atgarder som ar oetiska, kriminella (inklusive, men inte begransat till, brott mot tillamplig anti-korruptions- eller
mutlagstiftning) eller i strid med Seamless interna riktlinjer och policys avseende exempelvis regelefterlevnad med
penningtvatts-, anti-korruptions- och mutlagstiftning. Kunder och leverantérer skulle kunna associera Seamless med sadana
atgarder, vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Seamless verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Valutarisk
Bolaget har sitt sate i Sverige men dess verksamhet ar internationell, vilket medfér betydande kassafléden i lokal valuta

medfér det en exponering mot bland annat EUR och USD. Detta kan leda till forluster pa grund av fluktuationer i dessa valutor
gentemot Bolagets redovisningsvaluta, svenska kronor, vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Seamless resultat.

Valutarisken uppkommer i princip enbart i forhallande till framtida affarstransaktioner eftersom Bolagets verksamhet i de
aktuella landerna sa gott som uteslutande bestar av forsaljning. Bolaget har obetydliga nettotillgangar som ar exponerade
for valutafluktuationer och inga skulder i andra valutor @n svenska kronor. Fordringar uppkommer I6pande i utlandska
valutor. Vilken valuta fordringar uppkommer i beror pa i vilken valuta som forsaljningen av Bolagets produkter denomineras.
Dessa fordringar ar utsatta for valutafluktuationer. Styrelsen har fattat beslut att dessa fordringar inte ska valutasakras,
huvudsakligen beroende pa att viss osdkerhet rader avseende tidpunkten for fullgérandet av betalningarna.
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Risker relaterade till tvister
Fran tid till annan kan Seamless komma att bli part i tvister inom ramen fér den l6pande verksamheten eller andra ansprak.

Om nagra av Seamless produkter eller tjanster visar sig vara behdfta med fel kan Seamless bli ersattningsskyldigt. Tvister
eller andra ansprak kan, oavsett om de ar befogade eller inte, vara kostsamma att bestrida eller efterleva och krava
ledningens uppmarksamhet och ta Seamless operationella resurser i ansprak. Ett framgangsrikt krav mot Seamless som
overstiger tillgangligt forsakringsskydd kan avsevart minska Seamless vinst eller paverka Bolagets rykte negativt. Foljaktligen
kan sadana omstandigheter ha en negativ inverkan pa Seamless verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till personuppgiftssdkerhet
En ny dataskyddsreglering har antagits pa EU-niva och kommer att trdda i kraft den 25 maj 2018 (”"Regleringen”). Regleringen

kommer omedelbart att gélla i hela EU och ersatta personuppgiftslagen, men dven nya eller dndrade bestammelser.
Regleringen innehaller striktare sanktioner for bristande efterlevnad av reglerna. Bland annat far tillsynsmyndigheten ratt
att ta ut boter pa upp till 20 miljoner EUR, eller fyra procent av Koncernens arliga globala omséattning, om vissa regler
Overtrads. Om Koncernen inte efterlever regleringen kan det leda till rattsprocesser, civilrattsliga eller straffrattsliga paféljder
samt till negativ publicitet som kan ha en negativ inverkan pa Seamless verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Skatterisk
Om Seamless tolkning av skattelagstiftning och andra skatteforeskrifter eller dess tillamplighet ar felaktig, om en eller flera

myndigheter med framgang gbr negativa skattejusteringar avseende Seamless eller om géllande lagar, avtal, féreskrifter eller
tolkningar av dessa eller den administrativa praxisen i forhallande till dessa forandras, eventuellt med retroaktiv verkan, kan
Seamless tidigare och nuvarande hantering av skattefragor ifragasattas. Om skattemyndigheter med framgang gor géllande
sadana ansprak, kan detta leda till en 6kad skattekostnad, inklusive skattetilldgg och réantekostnad, vilket kan ha en negativ
paverkan pa Seamless verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Seamless koncernbalansrddkning inkluderar goodwill som kan komma att skrivas ner
Per 30 september 2017, uppgick goodwillposten i Seamless koncernbalansrakning till totalt cirka 7,8 miljoner kronor varav

hela beloppet ar hanforligt till Bolagets forvarv av MeaWallet under 2016. Bolaget genomfor arligen prévningar av
nedskrivningsbehovet pa sina goodwillposter. Provningen av nedskrivningsbehov som gjordes i samband med arsbokslutet
for perioden som avslutades 31 december 2016, har behandlats i Seamless styrelse utan att utvisa nagot nedskrivningsbehov.
Goodwill kan dock komma att skrivas ner om Bolaget pa grund av forandrade omstéandigheter faststaller att marknadsvardet
pa en tillgang ar lagre an Bolagets redovisade varde.

Aven om Seamless fér ndrvarande inte férvintar sig att gdéra ndgon nedskrivning av goodwill kan Bolaget behéva géra
nedskrivningar i framtiden. Om Seamless goodwill skulle skrivas ner vasentligt kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa
Seamless verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Kreditrisker
Bolaget har en exponering mot sina kunder, framst avseende utestdaende kundfordringar. Kreditrisker i kundfordringar avser

foretag, framst inom telekomsektorn samt aterforséljare av samtalstid som Bolaget har avtal med. Vidare har Koncernen en
fordran mot Bolagets tidigare dotterbolag Seamless Distribution Systems AB om 50 miljoner kronor i form av ett Idn som
I6per med 8 procents ranta som kapitaliseras och ska aterbetalas till fullo efter 5 ar. Bolaget utsatts for risken att kunderna
inte betalar for produkterna de har kopt, eller betalar senare d@n vantat, eller att Seamless Distribution Systems AB inte har
formaga att betala Bolagets fordran. Risken 6kar under perioder med ekonomisk nedgang eller osdkerhet eller, vad galler
offentliga organisationer, under perioder med budgetinskrankningar. Om ovanstaende risker skulle forverkligas, kan det ha
en vasentligt negativ inverkan pa Seamless verksamhet, finansiella stallningar och resultat.

Regulatoriska risker

Seamless dotterbolag SEQR Payments AB har tillstand fran Finansinspektionen som utgivare av elektroniska pengar. Mot
bakgrund av att SEQR Payments AB har detta tillstand, star SEQR Payments AB under Finansinspektionens tillsyn. | USA har
dotterbolaget SEQR Payments Inc. beviljats s.k. Money Transmitter Licenses i ett antal delstater. Om SEQR Payments AB
skulle bli foremal for vasentliga sanktioner beslutade av relevanta tillsynsmyndigheter skulle det orsaka betydande och
eventuellt irreparabel skada pa Koncernens anseende, vilket i sin tur kan ha en vésentligt negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Eftersom ett dotterbolag till Bolaget har tillstand fran Finansinspektionen som
utgivare av elektroniska pengar, skulle aterkallelse eller forlust av tillstandet innebara att Koncernen maste upphdéra med
den verksamhet som &r relaterad till tillstandet, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.
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Seamless ar verksamt pa marknader som &r foremal for omfattande reglering. Om tillampliga lagar och regler inte féljs kan
Seamless drabbas av sanktioner och om Seamless inte lyckas hantera sina legala och regulatoriska risker pa ett effektivt satt
kan det ha en vdsentligt negativ inverkan pa Seamless verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till penningtvditt
Seamless ar foremal for lagar och regelverk avseende penningtvatt. Att dvervaka efterlevnaden av sadana lagar och regelverk

kan medféra betydande finansiella pafrestningar for Bolaget vars verksamhet omfattas av regelverk avseende penningtvitt,
och efterlevnad forutsatter omfattande rutiner, process och tekniska resurser. Under senare ar har atgarder dagnade att tillse
att dessa lagar och regelverk verkstalls blivit alltmer omfattande och komplexa. Det ar en risk att Bolagets befintliga policyer
och rutiner inte ar tillrackliga for att folja tillampliga lagar och regelverk relaterade till penningtvatt och foér att kunna
forhindra forekomster av penningtvatt i Bolagets verksamhet, inklusive atgarder som vidtas av Bolagets anstallda men som
Bolaget kan hallas ansvarigt fér. Sadana forekomster av penningtvatt kan fa allvarliga konsekvenser, inklusive sanktioner,
béter och skador pa Bolaget renommé, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Seamless verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till Foretridesemissionen

Kursen pa aktier och teckningsrditter kan vara volatil
Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktiedgande. Kursen pa Seamlesss aktier och teckningsratter kan fluktuera

betydligt bland annat till foljd av resultatférandringar avseende Seamless och dess konkurrenter eller fluktuationer i de
allménna foérhallandena inom den mobila betalnings-branschen, férandringar i vardepappersanalytikers uppskattningar av
Seamless resultat, investerares uppfattning om erbjudandets effekter pa Seamless och dess aktiedgare, potentiella eller
faktiska blockférsdljningar av aktier pa marknaden eller blankning av aktier, volatiliteten pa marknaden i dess helhet eller
investerares uppfattning om Seamless branscher och konkurrenter, informationsgivning fran Seamless eller dess
konkurrenter rérande vasentliga avtal, forlust av viktiga kunder, rekrytering eller forlust av nyckelpersoner, nya lagar och
forordningar samt, det allmdnna ekonomiska ldget och laget pa finansmarknaderna. Darutéver har
vardepappersmarknaderna upplevt betydande pris- och volymsvangningar de senaste aren. Sadana framtida svdangningar
kan paverka kursen pa Seamless aktier negativt utan hansyn till Koncernens resultat eller finansiella stallning. Det finns darfor
en risk att investerare inte kan fa tillbaka det satsade kapitalet.

Darutover kan kursen pa aktier och teckningsratter paverkas negativt om Seamless storsta aktiedgare eller andra aktiedgare
avyttrar betydande mangder aktier eller om det kan uppfattas att en sddan avyttring kan ske. Kursen pa Seamless aktier kan
ocksa paverkas negativt av i vilken utstrackning befintliga aktiedagare tecknar nya aktier i Foretradesemissionen samt av
forsaljning i marknaden av de aktier som inte tecknats genom utdvande av teckningsratt.

Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsriditter inte utvecklas och att tillrécklig likviditet inte
kommer att finnas
Seamless raknar med att teckningsratterna kommer att handlas pa Nasdaqg Stockholm under perioden 30 november 2017 till

och med 12 december 2017. Seamless kommer inte att ansdka om att teckningsratterna tas upp till handel pa nagon annan
reglerad marknad. Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsratterna inte utvecklas under denna period eller att
tillracklig likviditet inte kommer att finnas. Priset pa teckningsrdtterna kommer ocksa att vara avhangigt bland annat
kursutvecklingen for utestaende aktier och kan bli féremal for stérre prisvolatilitet an priset for sadana aktier.

Aktiedgare som inte deltar i Féretrddesemissionen fore utgdangen av teckningsperioden kommer att
gd miste om rdtten att teckna nya aktier och aktiedgare som inte utnyttjar sina teckningsrdtter
riskerar utspddning

Innehavare av aktier som inte deltar i Foretradesemissionen fére utgangen av teckningsperioden kommer att gd miste om
ratten att teckna nya aktier till teckningskursen. Ingen kompensation kommer att utga till innehavare vars teckningsratter
forfaller till foljd av att de inte utnyttjas eller saljs. Aktiedgare som inte, eller som endast delvis, utnyttjar sina teckningsratter
eller som pa grund av tillampliga legala restriktioner inte kan utnyttja sina teckningsratter, kommer att fa sina proportionella
innehav av aktier och roster i Seamless utspadda.

Seamless formdga att i framtiden besluta om utdelning dr beroende av flera faktorer
Ingen utdelning har hittills Idmnats av Bolaget. Seamless férvantas befinna sig i en expansiv investeringsfas de narmaste aren

varfor Bolagets eventuella utdelningsbara medel sannolikt kommer att aterinvesteras i verksamheten. Mot bakgrund av
detta ar avkastningen pa en investering i Bolagets aktie frdmst beroende av aktiekursen. Till grund for beslut om vid vilken
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tidpunkt som Seamless ska bli ett vinstutdelande bolag ligger Bolagets framtida resultat, finansiella stallning,
I6nsamhetsutveckling, tillvaxtpotential samt investeringsbehov.

Valutakursskillnader kan ha en negativ inverkan pd innehav och ldimnade utdelningar
Eventuella framtida utdelningar kommer att utbetalas i svenska kronor. En forsvagning av den svenska kronan i forhallande

aktuell utlandsk valuta kan darfor vid vaxling till lokal valuta minska vardet pa utlandska aktiedgares aktieinnehav och
utdelning.

Aktiedgare i USA eller andra Idnder utanfér Sverige kan eventuellt inte delta i potentiella framtida
foretrddesemissioner
Om Seamless i framtiden emitterar nya aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare kan aktieagare i vissa lander,

liksom i foreliggande Foretradesemission, vara féremal for begransningar som innebar att de inte kan delta i sadana
foretradesemissioner eller att deras deltagande pa annat satt férsvaras eller begransas. Aktiedgare i USA kan exempelvis inte
utova sina rattigheter att teckna nya aktier savida det inte finns registreringshandlingar i enlighet med Securities Act gallande
sadana aktier eller om ett undantag fran registreringskravet i Securities Act ar tillampligt.

Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan paverkas pa liknande satt. Seamless har ingen skyldighet att Idmna in
registreringshandlingar enligt Securities Act eller att séka liknande godkdnnanden eller relevanta undantag enligt nagon
annan jurisdiktions lagstiftning utanfér Sverige, och att gora det i framtiden kan vara férknippat med praktiska svarigheter
och kostsamt. | den man Seamless aktiedgare i jurisdiktioner utanfor Sverige inte kan utdva sina rattigheter att teckna nya
aktier i eventuella framtida foretradesemissioner kommer deras proportionella dgande i Seamless att minska.

Eventuella framtida aktiekapitalokningar som Bolaget genomfér kan ha en negativ inverkan pad
aktiekursen

Seamless kan av olika skal i framtiden komma att oka sitt aktiekapital genom kontant- eller apportemissioner, bland annat
for att finansiera eventuella framtida forvarv och andra investeringar eller for att starka balansrdakningen. | samband med
kontantemissioner kan Seamless under vissa forutsattningar avvika fran den foretradesratt for befintliga aktiedgare som
annars galler och ingen foretradesratt galler vid apportemissioner. Sadana emissioner kan darfor innebara att befintliga
aktiedgare far sin andel av Bolagets aktiekapital utspadd och kan ha en negativ inverkan pa aktiekursen, vinsten per aktie
och substansvardet per aktie.

21



Inbjudan till teckning av aktier

Inbjudan till teckning av aktier

Vid den extra bolagstimman i Seamless 24 november 2017 godkindes styrelsens beslut fran 25 oktober 2017 om en
nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga dgare.

Den som pa avstamningsdagen den 28 november 2017 &r registrerad som aktiedgare i Seamless dger ratt att med
foretradesratt teckna aktier i Foretradesemissionen och kommer att erhalla en (1) Teckningsratt fér varje innehavd aktie. En
(1) Teckningsratt berattigar till teckning av en (1) aktie. Teckningskursen for en aktie ar 1,80 kronor i Sverige.

Vid full teckning av Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 105 miljoner kronor fére emissionskostnader. Antalet aktier
kommer att 6ka med hogst 58 765 305 aktier till 117 530 610 aktier, och aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst
29 882 652,50 till 58 765 305,00. Utspadningseffekten for de aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen
uppgar till 50 procent av kapitalet och résterna.

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier utan stod av teckningsratter. For mer information om tilldelningsprincipen se
avsnitt “Villkor och anvisningar” pa sidan 25.

Styrelsen i Seamless &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed forsdkras att styrelsen vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstaimmer med faktiska
forhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Hdrmed inbjuds innehavare av aktier i Seamless samt allmdnheten att teckna aktier i Seamless i enlighet med villkoren i
Prospektet.

Stockholm, 28 november 2017

Seamless Distribution AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Den 25 oktober 2017 beslutade styrelsen i Seamless att féresla en nyemission och avvecklingen av B2C-erbjudandet SEQR,
ett forslag som senare blev godkant av den extra bolagstdamman i Seamless 24 november 2017. Seamless dnskar med dessa
beslut att skifta verksamhetsfokus fran B2C till B2B vilket innebéar en reducerad risk men framférallt en accelererad tillvaxt
och tidigarelagd 6vergang till vinst. Det ar inom B2B, och da framfor allt inom MeaWallet, vi ser attraktiva och hallbara
konkurrensfordelar.

MeaWallet har, sedan Seamless férvarvade Bolaget 2016, stadigt utvecklat sin tjansteplattform for mobila och digitala
betalningar och befinner sig nu i en fas dar fokus skiftar fran utveckling till férsaljning. Det senaste i raden av bevis pa att
MeaWallet nu 6vergar till forsaljning ar signeringen av ett kontrakt med en norsk bank den 9 november i ar. Den kommande
tillvaxten kommer att krava rorelsekapital, i tillagg till att MeaWallet kommer att utoka sin organisation genom att anstalla
saljare i Norden och leveranspersonal i Riga.

Bolaget gor bedomningen att befintligt rérelsekapital inte racker for att tacka kapitalbehovet under de kommande tolv
manaderna fran och med dagen for Prospektet. Befintligt rorelsekapitalet berdknas racka till slutet av december 2017. Det
ar Bolagets bedomning att rorelsekapitalunderskottet for de kommande tolv manaderna uppgar till maximalt 40 miljoner
kronor. Bolaget har sedan forséaljningen av det fore detta dotterbolaget Seamless Distribution Systems AB ("SDS”) fortfarande
betydande finansiella tillgangar kopplade till SDS. Bolaget dger per dagen for Prospektet 23,3 procent av aktierna i SDS,
darutbver innehar Bolaget dessutom en fordran pa SDS om 50 miljoner kronor som I6per med 8 procent rénta per ar. Trots
att dgandet i och fordran pa SDS utgdr vasentliga finansiella tillgangar for Bolaget, bedémer Bolagets styrelse att en
realisering av dessa tillgangar for ndrvarande inte &r aktuell, bland annat beroende pa ingangna lock-up-avtal.

Vi ar 6vertygade att Seamless under de narmsta aren kommer att utvecklas fran ett bolag som har kdmpat med tillvéxten
inom B2C till att bli ett snabbvaxande och l6nsamt mjukvarubolag inriktad mot B2B.

Anvandning av emissionslikviden
Forutsatt att Fortradesemissionen fulltecknas kommer den totala emissionslikviden uppga till cirka 106 miljoner kronor.
Seamless emissionskostnader férvantas uppga till cirka 8 miljoner kronor.

Nettolikviden, vid full teckning cirka 98 miljoner kronor, kommer att anvdndas for sakerstdllande av tillvaxt inom bolagets
B2B-erbjudanden. For att mojliggdra denna tillvaxt kravs for det forsta fortsatta omstruktureringar vilka berdknas vara
forenade med kostnader pa omkring 20 procent av nettolikviden. | andra hand avses omkring 40 procent av nettolikviden
komma att anvdndas for tackande av rorelsekapitalunderskott under 2018. | tredje hand forvantas omkring 15 procent av
nettolikviden komma att anvandas for expansion inom MeaWallet, framst inom séljkaren och inom de delar av affarsomradet
som arbetar med tekniska leveranser. | den utstrackning som det bedéms lampligt, och under forutsattning att den erhallna
likviden ar tillracklig, kan resterande del av likviden komma att anvandas for framtida forvarv i syfte att stotta den planerade
tillvaxten inom B2B, denna del berdknas uppga till knappt 25 procent av nettolikviden vid fullteckning.

Stockholm 28 november 2017

Styrelsen for Seamless Distribution AB (publ)
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Det nya namnet Invuo Technologies AB markerar Seamless ¢vergang till renodlad B2B-verksamhet, dar MeaWallet och
eProducts utgor de tva kdarnverksamheterna. MeaWallet levererar tokeniseringsplattformar till banker och andra finansiella
aktorer. Tokeniseringsplattformarna innehaller middleware och applikationer som &r kritiska fér den teknologi som ger
aktérer i den finansiella sektorn mojlighet att leverera mobila betalningstjanster. eProducts ar en vardeskapande distributor
av digitala produkter och kringliggande tjanster.

Utsikterna for de tva verksamhetsgrenarna ser lovande ut. eProducts ar en relativt mogen verksamhet som, efter interna
omstruktureringsatgarder, férvdntas leverera stabil avkastning med begrénsat resurs- och kapitalbehov. MeaWallet daremot
har inlett en period av tilltagande tillvaxt, vilket framgar av 6kade ordervinster under 2017 och en utdkad pipeline. En utékad
pipeline, i kombination med en stadigt forbattrad kvalitet i orderstocken, ger oss tillforsikt infor den kommande perioden.
Den forvantade expansionen inom MeaWallet innebér att ytterligare resurser kommer att behdvas. Utover detta forvantas
kunderna komma att stélla krav pa ytterligare funktionalitet, vilket kommer att krava FoU-medel.

Invuo's mission och mal under 2018 &r enkla: i) att bolaget som helhet visar [6nsamhet senast under det fjarde kvartalet
2018, ii) att MeaWallet vinner minst 20 I6nsamma order under 2018, och iii) att eProducts under 2018 forflyttar sig mot
konsekvent och stabil [6nsamhet.

Vi har antagit en "no spin" policy for extern och intern kommunikation — en skarp kontrast till det forflutna. Vi vill att vara
kunder ska lita pa vara produkter. Vi vill att vara aktiedgare ska lita pa var férmaga att leverera en positiv avkastning pa deras
investeringar.

Vilka &r de viktigaste riskerna? For det forsta, vara kunder - banker och telekomleverantorer i synnerhet - som har langa
beslutscykler. For MeaWallet krdvs det darfér ett storre forsiljnings- och produktionsteam som kan ga ut brett och bygga en
djup och bred pipeline, men dven leverera dessa tjanster i tid och enligt budget. For det andra, var personal - vi tror att
foretaget har riktigt spannande mojligheter och framtidsutsikter. Var formaga att anstélla och behalla lamplig kompetens
kommer att vara avgorande for var framgang. Vi ar en humankapital-verksamhet, och hanteringen av dessa tillgangar
kommer att vara ett centralt fokus f6ér vara ledande befattningshavare.

Vi blickar framat mot 2018 med tydliga féresatser; bolaget ska bli skuldfritt och komma i besittning av betydande realiserbara
finansiella tillgangar. Huvudfokus kommer att vara 6kande intakter for MeaWallet, kombinerat med en snabb och stabil
aterhamtning for eProducts. Vi har inte for avsikt att géra nagon besviken.

John Longhurst

VD
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 28 november 2017 &r registrerad som aktiedgare i Seamless adger ratt att med
foretradesratt teckna aktier i Foretradesemissionen. Innehav av en (1) aktie berattigar till teckning av en (1) ny aktie.
Darutover erbjuds aktiedgare och allmanheten att anmadla intresse om teckning av aktier utan foretradesratt. Aktierna
erbjuds i samband med Fortradesemissionen ar stamaktier (det finns bara ett aktieslag i Bolaget) med ISIN SE0O000857369.

Teckningskurs
Betalning for aktier som ska registreras hos Euroclear Sverige och handlas pa Nasdaq Stockholm ska erlaggas med 1,80 SEK
per aktie. Courtage utgar ej.

Avstimningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar berattigad att erhalla Teckningsratter dr den 28 november
2017.

Teckningsritter
Réatten att teckna aktier med foretradesratt utovas med stod av Teckningsratter. For varje aktie i Seamless som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1) Teckningsratt. En (1) Teckningsratt berattigar till teckning av en (1) aktie.

Handel med Teckningsratter

Bolaget kommer att arrangera handel av Teckningsratter pa Nasdaqg Stockholm. Handel kommer att ske under perioden 30
november — 12 december 2017. Vid férsaljning av teckningsratter 6vergar saval den priméara som subsididra foretradesratten
till den nya innehavaren av teckningsratten. ISIN-koden for TR ar SE0010600528.

Teckningstid

Teckningstiden &r fran och med 30 november 2017 till och med den 14 december 2017. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering fran
Euroclear, att bokas bort fran VP-kontot. For att forhindra forlust av viardet pa dina Teckningsratter maste dessa utnyttjas
for teckning av aktier senast den 14 december 2017 eller séljas senast den 12 december 2017.

Information till direktregistrerade aktieagare

Direktregistrerade aktiedgare kommer att motta en fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear, och tvd sarskilda
anmalningssedlar. Innebdrden av de tva anmalningssedlarna (nr 1 och nr 2) behandlas nedan. Nagon separat VP-avi som
redovisar registreringen av Teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen &r forvaltarregistrerade hos bank eller fondkommissionar erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning avseende forvaltarregistrerade aktiedgare ska ske i enlighet
med anvisningar fran respektive bank eller fondkommissionar.

Teckning med stod av teckningsritter
Teckning av aktier med stod av teckningsratter sker genom kontant betalning under perioden fran och med 30 november
2017 till och med 14 december 2017. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ.

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvdandas som underlag for anmalan om teckning genom betalning. Anmaélningssedeln for
teckning utan stod av teckningsratter ska darmed inte anvadndas. Inga tillagg eller dndringar far goéras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmdlan dr bindande.
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2. Sarskild anmalningssedel

| de fall ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning
av aktier, ska Sarskild anmalningssedel (nr. 1) anvdandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Anméalan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa Sarskild anmaélningssedel (nr.1). Den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel (nr. 1) kan bestéllas fran Evli
via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan (www.evli.com).

Sarskild anmaélningssedel (nr. 1) ska vara Evli tillhanda senast kl. 16.00 CET den 14 december 2017. Anmalningssedel (nr. 1)
som sdands med post bor darfor avsdandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler dn en Sarskild anmalningssedel (nr. 1) inséndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld Sarskild anmalningssedel (nr. 1) kan komma att lamnas utan avseende.
Anmdlan dr bindande.

Ifylld anmilningssedel for teckning utan stod av teckningsritter och Sarskild anméalningssedel
skickas eller lamnas till:

Evli Bank Abp c/o

Evli Corporate Finance AB
Emissioner: Seamless

Box 16354

SE-103 26 Stockholm
Besoksadress: Kungsgatan 27

E-post: emission@evli.com
Telefon: 08-407 80 00

Fax: 08-407 80 01
Hemsida: www.evli.com

Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning av aktier senast den 14 december 2017 eller séljas senast den
12 december 2017 for att inte forfalla vardeldsa. En befintlig aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina teckningsratter till
att teckna aktier kommer vid full teckning av Erbjudandet, att vidkdnnas en maximal utspadning om 50 procent av
kapitalandelen och réstandelen i Bolaget motsvarande totalt 58 765 305 aktier.

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Anmalningssedel for teckning av aktier utan stéd av Teckningsratter

Aktier som inte tecknas med stod av teckningsratter (primar foretradesratt) ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning
(subsidiar féretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker fér den teckning som sker med subsidiar foretradesratt,
ska dessa aktier fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den man detta inte kan ske,
genom lottning. Eventuella dterstaende aktier ska fordelas mellan 6vriga tecknare, varvid — i forekommande fall — personer
som i forvag atagit sig att teckna aktier i Féretrddesemissionen ska ges prioritet att erhalla tilldelning i férhallande till gjorda
ataganden samt att férdelning i 6vrigt ska ske pro rata i férhallande till tecknarnas anmaélda intresse.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske under samma period som teckning av aktier med stdd av
teckningsratter, det vill sdga fran och med den 30 november 2017 till och med den 14 december 2017. Anmalan vid teckning
utan stod av teckningsratter ar inte begransad till antal aktier eller belopp. Tilldelning ar dock ej garanterad.

Anmdlan att teckna aktier utan stod av teckningsratter (TR) sker genom att den sarskilda anmalningssedeln (nr 2) fylls i och
undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Evli med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln (nr. 2) kan
bestéllas fran Evli via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan (www.evli.com). Anmélningssedeln (nr.2) kan dven
laddas ned fran Seamless hemsida (www.seamless.se).
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Anmadlningssedeln (nr.2) ska vara Evli tillhanda senast kl 16.00 den 14 december 2017. Anmaélningssedel (nr.2) som sands
med post bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel (nr.2) per person eller juridisk
person kommer att beaktas. For det fall fler &n en anmaélningssedel (nr.2) insdndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel (nr.2) kan komma att lamnas utan avseende. Anmdlan dr bindande.

Tilldelning och betalning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsrdtter lamnas genom O&versiandande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter erhdllande av
avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erldggs inte likvid i ratt tid kan
tilldelningen komma att 6verlatas till annan. Tilldelning vid teckning utan stod av teckningsratter &r inte garanterad.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan eller Kanada) som ager ratt
att teckna aktier i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Evli pa telefon eller per e-post enligt ovan fér information om
teckning och betalning. Prospektet utgor inte heller ett erbjudande om att sdlja aktier, BTA eller teckningsratter till ndgon
person i en jurisdiktion dar det inte skulle vara tillatet att lamna ett sadant erbjudande till en sadan person eller dar sadan
atgard skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder dn enligt svensk ratt.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse att inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto.
Betalda tecknade aktier benamns BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
Registrering hos Bolagsverket berdknas ske i borjan januari 2018.

Handel med BTA
Handel i BTA kommer att arrangeras pa Nasdaq Stockholm fran och med 30 november 2017 fram till dess att Bolagsverket
har registrerat Féretradesemissionen.

Leverans av aktier
Sa snart Foretrddesemissionen har registrerats hos Bolagsverket ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran
Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Offentliggérande av Foretradesemissionens utfall
Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 20
december 2017.

Raitt till utdelning
De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast
efter det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Ovrig information om Féretridesemissionen

Styrelsen for Seamless har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfélligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen for Seamless ager ratt att en eller flera ganger forlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av teckningstiden offentliggérs genom
pressmeddelande senast den 14 december 2017.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for emitterade aktier, kommer Bolaget att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Teckning av aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava eller modifiera en
teckning av aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om
teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anméalan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett ldgre belopp. Betald likvid som inte ianspraktagits kommer i sa fall att
aterbetalas. Endast en anmalningssedel far inges. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den
anmalningssedel som senast kommit Evli tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger
100 SEK aterbetalas endast pa begéaran.
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Detta avsnitt innehdller vis marknads- och branschinformation som kommer fran tredje part, bland annat statistik och
information frén branschpublikationer samt annan offentlig tillgénglig information. Aven om informationen har Gtergivits
korrekt och Seamless anser att kdllorna dr tillforlitliga har Seamless inte oberoende verifierat informationen, varfor dess
riktighet och fullsténdighet inte kan garanteras. Savitt Seamless kdnner tilloch kan férvissa sig om genom jimférelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kdéllor har dock inga uppgifter utelimnats pa ett sdtt som skulle kunna géra
den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Inledning

Det globala mobilanvdandandet utgér grundfundament for Seamless produkt- och tjdnsteerbjudande. Bolagets huvudsakliga
fokus ar centrerat till de tva delmarknaderna for (i) TopUp (pafylinadskoder) for mobiltelefoner och (ii) mobilbaserade
monetdra transaktioner.

Seamless erbjuder I6sningar for elektronisk och fysisk distribution av samtalstid och andra elektroniska produkter sdsom
biljetter och kuponger, och pa den framvaxande marknaden for mobilbaserade monetéra transaktioner har Bolaget nyligen
lanserat forvarvat MeaWallet, en 16sning fér mobila planbdcker.

Overblick av det globala mobilanvandandet

Analysfirman eMarketer uppskattade att det fanns cirka 4,6 miljarder mobiltelefonanvédndare i slutet pa 2016, en uppgang
om 4,1 procent mot aret innan. Av dessa utgjorde anvidndare av smarta mobiler cirka 46 procent med 2,1 miljarder
anvandare, en 6kning om 12,9 procent mot féregaende ar2. Tillvdxten av smarta mobiler (dven kallat ”"datorlika mobiler” och
”smartphones”) drivs framforallt av teknologiska framsteg, globalisering och ett alltmer uppkopplat samhalle. Antalet
mobiltelefonanvdndare vintas vdaxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 3,2 procent mellan 2016 och 2019.
Motsvarande siffra for antalet anvdandare av smarta mobiler dr 8,9 procent.

Antal mobiltelefonanvindare pad den globala mobilmarknaden
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Kélla: eMarketer genom Statista, https://www-statista-com.ez.hhs.se/statistics/330695/number-of-smartphone-users-
worldwide/ och https://www-statista-com.ez.hhs.se/statistics/274774/forecast-of-mobile-phone-users-worldwide/

Andelen smarta mobiler av den totala marknaden har 6kat kraftigt under senare ar och da speciellt i de industrialiserade
landerna. Andelen smarta mobiler har dven tilltagit i utvecklingslanderna i takt med att utbudet av billigare modeller 6kat.

2 eMarketer genom Statista, https://www-statista-com.ez.hhs.se/statistics/330695/number-of-smartphone-users-worldwide/
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Globalt forvantas andelen smarta telefoner av den totala mobiltelefonmarknaden utgéra 53 procent 2019, upp fran 37
procent 2014.

Mobiltelefoner har utvecklats fran att initialt endast anvandas fér samtal och korta textmeddelanden till att idag vara fullt
utvecklade och uppkopplade datorer. Denna utveckling har mojliggjort helt nya anvdandningsomraden och i takt med den
tekniska utvecklingen har allt fler tekniska applikationer kunnat integreras i mobiltelefonerna. Idag kan smarta mobiler
anvandas till en rad olika omraden. Manga beddmare tror att ndsta stora anvdandningsomrade for mobiltelefonen ar
mojligheten for monetdra transaktioner och andra betalningslosningar. Sedan ett par ar kan konsumenter na sina
internetbanker via sina smarta mobiler och nu blir mobila betalningar vid kdpsituationer, sa kallade Point-of-Sale-
transaktioner ("POS-transaktioner”), maojliga i allt storre utstrackning.

TopUp for mobiltelefoner

Den hoga andelen kontantkortsldsningar i det globala mobilanvandandet kraver en fungerande distribution av samtalstid,
det vill sdga mojlighet for konsumenterna att pa ett snabbt, smidigt och sakert satt fylla pa mer pengar att nyttja for endera
samtal, sms eller datatrafik. Distribution av samtalstid sker idag dels pa elektronisk vag, dels genom fysisk distribution.

Inom affarsomradet eProducts erbjuder Seamless distribution pafylining av kontantkort och andra e-produkter fér
mobiltelefoner.

Virdekedjan for pdfyllning och distribution av produkter till mobiltelefoner

Distributorer

Mobiloperatorer Aterforsiljare

Fysisk distribution av samtalstid

Fysisk hantering av koder/virdebevis utgér en minskande, men fortfarande stor, andel av hanteringen for
kontantkortspafyllningar. Detta sker genom att vardebevis som produceras av operatérer i olika steg distribueras till
aterforsaljare for att slutligen séljas till konsument. Fysisk hantering ar emellertid mycket kostsam pa grund av att produktion,
transport, och forsakringar motsvarar en vasentlig del av forséljningsintakten for pafylinadskoder. Exakt kostnadsandel
varierar mellan olika lander beroende pa lokala forutsattningar, och fordelas pa operatérer, distributorer och aterforsaljare.
Dessa vardebevis ar att jamstdlla med pengar och dr diarmed stoldbegérliga. Vid fysisk distribution exponeras saledes
distributionskedjan for olika stoldrisker.

Elektronisk distribution av samtalstid

Vid elektronisk distribution levererar operattren pafylinadskoder digitalt vilka distribueras till aterforsaljarledet, med eller
utan mellanhédnder. Forst i samband med en konsuments kop blir den elektroniska koden utskriven i fysisk form fran
exempelvis ett kassasystem. Pafylining av kontantkortsmobiler sker genom att konsumenten koper en pafylinadskod (”e-
voucher”) eller gér ett kop med en sa kallad direkt pafylining av ett mobiltelefonnummer hos operatéren (“e-TopUp”). En e-
voucherkod kan anvéndas direkt eller sparas till senare och kan aven o6verlatas till annan person. E-TopUp ger, nar den
anvands, alltid en omedelbar och tradl6s pafylining av anvandarens konto hos operatéren.

Nya eProdukter

| takt med att aterforsdljare upptacker Ionsamheten i elektroniska produkter for mobiletelefoner sa breddas utbudet, vilket
ger nya, attraktiva mojligheter for distribution. Nya produkter inkluderar bland annat férsakringstjanster, biljetter, kuponger
och presentkort. Produkter som idag befinner sig i teststadier inkluderar gas- och elektricitetskuponger, internationell
kontantkortspafyllning och prenumerationer av till exempel tidningar och musik.

Distributorer och aterforsiljare
Distributérer och aterforsdljare av fysiska vardebevis ar traditionellt sett forsdljningsstallen av tobak, livsmedel, godis,
tidningar och tillbehor till mobiltelefoner. De har ofta valfungerande logistikorganisationer och natverk av forsaljningsstallen.
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Aktorer som erbjuder elektronisk distribution kan vara detsamma som ovan men hér finns ocksa tjansteleverantérer som
inte har distributionsbakgrund men erbjuder den tekniska |I6sningen till distributérer och kedjor i aterforsaljarledet.

I mer utvecklade lander ar narbutiker, kiosker, stormarknader, snabbmatskedjor och banker de dominerande aterférsaljarna.
| andra lander déar infrastrukturen dr mindre utvecklad bestar aterférsaljarledet till stor del av sma familjedgda butiker.

Kunder
Ur Seamless perspektiv utgors kundbasen av nat- och systemleverantorer, mobiloperatorer samt alla forsaljare av elektronisk
top-up (till exempel matkedjor, kiosker och tobaksaffarer).

Operatorerna valjer de distributionsforetag som ska fa tillstand att arbeta med digital distribution genom nagon form av
licenseringsforfarande och vissa faststallda kriterier. | vissa lander tar operatérerna sjédlva distributorsrollen och arbetar
direkt mot aterforsaljarledet. Digital distribution mojliggér 6kad kontroll for operatérerna och kan minska antalet kostsamma
mellanhdnder.

Konkurrens

Seamless dr idag en etablerad och kand leverantor av Electronic Recharge Systems (”ERS”) med 6ver tio ars historik av
systemleveranser till globala aktorer. Systemlésningen har godkénts av flera ledande mobiloperatorer och ar ett komplett
och flexibelt system som uppfyller marknadens krav pa sakerhet, driftsakerhet, transaktionstyper, och distributionskanaler.
Bolaget anser att den huvudsakliga konkurrenten inom affarsomradet eProducts ar Goyada, vilket &r den enda andra stora
spelaren pa den svenska marknaden.

Mobila monetira transaktioner

Den tekniska nivan i smarta mobiltelefoner erbjuder idag en rad nya mojligheter. En rad olika monetéara transaktioner kan
utféras med hjalp av en mobiltelefon, ett omrade som férutspas vixa snabbt och spridas globalt. Behoven av olika typer av
|6sningar varierar, framst beroende pa hur det lokala bankvasendets infrastruktur ser ut och vilka férutsattningar som finns
for nya tekniska system. Nar det nya betaltjanstdirektivet (PSD2) trader i kraft, vilket ar férvantat till borjan av 2018, sa kan
bankkunder lata tredjepartsleverantorer utféra finansiella tjanster at dem. Detta kommer tvinga bankerna att 6ka sin
innovationsgrad, t.ex. digitalisering av kort, vilket gynnar Seamless affairsomrade MeaWallet. Medan det i utvecklingslénder
kan behovas grundlaggande losningar for digitala transaktioner och kontoféring kan det i industrialiserade lander istallet
behovas nya mer konsument- och/eller handlarinriktade l6sningar for 6kad konkurrens och tillgdnglighet. Det &r Bolagets
bedomning att den globala marknaden fér mobila monetéra transaktioner vaxer kraftigt och férvantas na en storlek om 866
miljarder USD 2021, jamfort med 39 miljarder USD 20153. Detta motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 67 procent.

Storlek pad den globala marknaden fér mobila monetdra transaktioner
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Kélla: ”Digital Market Outlook”, Statista rapport publicerad, maj 2017 pG Statistas hemsida, https://www-statista-
com.ez.hhs.se/outlook/331/100/mobile-payments/worldwide#

3 ”Digital Market Outlook”, Statista, rapport publicerad maj 2017 p3 Statistas hemsida, https://www-statista-
com.ez.hhs.se/outlook/331/100/mobile-payments/worldwide#
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Mobila planbécker

Mobila pldnbdcker innebar att en mobiltelefon kan fungera som bade planbok och bankkonto med majlighet att ladda pa
pengar, genomféra kdp och 6verféra pengar till andra telefoner. | praktiken innebar detta att mobilen kan anvandas for att
kdpa varor och tjanster och att I6neutbetalningar, som i vissa utvecklingslander gors sa ofta som dagligen, kan ske till en
mobiltelefon. Detta kan minska kontantintensiteten, 6ka sdakerheten och skapa forutsattningar for sparande. Denna teknik
utgér en mycket viktig funktion i utvecklingsldander dar bankernas infrastruktur inte dr utbyggd pa samma satt som i
industrialiserade lander och manga saknar bankkonto. Tekniken ar delvis fortfarande i sin linda men marknaden har sett en
snabb utveckling av produkter och tjanster inom omradet.

Mobila internationella 6verféringar

En forlangning av mobila planbocker med majlighet till enklare banktjdnster och finansiella tjanster 6ppnar méjligheten for
internationella monetéra transaktioner med mobilen som saval avsiandare som mottagare. Detta kan 6ppna upp fér 6kad
konkurrens och 6kad tillganglighet pa en marknad som idag till storsta delen kontrolleras av globala bolag specialiserade pa
internationella monetdra transaktioner och banker. Bolag specialiserade pa internationella transfereringar har ofta lokal
narvaro med sina agenter i form av mindre butiker och tobakshandlare dar man kan skicka och ta emot pengar till och fran
andra lander.

Med de mojligheter den nya teknologin i smarta mobiltelefoner nu tillhandahaller skapas utrymme fér smidigare hantering
av internationella monetara transaktioner. Detta kan generera framtida affarsmojligheter for de aktorer som har relevant
infrastruktur pa plats i de ldander mellan vilka transaktioner ska genomféras. Marknaden for detta ar fortfarande i en
utvecklingsfas.

Mobila betalningar "POS-transaktioner”

| industrialiserade ldnder vantas mobila betalningar, sa kallade POS-transaktioner, vixa kraftigt som ett enkelt och sdkert
satt att betala med mobilen istéllet f6r med konto- och kreditkort. Denna marknad védntas vixa pa efterfragan fran bade
konsumenter och handlare. Konsumenter kan med hjalp av mobila betalningslésningar uppleva en férenklad process vid
saval e-handel som kop i fysiska butiker. Tekniken kan medge att rabattkuponger, klubb- och medlemskort samt erbjudanden
erhalls direkt i mobiltelefonen vilket férvantas underlatta for konsumenten och géra handlarnas erbjudanden mer
tillgangliga.

Den vanligaste forekommande tekniken for mobila POS-transaktioner ar NFC (Near Field Communication). Tekniken baserad
pa NFC-chip kréver att chip installeras pa bada enheter som ingar i en transaktion, det vill sdga pa saval betalningsmottagare
som betalningsavsandare. Det ar Bolagets bedomning att antalet mobiler med stod for NFC forvantas vaxa kraftigt framover,
frdn 556 miljoner NFC-aktiverade enheter 2015 till 1,9 miljarder enheter 20184 Detta motsvarar en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt om 51 procent. Forsaljningen av NFC-utrustade POS-terminaler forvantas ocksa vaxa snabbt, fran 756 miljoner
salda enheter 2015 till 2,2 miljarder salda enheter 2020°. Denna tillvaxt gynnar Seamless affairsomrade MeaWallet. En annan
teknik for mobila POS-transaktioner dr QR (Quick Respons)-koder dar koder avldses optiskt av betalavsandarens
mobiltelefonkamera och transaktionen clearas i en central transaktionsvaxel. Andra I6sningar for mobila POS-transaktioner
inkluderar ofta kortnatverkens och kortinldsande bankers infrastruktur och transaktionskedjan blir darmed identisk med
nuvarande korttransaktioner, med bibehallna avgifter som f6ljd.

4 DigiWorld Yearbook 2015, IDATE DigiWorld,, publicerad maj 2015 och aterfunnen i delar pa Statistas hemsida. Data ej tillgangligt for aren
2016-2017
5|HS Technology genom en artikel av Rian Boden publicerad pa nfcworld.com, juni 2015
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Globalt antal NFC-utrustade mobiltelefoner
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Kdlla: DigiWorld Yearbook 2015, IDATE DigiWorld, publicerad maj 2015 och dterfunnen i delar pa Statistas hemsida. Data ej
tillgdngligt fér éren 2016-2017

Kunder & Konkurrens

Marknaden for mobila planbécker ar i ett tidigt stadie och behovet av olika tekniska I6sningar skiljer sig at beroende pa
region och hur utvecklad 6vrig finansiell infrastruktur ar. En systemleverantdr med relevant infrastruktur kan lansera egna
I6sningar eller vdlja att lansera en produkt i partnerskap med exempelvis en bank eller befintlig leverantdr for enklare
finansiella tjanster.

Ett system for mobila internationella monetdra transaktioner har for slutanvandaren ingen storre skillnad mot en mobil
planbok i funktionalitet eller anvdndarupplevelse. For tjansteleverantéren av losningen kan det dock kravas annan
bakomliggande infrastruktur och upparbetade bankférbindelser i de lander mellan vilka transaktionerna ska dga rum. En
mojlig utveckling kring omradet ar att aktérer med befintlig verksamhet inom internationell monetér transaktionsférmedling
ror sig mot att erbjuda kunderna méjligheten att skota transaktioner sjalva via sina mobiltelefoner.

Kundunderlaget fér Seamless affairsomrade MeaWallet utgors av kortutgivare och banker.

Det finns i dagslaget ett 30-tal konkurrenter till MeaWallet men nar Bolaget lyckats erhalla en certifiering av American
Express, vilket bedoms ske i snar framtid, sa far MeaWallet, enligt Bolagets bedémning, en stark marknadsposition genom
att vara en av fa digitaliserare av de alla tre stora kortnatverken (Visa, Mastercard och American Express).
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Verksamhetsbeskrivning

Kort om Seamless

Seamless startades 2001 och handlas sedan juni 2012 pd Nasdag Stockholm under kortnamnet SEAM. Dessférinnan
handlades Bolagets aktier pa Nasdagq First North under perioden 2006-2012. Féretaget har sitt huvudkontor i Stockholm och
har lokala kontor i Polen, Portugal, Storbritannien, Norge och Lettland.

Seamless dr en global leverantér av betalsystem for mobiltelefoner och &r specialiserad pa teknologilosningar for
mobiloperatorer, dagligvaruhandlare, distributorer, banker och kortutgivare. Seamless hanterar varje ar éver 5,3 miljarder
transaktioner genom 675 000 aktiva forsaljningsstallen i 35 lander. Bolagets affars- och produktomraden ar:

= eProducts: Fysisk och elektronisk distribution av e-produkter sdsom mobil TopUp (pafyllnadskoder), elektroniska
presentkort och forbetalda telefonkort via handeln, banker och Seamless egna digitala kanaler

=  MeaWallet: En mobil platform fér Host Card Emulation (HCE), Tokenization (processen att ersatta kansliga
dataelement med unika identifikationskoder vilka behaller all essentiell datainformation utan att dventyra datans
sakerhet), Masterpass och mobila planb&cker

= SEQR: En betalningsplattform som majliggor digitala betalningar

Affdrsomradet SEQR stdr infér antingen en avyttring eller en nedldggning och bedéms utgd fran Bolaget inom kort.
Verksamhetsavsnittet nedan fokuserar i forsta hand pG verksamheten som den kommer se ut framgent men kommer likvdl

att innehdlla en kortfattad beskrivning av SEQR. Lésare som vill ha en utférligare beskrivning av SEQR hdéinvisas till Bolagets
hemsida eller Bolagets senast utgivna prospekt (2016).

Historik och bakgrund

GY ( } NGQ
5 esprsghm\cgﬁ EE gggm'&w

MeaWallet
Mikael Signarsson Expanderar till Seamless aktie Entrar den mobila Seamless forvdrvar Beslut att
kommer pa idén att Europa, noteras pa First monetira MeaWallet avyttra/lagga ned
|ata konsumenter Mellanéstern, North marknaden och SEQR och
fylla pa sina Afrika, Asien och lanserar SEQR och eProducts Latvia
kontantkort oavsett Nord- och en plattform for pga. olénsamhet
var de befinner sig SydAmerika eProducts tas

1999 2001 2002-2004

2005 2006 2007 2008-2011

= O

Mea'Wallet
Seamless grundas Samarbete med ERS 360° lanseras Aktien upptas till MeaWallet grundas Dotterbolaget
och Top Up- Ericsson inleds i handel pa Nasdaqg Seamless
systemet lanseras utvalda marknader OMX Small Cap Distribution

Systems aktie
noteras pa Nasdaq
First North Premier

Affarsidé och strategi

Seamless affarsidé ar att skapa varde genom att erbjuda hogkvalitativa 16sningar inom mobila finansiella tjanster och
distribution av digitala produkter. Bolagets system mojliggor for banker och kortutgivare att hantera kortdata i en sdker och
av kortnatverken foreskriven teknisk miljo. Systemen hjalper ocksa mobiloperatérer och andra leverantérer av digitala
produkter att enkelt distribuera produkterna till slutkunder via detaljhandeln.
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Vision

| en véarld dar de flesta dger en mobil enhet sa blir den ett allt vanligare satt att snabbt och enkelt hantera vardagen. Den
mobila enheten spelare en central roll fér manniskors hantering av finansiella tjdnster. De mobila tjdnsterna ger féretag
mojlighet att erbjuda sina kunder bekvamare satt att betala. Ett vdxande utbud av digitala produkter kommer ocksa att géra
mobila enheter till allt intressantare kanaler for forsaljning. | denna varld kommer Seamless mobila produkter och tjanster
att ha en naturlig plats, och Bolaget dmnar driva den mobila utvecklingen framat.

Operationella mal

Seamless strategi ar att utveckla och leverera system och tjanster till banker, kortutgivare, mobiloperatérer och andra
utgivare av digitala produkter samt distributorer och detaljister. Bolaget stravar efter att skapa varde for sina aktiedgare
genom lonsam tillvaxt och stabila kassafloden. Malsattningen ar att tillvixten ska uppnas genom organisk tillvaxt pa
inhemska och internationella marknader. Seamless langsiktiga malsattningar ska uppnas genom fdljande Gvergripande
strategier:

= Utveckling av innovativa, konkurrenskraftiga och efterfragade funktioner hos Bolagets produkter och tjanster
= Starka relationer till kunder och samarbetspartners
= Stdrkt intellektuellt kapital

Framtidsutsikter

Utdelning

Eftersom Seamless ar ett tillvaxtbolag har annu inte utdelning lamnats till agarna. Till grund for beslut om vid vilken tidpunkt
Seamless ska bli ett vinstutdelande bolag ligger Seamless finansiella stillning, I6nsamhetsutveckling, tillvaxtpotential samt
investeringsbehov.

Affarsmodeller
Seamless anvander sig av olika typer av affarsmodeller beroende pa affarsomrade. Nedan beskrivs respektive affarsmodell.

Overgripande

Primdr forsdljning
Seamless forsaljning skots via forsaljningskontor som har kontakt med respektive marknad. Marknadsnarvaro skapas primart
genom deltagande pa branschméssor och liknande evenemang.

eProducts

Rérlig transaktionsavgift

Affarsmodellen inom affarsomradet eProducts baseras pa en enkel och rak ersattningsmodell dar intakterna utgors av en
rorlig ersattning baserat pa hanterad omsattning och volym. Som distribut6r ingar Bolaget avtal med en tjansteleverantor
(exempelvis en mobiloperatér) avseende distribution av tjansteleverantoérens elektroniska produkter och tjanster
(exempelvis en kontantkortspafylinad). De elektroniska produkterna och tjdnsterna erbjuds genom Bolagets etablerade
distributionsnadtverk som bestar av storre butikskedjor samt mindre oberoende butiker. Intdkterna fran denna verksamhet
ar drivna av omsattning och volym déar Bolaget erhaller en rorlig ersattning i form av en fast transaktionsavgift eller en
procentuell andel pa den férmedlade transaktionen. Storleken pa transaktionsavgiften eller marginalpaslaget skiljer sig pa
olika marknader och beror pa dels konkurrenssituation, dels ersattningsnivaer pa den lokala marknaden.

MeaWallet

Standardiserad prismodell i tvd steg

Affarsmodellen inom Bolagets senaste affirsomrade, MeaWallet, baseras pa en intaktsmodell i tva delar. Den forsta delen
innebdr att kunden (en bank eller en kortutgivare) betalar ett fast pris for plattformen i tre steg: vid lagd order, vid leverans
och vid tidpunkten da kunden borjar anvdnda plattformen. Implementeringen av produkten tar normalt sett maximalt sex
manader. Den andra delen i intdktsmodellen dr aterkommande intdkter dar kunden betalar en arlig avgift per digitaliserat
kort per ar.

34



Verksamhetsbeskrivning

Intdktsredovisning i Seamless
Intdkter redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas, och motsvarar de belopp som erhalls
for salda varor och tjanster efter avdrag for rabatter och mervardesskatt.

Avtal innehallande forsaljning av tjanster
Seamless tecknar emellanat avtal som innehaller forséljning av tjanster hanforliga till skraddarsydd mjukvara.

Tjédnster hdnférligt till skrdddarsydd mjukvara

Tjanster hanforliga till skraddarsydd mjukvara utférs i samtliga fall enligt fastprisavtal och intdkterna berdknas genom att
fardigstallandegraden for den specifika installationen faststdlls baserat pa nedlagda utgifter vid rapportperiodens slut i
forhallande till beraknade totala utgifter. Intdkter redovisas endast nar det ar sannolikt att ekonomiska férdelar som ar
forknippade med installationen kommer att tillfalla Seamless. Vad géller dessa tjanster kravs i de flesta fall att kunden
godkdnner olika delar av projektet innan det kan anses sdkerstéllt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillfalla
Koncernen. | de fall det krdvs godkannande av kunden for delar av ett projekt hanforligt till skraddarsydd mjukvara redovisas
endast intakter till den del av projektdelen som godkants av kunden och nedlagda kostnader balanseras.

Legal struktur

SEET S
Distribution AB

Seamless
eProducts MeaWallet AS
SwedenAB

SEET S
Services AB

The Mollet AB

Seamless
eProducts MeaWallet
Denmark Latvia
Aps

Seamless
eProducts
Latvia

MeaWallet MeaWallet MeaWallet
AB Estonia Inc

Seamless innehar 21 dotterbolag som ags till 100 procent. Koncerngemensamma administrativa funktioner ligger i Seamless
Services AB. Bolaget The Mollet AB anvands for att administrera och hantera Bolagets olika utestaende
teckningsoptionsprogram.
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Dotterbolag
Seamless eProducts Sweden AB 556966-2082 Sverige Stockholm
Seamless eProducts Denmark Aps 36415215 Danmark Képenhamn
Seamless eProducts Latvia 40003892201 Lettland Riga
MeaWallet AS 998 053 765 Norge Asker
MeaWallet Latvia 40103746034 Lettland Riga
MeaWallet AB 556957-2737 Sverige Stockholm
MeaWallet Estonia 12556949 Estland Tallinn
MeaWallet Inc. 46-4771236 USA Pennsylvania
Seamless Services AB 556876-3447 Sverige Stockholm
SEQR Group AB 559029-2602 Sverige Stockholm
SEQR Nordics AB 556887-4266 Sverige Stockholm
SEQR Ltd 08692438 Storbritannien London
SEQR Payments AB 556876-5100 Sverige Stockholm
SEQR Poland Sp. z 0. o. 451343 Polen Lodz
SQR Portugal Unipessoal LDA 513502475 Portugal Lissabon
SEQR USA, Inc. 131084828 USA Delaware
SEQR Payments, Inc. 8519324-0250 USA Utah
SEQR Benelux BVBA 0553.809.721 Belgien Antwerpen
SEQR Romania SRL 31953120 Rumanien Bukarest
SEQR Finland Oy AB 2639725-3 Finland Helsingfors
The Mollet AB 556757-4339 Sverige Stockholm

Under slutet av 2015 genomférde Bolaget en omstrukturering som innebar att varje affarsomrade har placerats i en egen
del av koncernen. Kvar i moderbolaget ar vissa koncerngemensamma funktioner och icke-verksamhetsrelaterade avtal.
Omstruktureringen genomfordes i syfte att renodla Koncernens legala struktur baserat pa dess huvudsakliga affars- och
produktomraden.

Kontor
Huvudkontoret ligger i Stockholm och lokala kontor finns i Polen, Portugal, Storbritannien, Norge och Lettland.

Organisation

Operativ struktur

Nedan redogors for Seamless nuvarande operativa struktur. Koncernledningen bestar i dagslaget av VD ("CEO”), Chief
Information Officer ("CIO”), Chief Financial Officer ("CFO”), Head of Delivery (“"HD”) och General Managers ("GM”).
Koncernledningen ansvarar for den operativa ledningen av Koncernen. VD, tillika koncernchefen, ansvarar for den I6pande
forvaltningen av Seamless i enlighet med externa regelverk och inom de ramar som styrelsen fastlagt med stod fran
ekonomifunktionen. Detta innebéar ansvar fér |6pande investeringar och avyttringar, personal-, finans- och ekonomifragor,
kontakter med fOretagets intressenter sasom myndigheter och finansmarknaden samt Ovriga marknadsfragor och
information till styrelsen. Uppfdljning sker I6pande genom rapporter och moéten med de olika gruppfunktionerna. VD
rapporterar till styrelsen. Ovrig koncernledning rapporterar till VD. Koncernledningen ansvarar fér utformningen av
Koncernens 6vergripande strategi, affarsstyrning, policys, finansiering, kapitalstruktur och riskhantering. Har behandlas dven
arenden rérande foretagsforvarv och koncernévergripande projekt. Koncernledningen har normalt méte en gang per vecka
for att driva och folja upp aktuella projekt och fragestallningar inom verksamheten.

Samtliga dotterbolag har en styrelse, fraimst bestdende av medlemmar fran Koncernens ledningsgrupp. Nedan presenteras
koncernledningen i Seamless.
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John Longhurst

Radek Kozlowski Lars Sandtorv Geir Norlund Martin Schedin
HD Polen GM MeaWallet Clo CFO

Personal

Antalet anstallda i Koncernen uppgick per 30 september 2017 till 102. Geografisk fordelning av att anstalla ar som féljer: 22
i Sverige, 47 i Polen, tva i Portugal, tva i Storbritannien, tio i Norge, en i Danmark samt 18 i Lettland. Affirsomradet SEQR
hade 58 anstdllda, affirsomradet eProducts hade sex anstidllda, affirsomradet MeaWallet hade 27 anstillda och
moderbolaget hade tillsammans med Seamless Services AB elva anstéllda. Utéver detta har Seamless 14 heltidsarbetande
konsulter i Koncernen.

Seamless personal dr organiserad i dtta olika kategorier:

Product Management (tre medarbetare)
Personalen inom detta omrade arbetar med att férvalta och férbattra Bolagets produkter inom de olika affarsomradena.

Marketing (sex medarbetare)
Ansvarar for all marknadsforing i exempelvis sociala medier, pressmeddelanden, utveckling av bildmaterial och
marknadsmaterial samt planering for kommande marknadsaktiviteter.

Software Engineering (38 medarbetare)

Detta omrade innehaller olika arbetsgrupper sasom utvecklare, testare, utvecklare av anvandarupplevelse, systemarkitekter
och tekniska projektledare. De arbetar med att utveckla och forbattra Seamless plattform och ta fram nya produkter for
elektroniska betalningar och Overforingar. Personalen arbetar dven med att testa och kvalitetssdkra de tjanster som
utvecklas internt, likval som att sakerstalla kompatibilitet med tredjepartsprogram och komponenter nar dessa integreras i
Seamless produkter.

Operations (28 medarbetare)

Personalen inom detta omrade jobbar som projektledare inom kundservice, dokumentation och systemadministration.
Projektledarna ansvarar for projekt fran start tills det att systemen ldmnas o6ver till supportavdelningen.
Dokumentationsavdelningen tar fram manualer och dokument for Bolagets produkter och tjdnster samt utbildningar
kunderna. Systemadministratorerna ansvarar for all installation och konfiguration av systemen hos kunderna samt évervakar
systemen och sdkerstéller driftsdkerheten. Kundservice ar de som dagligen har kontakt med kunderna.

Sales and Markets (tio medarbetare)
Huvudkontoret i Stockholm ar navet i forsaljningsorganisationen, men forsaljning sker dven lokalt.

Ekonomij, Juridik och Koncernledning (tre individuella kategorier med 9, en och 7 medarbetare, respektive)
Personalen inom denna funktion finns huvudsakligen pa huvudkontoret i Stockholm.

Affirsomraden
Seamless har tva huvudsakliga affars- och produktomraden, eProducts och MeaWallet, samt ett affarsomrade som star infor
avyttring/nedldggning, SEQR.

eProducts MeaWallet
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eProducts
=  Verksamhet i: Seamless eProducts Sweden AB, Seamless eProducts Latvia och Seamless eProducts Denmark
=  Startades: 2011
= Produkter inkluderar: Fysisk och elektronisk distribution av pafylinadskoder och andra elektroniska produkter via
detaljister, banker och onlinekanaler

Mobile Handset

y Handheld
5 / Terminal

Credit
Card
Terminal

Peer2Peer

ATM

Cash Register

i
Web Portal Web Reseller

Self-serve Reseller
ERS 360-plattformen och de olika anslutningsméjligheterna.

ERS 360 &r plattformen som maojliggér eProducts verksamhet. Tack vare ERS 360 kan eProducts kunder (férsdljare av
elektronisk TopUp) erbjuda sina kunder en mangfald av elektroniska produkter. Historiskt sett har det storsta
anvandningsomradet av ERS 360 varit laddning av kontantkort direkt via mobilen, sa kallad TopUp. Tidigare har
mobiltelefonanvandare kopt fysiska skrapkoder for att ladda sina kontantkort. Det ar dock betydligt mer kostnadseffektivt
och sikert for operatdrerna att lata sina kunder képa samtalstid direkt via mobilen. Distributionskostnaderna minimeras och
risken for borttappade eller forfalskade koder minskar markant samtidigt som administration och uppféljning férenklas
avsevart. Seamless pafyllningsteknik fungerar pa alla mobila enheter och ar oberoende av teknisk funktionalitet i mobilen.

Efter forvarvet 2011 av den lettiska distributéren SIA Lettel (idag eProducts Latvia) gick Seamless fran att vara en ren
teknikleverantor till att ocksd bli en distributér. Under 2013 utdkades marknaden till Sverige. Seamless distribuerar
elektroniska och fysiska kontantkort till butiker/detaljister. Detta innebar att Seamless tecknar avtal med produkt- och
tjansteleverantorer samt distribuerar dessa produkter och tjanster direkt till terforséljarna. Bolaget levererar da en "end to
end”-plattform for e-produkter som innefattar exempelvis mobil samtalstid, elektroniska presentkort och foérbetalda
betalkort.

Fran att ha fokuserat pa leverans av den tekniska plattformen for distribution och tjanster runt denna, har Seamless tagit
steget till att bli en komplett distributdr med forsaljning till hela Europa. Steget innebar en vertikal integration i marknader
som Bolaget varit verksamt i under en ldngre period. Att Seamless tagit steget att bli distributér genom direkta
distributionsavtal med mobiloperatorer och detaljhandlare dven i Sverige resulterar i 6kad omsattning for affairsomradet.
Dessa kundrelationer kan dven ge synergieffekter i form av merforsaljning avseende de andra produkter och tjanster
Seamless erbjuder. For att na vidare l6nsamhet har beslut tagits att avyttra eProducts Latvia.

MeaWallet
=  Verksamhet i: MeaWallet AS och MeaWallet Latvia
=  Startades: 2013
= Produkter inkluderar: Mea Token Platform, Mea Masterpass, Mea Converged Wallet, MeaCBP och Mea Token
Platform for Wearables

MeaWallet forvarvades av Seamless 2016. Bolaget har byggt en mobil tjansteplattform for mobila och digitala betalningar,
vilken mojliggér HCE/Tokenization, Masterpass och komprimerade planbécker. Plattformen ar konstruerad for att stédja
bade inhemska och internationella betalningar och fokuserar pa ”tokenization”. Tokenization ar processen att ersitta
kdnsliga dataelement med unika identifikationskoder vilka behaller all essentiell datainformation utan att dventyra datans
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sakerhet. Denna process minimerar mangden data som féretag behéver hantera och ar en metod for att starka sakerheten
vid mobila och digitala monetara transaktioner.

Mea Token Platform (MeaTP) mojliggor det for kunder (banker och kortutgivare) att lansera appar och tredjepartsplanbdcker
genom HCE och tokenization. MeaTP agerar som en kopplingsstation for planboksappar och sdkerstaller den digitala
utformningen av ett bankkort. Mea Masterpass forbattrar konsumenters upplevelse vid onlineshopping och appkép genom
anvandandet av sdkert forvarade digitala kort och uppgifter. Mea Converged Wallet erbjuder komprimerade, digitala
planbocker som mojliggér kop i butiker, online och appar genom mobilen. MeaCBP ar MeaWallets molnbaserade
betalplattform for HCE molnbetalningar och tokenization for lokala betalningar. Mea Token Platform for Wearables anvander
sig av MeaTP for att transformera smarta klockor till digitala betalkort genom att anvandaren enkelt synkroniserar sin smarta
klocka med sin app.

Som en av vérldens ledande leverantérer av digitaliseringar av betalningar rider MeaWallet pa den globala teknologivagen.
MeaWallet dr en av fa aktérer som blivit certifierade av MasterCard och Visa, och Bolaget férhandlar for tillfallet med
American Express. Bolaget bedémer ett godkdannande fran American Express som troligt. Strategin ar att kapitalisera pa
PSD2-reglerna vilka styr Europas bankers och kortutgivares incitament att erbjuda NFC-kompatibla mobila planb&cker till
sina kunder. Bolaget anvander sig idag av en samarbetspartner och tillika bank for att ge ut egna digitala kort och det ar en
del av Bolagets langsiktiga mal att bli en utgivare av digitala kort i helt egen regi. Vid erhadllandet av American Express
certifikat far MeaWallet en stark marknadsposition genom att vara en av fa digitaliserare av de alla tre stora kortnatverken
(Visa, Mastercard och American Express). Som ett forsta steg mot I6nsamhet har affarsomradet slutit avtal med ett flertal
europeiska banker, dar en norsk bank 9 november 2017 blev senaste banken att ansluta sig.

MeaWallet verkar per dagen for Prospektet i atta lander (Sverige, Norge, Lettland, England, Portugal, Spanien, Italien och
Bulgarien) i Europa och det kortsiktiga malet ar att nd en europeisk marknadsandel om tio procent.

SEQR
= Verksamhet i: SEQR Group AB med dotterbolag
=  Startades: 2012
= Produkter: En betalningsplattform med ett finansiellt ekosystem som bland annat mojliggor betalningar i fysiska
kassor, pa natet och i mobilen, 6verforingar av pengar mellan anvdandare nationellt och internationellt samt en
annonsplattform och sdljkanal

SEQR tillhandahaller en plattform fér mobila betalningar som till en bérjan baserades pa QR-kodstekniken, men som nu dven
ar kompatibel med NFC. SEQR ar en I6sning for mobila betalningar som finns tillganglig fér konsumenter i 14 europeiska
lander och erbjuder ett flertal betalmaojligheter, inklusive:

= Kopibutik

" e-handel, inklusive Instant Check Out

= Shop on the Spot

=  SEQR Faktura

= Obemannad forsaljning, sasom parkering, drivmedel och varuautomater
= Qverféringar mellan konsumenter (Peer to Peer)

SEQR ér ett finansiellt ekosystem som, vid sidan av betalfunktioner, erbjuder SEQR-kunder mojlighet att kdpa och sélja varor
och tjanster genom MyShop. For stérre handlare och partners erbjuder SEQR en 16sning for mobila betalningar i alla kanaler
vilket hjalper dem att na sina mal i form av forbattrad kundupplevelse, 6kad forsaljning, minskat 6vergivande av kundkorgar,
lagre kostnader och 6kad kundlojalitet. Med MyShop och den inbyggda digitala kassan kan privatpersoner och smaféretagare
sdlja varor och tjanster och ta emot betalningar for dessa utan kortldsare och utan stora transaktionskostnader. MyShop kan
anvandas utan hardvaruinvesteringar och utan en komplicerad process for godkdnnande som handlare.

SEQR har under lang tid dragits med |dnsamhetsproblem varvid kraftiga nedskarningar har gjorts den senaste tiden och
nyligen har Bolaget beslutat att antingen avyttra eller lagga ned verksamheten.

Segmentsrapportering
Nedan presenteras intdkter och rorelseresultat per affirsomrade sa som Bolaget amnar bedriva sin verksamhet framgent.
Siffror per affairsomrade har hamtats fran Bolagets proformabokslut for 2016 samt senaste kvartalsrapport.
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Nettoomsattning

eProducts 1,779 1,089 6,689 1,089 2,399
MeaWallet 29,762 36,670 91,307 106,351 139,134
Gruppfunktioner o 23 0 29 -
Totalt 31,541 37,782 97,996 107,469 141,533

Rorelseresultat

eProducts -7,101 -2,433 -13,101 -2,465 -590

MeaWallet -2,678 -19 -4,130 -660 -1,034

Gruppfunktioner -23,721 -8,343 -41,324 -24,129 -29,767

Totalt -33,500 -10,795 -58,555 -27,254 -31,391
Kunder

Seamless har i dagslaget sex olika kundgrupper:

= Mobiloperatorer

= Distributorer

= Aterférsaljare

= Banker och kortutgivare
. Annonsorer

. Konsumenter

Virdekedjan for pdfyllning och distribution av samtalstid till kontantkortsmobiler

Mobiloperatérer Distributérer Aterforsiljare

Vid affarer mot operatdrer integreras Seamless system mot teleoperatérens interna kontantkortssystem och/eller
appliceras direkt pa de SIM-kort som ska anslutas till operatérens system. Detta mojliggor distribution av operatérens
pafylinadskoder genom anvandandet av pa marknaden befintliga mobiltelefoner som forséljningspunkter.

Affarsomradet eProdcuts bestar fér narvarande av verksamheten Seamless eProducts Latvia som bedriver distribution av
elektroniska produkter i Lettland, samt Seamless eProducts Sweden AB som driver den svenska distributionsverksamheten
och Seamless eProducts Denmark ApS som bedriver verksamhet i Danmark. eProducts marknadsfoér och bygger distribution
genom att ansluta lokala butiker och stérre butikskedjor dar butikernas slutkunder enkelt kan kdpa de elektroniska
produkterna i butik. Kontantkortspafylining utgor den stérsta andelen av distributionen. Pa den svenska marknaden sker
distribution av kontantkortspafyllning bland annat till butiker tillhérande Axfood.

Vérdekedjan fér mobila monetdra transaktioner

Banker och mobila
planbocker

Digital
betalningsplattform

Kortutstallare
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Verksamhetsbeskrivning

MeaWallet mojliggor digitala betalningar genom att erbjuda en teknisk plattform som konverterar kortutstallares fysiska
betalkort till digitala betalkort. Dessa kan banker placera i mobila planbocker for sina kunder sa de enkelt kan skicka
mobila betalningar. MeaWallet saljer i sin plattform till banker och kortutgivare som vill digitalisera sin affar.

Av Seamless totala omsattning 2016 svarade de fem storsta kunderna for 66 procent varav den storsta kunden stod fér 51
procent.

Forskning och utveckling
Fokus avseende forskning och utveckling ligger pa att vidareutveckla affirsomradet MeaWallet. | dagslaget aktiveras 75
procent av personalkostnaderna i bolaget MeaWallet Latvia, vilket ar var forskningen sker.

Patent
Bolaget har historiskt inte byggt upp ndgon mer omfattande patentportfolj eller ett beroende av en aktiv patentstrategi for
sin verksamhet.
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Finansiell information i sammandrag

| denna sektion redovisas den historiska finansiella utvecklingen for Seamless for rakenskapsaren 2014 till och med 2016
samt perioderna 1 januari — 30 september 2016 och 2017. Reviderade koncernrdkenskaper, upprattade i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS), har hamtats fran arsredovisningarna for aren 2014, 2015 och 2016.
Uppgifter avseende delarsperioderna 1 januari — 30 september 2016 och 2017 har hamtats ur delarsrapporten for perioden
1 januari — 30 september 2017. Delarsrapporterna for perioderna januari -september 2016 och 2017 har inte granskade av
Bolagets revisor. Férutom ndr sa uttryckligen anges, har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS, vilka om inte annat anges inte
har reviderats eller definierats enligt IFRS. Dessa nyckeltal ar inkluderade for att skapa en battre forstaelse for Bolaget. Dessa
nyckeltal bor inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvdnds av andra bolag, eftersom nyckeltal inte
alltid definieras och rdknas fram pa samma satt.

Den finansiella informationen for perioderna 1 januari — 30 september 2016, 1 januari — 30 september 2017 och helaret 2016
ar hamtade fran delarsrapporten 1 januari — 30 september 2017. Delarssiffrorna och helaret 2016 visar den kvarvarande
verksamheten av Seamless, och har justerats av Bolaget, tillsammans med Bolagets revisor, och har justerats med hansyn till
Avyttring av dotterbolag och verksamhet under forsaljning.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen bor Idsas tillsammans med Seamless arsredovisningar for 2014 — 2016 samt
delarsrapporterna for perioderna januari — september 2016 och 2017.

Handlingar inférlivade genom hinvisning

De delar i nedan angivna dokument som inforlivas i Prospektet genom hdnvisning ar delar av detta Prospekt. Nedan angivna
information som del av féljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. De delar av dokumentet
som inte inforlivas bedémer Bolaget som antingen inte relevanta for en investerare eller sa aterges informationen pa en
annan plats i Prospektet.

Reviderad arsredovisning for 2014 Koncernens totalresultat: 25
Koncernens balansrdkning: 26-27

Koncernens kassaflédesanalys: 29

Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital: 28

Noter: 35-60

Revisionsberdttelse: 62

Reviderad arsredovisning for 2015 Koncernens totalresultat: 30
Koncernens balansrakning: 31-32

Koncernens kassaflédesanalys: 34

Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital: 33

Noter: 40-67

Revisionsberdttelse: 69-70

Reviderad arsredovisning for 2016 Koncernens totalresultat: 30
Koncernens balansrakning: 31-32

Koncernens kassaflédesanalys: 34

Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital: 33

Noter: 40-68

Revisionsberattelse: 70-74

Oreviderad delarsrapport for 1 januari — 30 september 2017 Koncernens totalresultat: 14
Koncernens balansrakning: 14

Koncernens kassaflédesanalys: 15

Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital: 14

Oreviderad delarsrapport for 1 januari — 30 september 2017 Koncernens totalresultat: 16-17
Koncernens balansrakning: 17

Koncernens kassaflédesanalys: 18

Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital: 18
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Dokumenten kan laddas ner fran Bolagets webbplats www.seamless.se. Alternativt kan dokumenten rekvireras fran Bolagets
huvudkontor pa telefonnummer 08-5648 7800. Originalen avseende dessa rapporter finns tillgdngliga for inspektion pa
Bolagets huvudkontor med adress Sankt Eriksgatan 121, 113 43 Stockholm.

Resultatrikning
Nettoomsattning 97 996 107 469 141533 279997 170 754
Ovriga rérelseintékter 162 -714 2047 537 1566
Summa rorelseintdkter 98 158 106 755 143 580 280534 172320
Materialkostnader -88 982 -102 304 -135 860 -220573 -141 627
Ovriga externa kostnader -16 974 -11795 -10 061 -78 803 -84 844
Personalkostnader -35986 -18 448 -28476 -74 809 -92 125
Avskrivningar -14 161 -1964 -2 644 -20780 -17 639
Ovriga rorelsekostnader -610 502 2070 22207 -1082
Rorelseresultat -58 555 -27 254 -31391 -116 637 -164 997
Finansnetto -4 775 -1456 -2742 2187 482

Andel av resultat efter skatt fran intresseforetag

redovisade med kapitalandelsmetoden 162 ) ) ) )
Resultat fore skatt -63 330 -28710 -34 133 -118 824 -164 515
Inkomstskatt -27 627 25 -654 -484 -277
Periodens resultat fran kvarvarande -90 957 -28 685 -34 787 119308 164792
verksamheter
Periodens resultat fran avyttrad verksamhet och 80043 -35 226 -52 141 i )
verksamhet under férsdljning
- varav SDS 160 549 26 022 32909 - -
- varav SEQR B2C -80 007 -60 323 -83 854 - -
- varav eProducts Latvia -499 -925 -1196 - -
Periodens resultat -10914 -63 911 -86 928 -119 308 -164 792
OVRIGT TOTALRESULTAT
Valutakursdifferenser -3023 949 3418 386 609
dnforligt ti -13937 -62 962 -83510

Surr\r[\a totalresultat hanforligt till moderbolagets 118 922 164183
aktiedgare

*Ej reviderade av Bolaget revisor

Balansrikning
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 52739 29277 57 303 45 050 41631
Materiella anldggningstillgangar 3473 9754 9117 14 823 16 379
Finansiella anlaggningstillgangar 52081 28 243 28 246 32 826 29 881
Omsattningstillgangar 37676 33048 34143 89 629 63 255
Likvida medel 2 050 9503 2231 23 005 105 273
Totala tillgangar som innehas for forséljning 40176 152 647 120245 - -
Summa Tillgangar 188 195 262472 251284 205 333 256 419
Eget kapital och skulder
Eget kapital 128 875 155723 135762 102 636 190 365
Langfristiga skulder 5708 7 105 6871 1717 1416
Kortfristiga skulder 42 230 71563 77 617 100 979 64 639
Totala skulder som innehas fér férsaljning 11383 28 082 31033 0 0
Summa eget kapital och skulder 188 195 262472 251284 205 332 256 420

*Ej reviderade av Bolaget revisor
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Kassaflodesanalys

Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére -90 880 -58 339 -67 477 -99 413 -147 348
forandring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital 36 877 -9823 1775 -14 670 -1383
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -54 003 -68 162 -65 702 -114 083 -148 731
Kassaflode fran investeringsverksamheten 88918 -16 305 -35283 -28 025 -35 740
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -36 292 90130 84988 59121 -13 628
Periodens kassaflode -1378 5663 -15997 -82 987 -198 099
Likvida medel vid periodens borjan 8663 23 005 23 005 105 273 302 765
Likvida medel vid periodens slut 7196 29241 8663 23 005 105 273

*Ej reviderade av Bolaget revisor

Nyckeltal

Nyckeltal frdn rdakenskaper

Nettoomsattning 97 996 107 469 141533 279 997 170 754
Rorelseresultat -58 555 -27 254 -31391 -116 637 -164 997
Resultat fore skatt -63 330 -28 710 -34 133 -118 824 -164 515
Periodens resultat -10914 -63911 -86 928 -119 308 -164 792
Kassafléde frén den l6pande verksamheten -54 003 -68 162 -65 702 -114 083 -148 731
Nettovinstmarginal (%) neg. neg. neg. neg. neg.
Eget kapital 128 875 155723 135762 102 636 190 365
Balansomslutning 188 195 262 472 251284 205 332 256 419
Genomsnittligt antal aktier fére och efter 58 765 305 50043 464 52223924 42 001 501 41 871 967
utspadning

Resultat per aktie, fére och efter utspadning -1.55 -0.57 -0.67 -2,84 -3,94
Eget kapital per aktie 2.19 2.65 2.31 2,25 4,54
Kassafléde fran den I6pande verksamheten per -0.92 -1.36 -1.26

aktie, fére och efter utspadning 2,72 -3,35

Utdelning per aktie (kr) - - -

*Ej reviderade av Bolaget revisor

Alternativa nyckeltal

Rorelsemarginal (%) neg. neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) neg. neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa totalt kapital (%) neg. neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital (%) neg. neg. neg. neg. neg.
Soliditet (%) 68.5% 59.3% 54.0% 50,0% 74,2%
Riantebirandeskuldsattningsgrad (%) 0.0% 27.5% 31.2% 28,6% 1,1%

Icke-finansiella nyckeltal

Anstéllda vid periodens slut 102 202 200 158 166

*Ej reviderade av Bolaget revisor
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Avstimning alternativa nyckeltal

Nyckeltal som presenteras i detta avsnitt dr sa kallade alternativa nyckeltal®, som inte berdknade enligt IFRS. Dessa
tillhandahalls eftersom Bolaget anser att nyckeltalen, tillsammans med 6vriga presenterade nyckeltal (men inte i stéllet for),
ar viktiga i samband med investerares bedomning av Bolaget och erbjudandet.

Rorelsemarginal presenteras for att ge investerare en battre forstaelse for att bedéma Bolagets mojligheter att na upp till
en branschmdssig |6nsamhetsniva. Avkastning pa sysselsatt, totalt, och eget kapital presenteras for att mojliggora
utvardering av aktuella trender och bolagets |[6nsamhet pa ett vardefullt satt. Soliditet presenteras for att ge investerare
battre en uppfattning av Bolaget kapitalstruktur. Rantebarandeskuldsattningsgrad presenteras for att tydliggora det kapital
som langivare har stallt till forfogande justerat for likvida medel och dndvandas for berdkning av bolagets skuldsattningsgrad.
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning presenteras for att visa det genomsnittliga antal aktier under en period
i stallet for vi arets slut.

Nettoomsattning 97 996 107 469 141 533 279997 170754
Rorelseresultat -58 555 -27 254 -31391 -116 637 -164 997
Rorelsemarginal -60 % -25% -22% -42 % -97 %
Genomsnitt totala tillgdngar 219740 233902 228 308 230876 336 594
Genomsnitt ej rantebarande skulder 66 215 69 043 73223 68 680 56 658
Genomsnitt sysselsatt kapital 153 525 164 859 155 085 162 196 279 936
Rorelseresultat -58 555 -27 254 -31391 -116 637 -164 997
Finansiella intakter 1364 52 112 54 803
Avkastning pa sysselsatt kapital -37.3% -16.5% -20.2% -71,9% -58,7%
Genomsnittlig balansomslutning 219740 233902 228 308 230876 336 594
Rorelseresultat -58 555 -27 254 -31391 -116 637 -164 997
Finansiella intakter 1364 52 112 54 803
Avkastning pa totalkapital -26.0% -11.6% -13.7% -50,5% -48,8%
Genomsnittlig eget kapital 132319 145743 119199 146 501 278911
Periodens resultat -10914 -63911 -86 928 -119 308 -164 792
Avkastning pa eget kapital -8% -44 % -73 % -81% -59 %
Balansomslutning 188 195 262472 251284 205 333 256 419
Eget kapital 128 875 155723 135762 102 636 190 365
Soliditet 68.5% 59.3% 54.0% 50,0% 74,2%
Eget kapital 128 875 155723 135762 102 636 190 365
Réntebarande skulder 0 42817 42411 29 360 2030
Réntebarandeskuldsattningsgrad 0.0% 27.5% 31.2% 28,6% 1,1%

*Ej reviderade av Bolaget revisor

Definitioner
Nettoomsattning definieras som summan av forsaljningsintakter av varor och tjanster med
Nettoomsattning avdrag for lamnade rabatter, moms och annan skatt som ar knuten till forsaljningen
Rorelseresultat Resultat fore finansiella poster och skatt (EBIT).
Resultat fore skatt Alla intdkter och kostnader utom skattekostnaden (EBT)
Periodens resultat Alla intdkter och kostnader
6

Med ett alternativt nyckeltal avses ett finansiellt matt 6ver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stdllning, finansiellt resultat eller kassafloden
som inte definieras eller anges i tillimpliga regler for finansiell rapportering, sasom IFRS.
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Kassafléde fran den lopande
verksamheten

Rorelsens kassaflode, efter forandring av rorelsekapital.

Nettovinstmarginal (%)

Periodens resultat i procent av rérelsens intakter. Inkluderas for att investerare ska kunna skapa
sig en bild av resultatet i férhallande till intdkterna i Bolaget.

Eget kapital

Kapitalet som hanfors till Bolagets dgare. Skillnaden mellan Bolagets tillgangar och skulder.
Inkluderas for att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets kapitalstruktur.

Balansomslutning

Totala tillgdngar, kan ocksa definieras som eget kapital och skulder. Inkluderas for att investerare
ska kunna skapa sig en bild av Bolagets totala tillgangar respektive eget kapital och skulder.

Genomsnittligt antal aktier fore
och efter utspadning

Antal aktier i genomsnitt fore och efter utspadning. Inkluderas for att investerare ska kunna
skapa sig en bild av hur antalet aktier forandrats dver tid.

Resultat per aktie, fore och efter
utspddning

Periodens resultat hanforligt till Bolagets aktiedgare dividerat med periodens genomsnittliga
antal aktier fore och efter utspadning. Inkluderas for att investerare ska kunna skapa sig en bild
av resultat per aktie under perioden.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut dividerat med antalet aktier vid periodens utgang. Inkluderas for
att investerare ska kunna skapa sig en bild av det egna kapitalet representerat av en aktie.

Kassaflode fran den lopande
verksamheten per aktie, fére och
efter utspadning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med periodens genomsnittliga antal aktier
fore och efter utspadning. Inkluderas for att investerare ska kunna skapa sig en bild av kassafloéde
per aktie under perioden.

Utdelning per aktie (kronor)

Utdelning till Bolagets aktiedgare dividerat med antalet aktier vid perioden sluts. Inkluderas for
att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets utdelning 6ver tid.

Rorelsemarginal (%)

Resultat fore finansiella poster och skatt (EBIT) i procent av rérelsens intakter. Inkluderas for att
investerare ska kunna skapa sig en bild av Ionsamheten i Bolaget.

Avkastning pa sysselsatt kapital
(%)

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader (eller rorelseresultatet plus finansiella intakter) i
procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital definieras som totala tillgangar
minus rantefria skulder. Inkluderas for att investerare ska kunna skapa sig en bild av
avkastningen pa det kapital som dgare och langivare stallt till forfogande.

Avkastning pa totalt kapital (%)

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader (eller rorelseresultatet plus finansiella intakter) i
procent av genomsnittlig balansomslutning. Inkluderas for att investerare ska kunna skapa sig en
bild av avkastningen pa Bolagets samtliga tillgangar.

Avkastning pa eget kapital (%)

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Inkluderas for att investerare ska
kunna skapa sig en bild av avkastningen pa det egna kapitalet.

Soliditet (%)

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Inkluderas for att investerare ska kunna skapa sig
en bild av hur stor del av tillgdngarna som utgors av eget kapital.

Rantebdrandeskuldsattningsgrad
(%)

Réntebarande skulder dividerat med eget kapital. Inkluderas for att investerare ska kunna skapa
sig en bild av Bolagets rantebdrande skulder i forhallande till eget kapital.

Anstillda vid periodens slut

Omfattar anstéllda i Bolaget och dess dotterbolag, inkluderar ej konsulter. Inkluderas for att
investerare ska kunna skapa sig en bild av hur antalet anstallda forandrats over tid.

Segmentsinformation

Omsdttning
MEA B2B 1779 1089 6 689 1089 2399
eProducts 29762 36670 91 307 106 351 139134
Group functions ) 23 0 29 -
Seamless koncern 31541 37782 97 996 107 469 141533

*Ej reviderade av Bolaget revisor

Rorelseresultat
MEA B2B -7 101 -2433 -13101 -2 465 -590
eProducts -2678 -19 -4 130 -660 -1034
Group functions -23721 -8343 -41 324 -24 129 -29767
Seamless koncern -33 500 -10 795 -58 555 -27 254 -31391

*Ej reviderade av Bolaget revisor
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Avyttringsgrupp som innehas for forsiljning

Rapport éver resultat i avyttringsgrupp som innehas for férsdljning och avyttrad verksamhet

Nettoomsattning 1531 20631 39484 61 646
Ovriga rorelseintakter 2 19 -226 -205
Materialkostnader -3 855 -19947 -1634 -25 436
Ovriga externa kostnader -17 280 -941 -11120 -29 341
Personalkostnader -24 210 -245 -7 965 -32420
Avskrivningar -61 560 -7 -1419 -62 986
Ovriga rérelsekostnader -227 -8 -7 137 -7372
Rorelseresultat -105 599 -499 9983 -96 115
Finansnetto 24 870 - 150 566 175436
Resultat fore skatt -80 729 -499 160 549 79 321
Inkomstskatt 721 - - 721
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet och

verksamhet som halls fér forsiljning -80 008 -499 160 549 80042

*Ej reviderade av Bolaget revisor

Tillgangar och skulder i avyttringsgrupp som innehas fér forsdljning

Tillgangar som innehar for forsaljning

Immateriella anldggningstillgangar 149 - 149
- varav licenser 149 - 149
Materiella anlaggningstillgdngar 28 009 4 28 013
Varulager - 395 395
Kundfordringar 282 2235 2517
Ovriga fordringar 2579 10 2589
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1369 - 1369
Likvida medel 4701 444 5145
Summa tillgangar 37 089 3088 40177
Skulder som innehar for forséljning

Avsattningar 16 - 16
Ovriga langfristiga skulder 181 - 181
Leverantorsskulder 3808 2202 6010
Aktuella skatteskulder 176 51 227
Ovriga kortfristiga skulder 845 14 859
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4050 39 4089
Summa skulder 9076 2306 11 382

*Ej reviderade av Bolaget revisor
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Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Januari - september 2017 jamfort med januari - september 2016

Intikter

Seamless nettoomsattningen under perioden januari — september 2017 (januari — september 2016) uppgick till 97 997 (107
469) tusen kronor vilket ar en minskning med 9 procent. Minskningen kan hanféras till segmentet eProducts som minskade
omsattningen med 15 procent, medan MEA B2B femdubblade sin omsattning. Under januari — september 2017 omsatte
segmentet eProducts 91 307 och MeaB2B 6 689. Det motsvarar 7 respektive 93 procent av Koncernens intakter under januari
— september 2017. Avyttringsgrupper som innehas for férsaljning och avyttrande verksamheter omsatte totalt 61 646 tusen
kronor, fordelat pa SDS 39 484 tusen kronor, eProducts Latvia 20 631 tusen kronor respektive SEQR B2C 1 531 tusen kronor.

Rorelseresultat

Seamless rorelseresultat for perioden januari — september 2017 uppgick till -58 555 jamfort med -27 254 tusen kronor
motsvarande period féregaende ar vilket motsvarar en forsamring av marginalen av omlag 117 procent. Férsamringen
forklarades huvudsakligen av 6kade personalkostnader och avskrivningar som en féljd av att Bolagets omstrukturering.
Fordelat per segment var rorelseresultatet, MEA B2B -13 101 (-2 465) tusen kronor, eProducts -4 130 (-660) tusen kronor
respektive Group functions -41 324 (-24 129) tusen kronor. Avyttringsgrupper som innehas for forsaljning och avyttrande
verksamheter hade under perioden ett rorelseresultat om -96 115, fordelat pa SDS 9 983 tusen kronor, eProducts Lativia -
499tusen kronor respektive SEQR B2C -105 599 tusen kronor.

Kassaflode

Det totala kassaflodet uppgick januari — september 2017 till -1 378 tusen kronor att jamféra med -5 663 tusen kronor under
samma period 2016. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 7 196 tusen kronor jamféra med 29 241 tusen kronor vid
slutet av kvartal tre 2016.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -54 003 (-68 162) tusen kronor. Kassaflédet fran den l6pande
verksamheten fore fordandring av rorelsekapital uppgick till -90 880 (-58 339) tusen kronor. Kassaflodet hanforligt till
forandring av rorelsekapital uppgick till 36 877 (-9 823) tusen kronor.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick under 2016 till -36 292 (90 130). Vilket 2017 berodde pa aterbetalning
av konvertibellan om 42 miljoner kronor och 2016 pa det faktum att Bolaget en riktad konvertibelemission om 42 miljoner
kronor i tillagg till riktade aktieemissioner.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 88 918 (-16 305) vilket beror pa forsaljningen av Seamless Distribution
Systems.

Balansrikning

Totalt 6kade anlaggningstillgangarna fran 67 274 tusen kronor vid utgangen av september 2016 till 108 293 tusen kronor vid
utgangen av september 2017. Immateriella anldggningstillgangar avser goodwill, kundavtal och aktiverade
utvecklingskostnader som vid utgangen av september 2017 uppgick till 52 739 tusen kronor. Vidare uppgick materiella
anlaggningstillgangar till 3 473 tusen kronor under samma period. Denna post utgors till storsta dels av aktierna som Bolaget
har i SDS. Vart att notera ar att endast aktiekapitalet relaterat till dessa aktier tas upp i balansrdkningen, medan
marknadsvardet av dessa aktier berdknas till cirka 30 miljoner kronor (per 2017-11-08). Finansiella anlaggningstillgangar
uppgick till 52 081 (28 243).

Omesattningstillgangarna uppgick till 37 676 tusen kronor, vilket dr en 6kning fran 33 048 tusen kronor 30 september 2016.
Okningen harstammar primért fran dkningar i Férutbetalda kostnader och upplupna intékter, vilket dkade fran 2 419 tusen
kronor 2016 till 7 591 tusen kronor 2017.
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Likvida medel uppgick vid utgangen av september 2016 till 9 503 tusen kronor och vid utgangen av september 2017 hade de
minskat till 2 050 tusen kronor.

Eget kapital uppgick vid utgangen av september 2016 till 155 723 tusen kronor och vid utgangen av september 2017 hade
det minskat till 128 875 tusen kronor.

Andra langfristiga fordringar uppgick till 51 758 vilket ar en 6kning fran 486 tusen kronor 30 september 2016, och omfattar
fodringen Bolaget har pa SDS om 50 miljoner kronor i tillagg till rantar for ett kvartal.

Bolagets skulder uppgick per den 30 september 2017 till 59 320 tusen kronor jamfért med 106 749 tusen kronor 2016.
Langfristiga skulder har minskat till 5 708 tusen kronor under 2017 fran 7 105 tusen kronor 2016. Kortfristiga skulder uppgick
per den 30 september 2016 till 42 230 tusen kronor, vilket dr en minskning fran 2016 da kortfristiga skulder uppgick till 71
563 tusen kronor. Totala skulder som innehas for forsaljning uppgick 30 september 2017 till 11 383 (28 082).

2016 jamfort med 2015

Intiakter

Nettoomsattningen minskade nagot under 2016 jamfort med 2015. Nettoomsattningen uppgick till 141 553 tusen kronor
respektive 279 997 tusen kronor, vilket motsvarar en minskning om 49 procent. Den dramatiska minskningen ar till storsta
del en f6ljd att 2015 inkluderar de verksamheter som antas avyttrade i delarsrapporten for januari — september 2017, SEQR
B2C, SDS och eProducts Latvia. Enn ytterligare skillnad gentemot nettoomsattningen i 2016 ars arsredovisning ar att alla 12
manader av MeaWallets nettoomsattning na ar inkluderad, till skillnad for endast sex manader i arsredovisningen 2016.
Syftet med detta &ar att ge investerare en battre forstaelse av hur Bolaget kommer att se ut framdéver. Nettoomsattningen
utan justeringarna ovan ar 274 549. Omsattningen 2016 férdelade sig pa affarsomradet eProducts 139 134 tusen kronor (98
procent) och MeaWallet 2 399 tusen kronor (2 procent). Omsattningen under 2015 fordelade sig med 90 486 tusen kronor
pa Transaktionsvaxel, 181 982 tusen kronor pa eProducts/Distribution och 7 529 tusen kronor pa SEQR. Detta innebér att
affairsomradena Transaktionsvéxel, eProducts/Distribution och SEQR utgjorde 32, 65 respektive 3 procent av Koncernens
intakter.

Rorelseresultat

Under 2016 uppgick rorelseresultatet till -31 391 (-116 637) tusen kronor. Rérelsemarginalen pa koncernniva var negativ
under bade 2016 och 2015. Skillnaden mellan 2016 kan till storsta del harledas fran att 2015 inkluderar de verksamheter
som antas avyttrade i deldrsrapporten for januari — september 2017, dvs. SEQR B2C, SDS och eProducts Latvia. 2016
redovisade segmenten MEA (B2B) -590 tusen kronor, eProducts -1 034 tusen kronor och Group functions -29 767. 2016 var
resultatet fran avvecklad verksamhet -51 141 tusen kronor, SDS 32 909 tusen kronor, SEQR B2C 83 854 och eProducts Latvia
-1196.

Kassaflode
Det totala kassaflodet uppgick under 2016 till -15 997 tusen kronor att jamféra med -82 987 tusen kronor under 2015. Likvida
medel vid periodens slut uppgick till 8 663 tusen kronor under 2016 att jamfora med 23 005 tusen kronor vid slutet av 2015.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -65 702 (-114 083) tusen kronor. Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten fore fordandring av rorelsekapital uppgick till -67 477 (-99 413) tusen kronor. Kassaflodet hanforligt till
forandring av rorelsekapital uppgick till 1 775 (-14 670) tusen kronor.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick under 2016 till 84 988 (59 121). Eftersom Bolaget ansag att SEQR borde
finansierats for langsiktig tillvaxt sa genomforde Bolaget tva riktade nyemissioner har gjort under 2016, en i februari om 24,6
miljoner kronor samt en emission i juli om ca 50 miljoner kronor.

Balansrikning

Anlaggningstillgdngarna uppgick under 2016 till totalt 94 666 tusen kronor, jamfort med 92 699 tusen kronor under 2015.
Minskningen harstammar primart fran justeringen for de avvecklade verksamheterna, vilket primart paverkade de
immateriella anldggningstillgangar. De immateriella anldggningstillgangarna utgjorde 57 303 tusen kronor, de materiella
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anlaggningstillgangarna 9 117 tusen kronor och de finansiella 28 246 tusen kronor. Motsvarande siffror for 2015 var 45 050
tusen kronor, 14 823 tusen kronor och 32 826 tusen kronor.

Omesattningstillgangarna uppgick 34 143 tusen kronor, vilket dr en minskning fran 89 629 tusen kronor under 2015.
Minskningen harstammar primart fran minskningar i kundfordringar, vilket minskade fran 49 483 tusen kronor 2015 till 15
356 tusen kronor 2016.

Likvida medel uppgick per den 31 december 2016 till 2 231 tusen kronor, vilket dr en minskning fran utgangen av 2015 da
likvida medel uppgick till 23 005 tusen kronor. Forklaringen till minskningen i likvida medel ar det negativa kassaflode som
Bolaget uppvisar.

Eget kapital 6kade under 2016 till 135 762 tusen kronor, fran 102 636 tusen kronor under 2015. Primara faktorn bakom
denna 6kning var nyemissionen under 2016.

Bolagets skulder uppgick per den 31 december 2016 till 115 522 tusen kronor jamfért med 102 696 tusen kronor 2015.
Langfristiga skulder 6kade till 6 871 tusen kronor under 2016 fran 1 717 tusen kronor under 2015. Kortfristiga skulder uppgick
per den 31 december 2016 till 77 617 tusen kronor, vilket dr en minskning fran 2015 da kortfristiga skulder uppgick till
100 979 tusen kronor.

2015 jamfort med 2014

Intikter

Nettoomsattningen foérbattrades under 2015 jamfort med 2014. Nettoomsattningen uppgick till 279 997 tusen kronor
respektive 170 754 tusen kronor. Detta motsvarar en dkning om 64 procent. Okningen férklaras av 8kad omsattning inom
segmentet Transaktionsvaxel samt distribution. Omsattningen under 2015 fordelade sig med 90 486 tusen kronor pa
Transaktionsvéxel, 181 982 tusen kronor pa eProducts/Distribution och 7 529 tusen kronor pa SEQR. Detta innebér att
affarsomradena Transaktionsvaxel, eProducts/Distribution och SEQR utgjorde 32, 65 respektive 3 procent av Koncernens
intakter. Affarsomradet Transaktionsvaxel redovisade en tillvaxt om 136 procent jamfért med 2014. 40 procent av
forsdljningen inom segmentet kom fran nya produkter for 2015. Affairsomradet eProducts/Distribution redovisade en tillvaxt
om 46 procent jamfért med 2014. Detta beror pa delvis organisk tillvaxt dar antalet kontrakterade butiker pa den svenska
marknaden har 6kat samt forvarvsdriven tillvaxt i form av kundstocken som férvarvades fran Ingram Micro Mobility.
Affarsomradet SEQR redovisade en negativ tillvaxt om 3 procent under 2015.

Rorelseresultat
Under 2015 uppgick rorelseresultatet till -116 637 tusen kronor att jamfora med -164 997 tusen kronor under 2014.
Rorelsemarginalen var alltsd negativ under 2015 precis som under 2014. Forbattring i rorelseresultatet kan hanféras till

forbattrade materialkostnader i forhallande till férsédljning samt minskade personalkostnader. Affarsomradet
Transaktionsvaxels rorelseresultat uppgick till 27 254 tusen kronor under 2015 att jamfora med 9 741 tusen kronor under
2014. Forbattringen i rorelseresultat drevs av den Okade forsaljningen. Rorelseresultatet i affarsomradet

eProducts/Distribution uppgick till -4 827 tusen kronor under 2015 att jamféra med -11 763 tusen kronor under 2014.
Forbattring forklaras av det nya antalet kontrakterade butiker. | affarsomradet SEQR var rorelseresultatet -119 888 tusen
kronor under 2015, att jamfoéra med -135 555 tusen kronor under 2014. Den stora rorelseférlusten inom affarsomradet SEQR
forklaras av den snabba expansionen som sker.

Kassaflode

Det totala kassaflodet uppgick under 2015 till -82 987 tusen kronor att jamféra med -198 099 tusen kronor under 2014.
Likvida medel vid periodens slut uppgick till 23 005 tusen kronor under 2015 att jamfora med 105 273 tusen kronor vid slutet
av 2014. Anledningen till det forbattrade kassaflodet dr de tva nyemissioner som har skett under aret.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -114 083 tusen kronor under 2015 att jamféra med
-148 731 tusen kronor under 2014. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital uppgick till
-99 413 tusen kronor under 2015 att jamfora med -147 348 tusen kronor under 2014. Kassaflodet hanfort till forandring av
rorelsekapital uppgick till -14 670 tusen kronor under 2015 att jamfora med -1 383 tusen kronor under 2014.

Kassaflédet fran investeringsverksamheten under 2015 uppgick till -28 025 tusen kronor att jamféra med
-35 740 under 2014.
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Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under 2015 uppgick till 59 121 tusen kronor att jamféra med -13 628 tusen
kronor under 2014. Okningen beror pa de tvd nyemissioner som genomférts under aret.

Balansriakning

Anlaggningstillgdngarna uppgick under 2015 till totalt 92 699 tusen kronor, jamfort med 87 891 tusen kronor under 2014.
Okningen harstammar primért fran 6kning i immateriella anlaggningstillgdngar i form av balanserade utvecklingskostnader
samt 6kning i de finansiella anldggningstillgangarna. De immateriella anldggningstillgangarna utgjorde 45 050 tusen kronor,
de materiella anldggningstillgangarna 14 823 tusen kronor och de finansiella 32 826 tusen kronor. Motsvarande siffror for
2014 var 41 631 tusen kronor, 16 379 tusen kronor och 29 881 tusen kronor.

Omsittningstillgdngarna uppgick 89 629 tusen kronor, vilket &r en 6kning fran 63 255 tusen kronor under 2014. Okningen
harstammar fran 6kningar i kundfordringar, vilket 6kade fran 25 048 tusen kronor 2014 till 49 483 tusen kronor 2015.

Likvida medel uppgick per den 31 december 2015 till 23 005 tusen kronor, vilket &r en minskning fran utgangen av 2014
likvida medel uppgick till 105 273 tusen kronor. Férklaringen till minskningen i likvida medel ar det negativa kassafléde som
Bolaget uppvisar.

Eget kapital minskade under 2015 till 102 636 tusen kronor, fran 190 365 tusen kronor under 2014. Priméara faktorn bakom
denna minskning var Bolagets driftunderskott.

Bolagets skulder uppgick per den 31 december 2015 till 102 697 tusen kronor jamfort med 66 055 tusen kronor 2014.
Langfristiga skulder har 6kat till 29 717 tusen kronor under 2015 fran 1 416 tusen kronor under 2014. Motivering till detta &r
det konvertibelldn som upptogs under sommaren 2015. Kortfristiga skulder uppgick per den 31 december 2015 till 72 980
tusen kronor, vilket dr en 6kning fr&n 2014 d3 kortfristiga skulder uppgick till 64 639 tusen kronor. Okningen harstammar
fran en 6kning i upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

Avyttringsgrupper som innehas for forsaljning och avyttrande

verksamheter

Avyttringsgrupper klassificeras som tillgangar som innehas for forséljning nar deras redovisade varde huvudsakligen kommer
att atervinnas genom en forsaljningstransaktion och en forsaljning anses mycket sannolik. De redovisas till det ldgsta av
redovisat varde och verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader. Uppskjutna skattefordringar, tillgangar hanforliga
till ersattningar till anstéllda, finansiella tillgdngar, forvaltningsfastigheter och avtalsenliga rattigheter i forsakringsavtal ar
dock undantagna fran detta varderingskrav.

Koncernen redovisar en forlust pa grund av vardenedgang for varje forsta eller efterfoljande nedskrivning av tillgdngen (eller
avyttringsgruppen) till motsvarande verkligt varde efter avdrag for forsaljningskostnader. En vinst redovisas for varje
efterfoljande 6kning av det verkliga vardet efter avdrag for forsaljningskostnader, men inte till hogre belopp an det
ackumulerade vardet for nedskrivningar som tidigare redovisats. En vinst eller forlust som inte tidigare redovisats nar en
anldggningstillgang (eller avyttringsgrupp) séljs, ska redovisas per det datum nar tillgdngen eller avyttringsgruppen tas bort
ur rapporten over finansiell stallning.

Anlaggningstillgangar (inklusive sddana som &r del av en avyttringsgrupp) skrivs inte av sa lange de ar klassificerade som att
de innehas for forsdljning. Ranta och andra kostnader hanforliga till skulderna i en avyttringsgrupp som innehas for
forsaljning redovisas fortlopande.

Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning och tillgangar i en avyttringsgrupp som innehas for forsaljning redovisas
separerade fran andra tillgdngar i balansrakningen. Skulderna hanforliga till en avyttringsgrupp som innehas for férséljning
presenteras separerade fran andra skulder i balansrakningen.

En avyttrad verksamhet ar en del av ett foretag som antingen har avyttrats eller ar klassificerad som att den innehas for
forsaljning och som utgor en sjalvstandig vasentlig rorelsegren eller en verksamhet som bedrivs inom ett geografiskt omrade,
ingdr i en enda samordnad plan for att avyttra en sjalvstandig vasentlig rorelsegren eller en verksamhet som bedrivs inom
ett geografiskt omrade eller &r ett dotterforetag som forvarvats uteslutande i syfte att vidaresaljas. Resultat fran avyttrad
verksamhet och verksamhet som innehas for forséljning redovisas i separat resultatrakning.
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Avyttring av dotterbolag och verksamhet under forsiljning

SEQR Business to Consumer segment (B2C)
Styrelsen i Seamless Distribution AB har beslutat att avyttrad B2C-erbjudandet SEQR. Avyttringen av B2C-erbjudandet SEQR
gors foretradesvis i form av férsaljning. Genom forsaljningen kommer Seamless att gora stora besparingar.

eProducts Latvia

Styrelsen i Seamless Distribution AB har dven beslutat att silja eProducts Latvia. Detta bolag har dom senaste aren visat ett
negativt resultat samt ett negativt kassaflode. | linje med ovan sa kommer Seamless lagga all sin fokus pa dom segment dar
Seamless kan maximera sina vinster.

SDS

Seamless Distribution Systems AB (”SDS”) saldes till befintliga och nya aktiedgare genom en notering pa First North Premiere.
Bolaget tillfordes nytt kapital om 191 miljoner kronor och reavinsten uppgick till 154 miljoner kronor. Bolaget dger 23,3 procent
av SDS och en fordran i form av ett langfristigt 1an pa 50 miljoner kronor med 8 procent ranta som I6per pa 5 ar.

Rapport dver totalresultat for Q3 2017 presenteras i tabellen ovan.

Vasentliga hiandelser efter 30 september 2017

Det férkommer inga som vasentliga handelser som paverkar rérelsen efter 30 september 2017.
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Eget kapital, skulder och annan finansiell
information

Balansrakning
Balansomslutningen har minskade fran 188 195 tusen kronor vid utgangen av tredje kvartalet 2016 till 262 472 tusen kronor
vid utgangen av tredje kvartalet 2017.

Anlaggningstillgangar

Totalt 6kade anldaggningstillgangarna fran 67 274 tusen kronor vid utgangen av september 2016 till 108 293 tusen kronor vid
utgangen av september 2017. Immateriella anldggningstillgdngar avser goodwill, kundavtal och aktiverade
utvecklingskostnader som vid utgangen av september 2017 uppgick till 52 739 tusen kronor. Vidare uppgick materiella
anlaggningstillgangar till 3 473 tusen kronor under samma period.

Omsittningstillgangar
Posten lager av fardiga varor har minskade fran 4 045 tusen kronor vid utgangen av september 2016 till 2 828 tusen kronor
vid utgangen av september 2017.

Andra betydande omsattningstillgangar avser kundfordringar som minskade per september 2017 jamfért med samma period
foregaende ar fran 14 572 tusen kronor till 13 603 tusen kronor, samt likvida medel, som vid utgangen av september 2016
uppgick till 9 503 tusen kronor och vid utgangen av september 2017 hade minskade till 2 050 tusen kronor.

Finansiell stiallning

Per 30 september 2017 hade Bolaget kortfristiga skulder om 42 230 tusen kronor samt langfristiga skulder om 5 708 tusen
kronor. De kortfristiga skulderna bestod framst av ett konvertibellan om 42 000 tusen kronor medan de langfristiga i
utgjordes av avsattningar samt dvriga langfristiga skulder. Finansiella kostnader uppgick totalt till 6 139 tusen kronor under
de forsta tre kvartalen 2017 varav majoriteten avsag ranta i samband med konvertibellan. Per den 30 september 2017
uppgick likvida medel till 2 050 tusen kronor.

Eget kapital och skulder
Nedan redogérs for Koncernens eget kapital och skuldsdttning per 30 september 2017. | tabellen inkluderas bade
rantebarande skulder och icke rantebarande skulder.

Summa kortfristiga skulder 42,273
Mot borgen -
Mot sdkerhet -
Blancokrediter 42,273
Summa langfristiga skulder 5,708
Mot borgen -
Mot sdkerhet -
Blancokrediter 5,708
Summa eget kapital* 128,875
Aktiekapital 29,383
Reservfond* 589,821
Andra reserver* 57,480

* exkluderar balanserad vinst/férlust

53



Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Nettoskuldsattning
| tabellen nedan redovisas Bolagets nettoskuldsattning per 30 september 2017. | tabellen inkluderas bade rantebarande
skulder och icke rantebdrande skulder.

A. Kassa -
B. Likvida medel 2050
C. Latt realiserbara vardepapper -
D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 2050
E. Kortfristiga fordringar 27 257

F. Kortfristiga bankskulder -
G. Kortfristig del av langfristiga skulder -

H. Andra kortfristiga skulder 42 273
1. Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 42 273
J. Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) 12 966

K. Langfristiga banklan -
L. Emitterade obligationer -

M. Andra langfristiga lan 5708
N. Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 5708
0. Nettoskuldsattning (J)+(N) 18,674

Indirekta skulder och eventualférpliktelser

Koncernen har inga indirekta skulder. Moderbolaget har en pagaende tvist med Skatteverket, med maximal exponering om
ca 6 MSEK. Detta belopp ar inbetalt till Skatteverket och bolaget har dven 6verklagat Skatteverkets beslut. Ett av
koncernens dotterbolag har dven en pagaende skatterevision.

Stillda sakerheter och ansvarsforbindelser
Koncernen har inga stéllda sdkerheter i form av foretagsinteckningar eller utstallda ansvarsforbindelser per den 30
september 2017.

Finansiering och roérelsekapital

Bolaget gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte racker for att tacka kapitalbehovet under de kommande tolv
manaderna fran och med dagen for Prospektet. Befintligt rorelsekapitalet berdknas racka till slutet av december 2017. Det
ar Bolagets bedomning att rorelsekapitalunderskottet for de kommande tolv manaderna uppgar till maximalt 40 miljoner
kronor. Bolaget har sedan férsaljningen av det fére detta dotterbolaget Seamless Distribution Systems AB ("SDS”) fortfarande
betydande finansiella tillgangar kopplade till SDS. Bolaget dger per dagen for Prospektet 23,3 procent av aktierna i SDS,
darutover innehar Bolaget dessutom en fordran pa SDS om 50 miljoner kronor som I6per med 8 procent ranta per ar. Trots
att dgandet i och fordran pa SDS utgor vasentliga finansiella tillgangar for Bolaget, bedomer Bolagets styrelse att en
realisering av dessa tillgangar fér narvarande inte ar aktuell, bland annat beroende pa ingangna lock-up-avtal.

Bolaget kommer genom den foreslagna nyemissionen att tillféras ungefar 98 miljoner kronor i kapital som kommer att racka
fram till dess att Bolaget vantas ha uppnatt ett positivt kassafléde under 2018. Bolaget forfogar i dagslaget inte 6ver ndgon
checkrakningskredit men Bolaget kdnner trygghet i att extern finansiering kan sakerstdllas vid behov. Skulle extern
finansiering misslyckas kan Bolaget behdva revidera sin strategi.

Investeringar
| tabellen nedan sammanfattas Seamless sammanlagda investeringar for rakenskapsaren 2014 — 2016 samt
delarsperioderna januari — september 2016 och 2017.

Immateriella anldggningstillgangar 18,023 22,340 27,778 20 105 28 295
Materiella anlaggningstillgdngar -5,483 -1,382 -2,019 2 896 5352
Finansiella tillgangar 23,351 58 61 5023 2093
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Totalt 35,890 21,016 25,820 28 024 35740

Seamless investeringar avser i huvudsak investeringar i forskning och utveckling. Kostnader for forskning tas direkt i
resultatrakningen och kostnader fér utveckling balanseras i vissa fall och redovisas dd som en immateriell tillgang.
Investeringar for perioden januari — september 2017 uppgick till 35 890 tusen kronor. Balanserade utvecklingskostnader
uppgick till 25 523 tusen kronor.

Balanserade utgifter for utveckling
Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till utveckling och testning av den identifierbara och unika IT-plattformen som
kontrolleras av Koncernen redovisas som immateriella tillgangar nar féljande kriterier ar uppfyllda:

= Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla plattformen sa att den kan anvandas;

= Foretagets avsikt ar att fardigstalla plattformen och att anvdnda den;

= Det finns forutsattningar att anvanda plattformen;

= Det kan visas hur plattformen genererar troliga framtida ekonomiska férdelar;

= Adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda plattformen
finns tillgdangliga; och

= De utgifter som ar hanforliga till plattformen under deras utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvardet med avdrag for ackumulerade avskrivningar. Anskaffningsvardet for
en internt upparbetad immateriell tillgdng ar summan av de utgifter som uppkommer fran och med den tidpunkt da den
immateriella tillgdngen forst uppfyller de kriterier for aktivering som anges ovan.

De aktiverade kostnaderna genereras internt och inkluderar direkta kostnader for nedlagt arbete. Direkt hanforbara utgifter
som balanseras som en del av affarssystemet innefattar utgifter for anstdllda. Aktiviteter under forstudiefasen samt
underhalls- och utbildningsinsatser kostnadsfors [6pande, vilket dven galler vidareutveckling av befintlig funktionalitet.

Avskrivning pabdrjas nar tillgangen kan bdrja anvandas. Nyttjandeperioden bedéms utifran den period som de férvantade
fordelarna berdknas komma foretaget tillgodo. Nyttjandeperioden beddms uppga till 5 ar och avskrivningar sker linjart 6ver
denna tid. Avskrivningar redovisas i posten avskrivningar i resultatrakningen.

Utgifter for utveckling som inte uppfyller kriterierna ovan, kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Utgifter for utveckling
som tidigare kostnadsforts redovisas inte som en tillgang i efterféljande perioder.

Framtida investeringar
Seamless har inte per dagen for Prospektet ingatt ndgra dtaganden avseende vasentliga framtida investeringar.

Skattesituation

Koncernens huvudsakliga nettoomsattning och merparten av Koncernens resultat har historiskt genererats i Sverige.
Skattesatsen for svenska aktiebolag uppgar till 22 procent. Seamless redovisade per 30 september 2017 en uppskjuten
skattefordran om 0 tusen kronor och en uppskjuten skatteskuld pa 0 tusen kronor.

Tendenser
eProducts

Distributérsverksamheten for e-produkter har historiskt kannetecknats av laga rorelsemarginaler om 1,0 — 2,5 %.
Omsattningen baseras pa vardet av det salda elektroniska vardebeviset vilket medfor en relativt sett hog omséattning men
dar marginalerna dr sma eftersom de delas mellan teknikleverantér, distributor, aterférsaljare och operator.

Tendenserna inom marknaden for distribution av traditionella e-produkter sasom pafyllnadskoder fér mobil telefoni och
datatrafik tyder pa fortsatt sma marginaler, hard konkurrens och prispress. Fér nyare e-produkter - t.ex. forsakringstjanster,
biljetter, kuponger och presentkort - ser marginalerna ut att kunna halla sig pa en hogre niva.

For Bolaget, som sjalv agerar i distributorsledet, ges mojlighet att lansera nya produkter i och med kontrollen éver POS-
terminaler. Detta medfor att Bolaget i viss man kan valja och anpassa produktutbudet och darigenom fa ett bredare
erbjudande @n konkurrenterna. Pa sa satt kan Bolaget ta marknadsandelar samtidigt som nya produkter kan innebara hogre
marginaler.
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MeaWallet

MeaWallets befinner sig i ett tidigt tillvaxtstadie med goda framtidsutsikter, dar den globala teknologivagen driver
digitalisering. Det nya betaltjanstdirektivet (PSD2) vantas i sin tur 6ka europeiska bankers och kortutgivares incitament att
erbjuda sina kunder NFC-kompatibla mobila planbdcker. Det ar Bolagets uppfattning att MeaWallets kommer att fa en
starkare position som digitaliserare av alla de tre stora korten (VISA, Mastercard och American Express), vilket gor att Bolaget
ser ljust pa framtiden. Verksamhetens Idnsamhet ar skalbar och férutsatt att slutkonsumenter i allt stérre utstrackning bérjar
foredra digitala kort framfor fysiska sa bor MeaWallet inom kort na ett nollresultat.

Forvarv

Seamless forvarvade i juli 2016 MeaWallet for en kopesumma om 42 769 965 SEK, vilket betalades genom en apportemission
om 4574 328 nya aktier i Seamless. Transaktionen slutférdes den 20 juli 2016. MeaWallet utvecklar och tillhandahaller
tekniska l6sningar for molnbaserade betaltjanster och ar ledande inom sa kallad host card emulation, en teknik som anvands
vid utgivning av digitala betalkort. Bolagets sate ar i Oslo och Bolaget har sin tekniska avdelning i Riga, Lettland.
Apportemissionen medfor en utspadning om knappt 8 procent for befintliga aktiedgare.

Vasentliga hiandelser efter 30 september 2017

e Seamless kallar till extra bolagstdmma 24 november 2017

e  Seamless meddelar 25 oktober att de dvervager avyttringen av B2C-erbjudandet SEQR. Bolaget forslar dven en
fortradesemission om 105 miljoner

e  Seamless forbereder for ny VD och ny ordférande, och meddelar den 25 oktober att forberedelser gors for att utse
John Longhurst, for narvarande bolagets styrelseordférande, till ny verkstidllande direktor for Seamless.
Utnamningen ar avsedd att trada i kraft i samband med extra bolagsstimma den 24 november 2017. Boolaget
forslar dven att forslag att utse Tomas Jalling till ny styrelseledamot

e  MeaWallet A/S ("MeaWallet"), en del av Seamless Distribution AB ("Seamless"), har tecknat avtal med en norsk
bank for leverans av tjansten Mea Token Platform
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Styrelse, ledande befattningshavare och

revisor

Styrelse

Bolagets styrelse bestar av fyra ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter, vilka valts for tiden
intill slutet av arsstamman 2018. Tabellen nedan visar ledamoterna i styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och om de

ar oberoende i férhallande till Bolaget och de storre aktiedgarna.

Oberoende i férhallande till

Bolaget och
Namn Befattning Medlem sedan bolagsledningen Storre aktieagare
Tomas Jalling Styrelseordférande 2017 Nej Ja
John Longhurst Styrelseledamot 2017 Nej Nej
Tomas Klevbo Styrelseledamot 2016 Ja Ja
Robin Saunders Styrelseledamot 2013 Ja Ja
Petra Sas Styrelseledamot 2017 Ja Ja

TOMAS JALLING

Foédd 1963. Styrelseordférande sedan 2017.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedagande i Bolaget:

LLM fran Stockholms universitet

VD for Jalling Advisory AB och SEQR Payments AB, styrelseordférande for
The Mollet AB, Seamless Services AB, SEQR Payments AB, SEQR Nordics
AB, MeaWallet AB, Seamless eProducts Sweden AB, SEQR Group AB,
styrelseledamot for Jalling Advisory AB, SEQR USA Inc, SEQR Payments
Inc, SEQR Benelux BVBA, SEQR Ltd, SEQR Romania SRL, SEQR Finland Oy
AB, SEQR Portugal LDA, SEQR Poland, Seamless eProducts Denmark,
Seamless eProducts Latvia och MeaWallet AS, och kommanditdelagare i
Jalling & Jalling Kommanditbolag.

VD for Seamless och Galaxify AB, styrelseordférande for Draft IT AB,
styrelseledamot for The Mollet AB, Galaxify AB, Seamless Services AB,
SEQR Payments AB, SEQR Nordics AB, MeaWallet AB, Seamless eProducts
Sweden AB, Seamless Distribution Systems AB och SEQR Group AB.

Tomas Jalling innehar 6 000 aktier samt 291 698 teckningsoptioner (Serie |
2016/2018), 75 000 teckningsoptioner (Serie Il 2016/2019) i Bolaget.
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JOHN LONGHURST

Fédd 1967. Styrelsedamot sedan 2017.

Utbildning:
Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

TOMAS KLEVBO

John Longhurst innehar ingen utbildning fran universitet eller hogskola.

VD for Seamless.

Styrelseordférande fér Seamless och deldgare i Pimco.

John Longhurst innehar 3 140 455 aktier i Bolaget.

Fédd 1965. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

ROBIN SAUNDERS

BSc i Economy fran Stockholms universitet.

VD for Klevco AB och styrelseledamot for Seamless Distribution Systems
AB.

Tomas Klevbo innehar 985 000 aktier i Bolaget.

Fédd 1962. Styrelseledamot sedan 2013.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

BA i Finance fran Florida State University.

Managing Partner for Clearbrook Capital Partners LLP och styrelseledamot
for Hawk Group.

Robin Saunders innehar inga aktier i Bolaget.
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PETRA SAS

Fédd 1977. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning:
Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

Matematik och ekonomi vid Stockholms Universitet.

Styrelseledamot for LeanOn AB.

VD for Remium Nordic AB och Remium Nordic Holding AB.

Petra Sas innehar inga aktier i Bolaget.

1.1 Ledande befattningshavare

JOHN LONGHURST

Fédd 1967. VD sedan 2017.

Se ovan under ”Styrelse” for mer information om John Longhurst

MARTIN SCHEDIN

Fédd 1973. CFO/HR sedan 2016.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedagande i Bolaget:

BSc i ekonomi och logistik fran Sédertérns hégskola.

Styrelseledamot for The Mollet AB, Seamless Services AB, SEQR Payments
AB, SEQR Nordics AB, MeaWallet AB, Seamless eProducts Sweden AB och
SEQR Group AB, och styrelsesuppleant for SCHEDIN Consulting AB.

Martin Schedin innehar 2 000 aktier samt 50 000 teckningsoptioner (Serie
12016/2018), 80 000 teckningsoptioner (Serie Il 2016/2019) i Bolaget.
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Fédd 1974. Head of SEQR sedan 2017.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

LARS SANDTORV

Bsc (Hons) degree i Applied Statistics fran Sheffield Hallam University.

Styrelseledamot for The Mollet AB, Seamless Services AB, SEQR Payments
AB, SEQR Nordics AB, Seamless eProducts Sweden AB, SEQR Group AB
och SEQR Ltd UK. Styrelsesuppleant for MeaWallet AB.

Global Sales Director fér Seamless.

James Connelley innehar inga aktier aktier men 600 000
teckningsoptioner (Serie 1 2016/2018), 20 000 teckningsoptioner (Serie I
2016/2019) i Bolaget.

Fédd 1964. Head of MeaWallet sedan 2017.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

GEIR NORLUND

Engineer fran Goteborgs Tekniska Institut och Bl i Finance fran
Bedreiftlederskolen, Drammen.

VD foér Sandtorv Invest AS och MeaWallet AS. Styrelseordférande for
Sandtorv Invest AS och dgare av Norsk Televisjon Sandtorv.

VD for TrustNordics AS.

Lars Sandtorv innehar 50 000 aktier samt 340 000 teckningsoptioner
(Serie 11 2016/2019) i Bolaget.

Fédd 1957. CIO sedan 2017.

Utbildning:
Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

Engineering degree fran Norwegian University of Science and Technology

Agare av Partibus AS.

CTO/CIO i TrustNordics AS

Geir Norlund innehar inga aktier men 175 000 teckningsoptioner (Serie I
2016/2019) i Bolaget.
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RADOSLAW KOZLOWSKI

Fédd 1982. Head of Delivery sedan 2017.

Utbildning: Master’s program pa Kungliga Tekniska Hogskolan och Master of Science
program pa Technical University of Lodz.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande fér SEQR Poland Sp. Z.0.0.

Tidigare befattningar Styrelseledamot for SEQR Poland Sp. Z.0.0.
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget: Radoslaw Kozlowski innehar 42 200 aktier samt 50 000 teckningsoptioner
(Serie 1 2016/2018), 70 000 teckningsoptioner (Serie Il 2016/2019) i
Bolaget.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare
Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter eller ledande befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamdéternas och ledande
befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolagets och deras privata intressen och/eller andra ataganden.

TrustNordics AS, dér Geir Norlund under de senaste fem aren har varit CTO/CIO och Lars Sandtorv har varit VD, forsattes i
konkurs 2013. Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) démts i
bedragerirelaterade mal, (ii) utover vad som anges ovan, representerat ett foretag som férsatts i konkurs eller likvidation,
eller varit foremal for konkursforvaltning, (iii) varit foremal for anklagelse och/eller sanktion av i lag eller férordning
bemyndigade myndigheter (daribland godkidnda yrkessammanslutningar) eller (iv) férbjudits av domstol att ingd som
medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner
hos en emittent.

Alla styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Sankt Eriksgatan 121, 113 43 Stockholm,
Sweden.

Revisor

Bolagets revisor ar sedan 2005 Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC”) som pa arsstimman 2017 omvaldes for
perioden intill slutet av arsstamman 2018. Niklas Renstrom (fédd 1974) ar huvudansvarig revisor. Niklas Renstrom &r
auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for auktoriserade revisorer). PwC:s kontorsadress ar
Torsgatan 21, 113 21 Stockholm. PwC har varit revisor under hela den period som den historiska finansiella informationen i
Prospektet omfattar.

Bolagsstyrning

Seamless ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagsstyrningen i Seamless styrs av aktiebolagslagen (2005:551), Seamless
bolagsordning, Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”), Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter samt 6vriga tillampliga
lagar och regelverk. Bolaget behéver inte f6lja alla regler i Koden da Koden i sig sjdlv medger mojlighet till avvikelse fran
reglerna, under forutsattning att sddana eventuella avvikelser och den valda alternativa I6sningen beskrivs och orsakerna
harfor forklaras i bolagsstyrningsrapporten (enligt den sa kallade "folj eller forklara-principen”). Seamless tillampar Koden.
Bolaget forvantar sig for narvarande inte att rapportera nagon avvikelse fran Koden i bolagsstyrningsrapporten.

Revisionsutskott

Seamless har ett revisionsutskott bestdende av tre medlemmar: Tomas Klevbo (ordférande) John Longhurst och Robin
Saunders. Revisionsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att bitrada styrelsen i dess 6vervakning och utvardering av den
interna och externa revisionsprocessen samt att utviardera och sdkerstélla kvaliteten pa Bolagets externa finansiella
rapportering. Revisionsutskottet 6vervakar ocksa Bolagets interna kontrollfunktioner.
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Ersdttningsutskott
Seamless har ett ersattningsutskott bestdende av tre medlemmar: John Longhurst (ordférande), Petra Sas och Tomas Klevbo.

Ersdttningsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att bereda forslag till styrelsen avseende avseende ersattning och andra
anstallningsvillkor for verkstallande direktoren och andra ledande befattningshavare.

Ersdttning till styrelse, verkstdllande direktér och ledande befattningshavare

Ersattning till styrelseledamoter
Arvode och annan ersattning till styrelseledamaoterna, inklusive ordféranden, faststdlls av bolagsstamman. Pa arsstamman

den 20 april 2017 beslutades om ett totalt styrelsearvode om 850 000 kronor. Styrelsens ledamoter har inte ratt till nagra
formaner efter att deras uppdrag som styrelseledaméter har upphort.

Arvode till styrelsen under rakenskapsaret 2016
Tabellen nedan utgdér en sammanstallning 6ver de styrelsearvoden som beslutades pa arsstamman i april 2016.

(SEK)
Arvode for arbete i

Namn Befattning Styrelsearvode utskott Summa arvode
Hein Pretorius® Styrelseordférande 500 000 - 500 000
Peter Fredell? Styrelseledamot - - -
Robin Saunders Styrelseledamot 400 000 - 400 000
Kristin Berdan? Styrelseledamot 400 000 - 400 000
Tomas Klevbo Styrelseledamot 526 000 526 000
Tomas Jalling* Styrelseordférande - - -
Petra Sas® Styrelseledamot - - -
John Longhurst® Styrelseledamot - - -
Summa 1826 000 - 1826 000

gl Hein Pretorius omvaldes inte pa arsstimman 2017.

2 Peter Fredell avgick som styrelseledamot i oktober 2017.
3) Kristin Berdan omvaldes inte pa arsstamman 2017.

4 Tomas Jalling nyvaldes pa extra bolagsstamman 2017.

5) Petra Sas nyvaldes pa arsstimman 2017.

6 John Longhurst nyvaldes p& &rsstimman 2017.

Ersattning till verkstillande direktoren och ledande befattningshavare
Beslut om nuvarande ersattningsnivaer och oévriga anstallningsvillkor fér den verkstallande direktéren och 6vriga ledande

befattningshavare har fattats av styrelsen.

Tabellen nedan utgdér en sammanstallning over ersattning till den verkstdllande direktéren och o6vriga ledande
befattningshavare for rakenskapsaret 2016.

Den maximala uppsadgningstiden ska vara 12 manader for verkstallande direktéren och tre till sex manader for 6vriga ledande
befattningshavare vid uppsagning fran befattningshavarens sida. Vid uppsagning fran Bolagets sida ar den maximala
uppsagningstiden under vilken ersattning utgar 12 manader for den verkstdllande direktoren och sex manader for Gvriga
ledande befattningshavare. Verkstallande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare har inte rétt till nagra formaner
efter att deras anstallningar har upphort.
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Samtliga belopp i

miljoner SEK

Grundlén Rorlig Aktierelaterade Ovriga Ovriga Pensions- Total
Namn ersattning ersattningar formaner ersattningar kostnader ersattning
Peter Fredell, VD* 2762 - - 213 - 790 3765
Ovriga ledande 4950 - - - 14 400 5364
befattningshavare —
anstallda 3 (4) varav
konsulter 1 (1)
Summa I6n och 7712 - - 213 14 1190 9129

ersattning till
ledande
befattningshavare

Y Peter Fredell avgick som VD i juli 2017.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapitalet i Seamless uppgar till 29 382 652,50 kronor férdelat pa 58 765 305 aktier. Aktierna dr denominerade i SEK och
har ett kvotvarde per aktie uppgar till 0,50 kronor. Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska
kronor. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Aktiernas ISIN-kod ar SE0000857369 med kortnamn SEAM.

Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstimman och samtliga aktier medfor lika ratt till
andel i vinst och lika ratt till andel av eventuellt 6verskott vid likvidation. Vidare medfor varje aktie lika ratt till foretrade vid
nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler. Aktierna i Bolaget ar inte féremal for inskrankningar vad avser
deras overlatbarhet.

En differentiering av aktiedgarnas ratt att rosta for sina aktier och ratt till Bolagets tillgangar och vinst forutsatter att
bolagsordningen andras, vilket kraver kvalificerade majoritetsbeslut. Eventuell utdelning beslutas av bolagsstimman.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker
pa elektronisk viag genom behdriga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa
person i avstamningsregister hos Euroclear.

Ratt till utdelning tillkommer den som, pa den av bolagsstamman beslutade avstamningsdagen, ar registrerad aktiedgare i
den av Euroclear férda aktieboken. Utdelningen utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear men
kan dven avse annat dn kontanter. Avstamningsdagen for ratten att erhalla utdelning far inte infalla senare an dagen fére
nasta arsstamma. Om nagon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa utdelningsbeloppet
mot Bolaget och begrinsas endast genom allmanna regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och
utbetalning sker via Euroclear pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatteréattsligt
hemmahérande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Aktierna i Seamless ar inte foremal for erbjudande som lamnas till f6ljd av budplikt, inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Det
har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden i fraga om Seamless aktier under det innevarande eller
foregaende rakenskapsaret.

Aktiekapitalets utveckling

2001 Bolagsbildning 10.00 10 000 100 000,00 10 000 100 000,00
2001 Nyemission 10.00 40 000 400 000,00 50 000 500 000,00
2001 Split 1.00 450 000 0,00 500 000 500 000,00
2002 Nyemission 1.00 2171 000 2 171 000,00 2671 000 2 671 000,00
2004 Nyteckning med optionsratter 1.00 667 750 667 750,00 3338750 3338 750,00
2005 Nyemission 1.00 1112916 1112 916,00 4451 666 4 451 666,00
2005 Minskning aktiekapital 0.50 0 -2 225 833,00 4 451 666 2225 833,00
2005 Nyemission 0.50 8903 332 4 451 666,00 13 354 998 6 677 499,00
2006 Nyemission 0.50 4 451 666 2225 833,00 17 806 664 8903 332,00
2007 Nyteckning med optionsratter 0.50 445 166 222 583,00 18 251 830 9125 915,00
2010 Nyemission 0.50 2281478 1140 739,00 20533 308 10 266 654,00
2011 Nyemission 0.50 1428570 714 285,00 21961878 10980 939,00
2012 Nyemission 0.50 2 300 000 1150 000,00 24261878 12 130 939,00
2012 Nyteckning med optionsratter 0.50 1358125 679 062,50 25620003 12 810 001,50
2013 Konvertering av konvertibler 0.50 1023371 511 685,50 26 643 374 13 321 687,00
2013 Nyemission 0.50 6 405 000 3202 500,00 33048374 16 524 187,00
2013 Nyemission 0.50 8000 000 4 000 000,00 41048 374 20524 187,00
2014 Nyemission med optionsratter 0.50 861 900 430 950,00 41910 274 20955 137,00
2015 Nyemission 0.50 3649181 1824 590,50 45 559 455 22779727,50
2016 Nyemission 0.50 3075966 1537 983,00 48 635 421 24317 710,50
2016 Nyemission 0.50 5555556 2777 778,00 54190977 27 095 488,50
2016  Apportemission 0.50 4574328 2 287 164,00 58 765 305 29382 652,50
2017 Foretradesemission* 0.50 58 765 305 29 382 652,50 117 530 610 58 765 305,00

*Forutsatt full teckning av Foretradesemissionen.
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Storsta aktiedgare

| tabellen nedan redovisas information betraffande storsta aktiedgarna i Bolaget per 30 september 2017.

Goldman Sachs NY 8 604 645 14,64%
Danske Invest Sverige Fokus 4099 500 6,98%
Goldman Sachs UK 3557 000 6,05%
Avanza Pension 3391756 5,77%
Credit Suisse Switzerland 3146 255 5,35%
Fredell & CO AB* 2313365 3,94%
Timber Hill Europe 1243709 2,12%
Kent Carlbom 976 280 1,66%
Contigo Forvaltning AB 826 634 1,41%
UBS Switzerland 753 207 1,28%
Totalt, storsta dgare 28912351 49,20%
Totalt, 6vriga dgare 29 852 954 50,80%
Totalt, alla dgare 58 765 305 100%

*Fredell & co AB &gs av Peter Fredell.
Kalla: Euroclear

Marknadsplats
Bolagets aktier handlas sedan juni 2012 pa Nasdaq Stockholm. Dessférinnan handlades Bolagets aktier pa Nasdagq First North
under perioden 2006 - 2012. Detta galler dven de nyemitterade aktierna i Fértradesemissionen.

Kursutveckling

Arshogsta och arslagsta under de senaste tolv manadernas handel &r 8,00 respektive 1,60 kronor per aktie och avser
stéangningskurser. Den genomsnittliga kursen de senaste tolv manaderna ar 5,51 kronor per aktie och per stangningskurs den
27 november 2017 har Bolaget ett borsvarde pa cirka 95 miljoner kronor. Statistiken for arshogsta och arslagsta ar aven den
baserad pa stangningskursen per 27 november 2017.

Aktiens kursutveckling och handelsvolymer de senaste tolv mdanaderna
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Kalla: FactSet per 9 november 2017

Handel

Under de senaste tolv manadernas handel har i genomsnitt cirka 380 000 aktier handlats per dag. Fem dagar under 2017 har
det omsatts mer an fyra millioner aktier pa en dag: 29 mars(7,4m), 8 augusti (5,6m), 9 augusti (8,6m) 10 augusti(4,1m) och
17 oktober (11,9m). Statistiken géller per stangning 27 november 2017.
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Incitamentsprogram
Bolaget har tva pagaende teckningsoptionsprogram vilka beslutades pa arsstdmman 21 april 2016 samt arsstamman 20
april 2017.

Personaloptionsprogram 2016,/2018 och 2016/2019

Pa arsstimman den 21 april 2016 beslutades om ett personaloptionsprogram varigenom hogst 7 000 0000 personaloptioner
kan tilldelas. Personaloptionsprogrammet ar uppdelat i tva serier, Serie | kan omfatta hogst 4 500 000 personaloptioner och
Serie Il hogst 2 500 000 personaloptioner.

Personaloptionsprogram 2016/2018 - Serie I

Programmet sdkras genom att teckningsoptioner kan komma att emitteras till dotterbolaget The Mollet AB. Teckningskursen
for personaloptionerna i Serie | skall uppga till 130 procent av volymvagd genomsnittlig borskurs for Bolagets aktie under
perioden 22 april 2016 till och med den 6 maj 2016. Teckningskursen har darmed faststallts till 12,45 kronor. Det beslutades
vidare att optionerna intjanats dagen efter offentliggérandet av Bolagets delarsrapport fér perioden januari - mars 2018, och
kan utnyttjas kvartalsvis fram till och med offentliggérandet av Bolagets delarsrapport fér perioden januari till mars 2020.
For Serie | far ledande befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner vederlagsfritt erhalla hogst 500 000 teckningsoptioner.

Personaloptionsprogram 2016/2019 - Serie Il

Teckningskursen for personaloptionerna i Serie Il skall uppga till 140 procent av volymvédgd genomsnittlig borskurs for
Bolagets aktie under perioden 22 april 2016 till och med den 6 maj 2016. Teckningskursen har darmed faststallts till 13,41
kronor. Det beslutades vidare att optionerna intjanats dagen efter offentliggérandet av Bolagets delarsrapport for perioden
januari - mars 2019, och kan utnyttjas kvartalsvis fram till och med offentliggérandet av Bolagets delarsrapport for perioden
januari till mars 2021. For Serie Il far ledande befattningshavare och 6évriga nyckelpersoner vederlagsfritt erhalla hogst
350 000 teckningsoptioner.

Personaloptionsprogram 2017/2020

Pa arsstimman den 20 april 2017 beslutades om ett personaloptionsprogram varigenom hogst 5 000 0000 personaloptioner
kan tilldelas. Losenpriset for personaloptionerna motsvarar 120 procent av Seamless-aktiens volymviktade genomsnittskurs
10 handelsdagar efter den 1 juli 2017, det vill sdga under perioden 3 juli 2017 till och med 6 juli 2017. Teckningskursen har
darmed faststallts till 5,90 kronor. Utfallet hdrav kommer att publiceras i Bolagets arsredovisning fér 2020 samt pa Bolagets
webbplats. Verkstallande direktéren ar berattigad till maximalt 1,5 miljoner personaloptioner och Ovriga ledande
befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner anstallda i Koncernen ar berattigade till maximalt 500 000 personaloptioner.
Dessa personaloptionerna ar ej an tilldelade.

Oversikt utestdende incitamentprogram

2016/2018 -april 2018 4500 000 12,45 kronor 1 april 2018 — april 2020
2016/2019 -april 2019 2500 000 13,41 kronor 1 april 2019 — april 2021
2017/2020 -april 2020 5 000 000 5,90 kronor 1 april 2020 — april 2022

Utspaddning for befintliga aktiedgare och kapitaltillskott till Bolaget

Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna kan medfora att det proportionella dgandet och rostandelen
for innehavare av aktier i Bolaget minskar. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner tillkommer 12 000 000 aktier
och utspadningseffekten blir cirka 9 procent for befintliga dgare, baserat pa 117 530 610 aktier.

Hembud och innehav av egna aktier

Bolagsordningen innehaller inte nagon klausul om hembud. Bolaget innehar inga egna aktier.

Konvertibler

Per dagen for Prospektet finns det inga utestaende konvertibler.

Utdelningspolicy

Eftersom Seamless ér ett tillvaxtbolag har annu inte utdelning lamnats till dgarna. Till grund for beslut om vid vilken tidpunkt
Seamless ska bli ett vinstutdelande bolag ligger Seamless finansiella stallning, Ionsamhetsutveckling, tillvaxtpotential samt
investeringsbehov.
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Bemyndiganden
Arsstamman 20 april 2017 i Bolaget beslutade om emissionsbemyndigande av hégst 20 000 000 aktier och/eller
teckningsoptioner och/eller konvertibler.

Samma arsstimma beslutade om aterképs- och 6verlatelsebemyndigande avseende egna aktier. Aterkép far ske pa Nasdaq
Stockholm inom det vid var tid registrerade kursintervallet och av hogst sa manga aktier att Bolagets innehav vid var tid inte
dverstiger 10 procent av samtliga aktier i Bolaget. Overlatelse av Bolagets egna aktier far ske p& Nasdaq Stockholm eller i
samband med forvarv av hela eller delar av foretag eller verksamheter med hogst sa manga aktier som Bolaget innehar vid
tidpunkten for styrelsens beslut om dverlatelse. Qverlatelser p& Nasdaq Stockholm far ske endast till ett pris inom det vid
var tid gallande kursintervallet eller, i samband med forvarv av hela eller delar av foretag eller verksamheter, pa
marknadsmassiga villkor, dock ej till ett pris understigande gallande borskurs.

Centralt vardepappersregister

Bolaget ar ett Euroclearanslutet avstamningsbolag vilket innebar att samtliga aktier ar kontoforda av Euroclear. Detta
innebdr att det ar Euroclear som for Bolagets aktiebok, ISIN-kod for aktierna ar SEO000857369.
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Bolagsordning

Bolagsordning

Organisationsnummer: 556610-2660

Faststalld pa bolagsstamma den 24 november 2017

§1
§2

§3

§4
§5
§6
§7

§8

§9

§10

§11

a)

b)
c)

d)

Bolagets firma ar Invuo Technologies AB (publ). Bolaget &r publikt.
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

Bolagets skall sjalvt eller genom dotterbolag bedriva verksamhet med mjukvaruutveckling, konsultverksamhet
och férsaljning inom data- och telekommunikation samt idka darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapitalet skall vara lagst 25.000.000 kronor och hogst 100.000.000 kronor.
Antalet aktier skall vara lagst 50.000.000 och hégst 200.000.000.

Bolagets rakenskapsar skall vara 1/1 - 31/12.

Envar far pa bolagsstimma rosta for fulla antalet av honom foretrada aktier.

Styrelsen skall bestd av 4-8 ledamoter med hogst 5 suppleanter. Dessa viljs arligen pa ordinarie bolagsstamma,
till slutet av nasta ordinarie stamma.

Bolaget skall ha 1-2 ordinarie revisorer med eller utan suppleanter. Revisorns uppdrag galler intill slutet av den
arsstamma som halls under det fjarde rakenskapsaret efter revisorsvalet.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

Pa ordinarie bolagsstamma skall féljande drenden férekomma:
val av ordférande i stdmman

upprattande och godkdnnande av rostlangd

godkdnnande av dagordning

val av minst en justeringsman

provning av huruvida stimman blivit behorigen sammankallad

framldaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i férekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse

beslut

om faststallande av resultat- och balansrdakning samt i férekommande fall koncernbalansrakning och
koncernresultatrakning

om disposition av bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrdkningen
om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstéllande direktor
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10.

11.

§12

faststallande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter samt, i férekommande fall, av antalet
revisorer och revisorssuppleanter, som skall utses av stamman

faststdllande av arvoden at styrelse och revisorer
val av styrelse samt i forekommande fall revisorer
annat drende som ankommer pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen (2005:551).

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt extra bolagsstimma dar fraga om dndring av bolagsordning kommer
att behandlas skall ske tidigast sex och senast fyra veckor fére stimman. Kallelse till annan extra bolagsstamma
skall utfardas tidigast sex och senast tre veckor fore stamman. Kallelse till bolagsstimma skall ske genom
annonsering i Post- och Inrikes tidningar och genom att kallelsen halls tillgédnglig pa bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse skall information om att kallelse skett annonseras i Dagens Industri.

For att fa deltaga i bolagsstamman skall aktiedgare anméla sig hos bolaget senast fore
kl 12.00 den dag som anges i kallelsen till stdamman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag,
|6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.
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Legala fragor och kompletterande
information

Koncernens legala struktur

Seamless Distribution AB (publ) (under namnéandring till Invuo Technologies AB), organisationsnummer 556610-2660,
bildades 2001-03-01 och inregistrerades vid Bolagsverket 2001-04-23. Bolaget registrerades under nuvarande firma 2001-
08-28. Bolagets associationsform ar publikt aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen. Bolaget har site i
Stockholms |an, Stockholms kommun. Bolaget har sitt huvudkontor i Stockholm.

Bolaget ska enligt dess bolagsordning sjalvt eller genom dotterbolag bedriva verksamhet med mjukvaruutveckling,
konsultverksamhet och férsaljning inom data- och telekommunikation samt idka darmed forenlig verksamhet.

Bolaget ar for narvarande moderbolag till 21 dotterbolag i Sverige, Norge, Danmark, Lettland, Storbritannien, Polen och
Portugal. Koncernstrukturen framgar av bilden nedan.

For en beskrivning av Bolagets legala struktur se avsnitt ”Verksamhetsbeskrivning - Legal struktur”.

Under slutet av 2015 genomférde Bolaget en omstrukturering som innebar att varje affarsomrade har placerats i en egen
del av koncernen. Kvar i moderbolaget ar vissa koncerngemensamma funktioner och icke-verksamhetsrelaterade avtal.
Omstruktureringen genomfordes i syfte att renodla Koncernens legala struktur baserat pa dess huvudsakliga affars- och
produktomraden.

Vasentliga avtal

Avtal med Ingram Micro Mobility Sweden AB och Ingram Micro Mobility Denmark A/S

| september 2014 tecknade Seamless avtal med Ingram Micro Mobility Sweden AB och Ingram Micro Mobility Denmark A/S
("IMM”) om férvarv av IMM:s verksamhet inom elektronisk distribution i Sverige och Danmark. Férvarvet realiserades under
forsta halvan av 2015 och har fatt effekt pa saval antal anslutna butiker som transaktionsvolymen som 6kade kraftigt i
samband med forvarvet. Forvarvet, som skedde med ett utfallsférbehall, har inneburit en framgang marknadsmassigt och
har givit en positiv pdverkan pa bade balans och resultat. Ett antal namnkunniga kedjor samt ett stérre har genom forvarvet
Overgatt att bli kunder hos Seamless.

Forvarv av MeaWallet

Seamless forvdrvade i juli 2016 MeaWallet for en kdpesumma om 42 769 965 SEK, vilket betalas genom en apportemission
om 4 574 328 nya aktier i Seamless. Transaktionen slutfordes den 20 juli 2016. MeaWallet utvecklar och tillhandahaller
tekniska l6sningar for molnbaserade betaltjanster och &r ledande inom sa kallad host card emulation, en teknik som anvénds
vid utgivning av digitala betalkort. Bolagets sdte ar i Oslo och Bolaget har sin tekniska avdelning i Riga, Lettland.
Apportemissionen medférde en utspadning om knappt 8 procent for befintliga aktiedgare.

Licensavtal med Mastercard
Koncernbolaget SEQR Payments AB har i augusti 2017 ingatt ett licensavtal med MasterCard. Avtalet medger att SEQR
Payments AB ger ut MasterCard-produkter (betalkort).

Avtal med Seamless Distribution Systems AB avseende immateriella rattigheter

Bolag inom Seamless-koncernen har tidigare gemensamt utnyttjat immateriella rattigheter knutna till
transaktionsvaxeln/programvaran ERS 360, vilka tidigare tillhérde koncernbolaget SEQR Group AB. | samband med att
Seamless Distribution Systems AB (SDS) upptog ett Ian i borjan av 2017 6verlats samtliga dessa immateriella rattigheter
vederlagsfritt pa vissa villkor frdn SEQR Group AB till SDS. Overl3telsen gjordes i sikerhetssyfte och parternas avsikt var att
Overlatna rattigheter skulle dterga till SEQR Group AB efter slutlig reglering av ldaneavtalet. Genom ett tillaggsavtal inganget
mellan SDS och SEQR Group AB i juni 2017 forvarvade SDS slutligt dessa immateriella rattigheter. | samband med avyttringen
av SDS har koncernbolaget SEQR Group AB ingatt ett licensavtal med SDS varigenom SDS licensierar de forvarvade
immateriella rattigheterna som ar knutna till ERS 360 till SEQR Group AB.
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Immateriella rattigheter

Bolagets strategi ar att registrera och skydda sina varumarken, namn och domannamn i utvalda jurisdiktioner och regioner
dér Bolaget for narvarande bedriver verksamhet. Bolaget har erhallit svenska registreringar for ord- och figurmarken
avseende SEQR och ordmarken avseende ERS 360 och The Mollet. Registreringar har ocksa erhallits for
gemenskapsvarumarken (OHIM) rorande SEQR (ord- och figurmarken). Detsamma géller betrdffande internationell
registrering (WIPO). Bolaget har ocksa erhallit registreringar avseende SEQR (ord- och figurmarke) i USA (USPTO). Dartill
kommer ett antal ansokningar i USA och i Kanada.

Bolaget har historiskt inte byggt upp nagon mer omfattande patentportfolj eller ett beroende av en aktiv patentstrategi for
sin verksamhet. Bolaget gor bedomningen att man i framtiden inte heller ar beroende av en aktiv patentstrategi eller av
patentansokningar. Trots att Bolaget inte ser sig vara beroende av en egen patentportfolj sa ser Bolaget mojligheter att med
en egen patentportfolj: (i) 6ka intresse fran investerare, (ii) underlatta dialog och férhandlingar med kund och (iii) 6ka
mojligheter till samarbete istéllet for att konkurrera. Bolaget har darfor beslutat om en mer aktiv patentstrategi som stravar
efter att sdkra immaterialrattsligt skydd fér Bolagets uppfinningar och produkter pa marknader som har en stor betydelse
for Bolaget.

For att sdkerstélla en hog kvalité pa patentansdkningarna och uppfinningens patenterbarhet anlitar Bolaget externa
patentombud for att bland annat bedéma uppfinningshojd, hantera patentansdkan, patentkrav, omvarldsbevakning (en
form av sokning i olika patentdatabaser pa beviljade patent som eventuellt skulle kunna likna Bolagets patent) samt det
administrativa arbetet kring patentansdkningar och bevakning av dessa.

Som en del i patentansdkningsprocessen genomgar Bolagets patentansokningar provningsférfaranden i ett flertal lander,
vilka kan ge upphov till olika typer av invdandningar. Detta ar en naturlig del av processen kring en patentansdkan och
generellt ges sokanden mojlighet att bemota eventuella invandningar genom att dndra eller klargéra sin ansoékan. | de fall
patent beviljas i dessa fall kan skyddsomfanget avvika fran vad som ursprungligen ansokts varfér omfattningen av skyddet
for ett visst patent kan variera mellan olika lander.

Bolagets aktiva arbete med egna patent omfattar for narvarande fyra patentfamiljer. Den forsta patentfamiljen avser den
centrala teknologin for Bolagets egenutvecklade 16sning for sakra mobiltelefonbetalningar, svenskt patent har meddelats
den 11 mars 2014. Den andra patentfamiljen avser en speciell tillampning av mobila betalningar dar man anvander sig av ett
kort som ger instruktioner till en icke-integrerad kassa att kommunicera med transaktionsvaxeln och svenskt patent befinner
sig pa ansokningsstadiet. Den tredje patentfamiljen avser en metod for betalning av rakningar med mobiltelefon och svenskt
patent befinner sig pa ansékningsstadiet. Den fjarde patentfamiljen avser en metod for betalningar via mobiltelefon som,
vid sidan av betalningen, ocksa inkluderar en leverans av en vara till en bestamd plats, svenskt patent har meddelats den 14
maj 2013.

Som ett led i Bolagets patentstrategi har ansokningar relaterade till de olika patentfamiljerna ocksa lamnats till European
Patent Office, US Patent Office och Japan Patent Office. For de patent som befinner sig pa ansokningsstadiet finns dock for
narvarande inga garantier for att patent slutligen kommer att beviljas.

Forsakringar

Bolaget har forsdkringsskydd genom Séderberg & Partners som bland annat avser skada pa egendom, driftsavbrott, och
datakonsultansvar. Bolaget har dven en styrelseansvarsforsakring med sedvanliga villkor. Forsakringsskyddet uppdateras
I6pande med hadnsyn tagen till forandringar i behovet och verksamhetens ataganden.

Bolaget anser att dess forsakringar ar i nivd med andra branschféretags och att de ar tillrdckliga med hansyn till de risker som
normalt ar forenade med Bolagets verksamhet. Det finns dock ingen garanti for att Bolaget inte drabbas av forluster som
inte tacks av dessa forsakringar.

Tvister etc.

| oktober 2013 lamnade Accumulate AB in en stamningsansdkan mot Seamless avseende patentintrang. Seamless ldmnade
i augusti 2014 in en stamningsansdkan mot Accumulate dar Seamless begarde att Accumulates patent skulle forklaras
ogiltigt.
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Den 15 september 2017 meddelade Patent- och marknadsdomstolen dom i de bada malen. Domarna 6verklagades av
Accumulate till Patent- och marknadséverdomstolen, som nu har beslutat att avskriva de bada malen.

Anledningen till att malen har avskrivits dr att parterna har traffat en uppgorelse i syfte att slutligt, och utan ytterligare
tidsutdrakt, reglera de fragor som har behandlats i de bada malen. Genom uppgorelsen fastslas att parterna aterkallar sin
respektive talan samt att parterna delar uppfattningen att Seamless inte har gjort sig skyldigt till patentintrang och att
Accumulates patent (SE1050585-7, SE537539) ska &ga fortsatt giltighet. Uppgorelsen innefattar ocksa ekonomisk
kompensation till Seamless relaterad till rattegangskostnader.

Det nyligen férvarvade koncernbolaget MeaWallet AS har stamts i Norge av Petroservice. Tvisten ror nyttjande av kallkod.
Petroservice har yrkat ersattning men har inte yrkat pa nagot belopp. Malet ar pagaende vid domstol i Norge.

Utover vad som framgar ovan ar Bolaget fér ndrvarande inte, och har under de senaste tolv manaderna inte varit, part i
nagot rattsligt forfarande eller skiljeférfarande, som haft eller skulle kunna fa betydande effekt pa Bolagets eller Koncernens
finansiella stallning eller Idnsamhet.

Transaktioner med narstaende
For information om transaktioner med néarstaende, se avsnittet “Transaktioner med ndrstdende” i delarsrapporten for
perioden 1 januari — 30 september 2017 som dven framgar nedan.

Under kvartalet har Seamless féljande lan fran narstaende personer:

- John Longhurst, 1 500 000 SEK med en lanerdnta pa 6%. Detta lan har aterbetalats i juli 2017.

- | september gjordes en slutreglering med Seamless Distribution Systems AB avseende kostnader relaterade till
bérsnoteringen uppgaende till 4 282 423 SEK. Beloppet har avraknats mot lanet till Seamless Distribution Systems
AB som darmed uppgar till 50 000 000 SEK pa balansdagen. Réntan pa lanet uppgar till 8% och lanet |6per pa 5 ar.

Efter den 30 september 2017 har det inte intréffat nagra transaktioner med narstaende.

Fastigheter och hyresavtal

Bolaget dger inga fastigheter eller byggnader. Bolagets verksamhet bedrivs i hyrda lokaler med sedvanliga hyreskontrakt.

Tillstand

Bolaget bedomer att det har samtliga tillstdnd som ar nédvandiga for att bedriva verksamheten.

Radgivare

Seamless finansiella radgivare i samband med Foretradesemissionen ar Evli Bank. Evli Bank (samt till Evli Bank narstaende
foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Evli Bank
samt vissa till dem narstaende, ar dessutom langivare och/eller férmedlare av lan beviljade till Seamless.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta dokument har atergivits korrekt och, savitt Bolaget kanner till och kan
forsdkra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man, inga uppgifter har utelamnats
pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Kostnader i samband med Foretradesemissionen
Evli Bank kommer for sitt bistand i samband med Foretradesemissionen och upptagandet till handel pa Nasdag Stockholm
att med vissa forbehall kompenseras av Bolaget for sina externa kostnader.

Bolagets kostnader i samband med Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka 8 miljoner kronor. Dessa avser framst
kostnader for revisorer, advokater, utskrift av Prospektet, kostnader for ledningspresentationer osv.
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Handlingar tillgangliga for inspektion
Foljande handlingar finns tillgdngliga for inspektion under kontorstid pa Bolagets huvudkontor pa Sankt Eriksgatan 121,
113 43 Stockholm:

=  Bolagets och dess dotterbolags bolagsordningar;
= Prospektet; och
=  Bolagets och dess dotterbolags arsredovisningar for aren 2014, 2015 och 2016 inklusive revisionsberattelser.
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet for fysiska personer och
aktiebolag som innehar aktier, BTA eller teckningsrdtter i Bolaget och som dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte
annat anges. Sammanfattningen dr baserad pd nu gdllande lagstiftning och dr avsedd endast som generell information
avseende aktierna och teckningsrdtterna fér den tid da aktierna respektive teckningsrétterna dr upptagna till handel pa
Nasdaq Stockholm.

Sammanfattningen behandlar inte:

. situationer dd vdrdepapper innehas som lagertillgdng i ndringsverksamhet (skattemdssigt),

. situationer dd vdrdepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag,

. situationer dd vdrdepapper férvaras pa ett investeringssparkonto,

. de sdrskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tillimpliga da investeraren innehar aktier eller teckningsrdtter i Bolaget som anses vara ndringsbetingade
(skattemdssigt),

. de sdrskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pd aktier i bolag som dr eller har varit fdmansféretag eller pG

aktier som forvdrvats med stéd av sadana aktier,

. de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga fér fysiska personer som gér eller dterfér investeraravdrag,
. utldndska féretag som bedriver verksamhet fran fast driftstdlle i Sverige, eller
. utlindska féretag som har varit svenska féretag.

Sdrskilda skatteregler gdller vidare for vissa féretagskategorier, exempelvis investmentféretag och férsékringsféretag. Den
skattemdssiga behandlingen av varje enskild innehavare av vdrdepapper beror pd dennes speciella situation. Varje
innehavare av vdrdepapper bér rddfrGga oberoende skatterddgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet kan
medféra fér dennes del, inklusive tillimpligheten och effekten av utléndska regler och skatteavtal.

Generellt
Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning
For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom réntor, utdelningar och

kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort laggs
samman och berdknas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. BTA anses darvid inte vara av samma slag och
sort som de befintliga aktierna i Bolaget forran beslutet om Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket. Vid forsaljning av
marknadsnoterade aktier far alternativt schablonmetoden anvandas. Denna metod innebar att omkostnadsbeloppet far
bestammas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (till exempel
teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar dels pa aktier, dels
pa andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i vardepappersfonder eller
specialfonder som innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder). Av kapitalférlust som inte dragits av
genom nu namnda kvittningsmajlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjdnst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30 procent av den del av underskottet som inte
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Overstiger 100 000 kronor och 21 procent av det aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Skatt pd utdelning
For fysiska personer som dr obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Aktiebolag

Skatt pd kapitalvinster och utdelning
For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget

naringsverksamhet med 22 procents skatt. Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma satt som for
fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier medges endast mot
skattepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepapper. Kapitalférlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som
aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra viardepapper som beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar,
utan begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag som gjort forlusten, far den dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma
koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan féretagen och bada féretagen begar det for ett beskattningsar som
har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot av féretagens bokforingsskyldighet upphor).
Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investmentforetag och forsakringsforetag.

Utnyttjande av erhallna teckningsratter

Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhallna teckningsratter for forvarv av nya aktier utléses ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie utgors av emissionskursen.

Avyttring av erhallna teckningsritter

Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att delta i Erbjudandet kan avyttra sina teckningsratter. Vid avyttring
av teckningsratter ska skattepliktig kapitalvinst berdknas. Teckningsratter som grundas pa aktieinnehav i Bolaget anses
anskaffade for noll kronor. Schablonmetoden far inte anvandas for att bestamma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forséljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter ska saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for
noll kronor. Eftersom teckningsratter forvarvade pa nu angivet satt anses anskaffade for noll kronor, uppkommer darvid
varken en kapitalvinst eller en kapitalforlust.

Forvirvade teckningsratter

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsratter i Bolaget utgor vederlaget omkostnadsbelopp for dessa.
Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av aktier utléser ingen beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska
medraknas vid berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istallet teckningsratterna utldses kapitalvinstbeskattning.
Omkostnadsbeloppet for teckningsratter berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas fér
marknadsnoterade teckningsratter foérvarvade pa nu angivet satt. En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor
forfaller anses avyttrad for noll kronor.

Aktiedgare och innehavare av teckningsritter som ar begransat skattskyldiga i
Sverige

Kupongskatt
For aktiedgare som ar begradnsat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas

normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat inlosen
av aktier och aterkop av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga
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dgare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen dr 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i allménhet reducerad genom
skatteavtal. | Sverige verkstdller normalt Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for
kupongskatt. Sveriges skatteavtal medger generellt nedsattning av kallskatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfdllet forutsatt att Euroclear eller férvaltaren erhallit erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade.
Investerare berattigade till en reducerad skattesats enligt skatteavtal kan begdra aterbetalning fran Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen om kéllskatt har innehallits med en hogre skattesats. Erhallandet av
teckningsratter utloser ingen skyldighet att erlagga kupongskatt.

Kapitalvinstbeskattning
Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i

Sverige vid avyttring av aktier eller teckningsratter. Aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som ar begrédnsat skattskyldiga i
Sverige foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter i Bolaget, om de vid nagot
tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker eller under de féregaende tio kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal.
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Ordlista

Aktiebolagslagen: Den svenska aktiebolagslagen (2005:551)

Bolagskoden: Svensk kod for bolagsstyrning

Bolaget/Seamless/Koncernen: Seamless Distribution AB (publ), org.nr 556610-2660, eller den koncern vari Seamless
Distribution AB &r moderbolag beroende pa sammanhanget

CFO: Forkortning for Chief Financial Officer eller pa svenska ekonomichef

CMO: Forkortning av Chief Marketing Officer eller pa svenska marknadsféringschef
COO: Forkortning for Chief Operating Officer eller pa svenska operativ chef

CTO: Forkortning for Chief Technology Officer eller pa svenska teknikchef

CSO: Forkortning for Chief Sales Officer eller pa svenska forsaljningschef

e-produkter: Samlingsbegrepp som till exempel inkluderar kontantkort eller mobiltelefontid och 6vriga elektroniska
vardebevis

EPO: European Patent Office

ERS/ERS 360: Forkortning for Electronic Recharge System. Avser Seamless egenutvecklade
transaktionsvaxel/underliggande plattform

e-TopUp: En pafylinadskod som direkt fyller pa ett kontantkort hos en specifik operatér. Kan inte sparas till ett framtida
tillfalle

EUR: Euro

Euroclear: Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074

Evli: Evli Bank Finland

NFC: Forkortning for Near Field Communication. Kommunikationsstandard for datorlika mobiler och liknande produkter
Foretradesemissionen, eller Erbjudandet: avser inbjudan att teckna aktier enligt detta prospekt

POS: Forkortning for Point of Sale. Avser en forsaljningspunkt och kan till exempel vara en kassaapparat eller en
mobiltelefon med férsaljningskapacitet

POS-tekniker: Olika bakomliggande tekniker som anvands vid olika forsaljningspunkter
POS-transaktion: Ett kop som genomfors vid en viss forsaljningspunkt
Prospektet: Detta prospekt samt dokument inférlivade genom hanvisning

QR: Forkortning for Quick Response. En tvadimensionell streckkod som kan innehalla information som text och olika
tecken

Smart phones: Smarta mobiler eller datorlika mobiler som till exempel iPhone
SMS: Forkortning for Short Message Service eller pa svenska textmeddelanden
USD: US-dollar

VAS: Forkortning for Value Added Services eller pa svenska vardeadderande tjanster

77



Adresser

Adresser

Bolaget

Seamless Distribution AB (publ)
Sankt Eriksgatan 121

113 43 Stockholm

Sverige

Finansiell radgivare
Evli Bank Plc, Stockholmsfilial
Kungsgatan 27

111 56 Stockholm

Sverige

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB Sverige
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Sverige

Central vardepappersforvaring
Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm

Sverige
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