=57 "
CLINI Ve St
q L) L "'L)

Memorandum 2017

Etikinvest investerar i foretag som kan astadkomma en positiv skillnad for manskligheten och vérlden i form av
forbattrad livskvalité och miljo.

Solenergi ar ett av Etikinvests investeringsomraden

Villkor i sammandrag

Ordinarie teckningstid 22 oktober till 22 december 2017
Teckningskurs 3000 kronor per unit
Unit 23 B-aktier 3 B-optioner 2 A-optioner
Vérdering fore emission 5.860.250 kronor
Emissionsvolym 7.500.000 kronor
Likviddag 22 januari 2018
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Introduktion

Etikinvest investerar i foretag som kan dstadkomma en positiv skillnad fér manskligheten och vérlden i form av
forbattrad livskvalité och miljo.

Investerartraffar

27 november, Stora Aktiedagen. 16:20 - 16:50, Svenska Massan, Goteborg.
29 november Investerartraff 17:50, STUDIO Meetingpoint, Nordenskidldsgatan 24 Malmé.
6 december Investerarafton 17:45, Grev Turegatan 30, Stockholm.

Se www.etikinvest.se under fliken investera for instruktioner om anmélan till tréffarna eller vid problem med anmalan
ring 040 643 50 80

Malsdttning och motiv

Etikinvest har som malséttning att ta in 60 - 100 miljoner kronor férdelat pa tre stamaktie- och optionsemissioner
under 1,5 till 2 ar. Detta ska ge en tillrécklig kapitalbas till Etikinvestkoncernen for att rikta sig till stdrre investerare
och genomféra en stdrre emission kring ett par hundra miljoner eller mer, troligen en preferensaktieemission,
varefter Etikinvest kan |ata borsnotera aktierna pa en aktiebdrs, det vill sdga reglerad marknad. Detta bér ske inom 2 -
3 ar. Syftet med bérsnoteringen &r forutom att gora aktien likvid att kunna fullfélja Etikinvests afférsidé vilken &r att
méjliggdra for vanliga aktiefonder och andra institutionella investerare att investera i Etikinvest som i sin tur kan bidra
till kapitalfrsorjningen i foretrddesvis onoterade bolag. Mer om Etikinvests affarsidé finns langre fram i detta

memorandum.
Risk

Etikinvest investerar huvudsakligen i onoterade framtidsbolag, da det &r dar man framst finner nya idéer och tekniker
som kan astadkomma en positiv skillnad. En del av dessa bolag &r forhallandevis omogna och sérbara och arbetar
med oprdvad teknik och oprovade koncept, medan andra ar mer mogna och stabila och arbetar med kanda tekniker
och koncept pa etablerade marknader. Malséttning dver tid dr att balansera risken i Etikinvests portf6lj genom att
halften av investeringarna ska gdras i mogna bolag eller branscher med I3g risk och ungefér halften i mer omogna
bolag eller branscher med stérre potential men dven hdgre risk. Detta innebar att risken i Etikinvest kommer vara
hogre &n i mer traditionella investmentbolag, som framst inriktar sig pa mogna och/eller noterade bolag. Dock &r den
ackumulerade risken ldgre an om man direktinvesterar i omogna onoterade bolag. Sedan senaste emissionen i
Etikinvest vilken registrerades i februari 2016, sa har styrelsen arbetat med att reducera risken i portféljen vilken idag
ar betydligt lagre &n tidigare. Risken i alla de stdrre innehaven har minskat markant och portfdljutvecklingen har varit
god. Dock innebdr en investering i Etikinvest Iang inldsningseffekt, det |&r drdja minst 2 &rinnan det erbjuds
organiserad handel i Etikinvests aktie. For att kunna dstadkomma stdrre positiv skillnad och snabbare omstallning till
det battre kommer Etikinvest ta en medvetet hdgre risk dn vad traditionella investmentbolag gor kortsiktigt.
Investeringar i Etikinvest bor i forsta hand, inte ses, som en form av sparande, da det inte &r en riskfri investering.

invest@etikinvest.se www.etikinvest.se org.nr. 556833-6613



Istdllet bor det ses som ett sett att férbattra var vdrld, med en mojlighet till en framtida vinst. Investera dérfor garna i

Etikinvest men var forsiktig med att investera mer dn vad som kan avvaras och i varsta fall dven forloras.
Villkor

Emissionen riktar sig till allmanheten med foretrade for personer i EES. Emissionen riktar sig inte till medborgare eller
personer i USA, Japan, Australien, Nya Zeeland, Kanada, Sydafrika eller annan begrénsad jurisdiktion. Om personer
fran andra lander tecknar sig avgérs fran fall till fall om tilldelning kan medges.

Emissionen gors i enheter, sa kallade units bestaende av 2 teckningsoptioner i serie A, 3 teckningsoptioner i serie B
och 23 aktier i serie B.

Syftet med att teckningsoptioner ingdr ar att forstérka eventuell vérdeuppgédng utan att riskera lika mycket som man
gdrom man endast far aktier samt att mdjliggora handel i optionerna. Etikinvests teckningsoptioner innehaller dven
ett skydd sd att de inte forlorar allt vérde i hdndelse av framtida nyemissioner till Idg kurs utan kan behalla ett rimligt
varde. Teckningsoptionerna i serie A ger rétt att teckna aktier i serie A. Teckningsoptionerna i serie B ger rétt att teckna
aktier i serie B.

Emissionskurs for teckningsoptionerna oavsett serie ar 25 kronor, emissionskurs for aktierna ar 125 kronor, vilket ger
teckningskursen 3000 kronor per unit.

Det finns 5000 utestdende aktier i serie A och 41.882 aktier i serie B s 125 kronor per aktie motsvarar ett vérde fore
emission pa 5.860.250 kronor. Vidare finns 1884 utestdende teckningsoptioner i serie A och 27.016
teckningsoptioner i serie B.

Minsta teckning for nytillkommande innehavare &r 2 units det vill saga 6000 kronor.
Minsta teckning for befintliga aktie- eller teckningsoptionsinnehavare &r en unit, det vill saga 3000 kronor.

Ordinarie teckningsperiod 22 oktober till 22 december 2017.

Likviddag da tilldelade units ska vara betalda &r 22 januari 2018 och aktierna ger ratt till eventuell utdelning fran
2019.

Emissionsvolymen &r hdgst 2500 units motsvarande 7.500.000 kronor. Vid eventuell verteckning i emissionen ges
foretrade for de som limnat teckningsatagande, till 35 units till de som tecknar for 105.000 kr eller mer och personer
i EES. 1 dvrigt beslutar styrelsen om fordelning. Styrelsen kan dven besluta om dvertilldelning om hdgst 6 units och
med hdgst 1770 units, efter godkdnnande av stimma.
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Fullstandiga villkor for teckningsoptionerna aterfinns i slutet av detta memorandum. Det fullstandiga
emissionsheslutet finns pd www.etikinvest.se under fliken investera. Parallellt gérs en riktad utgivning av

teckningsoptioner till emissionsgaranter m.fl. dér tilldelning kan beror pa garantiutnyttjande.
Kapitalforsakring, ISK eller ISP

Investeringar i Etikinvest via kapitalforsakring, ISK eller IPS dridag inte méjlig. Vi har haft dialog med
kapitalforsakringsforetaget Kaptena och kommer eventuellt under nésta ar géra en fordjupad undersékning om det
gar att ha Etikinvests vardepapper i Kaptenas kapitalférsakring, redan innan vardepappren blir marknadsnoterade.
Mer om Kaptena finns pd www.kaptena.se

Aktiebok

Etikinvests aktiebok fors elektroniskt hos eaktiebok.se Nar antalet dgare beddms tillrackligt stort, antagligen under
2018 avser Etikinvest inférande av avstamningsforbehall i bolagsordningen och anséka om anslutning till Euroclear,
forstvid Euroclear-anslutning kommer aktierna synas i aktiedepaer hos bankerna. Etikinvest gor idag sina e-
postutskick till aktiedgarna via eaktiebok.se

Etiska investeringar

Det finns ett 6kande intresse for etiska investeringar. Pa borsen finns idag fa riktigt etiska bolag och sa kallade
etikfonder tvingas ofta kompromissa med vad de investerar i. Da efterfragan pa etiska investeringar éverstiger
tillgangen pa borsen och dkar sa blir de fa etiska bolagen ltt dvervarderade. For att finna [onsamma investeringar
behdéver man soka utanfor bors och aktielistor, vilket ar vad Etikinvest fokuserar pa.

Mycket av investeringar och finansiering av Europas féretag gors idag via aktiefonder. Vanliga aktiefonder och ménga
andra institutionella placerare far enligt Finansinspektionens regelverk inte investera utanfor borsen. Regelverket
bygger pa direktiv fran EU sa det &r inte bara i Sverige som fonder med flera inte far investera utanfor bérsen utan det
géller stora delar av Europa.

Ofta dr det i sma foretag utanfdr borsen, som man hittar nya hallbara idéer och ny teknik. Det investeras alldeles for
lite i nya framtidsféretag och i ny modern teknik i EU och detta ar pd sikt ett stort problem for Europas ekonomiska
utveckling och i férlangningen dven fér varldsekonomin. Om man bara kér vidare i gamla spar sa ar detta inte bara ett
problem for ekonomin men dven for miljo, hélsa och levnadsforhallanden, det behdvs en omstalining. Det racker inte
med att tala om omstallning, det behdvs foretag med kapital och hallbara idéer som faktiskt kan genomfora
omstéllningen.

Etikinvests affarsidé

Etikinvest siktar pd att bli ett borsnoterat om 2 - 3 dr. Idén dr att aktiefonder och andra ska kunna investera i det
bdrsnoterade Etikinvest som i sin tur huvudsakligen kommer fortstta investera i bolag utanfér bérsen och
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aktielistorna. | dag far inte vanliga aktiefonder placera i onoterade foretag, genom att Etikinvest borsnoteras kan
fonder med flera indirekt investera i onoterade etiskt hallbara framtidsfdretag, som far en avgorande majlighet att
utvecklas och dstadkomma en vérdefull positiv skillnad.

Etik och investeringsfilosofi

Etikinvest omfattar en konsekvensetik dar det ar de vidstrackta forvantade konsekvenserna, i tid och rum, av
investeringar och handlingar som avgor vad som &r etiskt ratt eller fel. Det som férvantas vara positivt for
maénskligheten och varlden kan Etikinvest investera i, medan det som forvantas eller riskerar bli negativt for vérlden,
maénskligheten eller delar darav undviks.

Etikinvest gor dels investeringar vilka avses vara 1angsiktiga och ofta inte ar likvida det vill saga det finns ingen
organiserad handel i bolagens aktier. Etikinvest gor dven placeringar vilka r kortsiktiga och kan ses som en form av
likvidhantering. Placeringara kan innefatta saval handlade aktier som rantebarande placeringar sasom obligationer
och bankplaceringar.

Etikinvest stravar efter att savél investeringar som placeringar ska vara etiskt hallbara.

Etikinvest har 4 investeringsomraden i fokus miljo, halsa och finans inklusive héllbar handel och slutligen livsstil och
levnadsforhallanden.

Inom miljdsektorn investerar vi i férnybar energi som behdver vxa exponentiellt under decennier framéver om liv pa
jorden ska bevaras. Vi har investerat i sol, biobransle, vatgas, avgasrening och energioptimering och energibesparing,
inte minst har vi investerat i teknikutveckling inom dessa omraden. Vi haller extra koll pa utvecklingen inom
biobaserat flygbrénsle. Vi har dven investerat i materialhushallning och tittar kontinuerligt pa teknik for all form av
utsldppsminskning och miljésmart byggande.

Inom hélsosektorn har viidag endast en direktinvestering i Annexin Pharmaceuticals som arbetar med hjart- och

karlsjukdomar, men vi har dven mindre indirekta innehav i 7 andra bolag inom hélsosektorn.

Inom finanssektorn har vi andelar i Ekobanken och dger dotterbolaget Etikadmin A-Z, men dr dppna for att investera i
handelstekniska plattformar fokuserade pa hallbar handel och fintech.

Inom livsstil och levnadsférhéllanden har viidag Bambuser som erbjuder live-TV sandning dver internet, vilket bidrar
till medial mangfald och valfrihet. Tankbara investeringar skulle kunna vara reklamfinansierad public service radio
med inriktning mot hallbar livsstil, pedagogiska spel och leksaker men dven andra investeringar inom media, konst
och kultur.

Etikinvest siktar mot cirkuldr integration i sina investeringar, som exempel fran ax till limpa, vidare fran ekologisk
grossist till restaurangkedja, vidare till biogas och biogddsel och till biodynamisk jord och biobransledriven
skordetroska som skordar nya ax. Att bygga sin investeringskedja pa en enda cirkel ar ungefér som att balansera pa en
enhjuling. Etikinvest stravar darfor efter horisontell diversifiering det vill sédga att det ska ga att stodja sig pa flera
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cirklar nar omvarlden blir skakig. Detta kommer ge béttre stabilitet nér konjunkturen &r svag da olika branscher ofta
ligger i olika fas i konjunkturcykler.

Risken blir ligre med den strategi Etikinvest forordar, jamfort med snavare investeringsstrategier.

Etikinvest fokuserar pa kapitalforsorjning till hallbara foretag. Det innebar att vi huvudsakligen investerar i
nyemitterade vardepapper och endast undantagsvis kdper existerande vardepapper.

Vi tror att etik och héllbarhet gar hand i hand med Iangsiktig Ionsamhet, men skulle vi hamna i ett dilemma mellan
langsiktig nytta och kortsiktig vinst, sa prioriterar Etikinvest verklig nytta framfor penningekonomisk vinst. Detta kan
illustreras med att om man fiskar upp det sista fiskbestandet i en sjo sa kan man sélja fisken och fa pengar. Pengar i
form av siffror pa en dataskdrm har 13gt egenvarde, pengar ar en symbol fér annat varde, man har saledes uppnatt ett
symboliskt vérde och en symbolisk tillvaxt, men i verkligheten forstdrt méjligheten till riktig tillvéxt. Etikinvest stévar
istdllet efter reala varden och riktig hallbar tillvaxt som tillvéxt av bestandet av fina fiskar i sjdar och hav t. ex., det &r
bara sadan riktig tillvaxt som har ndgot riktigt hallbart varde i slutdnden och det &r vad Etikinvest hellre prioriterar.

Ibland kan ett foretag som beddmts etiskt hallbart &ndra verksamhet s att det inte langre uppfyller Etikinvests etiska
kriterier. Vi stravar da efter att avyttra innehavet sa snart som det ar rimligt.

Belaningsfilosofi

Det finns tva huvudalternativ for att finansiera nya verksamheter, via investeringar eller lan. Investerade pengar
representerar resultatet fran tidigare arbete, medan 1an representerar resultatet av framtida arbete. Etikinvest
féresprakar en investeringsekonomi dé detta leder till sparsamhet med resurser, medan en ldneekonomi har tendens
att leda till dverkonsumtion. Fungerande banker och lan ar givetvis viktigt, men 1an bér pa samhéllsekonomisk niva
utgdra ett komplement snarare an den priméra finansieringskallan, ndgot manga dverskuldsatta ldnder fatt erfara.

Etikinvest &r av uppfattningen att man inte bor kombinera verksamhetsrisk i portféljen med finansiell risk. Foretag
som historiskt gjort det ges Idg marknadsvérdering och kdps ofta ut fran bors eller aktielistor eller dndrar
verksamhetsriktning medan de utanfor bors och aktielistor sallan dverlever. Darfor ar Etikinvest forsiktiga och avser ej
ta lan som riskerar det egna kapitalet, i denna mening dr Etikinvest inget riskkapitalbolag.

Orsaken till att investmentbolag tar |an &r att nd hévstangseffekt, vilket Etikinvest inte &r emot om det gdrs med
omddme utan finansiell risk. De ldn som Etikinvest tar &r dterbetalningspliktiga om det egna kapitalet ej hotas och
balanseras ofta av garanterade eventualforpliktelser. Etikinvest forsoker undvika penningrénta pa lan genom att
istdllet erbjuda egna teckningsoptioner vilket ofta uppskattas av langivarna. Vid utgangen av tredje kvartalet hade
Etikinvest inga kortfristiga Idn och 60.000 kronor i ldngfristiga an.

Portfoljforetag

Portféljfretag i bedémd vérdeordning per 2017-10-22.
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Solarus Sunpower utvecklar och tillverkar ldgkoncentrationshybridsolfangare med den hdgsta verkningsgrad som
uppmatts for stationdra solfdngare. Solarus solfdngare levererar savél varmvatten som el men kan &ven utnyttjas for
solkylning. Solfangaren dr inte optimerade till att ge storst effekt mitt pa dagen mitt i sommaren utan har sitt
effektmaximum nar solen star lagre vilket gor att man far energin nér den behdvs. Detta gor Solarus solfangare mer
anvandbar &n konventionella plana hybridsolfangare. Fabriken ligger i Venlo, Holland medan forskning och
utveckling bedrivits i sdvél Gavle som Venlo. Mer info finns pd www.solarus.com

Zebor Technology Stockholm dr ett utvecklings och konsultbolag inom IT-sektorn som utvecklat bland annat ett
effektivt realtids OS, som gor att man kan anvénda enklare datorer med bibehallen eller forbattra prestanda. Enklare
datorer leder till energibesparing, men framfor allt Iagre forbrukning, av dndliga och miljépaverkande resurser sa som
sallsynta jordartsmineraler, vid tillverkningen. Zebor har dven placerati Climacheck Sweden som utvecklar och saljer
IT-baserade system for dvervakning och optimering av industriella kylanldggningar. Climacheck med dess innovativa
IT-system har utsetts av WWF till ‘climate solver', ett av relativt fa foretag vars teknik fatt denna utmarkelse. Mer info
finns pa www.climacheck.com och www.zebor.com

produktionsanléaggning i Norrsundet. Colabitoil importerar dven HVO fran Finland. Inom Colabitoilkoncernen finns ett
halvdussin tankbilar och ndrmare ett 30-tal egna tankstationer. Colabitoil &r inne i en kraftig expansion av saval
antalet egna tankstationer som andra tankstationer vilka man levererar till. Expansionen finansieras delvis med bidrag
fran Klimatklivet. Mer info finns pa www.colabitoil.se

Etikadmin A-Z &r ett dotterbolag vars syfte ar att bistd med administration och rddgivning till i forsta hand Etikinvests
portfoljfdretag. Etikadmin A-Z arbetar dven med investeringsfinansiering och har en mindre investering i Stockholm
Innovation & Growth Capital som i sin tur investerat i ett halvdussin bolag inom hélsosektorn samt ett par bolag
inom fossilfri energiteknik. Etikadmin A-Z har dven en aktie samt forkdpsoption i Crealogos.
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Bambuser erbjuder live-TV sandning dver internet, vilket bidrar till medial mangfald och valfrihet. Bambuser spelade
en avgorande roll under den arabiska varen och har darmed indirekt bidragit till att Tunisien 6vergick till demokratiskt
styre. Mer info finns pa www.bambuser.com

Cortus Energy har utvecklat en patenterad metod fér framstéllning av mycket ren biobaserad syngas. Syngasen kan
anvandas som den ér eller vidarefgradlas till bland annat fordonsgas, vatgas, gasol, flygbrénsle eller bioplast. Cortus
Energy haridag en produktionsanldggning i Kdping som aven anvénds for olika tester i samband med kundprojekt.
En stdrre anlaggning projekteras i samarbete med Hogands och Jernkontoret for miljosmart stalproduktion. Projekt
pagar aven i Japan och Kalifornien och en forsta tankstation for vétgas, fordonsgas och snabbladdning planeras i
Képing. Mer info finns pa www.cortus.se

Annexin Pharmaceuticals dr en lakemedelsutvecklare med inriktning pa hjart- och karlsjukdomar. Férutom en rad
patent kring lakemedlen dr man ensamma i varlden pa en patenterad metod for industriell framstalining av
nyckelingrediensen proteinet Annexin och har dven en produktionsanlaggning. Det bedrivs forskning runt om i
varlden kring anvandning av Annexin for andra sjukdomar an de Annexin Pharmaceuticals utvecklar for, bland annat
cancer, vilket innebar att Annexin Pharmaceuticals forutom att utveckla egna lakemedel dven kan bli en
underleverantor till andra ldkemedelsutvecklare och producenter for andra sjukdomar sa som cancer. Mer info finns
pa www.annexinpharma.com
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Sparande i
Ekobanken
gor nytta
pa tre satt

Ekobanken bedriver en sund och etisk bankverksamhet utan nagra kreditférluster. All utlaning gar till projekt som
bidrar till ett ekologiskt, socialt, kulturellt och ekonomiskt mer hallbart samhélle. | Fair Finance Guides utvérdering
uppfyller Ekobanken 99% av kriterierna. Mer info finns pa www.ekobanken.se

Ecomb arbetar med teknik for syresattning av syrefattiga sjoar och innanhav, som en bieffekt kommer vatgas kunna
genereras. Ecomb arbetar dven med industriell avgasrening. Det centrala i Ecombs teknik ar tillforsel av syre med hdg
precision och kraftig turbulens i en stegad process. Tekniken ska utprovas och finjusteras for syresittning av Ostersjéns
ddda och doende bottnar i ett forsta projekt utanfér Kolmarden i samarbete med bland andra Kolmardens djurpark
och Goteborgs universitet. Syretillférselstekniken i kombination med tillférsel av urea anvands aven for industriell
avgasrening av frimst kvaveoxider, men dven kol- och svaveloxider. Ecomb har framtiden for sig da vi rér oss mot
vatgassamhallet, samtidigt som man madste gdra ndgot at syrefattiga doende hav. Berakningar gér géllande att dver
70.000 ménniskor arligen dor till f6ljd av kvaveoxidféroreningar i EU och det borde vara en tidsfraga innan det
kommer skdrpta krav pa minskade kvaveoxidutslapp vilket i sa fall ldr gynna efterfragan pa avgasrening. Mer info

finns pd www.ecomb.se

Absolicon Solar Collector utvecklar hybridsolfangare for frimst anga och el. Nya fabriker projekteras for narvarande i
Kina och Sverige. Absolicon med dess solféljande solfangare har utsetts av WWF till ‘climate solver’, ett av relativt fa

foretag vars teknik fatt denna utmarkelse. Mer info finns pd www.absolicon.com
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Styrelse och ledning

Per Hagstedt, Ordférande.

Per Hagstedt har sin bakgrund i Kinneviksfaren som internationell koncernchef i SDI Media samt Clear Channel
Outdoor. Sedan drygt 15 ar har Per Hagstedt fokuserat pa investeringar i onoterade bolag och haridag en gedigen
erfarenhet av den typen av investeringar. Per Hagstedt ar partner i Coach and Capital, och bland annat ledamot i de
heldgda bolagen Crealogos, Heatshot Sweden samt i Ledningskonsulterna SLK, vidare tidigare ordférande i bland
annat Chlimacheck Sweden. Per Hagstedt har en ekonomie licentiatexamen fran Handelshdgskolan i Stockholm. Pers
till 99,9% dgda bolag Crealogos har 225 A-aktier och 5112 B-aktier i Etikinvest.

: Ve &
Richard Ljungberg, ledamot och VD

Richard Ljungberg harsom VD och ledamot drivit utvecklingsarbete inom héllbar energi, under mer én ett
decennium med dels nanobaserade bransleceller, flerkélle-generering av el samt biogas och vattenrening. Richard
Ljungberg dr tidigare seniorkonsult vid Ahrens Tillvaxtkonsulter. Idag ar Richard dven VD och suppleant i Etikinvests
dotterbolag Etikadmin A-Z och VD och ledamot i intressebolaget Zebor Technology, han &r éven ordférande i Spoonful.
Richard har 15 A-aktier och 40 B-aktier i Etikinvest.

Johanna Lindberg, vice VD

Johanna Lindberg dr journalist och har gedigen erfarenhet av héllbarhetsfragor. Johanna har arbetat som
projektledare for Fairtrade City Lund pa Miljdstrategiska avdelningen i Lunds kommun och ar deldgare i Klimatmat
samtvar under flera &r deldgare i den ekonomiska foreningen Ekolivs. Efter manga ar som journalist med inriktning

pa miljé- och hallbarhetsfragor driver Johanna idag yougastudion Infinite Yoga Malmo. Johanna ar dven vice VD i

invest@etikinvest.se www.etikinvest.se org.nr. 556833-6613



12

Etikinvests dotterbolag Etikadmin A-Z och ledamot i Klimatmat Sverige. Johanna har last psykologi och humanekologi
vid Lunds Universitet. Johanna har 50 B-aktier i Etikinvest.

Bo Hansson, ledamot.

Bo Hansson Var tidigare ekonomichef i Svensk Foretagsrekonstruktion och dessférinnan ekonomichef senare VD i
Stockholm Corporate Finance. Bo Hansson har dven arbetat vid finansdepartementet och som portféljfgrvaltare vid
Riksbanken. Bo Hansson har vidare byggt upp den legala och administrativa strukturen hos fondférvaltningsféretaget
Moose Capital samt utvecklat handeln i obligationer och finansiella instrument vid Saudi Hollandi Bank. Bo Hansson
arledamot i Etikinvests dotterbolag Etikadmin A-Z samt i United Companies Scandinavia och Babyexperten samt
tidigare ledamot i Runa Vodka och Sollentunahem och & kommunfullmaktigeledamot i Sollentuna. Bo Hansson har
en kandidatexamen i foretagsekonomi fran Géteborgs universitet. Bo har 170 A-aktier i Etikinvest.

Ahmad Karnama, ledamot

Ahmad Karnama, har arbetat ndrmare ett decennium inom energisektorn i Europa, delvis som konsult med bland
andra Sweco, Siemens, E.ON, Fortum, INESC Porto och ABB. Ahmad &r ledamot i Ween Energy och har dubbla
mastersexamina fran Kungliga Tekniska Hogskolan, i elkraft samt entreprendrskap och innovationsledning och en
filosofie doktorsexamen fran MIT Portugal i hallbara energisystem. Ahmad har 7 B-aktier i Etikinvest.

;I
il

Mats Nilsson, suppleant
Mats Nilsson har arbetat med fintech under storre delen av sitt liv, i unga ar grundade Mats skivbolaget

Massproduktion. Mats &r aktiv som investerare ofta i framtidsholag. Mats har en civilingenjorsexamen i teknisk fysik
och elektronik fran Linkdpings universitet. Mats har 8 A-aktier och 1300 B-aktier i Etikinvest.
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N

Jan Cedervall, suppleant och etikrad

Jan Cedervall har drygt 25 drs erfarenhet av investeringar i onoterade bolag och har visat god formaga att finna
talangfulla bolag tidigt som sedan haft kursuppgangar med tusen eller tusentals procent, sa som ENEA och Bahnhof.
Jan har arbetat med forskning och utveckling inom IT-sektorn och i yngre dr som exekutive skivholagsproducent dér
nastan alla produktioner Jan var involverad i visade vinst, Jan upptackte och var forst med att ge ut flera talangfulla
artister sd som Carola Haggkvist och Louise Hoffsten. Jan ar ledamot i Etikinvests intressebolag Zebor Technology
Stockholm samt i Ljungskogens Strandbad och dotterbolaget Fastighets AB Blacks strandrev, suppleant i Scana
Sverige samt verksamhetsrevisor i och medgrundare till Forlag Rosa Honung. Jan Cedervall har en kandidatexamen i
data- och systemvetenskap fran Stockholms universitet. Jan har 2828 A-aktier och 274 B-aktier i Etikinvest men dven
indirekt dgande via flera foretag, vilket gor Jan till nuvarande huvudégare i Etikinvest.

Andreas Norlin, affarsrad

Andreas Norlin har gedigen erfarenhet frén forskning och utveckling av ldkemedel och ldkemedelsharare fran bland
annat Novo nordisk i Danmark. Andreas ar ordférande i Xkout Bioscience och har varit ledamot i S6tronnen och Malmd
Montessoriskola. Andras har en doktorsexamen i zoofysiologi fran Lunds universitet och har kompletterat med studier
vid Harvard Business School och Copenhagen Business School. Andreas har 40 A-aktier i Etikinvest.

Katarina Boiwe ar huvudansvarig revisor. Katarina ar auktoriserad revisor och deldgare i Folkesson Rad & Revision.
Katarina har inga aktier i Etikinvest.

Emissionshistorik

Registeringsdatum | Atgard Antal per serie efter emission | Emissionskurs | Aktiekapital efter dtgard
2010-12-20 Nybildning 5000 A 10 kronor 50.000 kronor
2015-11-05 Fondemission | 5000 A 30 kronor 200.000 kronor
2015-11-05 Privat emission | 5000 A, 10303 B 60 kronor 612.120 kronor
2016-02-24 Publik emission | 5000 A, 41882 B 100 kronor 1.875.280 kronor

Mellan nybildning och fondemission skedde kapitalférstarkning via ovillkorade tillskott om sammantaget 79.000
kronor, vilket innebdr att investerat kapital per aktie varen 2015 var 25:80 kronor, dagens emissionskurs pa 125
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kronor avser att ungefar avspegla vardet i den underliggande portfoljen. Kvotvérdet efter fondemissionen &r 40
kronor per aktie.

Etikinvest har per 2017-10-16, 60 aktiedgare och 21 optionsinnehavare varav 3 endast har optioner och inga aktier.
Avtal

Om utvecklingen for Zebor Technology blir positiv, i storleksordningen 3 miljoner i en form eller annan, finns avtal om
att dela pa detta via en tillaggskdpeskilling pa 930.000 kronor.

Resultat

Sa har Etikinvests investeringar gjort nytta och givit positiva resultat? Joda, Etikinvest investeringar har resulterat i
bland annat minskning av utslapp av oxider, tungmetaller och cancerogena amne. Solpaneler, renings och
optimeringsutrustning har installerats runt om i vrlden och lakemedelsutveckling har finansierats. Aven om
Etikinvests huvudidé ar att bidra med kapitalforsorjning, sa gar vi dven in med andra atgarder om det verkligen
behdvs. Etikinvest trodde pa Solarus Sunpower dven nar dess styrelse givit upp och beslutat om konkurs, men
Etikinvest fick styrelsen att dndra sig och bidrog till planen som gjorde att Solarus dverlevde och idag kan leverera
solfangare i en mycket stérre skala &n tidigare. S& investeringar i Etikinvest har inte varit bortkastade utan tvértom lett
till manga konkreta positiva resultat.

Det penningekonomiska resultatet av Etikinvests hittills gjorda exits pavisar att vi lyckats identifiera flera foretag vars
aktier haft en god utveckling. Nedan listas gjorda exits i storleksordning dér Eyeonid ar manga génger mindre an

ovriga. Siffrorna visar exitresultat som % av investerat kapital.

Cortus Energy 186 % Partiell exit
Absolicon Solar Collector 349 % Partiell exit
Norinvent 104 % | Fullstandig exit
Eyeonid 82 % | Fullsténdig exit

Ekonomiska redovisningar finns pa www.etikinvest.se under fliken investera. Resultatet for savél 2016 som for
perioden januari - september 2017 &r positivt. Aven den aggregerade utvecklingen i portfoljen ar positiv, men dé de
stora innehaven inte ar marknadshandlade, &r utvecklingen nu svar att kvantifiera i detal].

Avkastningsmal

Etikinvest haridag inget avkastningsmal utan prioriterar tillvaxt. Normalt vantar vi oss en uppgang pa 30 % eller mer
arligen i de foretag vi investerar i men gér undantag fran detta om vi ser andra vérden eller om foretaget bidrar till att
sanka portfoljrisken. Etikinvest har tagit fram en preferensstruktur som innehéller implicita avkastningskrav. Siffrorna i
denna struktur kommer diskuteras med stdrre investerare infr borsnotering och Etikinvests framtida avkastningsmal

lar da faststallas.
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Optionsbegreppet

Etikinvest emitterar bade aktier och teckningsoptioner. Alla &r inte bekanta med begreppet teckningsoption, sa en
kort forklaring &r ldmplig. En teckningsoption &r en méjlighet att i framtiden teckna en ny aktie till ett i forvag bestamt
pris eller till ett pris enligt en i forvag bestdmd berdkning. Om teckningsoptionerna ger rétt att teckna aktier fér 130
kronor och aktiekursen vid sista teckningsdagen for resonemangets skull ar 300 kronor, sa har optionen ett véarde pa
170 kronor. Optioners vérde ér saledes beroende av vérdet i den underliggande aktien och vid en uppgéng i aktien
okar optionens procentuella uppgang normalt sett mer. Etikinvest teckningsoptioner har visst vardeskydd &ven om
bolaget skulle behdva emittera aktier till vasentligt ldgre kurs &n idag, da det i sa fall sker en nedjustering av

l6senkursen enligt en formel som dterfinns under de fullstandiga optionsvillkoren ldngre ner.
Handel i aktier och optioner

Etikinvest planerar ingen organiserad handel i aktier innan notering pa en bors, det vill saga reglerad marknad.
Ledningens bedomning &r att Etikinvest bor forvalta minst kring 300 miljoner kronor for att bolaget ska passa pa en
bors det vill sdga reglerad marknad. Tidsplanen till notering ar 2 - 3 ar. Etikinvest kommer verka for att organiserad
handel i teckningsoptioner kan ske sa snart antalet optionsinnehavare ér tillréckligt stort for att handel ska vara
meningsfull, vilket bor kunna ske under 2018. | forsta skedet siktar Etikinvest pa optionshandel pa en MTF-lista, men
avstimningshandel utesluts inte som ett alternativ.

Fullstandiga villkor for teckningsoptionerna

Loptid. Optionerna ger rétt till teckning av aktier,
fran registreringsdagen hos Bolagsverket till 2022-02-22.

Teckningskursen for aktierna skall vara 130 kronor.

Kursjustering

Genomfor bolaget en aktiesplit eller aktiesammanldggning ska l6senkursen justeras i enlighet med villkoren for
spliten eller sammanldggningen.

Genomfdr bolaget en aktieemission av stamaktier med en emissionskurs fér ndgon av aktieserierna under 80 kronor
justerad for split eller ss mmanlaggning ska teckningskursen justeras enligt foljande.

((AF x 140) + EMB)/ (AF + NYA)

AF = Antal stamaktier fore emissionen

NYA = Antal nyemitterade stamaktier

EMB = Emissionsbelopp berdknat som summan av antalet nyemitterade aktier i varje stamaktieserie multiplicerad
med respektive emissionskurs.

De nya aktierna ger ratt till eventuell utdelning dret efter att de tecknats.
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Etikinvest

Att: Richard Ljungberg
Steningevégen 51gh 1603
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Telefon 040 643 50 80
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Teckningssedel
avseende nyemission i

ETIKINVEST AP

Organisationsnummer 556833-6613

Antal units (minst 2)
x 3000 Kr per unit = Kr

TEXTATYDLIGT

Namn Personnummer eller organisationsnummer

Adress

Postnummer Ort

e-postadress Telefon / Mobil

Ort Datum

Namnteckning Namnfortydligande

Vid teckning 6verstigande 135.000 kronor ska kopia pa legitimation medfélja teckningssedeln, for juridisk person dven
registreringsbevis eller motsvarande som styrker firmateckningen.

Denna teckning &r bindande och ska vara Etikinvest tillhanda senast 22 december 2017.

Ort Namnteckning
Datum Namnfortydligande
Teckningssedeln skickas till: ETIKINVEST ellerinskannas och e-postas till:
R. Ljungberg
STENINGEVAGEN 5 LGH 1603 invest@etikinvest.se
120 39 ARSTA

Tala garna om for oss var du forst horde om Etikinvests emission

O Tidningsartikel ellerannons O tryckt memorandum [ e-post [ web [ personlig kontakt I annan informationsvég
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