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Bolagsaspekter

Dalsspira mejeri AB ar ett publikt aktiebolag, vilket regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget registrerades hos
Bolagsverket den 21 mars 1996 med organisationsnummer 556530-6643. Nuvarande firma registrerades den 26 april 2006.

Bolaget bedriver mejeri samt darmed férenlig verksamhet.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljedomsférfaranden (inklusive annu ej avgjorda arenden eller
sadana som bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet.

Bolaget ar Euroclear-anslutet, vilket innebar att det &r Euroclear som for bolagets aktiebok. Bolagets hemvist ar Vastra
Gotalands lan, Fargelanda kommun.

Arsredovisning och bolagsordning kan bestéllas i pappersform fran bolaget eller hamtas frén bolagets hemsida:

Dalsspira mejeri AB
Habynvagen 6

458 30 FARGELANDA

Tel 0528-500 01

E-post: info@dalsspira.se
www.dalsspira.se

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av Finansinspektionen. Memorandumet avseende nyemission ar
undantaget fran prospektskyldighet enligt "Lag om handel med finansiella instrument - Undantag avseende erbjudande till
allmanheten”. Grunden fér undantaget ar att det sammanlagda vardet av erbjudandet av finansiella instrumentet understiger
2,5 miljoner euro under en tolvmanadersperiod.

Definitioner

| detta memorandum géller féljande definitioner om inget annat anges: med "Bolaget” eller "Dalsspira” avses Dalsspira mejeri
AB med organisationsnummer 556530-6643.




Erbjudandet i sammandrag

Avstamningsdag

Foretradesratt

Teckningstid
Teckningskurs
Handel med teckningsratter

Handel med BTA

Antal aktier i erbjudandet

Véardering av bolaget

Avstamningsdag ar den 18 oktober 2017. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt
att erhalla teckningsratter ar den 16 oktober 2017 och forsta dag exklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 17 oktober 2017.

De som pé avstamningsdagen &r registrerade som aktiedgare i Dalsspira mejeri AB ager
foretradesratt att teckna aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Fyra (4)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

23 oktober - 9 november 2017.

Sju kronor och 50 6re (7,50 kronor) per aktie.

Handel kommer att ske pa AktieTorget under perioden 23 oktober - 7 november 2017.
Betalda tecknade aktier, BTA, kommer att handlas pa AktieTorget fran och med den 23
oktober 2017 fram till dess att Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registrering
berdknas ske i bérjan av december 2017.

Hogst 739 312 aktier, vilket innebar att Bolaget tillfors 5,5 MSEK vid fulltecknad emission.
Med en teckningskurs om 7,50 SEK blir varderingen av Dalsspira mejeri AB 22,2 MSEK fore

genomford emission. Med utgadngspunkt fran stangningskursen, 8,90 SEK, den 11 oktober
2017 innebdr det en rabatt om 15,7 procent.

Teckningsataganden

Dalsspira har skriftligen ingatt avtal om teckningsforbindelser om totalt 2 092 913 kronor, vilket motsvarar 37,7 procent av
emissionen vid full teckning. Genom att dverta teckningsratter som huvudégarna inte har méjlighet att nyttja garanteras de
tilldelning i enlighet med teckningen. Teckningsatagandet gors helt utan ersattning.

Teckningsatagare Forbindelse antal aktier Forbindelse SEK Datum
JOM AB 125155 938 662 2017-10-19
Gerhard Dal 33350 250125 2017-10-18
Hans Jacobsson, ordférande 28125 210938 2017-10-12
Irene Axelsson, styrelseledamot 14 375 107 813 2017-10-12
Malin Jakobsson, VD 13350 100 125 2017-10-12
Carina Alexandersson, grundare o styrelseledamot 13350 100 125 2017-10-12
Anders Forsdahl, styrelseledamot 13350 100 125 2017-10-12
Foretagsfinansiering Fyrstad AB 13350 100 125 2017-10-12
Daniel Edgren 13350 100 125 2017-10-17
DOER Ekonomi & Redovisning AB 6675 50 063 2017-10-17
Rénnebacken Ventures AB, (Hans Jacobsson) 2500 18 750 2017-10-12

Catharina Jacobsson, narstadende Hans Jacobsson 2125 15938 2017-10-12



Dalsspira mejeri AB:

* Dalsspira mejeri genomforde 2015 en nyemission avsedd for ny
mejerianlaggning. Sommaren 2016 stod mejeriet klart och bérjade
leverera lokal konumtionsmjolk.

* Genom etableringen av komjolksmejeriet i Fargelanda har
arsomsattningen snabbt 6kat fran cirka 1,5 MSEK 2015 till en arstakt
pé drygt 25 MSEK.

* Under innevarande ar har flera nya mjélkprodukter lanserats sa
som &kta graddglass i sex olika smaker, mild yoghurt samt Brie och
Gréaddost.

* Distributionsavtal med ICA Sverige om lokala komjélksprodukter till
278 butiker i Vastra Gotaland.

*  Utdkad listning hos ICA Sverige genom att créme fraiche blev
tillgadnglig for 278 butiker i Vastra Gotaland.

*  Avtal med Axfood om att leverera ko- och getmjolksprodukter till
Hemko6p och Willys i véstra Sverige.

*  Styrelsen har férvantningar om att Dalsspira under 2018 ska né
break-even genom hégre omsattning och ett dkat fokus mot produkter
med hogre foradlingsvarde och marginaler.

Styrelsens forsakran

Memorandumet har upprattats av styrelsen vid Dalsspira mejeri AB med anledning av nyemission i bolaget. Styrelsen for
Dalsspira mejeri AB ar ansvarig for innehallet i memorandumet. Harmed forsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsik-
tighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt styrelsen kanner till, 6verensstammer med faktiska
forhallanden och ingenting ar utlamnat, som skulle kunna paverka memorandumets inneb6rd. Bolagets revisor har inte
granskat foreliggande memorandum.

Fargelanda den 20 oktober 2017
Dalsspira mejeri AB

Hans Jacobsson Carina Alexandersson Iréne Axelsson Anders Forsdahl Patrick Strémsnes
Styrelseordférande



Motiv for erbjudandet

Styrelsen for Dalsspira mejeri AB har beslutat att genomféra
en foretradesemission, som i forsta hand vander sig till Bo-
lagets befintliga aktieagare. Styrelsens beslut togs med stéd
av bemyndigandet till styrelsen som ldmnades pa arsstam-
man i Dalsspira mejeri AB den 11 maj 2017.

Dalsspira mejeri fardigstallde under varen 2016 det nya
mejeriet i Fargelanda och startade leveransen av narpro-
ducerad mjolk fran bonder i Bohuslan och Dalsland till
regionens dagligvaruhandel. Leveranser sker numera till alla
storre kedjor sdsom Ica, Coop, City Gross och Axfood (Willys,
Hemkdp). Den nu beslutade nyemissionen genomfors for
att utoka saljkar och saljinsatser samt for att kunna bredda
produktutbudet och produktionskapaciteten. Bolaget har
observerat en stark efterfrdgan pa ostsortimentet och
framforallt pa de nya produkterna Brie och Graddost som
nyligen lanserats.

Dalsspira mejeri ar en av fa leverantérer som kan erbjuda
helt svensk Brie och Chevré vilket visat sig uppskattat av

bade slutkonsumenter och grossister.

Genom fortsatta offensiva satsningar med en forstarkt
saljkar vill styrelsen i Dalsspira 6ka marknadsandelarna

= ©

Gradde

Férsk fran bygden

betraffande forsaljningen av komjélksprodukter i regionen.
Dessutom ska produktutbudet utokas med ytterligare me-
jerivaror och ost for att ta till vara den kapacitet som finns
i den nya mejerianlaggningen och med befintlig personal.

Nar det galler Bolagets ursprungliga verksamhet att producera
produkter baserade pa getmjolk ar ambitionen att borja
bearbeta Bolagets nationella listningar pa Ica och Coop samt
via grossister 6ka omsattningen markant pa getostsidan.

Emissionslikviden ska i forsta hand anvandas till:

. Utokning av saljkaren for att 6ka forsaljningen via bu-
tiksnatet dar Bolaget har listningar,

. Investeringar i mejerianlaggningen for att uppna hogre
kapacitet och effektivitet vid osttillverkning,

. Bearbeta ytterligare butikskedjor for listning av i forsta
hand getmj6lksprodukter och ost.

Efter genomford emission bedommer styrelsen att inget
ytterligare kapital kommer att behova tillféras pa minst
24 manader.

Gradde fran en

gard néra dig
Dalsspiras gradde
kommer fran gardar
i Dalsland och Bohuslén.




VD har ordet

For knappt tva ar sedan genomforde Dalsspira mejeri

en nyemission och notering pa AktieTorget. Emissionen
genomfordes for att kunna bygga ett kombinerat ko- och
getmjolksmejeri i Fargelanda. Drygt ett halvar efter att vi
stangt emissionen var mejeriet klart, i juni 2016. Darefter

har utvecklingen for Dalsspira varit mycket positiv.
Forsaljningsutvecklingen har varit positiv och vi finns numera
representerade pa majoriteten av livsmedelsbutikerna

i Bohuslan och Dalsland.

Det har uppstatt en brist pa komjolk i Sverige vilket
berodde pa den fallande trend nar det galler ersattningen
till bénderna for producerad mjélk. Nu har trenden vant
nar de storsta mejerierna hojt ersattningen vasentligt. Att
ge bonderna en skalig ersattning for mjolken var en av
anledningarna till att vi startade med mj6lkproduktionen da
utslagningen av svenska mjolkbdnder har varit férédande
de senaste aren. Nu har laget delvis vant och vi kan se fram
emot en for narvarande god utveckling for Sveriges bonder.

For oss pa Dalsspira betyder vandningen i prissattningen
for bdnderna att situationen inte langre ar lika medialt
uppmarksammad och att inte heller vart mejeri far

samma mediala uppmarksamhet. Trots detta kanner vi ett
fantastiskt stod fran alla kunder som vardesatter den mjolk
vi producerar och litar pa att den kommer fran bénder

i naromradet. For oss som bolag innebar radande lage dock
att vi maste vidareutvecklas fran att vara ett mejeri som
endast producerar mjolk med en hog ersattning till vara
leverantorer till att produktutveckla och bredda utbudet av
mejerivaror mot produkter med hogre foradlingsvarde. Pa
detta vis kommer vi kunna 6ka beldggningen i mejeriet och
na en tillfredstallande Ionsamhet.

Detsamma galler vart andra verksamhetsben,
getmjolksprodukter. Inom denna del av verksamheten har vi
erhallit flera intressanta listningar och far ofta forfragningar
fran potentiella kunder runt om i Sverige. Tyvarr har vi inte
haft varken maskinella eller personella resurser att mota dessa
forfragningar fullt ut, men vi har ambitionen att 6ka satsningen
vad galler getmjolksprodukter. Inom getmjolkssegmentet ar vi
i princip ensamma om att ha en rikstackande férsaljning med
en kostnadseffektiv logistiklosning och ser stora mojligheter att
Oka volymerna vad galler getmjolk och framforallt getost inom
den ndrmaste tiden.

Varfor gor vi da en nyemission, nar produktionen kommit
i full gang?

Svaret ar enkelt. Vi vill fa resurser att ytterligare satsa pa
marknadsforing och forsaljning av vara produkter genom
att anstalla personal som har som enda uppgift att 6ka
forsaljningen i bolaget. Dessutom ar det kostsamt att
utveckla nya produkter sa som ostar och yoghurt och att

fa dem ut i butiken. Sa vill ni vara med i nasta fas i Dalspira
mejeris utveckling sa hoppas jag att ni stottar oss genom
ert deltagande i emissionen. Vi ska gora allt vi kan for att
det inte bara ska smaka bra i magen utan aven bli en lyckad
investering.

Malin Jakobsson
VD, Dalsspira mejeri AB



Handelser i foretagets utveckling

2001

Carina Alexandersson borjar med produktion av mejerivaror
baserade pa getmjolk i liten skala hemma pa garden Gassbo
i Hogsater.

2006

Carina Alexandersson forvarvar ett vilande bolag och dess
firma &ndras till Dalsspira Mejeri AB. Bolaget pabdrjar
mejeriverksamhet med osttillverkning och férsaljning av
getmjolk. Verksamheten bedrivs i egen fastighet och med
mejeriutrustning som forvarvas under aret.

2011

Bolaget planerar for viss expansion och bygger bland annat
en ny mottagningshall. Omsattningen nar 1,3 MSEK.

2012/13

Omsattningen nar upp till 1,9 MSEK. Nya deldgare kommer
ini bolaget.

2014/15

Foretaget kommer in pa Ica Sverige och Konsum Varmland.

2015

Bolaget beslutar sig for att investera i en fullskalig mejeri-
utrustning och bredda verksamheten till att aven omfatta
komijolk och produktion av produkter baserade pa komjélk.
En avsiktsforklaring tecknades med Fargelanda kommun om
att hyra delar av livsmedelsklustret Bjérnhuset.

Styrelsen forstarks genom att Anders Ohlsson valjs in som
styrelseordférande och Hans Jacobsson tilltrader som
ledamot. P& arsstamman valjs dven Iréne Axelsson och
Patrick Stromsnes in i styrelsen.

En nyemission genomfors som tillfor bolaget drygt 4 MSEK
och planering fér en storre publik emission under hésten
2015 med efterféljande notering pa AktieTorget inleds.

2016

Borjan av aret blev Dalsspira rikstackande getmjolksleverantor till
Ica vilket innebar tillgang till infrsaljning hos drygt 1 000 butiker.

I juni manad kunde den nya mejerianlaggningen i Farge-
landa invigas. Anlaggningen kapacitet uppgar till 13 000 liter

mjolk per arbetspass jamfort med tidigare 400 liter per dag.

| september utdkades butikspackavtalet med Ica da tva
getostar, Hallou-get och Geta-ost, togs upp i sortimentet.

Produktsortimentet utvidgades med en lokalt producerad
creme fraiche samt graddost av komjolk.

2017

Dalsspira tecknar ett regionalt avtal med Ica Sverige om
distribution av komjolk till 278 butiker i Vastra Gétaland.

Dalsspira lanserar tillsammans med Gettergoda mejeripro-
dukter graddglass i sex olika smakkombinationer.

Under varen uttkades listningen hos Ica med créme fraiche
som blev tillganglig for 278 butiker i Vastra Gotaland.

Dalsspira lanserar mild naturell yoghurt.

Avtal tecknas med Axfood om att fa leverera ko- och get-
mjolksprodukter till Hemkop och Willys i vastra Sverige.

Dalsspira erhaller nastintill nationella listningar pa hela
sortimentet for Ica och Coop.




Dalsspira mejeri i sammandrag

Dalsspira mejeri producerar lokala get- och komjolksprodukter i Fargelanda, Dalsland. Vi varnar
om det lokala och satter stor vikt vid att leverera produkter som inte bara ar goda, utan som kan
avspegla dessa varderingar. Vi pa Dalsspira ar évertygade om att det finns konsumenter som &r
beredda att betala ett hogre pris for produkter dar man vet att den extra kostnaden gar tillbaka, till
bonden. Darfér kostar vara mejerivaror lite mer. I vart sortiment hittar du bland annat getmjolk,
getyoghurt och getostar samt ndrproducerad komjolk, gradde, yoghurt, ost och créme fraiche.

Verksamhet

Dalsspira mejeri uppférde 2016 en ny mejerianlaggning

i Fargelanda i Dalsland. Mejeriet har en kapacitet om 13 000
liter mjolk per skift. Dalsspira har ursprungligen varit ett me-
jeri for ost, mj6lk och yoghurt baserat pa getmjolk. Genom
det nya mejeriet har Bolaget blivit den ledande leveranttren
i Bohuslan och Dalsland av lokalt producerad komjolk med
leveranser till alla de storre livsmedelskedjorna sdsom Ica,
Coop, City Gross och Axfood (Willys/Hemkdp).

Grundidén betrdffande komjoélken ar att erbjuda bonden
ett hogre pris for mjolken an vad andra mejerier gor, for att
sedan aven salja den nagot dyrare an 6vrig mjolk. Konsu-
menterna ar de som varnar om de svenska mjolkbonderna,
arbetstillfallen pa landsbygden, djurens vdlmaende, de som
vill vara sakra pa att de dricker svensk mjélk och slutligen de
som varnar om den biologiska mangfalden.

Dalsspira ar dessutom det marknadsledande mejeriet

i dagligvaruhandeln i Sverige pa produkter som
konsumtionsmjolk, yoghurt, och ost fran getmjolk. Genom
distributionsavtal med de storsta livsmedelskedjorna

i Sverige sasom Ica och Coop vill Dalsspira méta den 6kande
efterfragan pa getmjolksprodukter i hela landet.

Produktsortiment

Komjoélksprodukter

Den omsattningsmassigt storsta produkten som Dalsspira
har ar narproducerad komjélk som saljs i enliters TetraPak
med skruvkork. Mjolken erbjuds som standardmjolk 3 %,
mellanmjolk 1,5 % och lattmjolk 0,5 %. Mjélken kommer
som langst 4 mil fran gardar i mejeriets naromrade vilket
bidrar till korta logistikkedjor och en lagre miljopaverkan.

Av mjolken tas aven gradde om hand och forpackas som
vispgradde 40 % och créme fraiche 36 %. Under varen
lanserade Dalsspira Graddglass, en produktserie som saljs

i sex varianter. Glassen ar producerad av Gettergoda me-
jeriprodukter i Goteborg och gjord av Dalsspiras lokalpro-
ducerad mjolk och gradde, smaksatt med rikligt av frukt och

bar i olika varianter. Glassen produceras och saljs under
varumarket Dalsspira mejeri.

Under vecka 37 i ar har aven en naturell yoghurt lanserats
och strax efter kommer yoghurt smaksatt med vanilj.
Genom att 6ka produktsortimentet far Dalsspira ett bra
basutbud for att darigenom 6ka forsaljningen via redan
etablerade kanaler till befintliga kunder.

Getmjélksprodukter

Utdver komjolkssortimentet erbjuds, som tidigare namnts,
ett brett utbud av getmjolksprodukter sdsom lagpastoris-
erad getmjolk pa enlitersflaskor med hallbarhet pa tio
dagar. Dalsspira ar en av fa leverantérer som erbjuder farsk
svensk getmjolk. Bolaget producerar aven yoghurt baserad
pa samma mjolk, vilken saljs i tva olika forpackningsslag,
150 ml bagare och enlitersflaska. Darutéver produceras
flertalet unika ostar sdsom Bla Simon, Getaost, Chévre och
Hallou-get.

Getmijolken levereras fran garden Nasbon i Dalsland dar
Anders och Elisabet Forsdahl driver lantbruk med bland annat
drygt 150 getter som dagligen producerar ca 300 liter getmjolk.



Dalsspira har aven ytterligare ett spannande samarbete
med Gettergoda mejeriprodukter. Gettergoda producerar
och saljer getmjolksglass pa nationell marknad i olika
smaker med ravara fran Dalsspira mejeri.

Efterfrdgan okar pa getmjolk pa grund av att allt fler konsu-
menter blir medvetna om getmjdlkens positiva halsoeffekter
och férdelarna for de som ar laktosintoleranta eller mjolk-
proteinallergiska. Globalt ar det dessutom fler individer som
dricker getmjélk an komjolk, vilket innebar att manga av

de utrikesfédda som kommit till Sverige ar uppvaxta med
getmjolk och efterfragar det aven har.

Framtidsutsikter

Verksamheten i Dalsspira vilar pa tva ben. Mjélkpro-
duktionen som tillgodoser den regionala marknaden med
komjdlk och komjdlksprodukter samt getmjélksproduktion
och ostprodukter som distribueras och saljs i hela Sverige.
De tva produktgrupperna produceras i samma produktions-
anlaggning i Fargelanda.

Hitintills har komjoélksproduktionen till stor del varit en
bulkvara som distribuerats i stor volym till de regionala
forsaljningsstallena. Distribution har till storsta delen skett
med inhyrd dkare. Styrelsen i Dalsspira ser stora mojligheter
att expandera forsaljningen av mjolk sdderut till Goteborgs-
omradet som erbjuder en stor befolkningspopulation.
Darutover ar avsikten att satsa pa att vidareforadla mjolken
och darigenom hoja foradlingsvardet och marginalerna

pa produkterna. Utvecklingen kommer att ske genom

att fortsatta att satsa pa lansering av olika yoghurt och
andra mejeriprodukter. Dalsspira har aven under 2017
borjat tillverka lokalt producerade komjélksostar sasom
Brie och Graddost. For att kunna expandera denna del av
verksamheten kravs investeringar i ett ostmejeri.

Komjolksmejeriet var en forutsattning att bygga for att
kunna expandera med getmjolksproduktionen, som hade
kommit upp i en maximal volym fér den gamla mejerian-
laggningen. Under uppbyggnaden av komjolksproduktionen
har fokus for bolaget legat pa att fa igdng produktionen

och férsaljningen av komjolksprodukterna, men framdver
kommer Dalsspira att ater lagga stor kraft pa getmjolkspro-
dukterna och ostproduktionen da dessa ger betydligt hogre
foradlingsvarde och marginaler.

For getmjolksprodukterna finns listningar hos Ica for
distribution i hela Sverige. Distribution finns dessutom

till ett Coop-butiker i Skane, Bohuslédn, Alvsborg och
GOteborg, darutover har Bolaget tre grossister i Stockholm,

Menigo, Gronsakshallen Sorunda, samt Garden Direkt.
Gronsakshallen Sorunda och Menigo saljer framforallt
vidare till hotell och restauranger medan Garden Direkt
saljer till dagligvaruhandeln sasom Hemkop, Ica och Coop-
butiker i Stockholmsomradet. Malsattningen &r att pa sikt na
listningar av getmjolksprodukter for distribution aven hos
Ovriga stérre matvarukedjor.

PRODUKTFORDELNING 2015

W Getmjolk M Getyoghurt M Getost

For att nd ut med Bolagets produkter ar det viktigt att
erhalla listningar hos de stora livsmedelskedjorna, men det
ar aven viktigt att folja upp listningarna med aktiviteter ute

i butikerna for att fa konsumenterna medvetna om produk-
terna och dess fordelar. Genom ¢kade ekonomiska resurser
kommer Dalsspira fa mojlighet att anstalla saljpersonal

som dagligen kan vara aktiva i butikerna for att stotta och
utveckla forsaljningen.

PRODUKTFORDELNING 2017

W Mellanmjolk M Standardmijolk M Gradde Lattmjolk W Ost

W Getmjolk M Créeme Fraiche M Getyoghurt ~ MYoghurt

3042%1%

Fran att 2015 endast ha salt produkter baserade pa getmjolk
har Dalsspiras produktutbudet 6kat hogst vasentligt genom
investeringen i ett nytt komjolksmejeri. Framdver galler

det att lagga stor kraft pa att utveckla produkter med hogt
foradlingsvarde for att nyttja produktionsanlaggningen fullt
ut vilket kommer att ge hogre marginaler pa salda produkter
och darmed forbattra Idnsamheten i verksamheten.
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Listningar

November 2017 - Coop Stockholm
September 2017 - DS listar komjélkssortiment pa Willys och Hemkdp

Augusti 2017 - Coop Malmd

Januari 2017 - Komjoélkssortimentet blir bestallningsbart
pé Ica Sverige butikspack
Oktober 2016 - Eurocash tar in sortimentet

September 2016 - DS listar delar av
getostsortimentet pa Ica

Produktutveckling

December 2017 -
gradde 1 liter

November 2017 -
vaniljyoghurt

September 2017 -
Yoghurtlansering — naturell

Maj - Brieost av komjolk
Februari 2017 - Glasslansering

Januari 2017 - Créme fraiche
lansering

December 2016 - Graddost

Sept 2016 - Lattmjolk

Juni 2016 - Mellanmjélk och standardmjoélk och gradde

Juni 2016 - Bergendahls lokalt avtal

Januari 2016 - Ica butikspacksfléde
nationellt for getmjolk 1200 butiker

Ica butikspacksfléde
regionalt getmjolk

Coop
Bohus/Alvsborg

Getostar, getmjolk, VO£
getyoghurt “ _nat




Styrelse och ledande
befattningshavare

Hans Jacobsson, f. 1967. Styrelsordféorande

Civilekonom. Hans har tidigare bland annat arbetat pa General Mills och inom Bure-sfaren.
Numera CFO pa Nowa Kommunikation AB, styrelseordférande i Zinzino AB och Alvestaglass AB
samt styrelseledamot i Rootfruit Scandinavia AB och Superfruit AB.

Aktieinnehav: 131 000 aktier genom bolag och narstaende.

Carina Alexandersson, f. 1960. Styrelseledamot
Grundare till Dalsspira mejeri. Har drivit mejeriverksamhet sedan 2001, bland annat i form av

Gassbo Getgard. Utbildad lantbrukare med erfarenhet av arbete pa farm i Canada.

Aktieinnehav: 314 343 aktier.

Iréne Axelsson, f 1962. Styrelseledamot

Civilekonom. Iréne ar verksam som VD pa Tholin & Larsson- gruppen AB och har erfarenhet
fran bade noterade och onoterade bolag. Iréne har bl.a. haft olika befattningar inom Bure,
varit CFO pa Santa Maria samt det noterade bolaget Cryptzone. Irene &r idag bland annat
styrelseledamot i Rootfruit Scandinavia.

Aktieinnehav: 57 500 aktier.

Anders Forsdahl, f. 1970. Styrelseledamot

Lantmastare. Ager och driver gdrden Nasbén med getmjélk- och nétkéttsproduktion. Ansvarar
for driften av fjarrvarmeverket i Ed. Har tidigare varit fortroendevald i flera av lantbrukets
féreningar sa som Lantmannen, LRF, Scan och Semin.

Aktieinnehav: 334 000 aktier, egna och narstaendes.

Patrick Stromsnes, f. 1968. Styrelseledamot

Utbildad inom IHM och SIMI i K6penhamn, Patrick ar idag VD for Vidal Scandinavia AB, han har
tidigare varit forsaljnings ansvarig inom Fria Brod, General Mills och flera bolag inom Orkla

gruppen.

Aktieinnehav: 0 aktier.

11
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Ovrig information om organisationen

Niarstaendeféorhallande

VD Malin Jakobsson ar dotter till styrelseledamot, tillika
bolagets grundare och anstallde Carina Alexandersson.

Transaktioner med nirstaende

Dalsspira mejeri har ett samarbetsavtal med garden Nasbon
som drivs av Anders och Elisabet Forsdahl, vilka bada ar ak-
tieagare i bolaget. Anders ar aven styrelseledamot i bolaget.
Avtalet galler leverans av getmjolk fran deras gemensamt
agda gard. Avtalet bygger pa marknadsmassiga villkor och
galler med ett ars 6msesidig uppsagningstid.

Dalsspira har en skuld till Nasbon om 109 000 kronor for
levererad getmjolk. Denna skuld kommer att betalas tillbaka
nar Dalsspira uppvisar ett positivt resultat.

Carina Alexandersson har lanat ut 109 000 kronor till
Dalsspira for ett flertal ar sedan. Denna skuld kommer
Dalsspira att betala tillbaka forst nar Bolaget uppvisar ett
positivt resultat.

Nagra 6vriga transaktioner med narstaende férutom l6ner
och ersattningar som redovisas pa denna sida foreligger inte.

Viktiga avtal

Ovanstaende avtal med Anders och Elisabet Forsdahl anses
viktigt for Bolagets forsorjning av getmjolk.

Bolaget har dessutom flera viktiga avtal med distributérer
och butikskedjor sdsom Ica och Coop. Avtalsvillkoren
beddms falla inom normal affarskutym inom branschen.

Revisor

Herrestads Torp 353, 2tr
451 76 UDDEVALLA
Tel 0522-918 70

Potentiella intressekonflikter

Styrelseledamot Anders Forsdahl ar tillika Bolagets
leverantdr av getmjolk. Getmjélken kdps in av honom enligt
ett framforhandlat avtal pa marknadsmassiga villkor som
galler med ett ars 6msesidig uppsagningstid.

Ingen av styrelseledaméterna, ledande befattningshavare
eller revisorer i Dalsspira mejeri AB har eller har haft nagon
direkt eller indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner
som ar ovanliga till sin karaktar eller i sina avtalsvillkor med
Bolaget.

Certifiering och kontroller

Dalsspira ar IP Livsmedel-certifierat vilket ar en
kvalitetssakringscertifiering som kravs for att fa salja livsme-
delsprodukter till de storre distributérerna. Standarden har
tagits fram med stod av Ica, Coop, Axfood och Bergendals
for att sakra att leverantdrerna lever upp till handelns krav
om sakra livsmedel.

Dalsspira ar aven HACCP-certifierat, vilket ar en
standardiserad arbetsmetod som beskriver hur Bolaget
systematiskt kartlagger, bedomer och kontrollerar faror

i livsmedelsproduktionen med syfte att livsmedel ska vara
sakra for konsumenten, betraffande mikrobiologiska,
kemiska, allergena och fysiska faror. Metoden ar utarbetad
inom FAO, FN:s livsmedels- och jordbruksorganisation.

Livsmedelsverket gor kontroll fyra gdnger om aret, da
verksamheten kvalitetssakras. Kontrollen bestar av
sakerstallande av standarden pa anlaggningen, hygien och
hanteringen av livsmedel, sparbarheten och markningen av
produkterna.

JDG Revision AB, med huvudansvarig revisor Anna Ingman,
Auktoriserad revisor, medlem av FAR.



Utvald finansiell information

2017-01-01- 2015-10-01- 2015-03-01

2017-09-30 2016-12-31 -2015-09-30
Alla belopp i tusentals kronor om inget annat anges (9 man)’ (15 man) (7 man)
Resultatrakning
Nettoomsattning 17 996 13967 901
Forandring av lager under tillverkning 154
Ovriga intakter 19 249
Rérelsens kostnader -20 638 -18 357 -1243
Rorelseresultat -2 642 -4 371 61
Finansnetto -181 -179 -35
Periodens resultat -2816 -4 550 26
Balansrakning 2017-09-30 2016-12-31 2015-09-30
Anlaggningstillgangar 12383 12 554 826
Omsattningstillgangar 3560 4371 5140
Summa tillgangar 15943 16 925 5966
Eget kapital 6 063 7 669 4418
Langfristiga skulder 4549 4354 1040
Kortfristiga skulder 5331 4902 _508
Summa eget kapital och skulder 15943 16 925 5966
Soliditet 38 % 45% 74%
Kassalikviditet 48 % 70% 847%
Medelantal anstallda, st 10 7 3

Pa grund av omlaggning av rakenskapsar med anledning av introduktionen pa AktieTorget ar det svart att jamfora
rakenskapsaren. Fran och med 2017 kommer Dalsspira att ha kalenderar som rakenskapsar. Rakenskaperna ar dven svara
att jamféra da verksamheten med anledning av investeringen i ett nytt mejeri har helt forandrat karaktaren pa bolaget och
omsattningen har 6kat hogst vasentligt fran det att mejeriet stod klart i juni 2016.

FORSALININGSUTVECKLING 2015-2017 Handlingar inférlivade genom
2000 000 hinvisning
6000000 Till memorandumet har féljande dokument
5000 000 inforlivats genom hanvisning da de finns fritt
4000 000 tillgangliga pa foretagets hemsida: de senaste tva

arsredovisningarna jamte revisionsberattelse.
Dessa finns att hamta pa http://www.dalsspira.se.

3000000
2000000
1000000

0
Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017

' Delarsrapporten for tredje kvartalet 2017 &r inte reviderad av Bolagets revisor.



Aktieagare

Dalsspira mejeri AB:s aktiedgare 2017-10-15

Andel av kapital

Aktiedigare Antal aktier och roster, %
Carina Alexandersson 314343 10,63 %
JOM AB 233955 7,91 %
Anders Forsdahl 167 000 5,65 %
Elisabet Forsdahl 167 000 5,65 %
Jimmy Jakobsson 145 862 4,93 %
Hans Jacobsson 131 000 4,43 %
Sune Tholin 107 000 3,62 %
Malin Jakobsson 99 485 3,36 %
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 78 037 2,64 %
Ovriga ca 1 100 aktiedgare 1513568 51,18 %
SUMMA 2957 250 100,00%

Aktiekapitalets utveckling

Okning Totalt Okning av Totalt
Ar Héndelse antal aktier  antal aktier aktiekapital aktiekapital Kvotvirde
1996  Bolagsbildning 1000 1000 100 000 100 000 100,00
2015  Nyemission 687 1687 68 700 168 700 100,00
2015  Fondemission 0 1687 337400 506 100 300,00
2015  Split 1 000:1 1685313 1687000 0 506 100 0,30
2015  Nyemission 1126 250 2813250 337875 844 074 0,30
2017 Lésen teckningsoptioner 120 000 2933250 36 000 880 074 0,30
2017 Lésen teckningsoptioner 24 000 2957 250 7 200 887 274 0,30
2017  Féreliggande nyemission* 739312 3696 562 221794 1109 068 0,30

* Vid fulltecknad foretradesemission.

Vid samtliga nyemissioner har emitterade aktier betalats fullt ut med kontanta medel.

Pa en extra bolagsstamma den 22 juli 2015 beslutades om att erbjuda styrelsen och personal optioner. Varje option ger innehavaren
ratt att under tiden fram till den 31 augusti 2018 teckna en aktie till [dsenpriset 8,40 SEK. Kvarvarande méngd optioner uppgar per den

sista september 2017 till 71 000 stycken. Kvarvarande mangd optioner innebar en utspadning om 2 procent vid fullt nyttjande.

Pa arsstamman den 11 maj 2017 gavs ett bemyndigande till styrelsen att genomféra en eller flera nyemissioner. Bemyndigandet
omfattade hela utrymmet som ges av bolagsordningens begransningar och géller fram till kommande arsstamma.

Foreliggande nyemission genomfors till ett bolagsvarde om 22,2 MSEK.




Information om de aktier som erbjuds

Aktiekapitalet i Dalsspira mejeri AB uppgar fére nyemis-
sionen till 887 274 kronor, fordelade pa 2 957 250 aktier.
Efter emissionen av ytterligare 739 312 aktier i foreliggande
nyemission uppgar aktiekapitalet till 1 109 068 kronor, for-
delade pa 3 696 562 aktier.

Varje aktie medfor lika ratt till andel i Dalsspira mejeri AB:s
tillgangar och resultat. Samtliga aktier berattigar till en
rost. Aktieagare i bolaget har foretradesratt vid emission,

i proportion och sort, till befintligt innehav For att andra ak-
tieagarnas ratt i bolaget kravs ett bolagsstammobeslut med
kvalificerad majoritet.

Aktierna ar upprattade enligt svensk ratt och denominerade
i svenska kronor.

Aktiebok

Foretagets aktiebok kontofdrs av Euroclear Sweden AB, Box
7822,103 97 STOCKHOLM, (f.d. VPC), som registrerar aktier-
na pa den person som innehar aktierna.

Handelsbeteckningar

Handelsbeteckningen for Bolaget aktie ar SPIRA. ISIN-kod
fér aktien ar SE0007640297.

For teckningsratterna med handelsbeteckningen SPIRA TR,
som handlas mellan den 23 oktober till den 7 november
2017, ar ISIN-koden SE0010468785.

Betalda tecknade aktier med handelsbeteckningen SPIRA
BTA, som handlas fran och med den 23 oktober 2017 fram
tills emissionen ar registrerad hos Bolagsverket vilket
beraknas ske i borjan av december 2017, har ISIN-koden
SE0010468801.

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfoér
ratt till utdelning fran och med verksamhetsaret 2017.

Den som pa faststalld avstamningsdag ar inford i aktiebo-
ken eller i forteckning enligt 5 kap. 11 & aktiebolagslagen
(2005:551) skall anses behorig att mottaga utdelning och vid
fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt att
utdva aktieagaren foretradesratt att deltaga i emission.

| det fall nagon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
(VPC) kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet mot
och begransas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskil-
da forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och

utbetalning sker via Euroclear (VPC) pa samma satt som
for aktieagare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar
skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock normal
svensk kupongskatt.

Utspadningseffekter

Befintliga aktiedagare har foretradesratt att teckna sig till

lika antal aktier som de innehar pa avstamningsdagen

i foretradesemissionen. For de aktiedgare som avstar att
teckna sin relativa andel av emissionen innebar avstaendet
en utspadningseffekt. Det ursprungliga antalet aktier

i Dalsspira ar 2 957 250. | nyemissionen tillkommer 739 312
aktier for att darefter vara 3 696 562 aktier, vilket motsvarar
en 6kning av antalet aktier med 25 procent.

For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i den
foreliggande nyemissionen uppstar en utspadningseffekt
motsvarande 20 procent av aktiekapitalet i Dalsspira efter
nyemissionen.

Ovrig information om aktierna

Bolagets aktier kan fritt 6verlatas pa annan part. Aktierna ar
ej foremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt,
inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktie har ej
heller varit foremal for offentligt uppkdpserbjudande under
det innevarande eller foregaende rakenskapsaret.

Aktiedgarnas godkidnnande av
nyemissionen

Styrelsens beslut om att genomfdra nyemissionen gors
med stdd av det beslut om bemyndigande for styrelsen att
genomfdéra nyemission som togs pa arsstamman den 11
maj 2017. Bemyndigandet omfattade hela utrymmet som
ges av bolagsordningens begransningar och galler fram till
kommande arsstdamma.

Kostnader for nyemissionen

Nyemissionen tillfér Dalsspira vid fulltecknad emission 5,5
MSEK fore emissionskostnader. Kostnaderna fér genom-
férandet av emission beraknas till 0,4 MSEK.
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Villkor och anvisningar

Foretradesritt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 18 oktober 2017 ar
agare av aktier i Dalsspira mejeri AB ager foretradesratt att
teckna aktier i Dalsspira mejeri AB utifran befintligt aktiein-
nehav i bolaget.

Teckningsritter (TR)

Aktiedgare i Dalsspira mejeri AB erhaller for varje befintlig
aktie en (1) teckningsratt. Det kravs fyra (4) teckningsratter
for att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 7,50 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB, (VPC) for ratt till
deltagande i emissionen ar den 18 oktober 2017. Sista dag
for handel i Dalsspira mejeri AB aktie med ratt till delta-
gande i emissionen ar den 16 oktober 2017. Forsta dag for
handel i Dalsspira mejeri AB aktie utan ratt till deltagande

i emissionen ar den 17 oktober 2017.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske under tiden fran och med
den 23 oktober 2017 till och med den 9 november 2017.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden
kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran
Euroclear (VPC), att bokas bort fran aktieagarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget
under perioden fran och med den 23 oktober 2017 till och

med den 7 november 2017. Vardepappersinstitut med
erforderliga tillstand handlagger formedling av kép och
forsaljning av teckningsratter. Den som onskar kopa eller

salja teckningsratter skall darfor vanda sig till sin bank eller
fondkommissionar. Teckningsratter som ej utnyttjas for
teckning i foretradesemissionen maste saljas senast den 7
november 2017 eller anvandas for teckning av aktier senast den
9 november 2017 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.

Emissionsredovisning och anmélningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa ovan
namnda avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear
(VPC) for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt

emissionsredovisning med (VPC), sarskild anmalningssedel
1 och 2 samt informationsbroschyr. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna
teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning

till aktieboken sarskilt férda forteckning 6ver panthavare
med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Foérvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Dalsspira mejeri AB

ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller informationsbroschyr. Teckning och betalning
med respektive utan foretradesratt skall ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretriddesritt

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samti-
dig kontant betalning senast den 9 november 2017. Teckning
genom betalning skall géras antingen med den, med
emissionsredovisningen utsanda, fortryckta inbetalningsavin
eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda
anmalningssedeln 1 enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstdamningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta in-
betalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel 1 skall da ej
anvandas. Observera att teckning ar bindande.

2) S&rskild anmalningssedel 1

| de fall teckningsratter férvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den sar-
skilda anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa sarskild an-
malningssedel 1 uppge det antal aktier som denne tecknar sig
for och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas.
Betalning sker sdledes genom utnyttjande av inbetalningsavin.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Observera att teckning ar bindande.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest FK
AB pa nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel
skall i samband med betalning skickas eller lamnas pa
nedanstaende adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda
senast klockan 17.00 den 9 november 2017. Det ar endast
tillatet att insanda en (1) sarskild anmalningssedel 1. | det fall
fler an en anmalningssedel inséndes kommer enbart den



sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer
saledes att Iamnas utan avseende. Observera att teckning ar
bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM

Telefon:08-5065 1795

Fax: 08-5065 1701

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Teckning utan foretradesritt

Teckning av aktier utan stod av foretrade skall ske under
samma period som teckning av aktier med foretradesratt,

det vill saga fran och med den 23 oktober 2017 till och med

9 november 2017. Anmalan om teckning utan foretradesratt
genom att Sarskild anmalningssedel 2 ifylls, undertecknas

och skickas Aktieinvest FK AB pa adress enligt ovan eller

till forvaltaren. Nagon betalning skall ej ske i samband

med anmalan om teckning av aktier utan foretradesratt,

utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Sarskild
anmalningssedel 2 skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast
klockan 17.00 den 9 november 2017. Det &r endast tillatet att
insanda en (1) Sarskild anmalningssedel 2. | det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer sdledes att ldmnas
utan hanseende. Observera att anmalan ar bindande.

Ar depén kopplad till en kapitalférsakring eller ett investerings-
sparkonto (ISK) var vanlig kontakta din forvaltare for teckning.

OBS! Teckning kan aven ske elektroniskt med BankID. Ga in
pa www.aktieinvest.se/dalsspira2017 och folj instruktionerna.

Tecknare med depa: For att aberopa subsidiar foretrades-
ratt maste teckningen ga via samma férvaltare som teck-
ningen med foéretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd
av foretriddesritt

Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas dem
som tecknat utan stod av teckningsratt. Tilldelning sker pa
foljande grunder:

i. forsta hand till dem som aven tecknat aktier med stéd av
teckningsratt, pro rata i forhallande till hur manga aktier
som tecknats med stod av teckningsratter, dock att tecknare
som med tillampning av denna tilldelningsprincip skulle ha
tilldelats farre an 50 aktier efter lottning ska tilldelas antin-
gen 50 aktier eller inga aktier, och

ii. i andra hand till andra som tecknat aktier utan féretrades-
ratt, pro rata i forhallande till hur manga aktier som
tecknats, dock att tecknare som med tillampning av denna
tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre an 50 aktier efter
lottning ska tilldelas antingen 50 aktier eller inga aktier.

Vanligen observera: Forvaltarregistrerade (depad) tecknare,

som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan foretradesratt
genom att dven teckna aktier med foretradesratt, maste dock
teckna aktier utan foretradesratt genom samma forvaltare

som de tecknat aktier med foretradesratt. Annars finns det vid
tilldelningen ingen méjlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat aktier saval med som utan stod av teckningsratter.

Tilldelning vid teckning utan foretriddesritt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fore-
tradesratt Ilamnas genom éversandande av tilldelningsbesked

i form av en avrakningsnota. Likvid skall erlaggas senast den
dag som framkommer av avrakningsnotan. Nagot meddelande
ldmnas €] till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid

i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden.
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Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfoér Sverige (avser dock ej aktieagare
bosatta i i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien, Sydkorea, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller
nagot annat land dar distributionen eller denna inbjudan
kraver ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra
atgarder an de som foljer svensk rétt eller strider mot regler
i sddant land) och vilka ager ratt att teckna aktier i nyemis-
sionen, kan vanda sig till Aktieinvest FK AB pa telefon enligt
ovan for information om teckning och betalning.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta
utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar
i sddana lander.

Med anledning harav kommer, med vissa undantag, aktieagare
som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton
och har registrerade adresser i till exempel USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien, Sydkorea, Hong Kong,
Schweiz eller Singapore inte att erhalla detta memorandum.
De kommer inte heller att erhalla nagra teckningsratter pa sina
respektive VP-konton. De teckningsratter som annars skulle

ha registrerats for dessa aktieagare kommer att saljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att
utbetalas till sadana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK
kommer inte att utbetalas.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa teckna-
rens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa
VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske pa AktieTorget fran den 23 oktober
2017 till och med att emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Handel i aktien

Utdelning

Nya aktier ska berattiga till utdelning fran och med den
férsta avstamningsdag for utdelning som infaller efter att
aktien registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
beraknas ske i bérjan av december 2017, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB. For
de aktieagare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive férvaltare.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av emissionen. Offentlig-
gorande kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgangligt pa Bolaget hemsida.

Ovrig information Bolaget &ger inte ratt att avbryta Nyemissionen.
Bolaget ager inte heller ratt att tillfalligt dra in erbjudandet.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de
nya aktierna kommer Aktieinvest att ombesorja att dverskjutande
belopp aterbetalas. Aktieinvest kommer i sddant fall att ta kontakt
med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aktieinvest

kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for
oOverskjutande belopp. En teckning av nya aktier, med eller utan
stod av teckningsratter, ar odterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att [amnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall
att dterbetalas.

AktieTorget ar ett vdrdepappersinstitut och driver en handelsplattform som bendmns MTF (Multilateral
Trading Facility). AktieTorget tillhandahéller ett effektivt aktiehandelssystem (INET Nordic), tillgangligt for
banker och fondkommission&drer anslutna till Nasdaq Stockholm AB. Det innebar att den som vill képa och
salja aktier som ar listade pd AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fondkommission&r. Aktiekurser
fran bolag pa AktieTorget gar att folja i realtid hos de flesta Internetméklare och pd hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns &ven att folja pd Text-TV och i dagstidningar. Aktierna som nyemitteras

i denna nyemission kommer att bli foremal fér handel pd AktieTorget.



Riskfaktorer

En investering i Dalsspira mejeri utgor en affarsmojlighet,
men innebar ocksa risker. Dessa kan p.g.a. omvarldsfaktorer
och Bolagets affarsinriktning vara svara att kvantifiera. Hela
det investerade kapitalet kan forloras. | foretag med ringa
eller begransad historik kan risken ses som extra stor. For att
beddma Bolaget ar det viktigt att beakta de personer som
skall driva verksamheten, deras bakgrund, samt riskprofilen

i den verksamhet som skall bedrivas. Den som 6vervager att
kopa aktier i Dalsspira mejeri bor inhamta rad fran kvalificerad
radgivare. Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som

har betydelse for bedomningen av Bolaget och dess aktie.
Riskfaktorerna ar inte framstallda i prioriteringsordning och
gor inte ansprak pa att vara heltackande.

Bolagsrisker

Begransade resurser

Dalsspira mejeri ar ett litet foretag med begransade re-
surser vad galler ledning, administration och kapital. For
genomforandet av strategin ar det av vikt, att resurserna
disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det finns en risk
att Bolagets resurser inte racker till och darmed drabbas av
finansiellt och operativt relaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Dalsspira baserar sin framgang pa ett fatal personers
kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget ar beroende
av att i framtiden kunna finna kvalificerade medarbetare.
Bolaget arbetar hart med att minska beroendet genom en
god dokumentation av rutiner och arbetsmetoder.

Intjaningsformaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an beraknat,
innan Bolaget nar ett positivt kassaflode. Det kan inte heller
uteslutas att Dalsspira mejeri i framtiden kan komma att
soka nytt externt kapital. Det finns inga garantier att det i sa
fall kan anskaffas pa for aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett
misslyckande i att generera vinster i tillracklig omfattning
kan paverka Bolagets marknadsvarde.

Forsaljningsrisk

Det gar inte att med sékerhet fastsla att de produkter som
Bolaget ska producera far det positiva mottagande pa
marknaden som férespeglas i det har memorandumet.
Kvantiteten av sdlda produkter kan bli lagre och tiden det
tar att etablera sig pa marknaden kan vara langre an vad
Bolaget i dagens skede har anledning att tro.

Marknadsrisker

Aktiens likviditet

Dalsspiras aktie handlas pa AktieTorget. Bolaget ar dock

ett litet foretag med ett begransat antal aktier som ags av
relativt fa aktieagare. Det paverkar aktiens likviditet da det
inte alltid finns kopare till aktier som &r till salu. Det finns
ingen garanti for att aktier férvarvade genom nyemissionen
kan saljas till for innehavaren acceptabla nivaer vid varje
given tidpunkt.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sa
som rantehdjningar, politiska utspel, valutakursforandringar
och samre konjunkturella forutsattningar.

Aktiemarknaden praglas aven till stor del av psykologiska
faktorer. En aktie i Dalsspira mejeri AB paverkas pa samma
satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin
natur manga ganger kan vara problematiska att férutse och
skydda sig mot.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sadana
utdelningar ar beroende av Bolagets framtida resultat,
finansiella stallning, kassafléden, rorelsekapitalbehov,
investeringsbehov och andra faktorer. Villkoren i befintliga
och framtida kreditavtal kan ocksa férhindra eller begrénsa
att utdelning sker.
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Dalsspira mejeri AB
Habynvagen 6
458 30 FARGELANDA

Tel 0528-500 01
E-post: info@dalsspira.se
www.dalsspira.se

Spridning av memorandumet

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an
som foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i Amerikas Férenta Stater, Kanada eller nagot annat land dar
distributionen eller erbjudandet kraver atgarder enligt ovan eller strider mot regler i ett sddant land.



