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INBJUDAN FOR BEFINTLIGA AKTIEAGARE | ARCAM AB
(PUBL) TILL TECKNING AV AKTIER MED
FORETRADESRATT

Som aktiedgare i Arcam AB (publ) kommer du att erhalla teckningsratter. Observera att teckningsréatterna forvantas
ha ett ekonomiskt véarde.

For att inte teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e  sdlja de teckningsréatter som inte avses utnyttjas senast den 7 november 2017 eller
e utnyttja teckningsrétterna for att teckna Nya Aktier senast den 9 november 2017.

Notera att (i) aktiedgare endast kan utnyttja teckningsratter och teckna for Nya Aktier i enlighet med tillampliga
vardepapperslagstiftningar och (ii) aktieagare med forvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i depd, i bank eller
vardepappersinstitut) maste teckna Nya Aktier genom respektive forvaltare.

Prospektet avser en nyemission med foretradesrétt for befintliga aktieAgare. Externa investerare kan endast ta del av
Foretradesemissionen med stdd av teckningsratter. Omfattningen av informationen i Prospektet star i rimlig proportion till den
typ av foretradesemission det ar fraga om.




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats med anledning av Arcam AB:s (publ) inbjudan till
teckning av aktier med foretradesratt for befintiga aktiedgare ("Foretradesemissionen”).
Foretradesemissionen riktar sig endast till befintliga aktiedgare och externa investerare
kan endast ta del av Foretradesemissionen genom teckning av aktier med stéd av
teckningsréatter. Med "Arcam” eller "Bolaget” avses, beroende pd sammanhanget, Arcam
AB (publ) (ett svenskt publikt aktiebolag) eller den koncern i vilken Arcam AB (publ) ar
moderbolag ("Koncernen”). Se avsnittet "Definitioner” for definitionerna av dessa och

andra termer i Prospektet.

Styrelsen beslutade den 9 oktober 2017, med stod av bemyndigande frdn Bolagets
arsstdmma den 16 juni 2017, att emittera hogst 4 109 286 stamaktier i Bolaget. De nya
stamaktierna som erbjuds i Foretradesemissionen benamns harefter "Nya Aktier” och
betalda tecknade aktier benamns "BTA”. Med "SEK” avses svenska kronor. Vid
hanvisningar till "Nasdag Stockholm” avses den reglerade marknaden som bedrivs av
Nasdag Stockholm AB och vid hanvisning till "Euroclear Sweden” asyftas Euroclear

Sweden AB.

Foretradesemissionen som omfattas av Prospektet riktas till befintliga aktieagare i
Arcam. Foretradesemissionen riktas inte till sddana personer vilkas deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller atgarder &n dem som féreskrivs enligt
svensk lag. Inga &tgéarder har vidtagits eller kommer att vidtas i ndgon annan jurisdiktion
an Sverige som tillater att aktierna erbjuds till allménheten, eller som tillater innehav och
spridning av Prospektet eller ndgra andra dokument som ror Bolaget eller aktier i en
sadan jurisdiktion. Ansokningar om att teckna aktier som strider mot sadana regler kan
komma att ogiltigforklaras. Personer som far Prospektet i sin 4go uppmanas av Bolaget
att skaffa information om och att iaktta sddana restriktioner. Bolaget patar sig inget
juridiskt ansvar for dvertradelse av ndgon person, vare sig potentiell investerare eller
inte, av sddana restriktioner. Med férbehall for vissa undantag kommer aktiedgare vars
befintliga aktier ar direktregistrerade pa vardepappersdepaer med registrerade adresser
i exempelvis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Schweiz,
Sydafrika, Sydkorea eller USA inte att erhalla Prospektet och heller inte kunna ta del av
Prospektet pa Bolagets hemsida. Dessa aktiedgare kommer heller inte mottaga nagra

teckningsratter eller tilldtas att teckna Nya Aktier.

Inga teckningsratter eller Nya Aktier har eller kommer registreras i enlighet med den
amerikanska vardepapperslagen frén 1933 i dess andrade lydelse ("Securities Act”)
eller hos ndgon annan vardepappersmyndighet i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i
USA och far inte erbjudas till, séljas, pantsattas eller pd annat sétt éverforas med
forbehall for undantag frén, eller i en transaktion som inte &r féremal for,
registreringskraven i Securities Act och i enlighet med tillamplig lagstiftning i varje
delstat. Foljaktligen far inga teckningsratter eller Nya Aktier erbjudas till eller séljas i
USA och teckningsratterna far inte utnyttias med undantag for personer som skéligen
kan anses vara kvalificerade institutionella investerare (eng. QIBs) (s&som definieras i
Rule 144A i Securities Act) i transaktioner som &r undantagna frn registreringskrav
enligt Securities Act, forutsatt att sddan kvalificerad investerare, pa Bolagets begaran,

utfardar och levererar ett investerarbrev som Bolaget anser ar tillfredsstéllande.

Inga teckningsratter eller Nya Aktier har godkants eller underkénts av den amerikanska
Securities and Exchange Commission (SEC), n&gon delstatlig vardepappersmyndighet
eller av ndgon annan regulatorisk myndighet i USA och inte heller har ndgon sadan
myndighet beddmt eller uttalat sig om Foretradesemissionen eller riktigheten eller
tillforlitigheten av detta Prospekt. Att pastd motsatsen &r en brottslig handling i USA.
Potentiella kdpare uppmanas harmed att observera att séljare av Nya Aktier kan stodja
sig pad undantaget frdn bestammelserna i avsnitt 5 i Securities Act genom

bestdmmelserna i Rule 144A.

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar

inte nodvandigtvis tabellerna i Prospektet. Alla finansiella belopp anges i svenska

kronor ("SEK"), om inte annat anges. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen
finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
Finansiell information i Prospektet som ror Bolaget och som inte ingdr i den
reviderade informationen eller har granskats av Bolagets revisor enligt vad som

anges har, harstammar fr&n Bolagets internredovisning och rapporteringssystem.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. For Prospektet galler svensk réatt. Tvist med anledning av Prospektet
och darmed sammanhéngande réttsforhdllanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans. Prospektet har
upprattats i en svensksprakig och en engelsksprakig version. | handelse av att

versionerna inte éverensstammer ska den svensksprakiga versionen &ga foretrade.

Framatriktade uttalanden

Framétriktade uttalanden i Prospektet baseras pa nuvarande berdkningar och
antaganden som gérs pa grundval av vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade
uttalanden péverkas av risker, osékerheter och andra faktorer som kan leda till att
de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stélining och
rorelseresultat, kommer att skilja sig uttalat fran resultaten, eller inte uppfylla de
forvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa
uttalanden eller visar sig vara mindre gynnsamma &an resultaten som uttryckligen
eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. P4 motsvarande
sétt bor potentiella investerare inte sétta orimligt hog tilltro till dessa framatriktade
uttalanden och de rekommenderas starkt att lasa Prospektet, inklusive foljande
avsnitt: "Sammanfattning”, "Riskfaktorer”, och "Verksamhetsbeskrivning”, som
innehdller mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan paverka Bolagets
verksamhet och marknaden dar Bolaget &r verksamt. Bolaget lamnar inga garantier
for den framtida riktigheten hos de presenterade &sikterna eller huruvida de

forutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intréffa.

Efter Prospektets datum atar sig inte Bolaget, om det inte foreskrivs enligt lag eller i
Nasdaqg Stockholms regelverk for emittenter, att uppdatera framéatriktade uttalanden
eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller

utvecklingar.

Verksamhets- och marknadsinformation

Prospektet innehéller bransch- och marknadsinformation som rér Arcams verk-
samhet och marknader. S&dan information baseras p& Bolagets analys av ett flertal
kallor. | branschpublikationer eller -rapporter anges vanligen att den medtagna
informationen har erhallits frn kallor som tros vara tillforlitliga, men riktigheten och
fullstandigheten i sddan information inte kan garanteras. Bolaget har inte pa ett
oberoende sétt verifierat och kan inte ge ndgra garantier avseende riktigheten i
bransch- och marknadsinformation som ingdr i Prospektet och som hamtats ur eller
harstammar frdn sadana branschpublikationer eller -rapporter. Verksamhets- och
marknadsinformation &r forutsagande och férenade med osékerhet och aterspeglar
inte nodvandigtvis de faktiska marknadsforhallandena. S&dana data baseras pa
marknadsstudier som i sin tur baseras pa ett urval av och subjektiva omdémen fran
bade forskare och respondenter, inklusive omdémen om vilka typer av produkter

och transaktioner som bér ingd i den relevanta marknaden.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Bolaget
kan kénna till och forvissa sig om, genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berord tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett séatt som
skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller missvisande. Bolaget atar sig
inte ansvaret for att verksamhets- eller marknadsinformationen som ingdr i

Prospektet ar korrekt.
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FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Foretradesratt
For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen den 19 oktober 2017 erhdlls en (1) teckningsratt. Fem (5)
teckningsratter berattigar innehavaren till teckning av en (1) Ny Aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 240 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Viktiga datum Ovrig information
Sista dag for handel med aktier inkl. 17 oktober 2017 Kortnamn (ticker)
teckningsratter )

Aktie ARCM
Forsta dag for handel med aktier exkl. 18 oktober 2017 Teckningsrétter ARCM TR
teckningsratter

BTA1 ARCM BTA

Avstamningsdag for ratt till deltagande i 19 oktober 2017
Foretradesemissionen

ISIN
Teckningsperiod 25 oktober - 9 november
2017 Aktie SE0005676160
Handel med teckningsratter 25 oktober - 7 november Teckningsratter SE0010469098
2017 BTA1 SE0010469106
Handel med BTA 1 25 oktober - 14 november | BTA 2 SE0010469114
2017
Offentligg6rande av utfall Omkring 16 november

2017




SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i "Punkter”. Punkterna ar numrerade i avsnitten A — E (A.1 — E.7).
Sammanfattningen i Prospektet innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent.
Eftersom vissa punkter inte &r tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det
kréavs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av vardepapper och emittent, &r det mgjligt att ingen relevant
information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen
"Ej tillamplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Introduktion och Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
varningar investera i vardepapperen ska baseras p& en beddémning av Prospektet i sin helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende information i ett prospekt anférs vid domstol, kan den
investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for dversattning av prospektet innan de réattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av Prospektet, eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de Overvager att investera i
s&dana vardepapper.

A2 Vidareforsaljning Ej tillamplig; Bolaget anvander inga finansiella mellanhander for &terforsaljning eller slutlig
av aktier eller placering av aktier efter offentliggérandet av Prospektet.

slutlig placering av
aktier genom
finansiella
mellanhénder

AVSNITT B — EMITTENT

B.1 Firma och handels- | Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) & Arcam AB (publ) och dess organisationsnummer ar
beteckning 556539-5356.

B.2 Sate/Bolags- Arcam AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag och bildades i Sverige den 5 februari 1997 och
form/Juris- registrerades vid Bolagsverket den 13 mars 1997. Arcam har sitt séate i Vastra Gotalands lan,
diktion/Land dar MéIndals kommun och verksamheten bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Bolaget bildades

B.3 Huvudsaklig Arcam erbjuder produkter, tjanster och forbrukningsmaterial for industriell 3D-printing (&ven
verksamhet bendmnt additiv tillverkning (Eng. Additive Manufacturing)), i metall for att producera
komponenter ur metallpulver direkt fran digitala 3D-modeller. Arcams teknologi, Electron Beam
Melting (EBM®), mojliggor kostnadseffektiv tillverkning av produkter med avancerad design och
funktion. Inom Arcam-koncernen tillverkas och séljs industriella 3D-skrivare av Arcam EBM® i
Sverige, metallpulver av det heldgda dotterbolaget AP&C i Kanada samt kontraktstillverkning av
ortopediska implantat av det helagda dotterbolaget DTI i USA.

Arcams EBM®-system &ar navet i Arcams erbjudande till marknaden medan
metallpulverférséljningen och kontraktstillverkningen ar viktiga tillaggsprodukter som breddar
Arcams erbjudande p& marknaden.

Arcam - en del av GE
| september 2016 offentliggjorde GE*, genom sitt indirekt helagda dotterbolag GE Sweden

' Avses, beroende pa sammanhanget, General Electric Company, moderbolaget i General Electric-koncernen
eller General Electric-koncernen.




Holdings AB, ett offentligt uppkdpserbjudande avseende samtliga aktier i Arcam. GE:s offentliga
uppkopserbjudande rekommenderades av Arcams styrelse. Vid erbjudandets fullbordande i
november 2016 hade GE forvarvat cirka 76,1 procent av aktier i Arcam. Sedan dess ar Arcam
ett delagt dotterbolag till GE och GE samt dess 6vriga dotterbolag ar sdledes narstdende till
Arcam.

GE har ett antal kompetenscentrum for Additive Manufacturing. | GE Additive Technology
Center (ATC) i Cincinnati, Ohio, USA, identifierar GE:s ingenjorer var Additive Manufacturing
kan anvandas for att massproducera sofistikerade komponenter for industriprodukter, bland
annat komponenter for jetmotorer producerade av GE Aviation. GE har under aren genomfort
satsningar inom tillverkning och additiv teknologi i GE Global Research Center i Niskayuna,
New York, USA. GE har vidare byggt upp ett globalt natverk av centrum fokuserat pa fortsatt
utveckling av Additive Manufacturing, bland annat "Center for Additive Technology
Advancement” (CATA) i Pittsburgh, Pennsylvania, USA, "Additive Technology Center” i West
Chester, Ohio, USA samt ett centrum hos Arcams kund Avio Aero vid sin anlaggning i Cameri,
Italien.

B.4a

Betydande trender

Teknikutveckling och ckad acceptans gor att tekniken for Additive Manufacturing (AM) nar allt
fler applikationer. Marknaden for Arcams system och Arcams metallpulver véxer nu i snabb takt.
Arcam ar en industriell aktdér som séljer sina produkter och tjanster globalt till valdefinierade
kundsegment med hdga krav. En vaxande andel av de installerade systemen anvands for
industriell produktion, en trend som tydligt visar den kande insikten i teknikens potential.

AM-tekniken blir alltmer accepterad och intresset inom nuvarande segment véxer snabbt. Enligt
arliga branschrapporten Wohlers Report kommer omséttningen inom AM-relaterad industri att
Oka avsevart de narmaste aren. Den genomshittliga tillvaxten berdknas fér de narmaste aren bli
minst 30 procent per ar. Siffrorna géller for bdde metall- och plastsystem och efterfrdgan pa
metallsystem forvantas oka annu snabbare. | takt med att efterfrigan pa maskiner véaxer och
maskinerna dessutom anvands alltmer i produktion s& okar ocksa efterfragan pa metallpulver
snabbt.

Intresset fran flygindustrin &r annu stérre och pa sikt vantas marknaden uppga till tiotusentals
installerade system. Tim Caffrey, seniorkonsult p& Wohlers Associates, konstaterar att vi
"knappt har skrapat pa& ytan av vad som ar mgjligt”. Flygindustrin drivs av efterfragan pa lattare
och darmed branslesnalare plan. Det i sin tur driver efterfrdgan pa nya produktionsmetoder och
material. Potentialen inom flygindustrin bedéms vara mycket stor.

B.5

Koncern-
beskrivning

Arcam AB (publ) & moderbolag i Koncernen som, utéver moderbolaget, bestar av atta
direktagda och ett indirekt agt dotterbolag. Den operativa verksamheten bedrivs saval i Arcam
AB (publ), med sate i Mdlndals kommun, som genom dess dotterbolag.

B.6

Storre aktieagare

| Sverige &r den lagsta gransen for anmalningspliktigt innehav (sa kallad flaggningsskyldighet)
fem procent av samtliga aktier eller av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag. Nedan listas
samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av aktierna eller fem procent av
rostetalet for samtliga aktier i Bolaget per den 30 september 2017 och darefter kénda
férandringar.

Procent av kapital

Agare/forvaltare/dep&bank Antal aktier och réster
GE Sweden Holdings AB 15797 577 76,1
Merrill Lynch International 2515393 121
Totalt 6vriga aktieagare 2433615 11,8
Totalt 20 746 585 100 %

Elliott Capital Management Corporation (genom Elliott International L.P. och The Liverpool
Limited Partnership) ("Elliott Capital”) innehar 11,1 procent av aktierna och rosterna i Bolaget




(aktiedgandet &r inkluderat i Merrill Lynch Internationals innehav i tabellen ovan) och Polygon
Global Partners LLP (genom Polygon European Equity Opportunity Master Fund och Blackwell
Partners LLC) ("Polygon”) innehar, sdvitt Bolaget kanner till genom bland annat offentliggjord
information frAn Finansinspektionen avseende flaggning, mer an fem procent av aktierna och
rosterna i Bolaget (aktiedgandet &r inkluderat i "Totalt vriga aktieAgare” i tabellen ovan).

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inte nagra aktieagaravtal eller andra avtal mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kanner
inte heller till ndgra avtal eller motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget
forandras.

B.7

Utvald historisk
finansiell
information

| nedanstaende tabeller presenteras Arcams utvalda historiska finansiella information avseende
rakenskapsaret 2016 samt for perioden 1 januari - 30 september 2017 tillsammans med
jdmférbara finansiell information motsvarande period 2016. Den utvalda historiska finansiella
informationen & hamtad fran Bolagets reviderade koncernredovisning avseende
rakenskapsaret 2016 samt Bolagets offentliggjorda, Gversiktligt granskade, deldrsrapport
avseende perioden 1 januari - 30 september 2017. Bolagets historiska finansiella information
har uppréttats enligt International Financial Reporting Standards (IFRS) samt IAS 34 avseende
delarsrapporten.

Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

Oversiktligt Oversiktligt

Reviderad

granskad granskad
. 1jan-30 ljan-30 1jan-31dec

Belopp i MSEK

sept 2017 sept 2016 2016
Nettoomsattning 575,4 440,2 648,3
Kostnad for sélda varor -407,6 -317,7 -455,9
Bruttoresultat 167,7 122,5 192,4
Forsknings- och utvecklingskostnader -72,8 -49,5 -74,9
Forsaljnings- och -113,7 -78,8 -114,1

administrationskostnader

Ovriga rorelseintakter och kostnader -10,6 51 -33,2
Rorelseresultat -29,4 -0,7 -29,8
Finansiellt netto -24,7 18,1 28,5
Inkomstskatt -1,2 -10,7 -9,5
Nettoresultat -55,3 6,7 -10,8

Ovrigt totaltresultat

Poster som kan komma att
omklassificeras till resultatet:

Omrakningsdifferens -6,2 11,8 17,5

Kassaflddessakring - = -




Ovrigt totalresultat fér perioden -6,2

Summa totalresultat for perioden -61,5

11,8

18,5

Koncernens rapport dver finansiell stéllning i sammandrag

Oversiktligt
granskad

Reviderad

31 december

Belopp i MSEK 30 sept 2017 2016
TILLGANGAR

Goodwill 199,6 208,4
Ovriga immateriella 33,4 39,9
anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 268,3 128,6
Finansiella anlaggningstillgangar 27,3 28,5
Summa anlaggningstillgangar 528,6 405,4
Varulager 318,0 266,5
Kortfristiga fordringar 223,4 202,6
Likvida medel 117,7 317,6
Summa omsattningstillgangar 659,1 786,6
Summa tillgdngar 1187,8 11921
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 20,7 20,7
Ovrigt tillskjutet kapital 940,3 923,3
Reserver 24,4 44,9
Balanserat resultat inklusive periodens -115,8 -60,2
resultat

Summa eget kapital 869,6 928,7
Langfristiga skulder, rantebarande = 15
Langfristiga skulder, ej rantebarande 52,6 10,1
Kortfristiga skulder, rantebarande 2,5 2,9
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 263,1 248,9
Summa eget kapital och skulder 11878 11921

17,5

6,7




Koncernens rapport dver kassafléden i sammandrag

Oversiktligt Oversiktlig
granskad granskad

Reviderad

1jan - 30 1jan - 30 ljan-31
sept 2017 sept 2016 dec 2016

Belopp i MSEK

Kassaflode fran den lépande -34,1 32,5 17,2
verksamheten fore forandring av
rorelsekapitalet

Forandring av rérelsekapitalet -58,6 -26,6 -52,3
Kassaflode fran den I6pande -92,7 59 -35,1
verksamheten

Investeringar i immateriella -3,2 -2,6 -4,5

anlaggningstillgangar

Investeringar i materiella -162,7 -44.2 -68,4
anlaggningstillgangar

Utbetald tillaggskopeskilling 0,0 -33,4 -33,4

Kassaflode fran -165,9 -80,1 -106,3
investeringsverksamheten

Nyemission/Aktiedgartillskott 16,9 1,6 1,6
Ovrigt 48,1 -1,3 -2,8
Kassaflode fran 58,7 0,3 -1,2

finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode -199,9 -73,9 -142,5
Likvida medel vid periodens bérjan 317,6 460,2 460,2
Likvida medel vid periodens slut 117,7 386,2 317,6

Vasentliga forandringar i Arcams finansiella situation och rérelseresultat under perioden
1 januari 2016 - 30 september 2017

Under de forsta nio manaderna 2017 levererade Arcam 42 (35) EBM®-system. Tillvaxten under
perioden beror till stor del pa efterfrdgan frAin GE av EBM®-system for test och utvardering.
Orderingangen frdn GE var 17 EBM®-system och 19 EBM®-system levererades till GE under
de férsta nio manaderna 2017. Leveranserna fran Arcam till GE har gjorts p& marknadsmassiga
villkor och har blivit godk&nt av oberoende kommittén.

Nettoomsattningen uppgick under de forsta nio manaderna 2017 till 575,4 (440,2) MSEK. Av
omsattningen for perioden utgjorde forsaljning av EBM®-system och tjanster 323,9 (243,6)
MSEK, forséljning av metallpulver och annat forbrukningsmaterial 196,6 (129,2) MSEK och
kontraktstillverkning 54,9 (67,4) MSEK.

Rorelseresultatet under de férsta nio manaderna 2017 uppgick till -29,4 (-0,7) MSEK medan
nettoresultatet under de férsta nio manaderna 2017 uppgick till -55,3 (6,7) MSEK. Skillnaden
mellan rorelseresultat och nettoresultat &r huvudsakligen hanforlig till orealiserade
valutakursforandringar pa koncernlan.

Under rakenskapsaret 2016 tecknades order pa 48 EBM®-system (58) och totalt 50 EBM®-
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system (50) levererades till kunder. Orderboken vid &rets utgang var 25 system (27).

Nettoomsattningen 6kade under réakenskapsaret 2016 till 648,3 (576,1) MSEK. Av den totala
omséttningen utgjorde forsaljning av EBM®-system och tjanster 360 (360) MSEK, forséljning av
metallpulver och annat férbrukningsmaterial 197 (113) MSEK och kontraktstillverkning 91 (103)
MSEK. Rorelseresultatet for aret uppgick till —29,8 (50,2) MSEK. Nettoresultatet fér perioden
uppgick till 10,8 (24,3) MSEK. | rorelse- och nettoresultatet ingar jamférelsestérande kostnader
om 44,8 (0) MSEK, vilka avser finansiell och legal rddgivning, samt kostnader kopplade till en
fortida I6sen av Bolagets aktiesparprogram.

Likvida medel uppgick per den 31 december 2016 till 317,6 (460,2) MSEK for Koncernen. |
kassan ingar 8,8 (8,3) MSEK som Bolaget disponerar for de EU-finansierade program som
Bolaget driver. Koncernen har ingen bankfinansiering.

Den 6 september 2016 offentliggjorde GE (genom sitt indirekt helagda dotterbolag GE Sweden
Holdings AB), ett offentligt uppkdpserbjudande i syfte att forvarva samtliga stamaktier i Arcam.
Den 14 november 2016 forklarade GE uppkopserbjudandet ovillkorat och nar den férlangda
acceptperioden for det offentliga uppkopserbjudandet 16pte ut den 29 november 2016 hade GE
forvarvat cirka 76,1 procent av aktierna i Bolaget.

Vasentliga forandringar i Arcams finansiella situation och rérelseresultat efter 30
september 2017

Inga vasentliga forandringar i Arcams finansiella situation och rorelseresultat har skett efter den
30 september 2017.

B.8 Utvald pro forma- Ej tillamplig; ingen proformaredovisning lamnas i Prospektet.
redovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig; ingen resultatprognos eller berékning av forvantat resultat lAmnas i Prospektet.
B.10 Anmaérkningar i Ej tillamplig; inga anmérkningar finns i revisionsberéattelserna for den historiska finansiella
revisions- informationen som omfattas av Prospektet.

berattelser

B.11 Otillrackligt Per dagen for Prospektet beddmer Bolaget att dess befintliga rorelsekapital inte &r tillrackligt for
rorelsekapital Bolagets aktuella behov under den kommande tolvméanadersperioden. Bolagets befintliga
rorelsekapital beréknas réacka till och med mitten av mars 2018. Mot bakgrund av Bolagets
befintliga affarsplan och de investeringar som Bolaget avser godra uppskattar Bolaget ett
underskott i rorelsekapitalet uppgdende till omkring 235 MSEK under den kommande
tolvmanadersperioden. Rorelsekapitalbehovet for den kommande tolvmanadersperioden
forvantas att tillgodoses genom emissionen av aktier som omfattas Foretradesemissionen, vilket
forvantas tillféra Bolaget omkring 986 MSEK fore transaktionskostnader.

Bolagets styrelse hyser stark tilltro till att Foretradesemissionen kommer att bli genomférd
sarskilt med beaktande av att GE (genom sitt helagda dotterbolag GE Sweden Holdings AB)
och Elliott Capital har atagit sig att teckna sina respektive pro rata andelar av
Foretradesemissionen, vilket motsvarar 88,1 procent av Foretrddesemissionen och lamnat
garantiataganden avseende resterande andel av Foretradesemissionen. Foretradesemissionen
ar saledes till fullo garanterad. Dessa tecknings- och garantidtaganden gentemot Arcam &r dock
inte sakerstallda genom pantséttning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att
sékerstélla att emissionslikviden kommer att tillféras Bolaget. Fo6r det fall att
Foretradesemissionen inte fullféljs och att Bolaget inte lyckas generera ytterligare intékter skulle
Bolaget tvingas soka alternativ finansiering i form av 1an frAn banker, externa parter och/eller
Bolagets agare och/eller genom en riktad nyemission av aktier eller andra finansiella instrument,
alternativt att senareldgga sina planerade investeringar.

AVSNITT C — VARDEPAPPER

Ci1 Slag och kategori Stamaktier i Arcam (ISIN-kod SE0005676160).




C.2

Valuta

Aktierna ar denominerade i SEK.

C.3

Antal utgivna aktier

Per dagen for Prospektet finns 20 746 585 aktier utestdende i Bolaget varav 20 546 585 utgor
stamaktier och 200 000 utgdr C-aktier. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk
ratt. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 1 SEK.

C4

Aktiernas
rattigheter

Vissa rattigheter férenade med aktierna

De Nya Aktierna i Foretradesemissionen ar av samma slag. Rattigheterna férenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast &ndras enligt de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt
Varje aktie som emitteras genom Foretradesemissionen berattigar innehavaren till en (1) rost pa
bolagsstammor.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission
eller en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel (primér) foretradesrétt att teckna
sa&dana vardepapper i férhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen. Aktier som
inte tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt).

Ratt till utdelning och behallining vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella
Overskott i héndelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av
bolagsstamman. Raétt till utdelning tillfaller den som p& av bolagsstamman beslutad
avstdmningsdag &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclear Sweden, men betalning kan aven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om
aktieagare inte kan nds genom Euroclear Sweden, kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och begransas i tiden genom regler om tiodrig preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende rétten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Aktieagare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk
kupongskatt.

C5

Inskrénkningar i
den fria
dverlatbarheten

Ej tillamplig; samtliga emitterade aktier &r fritt Gverlatbara.

C.6

Ansdkan om
upptagande till
handel pa reglerad
marknad

Bolagets stamaktier handlas pa den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm. De Nya Aktierna
som emitteras genom Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel p& Nasdaq
Stockholm. Bolagets kortnamn (ticker) &r ARCM.

(o

D.1

Utdelningspolicy

Huvudsakliga
risker relaterade till
emittenten och
branschen

Styrelsens avsikt ar att utdelningen ska spegla Arcams langsiktiga resultatutveckling och
kapitalbehov. Under kommande ar bedéms eventuella 6verskottsmedel behova aterinvesteras i
verksamheten for att finansiera Bolagets fortsatta tillvaxt. Bolaget har beslutat att inte lamna
n&gon utdelning avseende rakenskapsaret 2016.

AVSNITT D — RISKER

Arcams verksamhet och marknad &r féremal for ett antal risker som helt eller delvis ar utanfor
Bolagets kontroll och som paverkar eller kan komma att péverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Nedanstdende riskfaktorer, som beskrivs utan inbérdes
rangordning och utan ansprak pd att vara heltackande, bedéms vara av betydelse for Arcams
framtida utveckling.




Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets verksamhet och dess bransch:

Marknadsacceptans av produkter och teknologi

Arcam verkar inom omradet Additive Manufacturing (AM) inom maskinsystem (Arcam EBM®,
metallpulver (AP&C) och kontraktstillverkning (DTI)). Arcam utvecklar och introducerar
fortidpande produktionsteknologi i stor utstrackning i nara samarbete med kunder. Det finns en
risk att den framtida teknikutvecklingen inte kommer att bli framgangsrik och accepteras av
kunder och marknaden eller att eventuell ny teknik inte kan tas i bruk utan storningar i
verksamheten vilket kan f& en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stallning eller resultat.

Risk relaterad till en begransad produktportfolj

Arcams verksamhet ar fokuserad p& additiv tillverkning inom maskinsystem (Arcam EBM®),
metallpulver (AP&C) och kontraktstillverkning och Bolaget erbjuder per dagen for Prospektet
produkter, tjanster och forbrukningsmaterial for additiv tillverkning i metall for att producera
komponenter ur metallpulver direkt fran digitala tredimensionella modeller. Mot bakgrund av att
Bolaget har en begransad produktportfolj finns en risk att Bolaget inte kan uppratthalla dess
marginaler eller kassaflode for det fall att intresset for Bolagets EBM®-system skulle minska
eller avta. Det finns en risk att Bolaget inte kan kompensera minskade intakter fran forsaljning
av EBM®-system med intakter fran férsaljning av annan befintlig eller ny produkt. Om nagon av
ovanstaende risker realiseras kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Teknisk utveckling och konkurrende metoder

Arcam ar en systemtillverkare som introducerar en ny teknologi pa en marknad som praglas av
snabba féréandringar. Arcams EBM®-teknik konkurrerar med flera traditionella och etablerade
tillverkningsmetoder samt med alternativa friformsmetoder. AP&C konkurrerar med sin
plasmaatomiseringsteknologi med andra teknologier for pulvertillverkning. Utveckling av
konkurrerande teknologier pagar standigt och nya aktorer tillkommer kontinuerligt. Bolagets
teknologi maste darfor i stor utstrackning accepteras av ledande marknadsaktérer bland saval
leverantorer som kunder. Marknaden méaste vara mogen for att forsta och ta till sig den teknologi
som Bolaget tillfor. Detta kan innebéra att stdrre investeringar i marknadsféring och forsaljning
kravs for att na forvantade forsaljningsvolymer vilket kan f& en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Forsaljningsprocesser, marknadsféring och tillvaxtplan

Arcam méter en stor efterfrigan for sin teknologi. Forsiktighet vid investeringar i ny teknologi &r
emellertid stor och inforséaljningstiden &r 1ang. Uppbyggnad av en marknadsorganisation &ar
férenad med kostnader och Arcams strategi ar att dels arbeta med direktforsaljning mot
slutkunder, dels att arbete med indirekt forsaljning genom samarbete med lokala agenter och
distributérer. Bearbetningen av kunderna &r bade tids- och resurskrdvande da kunderna &r
mycket noggranna i sin utvardering av teknologin. Bolaget verkar p& en marknad som kan
karakteriseras av langa inforsaljningsprocesser vilket medfér en stor prognososéakerhet. Arcams
intensifierade tillvaxtplan har medfért en férhojd riskniva i verksamheten. Bolaget har 6kat sin
forsaljning med 31 procent under de forsta nio manaderna 2017 jamfort med samma period
foregdende ar och verkar sdledes i ett betydligt hogre tempo jamfort med 2016 vilket har
resulterat i storre kapital- och likviditetskrav som behéver kompenseras med kassa och 6kade
likvida medel fran den lépande verksamheten. En senareldggning av orders eller att Arcams
forsaljningsstrategi visar sig ineffektiv, saval som en forhojd riskniv i verksamheten mot
bakgrund av Arcams tillvaxtplan, kan fa en véasentlig negativ inverkan p& Koncernens
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Synergier inom Arcam-koncernen

Arcam erbjuder kontraktstillverkning genom det helédgda dotterbolaget DTl i USA. Via det
helagda dotterbolaget AP&C i Kanada levererar Arcam hogkvalitativt metallpulver for bade
EBM®-maskiner och laserbaserade system. Det finns ett begransat antal titanpulvertillverkare




globalt. AP&C utmaérker sig genom att med hjélp av gasplasmabrannarens finférdelningsteknik
kan producera sfariska pulver med Iag syrehalt, speciellt anpassat till AM-tekniken. Denna
verksamhet beréknas bidra till Arcams fortsatta utveckling och en eventuell férdréjning i
synergier av Bolagets affarer kan fa en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Vaxande organisation

Arcam planerar for vidare expansion av verksamheten med tillvéxt i omséattning och lénsamhet
de kommande aren. Expansionsplanerna kraver att Bolaget lyckas vidareutveckla befintliga och
ta fram nya produkter som kunderna vill képa och att kunderna vill ha Arcam som leverantér och
partner. For att vara framgangsrikt behéver Bolaget gradvis uttka den befintliga organisationen
genom att anstdlla kompetent personal i takt Bolagets accelererade tillvaxtplan. Om Arcam
misslyckas med att utdka organisationen i jamn takt pa alla omréden finns risk for att vissa
funktioner blir eftersatta vilket i forlangningen kan paverka kunderna negativt. Om detta skulle
intraffa kan det fa en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning
och resultat

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Under varen 2017 ingick vissa nyckelpersoner i ledande befattning inom Bolaget sa kallade
"Retention Agreements” (avtal om att kvarstd inom Bolaget under en viss period) med Arcam
och GE. Nyckelpersoner som omfattas av avtalen atar sig att stanna kvar i Bolaget i tva ar varpa
en sarskild bonus kommer att utbetalas vid tva tillfallen (december 2017 och december 2018)
om vissa Vvillkor uppfylls. Utbetalningen av bonusen &r bland annat villkorad av fortsatt
anstallning i Arcam under den relevanta perioden. Aven vissa andra nyckelpersoner har ingétt
liknande avtal med Arcam innehdllandes liknande villkor som i avtalen med ledande
befattningshavare. Syftet med avtalen ar att uppmuntra ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner att stanna kvar hos Arcam. Vidare innehéaller Magnus Renés (VD) och Johan
Brandts (CFO) anstéllningsavtal sa kallade "Change of Control” (Sw. agarforandring)-klausuler.
Mot bakgrund av den &garférandring som skedde nér GE (genom sitt indirekt heldgda
dotterbolag GE Sweden Holdings AB) forvarvade cirka 76,1 procent av aktierna i Arcam i
samband med det offentliga uppképserbjudandet i november 2016 & Magnus René och Johan
Brandt berattigade att avsluta sina anstallningar inom 15 manader fran agarférandringen samt
berattigade till avgangsvederlag under en viss period. Det finns alltid en risk att
nyckelpersonerna eller vissa medarbetare inte kommer att arbeta kvar i Arcam eller att Bolaget i
forekommande fall inte kan erséatta dem, sarskilt med beaktande av de ekonomiska incitament
som beskrivs ovan. Om en eller flera nyckelpersoner véljer att ldmna Bolaget eller om Arcam
misslyckas med att rekrytera och bibehalla kvalificerad personal, kan det fa en negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, finansiella stalining eller resultat.

Bolagsstyrning

Beaktat den koncentrerade &garstrukturen i Bolaget, skilier sig bolagsstyrningen i Arcam fran
det typiska noterade bolaget. Agarstrukturen och bolagsstyrningssituationen tvingar Arcams
styrelse och ledning att tillagna betydande tid och resurser at att hantera arenden som normalt
inte faller inom ramen for styrelsens och ledningens I6pande uppgifter vilket kan f& en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av kunder och partners

Bolaget har, efter GE:s (genom sitt indirekt helagda dotterbolag GE Sweden Holdings AB)
avslutade uppkopserbjudande under november 2016, noterat att kunder och partners har
uttryckt viss oro avseende Bolagets framtid givet att, per den 30 september 2017, GE &ger cirka
76,1, Elliott Capital 4ger cirka 11,1 procent och, savitt Bolaget kanner till, &ger Polygon mer &n
fem procent av aktierna och rosterna i Bolaget och det rader ovisshet om hur situationen
kommer att utvecklas. Om ovissheten kring agarsituationen och de operationella félider som
detta kan medfora fortsatter finns det risk att kunder avvaktar med eller minskar sin
orderlaggning samt att kunder eller partners helt avslutar sina samarbeten med Arcam. Detta
skulle kunna fa en vésentlig negativ péverkan p& Koncernens verksamhet, finansiella stallning
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och resultat.

Leverantorer

Alternativa leverantorer for vissa av Bolagets produkter &r begransade. For det fall att ndgon av
Bolagets leverantorer skulle avbryta sin produktion eller sina leveranser till Bolaget, till exempel
till folid av konkurs, likvidation, insolvens, strejk eller av annan anledning, finns en risk att
Bolaget pa kort sikt inte kan ersatta dessa med andra likvéardiga producenter och leverantérer
eller éverhuvudtaget. Det kan i sin tur medfora att Bolaget blir ersattningsskyldig gentemot
kunder for férsenad eller utebliven leverans, vilket kan f& en véasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Produktansvar, garantikostnader och forsakringar

Det finns en risk att skadestandskrav kan komma att riktas mot Arcam &ven om
produktspecifikationerna for Bolagets produkter uppfylls. | de fall ersattningskrav med framgang
riktas mot Bolaget som inte tacks av Bolagets forsakringar, kan det fa en vésentlig negativ
inverkan p& Arcams verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Framgangsrika
skadestandskrav som riktas mot Bolaget kan komma att inte tickas av Bolagets forsakringar.
Vidare kan Bolaget vara oférmoget att bibehélla sina forsakringar till acceptabla villkor eller
6verhuvudtaget. Det finns darfor en risk att framgangsrikt riktade produktansvarskrav kan fa en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

De risker som beskrivs ovan &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan
exponeras for. Det finns andra risker relaterade till de marknader som Arcam &r verksamt pa
eller till Bolagets verksamhet som for narvarande ar okéanda for Bolaget eller som Bolaget for
narvarande inte anser ar véasentliga men som ocksd kan paverka Arcams verksamhet,
finansiella stallning eller rorelseresultat negativt.

D.3

Huvudsakliga
risker relaterade till
vardepappren

Alla investeringar i vardepapper &r férknippade med risker. S&dana risker kan leda till att priset
p& Bolagets aktier faller avsevért och investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin
investering.

Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets aktier innefattar:

Aktiedgare med betydande inflytande

GE (genom sitt helagda dotterbolag GE Sweden Holdings AB) och Elliott Capital har atagit sig
att teckna sina respektive pro rata andelar av Foretradesemissionen, vilket motsvarar 88,11
procent av Foretradesemissionen och lamnat garantidtaganden avseende resterande andel av
Foretradesemissionen. Det innebar att GE fortsattningsvis kommer inneha minst cirka 76,1
procent av aktierna och rdsterna och Elliott Capital kommer fortséattningsvis inneha minst cirka
11,1 procent av aktierna och rosterna i Bolaget och forbli aktieAgare med betydande inflytande
6ver Bolaget och de fragor som ar foremal for godkannande eller beslut av aktieagarna. Vidare
kan GE komma att utoka sitt innehav i Arcam for det fall Foretrddesemissionen inte tecknas fullt
ut under den primara foretradesratten och/eller genom forvarv av aktier pa marknaden, och
darigenom ytterligare uttka sitt inflytande Over Bolaget. Eftersom Elliott Capital, per den 30
september 2017, innehar mer &n tio procent av aktierna och rdsterna i Bolaget &ar Elliott Capital
berattigad att anvanda de minoritetsrattigheter som tillkommer sadan aktieagare enligt
aktiebolagslagen. Vidare ager, savitt Bolaget kanner till, Polygon mer &n fem procent av aktierna
och rosterna i Bolaget. Det faktum att Elliott Capital och Polygon inte explicit har uttryckt sin syn
avseende Bolagets framtida inriktning finns en risk att deras syn kan avvika fran Gver
minoritetsaktiedgare syn.

Lag likviditet i Bolagets aktie och osédkerhet kring Arcams fortsatta noteringsstatus

Omséttningen i Arcams aktier kan variera under perioder och avstdndet mellan kép- och
sélikurser kan fran tid till annan vara stort. Sedan genomférandet av GE:s offentliga
uppkopserbjudande avseende Bolagets aktier har likviditeten i handeln i aktierna p& Nasdag
Stockholm varit 1&g. De storsta aktiedgarna GE (genom sitt indirekt heldgda dotterbolag GE
Sweden Holdings AB), Elliott Capital och Polygon innehar tillsammans minst 90 procent av det
totala antalet utestdende aktier vilket innebér att spridningen av Bolagets aktier ar 1&g och det
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kan forvantas att likviditeten i handeln sdledes ocks& kommer vara fortsatt 1dg aven efter
genomforandet av Foretrddesemissionen.

Darutdver sd kan agarkoncentrationen i Arcam medfora att det uppstar tveksamheter huruvida
Arcam lever upp till de noteringskrav som Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter
stipulerar. Det finns darfor risk att Arcam framgent kan tvingas byta, alternativt att Bolaget
sjalvmant véljer att byta, handelsplats, till exempel till den alternativa marknadsplatsen Nasdag
First North, for Bolagets aktier. Vissa institutionella agare har begransningar i sina stadgar om
hur mycket aktier, om nagra alls, som far &gas i bolag som handlas pa alternativa
marknadsplatser. Skulle den koncentrerade agarstrukturen ytterligare forstérkas finns det aven
risk att det inte kommer att foreligga forutsattningar for en val fungerande, andamalsenlig handel
i Arcams aktier, vilket skulle kunna féranleda att Bolaget avnoteras fran Nasdag Stockholm utan
att ngon alternativ handel, t.ex. pa Nasdaq First North, erbjuds aktieagarna.

Handel i teckningsrétter och BTA

Teckningsratter och BTA kommer att handlas pd Nasdaq Stockholm under perioden fran och
med den 25 oktober 2017 till och med den 7 november respektive 14 november 2017. Det finns
en risk att en aktiv handel i teckningsratter eller BTA inte kommer att utvecklas pa Nasdaq
Stockholm, eller att tillfredstallande likviditet inte kommer att finnas tillgadnglig under
teckningsperioden vid den tidpunkt som sadana vardepapper handlas. Priset p& Arcams aktier,
teckningsréatter och BTA kan fluktuera under ForetrAdesemissionen (och vad avser de Nya
Aktierna, dven efter Foretradesemissionen har genomforts). Priset p& Arcams aktier kan falla
under teckningskursen som satts for teckning av Nya Aktier.

AVSNITT E — ERBJUDANDE

E.l1 Emissionsbelopp Foretradesemissionen kommer att tillféra Arcam cirka 983 MSEK efter emissionskostnader.
och emissions- Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 3 MSEK.
kostnader

E.2a Motiven till Styrelsen beddmer att Arcams framtida investeringar kommer att ge Bolaget stérre maojligheter
Foretradesemissio | och potential att fortsétta uppn& gynnsam tillvaxt och Ionsamhet, samtidigt som riskerna 6kar om
nen och de hogre kostnaderna inte kan kompenseras med hogre forsaljning p& kort sikt. For att
anvandning av sékerstélla att Arcam ska kunna fullfdlja sin tillvéxtplan har styrelsen darfér beslutat om att
emissionslikvid genomfora Foretradesemissionen som tillfér Bolaget cirka 986 MSEK fére emissionskostnader.

Foretradesemissionen kommer mdjliggdra en accelererad expansion och utveckling av Bolaget,
dess marknad och produkter. Storleken pa Foretradesemissionen bekraftar vidare Arcams
ambition att langsiktigt investera i sin teknologi och formaga, och starker darmed Bolagets
trovardighet infor kundernas beslut om évergang till additiv tillverkning.

Anvandningen av emissionslikviden forvantas férdelas enligt féljande:

e cirka 330 MSEK for fortsatt expansion av produktionskapacitet for metallpulver inom
AP&C;

e cirka 295 MSEK i rorelsekapital for att hantera 6kad omséttning;

e cirka 125 MSEK for utbkad forskning och tillverkning av EBM® for att stabilisera
teknologin och accelerera nasta generation av produkter;

e cirka 125 MSEK for utdkad forskning och utveckling av AP&C for forstarkning av
plasma-, sfaroidisering- och pulverforvaltning; och

e cirka 110 MSEK for EBM®-system for att 6ka produktionskapacitet samt for ytterligare
tranings- och applikationsanlaggningar.

Eftersom garanti- och teckningsataganden i Foretradesemissionen inte ar sakerstallda finns det
en risk att dessa ataganden inte kommer uppfyllas. | handelse av att Foretradesemissionen inte
fulltecknas kommer emissionslikviden fordelas i férsta hand till Bolagets rorelsekapital, i andra
hand till fortsatt expansion av produktionskapacitet for metallpulver inom AP&C och i tredje hand
for utdkad forskning av utveckling av AP&C och EBM och slutligen fér 6kad produktionskapacitet
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samt for ytterligare trénings- och applikationsanlaggningar fér EBM®-system.

E.3

Former och villkor

Foretradesemissionen
Aktiedgarna i Bolaget erbjuds att med foretradesratt teckna hogst 4 109 286 Nya Aktier.

Den som pa avstamningsdagen den 19 oktober 2017 var registrerad som aktieagare i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken har foretradesratt att teckna Nya Aktier i
Foretradesemissionen i forhdllande till det antal aktier som innehades pa avstamningsdagen
(primér foretradesratt). Nya Akter som inte tecknas for med primar foretradesratt ska erbjudas
samtliga aktieagare (subsidiar foretradesratt). Det ar inte mojligt for allmanheten att teckna Nya
Aktier utan teckningsratter i Foretradesemissionen.

Teckningsratter

Aktieagare erhdller en (1) teckningsratt for varje aktie som aktiedgaren var registrerad for i
Bolagets aktiebok pa avstamningsdagen. Fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av en (1)
Ny Aktie.

Teckningskurs
De Nya Aktierna emitteras till en teckningskurs om 240 SEK per aktie. Courtage utgar e;.

Teckningsperiod

Teckning av Nya Aktier med stod av teckningsratter (primar foretradesratt) ska ske genom
betalning under perioden fr&n och med den 25 oktober 2017 till och med den 9 november 2017.
Under denna period kan ocksd anmalan om teckning av Nya Aktier gdras utan stéd av
teckningsratter av dem som har tecknat Nya Aktier med stdd av teckningsratter (subsidiar
foretradesratt).

Teckning av Nya Aktier med stéd av teckningsratter (primar foretradesratt)

Teckning av Nya Aktier med stod av teckningsratter (primar foretradesratt) ska ske genom
betalning under teckningsperioden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsrétter
ogiltiga och saknar darmed varde. Efter den 9 november 2017 kommer outnyttjade
teckningsrétter, utan avisering frdn Euroclear, att bokas bort fran innehavarens VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- sélja de teckningsratter som inte ska utnyttjas att teckna Nya Aktier, senast den 7
november 2017; eller

- utnyttja teckningsratterna for att teckna Nya Aktier senast den 9 november 2017, eller
enligt instruktion fran tecknarens forvaltare.

Emissionsredovisning

Med forbehall for vissa undantag kommer aktiedgare vars befintliga aktier &r direktregistrerade
pa vardepappersdepaer med registrerade adresser i exempelvis Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Schweiz, Sydafrika, Sydkorea eller USA kommer inte att
erhélla Prospektet och heller inte kunna ta del av Prospektet p& Bolagets hemsida. Dessa
aktieagare kommer heller inte mottaga nagra teckningsratter eller f& majlighet att teckna Nya
Aktier.

Tilldelning

Om inte samtliga Nya Aktier i Foretradesemissionen tecknas med stdd av teckningsratter (primar
foretradesratt) ska styrelsen besluta om tilldelning av Nya Aktier inom ramen for
Foretradesemissionens hdgsta belopp enligt foljande:

e | forsta hand ska Nya Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt férdelas
mellan de aktieagare som p& avstamningsdagen den 19 oktober 2017 &r inford i den
av Euroclear Sweden AB forda aktieboken, som tecknat och tilldelats Nya Aktier med
stdd av teckningsratter och som darutdver har anmalt sitt intresse for teckning av Nya
Aktier utan stod av teckningsratter (subsidiar foretradesratt). Om Nya Aktier finns
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tillgangliga efter tilldelning till de som tecknat sig med stdd i subsidiér foretradesratt,
ska Nya Aktier fordelas mellan tecknarna i forhallande till det sammanlagda antal
aktier de ager i Bolaget per avstamningsdagen, och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

e | andra hand ska, om Nya Aktier inte tilldelats enligt ovan, tilldelning ske till de som
annars har tecknat och tilldelats Nya Aktier med stdd av teckningsréatter och som
darutdver har anmalt sitt intresse for teckning av Nya Aktier utan stéd av
teckningsrétter och, vid dverteckning, pro rata i forhallande till deras teckning av Nya
Aktier med stod av teckningsratter och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

e  Slutligen ska tilldelning av Nya Aktier ske till emissionsgaranterna, i den man sadana
tilkommer, i deras egenskap av garanter och i enlighet med villkoren for respektive
emissionsgarants teckningsatagande och emissionsgaranti.

Om teckningsratter siljs, dverfors saval den primara som den subsididra foretradesratten till
koparen.

Teckning av Nya Aktier for den som inte aven utnyttjat teckningsratter ar inte mojlig.

Betalning

Betalning for tecknade och tilldelade Nya Aktier ska ske kontant i enlighet med instruktionen i
avrakningsnotan som skickas till tecknaren. Erlaggs inte betalning i ratt tid kan de Nya Aktierna
komma att dverlatas till annan.

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sdnda ut en avi som bekraftelse pa att BTA som
tecknas utan stdd av teckningsratter har bokats in pa direktregistrerad aktieagares eller
forvaltares VP-konto. De tecknade och betalda Nya Aktierna kommer att eventuellt bokféras som
BTA 2 pa VP-konto till dess att registrering av dessa Nya Aktier skett hos Bolagsverket.

Registrering av Foretradesemissionen hos Bolagsverket
Nya Aktier forvantas bli registrerade hos Bolagsverket omkring den 20 november 2017.

E.4 Intressen som har | Soderlind & Co agerar som finansiell radgivare i samband med Foéretradesemissionen. Soderlind
betydelse for & Co har vidare tillhandahdllit Bolaget radgivning avseende planeringen av Foretrades-
Foretradesemissio | emissionen och erhaller ersattning for sddan radgivning.
nen o . .

Bolaget beddémer att det inte foreligger risk for nagra intressekonflikter.
E.5 Lock-up Ej tillamplig; inga lock-up avtal har ingatts med anledning av Foretradesemissionen.
arrangemang
E.6 Utspadningseffekt | Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer antalet utestdende aktier i Bolaget att
Oka med 4 109 286 aktier fran 20 746 585 aktier till totalt antal aktier om 24 855 871 och
aktiekapitalet kommer att 6ka med cirka 4 109 286 SEK fran cirka 20 746 587 till cirka 24 855
873 SEK. Om samtliga Nya Aktier tecknas medfor det en utspadningseffekt om 16,53 procent for
befintliga aktiedgare som inte tecknar sig i Foretrddesemissionen. Utspadningseffekten
exkluderat Bolagets 200 000 C-aktier och 152 stamaktier, som samtliga innehas av Bolaget, ar
16,67 procent.

E.7 Kostnader for Ej tillamplig; inga kostnader kommer att &ldggas investerare i Foretradesemissionen.

investerare

13



RISKFAKTORER

En investering i Arcams aktier innefattar olika risker. Ett antal faktorer paverkar, eller kan paverka, Arcams verksamhet bade direkt
och indirekt. Nedan beskrivs, utan ndgon viss ordning och utan ansprak pa att vara utttmmande, nagra av riskfaktorerna och
betydande omstandigheter som anses vara véasentliga for Arcams verksamhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs
nedan &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Det finns andra risker som for narvarande ar
okanda for Bolaget eller som Bolaget for narvarande inte anser ar vasentliga men som ocksa kan paverka Arcams verksamhet,
finansiella stallning eller rorelseresultat negativt. Om nagon av nedan beskrivna risker, eller annan risk som Bolaget inte har
kannedom om, faktiskt intraffar kan Bolagets affarsverksamhet, finansiella stalining och resultat paverkas pa ett vasentligt negativt
satt. Detta kan ocksa leda till att aktiekursen pa Bolagets stamaktie faller avsevart och en investerare riskerar att forlora en del av
eller hela sin investering. Utdver detta avsnitt bor en investerare aven i sin helhet beakta 6vrig information i Prospektet.

Prospektet innehdller framtidsinriktade uttalanden som kan paverkas av framtida handelser, risker och osakerheter. Bolagets
faktiska resultat kan skilja sig vasentlig frdn de resultat som forvantades i de framtidsinriktade uttalandena pa grund av manga
faktorer, daribland men inte begransat till de risker som beskrivs nedan.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET OCH DESS BRANSCH

Marknadsacceptans av produkter och teknologi

Arcam verkar inom omradet Additive Manufacturing (AM) inom maskinsystem (Arcam EBM®), metallpulver (AP&C) och
kontraktstillverkning. Arcam utvecklar och introducerar fortldpande produktionsteknologi i stor utstréackning i ndra samarbete med
kunder. Det finns en risk att ny produktionsteknologi inte accepteras av kunder och marknaden eller att eventuell ny teknik inte kan
tas i bruk utan stérningar i verksamheten. Darutdver kan det ta langre tid fér marknaden att acceptera Arcam som leverantor &n vad
Bolaget sjalv foérvantar sig. Om ndgon av dessa risker realiseras kan det fa en vésentlig negativ inverkan pd Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Teknisk utveckling och konkurrerande metoder

Arcam introducerar en ny teknologi pa en marknad som praglas av snabba forandringar. Arcams EBM®-teknik konkurrerar med
flera traditionella och etablerade tillverkningsmetoder samt med alternativa friformsmetoder. AP&C konkurrerar med sin
plasmaatomiseringsteknologi med andra teknologier for pulvertillverkning. Utveckling av konkurrerande teknologier pagar standigt
och nya aktorer tillkommer kontinuerligt. Bolagets teknologi méaste darfor i stor utstrackning accepteras av ledande marknadsaktorer
bland saval leverantorer som kunder. Marknaden maste vara mogen for att forstd och ta till sig den teknologi som Bolaget tillfor.
Detta kan innebara att stérre investeringar i marknadsforing och forsaljning kravs for att nd forvantade forsaljningsvolymer vilket kan
fa en vasentlig negativ inverkan p& Koncernens verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Det finns vidare en risk att Bolagets nuvarande eller framtida antaganden om den tekniska utvecklingen, efterfragan pa marknaden
och 6vriga marknadstrender ar eller blir felaktig eller missvisande. Det &r mojligt att Bolagets konkurrenter pa ett effektivare sétt
anpassar sina produkter till rAdande marknadstrender eller gér mer korrekta antaganden om den tekniska utvecklingen. Det finns en
risk att Arcams malkunder inte véljer Arcams teknologi av tekniska eller kommersiella skal. Flera av Arcams malkunder kan komma
att besluta om att anvanda andra teknologier eller applikationer och kan darmed anse det svart eller oattraktivt att fortsatta anvanda,
anpassa sig till eller byta till Arcams teknologi. Om Arcam misslyckas med att utveckla sina produkter i takt med att dess marknader
och teknologi utvecklas eller om Bolagets konkurrenter gér det pa ett effektivare sétt riskerar det att f& en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risk relaterad till en begréansad produktportfolj

Arcams verksamhet ar fokuserad pa additiv tillverkning inom maskinsystem (Arcam EBM®), metallpulver (AP&C) och
kontraktstillverkning och Bolaget erbjuder per dagen for Prospektet produkter, tjanster och férbrukningsmaterial for additiv
tillverkning i metall for att producera komponenter ur metallpulver direkt fran digitala tredimensionella modeller.

Koncernens intékter fran forsaljningen av EBM®-system uppgick per den 30 september 2017 till 324 MSEK, motsvarande cirka 56
procent av Koncernens totala intékter under samma period 2016. Merparten av Koncernens intakter kommer séledes fran
forsaljningen av EBM®-system. Det finns en risk att intresset for Bolagets EBM®-system minskar eller stagnerar, till exempel till
foljd av minskad efterfragan, att ny teknologi som &r effektivare eller har stérre anvandningsomréde, eller av kunder uppfattas som
effektivare eller med stérre anvandningsomrade, introduceras till marknaden, ¢kad konkurrens eller av annan anledning. Mot
bakgrund av att Bolaget har en begransad produktportfdlj finns en risk att Bolaget inte kan uppratthalla dess marginaler och
kassaflode for det fall att intresset for Bolagets EBM®-system skulle minska eller avta. Det finns en risk att Bolaget inte kan
kompensera minskade intékter fran forsaljning av EBM®-system med intakter fran forséljning av annan befintlig eller ny produkt.

14



Om n&gon av ovanstdende risker realiseras kan det f& en véasentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Forsaljningsprocesser, marknadsforing och tillvaxtplan

Arcams teknologi moter ett stort intresse. Forsiktighet vid investeringar i ny teknologi &r emellertid stor och inforsaljningstiden &r
l&ng. Uppbyggnad av en marknadsorganisation &ar férenad med kostnader och Arcams strategi &r att dels arbeta med
direktférsaljning gentemot slutkunder och dels arbeta med indirekt forsaljning genom samarbeten med lokala agenter och
distributorer. USA, Tyskland, Italien, Storbritannien, Kina och Norden bearbetas genom direktférsaljning och pa Bolagets évriga
marknader bearbetas kunder genom agenter och distributérer. Internationella satsningar sker i férsta hand p& de marknader som &r
stora anvandare av Additive Manufacturing. Bearbetningen av kunderna &r bade tids- och resurskravande da kunderna ar mycket
noggranna i sin utvardering av teknologin. Bolaget verkar p& en marknad som kan karakteriseras av l&nga inférsaljningsprocesser
vilket medfor en stor prognososéakerhet. Arcams intensifierade tillvaxtplan har medfért en forhojd riskniva i verksamheten. Bolaget
har 6kat sin forsaljning med 31 procent under de forsta nio manaderna 2017 jamfort med samma period foregdende ar och verkar
sdledes i ett betydligt hogre tempo jamfoért med 2016 vilket har resulterat i storre kapital- och likviditetskrav som behoéver
kompenseras med kassa och okade likvida medel fran den I6pande verksamheten. En senarelaggning av orders eller att Arcams
forsaljningsstrategi visar sig ineffektiv, s&val som en forhojd riskniva i verksamheten mot bakgrund av Arcams tillvéxtplan, kan f& en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Synergier inom Arcam-koncernen

Arcam levererar produkter och tjanster for AM-tillverkning i metall. Kérnan i Arcams erbjudande ar EBM®-systemen som mgjliggor
kostnadseffektiv tillverkning av produkter med avancerad design och funktion. Arcam erbjuder kontraktstillverkning genom det
helagda dotterbolaget DTI i USA. Via det heldgda dotterbolaget AP&C i Kanada levererar Arcam hogkvalitativt metallpulver for bade
EBM®-maskiner och laserbaserade system. Det finns ett begransat antal titanpulvertillverkare globalt. AP&C utmérker sig genom
att med hjalp av gasplasmabrannarens finfordelningsteknik producera sfariskt pulver med |&g syrehalt, speciellt anpassat till AM-
tekniken. Dessa tre verksamheter beréknas bidra till Arcams fortsatta utveckling och en eventuell férdrojning i synergier av Bolagets
affarer kan fa en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Vaxande organisation

Arcam planerar for vidare expansion av verksamheten med tillvaxt i omséttning och Iénsamhet de kommande aren.
Expansionsplanerna kraver att Bolaget lyckas vidareutveckla befintliga och ta fram nya produkter som kunderna vill kdpa och att
kunderna vill ha Arcam som leverantér och partner. For att uppna detta behéver Bolaget gradvis utoka den befintliga organisationen
genom att anstélla kompetent personal i takt Bolagets accelererade tillvaxtplan. Om Arcam misslyckas med att utéka organisationen
i jamn takt finns en risk att detta far f& en vasentlig negativ paverkan p& Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Inom Arcam finns ett antal nyckelpersoner (inklusive Bolagets ledande befattningshavare) med hog kompetens och upparbetade
kundrelationer. Bolaget &r till viss del beroende av dessa for att na planerad framgéng. Bolagets formaga att dven fortsattningsvis
identifiera och utveckla méjligheter &r beroende av nyckelpersonernas kannedom om och fackkunskaper inom det omrade som
Arcam bedriver verksamhet.

Under varen 2017 ingick vissa nyckelpersoner i ledande befattning inom Bolaget s& kallade "Retention Agreements” (avtal om att
kvarsta inom Bolaget under en viss period) med Bolaget och GE. Personer som omfattas atar sig att stanna kvar i Bolaget i tva ar
varpd en sarskild bonus kommer att utbetalas vid tva tillfallen (december 2017 och december 2018) om vissa villkor uppfylls.
Utbetalningen av bonusen ar bland annat villkorad av fortsatt anstéllining i Arcam under den relevanta perioden. Vidare har vissa
andra nyckelpersoner ingatt liknande avtal med Arcam innehallandes liknande villkor som i avtalen med ledande befattningshavare.
Syftet med avtalen &r att uppmuntra ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner att stanna kvar hos Arcam. Vidare
innehaller Magnus Renés (VD) och Johan Brandts (CFO) anstéallningsavtal s& kallade "Change of Control” (Sw. dgarférandring)-
klausuler. Mot bakgrund av den agarféréandring som skedde nar GE (genom sitt indirekt helagda dotterbolag GE Sweden Holdings
AB) forvarvade cirka 76,1 procent av aktierna i Arcam i samband med det offentliga uppkdpserbjudandet i november 2016 &r
Magnus René och Johan Brandt berattigade att avsluta sina anstallningar inom 15 manader fran agarférandringen samt beréttigade
till avgangsvederlag under en viss period.

Det finns alltid en risk att nyckelpersoner eller vissa medarbetare avslutar sina anstéllningar i Arcam och att Bolaget i
férekommande fall inte kan ersatta dem. Agarforandringen i Bolaget och det faktum att minoritetsaktieégare innehar éver tio procent
av aktierna och rosterna i Bolaget kan foranleda osékerhet bland anstallda vad avser den fortsatta utvecklingen av Bolaget och en
Okad risk for uppsagningar fran anstallda, sarskilt i de fall dar det forekommer ekonomiska incitament sdsom beskrivs ovan
avseende Change of Control-klausuler. Det finns vidare en risk for att Arcam i framtiden inte kan rekrytera eller bibehélla kvalificerad
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personal. Om en eller flera nyckelpersoner véljer att lamna Bolaget eller om Arcam misslyckas med att rekrytera och bibehalla
kvalificerad personal, kan det fa en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Bolagsstyrning

Per den 30 september 2017 innehar GE (genom sitt indirekt helagda dotterbolag GE Sweden Holdings AB) cirka 76,1 procent av
aktierna och rosterna i Bolaget, Elliott Capital &dger cirka 11,1 procent och, savitt Bolaget kanner till, &ger Polygon mer dn fem
procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Beaktat den koncentrerade &garstrukturen i Bolaget skiljer sig bolagsstyrningen i Arcam
fr&n det typiska noterade bolaget. Agarstrukturen och bolagsstyrningssituationen tvingar Arcams styrelse och ledning att tillagna
betydande tid och resurser at att hantera &renden som normalt inte faller inom ramen for styrelsens och ledningens Iépande
uppgifter vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av kunder och partners

Arcam &r beroende av relationen med sina viktigaste kunder och partners och &ven om Bolagets relationer med sina storsta kunder
och de mest betydelsefulla partners bestdr, kan efterfrdigan avseende Bolagets produkter och tjanster komma att minska, till
exempel till foljd av strategibeslut, forlorade marknadsandelar eller &ndrad produktefterfrdgan hos slutkund. Sadana férandringar i
efterfragan eller forlust av en eller flera av Bolagets stérsta kunder eller partners kan f& vasentlig negativ inverkan p& Koncernens
verksamhet, finansiella stéallning och resultat.

Darutdver har Bolaget, efter GE:s (genom sitt indirekt helagda dotterbolag GE Sweden Holdings AB) avslutade uppkdpserbjudande
under november 2016, noterat att kunder och partners har uttryckt viss oro avseende Bolagets framtid givet att, per den 30
september 2017, GE &ger cirka 76,1 procent, Elliott Capital &ger cirka 11,1 procent och, savitt Bolaget kanner till, &ger Polygon mer
an fem procent av aktierna och résterna i Bolaget och det rader ovisshet om hur situationen kommer att utvecklas. Om ovissheten
kring agarsituationen och de operationella foljder som detta kan medféra fortsatter finns det risk att kunder avvaktar med eller
minskar sin orderlaggning samt att kunder eller partners helt avslutar sina samarbeten med Arcam. Detta skulle kunna fa en
vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Leverantorer

Vissa av de komponenter som ingar i EBM®-systemen samt titan inom AP&C kops frdn enstaka eller ett begransat antal
leverantorer. Alternativa leverantérer for dessa produkter &r begransade. For det fall att ndgon av Bolagets leverantorer skulle
avbryta sin produktion eller sina leveranser till Bolaget, till exempel till foljd av konkurs, likvidation, insolvens, strejk eller av annan
anledning, finns en risk att Bolaget pa kort sikt inte kan ersatta dessa med andra likvardiga producenter och leverantérer eller
overhuvudtaget. Det kan i sin tur medfora att Bolaget blir ersattningsskyldig gentemot kunder for férsenad eller utebliven leverans,
vilket kan f& en vasentlig negativ inverkan pa Arcams verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Produktansvar, garantikostnader och forsékringar

Arcams kunder forvantar sig normalt ingdende information om Bolagets produkters prestanda. Vid marknadsforing och forsaljning
tillhandahaller darfor Bolaget detaljerade produktbeskrivningar och det finns saledes en risk att produkter som Bolaget salt inte
motsvarar produktspecifikationerna. Som en konsekvens finns det en risk att ersattningskrav riktas mot Arcam. Det finns &ven en
risk att skadestandskrav kan komma att riktas mot Arcam &ven om produktspecifikationerna uppfylls. Krav som med framgang riktas
mot Bolaget kan komma att inte tickas av Bolagets forsakringar. Vidare kan Bolaget misslyckas att bibehalla dess forsakringar till
villkor som &r acceptabla eller 6verhuvudtaget. Det finns darfor en risk att eventuella framgangsrikt riktade produktansvarskrav som
riktas mot Arcam kan f& en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Arcam utfaster garantier for att tacka hardvarukostnader avseende eventuella reservdelar for Bolagets maskiner vilket vanligtvis
galler ett ar fran leverans. Krav kan exempelvis avse kvalitetsbrister i Bolagets produkter, eller sak- och personskador orsakade av
Bolagets produkter. | de fall ersattningskrav med framgang riktas mot Bolaget som inte tacks av Bolagets forsakringar, kan det fa en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Immateriella rattigheter

Arcam sétter en ny standard for Additive Manufacturing av avancerade detaljer i solid metall och av hdgkvalitativa metallpulver. Det
ar betydelsefullt for Bolaget att skydda sin teknik genom patent eller andra immateriella rattigheter och for att kunna behalla sitt
teknikférsprdng gentemot konkurrenter och undvika plagiat och kopiering. Om Arcam tvingas att férsvara sina patent mot en
konkurrent kan det medftra avsevarda kostnader. Vidare finns det en risk att Arcam inte kommer att kunna forsvara beviljade
patent, registrerade varuméarken och andra immateriella rattigheter eller att inlamnade registreringsansokningar inte beviljas. Det
finns vidare en risk att Arcam anses gora intrdng i immateriella rattigheter som innehas av externa parter. Om Arcam inte lyckas
skydda eller bibehélla sina immateriella rattigheter, om n&got av dess varumarkens anseende forsamras, eller om Bolaget anses
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gora intrdng i annans immateriella rattigheter kan detta f& en vasentlig negativ paverkan p& Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterad till know-how och féretagshemligheter

Utover Arcams registrerade immateriella rattigheter har Bolaget utvecklat omfattande know-how vilket inte skyddas genom
registreringar sdsom andra immateriella rattigheter. Det finns en risk att Arcams anstéllda, i strid med skyldigheten att halla
foretagshemligheter eller know-how konfidentiell, offentliggér sddan information. Arcam har riktat ett skadestandskrav i ett drende
mot sex stycken fore detta anstéllda och deras nystartade bolag Freemelt AB och Amable Consulting AB for angrepp p& Arcams
féretagshemligheter och intrdng i Arcams upphovsréatt. Saledes finns en risk att foretagshemligheter eller know-how blir kand pa
grund av omstandigheter som Bolaget inte har praktiska mojligheter att adressera. Darutover kan Arcams konkurrenter eller andra
tredje parter sjalvstandigt utveckla liknande know-how, vilket kan vara skadligt for Arcams verksamhet. Om nagon av de ovan
namnda riskerna realiseras kan det fa en vasentlig negativ inverkan p& Koncernens verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Allméanna konjunkturlaget

Arcam har valt att fokusera sin marknadsforing mot tvd marknadssegment - flygindustrin och implantatindustrin. Dessa utgér globala
marknader med tydliga och starka drivkrafter att anvénda Additive Manufacturing i sin tillverkning. Forsaljningen av Arcams
produkter kan paverkas av faktorer utanfér Arcams kontroll, daribland den rddande konjunkturen samt utvecklingen av, och
efterfragan och pris pa, de produkter och tjanster som Arcam tillhandahaller. Innemska och globala ekonomiska faktorer samt 6vriga
forhallanden som kan komma att vasentligen paverka de marknader pa vilka Arcam konkurrerar, liksom efterfraigan p& Arcams
produkter, ar bland annat perioder med avstannad ekonomisk tillvaxt eller lagkonjunktur. Efterfrdgan, kostnad och pris pa Arcams
produkter kan komma att variera avsevart i framtiden och en konjunktur- eller marknadsnedgang kan f& en véasentlig negativ
inverkan p& Koncernens verksamhet, finansiella stalining eller resultat.

Konkurrens

Arcam verkar p& den globala marknaden for tillverkningsindustrin med fokus pa nischen Additive Manufacturing med Bolagets
EBM®-system. Arcams marknad &r starkt konkurrensutsatt. Det finns &ven en risk for att nya aktorer tillkommer fr&n angransande
applikationsomréden. Konkurrensbilden skulle ocksé& kunna férandras genom branschkonsolidering déar finansiellt starkare aktorer
forvarvar foretag med teknologisk expertis. Samtliga de nuvarande konkurrenterna &ar aktiva med system baserade p& annan
teknologi &n Arcams. Dessa aktorers konkurrenskraft skulle kunna stéarkas om de forvarvades av en stérre aktor med befintlig
distributions- och/eller utvecklingskapacitet. Sammantaget kan en vaxande marknad for Bolagets produkter forvantas leda till ett
Okat konkurrenstryck, vilket sannolikt kommer skapa ytterligare krav p& utvecklings- och marknadsinvesteringar for Arcam. En ¢kad
konkurrens kan aven leda till prispress. Det finns risk for att en sddan marknadsutveckling kan f& en vasentlig negativ paverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Renommé

For att Arcam ska vara konkurrenskraftigt ar det av stor vikt att Arcam uppfyller kundernas krav pa kvalitet, precision och service.
Darfor stravar Arcam genomgdende efter att halla en hog niva inom organisationen, fran produkter och tjanster till service och
uppféljining. Arcam har detaljerade kvalitetsmal for varje system som levereras till kunden. Dessa kvalitetsmal féljs upp och
utvarderas lopande. Inom Arcam bedrivs fortldpande ett antal projekt som syftar till att ytterligare hoja kvaliteten p& Bolagets
produkter och leveranser. Betydande negativ publicitet eller aterkallande av produkter eller liknande handelser skulle kunna orsaka
skada som inte kan repareras. En vasentlig forsamring av Bolagets renommé, eller av véardet forknippat med Bolagets produkter,
skulle kunna fa vasentlig negativ inverkan p& Koncernens verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till férvarv

Arcam utvarderar kontinuerligt olika forvarvsmajligheter i linje med Bolagets strategiska mal. Forvarvsaktiviteter kan innebéara vissa
finansiella, ledningsrelaterade och operationella risker, som till exempel att ledningens uppmarksamhet inte riktas pa
karnverksamheten, svarigheter med integration eller separation fran befintlig verksamhet, och utmaningar som foljer av forvarv vilka
inte uppnar forsaljningsnivaer och lonsamhet som motiverar den gjorda investeringen. Om forvarv inte blir framgangsrikt integrerade
kan det fa en vasentlig negativ inverkan p& Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat. Framtida forvarv kan ocksa
finansieras genom nyemissioner innebdrande utspadning for befintliga aktiedgare, upptagande av skuld, ansvarsforbindelser,
amorteringskostnader, nedskrivning av goodwill eller omstruktureringskostnader, vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Olika rattssystem och rattsliga forfaranden
Bolagets teknologi férvantas dven fortséattningsvis till stor del séljas pa andra marknader &n den svenska. Detta innebar att Bolaget
kan komma att behéva ta hansyn till en rad olika rattssystem genom vilka Bolaget kan exponeras for legala risker som Bolaget inte
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kunnat forutse. Att hantera legala risker kan leda till 6kade kostnader for legal radgivning och kan fa en vasentlig negativ paverkan
pé& Koncernens verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Arcam kan komma att bli part i tvister

Arcam kan frén tid till annan bli inblandade i tvister inom ramen for den normala affarsverksamheten och riskerar, likt andra aktorer
p& den marknad Arcam verkar pd, att bli foremal fér ansprék avseende till exempel avtalsfragor, produktansvar, pastadda fel i
leveransen av varor och tjanster, miljofrdgor samt immateriella rattigheter. Sadana tvister och ansprak kan vara tidskravande, stéra
den normala verksamheten, réra stora belopp och medféra betydande kostnader. Arcam har riktat ett skadestandskrav i ett drende
mot sex stycken fore detta anstéllda och deras nystartade bolag Freemelt AB och Amable Consulting AB for angrepp p& Arcams
féretagshemligheter och intrdng i Arcams upphovsratt. Vidare kan utgdngen av komplicerade tvister vara svara att férutse. Om
Bolaget blir part i en tvist kan detta f& en véasentlig negativ inverkan p& Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Framtida kapitalbehov

Det &ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov
den kommande tolvméanadersperioden. Bolagets befintliga rorelsekapital bedéms racka till och med mitten av mars 2018. Med
beaktande av nuvarande affarsplan och de investeringar som Bolaget avser att gora, uppskattar Bolaget ett underskott i
rorelsekapitalet for den kommande tolvmanadersperioden som uppgar till cirka 235 MSEK. Rorelsekapitalbehovet for de kommande
tolv manaderna férvantas tillgodoses genom Foretradesemisisonen, vilken forvantas tillfora Bolaget cirka 986 MSEK innan avdrag
for emissionskostnader. | handelse att ForetrAdesemissionen inte fullfdljs och att Bolaget inte lyckas generera ytterligare intékter
skulle Bolaget tvingas soka alternativ finansiering eller senarelagga befintliga projekt och genomféra kostnadsneddragningar vilket
skulle kunna f& en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Arcams framtida vinstpotential ar i hdg grad beroende av marknadens framtida utveckling. Det finns en risk att Arcam i framtiden
inte kommer att ha tillrackligt med intékter for att finansiera sin verksamhet och séledes tvingas soka ytterligare tillskott av kapital for
att kunna fortsatta bedriva sin verksamhet i den tillvaxttakt som Bolaget planerar. Vidare kan marknadsforhallanden, den allmanna
tillgangligheten péa krediter, Bolagets kreditbetyg samt osékerhet och/eller stérningar pa kapital- och kreditmarknaderna paverka
mdjligheten och tillgéngligheten till finansiering. Det finns en risk for att nytt kapital inte kan anskaffas nar det behdvs, att nytt kapital
inte kan anskaffas pa, for Bolaget, tillfredstallande villkor eller att anskaffat kapital inte &r tillrackligt for att finansiera verksamheten i
enlighet med Bolagets utvecklingsplaner och malséttningar. Detta skulle vidare kunna leda till att Bolagets marknadsposition
forsamras i forhallande till Bolagets konkurrenter. Om nagon av ovanstdende risker realiseras skulle detta kunna f& en véasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker fran olika valutaexponeringar, framforallt avseende USD och EUR.
Huvuddelen av Arcams intdkter och kostnader sker i EUR och USD medan rapporteringens valuta sker i SEK. Under
rakenskapsaret 2016 utférdes cirka 43 procent av forsaljningen i EUR och cirka 57 procent i USD. Valutarisk uppstar genom
framtida affarstransaktioner, redovisade tillgadngar och skulder samt nettoinvesteringar i utlandsverksamheter. Eftersom Arcam har
en stor del av sina kostnader i SEK och séljer sina produkter i utlandsk valuta, framst USD och EUR, finns det en risk for lagre
intakter vid kraftigt forandrade valutakurser vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Kreditrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk &r risken for att motparten i en finansiell transaktion inte fullgér sina forpliktelser pa forfallodagen.
Arcams kreditrisk innefattar banktillgodohavanden, finansiella placeringar samt kundfordringar. Den dvervagande finansiella risken i
Koncernen ar kreditrisken i utestdende kundfordringar. Eventuella brister i hanteringen av Koncernens kreditkontroll innan lamnad
kredit kan f& en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Ranterisk

Ranterisk avser risken att verkligt varde eller framtida kassafloden fluktuerar till félid av andrade marknadsrantor. Bolaget har per
dagen for Prospektet inga rantebarande skulder men kan i framtiden komma att vara exponerad for ranterisk vid férandring av ranta
pa bankkonto for placering av likvida medel. Férandringar i marknadsrantor paverkas av flertalet faktorer som ligger utanfor
Bolagets kontroll och en hojning av rantor som paverkar Bolaget kan fa en vasentlig negativ inverkan p& Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.
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RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISSIONEN OCH BOLAGETS AKTIER

Aktiedgare med betydande inflytande

GE (genom sitt helagda dotterbolag GE Sweden Holdings AB) och Elliott Capital har atagit sig att teckna sina respektive pro rata
andelar av Féretradesemissionen, vilket motsvarar 88,11 procent av Foretradesemissionen och lamnat garantidtaganden avseende
resterande andel av Foretradesemissionen. Det innebér att GE fortsattningsvis kommer inneha minst cirka 76,1 procent av aktierna
och résterna och Elliott Capital kommer fortséttningsvis inneha minst cirka 11,1 procent av aktierna och rosterna i Bolaget och forbli
aktieagare med betydande inflytande ¢ver Bolaget och de fragor som &r féoremal for godkannande eller beslut av aktieagarna.
Vidare kan GE komma att utdka sitt innehav i Arcam for det fall Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut under den priméra
foretradesratten och/eller genom forvérv av aktier pad marknaden, och darigenom ytterligare utoka sitt inflytande éver Bolaget.

Mer &n sex manader har passerat sen den dag betalning av ersattningen som enligt GE:s offentliga uppkopserbjudande att férvarva
samtliga stamaktier i Arcam pabdrjades. Enligt Nasdaq Stockholms takeover-regler innebar detta att GE far forvarva ytterligare
aktier i Arcam till ett hogre pris an det pris som erbjods i det offentliga uppkdpserbjudandet (300 SEK per aktie) utan att behdva
betala aktiedgare som salde aktier i det offentliga uppkopserbjudandet samma pris. Det finns en risk att GE:s intresse som
majoritetsaktieagare avviker fran intressena hos minoritetsaktieagare och, for det fall GE forvarvar mer an 90 procent av aktierna i
Bolaget, att GE initierar ett tvangsinlosenforfarande i enlighet med aktiebolagslagen i syfte att forvarva resterande aktier.

Eftersom Elliott Capital, per den 30 september 2017, innehar mer an tio procent av aktierna och rosterna i Bolaget ar Elliott Capital
berattigad att anvanda de minoritetsrattigheter som tillkommer sédan aktieagare enligt aktiebolagslagen. Vidare &ger, savitt Bolaget
kanner till, Polygon mer &n fem procent av aktierna och résterna i Bolaget. Det faktum att Elliott Capital och Polygon inte explicit har
uttryckt sin syn avseende Bolagets framtida inriktning finns en risk att deras syn kan avvika fran éver minoritetsaktiedgare syn.

Lag likviditet i Bolagets aktie och os&kerhet kring Arcams fortsatta noteringsstatus

Omséttningen i Arcams aktier kan variera under perioder och avstandet mellan kdp- och séljkurser kan fran tid till annan vara stort.
Sedan genomférandet av GE:s (genom sitt indirekt helagda dotterbolag GE Sweden Holdings AB) offentliga uppkopserbjudande
avseende Bolagets aktier har likviditeten i handeln i aktierna pa Nasdaq Stockholm varit 14g. De storsta aktieagarna, GE, Elliott
Capital och Polygon innehar tillsammans minst cirka 90 procent av det totala antalet utestdende aktier vilket innebar att spridningen
av Bolagets aktier ar lag och det kan férvantas att likviditeten i handeln sdledes ocksd kommer vara fortsatt 1dg &ven efter
genomférandet av Féretradesemissionen. Vid I&g likviditet i Bolaget aktie kan det vara svart, for en innehavare av Bolaget aktie, att
sdlja aktieinnehavet 6ver handelsplatsen.

Darutover kan agarkoncentrationen i Arcam medféra tveksamheter huruvida Arcam lever upp till de noteringskrav som Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter stipulerar. Det finns darfér risk att Arcam framgent kan tvingas byta, alternativt att Bolaget
sjalvmant valjer att byta handelsplats, t.ex. till den alternativa marknadsplatsen Nasdaq First North, for Bolagets aktier. Nasdaq First
North &r en alternativ handelsplats och en sa kallad multilateral handelsplattform (MTF) och &r inte féremal for samma regler som
tillampas for bolag noterade pa den reglerade marknaden Nasdaqg Stockholm. Vissa institutionella dgare har begransningar i sina
stadgar om hur mycket aktier, om nagra alls, som far &gas i bolag som handlas pd alternativa marknadsplatser. Skulle
agarkoncentrationen ytterligare forstarkas finns det aven risk att det inte kommer att foreligga forutsattningar for en val fungerande,
andamalsenlig handel i Arcams aktier, vilket skulle kunna féranleda att Bolaget avnoteras frdn Nasdaq Stockholm utan att nagon
alternativ handel, t.ex. pd Nasdaq First North, erbjuds aktieagarna.

Aktiekursen kan vara volatil och forlora vasentligt i varde

Handel i aktier ar alltid forknippad med risk och risktagande. Eftersom en investering i aktier bade kan 6ka och minska i varde &r det
inte sakert att en investerare kan komma att fa tilloaka investerat kapital. Investeringar i Bolaget bor darfor foregds av en noggrann
analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvéarld samt generell information om branschen. Aktiemarknaden i allménhet och
marknaden for mindre bolag i synnerhet, har upplevt betydande kurs- och volymsvangningar som manga géanger har saknat
samband med eller varit oproportionerliga i forhallande till Bolaget utveckling och faktiskt redovisade resultat.

Arcam kan behovatain ytterligare kapital vilket kan innebéara att investerarnas agarintresse spads ut och paverkar priset
pa aktierna

Arcam kan komma att behodva ytterligare kapital for att finansiera sin operativa verksamhet eller for att gora ytterligare investeringar.
Arcam kan behova skaffa ytterligare finansiering via nyemissioner av aktierelaterade véardepapper eller konvertibla
skuldfoérbindelser, vilket kan komma att medféra en utspadning for befintliga aktiedgares andel i Bolaget. Det finns &ven risk att
Bolaget inte kommer att kunna erhalla ytterligare finansiering till rimliga villkor. Om Arcam ej skulle erhélla finansiering till rimliga
villkor eller om utspadning sker skulle det kunna ha en vasentlig negativ effekt pd den rddande marknadskursen for aktierna.
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Handel i teckningsratter och BTA

Teckningsréatter och BTA kommer att handlas pa Nasdaq Stockholm under perioden fr&n och med den 25 oktober 2017 till och med
den 7 november respektive 14 november 2017. Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsréatter eller BTA inte kommer att
utvecklas pa Nasdaq Stockholm, eller att tillfredstallande likviditet inte kommer att finnas tillganglig under teckningsperioden vid den
tidpunkt som s&dana véardepapper handlas. Priset pd Arcams aktier, teckningsratter och BTA kan fluktuera under
Foretradesemissionen (och vad avser de Nya Aktierna, dven efter Foretradesemissionen har genomférts). Priset p& Arcams aktier
kan falla under teckningskursen som satts for teckning av Nya Aktier. En allmén nedgang pa aktiemarknaden eller en snabb
avmattning i konjunkturen skulle &ven kunna satta Bolagets aktiekurs under press utan att detta har orsakats av Arcams
verksamhet.

Utdelning pa aktierna kan komma att utebli helt eller delvis

Arcam har beslutat om att inte géra en utdelning avseende rékenskapsaret 2016. Enligt svensk lag ar det bolagsstdmman som
beslutar om utdelning. Tidpunkten for och storleken pa eventuella framtida utdelningar foéreslas av styrelsen. | 6vervaganden om
framtida utdelningar kommer styrelsen att vaga in faktorer sdsom de krav som verksamhetens art, omfattning samt risker stéller pa
storleken av det egna kapitalet samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i évrigt. Arcam kan komma att inte ha
tillrackligt med utdelningsbara medel och Bolagets aktiedgare kanske inte kommer att besluta om utdelning i framtiden.

Tecknings- och garantidtaganden i Foretradesemissionen ar inte sékerstéallda

GE (genom sitt helagda dotterbolag GE Sweden Holdings AB) och Elliott Capital har atagit sig att teckna sina respektive pro rata
andelar av Foretradesemissionen, vilket motsvarar 88,11 procent av Foretradesemissionen och lamnat garantidtaganden avseende
resterande andel av Foretradesemissionen. Dessa tecknings- och garantidtaganden gentemot Arcam &r dock inte sakerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att sakerstdlla att emissionslikviden fran
Foretradesemissionen kommer att tillféras Bolaget. Det finns en risk att de lamnade teckningsataganden i Féretradesemissionen
inte uppfylls vilket skulle kunna fa en vasentligt negativ effekt pa Foretradesemissionens genomforande.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ARCAM AB (PUBL)

Arcams styrelse beslutade den 9 oktober 2017 att, efter bemyndigande frdn Bolagets arsstamma den 16 juni 2017, med
foretradesratt, erbjuda Bolagets befintliga aktiedgare att teckna nya stamaktier i Bolaget ("Nya Aktier”) motsvarande upp till cirka
986 MSEK ("Féretradesemissionen”). Arsstammans bemyndigande innebér att styrelsen vid en eller flera tillfallen fére nasta
arsstamma kan besluta om emissioner av aktier med foretradesratt med en sammanlagd 6kning av aktiekapitalet som inte far
Overstiga 5 000 000 SEK. Syftet med Foretrddesemissionen &r att bland annat méjliggéra en accelererad expansion och utveckling
av Bolaget, dess marknad och produkter. F6r mer information, se avsnitt "Bakgrund och motiv”.

Foretradesemissionen omfattar 4 109 286 Nya Aktier till en teckningskurs om 240 SEK per Ny Aktie. Teckningskursen i
Foretradesemissionen har faststéllts av Bolagets styrelse och baseras i huvudsak pa en sedvanlig marknadsmaéssig rabatt i
forhallande till Bolagets aktiekurs och jamfort med liknande erbjudanden. Aktieagare erhdller en (1) teckningsratt for varje aktie som
aktieagaren var registrerad for i Bolagets aktiebok pa avstamningsdagen. Fem (5) teckningsrétter berattigar till teckning av en (1) Ny
Aktie. Anmalan om teckning ska ske under perioden frdn och med den 25 oktober 2017 till och med den 9 november 2017. Med
forbehall for vissa undantag kommer aktiedgare vars befintliga aktier ar direktregistrerade pa vardepappersdepéer med registrerade
adresser i exempelvis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Schweiz, Sydafrika, Sydkorea eller USA
inte att erhalla Prospektet och heller inte kunna ta del av Prospektet p& Bolagets hemsida. Dessa aktieagare kommer heller inte
mottaga nagra teckningsratter eller f& mojlighet att teckna Nya Aktier.

Under forutséttning att Foretradesemissionen fulltecknas kommer Arcam tillfras totalt cirka 986 MSEK fore emissionskostnader. De
totala emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 3 MSEK. Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer Bolagets
aktiekapital harigenom att 6ka med cirka 4 109 286 SEK genom nyemission av 4 109 286 Nya Aktier. Antalet aktier och roster i
Arcam kommer vid fullteckning att 6ka frdn 20 746 585 aktier till 24 855 871 aktier varav 24 655 871 utgor stamaktier och 200 000
utgér C-aktier som ags av Bolaget. Bolaget &ger dven 152 egna stamaktier. Befintliga aktiedgare som védljer att inte delta i
Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med cirka 16,53 procent av antalet aktier och roster efter
genomforandet av Foretradesemissionen men har maojlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja
de tilldelade teckningsréatterna i enlighet med vad som beskrivs i avsnittet "Villkor och anvisningar”. Utspadningseffekten exkluderat
Bolagets 200 000 C-aktier och 152 stamaktier, som samtliga innehas av Bolaget, ar 16,67 procent.

Styrelsen forbehaller sig ratten att aterkalla Foretradesemissionen for det fall handelser intraffar (fore teckningsperiodens utgéng)
som medfor avsevéarda risker for det finansiella systemets stabilitet, betydande nedgéng av den allmanna ekonomiska utvecklingen
eller vasentliga politiska férandringar med paverkan p& Bolagets verksamhet, dar dessa handelser leder till att teckningsréatterna inte
langre har nagot varde p& grund av en oférdelaktig borsutveckling, eller att de som garanterat Foretradesemissionen och/eller de
aktieagare som lamnat teckningsataganden drar tilloaka sina ataganden. Namnda h&ndelser kan avse saval omstandigheter i
Sverige som utomlands. Styrelsen har dven mojlighet att aterkalla Foretradesemissionen i det fall agarférhallandet i Bolaget
vasentligen férandras som exempelvis for det fall ndgon lamnar ett offentligt uppkopserbjudande eller att en aktiedgare dger mer &n
90 procent av aktierna i Bolaget. Ett eventuellt avbrytande av Foretradesemissionen kommer att meddelas genom
pressmeddelande utan dréjsmal senast den 9 november 2017.

Tecknings- och garantidtaganden

GE (genom sitt helagda dotterbolag GE Sweden Holdings AB), med ett aktiedgande motsvarande 76,89 procent av
Foretradesemissionen och Elliott Capital, med ett aktiedgande motsvarande 11,22 procent av Foretradesemissionen har atagit sig
att teckna sina respektive pro rata andelar av Foretrddesemissionen, vilket motsvarar totalt 88,11 procent av Foretradesemissionen
och darutéver lamnat garantidtaganden avseende resterande andel av Foretradesemissionen. Foretradesemissionen ar saledes till
fullo garanterad. Dessa tecknings- och garantidtaganden &r inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller andra liknande
arrangemang for att sakerstélla att emissionslikviden i Foretradesemissionen kommer att tillféras Bolaget. F6r mer information om
tecknings- och garantidtaganden héanvisas till avsnittet ”Legala frdgor och kompletterande information - Tecknings- och
garantiataganden”.

Harmed inbjuds befintliga aktiedgare i Arcam att med foretradesratt teckna Nya Aktier i Foretradsemissionen i enlighet med villkoren
i Prospektet.

MélIndal den 24 oktober 2017

Styrelsen
Arcam AB (publ)
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BAKGRUND OCH MOTIV

Allmant

Arcam har gatt fran att ha varit ett teknologi- och produktutvecklingsféretag under aren 1997-2005 till kommersialiseringsfas och
verksamhetsbreddning under &ren 2005-2015. Med GE i ryggen, en majoritetsagare (genom det indirekt helagda dotterbolag GE
Sweden Holdings AB) med varldsomspannande resurser, gar Bolaget nu in i en ny fas av industrialisering for att satta EBM®-
teknologin i storskalig produktion inom flygindustrin och industrin for ortopediska implantat. Verksamheterna inom
metallpulvertillverkning och kontraktstillverkning utvecklas som kompletterande verksamheter till EBM®-systemen.

Nar marknaden nu gar fran tidiga anvandare till en industriell tillvaxtfas med snabb teknikutveckling och fullskalig produktion har
Arcam ett antal utmaningar att hantera for att Bolaget skall kunna fortsatta véaxa. For att kunna ta nésta steg i sin industriella
utveckling och dppna upp for strategiska majligheter inom additiv tillverkning behdver Arcam darfor gora kraftfulla investeringar i
produktion, teknikutveckling och forstarkning av organisationen, framst inom sélj- och supportorganisationen.

Efter att GE (genom dess indirekt helagda dotterbolag GE Sweden Holdings AB) i november 2016 blev majoritetsaktiedgare i
Bolaget har Arcam fétt tiligang till resurser frin GE som mgjliggjort en intensifiering av Bolagets tillvaxtplan. Samtidigt som den
intensifierade tillvaxtplanen har méjliggjort for Arcam att paskynda sina investeringar under 2017 har det &ven medfort en férhojd
riskniva i verksamheten. Bolaget har ékat sin forsaljining med 31 procent under de forsta nio manaderna 2017 jamfort med samma
period foregéende ar. En betydande del av denna tillvaxt &r hanforlig till GE med 17 nya EBM-orders och 19 leveranser. Bolaget
verkar séledes i ett betydligt htgre tempo jamfort med 2016 vilket har resulterat i storre kapital- och likviditetskrav som behdver
kompenseras med kassa och tkade likvida medel fran den lépande verksamheten.

Produktutveckling och produktionskapacitet

Mot bakgrund av de allt hégre krav som kunderna stéller behdver Arcam fortsatta utveckla produktkvaliteten, precisionen,
produktiviteten, tillférlitigheten och pélitlighet avseende EBM®-systemen och darigenom stabilisera teknologin. Arcam behéver
ocksa sékerstalla att systemen nar fler produktapplikationer i kundernas tillverkning for att ytterligare bredda marknaden for sina
system. Arcams kunder &r alltjamt tveksamma till att lansera storre tillverkningsprojekt och Arcam beddmer att en mognad
avseende produkter och utveckling av nya applikationer kommer bidra till att driva det kommersiella intresset for Arcams EBM®-
system. Arcam fortsatter dven att utveckla sin langsiktiga strategi for att industrialisera EBM®-tekniken. Okade anstrangningar
avseende forskning och produktutveckling kommer kréava savél rekrytering av ny personal som ytterligare forskningskontrakt och
samarbeten.

Vidare utfér metallpulvertiliverkaren AP&C langsiktiga projekt for att utveckla och industrialisera bolagets plasma-
atomiseringsteknik. Under 2016 har framsteg gjorts néar det galler effektiviteten hos plasmatekniken och flera uppfinningar har
patenterats. For att ytterligare starka verksamheten har Arcam for avsikt att 6ka sin forskning och utveckling av AP&C for forbattrad
plasma-, speoridiserings- och pulverhantering.

Arcam beddmer det som véasentligt att gora fortsatta investeringar i tillverkningskapaciteten av metallpulver och Bolagets industriella
avtryck for EBM®-systemen. Medan den kapacitetsutbyggnad som nu gors inom pulvertillverkningen ar tillracklig fér den narmaste
tiden, har Arcam beslutat att Bolaget méaste fortsétta att snabbt utveckla kapacitet for att méta den snabbt 6kande efterfrdgan pa
metallpulver. Vidare har Arcams anlaggning for tillverkning av EBM®-system i Moindal behov av storre lokaler for utdkad
produktionskapacitet av EBM®-systemen.

Kundsupport och sélj

Med de véxande marknadsmojligheterna inom additiv tillverkning behover Bolagets sdlj- och marknadsorganisation utokas
vasentligt, saval i antal personer som geografiskt (genom etablering av lokaler i narhet till kunder). F6r kunderna innefattar en
omstéllning till additiv tillverkning ofta stora investeringar i maskiner och organisation. For att vara en industriell och trovéardig
leverantor av additiva tillverkningssystem behover Arcams service- och supportforméga darfor forstarkas. Detta kraver utbyggnad
av Arcams infrastruktur i flertalet av Bolagets viktigaste geografiska markander, 6kad inhyrning av supporttjanster i syfte att forbattra
palitlighet och kundservice samt inhyrning av specialiserad personal.

Foretrddesemissionen

Styrelsen bedémer att Arcams investeringar framgent kommer ge Bolaget 6kade mdjligheter och storre potential att fortsatta vaxa
med god tillvéxt och I6nsamhet, samtidigt som riskerna ékar om de hdgre kostnaderna inte kan kompenseras med hdgre forsaljning
pa kort sikt. For att sakerstélla att Arcam ska kunna fullfélja sin tillvaxtplan har styrelsen darfor beslutat om att genomfora
Foretradesemissionen som tillfér Bolaget cirka 986 MSEK fore emissionskostnader. Foretradesemissionen mojliggor en accelererad
expansion och utveckling av Bolaget, dess marknad och produkter. Storleken pa Foretradesemissionen bekraftar vidare Arcams
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ambition att l&ngsiktigt investera i sin teknologi och kapacitet, och starker darmed Bolagets trovardighet infor kundernas beslut om
6vergang till additiv tillverkning. GE (genom sitt helagda dotterbolag GE Sweden Holdings AB), med ett aktiedgande motsvarande
76,89 procent av Foretradesemissionen och Elliott Capital, med ett aktiedgande motsvarande 11,22 procent av
Foretradesemissionen har atagit sig att teckna sina respektive pro rata andelar av Foretradesemissionen, vilket motsvarar totalt
88,11 procent av Foretradesemissionen och darutéver lamnat garantidtaganden avseende resterande andel av
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen &r séledes till fullo garanterad. Dessa tecknings- och garantidtaganden gentemot
Arcam ar dock inte sékerstédllda genom pantséttning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att sékerstélla att
emissionslikviden kommer att tillféras Bolaget.

Anvandning av emissionslikviden
Anvandningen av emissionslikviden férvantas fordelas enligt foljande:

e cirka 330 MSEK for fortsatt expansion av produktionskapacitet for metallpulver inom AP&C;

e cirka 295 MSEK i rorelsekapital for att hantera 6kad omséttning;

e cirka 125 MSEK for utdkad forskning och tillverkning av EBM® for att stabilisera teknologin och accelerera nésta
generation av produkter;

e cirka 125 MSEK for utdkad forskning och utveckling av AP&C for forstarkning av plasma-, sfaroidisering- och
pulverférvaltning; och

e cirka 110 MSEK for EBM®-system for att 6ka produktionskapacitet samt for fortsatt tréning och applikationsanlaggningar.

Eftersom garanti- och teckningsétaganden i Foretradesemissionen inte &r sakerstallda finns det en risk att dessa ataganden inte
kommer uppfyllas, se "Riskfaktorer - Tecknings- och garantidtaganden &r inte sékerstallda”. | handelse av att Foretradesemissionen
inte fulltecknas kommer emissionslikviden fordelas i forsta hand till Bolagets rorelsekapital, i andra hand till fortsatt expansion av
produktionskapacitet fér metallpulver inom AP&C och i tredje hand for utdkad forskning av utveckling av AP&C och EBM® och
slutligen for 6kad produktionskapacitet samt for ytterligare tranings- och applikationsanlaggningar for EBM®-system.

Rorelsekapital

Per dagen for Prospektet bedomer Bolaget att dess befintliga rérelsekapital inte &r tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Bolagets befintliga rorelsekapital beréknas racka till och med mitten av mars 2018. Mot
bakgrund av Bolagets befintliga affarsplan och de investeringar som Bolaget avser gora uppskattar Bolaget ett underskott i
rorelsekapitalet uppgaende till omkring 235 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden. Rorelsekapitalbehovet for den
kommande tolvmanadersperioden foérvantas att tillgodoses genom emissionen av aktier som omfattas Féretradesemissionen, vilket
forvantas tillféra Bolaget omkring 986 MSEK fore transaktionskostnader. Bolagets 6kade omsattning har resulterat i ett stérre behov
av rorelsekapital for att hantera den underliggande volatiliteten i forsaljningscyklarna, vilket ar ett behov som kommer att fortsatta
vaxa i takt med att Bolagets forsaljning fortsatter att 6ka. Rorelsekapitalbehovet kommer &ven att accentueras i takt med att
verksamheten expanderar geografiskt, till exempel genom etablering av lokaler narmre kunderna.

Bolagets styrelse hyser stark tilltro till att Foretradesemissionen kommer att bli genomford sarskilt med beaktande av att GE (genom
sitt helagda dotterbolag GE Sweden Holdings AB) och Elliott Capital har atagit sig att teckna sina respektive pro rata andelar av
Foretradesemissionen, vilket motsvarar 88,11 procent av Foretradesemissionen och lamnat garantidtaganden avseende resterande
andel av Foretradesemissionen. Foretradesemissionen ar saledes till fullo garanterad. Dessa tecknings- och garantidtaganden
gentemot Arcam ar dock inte sékerstéllda genom pantsattning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att sékerstélla att
emissionslikviden kommer att tillféras Bolaget. For det fall att ForetrAdesemissionen inte fullféljs och att Bolaget inte lyckas generera
ytterligare intakter skulle Bolaget tvingas soka alternativ finansiering i form av 1an frAn banker, externa parter och/eller Bolagets
agare och/eller genom en riktad nyemission av aktier eller andra finansiella instrument, alternativt att senareldgga sina planerade
investeringar.

For ytterligare information hanvisas till Prospektet i dess helhet, vilket har upprattats av styrelsen i Arcam med anledning av
Foretradesemissionen. Styrelsen fér Arcam &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed forsékras att styrelsen har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen kanner till, verensstammer med faktiska
forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

MélIndal den 24 oktober 2017

Styrelsen i Arcam AB (publ)
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesemissionen
Aktiedgarna i Bolaget erbjuds att med foretradesratt teckna hogst 4 109 286 Nya Aktier i enlighet med villkoren i Prospektet.
Foretradesemissionen forvantas tillféra Bolaget totalt cirka 986 MSEK vid fullteckning.

De som é&r registrerade som aktiedgare i Bolagets aktiebok den 19 oktober 2017 har foretrAdesratt att teckna Nya Aktier i
Foretradesemissionen i forhallande till antalet aktier som innehas pa avstamningsdagen (priméar foretradesratt) och kommer att
tilldelas teckningsrétter i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Nya Aktier som inte tecknas med priméar foretradesratt ska erbjudas
till samtliga aktiedgare (subsidiar foretradesratt). Enbart de som har tecknat for Nya Aktier genom teckningsratter (priméar
foretradesratt) tillats att anméla sig Nya Aktier utan teckningsratter (subsidiar foretradesratt). Det ar inte mojligt for allmanheten att
teckna Nya Aktier i Foretradesemissionen utan stod av teckningsratter.

Aktieagare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen genom att teckna aktier kommer att f& sin &garandel och réstandel
utspadd med hogst cirka 16,53 procent baserat pa det totala antalet utestdende aktier efter Foretradesemissionen beréknad utifran
att Foretradesemissionen fulltecknas. Utspadningseffekten exkluderat Bolagets 200 000 C-aktier och 152 stamaktier, som samtliga
innehas av Bolaget, &r 16,67 procent. Teckningsratter som ej utnyttjas for teckning i féretradesemissionen maste siljas senast den
7 november 2017 eller anvandas for teckning av aktier senast den 9 november 2017 for att inte bli ogiltiga och férlora sitt varde.

Sammanfattande tidplan

Sista dag for handel med aktier inkl. teckningsratter 17 oktober 2017
Forsta dag for handel med aktier exkl. teckningsratter 18 oktober 2017
Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen 19 oktober 2017
Teckningsperiod 25 oktober - 9 november 2017
Handel med teckningsréatter 25 oktober - 7 november 2017
Handel med BTA 25 oktober - 14 november 2017
Offentliggorande av utfall i Féretradesemisisonen Omkring 16 november 2017

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 19 oktober 2017 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear fér Bolagets rékning férda
aktieboken har foretradesratt att teckna Nya Aktier i Foretradesemissionen i forhallande till det antal aktier som innehades p&
avstamningsdagen (primar foretradesratt).

Aktieagare erhdller en (1) teckningsratt for varje aktie som aktieagaren var registrerad for i Bolagets aktiebok pa avstamningsdagen.
Fem (5) teckningsrétter berattigar till teckning av en (1) Ny Aktie.

Nya Aktier som inte tecknas for med priméar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare (subsidiar foretradesratt). Om
teckningsrétter saljs overfors saval den primara som den subsidiara foretradesratten till koparen.

Teckningskurs
De Nya Aktierna emitteras till en teckningskurs om 240 SEK per aktie. Courtage utgar e;.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vilka som har rétt att erhalla teckningsréatter i Foretradesemissionen var den
19 oktober 2017. Sista dag fér handel med aktier i Bolaget inklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 17 oktober
2017. Aktierna i Bolaget handlades exklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen fr&n och med den
18 oktober 2017.
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Teckningsperiod

Teckning av Nya Aktier med stod av teckningsratter (primar foretradesréatt) ska ske genom betalning under perioden fran och med
den 25 oktober 2017 till och med den 9 november 2017. Under denna period kan ocksd anmalan om teckning av Nya Aktier goras
utan stod av teckningsratter av dem som har tecknat Nya Aktier med stdd av teckningsratter (subsidiar foretradesratt). Styrelsen har
ratt att foérlanga teckningstiden och kommer, i forekommande fall, att offentliggtra detta genom ett pressmeddelande senast den 9
november 2017.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhédngande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och foretradare for
aktieagare i Bolaget som p& avstamningsdagen var registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rakning forda aktieboken. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar, bland annat, antalet erhdlina teckningsratter och antalet hela Nya Aktier som kan
tecknas. Ingen séarskild VP-avi som visar registrering av teckningsratter pa aktieagarens VP-konto kommer att skickas ut. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken forda sarskilda forteckningen Gver panthavare och foérmyndare erhdller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav av aktier ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare, erhéller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear. Anmalan om teckning och betalning avseende saval priméar som subsidiar foretradesréatt ska istéllet ske enligt anvisning
frn respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av Nya Aktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta eller
medborgare i andra lander &n Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftning i sddana lander. Med anledning harav kommer,
med vissa eventuella undantag, aktiedgare vars befintliga aktier &r direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser i
exempelvis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Schweiz Sydafrika, Sydkorea, eller USA inte erhalla
Prospektet eller kunna tillga Prospektet pa Bolagets hemsida. Dessa aktiedgare kommer inte heller att erhalla n&gra teckningsratter
eller tilldtas teckna Nya Aktier. De teckningsratter som annars skulle ha levererats till dessa aktieagare kommer att séljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till dessa aktieagare med avdrag for eventuell skatt enligt lag.
Belopp understigande 100 kronor kommer inte att utbetalas.

Varken teckningsratter eller Nya Aktier kan erbjudas eller séljas i USA och teckningsréatterna kan inte utnyttjas, med undantag for
personer som skaligen bedéms vara kvalificerade institutionella investerare (Eng. qualified institutional buyers) sdsom definieras i
enlighet med Rule 144A i Securities Act i transaktioner undantagna fran registrering enligt Securities Act under forutsattning att
sadana kvalificerade investerare undertecknar och levererar ett acceptabelt investerarbrev, tillgangligt pa begaran, till Bolaget.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske pd Nasdaq Stockholm under perioden fr&n och med den 25 oktober fram till och med
den 7 november 2017 under beteckningen (ticker) ARCM TR. Carnegie och andra vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
star till janst med formedling av kop och forsaljning av teckningsratter. ISIN-koden for teckningsratter ar SE0010469098.

Teckning av Nya Aktier med st6d av teckningsratter (primér foretradesratt)

Teckning av Nya Aktier med stod av teckningsratter (primar foretradesréatt) ska ske genom betalning under perioden fran och med
den 25 oktober 2017 till och med den 9 november 2017. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och
saknar darmed varde. Efter den 9 november 2017 kommer outnyttjade teckningsréatter, utan avisering frdn Euroclear, att bokas av
frdn innehavarens VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat méaste innehavaren antingen:

- sdlja de teckningsratter som inte ska utnyttjas for att teckna Nya Aktier, senast den 7 november 2017 eller
- utnyttja teckningsratterna for att teckna Nya Aktier senast den 9 november 2017, eller enligt instruktion fran tecknarens
forvaltare.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av Nya Aktier med stdd av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning och anmélan senast den 9 november
2017, antingen genom att anvanda den fortryckta bankgiroavin eller genom att anvanda en sarskild anmalningssedel, enligt nagot
av foljande alternativ:
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- Bankgiroavin ska anvandas om samtliga teckningsrétter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska utnyttjas. Inga
tillagg eller andringar kan goras pa bankgiroavin; eller

- Anmalningssedeln markt "Anmalningssedel for teckning av aktier med stéd av teckningsratter” ska anvéndas om
teckningsratter kopts, salts eller dverforts fran annat VP-konto, eller av annan anledning ett annat antal teckningsréatter &n
det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning av Nya Aktier. Samtidigt som den
ifyllda anmélningssedeln skickas in, ska betalning ske for de tecknade Nya Aktierna i enlighet med instruktion angiven pa
anmalningssedeln (vilket ska ske pd samma satt som for andra bankgirobetalningar, till exempel via internetbank, genom
girering eller p& bankkontor). Vid betalning maste VP-kontonummer dér teckningsratterna innehas anges. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseende.

Anmalningssedel enligt ovan kan bestéllas fran Carnegie under kontorstid pa telefon 08-588 685 10 eller laddas ner fr&n Carnegies
hemsida, carnegie.se. Anmalningssedel och betalning ska vara Carnegie tillhanda senast kl. 17.00 den 9 november 2017.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige berattigade att teckna Nya Aktier med stdd av teckningsratter
Direktregistrerade aktiedgare som inte &r bosatta i Sverige och har ratt att teckna Nya Aktier med stdd av teckningsratter (d.v.s. inte
ar foremal for de restriktioner som beskrivs ovan under rubriken "Aktieagare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner”), och som inte
kan anvanda den fortryckta bankgiroavin, kan betala i svenska SEK genom bank i utlandet for teckning med stod av teckningsratter
enligt instruktionerna nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support
SE-103 38 Stockholm, Sverige

SWIFT adress: ESSESESS
IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 5221 10 003 63

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer och referens fr&n emissionsredovisningen anges. Betalningen
maéste vara Carnegie tillhanda senast den 9 november 2017.

Om teckning avser ett annat antal aktier an vad som framgar av emissionsredovisningen ska istallet "Anmalningssedel for teckning
av aktier med stod av teckningsratter” anvandas (se ovan hur sddan anmalningssedel erhalls). Betalning ska ske enligt ovan
angiven instruktion. Anmalningssedeln och betalningen ska vara Carnegie tillhanda pa adressen ovan respektive kontonummer
senast kl. 17.00 den 9 november 2017.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Innehavare av depd hos forvaltare som onskar teckna Nya Aktier med stod av teckningsratter maste anmala sig for teckning i
enlighet med instruktion fran sin eller sina respektive forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)
Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear att sénda ut en avi som bekraftelse pa att BTA bokats in pa tecknarens VP-
kontot.

De Nya Aktierna bokfors som BTA (BTA 1) pa VP-kontot till dess att de Nya Aktierna har registrerats hos Bolagsverket (eller om
mdjlig delregistrering utnyttjas BTA 1). Efter det att en forsta delregistrering skett hos Bolagsverket, omvandlas BTA 1 till vanliga
aktier som registreras pa aktieagarnas VP-konton omkring den 20 november 2017 utan sarskild avisering frdn Euroclear. En andra
serie BTA (BTA 2) kommer att utfardas for teckning som skett vid saddan tidpunkt att tecknade Nya Aktier inte kunnat inkluderas i
den forsta delregistreringen. BTA 2 kommer att bokas om av Euroclear utan sarskild avisering till vanliga aktier nar slutlig
registrering gjorts hos Bolagsverket. Depakunder hos forvaltare erhaller BTA och information i enlighet med respektive forvaltares
rutiner.

Anmalan om teckning av Nya Aktier utan stdd av teckningsratter (subsidiar
foretradesratt/éverteckning) samt tilldelning

Anmalan om teckning av Nya Aktier utan stod av teckningsratter (subsidiar foretradesratt) kan endast goéras av dem som i évrigt har
tecknat Nya Aktier med stdd av teckningsratter (primar foretradesratt).

Direktregistrerade aktiedgare och évriga
Anmalan om teckning av Nya Aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa en sarskild anmalningssedel benamnd "Teckning
utan stod av teckningsratter”. Det ar tilldtet att ge in fler an en anmalningssedel, varvid dock endast den senast daterade
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anmalningssedeln kommer att beaktas. Anmalningssedlar kan erhéllas fran nagot av Carnegies kontor i Sverige eller laddas ned
frdn Carnegies webbplats, www.carnegie.se, samt frdn Arcams webbplats, arcam.com. Anmalningssedel kan skickas per post till
Carnegie Investment Bank AB, Transaction Support, 103 38 Stockholm eller lamnas till ndgot av Carnegies kontor i Sverige.
Anmalningssedeln méaste vara Carnegie, Transaction Support, tillhanda senast kl. 17.00 den 9 november 2017.

Forvaltarregistrerade aktier och aktier innehavda genom kapitalférsékring eller investeringssparkonto

Anmalan om teckning av Nya Aktier utan stéd av teckningsratter ska ske till respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner
frdn denne, eller om innehavet &r registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa, som dven kommer att hantera besked om
tilldelning och andra fragor.

Tilldelning och betalning
Om inte samtliga Nya Aktier i Foretrddesemissionen tecknas med stdd av teckningsratter (primér foretradesratt) ska styrelsen
besluta om tilldelning av Nya Aktier inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp enligt féljande:

e | forsta hand ska Nya Aktier som inte tecknas med priméar foretradesratt fordelas mellan de aktieagare som pa
avstamningsdagen den 19 oktober 2017 ar inférd i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken, som tecknat och
tilldelats Nya Aktier med stod av teckningsratter och som darutéver har anmalt sitt intresse for teckning av Nya Aktier utan
stdd av teckningsratter (subsidiar foretradesratt). Om Nya Aktier finns tillgangliga efter tilldelning till de som tecknat sig
med stod i subsidiar foretradesratt, ska Nya Aktier férdelas mellan tecknarna i forhallande till det sammanlagda antal
aktier de ager i Bolaget per avstamningsdagen, och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

e | andra hand ska, om Nya Aktier inte tilldelats enligt ovan, tilldelning ske till de som annars har tecknat och tilldelats
stamaktier med stod av teckningsratter och som darutéver har anmalt sitt intresse for teckning av Nya Aktier utan stod av
teckningsrétter och, vid éverteckning, pro rata i forhallande till deras teckning med stod av teckningsrétter och i den mén
detta inte kan ske, genom lottning.

e  Slutligen ska tilldelning av Nya Aktier ske till emissionsgaranterna, i den man sadana tillkommer, i deras egenskap av
garanter och enlighet med villkoren for respektive tillkommande emissionsgarants teckningsatagande och
emissionsgaranti.

Om teckningsrétter saljs, dverfors séval den primara som den subsidiara foretradesratten till koparen. Den som inte utnyttjar
teckningsratten (priméar foretradesratt) kan inte teckna sig for Nya Aktier utan teckningsratter (subsidiar
foretradesratt/6verteckning).

Bekraftelse pa tilldelning av Nya Aktier tecknade utan stdd av teckningsratter sker genom att avrékningsnota oversands till
direktregistrerade tecknare och 6évriga med VP-konto omkring den 17 november. 2017. Férvaltarregistrerade aktiedgare erhaller
besked om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ingen bekraftelse skickas till dem som inte tilldelats Nya Aktier.
Betalning for tecknade och tilldelade Nya Aktier ska ske kontant i enlighet med instruktionen i avréakningsnotan som skickas till
tecknaren. Erlaggs inte betalning i rétt tid kan de Nya Aktierna komma att éverlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan
Overlatelse understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den som ursprungligen tecknat och tilldelats dessa aktier fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sdnda ut en avi som bekraftelse pa att BTA som tecknas utan stod av teckningsratter
bokats in pa direktregistrerad aktieagares eller forvaltares VP-kontot. De tecknade och betalda Nya Aktierna kommer att eventuellt
bokféras som BTA 2 pa VP-konto till dess att registrering av dessa Nya Aktier skett hos Bolagsverket. Sddana Nya Aktier forvantas
bli registrerade hos Bolagsverket omkring den 20 november 2017. Nagon VP-avi utsands ej i samband med denna ombokning.
ISIN-koden for BTA 2 som tecknats utan stod av teckningsratter & SE0010469114.

Handel med BTA

BTA 1 kommer att tas upp till handel p& Nasdaq Stockholm fran och med den 25 oktober 2017 till och med omkring den 14
november 2017. Carnegie och Gvriga vardepappersinstitut med erforderliga tillstand bistar med férmedling och kép av BTA. ISIN-
koden for BTA 1 ar SE0010469106. Handel i BTA 1 kommer géras under kortnamnet ARCM BTA. Eventuella BTA 2 kommer gj att
tas upp till handel pa Nasdaqg Stockholm.

Handel med Nya Aktier
Bolagets utestdende aktier ar upptagna till handel p& Nasdaq Stockholm. Efter att Bolagsverket har registrerat de Nya Aktierna
kommer @ven de Nya Aktierna att handlas pa Nasdaqg Stockholm. Sadan handel avseende Nya Aktier som omvandlats fran BTA 1
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beréknas inledas den eller omkring den 21 november 2017. Handel med Nya Aktier som omvandlats fran BTA 2 berdknas inledas
omkring den 30 november 2017.

Ratt till utdelning pa aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman. Utbetalning av utdelning ombesoérjs av Euroclear eller for forvaltarregistrerade
innehav i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Rétt till utdelning tillfaller dem som pa den faststéllda avstamningsdagen var
registrerad som &gare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. De Nya Aktierna medfor rétt till utdelning foérsta gdngen pa den
forsta avstamningsdagen for utdelning till aktier som infaller narmast efter det att de Nya Aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Rostratt
Varje aktie beréttigar till en (1) rost pa bolagsstamma.

Oaterkallelig teckning
Teckning av Nya Aktier, med eller utan stod av teckningsratter, &r odterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller &ndra teckning
av Nya Aktier, sdtillvida inte annat féljer av tillamplig lag.

Offentliggbrande av utfallet i Foretrddesemissionen
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras omkring den 16 november 2017 genom ett pressmeddelande fran
Bolaget.

Avbrytande av Foretradesemissionen

Styrelsen forbehaller sig ratten att aterkalla Foretradesemissionen for det fall handelser intraffar (fore teckningsperiodens utgang)
som medfor avsevarda risker for det finansiella systemets stabilitet, betydande nedgéng av den allmanna ekonomiska utvecklingen
eller vasentliga politiska férandringar med paverkan pa Bolagets verksamhet, dar dessa handelser leder till att teckningsratterna inte
langre har nagot varde pa grund av en oférdelaktig borsutveckling, eller att de som garanterat Foretradesemissionen och/eller de
aktieagare som lamnat teckningsataganden drar tilloaka sina ataganden. Namnda h&ndelser kan avse saval omstandigheter i
Sverige som utomlands. Styrelsen har dven mojlighet att aterkalla Foretradesemissionen i det fall agarforhallandet i Bolaget
vasentligen forandras som exempelvis for det fall ndgon lamnar ett offentligt uppkopserbjudande eller att en aktiedgare dger mer an
90 procent av aktierna i Bolaget. Ett eventuellt avbrytande av Foretrdadesemissionen kommer att meddelas genom
pressmeddelande utan dréjsmal senast den 9 november 2017.

Ofullstandig anmalningssedel eller betalning

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas fér sent, ar
otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att
bedémas ha skett for ett lagre belopp. Erlagd likvid kommer da att aterbetalas till den del sadan likvid inte har tagits till ansprak for
teckning. Inbetalningar uppgéende till 200 kronor eller mindre kommer endast att aterbetalas pa begaran. Ingen ranta kommer att
utbetalas for sadan likvid.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anméler sig for teckning av, Nya Aktier kommer ldamna in personuppgifter till Carnegie. Personuppgifter som
lamnas till Carnegie kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som erfordras for att administrera Foretradesemissionen.
Aven personuppgifter som inhamtas fr&n annan &n den person som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksé&
férekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos foéretag med vilka Carnegie samarbetar. Informationen om behandling
av personuppgifter lamnas av Carnegie, vilken ocksa tar emot begaran om réttelse av personuppgifter

Ovrig information

Carnegie agerar emissionsinstitut i anledning av Foretradesemissionen. Att Carnegie &r emissionsinstitut innebér inte att Carnegie
betraktar den som anmalt sig for teckning i Foretradesemissionen som kund hos Carnegie. For det fall att ett for stort belopp
betalats in av en tecknare av Nya Aktier kommer Bolaget att ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer
att utbetalas for 6verskjutande belopp.

28



MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknadsstorlek samt Arcams marknadsposition i forhallande till sina konkurrenter som
anges i Prospektet ar Arcams samlade bedémning, baserad pa saval interna som externa kéllor. Sadan information som kommer
fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Arcam kan kanna till och férvissa sig om, genom jamférelse med annan information
som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Déarutéver har Arcam gjort ett flertal uttalanden i Prospektet avseende sin bransch och sin konkurrensposition inom branschen.
Dessa uttalanden ar baserade pa Bolagets erfarenhet och egen undersokning avseende marknadsforhéllandena. Arcam kan inte
garantera att ngot av dessa antaganden &r riktiga eller att de pa ett korrekt sétt reflekterar dess marknadsposition inom branschen
och ingen av Bolagets interna undersokningar eller information har blivit verifierade av oberoende kéllor, som kan ha uppskattningar
eller &sikter avseende branschrelaterad information som skiljer sig fran Arcams.

Marknads- och verksamhetsinformation kan innehalla uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling och annan
framatriktad information. Framatriktad information innebéar ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling, och verkligt
utfall kan avvika vasentligt fran de uttalanden som gors i den framatriktade informationen.

Additive Manufacturing — en bransch med stark tillvaxt
Teknikutveckling och 6kad acceptans gor att AM-tekniken nér allt fler applikationer. Marknaden fér Arcams system och Arcams
metallpulver vaxer nu i snabb takt.

Arcam &r ett utpréaglat kunskapsforetag med kompetens inom hela foradlingskedjan. Arcam beddmer att Bolaget & ensamt inom
Additive Manufacturing om att anvanda elektronstraleteknologi. Arcams position &r skyddad med patent men ocksd genom nara
kundsamarbeten som skapar hdga intradestrosklar.

Industriell aktor pa en global marknad

Arcam &r en industriell aktér som séljer sina produkter och tjanster globalt till valdefinierade kundsegment med héga krav. En
vaxande andel av de installerade systemen anvéands for industriell produktion, en trend som tydligt visar den 6kande insikten i
teknikens potential. Kundrelationerna ar langa och mycket nara. For att komma narmare kunderna har Bolaget i takt med tillvaxten
etablerat egna servicekontor i Kina, USA, Italien samt Storbritannien.

Marknad med potential

AM-tekniken blir mer och mer accepterad och intresset inom nuvarande segment véxer snabbt. Enligt arliga branschrapporten
Wohlers Report kommer omséttningen inom AM-relaterad industri att 6ka avsevart de narmaste &ren. Den genomsnittliga tillvaxten
beréknas for de narmaste aren bli minst 30 procent per ar. Siffrorna galler fér bade metall- och plastsystem och efterfragan pa
metallsystem forvantas oka annu snabbare. | takt med att efterfrAgan p& maskiner véaxer och maskinerna dessutom anvands mer
och mer i produktion s& 6kar ockséa efterfragan p& metallpulver snabbt.

Fokus pa ortopedi- och flygindustri

Inom ortopediska implantat & mdjligheterna med Additive Manufacturing betydande. | nulaget har Arcam levererat ett 100-tal
EBM®-system for implantatproduktion, och potentialen bedéms vara flera tusen system. Bolaget beddmer att marknaden for
ortopediska implantat &r i stadig tillvaxt, aven i tillvaxtlander. Tillvaxten drivs framst av okad efterfrdgan av avancerade ytor och
strukturer i implantaten, men beror dven pa ortopedimarknadens tillvaxt i allméanhet, driven av demografi och 6kat valstand.

Bolaget bedomer att intresset fran flygindustrin &r &nnu storre. Tim Caffrey, seniorkonsult pA Wohlers Associates, konstaterar att "vi
knappt har skrapat pa ytan av vad som ar mojligt”. Flygindustrin drivs av efterfragan pa lattare och darmed bréanslesnélare plan. Det
i sin tur driver efterfrdgan p& nya produktionsmetoder och material. Potentialen inom flygindustrin bedéms vara mycket stor.

Marknadsutmaning

Arcams stdrsta marknadsutmaning &r att ¢vertyga kunderna om att ga over till Additive Manufacturing, i konkurrens med
traditionella, etablerade, tillverkningstekniker som gjutning, svarvning och frasning. Aven inom Additive Manufacturing méter Bolaget
konkurrens, dar Bolagets forméaga att forbattra och utveckla EBM®-systemen &r avgorande.

Fordelar med EBM®-teknologin
Inom AM-segmentet & Arcam, savitt Bolaget kanner till per dagen for Prospektet, ensamt om elektronstraletekniken, EBM®.
Tekniken lampar sig val for tillverkning i titanlegeringar och andra material som ar svara att bearbeta med traditionella metoder.
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Bolagets uppfattning &r att det i dagslaget inte finns ndgon annan leverantér av AM-system som kan erbjuda samma kombination av
hdg produktivitet, goda materialegenskaper och precision nar det géller tillverkning i titan och andra hégvarda metaller.

Laserteknologi

Arcam har ett antal konkurrenter som anvander laser i stéllet for elektronstrdle som energikalla. Laser ger hog precision och
systemen levererar komponenter med stor detaljrikedom. Strélen ror sig mekaniskt vilket innebar att den ar betydligt [Angsammare
an elektronstrélen. Dessutom &r effekten lagre. Sammantaget innebér det att lasertekniken ger lagre produktivitet. En annan
konsekvens av den lagre effekten &r sdamre materialegenskaper vilket kraver efterbehandling. Tekniken lampar sig val for prototyper
och sma detaljer, exempelvis dentala kronor dar den lagre produktiviteten inte &r avgérande. Ju stérre detaljer och ju stérre volym
desto viktigare blir bygghastigheten. Det talar till Arcams fordel vid serieproduktion av stora detaljer.

Konkurrenter till Arcams EBM®-system

Aktorer som erbjuder laserbaserade system finns i bland annat Tyskland, Storbritannien och Frankrike. Narmast Arcam i prestanda
ar foretagen EOS, Concept Laser och SLM Solutions. Andra konkurrenter &r Renishaw, en brittisk teknikkoncern som tillverkar AM-
maskiner och Layerwise, som ingar i 3D Systems.

Gemensamt for de konkurrerande bolagen &r att de har ett bredare erbjudande &n Arcam, riktat till bade produktion, tooling och
prototyptillverkning inom flera olika industrisegment, med bland annat ett stort utbud av olika material. Arcam har i jamforelse ett
mer fokuserat erbjudande riktat primart mot serieproduktion inom flyg- och implantatindustrin med titan som huvudmaterial.

De senaste aren har ett stort antal nya projekt och bolag startats inom laserbaserad Additive Manufacturing, bade i Europa, Asien
och USA. Bland dessa kan Additive Industries fran Holland och AddUp fran Frankrike namnas. AddUp &r ett Joint Venture mellan
Michelin och franska Fives Group. Man kan darfor forvanta sig att konkurrensen inom marknaden for Additive Manufacturing i metall
kommer att 6ka framdover.

EOS, grundat 1989, siljer system for AM i bade plast och metall. Féretaget ar privatagt och har 6ver 1 000 anstéllda och 1 300
installerade system varav cirka 450 &ar metallsystem. EOS har sitt sate i Tyskland. Systemen haller hog precision, men
produktiviteten &r relativt Iag och systemen lampar sig bast for tillverkning av mindre detaljer. Viktigaste applikationerna har hittills
varit prototyper, tooling, ortopediska instrument och tandimplantat men nu ser man en 6kad anvandning &ven for serietillverkning.?

Concept Laser, grundat 2000, har ocksd GE som huvudégare. Bolaget har cirka 200 medarbetare i Tyskland. Foretaget har en
arlig omsattning pa uppskattningsvis 150 MEUR. Bolaget fokuserar pa direkttillverkning av tooling, tandimplantat, prototyper inom
bilindustrin och komponenter inom flyg. Systemen ar avsedda for tillverkning av detaljer i metall, exempelvis implantat och smycken.
De har &ven system avsedda for flygindustrin. Antalet installerade system uppskattas till cirka 700.

SLM Solutions ar noterat i Tyskland och har cirka 300 medarbetare. Foretaget erbjuder system for tillverkning av korta serier med
fokus pé flyg- och fordonsindustri, konsumentelektronik, medicin och undervisning. Deras teknik kallas Selective Laser Melting och
Bolaget erbjuder i dag fyra olika system. Tekniken har férdelen att det gar att bygga sma detalijer med hég upplésning. Antal
installerade system uppskattas till cirka 200.*

Bland konkurrenterna finns ocksé 3D Systems och Stratasys, tva stora amerikanska bolag inom omrédet. De har dock hittills
huvudsakligen inriktat sig pa system avsedda for tillverkning i plast och affaren skiljer sig i flera avseenden fr&n Arcams. Bade 3D
Systems och Stratasys har dgnat stora resurser at att bygga upp en konsumentmarknad for 3D-printing. 3D Systems forvarvade
under 2013 franska Phoenix och under 2015 hollandska Layerwise och etablerade sig d& dven inom metallsegmentet.’®

2 Hemsida: eos.info/en.
% Hemsida: conceptlaserinc.com
* Hemsida: sim-solutions.com
® Hemsida: stratasys.com och 3dsystems.com
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Marknad - Ortopediska implantat

Den ortopediska implantatindustrin kan delas in i tre segment: rekonstruktion, trauma och ryggkirurgi (spine). Arcam bearbetar
framst kunder som fokuserar pd marknaden for rekonstruktion, framst implantat fér hoft- och knéleder. Marknadsbevakaren
Orthoworld beddmer i sin &rliga marknadsrapport "The Orthopedic Industry Annual Report™ att den &rliga tillvaxttakten ar cirka 3
procent 2016—2020.

Metallegeringar som titan och kobolt krom &r etablerade som material for implantat. Dessa metaller ar ocksa val lampade for
tillverkning i Arcams system d& de &r jamforelsevis dyra och svarbearbetade med andra metoder.

Omrédet utgors av leverantérer av ortopediska implantat, underleverantérer till dessa samt universitet och forskningsinstitut med
inriktning mot implantat och biomaterial.

Okad vélfard en stark drivkraft

USA svarade 2013 for 59 procent av den totala ortopediska implantatmarknaden.” Storst tillvaxt procentuellt sker dock i
tillvaxtekonomier, med storst potential i Kina och Indien. Implantatmarknaden drivs av ett antal faktorer sdsom befolkningstillvaxt,
hogre medeldlder, benskorhet, aktivare livsstil, yngre patienter, o6kande overvikt, medicinska framsteg med fler
behandlingsmajligheter, nya produkter och béttre tekniker.

Fyra stora
Inom Arcams kunders huvudsegment — rekonstruktion — dominerar de amerikanska bolagen DePuy Synthes, Zimmer Biomet, Smith
& Nephew samt Stryker. De svarar tillsammans for 85 procent av detta marknadssegment.®

Utdver de stora aktérerna ar marknaden fortsatt fragmenterad med ett stort antal sma och medelstora bolag. Arcams stérsta kund,
Lima, aterfinns i denna grupp.

Arcams teknik val lampad for nya applikationsomraden

Arcams teknik anvands framforallt fér produktion av ortopediska implantat inom nya applikationsomraden dar implantattillverkarna ar
beredda att tillampa ny teknik. Ett exempel pa det & den unika pordsa ytstrukturen som underlattar invaxt i omgivande
benvavnader, s& kallad trabekular struktur. Implantat som per dagen for Prospektet serietillverkas med hjalp av Arcams system ar
hoft-, kna- och axelleder samt ryggimplantat. Arcams teknologi lampar sig ocksa for produktion av prototyper och av individuellt
anpassade implantat, dér tillverkning med konventionell teknik skulle bli orimligt dyr och tidskravande.

Volymmassigt ar tillverkningen av acetabularkoppar till hoftleder en komponent som har fatt stort genomslag och per dagen for
Prospektet tillverkas, enligt Bolagets bedémning, omkring tre procent av alla acetabularkoppar med EBM®-teknologi.

Myndigheters godkannande en forutséattning

Systemen som tillverkar implantatprodukter kraver inte myndighetsgodkannande. Sjalva implantatprodukterna kraver dock
godkannande. | Europa galler CE-markning och i USA ar det FDA (Food and Drug Administration) som godkanner dessa.
Godkanda implantatprodukter som ar tillverkade i Arcams system finns fér narvarande i Europa, USA, Japan, Australien, Korea,
Kina och Brasilien.

Arcams kunder i implantatindustrin

Italienska Lima har idag stérst antal EBM®-system i varlden for volymproduktion. Lima satsar vidare pa sin egenutvecklade
trabekuldra yta med titan. Militdrsjukhuset Walter Reed Army Medical Center i Washington, USA, anvander ett system for
tillverkning av avancerade patientanpassade implantat. Medical Modeling i USA har fyra system och Nakashima Medical i Japan har
tva. Beijing AKEC i Kina har atta system for volymproduktion. Totalt anvands ett 100-tal EBM® ®-system for implantatproduktion.

DTl accelererar introduktionen av EBM®
Verksamheten for DTI innebér inte bara affarsmojligheter i att agera kontraktstillverkare &t ortopediska implantatforetag utan det
skapar ocksa méjligheter att accelerera EBM®-teknologin for ytterligare presumtiva kunder.

AP&C levererar pulver
AP&C levererar pulver for anvandning i bade EBM® och i lasersystem.

6 Rapport: The Orthopedic Industry Annual Report 2017, publicerad maj 2017.
! Rapport: The Orthopedic Industry Annual Report 2017, publicerad maj 2017.

8 Rapport: The Orthopedic Industry Annual Report 2017, publicerad maj 2017.
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Marknad - Flygindustrin

Flygbranschen i stark tillvaxt

Den globala tillvaxten 6kar resandet och i synnerhet flygresorna. Enligt Boeings marknadsanalys 2016 beréknas flygplansflottan
inom civilflyg att fordubblas fram till 2035 med nara 39 000 nytillverkade trafikflygplan. Av dessa beréknas den absoluta merparten
vara tvdmotoriga plan. Det innebar en total produktion pa nara 75 000 flygmotorer under de narmaste 20 aren, dvs nastan 4 000
motorer per &r.°

Branslesnalare plan driver teknikutvecklingen

Grundkoncepten i flygplanskonstruktioner férandras. Efter att trafikflygplan har byggts i aluminium i éver 50 &r tillampas nu nya
konstruktionslosningar och material som gor planen lattare och darmed branslesnélare. Flygplanskroppen och vingarna utgors i
okande omfattning av komposit istéllet for aluminium samtidigt som anvéndningen av titan 6kar markant. Airbus A350-WB och
Boeing 787 &r de forsta planen i denna generation.

Stor applikationspotential

Viktminskning
Komposit och aluminium &r svéra att kombinera d& aluminium latt korroderar i kontakt med andra material. Titanlegeringar daremot
har inga negativa egenskaper i kombination med komposit och lampar sig darfor val for kommande konstruktioner. Detta innebar att
efterfrdgan pa konstruktionsdetaljer i titan okar i takt med att mer komposit anvands. Nya generationens plan, Boeing 787 och
Airbus 350, har en viktandel av titan om 15-18 procent, en markant 6kning jamfért med tidigare generationer dar andelen legat p&
2-10 procent.™

Inom flygmotorbranschen drivs efterfrigan av utvecklingen av helt nya material som ar viktreducerande och med bibehalina
avancerade egenskaper. Ett exempel pd ett sddant material ar legeringen titanaluminid, som &r lattare och starkare &n
konventionella legeringar.

Kostnadsminskning

Forutom jakten pa 1&g vikt praglas flygindustrin ocksa av en intensiv kostnadspress. Detta blir sarskilt tydligt da den ofta arbetar med
dyra material dar sma kostnadsforbattringar kan ge betydande besparingar. Nar det galler befintliga produkter &r ocksa ofta
kostnadsbesparing det enda argumentet eftersom en omdesign skulle innebé&ra en dyr omcertifiering.

Volym beroende p& applikation

Flygindustrin efterfragar tekniskt mycket avancerade detaljer som tillverkas i relativt korta serier. Materialkraven &r mycket hoga och
flygindustrin &r darmed en viktig partner for utvecklandet av applikationer i nya material. Industrin anvander per dagen for
Prospektet Arcams teknik frAmst for prototyp- och forserietillverkning men &aven fér begynnande serieproduktion. De hdga
materialkraven ar en méjlighet men utgér samtidigt en hdg ingangstroskel. Flygindustrin &r traditionellt sett konservativ i val av nya
produktionsmetoder och nya material.

Nar val en komponent &r godkand att ingd i en konstruktion ar dess livscykel l&ng d& flygplansmodeller vanligtvis byggs i langa
serier Over en langre tidsperiod, ofta i decennier.

Fa huvudaktérer och manga leverantorer
Arcam har aktiva kundkontakter med de storsta aktorerna inom flygindustrin. Bolaget har darfér god ka&nnedom om
flygindustrimarknaden.

Flygindustrin tillampar fordonsindustrins produktionsprinciper, dér ett flertal underleverantérer levererar fardiga komponenter och
delar som slutmonteras av ett fatal huvudaktorer.

Tva stora tillverkare dominerar den kommersiella tillverkningen av flygplan, Airbus och Boeing. Andra aktorer &r brasilianska
Embraer och kanadensiska Bombardier och nya aktérer sdsom japanska Mitsubishi och det kinesiska ACAC/COMAC- konsortiet.

Flygmotorindustrin bestar ocksa av ett fatal aktérer — GE, Rolls Royce, Pratt & Whitney, Honeywell, Safran Aircraft Engines,
konsortiet CFM (GE och Safran Aircraft Engines) samt Mitsubishi.

° Rapport: Boeing - Current market outlook 2016-2035 boeing.com/resources/boeingdotcom/commercial/about-our-
market/assets/downloads/cmo_print_2016_final_updated.pdf

10 Rapport: Titanium International Association - Titanium The Ultimate Choice
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AP&C har under aret certifierats som leverantér for flera viktiga projekt inom flygindustrin.

Arcams kunder

Av totalt 48 EBM®-order under 2016 kom 10 (24) fran flygindustrin. Storst kund hittills &r den italienska GE-agda leverantoren for
flygmotorkomponenter Avio Aero. Avio ser affarsmojligheterna med Arcams teknologi och har skapat affarsomradet eManufacturing
for att tydliggéra erbjudandet. Avio ar kund till Arcam sedan lange och avtalen mellan parterna har ingatts, och ingds, pa
marknadsmassiga villkor.
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Marknad - Universitet och forskningsinstitut

Material- och produktionsmetodik &r ett stort och brett forskningsomrade. Arcams teknologi som relativt sett & en ny
produktionsmetod skapar stort intresse pa institutioner runt om i véarlden. De forskningsron som blir resultat, ar viktiga for saval
Arcam som potentiella kunder da tekniken verifieras och applikationsomradena utvecklas. Forséljning av system till dessa kunder
sker oftast styckvis.

Akademiska vérlden global

Arcam har salt ett fyrtiotal system till universitet och institutioner sedan 2002. Bland kunderna finns North Carolina State University i
Raleigh/ USA, Oak Ridge National Laboratory i Tennessee/USA, Sheffield University/Storbritannien, Universitetet i
Erlangen/Tyskland samt Tohoku University i Japan.

Arcam och Oak Ridge National Laboratory (ORNL) i Tennessee, USA, har ett samarbetsavtal dar parterna arbetar gemensamt for
att i en demonstrationsanlaggning applikationsanpassa och demonstrera Arcams EBM®-teknologi for den amerikanska industrin.
ORNL 4&r ett nationellt forskningscenter som lyder under USAs energidepartement. Forskningsomradena stracker sig 6ver bland
annat energisnala material, implantat och applikationsutveckling for flygindustrin.

Viktiga forandringar som har paverkat Arcams marknader sedan 31 december 2016

Under de forsta nio manaderna 2017 har 42 EBM®-system levererats, av vilka 19 levererades till GE. Leveranser fran Arcam till GE
utférs pd marknadsmaéssiga villkor. Efterfrigan pd EBM®-system styrs av att flygindustrin g&r mot produktion, och av tilltagande
intresse for Additive Manufacturing av ortopediska implantat. Marknaden &r fortfarande inte mogen och det tar lang tid att starta nya
stora tillverkningsprojekt med EBM®. Arcam tror att 6kad mognad samt nya applikationsmdjligheter kommer att 6ka intresset for
EBM®-tillverkning.

Efterfrdgan pa metallpulver for Additive Manufacturing fortsatter att oka snabbt och Arcam fortsatter att sakra langsiktiga
leveranskontrakt till viktiga kunder inom bade ortopedi- och flygindustrin. DTI har forstarkt séljorganisationen och 6kar aktiviteten pa
marknaden. Bolaget ser nya projekt for tillverkning med EBM®-teknik medan den konventionella delen av tillverkningen utvecklas
svagt.

Utover ovanstéende har inga viktiga férandringar i Bolagets marknad skett sedan 31 december 2016.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Oversikt

Bolaget bildades 1997 i syfte att utveckla och kommersialisera en teknik for friformsframstélining i metall. Idag erbjuder Arcam
produkter, tjanster och foérbrukningsmaterial fér industriell 3D-printing (&ven bendmnt "Additive Manufacturing”) i metall for att
producera komponenter ur metallpulver direkt fran digitala tredimensionella modeller. Arcams teknologi, Electron Beam Melting
(EBM®), mojliggor kostnadseffektiv tillverkning av produkter med avancerad design och funktion. Inom Arcam-koncernen tillverkas
och séljs industriella 3D-skrivare av Arcam EBM® i Sverige, metallpulver av det helagda dotterbolaget AP&C i Kanada samt
kontraktstillverkning av ortopediska implantat av det heldgda dotterbolaget DTI i USA.

Aktierna i Arcam har varit upptagna till handel sedan pa Nasdaq Stockholm sedan 2012,

Arcam - en del av GE

| September 2016 offentliggjorde GE'' (genom sitt indirekt heldgda dotterbolag GE Sweden Holdings AB) ett offentligt
uppkopserbjudande avseende samtliga stamaktier i Arcam. GE:s offentliga uppkodpserbjudande rekommenderades av styrelsen i
Arcam. Nar det offentliga uppkdpserbjudandet hade fullbordats i november 2016 hade GE forvarvat cirka 76,1 procent av aktierna i
Arcam. Sedan dess ar Arcam ett delagt dotterbolag till GE och GE samt dess 6vriga dotterbolag ar saledes narstaende till Arcam.

Under december 2016 forvarvade GE &aven 75 procent av det tyska bolaget Concept Laser GmbH som utvecklar och séljer
maskiner for Additive Manufacturing med hjalp av laserteknologi. Arcam och Concept Laser GmbH ingdr i GE Additive inom GE:s
affarsenhet GE Aviation. GE Additive &r fokuserat p& Additive Manufacturing med erbjudande avseende bland annat
tillverkningsmaskiner, metallpulver, programvaror, ingenjorstjanster, service och underhall samt kontraktstillverkning avseende
Additive Manufacturing.

Genom GE:s (genom sitt indirekt heldgda dotterbolag GE Sweden Holdings AB) forvarv av aktiemajoriteten i Arcam, har Arcam fatt
tillg&ng till resurser frdn GE (kompetens, kapacitet och kapitalresurser) som mojliggor acceleration av tillvaxtplanen som inte tidigare
varit mgjlig. Arcam ingick den 28 februari 2017, pad marknadsmaéssiga villkor, ett samarbetsavtal med GE for att géra det mojligt for
Arcam att dra nytta av GE:s globala resurser (t.ex. avseende juridik, HR, IT, marknadsforing och forsaljning) utan kostnad eller till
marknadspris. For mer information gallande avtalet, se avsnitt "Legala fragor och kompletterande information - Relationer med GE
och bolagsstyrning”. Vidare har GE och Arcam under det forsta kvartalet 2017 ingatt avtal om tekniksamarbete pa
marknadsmassiga villkor under vilka Arcam kommer att samarbeta med resten av GE for att paskynda utvecklingen av Bolagets
teknik, sarskilt i Arcam EBM ® och AP&C. For mer information gallande tekniksamarbetet, se avsnitt "Legala frdgor och
kompletterande information - Vasentliga avtal”. BAda avtalen har godkénts av Arcams oberoende kommitté.

GE har ett antal kompetenscentra for Additive Manufacturing. | GE Additive Technology Center (ATC) i Cincinnati, Ohio, USA,
identifierar GE:s ingenjorer var Additive Manufacturing kan anvandas for att massproducera sofistikerade komponenter for
industriprodukter, bland annat komponenter for jetmotorer producerade av GE Aviation. GE har under &ren genomfort satsningar
inom tillverkning och additiv teknologi i GE Global Research Center i Niskayuna, New York, USA. GE har vidare byggt upp ett
globalt natverk av centrum fokuserat pa att utveckla Additive Manufacturing vidare, bland annat "Center for Additive Technology
Advancement” (CATA) i Pittsburgh, Pennsylvania, USA, "Additive Technology Center” in West Chester, Ohio, USA samt ett centrum
hos Arcams kund Avio Aero vid sin anlaggning i Cameri, Italien.

Affarside, mal och vision

Affarside

Arcam utvecklar och tillverkar produkter och tjanster for Additive Manufacturing i metall. Marknadsforingen fokuseras mot implantat
och flygindustrin. Arcam-koncernen erbjuder industriella 3D-skrivare genom Arcam EBM® i Sverige, metallpulver genom AP&C i
Kanada samt kontraktstillverkning av ortopediska implantat genom DT i USA.

Vision
Arcam representerar en ny dimension inom tillverkningsindustrin. Vi sammanfor de absolut basta systemen inom Additive

Manufacturing med material av hogsta kvalitet, samt erfaren produktionsexpertis.

Arcam skapar mervarde genom att foéréandra tillverkningsindustrins sétt att producera metallkomponenter.

11 o . . .
Avses, beroende pa sammanhanget, General Electric Company, moderbolaget i General Electric-koncernen eller General
Electric-koncernen.
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Arcam anvéander sin samlade kompetens for att skapa avancerade tekniska l6sningar och designmajligheter for industrin.

Marknadsmal
e  Att etablera EBM® som den mest produktiva teknologin inom Additive Manufacturing
e Attt bygga och behalla nira l&ngsiktiga strategiska relationer med véara kunder
e Att forsta vara kunders behov och tillampningar for att kunna presentera béttre Iosningar

Tekniska mal
e Att forse industrin med robusta produkter, tjanster och lésningar for volymtillverkning
e Attt stAndigt forbéttra kvaliteten inom processer och dokumentation

Finansiella mal
e  Bolagets mal ar att utnyttja den dynamiska marknaden for Additive Manufacturing genom att vaxa snabbt med stabil
lénsamhet och positiva kassafléden

Organisatoriska mal
e Att bygga en organisationsstruktur som &r kapabel att hantera tillvaxt
e Att framja en féretagskultur som hjalper motiverade medarbetare och team att méta eller dvertraffa vara hogt satta mal
e  Attvara innovativa, framtidsorienterade och attraktiva for att attrahera och behalla vara basta talanger och partners

Strategier

Komplett erbjudande

Arcam tillverkar produkter for Additive Manufacturing i metall. Kérnan i Arcams erbjudande &r EBM®-systemen som mdjliggor
kostnadseffektiv tillverkning av produkter med avancerad design och funktion. Arcam erbjuder ocksd metallpulver genom AP&C i
Kanada samt kontraktstillverkning av ortopediska implantat genom DTl i USA.

EBM®-System for volymtillverkning

Det ar Arcams beddmning att marknaden for direkttillverkning av metalldetaljer med Additive Manufacturing (AM) har mycket stor
potential. Arcam fokuserar darfor p& forsaljning av system som &r anpassade for volymtillverkning. Arcam ska fortsatta att avsatta
betydande resurser till utveckling for att 6ka systemens snabbhet, precision och byggvolym.

Avancerade material

Arcam bedomer att marknaden for produktion med Additive Manufacturing &r inriktad mot applikationer baserade pa avancerade
material, till exempel titanlegeringar, Inconel och kobolt krom. Dessa legeringar, som ar huvudmaterial for Arcams malgrupper,
lampar sig val for tillverkning med EBM®-teknologi samtidigt som de ar svarbearbetade och dyra att tillverka med konventionella
metoder. Arcam fokuserar darfor sitt utvecklingsarbete pa denna typ av material. Pa lang sikt skall kundernas behov av att effektivt
kunna tillverka detaljer i ett stort urval metaller tillgodoses.

Metallpulver

Tillgangen pa metallpulver av hég kvalitet och i produktionsvolymer &r kritisk for att kunna gé in i produktionsapplikationer. Djupt
kunnande inom metallpulverteknologi &r darmed en central del i Arcams erbjudande. Tillgdngen till val utvecklad teknologi och
tillverkningskapacitet for hogkvalitativa metallpulver sdkras genom AP&C.

Kontraktstillverkning

Arcams strategi &r att snabbt gora EBM® ®-teknologin tillganglig fér en bredare publik inom ortopediindustrin och darmed péskynda
marknadsutvecklingen for EBM®- tillverkade implantat. Genom DTI i USA erbjuder Arcam produktion av fardigbearbetade implantat
baserade pd EBM® ®-teknologin.

Patentstrategi
Arcam skyddar sin teknologi frAn kopiering och intrdng genom ett starkt patentskydd pa& bade processkunnande och
nyckelkomponenter, saval hard- som mjukvara. Patentportfolien bestdr av 200 patent/patentansokningar tillhérande 63 olika
registrerade patentfamiljer. Under 2016 har patentarbetet starkts, sju nya patent har sokts och atta nya patentfamiljer har godkants i
minst ett land.
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Lokal kundsupport
Arcams EBM®-system séljs och anvands Over hela varlden. For att stotta kunderna lokalt med support, reservdelar och
forbrukningsartiklar har Arcam etablerat egna sélj- och servicekontor i Kina, USA, Italien samt Storbritannien.

Affarsmodell
Arcam-koncernen erbjuder industriella 3D-skrivare genom Arcam EBM® i Sverige, metallpulver genom dotterbolaget AP&C i
Kanada samt kontraktstillverkning av ortopediska implantat genom DTl i USA.

Tva tydliga malgrupper
Arcam bearbetar de tvd méalgrupperna implantat- och flygindustri med egna forsaljningsorganisationer i USA, Storbritannien, Italien,
Tyskland, Kina och Norden samt med agenter i Asien och 6vriga Europa. Till dessa malgrupper erbjuder Arcam:

EBM®-system
Maskiner fér AM-produktion med den egenutvecklade och patenterade EBM®-teknologin (Electron Beam Melting) samt service,
utbildning och férbrukningsmaterial.

Metallpulver
Metallpulver for bdde EBM® och laserbaserad utrustning samt for andra pulvermetallurgiska tillampningar.

Kontraktstillverkning
Kontraktstillverkning av ortopediska implantat med saval EBM®-teknologi som CNC-maskiner.

Forsaljningsprocessen — EBM®-system
Varje initial forsaljning av ett system &r unik dar kunden har sina speciella behov och 6nskemal.

Kunden gor en grundlig utvardering av teknologin. Det kan ske genom att Arcam far ett uppdrag att tillverka en viss specifik detalj
for vidare utvérdering eller i en langre projektperiod dar kunden sjalv deltar aktivt i anvandningen av ett EBM®-system.
Forsaljningsprocessen fran forsta kontakt till order & normalt 6-12 manader. Oftast inleds en kundrelation med forsaljning av
enstaka system for utvardering och applikationsanpassning.

KAM-organisation — fokus pa kunder som kan férandra Arcam

Arcam har en KAM-organisation (Key Account Management) vars syfte ar att skapa ett fortroendefullt samarbete med strategiskt
viktiga kunder. KAM-organisationen arbetar med kunder som &r viktiga for hela koncernen och fokus ligger pa
applikationsutveckling men aven pa till exempel certifieringsprocesser for att korta tiden till industriell tillverkning.

Nar intakter uppstar
Intaktsredovisningen sker enligt samma principer i hela Koncernen, en tecknad order omsétts till en intdkt d& produkten eller
tjansten levereras. Forst d& bokfors den i resultatrakningen.

Valutaexponering

Arcam EBM®
Fakturering av systemforsaljning sker i EUR foérutom i USA dér den sker i USD. Samtidigt & merparten av kostnaderna i svenska
kronor. Arcam valutasakrar nettovalutafléden fortlopande genom terminskontrakt.

AP&C och DTI
AP&C och DTl:s forsaljning sker i huvudsak i USD och valutasékras inte. Bolagens resultatrakning raknas om till genomsnittskurs
och deras balansrakning till balansdagskurs.

Exempel pa Arcams EBM®-kunder

Slutanvéandare Universitet/institutioner
Implantatindustri North Carolina State University, USA
Lima, Italien Sheffield University, Storbritannien
Nakashima Medical, Japan Oak Ridge National Lab, USA
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Beijing AKEC Medical, Kina KTH, Sverige

Flygindustri
Pratt & Whitney, USA
GKN Aerospace, Storbritannien

GE Avio, Italien

Systemorder 2016 per anvaAndningsomrade

Systemorder 2016 per geografi

Crurigt, &%

Asien, 25%

USA, 2T%

Organisationsstruktur
Nedan foljer en dverblick dver Bolagets organisationsstruktur:

CEO
Magnus René
Director Key Accounts _ CFO
Mathias Kremer Johan Brandt
Chief People Officer Chief Business Officer
Peggy Scholzen Nigel Bunt

Arcam EBM, AM Systems AP&C, Metal Powders DTI, Contract Manufacturing
Karl Lindblom Alain Dupont Tom Barrett

Arcam EBM® — Unik produktionsteknologi
Arcam EBM® tillverkar produkter for industriell 3D-printing i metall och den egenutvecklade EBM® ®-teknologin som ger méjlighet
till kostnadseffektiv tillverkning av komplexa produkter med avancerad design och funktion.
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Den patenterade EBM®- teknologin (Electron Beam Melting), bygger pa Arcams kunnande inom elektronstraleteknik och metallurgi.
Den detalj som ska tillverkas ritas upp i en tredimensionell digital CAD-ritning, som o6verfors till maskinens styrdator.
Arbetskammaren laddas med metallpulver och vakuumsétts. Systemets datorstyrda elektronstrale smalter med mycket hég energi
metallpulvret och detaljen byggs successivt upp efter ritningen genom att ett tunt lager pulver adderas och smaélts. Processen
upprepas gang pa gang till dess att hela detaljen har byggts. Denna process benamns Additive Manufacturing eller "AM” —. Hela
processen sker i vakuum, vilket ger en mycket ren smalta och det fardiga foremalet far optimala materialegenskaper.

Unik elektronstréle
Elektronstralen alstras med ett filament och styrs med hjalp av egenutvecklad mjukvara. Teknologin EBM®-MultibeamTM gor det
mojligt att styra stralen till flera punkter samtidigt och ger darmed ¢kad produktivitet och precision.

Fordelar med EBM®-teknologin
Arcams system har tydliga fordelar jamfort med konventionell teknik:

* Nya konstruktionsméjligheter — EBM®-teknologin ger mdjligheten att skapa helt nya konstruktioner av komplexa komponenter
som tidigare inte varit mdjliga att producera.

» Kortare ledtid — fran design till produktion och marknadsforing (time to market) d& inga specialverktyg kravs.

¢ Lagre kostnad — effektivt materialutnyttjande gér EBM® ®-teknologin kostnadseffektiv.

Hogvarda metaller — lampliga byggmaterial

Arcams EBM®-system kan i princip fungera tekniskt for alla typer av metallegeringar men lampar sig kommersiellt bast for
legeringar med hoga ravarupriser sdsom titanlegeringar och andra avancerade legeringar. Dessa omfattar till exempel titan,
titanalumnid, kobolt krom samt Inconel.

Arcam LayerQamTM ger sparbarhet

Bolagets system Arcam Q10 och Arcam Q20 har Arcam LayerQamTM, en funktion som genom fotografering och bildbearbetning
mdjliggor verifiering i den producerade detaljen. Den registrerar eventuella avvikelser i varje enskilt lager. Med LayerQam kan man
folja byggforloppet och verifiera produktens kvalitet.

CE-markta enligt maskindirektivet
Arcams system ar CE-markta enligt maskindirektivet och kréaver inte ytterligare myndighetsgodkédnnande for implantat eller
flygdetaljtillverkning. Daremot behover de detaljer som kunderna tillverkar i systemen i de allra flesta fall genomga certifiering.

Mjukvaror

Den egenutvecklade mjukvaran ingar som en integrerad del i alla system. Mjukvaran utvecklas fortldpande for att 6ka systemens
tilliférlitlighet, anvandarvanlighet och produktivitet. Forutom processtyrning finns aven mjukvaror fér kundens dvervakning och som
mojliggér produktionsévervakning pa distans via internet.

Utveckling

Storre kunder och hégre volymer — nya krav
Kundernas krav okar i takt med att Arcams EBM®-system integreras i mer komplexa produktionssystem i industriell tillampning.
Kraven galler driftssékerhet, effektivitet och sparbarhet i produktionen.

Langsiktig produktutveckling inom EBM®-teknologin

Arcams EBM®-teknik &r en produktionsmetod dér det grundlaggande forsknings- och utvecklingsarbetet har slutforts. Arcams
fortsatta tillvaxt ar dock aven framéver i hog grad beroende av en fortsatt utveckling och breddning av nuvarande utbud av
produkter och tjanster. Produktutvecklingen sker framfor allt i egen regi men aven i nara samarbete med kunder och i externt
finansierade projekt.

Kontinuerlig forskning och utveckling bedrivs bland annat inom elektronstraleteknologi och metallurgi samt inom
applikationsutveckling som snabbt kan kommersialiseras till nya produkter eller tjanster. Vidare bedrivs utvecklingsarbete for att
ytterligare tka kapaciteten, stréleffekten, tillférlitigheten, produktiviteten och precisionen i systemen. Aven anvandargranssnittet
fortsétter att utvecklas i syfte att ka anvandarvanligheten.

Kvalitetssékring
Bolagets verksamhet i MéIndal &r sedan 2013 certifierad enligt ISO 9001.
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Patent — en naturlig del i produktutvecklingsprocessen

Patentering av Arcams EBM®-teknologi ar en integrerad del av utvecklingsarbetet. For att minimera risken for plagiat soker Arcam
patent pa saval processkunnande som for nyckelkomponenter i de system som foretaget tar fram. Arcam bevakar fortldpande nya
patentansokningar fran ett tiotal potentiella konkurrenter. Patent soks inledningsvis i PCT (Patent Cooperation Treaty — internationell
patentansokan). Darefter EPO (European Patent Organisation — europeisk patentansotkan). Darefter soks patent i ett tiotal
strategiskt utvalda lander, vilket ger ett brett patentskydd i varlden.

Produktion och installation

Montering av EBM®-system utfors i egen regi. Vissa komponenter som &r avgorande for systemets prestanda och funktion, bland
annat det elektromagnetiska linssystemet, tillverkas av Arcam. | ovrigt fardigstélls delsystem av underleverantorer i sa stor
utstréackning som madjligt, vilket minskar behovet av egen tillverkningskapacitet. Huvuddelen av Arcams underleverantorer ar
svenska. Efter fardig montering utfér Arcam kvalitetstester av systemet. Systemen levereras som kompletta fristdende enheter och
installationsarbetet hos kund tar cirka tva veckor.

Arcams EBM®-system
Kérnan i Arcams erbjudande och affar ar den egenutvecklade EBM®-teknologin som ger mdjlighet till kostnadseffektiv tillverkning
av komplexa produkter med avancerad funktionalitet. Arcam tillverkar idag tre olika EBM®-system.

Arcam A2X ar framst avsedd for tillverkning av hogtemperaturmaterial sdsom titanaluminid och Inconel fér flygindustrin.

Arcam Q10plus ar framst avsett for tillverkning av ortopediska implantat. Systemet har Arcam LayerQamTM, en kamerafunktion fér
sparbarhet av produkten.

Arcam Q20plus bygger pa samma nya teknik som Arcam Q10plus, men &r med en stérre byggkammare framst avsedd for
flygindustrin.
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AP&C — Metallpulver — stark efterfrdgan pa vaxande marknad
AP&C tillverkar metallpulver for additiva tillverkningsmetoder (AM) bade féor EBM® och for laserbaserade tekniker, samt till andra
pulvermetallurgiska tillampningar. AP&C ar ett helagt dotterbolag till Arcam AB och finns i Montreal i Kanada.

Hog flytbarhet och |ag syrehalt
Tillverkning av metallpulver ar en nischmarknad med ett begrénsat antal producenter globalt. Produkterna anvands framst for
tillverkning av ortopediska implantat av hdg kvalitet samt inom flygindustrin.

AP&C utmarker sig pad den har marknaden genom att erbjuda den finfordelningsteknik som gasplasmabrannare ger. Processen gor
det majligt att framstélla sfariska pulver med hdg flytbarhet och 1ag syrehalt, speciellt anpassade fér AM-tekniken.

Mer an 90 procent av AP&C:s produktion utgérs av titanpulver, men foretaget levererar aven pulver av andra typer av metaller och
legeringar som nickel, niob, Inconel, molybden, och zirkonium.

Global forsaljning

En stor del av produktionen inom AP&C séljs till EBM®-kunder. Men férutom att sékra leveranserna till dem som investerat i Arcams
egen teknik séljer Bolaget aven till andra teknologier inom Additive Manufacturing. Metallpulvren ar aven lampliga for MIM (Metal
Injection Moulding), HIP och CIP (varm och kall isostatisk pressning) samt ytbelaggningar.

Produkterna erbjuds via egna forséljningsavdelningar samt via ett natverk av agenter och distributérer i USA, Europa och Asien.
AP&C:s produkter ar val kanda i branschen och har ett mycket gott rykte.

Intern och extern certifiering
For att kunna fortsatta att vara foérstahandsval for kunderna och forse dem med det basta metallpulvret som gér att uppbringa
fokuserar AP&C pa nagra framgangsfaktorer.

Bolaget anvander sig bland annat av sin patenterade metod Advanced Plasma Atomization Technology, vilket ger en mycket hég
kvalitet. AP&C har dessutom en unik expertis nar det galler egenskaper och kvaliteter hos AM-pulver. Det ger en mycket god
position nar det galler att skapa samarbeten med ledande industrier. Metallpulveregenskaperna certifieras bade internt och av
tredjepartslaboratorium. Kvalitetssystemen haller hégsta standard och &r certifierade enligt flygindustrins standard AS 9100.

Ny anlaggning 6kar kapaciteten

AP&C:s anlaggning i Montreal ar strategiskt belagen med néarhet till bade flygplats och hamn. | omrédet finns ocksa fyra tekniska
hogskolor samt tillgang till hogt kvalificerad arbetskraft. Dessutom ligger National Research Council of Canada Industrial Materials
Institute, NRC, har — det storsta laboratoriet fér materialforskning i landet.

Bolagets forskning och utveckling &ar framst inriktad pa att forbattra produktivitet och effektivitet samt att fortsatta att halla hogsta
mdjliga kvalitet. For att kunna ligga i framkant nar det galler att utveckla nya material och nya tekniker sker samarbeten med
forskningscentrum och universitet.

Efterfragan pa metallpulver 6kar snabbt. For att méta kundernas behov invigde AP&C under 2017 en ny anlaggning med en mer
automatiserad process. Den nya anlaggningen fardigstalldes i september 2017. och kommer avsevart att oka
produktionskapaciteten. Med investeringen klarar AP&C att tillfredsstalla efterfrdgan samtidigt som foretaget skaffar sig en
fordelaktig konkurrenssituation p& den globala marknaden.
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DTI — Kontraktstillverkning av ortopediska implantat

Genom DTI i USA erbjuder Arcam kontraktstillverkning av ortopediska implantat. Tillverkningen sker dels med Arcams EBM®-
teknologi, dels med mer traditionell utrustning. DTI producerar ett brett sortiment av komponenter i titan, kobolt-krom och medicinsk
plast.

Lang erfarenhet av ortopedisk tillverkning

DTI &r belaget i Shelton, USA, cirka en timmes bilresa frAn New York. DTI har l&ng erfarenhet av att tillverka for den ortopediska
marknaden. Bland produkterna finns protesdelar for hoftleder, knan, rygg och extremiteter. Traditionella metoder som CNC-
utrustning har lange nyttjats i produktionen, men sedan tre &r anvands Arcams EBM®-teknik och CNC-utrustning parallellt. DTI har
for nérvarande sex Arcam Q10- och Q10plus-system i speciellt avsedda lokaler. Dessutom har foéretaget drygt 50 CNC-maskiner
samt annan utrustning for efterbearbetning, kvalitetskontroll och rengoring av de tillverkade delarna.

Framsteg inom produktionen av implantat

Satsningen pd EBM®-tekniken har gjort det mgjligt fér kunder att skapa nya typer av ortopediska I6sningar med en stor frihet i
designen. Tekniken ar 6verlagsen nér det galler att konstruera implantat med skraddarsydda trabekuléra ytor till konkurrenskraftiga
priser. EBM® ger dessutom mdjligheter att skapa en design som optimerar grénssnittet mellan implantat och benvavnad. For
sluttillverkaren ger tekniken forutsattningar att ta fram unik, kostnadseffektiv design med en leveranskedja dar behovet av
efterbearbetning elimineras.

Efterfragan och antalet kunder vaxer

DTI har en bred kundkrets och levererar till sdval sma nystartade bolag som stora foretag inom den ortopediska branschen.
Kunderna finns i olika lander, men det mesta av produktionen séljs i USA. Bolaget ser en stark trend dar komplexa konstruktioner
och delar med por6sa stukturer i allt stérre utstrackning tillverkas med EBM®-teknik — intresset for produkterna fortsatter att 6ka.

Under 2016 har DTI fortsatt sitt arbete med att bygga upp ett kompetenscentrum féor EBM®. Teamet har under aret forstarkts med
applikations- och projektingenjorer.

Standiga forbattringar
Bolagets langvariga erfarenhet med att leverera till den medicinska industrin har bidragit till att skapa team med starkt fokus pa
kvalitet, samt till uppbyggnaden av véal utbyggda kvalitetssystem.

For att aven i framtiden kunna ligga i framkant inom Additive Manufacturing laggs avsevarda resurser pa att utveckla nya processer
och arbetsmetoder. Bolaget arbetar for att ta fram optimala tillvagagéngssétt genom hela EBM®-processen — frn hantering av
metallpulver till leverans av fardiga delar. DTI:s medarbetare bedriver ett kontinuerligt arbete for att forbattra och forstarka féretagets
kapacitet. Anlaggningen har under &ret utrustats med nya funktioner fér produktion och testning. DTl &r registrerat som
kontraktstillverkare hos amerikanska livsmedels-och lakemedelsmyndigheten FDA. DTI ar dessutom certifierat enligt ISO 13485 och
1SO 9001.

Certifieringar och transporter

Produktionen vid Arcams anléggningar i Sverige, USA och Kanada &r kvalitetscertifierade enligt ISO 9001. Amerikanska
dotterbolaget DTI &ar aven godkant av USA:s livsmedels- och lakemedelsmyndighet (FDA) som tillverkare av implantat. DTI &r ocksa&
certifierat enligt ISO 13485-2003, ett kvalitetsledningssystem for konstruktion och tillverkning av medicintekniska implantat.

AP&C ar certifierat enligt AS9100, ett kvalitetsledningssystem inom flygindustrin. Arcam EBM® i Sverige arbetar med effektivitets-
och kvalitetsprocesser enligt koncept som Lean och Sex Sigma.

| alla leveranser efterstravar Arcam effektivitet for att undvika energikravande transporter. Ett system med lagerhallning i kundernas
narhet ar under uppbyggnad for att kunna leverera med korta ledtider utan att forbruka mer energi &n nédvandigt.

CE, FDA och andra certifieringssystem

Arcams EBM®-system &r CE-markta enligt direktiven for lagspanning, maskiner och elektromagnetisk kompabilitet (EMC).
Systemen kréaver inga ytterligare myndighetsgodkannande for anvandning inom flyg- eller implantatindustrin. Daremot kravs i de
flesta fall att de detaljer som kunderna tillverkar i systemen genomgar olika certifieringar beroende pa anvandningsomradet.

For implantat galler att de ska vara CE-markta for den europeiska marknaden och i USA ska de vara godkanda av FDA. | Asien
krévs motsvarande prévningar. Aven flygindustrin har htga krav pa att komponenterna ska vara godkéanda.
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Immateriella rattigheter

Patent

Arcam innehar, per dagen for Prospektet, totalt 68 patentfamiljer, 163 pagdende patentansokningar och 140 beviljade patent. AP&C
har fyra patentfamiljer, 6 pdgdende patentansokningar och inga beviljade patent. Bolagets patent &r uppdelade i tre kategorier:
centrala patent, generella patent och specifika patent. For patent som bedéms som centrala patent s ansoker Bolaget i nio lander
(US, DE, JP, CN, GB, BR, KR, IT, FR, IN, RU). Fér generella patent sa ansoker Bolaget i fem lander (US, DE, JP, CN, GB) och for
specifika patent ansoker Bolaget i maximalt tva lander (US och/eller DE). Fér mer information om Bolagets patent, se avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information - immateriella rattigheter”.

Egenutvecklade mjukvara

Bolagets mjukvara &ar uppbyggd av dels egenutvecklad mjukvara som innehas av Bolaget dels mjukvaran som har upplatits till
Bolaget genom licens. Den licensierade mjukvaran ar delvis uppbyggd av allmént tillgangliga mjukvara som har slappts till
allmanheten under s k 6ppna kallkodslicenser (eng. Open Source), vilket innebar att dessa delar &r tillgédngliga for allméanheten.

Bolaget agerar med forsiktighet vid anvandande av Oppen kallkod. For att undvika att Bolagets egenutvecklade innehall i
datorprogram maste goras tillgangligt for allmanheten (vilket kan vara fallet vid integrering av oppen kallkod i egenutvecklade
mjukvara och vice versa) har Bolaget anvant s&dana licenser dar Bolaget i egenskap av anvéandaren tillats att anvanda den 6ppna
kallkoden, men behalla sitt egenutvecklade tillagg med ensamrétt. Detta astadkoms genom att Bolagets egenutvecklade tillagg halls
avskilt pa ett sddant satt som mojliggor efterlevnad av licensvillkoren.

Det ovan ndmnda innebar sammantaget att Bolaget inte har ensamréatt till vissa delar av de mjukvaror som Bolagets
vidareutvecklingar bygger pd. De delar som Bolaget sjélvt har utvecklat kan Bolaget daremot anvdnda med ensamratt och
kontrollera gentemot andra aktorer.

Licensierad mjukvara
Bolaget har ingatt ett antal icke-exklusiva licensavtal avseende mjukvara for att méjliggéra olika typer av funktioner i Bolagets
l6sningar.

Viktiga forandringar som paverkat Arcams funktion och verksamhet sedan 31 december 2016

Efter GE:s (genom sitt indirekt helagda dotterbolag GE Sweden Holdings AB) forvarv av aktiemajoriteten i Arcam i november 2016,
har Arcam fatt tillgang till resurser frAn GE har méjliggjort acceleration av tillvéxtplanen. Arcam ingick den 28 februari 2017, pa
marknadsmassiga villkor, ett samarbetsavtal med GE for att goéra det mgjligt fér Arcam att dra nytta av GE:s globala resurser (t.ex.
avseende juridik, HR, IT, marknadsféring och forsaljning) utan kostnad eller till marknadspris. For mer information géllande avtalet,
se avsnitt "Legala frdgor och kompletterande information - Relationer med GE och bolagsstyrning”. Vidare har GE och Arcam under
det forsta kvartalet 2017 ingatt avtal om tekniksamarbete p& marknadsmassiga villkor under vilka Arcam kommer att samarbeta
med resten av GE for att paskynda utvecklingen av Bolagets teknik, sarskilt i Arcam EBM ® och AP&C. For mer information
gallande tekniksamarbetet, se avsnitt "Legala frdgor och kompletterande information - Vasentliga avtal’. Bada avtalen har godkéants
av Arcams oberoende kommitté.

Extra bolagsstéamman den 7 februari 2017 godkénde, enligt majoritetségaren GE Sweden Holdings AB:s forslag, att till nya
styrelseledaméter vélja Carlos Hartel, Riccardo Procacci och Vandana Sriram, for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

Arcam och Concept Laser'? har den 22 juni 2017 tecknat ett s& kallat "memorandum of understanding” med Oerlikon i Schweiz for
ett samarbete i syfte att paskynda industrialiseringen av additiv tillverkningtillsatsproduktion.

P& arsstamman den 16 juni 2017 rostade aktiedgare representerande en majoritet av aktierna i Bolaget for ansvarsfrihet for
ledaméterna i styrelsen och Bolagets verkstallande direktor for rakenskapsaret 2016. Aktiedgare som representerade mer an en
tiondel av samtliga aktier i Bolaget rostade emellertid mot ansvarsfrihet for ledaméterna i styrelsen samt Bolagets verkstéllande
direktor for rakenskapsaret 2016.

Organisation

Arcam bygger en organisation for tillvéxt och forstarkningar har skett under perioden pa alla nivaer, sarskilt inom forsaljning for alla
tre enheterna samt support och service for Arcam EBM® och AP&Cs produktionsorganisation. Antalet anstallda per den 30
september 2017 uppgick till totalt 441 (381) personer. Bolagets VD Magnus René har lamnat rollen som ansvarig for enheten

'2 Concept Laser ingar inom GE.
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Arcam EBM® for att helt fokusera pa rollen som koncernchef. | borjan av april 2017 tilltradde Karl Lindblom och 6vertog rollen som
ansvarig for Arcam EBM®.

Under varen 2017 ingick vissa nyckelpersoner i ledande befattning i Bolaget sa kallade "Retention agreements” med Arcam och GE
efter godkannande av den oberoende kommitténs. Personer som omfattas atar sig att stanna kvar i Bolaget i tva ar och en sarskild
bonus kommer, om vissa villkor ar uppfyllda, utbetalas vid tva tillfallen (december 2017 och december 2018). For fullstandig
information avseende avtalen hanvisas till avsnittet "Legala fragor och kompletterande information - Ovriga upplysningar om
anstallningsforhallanden for vissa nyckelpersoner”.

For att effektivt driva den fortsatta tillvaxten i Arcam kommer Bolagets EBM®-verksamhet att separeras frdn Arcam AB och placeras
i en ny enhet, Arcam EBM®.

Tendenser
Utvecklingsarbetet inom EBM®-teknologin &r inriktat pa att uppfylla de mycket hogt stéllda krav som finns inom implantat- och
flygindustrin. Arbetet gors ofta i ndra samarbete med st6rre kunder for att systemen skall motsvara deras specifika krav.

Mot bakgrund av de allt hogre krav som kunderna stéller behdver Arcam fortsatta utveckla produktkvaliteten, precisionen,
produktiviteten, tillforlitigheten och palitlighet avseende EBM®-systemen och darigenom stabilisera teknologin. Arcam behéver
ocks& sakerstalla att systemen nar fler produktapplikationer i kundernas tillverkning fér att ytterligare bredda marknaden for sina
system. Arcams kunder &r alltjamt tveksamma till att lansera storre tillverkningsprojekt och Arcam beddmer att en mognad
avseende produkter och utveckling av nya applikationer kommer bidra till att driva det kommersiella intresset for Arcams EBM®-
system.

Fokus i utvecklingsarbetet ligger pa att anpassa teknologin for industriell produktionsmiljo, det vill séga 6kad produktivitet och
tillférlitlighet. Arbetet med att automatisera och industrialisera produktutbudet har déarmed hog prioritet och under 2016 har
Qplattformen moderniserats. EBM®-maskinerna har till exempel utrustats med kraftfullare berékningskapacitet och automatisk
strélkalibrering. Detta ger 6kad prestanda avseende b&de produktivitet och precision i producerade delar.

Den 6kade berakningskapaciteten har ocks& mojliggjort mer avancerad processtyrning och processkontroll. Utvecklingsarbetet har
resulterat i nya patentansokningar och Arcam har ungefar 100 beviljade patent férdelade pa ett 60-tal patentfamiljer.

Arcam fortsatter samarbetet med Oak Ridge National Lab (ORNL) for att vidareutveckla Inconel-processen och for kvalitetskontroll
via LayerQam.

Arcam beddmer det som véasentligt att gora fortsatta investeringar i tillverkningskapaciteten av metallpulver och Bolagets industriella
avtryck for EBM®-systemen. Medan den kapacitetsutbyggnad som nu gors inom pulvertillverkningen &r tillracklig for den narmaste
tiden, har Arcam beslutat att Bolaget maste fortsatta att snabbt utveckla kapacitet for att méta den snabbt 6kande efterfragan pa
metallpulver. Vidare har Arcams anlaggning for tillverkning av EBM®-system i Moindal behov av storre lokaler for utdkad
produktionskapacitet av EBM®-systemen.

Metallpulvertillverkaren AP&C bedriver ett langsiktigt arbete for att utveckla och industrialisera Bolagets plasma-
atomiseringsteknologi. Under senaste aret har flera framsteg gjorts nar det géller att effektivisera plasmateknologin och flera av
uppfinningarna har patenterats.
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EGET KAPITAL, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL
INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Koncernens rantebarande fordringar och skulder per den 30 september 2017. For information
om Bolagets aktiekapital och aktier se avsnittet "Aktiekapital och agarforhallanden”. Tabellerna i detta avsnitt bor lasas tillsammans
med Bolagets historiska finansiella information, med tillhérande noter, som har inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Det egna kapitalet uppgick per den 30 september 2017 till 869,6 MSEK, varav aktiekapitalet uppgick till 20,7 MSEK. Bolaget hade
per den 30 september 2017 stéllda sakerheter om cirka 160,5 MSEK som bestar av fastighetsinteckningar. Bolaget hade per den 30
september 2017 eventualforpliktelser om 2,9 MSEK som utgdrs av stallda bankgarantier.

Eget kapital och réantebarande skulder

MSEK 30 september 2017

Kortfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 2,5
Summa kortfristiga rantebarande 25
skulder

Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet™ 52,6
Blancokrediter 0
Summa langfristiga rantebarande 526
skulder

Eget kapital

Aktiekapital 20,7
Overkursfond (6vrigt tillskjutet kapital) 940,3
Ovriga reserver 24,4
Balanserade vinstmedel -115,8
Summa eget kapital 869,6

13 Sakerheten utgors av fastighetsinteckningar avseende produktionsfastigheter tillhérande AP&C i Kanada.
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Nettoskuldsattning
Den 30 september 2017 hade Bolaget rantebarande skulder om cirka 2,5 MSEK och Bolagets nettoskuld uppgick till -62,2 MSEK.
Bolaget innehar en checkrakningskredit om 100 MSEK som per dagen for Prospektet &r outnyttjad.

30 september

MSEK 2017
A. Kassa 0
B. Likvida medel 117,7
C. L&tt realiserbara vardepapper 0
D. Summa likviditet (A+B+C) 117,7
E. Kortfristiga rantebérande fordringar 0
F. Kortfristiga bankskulder 2,5
G. Kortfristig del av langfristiga rantebarande skulder 0
H. Andra kortfristiga rantebarande skulder 0
L Summa kortfristiga rantebarande skulder 25
(F+G+H)
J. Netto kortfristig skuldséttning (I-E-D) -115,2
K. Langfristiga banklan 0
L. Emitterade obligationer 0
M.  Andra langfristiga rantebéarande 1an 52,6
N.  Langfristig skuldsattning (K+L+M) 52,6
0. Nettoskuldsattning (J+N) -62,6

Rorelsekapital

Per dagen for Prospektet beddmer Bolaget att dess befintliga rorelsekapital inte &r tillrckligt for Bolagets behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Bolagets befintliga rorelsekapital beraknas récka till och med mitten av mars 2018. Mot
bakgrund av Bolagets befintliga affarsplan och de investeringar som Bolaget avser gora uppskattar Bolaget ett underskott i
rorelsekapitalet uppgdende till omkring 235 MSEK for den kommande tolvm&nadersperioden. Rorelsekapitalbehovet for den
kommande tolvmanadersperioden forvantas att tillgodoses genom emissionen av aktier som omfattas Foretradesemissionen, vilket
forvantas tillféra Bolaget omkring 986 MSEK fore transaktionskostnader. Bolagets 6kade omsattning har resulterat i ett stérre behov
av rorelsekapital for att hantera den underliggande volatiliteten i férsaljningscyklarna, vilket ar ett behov som kommer att fortsatta
véxa i takt med att Bolagets forsaljning fortsatter att dka. Rorelsekapitalbehovet kommer &ven att accentueras i takt med att
verksamheten expanderar geografiskt, till exempel genom etablering av lokaler narmre kunderna.

Bolagets styrelse hyser stark tilltro till att Foretradesemissionen kommer att bli genomford sarskilt med beaktande av att GE (genom
sitt helagda dotterbolag GE Sweden Holdings AB) och Elliott Capital har &tagit sig att teckna sina respektive pro rata andelar av
Foretradesemissionen, vilket motsvarar 88,11 procent av Féretradesemissionen och lamnat garantidtaganden avseende resterande
andel av Foretradesemissionen. Foretradesemissionen ar séledes till fullo garanterad. Dessa tecknings- och garantidtaganden
gentemot Arcam ar dock inte sakerstéllda genom pantsattning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att sakerstalla att
emissionslikviden kommer att tillféras Bolaget. For det fall att Foretradesemissionen inte fullféljs och att Bolaget inte lyckas generera
ytterligare intékter skulle Bolaget tvingas soka alternativ finansiering i form av 1an fran banker, externa parter och/eller Bolagets
agare och/eller genom en riktad nyemission av aktier eller andra finansiella instrument, alternativt att senarelagga sina planerade
investeringar.
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Vasentliga forandringar i Arcams finansiella situation eller stallning pad marknaden efter den 31
december 2016

Under de forsta nio ménaderna 2017 levererade Arcam 42 (35) EBM®-system. Tillvaxten under perioden beror till stor del pa
efterfrdgan frdn GE av EBM®-system for test och utvardering. Under perioden var orderingdngen frdn GE 17 EBM®-system och 19
EBM®-system levererades till GE.

Nettoomsattningen uppgick under de férsta nio manaderna 2017 till 575,4 (440,2) MSEK. Av omséttningen for perioden utgjorde
forséljning av EBM®-system och tjanster 323,9 (243,6) MSEK, forsaljning av metallpulver och annat férbrukningsmaterial 196,6
(129,2) MSEK och kontraktstillverkning 54,9 (67,4) MSEK.

Rorelseresultatet under de férsta nio manaderna 2017 uppgick till -29,4 (-0,7) MSEK medan nettoresultatet under de forsta nio
manaderna 2017 uppgick till -55,3 (6,7) MSEK. Skillnaden mellan rérelseresultat och nettoresultat & huvudsakligen hanforlig till
orealiserade valutakursférandringar pa koncernlan.

Bolaget fortsatter att driva och utveckla den I&ngsiktiga strategin for att satta EBM®-teknologin i industriell produktion och samtidigt
utveckla Bolagets affarer inom metallpulvertilliverkning och kontraktstillverkning. Arcam gor betydande investeringar i teknologi,
marknadsféring och tillverkningskapacitet for att méta kunders efterfragan och stigande férvantningar samt krav pa produktivitet och
tillfrlitlighet.

Den 30 juni 2017 mottog Bolaget en order frdn GE pa tio stycken EBM®-system med ett ordervarde om cirka 100 MSEK. EBM®-
systemen forvantas att levereras under 2017 och 2018. Leveranserna fran Arcam till GE har gjorts p4 marknadsmassiga villkor och
har blivit godként av oberoende kommittén.

Arcam hade vid ingangen av réakenskapséaret 2017 totalt 200 000 teckningsoptioner utestdende med rétt att senast 30 juni 2017
teckna 200 000 stamaktier i Bolaget till en teckningskurs om 311,48 SEK per stamaktie. Eftersom Bolaget innehade samtliga
teckningsoptioner utnyttjades inte dessa for teckning av nya stamaktier i Bolaget.

Agarforandringen efter GE:s offentliga uppkopserbjudande triggade betalning enligt Arcams utestdende aktiesparprogram for
anstallda. Aktiesparprogrammet avslutades genom att deltagarna erhall kontantersattning motsvarande 300 SEK per aktie som de
var beréttigad till. GE bekostade betalningarna till deltagarna och ersatte Arcam for relaterade kostnader genom ett ovillkorat
aktiedgartillskott om 16,9 MSEK.

Utover vad som namnts ovan har inga andra vésentliga forandringar i Arcams finansiella stallning eller stéllning pa4 marknaden
intraffat efter den 31 december 2016.

Investeringar och finansiell stéallning
For perioden efter 30 september 2017 fram till och med dagen for Prospektet har Bolaget inte gjort nagra investeringar.

Investeringarna i immateriella anlaggningstillgdngar under 2017 fram till och med dagen for Prospektet avser huvudsakligen
investeringar i patent medan investeringarna i materiella anlaggningstillgangar for samma period avser huvudsakligen utbyggnaden
av AP&Cs befintliga pulveranlaggning i Kanada samt ny tillverkningsenhet for metallpulver bredvid den befintliga
pulveranlaggningen.

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar under de forsta nio manaderna 2017 uppgick till cirka 3,2 (2,6) MSEK och
materiella anlaggningstillgdngar uppgick till cirka 162,7 (44,2) MSEK. Investeringarna i immateriella anlaggningstillgngar for
perioden avser huvudsakligen investeringar i patent. Materiella anldggningstillgdngar foér perioden avser huvudsakligen
utbyggnaden av AP&Cs pulveranlaggning.

Investeringar under rakenskapséaret 2016 i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till cirka 4,5 (3,2) MSEK och materiella
anlaggningstillgngar uppgick till cirka 68,4 (24,5) MSEK. Investeringarna i immateriella anlaggningstillgangar for perioden avser
huvudsakligen investeringar i patent. Materiella anlaggningstillgngar for perioden avser huvudsakligen utbyggnaden av AP&C:s
pulveranlaggning.

Utover aktiverade investeringar, har Bolaget bland annat gjort investeringar i produktutveckling inom ramen fér EBM®-teknologin
och AP&Cs metallpulverframstéllining som har kostnadsforts i sin helhet. Arcam har ocksa gjort betydande kostnadsfoérda satsningar
att forstarka organisationen pé alla nivaer.
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Pagaende investeringar och ataganden om framtida investeringar

Bolagets pagéende investeringar avser i huvudsak investering i ny tillverkningskapacitet for metallpulver i Kanada samt i begransad
omfattning patent och andra immateriella anlaggningstillgdngar som framgar under rubriken "Investeringar och finansiell stallning”
ovan.

Utover vad som anges i avsnhittet "Bakgrund och motiv” har inga andra beslut tagits om framtida investeringar.

Finansiell stéllning
Likvida medel per den 30 september 2017 uppgick till cirka 117,7 (386,2) MSEK. | kassan ingar cirka 3,1 (6,3) MSEK som Bolaget
disponerar for EU-finansierade projekt.

Revision

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget utse en eller tvd revisorer med motsvarande antal suppleanter eller ett eller tva
registrerade revisionsbolag. Arcams revisor ar revisionsbolaget Ernst & Young AB, med Stefan Kyleback som huvudansvarig
revisor. Bolagets revisor presenteras narmare i "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Med revisionsuppdrag avses granskning av Bolagets arsredovisning och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa Bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som
féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av s&dana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2016 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelsen ar inkluderad i
arsredovisningen utan revisionsanmarkning. Bolagets revisor har o6versiktligt granskat den finansiella informationen i
delérsrapporten avseende perioden 1 januari — 30 september 2017 och revisors rapport avseende oOversiktlig granskning &r
inkluderad i delarsrapporten och har lamnats utan anmarkning. Utéver ovanstdende har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

For rakenskapsaret 2016 uppgick den totala ersattningen till Bolagets revisor till 1 175 KSEK.

Bolagets redovisningsprinciper

Arcams historiska finansiella information avseende rakenskapsaret 2016 samt for perioden 1 januari - 30 september 2017
tilsammans med jamférbara finansiell information motsvarande period 2016 &r infoérlivade genom hénvisning i Prospektet, se dven
avsnittet "Handlingar inforlivade genom héanvisning”. Den historiska finansiella informationen avser Bolagets reviderade
koncernredovisning avseende rakenskapsaret 2016 samt Bolagets offentliggjorda, 6versiktligt granskade, deldrsrapport avseende
perioden 1 januari - 30 september 2017. Bolagets historiska finansiella information har uppréttats enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt IAS 34 avseende halvarsrapporten.

Ovrig information

Bolaget bedémer att det, per dagen for Prospektet, inte finns ndgra kanda tendenser, utéver vad som anges i avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning - Tendenser”, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser, utéver
vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer”, som kan foérvantas ha en vasentlig inverkan p& Arcams affarsutsikter under det
innevarande rakenskapsaret.

Ut6ver vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer” och ovan kanner Bolaget heller inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksambhet.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Allman information

Bolaget har emitterat tva aktieslag, stamaktier och preferensaktier (betecknade C-aktier). Stamaktier och C-aktier har lika rostvarde.
Samtliga C-aktier innehas av Bolaget och &r foremal for inlésen- och omvandlingsforbehéll. C-aktierna &r inte noterade. Bolaget
innehar 152 egna stamaktier. Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 12 000 000 SEK och inte éverstiga 48
000 000 SEK, och antalet stamaktier far inte understiga 12 000 000 och inte 6verstiga 48 000 000. Antalet C-aktier ska vara hogst
1000 000. Vid tidpunkten for Prospektet uppgick Bolagets aktiekapital till cirka 20 746 586,65 SEK fordelat pad 20 546 585
stamaktier och 200 000 C-aktier, som inte &r noterade, motsvarande totalt 20 746 585 antal aktier i Bolaget. Aktierna ar
denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om cirka 1,00 SEK. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk
ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer antalet utestdende aktier i Bolaget att cka med 4 109 286 aktier till totalt
antal aktier om 24 855 871 och aktiekapitalet kommer att 6ka med cirka 4 109 286 SEK till cirka 24 855 873 SEK. Om samtliga Nya
Aktier tecknas medfér det en utspadningseffekt om 16,53 procent for befintliga aktiedgare som inte tecknar sig i
Foretrddesemissionen. Utspadningseffekten exkluderat Bolagets 200 000 C-aktier och 152 stamaktier, som samtliga innehas av
Bolaget, &r 16,67 procent.

Aktierna i Foretradesemissionen &r inte féremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenrétt eller I6sningsskyldighet.

Vissa rattigheter forenade med aktierna
Aktierna i Foretradesemissionen ar av samma slag. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som
foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

ROstratt
Varje aktie som omfattas av Foretradesemissionen beréttigar innehavaren till en rost pa bolagsstammor och varje aktieagare ar
beréttigad till ett antal roster motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktiedagarna som huvudregel (priméar) foretradesrétt att teckna sadana vardepapper i férhéllande till antalet aktier som innehades
fore emissionen. Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Bolagets bolagsordning innehéller dock ingen bestammelse som - i enighet med den svenska aktiebolagslagen
(2005:551) - begransar mojligheten att emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibla instrument som avviker fran
aktiedgarnas foretradesratt. Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora rétt till
aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte inneb&ra nagon inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter
erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Ratt till utdelning och behalining vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation.
Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Rétt till utdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman beslutad
avstamningsdag &ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Utdelningen utbetalas
normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden, men betalning kan aven ske i annat &n
kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och begransas i tiden genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige ar normalt féremal for svensk kupongskatt, se dven "Vissa skattefrdgor i Sverige”.
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Utdelningspolicy

Styrelsens avsikt &r att utdelningen ska spegla Arcams langsiktiga resultatutveckling och kapitalbehov. Under kommande &r
bedoms eventuella 6verskottsmedel behova aterinvesteras i verksamheten for att finansiera Bolagets fortsatta tillvéaxt. Bolaget har
beslutat att inte lamna n&gon utdelning avseende rakenskapséret 2016.

Central vardepappersforvaring

Arcams aktier ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument. Detta
register hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga aktiebrev utfardas for Bolagets aktier. Samtliga
rattigheter knutna till aktien tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear férda aktieboken.

ISIN-koden fér Arcams aktie &r SE0005676160.

Konvertibler, teckningsoptioner eller andra utestaende finansiella instrument
Arcam har per dagen for Prospektet inga utestdende konvertibler, teckningsoptioner eller andra finansiella instrument.

Bemyndigande

Vid arsstimman den 16 juni 2017 beslutades att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
nastkommande arsstimma besluta om emission av aktier, med foretradesratt for Bolagets aktieagare (foretradesemission). Den
sammanlagda 6kningen av aktiekapitalet med stod av bemyndigandet far inte 6verstiga 5 000 000 SEK.

Agarstruktur

| Sverige ar den lagsta gransen for anmalningspliktigt innehav (sa kallad flaggningsskyldighet) fem procent av samtliga aktier eller
av rostetalet for samtliga aktier. Nedan listas samtliga aktier med innehav dverstigande fem procent av aktierna i Bolaget eller fem
procent av rostetalet for samtliga aktier per den 30 september 2017 och déarefter kédnda forandringar.

Procent av kapital

Agare/forvaltare/dep&bank Antal aktier och réster
GE Sweden Holdings AB 15797 577 76,1
Merrill Lynch International 2515393 121
Totalt 6vriga aktieagare 2433615 11,8
Totalt 20 746 585 100 %

Elliott Capital Management Corporation (genom Elliott International L.P. och The Liverpool Limited Partnership) ("Elliott Capital”)
innehar 11,1 procent av aktierna och rosterna i Bolaget (aktiedgandet ar inkluderat i Merrill Lynch Internationals innehav i tabellen
ovan) och Polygon Global Partners LLP (genom Polygon European Equity Opportunity Master Fund och Blackwell Partners LLC)
("Polygon”) innehar, savitt Bolaget kanner till genom t.ex. offentliggjord information frn Finansinspektionen avseende flaggning,
mer &n fem procent av aktierna och résterna i Bolaget (aktiedgandet &r inkluderat i "Totalt dvriga aktiedgare” i tabellen ovan).

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inte till ndgra aktiedgaravtal eller andra avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till att
gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till ngra avtal eller motsvarande som kan leda till att kontrollen
over Bolaget forandras.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Per dagen for Prospektet bestar Arcams styrelse av fem ordinarie stammovalda styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden,
vilka valts for tiden intill slutet av arsstamman 2018.

Styrelseledaméterna, deras befattning, néar de valdes forsta gangen och om de anses vara oberoende i forhallande till Bolaget och
ledande befattningshavare samt i forhallande till storre aktieagare beskrivs i tabellen nedan.

Ar oberoende i férhallande till:

Namn Befattning Ledamot sedan Bolaget Storre aktiedgare
Goran Malm Styrelseordférande 2014 Ja Ja

Riccardo Procacci Styrelseledamot 2017 Ja Nej

Vandana Sriram Styrelseledamot 2017 Ja Nej

Carlos Hartel Styrelseledamot 2017 Ja Nej

Lars Bergstrom Styrelseledamot 2006 Ja Ja

Styrelse

Goran Malm (1947)- Styrelseordférande
Civilekonom fran Handelshégskolan vid Géteborgs universitet.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Boathouse Ltd. Styrelseledamot i UFI srl och Go-Vin Capital Pte Ltd.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Celestix Networks Pte Ltd, Viking Enterprises Ltd och Network Box
Pte Ltd. Styrelseledamot HHGS Holding Aktiebolag, Envac AB, Réa Konsult AB och Dornier Medtech GmbH.

Goran Malm &ger, per dagen for Prospektet, inga aktier eller teckningsoptioner i Arcam.

Riccardo Procacci (1967) - Styrelseledamot
Masters degree i Mechanical Engineering och Ph.D. i Turbomachinery vid La Sapienza University i Rom. Avio Aero (ett
verksamhetsomrade inom GE Aviation dar Riccardo &r styrelseordférande sedan 2014 och verkstallande direktér sedan 2013.
Riccardo har varit anstélld av GE sedan 1996.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande och verkstallande direktor pi GE AVIO SRL.

Avslutade uppdrag (senaste fem &ren): Styrelseledamot i ALLEN GEAR SOLUTIONS LTD och GE TRIVENI LTD.

Riccardo Procacci ager, per dagen for Prospektet, inga aktier eller teckningsoptioner i Arcam.

Vandana Sriram (1973) - Styrelseledamot
Bachelor's degree i Commerce vid University of Delhi, Chartered Accountant vid Institute of Chartered Accountants of India. CPA i
USA. Global Business Controller pa GE Aviation sedan 2014 och anstalld av GE sedan 1999.

Pagaende uppdrag: Global business controller pA GE Company, GE Aviation.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Financial planning and analysis officer pA GE International Inc. Divisional controller pa
GE Company.

Vandana Sriram &ger, per dagen for Prospektet, inga aktier eller teckningsoptioner i Arcam.
Carlos Hartel (1963) - Styrelseledamot

Aerospace Engineering vid RWTH i Aachen och Technical University i Miinchen samt Ph.D. frdn Technical University i Miinchen.
Kvalificerad som universitetslektor vid ETH Zirich 1999. Carlos har varit anstalld av GE sedan 2003 och ar sedan 2007 Director for
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GE:s European Technology Center. Sedan 2012 Managing Director i GE Deutschland Holding GMBH. Styrelseordférande i GE
Power AG och Chief Technology & Innovation Officer pd GE Europe sedan 2016.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i GE Power AG, Germany, Styrelseledamot i European Technology Center p4 GE Europe.
Managing director i GE Deutschland Holding GmbH, Germany. Chief Technology & Innovation Officer pA GE Europe,

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande for GE Germany och Austria
Carlos Hartel ager, per dagen for Prospektet, inga aktier eller teckningsoptioner i Arcam.

Lars Bergstrom (1958) - Styrelseledamot
Civilingenjor i Maskinteknik och MBA. Verkstéllande direktor for Seco Tools AB sedan 2011.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direktor i Seco Tools Aktiebolag.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Extern verkstallande direktér i Seco Tools Aktiebolag. Styrelseledamot i HTC Sweden
AB, HTC Group AB och Swerea AB.

Lars Bergstrom ager, per dagen for Prospektet, inga aktier eller teckningsoptioner i Arcam.

Ledande befattningshavare
Nedan féljer en beskrivning av Arcams ledande befattningshavare, deras befattning samt tidpunkt for anstallning.

Magnus René (1962) - Verkstallande direktér och koncernchef sedan 2001
Civilingenjor i Elektroteknik, Chalmers Tekniska Hogskola.

Pagéende uppdrag: Styrelseledamot i Integrum AB.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.
Magnus René ager, per dagen for Prospektet, inga aktier eller teckningsoptioner i Arcam.

Johan Brandt (1974) - Vice verkstallande direktdr och Chief Financial Officer sedan 2012
Civilekonom fran Handelshdgskolan i Géteborg med inriktning pé redovisning och finansiering.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Axellen AB. Styrelsesuppleant i Testamentsregistret TB Conclavia AB och TB
Testamentsbyran AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem &ren): Inga.
Johan Brandt &ger, per dagen for Prospektet, inga aktier eller teckningsoptioner i Arcam.

Nigel Bunt (1954) - Director of Key Accounts and Chief Business Officer sedan 2014
Utbildning i maskinteknik, HNC i Storbritannien. KAM-ansvarig.

Pagéende uppdrag: Agare av NIANN Solutions Ltd.
Avslutade uppdrag (senaste fem &ren): Sales Director i HK Holdings Ltd.
Nigel Bunt &ger, per dagen for Prospektet, inga aktier eller teckningsoptioner i Arcam.

Mathias Kremer (1971) - Director of Key Accounts sedan 2017
MSc i datavetenskap och industriell marknadsféring, Chalmers Tekniska Hogskola.

Pagaende uppdrag: Inga.

Avslutade uppdrag (senaste fem &aren): Styrelseledamot och VD i Pomodorini AB. Area Sales Manager och Director of
International Sales pa Avinode. Senior Advisor pa Orzone.

Mathias &ager, per dagen for Prospektet, inga aktier eller teckningsoptioner i Arcam.
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Peggy Scholzen (1969) - Chief People Officer sedan 2017

MBA, Averett University, USA, kandidatexamen i politik, Naval Academy, USA och Norfolk University Executive Development
Program, University of Virginia, USA. Peggy Scholzen har sekonderats till Arcam frdn GE. Sekonderingen har fattats pa armlangds
villkor och har godkants av den oberoende kommittén.

Pagéende uppdrag: Senior HR Business Partner i GE.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Senior Organization Development Manager i GE, Gas Power Systems HR Integration
Leader i GE, HR Business Partner i GE.

Peggy Scholzen ager, per dagen for Prospektet, inga aktier eller teckningsoptioner i Arcam.

Alain Dupont (1967) - Verkstallande direktor AP&C sedan 2016
Examen i juridik och féretagsekonomi, Ottawa University, Canada.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Symbior Energy.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Senior Vice President Commercial Lending, Manufacturing & Corporate Aviation i GE
Capital Canada. Senior radgivande roll i Elmag Investments.

Alain Dupont ager, per dagen for Prospektet, inga aktier eller teckningsoptioner i Arcam.

Tom Barrett (1964) - Verkstéllande direktdér DTI sedan 2016
Kandidatexamen i maskinteknik frdn Union College, Schenectady, NY och en MBA fran Harvard Business School.

Pagaende uppdrag: Inga.
Avslutade uppdrag (senaste fem &ren): Chief Commercial Officer i Symmetry Medical.
Tom Barrett ager, per dagen for Prospektet, inga aktier eller teckningsoptioner i Arcam.

Karl Lindblom (1964) - General Manager pa Arcam EBM® sedan 2017
Civilingenjor fran LinkGpings universitet.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Robert Bosch Aktiebolag.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Bosch Rexroth Teknik AB, Bosch Rexroth AB, Bosch Rexroth AS (NO),
Bosch Rexroth OY, Bosch Rexroth AS (DK) och Ornskéldsvik Industrigrupp Aktiebolag. Styrelseordférande och verkstéllande
direktor i Hagglunds Drives Production AB. Verkstéllande direktdr for Bosch Rexroth AB.

Karl Lindblom &ger, per dagen for Prospektet, inga aktier eller teckningsoptioner i Arcam.

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Inga styrelseledaméter eller medlemmar av koncernledningen har nagra familieband till ndgra andra styrelseledaméter eller
medlemmar av koncernledningen. Riccardo Procacci, Vandana Sriram och Carlos Hartel ar anstdllda av GE och har
styrelseuppdrag inom andra dotterbolag inom GE och &r séledes beroende gentemot GE. Utbver ovan foreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavares &taganden
gentemot Arcam och deras privata intressen och/eller andra ataganden.

Ut6ver vad som angetts ovan har ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna under de senaste fem aren (i)
varit stallforetradare i nagot foretag forutom i de befattningar som anges for respektive styrelseledamot och ledande
befattningshavare, (ii) domts i bedragerirelaterade mal, (iii) representerat ett féretag som forsatts i konkurs eller ofrivillig likvidation,
(iv) anklagats av myndighet eller organisation som foretrader en viss yrkesgrupp och ar offentligrattsligt reglerad, eller (v) fatt
naringsforbud. Styrelsen och de ledande befattningshavarna for Arcam kan nds genom adressen till Bolagets huvudkontor som
framgar i slutet av Prospektet.

Oberoende kommitté
Eftersom en majoritet av styrelseledamoéterna som valdes vid den extra bolagsstamman i februari 2017 inte &r oberoende i
forhallande till GE har styrelsen inrattat en oberoende kommitté bestdende av de ledaméter som &r oberoende i forhallande till GE,
for narvarande Goran Malm och Lars Bergstrom.
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Den oberoende kommittén har genom delegation fran styrelsen behdrighet att hantera, férhandla och fatta beslut avseende all
samverkan och alla transaktioner mellan Arcam och GE. Den oberoende kommittén ska vid utférandet av sitt arbete efterleva alla
tillAmpliga lagar och férordningar, bolagsordningen, stdmmobeslut samt styrelsens riktlinjer for relationen till majoritetsaktiedgaren
("Running Rules”). De drenden som hanteras av den oberoende kommittén férbereds och dokumenteras p&d samma sétt som andra
styrelsedrenden. For mer information géllande Bolagets forhdllande med GE, se avsnitt "Legala frdgor och kompletterande
information - Relationer med GE och bolagsstyrning”.

Revisor

Arcams revisor dr Ernst & Young AB, med Stefan Kyleback (fodd 1965) som huvudansvarig revisor sedan 2011. Vid arsstamman
2017 omvaldes revisorn for tiden fram till slutet av nasta arsstamma. Stefan Kyleback &r auktoriserad revisor och medlem i FAR och
har varit revisor i Bolaget under perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Legal information

Arcam AB (publ) (org. nr. 556539-5356) &r ett svenskt publikt aktiebolag och bildades i Sverige den 5 februari 1997 och
registrerades vid Bolagsverket den 13 mars 1997. Arcam har sitt sate i Vastra Goétalands lan, Mélndals kommun och verksamheten
bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Arcam AB (publ) & moderbolag i Koncernen som, utdver moderbolaget, bestar av atta direktagda och ett indirekt &gt dotterbolag.
Den operativa verksamheten bedrivs i Arcam AB (publ) med séte i M6Indals kommun.

Vasentliga avtal

GE - Tekniksamarbete

Arcam ingick i mars 2017, till marknadsméssiga villkor, ett avtal, "Joint technology development agreement”, ("JTDA") med GE
genom GE Additive under vilket GE och Arcam gemensamt ska genomfdra forskning och utveckling inom additiv tillverkningsteknik i
syfte att férbattra och marknadsfoéra denna teknik till kunder. Avtalet I6per ut vid det senare av (i) tva ar efter avtalsingdendet eller (ii)
vid utgdngen av den forskningsperiod som sist I6per ut. Avtalet lyder under amerikansk ratt (NY). JTDA-avtalet godkéndes innan
ingéendet av den oberoende kommittén (bestdende av styrelseordférande Géran Malm och styrelseledamot Lars Bergstréom).

GE Avio

Arcam ingick i november 2009, pd marknadsmassiga villkor, ett samarbetsavtal med Avio S.p.A. (nuvarande GE Avio S.r.l.) ("GE
Avio”) enligt vilket Arcam ska tillhandahdlla GE Avio med EBM®-system for tillverkning av komponenter till gasturbin-flygmotorer.
Avtalet ar forlangt till slutet av 2018. Om Avio i slutet av 2018 bestallt sammanlagt 30 EBM®-system forlangs avtalet till 2021, och
darefter till 2024 om Avio i slutet av 2021 bestéllt sammanlagt 40 EBM®-system. Om avtalet forlangs till 2024 ska parterna
omférhandla avtalet alternativt férhandla om ett nytt avtal. Avtalet lyder under svensk ratt.

GKN Aerospace

I mars 2015 ingick Arcam, till marknadsmassiga villkor, ett avtal med GKN Aerospace Services Limited ("GKN Aerospace”). Enligt
avtalet ska GKN Aerospace, som ar aktiv inom utveckling, produktion och marknadsféring av flygkomponenter, tillsammans med
Arcam samarbeta kring ett flertal projekt i syfte att utveckla EBM®-system for anvéndning vid tillverkning av flygkomponenter.
Avtalet galler till den 31 december 2017. Vardera part kan saga upp avtalet med en uppsagningstid pa 90 dagar om samarbetet ar
tekniskt eller kommersiellt ogenomfdrbart. Avtalet lyder under svensk réatt.

Limacorporate

Arcam ingick i december 2014 ett avtal med Limacorporate S.p.A. ("Lima”). Enligt avtalet ska Lima, som utvecklar, producerar och
marknadsfér medicinsk utrustning och implantat, och Arcam samarbeta i syfte att forbattra teknologi och metod for produktion av
metallimplantat. Avtalet galler till den 31 december 2016 under forutsattning att malet fér samarbetet uppnétts innan den 30 juni
2016, och forlangs i annat fall tills dess att malet uppnatts - dock aldrig langre &n till den 30 juni 2021. Avtalet ar icke-exklusivt och
lyder under svensk ratt.

Manufacturing Technology Center

| augusti 2011 ingick Arcam ett avtal med Manufacturing Technology Center Limited ("MTC"), enligt vilket Arcam blir medlem i MTC.
MTC &r ett centrum for forskning och utveckling inom bland annat "high integrity” tillverkning, "netshape”-tillverkning, avancerade
utrustning och "intelligent automation”. Avtalet I6per i ettarsperioder och har en uppsagningstid pa sex manader. Avtalet ar icke-
exklusivt och lyder under engelsk ratt.

Rolls-Royce

Arcam ingick i juni 2012 ett avtal med Rolls-Royce plc ("Rolls-Royce”), enligt vilket Arcam saljer EBM®-system till Rolls-Royce for
produktion av gasturbin-flygmotorer. Rolls Royce har under avtalet exklusiv rétt till Arcams teknik inom det omrade som Rolls-Royce
verkar. Parterna ska arligen revidera om avtalet ska forlangas. En sadan forlangning sker med 24 manader. Avtalet lyder under
svensk ratt.

Stryker

Arcam ingick i juni 2014 ett avtal med Stryker Ireland Limited ("Stryker”), enligt vilket Styrker hyr viss utrustning av Arcam. Arcam &r
enligt avtalet skyldig att ha en personskadeftrsékring for deras anstéllda samt en ansvarsférsakring som inkluderar produktansvar.
Hyresperioden &r 12 manader fran dess att Stryker godként utrustningen. Avtalet &r icke-exklusivt och lyder under irlandsk ratt.
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Hyresavtal

EBM® - MéIndal

Arcam ingick den 1 juni 2015 ett hyresavtal med KB Kullen. Avtalet avser hyra av en lokal i MdIndal. Avtalet |6per till den 31
december 2017. Uppsagning ska géras nio manader fére den avtalade hyrestidens utgéng i annat fall forlangs avtalet med tre ar.
Parterna har kommit éverrens om att uppsagning kan goras senast den 30 september 2017 for det fall Bolaget dnskar att avsluta
hyresavtalet vid I6ptidens slut den 31 december 2017. Hyran utgdr med en fast arshyra, hyran kan justeras i enlighet med en i
avtalet angiven indexklausul.

DTI - Shelton

Disanto Technology, Inc. hyr lokaler pa 10 Consitution Boulevard South, Shelton, Conneticut av OD Realty, LLC. Lokalerna som
hyrs uppgar till ca 3 000 kvadratmeter (33 000 kvadratfot). Hyran betalas manadsvis och bestar av en grundavgift som efter den 1
januari 2015 kan justeras utifrdn en i avtalet angiven procentsats. Avtalet I6per till den 31 december 2021 om det inte sags upp,
fornyas eller forlangs i enlighet med i avtalet angivna férutsattningar.

AP&C Facility - Montreal

Den 11 februari 2014 ingick AP&C Advanced Powder & Coatings Inc. ett hyresavtal avseende lokaler p& 3765 La Vérendrye,
Boisbriand, Québec. Avtalet loper till den 31 augusti 2023 och kan férlangas i tva perioder om respektive fem ar pa samma villkor
som det ursprungliga hyresavtalet. Undantag gors dock for hyran, som kan omférhandlas vid en forlangning av hyresavtalet.
Forsattningar for en omférhandling av hyran vid en férlangning av hyresavtalet finns inkluderat i det ursprungliga hyresavtalet.

Tvister

Freemelt AB m.fl.

Arcam har riktat ett skadestandskrav i ett arende mot sex stycken fore detta anstallda och deras nystartade bolag Freemelt AB och
Amable Consulting AB for angrepp p& Arcams féretagshemligheter, illojalitet i strid med anstallningsavtal och intrdng i Arcams
upphovsratt. Darutdver har Arcam kravt vitesforbud av de fore detta anstallda och av Freemelt och Amable. Storleken pa kravet har
inte preciserats eftersom det &nnu inte ar klarlagt i vilken omfattning angrepp respektive intrdng har skett.

Skulle de fére detta anstéllda och deras bolag vinna malen, eller om Arcam skulle aterkalla sin talan, riskerar Arcam kostnadsansvar
for motparternas rattegdngskostnader. Vidare riskerar Arcam skadestdndsansvar for den skada som séakerhetsatgarder och
intrAngsundersokningar har orsakat, om dessa senare skulle visa sig ha varit felaktiga. Arcam har, i enlighet med vad lagen
foreskriver, stéllt skerhet i form av bankgarantier till domstolarna fér den skada som svarandena kan orsakas intill ett belopp om
totalt 2 MSEK. Utg&ngen av &rendet och processerna ar i dagsldget oviss.

Beamit S.p.A

Det italienska bolaget Beamit S.p.A. ("Beamit”) har den 26 juni 2017 via ombud framstéllt krav mot Bolaget uppgaende till 284 480
EUR samt ej specificerad dréjsmalsranta och indrivningskostnader. Kravet framstar som hanférligt till pastadda kvalitetsbrister i
EBM®-utrustning som Bolaget levererat. Kravet forefaller hdnga samman med ett tidigare arende rérande kunden ProtoService
S.r.l. Bolagets uppfattning &r att det krav som Beamit nu for fram reglerades genom en dverenskommelse med ProtoService redan
under 2015 och att det nu framstallda kravet fran Beamit darfor saknar grund. Darutéver anser Bolaget sig ha en motfordran pa
Beamit om cirka 1,5 MSEK avseende obetalda avgifter for service och support.

Utdver vad som angetts ovan &r Bolaget inte, och har inte heller varit, part i nagra réttsliga for faranden eller forlikningsforfaranden
(inklusive &nnu icke avgjorda arenden eller sddana som Bolaget &r medvetna om kan uppkomma) under de senaste 12 manaderna
som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter p& Bolagets finansiella stéllning eller IdGnsamhet.

Immateriella rattigheter

Patent

Arcam innehar, per dagen for Prospektet, totalt 68 patentfamiljer, 163 pagaende patentansokningar och 140 beviljade patent. AP&C
har fyra patentfamiljer, sex padgaende patentansokningar och inga beviljade patent. Bolagets patent ar uppdelade i tre kategorier:
centrala patent, generella patent och specifika patent. For patent som bedéms som centrala patent sa anséker Bolaget i nio lander
(US, DE, JP, CN, GB, BR, KR, IT, FR, IN, RU). For generella patent s ansoker Bolaget i fem lander (US, DE, JP, CN, GB) och for
specifika patent ansoker Bolaget i maximalt tva lander (US och/eller DE).

Bolagets vasentliga patent ligger i skyddet fér EBM-tekniken som finns i Bolagets EBM®-system. Dessa patent har en geografisk
tackning i US, JP, KR, IN, GB, FR, DE och CN och samtliga har minst sex &r kvar av sin patenttid (patenten Iéper mellan 2023-
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2033). EBM®-systemen séljs under produktnamnen Al, A2, A2X, A2XX, Q10 samt Q20. Nedan fdljer de beviljade patenten for
respektive produkt samt det &r patentet I6per ut inom parentes.

EBM-produkterna Al, A2, A2X och A2XX: US7713454 (2023), US7871551 (2025), US7833465 (2023), US8187521 (2026),
US9162393 (2028), US9162394 (2028), EP1583627 (2023), EP1879711 (2025) och EP2049289 (2026).

EBM-produkterna Q10 och Q20: US7713454 (2023), US7871551 (2025), US7833465 (2023), US8187521 (2026), US9162393
(2028), US9162394 (2028), EP1583627 (2023), EP1879711 (2025), EP2049289 (2026) och US8570534 (2033).

Koncernens intakter fran forsaljningen av EBM®-system uppgick per den 30 september 2017 till 324 MSEK, motsvarande cirka 56
procent av Koncernens totala intakter under samma period 2016. Merparten av Koncernens intakter kommer séledes fran
forsaljningen av EBM®-system varfér Bolaget i den utstrédckningen ar beroende av dessa for Bolagets forsaljning av produkterna
och i férlangningen Bolagets finansiella utveckling.

Forsékringar

Bolaget har tecknat ansvarsforsakring for verkstallande direktéren och styrelseledamdéterna. Bolaget anser att dess
forsakringsskydd ér i linje med férsékringsskyddet for andra foretag inom samma bransch och att forsakringsskyddet &r tillréckligt for
de risker som verksamheten vanligtvis &ar forenad med. Enligt Arcam kan emellertid inga garantier lAmnas for att Bolaget inte kan
komma att adra sig forluster utdver vad som tacks av dessa forsakringar.

Tillstdnd och certifieringar
Arcam bedriver tillstdndspliktig verksamhet enligt Miljobalken. Nedan féljer Bolagets vasentliga certifieringar inom respektive
affarsomrade.

EBM
e Registering relaterat till Bolagets handel med metallpulver under EU:s REACH (Registration, Evaluation, Authorisation
and restriction of Chemicals)-férordning (EG) nr. 1907/2006 av den 8 december 2006 om registrering, utvérdering,
godkénnande och begrénsning av kemikalier (Reach), inréttande av en europeisk kemikaliemyndighet.
e CE (Conformité Européen)-markning avseende Bolagets EBM®-maskiner
e  Tillstdnd fran inspektionen for strategiska produkter (ISP) for forsaljning av Bolaget produkter till vissa specifika lander.
ISP hanterar exportkontroll av militar utrustning och produkter med dubbla anvandningsomraden.

DTI
e [S0O13485 (Medicinsk utrustning) - Certifieringen ar sarskilt anpassad for den ortopediska implantatindustrin.
e  FDA-registering (US Food and Drug Administration).

e |SO9001 - Certifieringen ar en ledningssystemstandard for kvalitetsprocesserna i ett féretag eller en organisation.
e  AS9100 - Certifieringen ar ett standardiserat kvalitetshanteringssystem inom flygindustrin.
e  Godkannande i enlighet med Act 22 of the Québec Environmental Quality Act.

Ovriga upplysningar om anstallningsforhéallanden for vissa nyckelpersoner

Under varen 2017 ingick vissa nyckelpersoner i ledande befattning inom Bolaget s& kallade "Retention Agreements” (avtal om att
kvarsta inom Bolaget under en viss period) med Bolaget och GE, efter godkdnnande av den oberoende kommittén (bestdende av
styrelseordférande Géran Malm och styrelseledamot Lars Bergstrom). Personer som omfattas atar sig att stanna kvar i Bolaget i tva
ar varpa en séarskild bonus kommer att utbetalas i vid tva tillfallen (december 2017 och december 2018) forutsatt att vissa villkor
uppfylls. Utbetalning av bonusen &r bland annat villkorad av fortsatt anstéllning i Arcam under den relevanta perioden. Som en del
av avtalet har de ledande befattningshavarna ingatt sekretess-, konkurrens- och varvningsférbudsataganden gentemot Arcam.
Programmet administreras av Arcam och finansieras av GE. Nyckelpersoner som omfattas av dessa avtal &r Magnus René, Johan
Brandt, Alain Dupont, Nigel Bunt, Mathias Kremer och Tom Barrett.

Vidare har vissa andra nyckelpersoner ingatt liknande avtal med Arcam innehéallandes liknande villkor som i avtalen med ledande
befattningshavare. Syftet med avtalen &r att uppmuntra ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner att stanna kvar hos
Arcam.

Magnus René (VD) och Johan Brandt (CFO) har i sina anstallningsavtal sa kallade "Change of Control” (Sw. agarférandring)-
klausuler. Mot bakgrund av den agarféréandring som skedde nar GE (genom sitt indirekt helagda dotterbolag GE Sweden Holdings
AB) forvarvade cirka 76,1 procent av aktierna i Arcam i samband med det offentliga uppkdpserbjudandet i november 2016 &r
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Magnus René och Johan Brandt berattigade att avsluta sina anstéllningar inom 15 méanader fran agarférandringen samt beréttigade
till avgangsvederlag under en viss period.

Relationer med GE och bolagsstyrning

Riktlinjer for relationen till majoritetsaktiedgaren

Mot bakgrund av den foérandring i &gandet av Arcam som intréffade nér GE, genom sitt indirekt heladgda dotterbolag GE Sweden
Holdings AB, férvarvade cirka 76,1 procent av aktierna i Arcam i samband med det offentliga uppkdpserbjudandet i november 2016
beslutade Arcams styrelse den 7 februari 2017 att anta riktlinjer som reglerar relationen med majoritetsaktiedgaren ("Running
Rules”). Riktlinjerna &r styrelsens anvisningar till ledningen och de anstéllda roérande kontakter eller samarbete med
majoritetsagaren for att sakerstilla efterlevnad med det legala ramverk som ar tillampligt pa relationen mellan Arcam och
majoritetsaktiedgaren. Huvudsakligen innebar riktlinjerna att tre huvudprinciper ska tillampas i Arcams verksamhet och i kontakterna
med majoritetsaktiedgaren:

- Sjalvstandig enhet: Aven om Arcam &r ett dotterbolag till GE ska dess verksamhet bedrivas som en sjalvstandig
enhet/verksamhet.

- Armlangds avstand: Alla transaktioner med GE ska regleras i avtal pa armlangds avstand/till marknadsmaéssiga villkor.

- Likabehandling av aktiesgare: Vid kontakter eller samarbete med GE ska GE inte erhélla nagon otillbérlig férdel till
nackdel for Arcam eller andra aktieagare.

Riktlinjerna innehaller dven principer for informationsdelning med aktieagare sarskilt med avseende p& insiderinformation och
kommersiellt kanslig information. | riktlinjerna klargérs bland annat att insiderinformation inte far delas, med undantag for de
begransade undantag som aterfinns i tillamplig lag, samt att kommersiellt kanslig information endast far delas om syftet ar rent
kommersiellt och det finns ett sekretessavtal pa plats. Dessa principer éverensstammer med vad som tillampas i forhallande till
andra utomstdende som Arcam samverkar med.

Serviceavtal med GE

Den 28 februari 2017 ingick Arcam ett serviceavtal med GE med syftet att dra fordel av GE:s globala resurser inom olika omraden
sasom juridik, HR, IT, marknadsféring och forsaljning. Avtalet har férhandlats och ingatts p& armlangds avstand och GE:s tjanster
tillhandahalls kostnadsfritt eller till marknadspris. Alla kontakter med GE under serviceavtalet, inklusive hanteringen av kommersiellt
kanslig information, ar foremal for de principer som slas fast i styrelsens riktlinjer for relationen till majoritetsaktiedgaren ("Running
Rules”). | syfte att sékerstélla att aktiviteterna under serviceavtalet dverensstimmer med styrelsens riktlinjer och tillamplig lag
innehaller avtalet en procedur for kontroll av alla nya arenden, inkluderande en bedémning och dokumentering utford av parternas
juridiska radgivare. Serviceavtalet har godkants av Arcams oberoende kommitté.

Samarbete under serviceavtalet initieras genom s kallade service requests (sub-orders) ingivna till respektive parts juridiska
rddgivare for granskning. Ingiven service request beddms darefter gentemot styrelsens riktlinjer for relationen il
majoritetsaktiedgaren. Per dagen for Prospektet har ett tjugotal service requests blivit ingivna och godkanda av parternas juridiska
radgivare inklusive avrop avseende HR, branding (varumarkesprofilering), bolagsjuristfunktion, finansiell rapportering, support till
ledning for uppfyllande av budgetmal och affarsplan samt marknadskommunikationsstéd.

Oberoende kommitté

Eftersom en majoritet av styrelseledamoéterna som valdes vid den extra bolagsstamman i februari 2017 inte &r oberoende i
forhallande till GE har styrelsen inrattat en oberoende kommitté bestaende av de ledamoter som &r oberoende i forhallande till GE,
for narvarande Goéran Malm och Lars Bergstrom.

Den oberoende kommittén har genom delegation fran styrelsen behdrighet att hantera, férhandla och fatta beslut avseende all
samverkan och alla transaktioner mellan Arcam och GE. Den oberoende kommittén ska vid utférandet av sitt arbete efterleva alla
tillAmpliga lagar och férordningar, bolagsordningen, stdmmobeslut samt styrelsens riktlinjer for relationen till majoritetsaktieédgaren.
De &arenden som hanteras av den oberoende kommittén forbereds och dokumenteras p& samma satt som sker for andra
styrelsearenden.

Ovriga transaktioner med néarstdende sedan 31 december 2016

Narstdende parter &r samtliga dotterbolag inom Koncernen samt ledande befattningshavare i Koncernen, det vill sdga styrelsen och
koncernledningen, samt dess familiemedlemmar. Transaktioner med narstdende avser dessa personers transaktioner med
Koncernen. De styrande principerna for vad som anses vara narstdendetransaktioner framgar av regelverket IAS 24. Samtliga
narstadende transaktioner under de férsta nio manaderna 2017 anges i Bolagets delarsrapport fér perioden 1 januari - 30 september
2017 under not 2 pa sidan 15 vilken ar inforlivad i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar inférlivade genom

hanvisning”. Inga narstdendetransaktioner har skett sedan 30 september 2017 fram till dagen for Prospektet.
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Tecknings- och garantidtaganden

GE (genom sitt helagda dotterbolag GE Sweden Holdings AB), med ett aktiedgande motsvarande 76,89 procent av
Foretradesemissionen och Elliott Capital, med ett aktieagande motsvarande 11,22 procent har &tagit sig att teckna sina respektive
pro rata andelar av Foretrddesemissionen, vilket motsvarar totalt 88,11 procent av Foretrddesemissionen och darutéver lamnat
garantidttaganden avseende resterande andel av Foretradesemissionen. Foretradesemissionen &r séledes till fullo garanterad.
Dessa tecknings- och garantidtaganden gentemot Arcam &r dock inte sékerstdllda genom pantsattning, sparrmedel eller andra
liknande arrangemang for att sakerstalla att emissionslikviden kommer att tillféras Bolaget.

Tecknings- och garantidtaganden ingicks av bada parter den 9 oktober 2017. Adressen till GE &r: 41 Farnsworth Street, Boston,
Massachusetts 02210, USA och adressen till Elliott Capital &r: C/o Elliott Management Corporation, 40 W 57th Street, New York,
NY10019, USA. Ingen ersattning for tecknings- eller garantidtagandena kommer att lamnas.

Lock up-avtal
Inga befintliga aktieagare har ingatt lock-up avtal med anledning av Féretradesemissionen.

Intressen i Foretradesemissionen

Soderlind & Co agerar som finansiell radgivare i samband med Féretradesemissionen. Séderlind & Co har vidare tillhandahallit
Bolaget radgivning i samband med struktureringen och planeringen av Féretradesemissionen och erhller erséttning fér sddan
radgivning.

Bolaget bedomer att det inte foreligger risk for nagra intressekonflikter.

Kostnader i samband med Foretrddesemissionen
Bolagets kostnader i samband med Féretradesemissionen forvantas uppga till cirka 3 MSEK. Sadana kostnader avser primart
kostnader for finansiell radgivning, legal radgivning, revisorer, emissionsinstitut etc.

Handlingar tillgangliga for inspektion
Foljande dokument ar tillgangliga pa Bolagets huvudkontor, vardagar under kontorstid, och pa Bolagets hemsida, arcamgroup.com:

1. Bolagets bolagsordning
2. Bolagets historiska finansiella information, inklusive revisionsberattelse, for den period som omfattas av Prospektet.

Bolagets adress aterfinns under avsnittet "Adresser” i slutet av Prospektet.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av Foretradesemissionen, och upptagande till
handel av aktierna pa Nasdaqg Stockholm, for fysiska personer och aktiebolag med skatterattslig hemvist i Sverige, om inget annat
anges. Sammanfattningen ar baserad pa nu géallande lagstiftning och ar avsedd endast som generell information avseende aktierna
i Bolaget frAn och med det att aktierna har upptagits till handel pa Nasdaq Stockholm.

Sammanfattningen behandlar inte:

e situationer da aktier innehas som lagertillgang i naringsverksamhet,
e situationer d& aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag,

e de sarskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som
kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier i Bolaget som anses vara naringsbetingade (skatteméssigt),

e de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa aktier i bolag som &r eller har varit fAimansféretag eller pa aktier
som forvarvats med stod av sddana aktier,

e de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa fysiska personer som gor eller aterfor investeraravdrag,
e utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftsstélle i Sverige, eller

e utlandska foretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskategorier, exempelvis investmentbolag och forsakringsbolag. Den
skattemassiga behandlingen av varje enskild aktieagare beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare och innehavare
av teckningsratter bor radfrdga oberoende skatteradgivare om de skattekonsekvenser som Foretradesemissionen och upptagandet
till handel av aktierna i Bolaget pa Nasdag Stockholm kan medfora for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utlandsk
lagstiftning (inklusive foreskrifter) och dubbelbeskattningsavtal.

Fysiska personer
For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust motsvarar skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for férsaljningskostnader,
och omkostnadsbeloppet (se dock narmare om omkostnadsbelopp for teckningsratter under rubriken "Utnyttjande och avyttring av
teckningsratter”). Det sammanlagda omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag och sort divideras med antalet aktier. Det
bor noteras att betalda och tecknade aktier (sd kallade BTA) darvid inte anses vara av samma slag och sort som de aktier vilka
berattigar till foretrade i emissionen forran beslutet om nyemission registrerats. Fér marknadsnoterade aktier far inkopspriset
alternativt beraknas till 20 procent av intakterna efter avdrag for férsaljningskostnader (schablonmetoden).

Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier samma ar samt pa
marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte vardepappersfonder och specialfonder (eng. hedge funds)
som endast innehdller svenska fordringar, dvs. rantefonder). Kapitalforluster som inte dragits av genom nu namnda
kvittningsmojlighet ar avdragsagilla till 70 procent i inkomstslaget kapital.

Om en nettoférlust uppkommer i inkomstslaget kapital, medges reduktion av skatten p& inkomst fran tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30 procent av nettoforlusten upp till 100 000 SEK och 21
procent av en eventuell aterstdende nettoforlust. En nettoforlust kan inte éverforas till framtida beskattningsar.

For fysiska personer som &ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige innehdlls en preliminarskatt pa utdelningar med 30 procent.
Preliminarskatten innehalls vanligen av Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Fysiska personer som ager aktier genom investeringssparkonto (ISK) beskattas inte fér kapitalvinst vid forsaljning eller for utdelning
pa s&dana aktier. Foljaktligen ar forluster inte avdragsgilla. Skatt tas ut p& en schablonintikt som baserats pa ett kapitalunderlag
multiplicerat med statsl&nerantan, oavsett om investeringssparkontot ger vinst eller forlust. Sedan 1 januari 2016 beraknas skatten
baserat p& schablonintakten genom att kapitalunderlaget multipliceras med statslanerantan 6kad med 0,75 procentenheter.
Schablonintakten ska dock beréknas till lagst 1,25 procent av kapitalunderlaget. Schablonskatten uppgar for inkomstaret 2017 till
cirka 0,375 % av kapitalunderlaget.

Aktiebolag
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For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier. Kapitalforlust pd aktier som inte har kunnat utnyttjas under det ar forlusten uppstar far sparas (av det
aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra vardepapper som beskattas som
aktier under efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden. Om en kapitalférlust inte kan dras av hos det bolag som gjort
forlusten, far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat
bolag i samma koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan bolagen och bada bolagen begar det for ett beskattningsar
som har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot av bolagens bokféringsskyldighet upphor).
Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa bolagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag
och forsakringsforetag.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjas teckningsréatter for teckning av nya aktier utléses inte ndgon beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgors av
emissionskursen. For den som inte ©Onskar utnyttja sin foretrAdesratt att delta i Foretrddesemissionen och avyttrar sina
teckningsratter ska kapitalvinsten tas upp till beskattning. Teckningsratter som grundas pa innehav av aktier i Bolaget anses
anskaffade for 0 SEK. Hela forsaljningsintakten efter avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning.
Anskaffningsutgiften fér de ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller
anses avyttrad for 0 SEK. Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall.

For teckningsratter i Bolaget forvarvade pa annat satt &n genom deltagande i Foretradesemissionen utgér vederlaget
anskaffningsutgiften. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i detta fall medraknas vid berakningen av omkostnadsbeloppet for
forvarvade aktier. Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.

Sarskilda skattefragor for aktieagare och innehavare av teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktieagare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag, uttas normalt
svensk kupongskatt. Detsamma galler vid vissa typer av utbetalningar fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat
inlosen av aktier och aterkdp av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktieagare eller samtliga
agare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen &ar 30 procent. Skattesatsen reduceras dock i allmanhet genom
dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstélls avdrag for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktieagare och innehavare av teckningsrétter som &r begréansat skattskyldiga i Sverige — och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstélle i Sverige — kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter. Aktiedgare kan emellertid
bli foremal fér beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbeskattning i
Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter i Bolaget, om de vid nagot tillfalle under det kalenderar d& avyttringen sker eller
under de féregaende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar
dock i flera fall begrénsad genom dubbelbeskattningsavtal.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvisning

sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inforlivade i
Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran Arcam
elektroniskt via Arcams webbplats, arcamgroup.com eller kan erhéllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor. Adress
till Bolaget aterfinns i slutet av Prospektet. De delar av dokumenten som inte inférlivas ar antingen inte relevanta for investerarna
eller s& aterges motsvarande information p& en annan plats i Prospektet.

Fran Arcams delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2017 inforlivas: Sidhanvisning
Resultatrakning Koncernen 11
Balansrékning Koncernen 11
Kassaflodesanalys Koncernen 12

Noter 14-15
Revisors rapport 6ver dversiktlig granskning 16

Arcams delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2017 finns pa féljande lank:
http://mb.cision.com/Main/5885/2371967/739130.pdf

Fran Arcams reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2016 inforlivas: Sidhanvisning
Koncernens rapport dver totalresultat 39
Koncernens rapport éver finansiell stalining 40

Koncernens rapport dver forandring i eget kapital 41
Koncernens rapport dver kassafléden 43

Noter 44-62
Revisionsberéttelse 63-65

Arcams reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2016 finns pa féljande lank:
http://www.arcamgroup.com/files/arcam 2016 sv_final-s.pdf
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DEFINITIONER

Arcam/Bolaget/Koncernen

Elliott Capital

GE

Polygon

Avses, beroende pd sammanhanget, Arcam AB (publ) (ett svenskt publikt aktiebolag)
eller den koncern i vilkken Arcam AB (publ) & moderbolag.

Avses, beroende pd sammanhanget, Elliott Capital Management Corporation (genom
Elliott International L.P. and The Liverpool Limited Partnership).

Avses, beroende pd sammanhanget, General Electric Company, moderbolaget i
General Electric-koncernen eller General Electric-koncernen.

Avses, beroende pd sammanhanget, Polygon Global Partners LLP (genom Polygon
European Equity Opportunity Master Fund and Blackwell Partners LLC).
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ADRESSER

Bolaget

Arcam AB (publ)
Huvudkontor:

Krokslatts Fabriker 27A

431 37 MOLNDAL

Telefon: +46 (0)31 710 32 00
ArcamGroup.com

Finansiell radgivare

Soderlind & Co AB

Birger Jarlsgatan 41A

111 45 STOCKHOLM

Besoksadress: Birger Jarlsgatan 41B
Telefon: +46 (0)8 613 13 00
soderlind.se

Legal radgivare

Baker & McKenzie Advokatbyra KB
Box 180

101 23 STOCKHOLM

Besoksadress: Vasagatan 7

Telefon: +46 (0)8 566 177 00
BakerMcKenzie.com

Emissionsinstitut

Carnegie Investment Bank AB
103 38 STOCKHOLM
Besoksadress: Regeringsgatan 56
Telefon: +46 (0)8 588 688 00
Carnegie.se

Kontoférande institut

Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 STOCKHOLM

Besoksadress: Klarabergsviadukten 63
Telefon: +46 (0)8 402 90 00
euroclear.com

Revisor

Ernst & Young AB
Parkgatan 49

411 38 GOTEBORG
Telefon: +46 (0)31 63 77 00
ey.com
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