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2cureX AB ("2cureX”) har utvecklat IndiTreat™ (Individual Treatment Design) - en patenterad metod for
att valja ratt lakemedel till ratt patient och darigenom optimera cancerbehandlingen. IndiTreat™ ar
utvecklad och kliniskt testad pa fler &n 900 patienter med lovande resultat. Initialt ar 2cureX inriktat mot
kolorektalcancer (cancer i tjocktarmen) men metoden ar tillampbar pa ytterligare cancerindikationer.
2cureX har blivit utvalda av Horizon 2020 att erhalla bidrag om totalt cirka 29 MSEK under de kommande
tre aren. Bidraget ska bland annat finansiera den pagaende slutliga kliniska valideringsstudien.
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OM DETTA MEMORANDUM

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om
inget annat anges: Med “Bolaget” eller “2cureX” avses
koncernen  bestdende av  2cureX AB  med
organisationsnummer 559128-0077 och dess helagda
dotterbolag 2cureX A/S med CVR-nummer 29418888.
Med  2cureX AB avses 2cureX AB med
organisationsnummer 559128-0077. Med “First North”
avses Nasdaq Stockholm First North.

Finansiell radgivare och emissionsinstitut

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum ar Sedermera Fondkommission finansiell
radgivare och emissionsinstitut till 2cureX. Sedermera
Fondkommission ar en bifirma till ATS Finans AB.
Sedermera Fondkommission har bitratt 2cureX vid
upprattandet av detta memorandum. Styrelsen i 2cureX
AB ar ansvarig for innehdllet, varpd Sedermera
Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran
allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till
foljd av beslut om investering eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifterna i
memorandumet.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen  och &  undantaget fran
prospektskyldighet enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om
handel med finansiella instrument beaktat att det
sammanlagda beloppet som erlaggs av allmanheten
under en 12-manadersperiod motsvarar hogst 2,5
miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ans6kan darom
i nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
memorandum vander sig inte till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder &n de som
foljer svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i
USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar
distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt foregdende mening eller strider mot
regler i sadant land. For memorandumet galler svensk
ratt. Tvist med anledning av innehallet eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt
Memorandumet finns tillgdngligt pa Bolagets kontor, pa
Bolagets hemsida (www.2cureX.com). Memorandumet
kan héarutbver nas via Sedermera Fondkommissions
hemsida (www.sedermera.se).

Uttalanden om omvarld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida forhallanden i
detta dokument aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida handelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de
beddmningar och antaganden som styrelsen gor vid
tidpunkten for detta memorandum. Dessa uttalanden
ar val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas
pa att dessa, sasom alla framtidsbedomningar, ar
férenade med osakerhet.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberattelse och
rapporter inforlivade genom hanvisning har ingen
information i memorandumet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.

Referenser och kallhénvisningar

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och
kallhanvisningar har atergivits korrekt och att - savitt
styrelsen kanner till och kan forsakra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av berérd
part - inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Planerad notering pa Nasdaq Stockholm First North
Styrelsen i 2cureX AB har for avsikt att ansoka om att
notera Bolagets  aktier  pa First ~ North.
Granskningsprocessen hos First North har annu inte
inletts. Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte verka
for att Bolaget ska ansluta sig till ndgon annan
marknadsplats.  Information  och  kursutveckling
avseende aktien kommer att finnas tillgdnglig pa First
Norths hemsida
(www.nasdagomxnordic.com/firstnorth) efter att
2cureX AB noterats pa marknadsplatsen.

Certified Adviser

Sedermera Fondkommission ar utsedd till Certified
Adviser for 2cureX AB vid planerad notering pa Nasdaq
Stockholm First North.



http://www.sedermera.se/
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i 2cureX. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmdjligheter. Andra risker ér forenade med den aktie som genom detta
memorandum erbjuds till férsdljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inb6rdes ordning och utan ansprdk pa att
vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte bedémas utan att en samlad utvirdering av
ovrig information i memorandumet tillsammans med en allmén omvdrldsbedémning har gjorts.

Verksamhetsrelaterade risker

Ett bolag i utvecklingsfas

2cureX:s operativa dotterbolag 2cureX A/S bildades 2006 och har sedan dess bedrivit forskning och
utveckling av Bolagets teknologiplattform. IndiTreat™ har dnnu inte lanserats pa marknaden och har darfor
inte genererat nagra intakter. Styrelsen bedémer att det kravs ytterligare studier innan lansering. Det finns
risk att ytterligare studier inte visar klinisk effekt och detta medfor risk att IndiTreat™ inte
marknadslanseras. Det kan darfor vara svart att utvardera Bolagets forsaljningspotential och det finns risk
att intakter helt eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

2cureX:s utveckling av IndiTreat™ innebar 6kande kostnader for Bolaget. En férsening av lansering kan
innebdara resultatférsamringar for Bolaget. Eventuella forseningar i utvecklingen kan komma att innebara att
kassaflode genereras senare an planerat. Det finns risk att 2cureX i framtiden kan behdva anskaffa
ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan
medfora att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
onskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.

Samarbetspartners

2cureX har samarbeten med ett antal sjukhus och cancerkliniker. Det finns risk att en eller flera av dessa
valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det
finns aven risk att Bolagets samarbetspartners till fullo inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller.
Likasa kan en etablering av nya samarbetspartners bli mer kostsam och/eller ta langre tid an vad Bolaget
berdknar, vilket kan paverka Bolagets verksamhet negativt.

Kliniska studier

Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet ar forknippade med stor osakerhet och
risker avseende forseningar och resultat i studierna. Utfall fran prekliniska studier éverensstammer inte
alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Resultat fran tidiga kliniska studier éverensstammer
inte heller alltid med resultat i mer omfattande kliniska studier. Det finns risk att 2cureX pagaende kliniska
valideringsstudie inte kommer att indikera tillracklig sakerhet och effekt for att Bolaget sedermera ska
kunna lansera IndiTreat™ enligt plan. Detta kan komma att féranleda reducerat eller uteblivet kassaflode.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och kommersiellt sélja IndiTreat™ maste tillstand erhallas och registrering ske
hos berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel Lakemedelsverket i Danmark, varpa ansékan kan
goras i EU. | det fall 2cureX, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nédvandiga tillstand och
registreringar fran myndigheter, finns risk att Bolagets formaga att generera intdkter kan komma att
hammas. Det finns aven risk att synpunkter pa Bolagets féreslagna upplagg pa planerade kommande
studier kan komma att innebdara férseningar och/eller 6kade kostnader for Bolaget. Nu gallande regler och
tolkningar kan komma att andras, vilket negativt kan komma att paverka Bolagets forutsattningar for att
uppfylla myndighetskrav. Det finns risk att Bolaget, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller
nodvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras kan Bolagets
intjaningsférmaga och finansiella stallning komma att paverkas negativt.
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Nyckelpersoner och medarbetare

2cureX nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat. 2cureX skulle till exempel kunna behdva nyrekrytera personal for att ersatta nyckelpersoner, vilket
skulle kunna bli en kostsam process saval tidsmassigt som monetart. Det finns risk att Bolaget kortsiktigt far
Okade utgifter till foljd av detta. Det finns aven risk att Bolaget inte kan ersatta personal. Det ar heller inte
mojligt att till fullo skydda sig mot obehdrig spridning av information, vilket medfor risk for att konkurrenter
far del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av 2cureX till skada for Bolaget. Det finns risk
att 2cureX:s konkurrenter genom att nyttja sddan informationsspridning vidareutvecklar sina produkter och
att 2cureX darmed far ©kad konkurrens vilket skulle kunna medféra negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella foretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av férsamrad forsaljning.
Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestamma
sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrdde. Okad konkurrens kan innebdra negativa
forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i det fall konkurrenter utvecklar produkter med battre funktion
och/eller battre kvalitet.

Begransade intdkter

Eftersom 2cureX inte har lanserat IndiTreat™ har rorelseintékterna hittills genererats fran exempelvis
utvecklingsbidrag. Dessa bidrag kan under begransade tidsperioder sta for en stor andel av Bolagets totala
rorelseintakter. Det finns risk att Bolaget behover ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet till
dess att IndiTreat™ lanseras kommersiellt.

Valutarisk

En del av 2cureX:s framtida intakter och kostnader kan komma att inflyta i internationella valutor, inklusive
EUR. Valutakurser kan vasentligen forandras. Det finns risk att Bolagets kostnader och framtida intakter
paverkas negativt av valutakursférandringar. Om till exempel den danska kronan (DKK), vilken &ar det
operativa danska dotterbolagets redovisningsvaluta, 6kar i varde finns risk att 2cureX:s export minskar,
vilket skulle leda till minskade intakter for Bolaget. Det finns risk att detta medfér férsamrat rorelseresultat
for Bolaget.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. En del av
forsaljningsintakterna kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen
forandras. Det finns risk att 2cureX framtida intékter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa
faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll.

Politisk risk

2cureX ar pa olika satt verksamt i och genom ett antal olika lander. Risker kan uppstad genom forandringar
av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska
och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksd komma att paverkas negativt av
eventuella inrikespolitiska beslut. Det finns risk att ovanstdende kan medféra negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat. Regler, férordningar och réattsprinciper kan skilja sig at vad galler saval
materiell ratt som domstolsforfaranden och rattstillampning. Detta far aven till foljd att Bolagets formaga
att utova eller genomdriva sina rattigheter och skyldigheter kan skilja sig at mellan olika lander och
eventuella tvister eller rattsliga forfaranden kan vara dyra, tidskravande och utgangen kan vara oviss. Ovan
namnda faktorer kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat i framtiden.
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Marknadslansering

2cureX planerar att lansera IndiTreat™ under de kommande aren, dels i de lander och regioner Bolaget
redan har etablerat sig i och dels genom etablering i nya lander och regioner. Etablering i nya lander och
regioner kan medféra problem och risker som ar svara att forutse. Vidare kan etableringar forsenas och
darigenom medfora intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan aven innebdra att Bolaget gor forvarv av andra
foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka saval Bolagets
verksamhet som resultatet pd ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan medféra problem pd det
organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppstd svarigheter
avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen, vilket kan medféra negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat i framtiden.

Produktansvar

Beaktat att 2cureX ar verksamt inom life science aktualiseras risker med produktansvar. Det foreligger risk
att Bolaget kan komma att hallas ansvariga vid eventuella handelser i kliniska studier, dven for det fall
kliniska studier genomfdrs av extern part. Vid ett eventuellt tillbud i en klinisk studie och om Bolaget skulle
hallas ansvariga for detta finns det risk for att Bolagets forsakringsskydd inte ar tillrackligt for att tacka
eventuella framtida rattsliga krav. Detta skulle kunna paverka Bolaget negativt, sdval anseendemaéssigt som
finansiellt.

Forsakringsrisk
2cureX har en foretagsforsakring som bland annat omfattar egendoms- och avbrottsskador, rattsskydd och

produktansvar saval som allmant ansvar. Det finns risk att 2cureX asamkas skador eller adrar sig
skadestandsansprak som helt eller delvis inte tacks av forsakringen, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt. Detta medfor risk att 2cureX i sddant scenario kan
komma att behova betala skadestand eller reparationer genom egen kassa, vilket skulle medféra en
férsamrad finansiell stallning for Bolaget.

Patent och andra immateriella rattigheter

Patent och immateriella rattigheter har en begransad livslangd. Det foreligger risk att befintlig och/eller
framtida patentportfolj och 6vriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgéra
ett fullgott kommersiellt skydd. Om 2cureX tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent kan
detta medféra betydande kostnader, vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt. Patent har en begransad livslangd. 2cureX kan komma att gora eller pastas
gbra intrang i patent innehavda av tredje part. Andra aktorers patent kan dven komma att begrénsa
mojligheterna for en eller flera av Bolagets framtida samarbetspartners att fritt anvanda berdrd produkt
eller produktionsmetod. Den osdkerhet som ar forenad med patentskydd medfor att utfallet av sddana
tvister ar svara att forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till forlorat skydd,
forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna
for en tvist, aven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna paverka Bolagets
resultat och finansiella stallning negativt. Ovanstaende skulle kunna innebara svarigheter eller férseningar
vid kommersialisering av framtida produkter och darmed &ven svarigheter att generera intakter.
Motsvarande galler dven for andra immateriella rattigheter sasom till exempel varumarken.

Det finns harutover risk att aktérer med konkurrerande verksamhet patenterar angransande omraden till
2cureX befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas behandlingsalternativ ndr samma effekt som
Bolagets alternativ. Detta skulle potentiellt innebéara forsvarade marknadsforutsattningar for Bolaget, i och
med en 6kad konkurrenssituation.

Utvecklingskostnader

2cureX kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet.
Detta medfor risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat.
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Prissattning
| Bolagets affarsmodell tas en avgift ut for test med IndiTreat™. Generell utveckling avseende prissattning av

produkter inom diagnostik ar nagot som star utom Bolagets kontroll. | det fall prissattning av
diagnostikverktyg generellt faller finns det risk att detta negativt kan komma att pdverka Bolagets
intjaningsmaojligheter. Prissattning bestams i vissa fall pa myndighetsniva. Detta star utom Bolagets kontroll.
Det finns risk for att prissattning av IndiTreat™ kan komma att bli I1dgre an vad styrelsen i Bolaget beraknar.
Ju lagre prissattning, desto samre intaktsmojligheter fér 2cureX.

Skatterelaterade risker

2cureX:s verksamhet bedrivs i enlighet med Bolagets uppfattning och tolkning av relevant skattelagstiftning,
skatteavtal samt andra tillampliga regler. Det finns risk att Bolagets tolkning av tillampliga lagar,
bestammelser eller berérda myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ praxis, ar felaktig, eller att
sadana regler andras till Bolagets nackdel. Bolaget kan bli féremal for skatterevision, Skatteverkets beslut,
eller andrad lagstiftning vilket kan medféra att Bolagets skattesituation férsamras. Detta kan i sin tur
paverka Bolagets finansiella stallning negativt.

Risker relaterade till tvister

2cureX kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen for den normala verksamheten och riskerar dven
att bli foremal for ansprak avseende avtalsfragor, produktansvar och pastadda fel i leveranser av Bolagets
produkter. Sadana tvister och ansprdk kan vara tidskravande, stéra den normala verksamheten och
medféra betydande kostnader. Vidare kan utgangen av komplicerade tvister vara svara att forutse. Tvister
kan saledes fa en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Aktierelaterade risker

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Det finns risk att en aktiv och likvid handel i 2cureX:s aktie inte kommer att utvecklas och ddrmed risk for att
aktieagare inte kommer att kunna avyttra sina aktier eller att aktiedgare endast kan avyttra sina aktier med
forlust. Priset pa aktierna kan dven komma att bli foremal for avsevarda fluktuationer. Framférallt kan priset
pa aktierna till exempel paverkas av forandringar i utbud och efterfragan, fluktuationer i resultat, formaga
att nad upp till vinstférandringar, forandringar i det allmanna ekonomiska laget, férandringar i lagar och
regelverk samt andra faktorer. Dessutom kan den generella volatiliteten pa aktiemarknaden leda till att
priset pa aktierna pressas ned.

Aktiefoérsaljning fran stérre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

Grundare och ledning har genom lock up-avtal foérbundit sig att behalla 100 procent av sitt innehav de tolv
(12) forsta manaderna raknat fran forsta handelsdag pa First North. Vidare har ¢vriga dgare innan denna
nyemission genom lock up-avtal férbundit sig att behalla 100 procent av sina respektive innehav de sex (6)
forsta manaderna raknat fran forsta handelsdag pa First North. Ovan namnda parter har ingdtt avtal om
lock-up i tolv respektive sex manader gentemot Sedermera Fondkommission ("Sedermera”). Utan hinder av
vad som foreskrivs i avtalen om lock up far befintliga aktiedgare, styrelsemedlemmar och ledande
befattningshavare avyttra aktier enligt villkoren i ett offentligt uppkdpserbjudande enligt lag (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden. Pa langre sikt finns risk att befintliga aktiedgare,
styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare avyttrar delar eller hela sina innehav i 2cureX. Det finns
risk att detta paverkar Bolagets aktiekurs negativt.

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en introduktion pa First North.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kop- och saljvolymer och behdver inte
nodvandigtvis ha ett samband med Bolagets underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets
aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer
Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan
komma att paverkas pa samma satt som alla andra vardepapper som Iépande handlas pa olika listor.
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Psykologiska faktorer och dess effekter pa kursutveckling ar i manga fall svara att férutse och kan komma
att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Ej sakerstallda teckningsférbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser med ett antal olika parter (se avsnittet
"Teckningsforbindelser”). Teckningsforbindelser har dock inte sakerstallts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat teckningsforbindelse inte skulle fullgéra
skriftligen avtalat atagande finns risk att detsamma negativt skulle kunna paverka emissionsutfallet.

Marknadsplats
2cureX har for avsikt att ans6ka om att fa sin aktie godkand for upptagande till handel pa First North. First

North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdag-koncernen. First
North har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First
Norths regler och inte av de juridiska krav som stélls pa bolag vid handel pa en reglerad marknad. Det finns
risk att en placering i ett bolag som handlas pa First North ar mer riskfylld an en placering i ett bolag som
handlas pa en reglerad marknad.

Utdelnin
2cureX har hittills inte lamnat ndgon utdelning. Bolaget befinner sig i en forsknings- och utvecklingsfas och

eventuella 6verskott ar primart planerade att investeras i Bolagets utveckling. Det finns en risk att framtida
kassafloden inte kommer att Overstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstdmma inte beslutar om
framtida utdelningar.
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2CUREX | KORTHET

o 2cureX har utvecklat IndiTreat™ (Individual Treatment Design) - en patenterad
metod for att valja ratt lakemedel till ratt patient och darigenom forbattra
cancerbehandlingen. IndiTreat™ tar enbart 10-14 dagar foér att hitta optimal
cancerbehandling for respektive patient.

. 2cureX avser salja IndiTreat™ kommersiellt och ta en avgift per genomfort test.
Bolaget har for avsikt att etablera siter i de lander Bolaget ar verksamt och
darigenom ha laboratorium pa de marknader Bolaget agerar.

. IndiTreat™ ar utvecklad och kliniskt testad pa fler &n 900 patienter med lovande
resultat.
. Bolaget planerar nu att genomféra en klinisk valideringsstudie som ska inledas i

oktober 2017 - den sista studien innan planerad lansering. Lanseringen ar
planerad att genomfdras under 2020.

. Initialt ar 2cureX inriktat mot kolorektalcancer (cancer i tjocktarmen) men metoden
kan tillampas pa ytterligare cancerindikationer.

o 2cureX har blivit utvalda av EU:s Horizon 2020 att erhalla bidrag om totalt cirka
29 MSEK under de kommande tre aren. Bidraget ska bland annat finansiera ovan
namnd klinisk valideringsstudie. Studien ar avsedd att finansieras i sin helhet av
Horizon 2020-bidraget samt de deltagande klinikerna.

. Bolagets malsattning ar att under 2021, ett ar efter marknadslansering av
IndiTreat™, uppna positivt kassaflode.
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VD OLE THASTRUP HAR ORDET

Cancer ar en fruktansvard sjukdom. Dessbattre utvecklas konstant nya lakemedel
och metoder foér att bekampa cancer. Problematiken ligger i att alla
cancerpatienter inte svarar pa samma lakemedel. Historiskt har cancer
behandlats standardiserat med ett antal olika potentiella behandlingsmetoder
och lakemedel, vilket ar bade ineffektivt och dyrt eftersom enbart en andel av alla
patienter svarar pa respektive standardiserad behandlingsmetod. Cancerpatienter
ar individer med individuella behandlingsbehov och patientspecifikt optimerad
behandling med battre behandlingseffekt behdvs.

Vi har utvecklat Individual Treatment Design - IndiTreat™ - en patenterad metod for att valja ratt lakemedel
till ratt patient och darigenom optimera cancerbehandlingen. IndiTreat™ ar ett ex-vivo-test som mater effekt
och resistans av alla relevanta cancerlakemedel pa patientens egna cancerceller innan behandlingen har
inletts.

Redan idag gors biopsier vid cancerbehandling och vi har utvecklat en metod som anvander biopsin, alltsa
en liten del av cancervavnaden, for att odla upp mikrotumorer utanfér patientens kropp. Dessa
mikrotumorer behandlas sedan i ex-vivo-testet med tillgangliga lakemedel. Darigenom kan 2cureX
schematiskt se vilka lakemedel som ar effektiva for behandling av den specifika patienten.

Var metod ar enkel att implementera pa sjukhus eftersom lakare enbart behéver vavnad fran tumoren for
att kunna odla mikrotumoérer. Biopsier (vavnadsprover) tas alltid av lakare och dessa skickas sedan vidare till
2cureX for att anvandas med IndiTreat™. Fran det att Iakare tar en biopsi till dess att behandling inleds finns
ett tidsspann dar IndiTreat™ passar in naturligt i processen. IndiTreat™ innebar saledes ingen
tidsférdrojning, utan gors samtidigt som andra forberedande tester innan cancerbehandlingen inleds.

Intresset for IndiTreat™ &r som vi upplever det omfattande. IndiTreat™ anvands redan i testsyfte pa sjukhus
i Kopenhamn, Vejle och Hamburg samt ar i dagslaget utvecklat och testat pa over 900 patienter. En nyligen
avslutad studie med IndiTreat™ gjord i Danmark och Tyskland visade att patienter som undersdkts med
IndiTreat™ svarat pa behandling i 58 procent av fallen, medan motsvarande siffra for kontrollgruppen
enbart var 30 procent. Vi ar mycket néjda med resultatet, vilket understédjer IndiTreats™ effektivitet
samtidigt som vi nu har omfattande data att tillga.

| dagslaget ar 2cureX inriktat mot kolorektalcancer, d.v.s. cancer i tjocktarmen. Arligen insjuknar cirka
450 000 manniskor i Europa i kolorektalcancer och prognosen visar att det under 2028 arligen kommer att
insjukna cirka 580 000 manniskor." Kolorektalcancer ar saledes ett redan stort, men dven vaxande, problem
och sjukdomen kraver upprepade behandlingar pa grund av resistans. Det finns darfor ett behov av
individuell behandling, vilket skulle ©ka andelen som blir friska och aven skulle sanka
behandlingskostnaderna. IndiTreat™ &r emellertid dven tillampbart pa andra cancerindikationer, vi har bl.a.
initialt positiva studieresultat gallande brdst-, njur- och aggstockscancer. Vi avser i framtiden att underséka
mojligheten att vidga var verksamhet till att inkludera ytterligare cancerindikationer, vilket skulle ¢ka
marknadspotentialen ytterligare.

Vi planerar nu att genomféra en slutlig klinisk valideringsstudie och det ar gladjande att tongivande
cancercenter i Danmark, Tyskland och England vill genomféra denna pa steg IV kolorektalcancerpatienter
tillsammans med oss. Valideringsstudien ar det sista steget innan marknadslansering. Vi har erhallit etiskt
godkannande att inleda studien i oktober 2017. Patientrekrytering och behandling beraknas darefter ta
cirka 12 manader och studien planeras att vara fardigstalld efter 24 manader. Studien kommer att vara
Oppen och vi kommer I6pande att kunna félja resultatutveckling i valideringsstudien.

1 Ferlay J, Steliarova-Foucher E, Lortet-Tieulent | et al. Cancer incidence and mortality patterns in Europe: estimates for 40
countries in 2012. Eur | Cancer. 2013;49: 1374-1403.
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Strax innan sommaren 2017 blev 2cureX utvalt av EU:s Horizon 2020-program att erhalla totalt cirka 29
MSEK i bidrag under de kommande tre aren. Att erhalla bidrag i den mycket harda konkurrensen ar enligt
min mening ett erkdnnande av IndiTreat™ och potentialen av IndiTreat™ inom framtida cancerbehandling.
Bidraget ar avsett att anvandas till den slutliga kliniska valideringsstudien och till att etablera testfaciliteter
vid storre europeiska onkologicenter.

IndiTreat™ riktas emellertid till de som drabbats av cancern, alltsa cancerpatienterna. Vi ar darfér mycket
glada att Europas storsta intresseorganisation inom kolorektalcancer, EuropaColon, &r en av vara néra
samarbetspartners. Malsattningen ar att under 2020 marknadslansera IndiTreat™ i Danmark, Sverige och
Tyskland efter studiens fardigstallande och darefter marknadsexpandera till Storbritannien, Frankrike och
Italien under 2021. Ar 2022 avser vi dven ha etablerat 2cureX i bl.a. Spanien, Benelux-landerna samt Polen.

Bakom 2cureX finns en ledning och styrelse med omfattande erfarenhet fran lakemedels- och biotech-
industrin. Vi har samlat styrelseledamoter med kompetenser inom saval cancerbehandling, Iakemedels- och
medicinteknik-utveckling som forsaljning, ekonomi och global verksamhetsstyrning, vilket har skapat en
rutinerad och handlingskraftig styrelse.

Vi genomfér nu en nyemission om cirka 18,3 MSEK infor planerad notering pa Nasdaqg Stockholm First North
for att finansiera CE-markning och ISO-certifiering av IndiTreat™ samt for att forbereda en
forsaljningsorganisation inriktad mot de europeiska onkologicentren.

Varmt valkommen att bli agare i 2cureX, ett bolag med en vision om framtida individualiserad
cancerbehandling.

Ole Thastrup
VD, 2cureX AB
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningstid:
Teckningskurs:

Emissionsvolym och lagsta
grans for genomfoérande:

Teckningspost:

Antal aktier innan
nyemission:

Vardering (pre-money)*:

Teckningsforbindelser:

Notering pa First North:

ISIN-kod:

13 - 27 oktober 2017.

7,80 SEK per aktie.

Erbjudandet omfattar hogst 2 350 000 aktier, motsvarande
18330 000 SEK. Lagsta grans for nyemissionens
genomfdrande ar 2 000 000 aktier, motsvarande 15 600 000
SEK.

Minsta teckningspost ar 700 aktier (5 460 SEK).

8 000 000 aktier.
Cirka 62,4 MSEK.
Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 9,2
MSEK, totalt motsvarande <cirka 50 procent av
emissionsvolymen, fran bl.a. medgrundare, styrelse och

ledning.

Aktien i 2cureX ar planerad att noteras pa First North. Forsta
dag for handel ar beraknad att bli den 24 november 2017.

SE0010468124.

*Fér mer information, vénligen se "Aktiens prissdttning” i detta memorandum.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Emissionsbeslut
Vid extra bolagsstamma i 2cureX AB den 5 oktober 2017 beslutades att genomféra en okning av
aktiekapitalet genom en riktad nyemission av hogst 2 350 000 aktier.

Emissionsvolym och emissionskostnader
Fulltecknad nyemission tillfor Bolaget 18 330 000 SEK fore emissionskostnader, som berdknas uppga till
cirka 1,7 MSEK. Nyemissionen ska genomftras utan foretradesratt for befintliga aktieagare.

Inbjudan

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta memorandum, att teckna aktier i 2cureX AB till en kurs om
7,80 SEK per aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att ¢ka med 235 000 SEK, fran
800 000 SEK till 1 035 000 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med 2 350 000 aktier fran 8 000 000 aktier
till 10 350 000 aktier.

Ansvar

Styrelsen for 2cureX AB ar ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer forsakrar
harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i memorandumet, savitt de vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting
uteldamnats som kan paverka bedémningen av Bolaget.

Képenhamn den 12 oktober 2017
Styrelsen i 2cureX AB

Povl-Andre Bendz Styrelseordférande
Jergen Drejer Styrelseledamot

Juan Farré Styrelseledamot

Simon Hesse Hoffmann Styrelseledamot

Timm Jessen Styrelseledamot

Ulrich Spengler Styrelseledamot

Ole Thastrup Styrelseledamot och VD
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MOTIV FOR NYEMISSION

Nyemission

2cureX AB genomfor harmed en nyemission om totalt cirka 18,3 MSEK fore emissionskostnader, infor
planerad notering pa First North. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 1,7 MSEK. Lagsta grans for
nyemissionens genomfdrande ar 2 000 000 aktier, motsvarande 15600 000 SEK. 2cureX avser genom
emissionslikviden fran forestdende nyemission att finansiera CE-markning och ISO-certifiering av
IndiTreat™, etablering av intaktsstrategier i Danmark, Tyskland, Sverige, England och Frankrike samt
utveckling och etablering av ytterligare siter for validering i Tyskland, England och Frankrike. Det finns olika
ersattningsregleringar i ovan namnda lander och 2cureX avser utreda vilken strategi som ar bast for
respektive marknad. Harutdver avses emissionslikviden finansiera uppbyggnad av en saljorganisation runt
de stdrsta onkologicentrumen i Europa, vilken ska bygga upp ett natverk infér och under
marknadslanseringen av IndiTreat™. Sammanfattningsvis avses emissionslikviden finansiera samtliga
forberedande aktiviteter infor marknadslansering av IndiTreat™. Alla omkostnader i samband med
genomférandet av den kliniska valideringsstudien kommer att finansieras av det erhalina EU-bidraget och
de deltagande sjukhusen. EU-bidraget kommer dven att anvéndas till etablering ytterligare test-siter vid
stora cancersjukhus i Europa. Emissionslikviden ar avsedd att finansiera nedanstdaende, ordnat efter
prioritet:

e Uppbyggnad av saljorganisation, cirka 45-50 %

e Etablering av ytterligare valideringssiter, cirka 30-35 %

e CE-markning och ISO-certifiering av IndiTreat™, cirka 5-10 %

o Etablering av intaktsstrategier i Danmark, Tyskland, Sverige, England och Frankrike, cirka 15-20 %

Framtida kapitalbehov

2cureX bedémer att likvid fran fulltecknad planerad nyemission racker for att bedriva verksamheten i minst
18 manader fran planerad notering pa First North. Bolaget planerar att marknadslansera IndiTreat™ under
2020 och dérmed beddmer styrelsen att vasentliga intakter forst kan inkomma darefter. 2cureX bedriver
utvecklingsverksamhet och styrelsen bedémer att Bolaget har ett framtida kapitalbehov om ytterligare cirka
20 MSEK for att marknadslansera IndiTreat™.

Aktiens prissattning
Bolagsvardering i aktuell nyemission har faststallts till cirka 62,4 MSEK (pre-money). Styrelsen har beslutat
att faststalla prissattningen i erbjudandet baserat pa en sammanvagning av flera olika faktorer:

e Investeringar - Sedan 2cureX grundande under 2006 har Bolaget erhallit kapitaltillskott om totalt
cirka 70 MSEK. Forutom privata investeringar, har Bolaget dven erhallit bidrag fran exempelvis EU,
Forskningsradet i Danmark, Innovationsfonden i Danmark, PROFI (IFB Germany) och KMUi (BMBF
Germany).

e Verksamheten - 2cureX har bedrivit verksamhet inom sitt omrade sedan 2006 och har utvecklat
och testat IndiTreat™ pa cirka 900 patienter. Det finns saledes omfattande data att tillgd infér den
kliniska valideringsstudien, vilken ar den sista studien innan marknadslansering av IndiTreat™.

e Marknadspotential - Marknaden for individanpassad cancerbehandling ar omfattande. P& den
europeiska marknaden uppmarksammades 447 136 fall av enbart kolorektalcancer under ar 2012
och prognosen for antalet fall beraknas uppga till cirka 580 000 arliga fall 2028.2 Enbart marknaden
for kolorektalcancer i Europa berdknas av styrelsen uppga till cirka 7 miljarder SEK arligen.
Harutover undersodker Bolaget ytterligare indikationer inom solida cancertumorer, daribland brost-,
njur- och aggstockscancer. Bolaget har redan positiva initiala resultat fran dessa indikationer, vilka
tillsammans bedoms ha ett marknadsvarde om cirka 9 miljarder SEK arligen.

2 Ferlay J, Steliarova-Foucher E, Lortet-Tieulent | et al. Cancer incidence and mortality patterns in Europe: estimates for 40
countries in 2012. Eur | Cancer. 2013;49: 1374-1403.
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Notering pa First North

2cureX har for avsikt att ansoka om notering pa First North. Noteringen skapar bl.a. utdkade mojligheter for
en god marknadsforing av saval Bolaget som dess tjanster. Vidare underlattas eventuell framtida
kapitalanskaffning, vilket framjar att hog utvecklings- och expansionstakt kan hallas. En notering bidrar
ocksa till att eventuella foretagsforvarv avsevart underlattas. Forutsatt att den forestdende nyemissionen
genomfors enligt plan och att 2cureX erhaller godkannande for notering pa First North beraknas forsta dag
for handel att bli den 24 november 2017.
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TECKNINGSFORBINDELSER

2cureX AB genomfdr harmed en nyemission av aktier. Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget cirka 18,3 MSEK
fore emissionskostnader. 2cureX har erhallit teckningsférbindelser om cirka 9,2 MSEK, motsvarande cirka 50
procent av emissionslikviden. Se nedan for mer detaljerad information om teckningsforbindelser. Samtliga
parter som har avtalat om teckningsforbindelser gér att na via Bolagets adress. Samtliga avtal har ingatts i
oktober 2017.

Teckningsforbindelserna har inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Notera att
tilldelning av aktier i forsta hand sker till teckningsatagare i nyemissionen, i forhallande till inganget
teckningsatagande.

Teckningsatagare Belopp (SEK)
Sedermera Fondkommission for underliggande kunders rakning* 4 974 925,80
Gerhard Dal 999 999,00
FORCE Technology 549 993,60
Hviid Sjglund A/S 549 993,60
OT311 ApS** 549 993,60
Tove Hesse 549 993,60
Agilco ApS*** 399 999,60
Grith Hagel 249 997,80
Timm Jessen**** 149 994,00
Jorgen Drejer**#*** 99 996,00
Nils Brinner****#** 99 996,00
Jytte Thastrup 24.999,00
Totalt belopp av teckningsférbindelser 9199 881,60

*Ingen av parterna kommer i och med detta Gtagande att inneha mer dn 5 procent av réster eller kapital i 2cureX efter att nyemissionen
dr genomford.

**QT311 dr ett heldgt bolag av styrelseledamot och VD Ole Thastrup.

**+*Agilco ApS dr ett heldgt bolag av styrelseordférande Povi-Andre Bendz.

***+*Timm Jessen dr styrelseledamot i 2cureX AB.

*****)grgen Drejer dr styrelseledamot i 2cureX AB.

*x*+%*Nils Briinner dr ordférande i 2cureX:s Clinical Advisory Board.
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2CUREX AB

Bakgrund

2cureX ar ett danskt bolag, med rétter i bolaget Carlsberg Research Center, som utvecklar en metod vid
namn IndiTreat™ vars syfte ar att kartldgga den mest effektiva behandlingen for individuella
kolorektalcancerpatienter. IndiTreat™ har dven potential att anvandas inom andra cancerindikationer.
2cureX har exempelvis positiva resultat inom brost-, dggstocks- och njurcancer. Sedan 2cureX grundades ar
2006 har Bolaget erhallit kapitaltillskott om totalt cirka 70 MSEK. Forutom privata investeringar, har Bolaget
aven erhdllit bidrag fran exempelvis EU, Forskningsradet i Danmark, Innovationsfonden i Danmark, PROFI
(IFB Germany) och KMUi (BMBF Germany).

Cancer ar en sjukdom vars utveckling, gestaltning och aggressivitet ar individuell och kontextbunden.
Cancerpatienter behandlas oftast med ett fatal standardiserade behandlingar. Denna "one-size-fits-all”-
behandlingsstrategi gallande en individuell sjukdom som cancer &r enligt styrelsen saval ineffektiv som
onddigt kostsam. IndiTreat™ ar menad att hjalpa patienter med initialt cancerformen kolorektalcancer att
hitta basta lampliga behandlingsmetod for dennes specifika situation. Detta sker genom att patientens
cancerceller gar igenom ett s.k. ex-vivo-test som mater effektivitet och motstand av relevanta
behandlingsformer for cancercellerna innan behandling av patienten paborijas.

Bolaget planerar att lansera IndiTreat™ under 2020, men har redan idag samarbetspartners och support
fran organisationer som utgor ett brett spektrum av aktérer inom faltet for cancerforskning och behandling.
Bland dessa aterfinns aktorer som Bispebjerg Hospital (Kdpenhamn), Vejle Hospital (Vejle), Karolinska
Institutet, Hamburgs universitetssjukhus, Queen Elisabeth Hospital (Birmingham), Rigshospitalet
(Képenhamn) och EuropaColon (den stdrsta organisationen for kolorektalcancerpatienter i Europa).

Initialt &r Bolaget inriktat pa kolorektalcancer men styrelsen bedémer att Bolaget under kommande ar kan
komma att inkludera fler cancerindikationer. Eftersom respons pa cancerldkemedel ar individuell finns
mojlighet att skala upp verksamheten till att aven inkludera fler cancerindikationer i framtiden. Potentiella
indikationer inkluderar andra solida cancertumérer sasom exempelvis aggstockscancer, brostcancer och
njurcancer. Bolaget har initiala lovande resultat fran dessa cancerindikationer. Vidare underséker Bolaget
aven ldkemedelsspecifika diagnosticeringsmetoder (companion diagnostics) och férebyggande
cancerbehandlingar (preventive cancer therapies).

Historik
Tidpunkt Héndelse
2006 2cureX A/S bildas.
2009 Utfardande av nyckelpatent
Etiskt godkannande for utveckling och testning av IndiTreat™
2011 Klinisk studie tillsammans med UKE, Hamburg, Tyskland
2013 Prospektiv klinisk studie inledd
2015 2cureX GmbH bildas i Hamburg, Tyskland
Biobank fér mikrotumérer etablerad
2016 Prospektiv klinisk studie avslutad
2017 Erhaller etiskt godkannande i Tyskland for klinisk valideringsstudie
Affarsidé

2cureX affarsidé ar att erbjuda kliniker majlighet att pa forhand undersoka vilka cancerlakemedel som har
bast respons pa respektive cancerpatient genom den egenutvecklade och patenterade metoden IndiTreat™.

Afféarsmodell

2cureX avser sdlja IndiTreat™ kommersiellt och ta en avgift per genomfort test. Bolaget har for avsikt att
etablera siter i de lander Bolaget ar verksamt och darigenom ha laboratorium pa de marknader Bolaget
agerar. Biopsier sands till laboratoriet varpa 2cureX:s personal genomfor ex-vivo-testet. Bolaget utvarderar
aven mojligheter till verksamhet tillsammans med lokala partners pa potentiella marknader i framtiden.
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IndiTreat™

IndiTreat™ ar ett verktyg som hjalper lakare och andra sjukvardsaktorer att faststalla optimala
behandlingsmetoder pa cancerpatienter genom en snabb, effektiv och heltdckande metod. Metoden utgar
frdn en premiss om att varje patient och cancervavnad ar individuell, med en egen bakgrund och kontext
som kan paverka utfall och utveckling. Utifran denna premiss anvander sig IndiTreat™ av en del av
patientens cancervavnad som sedan prdvas mot en rad olika etablerade lakemedel som tidigare anvants for
behandling av kolorektalcancer och andra cancerformer. Fran ett litet vavnadsprov kan IndiTreat™ skapa ett
stort antal mikrotumérer i en 3D ex-vivo-miljd, en extern miljé tankt att simulera och korrelera med
vavnadens naturliga miljo, for att beprdvas mot alla tankbara behandlingar mot vavnaden. Behandlingar
testas i saval isolerade forhallanden som i kombination mellan ett stort antal behandlingar. Mikrotumorerna
ges sju till tio dagar att reagera pa behandlingen varpa testet, i slutfasen, ger information om tumérens
kanslighet mot behandlingen. De behandlingar som anvands i IndiTreat™ kartlaggs sedan med hjalp av
féljande ordinalskala:

e Resistent; ||
e Lagkanslighet;
e Kanslig;

e Hog kanslighet.
Hog kanslighet innebar att behandlingen anses vara effektiv mot patientens cancertumor.

IndiTreat™ har endast en klinisk valideringsstudie kvar i ledet av obligatoriska kliniska studier som maste
genomforas infér en marknadslansering av metoden, vilken ar planerad att ske under 2020.

Under den senaste fardigstallda kliniska studien, vilken utférdes i Tyskland och Danmark, anvandes
standardiserade procedurer samtidigt som IndiTreat™ anvande sig av samtliga standardiserade
behandlingsmetoder i sin prévning av cancervavnad. IndiTreat™ identifierade en effektiv behandling i 58
procent av fallen, medan motsvarande responsniva for kontrollgruppen som mottagit standardbehandling
uppgick till under 30 procent. De patienter som behandlades i enlighet med IndiTreats™ rekommendationer
visade dven pa en signifikant langre tid till sjukdomsprogression, d.v.s. forloppet till dess att cancer sprider
sig i kroppen.

Sa har fungerar IndiTreat™

Nedan presenteras hur IndiTreat™ fungerar. Varje farg representerar olika nivaer av behandlingseffektivitet
med olika typer av behandlingar, dar gron farg indikerar effektivitet och réd farg indikerar ineffektivitet.
Dérigenom skapas denna schematiska bild som visar den mest effektiva behandlingsmetoden for
respektive patient.

Behandling A
Patient 5-FU  Folfiri CF""_-'ib Folfox CF""_“I' Omaliplatin | Trinotecan
Day 0 Day 4 Day 7 Day 11
‘ 2 ; )
< ]
g e N IndiTreat™
= % x
e ® ® @ | |
© i
S ® - s 2 . N o . ..
@ E Mikrotumorer fran patientens cancertumor
L .
w testas med ett antal standardbehandlingar
% inom kolorektalcancer. Behandlingen med
?9, _§ hogst kanslighet (behandling A) anvands pa
S 8 patienten.
x c
[
oo
£
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Utvecklingsmalsattningar och finansiella malsattningar

2cureX har som narliggande malsattning att under 2017 initiera den kliniska valideringsstudie som kommer
ligga till grund for en framtida marknadslansering av IndiTreat™ i Europa. Denna studie utfors pa patienter
med fas IV-kolorektalcancer och den kliniska valideringsstudien ar planerad att starta i oktober 2017 med 12
manaders avsatt tid for patientrekrytering och behandling. Studien planeras att vara fardigstalld efter 24
manader. Den kliniska valideringen ar tankt att pabdrjas i Danmark, Tyskland och England, med en
efterféliande kommersiell lansering under 2020. Patienter vars cancer visat sig resistent gentemot
standardbehandlingar kommer i den kliniska studien att testas med s.k. off label-lakemedel. Dartill vill
2cureX astadkomma nedanstdende malsattningar med andamalet att ge Bolaget basta mojliga
forutsattningar att framgangsrikt lansera IndiTreat™:

2017:
e Initiering av klinisk valideringsstudie.
2018:
e Etablera intaktsstrategier for marknaderna i Danmark, Tyskland, Sverige, Storbritannien och

Frankrike.

e Fullborda de tva juridiskt foreskrivna certifikaten CE-IVD och 1SO:13485.

e Utforska/etablera ytterligare anlaggningar for tester i Tyskland, Storbritannien och Sverige.

e Forberedelser for en saljorganisation kring stérre onkologicenter, antingen genom egna
laboratorium eller lokala partners.

e Fardigstallande av patientrekrytering i valideringsstudie.

e Slutférande av klinisk valideringsstudie.
e Utforska/etablera ytterligare anlaggningar for tester i Frankrike och Italien.

e Marknadslansering av IndiTreat™ i Danmark, Tyskland, Sverige.
e Marknadsexpansion till England, Frankrike och Italien genom dotterbolag eller lokala partners.

e Positivt kassaflode for verksamheten pa arsbasis.
¢ Omsattning 6ver 3,5 MEUR.
e Marknadsandel om cirka 2,5 % i Danmark, Tyskland och, Sverige.

e Marknadsexpansion till ytterligare lander i Vasteuropa genom dotterbolag eller lokala partners.
e Omsattning om cirka 12 MEUR.
¢ Marknadsandel om cirka 3 % i Danmark, Tyskland, Sverige, England, Frankrike och Italien.

2017-2019 2020 .. 2022
- Marknadslansering i
Klinisk

valideringsstudie DK, SV, TYS

Marknadsexpansion
inom Vasteuropa
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Marknad

2cureX huvudsakliga marknad utgors av offentlig och privat sjukvardsverksamhet. IndiTreat™ ar enkelt att
implementera i arbetsflédet av sjukhusmottagningar. Testet, som utgdrs av en prévning av cancerceller i en
ex vivo-miljo, med kombinationer av lakemedel, utvardering och slutligen kartldaggning av optimala
behandlingsmedel, tar 10-14 dagar. Detta medfér en mer effektiv behandlingsplan som dartill ar grundad i
en provning av fler [akemedel an nuvarande metoder.

Pa den europeiska marknaden uppmarksammades 447 136 fall av enbart kolorektalcancer under ar 2012
och prognosen for antalet fall beréknas uppga till cirka 580 000 arliga fall 2028.3 Kolorektalcancer kraver i
vaxande utstrackning behandling med ett antal olika terapier for respons eftersom sjukdomen visar
resistans mot ett antal cancerlakemedel. Det finns darfor ett vaxande behov av individanpassad behandling.
Marknadsvéardet i Europa for kolorektalcancer beraknas enligt styrelsens bedémning uppga till cirka 7
miljarder SEK arligen beréaknat pa antal patienter som arligen ges medicinsk behandling.

2cureX avser i framtiden dven att undersoka ytterligare solida cancerindikationer sdsom aggstockscancer,
brostcancer och njurcancer. Bolaget har redan initial data fran dessa indikationer och styrelsen bedémer
marknadspotentialen som omfattande for respektive indikation. Styrelsen beddmer att den totala
marknadspotentialen i Europa for dessa framtida indikationer uppgar till cirka 9 miljarder SEK arligen
berdknat pa antal patienter som arligen ges medicinsk behandling.

Referenskunder tillika samarbetspartners

2cureX samarbetar med nagra av Europas framsta cancerkliniker, daribland Rigshospitalet och Bispebjerg
Hospital i Kdpenhamn, Vejle Hospital, Queen Elisabeth Hospital i Birmingham, Universitatsklinikum
Hamburg Eppendorf och Karolinska universitetssjukhuset i Stockholm. De flesta av ovanstaende kliniker ar
avsedda att delta i den planerade valideringsstudien och sjukhusen avser aven att tillsammans med 2cureX
dela pa kostnaderna for den planerade studien. IndiTreat™ har aven stod av EuropaColon, vilket ar den
storsta patientintresseorganisationen for kolorektalcancer i Europa.

Konkurrenter

2cureX konkurrenter kan delas in i tva olika segment; tekniska konkurrenter respektive konkurrenter inom
segmentet for personlig och modifierbar medicin. Tekniska konkurrenter erbjuder bl.a. olika typer av
forskning inom precisionsmedicin genom ex-vivo-test, men dessa ar, till skillnad fradn 2cureX metod,
medicinskt validerade for att korrelera med tumoéren i patienten. 2cureX har istallet utvecklat en metod for
att anvanda ex-vivo-testet i ett medicinskt radgivande syfte. Bland tekniska konkurrenter finns bl.a.
Helomics Inc., SpheroTec GmbH och Champions Oncology Inc.

Helomics Inc. Spherotec GmbH Champions Oncology Inc. IndiTreat™
2D Cellkultur v X X X
3D Mikrotumérer X v v v
Liknar patienttumor X X v v
Matning av effektivitet v v X v
Matning av resistans v v v v
Klinisk valideringsstudie X X X vE
Tid for resultat (cirka) 30 dagar 10-14 dagar 120 dagar 10-14 dagar
Cirkapris (SEK) 25000 25000 130 000 18 000
Placering USA Tyskland USA SV/DK

*Den kliniska valideringsstudien inleds i oktober 2017.

Konkurrenter inom personlig och modifierbar medicin utgdrs av aktérer inom proteomik (analys av
proteiner i biologiskt prov), genomik (analys av DNA) och diverse biomarkdérsbolag. Inga av dessa bolag utfor
dock funktionella tester.

3 Ferlay J, Steliarova-Foucher E, Lortet-Tieulent | et al. Cancer incidence and mortality patterns in Europe: estimates for 40
countries in 2012. Eur | Cancer. 2013;49: 1374-1403.
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2cureX konkurrensférdelar och positionering som aktér inom marknaden grundar sig huvudsakligen i
Bolagets formaga att producera den, enligt styrelsens bedémning, mest passande, autentiska formen av
mikrotumérer for ex-vivo-undersdkningar av en patients cancervavnad. IndiTreat™ kan ocksd genomféra
test av alla tillgangliga behandlingar. Den konstant uppmaéarksammade riskfaktorn inom sjukvard kan vidare
betraktas som en konkurrensférdel. Mognaden av den diagnostiska plattformen &r enligt styrelsens
beddmning utan motsvarighet inom branschen, med flera hundra prover som redan ar analyserade, vilket
enligt styrelsen bidrar till en kraftigt reducerad riskfaktor. Bolagets kliniska erfarenhet har méjliggjort
paborjandet av den fullstandiga kliniska valideringsstudien vid ex-vivo-testning av patientens egna
mikrotumérer.

Patent

Som ett led i att sakerstalla Bolagets fortsatta utveckling och skydda verksamheten har 2cureX sékt och
erhallit ett antal patent for Bolagets centrala verktyg och metoder pa viktiga marknader sasom den
europeiska, amerikanska, australiensiska, indiska och kanadensiska marknaden. | nedanstdende tabell
presenteras 2cureX nuvarande patentskydd.

Patenthummer Omrade Amne Status
EP1761783 Europa, Kanada, Indien  "High volume screening  Godkant till och med
och Australien of drugs/cells in same 2024.
support”
EP1759212 Europa, Kanada och "High volume screening  Godkant till och med
Australien of drugs/cells in same 2024.
support”
Us8,318,717 USA "Novel drug candidates” Godkant till och med
2026.
US13/441,091 USA "High volume screening  Godkant till och med
of drugs/cells in same 2024.
support”
PCT/DK2015/050197 Danmark “Integration of patient Pagaende ansokan.

tissue handling and
tumoroid based
screening”

Patentstrategi
PCT-anso6kningen (PCT/DK2015/050197), vilken enligt europeiska patentverket har bade uppfinningsenlig

hojd och nyhetsvarde, &r pa vag in i nationell fas. Detta patent sakrar skydd av IndiTreat™ till och med 2035.
2cureX avser att avsatta resurser for att I6pande vidareutveckla teknologi och planerar att i framtiden
ansoka om fler patent inom Bolagets omrade. Detta inkluderar dven nya patent baserade pa befintlig
patentportfolj.

Vasentliga avtal och anslag

2cureX har harutdver beviljats ett anslag fran Horizon 2020 om totalt cirka 29 MSEK, vilket kommer att
utbetalas under de kommande tre aren. 2cureX ar den enda partnern i projektet och berattigas saledes hela
beloppet. De inblandade cancerklinikerna ar underleverantdrer och kommer saledes att betalas av 2cureX.
Enligt detta avtal finns ingen medfinansiering. 2cureX kommer att erhalla bidraget i tre delbetalningar och
Bolaget lamnar vid varje utbetalning en uppdatering till Horizon 2020.

Ovriga avtal

2cureX har erhallit godkdannande av etikkommittéer i Danmark att genomfora en klinisk valideringsstudie av
IndiTreat™. Vidare vantar Bolaget pa godkannande fran etikkommitté i Tyskland och England. Den kliniska
valideringsstudien genomfors tillsammans med bl.a. Rigshospitalet i Kbpenhamn, Vejle Hospital, Hamburgs
universitetssjukhus och Queen Elisabeth Hospital i Birmingham. Sjukhusen som avser deltaga i den kliniska
valideringsstudien har ingatt avtal med 2cureX avseende samfinansiering av denna. Patientinkluderingen
inleddes i oktober 2017.
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Tendenser

Bolaget har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kdanda tendenser avseende
produktion, lager eller forsaljning. Det finns savitt styrelsen kanner till inga kénda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha
en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter under de kommande tolv manaderna.
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FINANSIELL OVERSIKT

Inledning

2cureX A/S, koncernens rorelsedrivande bolag, startade sin verksamhet under 2006. Den 4 oktober 2017
bilades 2cureX AB, koncernens moderbolag. Koncernférhallande uppstod saledes den 4 oktober 2017. Med
anledning darav utgors rakenskaperna i detta memorandum av dotterbolaget 2cureX A/S:s rakenskaper.
Harutover inkluderas balansrakning i 2cureX AB per datum for bolagsbildning. All verksamhet sker i
dotterbolag, varpa 2cureX AB:s enda operativa verksamhet &r att 4ga dotterbolaget 2cureX A/S. | den
finansiella éversikten ingar arsredovisningar for rakenskapsaret 2016 och 2015. Arsredovisningarna fran
rakenskapsaren 2016 och 2015 &r upprattade enligt danska GAAP (Generally Accepted Accounting
Principles) samt danska arsredovisningslagen ("Arsregnskabsloven”) och har reviderats av Bolagets revisor i
Danmark, PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret. Vidare presenteras deldrsrakenskaper for 2cureX A/S
under perioden 2017-01-01 - 2017-09-30 med jamférande siffror for motsvarande period féregdende
rakenskapsar. Delarsrdkenskaperna har uppréattats i enlighet med GAAP och Arsregnskabsloven i det
specifika syftet att ingd i detta memorandum och har inte reviderats av Bolagets revisor.

Rakenskaperna har kompletterats med kassaflodesanalys for rakenskapsaren 2016 och 2015 samt perioden
2017-01-01 - 2017-09-30. De tillkommande rakenskaperna har upprattats i det specifika syftet att ingd i
detta memorandum och har inte reviderats av Bolagets revisor. Utdver ovanstdende har den finansiella
oversikten kompletterats med balansrakning fér moderbolaget 2cureX AB per det datum moderbolaget
bildades, den 4 oktober 2017, vid vilket datum &ven apportemissionen genomférdes och
koncernforhallande saledes uppstod. Dessa tillkommande rakenskaper har upprattats i det specifika syftet
attinga i detta memorandum och har inte reviderats av Bolagets revisor.

Notera att redovisningsvaluta for dotterbolaget 2cureX A/S ar danska kronor, DKK, varfor det finansiella
avsnittet i detta dokument utgérs av rakenskaper angivna i DKK. Detta galler samtliga tabeller utom
balansrakningen for 2cureX AB per datumet fér 2cureX AB:s bolagsbildning. Dessa rakenskaper ar
upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Bolaget avser framgent att redovisa enligt svenska redovisningsregler, Arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid upprattandet av finansiella rapporter.
Rapportering kommer framgent att ske i svenska kronor, SEK. Vid omrakning av 2cureX A/S:s réakenskaper
anvands dagskursmetoden. Detta innebar att balansrakningarna omraknas efter balansdagens valutakurser
och att resultatrakningarna omraknas efter periodens genomsnittskurser. De omrakningsdifferenser som
darvid uppkommer fors direkt mot koncernens eget kapital.

Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information
Fullstéandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inférlivas via
hanvisning (se nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen
och redovisningsprinciper. De sidor som inte inforlivas nedan bedéms inte vara relevanta och aterges ej
heller pa annan plats i detta memorandum. Inforlivade dokument ska |dsas som en del av memorandumet.
Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgangliga pé Bolagets kontor (Bispebjerg Bakke 23, DK-2400
Copenhagen NV) och hemsida (www.2cureX.com).

Inférlivas via hanvisning

Arsredovisning 2cureX A/S 2016-01-01 - 2016-12-31
Resultatrakning, sid. 7.

Balansrakning, sid 8-9.

Forandring eget kapital, sid 12.

Arsredovisning 2cureX A/S 2015-01-01 - 2015-12-31
Resultatrakning, sid. 6.

Balansrakning, sid 7-8.

Forandring eget kapital, sid 12.
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster - 2cureX A/S*

2C0f‘ eX

(DKK) 2017-01-01  2016-01-01  2016-01-01  2015-01-01
2017-09-30  2016-09-30  2016-12-31  2015-12-31
9 man 9 man 12 man 12 man
Rorelsens intakter 996 105 674 585 1045278 1813490
Roérelsens kostnader -1 667723 -1 585433 -2252613 -2 390 080
Rorelseresultat -671618 -910 848 -1207 335 -742 560
Resultat fore skatt -673 994 -912739 -503 616 -388 801
Rérelsemarginal (%) -67 -135 -116 -41
Immateriella anlaggningstillgangar - - - -
Materiella anlaggningstillgangar 497 134 564174 664 204 586 838
Omsattningstillgangar 5688 160 7123 826 7 561 969 9018116
Eget kapital 5467 822 5732693 6141816 6 645 341
Langfristiga skulder - - - -
Kortfristiga skulder 904 350 2142185 2271235 3146 491
Balansomslutning 6372172 7 874 878 8413 051 9791832
Soliditet (%) 86 73 73 68
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 79151 - 936 240 -1 664 290
Kassafléde -20 879 - 673 450 -1 942 767
Likvida medel 3749073 3769952 5707 410 5033960
Utdelning - - - -
* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.
Definitioner
Rérelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med intakter. Rérelsemarginalen avser att ge en 6kad
forstaelse for 2cureX:s utveckling samt anvands for att jamfora foretag i samma
bransch.
Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning. Nyckeltalet soliditet ar avsett att

bidra till 6kad forstaelse avseende Bolagets langsiktiga betalningsférmaga.
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Resultatrakning i sammandrag - 2cureX A/S
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(DKK) 2017-01-01  2016-01-01  2016-01-01  2015-01-01
2017-09-30  2016-09-30  2016-12-31  2015-12-31
9 man 9 man 12 man 12 man
Rev. Rev.
Bruttoresultat 996 105 674 585 1045278 1813490
Personalkostnader -1 500 653 -1 440 254 -2 067 098 -2390 080
Av- och nedskrivningar avimmateriella och materiella
anlaggningsaktiviteter -167 070 -145179 -185515 -165 970
Resultat fore finansiella poster -671 618 -910 848 -1207 335 -742 560
Andra finansiella intakter - 8357 8357 1730
Ovriga finansiella kostnader -2 376 -10 248 -12 029 -8 446
Resultat fore skatt -673 994 -912 739 -1211 007 -749 276
Skatt pa arets resultat - - 707 391 360 475
Arets resultat -673 994 -912 739 -503 616 -388 801
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Balansrakning i sammandrag - 2cureX A/S

ZCUF eX

(DKK)

2017-09-30 2016-12-31 2015-12-31

Rev. Rev.

TILLGANGAR
Andra anlaggningstillgangar, verktyg och inventarier 497 134 664 204 586 838
Materiella anlaggningstillgangar 497 134 664 204 586 838
Andelar i dotterbolag 186 878 186 878 186 878
Finansiella anlaggningstiligangar 186 878 186 878 186 878
Anlaggningstillgangar 684012 851 082 773716
Kundfordringar 553744 1069 824 3815102
Fordringar hos koncernforetag 1338832 599 654 30 851
Ovriga fordringar 46511 185 081 138 203
Summa fordringar 1939 087 1854 559 3984 156
Kassa och bank 3749073 5707 410 5033 960
Omsattningstillgangar 5688 160 7 561 969 9018 116
SUMMA TILLGANGAR 6372172 8413 051 9791832
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 215162 215162 215162
Reservfond - - -199 963
Overfort resultat 5252 660 5926 654 6 630 142
Summa eget kapital 5467 822 6141816 6 645 341
Ovriga skulder 247 227 413768 656 935
Periodiseringsfond 657 123 1857 467 2 489 556
Summa kortfristiga skulder 904 350 2271235 3146 491
Summa skulder 904 350 2271235 3 146 491
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6372172 8 413 051 9791832
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Férandring eget kapital i sammandrag - 2cureX A/S

2015-12-31

(DKK)

Vid periodens bdrjan (2015-01-01)
Minskning av aktiekapital
Overféring

Arets resultat

Vid periodens slut (2015-12-31)

2016-12-31

(DKK)

Vid periodens boérjan (2016-01-01)
Arets resultat

Vid periodens slut (2016-12-31)

2017-09-30

(DKK)

Vid periodens bdrjan (2017-01-01)
Arets resultat

Vid periodens slut (2017-09-30)

Aktiekapital
7 647 202
-7 432 040

215162

Aktiekapital
215162

215 162

Aktiekapital
215162

215 162

ZCUF eX

Overfort resultat
-413 097

7 432 040

-199 963

-388 711

6 430 269

Overfort resultat
6430270

-503 616

5926 654

Overfort resultat
5926 654

-673 994

5252 660

Eget kapital
7234105
-199 963
-388 711

6 645 431

Eget kapital
6 645 432
-503 616
6141816

Eget kapital
6141816
-673 994
5467 822
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Kassaflédesanalys i sammandrag - 2cureX A/S

(DKK)

Arets resultat

Forandringar utan inverkan pa likvida medel

Forandringar i rorelsekapital

Kassafléde fran rorelseverksamheten innan finansiella poster

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore skatt

Skatt (skattekreditering)
Kassafléde fran den l6pande verksamheten

Forandring av materiella anlaggningstillgangar
Forandring av finansiella anlaggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Forandring eget kapital
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

2017-01-01
2017-09-30
9 man

-673 994
578 569
176 952

81527

-2376
79 151

79 151
-100 030

-100 030

-20 879

3769952
3749073

ZCOF eX

2016-01-01
2016-12-31
12 man

-503 616
-518 204
1254 341
232521

8357
-12 029
228 849

707 391
936 240

-262 881

-262 881

91
91

673 450

5033 960
5707 410

2015-01-01
2015-12-31
12 man

-388 801
-187 789
-1441 459
-2018 049

1730
-8 446
-2.024 765

360 475
-1664 290

-91 599

-186 878
-278 477

-1942767

6 976 727
5033 960
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Balansrakning i sammandrag - 2cureX AB per 2017-10-04

ZCUF eX

(SEK)
2017-10-04
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 5000 000,00
5000 000,00
Summa anlaggningstiligangar 5000 000,00
SUMMA TILLGANGAR 5000 000,00
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital (8 000 000 aktier) 800 000,00
800 000,00
Fritt eget kapital
Overkursfond 4200 000,00
Periodens resultat -
4200 000,00
Summa eget kapital 5000 000,00
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5000 000,00
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Intakter och rorelseresultat

2cureX A/S, rakenskapsaret 2015

Bruttoresultatet uppgick for rakenskapsaret 2015 till 1 813 490 DKK. Bruttoresultatet var framst hanforlig till
rorelsebidrag samt O6vriga intakter. Bolagets externa kostnader utgjordes till stérsta delen av
utvecklingskostnader.

Rorelseresultatet for rékenskapsaret 2015 uppgick till -742 470 DKK och paverkades framst av
personalkostnader om 2 390 080 DKK samt avskrivningar om 165 970 DKK.

Arets resultat for rakenskapsaret 2015 uppgick till -388 801 DKK. Bolagets finansiella intékter och kostnader
paverkade arets resultat negativt med 6 716 DKK.

2cureX A/S, rakenskapsaret 2016

Bruttoresultatet uppgick for rékenskapsaret 2016 till 1 045278 DKK, vilket var en minskning gentemot
foregdende ar. Bruttoresultatet var framst hanforlig till rorelsebidrag samt ovriga intakter. Bolagets externa
kostnader utgjordes till storsta delen av utvecklingskostnader.

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2016 uppgick till -1207 335 DKK och paverkades framst av
personalkostnader om 2 067 098 DKK samt avskrivningar om 185 515 DKK. Rorelseresultatet var lagre an
under foéregdende rakenskapsar pa grund av minskade intakter.

Arets resultat fér rakenskapsaret 2016 uppgick till -503 616 DKK, vilket var ligre 4n under féregaende
rakenskapsar. Bolagets finansiella intdkter och kostnader paverkade arets resultat negativt med 3 672 DKK.
Det lagre resultatet var hanforligt till minskad omsattning.

2cureX A/S, nio manader 2017

Bruttoresultatet uppgick for perioden 2017-01-01 - 2017-09-30 till 996 105 DKK. Bruttoresultatet var framst
hanforlig till rorelsebidrag samt dvriga intakter. Bolagets externa kostnader utgjordes till storsta delen av
utvecklingskostnader. Bruttoresultatet var hoégre an motsvarande period under foregdaende ar, nar
bruttoresultatet uppgick till 674 585 DKK, pa grund av 6kade rorelsebidrag.

Rorelseresultatet for perioden 2017-01-01 - 2017-09-30 uppgick till -671 618 DKK och paverkades framst av
personalkostnader om 1 500 653 DKK samt avskrivningar om 167 070 DKK. Rorelseresultatet var hogre an
motsvarande period under foregaende ar pa grund av 6kade rorelsebidrag.

Periodens resultat for perioden 2017-01-01 - 2017-09-30 uppgick till -673 994 DKK, vilket var hogre an
motsvarande period under foregaende ar. Bolagets finansiella intdkter och kostnader paverkade periodens
resultat negativt med 2 376 DKK. Det hogre resultatet var hanforligt till 6kade rorelsebidrag.

Balansrdkning och soliditet

2cureX A/S, rakenskapsaret 2015

For rakenskapsaret 2015 uppgick 2cureX:s tillgangar till 9 791 832 DKK. De totala tillgadngarna bestod vid
arets utgang till stérsta delen av omsattningstillgdngar om 9 018 116 DKK. Kassa och bank uppgick vid arets
utgang till 5033960 DKK. Anlaggningsaktiviteterna uppgick till 773 716 DKK och bestod av andelar i
dotterbolag samt inventarier.

Bolagets eget kapital och skulder uppgick vid arets utgang till 9 791 832 DKK. Aktiekapitalet uppgick till
215 162 DKK och 6verfort resultat uppgick till 6 630 142 DKK. Bolaget hade vid arets utgang inga langfristiga
skulder. De kortfristiga skulderna uppgick till 3 146 491 DKK och bestod av 6vriga skulder om 656 935 DKK
och periodiserade intakter om 2 489 556 DKK.

Vid rakenskapsarets utgang 2015 uppgick 2cureX:s soliditet till 68 procent.

30




ZCUF €%
2cureX A/S, rakenskapsaret 2016

For rakenskapsaret 2016 uppgick 2cureX:s tillgangar till 8 413 051 DKK, vilket var en minskning gentemot
foregaende ar. Tillgangarna bestod till storsta delen av omsattningstillgangar om 7 561 969 DKK. Kassa och
bank uppgick vid arets utgang till 5707 410 DKK. Anlaggningsaktiviteterna uppgick till 851 082 DKK och
bestod av andelar i dotterbolag samt inventarier. De minskade tillgdngarna gentemot foregdende
rakenskapsar var hanforliga till minskade kundfordringar.

Bolagets eget kapital och skulder uppgick vid arets utgang till 8 413 051 DKK. Bolaget hade vid arets utgang
kortfristiga skulder om 2 271 235 DKK, vilket var en minskning gentemot foregdende rakenskapsar.

Vid rakenskapsarets utgang 2016 uppgick 2cureX:s soliditet till 73 procent.

2cureX A/S, nio manader 2017

For perioden 2017-01-01 - 2017-09-30 uppgick 2cureX:s tillgangar till 6 372 172 DKK. Tillgdngarna bestod till
storsta delen av omsattningstillgangar om 5 688 160 DKK. Kassa och bank uppgick vid periodens utgang till
3749 073 DKK. Anlaggningstillgangarna uppgick till 684 012 DKK och bestod av andelar i dotterbolag samt
inventarier.

Bolagets eget kapital och skulder uppgick vid arets utgang till 6 372 172 DKK. Bolaget hade vid periodens
utgang kortfristiga skulder om 904 350 DKK. Bolaget hade vid periodens utgang inga langfristiga skulder.

Vid periodens utgang uppgick 2cureX:s soliditet till 86 procent.

2cureX AB, bolagsbildning 2017

Vid bolagsbildningen av 2cureX AB uppgick dess tillgangar till 5 000 000 SEK. Tillgangarna bestod av andelar
i koncernforetag i form av dotterbolaget 2cureX A/S, vilket apporterades in genom en apportemission. |
apportemissionen fick 2cureX A/S:s agare sina aktier speglade till samma agarforhallande i 2cureX AB. Inga
nya agare investerade i samband med bildningen av 2cureX AB.

2cureX AB:s eget kapital uppgick vid bolagsbildningen till 5000 000 SEK, dels i form av aktiekapital om
800 000 SEK och dels genom en dverkursfond om 4 200 000 SEK.

Vid bolagsbildningen uppgick 2cureX AB:s soliditet till 100 procent.
Kassafléde
2cureX A/S, rakenskapsaret 2015

Arets kassafléde uppgick till -1 942 767 DKK och likvida medel uppgick vid arets slut till 5 033 960 DKK. Arets
resultat paverkade kassaflodet under 2015 med -388 801 DKK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -1 664 290 DKK och paverkades framst av
forandringar i rorelsekapital om -1 441 459 DKK. 2cureX erhdll under 2015 en skattekredit om 360 475 DKK,
vilket paverkade kassaflédet positivt. Bolaget hade finansiella intdkter om 1730 DKK och finansiella
kostnader om -8 446 DKK, vilket innebar att Bolagets finansiella intdkter och kostnader paverkade
kassaflodet negativt med -6 716 DKK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -278 477 DKK och bestod dels av investeringar i
finansiella anlaggningstillgangar om -186 878 DKK i form av etableringen av det tyska dotterbolaget 2cureX
GmbH och dels investeringar i materiella anlaggningstillgangar i form av inventarier.

2cureX A/S, rakenskapsaret 2016

Arets kassafléde uppgick till 673 450 DKK och likvida medel uppgick vid &rets slut till 5707 410 DKK. Arets
resultat paverkade kassaflodet under 2016 med -503 616 DKK. Det positiva kassaflodet var hanforligt till
forandring i rorelsekapital om 1 254 341 DKK i form av rorelsebidrag.
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Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 936 240 DKK och paverkades framst av
forandringar i rorelsekapital om 1 254 341 DKK. 2cureX erhdll under 2016 en skattekredit om 707 391 DKK,
vilket paverkade kassaflodet positivt. Bolaget hade finansiella intdakter om 8 357 DKK och finansiella
kostnader om -12 029 DKK, vilket innebar att Bolagets finansiella intakter och kostnader paverkade
kassaflodet negativt med -3 672 DKK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -262 881 DKK och bestod av investeringar i
materiella anlaggningstillgdngar i form av inventarier. Till skillnad fran rakenskapsaret 2015 hade 2cureX
inga investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar under rakenskapsaret 2016.

2cureX A/S, nio manader 2017
Periodens kassafléde uppgick till -20 879 DKK och likvida medel uppgick vid periodens slut till 3 749 073
DKK. Periodens resultat paverkade kassaflédet under perioden 2017-01-01 - 2017-09-30 med -673 994 DKK.

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten uppgick till 79 151 DKK och péaverkades framst av forandringar
utan inverkan pé likvida medel om 578 569 DKK samt periodens resultat om -673 994 DKK. 2cureX har
under 2017 fram till och med 2017-09-30 inte erhallit nagra skattekrediter. Bolaget hade under de forsta nio
manaderna 2017 inga finansiella intékter och de finansiella kostnaderna uppgick till -2 376 DKK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -100 030 DKK och bestod av investeringar i
materiella anlaggningstillgangar i form av inventarier. 2cureX har under 2017 fram till och med 2017-09-30
inte gjort nagra investeringar i finansiella anlaggningstillgangar.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens beddomning inte tillrackligt for de aktuella behoven under
atminstone 12 manader framat i tiden réknat fran dateringen av detta memorandum. Underskottet uppgar
till cirka 9 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i juli 2018. For att tillféra Bolaget rorelsekapital
genomfoér 2cureX nu en nyemission om cirka 18,3 MSEK. For att Bolaget ska tillféras tillrackligt med
rorelsekapital for att Bolaget ska kunna driva den I6pande verksamheten i 6nskvéard takt i minst 12 manader
framat kravs det att Bolaget - efter finansiering av emissionskostnader - tillfors atminstone 9 MSEK genom
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum. 2cureX har, via skriftliga avtal, erhallit
teckningsforbindelser om totalt cirka 9,2 MSEK. Dessa ataganden har dock inte sdkerstéllts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla
sina ataganden kan det handa att 2cureX inte tillférs atminstone 9,2 MSEK efter att emissionskostnader har
finansierats. Vid detta scenario kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners
alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar

| tabellen nedan redovisas bokférda varden avseende 2cureX:s anlaggningstillgangar. Bolagets
anlaggningstillgdngar bestar av finansiella anlaggningstillgangar i form av andelar i det tyska dotterbolaget
2cureX GmbH samt materiella anlaggningstillgangar i form av inventarier.

(DKK) 2017-09-30 2016-12-31 2015-12-31
Immateriella anléggningstillgangar - - -
Materiella anlaggningstillgangar 497 134 664 204 586 838
Finansiella anlaggningstillgangar 186 878 186 878 186 878
Uppskjuten skatt - - -
Summa anlaggningstillgangar 684012 851 082 773716

Vasentliga finansiella férandringar
Den 4 oktober 2017 bildades 2cureX AB, moderbolaget i koncernen. | samband med bildandet av
moderbolaget gjordes en apportemission dar aktierna i 2cureX A/S apporterades in i 2cureX AB.
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Rorelseforvarvet gjordes saledes mellan foretag under samma bestammande inflytande. Aktiedgare i
2cureX A/S erholl procentuellt lika stora agarandelar i 2cureX AB medan 2cureX AB forvarvade samtliga
aktier i 2cureX A/S.

33




2core><
EGET KAPITAL OCH NETTOSKULDSATTNING

Nedan presenteras nettoskuldsattning for 2cureX A/S per den 30 september 2017. Bolagets
nettoskuldsattningsgrad (skulder/eget kapital) per datering i tabellen nedan uppgar till 16 procent.

(DKK) Nettoskuldsattning 2017-09-30
(A) Kassa -
(B) Likvida medel 3749073
(@] Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 3749073
(E) Kortfristiga fordringar 1939087
(F) Kortfristiga bankskulder -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder 904 350
(U] Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 904 350
()] Netto kortfristig skuldséattning; (1)-(E)-(D) 4783810
(K) Langfristiga banklan -
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga lan -
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) -
(0) Nettoskuldsattning; (J)+(N) 4783810

Eget kapital och skuldsattning (DKK)

Kortfristiga skulder

Mot sakerhet -
Mot borgen _
Blancokrediter -
Summa kortfristiga skulder -
Langfristiga skulder

Mot sakerhet -
Mot borgen _

Blancokrediter -

Summa langfristiga skulder -

Eget kapital

Aktiekapital 215162
Reservfond _
Andra reserver 5252 660
Summa eget kapital 5467 822

Tabellen omfattar bade rdntebdrande skulder och icke-rdntebdrande skulder.
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STYRELSE, VD OCH CLINICAL ADVISORY BOARD

Nedan presenteras styrelse och ledande befattningshavare i 2cureX AB. Det finns inga familjeband mellan styrelse

och/eller ledande befattningshavare.

Povl-Andre Bendz - Styrelseordférande

Povl-Andre Bendz, fédd 1962, ar styrelseordférande i 2cureX. Bendz ar, vid sidan av sitt
engagemang i 2cureX, delagare och VD fér Upfront Chromatography A/S. Bendz har en
M.Sc. fran Copenhagen Business School och lang erfarenhet fran kommersiella och
finansiella uppdrag. Bendz har tidigare bl.a. varit Vice President och CFO pa det danska
bolaget Delta Technology i nio ar och har lang erfarenhet av styrelsearbete. Bendz &r
styrelseordforande i 2cureX AB sedan 2017 och styrelseledamot i 2cureX A/S sedan

2014.

2C0f‘ eX

Innehav i 2cureX: Povl-Andre Bendz &ger inga aktier i 2cureX. Bendz agerar teckningsatagare i forestaende
nyemission och kommer genom optionsavtal att ges ratt att teckna ytterligare aktier.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag

2cureX AB

2cureX ApS

Agilco ApS

Agilco Tech ApS

Tyr & Co v/Povl-André Bendz
Upfront Chromatography A/S

UpLix P/S

Komplementar UpLix IVS
Holdingselskabet af 15. Juli 2015 ApS
Cutisense A/S

Delta New-Bizz A/S

Delta Care A/S

Delta Reader A/S

Ictalcare A/S

Appium Partners P/S
Komplementar Appium Partners IVS
Agilco A/S

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

Bolag

Agilco ApS

Agilco Tech ApS

Holdingselskabet af 15. juli 2015 ApS
Upfront Chromatography A/S

UpLix P/S

Komplementar UpLix IVS

Tvangslikvidation och konkurs

Position

Styrelseordférande
Styrelseordférande
Grundare, VD

Grundare, VD

Grundare

Delagare, styrelseledamot, VD
Delégare, styrelseordférande
Styrelseordférande
Grundare, VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Grundare, styrelseordférande

Tidsperiod

Pagaende

Pagaende

Pagaende

Pagaende

Pagaende

Pagaende

Pagaende

Pagaende

Pagaende

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
100 100 Pagaende
100 100 Pagaende
50 50 Pagaende
50 50 Pagaende
33 33 Pagaende
33 33 Pagaende

Povl-Andre Bendz har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,
forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Jorgen Drejer - Styrelseledamot

Jorgen Drejer, fédd 1955, &r styrelseledamot i 2cureX. Drejer ar VD och huvudagare fér
det boérsnoterade bolaget Saniona AB. Drejer ar serieentreprendr och har tidigare varit
med och grundat eller bistatt vid grundandet av flera biotech-bolag, daribland NsGene
A/S, Sophion Biosciences A/S, Initiator Pharma A/S och Scandion Oncology A/S. Drejer
ar medlem i den danska akademin for tekniska vetenskaper och har dven varit .
styrelseledamot vid det danska forskningsradet for oberoende forskning. Drejer har en ’ ’ .
doktorsexamen i neurobiologi frdn K6penhamns universitet och ar forfattare till fler an ’

75 vetenskapliga artiklar. Drejer ar styrelseledamot i 2cureX AB sedan 2017 och 2cureX A/S sedan 2017.

Innehav i 2cureX: Jorgen Drejer ager inga aktier i 2cureX. Drejer agerar teckningsatagare i forestdende
nyemission och kommer genom optionsavtal att ges ratt att teckna ytterligare aktier.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

2cureX AB Styrelseledamot Pagaende

2cureX A/S Styrelseledamot Pagaende

Azign Bioscience A/S Styrelseledamot Pagaende

Ellegaard Gottingen Minipigs A/S Styrelseledamot Pagdende

Saniona A/S VD Pagaende

Saniona AB VD Pagaende

Atonomics A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Delta Reader A/S Styrelseordférande Under perioden avslutat
Nsgene A/S Vice ordférande Under perioden avslutat
Origio A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Poseidon Pharmaceuticals A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
ZGene A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Saniona AB 11 11 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Jorgen Drejer har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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Juan Farré - Styrelseledamot

Juan Farré, fodd 1966, ar styrelseledamot i 2cureX. Farré ar vid sidan av sitt
engagemang i 2cureX CTO i det danska bolaget FORCE Technology och Farré
representerar FORCE Technology i 2cureX:s styrelse. Farré har stor erfarenhet av
affarsutveckling i hogteknologiska féretag. Vidare har Farré globalt lett
saljorganisationer och bott i fyra samt arbetat i Over 40 lander. Farré har en
doktorsexamen inom technical engineering. Farré ar styrelseledamot | 2cureX AB sedan
2017 och 2cureX A/S sedan 2017.

Innehav i 2cureX: Juan Farré ager inga aktier i 2cureX. FORCE Technology agerar teckningsatagare i

forestaende nyemission.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag

2cureX A/S

2cureX AB

Delta Care A/S
Delta New-Bizz A/S
Delta Reader A/S

Force Certification A/S
Force Technology Asia Holding A/S

Ictalcare A/S
Kortexia ApS

Syddansk Innovation A/S

Position
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Grundare
Styrelseledamot

Tidsperiod
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Under perioden avslutat

Ernitec A/S Styrelseledamot
Kortexia Consulting ApS Grundare
Lindoe Component and Structure Testing A/S Styrelseledamot

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%)
Kortexia ApS 100 100

Tvangslikvidation och konkurs

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Juan Farré var styrelseledamot i Ernitec A/S, vars konkurs avslutades i augusti 2013. UtOver detta har Farré
under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangslikvidation

eller satts under konkursforvaltning.
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Simon Hesse Hoffmann - Styrelseledamot

Simon Hesse Hoffmann, fédd 1978, ar styrelseledamot i 2cureX. Hesse Hoffmann har
omfattande erfarenhet av treasury, vilket bl.a. inkluderar ekonomisk strategi, hantering
av likvida medel, riskhantering och kassaflédeskontroll. Hesse Hoffmann arbetar idag
som investerare och ar vid sidan av engagemanget i 2cureX aven styrelseledamot i bl.a.
WireOnAir A/S, vilket ar ett bolag specialiserat pa tradlos teknik inom mjuk- och
hérdvara. Hesse Hoffmann har en M.Sc inom Finance and International Business fran £
Copenhagen Business School och representerar storagaren Tove Hesse i 2cureX:s ,@
styrelse. Simon Hesse Hoffmann ar styrelseledamot i 2cureX AB sedan 2017 och 2cureX A/S sedan 2017.

Innehav i 2cureX: Simon Hesse Hoffmann ager inga aktier i 2cureX. Tove Hesse agerar teckningsatagare i
forestdende nyemission.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
JHO Holding ApS Styrelseledamot Pagdende
WireOnAir A/S Styrelseledamot Pagdende
2cureX A/S Styrelseledamot Pagdende
2cureX AB Styrelseledamot Pagdende

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Ambu A/S 2,4 10,4 Pagadende

Tvangslikvidation och konkurs
Simon Hesse Hoffmann har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,
forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

38




Timm Jessen - Styrelseledamot

Timm Jessen, fodd 1962, ar medgrundare och styrelseledamot i 2cureX sedan 2006.
Jessen ar vid sidan av sitt engagemang i 2cureX medgrundare och VD fér Topas
Therapeutics GmbH. Jessen inledde sin kommersiella karriar i Hoechst AG, dar Jessen
blev medlem i bolagets lednings- och strategigrupp. Jessen har aven haft uppdrag som
CSO och COO for EcotecOAl, dar Jessen fyllde en viktig roll i bolagets strategiska beslut
att paborja lakemedelsutvecklingsprogram.

Innehav i 2cureX: Timm Jessen ager privat 564 672 aktier (7,1 %) i Bolaget. Jessen agerar teckningsatagare i
aktuell nyemission.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
2cureX A/S Styrelseledamot Pagadende
2cureX AB Styrelseledamot Pagdende
Topas Therapeutics GmbH VD Pagdende

Deldgarskap dver 10 % de senaste fem aren
Timm Jessen har under de senaste fem aren inte haft nagra delagarskap som overstiger 10 procent.

Tvangslikvidation och konkurs
Timm Jessen har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i

tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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Ulrich Spengler - Styrelseledamot

Ulrich Spengler, fodd 1967, ar styrelseledamot i 2cureX. Spengler ar grundare av Altona
Diagnostics GmbH och har lang erfarenhet av diagnostik, produktutveckling och
bolagsutveckling. Innan etableringen av Altona Diagnostics GmbH, grundade Spengler
diagnostikforetaget Artus GmbH, vilket blev férvarvat av Qiagen under 2005. Spengler
bidrar med omfattande erfarenhet fran produktutveckling och diagnostikfaltet samt
representerar aktiedgaren LISCO Beteiligungs- und Beratungsgesellschaft mbH i
2cureX:s styrelse. Ulrich Spengler ar styrelseledamot i 2cureX AB sedan 2017 och
2cureX A/S sedan 2013.

Innehav i 2cureX: Ulrich Spengler ager inga aktier i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
2cureX A/S Styrelseledamot Pagdende
2cureX AB Styrelseledamot Pagaende
Altona Diagnostics GmbH Styrelseledamot Pagdende
LISCO Beteiligungs- und Beratungsgesellschaft mbH  Styrelseledamot Pagdende

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
LISCO Beteiligungs- und Beratungsgesellschaft mbH 50 50 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Ulrich Spengler har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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Ole Thastrup - Styrelseledamot och VD

Ole Thastrup, fédd 1953, ar medgrundare, VD och styrelseledamot i 2cureX sedan
2006. Thastrup ar professor inom farmakologi och lakemedelsutveckling vid
Képenhamns universitet. Innan etableringen av 2cureX var Thastrup ansvarig for
Carlsberg Biosectors biomedicinska utveckling. Harutdver har Thastrup varit grundare
och CSO for Biolmage A/S (sedermera Thermo Fisher Biolmage), vilket ar en spin-out
frdn Novo Nordisk A/S.

Innehav i 2cureX: Ole Thastrup ager via bolag totalt 3 707 792 aktier (cirka 46 %) i 2cureX. Thastrup agerar
aven teckningsatagare i aktuell nyemission.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
2cureX A/S Styrelseledamot, VD Pagdende
2cureX AB Styrelseledamot, VD Pagdende
OT311 ApS Styrelseledamot, VD Pagdende

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
OT311 ApS 100 100 Pagdende
2cureX AB 46 46 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Ole Thastrup har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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Clinical Advisory Board

Nils Brinner - Ordférande

Nils Brinner &r forskare inom lakemedelsdesign och cancerforskning vid Kegbenhavns
universitet och The Danish Cancer Society. Brinner ar exempelvis en av grundarna av
Oncology Venture ApS och har omfattande kunskap gallande kolorektalcancer och
utveckling av lakemedel. Brinner agerar teckningsatagare i aktuell nyemission.

Andreas Block - Ledamot

Andreas Block ar klinisk onkolog och chef for avdelningen for kliniska studier vid
Universitetssjukhuset i Hamburg. Sedan 2015 ar Block aven styrelseledamot vid Hamburgs
universitetssjukhus etiska kommitté. Block har lang erfarenhet inom lakemedelsforskning
och cancerforskning.

Henrik Harling - Ledamot

Henrik Harling ar en mycket erfaren kirurg inom kolorektalcancer. Harling ar en grundarna
av "Danish Colorectal Cancer Group” (DCCG), dar Harling var ordférande fran och med 1994
till och med 2010. DCCG a&r delaktiga i arbetet med att implementera riktlinjer for
behandling av kolorektalcancer i Danmark och involverade i processen med
implementeringen av nya diagnostikverktyg.

Dion Morton - Ledamot

Dion Morton ar professor och forskare vid Queen Elisabeth Hospital i Birmingham. Morton
ar en ledande expert inom kolorektalcancer och vid sjukhuset i Birmingham ar Morton
professor inom kirurgi samt ansvarig for centret for experimentell cancermedicin.
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AKTIEKAPITAL

»  Aktiekapitalet ska utgdra lagst 800 000 SEK och hdgst 3 200 000 SEK.

»  Antalet aktier ska vara lagst 8 000 000 och hdgst 32 000 000.

»  Registrerat aktiekapital ar 800 000,00 SEK.

+  Kvotvarde ar 0,10 SEK.

+ Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

« Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika réatt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt
berattigar till en rost pa bolagsstdmman. En aktie ar lika med en rost.

* 2cureX AB ar i anslutningsprocess till Euroclear Sweden AB och berdknas att anslutas v.43 2017.
Bolagets aktiebok kommer att féras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Aktieagare i Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker
pa elektronisk vag genom banker och vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa
person i elektroniskt format.

+ Emissionsinstitut och kontoférande institut &r Sedermera Fondkommission med adress Norra
Vallgatan 64, 211 22 Malmo.

*  Aktiens ISIN-kod &r SE0010468124.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Héndelse Pris per Kvotvirde Okningav Okning av Totalt Totalt
aktie antalet aktiekapital antal aktiekapital
(SEK) aktier aktier

2017 Bolagsbildning* - 0,10 8000000 800 000,00 8000 000 800 000,00

2017 Nyemission** 7,80 0,10 2350000 235000,00 10350000 1035 000,00

*Nybildning genomférdes genom en apportemission ddr dgare i 2cureX A/S fick sina aktier speglade till samma
dgarférhdllande i 2cureX AB. Inga nya dgare investerade i samband med bildningen av 2cureX AB.
**Forutsdtter fulltecknad nyemission.

Teckningsoptioner

2cureX AB har vid detta dokuments datering inga teckningsoptioner. Bolaget har for avsikt att uppratta
optionsprogram till nyckelpersoner och besluta om dessa vid nasta bolagsstamma. Bland de som avses
erhalla optionsprogram aterfinns styrelseordférande Povl-Andre Bendz, styrelseledamot Jargen Drejer och
2cureX GmbH:s VD Jurgen Kupper. 2cureX har aven foér avsikt att uppratta optionsprogram till ytterligare
nyckelpersoner och framtida anstallda.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som ar
noterade pa First North. Utover First North Rulebook galler bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

»  Aktiebolagslagen
+ Lagen om handel med finansiella instrument

Bemyndigande
Det finns vid detta dokuments datering inga bemyndiganden i 2cureX AB.

Ovrigt
«  Detfinns inga nyemissioner under registrering.

« Det finns inga rattigheter eller skyldigheter angdende beslutad men ej genomférd okning av
aktiekapitalet eller atagande om att 6ka aktiekapitalet.
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« 2cureX AB ager 100 procent av aktierna i 2cureX A/S. 2cureX A/S ager 100 procent av aktierna i
2cureX GmbH.

« Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppképsbud lagts av nagon
tredje part.

« | det fall nyemissionen som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad uppgar den absoluta
utspadningen for befintliga aktiedgare till 2 350 000 aktier. Den procentuella utspadningen uppgar
vid fulltecknad nyemission till cirka 23 procent fér befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i
nyemissionen.

+ Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga
fysiska eller juridiska personer som erbjuder sig att salja vardepapper i denna nyemission.

Likviditetsgarant

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission till likviditetsgarant (market maker) for sin aktie i samband
med noteringen pa First North. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sakerstalla en lag spread
mellan kdp- och saljkurs i den I6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera Fondkommission sakerstalla
en spread mellan kdp- och saljkurs om maximalt fyra (4) procent. P& kop- och séljsidan ska Sedermera
Fondkommission stélla handelsposter motsvarande femtontusen (15000) SEK. Atagandet péborjas i
samband med Bolagets notering pa First North.
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KOMPLETTERANDE INFORMATION

Koncernforhallande och aktieinnehav

2cureX AB har ett helagt dotterbolag i form av 2cureX A/S. All verksamhet sker i 2cureX A/S, varpa 2cureX
AB:s enda operativa verksamhet ar att aga dotterbolaget 2cureX A/S. 2cureX A/S har ett helagt dotterbolag i
form av 2cureX GmbH. Utéver ovanstaende ager 2cureX AB inte nagra andelar i andra foretag.

Apportemission genomférd i oktober 2017

Den 4 oktober 2017 bildades 2cureX AB, moderbolaget i koncernen. | samband med bildandet av
moderbolaget gjordes en apportemission dar aktierna i 2cureX A/S apporterades in i 2cureX AB.
Rorelseforvarvet gjordes saledes mellan féretag under samma bestdmmande inflytande. Aktiedgare i
2cureX A/S erhdll procentuellt lika stora agarandelar i 2cureX AB medan 2cureX AB forvarvade samtliga
aktier i 2cureX A/S.

Revisor

Revisor for 2cureX AB Revisor for 2cureX A/S

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret

Cecilia Andrén Dorselius Ulrik Reebild

PwC, Box 4009, 203 11 Malmo Strandvejen 44, DK-2900 Hellerup.

Cecilia Andrén Dorselius ar auktoriserad revisor Ulrik Raebild ar auktoriserad revisor i Danmark
och medlem i FAR, branschorganisationen for och medlem i TSR Branchorganisation.

revisorer och radgivare.

Anstallda
Nedan ges en presentation av antalet anstéllda i dotterbolaget 2cureX A/S under 2015, 2016 samt under
januari till september 2017.

2017 2016 2015

Januari - september  Januari - december  Januari - december

Man 3 4 3
Kvinnor 4 5 5
Totalt 7 9 8

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Ersattning till styrelse och ledning i 2cureX A/S under 2016

Namn och titel Lon (DKK) Arvode Pension Bonus och Total
(DKK) (DKK) ovriga ersattning
ersattningar (DKK)

(DKK)
Ole Thastrup, VD och styrelseledamot 750 000 - - - 750 000
Povl-Andre Bendz, styrelseordférande - - - 9620 9620

Timm Jessen, styrelseledamot - - - - -
Tove Hesse, styrelseledamot* - - - - -
Bo Christensen, styrelseledamot** - -
Ulrich Spengler, styrelsledamot 115000 - - - 115 000
Totalt 865 000 - - 9620 874 620

* Tove Hesse uttrddde ur styrelsen under 2017.
** Bo Christensen uttrddde ur styrelsen under 2017.
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Ersattning till styrelse och ledning i 2cureX AB under 2017

2cureX AB bildades i oktober 2017 och har saledes ej hallit ordinarie bolagsstdmma fér 2017. Mot bakgrund
av detta, samt med anledning av 6nskan om att avvakta beslut om styrelsearvodering etc. till efter nyligen
genomford nyemission, har ersattning till styrelsen for 2017 ej behandlats. Fragan kring marknadsmassig
styrelsearvodering for 2017 pa forslag fran aktiedgare ar planerad att behandlas retroaktivt vid nésta
bolagsstamma.

Styrelsens arbetsformer

«  Samtliga ledamoter ar valda till och med nasta arsstamma.

« Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstdllande direktérens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av
Bolagets styrelse.

«  Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

» Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod fér bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat
sig att folja denna.

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller foljande handlingar tillgéngliga under detta dokuments giltighetstid:

e Stiftelseurkund

e Bolagsordning

. Arsredovisningar for 2cureX A/S (2016 och 2015) som via hanvisning har inforlivats till detta
memorandum

Handlingarna finns att tillgd i pappersform pa dotterbolagets kontor med adress Bispebjerg Bakke 23,
DK-2400 Képenhamn. Bolagsordning och arsredovisningar finns dven att tillga via Bolagets hemsida.

Transaktioner med néarstaende
Det har inte forekommit nagra transaktioner mellan Bolaget och narstaende till Bolaget.

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i nyemissionen
som beskrivs i detta memorandum ska utgd pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att de nya aktierna har registrerats vid Bolagsverket. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt
till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i
Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar.
Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid avveckling genom likvidation
eller konkurs. Vid arsstamma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla
antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet i ett
bolag ratt att inldsa resterande aktier fran ovriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en
aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlosen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna
som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta memorandum ar inte féremal for erbjudande som
[dmnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av takeover-regler ("Regler rérande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i
svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare
skyldig att offentligt erbjuda sig att forvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktieagarens innehav
av aktier med rostratt uppnar 30 %.
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Bolaget kan komma att genomfora kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktieagare.
Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya
aktier, ska agare av aktier adga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under
den narmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i 2cureX AB
och darefter framlaggas for beslut pa arsstdmma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Intressen i 2cureX

Sedermera Fondkommission ("Sedermera”) ar finansiell radgivare till 2cureX i samband med nyemissionen
som beskrivs i detta memorandum. Sedermera har ratt att teckna aktier i nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum pa samma villkor som 6vriga tecknare.

2cureX huvudagare tillika styrelseledamot och VD Ole Thastrup samt styrelseledamdoterna Jergen Drejer och
Timm Jensen har i den aktuella nyemissionen lamnat teckningsférbindelser. Aven styrelseordférande
Povl-Andre Bendz har lamnat teckningsférbindelse. Lamnade teckningsforbindelser beskrivs narmare under
avsnittet "Teckningsforbindelser” i detta memorandum. Vidare ager styrelseledamaéter i 2cureX aktier i
Bolaget. Aktieinnehav for respektive person presenteras narmare under avsnittet "Styrelse och ledande
befattningshavare” i detta memorandum.

Det foreligger harutéver inte nadgon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos
andra personer i ledande befattningar i 2cureX och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska
personer som ar inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Ovrigt

« Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne ratt till nagon férman efter det att uppdraget avslutats utover
vad som framgar under rubriken "Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

« Utover Juan Farré har ingen av styrelsens ledamdéter eller ledande befattningshavare under de
senaste fem dren varit inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under
konkursférvaltning.

« Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har domts i bedragerirelaterade mal
under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det
finns inga anklagelser eller sanktioner fran myndigheter mot dessa personer och inga av dessa
personer har under de senaste fem aren av domstol forbjudits att ingd i forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i foretag.

+ Det forekommer inga sarskilda dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer,
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra
ledande befattningshavare ingar.

« Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke
avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
eller koncernens finansiella stallning eller IGnsamhet.

«  Detfinns inga sarskilda system for personalens férvarv av aktier eller liknande.

«  Utover Lock up-avtal foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt Gverlata aktien.
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Styrelsen beddémer att Bolagets och dotterbolagens nuvarande forsakringsskydd &r
tillfredsstallande, med hansyn till verksamheternas art och omfattning.

Observera att transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medféra skattemassiga

konsekvenser for innehavaren. Innehavare av vardepapper i Bolaget rekommenderas att inhamta
rad fran skatteradgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.
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AGARFORHALLANDEN

Agarférteckning per den 4 oktober 2017

Namn Antal aktier (st) Andel av roster och kapital (%)
OT 311 ApS* 3707 792 46,3
LISCO Beteiligungs- und Beratungsgesellschaft mbH** 1099 296 13,7
FORCE Technology 949 392 11,9
Hviid Sjelund A/S 565616 71
Timm Jessen*** 564 672 71
Grith Hagel 564 672 7.1
Tove Hesse 492 208 6,2
Ovriga 56 352 0,1
Totalt 8000 000 100,0

*0T 311 ApS dgs till 100 % av styrelseledamot och VD Ole Thastrup
** Styrelseledamot Ulrich Spengler dr VD for LISCO Beteiligungs- und Beratungsgesellschaft mbH
*** Timm Jessen dr styrelseledamot i 2cureX AB

Agarférteckning vid fulltecknad nyemission

Namn Antal aktier (st) Andel av roster och kapital (%)
OT 311 ApS* 3778304 36,5
LISCO Beteiligungs- und Beratungsgesellschaft mbH** 1099 296 10,6
FORCE Technology 1019904 9,9
Hviid Sjglund A/S 636 128 6,1
Grith Hagel 596 723 5,8
Timm Jessen*** 583902 57
Tove Hesse 562 720 5,4
Ovriga 2073023 20,0
Totalt 10 350 000 100,0

*OT 311 ApS dgs till 100 % av styrelseledamot och VD Ole Thastrup
** Styrelseledamot Ulrich Spengler dr VD fér LISCO Beteiligungs- und Beratungsgesellschaft mbH
*** Timm Jessen dr styrelseledamot i 2cureX AB

Utfastelse om lock-up

Grundare och ledning i 2cureX ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering. Infér den planerade
noteringen har grundare och ledning tecknat ett sa kallat lock up-avtal, innebarande att parterna forbinder
sig att behalla 100 procent av sitt aktieinnehav i 2cureX AB under de ndrmaste 12 manaderna, raknat fran
forsta handelsdag pa First North. Vidare har 6vriga agare tecknat lock up-avtal om 100 procent under de
narmaste 6 manaderna, réknat fran forsta handelsdag pa First North. Utan hinder av ovanstaende far dock
aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kdp av aktier samt avyttring ske av tilldelade
emissionsratter och inlosenratter. Om det finns synnerliga skal far Sedermera Fondkommission medge
ytterligare undantag. | nedanstaende tabell presenteras samtliga parter som har ingatt lock up-avtal:

Namn 100 % / 12 manader 100 % / 6 manader
OT 311 ApS 3778304 -
LISCO Beteiligungs- und Beratungsgesellschaft mbH - 1099 296
FORCE Technology - 1019904
Hviid Sjelund A/S - 636 128
Timm Jessen 583902 -
Grith Hagel 596 723 -
Tove Hesse - 562 720
Jytte Thastrup - 59 557

49




2C0f‘ eX

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Befintliga aktieagare, allmanheten och professionella investerare inbjuds harmed att teckna aktier i 2cureX
AB under perioden fran och med den 13 oktober 2017 till och med den 27 oktober 2017 till en teckningskurs
om 7,80 SEK per aktie. Nyemissionen omfattar lagst 2 000 000 aktier och hdgst 2 350 000 aktier. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till 1agst 15 600 000 SEK och hogst 18 330 000 SEK foére emissionskostnader.
Nyemissionen genomférs utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. Skalet till styrelsens forslag att
frdngd aktiedgares foretradesratt, ar for att bolaget ska kunna bredda agandet samt tillféra bolaget
rorelsekapital for utveckling av verksamheten och kapital for expansion av bolagets verksamhet.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 7,80 SEK per aktie. Courtage utgar ej. Teckningskursen har faststallts av styrelsen och
grundar sig pa bedémt marknadsvarde.

Teckningstid
Teckning av aktier skall ske under tiden fran och med den 13 oktober 2017 till och med den 27 oktober
2017. Styrelsen i 2cureX AB forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning.

Vardering
2cureX AB:s vardering uppgar till cirka 62,4 MSEK (pre-money).

Anmalan om teckning av aktier

Teckning av aktier skall ske genom ifyllande och undertecknande av anmalningssedel och skall under
teckningsperioden inges till Sedermera Fondkommission pa nedanstdende adress. Minsta teckningspost ar
700 aktier vilket motsvarar 5 460 SEK och darefter sker teckning i valfritt antal aktier.

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 27 oktober
2017. Anmalningssedlar som sands per post bor avsandas i god tid fore sista dagen i teckningsperioden.
Styrelsen i 2cureX AB forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden och perioden for betalning. For
det fall beslut om forlangning av teckningstiden fattas, skall 2cureX AB genom pressmeddelande informera
marknaden om detta senast innan teckningstidens slut. Det &r endast tillatet att insanda en (1)
anmalningssedel per tecknare. For det fall flera anmalningssedlar insandes, kommer endast den senast
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Inga tillagg och andringar far goras i den pa anmalningssedeln tryckta texten.

Adress:

Arende: 2cureX

Sedermera Fondkommission
Norra Vallgatan 64

211 22 Malmo

Telefon: +46 (0)40-615 14 10
Fax: +46 (0)40-615 14 11

Email: nyemission@sedermera.se (inskannad anmalningssedel)
Observera att anmalan ar bindande.

Den som anmaler sig for teckning av aktier maste ha ett VP-konto eller en depa hos bank eller annan
forvaltare till vilken leverans av aktier kan ske. Personer som saknar VP-konto eller depa maste 6ppna ett
VP-konto eller en depa hos en bank eller ett vardepappersinstitut innan anmalningssedel inlamnas till
Sedermera Fondkommission. Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med specifika regler for vardepapperstransaktioner,
exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den
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bank/forvaltare som for kontot, om, och i sa fall hur, forvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet &ar
mojligt. Anmalan skall i sa fall goras i samforstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Anmalningssedlar och memorandum finns tillgéngliga pa 2cureX hemsida www.2curex.com och Sedermera
Fondkommissions hemsida www.sedermera.se.

Tilldelning
Tilldelning av aktierna kommer att beslutas av 2cureX AB:s styrelse varvid féljande principer skall galla;

a) att full tilldelning ska ske till de parter som lamnat teckningsforbindelser,

b) att det &r nodvandigt att sprida 2cureX AB:s aktiedgarkrets infor planerad notering och i den man det ar
mojligt kommer styrelsen att tillse att varje tecknare erhaller lagst 700 aktier,

) att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens beddmning, sarskilt kan bidra med
strategiska varden till 2cureX AB, vid dverteckning dock hégst 10 % av emissionsbeloppet.

Observera att styrelsen vid 6verteckning beslutar om tilldelning vilket innebar att tilldelning kan komma att
ske med farre antal aktier an anmalan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma
att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen &r inte beroende av nar under anmalningsperioden
anmalan inges.

Besked om tilldelning

Tilldelning berdknas ske snarast efter avslutad teckningsperiod och besked om tilldelning erhalls i form av
en avrakningsnota vilken beraknas skickas ut vecka 44. Information kommer ej att skickas till dem som e;j
tilldelats aktier.

Betalning

Betalning skall ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid skall erldggas senast fyra (4) bankdagar
efter utfardandet av avrakningsnotan. Om likvid ej erlaggs i tid kan risk finnas att aktierna inte levereras i tid
till noteringsdagen eller overlats till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan &verlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Leverans av aktier

Aktier levereras, efter att nyemissionen registrerats pa Bolagsverket, vilket beraknas ske vecka 46, samt att
betalning har inkommit till Sedermera Fondkommission, till det VP-konto eller depa hos bank eller annan
forvaltare som angivits pa anmalningssedeln. Notera att nyemissionen kan komma att delregistreras hos
Bolagsverket. | samband med leverans av aktier erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av vardepapper har skett pa dennes VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav registrerat pa en
depa hos bank eller fondkommissionar erhaller information fran respektive férvaltare.

Upptagande till handel
Styrelsen for 2cureX AB har ansokt om godkdnnande for upptagande av 2cureX AB:s aktie till handel pa
Nasdaq Stockholm First North under kortnamnet 2CUREX och med ISIN-kod SE0010468124. Samtliga aktier i
2cureX AB avses att upptas till handel den 24 november 2017. Handel sker i SEK. Férutsattning fér notering
ar (i) Nasdaq Stockholm First North godkannande av ansdkan, och att (ii) Nasdaq Stockholm First North
spridningskrav uppfylls.

Offentliggérande av utfallet i nyemissionen

Snarast moijligt efter att teckningstiden avslutats kommer 2cureX AB att offentliggora utfallet av
erbjudandet. Offentliggdrandet ar planerat till vecka 44 och kommer att ske genom pressmeddelande samt
finnas tillgangligt pa 2cureX AB:s hemsida.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att nyemissionen har registrerats pa Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos
Euroclear Sweden AB ("Euroclear”). Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman.
Utbetalningen ombesdrjes av Euroclear eller for forvaltarregistrerat innehav i enlighet med respektive
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forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som pa den av bolagsstamman faststallda
avstamningsdagen var registrerad som aktieagare i den av Euroclear forda aktieboken.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Aktiebok

2cureX AB &r i anslutningsprocess till Euroclear Sweden AB och beraknas att anslutas v.44. 2cureX AB:s
aktiebok med uppgift om aktieagare hanteras och kontoférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB,
Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera
styrs dels av 2cureX AB:s bolagsordning som finns tillganglig via 2cureX AB:s hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

Restriktioner avseende deltagande i erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore,
Sydafrika, Schweiz, Nya Zeeland, Japan eller andra lander dar deltagande férutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder &n de som foljer av svensk rétt, riktas inte erbjudandet att teckna aktier till
personer eller andra med registrerad adress i nagot av dessa lander.

Ovrig information

Styrelsen i 2cureX AB forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning. Erbjudandet
ar villkorat av att inga omstandigheter intraffar som kan medféra att tidpunkten for nyemissionens
genomforande bedéms som olamplig. Sddana omstandigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell
eller politisk art och kan avse saval omstandigheter i Sverige som utomlands liksom att intresset for att delta
i nyemissionen av styrelsen i 2cureX AB beddms som otillrackligt. Styrelsen kommer i sddana fall inte att
fullfélja nyemissionen. Om erbjudandet aterkallas kommer detta att offentliggéras via pressmeddelande
senast innan avrakningsnotor skickas ut, vilket beraknas att ske vecka 44.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut i samband med aktuell nyemission.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller

juridiska personer som erbjuder att salja vardepapper i denna nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stallas till:

2cureX AB Sedermera Fondkommission
Tel: +45 (0)22 11 53 99 Tel: +46 (0)40-615 14 10
E-mail: OT@2curex.com E-mail: nyemission@sedermera.se
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BOLAGSORDNING

Antagen pa extra bolagsstamma den 5 oktober 2017

81 Firma/ Name of company
Bolagets firma ar 2cureX AB. Bolaget ar publikt (publ).
The name of the company is 2cureX AB. The company is public company (publ).

§2 Styrelsens séte / Registered office of the company
Styrelsen har sitt sate i Malmaé.
The registered office of the company is situated in Malmé.

83 Verksamhet / Objects of the company
Bolaget ska agera holdingbolag och darmed férenlig verksamhet.
The company shall be a holding company and activities compatible therewith.

§4 Aktiekapital och antal aktier / Share capital and number of shares

Aktiekapitalet utgor lagst 800 000 kronor och hégst 3 200 000 kronor. Antalet aktier ska vara lagst 8 000 000
stycken och hogst 32 000 000 stycken.

The share capital shall be not less than SEK 800,000 and not more than SEK 3,200,000. The number of shares shall
be not less than 8,000,000 and not more than 32,000,000.

§5 Styrelse / Board of directors
Styrelsen ska besta av 3-8 ledaméter med hogst 3 suppleanter.
The board of directors shall comprise 3-8 members and not more than 3 alternate members.

86 Revisorer / Auditors
Bolaget ska ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.
The company shall have 1-2 auditors and not more than 2 alternate auditors or a registered accounting firm.

§7 Kallelse till bolagsstamma / Notice to attend general meetings

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i
Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse har skett. Om Svenska Dagbladet upphér med sin utgivning ska
annonsering ske i Dagens Industri.

Notice to a general meeting shall take place through an announcement in Post- och Inrikes Tidningar and by
making the notice available on the company’s website. Concurrently with issuance of notice to attend, the
company shall announce in Svenska Dagbladet that the notice to attend has taken place. If Svenska Dagbladet
ceases with its publication the notice shall take place in Dagens Industri.

§8 Anmalan till stémman / Notification to the general meeting

Ratt att delta i stdmma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap. 28 §
3 stycket aktiebolagslagen (2005:551) och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stdmman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman. Avser aktiedgare att medfora bitraden
skall antalet bitraden anges i anmalan.

A shareholder has the right to attend the general meeting if the shareholder has been included in the share
register in such a way described in Chapter 7 paragraph 28 point 3 of the Companies Act (2005:551) and have
notified the company not later than the date specified in the notice to attend the general meeting. Such a date may
not be a Sunday, other public holiday, Saturday, Midsummer Eve, Christmas Eve or New Year's Eve and may not
occur earlier than the fifth weekday prior to the general meeting. If a shareholder intends to bring advisors the
number of advisors shall be given in the notification.
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§9 Oppnande av stimma / Opening of the meeting

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser éppnar bolagsstamman och leder férhandlingarna till
dess ordférande vid stamman valts.

The chairman of the board of directors or a person appointed by the board of directors for this purpose opens the
general meeting and presides over the proceedings until a chairman of the meeting is elected.

§10 Arsstamma / Annual general meeting

Arsstamma halls arligen inom sex manader efter rékenskapsérets utgang.

The annual general meeting is held each year within six months of the end of the financial year.
Pa arsstamma ska foljande arenden forekomma.

The following matters shall be addressed at the annual general meeting.

1. Val av ordférande vid stamman,
Election of a chairman of the meeting;
2. Uppréattande och godkdnnande av réstlangd,
Preparation and approval of the voting register;
3. Godkannande av dagordning,
Approval of the agenda;
4, Val av en eller tva justeringspersoner,
Election of one or two persons to attest the minutes;
5. Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad,
Determination of whether the meeting was duly convened;
6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt, i férekommande fall,

koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse,
Presentation of the annual report and auditor’s report and, where applicable, the consolidated financial
statements and auditor’s report for the group;
7. Beslut om
Resolutions regarding
a) faststallande av resultatrakning och balansrakning, samt, i férekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,
adoption of the income statement and balance sheet and, where applicable, the consolidated income
statement and consolidated balance sheet;
b) dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,
allocation of the company’s profit or loss according to the adopted balance sheet;
c) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktoren,
discharge from liability for board members and the managing director;
8. Bestammande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter samt av antalet revisorer och
revisorssuppleanter.
Determination of the number of board members, deputy board members and the number of auditors and
deputy auditors.
9. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden,
Determination of fees for the board of directors and the auditors;
10.  Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer,
Election of the board of directors and accounting firm or auditors;
11.  Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
Any other business incumbent on the meeting according to the Companies Act or the articles of association.

§ 11 Rakenskapsar / Financial year
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.
The company’s financial year shall be the calendar year.

§12 Avstamningsforbehall 7/ CSD Clause

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument (avstamningsforbehall).

The company’s shares shall be registered in a CSD (central securities depository) register pursuant to the Financial
Instruments (Accounts) Act (SFS 1998:1479) (CSD clause).
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