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Inbjudan till teckning av aktier i Seafire AB (publ)

Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats med anledning av erbjudandet av aktier i Seafire AB (publ) till allménheten i Sverige och Finland, ill institutionella investerare samt ansékan
om noteringen av Bolagets aktier pa Nordic MTF ("Erbjudandet”). Med ”Overteckningsemissionen” avses den nyemission som Bolaget, for det fall act Erbjudandet 6vertecknas och om
styrelsen finner det limpligt, helt eller delvis kan komma att utnyttja. Med "Seafire” eller "Bolaget” avses i detta prospekt ("Prospektet”) Seafire AB (publ), organisationsnummer 556540-
7615, eller den koncern vari Seafire AB (publ) ir moderbolag eller bolag i den koncern vari Seafire AB (publ) dr moderbolag, beroende pa sammanhanget. Med "Koncernen” avses den kon-
cern i vilken Seafire per dagen for Prospektets avgivande ir moderbolag. Med “Followit Holding-koncernen” avses den koncern som forelag fore den 1 december 2016 i vilken Bolaget, da
under firma Followit Holding Aktiebolag (publ), var moderbolag. Med "Hedén Group” avses Bolagets heligda dotterbolag Hedén Group AB, organisationsnummer 559060-2073. Med
”Followit Sweden” avses Bolagets heligda dotterbolag Followit Sweden AB, organisationsnummer 556569-4287. Med "Augment Partners” avses Augment Partners AB, organisations-
nummer 559071-0793. Med "Invesdor” avses Invesdor Oy, organisationsnummer 2468896-2. "Med "Aqurat Fondkommission” avses Aqurat Fondkommission AB, organisationsnum-
mer 556736-0515. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074. Hinvisning till "SEK” avser svenska kronor. Med "K” avses tusen och med "M”
avses miljoner. For fler definierade termer, se avsnittet "Definitioner och ordlista”.

Detta Prospekt har godkints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Finansinspektionens godkinnande och registrering innebir inte ndgon garanti fran Finansinspektions sida att sakuppgifterna i Prospektet ir korrekta eller fullstindiga. Prospektet kom-
mer dven att passporteras in i Finland genom anmilan till den finska finanstillsynsmyndigheten i enlighet med 2 kap. 35 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Erbjudandet och detta Prospekt regleras av svensk ritt. Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet och déirmed sammanhingande forhéllanden ska avgéras enligt svensk mate-
riell réitt och av svensk domstol exklusivt. En investering i viirdepapper ir férenad med risker och investerare uppmanas att sirskilt lisa avsnittet ”Riskfaktorer”. Nir investerare fattar ett
investeringsbeslut méste de forlita sig p sin egen beddmning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakférhillanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bér potentiella
investerare anlita sina egna professionella ridgivare samt noga utviirdera och 6verviiga investeringsbeslutet. Investerare fir endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt even-
tuella tilligg till detta Prospekt. Ingen person ir behérig att limna nigon annan information eller géra nigra andra uttalanden in de som finns i detta Prospekt. Om s dinda skulle ske
ska sadan information eller sidana uttalanden inte anses ha godkints av Bolaget eller av Augment Partners eller Invesdor och ingen av dessa ansvarar for sidan information eller sidana
uttalanden. Varken offentliggorandet av detta Prospeke eller nagra transaktioner som genomfors i anledning hirav ska under nagra omstindigheter anses innebira att informationen i
detta Prospekt ir korrekt och gillande vid nigon annan tidpunkt dn per dagen for offentliggérandet av detta Prospekt eller att det inte har férekommit nagon forindring i Koncernens
verksamhet efter denna dag.

Erbjudandets struktur

Erbjudandet bestar av (i) ett erbjudande till allménheten i Sverige och Finland och (ii) ett erbjudande till institutionella investerare i Sverige, Finland och utomlands. Erbjudandet riktar
sig inte till allmidnheten i nigot annat land in Sverige och Finland och riktas inte, direke eller indirekt, till personer vars deltagande férutsitter ytterligare prospeke, registrerings- eller andra
dtgirder in de som krivs enligt svensk riitt. Erbjudandet riktar sig i synnerhet inte till personer som ér bosatta i USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Schweiz, Singa-
pore, Sydafrika eller ndgot annat land dir Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillimpliga lagar eller regler eller forutsitter att yteerligare prospekt upprittas, registreras
eller att ndgon annan étgird vidtas utéver vad som kriivs enligt svensk eller finsk lag.

De aktier som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har inte registrerats och kommer inte registreras enligt den vid var tid gillande United States Securities Act fran 1933, eller
ndgon virdepapperslag i nigon delstat i USA eller hos nigon tillsynsmyndighet for virdepapper i nigon av USA:s delstater och kommer inte heller att registreras hos dessa. Inga dtgirder har
vidtagits och kommer heller inte att vidtas i andra jurisdiktioner dn Sverige och Finland for att tillata erbjudanden av aktier till allménheten eller tillita innehav och distribution av Prospek-
tet eller andra dokument som giller Seafire eller aktier i sidan jurisdiktion. Anmilningar om att forvirva aktier som bryter mot dessa regler kan komma att anses vara ogiltiga. Seafire och
Augment Partners kréver att personer som far Prospektet informerar sig om dessa begrinsningar och féljer dem. Varken Seafire, Augment Partners eller Aqurat Fondkommission étar sig
ndgot rittsligt ansvar i den hindelse att nigon person, oavsett om det ror sig om en potentiell investerare eller ¢j, bryter mot sidana begrisningar. Informationen i detta Prospekt har tillhan-
dahallits av Seafire och andra killor som har identifierats i Prospektet. Det ir inte tilldtet att distribuera Prospektet till ndgon annan person én den som erbjuds att képa aktier enligt Inves-
dors, Aqurat Fondkommissions eller dess representanters anvisningar, samt till eventuella personer som ombetts att ge rad till de personer som erbjudits att kdpa aktier i samband med
Erbjudandet. Det iir forbjudet att roja innehallet i Prospektet utan Seafires foregiende skriftliga godkiinnande. Det ér forbjudet att reproducera eller distribuera hela eller delar av Prospektet
i USA samt att rja dess innehdll for ndgon annan samt att posta eller pa annat siitt distribuera Prospektet eller sinda detsamma till eller i nigot land dir detta skulle forutsitta att nigra
sidana yteerligare tgirder foretas eller dir detta skulle kunna strida mot lagar eller regler i det landet.

Presentation av finansiell information

Forutom nir s uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Finansiell information som ror Bolaget i Prospektet och som inte ir en
del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges hiri, har himtats frin Bolagets interna bokf6rings- eller rapporteringssystem.
Vissa av nyckeltalen som presenteras i Prospektet r icke IFRS-mitt, det vill siiga finansiella matt som inte definieras enligt IFRS. Ett finansiellt mitt som inte definierats enligt IFRS defi-
nieras som ett matt som miter historiska eller framtida finansiella resultat, finansiell position eller kassaflsden men som exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras pa
samma sitt i det nirmast jimférbara IFRS-méttet. Dessa finansiella matt ska inte betraktas isolerat ifran eller som ett substitut till de resultatmatt som tas fram i enlighet med IFRS. Dess-
utom kan sadana métt, som definierats av Koncernen, kanske inte vara jimf6rbara med andra matt med liknande namn som anviinds av andra foretag. Vissa siffror i detta Prospekt har
varit foremal for avrundning. Detta medfor att vissa tabeller inte synes summera korrekt. Detta ir fallet till exempel belopp anges i tusen-, eller miljontal och forekommer sirskilt i avsnit-
ten "Utvald finansiell information”, ’Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och ”Kapitalstruktur och annan finansiell information” nedan samt i historisk finansiell information
som medtagits i Prospektet eller inforlivats genom hénvisning.

Bransch- och marknadsinformation
Detta Prospekt innehéller bransch- och marknadsinformation hinforlig till Seafires verksamhet och de marknader som Seafire r verksamt pa. Om inte annat anges ir sddan informa-
tion baserad pa Bolagets analys av olika killor. Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligvis att informationen i dem har erhéllits frin killor som beddms vara tillforlitliga, men
att korrektheten och fullstindigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pd egen hand verifierat, och kan dirfér inte garantera korrektheten i, den bransch- och mark-
nadsinformation som finns i detta Prospekt och som har himtats frin eller hirror ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation ir till sin natur
framétblickande, féremal for osikerhet och speglar inte nddvindigtvis faktiska marknadsforhallanden. Sidan information dr baserad pd marknadsundersdkningar, vilka i sin tur ir base-
rade pd urval och subjektiva bedémningar, diribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bdde av dem som
utfdr undersdkningarna och respondenterna.

Varken Seafire, Augment Partners, Invesdor eller Aqurat Fondkommission tar ndgot ansvar for riktigheten i ndgon bransch- elller marknadsinformation som inkluderas i detta Pro-
spekt. Sidan information som kommer fran tredje man har tergivits korrekt och, sdvitt Bolaget kan kiinna till och forvissa sig om genom jimférelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter har utelimnats pa ett sitt som skulle géra den tergivna informationen felaktig eller missvisande.

Information om Nordic MTF

Bolaget har ansokt om notering av aktien pa Nordic MTF under kortnamnet SEA MTE Handeln i Bolagets aktier kan féljas i realtid pa www .ngm.se. Aktieiigare, dvriga aktdrer pd
aktiemarknaden och allminheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden och ekonomiska rapporter genom Cision, www .cision.se. Nordic MTF ér Nordic
Growth Markets multilaterala handelsplattform. En investerare bér ha i atanke att aktier som handlas pd Nordic MTF inte ir borsnoterade och att Bolaget dirfér inte omfattas av
samma regelverk till skydd for aktieigare som bérsnoterade bolag. Pa Nordic MTF giiller saledes inte lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, eller
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder (IFRS). Diremot giller Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk samt kollegiet for svensk bolagsstyrnings “Takeoverregler for vissa handelsplattformar®. Han-
deln pa Nordic MTF sker i Nordic Growth Markets handelssystem, Elasticia, under avdelningen Nordic MTF Stockholm, vilket innebir att samtliga Nordic Growth Markets medlem-
mar kan handla i aktierna. Kursinformationen distribueras i realtid till bland annat SIX, Reuters, Infront och ledande internetportaler med finansiell inrikening. Handeln kan ocksa foljas
i realtid pd www.ngm.se. MTF stér f6r Multilateral Trading Facility och ir himtat frin MiFID (Markets in Financial Instruments Directive). P4 Nordic MTF ansvarar Nordic Growth
Market, en av Sveriges tva borser med tillstand fran Finansinspektionen, for dvervakningen av de noterade bolagen och handeln i bolagens aktier.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG OVRIG INFORMATION

Antal aktier som erbjuds i Erbjudandet 1 666 667 aktier Handelsplats Nordic MTF

Antal aktier som erbjuds i Overteckningsemissionen 416 667 akdier Kortnamn SEAMTF

Erbjudandepris 12 SEK per aktie ISIN-kod SE0009779796
INDIKATIVA DATUM FINANSIELL KALENDER

Anmilningsperiod 2 oktober 2017 - 13 oktober 2017 Delérsrapport januari — september 2017 25 oktober 2017

Besked om tilldelning 17 oktober 2017 Bokslutskommuniké januari — december 2017 22 februari 2018

Likviddag 20 oktober 2017

Forsta dag for handel pi Nordic MTF 10 november 2017
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Sammantattning

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstillda i "Punkter”. Punkterna ir numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innebdller alla de Punkter som kriivs i en sammanfattning for aktuell typ av virdepapper och emittent. Eftersom
vissa Punkter inte ir tillimpliga for alla typer av prospekt, finns det luckor i numreringen av Punkterna. Aven om det kriivs att en
Punkt inkluderas i sammanfatningen for aktuella virdepapper och emittent, ir det mdjligt att ingen relevant information kan ges
rorande Punkten. Informationen har dé ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen e tillimplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.1 | Introduktioner och o Foljande sammanfattning bor betraktas som enintroduktion till Prospektet.
varningar . . e N P . o .
3 e Varje beslutom attinvesteraiaktier i Bolaget ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

e Yrkande avseende uppgifternai Prospektet anfors vid domstol. Den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstater-
nas nationella lagstiftning kan bli tvungen att svara for kostnader fér 6versattning av Prospektet innan de rattsliga forfaran-
denainleds.

o Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningarna darav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med andra delar av Prospektet eller om deninte, tillsam-
mans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare ndr de 6vervager att investerai de varde-
papper som erbjuds.

A.2 | Samtycke till o Ejtillamplig. Finansiella mellanhdnder har inte ratt att anvdnda detta Prospekt for efterféljande aterforséljning eller slutlig
anvdndning av placering av vardepapper.
Prospektet

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 | Firmaoch Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Seafire AB (publ), med organisationsnummer 556540-7615.

handelsbeteckning

B.2 | Sdte, bolagsform etc. | Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun och dess associationsform &r publikt aktiebolag. Bolaget ar bildat i Sverige och bed-
river verksamhet enligt svensk lagstiftning.

B.3 | Huvudsaklig verksam-| Seafire ar en foretagsgrupp som férvarvar mogna onoterade bolag med en etablerad marknadsposition och skapar tillvaxt

het genom aktivt ledarskap och satsningar pa bland annat produkt- och tjansteutveckling samt marknadsexpansion.

B.4a | Tendenser Koncernens verksamhets_pmréden praglas av stabilitet och dess kunder av god betalningsférmaga. Kunderna efterfragar kval-
itet och hog serviceniva. Overgripande tendenser dr generellt att lokala aterférséljare och mellanhander far allt svarare att
drivasin affar mot bakgrund av globalisering, digital marknadsféring (sociala medier) och e-handel. Detta medfér direkt-
forsaljningi allt hogre grad.

B.5 | Koncernstruktur Bolaget &r moderbolagien koncern som bestar av de heldgda dotterbolagen Followit Sweden AB och Hedén Group AB.

B.6 | Agarstruktur Agarférhallanden i Bolaget fére Erbjudandet Antal aktier  Kapital och réster, %

Fireseas AB 1423415 47,82
Brohuvudet AB 604210 20,30
Hans Skold 258495 8,69
Mats Gullbrandsson 190476 6,40
Gardaverken AB 154124 5,18
Ekbackens AdvisersiDanderyd AB 78368 2,63
Gullbrandsson Business Development AB 59524 2,00
Fredrik Sjoberg 58478 1,96
Odrérer Invest Aktiebolag 26123 0,88
Erik Penser Bank AB 25483 0,86
Ovriga 97 630 3,28
Totalt 2976 326 100,00
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B.7

Utvald finansiell
information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Koncernen avseende perioderna 15 augusti-31 december 2016, 1
januari-30juni 2017 och 1 april-30 juni 2017 samt utvald finansiell information avseende rakenskapsaret 2015 och perioderna 1
januari-30juni 2016 och 1 april-30 juni 2016 for Followit Holding-koncernen. Eftersom Koncernen redovisningstekniskt uppstod
den 15 augusti 2016 ar finansiell information avseende Koncernen och Followit Holding-koncernen ej jamférbar. Vidare pre-
senteras utvald finansiell information fér dotterbolagen Followit Sweden AB samt Hedén Group AB. Followit Sweden AB hette
tidigare Followit Lindesberg AB. Firmaandringen registrerades hos Bolagsverket den 17 mars 2017. Finansiell information
avseende Hedén Group dr hamtad fran Hedén Engineering AB:s rakenskaper mot bakgrund av den fusion som genomférdes och
mellan Hedén Group (6vertagande) och Hedén Engineering AB (6verlatande). Fusionen registrerades hos Bolagsverket den 19
december 2016.

Rakenskaperna pa helarsbasis &r hamtade fran respektive bolags arsredovisning. Koncernens och Followit Holding-
koncernens arsredovisningar har uppréttatsi enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande arsredovisningsregler
for koncernen, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar sddana de antagits av EU.

Followit Sweden AB och Hedén Group AB:s arsredovisningar har upprattats med tillampning av Arsredovisningslagen och
BFNAR2012:1 /:\rsredovisning och koncernredovisning (K3).

Hedén Engineering AB:s arsredovisningar dr upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2008:1
Arsredovisning i mindre aktiebolag (K2).

Foér Hedén Engineering AB och perioden 1juli-15 augusti 2016, det vill siga perioden mellan Hedén Engineering AB:s sista
egna bokslut mot bakgrund av fusionen och Koncernens bildande har ingen reviderad rapport avlamnats eller upprattats.
Intakter och kostnader har dock reviderats av Hedén Engineering AB:s revisor och nettoeffekten har paverkat goodwill for
Koncernen vid upprattandet.

Foérutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrakning

Followit Followit Followit
Holding- Holding- Holding-
Koncernen  koncernen Koncernen koncernen Koncernen koncernen
1apr-30jun 1apr-30jun 1jan-30jun 1jan-30jun 15aug-31 1jan-31dec
2017" 20162 2017" 2016  dec2016” 20159
KSEK Oreviderad Oreviderad Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 7119 3302 14438 8052 2906 24034
Foérandring av produkteriarbete 0 0 0 0 0 11
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 0 0 0 646
Ovrigarorelseintikter 0 0 0 0 55 0
Summa intdkter 7119 3302 14438 8052 2961 24 691
Handelsvaror -2308 -1318 -4731 -3089 -1696 -10377
Ovriga externa kostnader -982 -623 -2063 -1131 -1557 -3005
Personalkostnader -3702 -2613 -7025 -5197 -2051 -10785
Ovrigarorelsekostnader 0 -8 0 -87 -3 -177
Summa kostnader -6992 -4 562 -13819 -9 504 -5307 -24 344
Resultat fore avskrivningar 127 -1260 620 -1452 -2 346 347
Avskrivningar -41 -193 -80 -390 -20 -1436
Resultat efter avskrivningar 86 -1453 540 -1842 -2366 -1089
Finansiellaintdkter 0 -2 0 0 2 8
Finansiella kostnader -182 -41 -371 -115 -158 -216

Resultat fran andelar i koncernfére-
tag 0 0 0 0 0 -133
Resultat fére skatt -96 -1496 169 -1957 -2522 -1430
Skatt 0 0 -17 0 342 0
Periodens resultat -96 -1496 152 -1957 -2180 -1430

1) Hiimtad frin Seafires ej reviderade, konsoliderade delirsrapporter for respektive period. Innehiller Hedén Group och Followit Sweden for hela perioden.
2) Héiimtad frin Followit Holding AB (publ):s affirssystem. Innebdller forutom koncernmodern Followit Holding AB (publ) dotterbolaget Followit Sweden for hela perioden.
Innehiller ej Hedén Group.

3) Himtad frin Seafires revi de k liderade drsredovisning fir rikenskapsiret 2016. Innehiller Hedén Group fran och med den 15 augusti 2016 samt Followit
Sweden frin och med den 1 december 2016.
4) Hiimtad frin Followit Holding AB (publ):s reviderade drsredovisning for rikenskapsiret 2015. I iller forutom koncernmodern Followit Holding AB (publ) dotter-

bolaget Followit Sweden. Innehiller ej Hedén Group.




Inbjudan till teckning av aktier i Seafire AB (publ)

B.7

Utvald finansiell
information, forts.

Balansrakning

Followit Followit
Holding- Holding-
Koncernen koncernen Koncernen koncernen
31 december 31 december
30juni 2017" 30juni 2016? 2016 2015*
KSEK Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forskning och utveckling 0 1139 0 1470
Immateriella anldggningstillgangar 17 519 5555 17548 5555
Materiella anldggningstillgangar 403 164 272 110
Andelar i koncernféretag 0 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 0 3955 245 3955
Langfristiga fordringar 260 15 15 15
Summa anliggningstillgdngar 18 181 10828 18080 11105
Omsittningstillgangar
Varulager 4182 2256 3391 2350
Kundfordringar 3120 878 1816 2472
Ovriga kortfristiga fordringar 1634 487 4837 302
Interimsfordringar 386 259 163 345
Likvida medel 1773 572 1644 443
Summa omsattningstillgdngar 11095 4452 11851 5912
SUMMA TILLGANGAR 29276 15280 29931 17 017
Eget kapital
Aktiekapital 500 9143 29763 9143
Ovrigt tillskjutet kapital 36290 6874 23048 45795
Balanserat resultat -24179 -5412 -38021 -42904
Periodens resultat 152 -1957 -2180 -1430
Summa eget kapital 12763 8 648 12 610 10 605
Langfristig skuld till kreditinstitut 4688 0 7500 0
Langfristiga skulder 4688 0 7 500 0
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 1134 1287 2818 1561
Leverantorsskulder 6306 875 1657 649
Ovriga kortfristiga skulder 4386 4470 5346 4203
Summa kortfristiga skulder 11826 6632 9821 6412
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 29276 15280 29931 17 017

1) Hiimtad frin Seafires ¢j reviderade, konsoliderade delirsrapport fir perioden januari-juni 2017. Innehiller Hedén Group och Followit Sweden fir hela perioden.
2) Hiimtad frin Followit Holding AB (publ):s affiirssystem. Innehdiller firutom koncernmodern Followit Holding AB (publ) dotterbolaget Followit Sweden for hela
perioden. Innehiller ej Hedén Group.

3) Hiimtad frin Seafires reviderade iderade i isning for riik psiret 2016. Innehiller Hedén Group frin och med den 15 augusti 2016 samt Followir
Sweden frin och med den 1 december 2016.
4) Hiimtad frin Followit Holding AB (publ):s reviderade drs isning for rike iret 2015. 1 iller forutom koncernmodern Followit Holding AB (publ)

dotterbolaget Followit Sweden. Innehiller ej Hedén Group.
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B.7

Utvald finansiell
information, forts.

Kassaflodesanalys

Followit Followit Followit

Holding- Holding- Holding-

Koncernen koncernen Koncernen koncernen Koncernen koncernen
1 apr-30 1apr-30 1jan-30 1jan-30 15aug-31 1jan-31
jun2017"  jun2016? jun2017? jun2016” dec2016® dec2015"

KSEK Oreviderad Oreviderad Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster 86 -1338 540 -1842 -2366 -1089
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 57 193 80 390 97 1436
Finansiella poster -182 -43 -371 -115 -156 -208
Okning/minskning av varulager -81 0 -790 94 -803 702
Okning/minskning av roérelsefordringar -1514 1166 1676 1495 2601 129
Okning/minskning av leverantorsskulder -734 169 -523 226 210 -833
Okning/minskning av évriga skulder -444 310 -960 267 -1317 -189
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2812 457 -349 515 -1734 -52

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Rérelseférvary 0 0 0 0 -12029 0
Forvarv av materiella anliggningstillgdngar -125 -93 -197 -112 -93 -52
Forvarv avimmateriella tillgadngar 0 0 0 0 0 -646
Kassaflode fran investeringsverksamheten -125 -93 -197 -112 -12122 -698

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 0 0 3000 0
Upptagnalén 0 0 0 0 750 250
Amorteringavlan -469 0 -938 0 0 0
Foérandring kortfristiga rantebarande skulder 784 -174 1613 -274 0 119
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 315 -174 675 -274 3750 369
Totalt kassafléde -2621 190 129 129 -10 106 -381
Likvidamedel vid periodens bérjan 4394 382 1644 443 11750 823
Likvida medel vid periodens slut 1773 572 1773 572 1644 443

Kassaflodesanalys i sammandrag

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2812 457 -349 515 -1734 -52
Kassaflode fran investeringsverksamheten -125 -93 -197 -112 -12122 -698
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 315 -174 675 -274 3750 369
Foérandring av likvida medel -2621 190 129 129 -10 106 -380
Likvida medel vid periodens slut 1773 572 1773 572 1644 443

Followit Sweden *
Resultatrdkning i sammandrag

1jan-31dec 1jan-31dec

2016 2015
KSEK Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 14365 19 654
Rorelsekostnader -15242 -18420
Rorelseresultat -808 1234
Resultat efter finansiella poster -1001 1087

1) Hiimtad fran Seafires ej reviderade, konsoliderade delirsrapporter for respektive period. Innehiller Hedén Group och Followit Sweden fir hela perioden.
2) Hiimtad frin Followit Holding AB (publ):s affirssystem. Innehiller frutom koncernmodern Followit Holding AB (publ) dotterbolaget Followit Sweden for hela
perioden. Innehiller ej Hedén Group.

3) Hiimtad frin Seafires reviderade k liderade drsredovisning fir rikenskapsiret 2016. Innehiller Hedén Group fran och med den 15 augusti 2016 samt Followit
Sweden frin och med den 1 december 2016.
4) Hiimtad frin Followit Holding AB (publ):s reviderade drsredovisning for rikenskapsiret 2015. I iller forutom koncernmodern Followit Holding AB (publ)

dotterbolaget Followit Sweden. Innehiller ej Hedén Group.
5) Den finansiella historiken som avslutades den 31 december 2016 och 2015 iir himtade ur Followit Swedens reviderade drsredovisning
for respektive dr.
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B.7

Utvald finansiell
information, forts.

Balansrdkning i sammandrag
31 december 2016 31 december 2015

KSEK Reviderad Reviderad
Anlaggningstillgangar 1958 384
Omsattningstillgangar 3478 4991
Tillgangar 5436 5375
Eget kapital 997 1997
Langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder 4440 3378
Eget kapital och skulder 5436 5375
Hedén Group !
Resultatrdkning i sammandrag
1jul 2015- 1jul 2014-
30jun 2016 30jun 2015
KSEK Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 13456 16007
Rorelsekostnader -8955 -11162
Rorelseresultat 4546 4884
Resultat efter finansiella poster 4547 4885
Balansrdkning i sammandrag
30juni 2016 30juni 2015
KSEK Reviderad Reviderad
Anlaggningstillgangar 0 1564
Omsattningstillgangar 7 624 7475
Tillgangar 7 624 9039
Eget kapital 6588 7050
Langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder 1036 1989
Eget kapital och skulder 7 624 9039

1) Den finansiella historiken for rikenskapsiren som avslutades den 31 juni 2016 och 2015 ir himtad ur Hedén Engineering AB:s
reviderade drsredovisning for respektive dr. Den 9 september 2016 beslutades att fusionera Hedén Group AB (6vertagande) med Hedén Engineering AB (sverlitande)
[fir att realisera kostnadsbesparingar samt erhilla minskat administrativt arbete. Fusionen registrerades hos Bolagsverket den 19 december 2016. Hedén Group AB reg-
istrerades den 22 april 2016 och syftet var att forvirva Hedén Engineering AB. Hedén Group AB hade ingen egen verksambet innan forvirvet.

Visentliga hiandelser under perioden 1 januari-31 december 2015
Avveckling av Followit Outdoor sker som kan harledas till en minskning av omsattning motsvarande 3 238 KSEK.

Visentliga hiandelser under perioden 15 augusti-31 december 2016
Followit Holding AB (publ) forvarvar den 28 oktober 2016 samtliga aktier i Hedén Group AB. Képeskillingen fér Hedén Group
AB uppgick till 32,5 MSEK och erldggs genom revers, vilken fordran senare kvittas mot nyemitterade aktier i Followit Holding
AB (publ) uppgaende till totalt 65 procent av aktiernaibolaget.

Bolaget dndrar verksamhetsinriktning till att bedriva investeringsverksamhet och firma till Seafire Capital Aktiebolag
(publ)

Vasentliga hiandelser under perioden 1 januari-30 juni 2017
Seafire Capital Aktiebolag (publ) andrar firma till Seafire AB (publ).
Peter Friberg blir ny ekonomichef for Bolaget den 19 juni 2017.

Vasentliga hindelser efter den senaste rapportperioden
Mats Gullbrandsson tilltradde den 15 augusti 2017 sin anstallning som investeringschef i Seafire.

Den 15 augusti 2017 upphorde aktiedverlatelseavtalet avseende samtliga aktier i Retail Innovation HTT AB att géllai sin
helhet.

| samband med en genomgang av Hedén Groups produktsortiment framkom att Hedén Group inte har CE-mérkt sina
produkter i tillrdcklig omfattning och att produkternainte heller i alla avseenden uppfyller de mijékrav som uppstalls pa
produkterna. Dessa brister ska atgardas av Bolaget. Bolaget uppskattar att bristerna kommer medféra direkta kostnader och
framtida 6kade forsaljningskostnader om totalt cirka 1,851 MSEK fér Hedén Group. Bolaget kan dock komma att erhalla ersat-
tning for dessa kostnader under det garantikrav som Bolaget har framstallt gentemot séaljarna av Hedén Group.

Hedén Group utvecklar en produkt fér integration med Fujinons (Fujifilm Corporation) och Sonys produkter. Férsta lever-
anserna berédknas ske under det fjirde kvartalet 2017.
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B.8 | Utvald proforma- Ejtillampligt. Bolaget har inte upprattat nagon proformaredovisning.
redovisning
B.9 | Resultatprognos Ej tillamplig. Bolaget offentliggdr inte ndgon resultatprognos.
B.10 | Revisionsanmdrkning | Ej tillamplig. Det finns inte ndgra anmarkningar i revisionsberattelserna.
B.11 | Rorelsekapital Det ar Bolagets bedémning att det nuvarande rérelsekapitalet &r tillrackligt for Bolagets aktuella behov den kommande

tolvmanadersperioden per dagen for detta Prospekt. Per den 30 juni 2017 uppgick Bolagets likvida medel till 1 773 KSEK.
Bolaget férvantar sig att kassaflodet fran verksamheten kommer att vara dess framsta kélla till likviditet i framtiden. Followit
Holding-koncernens verksamhet har under de senaste aren genererat underskott medan Hedén Group har varit Ionsamt.
Nettoeffekten av Koncernens konsoliderade resultat med beaktandet av 6kade kostnader hanforligt till drift av moderbolaget
och Koncernenidess helhet bedéms av styrelsen vara positivt.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1 | Slag av virdepapper | Aktier iSeafire AB (publ) med ISIN-kod: SEO009779796.
som erbjuds och note-
ras

C.2 | Denominering Aktierna dr denominerade i svenska kronor.

C.3 | Antal aktier och Bolagets registrerade aktiekapital uppgar vid Prospektets avgivande till 500 000 SEK, férdelat pa 2 976 326 aktier av samma
nominellt vérde slag, envar med ett kvotvarde om cirka 0,1680 SEK. Samtliga aktier &r fullt inbetalda.

C.4 | Rdttigheter som sam- | AktiernaiSeafire har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). De réttigheter som ar férenade med aktier som ar
manhdnger med emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast éndras i enlighet med de férfaranden
vdrdepappren som angesidennalag.

Varje aktie berattigar till en (1) rést pa Bolagets bolagsstdmma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstimma rosta
for fulla antalet avdenne dgda och foretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas 6verlatbarhet.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktie-
bolagslagen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen med stéd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

C.5 | Inskrdnkningariden | Ejtillamplig. Aktierna r inte féremal for nagra 6verlatelsebegrasningar.
fria 6verlatbarheten

C.6 | Upptagande tillhan- | Ejtillamplig. Aktierna ar inte féremal fér handel pa reglerad marknad. Styrelsen fér Bolaget har ansékt om notering av
del pd reglerad Bolagets aktier pa Nordic MTF som dr en sa kallad MTF (Multilateral Trading Facility). Bolaget berdknar férsta dag fér handel
marknad till den 10 november 2017.

C.7 | Utdelningspolicy Det ar styrelses langsiktiga mal att Iamna en utdelning motsvarande 20 till 40 procent av Koncernens nettoresultat. Vid fast-

stallandet av utdelning beaktas framtida forvarvsmdajligheter och utvecklingsmojligheter i befintliga bolag.
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AVSNITT D- RISKER

D.1

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget eller
branschen

Huvudsakligarisker relaterade till Bolaget eller branschen ar:

Makroekonomiska faktorer

Seafires portféljbolag ar verksammaii olika branscher. Seafire ar beroende av att de produkter och tjanster som produceras
ocherbjuds av Portféljbolagen ar efterfragade, vilket i sin tur beror pa faktorer som funktionalitet, kvalitet, pris samt den
allminna marknadsefterfragan. Efterfragan paverkas i hog grad av makroekonomiska faktorer som ligger utanfér Bolagets
kontroll och efterfragan pa Portféljbolagens produkter och tjanster kan vara avsevart lagre i en lagkonjunktur.

Forhallanden fér ekonomini stort och pa den globala kapitalmarknaden paverkar respektive Portféljbolags verksamhet,
resultat och finansiella stéllning. Faktorer som bland annat inflation, konsumtion, andel féretagsinvesteringar samt volatilitet
paverkar det ekonomiska och saledes det affarsmassiga klimatet. En foérsvagning av dessa forutsattningar pa samtliga eller
vissa avde marknader som Koncernen ar verksam pa kan medféra vasentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Myndighetskrav, lagar och regleringar
Portféljbolagen ar verksamma inom teknikomraden som mobil- och radioteknik vilka kraver att Koncernen féljer lagar och
forordningar i respektive marknad och r i viss utstrackning beroende av certifieringar. Bristande formaga att efterleva reg-
leringar och lagar i respektive marknad kan medféra vasentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Portféljbolagens forsaljning sker nastan uteslutande genom export. Nya regleringar till féljd av inférandet av handelshinder
som tullavgifter och férsaljningstillstand kan ha negativ inverkan pa Koncernens formaga att silja sina produkter pa olika
marknader vilket kan medféra vasentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Avsaknad av historik, meriter och resurser inom ramen for den befintliga Koncernen

Koncernen bestér idag av tva heldgda dotterbolag. Avsaknaden av historik, meriter och resurser inom ramen fér den befintliga
Koncernen kaninnebéra bland annat svarigheter att genomféra nya férvarv samt svarigheter att realisera uppfattad utveck-
lingspotential. Skulle nagot av ovanstaende intraffa kan detta medféra vasentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Risker relaterade till forvarv av bolag

Envasentlig del i Seafires strategi ar att vaxa genom forvarv som breddar Koncernens innehav. Bolagets malsattning ar att
genomfora tva till tre forvarv arligen. Det finns en risk att Seafire inte kan identifiera lampliga forvarvsobjekt eller genomféra
forvarv till godtagbara villkor. Att genomféra féretagsforvary ar darutéver ofta en omfattande och komplicerad process som
medfoér kostnader for till exempel finansiering samt legala, finansiella och andra radgivare. En avsevérd del av sadana kostnad-
er belastar Bolaget d&ven om ett forvarv inte skulle fullféljas. Vidare ar féretagsférvarv férenade med risker hanférliga till det
férvarvade bolaget. Det finns enrisk att eventuella problem som exempelvis kundférluster, regulatoriska bekymmer eller
oférutsedda utgifter inte upptacks vid en genomgéng av det forvarvade bolaget infor forvarvet, eller att fullgott skydd for
sadana problem inte erhallsi aktiedverlatelseavtalet. Aven vid 6vertagandet av det férvirvade bolaget kan problem uppsta
som medfor att de forvantade integrationskostnaderna blir hégre an vantat och att hanforlig forvarvskostnad saledes 6versti-
ger det forvarvade vardet. Sddana handelser kan medféra vasentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning. Vidare foreligger risken att den framatriktade affarsplaneninte realiseras i forvantad utstrackning, vilket
kan medféra vasentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till Portféljbolagens utveckling

Vid sidan om féretagsforvarv dr Bolagets strategi att driva tillvaxt organiskt. Detta ska uppnas genom utveckling av befintliga
och framtida portféljbolag. De befintliga Portféljbolagen ar forhallandevis sma vad géller organisation och finansiellaresurser.
Vidare kdnnetecknas Portféljbolagen av att de har bedrivit verksamhet under en subsantiell tidsperiod. Bolaget avser att ta till
vara pa denna utvecklingspotential och skapa varden genom att bland annat vara en aktiv operationell 4gare samt att tillsatta
resurser i form av kompetens och finansiering for marknads-, sélj- och produktutveckling. Seafires formaga att genomféra
denna strategi och vidareutveckla bolag beror pa flera faktorer. Om Seafire misslyckas med nagon eller flera av dessa faktorer
finns det enrisk att Bolaget misslyckas med bolagsutvecklingen av ett eller flera portféljbolag. Detta kan medféra vasentliga
negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Produktansvar och produktaterkallande

Portféljbolagen per dagen for Prospektets avgivande ar produktbolag. Portféljbolagen kan darmed komma att exponeras for
produktansvar och krav pa produktaterkallande for det fall att anvéndning av relevant Portféljbolags produkter inte haller
standarden och/eller uppges orsaka eller befaras kunna orsaka skador pa person/djur eller material. Sddana konsekvenser kan
medféra betydande finansiella &taganden samt negativ publicitet. Vidare kan sddana konsekvenser ta tid i ansprak fran
Koncernens anstallda vilket kan ha en negativ paverkan pa verksamheten. Om Koncernen exponeras fér produktansvar och
krav pa produktaterkallanade kan detta medféra vasentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Tvister

Den 13juli2016 ingick Seafire ett aktiedverlatelseavtal avseende samtliga aktier i Hedén Group. Under aktiedverlatel-
seavtalet lamnade sdljaren sedvanliga garantier till Seafire. Seafire har den 14 augusti 2017 reklamerat en garantibrist under
aktietverlatelseavtalet. Da Seafire darmed anser sig ha en motfordran pa séljaren, héller Seafire inne med den slutliga betaln-
ingen under avtalet om 700 000 SEK, vilken skulle ha erlagts till siljaren den 15 augusti 2017. Om Seafire och séljaren inte kan
naen 6verenskommelse kan en tvist uppstd om huruvida Seafire har en ratt att fa ersattning under avtalet och dirmed har en
giltig motfodran. Om Seafire inte har framgang med sitt krav kan detta innebéra att Seafire far betala for det rattsliga forfaran-
det inklusive sina egna och motpartens legala kostnader samt réanta pa den del av képeskillingen som skulle erlagts den 15
augusti 2017.

Det kaninte uteslutas att Koncernen blir inblandad i andra tvister i framtiden och kan bli foremal for olika typer av krav
inom ramen fér den l6pande verksamheten. Om Koncernen exponeras for tvister, béter eller andra aligganden som utfardas
avrelevanta myndigheter kan detta medféra vasentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Immateriella rattigheter

Koncernens immateriella rattigheter bestar av varumarken, namn och domannamnide jurisdiktioner dar Koncernen bedriver
verksamhet. Det foreligger risk att Koncernen framgent, exempelvis i samband med etablering pa nya geografiska marknader,
nya produktteknikomraden eller inom nya verksamhetsomraden, skulle kunna komma att géra, eller anklagas for att géra,
intrang i tredje mans immateriella rattigheter. Bolaget kanisadant fall bli indraget i tvister kring de immateriella rattigheterna.
Detsamma géller da tredje man skulle kunna komma att gora, eller anklagas for att gora, intrang i Koncernens immateriella réat-
tigheter. Om Koncernens skydd for dess varumarken och namn inte &r tillrackligt, eller om Bolaget befinns géra intrang i tredje
mans immateriella rattigheter, kan detta medféra vasentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.
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D.3

Huvudsakliga risker
avseende de vdrde-
papper som erbjuds

Allainvesteringarivardepapper ar forknippade med risker. Sddana risker kan leda till att priset pa Bolagets aktier sjunker i
varde och attinvesterare kan férlora hela eller delar av sin investering.
Huvudsakligarisker relaterade till Bolagets aktier innefattar féljande risker:

Illikvid, volatil eller icke fungerande handel med aktien

Aktiekursen for noterade bolag kan vara mycket volatil och det &r inte sdkert att en aktiv och likvid handel med Bolagets aktie
utvecklas. Detta kan innebara svarigheter fér innehavare att avyttra aktier, snabbt eller verhuvudtaget. Marknadskursen
efter Erbjudandets genomférande kan komma att skilja sig avsevart fran forsaljningspriset i Erbjudandet. Vidare kan befintliga
aktiedgares forsaljning av aktier, eller uppfattningen att sddan forsaljning kommer att ske, fa kursen for Bolagets aktie att sjun-
ka.

Valutakursdifferensers inverkan pa vardet av aktieinnehav eller betalda utdelningar

Valutakursdifferenser kan ha en vasentligt negativ inverkan pa vérdet pa aktieinnehav eller betalda utdelningar for aktiedgare
utanfor Sverige. Det innebar att aktiedgare utanfor Sverige kan fa en negativ effekt pa vardet avinnehav och utdelningar nar
dessa omvandlas till andra valutor om SEK minskar i varde mot den aktuella valutan.

Agare med betydande inflytande

Fem agare kontrollerar tillsammans cirka 88 procent av aktiernai Seafire fére Erbjudandets genomférande och beraknas dven
efter Erbjudandets genomférande inneha en majoritet av aktierna och résternaiBolaget. Dessa aktiedgare har dérmed moj-
lighet att utdva ett vasentligt inflytande 6ver Bolaget, vilket skulle kunna vara till nackdel fér 6vriga aktiedgare med andraint-
ressen. Aven andra idgare kan komma att senare uppna innehav av sadan storlek att det skulle kunna vara negativt for Seafires
minoritetsagare.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Seafire kaniframtiden, saval for att sdkerstalla kapital for fortsatt drift och expansion som for genomférandet av forvary,
komma att behéva genomféra nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument. Sddana emissioner kan komma att
genom utspadning minska det relativa dgandet och rostandelen samt vinsten per aktie for de aktiedgare i Bolaget som inte del-
tar i kommande emissioner. Vidare kan eventuella framtida nyemissioner komma att fa negativ effekt pa Seafire-aktiens
marknadspris.

Framtida utdelning

Seafires majlighet att lamna utdelning till sina aktiedgare beror pa Bolagets framtida intjaning, finansiella stallning, kas-
safléden, behov av rérelsekapital, kostnader for investeringar och/eller férvarv samt andra faktorer. Bolaget kan saledes inte
gbranagra utfastelser om att utdelning kommer att kunna lamnas i framtiden. For det fall inga utdelningar lamnas kommer en
investerares avkastning enbart vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden ir inte sikerstillda

Seafire har fran ett antal existerande och externainvesterare erhallit teckningsférbindelser om cirka 6 MSEK samt garantiata-
ganden om cirka 10 MSEK. Teckningsférbindelserna och garantiatagandena ar inte sakerstéllda genom pantsattning, spar-
rmedel eller nagot liknande arrangemang vilket innebar att det finns en risk att en eller flera teckningsforbindelser eller garan-
tidtaganden inte fullfoljs. For det fall detta skulle intréffa kan det medféra en negativ inverkan pa teckningsgradeni
Erbjudandet.

11



12

Inbjudan till teckning av aktier i Seafire AB (publ)

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1l

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Erbjudandet uppgar till ma)_ximalt cirka 20 MSEK och Overteckningsemissionen till maximalt cirka 5 MSEK. Férutsatt full ans-
lutning i Erbjudandet och Overteckningsemissionen tillférs Bolaget 25 MSEK fére emissionskostnader som uppgar cirka till
5,1 MSEK. Saledes tillfors Bolaget maximalt cirka 19,9 MSEK i nettolikvid.

E.2a

Motiven till
erbjudandet och
anvdndning av
emissionslikvid

Genom Erbjudandet och en efterféljande noteringen skapas en likviditet i Seafires aktie. Sadledes kan aktien anvandas som
betalningsmedel vid framtida férvarv. Noteringen av Seafires aktie ger ocksa Bolaget tillgang till kapitalmarknaden, vilket
underlattar framtida kapitalanskaffningar som kan bli aktuella. En notering av Bolagets aktie bedoms dessutom ha en posi-
tiv effekt pd Koncernens relationer till samarbetspartners, transaktionsfléde och potentiella kunder. Styrelsen fér Seafire
gor sammantaget bedémningen att Bolaget Iampar sig val for en breddning av dgande och notering av aktien.

Nettolikviden fran Erbjudandet och Overteckningsemissionen kommer i prioritetsordning anvindas till och férdelas
enligt féljande: (i) cirka 17,2 MSEK for genomférandet av ytterligare forvary, (i) cirka 1,5 MSEK f6r att accelerera
Portféljbolagens utveckling genom investeringar i lager och produktutveckling samt, (iii) aterbetala dgarlan fran
Brohuvudet AB om 750 KSEK samt skuld avseende icke utbetalt styrelsearvode till den tidigare styrelseordférandeni
Followit Holding-koncernen om cirka 460 KSEK.

E.3

Former och villkor

Erbjudandet och Overteckningsemissionen

Styrelsen for Seafire beslutade den 28 september 2017 med stéd av bemyndigande ldmnat vid arsstammaden 28 april 2017 och
registrerat hos Bolagsverket den 5 maj 2017, om Erbjudandet. Erbjudandet omfattar 1 666 667 nyemitterade aktier i enlighet
med villkorenidetta Prospekt. Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige och Finland samt till institutionellainvesterare i
Sverige, Finland och utomlands.

Styrelsen har dven med stéd av bemyndigandet fattat beslut om Overteckningsemissionen. Overteckningsemissionen
omfattar emission av ytterligare 416 667 aktier, motsvarande upp till cirka 25 procent av det hégsta antalet aktier som omfat-
tas av Erbjudandet, som styrelsen helt eller delvis kan tilldela om Erbjudandet 6vertecknas och styrelsen finner det lampligt.
Vid utnyttjande av Overteckningsemissionen kommer teckningskursen, anmalningsperioden och tilldelningsprinciperna vara
samma som for Erbjudandet.

Erbjudandepris

Erbjudandepriset ar 12 SEK per aktie, vilket motsvarar ett marknadsvéarde for samtliga aktier i Bolaget om cirka 35,7 MSEK fore
Erbjudandet och Overteckningsemissionen. Erbjudandepriset har faststallts av Bolagets styrelse i samrad med Augment Partners
utifran radande marknadsférhallanden, diskuss-ioner med vissa stérre investerare, en bedémning av Koncernens historiska
utveckling, affarsmassiga potential och framtidsutsikter samt en jamférelse med marknadspriset fér andra noterade bolag jam-
férbaramed Koncernen samt Portféljbolagen. Diskussioner med vissa stérre investerare har gjorts for att bedéma efterfragan pa
attinvesteraiBolagets aktier. Antaganden om Seafires affarsmassiga pot-ential och framtidsutsikter innefattar bland annat Bola-
gets bedomning att det finns goda férutsattningar att under de kommande aren utveckla befintliga Portféljbolags erbjudande
samt genomfora ytterligare férvarv. Sammantaget gor styrelsen bedémningen att priset pa 12 SEK per aktie utgér en rimlig var-

dering av Bolaget.

Anmalningsperiod

Anmaélan om teckning av aktier ska ske under perioden 2 oktober 2017 till och med den 13 oktober 2017. Styrelsen forbehaller
sigratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning. For det fall beslut om férlangning av anmalningsperioden fattas
ska Bolaget informera marknaden om detta senast den 13 oktober 2017.

Tilldelning

Tilldelning av aktier kommer att beslutas av Bolagets styrelse. Malet med tilldelningen kommer framst vara att skapa en bred
aktiedgarbas for att mojliggora en regelbunden och likvid handel med aktierna pa Nordic MTF. Tilldelning &r inte beroende av
narunder anmalningstiden anmalan inkommit. | hdndelse av 6verteckning kan tilldelning komma att ske med ett lagre antal
aktier anvad anmalan avser, alternativt helt komma att utebli. Tilldelning kan vidare komma att beslutas helt diskretionart
eller helt eller delvis ske genom slumpmadssigt urval. Utéver ovanstaende kommer Bolagets styrelse beakta investerare som
sarskilt kan bidra med strategiska varden for Bolaget.

E4

Intressen som har
betydelse for
erbjudandet

Invesdor ar arrangoér i samband med Erbjudandet. Augment Partners ar finansiell radgivare i samband med Erbjudandet och
upprattande av Prospektet. Advokatfirma DLA Piper Sweden KB 4r Bolagets juridiska radgivare i samband med Erbjudandet.
Invesdor, Augment Partners och Advokatfirma DLA Piper Sweden KB erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda
tjanster i samband med Erbjudandet. Utéver vad som anges ovan har Invesdor, Augment Partners och Advokatfirma DLA
Piper Sweden KB inga ekonomiska eller andraintressen i Erbjudandet. Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mel-
lan parterna som enligt ovanstaende har ekonomiska eller andraintresseni Erbjudandet.

E.5

Sdljare av aktier och
avtal om lock-up

Fireseas AB, Brohuvudet AB, Hans Skéld, Gardaverken AB, Mats Gullbrandsson, Ekbackens Advisers i Danderyd AB,
Gullbrandsson Business Development AB samt Odrarer Invest Aktiebolag har forbundit sig att inte utan Augment Partners
skriftliga medgivande avyttra de aktier som de innehar i Bolaget fore Erbjudandet under en period om 12 manader fran forsta
dagen for handel av Bolagets aktier pa Nordic MTF. Sammanlagt omfattas 2 794 735 aktier av detta atagande, vilket motsvar-
ar cirka 94 procent av antalet utestaende aktier fére Erbjudandet och cirka 55 procent av antalet utestaende aktier fér det fall
Erbjudandet évertecknas och Overteckningsemissionen utnyttjas till fullo.

Augment Partners ska inte oskéligen vagra ett skriftligt medgivande om, (i) aktiedgaren 6nskar avyttra aktier i Bolaget
enligt villkoren for ett offentligt bona fide erbjudande om férvarv av samtliga aktier i Bolaget Idmnat av en tredje part, (ii)
aktiedgaren 6nskar avyttra aktier i Bolaget till ndrstaende eller till bolag som aktiedgaren ensam, eller tillsammans narstaende
eller avannat akitedgaren helagt bolag, under férutsattning att forvarvaren skriftligen accepterar att varabunden av samma
avtal om lock-up, (iii) aktiedgaren 6nskar avyttra eller pantsitta aktier i Bolaget i handelse av akut ekonomisk kris, eller (iv)
aktiedgaren onskar avyttraeller utfarsasigatt avyttra aktier i Bolaget inom ramen for ett incitamentsprogram for ledande
befattningshavare i Bolaget, under férutsattning att forvarvaren skriftligen accepterar att vara bunden avsamma avtal om
lock-up.

E.6

Utspddningseffekt

For det fall Erbjudandet 6vertecknas och Overteckningsemissionen utnyttjas till fullo 6kar antalet aktier i Seafire fran
2976 326 aktier till 5059 660 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 41 procent av antalet aktier och
roster i Bolaget.

E.7

Kostnader for
investerare

Vid teckning av aktier genom Invesdors webbsida kan betalning antingen géras genom bankéverforing eller faktura. Betalning
genom faktura dr kostnadsfritt. Vid bankoverforing utgar en avgift debiterad av betalningsleverantéren. Inga 6vriga kostnad-
er alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med Bolagets aktie pa Nordic MTF utgar dock normalt courtage
enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.
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Riskfaktorer

[ detta avsnitt anges néigra av de risker som kan fi betydelse for Seafire och Koncernens verksambet och framtida utveck-
ling. Riskfaktorerna dr inte uttomande och inte heller rangordnade efter sannolikber, betydelse eller potentiell paverkan
pé Bolagets och Koncernens verksambet, resultat eller finansiella stillning. Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som
[for néirvarande inte ir kinda eller som for tillfillet inte anses vara betydande ocksi kunna vésentligt piverka Bolagets
och Koncernens verksambet, resultat eller finansiella stillning. Virdet pa en investering i Seafire kan komma att piver-
kas viisentligt om ndgon av de angivna riskfaktorerna forverkligas. Investerare uppmanas déirfor iven att beakta ovrig
information i Prospektet i dess helbet, gora en allmin omvirldsbedomning samt gora sin egen bedomning av angivna och
andra potentiella riskfakrorers betydelse for Bolaget och Koncernens verksambhet och framtida utveckling.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker
MAKROEKONOMISKA FAKTORER

Seafires portfoljbolag dr verksamma i olika branscher. Seafire dr beroende av
att de produkeer och tjinster som produceras och erbjuds av Portféljbolagen dr
efterfrigade, vilket i sin tur beror pa faktorer som funktionalitet, kvalitet, pris
samt den allminna marknadsefterfrigan. Efterfrigan paverkas i hog grad av
makroekonomiska faktorer som ligger utanfér Bolagets kontroll och efterfra-
gan pa Portféljbolagens produkter och tjinster kan vara avsevirt ligre i en lig-
konjunktur.

Followit Sweden 4r verksamt inom forskning pé vilda djur. Kunderna som
i huvudsak ir organisationer och universitet, ir beroende av anslag for att
bedriva forskning. I en ligkonjunktur ir det sannolikt att anslag minskas vil-
ket kommer ha en negativ effeke pa Koncernens férsiljning.

Likasé dar Hedén Group beroende av att filmproduktioner och reklamfilm
far finansiering fér produktionen. En svag makrockonomisk marknad kan ha
negativ effekt f6r kundernas filmproduktioner och investeringar i filmteknik
vilket kan ha en negativ effekt pa Koncernens forsiljning.

Forhallanden for ekonomin i stort och pé den globala kapitalmarknaden
paverkar respektive Portféljbolags verksamhert, resultat och finansiella still-
ning. Faktorer som bland annat inflation, konsumtion, andel féretagsinveste-
ringar samt volatilitet paverkar det ekonomiska och siledes det affarsmissiga
klimatet. En fdrsvagning av dessa forutsittningar pa samtliga eller vissa av de
marknader som Koncernen ir verksam pa kan medféra visentliga negativa
effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

KONKURRENS

Béda Portféljbolagen verkar inom branscher som kinnetecknas av marknads-
konkurrens. Vissa konkurrenter utgdrs av aktdrer med storre finansiella, tek-
niska, marknadsféringsmissiga och organisatoriska resurser. Respektive Port-
foljbolags framtida konkurrenssituation 4r bland annat beroende av dess for-
méga att méta befintliga och framtida marknadsbehov. Det finns en risk att
Koncernen inte framgéngsrikt kommer kunna utveckla och/eller leverera nya
konkurrenskraftiga varor och tjinster eller att kostnadskrivande investeringar
eller prissinkningar behover genomféras for att anpassa verksamheten till kon-
kurrenssituationen.

Filmteknikbranschen utvecklas snabbt. Ny teknik och nya marknadsakts-
rer innebir en tuffare konkurrens for Hedén Group. Samtidigt 4r branschen
mycket konservativ dir filmarna anviinder dldre men fullt duglig teknik for
produktioner for att f& fram ritt kinsla vid filminspelningen.

En 6kad konkurrens fran befintliga eller nya aktdrer och/eller en férsim-
rad formaga hos Portféljbolagen att mota efterfragan kan medfora visentliga
negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

RISKER RELATERADE TILL TEKNOLOGISK UTVECKLING

For att respektive Portfdljbolag ska forbli konkurrenskraftigt maste den tekno-
logiska utvecklingen efterfoljas sirskilt vid eventuella teknikskiften i respektive
bransch. Koncernen méste fortsitta lansera nya produkter och tjinster samt
oka och forbittra funktionaliteten och egenskaperna och kvaliteten hos befint-

liga produketer eller tjdnster. Sddan anpassning ir forenad med kostnader som
kan vara visentliga och paverkas av faktorer som helt eller delvis ligger utanfor
Bolagets kontroll. Det innebir att nivan och tidpunkten for framtida rorelse-
kostnader och kapitalbehov for att félja med i denna utveckling kan avvika
visentligt frin nuvarande uppskattningar. Bristande formaga att efterfélja den
teknologiska utvecklingen och kostnader hinférliga till detta kan medféra
visentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stillning.

MYNDIGHETSKRAV, LAGAR OCH REGLERINGAR
Portfoljbolagen ir verksamma inom teknikomraden som mobil- och radiotek-
nik vilka kriver att Koncernen foljer lagar och férordningar i respektive mark-
nad. Vidare levererar vissa av Portféljbolagen produketer till offentliga aktérer i
olika linder samt ir i viss utstrickning beroende av certifieringar, vilket inne-
bir att Portfoljbolagen bland annat 4r skyldiga att iaktta regler om férbud mot
mutor och annan korruption samt frin tid till annan regelverk fér offentlig
upphandling. Férekomsten av korruption eller andra liknande oegentligheter
eller brott mot eller underlatenhet att efterleva regleringar och lagar i respek-
tive marknad kan medféra visentliga negativa effekter pd Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stillning.

Portféljbolagens forsiljning sker nistan uteslutande genom export. Nya
regleringar till foljd av infdrandet av handelshinder som tullavgifter och fér-
siljningstillstind kan medfora visentliga negativa effekter pd Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stillning.

Followit Swedens produkter liksom vissa av Hedén Groups produkter
klassas som farligt gods vid transporter. Vidare omfattas vissa av Portféljbola-
gens produkter av krav pd CE-mirkning samt miljokrav enligt direktivet
2011/65/EU. Detta innebir att vissa grundliggande krav stills pa Portfoljbo-
lagens produkter. Okade krav och regleringar kan innebira forsimrade forut-
siteningar for avsittning av Portfdljbolagens produkter vilket dirigenom kan
medfora visentliga negativa effekter pd Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stillning.

I samband med en genomging av Hedén Groups produktsortiment med
kvalitetskonsult framkom att Hedén Group inte har CE-miirke sina produkter
i tillricklig omfattning och att produkterna inte heller i alla avseenden uppfyl-
ler de miljokrav som uppstills pa produkterna. Dessa brister ska atgirdas, vil-
ket redan pabérjats, av Hedén Group och kostnaden for detta uppskattas pre-
limindre till cirka 1 851 000 SEK. Bolaget kan dock komma att erhalla ersitt-
ning for dessa kostnader under det garantikrav som Bolaget har framstillt och
som det redovisas for nirmare under rubriken "Tvister”. I 8vrigt uppfyller, per
dagen for detta Prospeke, sdvitt styrelsen for Bolaget kiinner till, Portfsljbola-
gens produkeer gillande lagar, regler och andra myndighetskrav. Om Bolagets
tolkning av gillande regelverk skulle visa sig vara felaktig eller om Bolagets
produkter inte uppfyller gillande regelverk pa grund av brister i produkterna
eller pa grund av forindringar i regelverken, kan detta medféra visentliga
negativa effekter pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.
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AVSAKNAD AV HISTORIK, MERITER OCH RESURSER INOM
RAMEN FOR DEN BEFINTLIGA KONCERNEN

Koncernen bestér idag av Bolaget samt tvd helidgda dotterbolag. Avsaknaden
av erfarenhet och resurser inom ramen fér den befintliga Koncernen kan inne-
béra bland annat svérigheter att genomféra nya forvirv samt svarigheter att
realisera uppfattad utvecklingspotential. Skulle nigot av ovanstaende intriffa
kan detta medfora visentliga negativa effekter pd Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stillning.

RISKER RELATERADE TILL FORVARV AV BOLAG

En visentlig del i Seafires strategi ér att viixa genom forvirv som breddar Kon-
cernens innehav. Det finns en risk att Seafire inte kan identifiera limpliga for-
virvsobjekt eller genomféra forvirv till godtagbara villkor. Att genomfora
foretagstorvirv ir dirutdver ofta en omfattande och komplicerad process som
medfor kostnader for till exempel finansiering samt legala, finansiella och
andra ridgivare. En avsevird del av sidana kostnader belastar Bolaget &ven om
ett forvirv inte skulle fullfoljas. Detta kan medféra visentliga negativa effekeer
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning. Vidare ir foretags-
forviry forenade med risker hinférliga till det forvirvade bolaget. Det finns en
risk att eventuella problem som exempelvis kundférluster, regulatoriska
bekymmer eller ofrutsedda utgifter inte uppticks vid en genomgang av det
forvirvade bolaget infor forvirvet, eller att fullgott skydd fér sddana prob-
lem inte erhills i aktieoverlatelseavtalet. Aven vid 6vertagandet av det forvir-
vade bolaget kan problem uppstd som medfor att de forvintade integrations-
kostnaderna blir hégre 4n vintat och att hinférlig forvirvskostnad siledes
overstiger det férvirvade virdet. Sidana hiindelser kan ha en negativ effekt
bide pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning. Vidare forelig-
ger risken att den framatrikrade affirsplanen inte realiseras i forvintad
utstrickning, vilket kan medféra visentliga negativa effekeer pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stillning.

RISKER RELATERADE TILL PORTFOLJBOLAGENS
UTVECKLING

Vid sidan om féretagsforviry dr Bolagets strategi att driva tillviixt organiske.
Detta ska uppnds genom utveckling av befintliga och framtida portfsljbolag.
De befintliga Portféljbolagen ir férhillandevis sma vad giller organisation och
finansiella resurser. Vidare kiinnetecknas Portféljbolagen av att de har bedrivit
verksamhet under en substantiell tidsperiod. Bolaget avser att ta till vara denna
utvecklingspotential och skapa virden genom att bland annat vara en aktiv
operationell dgare samt att tillsitta resurser i form av kompetens och finansie-
ring fér marknads-, silj- och produktutveckling. Seafires fsrméaga att genom-
fora denna strategi och vidareutveckla bolag beror pé flera faktorer. Om Seafire
misslyckas med négon eller flera av dessa faktorer finns det en risk att Bolaget
misslyckas med bolagsutvecklingen av ett eller flera portféljbolag. Detta kan
medfora visentliga negativa effekter pd Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stillning.

RISKER RELATERADE TILL ORGANISATIONENS STORLEK
OCH BEROENDE AV NYCKELANSTALLDA

En del av Bolagets affirsstrategi dr att vidareutveckla férvirvade portfoljbolag
genom att vara en aktiv operationell dgare. Bolagets organisation ir idag for-
héllandevis liten och formagan att vara en aktiv operationell 4gare i ett flertal
portfoljbolag ir siledes begrinsad. Om Bolaget inte lyckas rekrytera erforder-
lig personal for att kunna forvalta Portfljbolagen i enlighet med den fast-
slagna strategin kan detta begriinsa Bolagets tilltinkta forvirvstakt. Denna
begrinsning kan medfora visentliga negativa effekter for Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stillning. Vidare ir respektive Portféljbolags framtida
framgangar beroende av formdgan att kunna behélla och fortsitta motivera
sina medarbetare samt att kunna rekrytera, behalla och utveckla andra kvalifi-
cerade nyckelanstillda. Om nyckelpersoner limnar Bolaget eller nigot Port-
foljbolag och limpliga eftertridare inte kan rekryteras kan detta medféra
visentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stillning.

OTILLRACKLIG INTERN KONTROLL

Om Bolagets rutiner fr bolagsstyrning och interna kontroller inte implemen-
teras eller tillimpas korreke finns risk for att Bolaget och dess Portféljbolag inte
kan leverera erfordetlig finansiell information och effektivt dvervaka Portfslj-
bolagens fortsatta drift. Denna risk 6kar i takt med att antal portféljbolag okar.
Bristfillig och ineffektiv bolagsstyrning eller internkontroll kan medféra
viisentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stillning.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS TIDIGARE VERKSAMHET
Bolaget har tidigare drivit verksamhet under firman Followit Holding AB
(publ) innan Bolaget genom ett s kallat omvint forvirv i december 2016 blev
vad som idag ir Seafire. I samband dirmed férindrades styrelsen och led-
ningen i Bolaget. Det finns dirfor risk for att det finns forplikeelser eller risk
for krav eller ansprik hinforliga till Bolagets tidigare verksamhet som nuva-
rande styrelse och ledning inte fatt kinnedom om. Om sidana forpliktelser
skulle uppdagas eller krav eller ansprék framstillas skulle uppkomma kan detta
medfora visentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stillning.

TVISTER

Den 13 juli 2016 ingick Seafire ett aktiedverlitelseavtal avseende forvirv av
samtliga aktier i Hedén Group. Under aktiedverlatelseavtalet limnade siljaren
sedvanliga garantier till Seafire. Seafire har den 14 augusti 2017 reklamerat en
garantibrist under aktiedverlitelseavtalet. D4 Seafire dirmed anser sig ha en
motfordran pa siljaren, héller Seafire inne med den slutliga betalningen under
avtalet om 700 000 SEK, vilken skulle ha erlagts till siljaren den 15 augusti
2017. Om Seafire och siljaren inte kan nd en dverenskommelse kan en tvist
uppstd om huruvida Seafire har en ritt att fa ersittning under avtalet och dir-
med har en giltig motfordran. Om Seafire inte har framgang med sitt krav kan
detta innebira att Seafire fir betala for det rittsliga forfarandet inklusive sina
egna och motpartens legala kostnader samt rinta pa den del av képeskillingen
som skulle erlagts den 15 augusti 2017.

Det kan inte uteslutas att Koncernen blir inblandad i andra tvister i framti-
den eller blir foremal for olika typer av krav inom ramen fér den Ipande verk-
samheten. Tvister, krav, utredningar och processer av denna typ kan vara tids-
krivande, stéra den lopande verksamheten, innefatta stora skadestand och
leda till betydande kostnader. Givet osikerheten i rittstvister, finns det en risk
att framtida tvister, krav, utredningar och processer kan medféra visentliga
negativa effekter pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.
Exponering for tvister, boter eller andra dligganden som utfiirdas av relevanta
myndigheter kan dessutom pdverka Koncernens rykte och renommé, vilket
kan medféra visentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stillning, dven om de direkta finansiella effekterna inte skulle vara

betydande.

PRODUKTANSVAR OCH PRODUKTATERKALLANDE
Portfoljbolagen per dagen for Prospektets avgivande ir produktbolag. Portfslj-
bolagen kan dirmed komma att exponeras for produktansvar och krav pa pro-
duktaterkallande for det fall att anvindning av relevant Portféljbolags produk-
ter inte hiller standarden och/eller uppges orsaka eller befaras kunna orsaka
skador pa person/djur eller material. Sddana konsckvenser kan medféra bety-
dande finansiella dtaganden samt negativ publicitet. Vidare kan sidana konse-
kvenser ta tid i ansprik frin Koncernens anstillda vilket kan ha en negativ
paverkan pa verksamheten. Om Koncernen exponeras for produktansvar och
krav pd produkditerkallanade kan detta medféra visentliga negativa effekeer pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

LEVERANTORSRISKER
For att kunna tillverka, silja och leverera varor och tjdnster ér Portfsljbolagen
beroende av externa leverantorers kvalitetssikring, kapacitet och leveranser.

Hedén Group och Followit Sweden ir bdda beroende av specialiserade leve-
rantdrer som producerar nyckelkomponenter. Byte av leverantor inbegriper
Skade kostnader och risk att komponenter inte blir klara i tid.

Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser frin leverantérer av olika
slag kan innebira att ett Portfdljbolags leveranser i sin tur forsenas eller méste
avbrytas eller pa nagot siitt blir bristfilliga. Denna risk kan medféra visentliga
negativa effekter pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.
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IMMATERIELLA RATTIGHETER

Koncernens immateriella rittigheter bestr av varumirken, namn och domiin-
namn i de jurisdiktioner dir Koncernen bedriver verksamhet. Koncernen har
dock ej registrerat samtliga varumirken som anvinds for verksamheten. Det
foreligger risk att Koncernen, exempelvis i samband med etablering pa nya geo-
grafiska marknader, nya produktteknikomréden eller inom nya verksamhetsom-
riden, skulle kunna komma att gora, eller anklagas for att gora, intring i tredje
mans immateriella rittigheter. Bolaget kan i sidant fall bli indraget i tvister kring
de immateriella rittigheterna. Detsamma giller d4 tredje man skulle kunna
komma att gora, eller anklagas for att gora, intring i Koncernens immareriella
rittigheter. Om Koncernens skydd for dess varumirken och namn inte ir till-
rickligt, eller Bolaget befinns gora intring i tredje mans immateriella rittigheter,
kan detta medféra visentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stillning.

BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Koncernen behandlar personuppgifter for i huvudsak anstillda i sina IT-sys-
tem. Koncernen omfattas av personuppgiftslagen och andra tillimpliga regler
om dataskydd som reglerar hur personuppgifter far hanteras. Eventuella brott
mot tillimplig dataskyddslagstiftning skulle kunna medféra 6kade kostnader
for att tillse ate I'T-system uppfyller tillimpliga krav och pa grund av skade-
stindskrav fran individer, straffansvar f6r Koncernens stillféretridare, skada
pa Koncernens renommé genom negativ publicitet i media och forlorade
affirsméjligheter pd grund av att anstillda och kunder séker sig till konkurren-
ter vilket kan detta medféra visentliga negativa effekter pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stillning. Dataskyddsférordningen, som slutligen
antogs av Europaparlamentet den 14 april 2016, kommer att trida i kraft
under mitten av 2018. Férordningen kommer att utgora den storsta forind-
ringen for foretag vad giller hantering av personuppgifter och dataskydd sedan
personuppgiftslagen inférdes. De nya krav som dataskyddsforordningen upp-
stiller kommer sannolikt att innebira ytterligare kostnader for Bolaget for att
se till act IT-system och andra verksamhetsprocesser uppfyller tillimpliga krav,
vilket kan medféra visentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stillning.

RISKER RELATERADE TILL ATERFORSALJARAVTAL

Vissa av Koncernens terforsiljaravtal riskerar att utgora agentavtal som
omfattas av lagen om handelsagenturers tvingande bestimmelser, vilket bland
annat innebir att bestimmelserna diri om uppsigningstid, avgangsvederlag
och efterprovision maste beaktas. Om dterférsiljarna skulle né framgdng med
krav pa att Koncernen ska beakta dessa bestimmelser kan det innebira att
Koncernen aliggs att betala oférutsedda kostnader, vilket kan medféra visent-
liga negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

KREDITRISKER

Kreditrisk innebir exponering mot férluster om en motpart inte kan infria
sina finansiella dtaganden gentemot Koncernen. Om Koncernens motparter
inte kan uppfylla sina finansiella dtaganden mot Koncernen kan det fi en
negativ effekt pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning. Per
den 30 juni 2017 uppgick Koncernens obetalda kundfordringar till 3 120
KSEK.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk ar risken for att Bolaget inte kan infria sina betalningsforplik-
telser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden fér att erhalla betalningsme-
del 6kar avsevirt. Seafires likvida medel uppgick per den 30 juni 2017 till
1773 KSEK.

Hedén Group och Followit Sweden har checkrikningskrediter om 2,5
MSEK vardera for finansiering av rorelsekapitalbehovet. Moderbolaget finan-
sieras av tillskjutna medel frin nyemissioner eller koncernbidrag.

Om Koncernens finansieringskillor visar sig vara otillrickliga kan detta
medfra visentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stillning.

RANTERISK

Med rinterisk avses risken att forindringar i rinteldget paverkar Koncernens
rintekostnader. Koncernens totala rintebirande 1in uppgick per den 30 juni
2017 till 10 994 KSEK och den genomsnittliga rintan pa banklan per samma
datum uppgick till 3,25 procent. Om de ridande rintenivaerna skulle forind-

ras och/eller Bolaget misslyckas med att betala rintor i framtiden kan detta
medféra visentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stillning.

VALUTARISK

Valutarisk bestar i att valutakursforindringar har en paverkan pa Koncernens
resultat och uppstar i anslutning till att transaktioner sker i utlindsk valuta,
vilka uppkommer dé négot Portféljbolag gor inkdp respektive har forsiljning i
utlindsk valuta. Hedén Group och Followit Sweden har éver 90 procent av sin
forsiljning i utlindsk valuta och framférallt i Euro och USD. Framtida valuta-
svingningar kan dirfor medfora visentliga negativa effekter pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stillning.

SKATTER OCH AVGIFTER

Bolaget bedriver verksamhet och deklarerar i enlighet med dess tolkning av
gillande skattelagstiftning och av Skatteverkets krav och bestimmelser. Skatte-
verket, eller dess motsvarighet i andra linder dér Bolaget bedriver eller kan
komma att bedriva verksamhet kan dock komma att géra andra bedémningar
i vissa fragor 4n Bolaget gjort. Det finns en risk for att Bolagets tolkning och
tillimpning av lagar, féreskrifter och praxis inte har varit, eller inte kommer att
fortsitta vara, korrekta eller att sadana lagar, foreskrifter och praxis kan
komma att dindras, eventuellt med retroaktiv effekt. Bolaget riskerar i s fall att
péforas tillkommande skatt, sociala avgifter, och skattetilligg, vilket kan med-
fora visentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stillning.

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet

RISK FOR ILLIKVID, VOLATIL ELLER ICKE-FUNGERANDE
HANDEL MED BOLAGETS AKTIE

Risk och risktagande 4r en oundviklig faktor i aktieigande. Eftersom en inves-
tering i aktier kan komma att sjunka i virde dr det inte sikert att en investerare
kommer att fé tillbaka det satsade kapitalet. Aktiekursen for noterade bolag
kan vara mycket volatil och dess utveckling 4r beroende av en rad fakrorer,
varav en del dr bolagsspecifika och andra ir knutna till aktiemarknaden som
helhet. Det dr omajligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som
kan komma att paverka dess aktiekurs, varfor varje investeringsbeslut avseende
aktier bor foregds av en noggrann analys.

Styrelsen for Bolaget har ansékt om notering av Bolagets aktier pad Nordic
MTE Det ir inte méjligt att forutse i vilken utstrickning investerarnas intresse
i Seafire leder till en aktiv handel i aktien eller hur handeln med aktien kom-
mer att fortlopa framgent. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller
inte dr varaktig, kan det innebira svarigheter for innchavarna att avyttra aktier,
snabbt eller 6verhuvudtaget. Hirutéver kan marknadskursen efter Erbjudan-
dets genomf6rande komma att skilja sig avsevirt frin forsiljningspriset i

Erbjudandet.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS TIDIGARE NOTERING
PA AKTIETORGET

Bolaget var under éren 2005-2012 noterat pa handelsplattformen AktieTorget,
dé& under firma Followit Holding AB (publ). Followit Holding-koncernen hade
finansiella problem och genomférde under 2012 bland annat en minskning av
aktiekapitalet for tickning av forlust samt en nyemission. Aktien priglades da
av lg omsittning och en ldg aktiekurs. Under 2012 limnade Followit Hol-
ding-koncernens huvudigare Brohuvudet AB ett offentligt uppkopserbjudande
avseende samtliga aktier i Bolaget, varefter Bolaget avnoterades dé styrelsen mot
bakgrund av den héga dgarkoncentrationen och det bristande intresset for mer-
parten av aktiedgarna att stotta Followit Holding-koncernen ekonomiskt
bedémde att kostnaden for att vara ett noterat bolag var f6r hog i férhillande
till Followit Holding-koncernens resultat och de arbetsinsatser som behévs for
att verka i en noterad miljé. Det finns en risk att aktiedgare och andra aktorer
pa marknaden inte uppfattar att Bolaget genomgitt en visentlig forindring
sedan Bolaget tidigare var noterat vilket skulle kunna innebira lagt intresse for
Bolaget och dess aktie. Detta skulle kunna f& en negativ paverkan pa Bolagets
renommé eller aktiekursens utveckling.

15



16
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VALUTAKURSDIFFERENSER KAN HA EN VASENTLIGT NEGA-
TIV INVERKAN PA VARDET AV AKTIEINNEHAV ELLER
BETALDA UTDELNINGAR

Seafires aktie kommer endast att noteras i SEK och eventuella utdelningar
kommer att betalas i SEK. Det innebir att aktiedigare utanfor Sverige kan fd en
negativ effekt pa virdet av innehav och utdelningar nir dessa omvandlas till
andra valutor om SEK minskar i virde mot den aktuella valutan.

AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Fireseas AB kontrolleras av Bolagets VD Johan Bennarsten. Fireseas AB dger
47,8 procent av aktierna och résterna i Bolaget per den 30 juni 2017. Brohu-
vudet AB dger 20,3 procent av aktierna och résterna i Bolaget och Bolagets
investeringschef Mats Gullbrandsson #ger privat och genom bolag 8,4 procent
av aktierna och résterna i Bolaget vid samma datum. Fem 4gare kontrollerar
tillsammans cirka 88 procent av aktierna i Seafire fore Erbjudandets genom-
forande och beriknas éven efter Erbjudandets genomférande inneha en majo-
ritet av aktierna och rosterna i Bolaget. Dessa aktiedgare har dirmed majlighet
att utdva ett visentligt inflytande dver Bolaget, vilket skulle kunna vara till
nackdel for 6vriga aktieigare med andra intressen. Aven andra igare kan
komma att senare uppnd innehav av sddan storlek att det skulle kunna vara
negativt for Seafires minoritetsigare.

BEFINTLIGA AKTIEAGARES FORSALJNING AV AKTIER KAN
FA KURSEN ATT SJUNKA

Kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det sker omfattande forsiljning av
aktier i Bolaget, sirskilt forsiljningar av Bolagets styrelseledaméter, ledande
befattningshavare och storre aktiedgare eller nir ett stdrre antal aktier siljs. De
styrelseledaméter och ledande befattningshavare som for nirvarande dger
aktier i Bolaget samt andra storre aktiedigare har dtagit sig att, med vissa
undantag och under en viss period, inte silja aktier eller pa annat sitt ingd
transaktioner med liknande effekt utan foregaende skriftligt medgivande frin
Augment Partners. Efter att tillimplig lock-upperiod har 16pt ug, eller fore
utgingen med ett skriftligt medgivande frin Augment Partners, kommer det
std de aktiedigare som berérts av lock-up fritt att siilja sina aktier i Bolaget. For-
siljning av stora méngder aktier i Bolaget pa den publika marknaden av Bola-
gets befintliga aktiedgare, eller uppfattningen om att en sidan forsiljning kan
komma att ske, kan f kursen for Seafires aktie att sjunka.

UTSPADNING GENOM FRAMTIDA NYEMISSIONER

Seafire kan i framtiden for att sikerstilla kapital for fortsatt drift och expan-
sion som for genomférandet av frvirv komma att behéva genomféra nyemis-
sioner av aktier och aktierelaterade instrument. Sidana emissioner kan komma
att genom utspidning minska det relativa igandet och réstandelen samt vin-
sten per aktie for de aktiedgare i Bolaget som inte deltar i kommande emissio-
ner. Vidare kan eventuella framtida nyemissioner komma att fi negativ effeke
pa Seafire-aktiens marknadspris.

FRAMTIDA UTDELNING

Seafires mojlighet att limna utdelning till sina aktiedgare beror pa Bolagets
framtida intjaning, finansiella stillning, kassafldden, behov av rorelsekapital,
kostnader for investeringar och/eller forvirv samt andra faktorer. Bolaget kan
sdledes inte gora ndgra utfistelser om att utdelning kommer att kunna limnas
i framtiden. For det fall inga utdelningar limnas kommer en investerares
avkastning enbart vara beroende av aktickursens framtida utveckling.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN AR
INTE SAKERSTALLDA

Seafire har frin ett antal existerande och externa investerare erhllit teckn-
ingsforbindelser om cirka 6 MSEK samt garantiitaganden om cirka 10
MSEK. Teckningsférbindelserna och garantidtagandena ir inte sikerstillda
genom pantsittning, spirrmedel eller ndgot liknande arrangemang vilket
innebir att det finns en risk att en eller flera teckningsforbindelser eller
garantidtaganden inte fullfljs. For det fall detta skulle intriffa kan det
medfdra en negativ inverkan pé teckningsgraden i Erbjudandet.

RISKER MED NOTERINGEN

Aktierna i Bolaget avses att noteras pd Nordic MTE Bolaget kan nekas ett
godkinnande avseende notering pd aktuell marknadsplats eller avnoteras frin
marknadsplatsen vilket skulle medféra att Bolagets aktier inte kommer kunna
handlas pa en aktiv marknad, vilket skulle kunna medféra betydande svirighe-
ter att avyttra enskilda aktieposter och dven i 6vrigt medfora en negativ paver-
kan pa Bolagets aktier.

Nordic MTF ir en sa kallad MTE (Multilateral Trading Facility). En
marknadsplats av detta slag stiller inte lika hirda krav pd Bolaget avseende
bland annat informationsgivning, genomlysning eller bolagsstyrning, jimfort
med de krav som stills pd bolag vars aktier dr noterade vid en sa kallad reglerad
marknadsplats. En placering i ett bolag vars aktier handlas pd en MTF kan
dirfor vara mer riskfylld dn en placering i ett borsnoterat bolag.
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Inbjudan till teckning
av aktier i Seafire AB (publ

Styrelsen for Seafire beslutade den 28 september med stéd av bemyndigandet
limnat vid drsstimma den 28 april 2017 som registrerades hos Bolagsverket
den 5 maj 2017, att verka fér en kapitalanskaffning genom ett erbjudande att
teckna aktier i Bolaget riktat till allminheten i Sverige och Finland och institu-
tionella investerare i Sverige, Finland och utomlands. Vidare har styrelsen fér
Seafire ansokt om notering av Bolagets aktier pi Nordic MTE Kapitalanskaft-
ningen och noteringen pa Nordic MTF férviintas frimja Bolagets utveckling
och fortsatta tillvixt genom bland annat en férbittrad tillgang till kapital-
marknaden, ett marknadspris pa dess aktie och en diversifierad bas av nya
aktiedgare.

Styrelsens beslut omfattar en nyemission om hégst 1 666 667 aktier i enlig-
het med villkoren i detta Prospekt. Baserat pa full anslutning omfattar Erbju-
dandet cirka 36 procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Styrelsen har dven
beslutat om ytterligare en nyemission som innebir att Bolaget vid stor efterfré-
gan pa Erbjudandet i marknaden kan emittera ytterligare hogst 416 667 aktier,
motsvarande upp till cirka 25 procent av det hogsta antalet aktier som omfattas
av Erbjudandet.

Seafire har frin ett antal existerande och externa investerare erhéllit tec-
kningsférbindelser om cirka 6 MSEK samt garantiitaganden om cirka 10
MSEK.

Erbjudandepriset ir 12 SEK per aktie, vilket motsvarar ett marknadsvirde
for samtliga aktier i Bolaget om cirka 35,7 MSEK fére Erbjudandet och
Overteckningsemissionen. Erbjudandepriset har faststillts av Bolagets sty-
relse i samrdd med Augment Partners utifrin ridande marknadsférhéllan-
den, diskussioner med vissa storre investerare, en bedémning av Koncernens
historiska utveckling, affirsmissiga potential och framtidsutsikter samt en
jimforelse med marknadspriset fér andra noterade bolag jimférbara med
Koncernen samt Portfoljbolagen. Diskussioner med vissa storre investerare
har gjorts for att beddma efterfrigan pé att investera i Bolagets aktier. Anta-
ganden om Seafires affirsmissiga potential och framtidsutsikter innefattar
bland annat Bolagets beddmning att det finns goda forutsittningar att under
de kommande ren utveckla befintliga Portféljbolags erbjudande samt
genomféra yteerligare fdrvirv. Sammantaget gor styrelsen beddmningen att
priset pa 12 SEK per aktie utgor en rimlig virdering av Bolaget.

Erbjudandet uppgir till maximalt cirka 20 MSEK och Overtecknings-
emissionen till maximalt cirka 5 MSEK. Férutsatt full anslutning i Erbju-
dandet och Overteckningsemissionen tillfors Bolaget cirka 25 MSEK fore
emissionskostnader som uppgar cirka till 5,1 MSEK. Saledes tillfors Bolaget
maximalt cirka 19,9 MSEK i nettolikvid.

For det fall Erbjudandet dvertecknas och Overteckningsemissionen
utnyttjas till fullo 8kar antalet aktier i Seafire frin 2 976 326 aktier till
5059 660 aktier, vilket motsvarar en utspidningseffekt om cirka 41 procent
av antalet aktier och réster i Bolaget.

Stockholm den 28 september 2017
Seafire AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Seafire ir en foretagsgrupp som forvirvar mogna onoterade bolag med en eta-
blerad marknadsposition och skapar tillvixt genom aktivt ledarskap och sats-
ningar pd bland annat produkt- och tjansteutveckling samt marknadsexpan-
sion.

Seafire fokuserar genom dess forvirvsstrategi pd I1énsamma mindre bolag
med utvecklingspotential. De forvirvade bolagen belanas till en lag grad och
genererar medel for att finansiera fortsatt tillviixt for Koncernen i form av till-
vixtsatsningar och ytterligare forvirv. Som en del av Bolagets affirsstrategi kan
nagon ur Seafires team vid behov ga in som VD i Portfsljbolagen under en
interimsperiod.

Seafire forvirvar bolag med en omsittning upp till cirka 100 MSEK, ndgot
som kriver en operationell ansats vilket normalt inte passar investmentbolag
eller riskkapitalbolag. Konkurrensen om férvirvsobjekt ir siledes ofta begrin-
sad till entreprenérer eller industriella aktorer. Mer detaljerad information om
Seafires utvirderingsprocess av milbolag redogérs for under "Férvirvskrite-
rier” i avsnittet ”Verksamhetséversike”.

Seafire har sedan 2016 férvirvat samtliga utestiende aktier i tva verksam-
hetsdrivande bolag. Nedan redogors kortfattat for Portféljbolagen.

¢ Hedén Group grundades 1964 av personal med bakgrund frin Hasselblad
och levererar egenutvecklade motorer och kontrollenheter for styrning av
fokus, blindare och zoom i filmkameror till den professionella film- och
medieindustrin. Hedén utvecklade de forsta externa motorerna fér film-
kameror och grundaren Bjorn Hedén tilldelades en Oscarsplakett avseende
4r 2009, Scientific or Technical Achievement Award. Hedén Group har
sedan Seafires vertagande utvecklat en produke fér integration med Fujin-
ons (Fujifilm Corporation) och Sonys produkter. Férsta leveranserna berik-
nas ske under det fjirde kvartalet 2017.

¢ Followit Sweden grundades 1974 och ir en ledande specialist for positione-
ring av djur for forskning och boskapsovervakning men dven positionering
och 6vervakning av transporter, fordon och stéldbegirlig egendom. Bolaget
levererar avancerad utrustning for sparning via GPS, GSM eller VHF i
utmanande miljoer med krav pd ling batteritid. En nyutvecklad produkt,
Contact GPS 3, for jakt och spirning av egendom, beriiknas lanseras under

det fjirde kvartalet 2017.

Genom Erbjudandet och den efterfljande noteringen pa Nordic MTF skapas
en likviditet i Seafires aktie. Siledes kan aktien anviindas som betalningsmedel
vid framtida forvirv. Noteringen av Seafires aktie ger ocksd Bolaget tillgang till
kapitalmarknaden, vilket underlittar framtida kapitalanskaffningar som kan bli
aktuella. En notering av Bolagets aktie beddms dessutom ha en positiv effekt pa
Koncernens relationer till samarbetspartners, anstillda och potentiella kunder.
Styrelsen for Seafire gor sammantaget bedomningen att Bolaget limpar sig vil
for en breddning av dgande och notering av aktien.

Erbjudandet uppgir till maximal cirka 20 MSEK och Overtecknings-
emissionen till maximalt cirka 5 MSEK. Forutsatt full anslutning i Erbjudan-
det och Overteckningsemissionen tillfors Bolaget cirka 25 MSEK fore emis-
sionskostnader som uppgar till cirka 5,1 MSEK. Siledes tillférs Bolaget maxi-
malt cirka 19,9 MSEK i nettolikvid. Nettolikviden kommer i prioritetsord-
ning anvindas till och férdelas enligt féljande. (i) Cirka 17,2 MSEK for
genomfdrandet av ytterligare forviry, (ii) cirka 1,5 MSEK for att accelerera
Portfsljbolagens utveckling genom investeringar i lager och produktutveck-
ling samt, (iii) aterbetala dgarlan frin Brohuvudet AB om 750 KSEK samt
skuld avseende icke utbetalt styrelsearvode till den tidigare styrelseordféran-
den for Followit Holding-koncernen om cirka 460 KSEK.

Styrelsen for Seafire éir ansvarig for innebillet i Prospektet. Hirmed forsikras att
styrelsen for Seafire har vidtagit alla rimliga forsiktighetsirgiirder for att sikerstilla
att uppgifierna i Prospektet, sivitt styrelsen vet, dverensstimmer med. faktiska for-
héllanden och att ingenting éir utelimnat som skulle kunna paverka dess innebird.

Stockholm den 28 september 2017
Seafire AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Efter att ha varit verksamma i riskkapitalbranschen och skapat god avkastning
och levererat resultat fréin ledande operativa positioner tar vi nu steget att for-
verkliga drémmen att driva och utveckla bolag genom Seafire.

Vi brinner fr att driva och utveckla bolag. Vi som team arbetar kundnira.
At siitta sig hos kund och férsta dennes problem och utmaningar, fér att i
nista skede leverera en ny produkt, service eller 16sning som tillgodoser kun-
dens behov ir en fantastisk upplevelse. Genom utomordentlig kvalitet och god
service behéller vi kundbasen och vinner nya kunder.

Vi drivs ocksé av att utveckla vira medarbetare. Vara medarbetare har
spetskompetens och bidrar starke till bolagsutvecklingen, och ger stabilitet och
sjilvstindighet. Att hitta ritt medarbetare och att delegera ansvar ir ett av véra
framgangsrecept. Nir Seafire vixer kommer fler medarbetare rekryteras i dot-
terbolagen men iven i moderbolaget. Tillsammans blir vi fler, starkare och
bittre.

Med vir erfarenhet och vart nitverk férvirvar vi bolag med bra produkter
eller tjinster och marknadsposition, girna spets framfor bredd, for att utveckla
dem langsiktigt och med starka kassafloden genomféra yteerligare forvirv.
Genom var operativa erfarenhet vet vi hur vi ska utveckla kunderbjudanden,
organisationen och bolagen for att nd vira mal och ge god avkastning.

Vir modell dr beprévad, och framférallt skalbar. Vi forvirvar bolag med
bra produkter eller tjdnster och utvecklar dem att bli innu bittre. Att sdvil for-
virv som organisk tillviixt sker utan ett s kallat exitperspektiv ger en uthéllig
virdeutveckling och starka kassafldden. Ett bra bolag ska behallas — inte siljas.
Genom noteringen av Bolagets aktie erhalls tillgdng till kapitalmarknaden
som kan stotta tillvixten i Seafire och dess dotterbolag.

Vi férvirvar girna bolag som star infér generationsskiften eller som inte
utvecklats som forvintat och behdver resurser och kompetens, eller nytind-
ning, for att utvecklas vidare. Bolagen ska ha en etablerad kundbas och varu-
mirke, bra produkeer eller tjinster och stabil marknadsposition men dir orga-
nisationen behover stirkas och strategin utvecklas. Bolagen forvirvas till sunda
virderingar och med nytt operationellt team, investeringar i produktutveck-
ling och, oftast digital, marknadsplattform kommer resultaten.

Vi lever med Seafire och dess dotterbolag. Var investering i Seafire ir bety-
dande och vi ser att det dr det bista alternativet att skapa en bra avkastning.

Vilkommen att vara med p4 resan att skapa ett framgangsrike Seafire.
Johan Bennarsten, grundare och VD
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet och Overteckningsemissionen
Styrelsen for Seafire beslutade den 28 september med stéd av bemyndigande
limnat vid arsstimma den 28 april 2017, registrerat hos Bolagsverket den 5 maj
2017, om Erbjudandet och Overteckningsemissionen. Erbjudandet och Over-
teckningsemissionen omfattar 1 666 667 respektive 416 667 nyemitterade
aktier i Seafire AB (publ) denominerade i svenska kronor med ISIN-kod
SE0009779796, i enlighet med villkoren i detta Prospeke. Erbjudandet rikear sig
till allménheten i Sverige och Finland samt till institutionella investerare i Sve-
rige, Finland och utomlands.

Vid utnyttjande av Overteckningsemissionen kommer teckningskursen,
anmilningsperioden och tilldelningsprinciperna vara samma som for

Erbjudandet.

Erbjudandepris
Erbjudandepriset dr 12 SEK per aktie, vilket motsvarar ett marknadsvirde for
samtliga aktier i Bolaget om cirka 35,7 MSEK fore Erbjudandet och Over-
teckningsemissionen. Erbjudandepriset har faststillts av Bolagets styrelse i
samrad med Augment Partners utifrin ridande marknadsférhallanden, dis-
kuss-ioner med vissa storre investerare, en bedémning av Koncernens histo-
riska utveckling, affirsmissiga potential och framtidsutsikter samt en jimfo-
relse med marknadspriset for andra noterade bolag jaim-férbara med Koncer-
nen samt Portféljbolagen. Diskussioner med vissa stdrre investerare har gjorts
for att beddma efterfragan pé att investera i Bolagets aktier. Antaganden om
Seafires affirsmissiga pot-ential och framtidsutsikter innefattar bland annat
Bolagets bedémning att det finns goda férutsittningar att under de kom-
mande aren utveckla befintliga Portf6ljbolags erbjudande samt genomféra
ytterligare forvirv. Sammantaget gor styrelsen bedémningen att priset pd 12
SEK per aktie utgdr en rimlig virdering av Bolaget. Courtage utgir ej.
Minsta teckningspost ir 500 akier, vilket motsvarar 6 000 SEK.

Anmilningsperiod

Anmilan om teckning av aktier ska ske under perioden 2 oktober 2017 till och
med den 13 oktober 2017. Styrelsen férbehiller sig ritten att forlinga anmil-
ningsperioden samt tiden fér betalning. Beslut om att forlinga anmilningspe-
rioden ska ske senast den 13 oktober 2017, klockan 15:00. Om sa skulle ske
kommer detta att meddelas genom pressmeddelande pd Bolagets hemsida.

Anmiilan om teckning av aktier genom Invesdor
For att anmila sig for teckning aktier elektroniskt genom Invesdor, besok

www.invesdor.com/seafire, vilj "Investera nu” och fullfslj investeringsproces-
sen. Anmilan ska senaste ske klockan 15:00 den 13 oktober 2017.

Observera att anmilan ir bindande

Anmilan om teckning av aktier genom Aqurat Fondkom-
mission
Ifylld anmilningssedel ska vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast
klockan 15:00 den 13 oktober 2017. Det ir endast tillatet att insinda en (1)
anmilningssedel per tecknare. Fér det fall fler anmilningssedlar insindes,
kommer endast den senast inkomna att beakrtas. Ofullstindig eller felaktigt
ifylld anmilningssedel kan komma att limnas utan avseende.

Privatpersoner kan iven fylla i och skicka in anmilningssedeln elektroniskt
till Aqurat Fondkommission via hemsidan, ww w.aqurat.se. Fér detta krivs

BankID.

Anmiilningssedel insiindes till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Seafire

Box 7461

SE-103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08-684 08 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmilningssedel)

Observera att anmilan ér bindande

Den som anmiler sig for teckning av aktier mste ha ett VP-konto eller en
depé hos bank eller annan férvaltare till vilken leverans av aktier kan ske. Per-
soner som saknar VP-konto eller depd méste ppna VP-konto eller depé hos
bank eller virdepappersinstitut innan anmilningssedeln inlimnas till Aqurat
Fondkommission. Observera att detta kan ta viss tid. Observera art den som har
en depa eller konto med specifika regler for virdepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto ( ISK) eller kapitalforsikringskonto (KF), mdste kontrollera
med den bank/forvaltare som for kontot, om, och i si fall hur, forvirv av virdepapper
inom ramen for Erbjudandet ir mdijligt. Anmiilan ska i si fall goras i samforstind
med den bank/forvaltare som for kontot. Prospekt, anmilningssedlar samt annan
relevant information finns tillgingligt pd Bolagets hemsida
www.seafireab.com samt pd Aqurat Fondkommissions hemsida,
www.aqurat.se.

Sirskilda instruktioner till tecknare i Finland

Aktier kommer enbart att kunna tecknas fér, betalas och handlas i SEK och
eventuell framtida utdelning kommer betalas i SEK. Bolagets aktier avses inte
noteras i Finland och avses inte att registreras hos den centrala virdepappers-
forvararen i Finland (Euroclear Finland Oy).

Tecknare bland allménheten i Finland som 6nskar anmila sig fér teckning
av aktier i Erbjudandet rekommenderas att kontakta sin lokala finska bank
eller annat viirdepappersinstitut for information om vilken typ av virdepap-
persdepd som kan anvindas. En tecknare som inte har nigon finsk virdepap-
persdepd genom vilken svenska aktier, denominerade i SEK och registrerade
hos Euroclear Sweden AB kan héllas, maste kontakra en finsk eller svensk bank
eller annat virdepappersinstitut for att 6ppna en depd innan anmilan om
teckning sker. Observera att detta kan ta viss tid. Observera dven att anmilan
och betalning ska ske i enlighet med avtal, regler och tillvigagingssitt hos den
relevanta férvaltaren och att sista dagen fér anmilan kan vara tidigare in den
sista dagen i anmilningsperioden. Den relevanta forvaltaren kan debitera kost-
nader enligt sin prislista.

En person i Finland som har ett VP-konto, servicekonto eller virdepap-
persdepd hos en svensk bank eller annat svensk virdepappersinstitut och
anmiler sitt deltagande i Erbjudandet genom sidan svensk depa eller konto
ska folja de instruktioner som anges nedan samt p& Erbjudandet gillande
anmilningssedeln eller elektroniskt genom www.invesdor.com/seafire.

Tilldelning

Tilldelning av aktier kommer att beslutas av Bolagets styrelse. Mélet med till-
delningen kommer frimst vara att skapa en bred aktieigarbas for att méjlig-
gdra en regelbunden och likvid handel med aktierna pa Nordic MTE. Tilldel-
ning ir inte beroende av nir under anmilningstiden anmilan inkommit. I
hiindelse av éverteckning kan tilldelning komma att ske med ett ligre antal
aktier 4n vad anmilan avser, alternativt helt komma att utebli. Tilldelning kan
vidare komma att beslutas helt diskretionirt. Utdver ovanstdende kommer
Bolagets styrelse beakta investerare som siirskilt kan bidra med strategiska vir-
den for Bolaget.

Besked om tilldelning

Besked om tilldelning erhalls i form av avrikningsnota vilken beriknas skickas
ut under vecka 42, 2017. Om anmilan har skett direkt via forvaltare, delges
information om tilldelning av frvaltaren i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Information kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Betalning

BETALNING VID ANMALAN OM TECKNING AV AKTIER
GENOM INVESDOR

Vid anmilan om teckning av aktier genom Invesdors webbsida kan betalning
antingen goras genom bankoverforing eller faktura. Vid fakturabetalning
utfirdas en fakeura s snart anmilan kommit Invesdor tillhanda. Betalning
kan antingen erliggas direkt i enlighet med instruktioner pa fakturan, alterna-
tivt erliggas efter tilldelning. I detta fall erhalls en ny faktura i enlighet med
korreke antal tilldelade aktier. Vid bankéverforing sker betalning som ett sista
steg i investeringsprocessen. Betalning genom faktura ir kostnadsfrice. Vid
bankéverféring utgdr en avgift debiterad av betalningsleverantéren.
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BETALNING VID ANMALAN OM TECKNING AV AKTIER
GENOM OVRIGA FORFARANDEN

Full betalning for tilldelade aktier ska erliggas senast tre (3) bankdagar efter
utfirdandet av avrikningsnotan. Aktier som ¢j betalas i tid kan komma 6verla-
tas till annan. Ersittning kan krivas av dem som ¢j betalt tecknade aktier.

Leverans av aktier

Snarast méjligt efter att emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berik-
nas ske vecka 45, 2017 kommer aktierna att levereras till det VP-konto eller
depa hos bank eller annan férvaltare som angivits pa anmilningssedeln. I sam-
band med detta erhéller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pd att inbokning
av virdepapper skett pd dennes VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav
registrerat pa en depé hos bank eller annan forvaltare erhaller information frin
respektive forvaltare.

Restriktioner avseende deltagande i Erbjudandet

Erbjudandet riktar sig inte till allménheten i nigot annat land #n Sverige och
Finland och rikeas inte, direkt eller indireke, till personer vars deltagande for-
utsiitter ytterligare prospeke, registrerings- eller andra dtgirder dn de som krivs
enligt svensk och finsk ritt. Erbjudandet rikrar sig i synnerhet inte till personer
som ir bosatta i USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Japan,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller ndgot annat land dir Erbjudandet eller
distribution av Prospektet strider mot tillimpliga lagar eller regler eller forut-
sitter att ytterligare prospekt upprittas, registreras eller att nigon annan dtgird
vidtas utdver vad som krivs enligt svensk eller finsk lag. Anmilan av aktier i
strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

Notering

Styrelsen for Seafire har anséke om att Bolagets aktier ska noteras pd Nordic
MTF under kortnamnet SEA MTFE. Bolaget beriknar forsta dag fér handel till
den 10 november 2017.

Villkor for fullféljande av Erbjudandet och noteringen
Erbjudandet ir villkorat av att inga omstindigheter uppstar enligt vilka
genomforandet av Erbjudandet, eller tidpunkten for detsamma, skulle anses
olimpligt av Bolagets styrelse. Sddana omstindigheter kan till exempel vara av
ckonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse savil omstindigheter i Sve-
rige som utomlands liksom en bedémning att det inte finns forutsittningar for
en dndamélsenlig och likvid handel i aktierna samt att intresset att delta i
Erbjudandet av styrelsen i Bolaget beddms otillriickligt. Erbjudandet kan diir-
for aterkallas.

Information om sidant eventuellt aterkallande kommer att offentliggoras
s snart som mdjligt genom pressmeddelande pd Bolagets hemsida. Om
Erbjudandet aterkallas kommer inkomna anmilningar att bortses frin samt
eventuell inbetald likvid att aterbetalas.

Ritt till utdelning pa nya aktier

De nya aktier som tecknas i Erbjudandet medf6r rite till utdelning frén och
med avstimningsdagen for den utdelning som beslutas nirmast efter emissio-
nens registrering. Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstim-
man. Utbetalningen ombesérjs av Euroclear eller for frvaltarregistrerat inne-
hav i enlighet med respektive férvaltares rutiner. Ritt till utdelning tillfaller
den som pa den av bolagsstimman, eller av styrelsen i enlighet med bemyndi-
gande fran bolagsstimman, faststillda avstimningsdagen var registrerad som
aktiedigare i den av Euroclear forda aktieboken.

Tillimplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ritt.

Aktiebok

Bolaget ir ett till Euroclear anslutet avstimningsbolag. Bolagets aktiebok med
uppgift om akriedigare hanteras och kontoférs av Euroclear med adress Euro-

clear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Offentliggorande av utfall i Erbjudandet

Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggoras genom ett pressmedde-
lande under vecka 42, 2017. Pressmeddelandet publiceras pa Bolagets hemsida.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Seafire har under september 2017 erhallit frin ett antal existerande och externa
investerare teckningsfrbindelser om cirka 6 MSEK samt garantidtaganden om
cirka 10 MSEK. De emissionsgarantier som har limnats kan endast tas i ansprik
vid bristande teckning i Erbjudandet. Teckningsitagandena berittigar inte till
nagon ersittning. Garantidtagandena berittigar till garantiersittning som upp-
gar till 8 procent av varje garants maximala dtagande enligt emissionsgaran-
tierna. Sdvida inget annat framgér av tabellen avseende garantidtaganden kan
garanterna nds pa adress: Augment Partners AB, Birger Jarlsgatan 2, 114 34
Stockholm.

TECKNINGSFORBINDELSER

Tecknings- Tecknings-
forbindelse forbindelse
Namn (aktier) (SEK)
Lendau Capital AB 125000 1500000
Fireseas AB 83333 999 996
Johan Bennarsten 83333 999 996
Jonas Andersson 58333 699 996
Odrérer Invest Aktiebolag 41666 499992
Anders Wiger 33333 399996
Bergskanten Invest AB 33333 399996
Mats Gullbrandsson 22083 264996
AnnaMariaBerg 10000 120000
Gardaverken AB 9750 117000
Totalt 500164 6001968
GARANTIATAGANDEN
Garantiadtagande Garantidtagande
Namn (aktier) (SEK)
Box 2169, 103 13 Stockhom 152875 1834500
Jens Miden 152875 1834500
Gerhard Dal 114 661 1375932
Goran Mansson 76437 917 244
Per Vasilis 76437 917 244
Anders Wiger 38218 458 616
Christian Mansson 38218 458 616
FEAT Invest AB,
Textilgatan 31, 120 30 Stockholm 30575 366900
Niclas Lowgren 30575 366900
\B/IiigLI;:tE\}/séitgiEyé, 167 71 Bromma 22931 275172
Mikael Rosencrantz 22931 275172
Totalt 833170 9998 040

Information om behandling av personuppgifter

Den som forvirvar aktier i Erbjudandet kommer att limna in sérskild infor-
mation till Aqurat Fondkommission. Personuppgifter som limnas till Aqurat
Fondkommission kommer att behandlas i datasystem i den utstrickning som
behovs for att tillhandahalla tjinster och administrera kundengagemang. Aven
personuppgifter som inhdmtas frén annan 4n den kund som behandlingen
avser kan komma att behandlas. Det kan ocksé férekomma att personuppgif-
ter behandlas i datasystem eller organisationer med vilka Aqurat Fondkom-
mission samarbetar. Information om behandling av personuppgifter limnas av
Aqurat Fondkommission, som ocksé tar emot begéiran om rittelse av person-
uppgifter.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det
finns dirfor inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder att silja virde-
papper i denna emission.

Betald likvid som ej ianspriktagits fér teckning kommer att dterbetalas.
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Marknadsoversikt

Transaktionsmarknaden

Tillviixt genom fdrvirv ir en central del av Seafires affirsidé. Forvirv gors till
sunda virderingar och Seafire vidareutvecklar de forvirvade bolagen med
fokus pa lingsiktigt virdeskapande. Seafires mojlighet att fortsitta med dess
tilltinkea forvirvstake och investeringskriterier paverkas av flera externa fakto-
rer som konkurrens ifrin andra potentiella képare, utbudet av potentiella for-
virvsbolag, tillgang till forvirvsfinansiering och rintenivéer.

KONKURRENS OM FORVARVSOBJEKTEN

Det finns ett antal olika aktdrer som soker efter férvirvsobjekt liknande Seafi-
res. Dessa kan kategoriseras som i) entreprenérer, ii) industriella aktdrer, iii)
investmentbolag och iv) riskkapitalbolag. De aktdrer som framfor allt konkur-
rerar med Seafire 4r entreprenérer och industriella akedrer. Bida dessa aktorer
har operationella resurser samt dven ibland forvirvsférmaga. Storleken pé Sea-
fires mélbolag kriver en operationell ansats vilket normalt sett inte passar risk-
kapitalbolag eller investmentbolag. Seafire har en konkurrensférdel med sin
operationella flexibilitet och resurser, férvirvserfarenhet och flexibla kapital-
struktur vid forvirv fér att mota olika dgaragendor hos malbolagen.

Utlaning till icke-finansiella féretag i euroomradet, arli
procentuell forindring (januari 2012—oktober 2016)"

UTBUD AV FORVARVSOBJEKT

Seafires mélgrupp, bolag med upp till cirka 100 MSEK i omsittning, bestir av
flera tusen bolag i Sverige inom ett brett spann av branscher och olika storle-
kar. Seafire har upparbetade kanaler och nitverk direkt med méalbolag och
dgare men dven i férhallande till radgivare med férsiljningsmandat. Potentiella
tilliggsforviry till nuvarande Portfsljbolag analyseras och identifieras Ipande.

TILLGANG TILL FORVARVSFINANSIERING

Seafire ska alltid striva efter att bibehalla en sund balansrikning och ett
begrinsat finansiellt risktagande. Seafire kan i vissa fall kombinera eget kapital
med fSrvirvsldn vid férvirv. Nir portféljbolagen dr integrerade och évertagna
av Seafires team kan de 6ver tid vara belaningsbara for att frigéra finansiella
resurser. Linemarknaden kiinnetecknas fér nirvarande av laga finansierings-
kostnader.

STIBOR 3-manaders l6ptid (2012-2016)

3 3
1 \\ //'\/ 2\‘\
; \\ /fvv 1
= 2012 2013 2014 2015 2016 .

1) Europeiska Centralbanken.
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PORTFOLJBOLAGENS MARKNADER

Hedén Group

Followit Sweden

Produkter och tjanster

Egenutvecklade motorer och kontrollenheter fér
styrning av fokus och zoom
i filmkameror.

Utveckling, tillverkning och férsaljning av sparnings- och positionerings-
utrustning via GPS/GSM/radio av daggdjur. Bolaget har dven produkter
for positionering av fordon och annan stoéldbegarlig egendom.

Kunder Filmproduktionsbolag, mediabolag samt bolag som | Framst universitet, forskningsinstitut och andra viltvardande organisa-
hyr ut och séljer utrustning till filmbolag globalt. tioner. For bolagets produkter for positionering av fordon och annan stéld-
Aven bolag som tillverkar mer avancerade system | begarlig egendom utgérs kunderna priméart av privatpersoner (framst bat-,
ochdrénare som Shotover, Chrosziel och Freefly skoter- och hundégare) samt &gare av anlaggningsmaskiner och yrkesfor-
tillhor bolagets kunder. don.

Konkurrenter Bolaget har inga direkta konkurrenter lokalt men Bolagets huvudkonkurrenter gallande GPS halsband for vilda djur &r

konkurrenter pa den globala scenen ar Preston
Cinema Systems (USA), C-motion (Osterrike), DJI
(Kina) och Arri (Tyskland).

Vectronic Aerospace GmbH och Lotec Wireless Inc. Utéver dessa tva
storre aktorer finns cirka fem bolag med viss marknadsnarvaro, samt nagra
lokala aktorer. Bolaget konkurrerar ocksa med producenter av GPS-
sparare.

Huvudsaklig marknad

Av forsaljningen gar cirka 50 procent till USA och
resterande till Europa och Asien.

Av forsaljningen gar cirka 30 procent till Nordamerika, 35 procent till
Europa ochresterande till 6vriga varlden. Bolagets huvudsakliga marknad-
er for produkter for positionering av fordon och annan stéldbegarlig
egenom ar primart pa kort sikt Sverige och Norden. Pé langre sikt ska
bolaget i storre utstréackning erbjuda dess produkter ocksa till andra
marknader.

Marknadsdrivkrafter

Marknaden for och tillgangen till streaming av
film, antal filmprodukter och investeringar i
marknadsféring/reklamfilmer samt teknikutveck-
ling.

Anslag till forskningsinstitutioner for studier pa vilda djur och skydd av
djur och boskap samt teknikutveckling. Marknadsdrivkrafter for bolagets
produkter inom stoldbegérlig egendom utgérs av 6kad kriminalitet samt
av mojligheten att erhalla séankt premie fran férsikringsbolag vid inneha-
vandet av larm.
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Verksamhetsoversikt

Seafire i korthet

Seafire iir en foretagsgrupp som forvirvar mogna onoterade bolag med en eta-
blerad marknadsposition och skapar tillvixt genom aktivt ledarskap och sats-
ningar pa bland annat produkt- och tjinsteutveckling samt marknadsexpan-
sion.

De forvirvade bolagen beldnas till en lag grad och genererar medel for att
finansiera fortsatt tillvixt f6r Koncernen i form av tillvixtsatsningar och ytter-
ligare frvirv. Som en del av Bolagets affirsstrategi kan ndgon ur Seafires team
vid behov gé in som VD i Portféljbolagen under en interimsperiod.

En ldngsiktig strategi utarbetas med utveckling av affirsmodellen, rationali-
sering och effektivisering, produktutveckling tillsammans med satsningar pa
marknadsforing och férsiljning. Dirigenom kan bolagens tillvixt accelereras
och det strategiska virdet kar.

Seafire har en flexibel organisation som méjliggor snabba beslut och en decen-

traliserad styrmodell med kompetenta och erfarna specialister i Portfoljbola-
gen. Denna modell mgjliggor att en hog niva av entreprendrskap behélls i
Portféljbolagen, vilket i det lingre loppet m&jliggdr for Koncernen att viixa
med begrinsade centrala resurser.

Forvirv sker dels av bolag som bildar nya egna fristiende enheter, sé kall-
lade plattformsforviry, och dels genom tilliggsforvirv till befintliga affirsen-
heter. Seafire forvirvar normalt samtliga utestende aktier och har en ling
dgarhorisont. Seafire har sedan 2016 forvirvat samtliga utestiende aktier i tvd
verksamhetsdrivande bolag.

KONCERNSTRUKTUR

100%

Seafire

100%

Hedén Group

Followit Sweden

Affirsidé, vision och mal

AFFARSIDE

Forvirva portfsljbolag och med Portféljbolagens marknadsposition och varu-
mirke som bas, tillféra finansiella och operationella resurser for att expandera
bolagens erbjudande och marknadsplattform och dirmed skapa tillvixt och
saledes mojliggora ytterligare forvirv.

MAL
Forvirva portféljbolag, vidareutveckla dessa och skapa virdetillviixt genom
organisk tillvixt.

Affirsstrategi

FORVARVSSTRATEGI

Tillvixt genom férviry ir en central del av Seafires affirsidé. Forvirv sker dels
av bolag som bildar nya egna fristiende enheter, s kallade plattformsforviry,
och dels genom tillidggsforvirv till befintliga affirsenheter. Seafire férvirvar
normalt samtliga utestiende aktier och har en ling dgarhorisont. Seafires mal-
sittning ir att inom ramen for nuvarande organisations storlek genomféra tva
till tre forvirv drligen. Den betalningsstruktur som Seafire i huvudsak tillim-
par ir en mix av kontanter, aktier och siljarreverser.

Forviirvskriterier

Vid utvirdering av férvirvsobjekt gors en bedémning diir hinsyn tas il ett
antal frvirvskriterier som exemplifieras nedan.

* Bolaget ska ha en omsittning upp till cirka 100 MSEK.

* Bolaget ska ha en beprovad affirsmodell och etablerad kundbas.

* Bolaget ska kinnetecknas av en lonsam grundaffir.

* Bolaget fir med fordel std infor ett generationsskifte och/eller vara ett entre-
prendrsbolag.

* Ingetsirskilt branschfokus foreligger dven om Seafire ér forsiktiga med
verksamheter inom restaurangrorelse, entreprenader och fastigheter.
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STRATEGI FOR VIDAREUTVECKLING AV PORTFOLJBOLAGEN
Med Portféljbolagens marknadsposition och varumirke som bas, tillfér Sea-
fire finansiclla och operationella resurser for att expandera bolagens erbju-
dande och marknadsplattform for att skapa tillvixt. Seafire skapar virden
genom att vara en aktiv operationell 4gare. Ledningen i Seafire kan vid behov
ta dver positionen som VD i Portféljbolagen under en interimsperiod och

driva den strategiska och operationella driften. En lingsiktig strategi utarbetas
med utveckling av affirsmodellen, rationalisering och effektivisering samt pro-
duktutveckling tillsammans med satsningar pa digitalisering, marknadsféring
och férsiljning. Dirigenom accelereras bolagens tillvixt och deras I6nsamhet
och strategiska virde 6kar.

Tillsittning av opera-
tionellaresurser och
framtagande av strukturer
och processer

Entreprendrsrisken
begrinsas

Initialt
vérde

Satsningar pa produktutveck-
ling och marknadsexpansion

Tillvixt- och
marknadsexpansion

Potentiellt
varde

Historik

1997-2004: Emittenten grundas. Firma vid tillfillet ir Wand Consulting AB
och bolaget bedriver en mindre redovisningsverksamhet.

2004: Wand Consulting AB, som ir ett dotterbolag till Taurus Petroleum AB,
forvirvar Followit AB och dndrar firma till Followit Holding AB (publ). Taurus
Petroleum AB delar ut sina kvarvarande aktier som motsvarar cirka 5 procent av
aktierna i Followit Holding AB till sina akticéigare med avsike att Followit Hol-
ding AB ska noteras pé en limplig marknadsplats senast 2005.

2005: Followit Holding AB (publ) noteras pd AktieTorget.

2007: Followit Holding-koncernen forvirvar Televilt (numera Bolagets Wild-
life-segment).

2010: Followit Holding AB (publ) genomfér en nyemission om cirka 14,3 MSEK.
2011: Ny VD tillerider. Bolaget tvingas till en resultatnedskrivning om 5,7
MSEK pa grund av skiljedom som utfoll till Bolagets nackdel i skiljeférfarandet.
2012: Followit Holding-koncernens affirsbank siger upp Bolagets checkkre-
diter. Nyemission om cirka 8,7 MSEK genomférs. Huvudigaren Brohuvudet
AB limnar ett offentligt bud pa samtliga aktier. Followit Holding AB (publ)
avnoteras frin AktieTorget den 30 september 2012.

2015: Followit Holding AB (publ):s Outdoor-verksamhet avvecklas.

2016: Followit Holding AB (publ) forvirvar den 28 oktober 2016 samtliga aktier
i Hedén Group AB. Hedén Group AB ir ett forvirvsbolag som bildas for att for-
virva det verksamhetsdrivande bolaget Hedén Engineering AB. Hedén Group
AB forvirvar samtliga utestdende aktier i Hedén Engineering AB den 15 augusti
2016. Den 9 september 2016 beslutas att fusionera Hedén Group AB (6verta-

gande) med Hedén Engineering AB (6verlatande). Fusionen registreras hos
Bolagsverket den 19 december 2016.

Képeskilling for Hedén Group AB uppgar till 32,5 MSEK och erliggs
genom revers, vilken fordran senare kvittas mot nyemitterade aktier i Followit
Holding AB (publ) uppgiende till totalt 65 procent av aktierna i bolaget.
Nyemissionen beslutas av bolagsstimman den 1 december 2016. Nyemissio-
nen var av sadan omfattning att transaktionen hanteras som ett omvint forirv.

Mot bakgrund av detta upprittas en ny koncernredovisning utifran Hedén
Group AB:s férvirv av Hedén Engineering AB den 15 augusti 2016. Koncer-
nen konsoliderar i och med det omviinda forvirvet Followit Holding-koncernen
frin och med den 1 december 2016.

Bolaget dndrar verksamhetsinrikening till att bedriva investeringsverksam-
het. Andringen registreras hos Bolagsverket den 15 december 2016.

Bolaget dndrar firma till Seafire Capital Aktiebolag (publ). Firmaind-
ringen registreras hos Bolagsverket den 19 december 2016.

2017: Seafire Capital Akticbolag (publ) dndrar firma till Seafire AB (publ).
Firmaindringen registreras hos Bolagsverket den 5 maj 2017.

Peter Friberg blir ny ekonomichef for Bolaget den 19 juni 2017. Bolagets
tidigare ckonomichef Lars-Erik Sjdgren avslutar sin anstillning i Seafire den
30 juni 2017 och frintrider som VD fér Followit Sweden den 15 augusti
2017.

Mats Gullbrandsson tilltrider den 15 augusti 2017 sin anstillning som
investeringschef i Seafire.
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Forvirvsprocessen

1. Identifiering av forvirvsobjekt: Seafire identifierar forvirvsobjekt genom
olika killor som bland annat det egna nitverket, ridgivare och fretagsmik-
lare.

2. Utvirdering: Bolag som analyseras vidare genomgar en genomlysning vad
giller bland annat bolagets historik, ledning och nyckelpersoner, kunder-
bjudande, kundbas, marknad och konkurrenssituation, organisation,
finansiell historik samt virdering. For det fall Seafire bedomer méjligheten
for tillvixe och virdeskapande som pétaglig dverlimnas ett indikativt bud
till mélbolaget. For det fall det indikativa budet godtas ingas en avsiktsfor-
klaring om forvirv.

3. Genomférandet: Efter ingangen avsiktsforklaring med exklusivitet genom-
for Seafire legal, kommersiell och finansiell due diligence av forvirvsobjek-
tet och, dn viktigare, resursbesittning och satsningar framét for att na ope-
rativ effekt och tillvixt. Aven om Seafires organisation ir begrinsad genom-
fors kommersiell och finansiell due diligence samt viss del av den legala
internt. Radgivare engageras for 6vriga erforderliga delar av legal due dili-
gence. Direfter fattas ett formellt beslut om férvirvet och parterna ingar ett
aktiedverlatelseavtal och férvirvsobjektet tillerids. Seafires styrelse agerar
investeringskommitté.

4. Utveckling: Efter genomfort forvirv kan ledningen i Seafire vid behov ta
dver positionen som VD i det férvirvade bolaget under en interimsperiod
och driva den strategiska och operationella driften. En langsiktig strategi
utarbetas med utveckling av affirsmodellen, rationalisering och effektivise-
ring, produktutveckling tillsammans med satsningar pd marknadsféring
och forsiljning med tydlig strategi for digital marknadsféring via sociala
medier och e-handel. Dirigenom accelereras bolagens tillvixt och deras
|6nsamhet och strategiska virde dkar.

Seafires organisation

Moderbolagets organisation bestir av VD, investeringschef och ekonomi-
chef. Till teamet knyts specialister och konsulter inom bland annat ekonomi,
IR, varumirkesstrategi och digital marknadsforing. Ledningen bedémer att
fyra till sex Portf6ljbolag, beroende pé fas och storlek, kan hanteras utan att
ytterligare personella resurser rekryteras.



Inbjudan till teckning av aktier i Seafire AB (publ)

BEFINTLIGA PORTFOLJBOLAG

— )

THE ULTIMATE IN LENS CONTROL

SYSTEMS

HEDEN GROUP

Oversikt

Bolaget grundades 1964 av Bjérn Hedén som da limnade Hasselblad dir han
var anstilld. Bjorn Hedén drev Hedén till och med 2007 da andra och tredje
generationen Hedén, Anders och Magnus Balte, vilka ocksa har varit bolagets
enda anstillda férvirvade Hedén. Bjorn Hedén utvecklade de forsta externa
motorerna for filmkameror for styrning av fokus, iris och zoom. Bolaget leve-
rerar egenutvecklade motorer och kontrollenheter fér styrning av fokus och
zoom pé filmkameror till den professionella film- och medieindustrin. Bola-
get har ett starkt varumirke som banbrytare i branschen och grundaren Bjérn
Hedén nominerades till en Oscar &r 1971 men tilldelades en Oscarsplakett
forst ar 2009, Scientific or Technical Achievement Award. Bolaget har under
aren levererat utrustning till storfilmer som Avatar, James Bond, Pirates of the
Caribbean och Star Wars. Bolaget har under &ren fore évertagandet i augusti
2016 ¢j lagt négra nimnvirda resurser pd marknadsforing och férsiljning.
Hedén Group har sedan Seafires 6vertagande utvecklat en produkt for inte-
gration med Fujinons (Fujifilm Corporation) och Sonys produkter. Forsta
leveranserna beriknas ske under det fjirde kvartalet 2017.

Produkter och tjinster
Samtliga produkter ér riktade till den delen av marknaden som har hogst krav
pa prestanda och anvinds [6pande i ndgra av virldens storsta filmproduktio-
ner. Utdver motorer och kontrollenheter erbjuder bolaget dven service och
tillbehor for dessa. Det unika med Hedén Group ir motorernas héga pre-
standa. Motorerna ir snabba, starka och tysta, kriterier som ér forutsittningar
for hégprestandamarknaden. Motorer och kontrollenheter utgér cirka 40 pro-
cent vardera av den totala forsiljningen och service och tillbehér cirka 10 pro-
cent vardera. Nagra av Hedén Groups produkter 4r:
+ HEDEN M26T: Horisontellt orienterad analog servomotor for zoom-
objektivinom den professionella kameraindustrin.

+ HEDEN M26VE: Digital vertikalorienterad servomotor for objektiv
avsett for hogupplésta kameror.

* M21VE-L: Bolagets minsta motor. En digital vertikalorienterad servomo-
tor for objektiv.

+ HEDEN CARAT: Digital fjiirrstyrd hogprecisionskontroller for fokus och
iris. Enheten kommunicerar med Bluetooth och har en rickvidd pd upp till
1 000 meter.

Produktion och leverantirer

Bolaget har en handfull leverantérer i Sverige och Schweiz som tillverkar de
erforderliga komponenterna. Sammansittning, test och service av produk-
terna sker hos bolaget.

Afféirsstrategi och intiktsmodell
Bolaget siljer direke till kund eller via aterférsiljare pd de stora marknaderna

som USA och Japan.

Organisation
Bolagets organisation bestar av fem anstillda och utgdrs av ingenjérer, service-
tekniker, siljare och administratér. Verksamheten 4r baserad i Goteborg.
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)
FOLLOWIT

Keep track of everything.

FOLLOWIT SWEDEN

Oversikt

Bolaget grundades 1974 och har efter sammanslagningar sin verksamhet i
Lindesberg sedan 1990-talet. Followit Sweden ir en specialist pa mobil posi-
tionering av djur for forskning, évervakning av transporter, fordon, personer
och stoldbegirlig egendom.

Produkter och tjinster

Verksamheten ir fokuserad pé utveckling, tillverkning och forsiljning av spér-
nings- och positioneringsutrustning via GPS/GSM/radio av diggdjur. Inom
denna nisch ir bolaget en av f4 globala aktérer. Bolaget har dven produkter for
positionering av fordon och annan stéldbegirlig egendom, denna verksamhet
ir dock framst inriktad pa den nordiska marknaden.

Ett exempel pd bolagets produktbud och dess anvindningsomrade ir
bolagets GPS-halsband som ér utformade for att optimera forskningsmajlig-
heter samt djurens vilbefinnande. Alla halsband 4r designade for att méta
kundens specifika preferenser. Produkten har utformats av ett team specialise-
rade pd att utveckla och tillverka telemetriutrustning. Followit Swedens hals-
band minimerar vikt utan att kompromissa med prestanda, batteritid eller
forméga att insamla data. Halsbandet och insamlad data hanteras genom Fol-
lowit GeoTM, en webbaserad applikation som méjliggdr tvavigskommuni-
kation. Applikationen méjliggdr bland annat fér anvindaren att se platsdata,
justera positioner och VHF-scheman, skapa virtuella staket, utldsa drop-off
genom fjirrstyrning och dvervaka batteriets prestanda. Followit GeoTM ir
tillginglig for alla webbaserade enheter.

Bolaget har ett antal produkter inom fordon- och egendomsévervakning
men vilka har fért en tynande tillvaro i bolaget. Efter 6vertagandet pagér en
nysatsning med nista generations produkter for évervakning inom jakt och
fordonsverksamheten.

Produktion och leverantirer

Slutproduktion och montering av bolagets produkter sker i egen regi i bola-
gets lokaler i Lindesberg. Bolaget arbetar med ett flertal leverantérer av kom-
ponenter till dess produkter. Detta inkluderar bland annat elektronik, kaps-
ling och SIM-kort.

Affirsstrategi och intiktsmodell

Bolaget siljer halsband, utfér service och batteribyten. Cirka 40 procent av
omsittningen utgors av produktférsiljning, 30 procent av service och 30 pro-
cent av abonnemang.

Organisation

Bolagets verksamhet ligger i Lindesberg i Vistmanland och bolaget har 13
anstillda varav fyra utgors av tjinster inom administration, marknad och for-
siljning och 6vriga nio inom teknik och produktion.
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CASE - UTVECKLINGSARBETE MANAD 1-18
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Utvald finansiell information

I detta avsnitt presenteras utvald finansiell information f6r Koncernen avse-
ende perioderna 15 augusti-31 december 2016, 1 januari-30 juni 2017 och 1
april-30 juni 2017 samt utvald finansiell information avseende rikenskapsaret
2015 och perioderna 1 januari-30 juni 2016 och 1 april-30 juni 2016 for Fol-
lowit Holding-koncernen. Eftersom Koncernen redovisningstekniskt uppstod
den 15 augusti 2016 ir finansiell information avseende Koncernen och Follo-
wit Holding-koncernen ¢j jimforbar. Vidare presenteras utvald finansiell
information fér dotterbolagen Followit Sweden AB samt Hedén Group AB.
Followit Sweden AB hette tidigare Followit Lindesberg AB. Firmaindringen
registrerades hos Bolagsverket den 17 mars 2017. Finansiell information avse-
ende Hedén Group ir himtad frin Hedén Engineering AB:s rikenskaper mot
bakgrund av den fusion som genomférdes och mellan Hedén Group (6verta-
gande) och Hedén Engineering AB (6verlatande). Fusionen registrerades hos
Bolagsverket den 19 december 2016.

Rikenskaperna pa heldrsbasis dr himtade fran respektive bolags arsredovis-
ning. Koncernens och Followit Holding-koncernens rsredovisningar har
upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande érsre-
dovisningsregler for koncernen, samt International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) och IFRIC-tolkningar sédana de antagits av EU.

Followit Sweden AB och Hedén Group AB:s arsredovisningar har upprit-
tats med tillimpning av Arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovis-
ning och koncernredovisning (K3).

Hedén Engineering AB:s drsredovisningar ir upprittade i enlighet med Arsre-

dovisningslagen och BENAR 2008:1 Arsredovisning i mindre aktiebolag
(K2).

For Hedén Engineering AB och perioden 1 juli-15 augusti 2016, det vill
siga perioden mellan Hedén Engineering AB:s sista egna bokslut mot bak-
grund av fusionen och Koncernens bildande, har ingen reviderad rapport
avlimnats eller upprittats. Intikter och kostnader har dock reviderats av
Hedén Engineering AB:s revisor och nettoeffekten har péverkat goodwill fr
Koncernen vid upprittandet.

Rikenskaper for perioderna 1 januari-30 juni 2017 och 1 april-30 juni
2017 f6r Koncernen ir himrtade frin Bolagets ej reviderade konsoliderade del-
arsrapporter som ir upprittade enligt IFRS.

Den utvalda finansiella informationen nedan ska lisas tillsammans med

» »

avsnitten “Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, ”Kapitalstrukeur
och annan finansiell information”, Seafire AB (publ):s delarsrapport for perio-
den 1 januari-30 juni 2017 samt rsredovisning for 2016, Followit Holding
AB (publ):s drsredovisning fér 2015, Followit Sweden AB:s arsredovisning
2016, Followit Lindesberg AB:s drsredovisning fér 2015, Hedén Engineering
AB:s drsredovisningar for 2014/2015 och 2015/2016, Hedén Group AB:s drs-
redovisning for 2016, samt med tillhérande noter och revisionsberittelser,
vilka dr inforlivade genom hinvisning.

Forutom nir sd uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrdkning
Followit Followit Followit
Holding- Holding- Holding-
Koncernen koncernen Koncernen koncernen Koncernen koncernen
1apr-30jun 1 apr-30jun 1jan-30 jun 1jan-30jun 15 aug-31dec 1jan-31dec
2017% 2016? 2017% 2016? 2016% 2015
KSEK Oreviderad Oreviderad Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 7119 3302 14438 8052 2906 24034
Férandring av produkteriarbete 0 0 0 0 0 11
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 0 0 0 646
Ovrigarérelseintakter 0 0 0 0 55 0
Summa intdkter 7119 3302 14438 8052 2961 24 691
Handelsvaror -2308 -1318 -4731 -3089 -1696 -10377
Ovriga externa kostnader -982 -623 -2063 -1131 -1557 -3005
Personalkostnader -3702 -2613 -7025 -5197 -2051 -10785
Ovrigarorelsekostnader 0 -8 0 -87 -3 -177
Summa kostnader -6992 -4 562 -13819 -9 504 -5307 -24 344
Resultat fore avskrivningar 127 -1260 620 -1452 -2346 347
Avskrivningar -41 -193 -80 -390 -20 -1436
Resultat efter avskrivningar 86 -1453 540 -1842 -2 366 -1089
Finansiellaintakter 0 -2 0 0 2 8
Finansiella kostnader -182 -41 -371 -115 -158 -216
Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 0 0 0 -133
Resultat fére skatt -96 -1496 169 -1957 -2522 -1430
Skatt 0 0 -17 0 342 0
Periodens resultat -96 -1496 152 -1957 -2180 -1430

1) Hiimtad frin Seafires ej reviderade, konsoliderade delirsrapporter for respektive period. Innehiller Hedén Group och Followit Sweden fir hela perioden.
2) Hiimtad frin Followit Ho/dmgAB (}714/71) 5 ﬂﬂh}"ﬁ]:lfm [nnehal[erﬁ;mmm koncernmodern Followit Holding AB (publ) dotterbolaget Followit Sweden for hela perioden. Innebiller ej Hedén Group.

3) Hiimtad frin Seafires revide k for rikenskap 2016. I

4) Hiimtad frin Followit Holding AB (publ):s rewdemde drsredovisning for rikenskapsiret 2015. I

Hedén Group.

hiller Hedén Group frin och med den 15 augusti 2016 samt Followit Sweden frin och med den 1 december 2016.
héller forutom koncernmodern Followit Holding AB (publ) dotterbolaget Followit Sweden. Innebiller ej
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Balansrakning
Followit Holding- Followit Holding-
Koncernen koncernen Koncernen koncernen
30juni 2017" 30juni2016” 31 december2016® 31 december 2015%
KSEK Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anliaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forskning och utveckling 0 1139 0 1470
Immateriella anldggningstillgangar 17 519 5555 17548 5555
Materiella anlaggningstillgdngar 403 164 272 110
Andelarikoncernféretag 0 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 0 3955 245 3955
Langfristiga fordringar 260 15 15 15
Summa anlaggningstillgangar 18181 10828 18080 11105
Omsattningstillgangar
Varulager 4182 2256 3391 2350
Kundfordringar 3120 878 1816 2472
Ovriga kortfristiga fordringar 1634 487 4837 302
Interimsfordringar 386 259 163 345
Likvida medel 1773 572 1644 443
Summa omsittningstillgdngar 11 095 4452 11851 5912
SUMMA TILLGANGAR 29276 15280 29931 17 017
Eget kapital
Aktiekapital 500 9143 29763 9143
Ovrigt tillskjutet kapital 36290 6874 23048 45795
Balanserat resultat -24179 -5412 -38021 -42904
Periodens resultat 152 -1957 -2180 -1430
Summa eget kapital 12763 8 648 12 610 10 605
Langfristig skuld till kreditinstitut 4688 0 7 500 0
Langfristiga skulder 4 688 (o] 7 500 0
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 1134 1287 2818 1561
Leverantorsskulder 6306 875 1657 649
Ovriga kortfristiga skulder 4386 4470 5346 4203
Summa kortfristiga skulder 11826 6632 9821 6412
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 29276 15280 29931 17 017

1) Hiimtad frin Seafires e reviderade, konsoliderade delirsrapport fir perioden januari-juni 2017. Innehiller Hedén Group och Followit Sweden for hela perioden.

2) Hiimtad frin Followit Holding AB (publ):s affiirssystem. Innehiller firutom koncernmodern Followit Holding AB (publ) dotterbolaget Followit Sweden for hela perioden. Innehiller ej Hedén Group.

3) Hiimtad frin Seafires reviderade jderade drs isning for ri psiret 2016. iller Hedén Group frian och med den 15 augusti 2016 samt Followit Sweden frin och med den 1 december 2016.

4) Hiimtad frin Followit Holding AB (publ):s reviderade i isning for ri psiret 2015. Innehiller forutom koncernmodern Followit Holding AB (publ) dotterbolaget Followit Sweden. Innehiller ¢j
Hedén Group.
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Kassaflodesanalys

Followit Followit Followit
Holding- Holding- Holding-
Koncernen koncernen Koncernen koncernen Koncernen koncernen
1 apr-30jun 1 apr-30jun 1jan-30 jun 1jan-30jun 15 aug-31dec 1jan-31dec
2017% 2016 2017" 2016? 2016 20159
KSEK Oreviderad Oreviderad Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad
Kassafléde fran den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 86 -1338 540 -1842 -2366 -1089
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 57 193 80 390 97 1436
Finansiella poster -182 -43 -371 -115 -156 -208
Okning/minskning av varulager -81 0 -790 94 -803 702
Okning/minskning av rérelsefordringar -1514 1166 1676 1495 2601 129
Okning/minskning av leverantérsskulder -734 169 -523 226 210 -833
Okning/minskning av évriga skulder -444 310 -960 267 -1317 -189
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2812 457 -349 515 -1734 -52
Kassafl6de fran investeringsverksamheten
Rorelseférvarv 0 0 0 0 -12029 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -125 -93 -197 -112 -93 -52
Forvarv avimmateriella tillgangar 0 0 0 0 0 -646
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -125 -93 -197 -112 -12 122 -698
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 0 0 3000 0
Upptagnalan 0 0 0 0 750 250
Amortering av lan -469 0 -938 0 0 0
Foérandring kortfristiga rantebarande skulder 784 -174 1613 -274 0 119
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 315 -174 675 -274 3750 369
Totalt kassaflode -2621 190 129 129 -10 106 -381
Likvida medel vid periodens bérjan 4394 382 1644 443 11750 823
Likvida medel vid periodens slut 1773 572 1773 572 1644 443
Kassafl6desanalys i sammandrag
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2812 457 -349 515 -1734 -52
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -125 -93 -197 -112 -12 122 -698
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 315 -174 675 -274 3750 369
F6randring av likvida medel -2621 190 129 129 -10 106 -380
Likvida medel vid periodens slut 1773 572 1773 572 1644 443

1) Hiimtad frin Seafires ej reviderade, konsoliderade delirsrapporter for respektive period. Innehiller Hedén Group och Followit Sweden fir hela perioden.
2) Hiimtad frin Followit Holding AB (publ) 5 aﬁ%rssy:tem Innelmllerﬁrumm koncernmodern Followit Holding AB (publ) dotterbolaget Followit Sweden fir hela perioden. Innehiller ej Hedén Group.

3) Hiimtad frin Seafires reviderade k lide i

2016. Innehiller Hedén Group frin och med den 15 augusti 2016 samt Followit Sweden frin och med den 1 december 2016.

4) Hiimtad frin Followit Holding AB (publ):s reviderade drsred.
Hedén Group.

kapsdret 2015. I

s

héller forutom koncernmodern Followit Holding AB (publ) dotterbolaget Followit Sweden. Innebiller ej
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Followit Sweden ¥
Resultatrdkning i sammandrag

1jan-31dec2016

1jan-31 dec 2015

KSEK Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 14365 19 654
Rérelsekostnader -15242 -18420
Rérelseresultat -808 1234
Resultat efter finansiella poster -1001 1087
Balansrdkning i sammandrag
31 december 2016 31 december 2015
KSEK Reviderad Reviderad
Anlaggningstillgangar 1958 384
Omséttningstillgangar 3478 4991
Tillgangar 5436 5375
Eget kapital 997 1997
Langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder 4440 3378
Eget kapital och skulder 5436 5375

Hedén Group ?
Resultatrdkning i sammandrag

1jul 2015-30 jun 2016

1jul 2014-30 jun 2015

KSEK Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 13456 16007
Rorelsekostnader -8 955 -11162
Rérelseresultat 4546 4884
Resultat efter finansiella poster 4547 4885
Balansrdkning i sammandrag
30juni 2016 30juni 2015
KSEK Reviderad Reviderad
Anléaggningstillgangar 0 1564
Omséttningstillgangar 7 624 7475
Tillgangar 7 624 9039
Eget kapital 6588 7050
Langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder 1036 1989
Eget kapital och skulder 7 624 9039
1) Den finansiella bistoriken for rik 2016 och 2015 éir hiimtad ur Followit Swedens de drsredovisning for respektive ar.Vid extra bolagsstimma den 16 mars 2017
utsigs Ernst & Young Aktiebolag, med adress Box 7850, 103 99 Stockholm, till Followit Swedens revisor, med auktoriserade revisorn Linn Haslum Lindgren som Ao ig revisor. Revisionsbyrin och den auk-
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dovisningen for rikenskapsret 2016. A
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2) Den fi; iella historiken for rikensk
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FAR. Dessforinnan var Obrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm, Followit Lindesberg AB (numera Followit Sweden):s revisor och Johan
till bytet var att ha samma revisor i samtliga bolag inom Koncernen. Followit Swedens revisor Ernst & Young Aktiebolag har reviderat

7 av Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB.
des den 31 juni 2016 och 2015 iir himtad ur Hedén Engi

Den 9 september 2016 beslutades att fusionera Hedén Group AB (6vertagande) med Hedén Enginecring AB (6verlitande) for att realisera kostnadsbesparingar samt erhilla minskat administrativt arbete.
Fusionen registrerades hos Bolagsverket den 19 december 2016, Hedén Group AB registrerades den 22 april 2016 och syftet var att forvirva Hedén Engineering AB. Hedén Group AB hade ingen egen
verksamhet innan forvirvet. Ernst & Young Aktiebolag, med adress Box 7850, 103 99 Stockholm, iir Hedén Groups revisor, med auktoriserade revisorn Linn Haslum Lindgren som huvudansvarig revisor.
ditbolag, med adress Pri 12, 413 06 Giteborg, Hedén
Engineering AB (6verlitande bolag i fusion med Hedén Group):s revisor och Anders Sandquist huvudansvarig revisor. Baker Tilly EMK Kommanditbolag har reviderat Hedén Engineering AB:s drsreovisningar

Revisionsbyrin och den auktoriserade revisorn ir medlemmar i branschor

som av den historiska finansiella perioden i detta Prospekt.

an var Baker Tilly EMK K
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Inbjudan till teckning av aktier i Seafire AB (publ)

Utvalda nyckeltal nyckeltal med liknande benimningar som anviinds av andra bolag. Detta
Koncernen anvinder alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckel- beror pé att dessa nyckeltal inte alltid definieras pa samma sitt och att andra
tal som generellt utgér god redovisningssed. De alternativa nyckeltalen hirleds  bolag kan rikna fram dem pa ett annat sitt dn Seafire.

frén Seafires koncernredovisning och delarsrapport och respektive dotterbo- Notera saledes att tabellerna och berikningarna nedan inte har reviderats
lags rsredovisning och dr inte métt pa finansiella resultat eller likviditet i och ej dr IFRS-baserade, svitt inget annat anges.

enlighet med IFRS, varfor de inte bor betraktas som alternativa nettoresultat,
rorelseresultat eller andra nyckeltal som hirleds i enlighet med IFRS eller som
ettalternativ till kassafldde som ett métt pd Koncernens likviditet. Dessutom

bér sadana nyckeltal, sisom Seafire definierat dem, inte jimforas med andra

Followit Followit Followit
Holding- Holding- Holding-
Koncernen koncernen Koncernen koncernen Koncernen koncernen Followit Sweden Hedén Group
15 aug- 1jul 1jul
1apr-30 1apr-30 1jan-30 1jan-30 31dec 1jan-31 1jan-31 1jan-31 2015-30 2015-30
jun2017 jun2016 jun2017 jun2016 2016 dec2015 dec2016 dec2015 jun2016 jun 2016
Total omsattning” 7119 3302 14438 8052 2906 24034 14 365 19 654 13456 16007
EBT-marginal, % 1,2 neg 3,7 neg neg neg neg 55 33,8 30,5
EBT, KSEK 86 -1453 540 -1842 -2522 -1430 -1001 1087 4547 4885
Soliditet, % 43,6 56,6 43,6 56,6 42,1 62,3 18,3 37,2 86,4 78,0
Genomsnittligt antal
anstallda 20 17 20 16 15 16 13 13 2 2

Definitioner av nyckeltal
EBT

Resultat fore skatt. Bolaget anser att nyckeltalet ger en bittre forstielse for
Koncernens operativa resultat.

EBT-MARGINAL

EBT i procent av periodens nettoomsittning. Bolaget anser att nyckeltalet ger
en bittre frstielse for Koncernens operativa Insamhet.

SOLIDITET

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Soliditet visar hur stor andel
av balansomslutningen som utgdrs av eget kapital och har inkluderats for att
investerare ska kunna skapa sig en bild av Koncernens kapitalscruktur.

GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA
Genomsnittligt antal anstillda under perioden.

1) IFRS-baserat nyckeltal.



Inbjudan till teckning av aktier i Seafire AB (publ)

Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Koncernen

TREMANADERSPERIODEN APRIL-JUNI 2017

Ingen jaimforelse kan goras med tremanadersperioden april-juni 2016 pa
grund av att Koncernen bildades den 1 december 2016. Redogérelse for
Followit Holding-koncernen gors separat i detta avsnitt.

Nettoomsiittning
Nettoomsittning under tremanadersperioden april-juni 2017 uppgick till

7119 KSEK.

Resultar

Rérelseresultat fore avskrivningar under treménadersperioden april-juni
2017 uppgick till 127 KSEK. Koncernens totala kostnader uppgick under
samma period till 6 992 KSEK. Hedén Group har tyngts av 6kade mark-
nadsforingskostnader och utvecklingskostnader samt nedskrivning av varu-
lager under kvartalet. Rérelseresultat efter avskrivningar uppgick till 86
KSEK. Finansiella nettokostnader uppgick till 182 KSEK. Den redovisade
effektiva skattesatsen var 0 procent. Periodens resultat uppgick till -96
KSEK.

Eget kapital och skuldsittning
Eget kapital hinférligt till moderbolagets aktieigare uppgick till 12 763 KSEK
per den 30 juni 2017. Nettoskuldsittningen uppgick till 9 987 KSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till -2 812 KSEK. Kassa-
flodet frén investeringsverksamheten uppgick till -125 KSEK och utgjordes av
forvirv av materiella anliggningstillgingar. Kassaflddet frén finansieringsverk-
samheten uppgick till 315 KSEK paverkat av amortering av lan om -469
KSEK. Det totala kassaflddet for tremanadersperioden april-juni 2017 upp-
gick till uppgick ill -2 621 KSEK.

SEXMANADERSPERIODEN JANUARI-JUNI 2017

Ingen jimforelse kan gras med sexmédnadersperioden januari-juni 2016 pa
grund av att Koncernen bildades den 1 december 2016. Redogbrelse for
Followit Holding-koncernen gors separat i detta avsnitt.

Nettoomsiittning
Nettoomsittning under perioden uppgick till 14 438 KSEK.

Resultar

Rérelseresultat fore avskrivningar under perioden uppgick till 620 KSEK.
Koncernens totala kostnader uppgick under samma period till 13 838
KSEK, hinforligt till personalkostnader om 7 205 KSEK, handelsvaror om
4731 KSEK samt 6vriga externa kostnader uppgiende till 2 063 KSEK.
Rérelseresultat efter avskrivningar uppgick till 540 KSEK. Finansiella netto-
kostnader uppgick till 371 KSEK. Den redovisade effektiva skattesatsen var
0 procent, dock sd har latent skatt om 17 KSEK belastat resultatet. Perio-
dens resultat uppgick till 152 KSEK.

Eget kapital och skuldsittning
Eget kapital hinférligt till moderbolagets aktieigare uppgick till 12 763 KSEK
per den 30 juni 2017. Nettoskuldsittningen uppgick till 9 987 KSEK.

Kassaflode
Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till -349 KSEK. Kassafl-
det frin investeringsverksamheten uppgick till -197 KSEK och utgjordes pri-

mirt av forvirv av materiella anliggningstillgingar. Kassafldet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till 675 KSEK péverkat av amortering av lin upp-
giende till -938 KSEK. Det totala kassaflodet for sexménadersperioden janu-
ari-juni 2017 uppgick till uppgick ill 129 KSEK.

RAKENSKAPSARET 2016

Mot bakgrund av det omvinda forvirvet ingar i Koncernen Followit Holding
AB (publ) med dotterbolaget Followit Sweden AB endast for en manad och
Hedén Group AB fran och med den 15 augusti 2016 i Seafire AB (publ):s ars-
redovisning for rikenskapsiret 2016. Mot bakgrund av detta kan inte nigon
jimforelse goras med rikenskapsaret 2015. Redogérelse for Followit Holding-
koncernen gérs separat i detta avsnitt.

Nettoomsdttning

Nettoomsittning for Koncernen uppgick under 2016 till 2 961 KSEK. Kon-
cernens omsittning 2016 paverkades negativt av leveranssvirigheter av vissa
komponenter, begrinsade marknadsféringsinsatser under respektive forvirvs-
process samt att ett nytt team har rekryterats till Hedén Group. En stirke
orderinging noterades under december manad.

Resultar

Rérelseresultat fére avskrivningar under 2016 uppgick till -2 346 KSEK. Kon-
cernens totala kostnader uppgick till 5 307 KSEK, paverkat av jimforelsests-
rande poster om 847 KSEK hinférligt till avveckling av befattningshavare i
Followit Holding-koncernen om 340 KSEK, férvirvsrelaterade kostnader om
353 KSEK samt rekryteringskostnader for ett nytt team i Hedén Group om
255 KSEK. Rérelseresultat efter avskrivningar uppgick till -2 366 KSEK.
Finansiella nettokostnader uppgick till 156 KSEK. Dessa avser frimst for-
virvslan avseende Heden Engineering AB som under december ménad fusio-
nerades med Hedén Group AB. D4 Koncernen redovisade forlust ir den effek-
tiva skattesatsen ej relevant att redovisa. Periodens resultat uppgick till -2 180
KSEK.

Eget kapital och skuldsiittning

Eget kapital hinforlige till Koncernens aktiedigare uppgick till 12 610 KSEK
per den 31 december 2016. Nettoskuldsittningen uppgick till 10 318 KSEK.
Detta avser frvirvslin om 7 500 KSEK avseende Heden Group, 1 842 KSEK
avseende utnyttjande av checkrikningskrediter, 750 KSEK i 4garldn frin Bro-
huvudet AB samt 226 KSEK som avser fakturabelaning.

Kassaflode

Kassaflédet fran den [6pande verksamheten uppgick till -1 734 KSEK. For-
utom det negativa rorelseresultatet om -2 366 KSEK har Koncernen betalt

1 210 KSEK i skatt. Koncernens uppbyggnad frigjorde rorelsekapital vilket
orsakade ett nettoinflode om 2 797 KSEK. Kassaflodet frin investeringsverk-
samheten uppgick till -12 122 KSEK och utgjordes primirt av forvirv av dot-
terbolag om -12 029 KSEK och férvirv av materiella anliggningstillgingar
om -93 KSEK. Detta relativt tunga utfléde var en naturlig foljd av uppbygg-
naden av den nya Koncernen. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 3750 KSEK och utgjordes primirt av 3 000 KSEK som avser den
vid tillfdllet pdgiende men ¢j registrerade nyemissionen, resterande del av
nyemissionen motsvarande 3 968 KSEK var uppbokad som en fordran och
inkom under de férsta dagarna i januari 2017. Resterande 750 KSEK avsig
uppléning fran Brohuvudet AB. Det totala kassaflsdet f6r 2016 uppgick till
-10 106 KSEK.
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Followit Holding-koncernen

TREMANADERSPERIODEN APRIL-JUNI 2016
Nettoomsdttning

Nettoomsittning under tremanadersperioden april-juni 2016 uppgick till
3302 KSEK.

Resultar

Rérelseresultat fore avskrivningar under perioden uppgick till -1 260 KSEK.
Followit Holding-koncernens totala kostnader uppgick till 4 526 KSEK.
Kostnadsmassan paverkades inte av ndgra jimférelsestdrande poster.

Eget kapital och skuldsiittning
Eget kapital hinf6rlige till moderbolagets akticigare uppgick till 8 648 KSEK
per den 30 juni 2016. Nettoskuldsittningen uppgick till -1 287 KSEK.

Kassaflide

Kassaflodet frin den Ispande verksamheten uppgick till 457 KSEK. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick till -93 KSEK och utgjordes av forvirv av
materiella anliggningstillgangar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick till 174 KSEK och utgjordes av forindring av kortfristiga rintebirande lin
motsvarande samma summa. Det totala kassaflddet for treménadersperioden

april-juni 2016 uppgick till uppgick till 190 KSEK.

SEXMANADERSPERIODEN JANUARI-JUNI 2016
Nettoomsdittning
Nettoomsittning under sexménadersperioden januari-juni 2016 uppgick till

8052 KSEK.

Resultar

Rérelseresultat fore avskrivningar under perioden uppgick till -1 452 KSEK.
Followit Holding-koncernens totala kostnader uppgick till 9 504 KSEK.
Kostnadsmassan paverkades inte av ndgra jimférelsestdrande poster.

Eget kapital och skuldsiittning
Eget kapital hinforlige till moderbolagets aktiedgare uppgick till 8 648 KSEK
per den 30 juni 2016. Nettoskuldsittningen uppgick till -1 287 KSEK.

Kassaflode

Kassaflddet frin den I6pande verksamheten uppgick till 515 KSEK. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick till -112 KSEK och utgjordes av forvirv av
materiella anliggningstillgingar. Kassaflddet fran finansieringsverksamheten upp-
gick till -274 KSEK och utgjordes av forindring av kortfristiga rintebdrande lin
motsvarande samma summa. Det totala kassaflédet for sexménadersperioden
januari-juni 2016 uppgick till uppgick till 129 KSEK.

RAKENSKAPSARET 2015

Nettoomsdttning

Followit Holding-koncernens nettoomsittning uppgick till 24 034 KSEK for
helaret 2015. Koncernen hade en stark efterfrigan framforallt beroende pa tre
storre leveranser som stod for dver 33 procent av arets nyforsiljning av GPS

halsband.

Resultat

Rorelseresultat fore avskrivningar under 2015 uppgick till 347 KSEK. De
totala kostnaderna uppgick till 24 344 KSEK. Koncernen aktiverade arbete
for egen rikning under dret motsvarande 646 KSEK. Om dessa hade belastat
resultatet, hade rorelseresultat fore avskrivningar istillet uppgate till -399
KSEK.

Eget kapital och skuldsiittning
Eget kapital hinférlige till moderbolagets aktiedgare uppgick till 10 605 KSEK
per den 31 december 2015. Nettoskuldsittningen uppgick till -1 118 KSEK.

Kassaflide

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -52 KSEK. Kassafls-
det frén investeringsverksamheten uppgick till -698 KSEK och utgjordes pri-
mirt av aktiverade kostnader som uppgick till -646 KSEK och frvirv av
materiella anliggningstillgingar om -52 KSEK. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 369 KSEK, hinforligt till upptagande av lin. Det
sammanlagda kassaflddet uppgick till -380 KSEK.

Followit Sweden

JAMFORELSE RAKENSKAPSAREN 2016 OCH 2015
Nettoomsittning

Nettoomsittning under 2016 uppgick till 14 365 KSEK (19 654 KSEK),
motsvarande en minskning om 26,9 procent jimfért med fdregiende ar.
Minskningen beror frimst pé en avveckling av Followit Outdoor som kan
hirledas till en minskning av omsittning motsvarande 3 238 KSEK. Reste-
rande del av minskningen beror pa en 40 procentig nedging i volym avseende
halsband till vilda djur. Denna minskning var till viss del en naturlig fluktua-

tion men éven ett resultat av att Followit Sweden inte hade lanserat nya pro-
dukter.

Resultat

Rérelseresultat fore avskrivningar uppgick under 2016 till -808 KSEK (1 234
KSEK), motsvarande en minskning om 2 072 KSEK. Resultatminskningen
berodde i huvudsak péd kostnader férknippade med avvecklingen med Out-
door-verksamheten samt nedgangen i volym avseende halsband. Followit Swe-
dens totala kostnader uppgick under 2016 till 15 242 KSEK (18 420 KSEK),
paverkat av jimforelsestdrande poster om -3 509 KSEK sasom kostnader rela-
terade till avvecklad verksamhet i Outdoor om -3 825 KSEK, utdebiterade
ledningskostnader fran moderbolaget om 440 KSEK samt utvecklingskostna-
der om 776 KSEK. Rérelseresultat efter avskrivningar uppgick till -1 001
KSEK (1 087 KSEK), frimst hiinforlig till ovanstiende poster.

Eget kapital och skuldsittning

Bolagets anliggningstillgangar 6kade med 1 574 KSEK, hinforlige till en verk-
samhetsoverlitelse frin moderbolaget per den 31 december 2016. Verksam-
hetsoverlatelsen avsig den verksamhet moderbolaget bedrev inom GPS spar-
ning. Bolagets eget kapital minskade med 1 000 KSEK jimf6rt med foregi-
ende ar beroende pa arets resultat. Kortfristiga skulder 6kade med

1 062 KSEK, frimst beroende pé en 6kad skuld till moderbolaget som avsig
finansiering av verksamhetséverlatelsen ovan.

Kassaflide
Bolagets kassaflsde minskade med 2 063 KSEK beroende pé simre kassaflode
fran verksamheten. Bolagets forvirv av verksamheten i moderbolaget paver-

kade ej kassaflodet.

Hedén Group

JAMFORELSE RAKENSKAPSAREN 2014/2015 OCH 2015/2016
Nettoomsittning

Nettoomsittning under 2015/2016 uppgick till 13 456 KSEK (16 007
KSEK), motsvarande en minskning om 15,9 procent jimfért med
2014/2015. Minskningen berodde frimst pi mindre aktivitet pd marknaden
under férsiljningsprocessen hos Hedén Groups tidigare dgare samt pa att nya
produkter inte hade lanserats sedan 2013.

Resultat

Rérelseresultat fore avskrivningar uppgick under 2015/2016 till 4 546 KSEK
(4 884 KSEK), motsvarande en minskning om 6,9 procent. Resultatminsk-
ningen berodde i huvudsak pa minskade volymer enligt ovan. Hedén Groups
totala kostnader uppgick under 2016 till 8 955 KSEK (11 162 KSEK). Rérel-
seresultat efter avskrivningar uppgick till 4 547 KSEK (4 885 KSEK). Finan-
siella nettokostnader uppgick till 1 KSEK (1 KSEK).

Eget kapital och skuldsitining
Bolaget avyttrade anliggningstillgdngar som ir rérelsefrimmande om 1 565
KSEK under 2016. I évrigt noterades inga visentliga forindringar.

Kassaflide
Bolaget utbetalade under aret 4 000 KSEK avseende foregaende ars faststillda
utdelning.
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Kapitalstruktur och annan
finansiell information

Eget kapital och skuldsittning

Koncernen ir huvudsakligen finansierad med eget kapital och banklén. Per den
30 juni 2017 uppgick Koncernens eget kapital till 12 763 KSEK, varav aktieka-
pitalet uppgick till 500 KSEK.

Nedanstdende tabell dterger information om Koncernens eget kapital och
rintebirande skuldsittning per den 30 juni 2017. Som sikerhet for de kort-
fristiga rintebirande skulderna samt de lingfristiga rintebirande skulderna
har Koncernen pantforskrivit foretagsinteckningar. Dessa redogérs fér mer i
detalj under rubriken "Pantsittningar och foretagsintecknignar” i avsnittet
"Legala frigor och komplettrande information”. Inga eventualforplikeelser
eller indirekt skuldsittning finns.

KSEK 30juni 2017
Kortfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sdkerhet 6306
Blancokrediter 0
Summa kortfristiga rantebarande skulder 6306
Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sdkerhet 4688
Blancokrediter 0
Summa langfristiga rintebarande skulder 4688
Eget kapital

Aktiekapital 500
Ovrigt tillskjutet kapital 36290
Balanserat resultat inkl. periodens resultat -24027
Summa eget kapital 12763

Total nettoskuldsittning
Koncernens likvida medel uppgick per den 30 juni 2017 till 1 773 KSEK.

Koncernens kortfristiga skulder uppgick per samma datum «ill 11 826
KSEK.

Koncernens lingfristiga skuldsittning utgjordes per den 30 juni 2017 av
langfristiga banklan om 4 688 KSEK.

Nedan redogérs for Koncernens totala nettoskuldsittning per den 30 juni
2017, som uppgick till 9 987 KSEK. Tabellen omfattar endast rintebdrande
skulder.

KSEK 30juni 2017
A) Kassa 0
B) Likvida medel 1773
C) Latt realiserbara vardepapper 0
D) Summa likviditet (A+B+C) 1773
E) Kortfristiga fordringar 4754
F) Kortfristiga bankskulder 3681
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 1875
H) Andra kortfristiga skulder 6270
1) Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 11826
J) Netto kortfristig skuldsittning (I-E-D) 5299
K) Langfristiga banklan 4688
L) Emitterade obligationer 0
M) Andra langfristiga lan 0
N) Langfristig skuldsittning (K+L+M) 4688
O) Nettoskuldsattning (J+N) 9987
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Redoggorelse for rorelsekapital och kapitalbehov

Det ir Bolagets bedmning att det nuvarande rérelsekapitalet ir tillrickligt for
Bolagets aktuella behov den kommande tolvménadersperioden per dagen for
detta Prospekt. Per den 30 juni 2017 uppgick Bolagets likvida medel till

1773 KSEK. Bolaget férvintar sig att kassaflodet fran verksamheten kommer
att vara dess frimsta killa till likviditet i framtiden. Followit Holding-koncer-
nens verksamhet har under de senaste dren genererat underskott medan
Hedén Group har varit [onsamt. Nettoeffekten av Koncernens konsoliderade
resultat med beaktandet av okade kostnader hianférligt till drift av moderbola-
get och Koncernen i dess helhet bedéms av styrelsen vara positivt.

Investeringar
MODERBOLAGET
Moderbolaget férvirvade under 2016 Hedén Group. Vidare uppgick investe-
ringar i materiella anliggningstillgngar till 292 KSEK, hinforligt till utrust-
ning for tillverkning och datorer. Investeringar i immateriella anliggningstill-
gangar under 2016 uppgick till 297 KSEK.

Moderbolaget aktiverade under 2015 utvecklingskostnader avseende
Apello om 433 KSEK. Apello-projektet skrinlades under 2016 och samtliga
aktiverade kostnader for detta nedskrevs.

FOLLOWIT SWEDEN
Under 2016 investerades 150 KSEK i formsprutningsverktyg fér Micro-hals-
bandet ("Micro”). Vidare investerade bolaget 167 KSEK i form av aktiverat
utvecklingsarbete for utvecklingen av Micro.

Under 2015 aktiverades utvecklingsarbete avseende Micro. Beloppet upp-
gick till 212 KSEK. Vidare inférskaffades verktyg for formsprutning for yteer-
ligare cirka 30 KSEK.

HEDEN GROUP
Under 2016 investerades 48 KSEK i kompletterande verktyg till befintliga
inventarier.

Under 2015 investerade Hedén Group 768 KSEK i ett fordon till en av
bolagets dévarande dgare. Fordonet ir sedan innan bolaget férvirvades avyttrat.

Pigdende och dtaganden om framtida investeringar
Bolaget kostnadsfor I16pande kostnader for produktuteckling. Koncernens
investeringshov ér utéver detta begrinsat och inga dtaganden om framtida
investeringar foreligger per dagen for Prospektets avgivande.

Tendenser

KONCERNEN

Koncernens verksamhetsomriden priglas av stabilitet och dess kunder av god
betalningsformaga. Kunderna efterfrigar kvalitet och hog serviceniva. Over-
gripande tendenser dr generellt att lokala dterforsiljare och mellanhidnder far
allt svirare att driva sin affir mot bakgrund av globalisering, digital marknads-
foring (sociala medier) och e-handel. Detta medfér direktférsiljning i alle
hégre grad.

FOLLOWIT SWEDEN

Wildlife-segmentet

Okad efterfragan pa littare produkter med forbittrad batterikapacitet och
funktionalitet. Noterbart dr krav pa 6kad tillforlitlighet och skonsamhet mot
djuret. Ligprisprodukter tar marknadsandelar och 6kar kraven pa premium-
produkternas prestanda.

Fordon/egendom-segmentet

Okad efterfrigan pa mer avancerade larm pa grund av tillimpandet av mer
sofistikerade metoder hos kriminella organisationer. Noterbart ir dven ett 8kat
behov av larm pa grund av 6kade forsikringspremier.

HEDEN GROUP

Marknaden expanderar i och med att kommersiell TV, nittjanster och reklam-
filmer kriver hogre produktionskvalitet. Ligprissegmentet med instegspro-
dukter 6kar snabbare in hogprestandasegmentet vilket medfér att allt fler
aktorer etablerar sig inom filmteknik. Utvecklingen av drénare kriver littare

produkter.

Visentliga hiindelser under perioden 1 januari-31 decem-
ber 2015

Avveckling av Followit Outdoor sker som kan hirledas till en minskning av
omsittning motsvarande 3 238 KSEK.

Viisentliga hiindelser under perioden 15 augusti-31 decem-
ber 2015
Followit Holding AB (publ) forvirvar den 28 oktober 2016 samtliga aktier i
Hedén Group AB. Képeskillingen for Hedén Group AB uppgick till 32,5
MSEK och erliggs genom revers, vilken fordran senare kvittades mot nyemit-
terade aktier i Followit Holding AB (publ) uppgéende till totalt 65 procent av
aktierna i Bolaget.

Bolaget indrar verksamhetsinriktning till act bedriva investerings-
verksmhet och firma till Seafire Capial Aktiebolag (publ).

Visentliga hiindelser under perioden 1 januari-30 juni

2017

Seafire Capital Aktiebolag (publ) dndrar firma till Seafire AB (publ).
Peter Friberg blir ny ekonomichef for Bolaget den 19 juni 2017.

Viisentliga hiindelser efter den senaste rapportperioden
Mats Gullbrandsson tilltridde den 15 augusti 2017 sin anstillning som inves-
teringschef i Seafire.

Den 15 augusti 2017 upphérde aktiedverlatelseavtalet avseende samtliga
aktier i Retail Innovation HTT AB att gilla i sin helhet.

I samband med en genomgang av Hedén Groups produktsortiment fram-
kom att Hedén Group inte har CE-mirkt sina produketer i tillricklig omfact-
ning och att produkterna inte heller i alla avseenden uppfyller de miljékrav
som uppstills pa produkterna. Dessa brister ska atgirdas av Bolaget. Bolaget
uppskattar att bristerna kommer att medféra direkta kostnader och framtida
dkade forsiljningskostnader om totalt cirka 1,851 MSEK fér Hedén Group.
Bolaget kan dock komma att erhélla ersittning for dessa kostnader under det
garantikrav som Bolaget har framstillt och som redovisas nirmare under rub-
riken "Tvist om ritt ersittning pd grund av garantibrist” i avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information”.

Hedén Group utvecklar en produkt for integration med Fujinons (Fuji-
film Corporation) och Sonys produkter. Férsta leveranserna beriknas ske
under det fjirde kvartalet 2017.



Inbjudan till teckning av aktier i Seafire AB (publ)

Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

Enligt bolagsordningen ska Seafires styrelse bestd av minst tre och hogst atta
ledaméter utan suppleanter. Seafires styrelse bestdr for nirvarande av fyra per-
soner, inklusive ordféranden. Uppdraget fér samtliga ledaméter I6per for
tiden intill slutet av drsstimman 2018.

Styrelse
Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav?
Joachim Berner Ordférande 1962 1december 2016 154124
Lennart Jacobsson Ledamot 1955 1december 2016 26126
Tord Lendau Ledamot 1957 28 april 2017 0
Kristina Ekberg Ledamot 1978 28 april 2017 0
JOACHIM BERNER TORD LENDAU

Ordforande sedan den 1 december 2016. Fidd 1962.

Utbildning: Fil. mag. i ekonomi, MBA, vid Handelshogskolan vid Goteborgs
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Industriell radgivare it Accendo Capital,
Segulah och CapMan. Verkstillande direktor Christian Berner Invest AB. Sty-
relseordforande Christian Berner Tech Trade AB (publ), Girdaverken AB,
Christian Berner Invest AB, Berner Fastighets AB, Mitt i Investment Holding
AB och Mitt i TopCo AB. Styrelseledamot NHST Media Group AS (publ),
YA Holding AB, Eniro AB (publ), njuice AB, Format Publishing Birger Jarl
AB och Teknoma Oy.

Tidigare befattningar (senaste fem &ren): Styrelseordférande Forma Publis-
hing Group AB, Swereco Group AB, House of Friends AB (publ), Karo
Pharma Sverige AB, CB Industriutveckling AB, Lautex Oy, Family Business
Network Sweden Service AB, Mediadrive Group AB, Massolit Forlagsgrupp
AB, Nordkom AB Christian Berner Nygatan AB. Styrelseledamot Sensia Hil-
sovird AB, Talentum Oyj (publ), Arbetsférmedlingen, Pensionsmyndigheten
och Riksteatern.

Innehav i Bolaget vid Prospektets avgivande: 154 124 aktier genom bolag.

LENNART JACOBSSON

Ledamot sedan den 1 december 2016. Fodd 1955.

Utbildning: Ekonomexamen frin Uppsala universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordforande Stockholms Travsillskap
och Yewtree Holding AB. VD och styrelseledamot Bobtail Nordic Pharma
AB, Swedestart Tech AB, Odrirer Invest Aktiebolag och V.C Partners Aktie-
bolag. Styrelseledamot i Spaljisten Aktiebolag, Triaktiebolaget KG-list, Ane-
byhusgruppen AB, Metronor AS och Osterbymo Hardwood AB. Styrelse-
suppleant i Lilla Magasinet i Tiby AB och Presentpdsen Aktiebolag.

Tidigare befattningar (senaste fem dren): Styrelseordférande Connode Hol-
ding AB, Swedestart LifeScience AB, SHV Holding AB och Silex Microsys-
tems AB. Styrelseledamot Volvo Group Venture Capital Aktiebolag, Ascade
Holding AB, Scibase Holding AB (publ) och Terratech AB.

Innehav i Bolaget vid Prospektets avgivande: 26 123 aktier genom bolag.

1) Avser eget samt niirstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

Ledamot sedan den 28 april 2017. Fidd 1957.

Utbildning: Gymnasieingenjor Borlinge och studier i MSc Industriell Eko-
nomi, Linkdpings universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelscordfrande SciBase Holding AB
(publ), Hubbster AB, Promimic AB, Embedded Nano Europe AB och Encare
AB. Styrelseledamot och ordforande i revisionsutskottet Vitrolife AB. Styrelse-
ledamot Lendau Capital AB. Styrelsesuppleant Leader Island AB.

Tidigare befattningar (senaste fem &ren): Styrelseordférande Actea Consul-
ting AB, CytaCoat Aktiebolag, Medtentia Oy, Boule Diagnostics AB och
Stille AB. Styrelseledamot ArthroCare Inc.

Innehav i Bolaget vid Prospektets avgivande: Inga akdier.

KRISTINA EKBERG

Ledamot sedan den 28 april 2017. Fidd 1978.

Utbildning: Jur. kand. frin Géteborgs universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Deligare Advokatfirman Vinge. Styrelsele-
damot Byggmistare Sven-Harrys Konst- och Bostadsstiftelse.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget vid Prospektets avgivande: Inga aktier.
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Ledande befattningshavare

JOHAN BENNARSTEN

VD sedan den 1 december 2016. Fodd 1972.

Utbildning och bakgrund: Likarutbildning frin Karolinska Institutet och
civilingenjor i teknisk fysik, Uppsala universitet. Johan har sedan 2001 varit i
riskkapitalbranschen pa nordiska Private Equity-firman CapMan. Sedan 2008
Partner och Head of Team i Stockholm fram till 2015. Under 2015 och 2016
Partner pa Corporate Finance pa Pareto Securities AB.

Ovriga nuvarande befattningar: VD Hedén Group AB och Followit Sweden
AB. Styrelseordforande Scanotra AB. Styrelseledamot Fireseas AB, Hedén
Group AB och Followit Sweden AB. Styrelsesuppleant Hermelinen Vardcen-
traler AB.

Tidigare befattningar (senaste fem &ren): VD och koncernchef SHV Hol-
ding AB. Styrelseordférande Samsa AB, Kingsfieldstreet Holding AB, Swereco
Group AB, SHV Holding AB och HeyOuts Sweden AB. Styrelseledamort i
Curator AS, HeMi Hem¢jinst Rehabilitering & Utbildning AB och Neoventa
Medical AB. Styrelsesuppleant i SciBase Holding AB (publ) och Columna
Likarpraktik Aktiebolag.

Innehav i Bolaget vid Prospektets avgivande: 1 423 415 aktier genom bolag.

MATS GULLBRANDSSON

Investeringschef sedan den 15 augusti 2017. Fodd 1966.

Utbildning och bakgrund: Civilekonom, Handelshogskolan vid Goteborgs
universitet. Mats har en lang och bred erfarenhet av féretagsaffirer, affirsut-
veckling och bolagsstyrning. Efter cirka tio ar inom strategisk Corporate
Finance-rddgivning gick Mats dver till Private Equity och var delansvarig for
att bygga upp CapMans svenska Buy-Out verksamhet. Mats har 4ven en ope-
rativ erfarenhet dd han mellan 2014 och 2015 var VD for butikskedjan Galle-
rix AB och drev en framgéngsrik Turn-Around.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i ett flertal bolag inom Pic-
tura Gruppen, Gullbrandsson Business Development AB och AXsensor AB.
Styrelsesuppleant i Hedén Group AB och Followit Sweden AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): VD och styrelseledamot Gallerix
AB. Styrelseledamot och ordférande i investeringskommittén Inladsinnova-
tion AB. Styrelseledamot Cederroth International AB (numera Orkla Care
AB), Ljunghill Group AB, Cederroth Férvaltning AB och Gallerix Holding
AB.

Innehav i Bolaget vid Prospektets avgivande: 250 000 aktier privat och
genom bolag.

PETER FRIBERG

Ekonomichef sedan den 19 juni 2017. Fidd 1965.

Utbildning och bakgrund: Civilekonom, Handelshégskolan vid Géteborgs
universitet. Peter har arbetat som ekonomichef i ett antal olika bolag och bran-
scher. Peter har dessutom suttit som styrelseledamot i den bérsnoterade sag-
verkskoncernen Bergs Timber AB (publ) i éver tio &r.

Ovriga nuvarande befattningar: VD och styrelseledamot Synaps Utveckling
AB och Proconomy AB. Styrelseordforande CONTACTIA AB. Styrelseleda-
mot Christian Berner Invest Aktiebolag, Bergskanten Invest AB, Bergskanten
Forvaltning AB och IFF ekonomisk férening. Styrelsesuppleant Berner Fastig-
hets AB och Conlo AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): VD och styrelseledamot Conlo
AB. Styrelseledamot Bergs Timber AB (publ). Styrelsesuppleant Contactia
Foraltning AB.

Innehav i Bolaget vid Prospektets avgivande: 16 000 aktier genom bolag.



Inbjudan till teckning av aktier i Seafire AB (publ)

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Det férekommer inga familjeband mellan négra styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas dtaganden gen-
temot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra dtaganden. Vissa
styrelseledaméter och ledande befattningshavare har direke eller indireke
ingdct avtal med Bolaget. Dessa redogérs for under avsnittet Transaktioner
med nirstiende” under "Legala fragor och kompletterande information”.
Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare har dven finansiella
intressen i Bolaget till en foljd av deras innehav av aktier i Seafire.

Bolagets VD Johan Bennarsten ir styrelsesuppleant i Hermelinen Vird-
centraler AB dir en konkurs inleddes den 25 juni 2013. Vidare var Johan
Bennarsten styrelseledamot i HeMi Hemtjinst Rehabilitering & Utbildning
AB dir en konkurs inleddes den 15 september 2015. Johan Bennarsten avslu-
tade sin befattning i HeMi Hemtjinst Rehabilitering & Utbildning AB den
23 augusti 2014. Johan Bennarsten var styrelsesuppleant i Columna Likar-
praktik Aktiebolag fram till och med den 12 juni 2014 dir en konkurs avslu-
tades samma datum.

Bolagets investeringschef Mats Gullbrandsson var tidigare VD och styrel-
seledamot i Gallerix AB dir en foretagsrekonstruktion inleddes den 10 janu-
ari 2017. Mats Gullbrandsson avslutade operativt sitt uppdrag i Gallerix AB

under oktober 2015. Avregistrering som VD och styrelseledamot skedde for-
mellt den 18 mars 2016.

Tord Lendau har varit styrelseledamot och medlem av revisionsutskottet i
ArthroCare Inc i USA, dir fyra i ledningen domts till fingelse for bedrigeri.
Hela styrelsen valde att stanna och reda ut problemen och bolaget sdldes
framgangsrike till Smith&Nephew 2014 for 1,7 miljarder USD.

Under de senaste fem 4ren har ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare (i) domts i bedrigerirelaterade mal, (ii) forsatts i konkurs eller
utdver vad som anges ovan varit styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare i bolag som forsatts i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvalt-
ning, (iii) varit foremal fr anklagelser eller sanktioner fran myndigheter eller
offentligritesligt reglerade yrkessammanslutningar eller (iv) alagts niringsfor-
bud, eller av i lag eller forordning bemyndigad myndighet (inkluderande
godkinda yrkessammanslutningar) varit féremal for anklagelser och/eller
sanktioner, eller av domstol férbjudits att ing i en emittents forvaltnings-,
lednings eller kontrollorgan eller frén att ha ledande eller évergripande funk-
tioner hos ett bolag.

Styrelsens ledaméter samt de ledande befattningshavarna har ingdtt sed-
vanliga dtaganden att under viss period inte avyttra sina aktier i Bolaget (se
vidare "Forbindelser avseende lock-up” i avsnittet "Aktier, aktiekapital och
4garforhillanden”).

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nds via Bolagets adress, se avsnittet "Adresser”.

Ersittningar och férmaner till styrelse och de ledande
befattningshavarna
ANSTALLNINGSVILLKOR OCH ERSATTNING FOR LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
VD
Johan Bennarsten ir sedan den 1 december 2016 anstilld som Bolagets VD.
Johan Bennarstens méanadslon uppgar till 58 000 SEK. Dirutéver 4r han
berittigad till 8vriga forméner i form av sjuk- och sjukvérdsforsikringar samt
ménatliga pensionsavsittningar motsvarande tio (10) procent av Iénen. VD
erhéller inget avgingsvederlag. I 6vrigt innehdller VD:s anstillningsavtal sed-
vanliga villkor, sdsom konkurrens- och virvningsklausuler samt bestimmelser
om immateriella rittigheter och sekretess. En émsesidig uppsigningstid om
sex (6) manader tillimpas.

VD:s ersiittning beslutas av styrelsen.

Investeringschef

Mats Gullbrandsson ir sedan den 15 augusti 2017 anstilld som Bolagets
investeringschef. Mats Gullbrandssons anstillning omfattar éven att vara verk-
stillande direker i ett eller flera av Bolagets dotterbolag. Mats Gullbrandssons
ménadslén uppgar till 58 000 SEK. Dirutéver r han berittigad till $vriga for-
méner i form av sjuk- och sjukvardsférsikring samt ménatliga pensionsavsitt-
ningar motsvarande tio (10) procent av [6nen. Mats Gullbrandsson erhaller
inget avgangsvederlag. I dvrigt innehaller Mats Gullbrandssons anstillningsav-
tal sedvanliga villkor, sisom konkurrens- och virvningsklausuler samt bestim-
melser om immateriella rittigheter och sekretess. En 6msesidig uppsigningtid
om tre (3) manader tillimpas.

Ekonomichef

Bolaget har den 19 juni 2017 ingatt ett konsultavtal med Bergkanten Férvalt-
ning AB om att tillhandahélla konsulttjénster varigenom Peter Friberg ska
arbeta som Bolagets ekonomichef. Bergkanten Férvaltning AB kontrolleras av
Peter Friberg. Ersittning utgdr som lépande arvode om 1 000 SEK per timme
exklusive moms. I 6vrigt innehaller konsultavtalet sedvanliga villkor sdsom
konkurrens- och virvningsklausuler samt bestimmelser om immateriella ric-
tigheter och sekretess. Avtalet giller tillsvidare med en émsesidig uppsignings-
tid om tre (3) mdnader.

ERSATTNING TILL STYRELSEN
Arsstimman den 28 april 2017 beslutade att arvode till var och en av de stim-
movalda styrelseledaméterna som inte ir anstillda i Koncernen ska utgd med
100 000 SEK fér tiden fram till arsstimman 2018. For styrelseordféranden
utgdr ett arvode om 150 000 SEK for tiden fram till drsstimman 2018. Styrel-
seledaméterna Joachim Berner och Lennart Jacobsson har under 2017 ingatt
avtal med Bolaget om att utdver styrelsearvode erhélla konsultarvode frin
Bolaget om 100 KSEK var for ridgivningstjinster som inte foljer av styrelse-
uppdraget i samband med noteringen och férvirv. Joachim Berners konsult-
arvode betalades ut under 2017. Lennart Jacobssons konsultarvode har vid
Prospektets avgivande inte utbetalats.

Kostnadsfért styrelsearvode for 2016 uppgick till 100 KSEK.
Ingen styrelseledamot har ndgot avtal som berittigar till ersittning vid upphé-
randet av uppdraget. Vidare har Bolaget inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner och liknande forméner vid styrelseledaméternas avtridande av
tjdnst.

Nedanstiende tabell visar de ersittningar som styrelseledaméterna och de
ledande befattningshavarna erhallit avseende rikenskapsaret 2016.

Revisor

Vid arsstimman i Bolaget den 28 april 2017 omvaldes Ernst & Young Aktie-
bolag, med adress Box 7850, 103 99 Stockholm, som Bolagets revisor, med
aukroriserade revisorn Alexander Hagberg som huvudansvarig revisor. Revi-
sionsbyran och den auktoriserade revisorn dr medlemmar i branschorganisa-
tionen FAR. Ernst & Young Aktiebolag utsags till Bolagets revisor vid extra
bolagsstimma den 16 mars 2017. Dessforinnan var Ohrlings Pricewater-
houseCoopers AB, 113 97 Stockholm, Bolagets revisor och Johan Tilander
samt dessforinnan Hans Jonsson huvudansvarig revisor. Anledningen till bytet
av revisor var att ha samma revisor i samtliga bolag inom Koncernen. Bolagets
revisor Ernst & Young Aktiebolag har reviderat drsredovisningen fér riken-
skapsaret 2016. Ovriga av Bolagets 4rsredovisningar som omfattas av den his-
toriska finansiella perioden i detta Prospekt har reviderats av Ohrlings Price-
waterhouseCoopers AB.
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Ersattning till styrelsemedlemmar, 2016

(KSEK) Styrelsearvode Rorlig ersattning Bvriga formaner Summa
Patrik Walldov, styrelseordférande ¥ 100 0 0 100
Joachim Berner, styrelseordférande 0 0 0 0
Lennart Jacobsson, styrelseledamot 0 0 0 0
Fredrik Kjellander, styrelseledamot 0 0 0 0

1) I forhallande till Patrik Walldov (fd. styrelseordférande) finns en skuld avseende icke utbetalt styrelsearvode for en period om 42 manader som per den 31 december 2016 uppgick till 459 970 SEK.
Skulden har ackumulerats under perioden mellan januari 2013 och juni 2016 och iir planerad att regleras under 2017.

Ersattning till ledande befattningshavare, 2016

(KSEK) Fast ersattning Rorlig ersattning Ovriga formaner Summa
Fredrik Kjellander, VD 626 0 0 626
Johan Bennarsten, VD 58 0 0 58
Lars-Erik Sjogren, ekonomichef 58 0 0 58



Inbjudan till teckning av aktier i Seafire AB (publ)

Bolagsstyrning

Lagstiftning och bolagsordning

Seafire dr ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagsstyrningen av Seafire utgér fran
svensk lagstiftning och regelverk som aktiebolagslagen, bokforingslagen och
arsredovisningslagen. Bolaget foljer vidare de regler och rekommendationer
som ges ut av relevanta organ samt interna regler och féreskrifter. Bolagsstyr-
ningen sker bland annat via bolagsstimman, styrelsen och VD. Bolagets revi-
sorer, som utses av bolagsstimman, granskar Bolagets redovisning samt styrel-
sens och verkstillande direktdrens forvaltning av Bolaget. Efter noteringen
kommer Bolaget dven att félja Nordic MTF:s regelverk.

Svensk kod fér bolagsstyrning

Bolag vars aktier dr noterade pa Nordic MTF ir inte skyldiga att tillimpa
Svensk kod for bolagsstyrning. Bolaget tillimpar for nirvarande inte Svensk
kod for bolagsstyrning.

Bolagsstimma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ér bolagsstimman 4r Bolagets hogsta
beslutande organ och det ir genom bolagsstimman som aktiedgarna utévar
sitt inflytande genom att fatta beslut. For beslutsfattande vid bolagsstimman
giller aktiebolagslagens regler om beslutsmajoritet. Kallelse till bolagsstimma
sker genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillginglig pd Bolagets webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i
Dagens Industri. For att ha ritt att delta vid bolagsstimman ska aktieigare dels
vara inférd i den av Euroclear forda aktieboken fem vardagar fore stimman,
dels ha anmilt sig hos Bolaget senast den dag som anges i kallelsen. Aktiedgare
kan delta vid bolagsstimma personligen eller genom ombud och kan dven
bitridas av hogst tva personer. Aktiedgare ir berittigade att rosta for samtliga
sina aktier som aktiefigaren innehar i Bolaget. Arsstimma halls senast sex
ménader efter rikenskapsarets utging. Pa arsstimman liggs balans- och resul-
tatrikning samt koncernbalans- och koncernresultatrikning fram och beslut
fattas om bland annat disposition av Bolagets resultat, faststillande av balans-
och resultatrikningarna respektive koncernbalans- och koncernresultatrik-
ningarna, val av och arvode till styrelseledaméter och revisor samt dvriga éren-
den som ankommer pa arsstimman enligt lag. Utdver arsstimma kan extra
bolagsstimma sammankallas.

EXTRA BOLAGSSTAMMA 16 MARS 2017

Vid extra bolagsstimma den 16 mars 2017 fattades huvudsakligen féljande

beslut:

e Stimman beslutade om riktad nyemission av en aktie i syfte att fi ett jimnt
antal aktier for att kunna genomfora den sammanliggning av aktier som
styrelsen foreslagit stimman. Genom nyemissionen 8kades aktiekapitalet

med cirka 0,20 SEK.

e Stimman beslutade om sammanliggning av Bolagets aktier i férhallandet
50:1, det vill siga 50 befintliga aktier blir en ny aktie.

* Stimman beslutade om minskning av aktiekapitalet for avsittning till fricc
eget kapital utan indragning av aktier. Bolagets aktiekapital minskades med
29263 260,80 SEK till 500 000,00 SEK.

* Stimman beslutade om dndring av bolagsordningen for att méjliggdra
besluten om sammanliiggning av aktier och minskning av aktiekapitalet,
samt inférande av bestimmelse om att anmilan ska ske for ritt acc delta pd
bolagsstimma.

e Stimman beslutade att Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB:s uppdrag
som revisor upphérde i samband med den extra bolagsstimman samt utsag
Ernst & Young Aktiebolag till revisor, med Alexander Hagberg som huvud-

ansvarig revisor.

ARSSTAMMA 28 APRIL 2017
Vid arsstimma den 28 april 2017 fattades huvudsakligen foljande beslut:

* Resultatrikningen och balansrikningen samt koncernresultatrikningen
och koncernbalansrikningen for rikenskapsaret 2016 faststilldes.

* Ansamlade medel om 14 883 787 SEK, varav arets resultat utgjorde -3 856
724 SEK, balanserades i ny rikning.

 Styrelsens ledaméter och de verkstillande direktdrerna beviljades ansvarsfri-
het for deras férvaltning under rikenskapsaret 2016.

e Styrelsearvode ska utgd med 150 000 SEK till styrelsens ordférande och
med 100 000 SEK till envar évrig styrelseledamot som inte ir anstilld i
Koncernen.

¢ Joachim Berner, Lennart Jacobsson, Tord Lendau och Kristina Ekberg val-
des till styrelseledaméter och Joachim Berner valdes till styrelseordférande.

e Principer for utseende av valberedning antogs.
* Ernst & Young Aktiebolag omvaldes som Bolagets revisor.

e Styrelsen bemyndigades att emittera aktier, konvertibler och tecknings-
optioner.

¢ Stimman beslutade att anta ny bolagsordning och dirigenom @ndra Bola-
gets firma till Seafire AB (publ).

INITIATIV FRAN AKTIEAGARE

Aktiedigare som dnskar f4 ett drende behandlat pa bolagsstimma méste skicka
en skriftlig begiran hirom till Bolagets styrelse. Begiran ska normalt ha tagits
emot av styrelsen senast sju veckor fore bolagsstimman.

Styrelsen och styrelsens arbete
Styrelsen r hogsta beslutande organ efter bolagsstimman och Bolagets hogsta
verkstillande organ.

Styrelsens évergripande uppgift ir att forvalta Bolagets angeligenheter och
att ansvara for Bolagets organisation samt dvervaka att lagar, regler och poli-
cyer foljs. Dirutdver utgdr styrelsen Seafires investeringskommitté. Styrelsen
ansvarar ocksa for att sikerstilla att arsredovisningar och koncernredovis-
ningen samt delarsrapporter upprittas i ritt tid. Dessutom utser styrelsen VD.
Styrelsens arbete leds av styrelseordféranden. Styrelseledaméterna viljs varje ar
péd drsstimman f6r tiden fram till slutet av nista arsstimma. Vid drsstimman
2017 omvaldes Joachim Berner och Lennart Jacobsson till styrelseledaméoter
och Tord Lendau och Kristina Ekberg valdes till nya styrelseledaméter for
tiden intill slutet av nésta drsstimma. Vid drsstimman 2017 utsigs Joachim
Berner till styrelsens ordférande. Information om styrelseledaméterna finns i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Styrelsen haller konstituerande styrelsesammantriide i omedelbar anslut-
ning till drsstimman samt, om sé erfordras, till extra bolagsstimma. Styrelsen
sammantrider minst fyra ginger per rikenskapsar enligt sammantridesplan
som faststills vid drets forsta ordinarie styrelsesammantride. Dirutéver hélls
styrelsesammantride nir styrelsens ordférande eller ndgon av styrelsens leda-
moter si begir. Styrelsens ordforande férbereder i samrad med VD styrelse-
sammantriden och tillser att kallelse och 6vrigt underlag skickas till styrelsens
ledaméter Vid styrelseméten behandlas de frigor som framgér av styrelsens
arbetsordning. Vid varje sammantride ska VD limna en redogérelse for Bola-
gets utveckling och visentliga frigor. Sadan redogdrelse ska sirskilt beakta
Bolagets ckonomiska stillning och utveckling.

Styrelsen beslutar om VD:s anstillningsvillkor inklusive forméner.

Under 2016 hélls sex styrelsemoten. Styrelsen har inte inrittat nigra utskott
utan fullgér samtliga styrelsens uppgifter, inklusive frigor om revision, ersitt-
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ning till VD och investeringar, i dess helhet.

Valberedning

Arsstimman 2017 beslutade om instruktion for utseende av valberedning
enligt foljande.

Valberedningen ska bestd av styrelsens ordférande och hgst fyra vriga
ledaméter, som utses av var och en av de fyra réstmissigt storsta aktiedgarna
per den sista september 2017 som énskar utse en sédan ledamot. Om nigon
av de fyra réstmissigt storsta aktiedgarna avstdr ritten att utse en ledamot
dvergdr ritten till den femte rostmissigt storsta aktiedgaren, och sd vidare.
Fler in tre ytterligare aktiedigare dn de fyra stdrsta behdver inte kontaktas.

Valberedningens mandatperiod stricker sig fram till dess att ny valbered-
ning utsetts. Om ledamot limnar valberedningen innan dess arbete ir slut-
fort, och valberedningen anser att det finns behov att ersitta sadan ledamort,
ska valberedningen utse en ny ledamot.

Valberedningens ordférande ska utses av den rostmissigt stdrsta aktieiga-
ren som utsett en representant i valberedningen.

Valberedningen ska ta fram forslag till ordférande pa stimman, forslag till
arvode till var och en av styrelseledaméterna, forslag till styrelse och styrelse-
ordférande samt forslag till val av registrerat revisionsbolag och revisorsarvo-
den. Vidare ska valberedningen ta fram férslag till principer for utseende av
valberedning. Valberedningens forslag ska presenteras i kallelsen till stimma
samt pa Bolagets webbplats.

Valberedningens ledaméter uppbir ingen ersittning fran Bolaget for
arbetet i valberedningen. Bolaget svarar dock for kostnader som ir forenade
med utférandet av valberedningens uppdrag.

Verkstillande direktor och évriga ledande
befattningshavare

VD ir underordnad styrelsen och ansvarar for Bolagets 16pande férvaltning
och den dagliga driften. VD utses av styrelsen och ska félja den instruktion
som styrelsen arligen faststiller. Instruktionen beskriver VD:s uppgifter, uto-
ver vad som foljer av gillande lagstiftning. VD ansvarar évergripande for
Bolagets lopande férvaltning, med vilket avses att i alla operativa avseenden
leda Bolagets verksamhet i enlighet med de riktlinjer och anvisningar som
meddelats av styrelsen. VD:s ansvar innefattar bland annat framtagande av
strategiska planer och budget, forvirv och avyttringar samt personalfragor.

VD ska ta fram erforderligt informations- och beslutsunderlag infor samt
vara foredragande vid styrelseméten, vilket sirskilt ska omfatta redogorelser
for Bolagets ekonomiska stillning och utveckling. VD ska se till att styrelsens
ledaméter ménadsvis tillstills information som behovs for att félja Bolagets
stillning, likviditet och utveckling samt i 6vrigt uppfylla sin rapporterings-
skyldighet avseende ckonomiska férhéllanden. VD ska ligga fram investe-
ringskalkyler och annat underlag infor strategiska beslut i och ansvarar for att
investeringsprojekt hills inom beslutade ramar samt att uppfoljning siker-
stills. VD ansvarar for att verkstilla styrelsens beslut.

All ledningspersonal direkt understilld VD utses av VD efter godkin-
nande av styrelsens ordférande. VD beslutar, efter godkéinnande av styrelsens
ordférande, om anstillningsvillkor och andra férmaner for berdrd person.
Ovrig personal anstills av VD.

De 6vriga ledande befattningshavarna i Bolaget 4r investeringschef och
ekonomichef.

Revision

Bolagets revisor utses av arsstimman. Vid arsstimman 2017 beslutades att
omvilja revisionsbolaget Ernst & Young Aktiebolag till revisor med Alexan-
der Hagberg som huvudansvarig revisor. Revisorn ska granska arsredovisning
och rikenskaper samt styrelsens och verkstillande direktdrens frvaltning.
Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha en eller tva revisorer med hogst
samma antal revisorssuppleanter. Revisorn rapporterar arligen sina iakttagel-
ser fran granskningen till styrelsen.

Riskhantering och intern kontroll

Styrelsen ansvarar for att se till att Bolaget har god intern kontroll och forma-
liserade rutiner som sikerstiller att fastlagda principer for finansiell rapporte-
ring och intern kontroll efterlevs samt att Bolagets finansiella rapportering ir
upprittad i dverensstimmelse med lag, tillimpliga redovisningsstandarder
och évriga krav pa noterade bolag. Styrelsen har vidare det vergripande
ansvaret for uppfoljningen av den interna kontrollen och hur rapporteringen
till styrelsen fungerar.

Bolaget har en enkel juridisk och operativ struktur dir styrelsen kontinu-
erligt foljer upp Bolagets interna kontroll och risker. Styrelsen faststiller arli-
gen arbetsordning for styrelsen samt instruktioner for bland annat verkstil-
lande direktoren och for den ekonomiska rapporteringen till styrelsen. Styrel-
sen foljer I6pande upp efterlevnaden av dessa.

POLICYDOKUMENT
Styrelsen har antagit féljande arbetsordningar och policydokument:
* styrelsens arbetsordning,

* instruktion for verkstillande direktoren och rapporteringsinstruktion,
* attestinstruktion,

e informationspolicy,

* insiderpolicy samt

e IT-policy.
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Aktier, aktiekapital och
agarforhallanden

Aktier och aktiekapital Aktiekapitalets utveckling
Bolagets registrerade aktiekapital uppgar vid Prospektets avgivande till 500 Nedanstdende tabell visar frindringar av aktiekapitalet frin och Bolagets
000 SEK, fordelat pa 2 976 326 aktier av samma slag, envar med ett kvotvirde  bildande.
om cirka 0,1680 SEK. Samtliga aktier 4r fullt inbetalda.
Aktierna i Bolaget ér denominerade i SEK. Aktierna i Bolaget har emitte-
rats i enlighet med svensk ritt. Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda och
ar frite Sverlatbara. Enligt Bolagets bolagsordning, antagen pa bolagsstimma
den 28 april 2017, far aktiekapitalet inte understiga 500 000 SEK och inte
dverstiga 2 000 000 SEK, fordelat pd inte firre dn 2 976 326 aktier och inte
fler in 11 905 304 akdier.

. Andring av Totalt Andring av Totalt Kvotvirde,
Ar Handelse antal aktier antal aktier aktiekapital aktiekapital SEK
1997 Nybildning 1000 1000 100000,00 100000,00 100,00
2004 Split 5000:1 4999000 5000000 0,00 100000,00 0,02
2004 Nyemission 3456403 8456403 69 128,06 169 128,06 0,02
2004 Nyemission 160671597 169 128000 3213431,94 3382560,00 0,02
2004 Nyemission 28188000 197316000 563760,00 3946320,00 0,02
2005 Nyemission 18181818 215497818 363636,36 4309 956,36 0,02
2006 Apportemission 13471991 228 969809 269439,82 4579396,18 0,02
2006 Apportemission 5000000 233969809 100000,00 4679396,18 0,02
2007 Apportemission 20000000 253969809 400000,00 5079396,18 0,02
2008 Nyemission 253969809 507939618 5079396,18 10158792,36 0,02
2010 Nyemission 406 351694 914291312 8127033,88 18285826,24 0,02
2012 Sammanlaggning 100:1 -905 148 399 9142913 0,00 18285826,24 2,00
2012 Minskning 0 9142913 -9 142 913,00 9142913,24 1,00
2012 Nyemission 36571652 45714565 7314 330,40 16457 243,64 0,36
2012 Minskning 0 45714565 -7 314 330,40 9142 913,24 0,20
2016 Nyemission® 84898496 130613061 16 979 699,65 26122612,89 0,20
2017 Nyemission? 18203238 148816299 364064771 29763260,60 0,20
2017 Utjamningsemission 1 148 816 300 0,20 29763260,80 0,20
2017 Sammanlaggning 50:1 -145839 974 2976326 0,00 29763260,80 10,00
2017 Minskning? 0 2976326  -29263260,80 500000,00 017
Erbjudandet och

2017 Overteckningsemissionen * 2083334 5059 660 349 984,18 849984,18 0,17

1) Betalning for aktier som de mer in 10 procent av aktickapitalet erlades genom kvittning. Teckni sen uppgick till 0,3828 SEK per aktie.

2) Firetriidesemission som tillfirde Bolaget cirka 7 MSEK fire emissionskostnader och som registrerades hos Bolagsverket den 30 januari 2017. Firetridesemissionen genomfirdes till en viirdering om cirka 50 MSEK
fore emissi att jimfiras med Erbjud, som ofirs till en viirdering om cirka 35,7 MSEK fire Erbjudandet.

3) Minskning av a/ette/eapttaletﬁr avsittning till fritt eget kaptta/ wzrtgenom aktickapitalet minskades med 29 263 260,80 ill 500 00,00 SEK. Skiilet till minskningen for avsittning till fritt eget kapiral var art
fit en mer indamlsenlig kapitalstrukeur i Bolager. Minsk ¢ des hos Bolagsverket den 12 juni 2017.

4) Forutsatt att Erbjudandet overtecknas och Ol/erte[kmngsemz::wnm utnyttjas till fullo.
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Agarstruktur

Nedanstdende tabell visar information rérande de stérsta aktiedgarna fore Erbju-
dandet (per dagen for Prospektets avgivande).

B Antal Kapital och
Agarforhallanden i Bolaget fore Erbjudandet aktier roster, %
Fireseas AB 1423415 47,82
Brohuvudet AB 604210 20,30
Hans Skold 258495 8,69
Mats Gullbrandsson 190476 6,40
Gardaverken AB 154124 5,18
Ekbackens AdvisersiDanderyd AB 78 368 2,63
Gullbrandsson Business Development AB 59524 2,00
Fredrik Sjoberg 58478 1,96
Odrarer Invest Aktiebolag 26123 0,88
Erik Penser Bank AB 25483 0,86
Ovriga 97 630 3,28
Totalt 2976 326 100,00

Aktiebaserade incitamentsprogram
Seafire har per dagen for Prospektets avgivande inget utestiende aktiebaserat
incitamentsprogram rikeat till Bolagets personal.

Vissa rittigheter kopplade till aktierna

Aktierna i Seafire ir utstillda till innehavare och har utgivits i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). De rittigheter som ir férenade med aktier som ér
emitterade av Bolaget, inklusive de rittigheter som féljer av bolagsordningen,
kan endast indras i enlighet med de frfaranden som anges i denna lag.

Varje aktie berittigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstimma. Varje rostbe-
rittigad aktiedgare fir vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av denne dgda
och foretridda aktier. Varje aktie ger lika ritt till andel i Bolagets tillgingar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieigare rite till andel av
dverskott i forhdllande till det antal aktier som aktiedigaren innehar. Inga
begrinsningar foreligger avseende aktiernas éverlatbarhet.

Aktiedigare har normalt foretridesrite till teckning av nya aktier, tecknings-
optioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, sivida inte bolags-
stimman eller styrelsen med stéd av bolagsstimmans bemyndigande beslutar
om avvikelse frin aktiedgarnas foretridesritt.

Central virdepappersforvaring

Bolagets aktier ir registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instru-
ment. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev ir utfirdade for Bolagets aktier. Aktiens ISIN-kod ir
SE0009779796.

Ovrigt

Bolagets aktier dr inte foremal for erbjudande som limnats till f6ljd av bud-
plike, inlésenrite eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra
offentliga uppkopserbjudanden betriffande Bolagets aktier under det inneva-
rande eller foregiende rikenskapsaret.

Bemyndigande
Arsstimman den 28 april 2017 beslutade om att bemyndiga styrelsen att intill
nista drsstimma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas féretridesrite, vid
ett eller flera tillfillen besluta om emission av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner som innebir utgivande av, konvertering till eller nyteck-
ning av hogst det antal aktier, och representerande det aktiekapital som tillats
enligt Bolagets bolagsordning vid tiden for emissionen. Betalning fir ske kon-
tant och/eller med bestimmelse om apport eller kvittning eller i dvrigt med
villkor. Bemyndigandet ska frimst anvindas for att dgandet i Bolaget ska
kunna spridas eller f6r genomférande av forviry eller finansiering.
Bemyndigandet registrerades hos Bolagsverket den 5 maj 2017.

Overenskommelser mellan nuvarande aktieiigare

Sévite styrelsen i Bolaget kinner till finns det inga aktiedgaravtal, andra dver-
enskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen éver Bolaget
forindras.

Utdelningspolicy och utdelning

Bolaget har ¢j limnat nigon utdelning fér varje period som omfattas av den
historiska finansiella informationen i detta Prospekt. Det ir styrelsens langsik-
tiga mal att limna en utdelning motsvarande 20 till 40 procent av Koncernens
nettoresultat. Vid faststillandet av utdelning beaktas framtida frvirvsmajlig-
heter och utvecklingsméjligheter i befintliga bolag.

Férbindelse avseende lock-up
Fireseas AB, Brohuvudet AB, Hans Skold, Gardaverken AB, Mats Gullbrands-
son, Ekbackens Advisers i Danderyd AB, Gullbrandsson Business Develop-
ment AB samt Odrirer Invest Aktiebolag har fdrbundit sig att med sedvanliga
villkor och inte utan Augment Partners skriftliga medgivande avyttra de aktier
som de innehar i Bolaget fre Erbjudandet under en period om 12 ménader
fran forsta dagen for handel av Bolagets aktier pd Nordic MTE. Sammanlagt
omfattas 2 794 735 aktier av detta atagande, vilket motsvarar cirka 94 procent
av antalet utestdende aktier fore erbjudandet och cirka 55 procent av antalet
utestdende aktier for det fall Erbjudandet 6vertecknas och Overteckningsemis-
sionen utnyttjas till fullo.

Augment Partners ska inte oskiligen vigra ett skriftligt medgivande om
(i) aktiedgaren dnskar avyttra aktier i Bolaget enligt villkoren for ett
offentligt bona fide erbjudande om férvirv av samtliga aktier i Bolaget lim-
nat av en tredje part, (ii) aktieigaren 6nskar avyttra aktier i Bolaget till
nirstiende eller till bolag som aktiedigaren ensam, eller tillsammans
nirstdende eller av annat akitedigaren heligt bolag, under férutsittning att
forvirvaren skriftligen accepterar att vara bunden av samma avtal om lock-
up, (iii) aktieigaren 6nskar avyttra eller pantsitta aktier i Bolaget i hindelse
av akut ekonomisk kris, eller (iv) aktiedgaren 6nskar avyttra eller utfirsa sig
att avyttra aktier i Bolaget inom ramen for ett incitamentsprogram fér
ledande befattningshavare i Bolaget, under férutsittning att forvirvaren
skriftligen accepterar att vara bunden av samma avtal om lock-up.

Handel med aktien

Styrelsen for Seafire har ansékt om notering av Bolagets aktier pa Nordic MTF
under kortnamnet SEA MTE Bolaget beriknar forsta dag for handel till den
10 november 2017.

Mentor

Bolagets Mentor dr Augment Partners. Avtalet med Augment Partners ir
I6pande med en manads émsesidig uppsigningstid. Augment Partners dger
inga aktier i Bolaget per datumet for Prospektets avgivande.

Likviditetsgarant

Bolaget har anlitat Mangold Fondkommission AB ("Mangold”) som Bolagets
likviditetsgarant for det fall aktierna noteras pd Nordic MTE Som likviditets-

garant kommer Mangold att stilla kép- och siljkurser till en spread om sex (6)
procent till 5 000 SEK pa vardera sida i orderboken for att forbittra likvidite-

ten i handeln av Bolagets aktier.
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Bolagsordning

Antagen vid ordinarie bolagsstimma den 28 april 2017.

9§ 1 Firma
Bolagets firma ir Seafire AB (publ).

§ 2 Styrelsens site

Styrelsens har sitt site i Stockholms kommun, Stockholms lin.

§ 3 Verksamhet

Bolaget verksamhet ir att iga och forvalta fast och 16s egendom innefattande
att direke eller indirekt genom dotter- och intressebolag tillhandahalla riskka-
pital till foretag och att tillhandahélla administrativa tjanster till savil sidana
portfsljbolag som andra liknande bolag, samt att bedriva dirmed forenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktickapitalet skall ligst vara 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor.
Antalet aktier i bolaget skall vara ligst 2 976 326 och hogst 11 905 304.

§ 5 Avstimningsforbehall

Den aktieigare eller forvaltare som pd avstimningsdagen ir inford i aktiebo-
ken och antecknad i ett avstimningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479)
om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument eller den
som ir antecknad pa avstimningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8
nimnda lag skall antas vara behorig att utéva de rittigheter som féljer av

4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

§ 6 Styrelse och revisorer
Styrelsen skall besté av ligst tre och hogst atta ledaméter. Bolaget skall ha en
eller tvi revisorer med hégst samma antal revisorssuppleanter.

§ 7 Kallelse

Kallelse till drsstimma skall ske inom den tid som anges i aktiebolagslagen
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hélls
dllginglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett skall annonseras i
Dagens Industri.

§ 8 Riitt att deltaga i bolagsstimma
For att fa deltaga i bolagsstimma skall aktiedgare dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstillning av hela aktieboken avseende dgarférhéllandena fem
vardagar fore stimman, dels anmiila sig hos bolaget den dag som anges i kallel-
sen till stimman. Denna dag fir inte vara séndag, annan allmin helgdag, lor-
dag, midsommarafton, julafton eller nyérsafton och inte infalla tidigare in
femte vardagen fore stimman.

Aktiedgare fir vid bolagsstimman medfora ett eller tva bitrdden, dock
endast om aktiedigaren gjort anmilan hirom enligt féregiende stycke.

§ 9 Arsstimma

Ordinarie bolagsstimma hills &rligen senast 6 ménader efter rikenskapsarets
utgang.
P4 ordinarie bolagsstimma skall foljande drenden forekomma:
1. Val av ordférande vid stimman.
2. Upprittande och godkinnande av réstlingd.
3. Godkinnande av dagordning.
4. Val av en eller tvé protokolljusterare.
5. Prévning om stimman blivit behérigen sammankallad.
6. Foredragning av framlagd drsredovisning och revisionsberittelse samt, i
forekommande fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.
7. Beslut.
a) om faststillande av resultatrikning och balansrikning samt, i férekom-
mande fall, koncernresultatrikning och koncernbalansrikning.
b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den fast-
stillda balansrikningen.
c) om ansvarsfrihet t styrelseledaméter och verkstillande direktor.
8. Faststillande av styrelse- och revisorarvoden.
9. Val av styrelse och revisor samt eventuella revisorssuppleanter.
10. Annat drende som ankommer pé stimman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.
Vid ordinarie bolagsstimma mé envar rostberittigad rosta for hela antalet
av honom igda och foretridda aktier, utan begrinsning i réstetalet.

§ 10 Riikenskapsar

Bolagets rikenskapsar ir kalenderar.
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Legala fragor och

information

Allmint om koncernen

Seafire AB (publ), org. nr. 556540-7615, ir ett svenskt publikt aktiebolag vars
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades i
Sverige den 10 mars 1997 och registrerades hos Bolagsverket den 11 april
1997. Nuvarande firma registrerades den 5 maj 2017. Styrelsen har sitt site i
Stockholms kommun. Bolaget ir moderbolag i en koncern som bestér av de
heligda dotterbolagen Followit Sweden AB och Hedén Group AB. Seafire
innehar inga aktier eller andelar i ndgra andra bolag.

Visentliga avtal

AVTAL OM FORVARV OCH AVYTTRINGAR AV BOLAG

Forvirv av samtliga aktier i Hedén Group AB

Bolaget forvirvade den 28 oktober 2016 samtliga aktier i Hedén Group frin
Fireseas AB (tidigare Seafire AB), som kontrolleras av VD Johan Bennarsten,
Gardaverken AB, som kontrolleras av styrelseordférandeJoachim Berner, samt
Ekbackens Advisers i Danderyd AB, som kontrolleras av Bolagets tidigare eko-
nomichef Lars-Erik Sjogren, for en kopeskilling om 32 500 000 SEK genom
revers, vilken fordran senare kvittades mot nyemitterade aktier i Bolaget upp-
géende till totalt sextiofem (65) procent av aktierna i Bolaget. Nyemissionen
beslutades av bolagsstimman den 1 december 2016. Teckningskursen i
nyemissionen var 0,38 SEK per aktie. Followit Holding-koncernen limnade
inte nagra garantier eller gjorde nigra visentliga dtaganden under aktiedverld-
telseavtalet.

Forsiljning av samtliga aktier i Odran AB (fd. Followit AB)

Followit Holding-koncernen ingick den 27 oktober 2016 ett aktiedverlitelse-
avtal avseende forsiljningen av samtliga aktier i Odran AB, org. nr. 556590-
7663, till privatpersonen Leif Rydberg. Kopeskillingen for aktierna uppgick
till 100 SEK. Odran, som tidigare hette Followit AB, hade under 2012 fitt etc
krav riktat mot sig frén Track & Trace Limited pé Irland om 0,5 MEUR. Sty-
relsen i Odran AB gjorde beddmningen att kravet var felrikeat da det gillde
ansvar for produkter som silts av Followit Swedens tidigare aterforsiljare pa
Irland, varmed Odran AB aldrig gjorde nigon reservering i sina rikenskaper.
Efter initial korrespondens och att Odran AB 2012 bestred kravet har ingen
ytterligare kontakt tagits av Track & Trace forutom att Track & Trace Limited
dterkommit vartannat ar vilket endast tycks ha varit i syfte att kravet inte ska
preskriberas. Den verksamhet som tidigare bedrevs av Odran AB verlits till
Followit Holding-koncernen den 31 december 2013 genom en koncernintern
verksamhetsoverlatelse. Kopeskillingen uppgick till 1 713 706 SEK. Odran
AB bedrev saledes ingen verksamhet nir Followit-koncernen salde bolaget
2016. 1 aktiedverlatelseavtalet avseende Odran framgir att kparen har blivic
informerad om kravet frin Track & Trace. Inga ytterligare garantier eller dta-
ganden har limnats av Followit Holding-koncernen. Képlagens bestimmelser
ir tillimpliga pa aktiedverlitelseavtalet.

Forvirv av samtliga aktier i Retail Innovation HTT AB

Bolaget ingick den 21 april 2017 ett aktiedverlatelseavtal avseende forvirv av
samtliga aktier i Retail Innovation HTT AB. For tilltride och fullbordan av
aktieforvirvet uppstilldes villkor i avtalet. For det fall tilltride ej hade skett vid
ett visst datum skulle avtalet automatiskt upphéora att gélla utan ate parterna
hade nagra rittigheter eller skyldigheter gentemot varandra. Den 15 augusti
2017 upphérde avtalet att gilla i sin helhet, varvid det konstaterades att for-
virvet inte kommer att genomféras.

Intern verksambetsiverlitelse

Den 31 december 2016 genomfordes en verksamhetsoverlitelse fran Seafire il
Followit Sweden. Kopeskillingen uppgick till 1 129 709,89 SEK. Syftet var att

samla tillgingar och rorelsedrivande verksamhet i dotterbolaget. Inga sirskilda

garantier eller visentliga dtaganden limnades under avtalet.

kompletterande

ATERFORSALJARAVTAL

Followit Sweden har slutit ett antal "Partnership Agreements” gillande forsilj-
ning av GPS-systemen Tellus och/eller Pellego i i Spanien (uppsagt for upphd-
rande den 31 december 2017), Costa Rica, Sydamerika (exkl. Brasilien), USA
och Kanada samt Brasilien. Enligt avtalen siljer dterforsiljarna produkterna i
eget namn och pd egen risk. Enligt merparten av avtalen vidarelevererar Followit
Sweden direke till slutkunderna och dessa betalar inképspriserna direkt till Follo-
wit Sweden, varvid Followit Sweden betalar provision till dterforsiljarna. Sidana
avtal kan utgdra agentavtal snarare in dterforsiljaravtal, vilket innebir att tving-
ande bestimmelser om uppsigningstid, avgingsvederlag och efterprovision kan
behdva beaktas. Samtliga "Partnership Agreements” ingicks av Followit Hol-
ding-koncernen och Seafire har piborjat en dversyn av dessa avtal.

LANE- OCH KREDITAVTAL
Koncernen har ingdtt ett antal avtal om lan och krediter som beskrivs under
rubriken "Lin och finansiella arrangemang”.

Fast egendom och hyresavtal

Koncernen dger inte nigra fastigheter och har aldrig gjort det. Bolagen inom
Koncernen har ingatt hyresavtal avseende kontor i Stockholm (Seafire), hyres-
avtal avseende lokal for verksamheten i Lindesberg (Followit Sweden) och
hyresavtal avseende kontor i Géteborg (Hedén Group). Hyresavtalet avseende
Seafires lokal avser ett andrahandshyresavtal dir Seafire av forstahandshyres-
gisten hyr en del av lokalen, s.k. partiell sublokation.

Immateriella rittigheter

VARUMARKEN

Koncernen har registrerat varumirket HEDEN for Hedén Groups verksam-
het. Varumirkena TELLUS, PELLEGO och Contact GPS, som anvinds
inom Followit Swedens verksamhet, har anmiilts for registrering med har vid
detta Prospekts avgivande dnnu inte registrerats. Dessa varumirken bedéms
vara visentliga fér den nuvarande verksamheten.

BIFIRMOR

Koncernen har registrerat ett antal bifirmor for olika delar av verksamheten.

DOMANNAMN

Koncernen har registrerat ett flertal dominnamn som kan antas vara visentliga
for den nuvarande verksamheten.

Personal och konsulter

PERSONAL

De enda anstillda i Bolaget dr dess VD Johan Bennarsten och investeringschef
Mats Gullbrandsson, vars anstillningsvillkor framgar i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”. Vidare har Bolaget tecknat konsultav-
tal varigenom Peter Friberg pa konsultbasis arbetar som Bolagets ekonomichef
(se vidare under rubriken "Konsulter” nedan).

De anstillningsavtal som tillimpas for dvriga anstillda inom Koncernen
innehéller sedvanliga klausuler. Pensionsavsittningar uppgaende till sedvan-
liga belopp gors och arbetsskadeforsikring (TFA), tjinstegrupplivforsikring
(TGL) och sjukvardsforsikring har tecknats till fsrman fér de anstillda.

KOLLEKTIVAVTAL

Followit Sweden ir bundet av ett kollektivavtal mellan Almega
IT&Telekomféretagen och Unionen. Inga dvriga bolag i Koncernen ér
bundna av kollektivavtal.

KONSULTER
Bolaget har ingétt ett konsultavtal med Bergskanten Forvaltning AB som kon-
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trolleras av Bolagets ekonomichef Peter Friberg. Uppdraget innebir att Peter
Friberg ska arbeta som ekonomichef for Bolaget. Uppdragets omfattning esti-
meras till 30-50 timmar per manad. Ersittning utgir som lépande arvode om
1 000 SEK per timme exklusive moms. I vrigt innehéller konsultavtalet sed-
vanliga villkor, sisom konkurrens- och virvningsklausuler samt bestimmelser
om immateriella rittigheter och sekretess.

Styrelseledaméterna Joachim Berner och Lennart Jacobsson har under
2017 ingatt avtal med Bolaget om att utdver styrelsearvode erhélla konsultarv-
ode fran Bolaget om 100 000 SEK var f6r ridgivningstjanster som inte féljer
av styrelseuppdraget i samband med noteringen och férvirv. Joachim Berners
konsultarvode utbetalades under 2017. Lennart Jacobssons konsultarvode har
vid Prospektets avgivande inte utbetalats.

Lan och finansiella arrangemang
AKTIEAGARTILLSKOTT

Hedén Group har erhallit ovillkorade aktiedgartillskott om sammanlagt 4,2
MSEK.

LAN OCH KREDITER

Seafire har upptagit ett lan frén en av Seafires huvudakrieigare, Brohuvudet
AB ("Brohuvudekrediten”). Reversen daterades den 30 december 2016 och
lanebeloppet uppgir till 750 000 SEK. P4 linebeloppet Idper en arlig rinta om
10 procent. Lanet forfaller till betalning den 30 december 2017. Som sikerhet
for detta lan har Seafire pantsatt en foretagsinteckning.

Seafire har den 8 september 2017 tagit upp ett 1an frn huvudigaren Fire-
seas AB, som kontrolleras av verkstillande direktdren Johan Bennarsten. Lane-
beloppet uppgir till 500 000 SEK. P4 lanebeloppet I6per en érlig rinta om 5
procent. Lanet forfaller till betalning den 31 december 2017.

Seafire har en skuld till en tidigare styrelseledamot inom Followit Hol-
ding-koncernen, Patrik Walldov. Skulden uppgick per den 31 december 2016
till 459 970 SEK och avsag vid tidpunkten icke utbetalat styrelsearvode for en
period om 42 méanader.

Followit Sweden har en checkrikningskredit hos SEB ("Followit-Kredi-
ten”). Krediten uppgér till 2,5 MSEK och forfaller den 17 augusti 2020. P4
krediten l6per en rinta om referensrinta STIBOR 90 plus 3,72 procent. Som
sikerhet for detta lan har Seafire pantsatt foretagsinteckningar. Det noteras i
de allminna villkoren till krediten att Followit Sweden har ett informationsa-
tagande gentemot banken vid bland annat férestiende dgarforindring samt
vid avyttring eller forvirv av bolag. Agandet fir inte heller indras i Followit
Sweden utan skriftligt medgivande fran SEB. Fér SEB:s kreditgivning giller
dven den forutsittningen att Seafire dger samtliga akdier i Followit Sweden.

Hedén Group har en checkrikningskredit hos SEB ("Hedén-Checkkredi-
ten”). Krediten uppgar till 2,5 MSEK och giller fram till den 20 december
2017. Som sikerhet for detta ldn har Seafire pantsatt féretagsinteckningar. Det
noteras i de allminna villkoren till linet att Hedén Group har ett informa-
tionsitagande gentemot banken vid bland annat férestdende dgarférindring
samt vid avyttring eller forvirv av bolag. For SEB:s kreditgivning giller dven
den férutsittningen att Seafire dger samtliga aktier i Followit Sweden.

Hedén Group har en férvirvskredit hos SEB ("Hedén-Férvirvskrediten”).
Krediten uppgir till 7,5 MSEK och giller fram till den 20 december 2020.
Hedén-Férvirvskrediten har amorterats ned till 6,1 MSEK per 30 juni 2017.
Som siikerhet for detta lan har Seafire pantsatt foretagsinteckningar. Det note-
ras i de allménna villkoren till linet att Hedén Group har ett informationsata-
gande gentemot banken vid bland annat férestdende dgarforindring same vid
avyttring eller férvirv av bolag. For SEB:s kreditgivning giller dven den forut-
sittningen att Seafire dger samtliga aktier i Hedén Group.

Koncernen har fullgjort skyldigheten att informera banken om Erbjudan-
det och den férindring av dgandet i Bolaget som det férvintas medféra.

SAKERHETER

Borgensitaganden

For fullgorandet av Portféljbolagens skyldigheter under krediterna frin SEB
har Seafire tecknat en borgen sdsom for egen skuld.

Pantsiittningar och foretagsinteckningar

Followit Sweden har limnat sikerhet till SEB under Followit-Krediten, genom
att pantforskriva en foretagsinteckning inom ett foretrideslige om 2,5 MSEK.
Inteckningsbrevet ir elektroniske. Followit Sweden har totalt 3,0 MSEK férdelat
pa tvd uttagna foretagsinteckningar. Det andra inteckningsbrevet om 500 000

SEK ir inte pantsatt utan innehas av bolaget sjilvt.

Hedén Group har limnat sikerhet till SEB under Hedén-Checkkrediten,
genom att pantfdrskriva en foretagsinteckning inom ett féretrideslige om 2,5
MSEK. Inteckningsbrevet ir elektroniskt.

Hedén Group har limnat sikerhet till SEB under Hedén-Férvirvs-
krediten, genom att pantférskriva en foretagsinteckning inom ett féretrides-
lige om 7,5 MSEK. Inteckningsbrevet ir elektroniskt.

Seafire har limnat sikerhet till Brohuvudet under Brohuvudetkrediten, genom
att pantforskriva en foretagsinteckning inom ett foretrideslige om 750 000 SEK.
Inteckningsbrevet ir fysiskt.

Aktiedgaravtal

Styrelsen kiinner inte till att det existerar ndgra aktieigaravtal eller liknande
dverenskommelser i syfte att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Koncernen
eller som kan leda till att kontrollen férindras.

Forsikringar

Seafire och Followit Sweden omfattas av en foretagsforsikring och transport-
forsikring i Moderna forsikringar. Foretagsforsikringen i Moderna forsik-
ringar omfattar inte Hedén Group, som istillet har en egen foretagsforsikring
i Lansforsikringar Géteborg och Bohuslin. Hedén Group har tecknat kollek-
tivavtalade forsikringar i Fora. For anstillda i Seafire samt Followit Sweden
finns forsikringar tecknade i Collectum och Fora. Ingen ansvarsférsikring
inom Koncernen omfattar Nordamerika, dir Koncernen har tecknat aterfor-
siljaravtal. Koncernens samtliga rittsskyddsforsikringar giller vidare bara med
motpart som har hemvist inom Norden. Bolaget ser for tillfillet dver méjlig-
heten att samordna Koncernens forsikringsskydd.

Rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Koncernen har inte varit part i nagot rittsligt forfarande eller skiljeforfarande
(inklusive dnnu icke avgjorda drenden) under de senaste tolv manaderna som
har haft eller som skulle kunna fa betydande effekt pa Bolagets eller Koncer-
nens finansiella stillning eller [onsamhet.

TVIST OM RATT ERSATTNING PA GRUND AV GARANTI-
BRIST

Den 31 juli 2016 ingick Seafire ett aktiedverldtelseavtal avseende forvirv av
samtliga aktier i Hedén Group. Under aktiedverlatelseavtalet limnade siljaren
sedvanliga garantier till Seafire. Seafire har den 14 augusti 2017 reklamerat en
garantibrist under aktiedverldtelseavtalet (se vidare under rubriken "Miljé och
CE-mirkning” nedan). D3 Seafire dirmed anser sig ha en motfordran p4 silja-
ren, hller Seafire inne med den slutliga betalningen under avtalet om 700
KSEK, vilken skulle ha erlagts till siljaren den 15 augusti 2017. Siljarna dill
Hedén Group har bestritt Seafires krav. Om Seafire och siljaren inte kan né en
dverenskommelse kan en tvist uppstd om huruvida Seafire har en ritt att fi
ersittning under avtalet och dirmed har en giltig motfordran. Om Seafire inte
har framgang med sitt krav kan detta innebira att Seafire fir betala for det
rittsliga forfarandet inklusive sina egna och motpartens legala kostnader samt
rinta pa den del av képeskillingen som skulle erlagts den 15 augusti 2017.

Transaktioner med niirstdende

Det foreckommer och har férekommit transaktioner mellan 4 ena sidan bola-
gen inom Koncernen och andra sidan aktiesigare med bestimmande infly-
tande, styrelseledaméter, eller personer i ledande stillning. Sddana transaktio-
ner har enligt Bolaget skett p4 marknadsmissiga villkor. Utéver de ersittningar
till styrelsen och ledande befattningshavare som framgar under rubriken
“Ersittningar och formaner till styrelse och de ledande befattningshavarna” i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor” har fljande trans-
aktioner med nirstdende dgt rum.

Followit Holding-koncernen forvirvade den 2016 samtliga aktier i Hedén
Group frin Fireseas AB (tidigare Seafire AB), som kontrolleras av verkstil-
lande direktéren Johan Bennarsten, Girdaverken AB, som kontrolleras av sty-
relseordférande Joachim Berner, samt Ekbackens Advisers i Danderyd AB,
som kontrolleras av Bolagets tidigare ckonomichef Lars-Erik Sjégren, for en
képeskilling om 32,5 MSEK genom revers, vilken fordran senare kvittades
mot nyemitterade aktier i Seafire uppgdende till totalt sextiofem (65) procent
av aktierna i Bolaget.

Fireseas AB, som kontrolleras av verkstillande direktéren Johan Bennar-
sten, har limnat ett villkorat aktiedgartillskott om 3 261 176 SEK till Hedén
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Group. Det villkorade aktieigartillskottet har omvandlats till ect ovillkorat
aktiedgartillskott.

Seafire har under 2016 linat 50 000 SEK vardera av Fireseas AB och
Ekbacken Advisers i Danderyd AB. Lanet I6pte rintefritt och aterbetalades
i december 2016.

Seafire har en skuld till en tidigare styrelseledamot inom Followit Hol-
ding-koncernen, Patrik Walldov. Skulden uppgick per den 31 december 2016
till 459 970 SEK och avsag vid tidpunkten icke utbetalat styrelsearvode for en
period om 42 ménader.

Seafire har uppragit ett ldn frdn en av Seafires huvudaktiedigare, Brohuvu-
det AB. Reversen daterades den 30 december 2016 och linebeloppet uppgar
till 750 000 SEK. P4 linebeloppet Iper en érlig rinta om 10 procent. Linet
forfaller till betalning den 30 december 2017. Som sikerhet for linet har Sea-
fire pantsatt en foretagsinteckning. Followit Holding-koncernen har tidigare
tagit upp ldn fran Brohuvudet AB pd motsvarande villkor, vilka har reglerats.

Seafire har den 8 september 2017 tagit upp ett lan fran huvudigaren Fire-
seas AB, som kontrolleras av verkstillande direktren Johan Bennarsten. Line-
beloppet uppgir till 500 000 SEK. Pi linebeloppet Ioper en érlig rinta om 5
procent. Linet forfaller ill betalning den 31 december 2017.

For fullgorandet av Portfsljbolagens skyldigheter under krediterna fran
SEB har Seafire tecknat en borgen sasom fér egen skuld.

Tillstind och férhéllanden till myndigheter

Vid en inspektion av Arbetsmiljéverket hos Followit Sweden den 7 mars 2016
uppticketes brister i verksamhetens arbetsmiljdarbete. Bristerna har dérefter atgir-
dats varpa Arbetsmiljéverket den 30 september 2016 forklarade drendet avslutat.

Followit Sweden anlitar DGM Sverige AB som leverantor avseende siker-
hetsrédgivning i enlighet med 11 § lag (2006:263) om transport av farligt
gods, enligt vilken den vars verksamhet omfattar transporter av farligt gods ska
ha en eller flera sikerhetsradgivare. Anledningen till detta 4r dels att nagra av
Followit Swedens produkter ir utrustade med litiumbatterier, dels att Followit
Sweden pa nagra halsband anbringat en mycket liten springladdning utveck-
lad tillsammans med SAAB/Bofors som kan ”springa” loss halsbanden via
radiovdg. Denna laddning klassas som farligt gods i transportsammanhang.
Denna hantering ir i évrigt ¢j tillstindspliktig.

Followit Holding-koncernen upptickte 2014 felaktigheter i sina avdrag av
inrullade férluster for 2012 och 2013. Justering gjordes under 2014 och god-
kindes av Skatteverket enligt gillande forfarande. Under 2016 upptickees fel-
aktigheter i Followit Swedens momshantering. Rittelse gjordes och Skattever-
ket godkinde de nya uppgifterna som dirmed fick ligga till grund fér beskatt-
ningen. Felet bestod i att ett ogiltigt VAT-nummer limnats in. Followit Swe-
den har direfter sett dver sina rutiner for kontroll av VAT-nummer.

Miljé och CE-mirkning

Koncernens verksamhet betraktas inte som miljofarlig och ndgra sirskilda till-
stind férekommer inte. Portfoljbolagens produkter omfattas i vissa delar av
krav pa CE-mirkning samt miljokrav enligt direktiv 2011/65/EU (RoHS-
direktivet). Direktivet syftar till att minska riskerna fér mianniskors hilsa och
for miljon genom att ersitta och begrinsa farliga kemiska dmnen i elekerisk
och elektronisk utrustning. I samband med en genomgang av Hedén Groups
produktsortiment framkom att Hedén Group inte har CE-mirkt sina produk-
ter i tillricklig omfattning och att produkterna inte heller i alla avseenden
uppfyller de miljokrav som uppstills pd produkterna. Dessa brister ska dtgar-
das av Bolaget. Bolaget uppskattar att bristerna kommer at medfora direkta
kostnader och framtida 6kade forsiljningskostnader om totalt cirka 1,851
MSEK for Hedén Group. Bolaget kan dock komma att erhélla ersittning for
dessa kostnader under det garantikrav som Bolaget har framstillt och som
redovisas nirmare under rubriken "Tvist om ritt ersittning pa grund av garan-
tibrist”.

Handlingar inférlivade genom hiinvisning och tillgingliga

for inspektion

Foljande handlingar vilka tidigare har publicerats ska inférlivas via hdnvisning

och utgdra en del av Prospekeet:

1. Sidorna 7-10 i delarsrapporten fér perioden 1 januari-30 juni 2017 for Sea-

fire.

. Sidorna 11-45 i 2016 ars reviderade rsredovisning for Seafire, samt revi-

sionsberittelsen med undantag for nyckeltal pa sidan 29.

2. Sidorna 11-39 i 2015 érs reviderade drsredovisning f6r Followit Holding
AB (publ), samt revisionsberittelsen med undantag fér nyckeltal pa sidan
28.

3. Sidorna 4-12 i 2016 érs reviderade arsredovisning for Followit Sweden AB,
samt revisionsberittelsen.

4. Sidorna 4-1412015 érs reviderade arsredovisning for Followit Lindesberg

—

AB, samt revisionsberittelsen.
. Sidorna 2-6 1 2015/2016 érs reviderade arsredovisning fér Hedén Enginee-
ring AB, samt revisionsberittelsen.
6. Sidorna 2-712014/2015 érs reviderade drsredovisning for Hedén Enginee-
ring AB, samt revisionsberittelsen.
7. Sidorna 4-11 12016 ars reviderade drsredovisning for Hedén Group AB,
samt revisionsberittelsen.

N

Informationen i handlingarna ir saledes en del av Prospektet och ska lisas ill-
sammans med dvrig information i Prospektet. Handlingarna har ingivits till
Finansinspektionen.

Bolagets bolagsordning, detta Prospeke, sédan finansiell information och
revisionsberittelser som ir inférlivade genom hinvisning samt annan av Seafi-
res offentliggjord information som hinvisas till i detta Prospekt finns under
Prospektets giltighetstid att tillgd i elektronisk form pd Bolagets webbplats,
wwwiseafireab.com/investerare/notering. Kopior av ovanstiende handlingar
kan granskas p& Bolagets kontor. Adressen dterfinns i slutet av Prospektet.

Radgivares intressen och eventuella intressekonflikter
Invesdor r arrangér i samband med Erbjudandet. Augment Partners 4r finan-
siell ridgivare i samband med Erbjudandet och upprittande av Prospekeet.
Advokatfirma DLA Piper Sweden KB ir Bolagets juridiska radgivare i sam-
band med Erbjudandet. Invesdor, Augment Partners och Advokatfirma DLA
Piper Sweden KB erhéller en pé férhand avtalad ersittning f6r utforda tjanster
i samband med Erbjudandet. Utéver vad som anges ovan har Invesdor, Aug-
ment Partners och Advokatfirma DLA Piper Sweden KB inga eckonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedoms inte foreligga ndgra intresse-
konflikter mellan parterna som enligt ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.

Bransch- och marknadsinformation

Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till
Seafires verksamhet och de marknader som Seafire 4r verksam pd. Om inte
annat anges ir sidan information baserad pa Bolagets analys av olika killor.
Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligvis att informationen i dem
har erhallits frén killor som bedéms vara tillférlitliga, men att korrektheten
och fullstindigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa
egen hand verifierat, och kan dirfér inte garantera korrektheten i, den
bransch- och marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som har
himtats frén eller hirror ur dessa branschpublikationer eller -rapporter.
Bransch- och marknadsinformation ir till sin natur framéatblickande, foremal
for osikerhet och speglar inte nddvindigtvis faktiska marknadsforhallanden.
Sédan information ir baserad pd marknadsundersékningar, vilka i sin tur dr
baserade pd urval och subjektiva bedémningar, diribland beddmningar om
vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den rele-
vanta marknaden, bide av dem som utfor undersékningarna och responden-
terna.

Varken Seafire, Augment Partners, Invesdor eller Aqurat Fondkommission
tar nagot ansvar for riktigheten i nigon bransch- elller marknadsinformation
som inkluderas i detta Prospekt. Sddan information som kommer fran tredje
man har dtergivits korrekt och, savitt Bolaget kan kiinna till och férvissa sig
om genom jimférelse med annan information som offentliggjorts av berérd
tredje man, har inga uppgifter har utelimnats pé ett sitt som skulle gora den
dtergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Vissa skattefragor

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som giller for dgande av aktier i svenska
bolag. Sammanfattningen baseras pd nu gillande svensk lagstiftning och vin-
der sig, om inte annat anges, till aktiedgare som ir obegrinsat skattskyldiga i
Sverige. Sammanfattningen ir inte uttémmande och omfattar t.ex. inte situa-
tioner dir aktierna innehas av handelsbolag eller utgdr lagertillging i nirings-
verksamhet. Vidare behandlas reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillimpliga d4 aktiedigare innehar aktier som ér niringsbetingade endast dver-
siktligt. Inte heller behandlas de sirskilda regler som giller for kvalificerade
aktier i fimansforetag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier eller
andra deldgarritter som forvaras pd ett si kallat investeringssparkonto och som
omlfattas av sirskilda regler om schablonbeskattning. Icke beskrivna skatte-
konsckvenser kan uppkomma ocksa for andra kategorier av akticigare, sisom
investmentfdretag, investeringsfonder och personer som inte r obegrinsat
skattskyldiga i Sverige. Beskattningen av varje enskild aktieigare beror saledes
pé akticdgarens speciella situation. Nedan férutsitter att dgaren dr den rittmi-
tige dgaren till utdelning och inte innehar aktierna under sidana forhéllanden
att annan obehérigen bereds forman vid beslut om inkomstskatt eller befrielse
frin kupongskatt (den s.k. bulvanregeln). Innchavare av aktier reckommende-
ras att raidgdra med skatteexpertis avseende de skattekonsekvenser som kan
uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tillimpligheten och effekten av
utlindska regler och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalinkomster (sésom utdel-
ning och kapitalvinst vid avyttring av aktier) i inkomstslaget kapital. Skattesat-
sen i inkomstslaget kapital dr 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust
vid avyttring av aktier och andra deldgarritter beriknas normalt som skillna-
den mellan férsiljningspriset, efter avdrag for eventuella férsiljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet (anskaffningsutgift). Omkostnadsbeloppet for samt-
liga aktier av samma slag och sort beriknas gemensamt med tillimpning av
genomsnittsmetoden. Vid forsiljning av marknadsnoterade aktier fir omkost-
nadsbeloppet alternativt, enligt den s.k. schablonmetoden, bestimmas till 20
procent av forsiljningspriset efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier dr under samma
beskattningsar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pd andra
marknadsnoterade aktier och deldgarritter utom andelar i sidana investerings-
fonder som innehaller endast svenska fordringsritter (rintefonder). Som
huvudregel kan kapitalforlust som inte kan kvittas pd detta sitt dras av med 70
procent mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skat-
ten pd inkomst av tjinst och niringsverksamhet samt mot statlig fastighets-
skatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent
av den del av underskottet som inte verstiger 100 000 SEK och med 21 pro-
cent for underskott dirutdver. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

JURIDISKA PERSONER

Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas i inkomstslaget niringsverk-
samhet, med en skattesats om 22 procent, for alla inkomster, inklusive skatte-
pliktiga kapitalvinster och utdelningar. Berikning av kapitalvinst respektive
kapitalférlust sker i huvudsak pd samma sitt som har angivits ovan fér fysiska
personer.

Sirskilda regler giller for niringsbetingade aktier. Kapitalvinster pa sidana
akdier dr normalt skattefria och kapitalférluster inte avdragsgilla. Vidare dr
utdelning pa sadana aktier skattefri. Marknadsnoterade aktier anses niringsbe-
tingade bland annat om aktieinnehavet utgér en kapitaltillging hos investera-
ren och innehavet antingen uppgar till minst tio procent av résterna eller
betingas avrérelse som bedrivs av dgarforetaget eller annat, pé visst sitt definie-
rat, nirstiende foretag. For att en kapitalvinst skall vara skattefri och en kapi-

talforlust inte avdragsgill avseende marknadsnoterade aktier frutsitts dven att
aktierna varit niringsbetingade hos innehavaren under en sammanhingande
tid om minst ett ar fore avyttringen.

For att en utdelning pd marknadsnoterade aktier ska vara skattefri krivs att
aktierna inte avyttras eller upphér vara niringsbetingade inom ett &r fran det
att aktien blivit ndringsbetingad.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges, i de fall avdraget inte ir for-
bjudet enligt reglerna om niringsbetingade andelar, bara mot skattepliktiga
kapitalvinster pd aktier och andra deldgarritter. Sadana kapitalforluster kan
dven i vissa fall kvittas mot kapitalvinster pa aktier och deldgarritter i bolag
inom samma koncern, under frutsittning att koncernbidragsritt foreligger.
Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsr, fir sparas
och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra deldgarritter
under efterfoljande beskattningsir utan begrinsning i tiden.

Beskattning av utdelning

Utdelning pa aktier dr normalt skattepliktig. Fysiska personer och dédsbon
beskattas normalt i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
For fysiska personer bosatta i Sverige innehalls preliminirskatt avseende utdel-
ning av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, av férvaltaren. Bola-
get ansvarar inte for att eventuell killskatt innehalls. For aktiebolag beskattas
utdelning i inkomstslaget niringsverksamhet med 22 procent. Om aktierna
utgdr niringsbetingade andelar giller dock sirskilda regler som kan medféra
skattefrihet, se ovan.

Aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige utgir normalt svensk
kupongskatt pa all utdelning pa aktier i svenska aktiebolag, liksom pé vad som
erhilles nir bolaget lser in akdier eller vad som utskiftas om bolaget likvideras.
Kupongskattesatsen dr 30 procent. Denna skattesats reduceras dock ofta
genom skatteavtal som Sverige har med andra linder fér undvikande av dub-
belbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal méjliggor dirvid nedsittning
av den svenska skatten till avtalets skattesats direke vid utbetalningstillfillet
om erforderliga uppgifter om den utdelningsberittigades hemvist foreligger.
Avdraget f6r kupongskatt verkstills normalt av Euroclear eller, betriffande for-
valtarregistrerade innehav, av férvaltaren.

I de fall diir 30 procent kupongskatt innehalls vid utbetalningstillfillet cill
en person som har ritt att beskattas enligt en ligre skattesats eller kupongskatt
annars innehallits med for hdgt belopp, kan dterbetalning begiras hos Skatte-
verket fére utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningstillfillet. Vid
bolagets inlésen av aktier eller likvidation innehalls kupongskatt normalt pd
bruttobeloppet. Dock har aktiedigaren ritt att dra av sin anskaffningsutgift pa
samma sitt som om aktierna hade silts, se ovan. Svensk kupongskatt utgar inte
for utdelning (liksom pa vad som erhélles nir bolaget 16ser in aktier eller vad
som utskiftas om bolaget likvideras) till ett utlindskt bolag, om utdelningen
skulle ha varit skattefri sdsom for niringsbetingade aktier om mottagaren hade
varit ett svenskt foretag (se ovan under rubriken "Juridiska personer”). Vidare
finns undantag for utdelning till ett utlindskt bolag inom EU som innehar tio
procent eller mer av andelskapitalet i det utdelande bolaget och som uppfyller
kraven i det s.k. moder-/ dotterbolagsdirektivet.

Aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstille i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra deligarritter. Aktiedgare kan
dock bli foremél for beskattning i sin skatterdttsliga hemvist. Enligt en sirskild
regel kan fysiska personer som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige bli foremal
for svensk beskattning vid avyttring av vissa virdepapper om de vid nagor ill-
fille under det kalenderér d4 avyttringen sker eller vid nagot tillfille under de
tio nirmast foregdende kalenderdren varit bosatta i Sverige eller stadigvarande
vistats hir. Tillimpligheten av regeln dr dock i flera fall begrinsad genom skat-
teavtal mellan Sverige och andra linder for undvikande av dubbelbeskattning.
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Skattefragor i Finland

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan upp-
komma f6r investerare som deltar i Erbjudandet och som har skatterittslig
hemvist i Finland.

UTDELNING

For akrtiedgare som ir skatterittsligt hemmahérande i Finland och som erhal-
ler utdelning pa aktier i ett svenskr aktiebolag uttas normalt svensk kupong-
skatt med 15 procent férutsatt att aktiedgaren kan uppvisa ett hemvistintyg
som stod for att personen dr hemmahérande i Finland. Om aktiedgaren ir ett
finskt bolag kan skatten under vissa forutsittningar sittas ned till 0 procent
(om aktierna anses marknadsnoterade krivs bland annat att innehavet uppgar
till minst 10 procent).

I 6vriga fall utgir kupongskatt med 30 procent. I Sverige verkstills avdra-
get fér kupongskatt normalt av Euroclear, eller betriffande forvaltarregistre-
rade aktier, av forvaltaren. I de fall 30 procent kupongskatt innehalls vid utbe-
talning till en person som har ritt att beskattas enligt en ligre skattesats eller
for mycket kupongskatt annars innehdllits, kan dterbetalning begiras hos
Skatteverket vid utgingen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Utdelning ir beskattad med 20 procent for finska aktiebolag vilka dger
hégst 10 procent av aktierna i ett marknadsnoterat Svenskt bolag. Finska per-
soner, som ir aktiedigare i ett marknadsnoterat svenskt bolag, beskattas fr 85
procent av utdelning med 30 procent kapitalinkomst skatt i Finland. Om
total kapitalinkomst for en person dverstiger 30 000 euro per dr, beskattas
dverstigande del med 34 procent kapitalinkomst skatt.

Det dr méjligt att kompensera skatten fér utdelning som ir betalt i Sverige
mot finsk skatt. Kompenseringen kan inte dverstiga skatten som betalts i Fin-
land f6r utdelning efter att alla tillhdriga kostnader har avdragits.

KAPITALVINSTBESKATTNING

Akticigare som ir skatterittsligt hemmahérande i Finland (det vill siga aktie-
dgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige) och vars innehav inte dr hinfor-
lige till ect fast driftsstille i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige
vid avyttring av sidana aktier. Aktiedgarna kan emellertid bli foremal for
beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sirskild skatteregel kan dven fysiska personer som ir begrinsat
skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk beskattning vid avyttring av
aktier om de vid ndgot tillfille under avyttringséret eller nagot av de tio fére-
gaende kalenderéren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Till-
limpligheten av denna regel kan enligt nordiska dubbelbeskattningsavtalet
beloppsmissigt begriinsas till den virdedkning som intriffat fore utflytt-
ningen frin Sverige.

Kapitalvinst beskattas i Finland med 20 procent fér finska aktiebolag. For
fysiska personer beskattas kapitalvinst med 30 procent upp till 30 000 euro
och 6verstigande del med 34 procent.

Kapitalférlust kan avdras mot kapitalvinst under skattearet och fem ar
direfter for personer och det ir ocksd majligt att avdra kapitalforlust mot
kapitalinkomst. Ett aktiebolag kan avdra kapitalforlust inom 5/10 4r. Kapital-
vinst och -forlust beriknas genom att minska anskaffningspriset och kostna-
derna frin dverlatelsepriset. Personer kan ocksd avdra 20 procent av 6verlatel-
sepriset (40 procent om dgotiden dr minst 10 4r) som anskaffningspris om det
skulle leda till en bittre situation for den skatteskyldige.
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Definitioner och ordlista

De begrepp som definieras nedan anvinds regelbundet i Prospekeet.

Aqurat Fondkommission
avser Aqurat Fondkommission AB, organisationsnummer 556736-0515.

Augment Partners
avser Augment Partners AB, organisationsnummer 559071-0793.

EBIT

avser rorelseresultatet.

Erbjudandet

avser erbjudandet till allménheten i Sverige och Finland och institutionella
investerare att teckna nyemitterade aktier i Seafire i enlighet med villkoren i

Prospeketet.

Euroclear
avser Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074.

Followit Holding-koncernen
avser den koncern som forelag fore den 1 december 2016 i vilken Bolaget, d&
under firma Followit Holding Aktiebolag (publ), var moderbolag.

Followit Sweden

avser det heligda dotterbolaget Followit Sweden AB, organisationsnummer
556569-4287.

Hedén Group

avser det heligda dotterbolaget Hedén Group AB, organisationsnummer

559060-2073.

Invesdor
avser Invesdor Oy, organisationsnummer 2468896-2.

K

avser tusen.

Koncernen

avser den koncern som i vilken Seafire per dagen for Prospektetes avgivande ir
moderbolag.

M

avser miljoner.

Nordic MTF
avser Nordic Growth Market NGM AB:s multilaterala handelsplattform.

Plattformsforvirv

avser forvirv av bolag som bildar nya fristiende enheter inom Koncernen.

Portféljbolag

avser Koncernens verksamhetsdrivande dotterbolag. Koncernen bestir per
dagen for Prospektets avgivande av de tva portfoljbolagen Hedén Group och
Followit Sweden. Beroende pa sammanhanget menas med portféljbolag i Pro-
spektet nagot av eller bida dessa bolag.

Prospektet

avser foreliggande prospekt som upprittats med anledning av Erbjudandet.

Seafire eller Bolaget

avser Seafire AB (publ), organisationsnummer 556540-7615, eller den kon-
cern vari Seafire ir moderbolag eller bolag i den koncern vari Seafire 4r moder-
bolag, beroende pd sammanhanget.

SEK

avser svenska kronor.

Tilliggsforvirv

avser férvirv som kan komplettera befintligt portféljbolag inom Koncernen.

VHF (Very High Frequency)
ir radiofrekvenser mellan 30 och 300 megahertz det vill siga vaglingder
mellan tio och en meter.

Overteckningsemissionen
avser den nyemission som Bolaget, for det fall att Erbjudandet vertecknas
och om styrelsen finner det limpligt, helt eller delvis kan komma att utnyttja.
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Adresser

Emittent

Seafire AB (publ)
Postadress:

Box 5321

SE-102 47 Stockholm
Telefon: +46 8 549 009 00

Finansiell radgivare och Mentor
Augment Partners AB

Besoksadress:

Birger Jarlsgatan 2

SE-114 34 Stockholm

Telefon: +46 8 505 65 172

Arrangér

Invesdor Oy

Besoksadress:

Salomonkatu 17 A

00100 Helsingfors, Finland
Telefon: +358 20 735 2590

Legal radgivare avseende svensk ritt

Advokatfirma DLA Piper Sweden KB
Besoksadress:

Kungsgatan 9

SE-103 90 Stockholm

Telefon: +46 8 701 78 00

Revisor

Ernst & Young Aktiebolag
Postadress:

Box 7850

SE-103 99 Stockholm
Telefon: +46 8 520 590 00

Tidigare revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Postadress:

Torsgatan 21

SE-113 21 Stockholm

Telefon: +46 10 213 30 00

Emissionsinstitut
Aqurat Fondkommission AB
Postadress:

Box 7461

SE-103 92 Stockholm

Virdepapperscentral
Euroclear Sweden AB
Postadress:

Box 7822

SE-103 97 Stockholm



