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DEFINITIONER

"Nanexa” eller "Bolaget”
556833-0285

avser i detta Memorandum ("Memorandumet”) Nanexa AB (publ), org nr

"Erbjudandet” avser erbjudandet om férvarv av units

"GCF” avser GOteborg Corporate Finance AB, org nr 556250-9553
"Radgivarna” avser GCF

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-7084

"AktieTorget” Avser ATS Finans AB, org nr 556736-8196 och dess bifirma "AktieTorget”

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Handel i aktien

Nanexa har handlats pa AktieTorget sedan juni
2015. Handelsbeteckning for aktien ar NANEXA och
ISIN-koden &r SE0007074166.

Undantag fran Prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats, godkants
eller registrerats av Finansinspektionen. Memoran-
dumet avseende nyemission ar undantaget fran
prospektskyldighet enligt Lagen om handel med
finansiella instrument. Enligt 48 i Lagen om handel
med finansiella instrument behdver ett prospekt
inte upprattas om "det belopp som sammanlagt
inom EES ska betalas av investerare under en tid av
tolv manader motsvarar hogst 2,5 miljoner euro”,
vilket sa dven ar fallet i foreliggande emission.

Uttalanden om framtiden

Memorandumet innehaller uttalanden av framatrik-
tad karaktar som aterspeglar styrelsens nuvarande
syn avseende framtida handelser och finansiell
utveckling. Sadana framtidsinriktade uttalanden
forekommer framst i avsnitten Riskfaktorer samt
Malgrupper, kunder och férsaljning. Orden "avser”,
"forvantar”, "skall”, "kan”, "anser”, "bedémer”, "for-
utser”, "planerar” och liknande uttryck anger att
det ar frdga om framatriktade uttalanden. Aven om
Bolaget anser att de forvantningar som aterspeglas
i framatriktade uttalanden ar rimliga, kan inga ga-
rantier Iamnas att dessa férvantningar kommer att
infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast
Bolagets bedémningar och antaganden vid tidpunk-
ten for Memorandumet. Lasaren uppmanas att ta
del avden samlade informationen i Memorandumet
och samtidigt ha i atanke att framtida resultat, ut-
veckling eller framgang kan skilja sig vasentligt fran
Bolagets forvantningar. Bolaget gor inga utfastelser
att offentligt uppdatera eller revidera framatriktade
uttalanden till f6ljd av ny information, framtida han-
delser eller annat utéver vad som kravs enligt lag.

Marknadsinformation

Memorandumet innehaller information om Bola-
gets bransch, inklusive historiska marknadsdata och
branschprognoser. Bolaget har hamtat denna infor-
mation fran ett flertal kallor, bland annat bransch-
publikationer. Branschpublikationerna uppger att
den historiska informationen har hamtats fran olika
kallor som anses tillforlitliga, men inga garantier
lamnas for att informationen ar korrekt och fullstan-
dig. Bolaget kan inte garantera att informationen ar
korrekt. Branschprognoser ar till sin natur vidhafta-
de med stor osakerhet och ingen garanti kan lamnas
att sadana prognoser kommer att infrias. Informa-
tion fran tredje part har atergivits korrekt och savitt
Bolaget kan kanna till och forsakra genom jamférel-
se med annan information som offentliggjorts av
berdrd tredje man, har inga uppgifter utelamnats
pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Utéver in-
formation fran utomstaende gor dven Bolaget vissa
interna bedémningar

och antaganden avseende Bolagets marknad. Dessa
har inte verifierats av oberoende experter och Bola-
get kan inte garantera att en tredje part eller nagon
av Bolagets konkurrenter som anvander andra me-
toder for datainsamling, analyser eller berakningar
av marknadsdata, kommer att erhalla eller generera
samma resultat. Mot bakgrund harav uppmarksam-
mas lasaren pa att Memorandumet innehaller mark-
nadsstatistik som ar férenad med osakerhet och att
ingen garanti kan lamnas for dess riktighet.

Spridning av Memorandumet

Aktierna ar inte foremal for handel eller anstkan
darom i annat land an Sverige. Memorandumet far
inte distribueras i Kanada, USA eller nagot annat
land dér distributionen kraver ytterligare atgarder
eller strider mot regler i sadant land. Fér Memoran-
dumet galler svensk réatt. Tvist rérande innehallet i
detta memorandum eller darmed sammanhangan-
de rattsforhallanden skall avgoras av svensk dom-
stol exklusivt.



Radgivare

Goteborg Corporate Finance AB ar finansiell rad-
givare till Bolaget med anledning till forestdende
nyemission och har bitratt Bolaget i upprattande
av detta Memorandum. D& samtliga uppgifter i
Memorandumet harrér fran Bolaget friskriver
sig Goteborg Corporate Finance fran allt ansvar
i forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseen-
de andra direkt eller indirekta konsekvenser till
foljd av beslut om investering eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppgifter i detta
Memorandum.

Viktig information om AktieTorget

Bolag som ar noterade pa AktieTorget har forbun-
dit sig att folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket
bland annat innebar att bolagen ska sakerstalla
att aktiedgare och 6vriga aktorer pa marknaden
erhaller korrekt, omedelbar och samtidig infor-
mation om alla omstandigheter som kan paverka
Bolagets aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns
pa AktieTorgets hemsida, www.aktietorget.se/
documents/AktieTorget/AktieTorget%20_Listing_
Agreement_160703.pdf. Utbver ovanstdende ar
Bolaget skyldigt att folja dvriga tillampliga lagar,
forfattningar och rekommendationer som galler
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Villkor fér Nanexa AB:s Teckningsoptioner

Adresser

for bolag som ar noterade pa AktieTorget. Aktie-
Torget ar en bifirma till ATS Finans AB, som ar ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. AktieTorget driver en sa kallad MTF-platt-
form. I lagar och forfattningar stalls lagre krav pa
bolag som &r noterade pa MTF-plattform an pa
bolag som ar noterade pa en sa kallad reglerad
marknad. En stor del av de regler som lagstif-
taren staller endast pa reglerad marknad har
AktieTorget dock infért genom sitt noteringsav-
tal. AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktie-
handelssystem som ar tillgangligt for de banker
och fondkommissionarer som ar anslutna till
Nasdaq OMX Stockholm. Det innebar att den
som vill kdpa eller salja aktier som ar noterade
pa AktieTorget kan anvanda sin vanliga bank el-
ler fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa
AktieTorget gar att folja pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se), hos de flesta internetmak-
lare och pa hemsidor med finansiell information.
Aktiekurser finns aven att folja pa Text-TV och i
dagstidningar. Aktierna som nyemitteras i denna
nyemission kommer att bli foremal for handel pa
AktieTorget. Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget
inte verka for att Bolaget ska ansluta sig till nagon
annan marknadsplats.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Erbjudandet avser en foretradesemission av units om cirka 22,9 MSEK i Nanexa AB. Tva (2)
befintliga aktier i Bolaget berattigar teckning av en (1) Unit for 6 SEK. En (1) Unit bestar av
en aktie och en vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1. Storre teckning an vad erhalina
ratter ger ratt till kan inlamnas. Teckning utan foretrade ar ocksa mojlig.

Teckningstid

6 - 20 november 2017

Teckningskurs

6 SEK per unit. Courtage utgar ej.

Teckningspost (utan foretrade)

1000 units (6 000 SEK)

Vederlagsfri teckningsoption

Varje teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bola-
get till en teckningskurs per aktie som motsvarar sjuttiofem
(75) % av ett volymvagt genomsnitt av borskursen for Bola-
gets aktie under perioden 7 januari 2019 till den 18 januari
2019. Teckningsperioden ager rum mellan den 21 januari till
den 1 februari 2019.

Emissionsbelopp vid full teckning 22,9 MSEK
Antal nyemitterade units vid full 3812527 st
teckning

Antal aktier innan emissionen 7 625 054 st

Bolagsvarde innan emissionen

45 750 324 SEK

Garanti och teckningsforbindelser

Bolaget har mottagit icke sakerstallda garantier och teck-
ningsforbindelser om 18,3 MSEK. Av dessa ar ca 17,3 MSEK
garantier och ca 1 MSEK teckningsforbindelser. Detta inne-
bar att 80 % av emissionsbeloppet ar sakerstallt.

Aktiens kortnamn

NANEXA

ISIN-koder

Nanexas aktie har ISIN-kod: SE0007074166
BTU ISIN-kod: SE0010520437

UR ISIN-kod: SE10520429

TO 1 ISIN-kod: SE 0010520452

Handel med unitratter

6 november - 16 november 2017

Emissionen omfattar 3 812 527 units. Detta medfor att aktiekapitalet 6kar maximalt med
493 422,50 SEK till totalt 1 480 267,50 SEK. Utdver detta omfattar emissionen dven att 3 812
527 teckningsoptioner ges ut. Bolagets aktiekapital kan genom utnyttjande av teckningsop-
tionerna komma att 6kas med ytterligare maximalt 493 422,50 SEK. De erbjudna aktierna
i emissionen motsvarar 33 % av aktiekapitalet och 33 % av rosterna i Bolaget efter genom-
ford emission, forutsatt fullt tecknat erbjudande exklusive teckningsoptionerna. Emissio-
nen tillfor Bolaget ca 22,9 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, som berédknas uppga

till sammanlagt 4,6 MSEK.

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG



VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2016 OCH 2017

e Genomfort en forsta djurstudie med PharmaShell®-belagda
lakemedelspartiklar for att studera frisattning av Iakemedel. Studien visade att
PharmaShell® skapar en forlangd frisattning, vilket var syftet med studien.

o Utvecklat ett nytt skalmaterial fé6r PharmaShell® med specifika egenskaper som
komplement till tidigare material.

o Utifran kundorder tillverkat gastata ytor till sensorer for monitorering av
karnvapensprangningar.

e Beviljats ett tillvaxtlan fran ALMI om 5,7 Mkr for att finansiera kritiska
investeringar.

e Investeratioch installerat en pilotskaleanlaggning med ALD utrustning for
PharmaShell®-processen som majliggdr uppskalning och tillverkning av
material for prekliniska och kliniska utvecklingsprogram.

o Verifierat tillverkningsprocessen av PharmaShell® i tio ganger storre skala an
tidigare i pilotanlaggningen.

o Erhallit patentgodkannande i USA gallande "Polymetric protective layer”
(Nanexas antifungala belaggning).

o Forstarkt och kompletterat styrelsen med langvarig erfarenhet fran
lakemedelsindustrin genom att tillsatta Hans Arwidsson som ny ordférande
och Bengt Gustavsson som ledamot.

e Genomfort en omfattande och mycket lyckad djurstudie (Proof of concept)
med PharmaShell® som langvarig depaformulering. Studien gav dessutom

viktiga sakerhetsresultat.

e Vetenskapligt arbete med PharmaShell® har publicerats i internationell
vetenskaplig tidskrift.

o Utdkat personalstyrkan med en lakemedelsformulerare och en analytisk
kemist.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2016 OCH 2017



RISKFAKTORER

En investering | Nanexa utgdr en affdrsmdjlighet, men dr dven forknippad med risker.
Dessa risker kan pd grund av omvdrldsfaktorer och bolagets affdrsinriktning vara svart
att bedéma och kvantifiera. Hela det investerade kapitalet kan pa grund av olika faktorer
férloras. | bolag med ringa eller begrdnsad historik kan risken ses som sdrskilt stor. For
att bedéma bolaget dr det viktigt att beakta de personer som kommer att driva verksam-
heten, deras bakgrund samt riskprofilen i den verksamhet som ska bedrivas. Nedan féljer
en dvergripande redogérelse for riskfaktorer som styrelsen i Nanexa har bedémt skulle
kunna ha betydelse fér bedémningen av Bolagets verksamhet, dess aktie och framtidsut-
sikter. Riskfaktorerna dr beskrivna utan inbérdes rangordning och gér inte ansprak pa att
vara heltdckande. Det innebdr att det kan finnas andra faktorer som kan pdverka Bolagets
verksamhet och lénsamhet. Utdver de risker som anges nedan samt andra férekommande
faktorer bér investeraren dven noggrant beakta évrig information i detta memorandum.

VERKSAMHET OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

KONJUNKTURUTVECKLING

Externa faktorer av mer generell karaktar sasom
utbud och efterfragan samt ekonomiskt klimat,
kan inverka pa Bolagets verksamhet och I6nsam-
het. Dessa faktorer ar inte paverkbara av Bolaget
eller dess ledning. Vid icke gynnsamma foérhal-
landen kan detta paverka Bolagets forsaljning,
resultat och darmed finansiella stallning negativt.

MARKNADSUTVECKLING

Marknaden for "drug delivery”-system, Bolagets
fokusomrade, forvantas vaxa de narmaste aren.
En lagre tillvaxt eller negativ tillvaxt skulle dock
kunna paverka Nanexas kunder, d v s lakeme-
delsbolagens bendgenhet att investera i nya inn-
ovativa l6sningar for "drug delivery”. Om denna
risk skulle realiseras kan det paverka Bolagets
forsaljning, resultat och darmed finansiella stall-
ning negativt

REGULATORISK RISK

Bolagets verksamhet kan i framtiden bli beroen-
de av regulatoriska godkannanden, t ex FDA-god-
kannandeiUSA. Detfinns enrisk for att forsenade
eller uteblivna godkannanden kan komma att
medféra krav pa anpassning av produkten. Detta
kan komma att fordroja marknadslanseringen pa
olika geografiska marknader och saledes paver-
ka Bolagets framtida intjaningsformaga negativt.
Om denna risk skulle realiseras kan det paverka

RISKFAKTORER

Bolagets forsaljning, resultat och darmed finan-
siella stallning negativt.

LAGSTIFTNING

Bolagets verksamhet paverkas bade direkt och
indirekt av lagstiftning samt av krav och rekom-
mendationer fran myndigheter. Det finns en risk
att lagstiftning och rekommendationer i 6vrigt
kan komma att férandras i framtiden och att
detta eventuellt kan drabba Nanexa negativt. Det
ar av stor vikt att Bolagets styrelse och ledning
[6pande foljer utvecklingen inom lagstiftnings-
omradet i syfte att tidigt identifiera, forebygga
och justera for eventuella negativa effekter for
Bolaget. Om denna risk skulle realiseras kan det
paverka Bolagets forsaljning, resultat och dar-
med finansiella stallning negativt.

KONKURRENTER

Inom nanomedicin finns flera konkurrerande
system for “drug delivery”. Manga av Bolagets
konkurrenter har storre resurser an Bolaget
och kan komma att anvanda dessa for att star-
ka sina respektive positioner. Det finns en risk
for att Bolaget kan komma att utsattas for stark
konkurrens fran konkurrerande aktérer vilka har
alternativa system for "drug delivery”. Det finns
en risk att Bolagets konkurrenssituation kan for-
samras. Detta kan ske genom att dessa aktorer
utvecklar ny teknik éverlagsen den teknik Nan-
exa forfogar Over eller att dessa aktorer avsatter



vasentligt mycket mer kapital till investeringar i
marknadsforing eller pa annat satt priskonkurre-
rar med Bolaget. Om nagon av dessa risker skulle
realiseras kan det paverka Bolagets forsaljning,
resultat och darmed finansiella stallning negativt.

LEVERANTORER

Nanexa koper idag ALD-utrustning (ALD: Atomic
Layer Deposition) och o&vrig laboratorie/pro-
duktionsutrustning fran externa leverantorer.
Utrustningen ar central for Bolagets interna ut-
vecklingsarbete. Det finns risk for att leveranto-
ren kan komma att kraftigt hoja sina priser eller
férandra sina villkor i dvrigt. Vasentliga prishoj-
ningar kan fa en negativ inverkan pa Bolagets
likviditet. Likasa finns en risk for att eventuella
leveranssvarigheter fran leverantéren skulle bi-
dra till férseningar i Bolagets projekt. Om denna
risk skulle realiseras kan det paverka Bolagets
forsaljning, resultat och darmed finansiella stall-
ning negativt.

BEGRANSADE RESURSER

Nanexa ar ett bolag med begransade resurser
vad galler ledning, administration och kapital.
For genomforande av Bolagets strategi ar det
av vikt att dessa resurser disponeras pa ett for
Bolaget optimalt satt. Det finns risk att Bolaget
misslyckas med att anvanda sina resurser pa ett
effektivt satt och darmed drabbas av finansiella
och verksamhetsrelaterade problem. Om denna
risk skulle realiseras kan det paverka Bolagets
forsaljning, resultat och darmed finansiella stall-
ning negativt.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER OCH
MEDARBETARE

Nanexa baserar sin framgang och framtida till-
vaxt pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet
och kreativitet.

Bolaget kan komma att misslyckas med att be-
halla dessa nyckelpersoner och att rekrytera ny
kvalificerad personal i framtiden. Om nagon av
Bolagets nyckelpersoner lamnar Nanexa kan det
paverka Bolagets forsaljning, resultat och dar-
med finansiella stallning negativt.

BEROENDE AV SAMARBETSPARTNERS

Bolaget bedriver projekt tillsammans med sam-
arbetspartners. Det finns en risk for att en eller
flera av dessa valjer att avsluta samarbetet med
Bolaget vilket med hog sannolikhet skulle kunna
fa en negativ inverkan pa verksamheten. Det
finns aven en risk for att Bolagets samarbetspart-
ners inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som
Bolaget staller. Om nagon av dessa risker skulle

RISKFAKTORER

realiseras kan det paverka Bolagets forsaljning,
resultat och darmed finansiella stallning negativt.

SARSKILT BEHOV AV RORELSEKAPITAL

Nanexas verksamhet medfér behov av finan-
siering. Mot bakgrund av Bolagets planerade
vidareutveckling, kommer det att stallas krav pa
finansiering av rorelsekapital. Det ar styrelsens
beddmning att det befintliga rorelsekapitalet for
Bolaget inte ar tillrackligt for att mota Bolagets
behov under en period om tolv manader fran da-
gen for detta Memorandum. | det fall Bolaget ej
lyckas arrangera ytterligare rorelsekapital, finns
en risk for att Bolagets kan komma att tvingas
revidera sin framtida utvecklingsplan. Om Bola-
get skulle misslyckas med att anskaffa det kapital
som definierats i detta Memorandum, finns en
risk for att detta kan komma att paverka Nanexas
forsaljning, resultat och darmed finansiella stall-
ning negativt. Om Bolaget helt skulle misslyckas
med att anskaffa ytterligare kapital, finns en risk
for att detta kan komma att paverka Bolagets
fortlevnad.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

| takt med att organisationen vaxer behdver ef-
fektiva planerings- och ledningsprocesser utveck-
las. Om Bolaget misslyckas med att hantera en
eventuell snabb tillvaxttakt kan detta fa negativa
konsekvenser for verksamheten, dess férsaljning
och ldnsamhet.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Nanexa ar beroende av egenutvecklad teknik
och har nio patentansdkningar rérande Phar-
maShell® inlamnade samt tva beviljade patent
pa den antifungala beldggningen. Det finns en
risk att Bolagets patentansokningar inte kommer
att godkannas. Det finns dven en risk for att det
innehavda patentet och eventuellt tillkommande
patent, inte kommer att utgora ett fullgott kom-
mersiellt skydd i framtiden. Om Bolaget tvingas
forsvara sina patentrattigheter mot en konkur-
rent kan detta medféra omfattande kostnader
for Bolaget. Aven vid ett fér Nanexa positivt utfall
i en eventuell tvist kan kostnaderna bli betydan-
de for Bolaget. Om ndgon av dessa risker skulle
realiseras kan det paverka Bolagets forsaljning,
resultat och darmed finansiella stallning negativt.

LICENSAVTAL

Bolaget bedriver utvecklingsprojekt med utvalda
partners. Malet &ar att, om de tester och analy-
ser som genomfors blir lyckade, na licensavtal
med partnern. Det finns en risk for att Bolaget
misslyckas med att ingd sddana licensavtal. Om
detta skulle intraffa kan Bolaget tvingas ompréva
sin strategiska inriktning vilket kan komma att



leda till forseningar av produktlanseringar och
forsaljning samt hogst sannolikt, leda till ett dkat
kapitalbehov. Om denna risk skulle realiseras
kan det paverka Bolagets forsaljning, resultat och
darmed finansiella stallning negativt.

FORSKNING & UTVECKLING

Nanexa har investerat resurser i forskning och
utveckling och kommer aven framdver att gora
sa. Det finns en risk att Bolaget fattar felaktiga
investeringsbeslut och fokuserar pa att utveckla
omraden eller produkter som i framtiden inte
kommer generera intakter till Bolaget. Om den-
na risk skulle realiseras kan det paverka Bolagets

AKTIEMARKNADSRELATERADE RISKER

KURSFALL PA AKTIEMARKNADEN

Aktiemarknaden kan generellt gd ner av olika
anledningar sa som rantehojningar, politiska
utspel, valutaférandringar och samre konjunk-
turella forutsattningar. Aktiemarknaden praglas
aven till stor del av psykologiska faktorer. Aktier i
Nanexa paverkas pa samma satt som alla andra
bolags aktier av dessa faktorer, vilket till sin natur
manga ganger kan vara problematiska att forut-
se och skydda sig mot. Detta kan innebara att en
investerare vid forsaljningstillfallet gér en forlust
pa sitt aktieinnehav.

LIKVIDITET | HANDELN

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kanvara
begransad, vilket kan forstarka fluktuationerna i
aktiekursen. Det kan foreligga en risk att aktien
inte omsatts varje dag och avstandet mellan kop-
och saljkurs kan vara betydande. Det finns ingen
garanti for att aktier i Nanexa kan saljas till en for
innehavaren vid varje tidpunkt acceptabel kurs.
Om detta skulle vara fallet kan det leda till en for-
lust for innehavaren av vardepapperet.

FRAMTIDA UTEBLIVEN UTDELNING

Nanexa ska ses som ett utvecklingsbolag. Bola-
get har sedan grundandet inte genomfort nagra
utdelningar till aktieagarna. Det ar ledningens
avsikt att under de narmaste aren fortsatta ut-
veckla Bolaget och befasta sin position pa mark-
naden vilket betyder att eventuell utdelning kan
utebli. Om ingen utdelning sker i framtiden far
detta foljden att avkastningen pa en investering
i Bolaget blir helt beroende av utvecklingen av
aktiekursen.

RISKFAKTORER

forsaljning, resultat och darmed finansiella stall-
ning negativt.

OSAKERHET | FRAMTIDSBEDOMNINGAR

| detta Memorandum redogér Nanexa foér Bo-
lagets framtidsbedémningar och antaganden
som ligger till grund for Bolagets strategiska
val. Samtliga bedémningar och antaganden ar
styrelsens och ledningens basta uppskattningar
av den kommande utvecklingen. Det finns en
risk att dessa bedémningar ar felaktiga och om
denna risk skulle realiseras kan det paverka Bo-
lagets forsaljning, resultat och darmed finansiella
stallning negativt.

HANDEL PA AKTIETORGET

Bolagets aktie handlas pa AktieTorget. Aktie-
Torget ar en bifirma till ATS Finans AB, ett var-
depappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform
(MTF), vilket inte ar en reglerad marknad. Aktier
som ar noterade pa AktieTorget omfattas inte av
lika omfattande regelverk som de aktier som ar
upptagna till handel pa reglerade marknader.
AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar an-
passat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att
framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av
skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan
en placering i aktier som handlas pa AktieTorget
vara mer riskfylld an en placering i aktier som
handlas pa en reglerad marknad.

RISK ATT ERBJUDANDET EJ FULLTECKNAS

Férutom risker relaterade till Nanexas verksam-
het bér dven namnas risk att Erbjudandet ej blir
fulltecknat. 80 % av Erbjudandet ar garanterat via
ett garantikonsortium vilket betyder att resteran-
de del, 20 % inte ar garanterad. Eftersom emis-
sionsgarantierna inte ar sakerstallda finns en risk
att en eller flera av de som ingatt dessa atagand-
en, av olika anledningar, inte fullféljer dessa. | det
fall Nanexa, genom vidtagande av rattsliga atgar-
der, misslyckas med att sakerstalla dessa atag-
anden, finns en risk att det garanterade beloppet
inte tecknas till fullo. Det finns en risk for att om
Bolaget vid en sadan situation, ej lyckas anskaffa
ytterligare kapital, att omfattningen av verksam-
heten behover anpassas till radande likviditetsla-
ge. Detta skulle kunna innebara en reducering av
verksamheten med personalnedskarningar som
foljd. Det kan ocksa leda till en reviderad strategi
for Bolaget och en lagre investeringsniva.
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Nanexa befinner sig nu i en ny utvecklingsfas
med moijlighet att skapa goda forutsattningar
for avtal med lakemedelsindustrin for utvarde-
ring av PharmaShell®-teknologin och utveck-
ling av lakemedelskandidater med foretagets
PharmaShell®-teknologi.

Den djurstudie som genomfordes under sensom-
maren gav oss ett vardefullt kvitto pa att Phar-
masShell®-teknologin fungerar som tankt som sa
kallad parenteral (for injektion) depaberedning.

Vi kan alltsa skapa injicerbara parenterala
depaberedningar med styrd frisattning, lang
verkningstid och hog drug load, vilket ar tre
egenskaper som ar kritiska for utvecklingen av
val fungerande depdldkemedel. Vi bedomer att
PharmaShell® kommer kunna vara en mycket
intressant drug delivery-plattform for utveckling
av nya lakemedel inom ett flertal indikationsom-
raden och forbattringar av redan marknadsforda
lakemedel.

For att starka mojligheterna till stérre intakter
i framtiden och samtidigt skapa resultat att an-
vanda vid marknadsféring av sjalva Pharmas-
hell®-teknologin kommer Bolaget att starta ett
eget lakemedelsprojekt med malsattning att
fardigstalla den prekliniska utvecklingsfasen sa
att en forsta klinisk studie kan starta tillsammans
med ett partnerforetag direkt darefter och darige-
nom snabbare nd marknaden. Mélsattningen ar
att bedriva detta projekt inom onkologiomradet
och arbetet med att identifiera en specifik lake-
medelssubstans har pabdrjats. Fér detta anda-
mal har vi ocksa knutit till oss experter med bade
medicinsk kompetens och marknadskompetens.
Var malsattning ar att skapa en produkt som for-
battrar effekten och minskar biverkningarna hos
en redan marknadsférd lakemedelssubstans.

Onkologimarknaden ar den absolut storsta
marknaden fér |lakemedel och det finns stora
medicinska behov dar PharmaShell®-teknologin
kan komma att passa valdigt bra, dels som lokal
langverkande behandling av tumoérer men pa sikt
ocksa som en formulering for forbattrad intra-
vends administrering. Jag bedémer att vi under
forsta halvaret av 2018 kommer paborja detta
projekt.

VD DAVID WESTBERG HAR ORDET

Samtidigt som i
bedriver produkt-
projektet namnt
ovan kommer ex-
terna samarbeten
vara en viktig del av
Nanexas  verksam-
het dar samarbetet
med AstraZeneca
beddms fortsatta att
utvecklas. Vi avser
dessutom starta flera
samarbeten utifran
de avtal vi raknar
med att skriva under
nastkommande ar.

Med den strategi som Bolaget nu har kommer
vi sdledes att ha flera mojligheter till kommersi-
alisering av PharmaShell®. Vi kommer fortsatta
marknadsféra teknologiplattformen och skapa
forutsattningar for samarbeten med lakemedels-
industrin. Dessutom forstarker vi de affarsmassi-
ga mojligheterna genom det produktprojekt som
startas dar vi har majlighet att utlicensiera ett
projekt som forberetts for klinisk utveckling och
som darigenom har en kortare tid till marknad.

Jag bedomer att de affarsmassiga maojligheterna
har och kommer ytterligare forstarkas med mer
prekliniska data och Nanexa kommer bredda
marknadsforingen genom att delta i ytterligare
kommersiella I1akemedelskonferenser i bl.a. USA
och marknadsféra PharmaShell® i mer veten-
skapliga fora.

Det ar med stor tillforsikt jag ser fram emot
kommande ars utveckling av PharmaShell® och
Nanexa som bolag.

David Westberg
VD



INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER

Den extra bolagsstémman som avhélls den 23 oktober 2017, tog beslut om att 6ka Bolagets
aktiekapital med 493 422,50 SEK genom en emission av hogst 3 812 527 aktier ("Erbju-
dandet”). Stdmmans beslut medfér vidare att hogst 3 812 527 teckningsoptioner av serie
TO 1 ges ut. Bolagets aktiekapital kan genom utnyttjandet av teckningsoptionerna komma
att 6kas med ytterligare hogst 493 422,50 SEK. Erbjudandet riktar sig till befintliga dgare.
Storre teckning én vad erhdlina rdtter ger rdtt till kan inldmnas. Teckning utan foretréde ér
ocksd majlig. Teckningskursen i Erbjudandet har faststdllts till 6 SEK per unit.

Ratt att teckna units skall med foretradesratt
tillkomma Bolagets aktiedgare, varvid tva (2)
innehavda och registrerade aktier ska berattiga
till teckning av en (1) unit. Anmalan till teckning
av units med stéd av unitratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under tiden fran och
med den 6 november 2017 till och med den 20
november 2017. Unitratterna ar fritt dverlatbara
och kommer att handlas pa AktieTorget fran och
med den 6 november 2017 till och med den 16
november 2017.

For det fall inte samtliga nya units tecknas med fo-
retradesratt ska styrelsen, inom ramen for emis-
sionens hogsta belopp, besluta om fordelning
av units som inte tecknats med foretradesratt.
Sadan fordelning ska i forsta hand ske till teck-
nare som tecknat units med stdd av unitratter,
oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsda-
gen eller inte, och vid 6verteckning i forhallande
till det antal units som sadana personer tecknat i
emissionen och, i den man detta inte kan ske, ge-
nom lottning. | andra hand ska férdelning ske till
ovriga som tecknat units utan stdéd av unitratter
och, vid 6verteckning, i forhallande till det antal
units som sadana personer anmalt for teckning,
och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Vid full teckning inbringar emissionen, cirka
22,9 MSEK fore emissionskostnader som berak-
nas uppga till cirka 4,6 MSEK. Hur mycket som

teckningsoptionerna av serie TO 1
gar ej att veta vid tidpunkten for emissionen da
teckningskursen ar rorlig. For nuvarande aktie-

inbringar

agare som inte tecknar sig i Erbjudandet uppstar
en utspadningseffekt om cirka 33 %. (beraknat
som antalet aktier i emissionen dividerat med
antalet aktier efter fulltecknad emission) eller
3 812 527 aktier forutsatt fullt tecknat erbju-
dande exklusive teckningsoptionerna. Anmalan
om teckning av units ska ske under perioden 6
november - 20 november 2017. Vid full teckning
kommer aktiekapitalet att 6ka fran 986 845 SEK
till 1 480 267,50 SEK och antalet aktier kommer
att 6ka fran 7 625 054 aktier till 11 437 581 aktier.
Utover detta omfattar emissionen aven att hogst
3812 527 teckningsoptioner ges ut. Bolagets ak-
tiekapital kan genom utnyttjande av teckningsop-
tionerna komma att 6kas med ytterligare hogst
493 422,50 SEK till 1 973 690 SEK.

Styrelsens forsakran

Detta Memorandum har upprattats av styrelsen
for Nanexa AB med anledning av Erbjudandet.
Styrelsen i Bolaget ar ansvarig for innehallet i
Memorandumet. Harmed forsakras att styrelsen
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i Memorandumet, sa-
vitt styrelsen vet, dverensstammer med faktiska
forhallanden och att ingenting &r uteldmnat som
skulle paverka dess innebord.

Uppsala den 6 november 2017

Nanexa AB

Styrelsen

INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER



BAKGRUND OCH MOTIV

Nanexa har under 2016 och 2017 byggt vidare
pa och utvecklat bolagets drug delivery-platt-
form PharmasShell® och bedémer nu att mojlig-
heten finns att ga in i en ny utvecklingsfas och
forstarka den viktiga prekliniska dokumenta-
tionen med resultat fran ytterligare djurférsok
dar Bolaget pavisar PharmaShells® egenskaper.
Detta for att skapa en solid grund foér bolagets
affarsutveckling. Nanexa har relativt nyligen av-
slutat en studie i ratta med PharmaShell® som
depaberedning, d.v.s. en beredning som under
en langre tid frisatter lakemedelssubstans i
kroppen. | den studien erhdlls tydliga resultat
som visar "proof of concept” fér PharmaShell®
som en val fungerande depaberedning. Studien
pavisade efter en initial koncentrationstopp en
stabil lakemedelskoncentration i blod under de
tre veckor som studien pagick utan tendens till
avklingande mangd lakemedel i blodet, vilket in-
dikerar att PharmaShell®-teknologin kan skapa
betydligt langre depaer. Férutom dessa viktiga
farmakokinetiska resultat erholls ocksa positiva
sakerhetsresultat fran studien som pekar pa en
saker anvandning av drug delivery-plattformen.

Med dessa resultat i handen anser Bolaget sig
redo att paborja mer omfattande djurférsok for
att bredda dokumentationen av PharmaShell®
generellt for att skapa en djupare forstaelse for
de mojligheter PharmaShell®-teknologin ger
och for att kunna kommunicera méjligheter
med potentiella partnerforetag. Bolaget bedo-
mer att detta kommer kunna ge ny och bety-
dande information for att attrahera de stora
lakemedelsbolagen.

Bolaget planerar, utéver omfattande djur-
forsok, paborja utveckling av ett eget pro-
duktprojekt med sikte pa en medicinsk och
marknadsmassigt intressant produktkandidat.
Detta forvantas ge fortsatt bra mojligheter att
kommersialisera sjalva teknologin samtidigt

BAKGRUND OCH MOTIV

som det ger mojlighet att ocksa utlicensiera
sjalva produktprojektet med mdjlighet till mer
omfattande intakter. Nanexa siktar pa att starta
detta projekt med en redan marknadsford sub-
stans inom onkologiomradet och har paborjat

arbetet med att identifiera lamplig kandidat i

bl.a. utifran medicinskt behov, marknadspoten-
tial och potentiella partners intressen.

For att stodja denna utveckling har bolaget un-
der det senaste aret byggt upp resurser internt;
dels genom att investera i n6dvandig utrustning

som mojliggor tillverkning for denna utveck- |

lingsfas, dels genom att forstarka utvecklings-
gruppen med kompletterande kompetenser.
Detta har tillsammans med redan befintliga re-
surser givit mojlighet att driva utvecklingen mer
optimalt. For specifika aktiviteter som kraver
specialistkompetens har Nanexa ocksa knutit
till sig ett kompetent natverk av konsulter och
experter med mangarig erfarenhet av produk-
tutveckling inom lakemedelsindustrin. Bolagets
styrelse har forstarkts ytterligare genom re-
krytering av Bengt Gustavsson med mangarig
erfarenhet fran klinisk utveckling inom lakeme-
delsindustrin med fokus pa indikationer inom
onkologiomradet.

Parallellt med Bolagets egen utveckling har
samarbetet med AstraZeneca fortsatt med
oférminskad omfattning.

Under aret har Bolaget fortsatt att traffa poten-
tiella partners pa flertalet kongresser och kon-
ferenser. Det ar tydligt att det finns ett intresse
for PharmaShell® och att Nanexa ar ratt positio-
nerat i den utvecklingstrend som nu rader inom
ldkemedelsbranschen dar storre fokus laggs pa
att utveckla s.k. parenterala depaberedningar
inom ett stort antal olika indikationsomraden.




Nyemissionen i Nanexa AB avser forstarka forutsattningarna for att kommersialisera Bolagets drug
delivery-plattform PharmaShell®. Strategin och de planerade aktiviteterna framat bygger pa den samla-
de erfarenheten fran lakemedelsindustrin och lakemedelsutveckling som Bolaget besitter samt pa den
feedback Bolaget erhallit i méten med potentiella partners inom ldkemedelsindustrin. Kortfattat inne-
bar det att Nanexa kommer genomfdra aktiviteter som direkt eller indirekt forstarker maojligheterna till
tidig kommersialisering av PharmaShell®-teknologin. Foljande omraden kommer Bolaget fokusera pa:

e Vidareutveckla och verifiera PharmaShell®-teknologin fér att optimera frisattning
av ytterligare lakemedel in vitro.

o VYtterligare verifiera PharmaShell® processen for tillverkning i pilotskala.

e Bygga en kraftfull dokumentation av PharmaShells® egenskaper i prekliniska
laboratorie- och djurforsok.

e Starta och driva ett produktprojekt fér en medicinskt och kommersiellt intressant
produkt i preklinisk fas med malsattning att mojliggora tidig klinisk utveckling.

o Vidareutveckla patentportfoljen for att ytterligare bredda patentskyddet for produkter
med PharmaShell®.

o Utdka marknadsféring och affarsutveckling for att skapa goda férutsattningar for tre
avtal med ldkemedelsindustrin under nastkommande ar.

e Forbereda utlicensiering av bolagets produktprojekt.

Emissionslikviden avses att anvandas enligt nedanstaende tabell. Likviden forvantas racka
i minst 18 manader och kommer anvandas enligt féljande:

Emissionslikvid 22,6 MSEK
Emissionskostnader 4,6 MSEK
Netto 18,3 MSEK
Roérelsekapital 6,0 MSEK
Investeringar i PharmaShell® teknologi 5,0 MSEK
Investeringar i PharmaShell® produktprojekt 4,0 MSEK
Investeringar i Immateriella rattigheter 1,3 MSEK
Investeringar i affarsutveckling och marknadsféring 2,0 MSEK

BAKGRUND OCH MOTIV



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 1 novem-
ber 2017 ar aktiedagare i Nanexa AB (publ)
("Nanexa” eller "Bolaget”) ager foretrades-
ratt att teckna units i foretrddesemissionen
i relation till tidigare innehav av aktier. Tva
(2) per avstamningsdagen innehavda aktier
berattigar till teckning av en (1) nyemitterad
unit till kursen 6,00 kronor per unit. Varje unit
bestar av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie 1 (TO 1).

Unitratter

Aktiedgare i Nanexa erhaller for en (1) pa
avstamningsdagen innehavd aktie, en (1) uni-
tratt (av Euroclear Sweden AB (nedan "Euroc-
lear”) benamnd unitratt ("UR")). Det kravs tva
(2) unitratter for att teckna en (1) ny unit, var
och en bestdende av en (1) aktie och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie 1.

Teckningsoptioner av serie 1

En (1) teckningsoption ger ratt att teckna en
(1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per
aktie som motsvarar sjuttiofem (75) % av ett
volymvagt genomsnitt av boérskursen fér Bo-
lagets aktie under perioden 7 januari 2019
till den 18 januari 2019. Med hanvisning till
gallande lagstiftning far teckningskursen dock
inte understiga aktiens kvotvarde vid tidpunk-
ten for aktieteckning. Teckning av aktier med
stdd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet
med villkoren for teckningsoptionerna under
perioden den 21 januari 2019 till den 1 febru-
ari 2019.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 6,00 kronor per unit, d.v.s.
6,00 kronor aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for
ratt till deltagande i emissionen ar den 1 no-
vember 2017. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ratt till deltagande i emissionen ar
den 30 oktober 2017. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie utan ratt till deltagande i emis-
sionen ar den 31 oktober 2017.

Teckningstid

Teckning av units med stéd av unitratter skall
ske under tiden frdn och med den 6 novem-
ber 2017 till och med den 20 november 2017.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt
varde. Outnyttjade unitratter bokas bort fran
respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild
avisering fran Euroclear. Styrelsen ager ratt
att férlanga teckningstiden och tiden for be-
talning, detta skall ske senast sista dagen i
teckningsperioden.

Handel med unitratter

Handel med unitratter ager rum pa Aktie-
Torget under perioden 6 november 2017 till
och med den 16 november 2017. Aktieagare
skall vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att
genomfora kop och forsaljning av unitratter.
Unitratter som forvarvas under ovan namn-
da handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna nya units som de uni-
tratter aktiedgare erhaller baserat pal sina
innehav i Bolaget pal avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej salts senast den 16 no-
vember 2017 eller utnyttjats for teckning av
units senast den 20 november 2017, kommer
att bokas bort fran samtliga vp-konton utan
ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid
bortbokning av unitratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare
som pa avstamningsdagen den 1 november
2017 ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhang-
ande inbetalningsavi, sarskild anmalnings-
sedel, anmalningssedel for teckning utan
stdd av unitratter samt teaser for teckning i
emissionen. Fullstandigt Informationsme-
morandum kommer att finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida www.nanexa.se, Mangold
Fondkommissions hemsida www.mangold.se
samt pa AktieTorgets hemsida www.aktietor-
get.se.

Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckning over
panthavare med flera, erhdller inte nagon
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information utan underrattas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av unitratter pa
aktiedagares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av units med stod av unitratter kan ske
genom kontant betalning under perioden fran
och med den november till och med den 20 no-
vember 2017. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att na mottagarkon-
tot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstaende tva alternativ.

1. FORTRYCKT INBETALNINGSAVI FRAN
EUROCLEAR

| det fall samtliga pa avstdamningsdagen erhallna
unitratter utnyttjas for teckning av units ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear an-
vandas som underlag for anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningsse-
deln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. SARSKILD ANMALNINGSSEDEL

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an
vad som framgar av den fortryckta inbetalningsa-
vin fran Euroclear ska den sarskilda anmalnings-
sedeln anvandas.

Anmalan om teckning genom betalning ska ske
i enlighet med de instruktioner som anges pa
den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska dérmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestal-
las fran Mangold via telefon, e-post eller laddas
ned fran hemsidan enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold till-
handa senast kl. 15.00 den 20 november 2017.
Eventuell anmalningssedel som sands med post
bdr darfor avsandas i god tid fore sista tecknings-
dagen. Endast en anmalningssedel per person
eller juridisk person kommer att beaktas. | det
fall fler an en anmalningssedel insandes kommer
enbart den sistinkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar
bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lam-
nas till:

MANGOLD FONDKOMMISSION AB

Emissioner/Nanexa

Box 55691

102 15 Stockholm

Fax: 08-503 015 51

Tfn: 08-503 015 95

Email: ta@mangold.se
(inskannad anmalningssedel)

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktieagare vars innehav av aktier i Nanexa ar
férvaltarregistrerade hos bank eller annan for-
valtare erhdller ingen emissionsredovisning utan
endast anmalningssedel for teckning utan stod
av unitratter samt teaser. Teckning och betalning
skall istéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive férvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

For det fall samtliga units inte tecknas med stod
av foretradesratt skall styrelsen, inom ramen for
foretradesemissionens hogsta belopp, besluta
om tilldelning av aterstaende units vilka tecknats
utan stod av foretradesratt. Vid overteckning
av units sker fordelningen av styrelsen enligt
tidigare aktieinnehav om utrymme finns och till
var och en om detta behovs for att forsoka fylla
emissionen.

Teckning av units utan foretradesratt ska ske
under samma period som teckning av units med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 6
november 2017 till och med den 20 november
2017. Styrelsen i Nanexa forbehdller sig ratten
att under alla omstandigheter forlanga teck-
ningstiden. En sadan forlangning skall meddelas
senast den 20 november 2017. Anmalan om
teckning utan foretradesratt sker genom att an-
malningssedel for teckning utan unitratter ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller lamnas
till Mangold med kontaktuppgifter enligt ovan.
Anmalningssedeln kan bestallas fran Mangold
via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsi-
dan. Privatpersoner kan aven fylla i och skicka in
anmalningssedeln elektroniskt till Mangold via
deras hemsida, www.mangold.se. Anmalningsse-
deln kan dven laddas ned fran Nanexas hemsida,
www.nanexa.se, fran Mangold Fondkommissi-
ons hemsida www.mangold.se, fran Goteborg
Corporate Finance's hemsida www.gcf.se samt
pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se

Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda
senast kl. 15.00 den 20 november 2017. Anmal-
ningssedel som sands med post bor darfoér av-
sandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar
endast tillatet att séanda in en (1) anmalningsse-
del for teckning utan stéd av unitratter. For det
fall er an en anmalningssedel insandes kommer
enbart den sistinkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
attldmnas utan avseende. Anmalan ar bindande.
Observera att de aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan
foretrade till sin férvaltare enligt dennes rutiner.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktieagare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktieagare bosatta i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika
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samt Nya Zeeland) och vilka ager ratt att teckna
units i emissionen, kan vanda sig till Mangold
Fondkommission pa telefon enligt ovan for infor-
mation om teckning och betalning. Pa grund av
restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland kommer
inga unitratter att erbjudas innehavare med re-
gistrerade adresser i nagot av dessa lander. | en-
lighet darmed riktas inget erbjudande att teckna
units i Nanexa till aktiedgare i dessa lander.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av
foretradesratt

Om inte samtliga units tecknats med stéd av
unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning
av units tecknade utan stéd av unitratter varvid
tilldelning i forsta hand ska ske till aktietecknare
som tecknat units med stéd av unitratter, oavsett
om de var aktiedgare pa avstamningsdagen, i for-
hallande till det antal units som sadana personer
tecknat i nyemissionen och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning av units som tecknats
utan stdd av unitratter ske till dvriga som anmalt
sig for teckning utan stéd av unitratter. Om till-
delning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldel-
ning ske pro rata i forhallande till det antal units
som var och en anmalt for teckning och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning och i sista
hand till dem som garanterat emissionen och for
det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske i forhallande till storleken av de
stallda garantiutfastelserna och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units, teck-
nade utan foretradesratt, Ilamnas genom Over-
sandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan.
Nagot meddelande ldmnas inte till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan
antal units komma att éverlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma
att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
units komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

De som tecknar units utan foretrade genom sin
forvaltare kommer att erhdlla besked om teck-
ning enligt sin forvaltares rutiner.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroc-
lear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhal-
ler tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett
pa tecknarens VP-konto.

De nytecknade antal units ar bokférda som BTU
pa VP- kontot tills emissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att aga rum pa Aktie-
torget mellan 6 november 2017 och till dess att
emissionen registrerats hos Bolagsverket. Han-
del kommer dga rum under kortnamnet NANEXA
BTU, ISIN SE0010520437.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsver-
ket, vilket beraknas ske senast vecka 51, 2017,
ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner
utan sarskild avisering fran Euroclear. Dock kan
delregistrering av emissionen komma att ske
hos Bolagsverket. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer infor-
mation fran respektive forvaltare.

Offentliggorande av utfallet i emissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats
kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av
emissionen genom ett pressmeddelande.

Utspadning

Emissionen medfér en utspadning om hogst ca
33 % av antal aktier och roster, beraknat som
det hogsta antal aktier som kan komma att ut-
ges genom emissionsbeslutet dividerat med
antalet aktier efter genomférd emission, varvid
inkluderats det hogsta antal aktier som kan kom-
ma att utges pa grund av utnyttjande av under
emissionsbeslutet utgivna teckningsoptioner av
serie 1.

Handel i aktien

Aktierna i Nanexa handlas pa AktieTorget (www.
aktietorget.se). Aktierna handlas under kortnam-
net NANEXA och har ISIN-kod SE0007074166. De
nya aktierna tas upp till handel i samband med
att omvandling av BTU till aktier och teckningsop-
tioner sker.

Handel i teckningsoptionen

De nya teckningsoptionerna tas upp till handel i
samband med att omvandling av BTU till aktier
och teckningsoptioner sker. Handel kommer
aga rum under kortnamnet NANEXA TO 1, ISIN
SE0010520452.
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Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for for-
sta gangen pa den forsta avstamningsdagen for
utdelning som infaller efter det att de nya aktier-
na registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna
har samma rétt till utdelning som de befintliga
aktierna. Aktier som utgivits efter nyttjande av
teckningsoption av serie TO 1 medfor ratt till
utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag
for utdelning som intraffar narmast efter det att
de nya aktierna registrerats vid Bolagsverket.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamnings-
bolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktie-
agare hanteras och kontofors av Euroclear med
adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
STOCKHOLM, Sverige.

Aktieagares rattigheter

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie
med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning
som finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels
av aktiebolagslagen (2005:551).

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Ovrigt

GCF ar finansiella radgivare at Bolaget i samband
med Erbjudandet, och samarbetar harvid med
Mangold FK AB, som ar emissionsinstitut.

Vardepappren ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt
eller 16sningsplikt. Inga offentliga uppkopserbju-
danden har férekommit under innevarande eller
foregdende rakenskapsar. Inga begransningar i
att fritt 6verlata vardepappren finns.

Anmalan ar bindande. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma ldmnas utan
avseende. Endast en anmalningssedel per teck-
nare far insandas. Lamnas fler anmalningssedlar
in avsamme tecknare beaktas endast den senast
inlamnade som lamnats in inom ramen for teck-
ningstiden. Inga tillagg eller andringar far goras i
den pa anmalningssedeln fortryckta texten.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) och regleras av svensk ratt.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

AFFARSIDE

Nanexa ar ett drug delivery-bolag med inriktning
pa att utveckla bolagets nanobaserade teknolo-
giplattform PharmaShell®. Bolaget ska effektivt
driva innovativa projekt fran upptacktsfas till
utlicensiering av PharmaShell®-teknologin samt
specifika ldkemedelsprojekt baserade pa Phar-
maShell®-teknologin i preklinisk fas.

OPERATIVA MAL

Nanexas Overgripande operativa mal ar att
etablera Bolaget pa marknaden for drug delive-
ry-teknologier for att langsiktigt skapa en stadig
intaktsstrom fran utlicensiering av Bolagets tek-
nologiplattform. Malsattningen &r att starta detta
genom att innan utgangen av ar 2018 sluta tre
kommersiella avtal.

VISION

Nanexas langsiktiga vision ar att bli en av de le-
dande aktérerna inom drug delivery-marknaden.

SPETSKOMPETENS

Inom Nanexa finns idag spetskompetens och
lang erfarenhet inom bland annat féljande omra-
den: materialvetenskap, kemi, ytkemi, produktre-
laterad forskning och utveckling, projektledning,
lakemedelsutveckling, klinisk medicin, imma-
terialratt, marknadsforing och affarsutveckling
och affarsférhandling. Dessutom finns en stor
erfarenhet fran och kunskap om den globala
lakemedelsindustrin.

STRATEGISKA OVERVAGANDEN

Nanexas strategi innebar att Bolaget fokuserar pa
den nanoteknikbaserade drug delivery-teknolo-
gin PharmasShell®, och utveckling i den preklinis-
ka fasen i syfte att inga licensavtal for teknologin
innan de kliniska faserna. Kommersialisering av
produkterna avses ske genom samarbeten och
licensiering av PharmaShell®-teknologin for
anvandning inom specifika indikationsomraden,
till varldsledande, industriella partners. For pro-
duktprojekt i egen regi avser Bolaget dokumen-
tera projektet prekliniskt och forbereda en forsta
klinisk studie, att genomféra tillsammans med en
parter eller i egen regi.

Pa sa satt kan ldkemedelsprodukter baserade
pa PharmaShell®-teknologin goras tillgangliga
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pa den internationella marknaden. Genom sam-
arbetspartners ges tillgang till de finansierings,
utvecklings- och marknadsforingsresurser som
kravs for att kliniskt utveckla, registrera, lansera
och marknadsfora produkten pa den globala
marknaden. Strategin bygger pa en affarsmodell
dar Nanexa erhaller betalningar vid tecknande
av avtal, vid olika utvecklingssteg samt royalty
pa forsaljning. Pa sa vis tidigarelaggs intakter till
Nanexa och reducerar kapitalbehovet vilket dari-
genom balanserar Bolagets affarsrisk.

Gallande Nanexas smaskaliga produktion av
effektiva gasbarriarer kommer Bolaget fortsatta
producera mot kundorder. Nanexa kommer ock-
sa stodja vidareutveckling av nya sensorsystem.

For Bolagets antifungiella belaggning och lagfrik-
tionsyta avser Nanexa att inte aktivt driva utveck-
lingen utan s6ka partners for vidare utveckling
och kommersialisering av teknologierna.

INTAKTSMODELL

Intdktsmodellen planeras huvudsakligen besta
av tre delar bade da det galler utlicensiering av
sjalva PharmaShell®-teknologin eller om det gal-
ler utlicensiering av lakemedelsprojekt baserade
pa PharmaShell®-teknologin.

1. Betalning vid signering av licensavtal, for
tillgang till anvandande av tekniken/projek-
tet for ett valt omrade eller applikation

2. Milstolpsbetalningar, utfaller vid avtalade
utvecklingssteg under ett samarbete

3. Royalty fran samarbetspartnerns I6pande
forsaljningsintakter

HISTORISK UTVECKLING

Nanexas verksamhet bygger pa tillampad grund-
forskning fran Angstrémlaboratoriet vid Uppsala
universitet. Fem forskare fran Angstrémlaborato-
riet (Professor Jan-Otto Carlsson, Professor Mats
Boman, Professor Anders Harsta, Dr. Marten
Rooth och Dr. Anders Johansson), juridiska rad-
givaren Jessica Ostberg och affarsutvecklaren
Christian Ostberg bestamde sig for att ta kunska-
pen som inhamtats fran forskningen och 6verfo-
ra den till praktiska tillampningar med malet att
kommersialisera produkter. Detta ledde till att
Nanexa bildades i december 2006.
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2007 -2013

Inledningsvis agdes Nanexa till lika delar av de sju
grundarna Jan-Otto Carlsson, Mats Boman, An-
ders Johansson, Marten Rooth, Jessica Ostberg,
Christian Ostberg och Anders Héarsta. Anders
Harstas engagemang i Nanexa upphorde 2010
och ovriga grundare kopte hans aktier i lika delar.
Nanexas karnkompetens kring ytbelaggningar
har under perioden 2007 - 2014 lett till ett fler-
tal projekt, bade i egen regi och pa konsultbasis.
Under 2011 bildades davarande dotterbolaget
Candix AB och samma ar genomfordes ocksa en
nyemission av aktier i detta dotterbolag varpa 5
MSEK inkom. Antalet aktiedgare i Candix 6kade
darmed fran en till tre. Foretaget har sedan va-
ren 2011 fokuserat sin verksamhet alltmer mot
life science och sarskilt system for drug delivery
dar fasta lakemedelspartiklar forses med ett skal
av ett keramiskt material for att pa ett helt nytt
satt styra upptag och fordelning av lakemedel i
manniskokroppen. Under 2011 paborjade Bo-
laget sin inriktning mot PharmaShell® och mot
|akemedelsutveckling.

AstraZeneca bedémde PharmaShell® som ett av
de mest intressanta drug delivery-systemen pa
marknaden vilket ledde till att ett samarbete par-
terna emellan paborjades i maj 2013.

2014

Nanexas drug delivery-system PharmaShell®
ronte under 2014 stora forskningsmassiga
framgangar och intresset for tekniken Okade
fran flera hall. | samband med detta beslutades
att bolaget behovde forstarkas med mer far-
maceutisk erfarenhet. Flera tillampningar och
potentiella produkter identifierades inom Life
Science. Med anledning av detta kom under 2014
Magnus Westgren, professor och ¢verlakare vid
Karolinska Institutet och Karolinska Universitets-
sjukhuset, in och forstarkte Nanexa med klinisk
kompetens och ett stort kontaktnat inom klinisk
forskning och tilldampning.

2015

Under inledningen av 2015 inleddes arbetet med
att forbereda Nanexa for en notering av Bolagets
aktie. Beslut fattades att ansdka om notering
av Bolagets aktie pa AktieTorget och att infor
noteringen genomfdra en nyemission. Stora re-
surser lades ned pa att forbereda Nanexa infor
den granskning av Bolaget som AktieTorget alltid
genomfor infér en notering. Under det forsta
kvartalet 2015 varvades Jan Sandstrom till att bli
ny styrelseordférande. Likasd under det forsta
kvartalet 2015 anstalldes David Westberg som ny
VD. Den 5 februari 2015 antog styrelserna i Na-
nexa AB och Candix AB en fusionsplan, varefter
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Bolaget ansokte om tillstand att verkstalla fusi-
onsplanen. Fusionen registrerades den 30 april
2015. I samband med detta och en extra bolags-
stdamma den 27 april 2015, bytte Candix AB namn
till Nanexa AB. Genom detta bedrivs nu all verk-
samhet i ett och samma bolag, Nanexa AB (publ).

Under den extra bolagsstamman omvaldes Mia
Arnhult, Jan-Otto Carlsson och Magnus West-
gren som ledamodter. Darutdver invaldes Jan
Sandstrém och Christian Ostberg som ordina-
rie styrelseledamoter. Jan Sandstrom valdes till
ordférande.

Infor notering pa AktieTorget genomforde Nan-
exa i maj en emission 1 150 000 aktier till teck-
ningskursen 9,00 SEK varpa Bolaget tillférdes 10
350 kSEK foére emissions- och garantikostnader.
Emissionen 6vertecknades med éver 600 % och 1
304 nya aktiedgare tillkom i Bolaget. Den 17 juni
inleddes handeln i Nanexa-aktien pa AktieTorget.

| augusti erhdll Universitetslektor Denny Mahlin,
institutionen foér farmaci, Uppsala universitet,
inom ramen for det VINNOVA-finansierade pro-
grammet "Verifiering for samverkan” vid Uppsala
universitet, bidrag fér samverkan med Nanexa.
Projektet avsag att undersoka hur Nanexas drug
delivery-system PharmaShell® kan anvandas for
att gora svarlosliga lakemedel mer [6sliga och
saledes mer biologiskt tillgangliga. Samarbetet
har I6pt pa enligt plan och har darefter avslutats.

| november erholl Bolaget en order fran Pacific
Northwest National Laboratory i USA. Ordern
vars varde uppgick till 240 kSEK avsag ytbelagg-
ning pa sensorer som anvands for detektion av
radioaktiva adelgasisotoper. Sensorernas upp-
gift ar att upptacka om det skett underjordiska
karnvapensprangningar och Nanexas gasbarriar
Okar sensorernas prestanda och tillforlitlighet.
Ytbeldggningarna utfors i grunden med samma
teknik som Nanexa anvander for drug delivery-
systemet PharmaShell®.

Under hdésten initierades diskussioner om li-
censiering av Bolagets antifungala ytbeldggning
i form av ett utvarderingsavtal med ett svenskt
medicintekniskt foretag. | boérjan av november
deltog Nanexa i "BIO-EUROPE"-métet i Mlnchen
och knot dar kontakter med ett antal tankbara
samarbetspartners och licenstagare for vidare
verifiering och utveckling av bolagets drug deliv-
ery-plattform PharmaShell®.

For rékenskapsaret 2015 uppgick Nanexas in-
takter till 2 213 kSEK och resultatet efter skatt till
-4 126 kSEK. Den 31 dec 2015 hade Bolaget fyra
anstallda. Darutover fanns en konsult engagerad
pa deltid
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2016

I januari analyserade styrelsen olika alternativ for
att starka Nanexas finansiella stallning. Detta led-
de till att styrelsen i februari beslutade inleda for-
beredelserna for att genomféra en emission med
foretradesratt for Bolagets nuvarande aktiedga-
re. | februari lamnades tva nya patentansokning-
ar in. Patentansokningarna avser forbattringar
och vidareutvecklingar kring PharmaShell®. Lika-
sa i februari utfordes lyckade in vivo-studier pa
subkutan administrering av lakemedelspartiklar
belagda med PharmaShell® pa rattor.

Samarbetet med AstraZeneca har under aret
fortsatt med bibehallen styrka.

Den 6 april 2016 beslutade en extra bolagsstam-
ma att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 328
295,91 kSEK genom emission av hogst 2 536 644
aktier till teckningskursen 8,00 SEK per aktie. Emis-
sionen blev tecknad till 103,4% och Bolaget fick
darmed in 20,3 MSEK fére emissionskostnader.

| juli manad presenterade Nanexa ett nytt skal-
material som komplettering till det tidigare skal-
material Bolaget anvant till PharmaShell®. Den
nya titandioxidytan som ar verifierad in vitro,
skyddas inom Nanexas befintliga patentportfolj
och med den nya tekniken vidgas majligheterna
for PharmasShell®.

| slutet pa september manad beviljades Nanexa
ett tillvaxtlan pa 5,7 MSEK fran ALMI. Syftet med
stodet var att maojliggbra investeringar i utrust-
ning for att skala upp processen fér Pharmas-
hell®, samt annan utrustning for att effektivisera
utvecklingsarbetet. Det beviljade lanet ar amor-
teringsfritt de forsta 30 manaderna och har en
[6ptid pa 8 ar.

| oktober breddade Bolaget sin interna kompe-
tens genom att anstalla Joel Hellrup, doktor i far-
maci, till sin utvecklingsavdelning. Joel som tatt
innan disputerat fran Uppsala universitet inom
omradet nanokompositioner fér ldkemedel an-
svarar for att arbeta med formuleringsutveckling
inom ramen fér Nanexas drug delivery-plattform
PharmaShell®.
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2017

Under mars manad anstallde bolaget Emma
Martensson som analytisk kemist vilket medfér-
de att majoriteten av alla kemiska analyser nu
kan utforas internt i bolaget. Detta effektiviserar
arbetet och minskar dessutom kostnaderna for
analystjanster avsevart.

I maj manad erholl Nanexa ett patentgodkannan-
de i USA. Patentet med titeln "Polymeric protecti-
ve layer” - bolagets antifungiella yta, har darmed
formellt godkants i USA. Patentet omfattar pro-
dukten, metoden for tillverkning av produkten
samt dess anvandande. Patentet innebar ett
skydd till och med ar 2030.

Bolagets samarbete med AstraZeneca har fort-
satt och fortsatter med bibehallen aktivitetsniva.

Nanexa har under tredje kvartalet genomfort en
omfattande djurstudie med syfte att visa mojlig-
heter att anvanda PharmaShell® fér depabered-
ningar. | studien gav man rattor olika doser med
en lakemedelssubstans belagd med Pharmas-
hell® av olika skaltjocklekar och jamférde med
lakemedlet utan PharmaShell®. Studien som ut-
fordes pa Charles River Laboratories i Skottland
varade i tre veckor, vilket ar betydligt langre an
tidigare studie som varade i sex dagar.

Resultaten fran matningarna av substansen i
blodplasman visade att nivaerna efter en initialt
hogre koncentration snabbt klingade av till en
konstant niva, vilken bibehélls genom aterstoden
av studien utan tendens till avklingning. Av detta
drog Bolaget slutsatsen att depafunktionen varar
ldngre an de tre veckor som Nanexa féljde rat-
torna i denna studie. Dessutom visade resultaten
att plasmanivaerna var beroende av bade dos
och skaltjocklek, vilket ger Nanexa viktiga verktyg
for att kunna designa lakemedelsdepder utifran
specifika medicinska behov.

Bolaget sag, efter denna studie, behovet av att
gora langre studier for att utvardera hur lange
depéderna ar verksamma. Studien gav dessut-
om viktiga sakerhetsresultat i form av biodist-
ributionsdata som visar att skalmaterialet inte
ansamlas i vitala organ samt att vavnaden dar
depaberedningen injicerats inte paverkats nega-
tivt. Sakerhetsresultaten ar viktiga infor diskus-
sioner med potentiella partnerbolag.
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PHARMASHELL® - NANEXAS HUVUDTEKNOLOGI

Nanexa har utvecklat ett helt nytt drug de-
livery-system, PharmaShell®, som av Bolaget
beddms har stor potential att revolutionera la-
kemedelsadministrering och formulering i fram-
tiden. Nanexas system bygger pa fullstandig
inneslutning av fasta nano- eller mikropartiklar
av lakemedelssubstans i extremt tunna skal.
PharmaShell® forser dven lakemedelspartiklarna
med en valdefinierad yta utat vilken kan under-
latta for olika typer av malstyrningsmolekyler att
binda till 1akemedelspartiklarna. PharmaShell®
som ar Nanexas huvudteknologi forvantas av
Bolaget ge bland annat féljande fordelar:

e Styrd och forlangd frisattning, styrd
och forlangd cirkulationstid och
darigenom depafunktion

o Mojlighet till malstyrning
e HOog drug load (andel aktiv substans)

o Forlangd hallbarhet for kansliga
lakemedel genom att skydda
substansen fran fukt och syre

e Nya immaterialrattsliga skydd for
utgangna patent

PHARMASHELLS® EGENSKAPER

PharmaShell® innesluter fasta lakemedelspar-
tiklar i storleksintervallet nano- till mikrometer.
Inneslutningen gors genom en tillverkningspro-
cess dar ett nanometertjockt skal bildas direkt
utanpa lakemedelspartiklarna.

Skalen som innesluter lakemedlet ar tata, stabila
och designade for att sakta men fullstandigt 16-
sas upp i kroppen. Nanexa kan genom att justera
tjockleken pa PharmaShell®-skalet bestamma
frisattningsprofilen fér lakemedlet i kroppen,
t ex kan en depd med PharmaShell® sldppa ut
en kontrollerad mangd ldkemedel kontinuerligt
i flera manader. Vid malstyrning av lakemedel
intravendst ar en langre cirkulationstid i blodom-
loppet en dnskvart egenskap.

Drug load ar ett matt pa halten av den aktiva sub-
stansen i ett Iakemedel. Eftersom PharmaShell®
tillverkas direkt pa ytan av ldkemedelspartiklar
uppnas en drug load som séllan understiger 70%.
Detta kan sattas i relation till konkurrerande sys-
tem dar drug load kan vara i storleksordningen
20%.

En annan positiv egenskap med PharmaShell®
ar att de helt tata skalen kan foérlanga lagrings-
hallbarheten hos kénsliga lakemedel. Detta har
visats genom att skalen helt forhindrar att syre,
vatten eller andra féroreningar tranger in till
lakemedlet.

Nya immaterialrattsliga skydd for
lakemedelssubstanser med utgangna patent
Genom anvandande av PharmaShell® kan lake-
medelsindustrin fa nytt immaterialrattsligt skydd
for substanser dar patenten ar pa vag att I6pa ut.
PharmaShell® i kombination med tidigare kanda
lakemedelssubstanser beddms av Bolaget kunna
ge nya medicinska fordelar och darigenom kan
ldkemedelsbolag som licensierar PharmaShell®
erhalla stora konkurrensfordelar.

BELAGGNINGSTEKNIKEN BAKOM "DRUG DELIVERY"-SYSTEMET

PHARMASHELL®

Med ALD-tekniken (Atomic Layer Deposition) kan
man astadkomma extremt tunna skikt med god
precision pa flertalet lakemedelssubstanser.

ALD &r Nanexas kdrnkompetens och inom foreta-
get finns flera decenniers erfarenhet av tekniken.
ALD har traditionellt anvants inom nano- och
mikroelektronik och nastan all elektronisk ut-
rustning idag innehaller komponenter som delvis
tillverkats med hjalp av ALD.

Tekniken bygger pa vaxelvis reaktion mellan
gasformiga utgangsmaterial som pa en yta (av
vilken geometri som helst) bygger upp skikt at-
omlager for atomlager. Nar skiktet laggs pa, och
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innesluter, sma partiklar kallas det for ett nan-
oskal. PharmaShell® utgors av ett sadant skal.

Skalen som byggs upp skapar ett jamntjockt,
tatt lager som ladngsamt |6ses upp i efter admi-
nistrering. Materialet &r uppbyggt sa att det vid
upplosning i kroppen inte ska ge nagra toxiska
restprodukter eller risk for ackumulering i krop-
pens organ. Nanexa har valt ett keramiskt ma-
terial som skal pa lakemedelspartiklar i sitt drug
delivery-system.

Med ALD har andra forskare tidigare belagt
nanopartiklar, men inte just lakemedelsnano-
partiklar. Vissa problem har dock statt olésta. Na-
nopartiklar tenderar namligen att agglomerera,
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d.v.s. bilda kluster som sitter ihop och &r svéra
att fa isar. Ett skal bildas da kring klustret och
inte pa de enskilda nanopartiklarna. | Nanexas
tilldampning ar inte detta acceptabelt. Det finns
vetenskapliga artiklar om att det gjorts forsok att
anvanda ALD i kombination med en fluidiseran-
de badd, d.v.s en anordning dar partiklar tillats
svava fritt pa en luftkudde under belaggning.
Detta i syfte att astadkomma individuell belagg-
ning av partiklar, men aven med denna teknik
bildar nanopartiklarna kluster. Klusterbildningen
ar ett sarskilt stort problem hos latta nanopar-
tiklar, som ar den typen av partiklar som ar av
storst intresse for lakemedelsindustrin. Det finns
ocksa sa kallade vatkemiska metoder for att for-
se nanopartiklar med skal men dessa metoder

NANEXAS OVRIGA TEKNIKOMRADEN

NANEXAS GASBARRIAR

Nanexa har en smaskalig produktion av effektiva
gasbarriarer for detektorer avsedda att under-
soka férekomsten av radioaktiva xenonisoto-
per som enbart uppkommer vid detonation av
karnvapen.

Analysutrustning for att detektera radioaktiva
xenonisotoper ar utplacerade runt hela jord-
klotet av FN-organet CTBTO (Comprehensive
Nuclear-Test-Ban Treaty Organization). Nanexa
anlitades for att utveckla en gasbarriar som
hindrar xenongas fran att tranga in i detektorer
som anvands i denna analysutrustning. Nanexa
lagger ett ca 100 nanometer tjockt och helt tatt
lager av aluminiumoxid pa insidan av sensorerna
med hjalp av ALD. Aluminiumoxiden ar genom-
slapplig for beta- och gammastralning men inte
for xenongas, vilket ar en forutsattning for att ra-
dioaktivt xenon ska kunna detekteras. Projektet
har varit lyckosamt och ytan anvands nu pa ett
stort antal sensorer varlden over.

ANTIFUNGIELL BELAGGNING

Nanexa har utvecklat ett beldaggningssystem
for medicinska polymera produkter som skyd-
dar mot invaxt av svamp, sasom det vanliga
svampslaktet Candida.

Svampinvaxt i en medicinskteknisk produkt kan
leda till att produkten skadas, vilket medfor
negativa konsekvenser for patienten. Nanexas
beldggning ar inte beroende av langsam frisatt-
ning av antimykotika eller liknande metoder for
direkt behandling av candidainfektion hos en
patient. Istallet skyddar belaggningen det poly-
mera materialet i den medicinska produkten fran
svampinvaxt.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

forutsatter att lakemedlet inte I6ser upp sig i
vatten och vattenliknande I6sningsmedel, vilket
ar en begransning.

Ovanstdende problem har Nanexa l6st och tek-
niken har patentsékts. Nanexa |6ste problemet
genom att sekvensera ALD-belaggning och ut-
veckla en metod for att separera sma och latta
nanopartiklar med hjalp av ultraljud (sonikering).
Innan patentansdkan lamnades in utférdes en
rigorés nyhetsgranskning, d.v.s. en genomgang
av tidigare kand teknik, av en extern specialist
initierad av Bolagets tidigare patentkonsult pa
Brann AB. Uppfinningen bedémdes efter nyhets-
granskningen vara patenterbar av Bolaget och
dess patentkonsult.

Den antifungiella belaggningen bestar av tva
polymerskikt, ett inre aktivt skikt som har en
antifungiell verkan och ett yttre skyddsskikt som
férhindrar utarmning av det aktiva inre skiktet.
Denna metod dar man anvander tva skikt, ett
verksamt och ett skyddande, majliggor utform-
ningen av en produkt med enastdende skydd
mot svampangrepp, men som fortfarande har
kvar de utmarkta biokompatibla egenskaperna
av medicinskt silikon som vanligtvis ar materialet
som de svamputsatta produkterna bestar av.

LAGFRIKTIONSBELAGGNING FOR KATETRAR

Nanexa har under en tid undersokt borsyra som
ersattningsmaterial for silikonoljan i sa kallade
perifera venkatetrar. Anledningen till det ar att
ny lagstiftning och hardare kundkrav har med-
fort att nya komponenter som stickskydd och
blodstéankskydd maste adderas. Nar dessa kom-
ponenter adderas till katetrarna, 6kar friktionen
avsevart mellan de olika delarna. | de adderade
komponenterna finns delar som pressas mot
varandra med ett hogt tryck. Det hoga trycket
pressar undan silikonoljan vilket resulterar i den
okade friktionen. Nanexa forvantar sig att pro-
blemet inte uppstar med Bolagets lagfriktionsbe-
laggning eftersom borsyran fungerar som ett fast
smorjmedel. Smoérjmedlet blir som en del av pro-
dukten och kan inte trdngas undan, nagot som
inget flytande smorjmedel kan dstadkomma.

Borsyra har ocksa tidigare anvants som tillsats
i till exempel petroleum, som just smorjmedel.
Forutom att borsyran fungerar som ett lagfrik-
tionsmaterial &r den ocksa milt antiseptisk utan
att vara giftig. Idag anvands den som tillsats i
ett flertal lakemedel, till exempel i 6gondroppar
Oculac®. Ytterligare en férdel med borsyran ar att
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den 1att tas upp och om hand av kroppen, utan
att anrikas i blodbanan.

Den globala anvandningen av sa kallade perifera
venkatetrar inom sjukvarden &r valdigt stor. De
anvands i nastan alla behandlingar da en pa-
tient laggs in pa ett sjukhus for att administrera

VIKTIGA SAMARBETEN

Nanexa har ett nara samarbete med AstraZene-
ca, vilket ar nagonting som Bolaget anser ar vik-
tigt och som man aven fortsattningsvis kommer
att prioritera.

ASTRAZENECA

AstraZeneca har under nagra ar inventerat mark-
naden efter innovativa drug delivery-system.
AstraZeneca beddmde i maj 2013 att Nanexas
drug delivery-system PharmaShell® hade kom-
mersiell potential vilket ledde till att AstraZeneca
och Nanexa ingick ett samarbete. Tillsammans
med AstraZeneca studeras funktionen hos Phar-
maShell®. Samarbetet och intresset for Pharma-
Shell® har sedan dess fortsatt.

AstraZeneca och 6vriga stora lakemedelsforetag
star som tidigare papekats infor ett flertal utma-
ningar som PharmaShell® antas kunna bidra till
att 16sa. En sadan utmaning kan vara att forlanga
cirkulationstiden i blodomloppet och pa sa vis tka
sannolikheten att den aktiva substansen nar ratt
malorgan i kroppen eller att styra upplésningen
av ldkemedelssubstans sa att den frigérs under
en langre tid. Dessa problem beddms kunna l6sas
genom att PharmaShell® fordrojer upplosningen
av lakemedlet samt tillhandahaller en lamplig yta
for malstyrningsmolekylen att sitta pa.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

infusionsvatskor och |lakemedel samt for att ta
blodprov. Det anvands cirka 750 miljoner venka-
tetrar i vastvarlden varje ar. Den globala markna-
den var vard 4 miljarder USD 2011 och beraknas
vara vard 6,6 miljarder USD ar 2017. Marknaden
domineras av ett par stora aktérer som BD (Bec-
ton, Dickinson and Company) samt B. Braun.

Nanexa och AstraZeneca har ingatt ett Material
Transfer and Feasibility Study Agreement, vilket
innebar att AstraZeneca genomfor studier av
PharmaShell® in vitro (laboratoriestudier) och stu-
dier in vivo (djurstudie).

Nanexa ager de immateriella rattigheter som kan
framkomma och som rér PharmaShell®. Efter
avslutade in vivo studier har AstraZeneca en ex-
klusiv utvarderingsperiod pa tre manader. Under
denna period ska AstraZeneca utvardera resul-
taten och bestamma om bolaget ar intresserat
av att inga ett utvecklings- eller licensavtal med
Nanexa. Om avtal ingas ska parterna forhandla
ett sadant avtal under en period om nittio dagar.
Under vissa forutsattningar har AstraZeneca vi-
dare en Right of First Offer under en period om
tolv manader. Bada parterna har ratt att avsluta
avtalet i fortid, med undantag for att Bolaget inte
har ratt att saga upp avtalet i fortid fran och med
den tidpunkt da AstraZeneca har initierat djur-
studien. Samarbetet ar icke exklusivt. Respektive
part svarar for sina egna kostnader i samarbetet.
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LEGAL STRUKTUR

Bolaget ager inga dotterbolag eller intressebolag i
Sverige eller utomlands. Nanexa bedriver for nar-
varande endast verksamhet i Sverige.

OPERATIV STRUKTUR

Nanexas operationella struktur ar indelad i féljan-
de avdelningar:

Styrelse
5 personer
Verkstillande
direktor
Utveckling Affarsutveckling Ekenomi och
Administration
UTVECKLING

Inom avdelningen for utveckling verkar fyra
personer varav tva (Anders Johansson och
Marten Rooth) &r medgrundare till Nanexa.
Anders Johansson, disputerad materialkemist,
ar utvecklings- och patentansvarig. Johanssons
huvudsakliga arbetsuppgifter ar forskning och
produktutveckling som berdr PharmaShell® och
andra projekt, analys med fokus pa mikroskopi
och aven IP-strategi inom ramen for utvecklingen
och att darigenom tillse att Nanexa hela tiden un-
der utvecklingsarbetet arbetar mot att generera
nya patenterbara uppfinningar.

Marten Rooth, disputerad materialkemist, ar
forsknings- och laboratorieansvarig pa Nanexa.
Rooths huvudsakliga arbetsuppgifter ar ALD-pro-
cessen och allt som har med detta att gora,
inkluderande service, ombyggnationer, litteratur-
kannedom, forskning och produktutveckling som
berdr PharmaShell® och 6vriga projekt.

Joel Hellrup, disputerad apotekare, anstalldes i ok-
tober 2016 och ansvarar for formulering av Phar-
maShell® samt ar delaktig i processutvecklingen
for PharmasShell®.

Emma Martensson, apotekare som anstall-
des i mars 2017, ansvarar for kemisk analys av
PharmaShell® och ldkemedelsberedningar med
PharmasShell®.

AFFARSUTVECKLING

Avdelningen for affarsutveckling bestar av den
verkstallande direktéren David Westberg samt
dven Otto Skolling och Sven Undeland som bada
ar fristdende konsulter. Alla tre har tidigare

VERKSAMHETSBESKRIVNING

arbetat pa de stora lakemedelsbolagen och har
tillsammans mer an 60 ars erfarenhet av ldkeme-
delsutveckling, marknadsféring, marknadsanalys
och affarsutveckling.

EKONOMI OCH ADMINISTRATION

Bolagets avdelning for ekonomi och administra-
tion hanteras av extern redovisningsbyrd. Det
I6pande arbetet med ekonomi och administration
sker i nara dialog med Bolagets verkstallande
direktor.

MEDARBETARE

Nanexa ar ett kunskapsforetag vilket innebar att
rekrytering, utbildning och kompetensutveckling
ar av stor betydelse. Bolaget soker attrahera
medarbetare med spetskompetens genom att er-
bjuda en intressant arbetsmiljo innefattande stort
ansvar och marknadsmassiga anstallningsvillkor.
Den 30 september 2017 var antalet anstallda
inom Bolaget fem personer, varav en kvinna. Dar-
utover engageras konsulter med specialistkompe-
tens utifran behov. Under 2018-2019 planeras att
anstalla ytterligare en till tva personer pa utveck-
lingsavdelningen for att skapa foérutsattning att
arbeta med flera samarbetsprojekt parallellt.

MILJOFAKTORER

Nanexas verksamhet ar inte tillstandspliktig vad
avser miljoéfragor och enligt Bolagets bedémning
ar detta nagot som inte kommer att forandras i
nartid. Det finns inga miljéfaktorer som paverkar
Bolagets anvandning av dess materiella anlagg-
ningstillgangar. Omsorg om miljo och medarbe-
tare ar en integrerad del i Nanexas verksamhet.
Bolagets dvertygelse ar att omsorg ger hog kvalitet
och en langsiktigt god utveckling vilket kommer
saval Bolaget som dess kunder och samhallet till
godo. Halsa, miljo och sakerhet ar tre hornpelare i
omsorgen om medarbetare och omgivning.

Ambitionen ar att verka for att skydda medar-
betare och omgivande milj6. Nanexa arbetar
kontinuerligt och systematiskt for att minimera
verksamhetens miljopaverkan. Bolaget foljer nu-
varande miljdlagstiftning. Bolagets inkdp skall i
mojligaste man goras utifran ett miljoperspektiv
och Nanexa skall verka for effektivisering av ma-
terialdtervinning. Medarbetarna goérs medvetna
om hur de som individer kan minska féretagets
miljopaverkan. Detta hanger intimt samman med
att vara sparsam med Bolagets resurser. Bolaget
arbetar for att visa full 6ppenhet i miljéfragor. Bo-
laget bedriver arbetsmiljdarbete for att sakerstalla
att radande arbetsmiljolagstiftning efterlevs.
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"
Det ar med stor tillforsikt jag ser

fram emot kommande ars utveckling
av PharmaShell® och Nanexa.” |

David Westberg, VD




MARKNAD

Vardet av den globala lakemedelsmarknaden for forskrivningsprodukter uppgick 2015 till 742
miljarder USD och ar forvéntad att vaxa till 1120 miljarder USD ar 2022. USA &r och forblir den
storsta marknaden med ca 30% av den globala marknaden. De fyra storsta segmenten (sjuk-
domsindikationerna) ar idag cancer (onkologi), antidiabetes, antivirologi och antireumatologi,
vilka tillsammans motsvarar ca 30% av det totala vardet. Det teknologisegment som okar ar
efter ar ar bioteknologiskt framstallda ldkemedel (stora molekyler med biologiskt ursprung, t.ex.
antikroppar) vilka idag star for cirka 25 % av forsaljningen (Kalla: Evaluate Pharma World Preview
2016).

Worldwide Total Prescription Dl’ug Sales (2008-2022) Source: EvaluatePharma’ August 2016
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Enligt Cientifica Ltd ar marknaden fér nanobaserade ldkemedel i en starkt 6kande fas fran 30
miljarder USD ar 2015 till 136 miljarder USD ar 2021.
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Marknaden for onkologi identifierades som ett nyckelomrade med den stérsta andelen nanobaserad

drug delivery.

Viérldsmarknaden fér nanobaserad drug delivery
- fordelning per applikationsomrade ©

m Onkologi
= Neurologi
= Antiinfektion

Hjérta & kar

= Ovriga

= Antiinflammation

Kdlla: 2015 Transparency Market Research, Nanotechnology Drug Delivery Market: Global Industry Analysis, Size, Share,
Growth, Trends, and Forecast 2015 - 2023.

Under 2016-2017 har Nanexa tagit ytterligare steg for att konkretisera marknadsmaéjligheterna. Nan-
exas plattform och produkter kommer inte bara att konkurrera med nanobaserade lakemedel utan
kommer i slutdnden &ven att jamforas med alla andra produkter pd marknaden. Kunder, l&kare, pa-
tienter och betalare, ar i grunden inte beroende av hur lakemedlet ar tillverkat eller vilken teknologi
som anvants for tillverkning, utan produktens attraktivitet ar till storsta del beroende pa skapad pro-
duktdifferentiering och vilka kliniska foérdelar som produkten levererar.

| den analys av nuvarande lakemedelsmarknad och dess potentiella utveckling fram till ar 2022 ar
onkologiomradet det segment som idag har storst varde och som ocksa tillskrivs den storsta tillvaxt-
potentialen fram till ar 2022.

Top 10 Therapy Areas in 2022, Market Share & Sales Growth
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Key growth drivers:

Descovy, (GILD), Genvoya (GILD),
Bictegravir/F/TAF (GILD), Triumeg (GSK)
Key growth brakes:

Harvoni (GILD), Sovaldi (GILD),
Truvada (GILD), Atripla (GILD)

Anti-rheumatics

Anti-virals Y ‘
| L I' Bronchodilators .

Anti-hypertensives
MS therapies

Key growth drivers:
Opdivo (BMY). Reviimid (CELG), Keytruda (MRK),

Source: EvaluatePharma® August 2016

Oncology

Ibrance (PFE), Perjeta (Roche), Tecentriq (Roche)

Key patent expiries:

Gleevec (Novartis) 2016; Rituxan (Roche) 2016+,
Alimta (LLY) 2015+; Herceptin (Roche) 2014+

Anti-diabetics

Sensory
Organs-

Vaccines

+4% +6% +8%
% Sales Growth: CAGR 2015-22

Key contributors to CAGR growth:
Stelara (JNJ); dupilumab (SAN) -
expected 2017 WW launch;

Ozanimod (CELG) - expected 2018 launch

Dermatologicals

Immunosuppressants

+10% +12% +14% +16%
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Terapiomrade

Global forsaljning 2015 (BUSD)

Global férsaljning 2022 (BUSD)

Arlig tillvéaxt (%)

Onkologi 83 190 12
Antidiabetes 42 66 6,8
Antireumatologi 49 54 1,6
Antiviral 51 51 0

Vacciner 28 39 51
Bronkdilatorer 30 35 2,0

Kalla: Evaluate Pharma World Preview 2016

Onkologiomradet star inte bara for ett stort mark-
nadsvarde, det aterstar ocksd stora kliniska be-
hov att tillfredsstalla vad galler battre behandling
och i forlangningen battre dverlevnadsprognos
for patienterna. Utvecklingen inom onkologiom-
radet gar snabbt och nya behandlingar samt be-
handlingskombinationer utvarderas regelbundet
da det finns manga olika typer av tumorer. Det
finns sdledes manga mojligheter fér Nanexas
drug delivery-plattform att ge betydliga forbatt-
ringar jamfort med dagens behandling.

| nedanstaende tabell visas antalet diagnostise-
rade per ar (Incidenser) i USA av nagra vanligt
forekomna cancertyper och dédsantal 2015.

Cancertyp Incidens Dédstal
Lung och bronk 221 000 158 000
Brost 234000 41000
Prostata 220000 28 000
Kolon och rektum 93 000 50 000
Pankreas 49 000 41000
Lever och galla 36 000 25000

Nanexa bedémer att onkologiomradet har bade
stor potential, manga mojligheter och foretagets
drug delivery-plattform kan dar tillféra stort
varde. Samtidigt bedémer bolaget att Pharmas-
hell® ar intressant for flertalet indikationer med
betydande marknadspotential aven utanfor
onkologiomradet.

KUNDSTRUKTUR

Da Nanexas verksamhet fokuserar pa drug de-
livery-plattformen PharmaShell® ar de huvud-
sakliga kunderna dvs potentiella partners storre
internationella lakemedelsforetag men aven
internationella nischforetag inom lakemedels-
branschen. Bolaget ar och kommer under ett an-
tal &r vara beroende av ett fatal kunder. Nanexa
kommer ocksad ha kunder som fér nédrvarande
bestar av myndigheter, exempelvis Totalférsva-
rets Forskningsinstitut, och andra medelstora
foretag som Scienta Sensor Systems AB, samt

MARKNAD

aven internationella féretag eller organisationer.
Dessa kunder kdper en service dar Nanexas helt
gastata ytbeldggning anvands pé sensorer.

LEVERANTORER OCH SAMARBETSPARTNERS

Nanexas leverantorer utgors framst av leveran-
torer av utrustning, exempelvis det finska fore-
taget Picosun OY som ar leverantor av Bolagets
ALD-reaktorer. Bolaget har ocksa knutit till sig
serviceleverantorer for exempelvis djurstudier
och bioanalys. Forutom dessa leverantorer
har Nanexa ett flertal samarbetspartners vilka
alla ar viktiga for Bolagets utveckling. Bolaget
ar och kommer i sin fortsatta verksamhet att
vara beroende av ett fatal leverantorer och
samarbetspartners.

KONKURRERANDE AKTORER

Antalet aktérer inom omradet for nanobaserad
drug delivery ar relativt stort med ett flertal
badde stora och mindre féretag. Marknaden
utgors dock framst av mindre foretag. Alltifran
startup-foretag till féretag som kommit langre
i sin utveckling sdsom Cytimmune Science och
Camurus. Enligt Eurostats omfattande data finns
inom EUs nanomedicinindustri 97 startup-fore-
tag, 64 sma och medelstora foretag och 38 stora
foretag. De stora foretagen driver endast indivi-
duella nanomedicinprojekt eller har individuella
nanoteknologibaserade produkter pa markna-
den, d.v.s. nanoteknologin bidrar fér narvarande
lite till deras totala affarsverksamhet. Det bedrivs
ocksd omfattande forskningsverksamhet inom
omradet pa universitet och forskningsinstitut
over hela varlden. Foretagen och forsknings-
grupperna arbetar med en stor mangd olika drug
delivery-system som till exempel nanopartiklar,
liposomer och dendrimerer. Det finns dven tidiga
initiativ att anvanda ALD inom ldkemedelsappli-
kationer. Genom sin patenterade teknologi som
adresserar viktiga medicinska behov forvantas
Bolaget inta en efterfragad nisch inom hela drug
delivery-sektorn.
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KONKURRERANDE TEKNIKER

PharmaShell® konkurrerar framférallt med de
fyra storsta etablerade nanobaserade teknikerna
som redan finns pa marknaden:

e Nanokristaller

e Polymerbaserade tekniker
(inkluderande miceller och
dendrimer)

e Liposomer
e Nanopartiklar

Nanexas PharmaShell® &r enligt Bolagets beddm-
ning ett unikt system pa denna marknad som pa
flera satt adresserar och undviker flertalet av de
konkurrerande systemens begransningar.

NANEXAS POSITION PA MARKNADEN

Bolaget beddmer att PharmaShells®unika egen-
skaper tillsammans med det stora intresset
fran den globala lakemedelsindustrin for drug
delivery-system i allmanhet och av patenterade
nanosystem i synnerhet, ger Nanexas projekt
stor potential for att etablera licensavtal pa
den globala marknaden. Vidare ar det Bolagets
bedémning att lakemedelsindustrin kan erhal-
la forlangda patentskydd pd substanser vars
patent har 16pt ut genom att férse dem med

MARKNAD

PharmaShell®, ndgot som ger stora konkurrens-
fordelar for licenstagare.

Nanexa driver utvecklinga av PharmaShell® i pre-
klinisk fas med malsattningen att pavisa den pro-
duktdifferentiering det kan innebara att utveckla
en lakemedelsprodukt baserad pa PharmaShell®.
Det langsiktiga malet ar att etablera Nanexa som
ett ledande féretag inom drug delivery markna-
den och att under ndstkommande ar sluta tre
kommersiella avtal.

Nanexas plattform PharmaShell® ger manga
mojligheter till produktdifferentiering:

e Styrd frisattning, cirkulationstid och
depafunktion

e Hog lakemedelsandel (drug load)
e Skydd for toxiska substanser

o Mojlighet att skydda substanser fran
nedbrytning i kroppen

e Forbattrad malstyrning

Dessa tekniska egenskaper kan uppfylla flera
av de medicinska behov som finns inom onko-
logiomradet, bl.a. ar ldkemedlen ofta av toxisk
karaktar och darfor ar det en stor fordel om ex-
ponering av frisk vavnad kan undvikas genom att
lakemedlet frisatts lokalt vid den sjuka cancercel-
len, dar det ska verka.
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PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Patent- och varumarkesskydd ar viktiga omraden
for Nanexa och Styrelsen bedémer att Bolaget
har ett gott skydd. For att skydda Bolagets imma-
teriella tillgangar och konkurrensfordelar utéver
patenten, anvander Nanexa specifika sekretess-
belagda processkunskaper. Det patentrattsliga
skyddet for teknologin bedoms vara viktigt for att
skydda teknologin, dock inte ensamt avgorande.
PharmaShell® ar patentsdkt som produkt, men
aven metoden for framstallning och dess an-
vandning omfattas av det sokta patentskyddet.
Nanexas IP-strategi bygger pa breda och starka
immaterialrattsliga skydd och i Bolagets forsk-
nings- och utvecklingsstrategi finns ett uttalat
mal att ta fram nya patentansékningar. Nanexas
har skt patent- och varumarkesskydd for sina
produkter pa alla storre marknader. Tva patent-
grupper ar primara:

Drug delivery-systemet (PharmaShell®) - Paten-
tansdkan ar inlamnad foér produkt, tillverknings-
metod och anvandning. Patentet befinner sig
nu i nationell fas déar man i enskilda lander och
regioner lamnar in patent-ansokningar utgdende
ifrdn den prioritetsgrundande forst inlamnade
ansdkan och PCT-anstkan (se tabellen nedan).
Varumarket PharmaShell® ar registrerat vid

PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

OHIM (EU) och den registreringen ligger aven
som underlag for en internationell registrering.

Antifungal belaggning - patent ar beviljat i Sve-
rige och USA och med utgangspunkt fran det
patentet ansoks dven patent med samma prio-
ritetsdatum vid EPO (Europeiska patentverket).

Nanexas grundpatent lamnades in 2013 och ger
skydd under 20 ar, s& med PharmaShell® kan
l&dkemedelsindustrin fa nytt immaterialrattsligt
skydd till ar 2033 for substanser dar patenten
ar pa vag att l6pa ut. Detta kan ge lakemedels-
industrin stora kommersiella fordelar genom att
minska generisk konkurrens. Nanexa raknar ock-
sa med att anstka om fler patent och dérigenom
forlanga skyddstiden ytterligare.

Innan patentansdkan fér PharmaShell® lamna-
des in utférdes en omfattande nyhetsgranskning,
d.v.s. en genomgang av tidigare kand teknik, av
en extern specialist initierad av bolagets tidigare
patentkonsult pa Brann AB. Uppfinningen be-
doémdes efter nyhetsgranskningen vara patenter-
bar av bolaget och dess patentkonsult.
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PATENT OCH PATENTANSOKNINGAR
Nanexa innehar tva beviljade patent och har inlamnat nio patentansdkningar en-

ligt foljande:
Patent/Patentan- Patentskydd Geografisk
Namn Avser .. .. . .
s6kan upphér tackning

Antifungal beldggning Produkt, tillverkning,  Patent 17 sep 2030 Sverige
anvandning

Antifungal belaggning Produkt, tillverkning,  Patent 17 sep 2030 USA
anvandning

Antifungal beldggning Produkt, tillverkning,  Patentansokan n/a* EU (EPO)
anvandning

PharmaShell® Produkt, tillverkning,  Patentansdkan n/a* Kanada
anvandning

PharmaShell® Produkt, tillverkning,  Patentansokan n/a* USA
anvandning

PharmaShell® Produkt, tillverkning,  Patentansdkan n/a* EPO
anvandning

PharmaShell® Produkt, tillverkning,  Patentansdkan n/a* Kina
anvandning

PharmaShell® Produkt, tillverkning,  Patentansékan n/a* Indien
anvandning

PharmaShell® Produkt, tillverkning,  Patentansokan n/a* Japan
anvandning

PharmaShell® Produkt, tillverkning,  Patentansékan n/a* Sydkorea
anvandning

Lagfriktionsbelaggning Produkt, tillverkning,  Patentansokan n/a* USA

for venkatetrar

anvandning

* Patent dnnu inte beviljat men vid beviljande racker patentskyddet till ar 2033

VARUMARKESSKYDD

Varumarket PharmaShell® ar registrerat inom EU som ord och figurmarke och gal-
ler till och med 2025, men kan forlangas under obegransad tid. Varumarkesskyd-

det avses att breddas for att galla hela varlden.

OVRIGT

Darutodver innehar Nanexa ett antal domannamn: bl.a. nanexa.se och nanexa.com.

PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nedan presenteras Bolagets finansiella stallning i sammandrag for rakenskapsaren 2015 och 2016.
Nedanstaende finansiell 6versikt for heldret 2015 och 2016 &r hamtad ur Bolagets arsredovisning
for respektive ar. Den finansiella informationen for Q2 2017 och Q2 2016 ar hamtad fran Bolagets
kvartalsrapport for Q2 2017 som varken ar reviderad eller oversiktligt granskad av Bolagets revisor.
Féljande information bor lasas tillsammans med de reviderade rapporterna och de icke reviderade
kvartalsrapporterna som inforlivas via hanvisning. Fordjupad information avseende fluktuationer
mellan perioderna aterfinns i rapporterna. Nanexa lamnar Q3 2017 rapport under teckningsperioden
vilket innebar att rapporten ej finns med i detta Memorandum. Samtliga reviderade rapporter finns
att tillga pa Bolagets hemsida (www.nanexa.com). Redovisningen har upprattats i enlighet med ars-
redovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 (K3). Bolagets revisor har ej
granskat nagra andra delar av detta Memorandum.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2017 2016 2016 2015

(ej reviderad) (ej reviderat) (reviderad) (reviderad)
kSEK 6 man (Q1-Q2) 6 man (Q1-Q2) 12 man 12 man
Rorelseintakter
Nettoomsattning 35 180 280 659
Aktiverat arbete for egen rakning 1250 803 1744 1555
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2119 -1479 -3152 -2191
Personalkostnader -2522 -1920 -4222 -3286
Avsknvmngar av“matclerlellg ogh 750 474 -958 741
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -18 -1 -7 -6
Rorelseresultat 4124 -2 890 -6 316 -4 011
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande 0 0 0 0
resultatposter
Rantekostnader och liknande -54 -29 -33 -115
resultatposter
Resultat efter finansiella poster -4178 -2919 -6 349 -4126
Resultat fore skatt -4178 -2919 -6 349 -4126
Skatter
Skatt pa periodens/arets resultat - - - -
Periodens/arets resultat -4178 -2919 -6 349 -4126

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

kSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2015-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 5884 4459 5021 3743
Materiella anlaggningstillgdngar 2 888 31 246 34
Summa anlaggningstillgangar 8772 4490 5267 3777
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 702 957 2077 727
Likvida medel 8 164 19076 13244 3289
Summa omsattningstillgangar 8 866 20033 15322 4016
Summa Tillgangar 17 638 24 523 20 589 7793
Eget Kapital och skulder
Eget kapital 12786 20396 16 964 6 065
Langfristiga skulder 3204 245 1725 250
Kortfristiga skulder 1648 1648 1900 1478
Summa eget kapital och skulder 17 638 24523 20589 7793
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2017 2016 2016 2015
kSEK 6 man (Q1-Q2) 6 man (Q1-Q2) 12 man 12 man
Kassaflode fran den I6pande 2164 2 446 -6 405 3293
verksamheten
Kassaflode fran -4254 -1187 -2448 -1745
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 1339 19420 18809 8325
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -5 080 15787 9956 3287
Likvida medel vid arets boérjan 13244 3289 3289 2
Likvida medel vid 8 164 19076 13244 3289

periodens/arets slut

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG
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NYCKELTAL

2017 2016 2016 2015
kSEK 6 man (Q1-Q2) 6 man (Q1-Q2) 12 man 12 man
Eget kapital 12786 20 396 16 964 6 065
Rorelseresultat -4124 -2 890 -6316 -4011
Soliditet (%) 72,5 83,2 82,4 77,8
Avkastning pa totalt kapital (%) -23,7 -11,9 -30,8 -52,9
Medelantalet anstallda 5 4 4 4
Omesattning per anstalld 7 45 70 164,8
Utdelning per aktie n/a n/a n/a n/a

DEFINITION AV NYCKELTAL

Eget kapital

Eget kapital definieras av hur stort det egna ka-
pitalet ar vid periodens slut. For en potentiell in-
vesterare ar detta nyckeltal intressant eftersom
man enkelt kan jamféra det egna kapitalet med
balansomslutningen for att fa en bild av bolagets
finansiella struktur.35/5

Rorelseresultat

Rorelseresultatet ar ett matt pa foretagets vinst
fore rantor och skatter. Med detta nyckeltal far
man fram vilken I6nsamhet som verksamheten
har. Fér en potentiell investerare ar detta nyck-
eltal intressant eftersom att investeraren kan se
om rorelsens resultat.

Soliditet

Soliditet raknas ut genom att ta eget kapital i
jamforelse med balansomslutningen. Med detta
nyckeltal far man fram hur stor andel av bolagets
tillgangar som finansierats med eget kapital. For
en potentiell investerare ar detta nyckeltal intres-
sant eftersom att man med ett enkelt nyckeltal
kan jdmfora hur den finansiella strukturen ser ut.

Avkastning pa totalt kapital

Avkastning pa totalt kapital jamfor resultatet
med det totala kapitalet. Detta nyckeltal visar hur
val foretaget kan skapa avkastning pa sitt tota-
la kapital. For en potentiell investerare ar detta
nyckeltal intressant eftersom det mater hur val

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

foretaget kan skapa avkastning med de totala
tillgdngar som foretaget innehar.

Medelantalet anstallda

Medelantalet anstéllda baseras pa antalet tjans-
ter pa foretaget omraknat till heltidstjanster.
For en potentiell investerare ar detta nyckeltal
intressant eftersom man kan jamféra hur manga
anstallda som finns i bolaget och hur detta ut-
vecklas dver tid.

Omsattning per anstalld

Omsattning per anstalld raknas ut genom att ta
omsattningen i bolaget dividerat med medelan-
talet anstéllda i perioden. Foér en potentiell inves-
terare ar detta nyckeltal intressant eftersom det
ar ett matt for hur mycket en extra person kan
generera i omsattning till bolaget.

Utdelning per aktie

Utdelning per aktie raknas ut genom att divide-
ra den totala utdelningen som bolaget gor med
antalet utestaende aktier. For en potentiell inves-
terare ar detta nyckeltal intressant eftersom man
enkelt ser hur mycket utdelning varje innehavd
aktie far.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISORER

STYRELSEN

HANS ARWIDSSON
Styrelseordférande
Aktier i Nanexa: 0

Hans Arwidsson ar for narva-
rande VD for Eurocine Vacci-
nes. Han var styrelseledamot i
Nanexa 2016-2017 och valdes
till ordférande pa arsstam-
manijuni2017.Hans har bred
erfarenhet fran lakemedelsin-
dustrin genom ledande positioner inom forskning,
marknadsforing samt produktion pa AstraZeneca
under aren 1984-2001. Han har ocksa varit VD for
LipoCore Holding (2001-2003) och Biosergen AS
(2004-2007) och sitter for narvarande i styrelsen i
XSpray Microparticles AB. Hans Arwidsson ar apo-
tekare (1984) och doktor i farmaceutisk vetenskap
(1991) fran Uppsala universitet och har en MBA
fran Handelshogskolan i Stockholm (1996).

JAN SANDSTROM
Styrelseledamot
Aktier i Nanexa: 2000

Jan Sandstrém var styrelse-
ordférande i Nanexa mellan

maj 2015 och juni 2017.
Sandstrom  ar  apotekare
med mangarig erfarenhet

av lakemedelsbranschen, framférallt fran flerta-
let positioner inom Astra/AstraZeneca bl. a. VP
Business Development & Licensing i ett av forsk-
ningsbolagen. Sandstrém har arbetat framst inom
marknadsforing, forsaljning, projektledning och
affarsutveckling med internationell inriktning och
har férhandlat ett stort antal avtal med globala och
japanska foretag at bade Astra/AstraZeneca och
Biolipox/Orexo. Sandstréom har dven under tolv ar
varit styrelseledamot i Aktiespararna.

MAGNUS WESTGREN

Styrelseledamot
Aktier i Nanexa: 90 600

Magnus Westgren har varit
styrelseledamot i Nanexa
sedan februari 2015. West-
gren har sedan 1990 varit
obstetrikchef pa Karolinska
Universitetssjukhuset och har
varit professor och avdelningschef pa Karolinska
universitetssjukhuset sedan 2006. 1982 MD, Lunds
universitet, 1983 DM Sci (PhD), Obstetrik och Gy-
nekologi, Lunds universitet. Postdoktoral arbete
1984-1985 vid Obstetrik- och Gynekologiavdelning-
en vid Women'’s Hospital University of Southern
California. Professor Fostermedicin Karolinska
Institutet, Chef Obstetrik- och Gynekologi, CLINTEC
vid Karolinska Institutet, Vetenskaplig konsult och
radgivare till Socialstyrelsen, Handledare for 25
doktorander samt har publicerat mer an 230 ve-
tenskapliga rapporter.

CHRISTIAN OSTBERG
Styrelseledamot
Aktier i Nanexa: 354 330

Christian Ostberg har varit
Styrelseledamot i Nanexa
sedan mars 2011. Han har
tidigare varit Verkstallande
direktér i Nanexa. Ostberg
har en fil.kand. i ekonomi
fran Stockholms universitet
och har flera ars erfarenhet av entreprendrskap
och affarsutveckling inom bland annat Life Scien-
ce. Ostberg har arbetat bade i lokala och globala
marknadspositioner. Ostberg har varit anstalld pa
Nanexa sedan 2009.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER



BENGT GUSTAVSSON
Styrelseledamot
Aktier i Nanexa: 0

Bengt  Gustavsson  har
mangarig erfarenhet fran
|akemedelsindustrin i Sve-
rige och Norden, och har
bland annat varit nordisk
Medicinsk Chef pa Novartis

Oncology (2002-2005, 2007-2011), Nordisk Kili-
nisk Forskningsdirektor pa Sanofi-Aventis (2005-
2007) och Nordisk Medicinsk Chef pa Celgene
(2012-2017). Sedan varen 2017 ar Gustavsson
fristdende konsult. Bengt Gustavsson ar fore
detta reservofficer i Flygvapnet, apotekare (1987)
och doktor i medicinsk vetenskap (patologi) fran
Uppsala universitet (1994). Gustavsson har ocksa
en EUCOR/ECPM-examen i farmaceutisk medicin
fran EUCOR-universiteten i Basel, Freiburg och
Strasbourg (1999).

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH NYCKELPERSONER

DAVID WESTBERG
Verkstallande director
Aktier i Nanexa: 0

David Westberg har varit
verkstallande  direktor i
Nanexa sedan april 2015.
Westberg ar civilingenjor
med mangarig erfarenhet “
av lakemedelsindustrin, '
bl.a. fran Pharmacia, Pharmacia & UpJohn samt
Orexo. Westberg har bl.a. arbetat som global
projektledare for utvecklingsprojekt och chef for
produktutvecklingsavdelning (Farmaceutisk och
analytisk utveckling) pa Pharmacia. Westberg har
aven arbetat som huvudprojektledare for tva la-
kemedelsprojekt fran tidig utvecklingsfas, genom
formuleringsutveckling och kliniska studier till
registrering hos FDA i USA. Westberg hade an-
svaret for saval strategisk som operativ ledning
av dessa projekt. Utdver detta har David West-
berg som konsult arbetat med affarsutvecklings-
uppdrag inom lakemedelsindustrin. Westberg
innehar 115 900 teckningsoptioner med ratt till
teckning av 115 900 aktier i Nanexa.

ANDERS JOHANSSON

Utvecklingsansvarig for medicinska material.
Aktier i Nanexa: 393 750

Anders Johansson har varit anstalld pa Nanexa
sedan 2009. Johansson ar medgrundare av Na-
nexa och ar utvecklingsansvarig for medicinska
material. Johansson har en doktorsexamen i
materialkemi 2006, Uppsala universitet. Johans-
son har tidigare arbetat som patentombud pa
Bjerkéns Patentbyra KB och som forskare pa
Uppsala universitet. Johansson har publicerat 19
vetenskapliga publikationer.

MARTEN ROOTH
Utvecklingsansvarig for ALD.
Aktier i Nanexa: 393 750

Marten Rooth har varit anstalld pa Nanexa sedan
ar 2008. Rooth &r medgrundare av Nanexa och
ar utvecklingsansvarig for ALD. Rooth har en
doktorsexamen i materialkemi 2008, Uppsala
universitet. Rooth har under forskarutbildningen
arbetat med att utveckla och forfina ALD-proces-
ser. Arbetet har inkluderat utveckling av metoder
for att tillverka nanostrukturer, ett arbete som
resulterat i ett tiotal vetenskapliga publikationer.

BOLAGETS REVISOR

Bolagets revisor ar Ohrlings PriceWaterhouse-
Coopers AB med huvudansvarig revisor Lars
Kylberg. Lars Kylberg ar en auktoriserad revisor
och medlem i FAR SRS. Adressen till revisorn
aterfinns i slutet av memorandumet.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER



OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTERNA OCH DE LEDANDE BEFATTNINGSHAVARNA

Styrelseledaméterna  valdes pa arsstamman
2017 for tiden intill arsstdmman 2018. Inga
sarskilda Overenskommelser finns med storre
aktieagare, kunder, leverantorer eller andra par-
ter enligt vilka styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har valts eller tillsatts. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har ingatt avtal med Bolaget om formaner efter
att uppdraget upphort, utdver eventuellt av-
gangsvederlag enligt anstallningsavtal.

Styrelseledamoten Jan Sandstrom var tidigare
styrelseledamot i Accelerator Nordic AB dar lik-
vidation beslutades i april 2015. Likvidationen ar
ej avslutad.

Styrelseledamoten Christian Ostberg innehar
styrelseuppdrag i Prebona AB (publ). | Prebona
ABs (publ) revisionsberattelse for rakenskaps-
aren 2013 och 2014 finns anmarkningar om att
betalning av skatter inte har skotts korrekt.

Verkstallande direktéren David Westberg var ti-
digare styrelseledamot i W & W Management &
Design AB dar konkurs avlutades i februari 2016.
Forvaltarberattelsen avseende konkursen re-
dogor for att arsredovisning for rakenskapsaret
2013 inte upprattats i sadan tid att det varit moj-
ligt att enligt aktiebolagslagen halla drsstamman
inom sex manader efter rakenskapsarets utgang,
och att nagra betalningar ar foremal for gransk-
ning ur atervinningssynpunkt.

| 6vrigt sa har ingen av Bolagets styrelseledamo-
ter eller ledande befattningshavare, under de
senaste fem aren varit stallféretradande i bolag
som forsatts i konkurs eller likvidation eller varit
inblandad i konkursforvaltning. Ingen av Bolagets
styrelseledamoter eller ledande befattningshava-
re har under de senaste fem aren démts i bedra-
gerirelaterade mal, varit foremal for anklagelser

eller sanktioner av i lag eller férordning bemyn-
digade myndigheter (daribland godkanda yrkes-
sammanslutningar) eller férbjudits av domstol
att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande
eller dvergripande funktion hos ett bolag.

Nanexa har ej lamnat lan, stallt garantier, lamnat
sakerheter eller ingatt borgensférbindelser till
forman for nagon styrelseledamot, ledande be-
fattningshavare, revisor eller annan till Bolaget
narstdende person. Forutom vad som beskrivs i
nasta avsnitt, foreligger inte heller nagra intres-
sekonflikter eller transaktioner med nérstaende
varmed styrelseledamoters och ledande befatt-
ningshavares privata intressen skulle sta i strid
med Bolagets intressen. Samtliga styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare nas genom
kontakt med Nanexas huvudkontor. Familjeband
réder mellan Christian och Jessica Ostberg.

ERSATTNINGAR

Styrelsen

Under 2016 utgick ersattning till styrelsen med
totalt ca 847 kSEK. Ordfdérandes ersattning var
187 kSEK medans ledamaéternas ersattningar var
totalt 660 kSEK.

Verkstallande direktor

Ersattning till verkstallande direktéren David
Westberg utgar i form av en 16n pa 90 000 SEK
per manad. David erhaller pensionsavsattningar
som motsvarar 10 % av 16nen. Utéver detta har
David en bonus pd max 15 % av arslénen baserat
pa specifika verksamhetsmal. Hans uppsagnings-
tid &r 3 manader.

Revisor
P4 I6pande rékning, under 2016 ca 210 kSEK.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITAL OCH ANTAL AKTIER

Aktiekapitalet i Nanexa uppgar till 986 845 SEK. Antalet aktier innan Erbjudandet uppgar till 7 625 054
aktier. Aktiens kvotvarde uppgar avrundat till 0,13. Samtliga aktier &r av ett och samma slag, har lika
ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinster och har samma rostvarde. Samtliga aktier ar emitterade
och fulltinbetalda. Det foreligger inga begransningar i aktiernas overlatbarhet. Bolagets aktier har inte
varit foremal for offentligt uppkopserbjudande under innevarande eller foregdende rakenskapsar. Ak-
tiekapitalet ska enligt bolagsordningen uppga till Iagst 975 000 SEK och hogst 3 900 000 SEK och antalet
aktier ska uppga till lagst 7 500 000 aktier och hégst 30 000 000 aktier.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Tidpunkt Handelse Okning av Okning/ Aktiekapital Antal aktier Teckn.- Tecknat Kvot-

antal aktier minskning av kurs belopp varde

aktiekapital

Dec 2010 Nybildning 50 000 50 000 50 000 50 000 1,0 50.000 1,0
Sept 2011 Nyemission 21420 21420 71420 71420 210 4498 200 1,0
Dec 2013 Nyemission 3759 3759 75179 75179 266 999 894 1,0
Sept 2014 Nyemission 2088 2088 77 267 77 267 239 498 867 1,0
Maj 2015 Split 50:1 3786083 - 77 267 3863350 - - 0,02
Maj 2015 Fondemission - 422 733 500 000 3863350 - 7727 0,13
Maj 2015 Nyemission 1150 000 148 835 648 835 5013350 9,0 10 350 000 0,13
Juni 2015 Nyemission 59939 7757 656 591,95 5073 289 9,0 69813 0,13
Maj 2016 Nyemission 2535765 328 182,15 984 774,10 7 609 054 8,0 20286 120 0,13
Juli 2016 Riktad emission 16 000 1956,98 986 844,84 7 625 054 8,0 128 000 0,13
Okt 2017 Foreliggande 3812527 493 422,50 148026750 11437581 6,0 22875162 0,13

nyemission*

*Foreliggande Erbjudande, forutsatt att det blir fulltecknat.

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i Nanexa uppgick den 29 september 2017 till 726 stycken. Dessa presenteras i
tabellen nedan.

Aktieagare Antal aktier Rostandel (%)
M2 Capital Management AB* 1061516 13,92
Anders Johansson 393 750 5,16
Marten Rooth 393750 5,16
Mats Boman 393 750 516
Kattvik Financial Services AB** 356 567 4,68
Christian Ostberg 352430 4,62
Jessica Ostberg 339330 4,45
Manligheten AB 205 050 2,69
Ovriga aktiedgare (718 st) 4128911 54,16
Totalt 7 625 054 100,0

* M2 Capital Management AB dgs till 100 % av Rutger Arnhult.
** Kattvik Financial Services AB dgs till 100 % av Patrik Tillman.
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UTSPADNINGSEFFEKTER

En befintlig aktiedgare som valjer att inte deltaga
i Erbjudandet kommer vidkannas en utspadning.
Vid fulltecknad emission innan beaktandet av
teckningsoptionen kommer utspadningen vara
3 812 527 aktier vilket motsvarar en utspadning
pa cirka 33 %. Efter fulltecknad emission har Bo-
laget 11 437 581 utestaende aktier.

AKTIEAGARAVTAL

Det existerar, savitt styrelsen kanner till, inga
aktieagaravtal eller motsvarande avtal mellan
blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa ge-
mensamt inflytande 6ver Bolaget.

EMISSIONSBESLUT OCH BEMYNDIGANDE

Stamman beslutade pa den extra bolagsstam-
man den 23 oktober 2017 att genomféra Erbju-
dandet. Efter registreringen hos Bolagsverket
registreras de nya aktierna i Euroclear systemet
och distribueras till de tecknade placerarnas
VP-konton och/eller depaer.

UTDELNINGSPOLICY

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya
aktierna medfor ratt till utdelning fran och med
verksamhetsaret 2018. Den som pa faststalld av-
stdmningsdag ar inford i aktieboken skall anses
behorig att mottaga utdelning och vid fondemis-
sion ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt att
utdva aktiedgarens foretradesratt att deltaga i
emission. Nanexa har hittills inte Iamnat nagon
utdelning och bolagets styrelse avser heller inte
att foresld nagon utdelning inom de narmaste
tva aren. Eventuella vinstmedel kommer istallet
att aterinvesteras i Bolagets produktutveckling
och affarsutveckling.

KONVERTIBLA LAN, TECKNINGSOPTIONER OCH
ANDRA FINANSIELLA INSTRUMENT

Bolaget har emitterat 115 900 teckningsoptioner
med ratt till teckning av 115 900 aktier i Bolaget.
Teckningsoptionernas |6senkurs ar faststalld till
18 kr och dess I6ptid till 36 manader, de loper
ut under maj manad 2018. Emissionen av teck-
ningsoptionerna riktades till Bolagets verkstal-
lande direktor David Westberg. Forutom dessa
teckningsoptioner har bolaget idag inga andra
emitterade teckningsoptioner, konvertibla lan
eller ndgra andra finansiella instrument som, om
de utnyttjades, skulle innebara en utspadnings-
effekt for aktieagarna i Bolaget.

AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

HANDELSPLATS OCH HANDEL

Nanexa ar sedan den 17 juni 2015 noterat pa Ak-
tieTorget. AktieTorget ar ett vardepappersbolag
som driver en handelsplattform (MTF). AktieTor-
get tillhandahaller ett aktiehandelssystem (INET
Nordic), tillgangligt for banker och fondkommis-
siondrer anslutna till Nasdag OMX Stockholm.
Det innebar att den som vill kdpa och salja aktier
som ér listade pa AktieTorget anvander sin van-
liga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser
fran bolag noterade pa AktieTorget gar att folja i
realtid hos de flesta internetméklare och pa hem-
sidor med finansiell information. Aktiekurser
finns aven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.

ISIN-KOD

Aktiens ISIN-kod ar SE0007074166
BTU ISIN-kod ar SE0010520437
UR ISIN-kod ar SE10520429

AKTIEBOK

Foretagets aktiebok kontoférs av Euroclear
Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm, som
registrerar aktierna pa den person som innehar
aktierna.
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INFORMATION

ASSOCIATIONSFORM

Nanexa AB (publ) ar ett publikt aktiebolag och
bedriver verksamhet under denna associa-
tionsform, vilket regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget har under handelsbeteckning
Candix AB bedrivit verksamhet sedan 16 decem-
ber 2010 med organisationsnummer 556833-
0285. Bolaget fusionerades med sitt moderbolag
Nanexa AB genom en sa kallad omvand fusion
som registrerades den 30 april 2015. | samband
med detta och en extra bolagsstdmma den 27
april 2015, da Bolaget dven bytte bolagskategori
till publikt bolag, évertog Candix AB firman Nan-
exa AB (publ). Nu gallande firma registrerades 4
maj 2015. Bolaget ska enligt verksamhetsbeskriv-
ningen i bolagsordningen bedriva utveckling,
produktion, distribution och marknadsféring
av produkter inom omradet for nanoteknologi,
med sarskilt fokus pa medicinsk nanoteknologi,
nya material samt funktionella ytbelaggningar,
férvaltning av 16s egendom samt darmed for-
enlig verksamhet. Bolagets styrelse har sitt sate
i Uppsala kommun. Bolaget har adress: Virdings
Allé 32 B, SE-754 50 Uppsala. Bolagets kontor nas
pa telefonnummer 018-100 300. Bolagets webb-
plats ar www.nanexa.com.

BOLAGSSTYRNING

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestam-
melser om bolagsstyrning. Styrelsen har darvid
upprattat en arbetsordning for sitt arbete, in-
struktioner avseende arbetsfordelningen mellan
Styrelsen och verkstdllande direktoren, vilken
behandlar dennes arbetsuppgifter och rappor-
teringsskyldigheter, samt faststallt instruktioner
for den ekonomiska rapporteringen. Bolagsstyr-
ningskodens tillampning har utvidgats till att gal-
la alla bolag vars aktier &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad i Sverige. AktieTorget utgor
inte en reglerad marknad och Bolaget har darfor
inte krav pa sig att folja Koden. Bolaget foljer
dock kontinuerligt utvecklingen pa omradet och
avser att folja de delar av Koden som kan anses
relevanta.

VASENTLIGA AVTAL

| syfte att vidareutveckla och kommersialisera
PharmaShell® och starka produkt- och patent-
portféljen har Nanexa en nara samverkan med
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framfor allt AstraZeneca men dven samarbeten
inom akademin bl.a. inom omradet RNA- och
DNA-vaccin. Nanexa anser att aven om samarbe-
tena med akademin ar viktiga sa &r féljande avtal
det mest vasentliga for verksamheten i nulaget.

MATERIAL TRANSFER AND FEASIBILITY STUDY
AGREEMENT MED ASTRAZENECA

Nanexa har ingatt ett sa kallat Material Transfer
and Feasibility Study Agreement med AstraZene-
ca avseende studier dar AstraZeneca utvarderar
och analyserar olika funktioner hos PharmaShell”.
Nanexa avser att inom ramen fér samarbetet fort-
satta med ytterligare labbforsok och att dérefter
genomfora fortsatta studier in vivo i djurforsok.
Samarbetet ska paga till dess att studierna har slut-
forts. Efter avslutade studier har AstraZeneca en
exklusiv utvarderingsperiod pa tre manader, under
vilken AstraZeneca ska utvardera resultaten och
bestamma om bolaget ar intresserat av att inga

ett utvecklings- eller licensavtal med Nanexa. Om
AstraZeneca under utvdrderingsperioden bekraftar
att bolaget ar intresserat av att ingd avtal med Na-
nexa, ska parterna foérhandla ett sddant avtal under
en period om nittio dagar. Bada parterna har ratt
att avsluta avtalet i fortid, med undantag for att
Bolaget inte har ratt att sdga upp avtalet i fortid
fran och med den tidpunkt da AstraZeneca har
initierat djurstudien. Samarbetet ar icke exklusivt.
Respektive part svarar for sina egna kostnader i
samarbetet. Nanexa dger de immateriella rattighe-
ter som kan framkomma och som rér PharmaShell

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga for-
faranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu
icke avgjorda eller sddana som Bolaget ar med-
vetna om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna, och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finan-
siella stallning eller Idnsamhet.

INTRESSEKONFLIKTER OCH TRANSAKTIONER
MED NARSTAENDE

Vissa styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare har ekonomiska intressen i form
av aktieinnehav i Bolaget. Juridiska tjanster har
tillhandahallits bl.a. genom Jessica Ostberg via
bolaget CJ Ostberg AB. Bolaget anvédnde Jessica



Ostbergs tjanster senast under hésten 2016. Jes-
sica Ostberg &ger aktier i Nanexa och familje-
band rader genom att Jessica Ostberg &r gift med
Christian Ostberg som é&r styrelseledamot i Nan-
exa. CJ Ostberg AB delags av Jessica och Christian
Ostberg. | dvrigt finns inga familjeband mellan de
personer som namns under avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer”.

UPPFORANDEKODEN

Bolaget tillampar inte Svensk Kod fér Bolagsstyr-
ning da Bolagets aktie inte handlas pa en s.k.
reglerad marknadsplats. Bolaget har inte ndgon
kommitté for att behandla revisions och ersatt-
ningsfragor. Dessa fragor handlaggs av styrelsen.

FORSAKRINGSSKYDD

Nanexa har tecknat sedvanliga féretagsforsak-
ringar hos forsakringsbolaget IF Skadeférsakring
AB. Den kombinerade foretagsforsakringen
omfattar egendoms-, avbrotts-, ansvars-, pro-
duktansvars-, rese- och rattsskyddsforsakring.
Styrelsen beddmer att Bolagets férsakringsskydd
ar tillfredstallande med hansyn till verksamhet-
ens art och omfattning.

INFGRLI_\_/ADE DOKUMENT AVSEENDE
FULLSTANDIG HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information in-
forlivas via hanvisning. | de arsredovisningar
som inforlivas via hanvisning (se nedan) ingar
revisionsberattelser fér den via hanvisning
inforlivade finansiella informationen och redo-
visningsprinciper. Foljande dokument inforlivas
genom hanvisning till detta Memorandum:

e Nanexa ABs (publ) Arsredovisning
inklusive revisionsberattelse
avseende rakenskapsaret 1 jan - 31
dec 2015.

o Nanexa ABs (publ) Arsredovisning
inklusive revisionsberattelse
avseende rakenskapsaret 1 jan - 31
dec 2016.

o Nanexa ABs (publ) Delarsrapport
avseende perioden 1 jan - 30 juni
2017.
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Nanexas arsredovisningar har upprattats i enlig-
het med Arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 (K3).
Inférlivade dokument ska lasas som en del av
detta Memorandum. Via hanvisning inforlivade
dokument finns tillgéngliga pa Bolagets kontor
(Virdings Allé 32, 754 50 Uppsala) och hemsida
(www.nanexa.com).

RADGIVARE

Goteborg Corporate Finance AB ar finansiell rad-
givare till Bolaget i samband med forestaende
nyemission och har bitratt Bolaget i upprattan-
det av detta Memorandum. GCF erhaller en pa
férhand avtalad ersattning for utférda tjanster. |
ovrigt har GCF inte nagra ekonomiska intressen
utover detta uppdrag.

Mangold Fondkommission AB ar Bolagets admi-
nistrativa samarbetspartner i nyemissionen och
tar emot anmalningssedlar och teckningslikvider
samt ombesorijer registrering av aktier pa teckna-
res vardepapperskonton. Mangold Fondkommis-
sion AB har inga ekonomiska intressen i Bolaget
annat an just detta uppdrag.
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AVTAL AVSEENDE TECKNINGSFORBINDELSER | SAMBAND MED ERBJUDANDET

| samband med forestdaende Erbjudande har
Nanexa erhdllit icke sakerstallda teckningsfor-
bindelser fran Styrelse, ledning och externa
investerare. Bolaget har aktivt valt att ta in
teckningsforbindelser fran narstdende till Bo-
laget i syfte att oka deras incitament att verka
for aktiedgarnas basta. Huvudagarna Anders
Johansson, Méarten Rooth Christian Ostberg och
Jessica Ostberg har utan mottagen ersattning,
ldamnat egna teckningsratter till férman for
teckningsatagarna. Teckningsatagare kommer,

utover eventuellt erhallna teckningsratter, aven
nyttja egna teckningsratter for att uppfylla sin
teckningsforbindelse. Teckningsforbindelserna
har skriftligen avtalats mellan respektive teck-
nare och Bolaget. Teckningsforbindelserna har
dock inte sakerstallts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Avseende de lamna-
de teckningsforbindelserna kan dessa personer
nas via Nanexas finansiella radgivare Goteborg
Corporate Finance pa Prastgardsangen 21, 412
71 Goteborg, 031-13 59 08.

Teckningsférbindare Avtalet inganget

Belopp tecknat (SEK)

David Westberg 2017-09-22 120 000
Bengt Gustavsson 2017-09-22 60 000
Jan Sandstrém 2017-09-22 60 000
Jan-Otto Carlsson 2017-09-22 180 000
Johan Sérman 2017-09-22 240 000
Niclas Lowgren 2017-09-22 100 000
Patric Blomdahl 2017-09-22 100 000
Corale AB 2017-09-22 100 000
Goteborgs villa & husmaleriAB 2017-09-22 40 000
Anders Johansson 2017-09-22 20 000
Marten Rooth 2017-09-22 20 000

Totalt

1040 000 SEK
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AVTAL AVSEENDE EMISSIONSGARANTIER | SAMBAND MED ERBJUDANDET.

| samband med foérestdende Erbjudande har Na-
nexa erhallit icke sékerstallda emissionsgarantier
frdn 20 investerare. Emissionsgarantierna har
skriftligen avtalats mellan respektive garantigi-
vare och Bolaget. Emissionen har dock inte sa-
kerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande. Emissionsgarantierna garanterar
tillsammans, efter teckningsforbindelserna be-
skrivna ovan, att minst 3 049 166 units motsva-
rande 18 295 000 SEK (ca 80 % av Erbjudandet)
tecknas i Erbjudandet.

Garanterna utgérs av:

Garanterna erhaller en ersattning om 8,0 % pa
det garanterade beloppet i form av kontant be-
talning. Garanterna skall, under forutsattning
att utrymme finns i foretradesemissionen, som
ersattning for Ilamnad garanti, ges mojlighet att
teckna units till samma teckningskurs som i fo-
retradesemissionen motsvarande en ersattning
om 10 %. | det fall detta utrymme inte finns er-
haller garanterna kontant ersattning om hogst ca
1,7 MSEK. Garantikonsortiet kan nas via Bolagets
radgivare Goteborg Corporate Finance AB pa
adress: Prastgardsangen 21, SE-412 71, Gote-
borg, tel: 031-13 59 08.

Garant Garantiavtalet inganget Garanterat Belopp (SEK)
Gerhard Dal 2017-09-22 1 080 000 kr
Pronator AB 2017-09-22 600 000 kr
Divend Sweden AB 2017-09-22 500 000 kr
Creocasus AB 2017-09-22 375000 kr
Nordic Emotion Group AB 2017-09-22 375000 kr
Goran Mansson 2017-09-22 500 000 kr
Niclas Lowgren 2017-09-22 360 000 kr
Modelio AB 2017-09-22 2 500 000 kr
Navitex AB 2017-09-22 2500 000 kr
Sally Consulting AB 2017-09-22 360 000 kr
Per Vasilis 2017-09-22 750 000 kr
Bjorn Tedeman 2017-09-22 100 000 kr
Lipco AB 2017-09-22 250 000 kr
Plusona Invest AB 2017-09-22 75000 kr
Goteborgs villa & husmaleri AB 2017-09-22 300 000 kr
Rasunda Forvaltning AB 2017-09-22 1000 000 kr
John Back 2017-09-22 1710000 kr
Litcap AB 2017-09-22 1710 000 kr
G&W Kapitalférvaltning AB 2017-09-22 500 000 kr
Isoquant Holding AB 2017-09-22 1710 000 kr

Summa

17 255 000 kr
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BOLAGSORDNING

§1. Firma
Bolagets firma ar Nanexa AB. Bolaget ar publikt
(publ).

§2. Sate
Bolagets styrelse ska ha sitt sate i Uppsala
kommun.

§3. Verksamhet

Bolaget ska bedriva utveckling, produktion, dist-
ribution och marknadsforing av produkter inom
omradet for nanoteknologi, med sarskilt fokus pa
medicinsk nanoteknologi, nya material samt funk-
tionella ytbeldggningar, forvaltning av 16s egendom
samt darmed forenlig verksamhet.

§84. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgdra lagst 975 000 kronor och
hogst 3 900 000 kronor.

§ 5. Antal aktier
Antal aktier ska vara lagst 7 500 000 och hogst 30
000 000.

§6. Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst tio leda-
moter med hdgst fem suppleanter.

§7. Revisor
Bolaget ska ha en eller tva revisorer med eller
utan revisorssuppleanter.

§8. Kallelse

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bo-
lagsstamma dar fragor om andring av bolagsord-
ningen kommer att behandlas ska utfardas tidigast
sex veckor och senast fyra veckor fore stamman.
Kallelse till annan extra bolagsstamma ska ut-
fardas tidigast sex veckor och senast tva veckor
fore stamman. Kallelse till bolagsstamma ska ske
genom annonsering i Post-och Inrikes Tidningar
samt pa bolagets hemsida. Att kallelse skett ska
annonseras i Dagens Industri.

§9. Ratt att delta i bolagsstamma

Aktiedgare som vill deltaga i bolagsstamman ska
dels vara upptagna i sadan utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken som avses i 7 kap.
28 § 3 stycket aktiebolagslagen (2005:551), avseen-
de forhallandena fem vardagar fére stamman, dels
anmala sitt deltagande till bolaget senast den tid-
punkt och den dag som anges i kallelsen till stam-
man. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton
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eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen innan stamman.

Aktieagare far vid bolagsstamma medfora ett eller
tva bitraden, dock endast om aktiedgaren anmalt
detta enligt foregaende stycke.

§ 10. Bolagsstdamma
Arsstamma halls arligen inom 6 manader efter ré-
kenskapsarets utgang. Pa arsstdamma ska foljande
arenden behandlas.

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Upprattande och godkannande av réstlangd.
3. Val av en eller tva justeringsman.
4

. Prévning av.om stamman blivit behérigen
sammankallad.

%]

. Godkannande av dagordning.

6. Framlaggande av arsredovisningen samt, i
férekommande fall, revisionsberattelse,
koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen.

7. Beslut

a. om faststallelse av resultatrakningen och
balansrakningen samt, i forekomman-
de fall, koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen,

b. om dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen,

c. om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och
verkstallande direktoren.

8. Faststallande av arvoden at styrelsen samt, i
férekommande fall, revisor.
9. Val av styrelse samt, i forekommande fall, revisor.

10. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11. Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 12. Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstam-
ningsdagen ar inférd i aktieboken och anteck-
nad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument eller den
som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4
kap. 18 § forsta stycket i namnd lag, ska antas vara
behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4
kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning har antagits pa extra bo-
lagsstamma 23 oktober 2017.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska
skattefragor som aktualiseras med anledning av
Erbjudandet. Sammanfattningen ar baserad pa
gallande lagstiftning och ar endast avsedd som
allman information. Sammanfattningen omfattar
inte vardepapper som innehas av handelsbolag
eller som innehas som lagertillgangar i narings-
verksamhet och inte heller de sarskilda reglerna
for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsfor-
bud vid kapitalforlust) i bolagssektorn som kan
bli tillampliga da aktiedgare innehar aktier som
anses naringsbetingade. Sarskilda skatteregler

galler for vissa typer av foretag. Beskattningen
av varje enskild aktiedgare beror pa aktiedgarens
speciella situation. Varje aktiedgare bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information
om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i
det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska regler och skatteavtal.

KALLSKATT

Nanexa patar sig ej ansvaret for att innehalla
kallskatt pa eventuella inkomster av aktierna.

OBEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

FYSISKA PERSONER
Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa
marknadsnoterade aktier i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 %. For
fysiska personer som ar obegransat skattskyldi-
ga i Sverige innehdlls normalt preliminar skatt
pa utdelning med 30 %. Den preliminara skatten
innehalls av Euroclear Sweden AB eller, nar det
galler férvaltarregistrerade aktier, av den svens-
ka forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier saljs eller pa
annat satt avyttras kan en skattepliktig kapital-
vinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomst-
slaget kapital ar 30 %. Kapitalvinsten eller kapi-
talférlusten berdknas normalt som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma
slag och sort berdknas gemensamt med tillamp-
ning av genomsnittsmetoden. Vid foérsaljning av
marknadsnoterade aktier far omkostnadsbelop-
pet alternativt bestdmmas enligt schablonme-
toden till 20 % av forsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalférluster pa marknadsnoterade aktier ar
fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvin-
ster pa aktier och andra marknadsnoterade del-
agarratter, forutom andelar i investeringsfonder
som endast innehaller svenska fordringsratter,
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sa kallade rantefonder. Kapitalforluster pa mark-
nadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa det-
ta satt far dras av med upp till 70 % mot 6vriga
inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig in-
komstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 % av den del av underskottet som inte over-
stiger 100 000 SEK och 21 % av resterande del.
Ett sddant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

AKTIEBOLAG

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, in-
klusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning,
i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 20 %. Kapitalvinster och kapital-
forluster berdknas pa samma satt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla
kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter. En sadan kapitalférlust kan aven,
om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapi-
talvinster i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger
mellan bolagen. En kapitalférlust som inte kan
utnyttjas ett visst ar far sparas utan begransning
i tid och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra delagarratter under efterfol-
jande beskattningsar.
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BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA AKTIEAGARE

Skatt pa utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga
i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier
i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. | Sverige verkstélls avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear Sweden AB
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. Skattesatsen ar 30 %. Skattesatsen
ar dock i allmanhet reducerad for aktiedgare
bosatta i andra jurisdiktioner genom skatteavtal
som Sverige ingatt med vissa andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av
Sveriges skatteavtal mojliggér nedsattning av
den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter
om den utdelningsberattigade foreligger.

I de fall 30 % kupongskatt innehallits vid utbetal-
ning tillen person som har ratt att beskattas enligt
en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt
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annars innehallits, kan aterbetalning begéaras hos
Skatteverket fore utgangen av det femte kalen-
deraret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sve-
rige och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt
inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktieagare
kan emellertid bli foremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan
emellertid fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk
beskattning vid foérsaljning av aktier om de vid
nagot tillfalle under avyttringsaret eller de tio
foregdende kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
av denna regel ar dock i flera fall begransad av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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VILLKOR FOR NANEXA AB:S TECKNINGSOPTIONER

2017/2019 Serie 1 (TO 1)

§ 1 DEFINITIONER

| foreliggande villkor skall féljande benamningar ha den innebdrd som anges nedan:

"aktie” Aktie i bolaget.

"banken” Ar det kontoférande institut vilket dven har tillstdnd att agera emissions-
institut och som Bolaget vid var tid utsett att handha administration av
teckningsoptionerna enligt dessa villkor.

"bankdag"” Dag i Sverige som inte ar sondag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allmén helgdag i
Sverige.

"bolaget” Nanexa AB (publ), org nr; 556833-0285

"kontofdrande institut”

Bank eller annan som medgetts ratt att vara kontoférande institut enligt
Lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och hos vilken
optionsinnehavare éppnat konto avseende teckningsoption.

"teckning”

Sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap aktiebolagslagen.

"teckningskurs”

Den kurs till vilken teckning av nya stamaktier med utnyttjande av options-

ratt kan ske.

"Euroclear”

Euroclear Sweden AB (f.d. VPC AB)

"VP-konto”

Vardepapperskonto (hos Euroclear) enligt lagen (1998:1479) om vardepap-

perscentraler och kontoféring av finansiella instrument dar respektive
optionsinnehavares innehav av teckningsoptioner eller innehav av aktier
férvarvade genom optionsratt ar registrerat

§ 2 TECKNINGSOPTION OCH REGISTRERING

Antalet teckningsoptioner av serie TO 1 uppgar
till maximalt 3 812 527 stycken. Teckningsop-
tionerna skall for Optionsinnehavarens rakning
registreras pa VP-konto i ett avstamningsregister
i enlighet med lagen (1998:1479) om vardepap-
perscentraler och kontoféring av finansiella in-
strument, i féljd varav inga vardepapper kommer
att utges. Begdran om viss registreringsatgard
avseende teckningsoptionerna skall riktas till
Banken eller annat Kontoférande institut.

§ 3 TECKNING
Serie 1(TO 1)

Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1
berattigar till teckning av en (1) aktie till en teck-
ningskurs som motsvarar 75 % av ett volymvagt
genomsnitt av borskursen for Bolagets aktie
under perioden den 7 januari 2019 - 18 januari
2019, dock ej lagre an Bolagets kvotvarde. Teck-
ningskursen ska avrundas till narmast heltal ére.
Teckning av aktier med stéd av teckningsoptio-
nerna ska ske i enlighet med villkoren for teck-
ningsoptionerna under perioden den 21 januari
2019 till den 1 februari 2019.
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Bolaget kommer att offentliggdra tecknings-
kursen senast dagen innan den forsta dagen i
teckningsperioden.

Som framgar av § 7 nedan kan omrakning i vissa
fall aga rum av dels teckningskursen, dels det an-
tal nya aktier som varje optionsratt berattigar till
teckning aga rum.

Vid anmaélan om teckning skall ifylld anmalnings-
sedel enligt faststallt formular inges till Bolaget
for vidarebefordran till Banken.

Inges inte anmalan om teckning inom i forsta
stycket angiven tid, upphor all ratt enligt options-
ratterna att galla.

Skulle Bolaget fatta beslut om emission, skall, om
tillampligt, i beslut om emissionen anges den se-
naste dag da anmalan om teckning skall ske for
att medfoéra ratt att delta i emissionen. Vid anma-
lan om teckning efter sddan dag skall omrakning
ske enligt 8 7 nedan.
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§ 4 INFORING | AKTIEBOKEN

Efter teckning verkstalls tilldelning genom att
de nya Aktierna upptas pa Optionsinnehavares
VP-konto sasom interimsaktier. Sedan registre-
ring av Aktierna agt rum hos Bolagsverket, blir
registreringen av de nya Aktierna pa VP-konto
slutgiltig.

§ 5 Forvaltare och forvaltarregistrering

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 148 i ak-
tiebolagslagen att i stallet for aktieagare inforas
i Bolagets aktiebok, ager ratt att registreras pa
konto som innehavare. Sadan forvaltare skall be-
traktas som Optionsinnehavare vid tillampning
av dessa villkor.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstam-
ningsdag for utdelning, som infaller narmast
efter det att teckning verkstallts.

§ 7 OMRAKNING | VISSA FALL

Foljande skall galla betraffande omrakning:

Genomfor bolaget en fondemission, skall teck-
ning, dar anmalan om teckning gors pa sadan
tid att den inte kan verkstallas senast pa femte
vardagen fore bolagsstdmma som beslutar om
emissionen, verkstallas forst sedan stamman be-
slutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund
av teckning som verkstalls efter emissionsbeslu-
tet, registreras interimistiskt pa avstamningskon-
to, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i
emissionen. Slutlig registrering pa avstamnings-
konto sker forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

Vid aktieteckning som verkstalls efter beslutet
om fondemission tillampas en omraknad teck-
ningskurs liksom ett omraknat antal aktier som
varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakning-
en utfores av ett av bolaget utsett svenskt varde-
pappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag
enligt féljande formler:

Omraknad teckningskurs =

foregaende antalet aktier fore
) X S
teckningskurs fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen
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Omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna =

foregaende antal
aktier, som varje X antalet aktier i bolaget
optionsratt ger ratt att efter fondemissionen
teckna

antalet aktier i bolaget fére fondemissionen

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och
det omraknade antal aktier som varje optionsratt
ger ratt att teckna faststalls av bolaget snarast
mojligt efter bolagsstammans beslut om fonde-
mission men tillampas forst efter avstamnings-
dagen for emissionen.

Genomfor bolaget en sammanlaggning eller
uppdelning av aktierna, skall mom. A. ovan aga
motsvarande tillampning, varvid som avstam-
ningsdag skall anses den dag da sammanlagg-
ning respektive uppdelning, pa bolagets begéaran,
sker hos Euroclear.

C. Genomfoér bolaget en emission - med fore-
tradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier
mot kontant betalning - skall féljande galla be-
traffande ratten till deltagande i emissionen for
aktie som tillkommit pa grund av teckning med
utnyttjande av optionsratt:

Beslutas emissionen av styrelsen under forut-
sattning av bolagsstammans godkannande eller
med stdd av bolagsstammans bemyndigande,
skall i beslutet om emissionen anges den senas-
te dag da aktieteckning skall vara verkstalld for
att aktie, som tillkommit genom teckning med
utnyttjande av optionsratt, skall medfdra ratt att
deltaga i emissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall
teckning - som pakallas pa sadan tid att teck-
ningen inte kan verkstéllas senast pa femte
vardagen fore den bolagsstamma som beslutar
om emissionen - verkstallas forst sedan bolaget
verkstallt omrakning enligt detta mom. C. tredje
sista stycket.

Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teck-
ning, registreras interimistiskt pa avstamnings-
konto, vilket innebar att de inte har ratt att
deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt
till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillampas en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som beloper pa varje op-
tionsratt. Omrakningen utfores av ett av bolaget
utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktori-
serat revisionsbolag enligt féljande formler:

44



Omraknad teckningskurs=

foregaende
teckningskurs

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under
den i emissionsbe-
slutet faststallda
teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad meddetpa

grundval darav framraknade teoretiska vardet
pa teckningsratten

Omraknat antal aktier som varje optionsritt ger ratt att teckna=

foregaende antal
aktier,som varje
optionsratt ger ratt att
teckna

aktiens genom-
snittskurs 6kad med
det pa grundval
darav framraknade
teoretiska vardet pa

teckningsratten

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betal-
kursen for aktien vid handel pa bors eller mark-
nadsplats for finansiella instrument. | avsaknad
av notering av betalkurs skall i stallet den som
slutkurs noterade koépkursen ingd i berakningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdp-
kurs skall inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten fram-
raknas enligt féljande formel:

Teckningsrattens varde =

det antal nya aktier
som hogst kan kom-
ma att utges enligt
emissionsbeslutet

antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teo-
retiska vardet pa teckningsratten bestammas till
noll.

(aktiens genomsnitts-
X kurs - emissionskur-
sen fér den nya aktien)

Den enligt ovan omraknade teckningskursen
och omraknat antal aktier faststalls av bolaget
tva bankdagar efter teckningstidens utgang och
skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls
darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs
och omraknat antal aktier faststallts, verkstalls
aktieteckning endast preliminart, varvid det an-
tal aktier som varje optionsratt fére omrakning
berattigar till teckning av upptas interimistiskt
pa avstamningskonto. Slutlig registrering pa
avstamningskontot sker sedan omradkningarna
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faststallts. Slutlig registrering i aktieboken sker
sedan omrakningarna faststallts.

Genomfor bolaget - med foretradesratt for aktie-
agarna och mot kontant betalning - en emission
enligt 14 kap eller 15 kap. aktiebolagslagen, skall
betraffande ratten till deltagande i emissionen
for aktie som utgivits vid teckning med utnytt-
jande av optionsratt bestammelserna i mom. C.
ovan dga motsvarande tillampning.

Vid aktieteckning som verkstallts pa sadan tid att
ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillampas en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som beloper pa varje op-
tionsratt. Omrakningen utfores av ett av bolaget
utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktori-
serat revisionsbolag enligt féljande formler:

Omraknad teckningskurs =

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under
den i emissionsbe-
slutet faststallda
teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

foregdende
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs dkad med tecknings-

rattens varde

Omraknat antal aktier som varje optionsrtt ger ratt att teckna=

foregdende antal
aktier,som varje
optionsratt ger ratt
att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med
vad i mom. C. ovan angivits.

(aktiens genomsnitts-
X kurs 6kad med teck-
ningsrattens varde)

Teckningsrattens varde skall anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betal-
kursen for teckningsratterna vid handel pa bors
eller marknadsplats for finansiella instrument. |
avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet
den som slutkurs noterade kopkursen inga i be-
rakningen. Dag utan notering av vare sig betal-
kurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen
och omraknat antal aktier faststalls av bolaget
tva bankdagar efter teckningstidens utgang och
skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls
darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till
dess att omraknad teckningskurs och omraknat
antal aktier faststallts, skall bestammelserna i
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mom. C. sista stycket ovan aga motsvarande
tillampning.

Skulle bolaget i andra fall an som avses i mom.
A.-D. ovan lamna erbjudande till aktieagarna att,
med foretradesratt av bolaget forvarva varde-
papper eller rattighet av nagot slag eller besluta
att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna
utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan
vederlag (erbjudandet), skall vid aktieteckning
som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen
aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudan-
det tillampas en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som bel6per pa varje
optionsratt. Omrakningen skall utféras av ett
av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut
eller auktoriserat revisionsbolag enligt féljande
formler:

Omraknad teckningskurs=

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under
den i emissionsbe-
slutet faststallda
teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

foregdende
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av

ratten till deltagande i erbjudandet (inkdpsrat-
tens varde)

Omraknat antal aktier som varje optionsritt ger ratt att teckna=

aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med vardet
X avratten till delta-
gande i erbjudandet
(inkOpsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med
vad i mom. C. ovan angivits.

foregaende antal
aktier,som varje
optionsratt ger ratt att
teckna

For det fall aktiedgarna erhallit inkopsratter och
handel med dessa agt rum, skall vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara in-
kopsrattens varde. Inkopsrattens varde skall har-
vid anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anmalningstiden framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsratten
vid handel pa bors eller marknadsplats for finan-
siella instrument. | avsaknad av notering av be-
talkurs skall i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga
i berakningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkopsratter
eller eljest sddan handel med inkdpsratter som
avses i foregaende stycke ej agt rum, skall omrak-
ning av teckningskursen ske med tillampning sa
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langt som mojligt av de principer som anges ovan
i detta mom. E., varvid foljande skall galla. Om
notering sker av de vardepapper eller rattigheter
som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under
25 handelsdagar fran och med férsta dag for no-
tering framraknade medeltalet av den under da-
gen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid
affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid
marknadsplatsen, i férekommande fall minskat
med det vederlag som betalats for dessa i sam-
band med erbjudandet. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stallet den som slutkurs no-
terade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall
inte ingd i berdkningen. Vid omrakning av teck-
ningskursen enligt detta stycke, skall namnda
period om 25 handelsdagar anses motsvara den
i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt
forsta stycket ovan i detta mom. E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiedagarna, skall vardet
av réatten till deltagande i erbjudandet sa langt
mojligt faststallas med ledning av den mark-
nadsvardesférandring avseende bolagets aktier
som kan beddmas ha uppkommit till féljd av
erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen
och omraknat antal aktier faststalls av bolaget
snarast mojligt efter det att vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet kunnat beraknas och
skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls
efter det att sddant faststallande skett.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till
dess att omraknad teckningskurs faststallts, skall
bestammelserna i mom. C. sista stycket ovan aga
motsvarande tillampning.

F. Genomfor bolaget - med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning - en
emission enligt 13 kap, 14 kap eller 15 kap. aktie-
bolagslagen, ager bolaget besluta att ge samtliga
innehavare av optionsratter samma foretrades-
ratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna.
Darvid skall varje innehavare av optionsratter,
oaktat sdlunda att aktieteckning ej verkstallts,
anses vara agare till det antal aktier som inneha-
varen av optionsratter skulle ha erhallit, om aktie-
teckning verkstallts efter den teckningskurs som
gallde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett
sadant erbjudande som avses i mom. E. ovan,
skall vad i foregaende stycke sagts dga motsva-
rande tillampning, dock att det antal aktier som
innehavaren av optionsratter skall anses vara
agare till i sadant fall skall faststallas efter den
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teckningskurs som gallde vid tidpunkten for be-
slutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna
av optionsratter foretradesratt i enlighet med
bestammelserna i detta mom. F., skall nagon
omrakning enligt mom. C., D. eller E. ovan av
teckningskursen och det antal aktier som bel6-
per pa varje optionsratt inte aga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktieagarna
innebarande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma raken-
skapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 15 % av
aktiens genomsnittskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen
for bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolags-
stamman lamna foérslag om sadan utdelning,
skall, vid aktieteckning som pakallas pa sadan
tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt
till erhallande av sadan utdelning, tillampas en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna.
Omréakningen skall baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som o6verstiger 15 %
av aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd
period (extraordinar utdelning).

Omrakningen utféres av ett av bolaget utsett
svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat
revisionsbolag enligt féljande formler:

Omraknad teckningskurs=

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under
en period om 25
handelsdagar raknat
fr.o.m.den dag da
aktien noteras utan
ratt till extraordinar
utdelning (aktiens
genomsnittskurs)

foregdende
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extra-

ordinara utdelning som utbetalas per aktie

Omraknat antal aktier som varje optionsritt ger ratt att teckna=

aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med den

X extraordinara utdel-
ningen som utbetalas
per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under
respektive period om 25 handelsdagar framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid han-
del pa bors eller marknadsplats for finansiella
instrument. | avsaknad av notering av betalkurs

foregaende antal
aktier,som varje
optionsratt ger ratt att
teckna
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skall i stallet den som slutkurs noterade kopkur-
sen ingd i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i
berakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och
omraknat antal aktier faststalls av bolaget tva
bankdagar efter utgdngen av ovan angiven peri-
od om 25 handelsdagar réknat fran och med en
dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar
utdelning och skall tillampas vid aktieteckning
som verkstalls darefter.

Om bolagets aktiekapital skulle nedsattas med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken nedsattning
ar obligatorisk, tillampas en omraknad tecknings-
kurs och ett omraknat antal aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen
utféres av ett av bolaget utsett svenskt varde-
pappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag
enligt féljande formler:

Omraknad teckningskurs=

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under
en tid av 25 handels-
dagar raknat fr.o.m.
den dag da aktierna
noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens
genomsnittskurs)

foregaende
teckningskurs

X

aktiens genomsnittskurs ¢kad med den extra-

ordinara utdelning som utbetalas per aktie

Omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna=

foregaende antal
aktier,som varje
optionsratt ger ratt att
teckna

aktiens genomsnitts-
kurs 6kat meddetbe-
lopp som aterbetalas
per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med
vad i mom. C. angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar nedsattning-
en sker genom inldsen av aktier, skall i stallet for
det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett
berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt
foljande:

Beraknat aterbetalningsbelopp per aktie=

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost
aktie minskat med aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 han-
delsdagar narmast fére den dag da aktien
noteras utan ratt till deltagande

det antal aktier i bolaget som ligger till grund

for inldésen av en aktie minskat med talet 1
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Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med
vad som ovan angivits i mom. C. ovan. Den enligt
ovan omraknade teckningskursen och omraknat
antal aktier faststélls av bolaget tva bankdagar
efter utgangen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och skall tillampas vid aktieteck-
ning som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden
till dess att omraknad teckningskurs faststallts,
skall bestammelserna i mom. C. sista stycket
ovan aga motsvarande tillampning. Om bolagets
aktiekapital skulle nedsattas genom inlésen av
aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
nedsattning inte ar obligatorisk, men dar, enligt
bolagets bedémning, nedsattningen med hansyn
till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter ar att jamstalla med nedsattning som ar
obligatorisk, skall omrakning av teckningskursen
ske med tillampning sa langt majligt av de princi-
per som anges ovan i detta mom. H.

Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt
25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett likvidations-
grunden, aktieteckning ej darefter pakallas. Ratt-
en att pakalla aktieteckning upphor i och med
likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej
ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamma tar
stallning till fraga om bolaget skall trada i frivillig
likvidation enligt aktiebolagslagen, skall de kanda
innehavarna av optionsratter genom skriftligt
meddelande enligt 8 9 nedan underrattas om
den avsedda likvidationen. | meddelandet skall
intagas en erinran om att aktieteckning ej far
pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslut om
likvidation.

Skulle bolaget 1dmna meddelande om avsedd
likvidation enligt ovan, skall innehavare av op-
tionsratter - oavsett vad som i § 3 ovan sags om
tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning
- aga ratt att pakalla aktieteckning fran den dag
dé& meddelandet |1amnats, forutsatt att aktieteck-
ning kan verkstallas senast pa femte vardagen
fore den bolagsstamma vid vilken fragan om
bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan en-
ligt 23 kap. 6 8 aktiebolagslagen, varigenom bola-
get skall uppga i annat bolag, far aktieteckning ej
darefter pakallas.

Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig
stallning till fraga om fusion enligt ovan, skall
de kadnda innehavarna av optionsratter genom
skriftligt meddelande enligt 8 9 nedan under-
ratta som fusionsavsikten. | meddelandet skall
en redogorelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt
skall innehavarna av optionsratter erinras om att
aktieteckning ej far pakallas, sedan slutligt beslut
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fattats om fusion i enlighet med vad som angivits
i forsta stycket ovan.

Skulle bolaget 1dmna meddelande om avsedd
fusion enligt ovan, skall innehavare av options-
ratter - oavsett vad som i § 3 ovan sags om ti-
digaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning
- aga ratt att pakalla aktieteckning fran den dag
dd meddelandet lAmnats om fusionsavsikten,
forutsatt att aktieteckning kan verkstallas senast
pa femte vardagen fore den bolagsstamma vid
vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall
uppga i annat bolag, skall godkannas.

Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt
23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget
skall uppga i annat bolag, eller blir bolagets aktier
foremal for tvangsinlésen enligt 22 kap. samma
lag skall féljande galla.

Ager ett aktiebolag samtliga aktier i bolaget och
offentliggdr bolagets styrelse sin avsikt att upp-
ratta en fusionsplan enligt i féregdende stycke
angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att sis-
ta dag for aktieteckning enligt & 3 ovan infaller
efter sadant offentliggérande, faststalla en ny
sista dag for pakallande av aktieteckning (slutda-
gen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran
offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktieigaren) en-
sam eller tillsammans med dotterféretag aktier
representerande sa stor andel av samtliga aktier
i bolaget att majoritetsagaren, enligt vid var tid
gallande lagstiftning, dger pakalla tvangsinlésen
av aterstaende aktier och offentliggér majoritet-
sagaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlo-
sen, skall vad som i foregaende stycke sags om
slutdag aga motsvarande tilldmpning. Skulle ny
slutdag faststallas i enlighet med denna punkt
skall bolaget faststdlla en omraknad tecknings-
kurs enligt Black & Scholes optionsvarderings-
modell varigenom innehavarna av optionsratter
kompenseras ekonomiskt fér optionsratternas
forkortade 16ptid.

Om offentliggérande skett i enlighet med vad
som anges ovan i detta mom., skall - oavsett
vad som i § 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for
pakallande av aktieteckning - innehavare av op-
tionsratter dga ratt att pakalla aktieteckning fram
till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor
fore slutdagen genom skriftligt meddelande er-
inra de kanda innehavarna av optionsratter om
denna ratt samt att aktieteckning ej far pakallas
efter slutdagen.

1. Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt
24 kap aktiebolagslagen, genom vilken en del av
Bolagets tillgdngar och skulder dvertas av ett eller
flera andra bolag utan att Bolaget upploses, skall
en omraknad teckningskurs och ett omraknat an-
tal aktier tillampas. Omrakningen utfores av ett
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av Bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut
eller auktoriserat revisionsbolag enligt foljande
formler:

Omraknad teckningskurs=

aktiens genomsnittliga
kurs under en period
om 25 handelsdagar
fr.o.m.den dag da
handeln pabdrjades i
aktien utan ratt till del-
ningsvederlag (aktiens
genomsnittskurs)

foregaende
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av
det delningsvederlag som utbetalas per aktie

Omraknat antal aktier som varje optionsritt ger ratt att teckna=

foregaende antal
aktier som varje teck-

(aktiens genomsnitts-

kurs 6kad med vardet

ningsoption berattigar avdetdelningsvederlag
till teckning av som utbetals per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under
ovannamnda period om 25 handelsdagar fram-
raknade medeltalet av den under dagen notera-
de hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid
handel pa bors eller marknadsplats for finan-
siella instrument. | avsaknad av notering av be-
talkurs skall i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga
i berakningen.

X

For det fall delningsvederlaget utgar i form av
aktier eller andra vardepapper som ar féremal
for notering pa bors eller annan auktoriserad
marknadsplats skall vardet av det delningsveder-
lag som utges per aktie anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under ovan
angiven period om 25 borsdagar framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen for aktien vid sadan mark-
nadsplats. | avsaknad av notering av betalkurs
skall i stallet den som slutkurs noterade kdpkur-
sen ingd i berakningen.

For det fall delningsvederlag utgér i form av akti-
er eller andra vardepapper som inte ar féremal
for notering skall vardet av delningsvederlaget,
sa langt mojligt, faststéllas med ledning av den
marknadsvardesférandring avseende Bolagets
aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd
av att delningsvederlaget utgivits.

Ovan omraknad teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till skall
faststallas tva bankdagar efter utgdngen av ovan
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angiven period om 25 handelsdagar och skall till-
lampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess
att omraknad teckningskurs faststallts, skall be-
stammelserna i mom C, sista stycket ovan, aga
motsvarande tillampning.

Innehavarna skall inte kunna gora gallande na-
gon ratt enligt dessa villkor gentemot det eller de
bolag som vid partiell delning Overtar tillgangar
och skulder fran Bolaget.

Om Bolaget skulle besluta om delning enligt 24
kap aktiebolagslagen genom att godkanna del-
ningsplan, varigenom samtliga Bolagets tillgang-
ar och skulder dvertas av ett eller flera andra
bolag och Bolaget darvid uppléses utan likvida-
tion, far anmalan om teckning inte ske darefter.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig
stallning till fraga om delning enligt foregaen-
de stycke, skall innehavaren underrattas om
delningsplanen i enlighet med & 9 nedan. Med-
delandet skall innehalla en redogérelse for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda delnings-
planen samt en erinran om att anmalan om teck-
ning inte far ske sedan slutligt beslut fattats om
delning i enlighet med vad som angivits i forsta
stycket ovan.

Skulle Bolaget Iamna meddelande om planerad
delning enligt ovan, skall innehavare - oavsett
vad anges i &8 3 ovan om den tidigaste tidpunkt for
anmalan om teckning - aga ratt att goraanmalan
om teckning fran den dag da meddelandet lam-
nats om delningsplanen, forutsatt att teckning
kan verkstallas senast femte vardagen fore den
bolagsstamma, vid vilken delning skall beslutas
jamlikt 24 kap aktiebolagslagen.

Genomfor bolaget atgard som avses i denna §
7 ovan och skulle, enligt bolagets bedémning,
tillampning av harfor avsedd omrakningsformel,
med hansyn till dtgardens tekniska utformning
eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att
den ekonomiska kompensation som innehavar-
na av optionsratter erhaller i férhallande till ak-
tiedgarna inte ar skalig, skall bolaget, forutsatt att
bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dar-
till, genomfora omrakningen av teckningskursen
och antalet aktier pa satt bolagets av bolagsstam-
man valda revisorer finner andamalsenligt i syfte
att omrakningen av teckningskursen och antalet
aktier leder till ett skaligt resultat.

Vid omrakning enligt ovan skall teckningskurs
avrundas till helt ore, varvid ett halvt ore skall
avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas till
tva decimaler.

Oavsett vad under mom. L., J., K. och L. ovan sagts
om att aktieteckning ej far pakallas efter beslut
om likvidation, godkannande av fusionsplan eller
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delningsplan eller utgangen av ny slutdag vid
fusion eller delning, skall ratten att pakalla aktie-
teckning ater intrada for det fall att likvidationen
upphor respektive fusionen eller delningen ej
genomfors.

For den handelse bolaget skulle forsattas i kon-
kurs, far aktieteckning ej darefter pakallas. Om
emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt,
far aktieteckning aterigen pakallas.

§ 9 MEDDELANDEN

Meddelanden roérande optionsratterna skall till-
stallas innehavare av optionsratter som medde-
lat sin postadress till Bolaget.

§ 10 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager ratt att andra innehavares av
optionsratt villkor i den man lagstiftning, dom-
stols-avgorande eller myndighetsbeslut sa kraver
eller om det i dvrigt - enligt Bolagets beddomning
- av praktiska skal ar andamalsenligt eller nod-
vandigt och innehavares av optionsratt rattighe-
ter inte férsamras.

§ 11 SEKRETESS

Bolaget eller Euroclear far ej obehérigen till tred-
je man ldmna uppgift om Optionsinnehavare.
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Bolaget har ratt att ur det av Euroclear forda
avstamningsregistret over optionsratter erhalla
uppgifter avseende bl.a. namn, adress och antal
innehavda optionsratter for Optionsinnehavare.

§ 12 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa optionsratter och
déarmed sammanhangande rattsfragor. Talan
skall véackas vid Stockholms tingsratt eller vid sa-
dant annat forum som skriftligen accepterats av
Bolaget.

§ 13 FORCE MAJEURE

Ifraga om de pa Bolaget enligt dessa villkor an-
kommande atgarderna galler att ansvarighet
inte kan goras gallande for skada, som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller ut-
ldandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande om-
standighet. Forbehallet ifrdga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler aven om Bolaget vidtar
eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall er-
satta skada som uppkommer, om Bolaget varit
normalt aktsam. Bolaget ar i intet fall ansvarigt
for indirekt skada
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