


Viktig information till investerare

Detta prospekt (“Prospektet™) har upprattats med
anledning av Hovding Sverige AB:s (publ) forelig-
gande nyemission av aktier med foretradesratt for
befintliga aktiedgare ("Féretridesemissionen”)
pa Nasdaq First North i Stockholm (“"Nasdaq First
North”). Med "Hévding” eller “Bolaget” avses
Hévding Sverige AB (publ). Med “"Huvudégarna”
avses Indigo Capital genom Dekwood Enterprises
Ltd., LMK Industri Aktiebolag, VIH Sweden AB samt
Jenz o Carl-Olof Hamrins Stiftelse. Med “Finansiell
radgivare” avses Avanza Bank AB (publ) (“Avanza”).
Med "Projektledare” avses Vastra Hamnen Corpo-
rate Finance AB ("Viastra Hamnen”).

Avrundning har gjorts vid utrakningar i vissa delar
av den finansiella informationen och procentsat-
serna som ar inkluderade i Prospektet. Som ett re-
sultat av detta utgor de numeriska viarden som visas
som totalbeloppivissa tabellerinte alltid de exakta
summeringarna av de egentliga vardena. Alla belopp
anges i amerikanska dollar ("USD"), svenska kronor
("SEK™) eller Euro ("EUR") om inte annat anges.
Med férkortningen "KUSD”, "KSEK” eller "KEUR”
avses tusen amerikanska dollar, tusen svenska kro-
nor respektive tusen Euro. Med "MUSD”, "MSEK"”
eller "MEUR” avses miljoner amerikanska dollar,
miljoner svenska kronor respektive miljoner Euro.
Om inget annat uttryckligen anges, har ingen fi-
nansiell information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Prospektet har upprittats i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument
samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004
av den 29 april 2004 om genomférande av Euro-
paparlamentets och radets direktiv nr 2003/71/
EG. Prospektet har registrerats och godkants av
Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna
i 2 kap. 25-26 §§ lagen om handel med finansiella
instrument. Godkdnnandet och registreringen
innebar inte att Finansinspektionen garanterar
att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga. For
Prospektet och Foretradesemissionen enligt Pro-
spektet géller svensk ritt. Tvist med anledning av
detta Prospekt, Foretradesemissionen och dairmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgéras av
svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tings-
ratt ska utgora forsta instans.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att
vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till
allmanheten i nagra andrajurisdiktioner dn Sverige.
Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier el-
lernya aktier (Vardepapper) far erbjudas, tecknas,
saljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till
USA férutom i enlighet med tillampliga undantag
frn registreringskraven i United States Securities
Act frén 1933 (Securities Act). Foretradesemis-
sionen riktar sig inte till personer med hemvist i
USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan, Schweiz eller Sydafrika, eller i ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle kriva ytterligare
prospekt eller andra atgarder an vad som foljer av

svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distri-
buerasi eller till ndgon jurisdiktion dar distribution
aveller Foretradesemissionen enligt detta Prospekt
kraver sddana dtgarder eller strider mot reglerna i
sadan jurisdiktion. Teckning eller forvarv av varde-
papper i strid med ovanstdende begrinsningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta
Prospekt maste informera sig om och félja sédana
restriktioner. Atgirder i strid med restriktionerna
kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslag-
stiftning. Bolaget forbehaller sig ratten att efter
eget bestimmande ogiltigforklara aktieteckning
som Bolaget eller dess uppdragstagare anser kan
inbegripa en 6vertradelse eller ett dsidosattande
av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

En investering i vardepapper ar férenat med
risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa
sin egen bedomning av Bolaget enligt detta Pro-
spekt, inklusive féreliggande sakforhallanden och
risker. Infér ett investeringsbeslut bér potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare
samt noga utvardera och éverviga investeringsbe-
slutet. Investerare far endast forlita sig pa infor-
mationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg
till detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstand
att limna ndgon annan information eller géra nagra
andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt
och, om s& and3 sker, ska sddan information eller
sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget
och Bolaget ansvarar inte for sadan information
eller sidana uttalanden. Varken offentliggérandet
av detta Prospekt eller ndgra transaktioner som
genomfors med anledning harav ska under nagra
omstandigheter anses innebara att informationen
i detta Prospekt dr korrekt och gallande vid nagon
annan tidpunkt an per dagen fér offentliggérandet
av detta Prospekt eller att det inte har férekom-
mit nagon férandring i Bolagets verksamhet efter
denna dag.

Projektledare avseende Foretradesemissionen ar
Viastra Hamnen som bitratt Bolaget i uppréattandet
av detta Prospekt. Vastra Hamnen har forlitat sig
pa information tillhandahallen av Bolaget och da
samtliga uppgifter i Prospektet harrér frén Bola-
get friskriver sig Vastra Hamnen fran allt ansvar i
forhallande till aktieagare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd
av investeringsbeslut eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifteri Prospektet. Vastra
Hamnen foretrader Bolaget och ingen annan i sam-
band med Féretradesemissionen. Vastra Hamnen
ansvarar inte gentemot ndgon annan an Bolaget for
tillhandahéllandet av det skydd som erbjuds klienter
eller for tillhandahallande av radgivning i samband
med Féretrddesemissionen eller ndgot annat arende
till vilket hanvisning gors i detta Prospekt. Finansiell
radgivare och emissionsinstitut avseende Foretra-
desemissionen ar Avanza.

Framétriktad information

Prospektet innehaller viss framdtriktad marknads-
information som aterspeglar Bolagets aktuella syn
pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avses”, “bedoms”, “forvintas”,
“kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck
som innebar indikationer eller férutsagelser avse-
ende framtida utveckling eller trender och som inte
ar grundade pé historiska fakta, utgor framatriktad
information. Framatriktad information ar till sin
natur férenad med sdval kdnda som okanda risker
och osédkerhetsfaktorer eftersom den ar avhingig
framtida handelser och omstandigheter. Framatrik-
tad information utgér inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vasentligen skilja sig frdn vad som
uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets fram-
tida resultat och utveckling avviker fran vad som
uttalas i framétriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet
“Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta
Prospekt giller endast per dagen for Prospektets of-
fentliggorande. Bolaget lamnar inga utfastelser om
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framétriktad information till f6ljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omstandigheter
annat an vad som féljer av tillimplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehéller viss marknads- och bransch-
information som kommer frén tredje part. Aven om
informationen har atergivits korrekt och Bolaget
anser att kallorna ar tillforlitliga har Bolaget inte
oberoende verifierat denna information, varfér
dess riktighet och fullstindighet inte kan garante-
ras. Savitt Bolaget kanner till och kan férvissa sig
om genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av dessa kallor har inga uppgifter
uteldmnats pd ett satt som skulle kunna gora den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Viktig information om Nasdagq First North

First North ar en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika nordiska bérserna som ingar i
Nasdaq. Den har inte samma juridiska status som
en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras
av First Norths regler och inte av de juridiska krav
som stalls for handel pa en reglerad marknad. En
placering i ett bolag som handlas pé First North ar
mer riskfylld dn en placering i ett bolag som handlas
pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa First North har en Certi-
fied Adviser som 6vervakar att reglerna efterlevs.
Vastra Hamnen Corporate Finance ar utsedd till
Certified Adviser for Hovding Sverige AB (publ)
vid kommande Féretradesemission pa First North
vid Nasdaq Stockholm.
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Foretradesemissionen

Prospektet har upprattats med anledning av Hovding Sverige AB:s (publ) foreliggande nyemission av aktier med féretradesratt for
befintliga aktiedgare (“"Foretridesemissionen”).

Den som pa avstimningsdagen den 25 september 2017 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget erhiller en (1) teckningsritt
for varje innehavd aktie. Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. | den utstrackning nya aktier
inte tecknas med stod av teckningsratter ska dessa tilldelas befintliga aktiedgare och andra investerare som tecknat utan stod av
teckningsratt. Foretradesemissionen omfattar upp till 3 713 518 nyemitterade aktier i Bolaget. Priset i Foretradesemissionen har

faststallts till 10 SEK per aktie.

Tidsplan
Teckningsperiod
Handel med teckningsratter
Handel med BTA
Offentliggorande av slutligt utfall

Ticker
Aktien

Teckningsratter
BTA

Finansiell kalender

Delarsrapport juli - september 2017
Bokslutskommuniké 2017
Arsstamma 2018

Definitioner
"Hovding” eller “Bolaget”

“Huvudagarna”

“Finansiell Radgivare”

“Projektledare”

27 september - 10 oktober 2017
27 september - 6 oktober 2017

27 september tills dess att emissionen har registrerats hos Bolagsverket
13 oktober 2017

HOVD
HOVD TR
HOVD BTA

29 november 2017
8 mars 2018
10 maj 2018

Hévding Sverige AB (publ)

Indigo Capital genom Dekwood Enterprises Ltd., LMK Industri Aktiebolag,
VIH Sweden AB samt Jenz o Carl-Olof Hamrins Stiftelse

Avanza Bank AB (publ)

Vastra Hamnen Corporate Finance AB
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestdr av vissa informationskrav uppstillda i "Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdller de Punkter som krdvs for en sammanfartning i ett Prospekt for den aktuella typen av emittent och virdepap-
perserbjudande. Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga for alla typer av Prospekt kan det forekomma luckor i Punkternas numrering.

Aven om det krivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for den aktuella typen av Prospekt finns det i vissa fall ingen rele-
vant information att Iimna. Punkten har i sd fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "ej
tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al Varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen
ska baseras pa en bedémning av prospektet i dess helhet frén investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i
Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som dr kirande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning
bli tvungen att svara fér kostnaderna for éversittning av prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om
sammanfattningen ir vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsam-
mans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nir de 6vervager att investera i
sadana virdepapper.

A2 Samtycke till Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda Prospektet for efterféljande aterférsaljning eller slutlig
anvindning av placering av virdepapper.
Prospektet

Avsnitt B - Emittent

B.1 Firma och han- Bolagets firma dr Hovding Sverige AB (publ), org nr 556708-0303.
delsbeteckning

B.2 Sate och Bolaget Hovding Sverige AB (publ) ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolaget har sitt site i Malmo. Bolagets
bolagsform associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet och Hovding Sverige AB ir ett svenskt bolag som utvecklar, saljer och marknadsfér airbagcykelhjalmen Hévding, vérldens
marknader forsta och enda airbag for cyklister. Hovding ar ett revolutionerande skydd for cyklister och erbjuder i forhallande till

traditionella cykelhjalmar 6verlagsen sikerhet i form av stotupptagningsforméga (Testresultat fran Folksams test 2012
och 2015 av CE-mérkta cykelhjilmar). Hovding adresserar en marknad pa uppskattningsvis 150 miljoner cyklister enbart
i Europa, dar cirka 80 procent idag inte anvander sig av traditionella cykelhjalmar.*

Idag har Hovding ett globalt IP-skydd, en produkt som genomgétt omfattande tester samt erhéllit europeisk CE-mérkning.
Hoévding finns idag i 1 000 butiker i 16 linder och totalt ar cirka 62 000 Hévdingar i bruk.

Forsaljning sker genom foljande forséljningskanaler:
» Webbutik

« Aterforsiljare

« Distributorer

*Allianz, Road Safety:protecting the most vulnerable (2013)

B.4a Trender Okad hjilmanvindning
P& den svenska marknaden har andelen vuxna vardagscyklister som anvander hjalm ékat med 106 procent, fran 16 till 33
procent, under dren 2005 - 2015.* | Stockholm beraknas upp till 70 procent av vuxna vardagscyklister vara hjalmbarande.
Trenden mot ett 6kat hjalmanvandande kan ses 6ver flera marknader Europa.

Okad olycksrisk for cyklister och gangtrafikanter

Global data fran WHO visar att 27 procent av de totalt 1,2 miljoner personer som dog i trafiken 2010 var oskyddade
gangtrafikanter och cyklister. | Europa isolerat uppgar andelen till 28 procent.** Antalet cyklister och gingtrafikanter
som omkommer i trafiken har 6kat med mer dn 60 procent frdn 1990 till 2010. ***

Okad férsiljning av elcyklar

Etableringen av elcykeln &r en bidragande faktor till att cykeln blir allt viktigare som transportmedel. Under 2014 saldes
31,7 miljoner elcyklar globalt, betydande majoritet av forsaljning skedde i Kina. Denna siffra forvantas oka till 40,3
miljoner till 2023, ****

* VTI, Statens véig- och transportforskningsinstitut, Cykelhjalmsanvindning i Sverige 1988-2015 (2016)
**WHO, Road Safety Status Report (2013)

***WHO, Global Burden of Disease Project (2012)

**** Navigant Reasearch, Electric Bicycle (2014)

B.5 Koncernstruktur  All verksamhet bedrivs i Hovding Sverige AB (publ). Hovding Sverige AB (publ) har ett registrerat dotterbolag i USA,
Hovding Inc., som registrerades den 2 oktober 2014. Dotterbolaget dr dock vilande utan nagra tillgangar. Ingen verksamhet
har bedrivits i dotterbolaget.
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B.6 Agarstruktur Nedan visas Bolagets aktieagare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna innan Féretradese-
missionen. Sa vitt styrelsen i Hovding kanner till foreligger inga aktieagaravtal, andra éverenskommelser eller motsvarande
avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier och roster
Indigo Capital (via dotterbolaget Dekwood Enterprises Ltd) 1800659 16,2%
LMK Industri Aktiebolag 1419501 12,7%
VIH Sweden AB 1133333 10,6%
Jenz o Carl-Olof Hamrins Stiftelse 1150000 10,3%
Industrifonden 807 241 7,2%
CR Investments S.A.R.L 719325 6,5%
Totalt 7030059 63,50%
B.7 Utvald historisk Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt revisions-

finansiell informa-
tion

berattelser har via hanvisning till arsredovisningar for rakenskapséren 2015/2016 och 2014/2015 samt delarsrapporten for
perioden januari - juni 2017 inférlivats i detta Prospekt. Arsredovisningarna for rakenskapsar 2015/2016 och 2014/2015
har reviderats av Hovdings revisor. Deldrsrapporten for perioden januari - juni 2017 har inte reviderats eller 6versiktligt
granskats av Hovdings revisor. Hovding ingar per dagen for detta prospekt inte i nagon koncern. Pa drsstimman, den 20
januari 2016, togs beslut att férlanga rakenskapsar 2015/2016 fran 1 september 2015 till 31 december 2016. Nuvarande
rikenskapsar avser den 1januari - 31 december. Arsredovisningarna och delarsrapporten har upprattats enligt Arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och Bokféringsnimndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, K3.
Nedanstaende finansiell information har hamtats fran ovan namnda inférlivade dokument. Nyckeltalen ar hamtade fran
ovan namnda killor. Nyckeltalen ar beriknade pé belopp i redovisningen som ar redovisade enligt regelverket i BENAR
2012:1. Nyckeltalen &r i sig inte reviderade. Utéver vad som anges ovan avseende historisk finansiell information som
inforlivats genom hanvisning har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrikning i sammandrag

1jan2017- 1jan2016-  1sep2015- 1sep2014-
30jun2017 30jun2016  31dec2016 31aug2015

(6 mdnader) (6 mdnader) (16 mdnader) (12 mdnader)

(belopp i KSEK) Ej reviderad  Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 20 466 11601 44415 13 856
Aktiverat arbete for egen rakning - - - 5112
Ovriga rérelseintikter 5674 2893 9470 237
Summa rérelsens intikter m.m 26 140 14 494 53 885 19 205
Révaror och férnédenheter* - - - -12833
Handelsvaror* -15 816 -12 490 -45171 -
Ovriga externa kostnader -14 629 -8591 26792 -16 514
Personalkostnader -13 405 -10 509 -27 760 -20617
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella -4 598 -4617 -12218 -6711
tillgangar

Ovriga rérelsekostnader -356 -499 -744 224
Summa rérelsens kostnader -48 804 -36 706 -112 685 -56 899
Rorelseresultat -22 664 -22212 -58 800 -37 694
Rénteintakter och liknande resultatposter 3 122 190 70
Réntekostnader och liknande resultatposter - -1 -9 -439
Resultat fran finansiella poster 3 121 181 -369
Resultat fore skatt -22 661 -22 091 -58 619 -38 063
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -22 661 -22091 -58 619 -38 063

*I samband med drsredovisningen 2015/2016 har bolaget évergdtt till att bendmna “Rdvaror och fornédenheter” "Handelsvaror”.

Posterna dr i dvrigt identiska.
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B.7 Utvald historisk
finansiell informa-
tion, forts.

Balansrikning i sammandrag

(belopp i KSEK) 2017-06-30  2016-06-30  2016-12-31  2015-08-31
Anldggningstillgingar

Immateriella anlaggningstillgangar 7 345 16 001 11683 23051
Finansiella anlaggningstillgangar 52 52 52 52
Materiella anlaggningstillgangar 1048 996 930 646
Summa anlaggningstillgdngar 8 445 17 049 12 665 23 749
Omsdttningstillgangar

Varulager 9234 8933 7079 8003
Kundfordringar 10725 4769 9159 2247
Skattefordringar 636 432 422 373
Ovriga fordringar 532 293 89 1006
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8252 2640 3810 274
Kassa och bank 5030 50723 34082 35011
Summa omsattningstillgangar 34 409 67790 54 641 46 914
Summa tillgangar 42 854 84839 67 306 70663
Aktiekapital 11141 8355 11141 8355
Overkursfond - - 210200 174385
Balanserat vinst eller forlust 28 877 76776 -122 704 -84 641
Arets resultat -22 661 -22091 -58 619 -38063
Summa eget kapital 17 357 63 040 40018 60036
Ovriga avsattningar 10171 4310 10727 943
Summa avsattningar 10171 4310 10727 943
Leverantérsskulder 10 106 7619 8078 6087
Ovriga skulder 488 470 987 490
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 4732 9400 7 496 3107
Summa kortfristiga skulder 15326 17 489 16 561 9684
Summa eget kapital och skulder 42 854 84 839 67 306 70 663
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B.7 Utvald historisk Kassaflédesanalys i sammandrag
finansiell informa-

tion, forts. 1jan2017- 1jan2016- 1sep2015- 1sep2014-
30jun2017 30jun2016  31dec2016 31aug2015

(6 mdnader) (6 mdnader) (16 mdnader) (12 mdnader)

(belopp i KSEK) Ejreviderad  Ej reviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den |6pande verksamheten fére -18 833 -14 815 -36 433 -30 409
férandring av rorelsekapital

Okning/minskning varulager -2 156 2124 924 -4268
Okning/minskning rérelsefordringar -6 451 -3163 -9 580 -2 504
Okning/minskning av rérelseskulder 2028 3602 6877 6430
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder -3263 6 496 - -
Kassaflode frin den I6pande verksamheten -28 675 -5756 -38212 -30751
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -101 -174 -502 -5 444
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar - - - -52
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -276 -650 -816 -315
Kassaflode fran investeringsverksamheten -377 -824 -1318 -5811
Nyemission - 38 457 38 454 54701
Teckningsoptioner - 150 147 261
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 38 607 38601 54962
Nettokassaflode -29 052 32027 -929 18 310
Likvida medel vid drets/periodens borjan 34082 18 696 35011 16 701
Likvida medel vid drets/periodens slut 5030 50723 34082 35011
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B.7

Utvald historisk
finansiell informa-
tion, forts.

Nyckeltal

ljan2017- 1jan2016- 1sep2015- 1sep2014-

30jun2017 30jun2016  31dec2016 31aug2015
(belopp i KSEK) (6 manader) (6 mdnader) (16 mdnader) (12 mdnader)
Antal salda hjalmar 14790 8471 30577* 9690
Nettoomsattning 20 466 11601 44 415* 13 856
Bruttoresultat 4650 -889 -756* 1023
Rorelseresultat (EBIT) -22 664 -22212 -58 800" -37 694
Balansomslutning 42 854 84839 67 306 70663
Likvida medel 5030 50723 34082 35011
Nettoomsattningstillvaxt (%) 76% 43% 220%* 113%
Bruttomarginal (%) 23% -8% 2% 7%
Soliditet (%) 41% 74% 60% 85%
Antal aktier vid periodens slut 11140553 11140553 11140553 8355 415
Medeltal anstallda 32 28 25 20

* Observera att rikenskapsperioden 1 september 2015 - 31 december 2016 avser 16 mdnader.

Nyckeltalsdefinitioner

Antal salda hjalmar Antal salda hjalmar ar ett forsaljningsmatt som ger investerare mojlighet att jamféra
forsaljningen av hovdingar mellan rakenskapsperioderna.

Nettoomsattningstillvaxt Férandring i nettoomsattning i forhallande till motsvarande period féregaende ar.
Syftar till att ge investerare en 6verblick av férsaljningsutvecklingen jamfért med
foregdende rakenskapsperiod.

Bruttoresultat Nettoomsattning minus kostnad silda varor inklusive avsattning for retur- och
garantidtaganden. Bruttoresultat syftar till att ge investerare en uppfattning av
resultatet efter de grundldggande kostnaderna.

Bruttomarginal Bruttoresultat i procent av nettoomsattning. Bruttomarginal syftar till att ge inves-
terare en uppfattning av marginalen efter de grundlaggande kostnaderna.

Rorelseresultat (EBIT) Resultat fére finansiella kostnader/intakter och skatt. Rorelseresultat ger en bild
av det resultat som Bolagets ordinarie verksamhet har genererat.

Soliditet Eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgdngar vid periodens slut.
Soliditet ar ett matt som ger information till investerare for att bedoma Bolagets
finansiella stabilitet och férméga att klara sig pa langre sik

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

For rakenskapsperioden 1 januari - 30 juni 2017 uppgick nettoomsattningen till 20 466 (11 601) KSEK. Antalet salda
hjalmar 6kade till 14 790 (8 471) stycken. Dessa saldes till 29% (42%) via distributérer, 65% (51%) via aterférsiljare och
6% (7%) pa Bolagets webshop. Ovriga rérelseintikter uppgick under perioden till 5 674 (2 893) KSEK och ékningen ir
huvudsakligen hanforlig till det delvis bidragsfinansierade utvecklingsprojektet H2020.

Kostnaderna for handelsvaror uppgick till -15 816 (-12 490) KSEK. Bruttomarginalen uppgick till 23% (-8%). Forbattringen
av bruttomarginalen r framférallt hanforlig till ligre forvintade reklamationer samt lagre produktionskostnader. Ovriga
externa kostnader uppgick till -14 629 (-8 591) KSEK och bestar huvudsakligen av kostnader for teknikkonsulter relaterade
till utvecklingsprojekt. Darutéver marknads- och forsaljningskostnader, leasingavgifter samt ersattning till revisorer.
Hoévdings personalkostnader uppgick under det forsta halvaret 2017 till -13 405 (-10 509) KSEK. De 6kade personalkost-
naderna dr hinférliga till att medelantalet anstéllda mellan perioderna 6kade fran 28 till 32 stycken. Rorelseresultatet for
perioden uppgick till -22 664 (-22 212) KSEK och har under perioden belastats med av- och nedskrivningar avimmateriella
tillgdngar om -4 439 (-4 428) KSEK samt av materiella tillgdngar om -159 (-189) KSEK.

For det forlangda rakenskapsaret 2015/2016 (16 manader) uppgick nettoomsattningen till 44 415 (13 856) KSEK. An-
talet salda hjilmar 6kade till 30 577 (9 690) stycken. Ovriga rorelseintakter till 9 470 (237) KSEK och ékningen ar
huvudsakligen hinforlig till det bidrag Hovding mottog fran EU projekt H2020. Handelsvaror uppgick till -45 171 (-12
833) KSEK. Bruttomarginalen uppgick till -2% (7%). Ovriga externa kostnader uppgick till -26 792 (-16 514) KSEK. Fér
rakenskapsaret 2015/2016 uppgick personalkostnaderna till -27 760 (-20 617) KSEK. Medelantalet anstallda uppgick till
25 under rikenskapsaret 2015/2016, att jamféra med 20 anstallda under rakenskapsaret 2014/2015. Rorelseresultatet
uppgick till -58 800 (-37 694) KSEK.

Visentliga hindelser sedan den 30 juni 2017
Anna Brandt pabérjade rollen som CFO hos Hovding den 4 september 2017. Darutéver har inga vasentliga férandringar skett
i emittentens finansiella situation och rérelseresultat sedan den 30 juni 2017 fram till och med dagen for detta prospekt.
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B.8 Utvald proforma-  Ej tillimplig. Prospektet innehéller ingen proformaredovisning.
redovisning

B.9 Resultatprognos  Ej tillimplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.

B.10 Anmarkningar Ej tillamplig. Det forekommer inga anmarkningar i revisionsberittelser avseende den historiska finansiella information
fran Bolagets som inférlivats i Prospektet genom hénvisning.
revisor

B.11 Rorelsekapital Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande tolvma-

nadersperiod raknat fran dateringen av detta Prospekt. Det totala underskottet bedoms uppga till 19 MSEK och bedéms
uppkomma i november 2017. For att tacka finansieringsbehovet genomfér Bolaget foreliggande Foretradesemission om
totalt 37,1 MSEK f6re emissionskostnader. Styrelsens bedémning ar att foreliggande emission om 37,1 MSEK ar tillracklig
for att trygga verksamheten under minst tolv manader.

Bolaget har erhallit teckningsataganden, teckningsavsikter och garantidtaganden fran befintliga aktieagare upp till
100 procent av det totala emissionsbeloppet. Tecknings- och garantidtagandena dr inte sakerstallda genom pantsattning,
sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang. De teckningsavsikter som Bolaget erhéllit ar inte bindande eller sakerstallda

Skulle Foretridesemissionen inte kunna genomféras eller tecknas i erforderlig utstrackning, lanefinansieringen miss-
lyckas eller om kassaflédet inte utvecklas i enlighet med Styrelsens bedomningar, kan Bolaget 6vervaga ytterligare
kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission eller lan eller annat tillskott fran Bolagets
agare. Om Bolaget misslyckas med att erhélla sddan finansiering kan Hovding komma att tvingas avveckla eller omstruk-
turera hela eller delar av sin verksamhet.

Avsnitt C - Information om de virdepapper som erbjuds

Ccl1 Aktieslag Foretrddesemissionen omfattar aktier i Hovding Sverige AB (publ), med ISIN-kod SE0007075262
c2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
Cc3 Antal aktier och Per datumet for Prospektet finns 11 140 553 aktier utestiende i Bolaget. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med
nominellt virde svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvirde om 1 SEK.
C4 Rattigheter Aktierna i Féretradesemissionen ar av samma slag. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de
avseende aktierna  som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna
i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Rostratt
Varje aktie berittigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstimma. Varje aktiedgare ar berittigad till det antal réster som
motsvarar aktiedgarens totala innehav av aktier i Bolaget.
Foretriadesritt till nya aktier m.m.
Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemis-
sion har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna siddana vardepapper i forhéllande till antalet aktier som
innehades fére emissionen.
Ritt till vinstutdelning och behéllning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella verskott i hindelse
av likvidation. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden férda aktieboken pa av bolagsstamman
beslutad avstamningsdag ar berattigade till vinstutdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear
Sweden som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdelning).
C5 Aktiernas Ej tillampligt. Aktierna dr inte féremal for inskrankningar i den fria 6verlatbarheten.
Overlatbarhet
ce6 Handelsplats Ej tillampligt. Aktier i Bolaget handlas idag pa Nasdaq First North som ar en Multilateral Trading Facility (MTF) och som
inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. Aven de nya aktierna kommer dven att bli féremal fér handel
pa Nasdaq First North, uppskattningsvis under oktober 2017.
c7 Utdelningspolicy ~ Hovding befinner sigi en snabb utveckling och expansion. Fér narvarande har dirfor Styrelsen for avsikt att lata Bolaget

balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och férutser foljaktligen inte att
nagra kontanta utdelningar betalas inom en 6verskadlig framtid. Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaren 2015/2016

och 2014/2015.

Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget och
branschen

Bolags- och marknadsrelaterade risker inkluderar:

Lagstiftning och myndighetsprévning

Med hinsyn till att Hovdings produkt ar en s.k. sakerhetsprodukt dr Hovdings verksamhet beroende av relevanta certifie-
ringar och/eller regulatoriska godkannanden, saisom exempelvis CE-markning for EU-marknaden. Om sadana certifieringar
och/eller godkannanden inte erhalls eller fordréjs (exempelvis for viktiga nya marknader) eller dras tillbaka kan det medfora
en visentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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D.1

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget och
branschen, forts.

Immateriella rattigheter

Hoévding skyddar sina immateriella rattigheter i form av patent, varumarken, firmanamn och domannamn med stéd av
immaterialrittslig lagstiftning och avtal i de lander Bolaget bedriver sin verksamhet. Hovdings framtida framgang kommer
till stor del att bero pa Bolagets formaga att bibehalla skydd for de immateriella rattigheter som ar hanforliga till Hovdings
produkter. Det finns en risk att Hovding inte kan bibehilla patent for sina produkter eller sin teknologi eller erhalla patent
fornya. For det fall tredje part skulle ha ansékt om eller gjort intrang pa patent som omfattar samma produkt eller teknologi
som Hovdings, kan Hovding tvingas driva rattsliga processer, aven internationellt, for att fa fastslaget vem som har ratt till
vissa patent. Kostnaden for sddana processer kan vara betydande. Hovding riskerar aven att férlora en sadan talan, vilket
kan medféra att Bolagets ratt till den immateriella rattigheten upphor. Samtliga dessa faktorer kan medféra en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Avbrott i leverantorskedjan

Hoévding har ingen egen produktion utan anvinder sig av ett antal leverantorer i Europa och Asien. Bolaget ar exponerat
forrisker avseende forandringar i produktionspriser, transportkostnader samt leveransformaga och kvalitet i produktionen.
En generell 6kning av inkopspriser och/eller transportkostnader, eller forlust av en eller flera leverantorer samt férsenade
eller uteblivna leveranser kan ha en negativ paverkan péa Bolagets verksamhet resultat och finansiella stéllning.

Skador pé varumirke

Hoévding ar beroende av sitt varumirke. Det finns en risk att kvalitetsproblem, operativa eller logistiska problem samt
forlust av en vilkand leverantor leda till att Hovdings varumarke skadas och darigenom leda till svarigheter att behalla
befintliga kunder och/eller attrahera nya. Dessutom stalls Bolaget infor risken att dess anstéllda eller andra personer
knutna till Hévding kan vidta dtgarder som ar oetiska, kriminella eller i strid med Hovdings interna riktlinjer och policys.
Detta kan resultera i att kunder och leverantérer associerar Bolaget med sadana atgarder, vilket kan ha en visentligt
negativ inverkan pa Hovdings varumarke. Om Hovdings varumarke skadas kan det leda till att Bolaget forlorar forsaljning
eller tillvaxtmojligheter, och resulterai en vasentligt negativ inverkan pa Hovdings verksamhet, framtidsutsikter, resultat
och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner

Hovding ar en liten organisation och dr beroende av styrelsens, ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet
och engagemang. Om Bolaget inte kan locka till sig eller behalla ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets formaga att utveckla vairdeadderande tjinster och |6sningar, vilket
kan resulteraien vasentligt negativ paverkan pa Hovdings verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Finansieringsformaga och framtida kapitalbehov

Om Hévding inte genererar tillrickliga medel for finansiering av verksamheten kan det leda till att Bolaget i framtiden
kan behéva soka nytt externt kapital. Om Bolaget misslyckas med att anskaffa eventuellt nédvandigt kapital kan det
medfora en vasentlig negativ inverkan péa Bolagets verksamhet.

D3

Huvudsakliga
risker avseende
de vardepapper
som erbjuds

Virdepappersrelaterade risker ar:

Aktiekursens utveckling

Eninvesteringivardepapper ar alltid forknippad med risk och risktagande. Eftersom en aktiekurs bade kan stiga och sjunka
i varde dr det inte sakert att en aktiedgare kan f4 tillbaka sitt investerade kapital. Dértill bor noteras att prissattningen av
Bolagets aktier ar beroende av faktorer som Hovding inte rader éver, bl.a. aktiemarknadens forvantningar och utveckling
samt den ekonomiska utvecklingen i allminhet. Investeringar i Hovdings aktier bor darfor foregés av en noggrann analys
av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld samt generell information om branschen.

Handelsplats

Aktierna i Hévding ar upptagna till handel pd Nasdaq First North, som ar en icke-reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First
North regleras av ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad, utan ett
mindre omfattande regelverk anpassat till foretradesvis mindre bolag och tillvixtbolag. En investering pa en icke-reglerad
marknad ar mer riskfylld an en investering i ett borsnoterat bolag.

Agare med betydande inflytande

De aktiedgare som dven efter Féretradesemissionen innehar betydande aktieposter kan komma utéva inflytande i fragor
som ar foremaél for godkannande av aktiedgarna i Bolaget. Om dessa aktiedgare skulle avyttra hela eller delar av sina
respektive aktieinnehav i Bolaget, skulle detta vidare kunna ha en vasentlig negativ inverkan pé priset pa bolagets aktier.

Ej sdkerstillda tecknings- och garantiataganden

Hoévding har ingatt avtal om teckningsataganden och en emissionsgaranti med befintliga aktiedgare avseende Fére-
tradesemissionen. Teckningsdtagande och emissionsgarantin ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller
nagot liknande arrangemang, varfér det finns en risk for att en eller flera garantiutfastelser inte fullféljs. | den handelse
att Foretradesemissionen ej fullfoljs och att Bolaget inte lyckas generera ytterligare intékter skulle Bolaget tvingas s6ka
alternativ finansiering eller senarelagga befintliga projekt och genomféra kostnadsneddragningar.

Avsnitt E - Information om Foretridesemissionen

El

Intékter och kost-

nader avseende
Foretradesemis-
sionen

Foretradesemissionen forvantas inbringa en bruttolikvid om cirka 37,1 MSEK samt en nettolikvid om cirka 34,5 MSEK
efter avdrag for Bolagets transaktionskostnader.

Hovdings kostnader i samband med Féretradesemissionen forvintas uppga till cirka 2,6 MSEK. Kostnaderna avser
utdver provision till Avanza, primart kostnader for ersattning till revisorer, jurister, tryckning av prospekt och kostnader
for emissionsgarantier motsvarande 4 procent av gjorda ataganden.
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E.2a Motiv till Féretra- Sedan Hovding 2.0 lanserades varen 2015 har antalet salda Hovdingar 6kat med 6ver 110% arligen i genomsnitt. Genom
desemissionen foretradesemissionen skapas mojligheter for att fortsatta den starka tillvixttakten. Malsattningen ar fortsatt att nd en
omsattning overstigande 250 MSEK ar 2020, med en rérelsemarginal pa 20 procent, genom att fortsatta att i genomsnitt

dubbla forséljningen arligen de kommande éren.

Styrelsens bedomning ar att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att bedriva verksamhet under den kommande
tolvmanadersperioden. De nya aktierna tecknas med foretradesratt av Bolagets befintliga aktieagare i férhallande till det
antal aktier de forut dger. Vid fullteckning tillfors Bolaget 37,1 MSEK fore avdrag for emissionskostnader om 2,6 MSEK.
Styrelsen anser att emissionen ar tillracklig for att trygga verksamheten under minst 12 manader.

Nedan redogors emissionslikvidens anvandande i prioriterad ordning.

« 54% for att tillgodose Bolagets behov av rérelsekapital;
« 32% for forsaljningsinsatser och marknadsbearbetning och;

« 14% for den fortsatta utvecklingen av Bolagets produkter.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomféras eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte
utvecklasienlighet med styrelsens bedémningar, kan Bolaget 6vervaga ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna
utgdras av exempelvis en nyemission eller lan eller annat tillskott frdn Bolagets agare. Om Bolaget misslyckas med att
erhilla sadan finansiering kan Hévding komma att tvingas avveckla eller omstrukturera hela eller delar av sin verksamhet.

E3 Villkor for Foretridesemissionen
Foretradesemis- Pd extra bolagsstimma den 18 september 2017 godkandes styrelsens beslut att genomféra en foretradesemission (“Fére-
sionen tradesemissionen”). De nya aktierna tecknas med foretradesratt av Bolagets befintliga aktieagare per avstamningsdagen

den 25 september 2017, i forhallande till det antal aktier de forut ager, varvid tre (3) befintliga aktier berattigar till en
(1) ny aktie. De nya aktierna ska emitteras till en kurs om 10 SEK per aktie. Priset per aktie i Foretradesemissionen har
faststallts utifrdn marknadskursen med avdrag for sedvanlig rabatt vid féretradesemissioner.

Foretradesemissionen omfattar 3 713 518 nyemitterade aktier i Hovding. Vid fulltecknad Féretradesemission ékar
Bolagets aktiekapital med 3 713 518 SEK, fran 11 140 553 till 14 854 071 SEK. Utspadningseffekten for befintliga aktieagare
som inte tecknar i Féretrddesemissionen uppgar till 25 procent. Vid full teckning i Féretradesemissionen tillférs Hovding
ca 37,1 MSEK fére emissionskostnader.

Anmailningsperiod

Anmalan om forvarv av aktier ska ske under perioden 27 september - 10 oktober 2017. Styrelsen fér Hovding ager ratt
att forlanga den tid under vilken anmalan kan ske. En eventuell forlangning av anmilningsperioden meddelas genom
pressmeddelande senast den 10 oktober 2017.

Tilldelning
Tilldelning sker pa féljande grunder:

Aktier som inte tecknas med stod av foretradesratt ska

a) iforsta hand till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om dessa var aktiedgare pa avstamnings-
dagen, och, vid 6verteckning, i forhallande till antalet utnyttjade teckningsratter och, i den méan detta inte kan ske, genom
lottning;

b) iandrahand till de som tecknat aktier utan stod av teckningsratter och som inte omfattas av a)-punkten ovan, oavsett
om dessa var aktiedgare pa avstamningsdagen, i forhallande till antalet tecknade aktier inom denna kategori och, i man
detta inte kan ske, genom lottning; och

o) itredje handtill de som lamnat emissionsgaranti avseende teckning och betalning av de aktier som inte tilldelas évriga
tecknare, pro rata i forhallande till garanterat belopp.

E.4 Intressen och Avanza agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut 4t Bolaget i samband med Féretradesemissionen. Vistra Hamnen ar
eventuellaintres-  projektledare i samband med Foretridesemissionen. Advokatfirman Delphi ar legal radgivare. Avanza och Vistra Hamnen
sekonflikter erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen. Darutéver har dessa

parter inga ekonomiska eller andra intressen relaterade till Foretradesemissionen. Vare sig Avanza, Vastra Hamnen eller
Advokatfirman Delphi ager aktier i Bolaget. Styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen
i form av innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget.

Teckningsitagare har gentemot Hovding atagit sig att, i Foretradesemission, pa samma villkor som 6vriga investerare,
teckna sina pro-rata andelar motsvarande totalt 12,3 MSEK. Indigo Capital och C.R Investments S.A.R.L.som foretrader
cirka 23 procent av aktiekapitalet i Hovding har avgett en icke bindande avsiktsférklaring att teckna sin pro-rata andel
i foretradesemissionen, motsvarande 8,4 MSEK. Darutoéver har LMK Industri Aktiebolag, VIH Sweden AB och Jenz o
Carl-Olof Hamrins Stiftelse atagit sig att teckna aktier till ett belopp om sammanlagt 16,4 MSEK i Féretradesemissionen
via garantidtaganden. Garantiersattning om 4 procent utgar for respektive garantidtagande.

Utover ovanstaende parters intresse att forestdende Foretradesemission kan genomféras framgéngsrikt finns det inga
ekonomiska eller andra intressen i Féretrddesemissionen.

ES5 Saljare av varde- Ingen utférsaljning av befintliga aktier sker i Féretradesemissionen. Det finns inte heller ndgra 6verenskommelser om att
papper och Lock- inte sélja aktier under en viss period i Bolaget.
up arrangemang

E.6 Utspadnings- Bolaget har per dagen for detta Prospekt totalt 11 140 553 utestdende aktier. Foretradesemissionen kan medféra att
effekt antalet aktier i Bolaget 6kar med upp till 3 713 518 aktier, vilket motsvarar en utspadning om 25 procent av det befintliga
totala antalet aktier och réster i Bolaget.

E.7 Kostnader som Ej tillamplig. Inga kostnader for investerare foreligger.
alaggs investerare
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier dr alltid forenade med olika typer av risker. Ett antal faktorer utanfor Hovdings kontroll, liksom ett flertal faktorer
vars effekter Bolaget kan pdverka, kan komma att fd negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga

skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvirdering dven mdste innefatta évrig information i Prospektet samt en allmdn

omvdrldsbedomning. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och utan ansprak pd att vara heltickande, de riskfaktorer och bety-

dande omstdindigheter som anses vara vésentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare risker och osikerhetsfak-

torer som for ndrvarande inte dr kdnda for Hovding kan komma art utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar Bolagets resultat eller

finansiella stdllning.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER
Marknadsrisk och Konjunkturutveckling

Hoévding bedriver affarsverksamhet pa flera marknader i varl-
den och paverkas, i likhet med alla konsumentprodukter, av
allmanna ekonomiska, finansiella och politiska férhallanden
pa en global niva. Efterfridgan pa Hovdings produkter péver-
kas av ett antal makroekonomiska faktorer sdsom rantor, valu-
takurser, konjunkturutveckling, inflation, deflation, allmin
forsvagning av detaljhandelsmarknaden och allmanna affars-
forhillanden. Globala ekonomiska forhédllanden och negativa
forandringar kan darfor fd en negativ inverkan pd Hovdings
verksamhet. Osakerheter rérande ekonomiska framtidsut-
sikter, inklusive politisk oro, som paverkar konsumenternas
kopvanor kan fa en vasentlig negativ inverkan pa konsumen-
ternas kop av Hovdings produkter samt en negativ effekt pa
Hoévdings forsaljnings- och bruttovinstmarginaler. Ett mindre
gynnsamt konjunkturlige kan medféra forsamrade forutsatt-
ningar for hushéllens ekonomi och darmed péverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Kundpreferenser

Hovding ar i stor utstrackning beroende av kundernas prefe-
renser avseende design, kvalitet och prisniva samt hur Bolagets
produkter och varumarke positionerar sig i forhallande till kon-
kurrenter. En missbedémning av efterfrigan och kundernas
preferenser kan medféra att efterfragan pa Bolagets produk-
ter minskar vilket skulle kunna fa en negativ paverkan pé Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Marknadstillviaxt och framtida expansion

En lagre tillvixttakt an forvantat kan komma att fi en nega-
tiv inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
rorelseresultat. Vidare avser bolaget att de ndrmaste aren
expandera till nya marknader. En forsening eller forsvarande av
de befintliga expansionsplanerna kan komma att medféra en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.
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Skador pa varumirke

Hoévding ar beroende av sitt varumarke. Ett foretags varumarke
och vad det star for ar viktigt bdde i férhéllande till nya och
befintliga kunder vid valet av leverantér av varor. Till exempel
kan kvalitetsproblem, operativa eller logistiska problem samt
forlust av en valkind leverantor leda till att Hévdings varu-
marke skadas och darigenom leda till svarigheter att behélla
befintliga kunder och/eller attrahera nya. Dessutom stills Bola-
get infor risken att dess anstallda eller andra personer knutna
till Hoévding kan vidta atgarder som &r oetiska, kriminella eller
i strid med Hoévdings interna riktlinjer och policys. Detta kan
resultera i att kunder och leverantorer associerar Bolaget med
sadana atgarder, vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa
Hovdings varumarke. Om Hovdings varumarke skadas kan det
leda till att Bolaget forlorar forsiljning eller tillvaxtmojlighe-
ter, och resultera i en vésentligt negativ inverkan pa Hovdings
verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Lagstiftning och myndighetsprovning

Med hansyn till att Hévdings produkt &r en s.k. sdakerhetspro-
dukt ar Hovdings verksamhet beroende av relevanta certifie-
ringar och/eller regulatoriska godkdnnanden, sdsom exempel-
vis CE-markning fér EU-marknaden. Om sadana certifieringar
och/eller godkannanden inte erhalls eller fordrojs (exempelvis
for viktiga nya marknader) eller dras tillbaka kan det medféra
en vésentlig negativ paverkan Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Risker relaterade till internationell verksamhet

Hoévdings verksamhet ar utsatt for risker till foljd av att pro-
dukterna siljs i olika linder. Darmed kan det framtida resulta-
tet pdverkas av en rad faktorer, bland annat juridiska, skatte-
eller ekonomiska pélagor pa Bolaget, férandringar i ett lands
politiska, legala eller ekonomiska férhallanden, handelsrestrik-
tioner och krav pa import- eller exportlicenser samt otillrack-
ligt skydd avimmateriella rattigheter. Det finns en risk att Hov-
dings verksamhet kan komma att paverkas negativt av denna
typ av faktorer.



Immateriella rattigheter
Hoévding skyddar sina immateriella rattigheter i form av patent,
varumadrken, firmanamn och domannamn med stéd av immate-
rialrattslig lagstiftning och avtal i de lander Bolaget bedriver sin
verksamhet. Hévdings framtida framgang kommer till stor del
att bero pa Bolagets formaga att bibehalla skydd for de imma-
teriella rattigheter som ar hinférliga till Hovdings produkter.
Det finns en risk att Hovding inte kan bibehilla patent fér sina
produkter eller sin teknologi eller erhilla patent for nya. For
det fall tredje part skulle ha ansokt om eller gjort intrang pa
patent som omfattar samma produkt eller teknologi som Ho6v-
dings, kan Hovding tvingas driva rittsliga processer, aven inter-
nationellt, for att fa fastslaget vem som har ratt till vissa patent.
Kostnaden for sadana processer kan vara betydande. Hovding
riskerar dven att forlora en sddan talan, vilket kan medféra att
Bolagets ratt till den immateriella rattigheten upphér. Samtliga
dessa faktorer kan medféra en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Hovding stravar efter att skydda kanslig information, bland
annat genom sekretessavtal med anstallda, konsulter och sam-
arbetspartners. Det ar inte sikert att sddana avtal skyddar mot
offentliggérande av konfidentiell information, mot ratten for
anstallda, konsulter och samarbetspartner till immateriella rat-
tigheter eller att avtalen ger tillracklig pafoljd vid avtalsbrott.
Dessutom kan Hovdings affarshemligheter pa annat satt bli
kinda eller utvecklas sjalvstindigt av konkurrenter. Om Hov-
dings interna information och kunskap inte kan skyddas, kan
verksamheten péaverkas negativt.

Avbrott i leverantorskedjan

Hovding har ingen egen produktion utan anvander sig av ett
antal leverantorer i Europa och Asien. Den storsta delen i pro-
duktionsledet gors av den japanska air-bag tillverkaren Nihon
Plast, med produktion i Kina, med vilken Bolaget har en kon-
trakterad relation. Skulle samarbetet med Nihon Plast nega-
tivt forandras framover kan Bolaget vara exponerat for risker
avseende vidareutvecklingen av produkten som sker i gemen-
sam regi med Nihon Plast. En sddan foérandring skulle kunna
innebira att kunskap om airbagdesign, produktionsteknik och
plastdetaljer kan gé forlorad, vilket kan resultera i en vasent-
lig negativ inverkan pa Hovdings verksamhet, framtidsutsikter,
resultat och finansiella stéllning. Bolaget ar dven exponerat for
risker avseende férandringar i produktionspriser, transport-
kostnader samt leveransférmaga och kvalitet i produktionen.
En generell 6kning av inkdpspriser och/eller transportkostna-
der, eller forlust av en eller flera leverantorer samt forsenade
eller uteblivna leveranser kan ha en negativ paverkan pa Bola-
gets verksamhet resultat och finansiella stallning. Efterfragan
pa Bolagets produkter och Hévdings fértroende bland konsu-
menter och andra intressenter kan dven paverkas negativt om
leverantorer 6vertrader lagar och regler i respektive land eller
den uppférandekod (“Code of Conduct”) som Hoévding har
upprattat for sina leverantorer.

Importkvoter och tullavgifter

En del av Hévdings férsiljning och produktion sker i lander
utanfér EU. Det finns en risk att eventuella framtida handels-
restriktioner, daribland hoéjda tullavgifter, skyddsatgarder eller
kvoter for Hévdings produkter medfér att Bolaget far andra
sin produktionslokalisering eller geografiska férsaljning vilket
i sin tur kan medféra en negativ paverkan pa Bolagets forsalj-
ning, resultat och finansiella stéllning.

Beroende av distributérer

En del av Hovdings férsaljning sker genom tredje parts dist-
ributdrer. Distributérerna har exklusivitet pa sina respektive
marknader. Avtalen mellan Hévding och respektive partner ar
uppréattade pa marknadsmassiga villkor och innehaller bland
annat bestimmelser om uppsagning for det fall minimivolymer
inte uppnds. Det finns en risk att Bolagets partners inte age-
rar enligt avtal avseende exempelvis marknadsbearbetning och
exponering av Hovdings produkter och varumarke, och Bola-
get ar till stor del beroende av deras kunskap, erfarenhet och
engagemang for forsaljningsutfallet pa de lokala marknaderna.
For det fall Hovdings distributorer inte agerar och presterar i
enlighet med férvantningar kan det medféra negativa effek-
ter for Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
Att saga upp och ersitta befintlig partner kan likasd medféra
6kade kostnader och minskad férsaljning under en period.

Stérningar i logistikhanteringen

Hoévding anlitar externa leverantérer av transporttjanster. Det
finns en risk att handelser intraffar hos dessa leverantorer,
exempelvis strejk, fel i logistikhanteringssystemet etc., som
kan resulteraiavbrott i logistiksystemet. Avbrott kan medféra
merkostnader och paverka Bolagets resultat negativt i det fall
avbrottet blir [angvarigt.

Tvister, ansprék, utredningar och processer

Bolaget kan bli inblandad i tvister inom ramen fér den normala
affirsverksamheten och riskerar att bli féremal fér ansprak i
rattsliga processer rérande avtal, produktansvar och andra
krav pé grund av att silda produkter ar defekta eller orsakar
person- eller sakskada, eller pastadda brister i leveranser av
varor och tjinster. Sddana ansprdk kan rora stora belopp och
betydande juridiska kostnader. For de egendoms- och ansvars-
risker (t ex produktansvar) som Hoévding ar utsatt for finns
forsakringsprogram. De tecknade férsdkringarnas omfattning
och forsakringsbelopp ar begransade vilket medfér att det
foreligger en risk att forsdkringarna inte ger tillracklig tackning
i handelse av ett krav mot Bolaget. Till féljd av den speciella
karaktar Bolagets produkt har, kan Bolaget ocksé misslyckas
med att i framtiden (helt eller delvis) uppratthélla tillrackligt
forsakringsskydd pa villkor som ar acceptabla for Bolaget eller
6verhuvudtaget.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HOVDINC SVERICE AB (PUBL) ' 13



14

For det fall att det i framtiden skulle uppkomma omfat-
tande reklamationer finns det en risk att Bolaget drabbas av
kostnader avseende reklamationer fér de produkter som Bola-
get har levererat till kunder.

Vidare kan Bolaget (eller Bolagets befattningshavare, sty-
relseledamoter, anstillda eller nirstdende) bli foremal for
brottsutredningar och processer. Tvister, ansprak, utredningar
och processer av denna typ kan vara tidskravande, stéra den
normalaverksamheten, innefatta stora skadestadnd och leda till
betydande kostnader. Dessutom kan det vara svart att forutse
utfallet av komplexa tvister, ansprdk, utredningar och proces-
ser. Framtida tvister, ansprdk, utredningar och processer kan ha
en vasentligt negativ inverkan pd Hévdings verksamhet, fram-
tidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner

Hoévding ar en liten organisation och ar beroende av styrel-
sens, ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfaren-
het och engagemang. Om Bolaget inte kan locka till sig eller
behalla ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
kan det ha en visentligt negativ inverkan pa Bolagets formaga
att utveckla virdeadderande tjanster och lésningar, vilket kan
resultera i en vasentligt negativ paverkan pa Hovdings verk-
samhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Skatt
Hoévding har forsaljning till flera marknader utanfér Sverige.
Hovdings verksamhet kraver darfér goda rutiner avseende
redovisning, uppféljning och inbetalning av skatter, tull och
avgifter och bristande efterlevnad i dessa avseenden kan fa
negativa konsekvenser for verksamheten. Hovdings bedomning
och efterlevnad av skattelagar, internationella skatteavtal och
bestammelser kan visa sig felaktig. Genom berorda skattemyn-
digheters beslut kan Hovdings tidigare eller nuvarande skattesi-
tuation forsamras vilket kan inverka negativt pa Bolaget.
Hovding har aven ackumulerade skattemissiga underskott.
Agarférandringar, savil historiska som framtida, som innebir
att det bestimmande inflytandet 6ver Bolaget forandras, kan
innebéra begransningar (helt eller delvis) av mojligheten att
utnyttja dessa underskott. Méjligheterna att utnyttja under-
skotten kan dven komma att paverkas av andrad lagstiftning
eller rattspraxis.

Valutakursrisker

Med valutakursrisk avses risken for att valutakursférand-
ringar har en vasentligt negativ inverkan pa Hoévdings resul-
tatrakning, balansrikning eller kassaflode. Valutarisk uppstar
vid omrakning till svenska kronor av fléden i utlindsk valuta.
Exponeringar mot valutakursrisk ar resultatet av att Bolaget
har produktionskostnader i andra valutor an forsaljningsin-
tdkterna. Hovding har framst kostnader i EUR, USD och SEK.
Forsaljning sker i EUR, SEK och GBP. En negativ férandring
av valutakursen fér utlandska valutor kan komma att paverka
Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.
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Finansieringsformaga och framtida kapitalbehov

Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kommer att gene-
rera tillrackliga medel for finansiering av verksamheten vil-
ket kan leda till att Bolaget i framtiden kan behdva séka nytt
externt kapital, och att detta sker p3 villkor som &r oférdelak-
tiga (vid tidpunkt for kapitalanskaffningen) med hansyn tagen
till utspadning av befintliga aktiedgare. Alternativt kan finan-
siering ske genom upptagande av lan, vilka kan innebara villkor
som begransar Bolagets anvdndande av kapital i verksamheten.
Om Bolaget misslyckas med att anskaffa eventuellt nédvan-
digt kapital kan det medféra en visentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISSIONEN
Aktiekursens utveckling

En investering i viardepapper ar alltid férknippad med risk och
risktagande. Eftersom en aktiekurs bade kan stiga och sjunka
i virde ar det inte sakert att en aktiedgare kan fa tillbaka sitt
investerade kapital. Dartill bér noteras att prissattningen av
Bolagets aktier dr beroende av faktorer som Hoévding inte
rader 6ver, bl.a. aktiemarknadens forvantningar och utveckling
samt den ekonomiska utvecklingen i allmanhet.

Investeringar i Hovdings aktier bor darfor foregas av en nog-
grann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvirld samt
generell information om branschen. En investering i aktier bor
aldrig ses som ett snabbt sitt att generera avkastning utan sna-
rare som en investering som genomfors pa lang sikt med kapital
som kan undvaras. Priset pa aktierna kan bli féremal for fluk-
tuationer till f6ljd av en férandrad uppfattning pa kapitalmark-
naden avseende aktierna eller liknande vardepapper, pa grund
av olika omstindigheter och hindelser sdsom andringar i till-
lampliga lagar och andra regler som péverkar Bolagets verksam-
het, eller forandringar i Bolagets resultat och affarsutveckling.
Aktiemarknader kan fran tid till annan uppvisa betydande fluk-
tuationer avseende pris och volym som inte behover vara rela-
terade till Bolagets verksamhet eller framtidsutsikter. Daruto-
ver kan Bolagets resultat och framtidsutsikter fran tid till annan
komma att vara lagre dn foérvantningarna fran kapitalmarkna-
der, analytiker eller investerare. Nagon eller ndgra av dessa fak-
torer kan resultera i att aktiekursen faller. Risken for fluktuatio-
ner i aktiekursen ar storre for aktier med lg omsattning.

Likviditeten i Bolagets aktie

Bolaget kan inte forutse i vilken médn investerarintresse kom-
mer att leda till utveckling och uppratthéllande av en aktiv och
likvid handelsmarknad fér de nyemitterade aktierna eller Bola-
gets befintliga aktier. Om en aktiv och likvid handel inte kan
uppratthallas kan det innebéra svérigheter att avyttra aktierna.



Handelsplats

Aktierna i Hovding ar upptagna till handel pd Nasdaq First
North. Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som
ags av Nasdaq. Den har inte samma juridiska status som en
reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av ett
sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stills for
handel pa en reglerad marknad, utan ett mindre omfattande
regelverk anpassat till foretradesvis mindre bolag och tillvaxt-
bolag. En investering i ett bolag som handlas pd Nasdaq First
North ar mer riskfylld an en investering i ett borsnoterat bolag.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa sidana, ar
beroende av bland annat Bolagets framtida resultat, finan-
siella stallning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Eventuell
utdelning beslutas av bolagsstimman efter forslag fran styrel-
sen. Det finns en risk att Hovding i framtiden inte kommer att
lamna aktieutdelning.

Agare med betydande inflytande

Huvudagarna innehar tillsammans ca 50 procent av aktie-
kapitalet och rosterna innan Foretradesemissionen. Dessa
agare kommer dven efter Foretradesemissionen att inneha
vasentliga aktieposter i Bolaget. Foljaktligen kan dessa agare,
om de agerar i samforstand, utéva ett betydande inflytande i
fragor som ar foremal for godkiannande av aktiedgarna i Bola-
get. Dessa aktiedgares intressen kan helt eller delvis skilja sig
fran ovriga aktiedgares intressen. Om dessa aktiedgare skulle
avyttra hela eller delar av sina respektive aktieinnehav i Bola-
get, skulle detta vidare kunna ha en vasentlig negativ inverkan
pa priset pa bolagets aktier.

Befintliga aktiedgares forsaljning kan paverka kursen

Kursen for Hovdings aktie kan sjunka om det sker omfattande
forsaljning av aktier i Bolaget, sérskilt forséljningar gjorda av
Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare och
storre aktiedgare eller nar ett storre antal aktier saljs. Forsalj-
ning av stora mangder aktier i Hovding av Huvudégarna, eller
uppfattningen om att sadan forséljning kan komma att ske,
kan fa kursen for aktierna i Hovding att sjunka.

Handel i teckningsritter

Teckningsritter kommer att handlas pa Nasdaq First North
under perioden fran och med den 27 september 2017 till och
med den 6 oktober 2017. Det ar inte sdkert att det utvecklas
en aktiv handel i teckningsratterna eller att tillracklig likviditet
kommer att finnas. Om en sddan marknad utvecklas kommer
kursen pa teckningsratterna bl.a. att bero pa kursutvecklingen
for utestdende aktier i Bolaget och kan bli féremél for storre
volatilitet an kursen for sddana aktier. En lag likviditet och hog
volatilitet i teckningsratterna kan medféra att det blir svarare
att kopa eller att sélja teckningsratterna.

Ej sakerstillda tecknings- och garantiataganden

Hovding har ingdtt avtal om teckningsataganden och en emis-
sionsgaranti med befintliga aktiedgare avseende Foretrade-
semissionen. Teckningsdtagande och emissionsgarantin &r
inte sidkerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller ndgot
liknande arrangemang, varfér det finns en risk for att en eller
flera garantiutfastelser inte fullféljs. | den hindelse att Fore-
tradesemissionen ej fullféljs och att Bolaget inte lyckas gene-
rera ytterligare intakter skulle Bolaget tvingas soka alternativ
finansiering eller senareldgga befintliga projekt och genomféra
kostnadsneddragningar.
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Inbjudan till forvarv av aktier i Hovding

FORETRADESEMISSIONEN

Pa extra bolagsstimma den 18 september 2017 godkandes
styrelsens beslut att genomféra en féretradesemission. De
nya aktierna tecknas med féretradesritt av Bolagets befint-
liga aktiedgare i forhillande till det antal aktier de forut ager,
varvid tre (3) befintliga aktier berattigar till en (1) ny aktie. De
nya aktierna ska emitteras till en kurs om 10 SEK per aktie.
Priset per aktie i Foretradesemissionen har faststallts utifran
marknadskursen med avdrag for sedvanlig rabatt vid foretra-
desemissioner. Vid full teckning i Féretradesemissionen tillfors
Hoévding ca 37,1 MSEK fore emissionskostnader.

Foretradesemissionen omfattar 3 713 518 nyemitterade
aktier i Hovding. Vid fulltecknad Foretradesemission okar
Bolagets aktiekapital med 3 713 518 SEK, fran 11 140 553 till
14 854 071 SEK. Utspadningseffekten for befintliga aktiea-
gare som inte tecknar i Foretradesemissionen uppgir till 25
procent.

TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

LMK Industri Aktiebolag, VIH Sweden AB samt Carl-Olof
och Jenz Hamrins Stiftelse som tillsammans féretrader cirka
33 procent av aktiekapitalet i Hovding har forbundit sig att
teckna sig fullt ut for sina pro-rata andelar i féretradesemissio-
nen. Indigo Capital och C.R Investments S.A.R.L. som féretra-
der cirka 23 procent av aktiekapitalet i Hovding har avgett en
icke bindande avsiktsforklaring att teckna sin pro-rata andel i
foretradesemissionen.

Utover teckningsataganden och teckningsavsikter har LMK
Industri Aktiebolag, VIH Sweden AB och Jenz o Carl-Olof
Hamrins Stiftelse atagit sig att teckna aktier till ett belopp om
sammanlagt 16,4 MSEK i Foretradesemissionen via garantidta-
ganden. Garantiersattning om 4 procent utgdr for respektive
garantidtagande. Sammantaget omfattas foretrddesemissio-
nen av teckningsdtaganden, teckningsavsikter och emissions-
garantier upp till 37,1 MSEK, motsvarande 100 procent av det
totala emissionsbeloppet. Teckningsataganden och garantia-
taganden har inte sakerstillts via forhandstransaktion, bank-
garanti eller liknande. For ytterligare information om teck-
nings- och garantidtagande, se avsnittet “Legala fragor och
kompletterande information”.

Malmé, 26 september 2017
Hoévding Sverige AB (publ)
Styrelsen
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Sa har gor du

For varje aktie i Hovding far du en (1) teckningsratt. Tre (3) teckningsratter

Villkor ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Hovding.
Teckningskurs 10 SEK per ny aktie

Avstamningsdag for deltagande i nyemissionen 25 september 2017

Teckningsperiod 27 september - 10 oktober 2017

Handel med Teckningsritter 27 september - 6 oktober 2017

Teckning av aktier med stod av teckningsratt

1. Du tilldelas teckningsratter En (1) aktie q En (1) teck-
ningsratt

For varje aktie i Hovding som du innehar per avstimningsdagen den

25 september 2017 tilldelas du en (1) teckningsritt.

2. Sa har utnyttjar du dina teckningsritter
+10 SEK

For tre (3) teckningsratter i Hévding har du ratt att képa en (1) ny aktie Tre (3) teck- q En (@) ny
i Hovding for 10 SEK. ningsratter aktie
—

3. Ar du direktregistrerad aktieigare eller har du aktierna hos férvaltare?

Det antal teckningsritter som du erhaller framgdr av emissionsredovisningen
* fran Euroclear. Om du utnyttjar samtliga teckningsratter, gér inbetalningen

Du har VP-konto (dvs med den utsinda inbetalningsavin fran Euroclear.

ar direktregistrerad
I & ) Om du koépt, sélt eller dverfort teckningsratter till/fran ditt VP-konto, fyll i

anmalningssedeln “Sarskild anmalningssedel 1” som skickas ut till VP-konto-

4

havare eller kan erhillas frdn Avanza.

. . Om du har aktierna i Hévding i en depa hos bank eller vardepappersinstitut far
Du har depa (dvs ar . . e a N -
. i duinformation fran din forvaltare om det antal teckningsratter som du erhillit.
forvaltarregistrerad) il g . s fos 1 en
Folj de instruktioner du far frdn din forvaltare.

Teckning av aktier utan foretradesratt

Fyll i anmalningssedeln “Sarskild anmalningssedel 2” for teckning av aktier utan
stdd av Teckningsratter som skickas ut till VP-kontohavare eller finns att ladda
Du har VP-konto * ner pa Bolagets eller Avanzas hemsida. Anmalningssedeln skall vara Avanza till-

handa senast den 10 oktober 2017. Om du blir tilldelad aktier far du en avrak-
ningsnota som skall betalas i enlighet med denna.

Du har deps ' Teckonlnga och be“talmng sker genom respektive forvaltare. Folj de instruktioner
du far fran din forvaltare.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmailningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare.
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Bakgrund och motiv

Hoévding Sverige AB (publ) ar ett svenskt bolag som utvecklar,
siljer och marknadsfor airbagcykelhjalmen Hoévding, virldens
forsta och enda airbag for cyklister. Hovding ar ett revolutio-
nerande skydd for cyklister med éverlagset skydd, och dels en
attraktiv samt praktisk modeaccessoar. Hovding adresserar en
marknad pa uppskattningsvis 150 miljoner cyklister enbart i
Europa, dar cirka 80 procent idag inte anvander sig av traditio-
nella cykelhjalmar.

Hovding har efter flertalet oberoende tester bevisats ge en
overligsen skyddsprestanda jamfort med traditionella hjalmar.
Senast under 2016 uppmarksammades Hovding i en artikel
publicerad av forskare vid Stanford University som undersékte
hur en optimal cykelhjalm skulle vara utformad. Hévding lyfts

|//

fram som “sa gott som ideal” och bevisas skydda upp till 8 ggr
battre an traditionella hjalmar.*

Totalt finns det nu drygt 62 000 Hoévdingar pa marknaden
som skyddar cyklister runt om i vérlden. | Sverige och Dan-
mark, de marknader dar Hévding har funnits langst, ar efterfra-
gan fortsatt starkast. Styrelsen och ledningen ser dnnu ingen
mattnad pd dessa marknader utan avser att utdka marknads-
forings- och forsiljningsinsatser ytterligare for att tillvarata
den efterfragan som finns for Bolagets produkter. Hovding
har under senaste 12 manaderna utokat sin butiksexponering
i saval fristdende cykelbutiker som riksomfattande sportked-
jor och finns nu i totalt 363 butiker i Sverige och Danmark. En
fortsatt butiksexpansion i dessa lander férvantas kommande
ar. | 6vriga lander avser Hovding att avsatta mer resurser pa PR
och produktkinnedomstirkande marknadsforing for stodja
Hoévdings distributorers forsaljning av produkten.

1 Annals of Biomedical Engineering, “Modeling and optimization of airbag
helmets for preventing head injuries” (2016)

Sedan Hovding 2.0 lanserades varen 2015 har antalet salda
Hévdingar i genomsnitt 6kat med 6ver 110% arligen. Genom
foretradesemissionen skapas mojligheter for att fortsitta
den starka tillvaxttakten. Malsattningen &r fortsatt att nd en
omsattning 6verstigande 250 MSEK ar 2020, med en rorelse-
marginal pa 20 procent, genom att fortsitta att i genomsnitt
dubbla forsaljningen arligen de kommande dren.

Styrelsens beddmning ar att befintligt rorelsekapital inte ar
tillrackligt for att bedriva verksamhet under den kommande
tolvmanadersperioden. De nya aktierna tecknas med fore-
tradesratt av Bolagets befintliga aktiedgare i forhéllande till
det antal aktier de forut dger. Vid fullteckning tillférs Bolaget
37,1 MSEK fére avdrag for emissionskostnader om 2,6 MSEK.
Styrelsen anser att emissionen ar tillracklig for att trygga verk-
samheten under minst 12 manader.

Nedan redogérs emissionslikvidens anvandande i prioriterad
ordning.

o 54% for att tillgodose Bolagets behov av rorelsekapital;
« 32% for forsaljningsinsatser och marknadsbearbetning och;

« 14% for den fortsatta utvecklingen av Bolagets produkter.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomféras eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kan Bolaget
6verviga ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna
utgdras av exempelvis en nyemission eller 1an eller annat till-
skott fran Bolagets agare. Om Bolaget misslyckas med att
erhalla sddan finansiering kan Hévding komma att tvingas
avveckla eller omstrukturera hela eller delar av sin verksamhet.

Styrelsen for Hovding dr ansvariq for innehdllet i detta Prospekt. Hirmed forsikras att alla rimliga forsiktighetsdtgdrder har vidtagits

for art sakerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, overensstimmer med faktiska forhdllanden och att ingenting dr ute-

ldmnat som skulle kunna pdverka dess innebord.

Malmé, 26 september 2017
Hovding Sverige AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

“Kolliderade med en sopbil och flog baklinges och landade pd bakhuvudet och ryggen. Klarade mig
med en ldtt hjdrnskakning och skrapsdr. Hade, enligt ambulanspersonalen, troligen spréckt skallen utan

Hovding. Ar sd tacksam for att den skyddade mig!”

Sa lyder ett av det senaste inkomna mailet i en lang rad av
anviandarerkidnnande. Ingen marknadsféring 6vertraffar berat-
telser som denna. Nar vi nu har 6ver 62 000 Hovdingar ute i tra-
fiken blir liknande historier mer och mer férekommande och
det ar den kortaste vagen fran tanke till kop hos vara framtida
kunder.

Virlden behover Hovding.

Att cykling tillhor framtiden har inte und-
gatt nagon. Inte bara hir hemma utan
globalt. Stader runtom i virlden byggs
om for att i hogre grad tillgodose den
starkt 6kande massan av vardagscyklister.
Tyvarr hinner inte infrastruktur med och
foratt kannassig trygg i den hektiska stor-
stadstrafiken behovs skydd.

Det finns en del att valja pd men ingen skyddar huvudet sa
fortraffligt som Hovding, eller som en rapport frdn Stanford
University uttrycker det; Hovding skyddar upp till 8 ganger
battre dn en traditionell hjalm. Dessutom, enligt genomférd
marknadsundersokning, cyklar 2 av 10 Hévding anvandare mer
an de gjorde innan de bar Hovding. Sa for varje ny anvandare
av Hovding ersatts 20 procent av andra transportmedel med
cykel.

Tank pa det nasta gang du ser en Hovding pé stan. Produk-
ten uppmuntrar fler att anvanda cykeln samt cykla mer. Vi rad-
darinte bara liv kortsiktigt. Hovding bidrar ocksa till en hallbar
virld. Darfor behover varlden Hovding.

Genombrott regionalt
Vi har hittat det kommersiella framgangsreceptet. Vi ser det
regionalt i en handfull stider. Stockholm ar ett sddant exem-
pel. Utdver webbforsaljning, presenteras och siljs Hovding
idag i 46 butiker i Stockholm. Nyckeln har varit att synas och
sdljas i kompletterande kanaler. Specialiserade cykelbutiker
som Sportson kompletteras av breda sportkedjor som Inter-
sport/Team Sportia. Vi finns dar kunden finns, dven utanfor
cykelhjalmens traditionella element. Hovding ar idag en stor-
saljare for livstilbutiker som Designtorget och Naturkompa-
niet. Att sen, bade forsaljningsmassigt men ocksa positione-
ringsmassigt, ha en stark position pa NK visar att Hovding kan
vara bred och samtidigt premium.

Drivandet av trafik till dessa 46 butiker har skett via effektiv
digital marknadsféring och styrkan i “word of mouth”. Vi har
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valt att inte expandera antalet butiker i Stockholm det senaste
aret, men trots detta har var omsattning nira fordubblats till
strax under 4 000 enheter det forsta halvaret 2017. Ju fler Hév-
dingar som cyklar pa gatan desto mer mottagliga blir vara fram-
tida kunder. Darfor tror jag pa fortsatt stark tillvaxt dven i de
regionala marknader dar Hévding redan ar framtradande.

Vi forbattrar produkten I6pande.

Nar vi lanserade Hovding 2.0 var det en tydligt annorlunda pro-
dukt jamfért med 1.0. Vi arbetar nu mot 3.0 som kommer for-
flytta anvandarupplevelsen ytterligare flera steg. Men redan
i 2.0 har flera versioner sldppts. Vi arbetar |6pande med att
forbattra kvaliteten samt méjliggéra kostnadsreduceringar i
produktionen. Vi levererar nu den tredje versionen av Hovding
2.0 som innehaller ett flertal mjuk- och hardvaruférbattringar
jamfort med forsta versionen. Att forbattra bruttomarginalen
genom minskade kvalitetsreturer och lagre produktionskost-
nader ar avgérande for oss, och har darfor varit i fokus. Flerta-
let anvdndare inte markt av dessa andringar, men de har med-
fort lagre produktionskostnad och en dannu hogre kvalité. Vi
arbetar kontinuerligt med produktutvecklingen och kommer
attslappa ytterligare nagra versioner av 2.0 innan nasta genera-
tion slapps.

Fler Stockholm och Képenhamn framéver

Vi vet nu vad som fungerar kommersiellt. Vi har sett det i
Stockholm, Malmé, Képenhamn och till viss del i utvalda sta-
der i Tyskland. Samtidigt som vi satsar pa fortsatt tillvaxt pa
vara nyckelmarknader, ska vi ta framgingsreceptet till nya
marknader. Mélet ar att duplicera framgdngen vi sett regio-
nalt till fler stader och marknader. Svenskar och danskar ar inte
ensamma om att i 6kande grad vilja skydda huvudet. Tydliga
trender finns i bl.a. Tyskland och England. S& nér vi har 15 sta-
der som Stockholm och Képenhamn ar vi pd god vdag mot vér
malsattning att na en arlig omsattning pa 250 MSEK ar 2020
och en rérelsemarginal pa 20 procent.

Till dags datum har Hovding skyddat éver 1 100 cyklister i
olyckor. Det ar jag valdigt stolt 6ver. Formodligen ar det just
detta som ocksd borgar for fortsatta forsaljningsframgangar.

Malmé, september 2017
Fredrik Carling
VD, Hévding Sverige AB (publ)
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pd avstimningsdagen den 25 september 2017 ar
aktiedgare i Bolaget dger foretradesritt att teckna aktier i
Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhiller for varje befintlig aktie en (1)
teckningsratt. Det kravs tre (3) teckningsratter for att teckna
en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 10 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear for ritt till deltagande i emissi-
onen ar den 25 september 2017. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ratt till deltagande i emissionen ar den 21 september
2017. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till delta-
gande i emissionen ar den 22 september 2017.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske frdn och med den 27 september
2017 till och med den 10 oktober 2017. Styrelsen har ratt att
forlanga teckningstiden. Vid en eventuell forlangning av teck-
ningstiden ska detta meddelas senast den 10 oktober 2017.
Efter teckningstidens utgdng blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden
kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euro-
clear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsritter kommer att ske pa Nasdaq First
North fran och med den 27 september 2017 till och med
den 6 oktober 2017. Dessa teckningsritters ISIN-kod ar
SE0010325092. Vardepappersinstitut med erforderliga till-
stdnd handligger formedling av kép och forsaljning av teck-
ningsratter. Den som onskar kopa eller silja teckningsratter ska
darfor vindassig till sin bank eller fondkommissionar. Tecknings-
ratter som ej utnyttjas for teckning i emissionen maste siljas
senast den 6 oktober 2017 eller anvdndas for teckning av aktier
senast den 10 oktober 2017 for att inte bli ogiltiga och férlora
sitt varde.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan
niamnda avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rikning forda aktieboken, erhaller fortryckt emis-
sionsredovisning, sarskild anmélningssedel 1 och 2 samt infor-
mationsfolder avseende Foretridesemissionen. Av den for-
tryckta emissionsredovisningen framgér bland annat erhéllna
teckningsratter. Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckningen 6ver panthavare med
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flera, erhaller inte nagon emissionsredovisning utan underrat-
tas separat. VP-avi som redovisar registreringen av tecknings-
ratter pd aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Teckning och betalning med stod av foretradesritt ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stéd av foretradesratt ska ske genom samti-
dig kontant betalning senast den 10 oktober 2017. Teckning
genom betalning ska goras antingen med den, med emissions-
redovisningen utsinda, fortryckta inbetalningsavin eller med
den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalnings-
sedeln 1 enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall exakt samtliga pa avstamningsdagen erhéllna teck-
ningsratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel 1 ska da ej anvén-
das. Observera att teckning ar bindande.

2) Sérskild anmalningssedel 1

| de fall teckningsratter férvarvas eller avyttras, eller av annan
anledning ett annat antal teckningsratter an vad som framgdr
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som under-
lag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa
sarskild anmalningssedel 1 uppge det antal aktier som denne
tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som
ska betalas. Betalning sker saledes genom utnyttjande av inbe-
talningsavin. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att limnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhéllas fran Avanza Bank AB
("Avanza”) pa nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmal-
ningssedel ska i samband med betalning skickas eller limnas pa
nedanstaende adress och vara Avanza tillhanda senast klockan
17.00 den 10 oktober 2017. Det ar endast tilldtet att insdnda
en (1) sarskild anmalningssedel 1. | det fall fler an en anmal-
ningssedel insindes kommer enbart den sist erhdllna att beak-
tas. Ovriga anmalningssedlar kommer siledes att limnas utan
avseende. Observera att teckning ar bindande.

Avanza Bank AB

Att: Emissionsavdelningen/Hovding

Box 1399

111 93 Stockholm

Besoksadress: Regeringsgatan 103

Telefon: +46 8 409 421 22 / Fax: +46 8 149 357
Email: corpemissioner@avanza.se



TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall Foretradesemissionen inte blir fulltecknad genom
teckning med stéd av teckningsratter kommer tilldelning att
ske utan stod av teckningsratter. Anmalan om teckning utan
stod av teckningsratter ska goras under samma tidsperiod som
teckning med féretradesratt. Anmalan om teckning ska goras
pa sarskild anmalningssedel 2 som finns tillganglig pa Bolagets
hemsida eller kan erhallas fran Avanza. Anmalningssedeln ska
vara Avanza tillhanda senast klockan 17.00 den 10 oktober
2017. Observera att anmalan ar bindande. | det fall fler dn en
anmalningssedel insindes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer séledes att lamnas
utan avseende. Observera att teckning ar bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fére-
tradesratt limnas genom 6versiandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa
avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsand avraknings-
nota. Nagot meddelande [amnas ej till den som inte erhallit till-
delning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade aktier komma
att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan 6ver-
latelse komma att understiga priset enligt denna Foretriadese-
mission, kan den som ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillna-
den. Tilldelning sker pa foljande grunder:

Aktier som inte tecknas med stod av foretradesratt ska

a) i forsta hand till de som tecknat aktier med stod av teck-
ningsritter, oavsett om dessa var aktiedgare pa avstamningsda-
gen, och, vid 6verteckning, i forhallande till antalet utnyttjade
teckningsratter och, i den man detta inte kan ske, genom lott-
ning;

b) i andra hand till de som tecknat aktier utan stod av teck-
ningsritter och som inte omfattas av a)-punkten ovan, oavsett
om dessa var aktiedgare pa avstamningsdagen, i forhéllande till
antalet tecknade aktier inom denna kategori och, i man detta
inte kan ske, genom lottning; och

©) itredje hand till de som limnat emissionsgaranti avseende
teckning och betalning av de aktier som inte tilldelas évriga
tecknare, pro rata i forhallande till garanterat belopp.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Foretradesemissionen att forvarva aktier i Hovding i enlighet
med villkoren i detta Prospekt riktar sig enbart till allmanheten
i Sverige. Foretridesemissionen att forvarva aktier i Bolaget
riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Kanada, Aus-
tralien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i
nagot annat land dar deltagande i Foretradesemissionen skulle
forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgar-
der dn enligt svensk lag eller strida mot regler i sadant land.
Detta Prospekt, anmilningssedlar och andra till Féretradese-
missionen hérande handlingar far foljaktligen inte distribueras
i eller till ovan ndmnda lander eller annan jurisdiktion dar sadan
distribution eller deltagande i Foretradesemissionen skulle for-
utsdtta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna
av Hovding har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepappers-
lagstiftning i ndgon delstat i USA eller ndgot provinslag i
Kanada. Darfér far inga betalda aktier, aktier eller andra varde-
papper utgivna av Hovding 6verlatas eller erbjudas till forsalj-
ning i USA eller Kanada annat an i sddana undantagsfall som
inte kraver registrering. Anmalan om férvarv av aktier i strid
med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas
utan avseende.

Genom undertecknande av anmilningssedel i Foretradese-
missionen bekraftas att forvarvaren har tagit del av Prospek-
tet samt forstatt riskerna som ar férknippade med en investe-
ring i de finansiella instrumenten. Vidare upplyses att Avanza
ar emissionsinstitut och att detta i sig inte innebar att Avanza
betraktar den som anmaler sig i Foretrddesemissionen som
kund hos Avanza fér investeringen.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier &r bokférda som BTA
pa VP-kontot tills emissionen blivit registrerad hos Bolagsver-
ket. BTA har ISIN-koden SE0010325100.

HANDEL | BTA

Handel i BTA kommer att ske p& Nasdaq First North fran och
med den 27 september 2017 till och med att emissionen regist-
rerats hos Bolagsverket.
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LEVERANS AV AKTIER

Sa snart emissionen registrerats av Bolagsverket, vilket berak-
nas ske under slutet av oktober 2017, ombokas BTA till aktier
utan sarskild avisering fran Euroclear. Fér de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer information
fran respektive forvaltare enligt dennes rutiner.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gdngen
pa den avstamningsdag foér utdelning som infaller narmast
efter att de nya aktierna registrerats.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av emissionen. Offentliggs-
rande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas till-
gangligt pa Bolagets hemsida.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som forvarvar aktier i Erbjudandet kommer att lamna
uppgifter till Avanza. Personuppgifter som lamnats till Avanza
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackningen som
behovs for att tillhandahélla tjanster och administrera kundar-
rangemang. Aven personuppgifter som inhimtats frén annan
an den kund som behandlingen avser kan komma att behand-
las. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i
datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Avanza
samarbetar. Information om behandling av personuppgifter
lamnas av Avanza. Avanza tar dven emot begiran om rattelse
av personuppgifter. Adressinformation kan komma att inham-
tas av Avanza genom en automatisk process hos Euroclear.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HOVDING SVERIGE AB (PUBL)

OVRIG INFORMATION

Vardepapper ar inte féremal for erbjudande som ldmnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller [6sningsplikt. Inga offentliga
uppkopserbjudanden har férekommit under innevarande eller
foregdende rakenskapsar. Inga begransningar i att fritt 6verlata
vardepappren finns. | det fall ett for stort belopp betalats in av
en tecknare kommer Avanza Bank att ombesorja att dverskju-
tande belopp éterbetalas. Belopp understigande 50 SEK kom-
mer dock inte att utbetalas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att limnas utan avseende. Om
emissionslikviden inbetalats for sent eller ar otillracklig kan
anmalan om teckning ocksd komma att limnas utan avseende.
Erlagd emissionslikvid kommer da att aterbetalas.

Avanza Bank agerar emissionsinstitut at Bolaget. Att
Avanza Bank dr emissionsinstitut innebar inte i sig att banken
betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet (“férvarvaren av
aktier”) som kund hos banken for placeringen, férutom i de fall
forvarvaren av aktier har anmilt sig via Avanza Banks internet-
bank. Foljden av att Avanza Bank inte betraktar férvarvaren
av aktier som kund for placeringen ar att reglerna om skydd
for investerare i lagen 2007:528 om vardepappersmarknaden
inte kommer att tillimpas pa placeringen. Detta innebar bland
annat att varken sa kallad kundkategorisering eller sa kallad
passandebedémning kommer att ske betraffande placeringen.
Forvarvaren av aktier ansvarar dirmed sjélv for att denne har
tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker
som ar férenade med placeringen.

FRAGOR

Eventuella fragor fran den som &r depakund hos Avanza han-
teras via kundsupport pa telefonnummer: +46 8 562 25 000.
Eventuella fragor fran allménheten rérande teckningsférfaran-
det besvaras av Avanza pa telefonnummer: +46 8 409 421 22.
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Marknadsoversikt

INLEDNING

Hoévding siljer produkter inom marknadskategorin “Sportar-
tiklar”. Den globala marknaden fér “Sportartiklar” uppskat-
tades till cirka 285 miljarder EUR under 2014. Delmarknaden
“Cyklar samt cykelrelaterade produkter” uppgick under samma
ar till 35,7 miljarder EUR, och utgjorde darmed det storsta
sportsegmentet globalt med en andel om cirka 12,5 procent
av marknaden. Inom kategorin utgér forsaljning av cyklar 25,4
miljarder EUR, motsvarande cirka 133,1 miljoner cyklar.!
Forsaljningen av cykelhjalmar ingar i underkategorin
“Cykelrelaterade produkter (exkl. cyklar, skor och klader)”
vilken uppgick till 10,3 miljarder EUR under 2014, motsva-
rande 3,6 procent av den globala marknaden fér sportartiklar.
Utover cykelhjidlmar ingar dven reparationstjanster, uthyrning,
komponenter, barnstolar, |ds, pumpar samt lampor.? Styrelsens
bedémning ar att den globala férsiljningen av cykelhjalmar

Marknadsuppdelning sportartiklar, globalt - 2014
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0,8%

Cyklar

Cykelrelaterade
produkter (exkl. cyklar,
skor och klider)

Cykelrelaterade skor
och klader

B Ovriga sportartiklar
86,7%

Virdet av den globala marknaden for sportartiklar uppskattades till
285 miljarder EUR under 2014. 12,5 procent av det totala virdet utgors
av Cyklar och cykelrelaterade produkter.

Killa: NPD Group (2014) via bike-eu.com

uppgar till cirka 25 miljoner enheter varje &r.

CYKELFREKVENS GLOBALT

Nederldanderna ar vdrldens mest cykeltita nation med 0,99

Antalet sdlda cyklar, elcyklar samt personbilar, globalt - 2012

cyklar per invanare. Nederlinderna féljs av de nordiska lan- 140
derna samt Tyskland i intervallet 0,81 - 0,60 cyklar per inva- 120 Elcyklar
nare. Andra stora marknader som Japan med 0,57 cyklar per 30,0
invdnare finns ocksd representerade bland de 10 mest cykel- . 100
[
tdta nationerna globalt. Varldens storsta cykelmarknad, raknat 5
i antal cyklar, ar den kinesiska marknaden med cirka 500 miljo- s 80
ner cyklar totalt, motsvarande cirka 0,37 cyklar per invdnare.? % "
E Traditionella
40 cyklar Personbilar
1023 60,5
20
1 NPD Group (2014) - via bike-eu.com 0

2 ibid

3 Spokefly, Top 10 Countries with most bicycles per Capita (2015) Kdlla: NPD Group (2013) via bike-eu.com
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Ovanstdnde diagram visar virldens 10 cykeltdtaste ldnder sett till antalet cyklar per invdnare. Nederldnderna dr virldens mest cykeltdta land
med 0,99 cyklar per invanare. Motsvarande siffra i Kina uppgdr till 0,37 cyklar per invinare.
Killa: Spokefly, Top 10 Countries with most bicycles per Capita (2015)
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Europa

Under 2015 séldes drygt 21 miljoner traditionella cyklar och
elcyklar pé den europeiska marknaden. Cirka tva tredjedelar
utgors av forsaljning i Tyskland, Storbritannien, Frankrike, Ita-
lien och Polen. Tyskland utgér ca 21 procent av den europe-
iska marknaden, motsvarande cirka 4,4 miljoner salda enheter
2015. | Sverige séldes under samma ar 0,6 miljoner enheter,
motsvarande cirka 3 procent av marknaden.!

Nederlanderna ar varldens framsta nation nar det kom-
mer till anvindning av cykel som det primara transportmed|et.
Cirka 40 procent av befolkningen anviander cykeln som pri-
mart transportmedel. Nederldnderna féljs av Danmark, Sve-
rige, Belgien och Tyskland. Genomsnittet inom EU uppgar till
12 procent.?

HJALMFREKVENS

| Europa finns det uppskattningsvis 150 miljoner cyklister varav
cirka 20 procent i dagslaget anvander traditionella cykelhjalmar.?

Anvindning av traditionella cykelhjalmar skiljer sig at mel-
lan de olika marknaderna. | Nederlanderna och Danmark ar
hjalmanvindningen ldg medan hjdlmanvindningen ar betyd-
ligt hégre i Schweiz, Sverige och Osterrike. | Tyskland, den
storsta cykelmarknaden i Europa, uppgar hjalmanvandningen
till 11 procent.*

Hjalmanvandandet paverkas till viss del av hjalmtvang. Aus-
tralien, Nya Zeeland, Tjeckien, Finland, Island, Slovenien, Spa-
nien, Sverige samt delar av Kanada och USA har infért nagon
form av lagtvang fér anvandning av cykelhjalm. Av dessa finns
Sverige och Finland representerade bland vérldens tio fraimsta
cykelnationer.

1 Colibi and Coliped, European Bicycle Market (2016)

2 EU Flash Eurobarometer (2013)

3 ibid

4 Allianz, Road Safety:protecting the most vulnerable (2013)

Fordelning antalet sdlda cyklar och elcyklar, Europa - 2015
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Tyskland utgor den stérsta marknaden i Europa med 4,4 miljoner silda
cyklar under 2015.
Killa: Colibi and Coliped, European Bicycle Market (2016)

Cykel som primdrt transportmedel, EU - 2011
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I Nederlinderna anvinde 31,2 procent av befolkningen cykeln som
primdrt transportmedel under 2011. Genomsnittet i EU uppgick till 7,4

procent.
Killa: Eurobarometer 312: Future of Transport. Analytical report (2011)

Virldens 10 mest cykeltdta ldnder samt ldnder ddr det forekommer ndgon typ av hjdlmtving

e

Virldens 10 mest cykeltata nationer

Ingdr i varldens mest cykeltdta nationer
och har samtidigt nagon form av hjalm-
tvang

B Har nagon form av hjilmtvang

v

"N

Ovanstdende virldskarta illustrerar virldens 10 mest cykeltdtat ldnder samt de linder déir ndgon typ av hjdlmtving forekommer.

Killa: Spokefly, Top 10 Countries with most bicycles per Capita (2015)
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TRENDER OCH DRIVKRAFTER

Hoévding anser att féljande grundlaggande trender kommer att
bidra till stabil tillvaxt for cykelmarknaden samt bidra till ett
okat cykelhjdlmsanviandande i allmanhet.

Okad hjilmanvindning

Pa den svenska marknaden har andelen vuxna vardagscyklis-
ter som anvander hjalm 6kat med 106 procent, fran 16 till 33
procent, under dren 2005 - 2015. Vuxna som enbart anvinder
cykel for att firdas till och frén arbetsplatsen har 6kat med
63 procent, fran 19 till 31 procent. | Stockholm berdknas upp
till 70 procent av vuxna vardagscyklister vara hjalmbarande.
Pa nationell niva ar malsattningen att 70 procent av samtliga
cyklister ska vara hjalmbirande 2020. Trenden mot ett 6kat
hjalmanvandande kan ses 6ver flera marknader Europa.!

Trots en kraftig 6kning av hjalmanvandning finns det enligt
en undersokning Bolaget gjort tillsammans med GFK fortfa-
rande ett starkt motstdnd till att anvanda traditionella hjalmar
pa grund av dess design. Undersokningen visar dven att majo-
riteten av cyklisterna tycker att bara en traditionell hjalm ar
obekviamt, medfor en inskrankt frihetskansla eller helt enkelt
ar opraktiskt.

Okad olycksrisk fér cyklister och gdngtrafikanter
Global data fran WHO visar att 27 procent av de totalt 1,2 mil-
joner personer som dog i trafiken 2010 var oskyddade gangtra-
fikanter och cyklister. | Europa isolerat uppgar andelen till 28
procent.? Antalet cyklister och gangtrafikanter som omkommer
i trafiken har 6kat med mer dn 60 procent fran 1990 till 2010°.

| Tyskland innefattar var fjirde trafikolycka en cyklist och
var tionde person som dor i trafiken dr en cyklist. Antalet som
skadas i trafiken har sjunkit mellan dren 2000 - 2014 samtidigt
som antalet skadade cyklister 6kat med cirka 6 procent och
uppgick under 2014 till cirka 78 000 personer. *

Stabil forsaljningsniva av cyklar
Inom EU minskar fordonsférsaljningen 6ver tid medan forsalj-
ningsnivan av cyklar ar relativt stabil. Bilférsaljningen har mins-
kat med cirka 20 procent mellan 2005 - 2014 medan antalet
sdlda cyklar varit relativt konstant runt 20 miljoner enheter
arligen under samma tidsperiod.

1 VTI, Statens vig- och transportforskningsinstitut, Cykelhjilmsanvindning i
Sverige 1988-2015 (2016)

2 WHO, Road Safety Status Report (2013)

3 WHO, Global Burden of Disease Project (2012)

4 Destatis, Statistisches Jahrbuch - Deutschland und Internationales (2015)
5

European Market Statistics, Pocketbook 2015/2016 (icct)
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Utveckling hjdlmanvindning Sverige, 2005 - 201§
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Hjdlmanvindningen for vuxna lings cykelstrdk same till och frin
arbete har konsekvent Gkat dr for dr. Ar 2020 dr mdlsdttningen att
hjdlmanvindningen ska uppgd till 70 procent.

Kdlla: VTI, Statens vdg- och transportforskningsinstitut,
Cykelhjilmsanvindning i Sverige 1988-2015 (2016)

Utveckling olyckor Tyskland, 2000 - 2012
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Index: dr 2000

Antalet skadade och omkomna personer i trafiken har minskat mellan
2000 - 2014. Samtidigt har antalet skadade cyklister 6kat med cirka 6
procent under samma tidsperiod.

Kdlla: Destatis, Statistisches Jahrbuch - Deutschland und internatio-
nales (2015)



Okad férsiljning av elcyklar
Etableringen av elcykeln ar en bidragande faktor till att cykeln
blir allt viktigare som transportmedel. Under 2014 sildes 31,7
miljoner elcyklar globalt, betydande majoritet av forsiljning
skedde i Kina. Denna siffra forvantas 6ka till 40,3 miljoner till
2023. Kina stér idag for cirka 90 procent av varldsmarknaden
med uppskattningsvis 170 miljoner elcyklar i landet.®

Den europeiska marknaden for elcyklar ar betydligt mindre,
men forvantas ha en betydligt hogre tillvaxttakt. | Vasteuropa
saldes cirka 1,2 miljoner elcyklar under 2015 vilket férvintas
vaxa till cirka 3,3 miljoner dr 20237

Politiska initiativ for 6kad cyklism och hjalmanvandande
| takt med 6kad urbanisering och bilanvandande 6kar pafrest-
ningarna pa stidernas begransade resurser. Manga stader har
svért att fa plats med nya vagar och parkeringshus. Luftféro-
reningar dr for manga stader ett vaxande problem. Behovet av
yteffektiva och grona alternativ har lett till diverse politiska
initiativ for att uppmuntra cykeln som transportmedel i sta-
derna. Den samhallsekonomiska nyttan av cyklism uppskattas
i monetara termer till ver 200 miljarder EUR arligen bara inom
EU. Kalkylen bygger pa att 34 miljoner EU-medborgare anvan-
der cykeln som primart transportmedel. Drygt 110 miljarder
EUR ar hanforliga till positiva halsoeffekter.®

| juni 2014 uppgick det totala antalet stider som erbjuder
cykeluthyrningsprogram, sa kallade “Bike-sharing-systems”, till
712 stader och antalet cyklar i systemet uppgick till mer dn
800 000 cyklar. Manga stider anpassar ocksa i allt storre grad
stadsarkitekturen for att underlatta for cyklister och gangtra-
fikanter samt att 6ka sikerheten for dessa trafikanter.”

Europeiska Cyklistforbundet (ECF) arbetar fér att 10 pro-
cent av de europeiska transportinvesteringarna, motsvarande
6 miljarder EUR, ska allokeras till cykling mellan aren 2014 -
2019. Den langsiktiga malsittningen ar att andelen som anvan-
der cykeln som primart transportmedel ska dubbleras till 15
procent och att andelen cyklister som dor i trafiken minskas
med 50 procent.’® | Tyskland inférdes under 2013 National
Cycling Plan 2020", ett initiativ pd regeringsniva for att framja
cyklandet i hela landet. Liknande initiativ har tagits i Képen-

Navigant Research, Electric Bicycles (2014)
ibid
ECF, Bigger than Denmark: Economic benefits of cycling in the EU-27 (2013)

S N o

9 Mineta Transportation Institure, Public Bikesharing in North America During
a Period of Rapid Expansion: Understanding Business Models, Industry Trends and
User Impacts (2014)

10 ECF, A Call for Action: 10 key measures to get more people cycling more often
in Europe (2014)

11 German national cycling strateqy: “National Cycling Plan 2020: Joining forces
to evolve cycling”, Federal Ministry of Transport, Building and Urban development
(2012)

Férvintad utveckling elcyklar globalt, 2015 - 2023
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Elcykelforsiljningen globalt forvintas vixa frdn 31,7 sdlda cyklar 2014
till 40,3 miljoner sdlda cyklar 2023, en genomsnittlig drlig tillvixt om
2,7 procent.

Killa: Navigant Research, Electric Bicycles (2014)

hamn dar malsittningen ar att andelen som cyklar till jobb eller
utbildning ska uppga till 50 procent och att andelen cyklis-
ter som skadas i trafiken ska minska med 70 procent 2025.*2
Aven i andra europeiska storstider finns det liknande program
dar malsattningen ar att minska fordonstrafiken till férdel for
andra, mer miljévanliga, transportmedel.

Transport For London® har éronmarkt 900 miljoner GBP
6ver kommande 10 &r for investering i cykelsidkerhet. Det sker
bland annat i form av infrastruktur fér cyklister samt PR aktivi-
teter som uppmuntrar till att battre skydda sig i trafiken, exem-
pelvis hogre grad av hjdlmanvandning.

| dagsliget har ett fatal linder infort nagon form av lagtvang
for hjalmanvindning. | flera andra lander pagar diskussion om
infoérande. Bland annat har den tyska transportministern sagt
att man Overvager lagtvang i landet om den frivilliga anvand-
ningen inte 6verstiger 50 procent inom ett par ar. *

12 Union Cycliste Internationale, Copenhagen, the most bicycle-friendly city in
the world (2014)

13 Transport For London, Cycle Safety Action Plan
14 ECF, German Transport Minister Ponders Helmet Laws (2011)
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Nya applikationer for airbags

Airbagteknologin utvecklades fér fordonsindustrin och
anvinds fortfarande huvudsakligen som krockkudde i bilar.
Pa senare ar har airbagsindustrin i hogre grad sékt nya appli-
kationsomraden for att bredda marknaden. En del nya produk-
ter har lanserats pd marknaden medan andra fortfarande ar pa
konceptstadie. Nedan féljer ett par exempel pd anvandnings-
omrdden och slutkunder man i dagslaget riktar sig till, alterna-
tivt har som mél att na i framtiden:

« Passagerare i bil - Airbags for kroppsskydd. Den traditio-
nella applikationen for airbags. Bland tillverkarna aterfinns
bland annat Autoliv, Key Safety Syst, Nihon Plast m.fl.

« Cyklister - Airbag for huvudskydd. Hévdings patenterade
[6sning ar den enda i sitt slag.

« Ryttare - Airbag-jacka for kroppsskydd vid ryttarolyckor.
Faller ryttaren av hasten falls airbagen ut och skyddar mot
fallet. Den enda tillverkaren ar Helite.

« Motorcyklister - Airbag-jacka for kroppsskydd vid motor-
cykelolyckor. Vid handelse av fall falls airbagen ut och skyd-
dar nar motorcyklister slar i marken. Den enda tillverkaren
ar Helite.

» Skiddkare - Airbag for skydd vid laviner. Vid handelse av
att skiddkaren hamnar i en lavin blases airbagen upp vilket
resulterar i att skidakaren kan halla sig ovanfér snémassorna.
Bland tillverkarna finns ABS Avalanche Airbag, BCA Back-
country samt Snowpulse/Mammut.

« Fotgingare - Airbag inbyggd i bilens huv som skydd fér fot-
gangare. Koncept utvecklat av Autoliv.

o Medicinskt skydd - Airbags for att skydda manniskor fran
fallskador. Den storsta aktdren dr activeprotective som har
utvecklat en airbag som automatiskt [6ser ut 6ver hoften nar
ett fall detekteras.
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Urval av alternativa applikationsomraden for airbags

Activeprotective - Hip protection



KONKURRENTER

Marknaden for traditionella cykelhjalmar kiannetecknas av
relativt ldga intradesbarridrer och hog konkurrens. Tillverkarna
differentierar produkten fraimst genom skillnader i design, vikt
och varumarke. De flesta befintliga hjilmar ar antingen gjorda
av polystyren eller polyuretan. Det faktiska skyddet for huvu-
det skiljer endast marginellt mellan olika hjalmar.

Det finns flera dussintals tillverkare, allt fran smé regio-
nala nisch-varumarken till stora tillverkare av cykel/sportar-
tiklar och annan skyddsutrustning. Férutom de traditionella
varumirkena inom cykelsport samt BRG Sport (Bell / Giro) i
USA, ar manga av de storre aktorerna pd marknaden tillver-
kare av skyddsutrustning inom sport och friluftsliv i allmanhet.

Airbag

Tillverkare

Europeiska tillverkare - urval

De tillverkar och saljer produkter fér bade cyklister och uté-
vare av andra utomhusaktiviteter. Dessa inkluderar exempelvis
Carrera i Italien, Oakley i USA och Abus och Uvex i Tyskland.

Ett exempel pd en framgéngsrik mindre aktor pa marknaden
inom high-end segmentet for huvudskydd ar svenska POC,
som ar 2015 férvirvades av Investcorp med stort forflutet
inom utrustning pa sportmarknaden.

Lagprissegmentet bestdr framst av de olika detaljhandels-
kedjornas egna varumarken. | Sverige finns exempelvis Biltema,
Occano (Stadium) och Sjosala (TeamSportia).

Tabellen nedan ger en 6versikt 6ver befintliga tillverkare av
huvudskydd for cyklister.

Polystyren- eller polyuretanhjilmar

Amerikanska tillverkare - urval

Hovding (Sverige, noterat) ABUS (Tyskland, privat)

Alpina Sports (Tyskland, privat)
Amer Sports (Finland, noterat), Mavic

BBB Cycling (Nederlinderna, privat)

CASCO (Tyskland, privat)
Catlike (Spanien, privat)

Hammer (ltalien, privat), HMR
HTS Group (Norge, privat), Etto

KED (Tyskland, privat)

Kask (Italien, privat)

Lazer Sport (Belgien, privat)
LAS Helmets (Italien, privat)

Limar (ltalien, privat)

Bern (USA, privat)

Dorel (USA, noterat), Schwinn

BRG Sports (USA, privat), Bell and Giro
Fox Head (USA, privat)

Louis Garneau (Kanada, privat)
ProTec (USA, privat)

Prowell Sport Design (Mexiko, privat)
Scott (USA, privat)

SixSixOne (USA, privat)

Spezialized (USA, privat)

T.H.E. Industries (USA, privat)

Trek (USA, privat), Bontrager

Luxottica (Italien, noterat), Oakley

MET (ltalien, privat)

Safilo (Italien, noterat), Carrera

Sweet Protection (Norge, privat)

Uvex (Tyskland, privat)

Investcorp (England, noterat), POC Sweden
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VARDEKEDJAN

Vardekedjan for “Cyklar och cykelrelaterade produkter” delas
in i leverantor/tillverkare, distributérer och aterférsaljare. Det
forekommer aktérer som ar verksamma i flera led.

Leverantor/tillverkare

Utvecklar och tillverkar produkter. | allminhet har leverants-
ren/tillverkaren ett begrinsat produktutbud och saknar ofta
den siljorganisation som kravs for att halla en effektiv kon-
takt med slutkunder. Majoriteten av férséljningen riktas mot
ett begransat antal distributérer som ofta far ensamratt pa sin
marknad.

Distributérer

Volyminkép sker fran flera tillverkare for att uppna storskalig-
het och méjliggdra en effektiv logistik. Ar primart aktdrer som
agerar pd sina respektive hemmamarknader.

Har en bred produktportfélj som mojliggor ett komplett
samarbete med utvalda butiker. Majoriteten av forsiljningen
sker till aterforsaljare som i sin tur nar slutkunden. Viss for-
sdljning kan ske genom egna webbutiker. Distributoérerna har
oftast ensamratt for distributionen av en specifik produkt pa
en specifik marknad.

Aterforsiljare

Konsoliderar efterfragan fran slutkonsumenter och képer in
produkter fran ett brett antal distributérer. Framgangsfak-
torer inkluderar kontakt med stort antal distributérer samt

effektiv sélj- och supportorganisation. Supportfunktionen
innefattar bland annat att erbjuda cykelservice till de som képt
cyklar. Det finns dven exempel pé aterforsaljare som har en sa
stark relation med sina distributérer att de tillats att lagerhalla
en stor del av produkterna hos distributéren for direktleverans
till kund.

Inom marknaden for “Cykel och cykelrelaterade produkter”
finns det tre typer av aktorer inom dterforsaljarledet.

Stora sport- och detaljhandelskedjor

De stora kedjorna har bade egna varumarken och varumarken
fran externa aktorer. Egna varumarkena kops in direkt fran till-
verkarna varpa eget varumarke placeras pd produkten. Sa ar
fallet for exempelvis Biltema och Stadium. Fér évriga varumar-
ken man tillhandahaller sker inkép genom distributérer.

Oberoende cykelbutiker

Erbjuder ofta mer kvalitativa produkter. Mervardet for konsu-
ment att kopa produkter genom den lokala forséljaren innefat-
tar god service och hoég kunskap om cyklar och cykelrelaterade
produkter.

Webbutiker

Har ofta ett brett utbud av produkter. All frsaljning sker 6ver
webben. Genom stora volymer och virtuella férséljningsplat-
ser kan priser ofta hallas lagre.

Typisk virdekedja inom marknaden fér “Cyklar och cykelrelaterade produkter”

LEVERANTOR/
TILLVERKARE

NATIONELL
DISTRIBUTOR

Illustrationer: “Designed by Freepik™
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Verksamhetsoversikt

KORT OM BOLAGET

Hoévding Sverige AB (publ) utvecklar, marknadsfér och siljer
"Hoévding”, en airbag fér urbana cyklister. Hovding har sitt
ursprung i grundarna Anna Haupts och Terese Alstins exa-
mensarbete i industridesign vid Lunds Universitet 2005.

Hoévding ar en revolutionerande cykelhjalm bestdende av
en krage innehéllande en airbag som cyklisten bar kring halsen.
Airbagen [6ser ut forst vid en olycka och ar utformad som en
huva som omsluter och skyddar cyklistens huvud. Utl6snings-
mekanismen styrs med hjalp av sensorer som registrerar den
onormala rérelsen hos cyklisten vid en olycka.

Hoévding saljs idag i drygt 1 000 butiker i 16 lander samt
genom hovding.com. Organisationen bestod per 2017-06-30
av 32 anstallda.

AFFARSIDE, VISION OCH MAL

Affarsidé

Att erbjuda cyklister ett dverlagset skydd i jamforelse med tra-
ditionella cykelhjalmar samt en cykelhjalm som allmanheten
vill anvanda, med eller utan lagtvang.

Vision
Hoévdings vision ar géra Hovding till det sjalvklara och sakraste
valet for alla urbana vardagscyklister.

Att “Radda liv” &r Hévdings huvudsakliga mission.

Malsattning

Bolagets langsiktiga mélsattning ar att etablera Hovding glo-
balt och géra produkten tillganglig for miljontals, idag helt eller
delvis oskyddade, cyklister.

Finansiell malsattning

Hovdings finansiella mal &r att nd en omsattning Sverstigande
250 MSEK ar 2020, med en rorelsemarginal pa 20 procent,
genom att fortsatta att i genomsnitt dubbla forsaljningen arli-
gen de kommande aren.

AFFARSMODELL

Hovding styr all 6verordnad strategi, produktutveckling, mark-
nadsféring samt forséljning sjalv och kontrakterar externa
partners for implementering. Karnkompetens inom respektive
omrade huserar pa Malmokontoret och dess satellitkontor i
Kungalv.
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HISTORIK

« 2006 - Hovding Sverige AB (publ) grundas av Anna Haupt
och Terese Alstin.

« 2010 - Hovding, “den osynliga cykelhjalmen” har varldspre-
midr pd Tekniska Massan i Stockholm.

« 2011 - Hovding 1.0 CE-godkanns av SP (Sveriges Tekniska
Forskningsinstitut) och bérjar i november siljas i Sverige
samt via webbutiken. Hévding mottar under samma ar
Index:Award, vilket kan likstallas med filmvarldens Oscars
inom designindustrin.

« 2012 - | augusti rekryteras nuvarande VD, Fredrik Carling,
med huvudsaklig uppgift att kommersialisera Bolaget.

« 2013 - | mars lanseras produkten internationellt pa utvalda
marknader i Europa.

« 2015 - Hovding 2.0, andra generationens Hovding, lanse-
ras pd befintliga marknader. Under samma ar lanseras Hov-
ding dven i Japan, den férsta marknaden utanfér Europa.
Hoévding signerar ett overgripande strategiskt samarbete
kring utveckling och tillverkning med Nihon Plast, en global
airbagtillverkare.

« 2016 - Under 2016 mottog Hovding 1,37 MEUR stéd frin
EU’s Horizon 2020 for fortsatt utvecklingsarbete av Hov-
ding. Samarbetet med Nihon Plast har utvecklats val samt
lett till produktférbattringar och battre marginaler.

Utveckling
All produktutveckling drivs av féretaget med stod av utvalda
externa partners.

Organisationen innehar kompetens inom konceptutveck-
ling, certifiering, airbagutveckling, algoritmutveckling, elek-
tronikutveckling, sémnad och ménsterkonstruktion. Ovriga
kompetenser kompletteras I6pande vid behov.

Tillverkning

Hovding kontrollerar tillverkningskedjan och har kontrakterad
relation till de viktigaste underleverantérerna. En del hanteras
direkt av Hovdings produktionspartner Nihon Plast. Samt-
liga ar etablerade och kvalitativa leverantér inom respektive
omrade. Loépande kvalitetskontroller gérs bade vid in- och
utleveranser samt under tillverkningsprocessen.

Airbag, krage samt elektronik tillverkas i Kina. Nihon Plast
sammanstaller samtliga komponenter, kvalitetssakrar varje
enskild produkt, marker den med tillverkningsplats och tid-
punkt och skeppar till Europa.

Innan leverans till kund loggas varje enskild Hovding igen
for att sakerstalla hela kedjans sparbarhet.



Forsaljning
Hoévding saldes inledningsvis i begransat omfang med fokus pa
design- och moderelaterade dterforsaljare sasom Designtorget
med flera utéver webbutiken pd hovding.com. Idag drivs den
fysiska forsaljningen till cirka 90 procent genom cykelorien-
terade butiker. Med sportkedjor som Intersport och Team
Sportia, har Hovding upprattat ramavtal. Dessa komplette-
ras vidare av designorienterade butiker samt Hovdings egen
webbutik. Sedan maj 2016 sker all Hovdings kundlogistik via
ett tredjepartslager i Boras.

Foljande forsaljningsmodeller anvands med olika grader av
konsumentrelation.

Forsdljning via distributorer

Fysisk forséljning utanfér Sverige, Danmark och Storbritan-
nien genomfors via distributérer. Nationella distributérer med
en etablerad position i respektive marknad ansvarar for lager-
hallning, forsaljning och marknadsforing for sitt kontrakterade
land. Hovding har idag 10 distributorspartners internationellt.
All &terforsaljarservice och slutkundrelation hanterar respek-
tive distributor.

Webbforsiljning

Via hemsidan hovding.com/se/de skéts onlineférséljningen
till samtliga europeiska lander. Med undantag for Tyskland,
dar Hoévdings distributor dven skoter webbforsaljningen, kops
produkten direkt av konsument frdn Hévding och skeppas

inom 1-2 arbetsdagar till kunden frdn Hovdings tredjepartsla-
ger. All slutkundrelation hanteras via Hévdings kundservice i
Malmé.

Forsdljning via dterforsiljare

Pa marknaderna i Sverige, Danmark och Storbritannien hante-
rar Hovding all kontakt med butikerna. Med en forsiljnings-
chef och 4 resande siljare samt kundservice uppsoker, saljer
och supporterar de I6pande de nastan 400 butikerna.

Ovrigt

En fjarde kanal, B2B, ar under uppbyggnad som adresserar
det 6kande intresset frin foretag att kopa Hovding till sina
anstallda och till sina kunder.

Historisk forsaljningsutveckling

I kartan nedan visas Hovdings historiska forsaljningsutveckling
uppdelat mellan egenopererade marknader och marknader dar
forsaljning sker via nationella distributérer.

Totalt har 62 000 Hovdingar har salts sedan lansering under
rakenskapsar 2011/2012. Sedan Hévding 2.0 lanserades varen
2015 har antalet salda Hévdingar i genomsnitt 6kat med éver
110% arligen. Forsaljningen pa den svenska och danska mark-
naden ar fortsatt stark och tillsammans star de for 65 procent
av den totala volymen foljt av Tyskland med 27 procent.

Antalet sdlda Hovdingar - Forsdljningsutveckling via dterforsdljare respektive via distributor

Avser perioden januari - juni (H1) for rakenskapséret

Avser perioden juli - december (H2) for rakenskapsaret

Via dterforsaljare
18 000
15000
12 000
9 000
6 000
3000

Via distributor
9 000

7 500
6 000
4500
3000
1500
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Marknadsféring

Huvudkontoret i Malmé ansvarar for strategi och kreativt
material till samtliga marknadsféringsaktiviteter. Marknads-
foringen implementeras internationellt genom de distributérs-
partners som ar kontrakterade pa respektive marknad.

Hoévding marknadsfor sig genom PR, hévding.com, Face-
book, képt media, ambassadorsprogram, diverse sponsorpro-
gram samt i butik.

Hoévding lanserades som “Den osynliga cykelhjalmen” med
starka associationer till modevarlden. Under de senaste aren
har ett kontinuerligt arbete genomférts med att steg for steg
forflytta varumarket och produkten till en plats som kommu-
nicerar tydligare vad produkten ar och hur 6verligsen den ar
sakerhetsmassigt. Hovding marknadsfors idag med underrub-
riken "Airbag for urban Cyclists”.

Intresset for Hovding har sedan lansering varit stort. Bland
annat har NBC (USA), BBC (Storbritannien), Prosieben (Tysk-
land), Channel 5 (Japan), Discovery (internationell) med flera
valt att sinda ldnga inslag om produkten och Bolaget, ofta
efter besok pa plats i Malmé.

Aven i tryckt media har Hévding varit frekvent férekom-
mande. WSJ (USA), Forbes Magazine (USA), Daily Mail (Stor-
britannien), Bild (Tyskland) ar ett axplock av de hogprofilerade
tidningar som skrivit om Bolaget.

Produktplacering i skyltfonster

Utover ovan finns en miangd produktpresentationer pa
sociala medier. Bland annat gjorde Londonbaserade Jungle
Creations ett inslag pa sin Facebooksida Viral Thread som fick
6ver 100 miljoner visningar och stor spridning i andra kanaler.
Hoévding har aven sjilva gjort en kampanj i London for att 6ka
medvetenheten och uppmarksamma trafikmiljon for cyklister
dar insatsen uppmarksammades av bade tryckta medier och
digitala medier 6ver hela virlden, en total rackvidd pa 6ver 100
miljoner. Samtidigt syns Hovding pa fler och fler manniskor i
fler och fler sammanhang.

Hoévding 2.0 var dven en av fem finalister till Stora Design-
priset och vann dessutom priset som Publikens favorit. Priset
delas ut av Teknikforetagen och uppmarksammar affarsfram-
gangar med ett integrerat och konsekvent designarbete.

Hoévdings kampanj “Give a Beep” prisades med ett guld-
agg och tva silverdgg pad 2017 ars Guldiggsgala. Guldigget
drivs och genomférs av Sveriges Kommunikationsbyraer. Give
a beep har dven fatt flera internationella utmarkelser. Bland
annat Webby Awards for “Best Social Community Building
and Engagement 2017“ och brons i Cannes Lions fér basta
digitala kampanj.

Hovding visas i skyltfonster i Stockholm 2014

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HOVDING SVERIGE AB (PUBL)



PRODUKTEN

Framtagningen av Hovding har foregétts av ett intensivt forsk-
ningsarbete som pagétt sedan 2005. Under &ren har féretaget
utvecklat en unik expertis inom airbaghjalmteknologi. Tusen-
tals cykelolyckor har iscensatts och jamforts med hundratals
timmar av normal cykling med Hévding.

Den unika airbagen har tagits fram i samarbete med Alva
Sweden AB och miangder av tester har utférts for att siker-
stilla airbagens skyddsegenskaper. Utvecklingsarbetet kring
Hovding har resulterat i ett flertal patent och pagdende
patentansokningar.

Airbagsystem
Den patenterade airbagen blases vid en olycka upp pa en tion-
dels sekund (0,1 sekund) och &r fullt uppblést innan cyklisten
slari huvudet.

Airbagen ar utformad som en huva och tillverkad i slitstarkt
nylon som tél att skrapas mot asfalt. Hovding skyddar mycket
stora delar av huvudet, men lamnar samtidigt synfaltet fritt.

Omradet som den uppblista airbagen ticker ar betyd-
ligt storre dn pé traditionella cykelhjalmar och anpassat efter
befintlig olycksstatistik. Skyddet ar som bast dar det behovs
mest. Airbagen skapar en mycket mjuk och skonsam stétupp-
tagningsformaga. Trycket hélls konstant i flera sekunder och

Sd funkar Hovding

klarar darfor flera slag mot huvudet under samma olycka. Dar-
efter borjar airbagen langsamt tdmmas pa gas.

Gasgeneratorn som fyller airbagen med gas ar placerad i en
behallare i kragen pa cyklistens rygg. Gasgeneratorn i Hovding
ar en s.k. kallgasgenerator med helium gas.

Sensorer och algoritm

Paslagen registrerar Hovding cyklistens rérelser 200 ganger per
sekund. Vid en olycka detekteras cyklistens onormala rérelse
och airbagen blaser upp.

Tusentals cykelolyckor har iscensatts med bade stuntuto-
vare och krockdockor for att samla in cyklisters rorelsemons-
ter vid en olycka. Parallellt med detta har lika stor mangd rorel-
servid normal cykling samlats in med hjélp av testcyklister som
anvant Hoévding i sin vardag.

Med normal cykling menas, utéver sjilva cyklingen, alla
typer av situationer och rérelser som normalt sker i samband
med cykling, t.ex. att ga i trappor, plocka upp nycklar fran mar-
ken mm.

Vid den hogst séllsynta olyckssituationen dar ingen matbar
rorelse uppstar i cyklisten, exempelvis om ett féremal faller
uppifran rakt ner pa cyklistens huvud, sa kommer Hévding inte
att reagera.

A o

SENSORER AIRBAGSYSTEM

Paslagen registrerar Hovding cyklistens rorelser
200 ganger per sekund. Vid en olycka detekteras
cyklistens onormala rérelse och airbagen blaser upp.

Den patenterade airbagen blases vid en olycka
upp pa en tiondels sekund (0,1 sekund) och &r
fullt uppblast innan cyklisten slar i huvudet.

C
ON/OFF

Hovding slés pa med hjalp av en on/off-knapp
pa dragkedjans Klapp. En ljud- och ljussignal
bekréftar att Hovding ar paslagen.
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Krage och skal

Kragen dr sydd i vattentatt funktionstyg som ger basta tank-
bara skydd av det inbyggda airbagsystemet. Sjalva kragen gar
inte att tvatta, men skyddas mot slitage, svett och smuts av det
omslutande skalet i tyg. Det avtagbara och tvittbara skalet gor
att Hovdings utseende enkelt kan férandras.

USB-laddning

Hoévding innehaller ett uppladdningsbart batteri som laddas
via datorn eller vigguttaget med hjalp av en USB-kabel. Bat-
terinivdn visas med hjalp av lysdioder framtill pa kragen.

CE-maérkning
Hovding dr CE-markt efter att ha genomgatt en omfattande
process for godkannande av SP (Sveriges Tekniska Forsknings-
institut). CE-markning &r ett krav for att en cykelhjalm ska fa
siljas inom Europa och intygar att hjalmen uppfyller de krav
som stélls i EU-direktivet for personlig skyddsutrustning.
Gemensamt for alla typer av hjalmar ar att de ska tillhanda-
halla ett skydd for huvudet i form av stétdampning och kraft-
fordelning vid olyckor. Fullgott skydd vid olyckstillfallet och
funktion vid normal anvandning ar grundférutsattningar for
CE-markning. Hjalmen maste i 6vrigt vara konstruerad sa att
inga onddiga risker uppstar, d.v.s. det far inte finnas vassa kan-
ter etc som kan orsaka skada pa anvandaren. Miljétalighet for
hjalmar handlar om att de ska sta emot vita, fungera i kyla och
vidrme samt efter paverkan av solens ultravioletta ljus.

Tredjepartstester

Det finns tva huvudsakliga skademekanismer for huvudska-
dor; raka och sneda islag. Skydd mot dessa testas genom mat-
ning av stotupptagningsférmagan samt rotationsacceleration
och rotationshastighet. Vid test av cykelhjalmar testas primart
stotupptagningsformaga vid raka islag. Stétupptagningsfor-
magan mats foretradesvis i accelerationskraft (g-kraft) och
HIC-varde (Head Injury Criteria) som dven innefattar tiden
man dr utsatt for accelerationskraften.

Krocktest med bil

Kravet for att en hjidlm ska godkannas for CE-markning ar
att g-krafter som nar huvudet efter hjilmen dampat stoten
maximalt uppgar till 250 g vid rakt islag i en hastighet av 20
km/h, motsvarande ett fall pa cirka 1,5 m. Ett problem med
detta ar att en acceleration om 250 g fortfarande kan resultera
i allvarliga skador. Erfarenheter fran huvudskador inom ameri-
kansk fotboll indikerar att skador p& huvudet kan uppsta redan
mellan 60 - 100 g. Att grdnsvardet ar sa pass hogt som 250 g for
cykelhjédlmar ar en kompromiss fran branschen. Dagens tradi-
tionella hjalmar skulle i annat fall bli vasentligt mycket storre
och otympligare.

Méjliga framtida tester
Statistik runt fallolyckor visar att hjalmen vid manga olyckor
inte utsatts for en small rakt ovanifran eller rakt ifrén sidan,
utan snarare av en kraft snett fram- eller bakifran. Detta kan
leda till mer allvarliga skador pa grund av rotationsacceleratio-
nen som hjarnan utsatts for. Kravet for CE-markning av cykel-
hjélmar inkluderar inte krav pd maximal rotationsacceleration
och rotationshastighet. Det dr Hovdings bedomning att sddana
krav borde inkluderas i framtiden. Eftersom Hovding bestar av
tvd lager med luft mellan sig kan det yttersta lagret réra sig utan
att det sker nagon rotation av det innersta lagret. Detta resul-
terar i g risk for rotationsskador pa hjarnan. En annan teknik
som avser erbjuda liknande skydd ar MIPS-tekniken. Tekniken
bygger pa att ett holje av plast finns pé insidan av hjalmen och
fungerar som ett glidskydd at sidorna. Folksams test visar dock
att Hovdings skyddsprestanda ar dubbelt s& bra som MIPS.
Enligt Bolaget borde tester dven involvera risken fér whi-
plash-skador samt skydd vid multipla islag. Vid huvudislag i en
cykelolycka ar risken stor for whiplash-skada. Till skillnad mot
traditionella cykelhjidlmar har Hovding ett stoéd runt nacken
som minskar risken for dessa typer av skador. Vid framfér allt
bilolyckor ar aven risken for multipla islag stor. Traditionella
hjalmar gir sonder vid forsta islaget och skyddar betydligt
samre vid efterféljande islag. Vid utlésning av Hovdings airbag
stannar gasen kvar ett par sekunder och skyddar darfér dven vid
efterféljande islag.

Tusentals cykelolyckor har iscensatts med hjilp av bland annat krockdockor. Ovanstdende bildserie visar en krockdocka pdkérd bakifrdn av en bil.
Airbagen fills ut inom loppet av en tiondels sekund. Eftersom luften stannar kvar ett par sekunder i airbagen skyddar Hovding dven vid efterfoljande
fall mot marken. Traditionella cykelhjdlmar gdr sonder och skyddar betydligt samre efter forsta islaget.
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Stanford

Hésten 2016 publicerade forskare fran Stanford University en
studie i den valrenommerade vetenskapliga tidskriften Annals
of Biomedical Engineering. Arbetet har letts av forskaren
David Camarillo. Forskningen syftar till att skapa forstaelse for
hur man kan férebygga och skydda mot hjarnskakningar samt
hjarnskador. Studierna har varit fokuserade pa cykelhjalmar
och visat pa att manga cykelhjdlmar har begransat skydd nar
det galler att minska risken for hjarnskador. | deras studier har
de tittat bade pa traditionella cykelhjalmar och airbaghjalmar.
Det slutliga malet med forskningen &r att fd fram kunskap om
hur en hjarnskakningssaker hjalm kan utformas pa ett optimalt
satt. Ett resultat de kommit fram till i den studie de presenterar
aratt Hovding har ett material och utformning som har enasta-
ende férméga att skydda och diarmed forhindra hjarnskakning
och hjirnskador. Deras tester visar att Hovdings airbag skyddar
upp till atta ganger battre mot hjarnskakning jamfort med tra-
ditionella hjalmar.

Testresultat frdan Folksams test 2012 av CE-mdrkta cykelhjilmar

Folksams test

Under 2012 genomférde Folksam ett test av 13 cykelhjdlmar
pa den svenska marknaden. Man genomférde tre olika tester;
krock med bil, fall i asfalt samt slagprov. Endast slagprovet lig-
ger till grund for CE-mérkning. Pa grund av Hoévdings design
kunde endast slagprovet testas for Hovding. Till skillnad fran
vad lagen kraver anvinde Folksam en hastighet om 25 km/h
vilket motsvarande ett fall pa cirka 2,5 meter.

Testresultatet av slagprovet finns presenterat langst ned pa
sidan. Hovding uppvisade ett varde pa 65 g vid islag, mer dn
tre ganger battre stotupptagningsformaga an ovriga cykelhjal-
mar i urvalet. Analysen av skadekonsekvenserna (HIC-och AlS-
virdet) visar att med en traditionell cykelhjalm, i samma typ av
olycka, ar sannolikheten for svdr huvudskada ungefar 90 pro-
cent och risken for dédlig skada hela 30 procent. Genom att
anvianda en airbagcykelhjalm fran Hovding vid samma olycka
ar risken for svar huvudskada endast 2 procent och risken for
dodlig skada nastintill obefintlig.

Folksam genomférde ytterligare ett hjdlmtest under 2015
dar de tidigare resultatet fran 2012 bekriftades. | tillagg till
testet som uppmater stotupptagningsférmagan hos cykelhjal-
mar uppmattes dven hjalmarnas férméga att skydda mot rota-
tionsvald. Folksam konkluderade att Hovding, aterigen, fick
bast testresultat dverlag.

Rotationsvdldets pdverkan pd hjdrnan

FOLKSAMS
CYKELHJALMSTEST 2012
SLAGPROV, 25 KM/H

-300-
BILTEMA i
SKATEBOARDHJALM

XA BELL FACTION

BAST
| TEST!

ACCELERATION (G) ~250- ERsscs CSe

Ex?&éb@%ﬁﬁ% EZFA LIMAR X-URBAN X-GEN
GIRO RIFT POC TRABEC RACE MIPS

| forsakringsbolaget Folksams test av 13 cykel- HIMAR 525 200~ BT BILTEMA FM 170/2904

hjélmar pa den svenska marknaden fran 2012 EEHETTO ZERO

uppvisade Hovding mer an tre ganger battre

st6tupptagningsformaga &n alla andra hjéimar.

Ju ligre virde, desto béttre r hjilmens -150-

formaga att skydda huvudet i en olycka.

For att fa CE-méarkning krévs att en cykelhjalm -100-

dampar accelerationskraften vid ett huvud-

islag ner till 250 g. Det tolererade maxvérdet ar

alarmerande hogt och ligger klart dver skade- EH HOVDING

genererande valdsnivaer. Det innebér att en -5
hjélm som klarar dagens lagkrav pa 250 g
&nda kan ge allvarliga - till och med dodliga —
huvudskador vid en cykelolycka.
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Historisk utveckling av produkten

Hoévding 1.0

Hoévding 1.0 lanserades pa marknaden 2011 och introducerade
en helt banbrytande teknik inom cykelhjalmsbranschen. Air-
bags som under ldng tid varit en sjalvklarhet i bilar, fick nu en
ny dimension och anvidndningsomrade inom trafiksakerhet.

Hoévding 1.0 hade som framsta syfte att bevisa konceptet,
fa det CE-markt och introducerat till marknaden. Utveck-
lingen leddes fullt ut av Hovding och dess medarbetare inom
olika expertisomraden.

Design, algoritm, airbagsystem, elektronik, mjukvara och
sémnad var i alla delar utvecklade internt med utvalda externa
partners. Alva Sweden var delaktig i airbagutvecklingsarbetet
och SP, Sveriges Tekniska Forskningsinstitut, kontrakterades
for att utveckla specifik testmetod for airbagcykelhjidlmar.
Redan under slutet av utvecklingen av Hévding 1.0 identifie-
rades mojligheter till kostnadseffektivisering, komfortforbatt-
ringar samt olika designuppdateringar i framtida modeller.

Hovding 2.0.

Hoévding 2.0 lanserades i januari 2015. Den haller samma hoga
sakerhetsprestanda och innehéller samma airbagsystem som
den forsta generationen men har 6kad komfort och uppdate-
rade designdetaljer. Vikten ar reducerad med 15 procent (till
630g), passformen mer féljsam och rymlig och den har en rad
forbattringar i anvandargranssnittet.

Utoéver en forbattrad konsumentupplevelse ar material-
och tillverkningskostnaden for Hovding 2.0 en tredjedel lagre
in fér Hévding 1.0. Aven interna effektiviseringar i produkten
har okat avkastningen i produktion samt méjliggjort produk-
tion i storre volymer an tidigare.

Precis som for Hovding 1.0 har Hovding 2.0 genomgatt en
CE certifieringsprocess och ar godkand att séljas som cykel-
hjalm i Europa. Bland marknaderna utanfoér Europa har till-
stdnd endast sokts i Japan dar hjalmen dven har godkants.

Framtida versioner

Kontinuerlig produktutveckling pagar. Bolaget arbetar for
narvarande med utvecklingen av Hovding 3.0 som kommer
forflytta anvandarupplevelsen flera steg. De ndrmsta dren
fokuserar detta arbete pa:

« ytterligare kostnadsreduktion i produktion genom nytt
airbagsystem och generellt uppdaterad intern design.

« ytterligare férbattrad anvandarupplevelse i form av komfort,
anvandargranssnitt samt trafiksakerhetsrelaterade aspekter.
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IMMATERIELLT SKYDD
Varumarken/domannamn
Bolaget innehar ett antal varumarken som innehaller Hovding
i olika kombinationer, inregistrerade i ett flertal lander. Bola-
gets beroende av sina varumarken finns vidare beskrivet under
“Riskfaktorer”.

Bolaget dger domannamnen hovding.com, hovding.se samt
hovding.de samt ytterligare domannamn innehéllande ordet
Hovding.

Patent

Hovding ar till stor del beroende av att bibehalla sitt immate-
riella skydd och har sedan starten av Bolaget arbetat aktivt med
att skydda de innovationer som framkommit under utveckling
av deras produkt. Nar en uppfinning skall skyddas i flera lan-
der resulterar det i ett antal nationella patentansdkningar som
alla rér samma tekniska 16sning — en sk patentfamilj. Status éver
samtliga patentfamiljer framgdr av tabellen pé nasta sida.

Patentfamilj 1: "Kragen”

Patentfamilj 1 Iamnades in 2006 och skyddar ett plagg med en
darianordnad airbag. Airbagen bestar av en del som skall skydda
hals/nacke och en del som skall skydda huvudet. Skyddsom-
fanget definieras dven av att hals/nackdelen ar konfigurerad till
att borja blasas upp fére huvuddelen.

Patentfamilj 2: "Algoritmen”

Patentfamilj 2 lamnades in 2009 och beskriver en méjlig metod,
eller algoritm, for att styra uppblasningen med hjalp av statistik
och maskininlarning.

Patentfamilj 3: "Airbagen”

Patentfamilj 3 limnades in 2011 och beskriver sjilva airbagen
som bestdr av tvd pasar — en invdndig i ett gastatt material, och
en slitstark ytterpase. Ytterpasen definierar sjilva hjdlmfor-
men, och innerpdsen ar formad som en “finger”-struktur for att
kunna dstadkomma en 3D-form.

Patentfamilj 4: ”Storleksanpassning”
Patentfamilj 4 lamnades in 2017 och beskriver hur hjilmens
storlek kan anpassas.



Patentfamilj 5: "Intelligent ON/OFF”
Patentfamilj 5 lamnades in 2017 och beskriver hur ON/OFF-
funktionen kan styras automatiskt. Med hjilp av denna uppfin-

Patentfamilj 7: "Kommunikation”

Patentfamilj 7 limnades in 2017 och beskriver hur hjidlmen kom-
municerar med sin omgivning, och ett antal funktioner som ar
ning minskar risken att anvindare glommer att sld pa eller av sin associerade med detta.

Hoévding.

Patentfamilj 6: "Intelligent spdnne”

Patentfamilj 6 limnades in 2017 och beskriver hur spannet kan

utformas med intelligens for att skapa fler funktioner hos hjal-

men.

Arende Land Ansékningsnr Inlimnad Patentnr Beviljad  Slutdatum Status
Patentfamilj 1

E83960001 EPO 06812941.0  2006-10-26 1947966  2012-11-28 Beviljad Patent
E83960001DE Tyskland 06812941.0  2006-10-26 1947966  2012-11-28  2026-10-26 Patent
E83960001ES Spanien 068129410  2006-10-26 1947966  2012-11-28  2026-10-26 Patent
E83960001FR Frankrike 06812941.0  2006-10-26 1947966  2012-11-28  2026-10-26 Patent
E83960001GB Storbritannien 06812941.0  2006-10-26 1947966  2012-11-28  2026-10-26 Patent
E83960001IT Italien 068129410  2006-10-26 1947966  2012-11-28  2026-10-26 Patent
E83960001NL Nederlinderna 06812941.0  2006-10-26 1947966  2012-11-28  2026-10-26 Patent
E83960001SE Sverige 06812941.0  2006-10-26 1947966  2012-11-28  2026-10-26 Patent
P83960001 Sverige 0502437-7  2005-10-26 529288  2007-06-19  2025-10-26 Patent
P83960001AU Australien 2006306841  2006-10-26 2006306841  2011-10-13  2026-10-26 Patent
P83960001CA Canada 2626388  2006-10-26 2626388  2014-07-15  2026-10-26 Patent
P83960001CN Kina 200680039715.1  2006-10-26 CN 1012966298  2012-02-01  2026-10-26 Patent
P83960001IN Indien  3210/DELNP/2008  2006-10-26 - Ejannu  2026-10-26  Patentansokan
P83960001)P Japan 2008-537642  2006-10-26 5064403  2012-08-17  2026-10-26 Patent
P83960001KR Sydkorea 10-2008-7011820  2006-10-26 10-1302175  2013-08-26 ~ 2026-10-26 Patent
P83960001RU Ryssland 2008119081  2006-10-26 2427295  2011-08-27  2026-10-26 Patent
P83960001US USA 12/091278  2006-10-26 8402568  2013-03-26  2028-09-23 Patent
P83961001CN Kina 201110393940.8  2006-10-26  ZL 2011103939409  2016-06-29  2026-10-26 Patent
Patentfamilj 2

E83960002 EPO 09780729.1  2009-07-16 2313814  2016-03-30 Beviljad Patent
E83960002DE Tyskland 09780729.1  2009-07-16 2313814  2016-03-30  2029-07-16 Patent
E83960002FR Frankrike 09780729.1  2009-07-16 2313814  2016-03-30  2029-07-16 Patent
E83960002GB Storbritanien 09780729.1  2009-07-16 2313814  2016-03-30  2029-07-16 Patent
Patentfamilj 3

E83960006 EPO 118296870  2011-09-29 - 2017-08-09 Beviljad Patent
P83960006CN Kina 201180047413.X  2011-09-29 CN103153102B  2015-04-08  2031-09-28 Patent
P83960006IN Indien  3494/DELNP/2013  2011-09-29 - Ejannu - Patentansokan
P83960006)P Japan 2013-531534  2011-09-29 5908911  2016-04-01  2031-09-29 Patent
P83960006US USA 13/823986  2011-09-29 - Ejannu - Patentansékan
P83960011 Sverige 1750844-1  2017-06-29 - Ejannu  2037-06-29  Patentansokan
P83960012 Sverige 1750845-8  2017-06-29 - Ejdnnu  2037-06-29  Patentansdkan
P83960013 Sverige 1750846-6  2017-06-29 - Ejannu  2037-06-29  Patentansdkan
P83960014 Sverige 1750847-4  2017-06-29 - Ejannu  2037-06-29  Patentansokan
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Finansiell information i urval

Fullstdndig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar samt revisionsberdttelser
har via hdnvisning till drsredovisningar for rakenskapsdren 2015/2016 och 2014/2015 samt deldrsrapporten for perioden januari - juni
2017 inférlivats i detta Prospekt. Arsredovisningarna for rikenskapsdr 2015/2016 och 2014/2015 har reviderats av Hovdings revisor.
Deldrsrapporten for perioden januari - juni 2017 har inte reviderats eller éversiktligt granskats av Hovdings revisor. Hovding ingdr per
dagen for detta prospekt inte i ndgon koncern. Pd drsstdmman, den 20 januari 2016, togs beslut att forldnga rdkenskapsdr 2015/2016
fran 1 september 2015 till 31 december 2016. Nuvarande rikenskapsdr avser den 1 januari - 31 december. Arsredovisningarna och del-
drsrapporten har upprattats enlige Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnimndens allménna rdd BENAR 2012:1 Arsredo-
visning och koncernredovisning, K3.

Nedanstdende finansiell information har hdmtats fran ovan ndmnda inforlivade dokument och kompletterats med en uppstillning
gdllande eget kapital och netrtoskuldsdttning per den 30 juni 2017. Nyckeltalen dr hdmtade frdan ovan ndmnda kdllor. Nyckeltalen dr
berdknade pd belopp i redovisningen som dr redovisade enligt regelverket i BENAR 2012:1. Nyckeltalen dr i sig inte reviderade. Utéver
vad som anges ovan avseende historisk finansiell information som inforlivats genom hdnvisning har ingen information i Prospektet gran-
skats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrikning

ljan 2017 - 1jan 2016 - 1sep 2015 - 1sep 2014 -

30jun 2017 30jun 2016 31dec 2016 31aug 2015

(6 mdnader) (6 mdnader) (16 mdnader) (12 mdnader)
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 20 466 11601 44415 13 856
Aktiverat arbete for egen rakning - - - 5112
Ovriga rérelseintikter 5674 23893 9470 237
Summa rérelsens intakter 26 140 14 494 53 885 19 205
Révaror och férnédenheter* - - - -12833
Handelsvaror® -15 816 -12 490 -45171 -
Ovriga externa kostnader -14 629 -8591 -26792 -16 514
Personalkostnader -13 405 -10 509 -27 760 -20617
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -4 598 -4 617 -12218 -6711
Ovriga rérelsekostnader -356 -499 -744 -224
Summa rérelsens kostnader -48 804 -36 706 -112 685 -56 899
Rérelseresultat -22 664 -22212 -58 800 -37 694
Rénteintakter och liknande resultatposter 3 122 190 70
Réntekostnader och liknande resultatposter - -1 -9 -439
Resultat fran finansiella poster 3 121 181 -369
Resultat fore skatt -22 661 -22 091 -58 619 -38 063
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -22 661 -22 091 -58 619 -38 063

* [ samband med drsredovisningen 2015/2016 har bolaget évergdtt till att bendamna “Rdvaror och fornédenheter” Handelsvaror”.
Posterna dr i ovrigt identiska.
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Balansrikning

(belopp i KSEK) 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2015-08-31
Anlidggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 7 345 16 001 11683 23051
Finansiella anldggningstillgangar 52 52 52 52
Materiella anlaggningstillgangar 1048 996 930 646
Summa anlaggningstillgingar 8 445 17 049 12665 23 749

Omsdttningstillgdngar

Varulager 9234 8933 7079 8003
Kundfordringar 10725 4769 9159 2247
Skattefordringar 636 432 422 373
Ovriga fordringar 532 293 89 1006
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 8252 2640 3810 274
Kassa och bank 5030 50723 34082 35011
Summa omsittningstillgingar 34 409 67790 54 641 46 914
Summa tillgdngar 42 854 84839 67 306 70663
Aktiekapital 11141 8355 11141 8355
Overkursfond - - 210200 174385
Balanserat vinst eller forlust 28877 76776 -122 704 -84 641
Arets resultat -22 661 -22091 -58 619 -38063
Summa eget kapital 17 357 63 040 40018 60036
Ovriga avsittningar 10171 4310 10727 943
Summa avsittningar 10171 4310 10727 943
Leverantorsskulder 10 106 7619 8078 6087
Ovriga skulder 488 470 987 490
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 4732 9400 7 496 3107
Summa kortfristiga skulder 15326 17 489 16 561 9 684
Summa eget kapital och skulder 42 854 84839 67 306 70663
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Kassaflodesanalys

1jan 2017 - 1jan 2016 - 1sep 2015 - 1sep 2014 -

30jun 2017 30jun 2016 31dec2016 31 aug 2015

(6 mdnader) (6 mdanader) (16 mdnader) (12 mdnader)
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den |6pande verksamheten fére -18 833 -14 815 -36 433 -30 409
férandring av rorelsekapital
Okning/minskning varulager -2156 2124 924 -4268
Okning/minskning rérelsefordringar -6 451 -3163 -9 580 -2 504
Okning/minskning av rérelseskulder 2028 3602 6877 6430
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder -3263 6496 - -
Kassafléde frin den I6pande verksamheten -28 675 -5756 -38212 -30751
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -101 -174 -502 -5 444
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar - - - -52
Forviarv av materiella anlaggningstillgangar -276 -650 -816 -315
Kassaflode fran investeringsverksamheten -377 -824 -1318 -5811
Nyemission - 38 457 38 454 54701
Teckningsoptioner - 150 147 261
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 38 607 38601 54962
Nettokassaflode -29 052 32027 -929 18310
Likvida medel vid drets/periodens bérjan 34082 18 696 35011 16 701
Likvida medel vid drets/periodens slut 5030 50723 34082 35011
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Nyckeltal

1ljan 2017 - 1jan 2016 - 1sep 2015 - 1sep 2014 -

30jun 2017 30jun 2016 31dec 2016 31 aug 2015
(belopp i KSEK) (6 mdnader) (6 mdanader) (16 mdnader) (12 mdnader)
Antal salda hjalmar 14790 8471 30577* 9690
Nettoomsattning 20 466 11601 44 415* 13 856
Bruttoresultat 4650 -889 -756* 1023
Rorelseresultat (EBIT) -22 664 22212 -58 800" -37 694
Balansomslutning 42 854 84839 67 306 70663
Likvida medel 5030 50723 34082 35011
Nettoomsattningstillvaxt (%) 76% 43% 220%* 113%
Bruttomarginal (%) 23% -8% 2% 7%
Soliditet (%) 41% 74% 60% 85%
Antal aktier vid periodens slut 11140 553 11140553 11140553 8355415
Medeltal anstéllda 32 28 25 20

*Observera att rikenskapsperioden 1 september 2015 - 31 december 2016 avser 16 mdnader.

Nyckeltalsdefinitioner

Antal salda hjalmar Antal salda hjalmar ar ett forsiljningsmatt som ger investerare mojlighet att jamfora forsaljningen av hovdingar
mellan rékenskapsperioderna.

Nettoomsattningstillvaxt forandring i nettoomsattning i forhallande till motsvarande period féregdende dr. Syftar till att ge investerare en
Sverblick av forsaljningsutvecklingen jamfort med féregéende rakenskapsperiod.

Bruttoresultat Nettoomsattning minus kostnad salda varor inklusive avsittning for retur- och garantidtaganden. Bruttoresultat
syftar till att ge investerare en uppfattning av resultatet efter de grundlaggande kostnaderna.

Bruttomarginal bruttoresultat i procent av nettoomsattning. Bruttomarginal syftar till att ge investerare en uppfattning av marginalen
efter de grundlaggande kostnaderna.

Rorelseresultat (EBIT) resultat fore finansiella kostnader/intakter och skatt. Rérelseresultat ger en bild av det resultat som Bolagets ordinarie
verksamhet har genererat.

Soliditet eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgdngar vid periodens slut. Soliditet ar ett matt som ger information
till investerare for att bedoma Bolagets finansiella stabilitet och férmaga att klara sig pa langre sik
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSPREIODEN
1JANUARI-30JUNI, 2017 OCH 2016

Nettoomsattning

For rakenskapsperioden 1 januari- 30 juni 2017 uppgick netto-
omsattningen till 20 466 (11 601) KSEK. Antalet silda hjalmar
okade till 14 790 (8 471) stycken. Dessa saldes till 29% (42%)
via distributorer, 65% (51%) via aterforsaljare och 6% (7%) pa
Bolagets webshop.

Ovriga rérelseintikter

For rakenskapsperioden 1 januari till 30 juni 2017 uppgick
dvriga rorelseintakter till 5 674 (2 893) KSEK. Okningen ar
huvudsakligen hanforlig till det delvis bidragsfinansierade
utvecklingsprojektet H2020.

Handelsvaror och bruttomarginal

For rakenskapsperioden 1 januari - 30 juni 2017 uppgick
handelsvaror till -15 816 (-12 490) KSEK. Bruttomargina-
len uppgick till 23% (-8%). Den forbattrade bruttomargina-
len ar hanforlig till ligre forvantade reklamationer samt lagre
produktionskostnader.

Ovriga externa kostnader

For rakenskapsperioden 1 januari - 30 juni 2017 uppgick 6vriga
externa kostnader till -14 629 (-8 591) KSEK. Ovriga externa
kostnader bestar huvudsakligen av kostnader for teknikkon-
sulter relaterade till utvecklingsprojekt. Darutover marknads-
och forsaljningskostnader, leasingavgifter samt ersittning till
revisorer.

Personalkostnader

For forsta halvaret 2017 uppgick personalkostnaderna till -13
405 (-10 509) KSEK. De 6kade personalkostnaderna ar hin-
forliga till att medelantalet anstallda mellan perioderna 6kade
fran 28 till 32 stycken.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet for rakenskapsperioden 1 januari - 30 juni
2017 uppgick till -22 664 (-22 212) KSEK och har under perio-
den belastats med av- och nedskrivningar av immateriella till-
gangar om -4 439 (-4 428) KSEK samt av materiella tillgangar
om -159 (-189) KSEK

Arets resultat

Arets resultat for rikenskapsperioden 1 januari - 30 juni 2017
uppgick till -22 661 (-22 091) KSEK.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HOVDING SVERIGE AB (PUBL)

Kassaflode

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflodet fran den l|6pande verksamheten uppgick till
-28 675 (-5 756) KSEK for rakenskapsperioden 1 januari - 30
juni 2017. Kassaflodet paverkades negativt av ett 6kat varula-
ger, 6kade rorelsefordringar samt en minskning av évriga kort-
fristiga skulder.

Kassaflide fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-377 (-824) KSEK for rakenskapsperioden 1 januari - 30 juni
2017. Storsta delen av férandringen dr hanforlig till investe-
ringar i inventarier och verktyg.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten
0 (38 607) KSEK for forsta halvaret 2017.

uppgick till

Investeringar

Inga storre investeringar har skett under rakenskapsperioden
1januari-30juni 2017.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSPERIODEN 1 SEP-
TEMBER 2015 - 31 DECEMBER 2016 OCH 1 SEPTEMBER
2014 - 31 AUGUSTI 2015

Nettoomsittning

For de forlangda rakenskapsaret 2015/2016 (16 manader) upp-
gick nettoomsattningen till 44 415 (13 856) KSEK. Antalet
salda hjalmar 6kade till 30 577 (9 690) stycken. Dessa saldes till
27% (52%) via distributérer, 62% (32%) via dterforsiljare och
11% (16%) pa Bolagets webshop. Av 2015/2016 &rs nettoom-
sattning avser 32 993 (6 813) KSEK omsittning fran Norden,
11 323 (6 911) KSEK omsittning i Ovriga Europa och 99 (132)
KSEK omsattning i Asien.

Aktiverat arbete for egen rakning
For rakenskapsaret 2015/2016 uppgick aktiverade utveck-
lingskostnader till 0 (5 112) KSEK.

Ovriga rérelseintikter

For rakenskapsaret 2015/2016 uppgick 6vriga rorelseintakter
till 9470 (237) KSEK. Okningen ar huvudsakligen hinférlig till
det bidrag Hovding mottog fran EU projekt H2020.



Handelsvaror och bruttomarginal

For rakenskapsaret 2015/2016 uppgick handelsvaror till
-45 171 (-12 833) KSEK. Bruttomarginalen uppgick till -2%
(7%). Bruttomarginalen paverkades huvudsakligen av kost-
nader for produktion 65% (72%), frakt och tullkostnader 5%
(12%), avsattningar for framtida garantikostnader samt fak-
tiska garantikostnader 29% (11%). Forsaljningsokningen har
lett till 6kade krav pa produktion och underhall av produkten
och under hésten 2016 har Bolaget investerat i kvalitetsarbete
med fokus pa “Design for massmanufacturing”. Bolaget bedo-
mer att det arbetet givit resultat men 2016 ars bruttomarginal
paverkas negativt av 6kande garantikostnader samt reserve-
ring for framtida garantikostnader.

Ovriga externa kostnader

For rikenskapsdret 2015/2016 uppgick ovriga externa kost-
nader till -26 792 (-16 514) KSEK. Ovriga externa kostnader
bestdr huvudsakligen av marknads- och férsaljningskostnader,
men dven av leasingavgifter och ersattning till revisorer.

Personalkostnader

For rikenskapsaret 2015/2016 uppgick personalkostnaderna
till -27 760 (-20 617) KSEK. Medelantalet anstallda uppgick
till 25 under riakenskapsdret 2015/2016, att jamféra med 20
anstallda under rakenskapséret 2014/2015.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2015/2016 uppgick till
-58 800 KSEK. For rakenskapsaret 2014/2015 uppgick rorelse-
resultatet till -37 694 KSEK.

Arets resultat

Arets resultat for rakenskapsaret 2015/2016 uppgick till -58
619 KSEK. Arets resultat for rikenskapsaret 2014/2015 upp-
gick till -38 063 KSEK.

Kassaflode

Kassafléde fran den l6pande verksamheten

Kassaflodet fran den l|6pande verksamheten uppgick till
-38 212 (-30 841) KSEK for rakenskapsaret 2015/2016. Kas-
saflodet paverkades negativt av 6kade rérelsefordringar och
minskade rorelseskulder. Hovdings kassafléde péverkades
positivt av ett minskat varulager.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-1 318 (-5 811) KSEK for rakenskapsaret 2015/2016. Kassaflo-
det fran investeringsverksamheten pédverkades negativt med
-502 (-5 444) KSEK pa grund av foérvirv av immateriella till-
gangar i form av patentkostnader fér Hovding 2.0. Darutéver
paverkades kassaflodet negativt med -816 (-315) KSEK vilket
ar hanforligt till inventarier och verktyg.

Kassaflide fran finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
38 601 (54 962) KSEK for rakenskapsaret 2015/2016. For res-
pektive ar férandringen i kassaflodet framforallt hanforligt till
en nyemission om 38 454 (54 701) KSEK. Resterande del &r
hanforlig till inlésen av personaloptioner.

Investeringar

Bolaget har under éret investerat i teknikutveckling och glo-
bala patent. Totalt har teknikutvecklingskostnader pd 0
(5 112) KSEK aktiverats under aret. De teknikutvecklingskost-
nader som bolaget haft ingar till storsta delen i det EU pro-
jekt H2020 som Hovding beviljats stod ifrdn. Kostnaderna for
rakenskapsaret uppgar till 8 785 KSEK varav 5 486 KSEK avser
personal och resterande 3 299 KSEK avser 6vriga externa kost-
nader. Dessa kostnader ingar i rorelsens kostnader. En berak-
nad intdakt om 7 688 KSEK ingér dven bland 6vriga intakter.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgdngar bestar huvudsakligen av
kontorsmobler.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Upptagna immateriella anldggningstillgdngar bestar av aktive-
rade utvecklingskostnader och upparbetade patent avseende
Hovding.

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Upptagna finansiella anlaggningstillgdngar bestér av andelar i
Hovdings dotterbolag, Hovding Inc.

PAGAENDE, BESLUTADE OCH FRAMTIDA INVESTE-
RINGAR

Det finns inga pagdende eller beslutade investeringar.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER SENASTE
RAPPORTPERIODEN

Anna Brandt pabérjade rollen som CFO hos Hévding den 4 sep-
tember 2017. Darutéver har inga vasentliga fordndringar skett i
emittentens finansiella situation och rérelseresultat sedan den
30 juni 2017 fram till och med dagen fér detta prospekt.
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Kapitalisering, skuldsattning och annan

finansiell information

KAPITALSTRUKTUR

Eget kapital och skulder

Per den 30 juni 2017 uppgick eget kapital i Hévding till 17 357
KSEK, motsvarande en soliditet om 41 procent. Av det egna
kapitalet utgor 11,1 MSEK aktiekapital dar varje aktie har ett
nominellt virde om en krona. Resterande cirka 6 216 KSEK
ar fritt eget kapital som tillkommit genom nyemissioner och
historiska resultat.

Nettoskuldséittning

Bolagets kortfristiga skulder bestod per den 30 juni 2017
framst av leverantérsskulder uppgaende till 15,3 MSEK. Det
finns ockséd sedvanliga reserveringar for upplupen semester,
sociala avgifter, killskatt och |6neskatt. Avsattningarna avser
en reservering for framtid garantikostnader pa salda produkter.

RORELSEKAPITAL

Styrelsen gor bedémningen att befintligt rérelsekapital inte
ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande tolvma-
nadersperiod raknat fran dateringen av detta Prospekt. Det
totala underskottet bedéms uppga till 19 MSEK och bedéms
uppkomma i november 2017. For att tacka finansieringsbeho-
vet genomfor Bolaget foreliggande Foretridesemission om
totalt 37,1 MSEK fore emissionskostnader. Styrelsens bedom-
ning ar att foreliggande emission om 37,1 MSEK ar tillracklig
for att trygga verksamheten under minst tolv manader.

Bolaget har erhdllit teckningsidtaganden, icke bindande
teckningsavsikter och garantiataganden fran befintliga aktie-
agare upp till 100 procent av det totala emissionsbeloppet.
Tecknings- och garantidtagandena &r inte sakerstéllda genom
pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomforas eller
tecknas i erforderlig utstrickning, ldnefinansieringen miss-
lyckas eller om kassaflodet inte utvecklas i enlighet med Sty-
relsens bedémningar, kan Bolaget éverviga ytterligare kapita-
lanskaffningar. Dessa skulle kunna utgéras av exempelvis en
nyemission eller lan eller annat tillskott frdn Bolagets &gare.
Om Bolaget misslyckas med att erhalla sadan finansiering kan
Hoévding komma att tvingas avveckla eller omstrukturera hela
eller delar av sin verksamhet.

30 juni 30 juni
KSEK 2017 KSEK 2017
Kortfristiga skulder (A) Kassa 5030
Mot borgen - (B) Andra likvida medel -
Mot sakerhet - (C) Latt realiserbara virdepapper -
Utan borgen eller sakerhet 15326 (D) Likviditet (A)+(B)+(C) 5030
Summa kortfristiga skulder 15326 (E) Kortfristiga fordringar
Avsattningar 10171 (F) Kortfristiga rantebarande banklan -
Summa avsattningar 10171 (C) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder =
Langfristiga skulder () Kortfristiga rantebarande skulder (F)+(G)+(H) -
Mot borgen -
Mot sakerhet = (J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) -5030
Utan borgen eller sakerhet -
Summa langfristiga skulder = (K) Langfristiga banklan -
(D) Emitterade obligationer =
Eget kapital (M) Andra langfristiga ldn -
Aktiekapital 11141 (N) Langfristiga rintebarande skulder (K)+(L)+(M) =
Balanserad vinst eller forlust 28 877 (O) Nettoskuldsattning (J) + (N) -5030
Arets resultat -22 661
Summa eget kapital 17 357
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BEGRANSNING | ANVANDANDET AV KAPITAL

Det finns savitt Bolaget kdnner till inga begransningar avseende
anvandande av kapital som visentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Hoévding har ambitionen att fortsatta sin tillvaxt genom expan-
sion av aterforsiljare samt nd hogre effektivitet hos existe-
rande kunder. Samarbetet med kedjor som Intersport och
Team Sportia skall fordjupas ytterligare samtidigt som nya,
kompletterande kedjor kommer tas upp. Med under 400 buti-
ker som saljer Hévding idag i Sverige och Danmark finns det
fortfarande stort utrymme till ytterligare expansion.

Sverige, Danmark och Tyskland ar idag och férvantas fort-
satt vara de drivande marknader under det narmsta aret. Hov-
ding har bara skrapat péd ytan av den fulla potentialen i dessa
marknader och kommer fa fortsatt draghjalp av en cykelmark-
nad som ar under stark tillvaxt.

Arbetet med att [6pande forbattra produkten ur flera aspekter
fortsatter. Hovding genomfor kontinuerligt uppdateringar for
att uppna battre kvalitet, enklare produktionsférfarande och
darmed battre bruttomarginaler. | det arbetet kommer samar-
betet med Nihon Plast vara viktigt. Hovding ses av Nihon Plast
som en strategisk och viktig del i deras affarsutveckling och
samarbetet ar fortsatt starkt inom bada organisationerna.

Det finns savitt styrelsen kanner till utover detta inga
kidnda tendenser, osidkerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller hiandelser som kan férvintas
ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, &tmins-
tone inte under det innevarande rakenskapsaret.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE

Enligt Hovdings bolagsordning ska styrelsen bestd av ligst tre (3) och hogst atta (8) styrelseledamoter med

hogst atta (8) suppleanter. Styrelsen bestdr for nidrvarande av sex (6) ledamoter utan suppleanter. Samtliga sty-

relseledaméter viljs for tiden intill slutet av nasta &rsstimma. Orjan Johansson, Christer Ljungberg, Sofia Ulver,

Amanda Evans och ar oberoende i forhillande till Huvudagarna. Samir Mastaki (Indigo Capital) och Peter Svanlund

(VIH Sverige AB) representerar Huvudagare i styrelsen och kan darfér anses beroende i férhéllande till dessa. Alla styrelseledaméter

ar oberoende i forehéllande till Bolaget och Bolagets ledning.

Orjan Johansson
Fédd 1960. Styrelsens ordférande sedan 2010.
« Utbildning: Civilingenjor i elektronik.

o Andra pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Trivector
System AB, Spiideo AB och Svep Holding AB. Styrelseordfo-
rande och dgare i BlueWise AB, Tjar6 Drift AB samt styrelse-
ledamot i Image Systems AB, Tagmaster AB samt Zaplox AB.

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot
Crunchfish AB.

o Innehav: 47 109 aktier.

Samir Mastaki

Fodd 1982. Styrelseledamot sedan 2014.

« Utbildning: I.B Diploma United World College of the USA,
B.A Degree Middlebury College.

o Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Nome Gold
Alaska Corporation (USA). Observatér i Innalabs Holdings
(Irland), Fio Corporation (Kanada). Férvaltare for Indigo
Capital Partners (Ryssland) samt VD fér Olympus Advisors
(San Marino).

« Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Styrelseledamot i
Optogan OY (Finland) samt forvaltare for Onexim Group
(Ryssland).

o Innehav: -

Amanda Evans

Fodd 1973. Styrelseledamot sedan 2017.

« Utbildning: B.A.Honours degree, Economics, Newcastle
University, UK. Board Training vid StyrelseAkademin i
Stockholm.

« Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Brasri AB och
pool.farm AB.

« Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): General Manager i
POC Sweden AB. VD i Eurosport Nordics. Styrelseledamot i
American Chamber of Commerce in Sweden.

o Innehav: -
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Christer Ljungberg
Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning: Civilingenjor.

Andra pagaende uppdrag: VD for Trivector AB och Trivec-
tor Traffic AB. Styrelseordférande i Trivector LogiQ AB. Sty-
relseledamot i Trivector AB, Trivector Traffic AB, Trivector
System AB. Delagare i Trivector AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Styrelseledamot i
Trivector Information AB.

Innehav: -

Peter Svanlund
Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 201y.

Utbildning: Ekonomistudier vid Lunds Universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Museion For-
valning AB, Endicott Sweden AB, VIH Sweden AB, Herma
Securities AB, Skonaback Forvaltnings AB, Skonaback
Utvecklings AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Valberedningsleda-
mot Note AB.

Innehav: -

Sofia Ulver
Fodd 1971. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning: PhD (Ekonomie Doktor).

Andra pagdende uppdrag: Docent Lunds Universitet.
Ledamot och foredragshallare Sofia Ulver AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav: -



LEDNING

Fredrik Carling

Fédd 1971. VD sedan 2012.

o Utbildning & erfarenhet: Tvadrig gymnasieutbildning inom reklam och
dekoration. Tidigare VD for Diesel Sweden ABs nordiska verksamhet

« Andra pagdende uppdrag: Agare och styrelsesuppleant i PonaPon AB.
« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Diesel Sweden AB.

« Innehav: 369 000 optioner.

Anna Brandt

Fodd 1965. CFO sedan 2017.

« Utbildning & erfarenhet: Trearig Ekonomisk linje, ADB vid Lunds Universitet samt
foretagsekonomisk utbildning. Tidigare erfarenhet inom Dole koncernen och
senast i rollen som Finance & HR Director inom deras Saba grupp.

« Andra pagiende uppdrag: -

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Saba Blommor AB, Saba Fresh
Cuts AB, AB Banan-Kompaniet, Saba Shared Service Center AB, Saba Logistics AB.
Procurist i Attehégen KB.

o Innehav: -

Anna-Katarina Skogh

Fodd 1976. Marknadschef. Anstdlld sedan 2015.

o Utbildning & erfarenhet: Tvaarig eftergymnasial utbildning med inriktning pa
Media- och Informationsteknologi Technology Management. Product Marketing
Manager/Sony Mobile Communications. Product Marketing Manager Axis Com-
munications.

« Andra pagaende uppdrag: -
« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

o Innehav: -

Per Agren

Fédd 1966. Forsdljningschef. Anstdlld sedan 2014.

« Utbildning & erfarenhet: Trearigt ekonomiskt gymnasium. Export Manager, Future
Trading AB, 2012-2014

« Andra pagiende uppdrag: -

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot och dgare av Scarpe Diem AB
samt styrelsesuppleant i Goodio Nordic AB.

« Innehav: 28 000 optioner.
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Per Gronvall
Fédd 1969, Operations Director. Anstdlld sedan 2016.
« Utbildning & erfarenhet: Fyraarigt teknisk gymnasium.

« Andra pagaende uppdrag: -
« Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Styrelseledamot samt VD for NOTE Lund AB.

e Innehav: -

Heino Wendelrup

Fodd 1966, Utvecklingschef. Anstdlld sedan 2016.

 Utbildning & erfarenhet: Civilingenjor vid Lunds universitet. Tidigare erfaren-
het frdn Sony Mobile Communications som utvecklingschef samt som CTO hos
Chromalyica AB.

« Andra pagdende uppdrag: Agare av HWP Technology Management AB.
« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

o Innehav: 1000 aktier.

Jessica Johannesson
Fédd 1979. Operativ forsdljningschef. Anstdlld sedan 2014.
« Utbildning & erfarenhet: Personalvetare med inriktning mot psykologi.

« Andra pagiende uppdrag: -

« Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelsemedlem i Jessica Johannesson
Consulting AB.

« Innehav: 35000 optioner.

REVISOR

Bolagets revisor ir sedan rikenskapsar 2015/2016 MAZARS SET Revisionsbyrd AB med Asa Andersson Eneberg som huvudansva-
rig revisor. Hon var under rikenskapsaret 2014/2015 direktvald revisor i Hévding. Asa Andersson Eneberg ar auktoriserade revisor
och medlem i FAR. Hennes kontorsadress ar Carlsgatan 6,203 13 Malmo.
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ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER

Arvode och annan ersattning till Hovding Sverige AB (publ):s styrelseledaméter, inklusive ordféranden, faststalls av bolagsstam-

man. | nedanstdende tabell redovisas ersittningar for utfort styrelsearbete och 6vrig ersattning som utgick till styrelsens ordfé-

rande och 6vriga styrelseledamoter under rakenskapsaret 2015/2016 (16 manader).

Pa &rsstaimman den 10 maj 2017 beslutades om ett arvode om 88 600 SEK per ar skall utga till ordinarie styrelseledaméter och

150000 SEK per &r skall utgé till styrelsens ordférande. Ovriga ersittningar till styrelsen utgérs av kostnadsersittningar (milersatt-

ning och resor) samt arvoden fér konsultuppdrag utéver styrelseuppdraget.

Ersdrtning till styrelseledamoter i Hovding Sverige AB (publ) under rikenskapsdret 2015/2016 (16 mdnader)

Namn Position Arvode (SEK) Ovrig ersittning (SEK) Summa (SEK)
Orjan Johansson Styrelseordférande 262 840 4676 267 516
Lennart Gustafson Styrelseledamot 134 447 - 134 447
Samir Mastaki Styrelseledamot - - -
Christer Ljungberg Styrelseledamot 153 443 - 153 443
Peter Zonabend Styrelseledamot 197 147 - 197 147
Sofia Ulver Styrelseledamot 153 443 - 153 443
Johan Larsson Styrelsesuppleant 158 560 32032 190 592
Total 1059 880 36708 1096 588

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Det foreligger inga familjerelationer eller andra narstdendere-
lationer till ndgon annan styrelseledamot eller medlem i led-
ningsgruppen. Savitt Bolaget kanner till har ingen styrelsele-
damot eller medlem i ledningsgruppen nagot intresse som stdr
i strid med Bolagets intressen. Det har inte férekommit nagra
sarskilda 6verenskommelser med kunder, leverantérer eller
andra parter, enligt vilka medlemmar av styrelsen tillsatts. Det
har inte férekommit nagra sarskilda 6verenskommelser med
aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter enligt vilka
medlemmar av ledningsgruppen har tillsatts. For information
om transaktioner mellan Hovding och styrelseledaméterna
eller till styrelseledamoternas narstdende bolag, se avsnittet
“Legala fragor och kompletterande information”.

Ingen styrelseledamot eller medlem av ledningsgruppen

varit inblandad i konkurs, ofrivillig likvidation, konkursforvalt-
ning eller i bedragerirelaterad rattslig process de senaste fem
aren. Det har under de senaste fem aren inte heller forekommit
nagra anklagelser eller sanktioner frin myndighet eller organi-
sation som foretrdder viss yrkesgrupp som ar offentligrattsligt
reglerad mot nigon av dessa personer och ingen av dem har
under de senaste fem dren forbjudits av domstol att inga som
medlem i ett foretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollor-
gan eller att haledande eller évergripande funktioner hos Bola-
get. Ingen av ovan nimnda styrelseledamoter eller medlemmar
av ledningsgruppen har av myndighet eller domstol férhindrats
att foreta handlingar som medlem av nagot bolags styrelse eller
ledningsgrupp under de senaste fem aren. Samtliga styreleda-
moter och medlemmar i ledningsgruppen kan nas via Bolaget.
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ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

| nedanstaende tabell redovisas de ersittningar och évriga férmaner som utgick till Bolagets ledande befattningshavare under

2015/2016 (16 manader). Ersattning till medlemmar av ledningsgruppen utgérs av grundlon, andra férméner och pension.
Ledningsgruppen bestod under rakenskapsdret 2015/2016 av nio (9) medlemmar. VD fér Hoévding under rakenskapsaret var

Fredrik Carling och ersattningen for honom uppgick till 2390 KSEK. For 6vriga ledande befattningshavare (totalt 8 personer) upp-

gick den totala ersattningen till 6 493 KSEK for rakenskapsaret.

Ersdttning till verkstdllande direktor och évriga ledande befattningshavare i Hovding under rikenskapsdret 2015/2016 (16 mdnader)

Namn Grundlén (SEK)  Andra férmaner (SEK)* Pension (SEK) Summa (SEK)
Fredrik Carling 2390213 39604 272 044 2701861
Ovriga ledande befattningshavare 6492 867 41700 900017 7 434584
Total 8883080 81304 1172061 10 136 445
*avser skattepliktig bilformdn
PENSION REVISION

Verkstallande direktor erhéller 10 procent av sin bruttolén
plus sjukpension i pension. Nyanstallda har pension enligt ITP1
via Avanza. Hovding gor ingen pensionsavsattning utan betalar
premier manadsvis, dvs pensionskostnad for aret.

AVGANGSTIDER/AVGANGSVEDERLAG

Mellan Bolaget och VD giller en uppsagningstid om sex (6)
manader fran VDs sida och nio (9) manader fran Bolagets sida.

For Anna Brandt, Per Grénvall och Heino Wendelrup
galler en 6msesidig uppsagningstid om sex (6) manader. For
ovriga i ledande befattning galler en 6msesidig uppsagningstid
om tre (3) manader. Det har forekommit avgangsvederlag for
tidigare anstallda.

For 6vriga i ledningsgruppen giller uppsagningstider enligt
Lagen (1982:80) om anstllningsskydd. Ingen av de 6vriga i led-
ningsgruppen har ratt till avgdngsvederlag.
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Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper
samt styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje rikenskapsar
ska revisorn limna en revisionsberattelse till drsstimman.
Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget utse hogst tvé (2)
revisorer med eller hogst tva (2) suppleanter eller ett regist-
rerat revisionsbolag. Bolagets revisor presenteras narmare i
avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor —
Revisor”. Under 2016 uppgick den totala ersattningen till Bola-
gets revisorer till 155 SEK varav 62 SEK avser konsultationer.

BOLAGSSTYRNING

Det finns idag inget krav pa att “Svensk kod for bolagsstyr-
ning” ska tillampas av bolag vars aktier &r upptagna till handel
pa Nasdagq First North. Bolaget avser dock att tillimpa Svensk
kod for bolagsstyrning i relevanta delar.

Hoévding haridag inga kommittéer for revisions- eller ersatt-
ningsfragor. Styrelsen fattar alltid beslut om tillsattning och
ersattning av VD och évriga ledande befattningshavare.

En valberedning finns for val av styrelseledaméter, som
aven lamnar forslag pa styrelsearvoden.



Aktiekapital och dgarstruktur

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 5000 000 SEK och inte 6verstiga 20 000 000 SEK, forde-
lat pd inte farre 4n 5000 000 aktier och inte fler an 20 000 000
aktier. Per dagen for detta Prospekt har Bolaget emitterat
totalt 11 140 553 aktier. Aktierna ar denominerade i SEK och
varje aktie har ett kvotvirde om 1 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

De erbjudna aktierna ar inte féremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldig-
het. Inget offentligt uppképserbjudande har limnats avse-
ende de erbjudna aktierna under innevarande eller féregdende
rakenskapsar.

FORETRADESEMISSIONEN

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas
kommer aktiekapitalet att 6ka med 3 713 518 SEK, frin 11
140 553 SEK till 14 854 071 SEK, fordelat pa totalt 14 854 071
aktier. Aktierna emitteras till en kurs om 10 SEK per styck.
De erbjudna aktierna i emissionen motsvarar 25 procent av
aktiekapital och roster i Bolaget efter genomférd nyemission
(forutsatt fullt tecknad Foretradesemission). Foretradesemis-
sionen tillfor Bolaget hogst cirka 37,1 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader, vilka uppgar till ca 2,6 MSEK.

Sammantaget omfattas foretradesemissionen av tecknings-
ataganden, teckningsavsikter och emissionsgarantier upp till
37,1 MSEK, motsvarande 100 procent av det totala emissions-
beloppet.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

De erbjudna aktierna ar av samma slag. Rattigheterna férenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av
bolagsordningen, kan endast dndras enligt de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berittigar innehavaren till en rést pa
bolagsstimman och varje aktiedgare har ratt att rosta for samt-
liga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesritt att teckna
sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier som inne-
hades fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ritt till utdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av likvi-
dation. Samtliga aktieagare som &r registrerade i den av Euro-
clear Sweden férda aktieboken pa av bolagsstamman beslu-
tad avstamningsdag ar berittigade till utdelning. Utdelningen
utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden
som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan dven ske
i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nds genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar
féremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfal-
ler utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner
avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige
ar normalt foremal for svensk kupongskatt, se aven avsnittet
“Skattefrdgor i Sverige”.

| svenska bolag maste utdelningen foreslas av Styrelsen
och beslutas av bolagsstdmman i enlighet med aktiebolagsla-
gen och bolagsordningen. | 6verviagandet om férslag till utdel-
ning for framtiden kommer Styrelsen att beakta flera faktorer,
bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finan-
siella stallning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expan-
sionsplaner, avtalsmdssiga begransningar och andra vasentliga
faktorer.

Hoévding befinner sig i en snabb utvecklings- och expan-
sionsfas. For narvarande har darfor Styrelsen for avsikt att
lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera
tillvixt och drift av verksamheten och férutser foljaktligen
inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom en over-
skadlig framtid. Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaren
2015/2016 och 2014/2015.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HOVDINC SVERICE AB (PUBL) | 55



CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstimningsregister Den andra nedanstdende tabellen visar den historiska utveck-
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru- lingen for Bolagets aktiekapital sedan 2006 fram till foresta-
ment. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, ende Foretradesemission.

101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade fér Bolagets
aktier. Avanza Bank AB ar kontoférande institut. ISIN-koden
for Bolagets aktie ar SE0007075262.

Aktiekapitalets utveckling sedan 2006 fram till forestdende Foretridesemission

Férandring i antal aktier Antal aktier efter transaktionen Aktiekapital
Pris per aktie Stam-  Preferens- Stam-  Preferens- Totalt antal
Tidpunkt Handelse (SEK) aktier aktier aktier aktier aktier  Férdndring Totalt
2006-09-01  Nybildning 1,00 100 000 - 100 000 - 100 000 100000 100000
2007-06-28  Nyemission 1,00 13122 - 113122 - 113122 13122 113122
2008-06-12  Nyemission 446,50 10 637 - 123759 - 123759 10 637 123759
2009-05-05  Nyemission 446,50 10638 - 134397 - 134397 10638 134397
2010-03-03  Nyemission 178,50 19600 - 153997 - 153997 19600 153997
2010-03-19  Nyemission 389,50 29516 - 183513 - 183513 29516 183513
2011-05-26  Nyemission 268,00 74 626 - 258 139 - 258 139 74626 258 139
2012-01-07  Nyemission 355,00 35123 - 293262 - 293262 35123 293 262
2012-06-22  Nyemission 51,00 294117 - 587379 - 587379 294117 587379
2013-03-22  Nyemission 10,00 1042 455 - 1629834 - 1629834 1042 455 1629834
2013-06-24  Nyemission 10,00 1470937 - 3100771 - 3100771 1470937 3100771
2014-04-10  Nyemission 15,75 - 1921311 3100771 1921311 5022082 1921311 5022082
2015-05-22  Konvertering - 1921311  -1921311 5022082 - 5022082 - 5022082
2015-06-16  Nyemission 18,00 3333333 - 8355 415 - 8355 415 3333333 8355415
2016-06-16  Nyemission 15,00 2785138 - 11140553 - 11140553 2785138 11140553
2017-10-26  Nyemission® 10,00 3713518 - 14 854 071 - 14854071 3713518 14854071

*avser pdgdende nyemission
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TECKNINGSOPTIONER

Bolaget har sedan tidigare utfirdat optionsprogram till vissa ~ * Ramen fér det tredje optionsprogrammet godkandes av
nuvarande och tidigare styrelseledaméter, ledande befatt- arsstamman 2016. Optionsprogrammet omfattar 600 000
ningshavare och andra nyckelanstillda bestiende av teck- optioner och giller fram till drsstimman 2017 (Optionspro-
ningsoptioner. gram 2016). Pd extra bolagsstimma den 13 maj 2016 godkan-
des styrelsens beslut den 17 februari 2016 att emittera 300
. Det fdrsta optionsprogrammet, (Optionsprogram 2012), 000 optioner med optionspris 0,5 SEK/option och [6senpris
bestar av tva delar. Del ett bestar av 34 000 optioner till VD 35,50 SEK/aktie som férfaller 2019-03-31. Inl6sningspe-
med optionspris 0,82 SEK/option och lésenpris 330 SEK/ rioden loper fran registrering fram till forfall. Optionerna
aktie. Den andra delen bestar av 25 000 optioner vardera emitteras till Bolagets VD. Antalet optioner motsvarar 2,69
till de tvd grundarna (totalt 50 000 optioner) med options- procent av ursprungligt antal aktier.

pris 0,70 SEK/option och l6senpris 350 SEK/aktie. Samtliga

« Ramen for det fjarde optionsprogrammet besléts av extra
optioner forfaller 2017-11-30 med inlésningsperiod fran

bolagsstimman i september 2017. Optionsprogrammet
bestar av hogst 600 000 teckningsoptioner dir varje option
ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till
en kurs motsvarande 31,96 SEK per aktie. Samtliga anstallda
ar erbjudna att teckna optioner i tre kategorier: VD 60 000,

registrering fram till forfall. Den totala I6ptiden uppgar till 5
ar. Antalet optioner motsvarar 0,75 procent av ursprungligt
antal aktier.

« Ramen fér det andra optionsprogrammet godkindes av ars-

stamman 2015 genom ett bemyndigande. Bemyndigandet ledningsgruppen max 35 000 per person och 6vriga anstallda
tillater styrelsen att ge ut totalt 500 000 optioner fram till max 10 000 per person. Optionsprogrammet har en mark-
rsstamman 2016. Styrelsen har med stéd av bemyndigan- nadsmassigt beriknad premie. Den totala I6ptiden uppgar
det beslutat att emittera 262 000 optioner (Optionsprogram till 3 &r och en inlésningsperiod mellan den 1 - 31 oktober
2015) med optionspris 1 SEK/option och lésenpris 35 SEK/ 2020. Ritt att teckna teckningsoptionerna ska tillkomma
aktie som forfaller 2018-03-31. Den totala Iptiden uppgér anstallda i Bolaget. Teckning av optionerna ska ske senast tvd
till 3 &r med inlésningsperiod fran registrering fram till forfall. veckor efter den extra bolagsstimman och betalning ska dga
| samband med optionsprogrammet gavs samtliga anstillda rum senast den 10 oktober 2017. Under f6rutsattningen att
méjlighet att teckna ett begrinsat antal optioner. De 262 optionerna tecknas fullt ut, motsvarar optionsprogrammet
000 optionerna fordelar sig med 35 000 optioner till VD, 148 5,39 procent av det ursprungliga antalet aktier.

000 optioner till 6vriga i ledningsgruppen och 79 000 optio-
ner till vriga anstéllda. Antalet optioner motsvarar 2,35 pro-
cent av ursprungligt antal aktier.

Utdver vad som angivits ovan kommer det inte finnas ndgra
utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktie-
relaterade instrument i Bolaget vid dateringen av detta
prospekt.

AGARSTRUKTUR

Tabellen nedan beskriver Hovdings dgarstruktur omedelbart fére Foretradesemissionen. Det foreligger inga aktiedgaravtal, andra
Sverenskommelser eller motsvarande avtal mellan ndgra av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Procent (%)
Indigo Capital* 1800659 16,2%
LMK Industri Aktiebolag 1419501 12,7%
VIH Sweden AB 1133333 10,2%
Jenz o Carl-Olof Hamrins Stiftelse 1150000 10,3%
Industrifonden 807 241 7,2%
CR Investments S.A.R.L 719 325 6,5%
Wikow Venture AB 500203 4,5%
Hakan Lembre 304952 2,7%
Avanza Pension 239061 2,1%
Liljeroth Fastighets AB 207 574 1,9%
Totalt 10 storsta aktiedgarna 8281 849 74,3%
Ovriga aktiedgare (2 522 stycken) 2858704 25,7%
Summa 11140553 100%

*genom dotterbolaget Dekwood Enterprises Ltd.
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Bolagsordning

$ 1 Firma
Bolagets firma ar Hovding Sverige AB. Bolaget ar publikt

(publ).

$ 2 Styrelsens sdte

Styrelsen ska ha sitt sate i Malmé kommun.

$ 3 Verksamhet
Bolaget ska bedriva utveckling, forsiljning och marknadsfo-
ring av huvudskydd samt dirmed férenlig verksamhet.

$ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst 5000 000 kronor och hogst 20
000000 kronor.

$ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 5000 000 och hégst 20 000 000

$ 6 Styrelse
Styrelsen ska bestd av lagst tre och hogst dtta styrelseledamo-
ter med hogst atta suppleanter.

$ 7 Revisor

For granskning av bolagets édrsredovisning jamte rakenska-
perna samt styrelsens och verkstallande direktérens forvalt-
ning utses en eller tva revisorer (eller registrerade revisionsbo-
lag), med eller utan revisorssuppleanter.

$ 8 Kallelse
Kallelse till bolagsstimma ska alltid ske genom annonsering i
Post och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. | fall dar
sd kravs enligt 7 kap. 23 § aktiebolagslagen ska kallelse aven
skickas med post till varje aktiedgare vars postadress ar kand
for bolaget. Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri.
Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt kallelse till extra
bolagsstimma dar fraga om dndring av bolagsordningen kom-
mer att behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor fore stimman. Kallelse till annan extra bolagsstamma
ska utfardas tidigast sex och senast tva veckor fore stamman.

$ 9 Foranmdlan

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstimman
ska dels vara upptagen i aktieboken pa dagen fér stimman,
dels gora anmalan till bolaget senast kl. 12.00 den dag som
anges i kallelse till stamman. Sistndmnda dag far inte vara son-
dag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére
stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medféra ett eller tva bitra-
den, dock endast om aktiedgaren till bolaget anmiler antalet
bitrdden pa det satt som anges i foregdende stycke.

$ 10 Arsstamma

Arsstamma halls arligen inom sex manader efter riakenskapsar-
ets utgdng. Pa drsstamma ska féljande drenden forekomma till
behandling:

1. valav ordférande vid stimman

upprattande och godkannande av rostlangd

val av en eller flera justeringspersoner

prévning om stamman blivit behorigen sammankallad

godkdnnande av dagordning

S R

framlaggande av drsredovisning och revisionsberattelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberattelse
7. beslut angdende
a. faststallelse av resultatriakning och balansrakning
samt i férekommande fall koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning
b. dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust enligt den faststallda balansrakningen samt i
forekommande fall den faststallda koncernbalans-
rakningen
c. ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstal-
lande direktoren
faststéllande av arvoden &t styrelse och revisorer
faststéllande av antalet styrelseledaméter och styrelse-
suppleanter samt antalet revisorer och revisorssupplean-
ter (alternativt registrerade revisionsbolag)
10. val av

a. styrelse och eventuella styrelsesuppleanter

b. revisorer och eventuella revisorssuppleanter (alter-
nativt registrerade revisionsbolag) nar sa ska ske
3. annatdrende, som ankommer pa stimman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

$ 11 Rdkenskapsdr
Bolagets rakenskapsar ska omfatta perioden 1/1 - 31/12.

$ 12 Avstdmningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment.

Bolagsordningen antogs vid extra bolagsstdmma den 20 januari 2016
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Legala frdgor och kompletterande information

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Hoévding Sverige AB (publ), 556708-0303, registrerades vid
Bolagsverket den 26 juli 2006. Styrelsen har sitt sate i Malmo.
Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet
regleras av Aktiebolagslagen. Bolagets verksamhet och dnda-
mal ar att bedriva utveckling, férséljning och marknadsféring
av huvudskydd samt darmed férenlig verksamhet. Bolagets
adress ar Hovding Sverige AB (publ), Bergsgatan 33, 214 22
Malmé. Telefonnumret dr 040 — 23 68 68. Bolagets hemsida ar
hovding.se.

Hoévding Sverige AB (publ) har registrerat ett bolag i USA,
Hovding Inc., som registrerades den 2 oktober 2014 i Delaware,
USA. Andamélet for registreringen r att forbereda for en
framtida lansering pa den amerikanska marknaden. Hittills har
varken kapital investerats eller nagon verksamhet bedrivits i
bolaget.

TECKNINGSATAGANDEN

LMK Industri Aktiebolag, VIH Sweden AB och Jenz o Carl-
Olof Hamrins Stiftelse som totalt foretrader cirka 33 procent
av aktiekapitalet i Bolaget, har forbundit sig via teckningsata-
ganden att teckna sig fullt ut for sina pro rata-andelar i Foretra-
desemissionen, vilket motsvarar omkring 12,3 MSEK (Se tabel-
len nedan). Indigo Capital och C.R Investments S.A.R.L. som
foretrader cirka 23 procent av aktiekapitalet i Hévding har
avgett en icke bindande avsiktsforklaring att teckna sin pro-
rata andel i féretradesemissionen.

Teckningsdtaganden

GARANTIATAGANDEN

Utover teckningsdtaganden och teckningsavsikter har LMK
Industri Aktiebolag, VIH Sweden AB och Jenz o Carl-Olof
Hamrins Stiftelse dtagit sig att teckna aktier till ett belopp om
sammanlagt 16,4 MSEK i Féretradesemissionen via garantid-
taganden som sl6ts i augusti 2017 (Se tabellen nedan). For de
fall Féretradesemissionen inte tecknas fullt ut, med eller utan
foretradesratt, ar LMK Industri Aktiebolag, VIH Sweden AB
och Jenz o Carl-Olof Hamrins Stiftelse bundna till att teckna
och betala dterstidende belopp sd att Foretradesemissionen
tecknas och betalas fullt ut (dock maximalt 16,4 MSEK).
Garantiersattning om 4 procent utgar for respektive garantia-
tagande. Tilldelning av aktier som tecknas av garantidtagan-
den sker i enlighet med principer som beskrivs under “Tilldel-
ning vid teckning utan foretradesratt” i avsnittet “Villkor och
anvisningar”.

Sammantaget omfattas foretradesemissionen av teck-
ningsdtaganden, teckningsavsikter och emissionsgarantier
upp till 37,1 MSEK, motsvarande 100 procent av det totala
emissionsbeloppet. Teckningsdtaganden och garantidtagan-
den har inte sdkerstillts via férhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande.

Avseende ldamnade tecknings- och garantidtaganden nis
dgarna via Bolagets radgivare, Avanza Bank AB pa adress Reger-
ingsgatan 103, 111 93 Stockholm, Telefon: +46 8 409 421 22.

. Innehav Tecknar Tecknar Procent av
Agare (aktier) (aktier) (SEK) Féretridesemissionen
LMK Industri Aktiebolag 1419501 473 167 4731670 12,7%
VIH Sweden AB 1133333 377778 3777780 10,2%
Jenz o Carl-Olof Hamrins Stiftelse 1150000 383333 3833330 10,3%
Totalt 3702834 1234278 12342780 33,2%

Indigo Capital och C.R Investments S.A.R.L. som foretrdder cirka 23 procent av aktiekapitalet i Hovding har avgett en icke bindande avsiktsforkla-
ring att teckna sin pro-rata andel i foretridesemissionen.

Garantidtaganden

Garanterar Procent av

Agare SEK Foéretridesemissionen
g

LMK Industri Aktiebolag 6400000 17,3%
VIH Sweden AB 5000000 13,5%
Jenz o Carl-Olof Hamrins Stiftelse 5000000 13,5%
Totalt 16 400 000 44,3%
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VASENTLIGA AVTAL

Avtal med huvudleverantéren

Bolaget har ingatt tvd avtal med den japanska huvudleverants-
ren Nihon Plast. Det ena avtalet avser tillverkning och leverans
av Hovding 2.0 och det andra avtalet avser vidareutveckling av
framtida versioner. Via dotterbolag i Kina tillverkar leveran-
téren airbag, krage och elektronik och sammanstaller vriga
komponenter till fardig produkt.

Avtal om tillverkning och leverans

Avtalet dr av exklusiv natur och underkastat japansk lag. Leve-
rantoren dtar sig att endast tillverka produkterna for bolaget.
Leverantoren har forbehdllit sig ratten att neka leverans for
vissa marknader. USA och Kanada nimns som marknader som
leverantoren inte tanker vara med och leverera till. Leveranto-
ren ar dock villig att 6vervdga sin position for tredje generatio-
nens Hovding. Fér marknader som leverantdren viljer att neka
leverans till sa upplats istallet en licens for Bolaget att anlita
annan leverantdr mot en rimlig royalty, vilket kan paverka lon-
samheten for Bolaget pa sddana marknader.

Om bolaget i sina bestéllningar vasentligen avviker fran
angiven bestallningsprognos kan Bolaget bli skyldig att betala
viss ersattning till leverantéren. Leverantdren ar inte bunden
till ndgon viss kapacitet mer an att leverantéren &tar sig att
vidta rimliga anstrangningar for att mota en efterfragedkning.

Leverantéren ldamnar en produktgaranti (att produkten
Sverensstimmer med angivna specifikationer) pé tre ar fran
leverans, vilket kan jamféras med att Bolaget i sin tur lam-
nar garantier till distributions/aterférsaljarledet som galler s&
lange slutkonsumenten kan stalla krav baserat pa tvingande
lagstiftning (vilket inom EU i normalfallet ar 3 ar fran leverans
till slutkund). Leverantdrens garanti omfattar dock inte fel i
produktkomponenter som Bolaget eller tredje part tillhanda-
héller. Bolaget kan darmed inte fora garantiansprak vidare till
leverantéren i alla lagen. Leverantéren tar dven ett begran-
sat ansvar i hindelse produktaterkallande pa marknaden och
produktansvar. For sadant som leverantdren inte ansvarar for
ska Bolaget i sin tur halla leverantoren skadeslos for, inklusive
intrang i tredje mans rattighet.

Avtalet tradde ikraft den 2 juni 2015 och |6per initialt i tre
ar och forlings sedan med tva ar i taget om det inte sags upp
sex manader f6re innevarande periods utgang.

Avtal om vidareutveckling

Avtalet omfattar ett utvecklingsprogram fér framtida versio-
ner av Hovding under en knapp trearsperiod dér avsikten bland
annat ar att anvdnda leverantorens airbagteknologi. Leveran-
téren kan sedan valja att ingd ett avtal om tillverkning och
leverans for serieproduktion av dessa versioner pd liknande
villkor som féljer av ovannimnda avtal avseende Hévding 2.0.
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Réttigheterna till resultaten av vidareutvecklingen ar reg-
lerad pé s satt resultaten férdelas mellan parterna beroende
pa vilken parts kirnteknologi som resultaten faller inom. Bola-
get har tillforsakrat sig vissa licensréttigheter till leverantdrens
teknologi (inklusive utvecklingsresultat som tillfaller leve-
rantoren) som kan komma att anvédndas i en vidareutvecklad
produkt dven om samarbetet mellan parterna upphor (inkl.
om leverantdren viljer att inte ga vidare till serieproduktion).
Denna ratt dr dock begransad i tiden och de kommersiella vill-
koren &r inte fastlagda. Enligt Bolaget ar dock denna period
tillrackligt 1ang for att hitta en fullgod |6sning utan anvandning
av leverantorens teknologi.

Licensavtal med tidigare huvudleverantor

Hovding ar beroende av en licens till vissa patentrittigheter
avseende airbagsteknologi som innehas av den tidigare huvud-
leverantéren for vilken Bolaget betalar en fast avgift per ar sd
lange som patenten utnyttjas.

Ovriga avtal med leverantérer

Bolagets produkt bestdr av ett 40-tal olika komponenter och
avtal finns med sd gott som samtliga leverantérer. Dessa garan-
terar visst pris per inkopsvolym under ett antal ar och att det
finns ratt till ett sista inkép om artikeln skulle upphéra.

Avtal med distributorer

Bolaget har ingdtt avtal med 11 olika distributorer avseende
15 lander (Tyskland, Osterrike, Schweiz, Tjeckien, Slovakien,
Spanien, Baltikum, Polen, Finland, Japan, Frankrike, Nederlan-
derna och Norge).

Avtalen, som ar baserade pa samma mall av standardmassig
karaktar, ger distributorerna exklusivitet avseende saljkanaler
for fysisk forsaljning inom deras respektive lander och inne-
haller bland annat regleringar avseende minsta forsaljningsvo-
lym och marknadsféringsinsatser (som enligt uppgift férnyas
varje ar) samt avseende aterférsiljarservice och hantering av
slutkundsrelationen. Avtalen forlangs automatiskt i olika tids-
intervaller om de inte sags upp.

Ett av distributérsavtalen (avseende Tyskland och Oster-
rike) innehéller dven ritten for distributéren att salja direkt
till konsumenter via doméanen hovding.de med strikta forhall-
ningsregler samt ett atagande for Bolaget att betala avgings-
vederlag motsvarande en andel av ett snittvarde pa en arsfor-
saljning. Regleringen liknar den ratt till avgdngsvederlag en
agent har genom tvingande lagstiftning.



Avtal med aterforsaljare

Marknaderna i Sverige, Danmark och Storbritannien bearbetas
av Bolagets egen saljorganisation dar Bolaget ingar avtal direkt
med dterforsaljarna.

Pa svenska marknaden har Bolaget bland annat ingatt ram-
avtal med tvd sportkedjor. Det ena ramavtalet ar kortfattat
och innehéller 6vergripande regleringar om syfte och en funk-
tionsersattning. Bolaget ar skyldigt att betala ersattning for
funktionen som kedjecentral som baseras pa Bolagets fakture-
ring till butikerna. Det finns inga ataganden avseende inkops-
volym. Avtalet har ingen reglerad avtalstid.

Det andra ramavtalet &r mer detaljerat och innehaller — for-
utom ansvarsklausuler — bland annat en bestimmelse om s.k.
most favoured customer enligt vilken Bolaget inte far halla
hogre priser mot sportkedjan an till ndgon annan kund som
koper motsvarande (eller lagre) kvantiteter. Bolaget ar skyldiga
att betala olika avgifter for att fa vara leverantor till sportked-
jan som baseras pa priset, vilket kan paverka Bolagets margina-
ler negativt. Det finns inga ataganden avseende inkdpsvolym.
Avtalet giller tillsvidare och kan sigas upp med sex manaders
varsel.

Pa den danska marknaden har Bolaget nyligen ingatt ett
avtal av enkel natur med en storre butikskedja. Avtalet 6per
tillsvidare och kan sdgas upp med sex manaders varsel och
innehéller bland annat en returratt for butiker som inte lyckas
sdlja ett startpaket inom en viss period.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan visas samtliga transaktioner med narstadende sedan den
1 september 2014. Bolaget ar av uppfattningen att samtliga
transaktioner eller ataganden mellan Hovding och narstaende
har skett enligt marknadsmassiga villkor.

Under rakenskapsaren 2014/2015 och 2015/2016 (forlangt
till 2016-12) samt under delarsperioden januari - juni for raken-
skapsar 2017 har foljande transaktioner med narstdende skett:

« Styrelseordférande Orjan Johansson har genom bolag faktu-
rerat Hovding 1 007 840 SEK, utdver styrelsearvode. Ersatt-
ningen avser genomfort arbete, utdver rollen som styrelse-
ordférande, i samband med finansiering av Bolaget.

« Narstdende till Bolagets VD Fredrik Carling har genom bolag
fakturerat Hovding 150 583 SEK. Ersattning avser genom-
fort designarbete och produktutveckling.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet som mot-
part i nagra av Bolagets affarstransaktioner som &r eller har
varit ovanliga till sin karaktér eller med avseende pa villkoren
och som i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad.

Revisorerna har inte heller varit delaktiga i nagra affarstrans-
aktioner enligt ovan. Bolaget har heller inte lamnat lan, stillt
garantier eller ingatt borgensférbindelse till eller till férman
for ndgon av Styrelsens ledaméter, ledande befattningshavare
eller revisorer i Bolaget.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDE

Bolaget har under de senaste tolv midnaderna inte varit part
i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
annu icke avgjorda drenden eller sidana som Bolaget dr med-
veten om kan uppkomma) och som nyligen haft eller skulle
kunna f& betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller [6nsamhet.

FORSAKRINGSSKYDD

Bolaget har ett tecknat en sedvanlig ansvarsférsakring (med
undantag fér Nordamerika) med limit pd 100 MSEK per skada
och 150 MSEK per ar. Férsakringen omfattar inte produktater-
kallande. Styrelsens bedémning r att Bolagets nuvarande for-
sakringsskydd &r tillfredstéllande vad galler saval verksamhe-
tens art som dess omfattning i dagsldget, men att det behover
ses Over infor expansion till nya marknader samt vid markant
6kade volymer.

STODET FRAN EUS H2020 FOND

Hévding mottog under varen 2016 stdd frdn Eus H2020 fond
for fortsatt utvecklingsarbete. Sista delbetalningen (1/3) av
stodet utestdr och sker nédr projektet ar slutfort vilket férvan-
tas ske i april 2018. Totalt uppgar stodet till 1,4 MEUR. Inom
ramen for stodet dr Bolaget ar skyldig att uppfylla vissa villkor
som Bolaget sjilv har varit med och specificerat. En yttersta
pafoljd for det fall Bolaget pa ett visentligt satt skulle brista i
de uppsatta villkoren ar dterbetalning.

RADGIVARES INTRESSEN

Avanza ar finansiell rddgivare och emissionsinstitut i sam-
band med Foéretradesemissionen. Vistra Hamnen Corporate
Finance ar projektledare till Bolaget. Advokatfirman Delphi
ar legal radgivare till Bolaget. Avanza, Vastra Hamnen Corpo-
rate Finance och Advokatfirman Delphi erhiller en pa férhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Foretra-
desemissionen. Darutover har dessa parter inga ekonomiska
eller andra intressen relaterade till Féretradesemissionen.
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KOSTNADER FOR ERBJUDANDET

Bolagets kostnader hanférliga till Féretriddesemissionen, berdk-
nas uppga till omkring 2,6 MSEK. Sadana kostnader ar framfo-
rallt hanforliga till kostnader for revisorer, finansiella och legala
radgivare, tryckning av Prospekt samt kostnader fér emissions-
garantier motsvarande 4 procent av gjorda dtaganden.

Foretradesemissionen beraknas tillféra Hovding cirka 34,5
MSEK efter emissionskostnader.

CERTIFIED ADVISER

Hoévding har utsett Vastra Hamnen Corporate Finance till
Certified Adviser pa Nasdaq First North. Vastra Hamnen
Corporate Finance dger inga aktier i Bolaget.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING
Foljande handlingar kommer under Prospektets giltighets-
tid att finnas tillgangliga for granskning i elektronisk form pa
Bolagets hemsida:

« Bolagsordning for Hévding Sverige AB (publ).

« Arsredovisningar for rikenskapsar2014/2015 och 2015/2016
(forlangt till 2016-12) inklusive revisionsberattelser.

« Deldrsrapporten for perioden januari - juni 2017.

« Foreliggande Prospekt.

MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehaller viss historisk och framatriktad
marknadsinformation. | det fall informationen har hamtats
fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen ifraga
har dtergivits korrekt och att - sdvitt Bolaget kan kinna till och
forsakra sig genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man - inga uppgifter utelam-
nats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Ingen tredje part har, savitt Bolaget
kdnner till, vasentliga intressen i Bolaget.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Detta Prospekt bestar av, forutom féreliggande dokument,
foljande handlingar som inférlivas genom hanvisning:

« Hovdings deldrsrapport for perioden januari - juni 2017. Del-
arsrapporten har inte reviderats eller éversiktligt granskats
av Bolagets revisor. Hanvisningen avser foljande sidor i del-
arsrapporten:

» Resultatrdkning s. 5, Balansrikning s. 6, Kassaflédesanalys
s. 7, Redovisningsprincipers. 4.

« Hovdings arsredovisningar for rakenskapsaren 2014/2015
och 2015/2016. Arsredovisningarna har reviderats av Bola-
gets revisor. Hanvisningen avser foljande sidor i respektive
arsredovisning:

» 2014/2015: Resultatrdkning s. 34, Balansrdkning s. 35-36,
Kassaflodesanalys s. 37, Redovisningsprinciper s. 38,
Noter s. 38-44, Revisionsberattelse s. 45.

» 2015/2016: Resultatridkning s. 36, Balansrakning s. 37-38,
Kassaflédesanalys s. 40, Redovisningsprinciper s. 41,
Noter s. 41-47, Revisionsberittelse s. 48-50.

Ovanstaende handlingar finns tillgdngliga for granskning i
elektronisk form pa Bolagets hemsida: http://irhovding.se/



Vissa skattefragor

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av det aktuella Foretrddesemissionen
att teckna aktier i Hovding. Sammanfattningen dr baserad pd gdllande lagstiftning och dr endast avsedd som allmdn information. Sam-
manfattningen géller endast i Sverige obegréinsat skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat anges. Samman-
fattningen omfattar exempelvis inte:

o virdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgdngar i ndringsverksambhet,

o de sdrskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillimpliga dd aktiedgare innehar aktier som anses ndringsbetingade,

o de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pd innehav i bolag som dr eller tidigare har varit fimansforetaq eller pd aktier som har
forvirvars med stéd av sd kallade kvalificerade andelar i fdmansféretag,

o aktier eller andra deldgarrdtter som forvirvats via ett sd kallat investeringssparkonto och som omfattas av sirskilda regler om scha-
blonbeskattning,

o situationer dd aktier innehas av kommanditbolag eller de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga for fysiska personer som gor eller
dterfor investeraravdrag.

Sdrskilda skatteregler gdller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och forsikringsforetag. Beskattningen av
varje enskild aktiedgare beror pd dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bor ddrfér radfrdga en skatterddgivare for att
fd information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska
regler och skatteavtal.

Sammanfattningen dr vidare baserad pd antagandet art aktierna i Hovding anses marknadsnoterade i den mening som avses i
inkomstskattelagen (1999:1229) (IL). For aktier som inte dr noterade pd en reglerad marknad krdvs atr aktierna dr foremdl for konti-
nuerlig allmdne tillginglig notering pd grundval av marknadsmdssig omsdttning. Skatteverket har i ett stillningstagande bland annat
uttalat art omsdttning normalt ska forekomma en gdng var tionde dag samt att noteringarna hdlls tillgdngliga intill sjdtte dret efter

noteringsdret.

Fysiska personer
Kapitalvinstbeskattning
Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter saljs
eller pd annat satt avyttras kan en skattepliktig kapital-
vinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster
beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30%.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skillnaden
mellan forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgif-
ter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkost-
nadsbeloppet for alla deldgarratter av samma slag och sort
berdknas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmeto-
den. Det bor noteras att BTA (betalda tecknade aktier) darvid
inte anses vara av samma slag som nyemitterade aktier forran
beslut om nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid for-
saljning av marknadsnoterade aktier fir omkostnadsbeloppet
alternativt bestimmas enligt schablonmetoden till 20% av for-
saljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade deldgarritter ar fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra marknads-
noterade deldgarritter realiserade under samma ar, férutom

andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast
innehaller svenska fordringsratter, s& kallade rantefonder.
Kapitalférluster pa aktier eller andra deldgarratter som inte
kan kvittas pa detta satt far dras av med upptill 70% mot 6vriga
inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal
och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30% av den del
av underskottet som inte éverstiger 100 000 SEK och 21% av
resterande del. Ett sadant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Skattepliktig utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomstslaget kapi-
tal med en skattesats om 30%. For fysiska personer som ar
bosatta i Sverige innehdlls normalt prelimindrskatt avseende
utdelning med 30%. Den preliminéra skatten innehalls i regel
av Euroclear Sweden, eller nar det giller forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.
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Aktiebolag

Skatrt pd kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverk-
samhet med 22%. Kapitalvinster och kapitalforluster beraknas
pa samma sitt som har beskrivits ovan avseende fysiska per-
soner. Avdragsgilla kapitalforluster pd aktier eller andra dela-
garratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa sddana vardepapper. En sddan kapitalforlust kan for det fall
deninte kan dras av hos det foretag som gjort kapitalforlusten,
om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag
inom samma koncern, under forutsattning att koncernbidrags-
ratt foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan
utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pd aktier och andra delagarratter under efterfol-
jande beskattningsar utan begransning i tiden.

Aktiedgare som dr begrinsat skatteskyldiga i Sverige
Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier som &ar begransat skattskyldiga i Sverige
och vars innehav inte ar hianforligt till ett fast driftstalle i Sve-
rige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring
av sddana vardepapper. Innehavarna kan emellertid bli féremal
for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel
kan emellertid fysiska personer som ar begransat skattskyldiga
i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid forsaljning av
virdepapper om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller
nagot av de tio foregdende kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av denna regel
kan begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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Skart pd utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30%. Skatte-
satsen ar dock i allminhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige har ingatt med andra lander foér undvikande av dub-
belbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats
direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstalls avdraget
for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30%
kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har
ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket
kupongskatt annars innehallits, kan dterbetalning begaras hos
Skatteverket fére utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningen. Kupongskatt uttas normalt dven vid utbetalning
frdn ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat inl6-
sen av aktier och aterkép av egna aktier genom ett forvarvser-
bjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga
agare till aktier av ett visst slag.



Adresser

Bolaget
Hovding Sverige AB (publ)
Bergsgatan 33
21422 Malmé
Telefon: 040 - 23 68 68
E-post: info@hovding.com
hovding.com

Finansiell Radgivare & Emissionsinstitut
Avanza Bank AB (publ)
Regeringsgatan 103
Box 1399
11193 Stockholm
Telefon: +46 8 409 421 22

avanza.se

Legal Radgivare
Advokatfirman Delphi KB
Stora Nygatan 64
21137 Malmé
Telefon: 040 - 660 79 00
E-post: malmo@delphi.se
delphi.se

Revisor
MAZARS SET Revisionsbyra AB
Carlsgatan 6
21120 Malmé
Telefon: 040 - 614 25 00

mazars.se

Projektledare & Certified Advisor
Vistra Hamnen Corporate Finance AB
Jungmansgatan 12
21119 Malmé
Telefon +46 40 200 250
E-post: info@vhcorp.se
vhcorp.se
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