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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréattats med anledning av Climeon AB:s (publ) erbjudan-
de av B-aktier till allmé@nheten i Sverige och till institutionella investerare i Sverige och interna-
tionellt (“Erbjudandet”) samt upptagande till handel av Bolagets B-aktier pa Nasdaq First
North Premier i Stockholm ("Nasdaq First North Premier”). Nasdaq First North Premier &r en
Multilateral Trading Facility (“MTF”) som inte har samma juridiska status som en reglerad
marknad. Med "Climeon” eller “Bolaget” avses Climeon AB (publ) (ett svenskt publikt aktiebo-
lag). Med "Pareto Securities” eller "Global Coordinator” avses Pareto Securities AB. Se avsnit-
tet “Definitioner” for definitionerna av dessa och andra termer i Prospektet.

Erbjudandet riktas inte till allmanheten i nagot annat land &n Sverige. Erbjudandet riktas
inte heller till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings-
eller andra atgarder dn de som foljer av svensk ratt. Inga atgarder har vidtagits eller kommer
att vidtas i nagon annan jurisdiktion &n Sverige som tillater att aktierna erbjuds till allménhe-
ten, eller som tillater innehav och spridning av Prospektet eller nagra andra dokument som ror
Bolaget eller aktier i en sadan jurisdiktion. Anmélan om teckning eller forvarv av aktier i strid
med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Personer som far del av Prospektet upp-
manas av Bolaget och Global Coordinator att skaffa information om och att iaktta sddana res-
triktioner. Varken Bolaget eller Global Coordinator patar sig juridiskt ansvar for 6vertradelse av
nagon person, vare sig potentiell investerare eller inte, av sddana restriktioner.

Aktierna i Erbjudandet har inte granskats av nagon federal eller delstatlig vardepappers-
kommission eller reglerande myndighet i USA. De ovannamnda myndigheterna har heller inte
bekréftat riktigheten i eller bedomt Iampligheten av Prospektet. Eventuella pastaenden om
motsatsen utgor ett brott i USA. Erbjudandet utgor inte ett erbjudande att sélja, eller en inbju-
dan till ett erbjudande om att kdpa, aktier i nagon jurisdiktion dar ett sadan erbjudande &r olag-
ligt. Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den
amerikanska Vardepapperslagen fran 1933 i dess dndrade lydelse, ("Securities Act”) eller na-
gon annan relevant vardepappersmyndighet i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och
farinte erbjudas eller séljas inom USA, med undantag fér personer som anses vara kvalificera-
de institutionella investerare (Eng. QIBs), eller utanfér USA genom transaktioner som inte om-
fattas av dess lagar, i enlighet med Regulation S. Potentiella kopare meddelas harmed att sal-
jarna av aktierna i Erbjudandet kan komma att forlita sig pa undantaget fran bestammelserna
i Section 5i Securities Act som mojliggors av Rule 144A.

Prospektet har uppréttats av styrelsen for Climeon i enlighet med 2 kap. lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument, ("LHF"), implementerat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”), och EU-kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG (inbegripet forordning (EG) nr 486/2012). Prospektet har uppréttats i
bade en svensksprakig version och en engelsksprakig version. Om sprakversionerna inte
stdmmer 6verens ska den svenska versionen av Prospektet ha foretrade. Den svenska versio-
nen av Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med be-
stémmelsernai2 kap. 25 § och 26 § LHF. Godk&nnandet och registreringen innebér inte att Fi-
nansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullsténdiga. Pro-
spektet finns tillgangligt pa Bolagets huvudkontor med adress Jan Stenbecks Torg 17,164 40
Kista, pa Bolagets hemsida, climeon.se, Pareto Securities hemsida, paretosec.se, Finansin-
spektionens hemsida, fi.se samt European Securities and Markets Authority:s hemsida esma.
europa.eu. Tvist med anledning av Erbjudandet eller innehallet i Prospektet ska avgdras enligt
svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framétriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden &r
uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och héndelser och sddana uttalanden och
asikter som ror framtiden och som, till exempel, innehaller formuleringar som "antar”, "anser”,
"avser”, "bedomer”, "borde”, “enligt uppskattningar”, “férutser”, “forutsager”, "forvantar”, "har
asikten”, "kan”, "kommer att”, "planerar”, “potentiell”, “prognostiserar”, "savitt kant”, “tror” eller
liknande uttryck, dar avsikten &r att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta géller,
framforallt, uttalanden och asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkast-
ning, planer och férvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvéxt och [6n-
samhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestallningar som
ror Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa nuvarande berdkningar och antaganden som gérs pa
grundval av vad Bolaget kanner till. Sadana framatriktade uttalanden paverkas av risker, osa-
kerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kas-
saflode, finansiella stallning och rorelseresultat, kommer att skilja sig uttalat fran resultaten,
eller inte uppfylla de foérvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller be-
skrivits i dessa uttalanden, eller visar sig vara mindre gynnsamma &n resultaten som uttryckli-
gen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa motsvarande sitt
bor potentiella investerare inte sétta orimligt hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden och
de rekommenderas starkt att Idsa Prospektet i sin helhet. Varken Bolaget eller Pareto Securiti-
es kan lamna garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna eller huruvi-
da de forutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osékerheter och antaganden som sammanhanger med fram-
atriktade uttalanden, ar det majligt att de i Prospektet ndmnda framtida handelserna inte kom-
mer att intréffa. De framatriktade uppskattningar och férhandsberakningar som harstammar
fran tredjepartsstudier och hanvisas till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska re-
sultat, genomférande eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sa-
dana uttalanden till fljd av, utan begransning: dndringar av allménna ekonomiska forhallan-
den, framforallt ekonomiska forhallanden pa marknader dar Bolaget verkar, andrade ranteni-
vaer, andrade valutakurser, &ndrade konkurrensnivaer, &ndringar i lagar och férordningar samt
forekomsten av olyckor eller miljoskador.

Efter dagen for godkénnandet av Prospektet atar sig varken Bolaget eller Pareto Securities,
om det inte foreskrivs enligt lag eller i Nasdagq First North Premiers regelverk for emittenter, att
uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter fak-
tiska handelser eller utvecklingar.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan Pareto Securities komma att genomféra transaktioner i syfte
att halla marknadspriset pa en hogre niva an den som i annat fall kanske hade varit radande pa
marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kommer att genomféras i enlighet med villko-
ren i EU:s marknadsmissbruksférordning (596/2014) samt kommissionens delegerade for-
ordning avseende tekniska standarder for aterkdpsprogram och stabiliseringsatgarder
(2016/1052). Stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pa Nasdaq First North
Premier, OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan komma att genomféras néar som helst
under perioden som bérjar pa férsta dagen for handel i aktierna pa Nasdagq First North Premi-
er och avslutas senast 30 kalenderdagar déarefter. Pareto Securities har dock ingen skyldighet
att genomféra nagon stabilisering och det finns ingen garanti for att stabilisering kommer att
genomfdras. Stabilisering, om pabdrjad, kan vidare komma att avbrytas nar som helst utan
forvarning. Stabiliseringstransaktioner kommer under inga omstandigheter att genomféras
till ett hogre pris an priset i Erbjudandet. | forekommande fall kommer Pareto Securities, ge-
nom Bolaget, att under och efter stabiliseringsperioden informera om de stabiliseringsatgar-
der som vidtagits i enlighet med de krav pa offentliggérande av stabiliseringstransaktioner
som galler enligt EU:s marknadsmissbruksférordning (596/2014) samt kommissionens dele-
gerade férordning avseende tekniska standarder for aterkdpsprogram och stabiliseringsat-
garder (2016/1052). For mer information, se avsnittet “Legala fragor och kompletterande infor-
mation - Stabilisering”.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Climeons verksamhet
och den marknad som Climeon &r verksamt pa. Om inte annat anges ar sadan information ba-
serad pa Bolagets analys av flera olika kéllor.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits
frén kéllor som bedéms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informa-
tionen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garan-
tera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i Prospektet och som
har hamtats fran eller harror ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och
marknadsinformation &r till sin natur framétblickande, féremal for osakerhet och speglar inte
nodvandigtvis faktiska marknadsférhallanden. Sadan information ar baserad pa marknads-
undersokningar, vilka till sin tur &r baserade pa urval och subjektiva bedémningar, déribland
beddmningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den rele-
vanta marknaden, bade av de som utfér undersokningarna och respondenterna.

Innehéllet pa Bolagets webbplats eller webbplatser som tillhér tredje part och som hénvi-
sas till hari utgor inte en del av Prospektet.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och, savitt Bolaget kan kén-
na till och forvissa sig om, genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av
berérd tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pa ett s&tt som skulle gora den atergivna in-
formationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nod-
vandigtvis tabellerna i Prospektet. Alla finansiella belopp &r uttryckta i svenska kronor (“SEK”)
om inget annat anges. Med "T" avses tusen, med "M” avses miljoner och med "Mdr” avses mil-
jarder. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Prospektet revide-
rats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet som ror Bolaget och
som inte ingér i den reviderade informationen eller har granskats av Bolagets revisor enligt vad
som anges har, harstammar fran Bolagets internredovisning och rapporteringssystem.

Nasdaq First North Premier

Nasdaq First North Premier &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna
som ingér i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Premier &r inte foremal for sam-
ma regler som stélls pa bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De &r istal-
let féremal for mindre omfattande regler och regleringar som &r anpassade for mindre tillvéxt-
bolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Premier kan darfér vara
mer riskfylld @n en investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier &r upptagna
till handel pa Nasdaq First North Premier har en Certified Adviser som dvervakar att regelver-
ket efterlevs. Det ar borsen (Nasdaq Stockholm AB) som godkénner ansékan om upptagande
till handel.
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Antal aktier i Erbjudandet

Erbjudandepris

OVRIG INFORMATION

ISIN-kod (B-aktie)

Kortnamn (ticker) pa Nasdaq First North Premier
PRELIMINAR TIDSPLAN

Anmalningsperiod for allmanheten i Sverige

Anmalningsperiod for institutionella investerare

Likviddag

Beréknad forsta dag for handel pa Nasdagq First North Premier”

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport for perioden 1 januari—30 september 2017
Bokslutskommuniké for perioden 1 januari-31 december 2017

Erbjudandet omfattar hogst 6 451 614 nyemitterade aktier.
Erbjudandepriset ar 31 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

SE0009973548
CLIME

25 september—9 oktober 2017
25 september—10 oktober 2017
13 oktober 2017

13 oktober 2017

30 november 2017
23 februari 2018

1) Forutsatt att Nasdaqg Stockholm AB godkénner Bolagets ansékan om upptagande till handel.
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Sammanfattning

Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i “Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten
A-E(A1-E7).
Sammanfattningen i Prospektet innehaller alla de punkter som krévs i en sammanfattning fér aktuell typ
av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ér tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock
finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuell typ av vardepapper och emittent,
ar det mgjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort
beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “Ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen ska
baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet franinvesterarens sida. Om yrkande avseende information i Prospektet
anfors vid domstol, kan den investerare som &r kérande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att
svara for kostnaderna for Oversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast
alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive oversattningar darav, men endast om sammanfattningen &ar
vilseledande, felaktig eller oforenlig med de andra delarna av Prospektet, eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de Gvervéger att investera i sddana véardepapper.

Vidareférséljning av
aktier eller slutlig
placering av aktier
genom finansiella
mellanhdnder

Firma och handels-
beteckning

Ej tillamplig; Bolaget anvéander inga finansiella mellanhénder for aterforsaljning eller slutlig placering av aktier efter offentlig-
gorandet av Prospektet.

NITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Climeon AB (publ).

Sate/Bolagsform/
Jurisdiktion/Land dar
Bolaget bildades

Climeon AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades och registrerades i Sverige den 16 mars 2011 och vars
nuvarande firma registrerades vid Bolagsverket den 10 maj 2017. Bolaget har organisationsnummer 556846-1643. Climeon
har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms Ién, och dess verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:5571).

Huvudsaklig
verksamhet

Climeon ar ett teknikbolag med huvudkontor i Kista, Stockholm. Bolaget erbjuder i huvudsak en produkt, Climeon Heat Power-
systemet, som tillvaratar energin i spillvarme och lagtempererad geotermisk varme for att generera elektricitet. Produkten &r
tekniskt beproévad och patentskyddad samt erbjuder en helhetskostnad per kWh som &r lika Iag eller Iagre jamfort med konkur-
rerande tekniker.”

Tack vare Heat Power-systemets ledande prestanda? har Bolaget majlighet att adressera en tidigare, i hog grad, oexploat-
erad marknad, en sd kallad greenfield-marknad, inom tillvaratagande av energin i spillvédrme och lagtempererad geotermisk
energi. Denna marknad ar oexploaterad da den ligger inom ett ldgre temperatursegment dn vad majoriteten av konkurrerande
tekniker har mojlighet att adressera®, och som ett resultat darav méter Climeon konkurrens i sa fa som 15 procent av alla order-
forhandlingar. Climeons Heat Power-system kan generera elektricitet oberoende av sol, vind och nederbord och har déarmed
potentialen att utgora en fullgod ersattare av fossila energikallor som baskraft. Climeons huvudsakliga fokus &r for narvarande
atterbjuda Heat Power-systemetinom fyra segment: maritim, stal- och cementtillverkning, generatoraggregat (generatorer)
samt geotermi.

1) Amerikanska energiinformationmyndigheten, Levelized Cost and Levelized Avoided Cost of New Generation Resources in the Annual
Energy Outlook 2017, april 2017.

2) Henrik Ghman, Per Lundqvist, Comparison and analysis of performance using Low Temperature Power Cycles, november 2012.

3) Sylvain Quoilin et. al., Techno-economic survey of Organic Rankine Cycle (ORC) systems, March 2013; Siemens, Waste Heat Recovery with Organic
Rankine Cycle Technology, 2014; GE Marine, Extra Power — With no additional fuel burned, september 2074.

Betydande trender

Nedan féljer en beskrivning av de senaste och mest betydande trenderna som paverkar Bolaget och dess bransch.

+ Produktionen av miljovanlig el forvantas uppvisa en god tillvéxt de kommande &ren. Den prognostiserade tillvaxten stdds av
ettantal gynnsamma trender dér teknikutveckling och politiska initiativ for 6kad produktion av miljovanlig el utmarker sig som
sarskilt drivande.

+ Politiska drivkrafter omfattar savél internationella initiativ, sdésom regelverk for koldioxidutsldpp och Parisavtalet, som
nationella drivkrafter, sdésom avvecklingen av karnkraft i Japan.

- Den viktigaste teknikutvecklingen inom sektorn for fornybar energi under de senaste fem aren &r den sjunkande osubvention-
erade utjdmnade kostnaden for energi (LCOE). Utvecklingen har varit starkast inom fotovoltaisk solenergi. | januari 2017
nadde fotovoltaisk solenergi nédtparitet med kol for forsta gdngen pa vissa marknader och till 2020 berdknas tekniken né ett
lagre LCOE &n kol och naturgasverk globalt. Climeon ser detta som en viktig milstolpe for uppfattningen av all fornybar energi.

+ Dartill okar mangden investeringar i fornybar energi. Historiskt har institutioner varit hindrade fran att tillféra storre méangder
kapital till sektorn. Detta faktum &r dock pa vag att forandras, vilket Climeon anser kommer gynna savél Bolagets verksamhet
som branschenisin helhet.

Koncernbeskrivning

Ejtilldmplig; Climeon AB (publ) har inga dotterbolag.




Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ) Sammanfattning

B.6 | Stdrre aktiedgare Nedan foljer Bolagets tio storsta aktieégare per den 30 juni 2017 och dérefter kdnda férandringar. Bolaget har emitterat tva
aktieslag, A-aktier och B-aktier. Det foreligger endast skillnader i rostratten. Varje A-aktie berattigar innehavaren till tio (10)
roster och varje B-aktie beréattigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstammor.

. ANTAL ANTAL ANDEL . ANDEL
AKTIEAGARE A-AKTIER B-AKTIER AKTIEKAPITAL (%) ROSTER (%)
Thomas Ostrém 9500000 155900 27,05 58,04
Joachim Karthauser 4750000 228300 13,95 29,11
B Garden (Olle Bergstrom) 0 1323500 3,71 0,81
BFV Forvaltning AB 0 7035200 2,90 0,63
Stefan Brendgen 0 650000 1,82 0,40
Susanne Brendgen 0 650000 1,82 0,40
Frontcore Logic AB 0 640000 1,79 0,39
Mathias Carnemark 0 635300 1,78 0,39
Andreas Billstrom 0 629 300 1,76 0,38
Klas Handel 0 543700 1,52 0,33
Totalt tio storsta aktiedagare 14250000 6491200 58,10 90,88
Ovriga aktiesdgare 0 14955 600 41,90 9,12
Totalt 14250 000 21446 800 100,00 100,00

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till att
gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kdnner inte heller till nagra avtal eller motsvarande som kan leda till att kontrol-
len Gver Bolaget forandras.

B.7 | Utvald historisk Den utvalda historiska finansiella informationen som presenteras nedan &r hamtad fran Climeons fullstandiga finansiella infor-
finansiell information | mation for rakenskapsaren 2016 och 2015 som tagits fram sarskilt for Prospektet och uppréttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards ("IFRS") och i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebar att Bolaget
tilldmpar samtliga av EU godkénda International Financial Reporting Standards och uttalanden s& [angt detta &r mojligt inom
ramen for Arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationerna
anger vilka undantag och tillagg som ska goras fran IFRS.

Den finansiella informationen for rékenskapsaren 2016 och 2015 har reviderats av Bolagets revisor enligt RevR5 -
Granskning av finansiell information i prospekt. Den utvalda historiska finansiella informationen avseende perioden 1 janu-
ari—=30juni 2017 och 1 januari — 30 juni 2016 ar hdmtad fran Climeons delarsrapport fér perioden 1 januari=30 juni 2017 som &r
upprattadienlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Delérsrapporten &r avseende perioden 1 januari=30juni 2017 dversiktligt
granskad av Bolagets revisor. Ingen annan information i Prospektet har granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Beloppen har avrundats till TSEK medan berakningarna har genomforts med ett storre antal decimaler. Avrundning kan
medfora att vissa sammanstéllningar till synes inte summerar.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

OIS gilleld Ej 6versiktligt
granskad granskad Reviderad Reviderad

1jan—30 jun EREEUEEIET]] 1jan-31 1jan-31
TSEK 2017 2016 dec 2016 dec 2015
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 713 311 2888 36
Aktiverat arbete for egen rakning 6717 2914 10596 3034
Ovrigarorelseintékter 99 500 1357 1082
Summa rérelseintékter 7528 3725 14 841 4152
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och férnddenheter -3400 -1693 -10769 -5021
Ovriga externa kostnader -8414 -5550 -15170 -4145
Personalkostnader -17 434 -10 886 -22332 -8930
Avskrivningar och nedskrivningar -1752 -767 -2012 -4418
Ovriga rorelsekostnader -1 -3 -3 -17
Summa rérelsekostnader -31001 -18 898 -50 286 -22 531
Rorelseresultat -23473 -15172 -35444 -18 379

FINANSIELLA POSTER

Ranteintakter och liknande resultatposter - - 51 37
Rantekostnader och liknande resultatposter -99 -94 -197 -4
Resultat efter finansiella poster -23 571 -15 266 -35590 -18 346

Skatt pa periodens resultat - - - -
PERIODENS RESULTAT -23 571 -15266 -35590 -18 346
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B.7 | (forts) RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

O[5l Ej bversiktligt

granskad granskad Reviderad Reviderad
TSEK <ONTLPLEYVA 30 jun 2016 BERCEPLREN 31 dec 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 22979 10948 16813 6593
Materiella anlaggningstillgangar 5585 1134 5220 1181
Summa anléggningstillgangar 28564 12082 22033 7774

Omsittningstillgangar

Varulager inklusive produkteriarbete 9126 5996 4551 4873
Kundfordringar 1603 2 241 15
Ovriga fordringar 1069 923 3102 1340
Likvida medel 27232 16906 51320 34557
Summa omsittningstillgangar 39030 23828 59214 40785
SUMMA TILLGANGAR 67 594 35910 81247 48 559

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 534 329 356 329
Inbetalt, ej registrerat aktiekapital 225 - - -
Fond for utvecklingsutgifter 16 144 2914 10200 -
Overkursfond 111 878 57706 111 878 57706
Arets- och balanserat resultat -98034 -43 524 -69 092 -25344
Summa eget kapital 30746 17 425 53342 32691
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder 16081 14081 16081 10074
Summa langfristiga skulder 16 081 14081 16 081 10 074
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 886 1420 - 1420
Leverantorsskulder 5039 1174 6748 3025
Ovriga kortfristiga skulder 14842 1810 5077 1349
Summa kortfristiga skulder 20767 4404 11824 5794
Summa skulder 36848 18485 27905 15868

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 67 594 35910 81247 48 559
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B.7

(forts.)

RAPPORT GVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

TSEK

OIS qilleld Ej bversiktligt

granskad granskad
ANELEEBLE 1jan—30 jun
2017 2016

Reviderad
1jan-31
dec 2015

Reviderad
1jan-31
dec 2016

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -23473 -15172 -35444 -18379
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1654 673 1893 4451
Kassaflode fran I6pande verksamheten fore féréandring av

rérelsekapital -21819 -14 500 38567 -13928
Forandring i rorelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av varulager -4 575 -1123 322 -4771
Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar 671 429 -1988 -682
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -658 -1390 6030 3584
Kassaflode fran foréndring i rérelsekapital -4 562 -2083 4364 -1769
Kassafléde fran den Iopande verksamheten -26 381 -16 583 -29 187 -15697
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgéngar -7 440 -5034 -11974 -3054
Forvéarv av materiella anldggningstillgangar -844 -41 -4297 -3143
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8284 -5075 -16 271 -6 197
Kassaflode efter investeringar -34 664 -21 658 -45 458 -21 894
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Forandring av kortfristiga 1an 9600 - - -
Forandring av langfristiga lan - 4008 6007 6176
Inbetald emissionslikvid - - 54172 39829
Inbetalt ej registrerat aktiekapital 225 - - -
Inbetalda premier for teckningsoptioner 751 - 2042 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10576 4008 62 221 46 005
PERIODENS KASSAFLODE -24 088 -17 651 16763 24111
Likvida medel vid periodens borjan 51320 34557 34557 10446
Likvida medel vid periodens slut 27232 16906 51320 34557
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B.7 | (forts.)

BOLAGETS NYCKELTAL

ANELRE{ETGE 1 jan—-30 jun 1jan-31 1jan-31

2017 2016 dec 2016 dec 2015

FINANSIELLA NYCKELTAL
IFRS-nyckeltal
Antal aktier, stV 35612300 32872300 35612300 32872300
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -0,66 -0,46 -1,06 0,56
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -0,66 -0,46 -1,06 0,56
Alternativa nyckeltal
Rorelsemarginal, % neg neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg
Rénteteckningsgrad, ggr neg neg neg neg
Soliditet, % 45,5 48,5 65,7 67,3
Skuldsattningsgrad, ggr 1,2 11 0,5 0,5
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,1 -0,2 -0,7 -0,7
Eget kapital per aktie, kr 0,86 0,53 1,50 0,99
ICKE FINANSIELLA NYCKELTAL
Medelantal anstéllda, st 87 23 25 12

1) Antal aktier vid utgangen av respektive period. Antal aktier fér perioden 1 januari-30 juni 2016 samt rdkenskapsaren 2016 och 2015 har justerats
for den aktiesplit (1:100) som registrerades i maj 2017.

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE AR DEFINIERADE ENLIGT IFRS

ALTERNATIVT
NYCKELTAL

Rorelsemarginal

Vinstmarginal

Avkastning pa
eget kapital

Avkastning pa
totalt kapital

Avkastning pa
sysselsatt
kapital

Rantetédcknings-
grad

Soliditet

Skuldsattnings-
grad

Nettoskulds-
sattningsgrad

Eget kapital per
aktie

DEFINITION

Rorelseresultat efter avskrivningari
procent av nettoomsattning.

Periodens resultat efter finansiella
poster i procent av nettoom-
sattningen.

Resultat efter finansiella poster i pro-

centav genomsnittligt eget kapital for

perioden.

Rorelseresultat plus finansiella intak-
teriprocent av balansomslutning.

Rorelseresultat plus finansiella intak-
teriprocent av sysselsatt kapital.

Rorelseresultat plus finansiella
intakter dividerat med finansiella
kostnader.

Eget kapital i procent av balans-
omslutning.

Skulder inklusive uppskjuten skatte-
skuld och avsattningar dividerat med
eget kapital.

Rantebarande nettoskulder minus

likvida medel dividerat med eget kapi-

tal.

Eget kapital dividerat med antal
utestdende aktier vid periodens slut.

MOTIVERING

Rorelsemarginal &r ett méatt pa Bolagets Ionsamhet.

Vinstmarginal ar ett matt pa Bolagets Ionsamhet.

Avkastning pa eget kapital ar ett matt for att visa avkastning
under aret pa det kapital dgare investerat i verksamheten.

Avkastning pa totalt kapital anvéands for att investerare ska kunna
bilda sig en uppfattning om avkastning pa totala tillgangar.

Avkastning pa sysselsatt kapital har inkluderats for att under-
|atta for investerare att skapa sig en uppfattning av Bolagets
|onsamhet i forhallande till det kapital som sysselsats i verk-
samheten.

Rantetackningsgrad inkluderas da mattet forvantas ge invester-
are en uppfattning om Bolagets formaga att betala sina rante-
kostnader.

Soliditet &r ett nyckeltal som anvénds for att visa pa Bolagets
finansiella stabilitet och uthallighet.

Skuldséattningsgrad anges da Bolaget anser att mattet bidrar till
investerares forstaelse for Bolagets finansiella stallning.

Nettoskulds&ttningsgrad anges da Bolaget anser att mattet
bidrar till investerares forstaelse for Bolagets finansiella
stallning.

Eget kapital per aktie anvands for att ge investerare en battre
forstaelse for historisk avkastning per aktie.
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B.7

(forts.)

VASENTLIGA FORANDRINGAR | CLIMEONS FINANSIELLA SITUATION UNDER PERIODERNA 1 JANUARI
—30JUNI2017,1 JANUARI-31 DECEMBER 2016 OCH 1 JANUARI-31 DECEMBER 2015

Climeons nettoomsaéttning uppgick under 2016 till 2 888 TSEK, en 6kning om 2 852 TSEK jamfért med 2015. Okningen var
huvudsakligen hanforlig till forséaljning av Heat Power-system. Aktiverat arbete uppgick under samma period till 10 596 TSEK,
vilket motsvarar en 6kning om 7 562 TSEK. -

Bolagets totala rorelsekostnader uppgick under 2016 till 50 286 TSEK, vilket motsvarar en 6kning om 27 754 TSEK. Okningen
var huvudsakligen hanforlig till att Bolagets personalkostnader 6kade med 13 402 TSEK, till 22 332 TSEK, till féljd av en uppbyg-
gnad av sélj- och serviceorganisationen samt en 6kning av Ovriga externa kostnader med 11 025 TSEK, till 15170 TSEK, vilket
huvudsakligen var hanforligt till externa kostnader relaterade till en successiv utbyggnad av organisationen. Ovriga forandring-
arirorelsekostnaderna mellan 2016 och 2015 var hanforliga till kostnader for ravaror och férnédenheter, (6kning om 5748
TSEK), minskade avskrivningar och nedskrivningar (minskning med 2 406 TSEK), samt 6vriga rorelsekostnader.

Som ett resultat av de okande kostnaderna minskade Climeons rorelseresultat med 17 065 TSEK, mellan 2016 och 2015,
och uppgick under 2016 till-35 444 TSEK. Rorelseresultatet for perioden 1 januari — 30 juni 2017 uppgick till -23 473 TSEK, en
minskningom 8 301 TSEK jamfort med samma period féregdende ar. Forandringen var huvudsakligen hanforlig till okade
personalkostnader.

2016 genomforde Climeon en nyemission om 52 699 TSEK. Under perioden 1 januari — 30juni 2017 erholl Bolaget ett kort-
fristigt rdntebarande lan om 9 600 TSEK fran existerande aktiedgare.

VASENTLIGA FORANDRINGAR AVSEENDE CLIMEONS FINANSIELLA SITUATION OCH RORELSE-
RESULTATEFTER DEN 30 JUNI 2017

Efter den 30juni 2017 fram till dagen for Prospektet har Climeon upptagit lan om cirka 23,3 MSEK. Lanen bestar av 2,5 MSEK i
aktiedgarlan som upptogs ijuli 2017, ett lan fran Collector Bank om 8,8 MSEK som upptogs i augusti 2017 samt ett lan fran
ALMI med sakerhet genom EKN-garantiom 12 MSEK som upptogs i augusti 2017.

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Ej tilldmplig; ingen proformaredovisning ldmnas i Prospektet.

B.9

Resultatprognos

Ejtillamplig; ingen resultatprognos eller berékning av forvantat resultat ldmnas i Prospektet.

B.10

Anmaérkningar i
revisionsberattelser

Ejtillamplig; inga anmarkningar finns i revisionsberattelserna for perioden som omfattar den historiska finansiella
informationen.

B.1

jury

Otillrackligt
rorelsekapital

Det &r styrelsens bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrdckligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. For att kunna uppnéa den planerade tillvaxttakten och na positivt kassaflode fran den I6pande verksam-
heten gor styrelsen bedomningen att Bolagets rorelsekapitalbehov under den kommande tolvmanadersperioden uppgar till
cirka 100 MSEK. Befintligt rorelsekapital bedoms racka till och med november 2017.

Rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv ménaderna forvéantas kunna tillgodoses genom den nyemission som genom-
férs som del av Erbjudandet samt Bolagets befintliga kassa, vilken uppgar till 23 MSEK innan Erbjudandet. Nyemissionen
forvantas tillféra Bolaget cirka 200-230 MSEK i emissionslikvid fore transaktionskostnader, beroende pa i vilken omfattning
Overtilldelningsoptionen utnyttjas.

Mot bakgrund av Bolagets rorelsekapitalbehov har styrelsen beslutat att villkora genomforandet av Erbjudandet och noterin-
gen pé Nasdagq First North Premier av att Erbjudandet inbringar minst 200 MSEK fére transaktionskostnader. Om detta villkor
inte uppfylls kommer Erbjudandet att dras tillbaka och den efterfoljande noteringen pa Nasdag First North Premier inte att
genomforas.

I det fall Erbjudandet ej skulle komma att fullfoljas kan Bolaget revidera den planerade tillvaxttakten genom att exempelvis
inte genomfora en lika omfattande expansion av férsaljningsorganisationen och serviceorganisationen, eller séka alternativa
finansieringsmajligheter i form av exempelvis en foretradesemission, en riktad nyemission eller langsiktig lanefinansiering fran
existerande eller nya investerare. Styrelsen gor bedémningen att endera av dessa I6sningar &r genomforbara.
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AVSNITT C - VARDEPAPPER

C1

Slag och kategori

B-aktieri Climeon AB (publ) (ISIN: SE0009973548)

C.2

Valuta

Aktierna dr denominerade i SEK.

C.3

Antal utgivna aktier

Per dagen for Prospektet finns totalt 35 696 800 aktier utestdende i Bolaget varav 14 250 000 &r A-aktier och 21 446 800 ar
B-aktier. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda. Varje aktie har
ett kvotvarde om 0,015 SEK.

C.4

Aktiernas réttigheter

Aktierna i Erbjudandet &r av samma slag och utgors av B-aktier. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast @ndras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:5571).

Rostratt
Bolaget har emitterat tva aktieslag, A- och B-aktier. Det &r dock endast B-aktier som &r féremal for Erbjudandet. Varje A-aktie
berattigar innehavaren till tio (10) roster och varje B-aktie berattigar innehavaren till en (1) rést pa bolagsstamma.

Foretrddesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska &gare till aktier
av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren
forut ger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesrétt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teck-
ning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier récker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt,
ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller endast av serie B, ska
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier &r av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till
det antal aktier de forut ager.

Vad som ovan sagts ska inte inneb&ra nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsem-
ission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktieagarna
foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av
optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag
i forhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad nu sagts ska inte inneb&ra nagon inskréankning i mojligheten att genomféra fond-
emission och, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut nya aktier av nytt slag.

Omvandlingsforbehall

A-aktie kan omvandlas till B-aktie efter begaran om sadan omvandling fran innehavare av A-aktie inkommit till styrelsen.
Styrelsen ska utan dréjsméal anmala omvandlingen till Bolagsverket. Omvandlingen &r verkstalld nar den registreras hos
Bolagsverket och Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) eller annan véardepapperscentral.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i handelse av likvidation. Beslut
om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till utdelning tillfaller den som pa av bolagsstédmman beslutad
avstdmningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Utdelningen utbetalas
normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden, men betalning kan dven ske i annat an kont-
anter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begréansas i tiden genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget.

Det finnsinga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har skatte-
massig hemvist i Sverige &r normalt foremal for svensk kupongskatt.

C.5

Inskrénkningariden
fria 6verlatbarheten

Ej tillamplig; samtliga emitterade B-aktier i Erbjudandet ar fritt Gverlatbara.

C.6

Ansbkan om uppta-
gande tillhandel pa
reglerad marknad

Ejtilldmplig; Climeon har ansokt om notering av Bolagets B-aktier (ticker CLIME) p& Nasdaq First North Premier som &ren
Multilateral Trading Facility (MTF) och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. Under forutsattning att
Nasdaq Stockholm AB beviljar Bolagets anstkan berdknas forsta dagen for handel att vara den 13 oktober 2017.

c.7

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas av
den historiska finansiella informationen. Framtida utdelningar som Climeon kan komma att betala beror pa ett antal faktorer,
sasom framtida intékter, finansiell stallning, kassafléden, behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar samt andra fak-
torer. Climeon kan aven komma att sakna tillrackligt med utdelningsbara medel och Climeons aktiedgare kanske inte kommer
att besluta om att betala utdelningar. Det finns vidare manga risker som kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt
vilka kaninnebéra att Bolagets framtida resultat inte mojliggor utdelning.
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AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga risker
relaterade till emit-
tenten och branschen

Climeons verksamhet och marknad &r féremal for ett antal risker som helt eller delvis &r utanfor Bolagets kontroll och som
paverkar eller kan komma att paverka Bolagets verksambhet, finansiella stéallning och resultat. Nedanstaende riskfaktorer, som
beskrivs utan inbérdes rangordning och utan ansprak pa att vara heltdckande, bedéms vara av betydelse for Climeons framtida
utveckling.

Huvudsakliga risker relaterade till Bolaget och branschen innefattar:

Allménna konjunkturlaget

Climeons verksamhet paverkas av det allménna ekonomiska konjunkturldget vilket kan paverka Bolaget saval lokalt som
globalt. Aven om Climeon bedriver sin operativa verksamhet huvudsakligen i Sverige soker Bolaget affarsmajligheter pé
marknader globalt, som exempelvis USA och Asien. En svag konjunkturutveckling i hela eller delar av varlden kan komma att
medfora ldgre marknadstillvaxt for Bolagets produkter &n vad som forvantas. Efterfragan, kostnad och pris pa Climeons
produkter kan komma att variera vdsentligt i framtiden och en konjunktur- eller marknadsnedgang kan fa en véasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Eventuella felaktigheter i Bolagets utvecklade produkter

Climeons produkter &r relativt nya pa marknaden och Bolaget har saledes inte haft majlighet att samla in fullstandig och nod-
vandig data till exempel avseende produkternas och dess komponenters livsldngd, eventuella typiska fel eller brister samt ser-
vicebehov och dartill hdrande kostnader. Om Bolagets produkter visar sig vara tekniskt felkonstruerade eller inte uppfyller den
prestanda och/eller funktioner som utlovats kan Bolaget bli skyldigt att medverka i eller genomféra atgardsprogram samt alag-
gas garantiansvar. Brister i Climeons produkter eller garantier kan vidare leda till att Bolaget vidkanns betydande kostnader, till
exempel skadestand, ett ansvar vars omfattning kan komma att oka till exempel for det fall Bolaget expanderar sin verksamhet.
Reklamationer, aterkallelser och produktansvar, liksom risken for detta, kan komma att paverka Climeons verksamhet, finan-
siella stéllning och resultat negativt om de intraffar. Det finns ocksa en risk for att Bolagets forsakringar inte tacker saddana ska-
dor, helt eller delvis. Langa garantitider kan vidare innebara att garantiansprak kan uppkomma flera ar efter leverans. Det &r inte
sékert att de avséattningar som har gjorts i den I6pande forvaltningen for garantiataganden ar tillréckliga. Om dessa risker aktu-
aliseras kan det ha en negativ inverkan pa Climeons verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Okade konsumentkrav och politiska beslut bidrar till hog teknisk forandringstakt inom miljoomradet

De marknader inom vilka Climeon &r aktiv préaglas for narvarande av en hog bendgenhet att effektivisera verksamheter och att
stalla om till mer miljévéanliga tekniska I6sningar, bland annat till foljd av 6kade krav fran konsumenter avseende miljomedvetna
och energieffektiva produkter och tillverkningsprocesser samt till foljd av 6kad konkurrens. Darutdver kan politiska beslut och
internationella avtal, sdval nationellt som internationellt, fordndra Climeons och dess kunders marknadsforutséattningar.
Bolaget maste saledes pa ett effektivt satt forutse den miljctekniska utvecklingen, efterfragan pa marknaden, konsumentkrav
och ovriga marknadstendenser och trender samt utveckla och anpassa sina produkter i enlighet darmed. Det finns enrisk att
Bolagets nuvarande eller framtida antaganden om den miljctekniska utvecklingen, efterfragan pa marknaden, konsumentkrav
och 6vriga marknadstrender ar eller blir felaktig eller missvisande. Vidare finns enrisk att Bolagets konkurrenter utvecklar nya
miljotekniska losningar, pa ett effektivare s&tt anpassar sina produkter till rddande konsumentkrav och marknadstrender eller
gor mer korrekta antaganden om den miljotekniska utvecklingen. Om Climeon misslyckas med att utveckla sina produkteri
takt med att dess marknader och teknologi utvecklas eller om Bolagets konkurrenter gor det pa ett mer effektivt satt riskerar
det att f& en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker kopplat till langa forsaljningsprocesser

Climeons produkter introducerades pa marknaden 2015 och Bolaget avser att Idgga stora resurser pa intensifiering av
marknadsforings- och kommersialiseringsprocesser for att penetrera sarskilda marknader och marknadssegment. Till foljd av
bland annat héga intradesbarridrer och andra regelverk samt forpliktelser och andra ataganden enligt avtalsvillkor som Bolaget
maste beakta foregas introduktionen av Bolagets produkter pd marknaden av langa saljprocesser. Climeon bedémer att innan
Bolagets produkter natt en hog marknadsacceptans inom ett visst segment ar forsiktigheten vid investeringar i ny teknik stor
och bearbetningen av nya kunder &r tids- och resurskravande da kunderna &r mycket noggrannai sin utvardering av ny teknik.
Entidigare- eller senareldggning av en eller flera order kan fa en vasentlig paverkan pa Bolagets nettoomsattning och resultat
och kan ocksd medfora att Bolagets likviditet kan bli anstréangd. Variationerna i Bolagets nettoomsattning och resultat mellan
kvartalsperioder kan ddrmed ocksa vara hga, vilket delvis kan bero pa faktorer utanfér Bolagets kontroll. Climeons utveckling
ar beroende av att marknaden for Bolagets produkter fortsatter att véxa och en fordrojd marknadspenetration kan fa en vasen-
tlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

De risker som beskrivs ovan &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras fér. Det finns andra risker relat-
erade till de marknader som Climeon &r verksam pa eller till Bolagets verksamhet som per dagen for Prospektet &r okénda for
Bolaget eller som Bolaget per dagen f6r Prospektet inte anser &r vasentliga men som ocksé kan paverka Climeons verksambhet,
finansiella stallning eller rérelseresultat negativt.
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Sammanfattning

Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

D.3

AVS
Ea

Huvudsakliga risker
relaterade till véarde-

pappren

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Allainvesteringar i vardepapper &r forknippade med risker. Sddana risker kan leda till att priset pa Bolagets aktier faller vasentligt
och investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin investering.

Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets aktier innefattar:

Risk for illikvid marknad och volatil kurs

Climeons B-aktier har inte tidigare varit foremal for handel pa en marknadsplats. Det &r darfor svart att férutsdga nivan av han-
del ochvilket intresse som kommer att visas for B-aktierna. Det finns en risk for att priset pa B-aktierna blir mycket volatilt i
samband med noteringen. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte forblir hallbar, kan detta komma att medféra
svarigheter for aktiedgare att avyttra B-aktierna.

Risk relaterat till storre aktiedgare och deras inflytande dver Bolaget

A-aktien, som medfor tio roster, kommer inte att omfattas av Erbjudandet och det finns fér narvarande inte nagra planer pa att
notera A-aktien pa nagon marknadsplats. A-aktiedgarna kommer @ven efter Erbjudandet ha ett bestdmmande inflytande over
Bolaget. Det finns enrisk att A-aktiedgarna kan komma att utdva inflytande dver Bolaget som inte nodvandigtvis ligger i
B-aktiedgarnasintresse.

Risk for utspadning vid framtida nyemissioner och vid utnyttjande av teckningsoptioner

Climeon kan komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Vidare kan Climeon behéva gora invester-
ingar i ny teknologi och anskaffa ytterligare medel genom nyemission av aktier, aktierelaterade instrument eller konvertibla
skuldebrev. Det finns enrisk for att ytterligare finansiering till acceptabla villkor inte kommer att vara tillganglig for Bolaget nar
det krévs, eller inte kommer att vara tillgénglig overhuvudtaget. Om Bolaget véljer att ta in ytterligare kapital, till exempel genom
nyemission av aktier, finns det en risk for att Bolagets aktiedgares dgarandelar kan komma att spéadas ut vilket dven kan paver-
ka priset pa aktierna. Om dessa risker skulle realiseras kan det fa vdsentlig negativ effekt pa investerares placerade kapital och/
eller priset pa aktierna.

Teckningsataganden i Erbjudandet &r inte sakerstallda

Climeon har erhallit teckningsataganden i Erbjudandet frdn Cornerstone Investors motsvarande totalt 100 MSEK. Dessa teckn-
ingsataganden &r inte sakerstallda genom pantséttning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att sakerstalla att
den garanterade emissionslikviden kommer att tillforas Bolaget. Det finns en risk att de lamnade teckningsatagandeni
Erbjudandet inte uppfylls vilket skulle kunna fa en véasentligt negativ effekt p& Erbjudandes genomfdrande.

De risker som beskrivs ovan &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Det finns andra risker som
per dagen for Prospektet &r okénda for Bolaget eller som Bolaget per dagen for Prospektet inte anser &r vasentliga men som
ocksa kan paverka aktiernas vérde negativt.

NITT E - ERBJUDANDE

Bolaget genomfor i samband med Erbjudandet, och upptagande till handel av Bolagets B-aktier pad Nasdaq First North Premier,
en nyemission som vid full teckning forvéntas tillfora Bolaget cirka 200-230 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, bero-
ende pé&ivilken omfattning Overtilldelningsoptionen utnyttjas. Kostnaderna i samband med Erbjudandet férvantas uppgaé till
cirka 12 MSEK. Kostnaderna avser i huvudsak ersattning till finansiella radgivare, revisorer, legala raddgivare, Gversattning samt
tryckning av Prospektet och kostnader for bolagspresentationer.

E.2a

Motiven till
Erbjudandet och
anvéndning av
emissionslikvid

Syftet med Erbjudandet och anvandningen av emissionslikviden ar att finansiera Bolagets fortsatta tillvaxt fram tills att Bolaget
nar positivt kassaflode fran den I6pande verksamheten. Erbjudandet forvantas tillféra Bolaget en emissionslikvid om 200-230
MSEK fore transaktionskostnader. Cirka 49 MSEK ska anvéndas till att utdka forséljnings- och marknadsforingsorganisa-
tionen, dels genom nyrekrytering i Sverige men dven lokalt inom vissa fokusgeografier eller via externa férsaljnings- och
marknadsforingspartners, cirka 49 MSEK ska anvandas till att utoka service- och leveransorganisationen for att kunna bistéa en
storre och global kundbas. I nartid kommer intern personal anvéndas for att sakerstélla driften hos kund. | takt med att
Climeons kundbas véaxer kommer Bolaget 6verga till att i hogre grad anvénda externa servicepartners for att behalla en kapital-
effektiv organisation. Cirka 40 MSEK av emissionslikviden kommer att anvandas till produktutveckling. Att Oka systemets till-
forlitlighet och minska tillverkningskostnaden prioriteras for tillfallet, men ett antal lattimplementerade effektivitetsforbattring-
ar planeras ocksa under 2017. Dartill utforskar Bolaget nya tillaggsfunktioner till det befintliga systemet. Climeons system kan
aven komma att behdva marknadscertifiering for vissa geografier. Ytterligare cirka 40 MSEK av emissionslikviden kommer att
anvandas till att finansiera den I6pande verksamheten tills det att Bolaget nar positivt kassaflode och resterande cirka 10 MSEK
kommer att anvéndas till att aterbetala kortfristiga lan.

Det ar styrelsens bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kom-
mande tolvmanadersperioden. For att kunna uppna den planerade tillvaxttakten och na positivt kassaflode fran den Iopande
verksamheten gor styrelsen bedémningen att befintligt rorelsekapital fore genomforandet av Erbjudandet inte &r tillrackligt.
Befintligt rorelsekapital bedoms racka till och med november 2017. Bolagets rorelsekapitalbehov under den kommande
tolvméanadersperioden bedoms uppgé till cirka 100 MSEK. Behovet forvantas kunna tillgodoses genom den nyemission som
genomfors som del av Erbjudandet samt Bolagets befintliga kassa, vilken uppgar till 23 MSEK innan Erbjudandet.

| det fall Erbjudandet e] skulle komma att fullfoljas kan Bolaget revidera den planerade tillvaxttakten genom att exempelvis
inte genomfora en lika omfattande expansion av forsaljningsorganisationen och serviceorganisationen, eller stka alternativa
finansieringsmajligheter i form av exempelvis en foretradesemission, en riktad nyemission eller langsiktig lanefinansiering fran
existerande eller nya investerare. Styrelsen gor bedémningen att endera av dessa lsningar &r genomforbara.

Darutover dr ansdkan om upptagande till handel av Bolagets B-aktier pa Nasdaq First North Premier avsett att forbattra
Climeons tillgang till de svenska och internationella kapitalmarknaderna, vilket av Bolaget bedéms framja Climeons tillvaxt och
fortsatta utveckling. Vidare syftar noteringen av Bolagets B-aktier dven till att bredda Climeons aktiedgarbas och ytterligare
Oka kdnnedomen om Bolaget bland potentiella investerare. Av dessa skél har styrelsen anstkt om notering av Bolagets B-aktier
pa Nasdaq First North Premier.




Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ) Sammanfattning

E.3

Former och villkor

Allmaént: Erbjudandet omfattar upp till 6 451 614 nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget. De nya aktierna i Erbjudandet
emitteras av Bolaget med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Erbjudandet &r uppdelatitva delar: (1) Erbjudandet till allmanheten i Sverige?; och (2) Erbjudandet till institutionella invester-
arei Sverige ochinternationellt?.

Erbjudandepriset: Erbjudandepriset ar faststallt till 31 SEK per aktie.

Overtilldelningsoption: For att ticka en mojlig 6vertilldelning i samband med Erbjudandet har, p& begéran av Pareto Securities,
styrelsen, med stod av bemyndigande fran extra bolagsstdmma den 18 september 2017, &tagit sig att emittera ytterligare
hogst 967 742 nya aktier, motsvarande hogst 15 procent av det totala antalet aktier som omfattas av Erbjudandet.
Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas helt eller delvis under 30 kalenderdagar frén den férsta dagen for handel i Bolagets aktier
pé Nasdaq First North Premier. Priset for aktier i Overtilldelningsoptionen kommer att vara detsamma som Erbjudandepriset.

Anmalningsperiod: For allmanheten i Sverige kan anmaélan om forvarv av aktier kan ske under perioden 25 september 2017-
9 oktober 2017. Anmalningsperioden for institutionella investerare i Sverige och internationellt dger rum under perioden 25 sep-
tember 2017-10 oktober 2017.

Anmalan: Anmalan om forvarv av aktier ska for allmanheten i Sverige avse lagst 320 aktier och upp till 32 250 aktier?, i jamna
poster omtio aktier. Anmélan ar bindande. Anmalan fran institutionella investerare i Sverige och internationellt ska ske till
Pareto Securities i enlighet med sarskilda instruktioner.

Tilldelning: Beslut om tilldelning av aktier fattas av styrelsen i samrad med Pareto Securities varvid malet &r att uppna en god
institutionell dgarbas och bred spridning av aktierna bland allmanheten for att mojliggora en regelbunden och likvid handel med
Bolagets aktie pa Nasdaq First North Premier. Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom ett press-
meddelande som dven kommer att vara tillgangligt pé Bolagets webbplats climeon.com, omkring den 11 oktober 2017.

Forsta dag for handel: Planerad forsta dag for handel ar den 13 oktober 2017.
Likviddag: Planerad likviddag ar den 13 oktober 2017.

Kvittning av aktiedgarlan: Bolaget har ingatt 13 laneavtal med befintliga aktiedgare om totalt 12,1 MSEK. Av dessa kan tio lan
om totalt 9,4 MSEK delvis kvittas mot nya B-aktier med anledning av Erbjudandet. Kvittning, i den man det pakallas, kommer att
goras baserat pa samma principer som ovriga befintliga aktiedgare tilldelas aktier i Erbjudandet. Pa varje l&n beloper en ranta
uppgaende till 7,5 procent per ar och lanen forfaller till betalning den 30 december 2017.

Enligt villkoren for lanen, och i enlighet med det bemyndigande som beslutades pé extra bolagsstdmman den 18 september
2017, ska dock langivaren dga ratt att pakalla aterbetalning av 1an genom kvittning mot nya B-aktier i Bolaget. Kvittningen skai
sé fall ske till motsvarande teckningskurs och villkor som galler i Erbjudandet. Pakallelse om kvittning ska ske skriftligen till
Bolaget och senast tre bankdagar fran det att teckningsperioden i Erbjudandet inletts, det vill sdga senast den 28 september
2017. Omkvittning pakallas avser Bolaget, i enlighet med principerna som framgar ovan, att kvitta lanet mot B-aktier och even-
tuellt overskjutande belopp aterbetalas kontant till respektive langivare. Upplupen ranta utbetalas kontant till langivaren.

Resterande tre aktiedgarldn uppgar totalt till 2,7 MSEK och ar lamnade av styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller
av till dessa personer narstaende bolag. Dessa lan kommer av aktiebolagsrattsliga skél inte att kunna kvittas inom ramen for
Erbjudandet. Dessa lan kommer istéllet att aterbetalas kontant.

Villkor for Erbjudandets fullféljande: Erbjudandet &r villkorat av (i) att intresset for Erbjudandet enligt Pareto Securities
bedoms vara tillrackligt stort for tillfredstéllande handel i aktien, (ii) att Nasdaq godkénner styrelsens ansokan om notering av
Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier samt (iii) att inga héndelser intraffar som har sa vasentligt negativ inverkan pa
Bolaget att det &r olampligt att genomfora Erbjudandet.

Erbjudandet ar vidare villkorat av att Erbjudandet inbringar minst 200 MSEK fore transaktionskostnader. Om intresset i
Erbjudandet inte ar tillrackligt och detta minimikrav inte uppnas kommer Erbjudandet att dras tillbaka och den efterfoljande
noteringen pa Nasdaq First North Premier kommer inte att genomféras.

1) Till allmé&nheten réknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for teckning av upp till 32 250 aktier.

2) Till institutionella investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som anméler sig fér teckning av 32 250 aktier eller fler.

3) Institutionella investerare som anmaler sig for frvarv av 32 250 aktier eller fler maste kontakta Pareto Securities i enlighet med vad som anges i
avsnittet "Villkor och anvisningar — Erbjudande till institutionella investerare”.

E.4

Intressen som har
betydelse fér
Erbjudandet

Climeons finansiella radgivare i samband med Erbjudandet och noteringen &r Pareto Securities som agerar Global Coordinator.
Pareto Securities (samt till dem narstéende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, tjanster
inom ramen for den ordinarie verksamheten och i samband med andra transaktioner at Bolaget for vilka Pareto Securities
erhéllit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

E.5

Lock-up-
arrangemang

Styrelsen och ledande befattningshavare i Climeon, samt existerande aktiedgare vars dgande i Bolaget Gverstiger 20 000 aktier
fore Erbjudandet, har genom lock-up-avtal ingangna i september 2017, gentemot Pareto Securities, atagit sig att under en viss
tid fran forsta handelsdagen av Bolagets B-aktier pa Nasdaq First North Premier, med vissa forbehall, inte utan skriftlig medgi-
vande fran Pareto Securities salja nagra aktier ("Lock-up-perioden”). Lock-up-perioden for styrelsen och ledande befattning-
shavare ar 360 dagar fran forsta dag for handel i Bolagets aktie, och for aktiedgare vars dgande i Bolaget Gverstiger 20 000 akti-
erfore erbjudandet ar Lock-up-perioden 180 dagar fran forsta dag for handel i Bolagets aktie. Atagandet omfattar bade A- och
B-aktier i Bolaget samt &ven B-aktier som tecknats som en del av Erbjudandet. Totalt omfattas cirka 80 procent av antalet
utestaende aktier fore Erbjudandet av lock-up-ataganden. Atagandet galler exempelvis inte i det fall ett offentligt uppkops-
erbjudande riktas till samtliga aktiedgare i Bolaget. Pareto Securities kan medge undantag fran gjorda lock-up-ataganden vilket
kan komma att ske helt diskretionart. Medgivande av sadant undantag avgérs av Pareto Securities fran fall till fall och kan vara
av saval personlig som affarsmaéssig karaktar.

E.6

Utspddningseffekt

Vid full teckning i Erbjudandet, men exklusive Overtilldelningsoptionen, kommer antalet B-aktier i Climeon att 6ka med
6451 614 frdn 21 446 800 till 27 898 414, vilket motsvarar en utspadning om cirka 15,3 procent av det totala antalet aktier och
cirka 3,8 procent av det totala antalet roster i Bolaget efter Erbjudandet.

Vid full teckning i Erbjudandet, under forutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, kommer antalet B-aktier i
Climeon att 6kamed 7 419 356 fran 21 446 800 till 28 866 156, vilket motsvarar en utspadning om cirka 17,2 procent av det tota-
la antalet aktier och cirka 4,3 procent av det totala antalet roster i Bolaget efter Erbjudandet.

E.7

Kostnader for
investerare

Ej tillamplig; inga kostnader kommer att aldggas investerare i Erbjudandet.
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Riskfaktorer Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

RISKFAKTORER

En investering i Climeons aktier innefattar olika risker. Ett antal faktorer paverkar, eller kan pdverka, Climeons
verksamhet bade direkt och indirekt. Nedan beskrivs, utan ndgon viss ordning och utan ansprak pa att vara uttém-
mande, nagra riskfaktorer och betydande omstédndigheter som anses vara véasentliga for Climeons verksamhet
och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan ér inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan
exponeras for. Det finns andra risker som f6r ndrvarande &r okdnda for Bolaget eller som Bolaget f6r ndrvarande
inte anser &ar vasentliga men som kan paverka Climeons verksamhet, finansiella stéllning eller rérelseresultat
negativt. Om nagon av nedan beskrivna risker, eller annan risk som Bolaget inte har kinnedom om, intréffar kan
Bolagets affarsverksamhet, finansiella stéllning och resultat pdverkas pd ett vasentligt negativt sétt. Sddana ris-
ker kan ocksa leda till att priset pa Climeons aktier faller vasentligt och en investerare riskerar att frlora en del av
eller hela sin investering.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som kan paverkas av framtida handelser, risker och oséa-
kerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vdasentligt fran de resultat som férvantades i de framtidsinriktade
uttalandena pa grund av ett antal faktorer, varav vissa dr utom Bolagets kontroll. Utéver detta bér en investerare

dven beakta 6vrig information i Prospektet.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET OCH DESS
BRANSCH

Allmanna konjunkturlaget

Climeons verksamhet paverkas av det allmdnna ekonomiska kon-
junkturlaget vilket kan paverka Bolaget saval lokalt som globalt.
Aven om Climeon bedriver sin operativa verksamhet huvudsakligen i
Sverige soker Bolaget affarsmojligheter pa marknader globalt, som
exempelvis USA och Asien. En svag konjunkturutveckling i hela eller
delar av vérlden kan komma att medfdra lagre marknadstillvaxt for
Bolagets produkter dn vad som forvéantas, till exempel genom for-
dréjningar eller avsaknad av kundorder, minskad tillgang till extern
finansiering och potentiella storningar i distributionsleden. Detta
paverkar ocksa den allmanna investeringsviljan hos Climeons nuva-
rande och potentiella kunder. Efterfragan, kostnad och pris pa Cli-
meons produkter kan komma att variera vasentligt i framtiden och
en konjunktur- eller marknadsnedgang kan fa en vésentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

Eventuella felaktigheter i Bolagets utvecklade produkter

Climeons produkter &r relativt nya pa marknaden och Bolaget har
séledes inte haft majlighet att samla in fullstandig och nédvandig
data till exempel avseende produkternas och dess komponenters
livsldangd, eventuella typiska fel eller brister samt servicebehov och
dartill horande kostnader. Climeons Heat Power-system innehaller
till exempel ett system for hantering av kemiska amnen vilka enskilt
eller tillsammans med andra amnen och yttre férhallanden kan vara
brandfarliga. Ifall Bolagets produkter visar sig vara tekniskt felkon-
struerade eller inte uppfyller den prestanda och/eller funktioner som
utlovats kan Bolaget bli skyldigt att medverka i eller genomféra
atgardsprogram samt aldggas garantiansvar. Garantier, i den
utstrackning sadana lamnas, avser normalt systemets Gvergripande
funktion och prestanda, vanligen i form av utvunnen och/eller bespa-
rad energi. Brister i Climeons produkter eller garantier kan vidare

leda till att Bolaget vidkdnns betydande kostnader, till exempel ska-
destand, ett ansvar vars omfattning kan komma att 6ka till exempel
for det fall Bolaget expanderar sin verksamhet till bland annat USA
som i vissa delstater har striktare regler an Sverige avseende produk-
tansvar och dartill relaterade fragor. Darutdver kan brister i Climeons
produkter skada Bolagets renommé och anseende pa marknaden.

Ersattningsskyldigheten for felaktiga produkter regleras av Cli-
meons kundavtal enligt allmanna branschvillkor och kontraktuella
ataganden for kostnader som uppkommer i samband med reklama-
tioner fran kunder pa grund av felaktiga produkter samt vad som f&l-
jer av lag. | dessa fall kan Climeon bli skyldigt att atgarda eller ersatta
de defekta produkterna samt i vissa fall bli ersattningsskyldigt for
skador och forluster som drabbar kunden pa grund av felaktiga pro-
dukter. Climeon kan &dven bli ersattningsskyldigt for sak- och person-
skador som uppkommer pa grund av sékerhetsbrister i dess produk-
ter. | Climeons Heat Power-system finns vidare inbyggd mjukvara for
registrering och monitorering av energiférbrukning och andra férhal-
landen som &r nédvéndiga for produktens funktionalitet. | den mén
mjukvarans prestanda och funktionalitet inte stdmmer 6verens med
lamnade garantier eller orsakar fel pa andra delar av produkten eller
dess komponenter kan Bolaget behdva ersétta defekt mjukvara eller
andra produkter och komponenter som har skadats.

Beroende pa vilka servicetjanster kunderna tecknar sig for sa
genomfor Climeons serviceorganisation besiktning efter fullgjort
projekt. Reklamationer, aterkallelser och produktansvar, liksom ris-
ken for detta, kan komma att paverka Climeons verksamhet, finan-
siella stallning och resultat negativt om de intréffar. Det finns ocksa
en risk for att Bolagets forsakringar inte tacker sddana skador, helt
eller delvis. Langa garantitider kan vidare innebara att garantian-
sprak kan uppkomma flera ar efter leverans. Det &r inte sédkert att de
avsattningar som har gjorts i den I6pande forvaltningen for garantia-
taganden ar tillrackliga. Om dessa risker realiseras kan det ha en
negativ inverkan pa Climeons verksambhet, finansiella stéllning och
resultat.
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Riskfaktorer

Produkt- och teknologiutveckling

Climeons C3-teknologi och produkter bygger pa I6pande teknisk
utveckling och foradling. Det ar av stor vikt att Bolagets produkter,
mjukvara och andra tekniska l6sningar utvecklas sa att dess funktio-
nalitet motsvarar kundernas och marknadens krav och 6nskemal.
For att anpassa Bolagets produkter till en kommersiell miljé som
mojliggor intéktsfloden investerar Bolaget kapital i produktutveck-
ling vilket kommer att ske dven efter dagen for Prospektet. Produkt-
utveckling och darmed sammanhangande verksamhet &r dock, sar-
skilt inom Bolagets bransch, komplex och det &r svart att forutse de
tids- och kostnadsmaéssiga konsekvenserna av enskilda investe-
ringar. Det finns en risk att planerad produktutveckling blir mer tids-
eller kostnadskrévande &n vad Bolaget pa forhand antagit eller att
Bolagets produkter inte kan anpassas till en kommersiell miljo, vilket
kan fa en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stéllning eller resultat. Vidare finns en risk att den framtida tek-
nikutvecklingen, som Climeon bland annat gor i samarbete med
vissa av Bolagets komponentleverantorer, inte kan tas i bruk utan
férseningar, inkdrningsproblem eller stérningar i verksamheten eller
att utvecklingen inte kommer att bli framgéangsrik och accepteras av
kunder och marknaden. Det finns en risk att utfallet av befintliga
samarbeten och investeringar, eller framtida produkt- eller teknologi-
investeringar, inte moter de forvantningar eller antaganden som
Bolaget pa forhand réknat med. Om dessa risker realiseras kan det
orsaka forseningar i leveranser vilket i sin tur kan medféra att Bola-
get blir ersattningsskyldigt pa avtalsrattslig eller annan grund. Befint-
lig eller framtida utveckling av produkter eller teknologi kan vidare
komma att visa sig vara behaftad med dolda fel vars konsekvenser
uppdagas forst i ett ldngre perspektiv. Om nagon av dessa risker rea-
liseras kan det fa en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Framtida kapitalbehov

Det &r Bolagets bedomning att det befintliga rérelsekapitalet inte &r
tillrackligt for Bolagets aktuella behov de kommande tolv mana-
derna. Med beaktande av nuvarande affarsplan och de investeringar
som Bolaget avser att gora, uppskattar Bolaget ett rorelsekapitalbe-
hov under den kommande tolvmanadersperioden som uppgar till
cirka 100 MSEK. Rorelsekapitalet for de kommande tolv manaderna
forvantas tillgodoses genom den nyemission som Erbjudandet
avser, vilken forvéntas tillféra Bolaget 200-230 MSEK fére emis-
sionskostnader, beroende av i vilken omfattning Overtilldelningsop-
tionen utnyttjas. | hdndelse att Erbjudandet inte fullfoljs och att Bola-
get inte lyckas generera ytterligare intakter skulle Bolaget tvingas
sOka alternativ finansiering eller senareldgga befintliga projekt och
genomfdra kostnadsneddragningar vilket skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
Under perioden som Bolaget har bedrivit sin verksamhet har
Bolaget genomfort flertalet kapitalanskaffningar i syfte att expan-
dera verksamheten och forstarka Bolagets kassa. Bolaget har bland
annat ansokt och erhallit 1an fran till exempel ALMI Féretagspartner
("ALMI") och lanel6fte fran Collector Bank och ALMI. Per den 30 juni
2017 uppgick Climeons lan och lanel6ften till 16,1 respektive 20,8
MSEK. Dérutdver har Bolaget finansierat sin verksamhet genom rén-
tebédrande aktiedgarlén. De rénteb&rande lanen |6per normalt med

en ranta som uppgar till cirka 5,5-7,5 procent. Det finns en risk att
Bolaget i framtiden inte kommer att ha tillrdckligt med intékter for att
finansiera sin verksamhet och séledes tvingas soka ytterligare
extern finansiering for att kunna fortsétta bedriva sin verksamhet i
den tillvéxttakt som Bolaget planerar. Sadan finansiering kan komma
fran befintliga aktiedgare, eller fran tredje part genom offentliga eller
privata finansieringsalternativ. Vidare kan marknadsférhallanden,
den allménna tillgangligheten pa krediter, Bolagets kreditbetyg samt
osdkerhet och/eller stérningar pa kapital- och kreditmarknaderna
paverka majligheten och tillgangligheten till finansiering. Mot bak-
grund av att Bolaget @nnu &r relativt ungt och annu inte har jamna
intaktsfloden kan avtal om lan och annan form av finansiering
behova slutas med villkor som ar sémre an for ett annat bolag med
starkare intaktsfloden. Det finns en risk for att nytt kapital inte kan
anskaffas nar det behovs, att nytt kapital inte kan anskaffas pa for
Bolaget acceptabla villkor, att nytt kapital endast kan anskaffas med
samre villkor &n vad som géller for finansiellt starkare bolag, eller att
anskaffat kapital inte ar tillréckligt for att finansiera verksamheten i
enlighet med Bolagets utvecklingsplaner och malséttningar. Detta
skulle vidare kunna leda till att Bolagets marknadsposition forsam-
ras i forhallande till Bolagets konkurrenter. Om nagon av ovansta-
ende risker realiseras skulle detta kunna fa en vésentlig negativ
inverkan pa Climeons verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Konkurrens

Per dagen for Prospektet finns ett antal kdnda konkurrenter till Cli-
meon pa savél befintliga som nya marknader vilka utvecklar och
erbjuder teknik liknande den Bolaget tillhandahaller och utvecklar.
Déarutdver kan det finnas andra konkurrenter eller tekniska utveck-
lingsprojekt som syftar till att |6sa samma behov som Bolaget tillgo-
doser och som per dagen for Prospektet inte dr kdnda for Bolaget.
Mot bakgrund av den utvecklingspotential som finns i den teknik
Bolaget erbjuder och utvecklar finns dven en risk for att andra aktorer
avser att etablera sig pa samma marknader som Bolaget. Det finns
en risk att konkurrenter, sédval kdnda som okénda, utvecklar effekti-
vare system och teknik for produkter liknande de som Bolaget
utvecklar och erbjuder. | framtiden kan Climeon dessutom komma
att utsattas for konkurrens fran andra stora, véletablerade och finan-
siellt starka aktdrer som kan komma att forvérva, investerai eller eta-
blera joint ventures med andra foretag eller konkurrenter som jam-
fort med Bolaget har liknande eller konkurrerande teknologi och pro-
dukt eller fora en aggressiv prisstrategi for att ta tidiga marknadsan-
delar. Om konkurrenter till Bolaget utvecklar effektivare system och
teknik eller om konkurrenter véljer att ga samman, antingen genom
forvary, joint ventures eller genom investeringar, kan det leda till 6kad
prispress, minskade vinstmarginaler, 6kande kostnader for forsk-
ning och utveckling och/eller 6kade utgifter for marknadsféring och
forséljning. Det finns ocksa en risk att Climeons existerande och
framtida potentiella kunder sjédlva utvecklar teknik och l&sningar
som delvis eller helt I6ser samma problem som Climeons erbju-
dande, vilket skulle minska behovet av Bolagets erbjudande. Om
nagon av dessa hédndelser realiseras riskerar Bolagets marknadspo-
sition att forsvagas vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.
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Bolagets marknader karaktariseras av hoga
intradesbarridarer

Bolaget fokuserar per dagen for Prospektet sin verksamhet till i
huvudsak fyra segment: sjofart, cement och stal, generatorer samt
geotermi. Intrade pa dessa marknader kraver generellt att Bolaget
beaktar och/eller erhéller tillstand fran myndigheter eller andra admi-
nistrativa organ. Till exempel karaktariseras Bolagets verksamhet
inom sjofartssegmentet av hoga intrddesbarridrer i form av sér-
skilda krav och tillstand som maste uppfyllas innan Climeons pro-
dukter farinstalleras i fartyg. Bolaget maste saledes vid var tid préva
och 6vervdga om dess produkter och verksamhet utformas i linje
med offentligrattsliga eller privatrattsliga regelverk, lamnade till-
stand och godkénnanden. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas
utforma sina produkter i enlighet med tillampliga regelverk, uppratt-
hélla befintliga tillstdnd och godk&dnnanden eller erhalla sadana till-
stdnd och godkédnnanden Gverhuvudtaget, vilket kan medféra att
Bolaget inte lyckas penetrera de marknader som Bolaget har for
avsikt att approchera. Vidare bedriver manga av Bolagets kunder
verksamhet som &r sarskilt reglerad eller i Gvrigt ror produkter eller
amnen som &r kansliga for yttre paverkan. Detta géller i synnerhet
inom stal- och petroleumindustrin dar Bolagets produkter maste
utformas och anpassas for att inte paverka kundernas befintliga sys-
tem och anlaggningar. Dessa kunder &r sarskilda noggranna i val av
leverantor och kraver inte sallan att Bolaget kan visa att deras pro-
dukter inte riskerar att ha nagon paverkan pa befintliga system och
anldggningar, vilket medfor att tiden fran den initiala kundkontakten
till dess att Climeons produkter installeras kan bli mycket lang. Kra-
ven fran kunder kan saledes skilja sig at vasentligt och det finns en
risk att kundernas krav inte 6verensstammer med Climeons produk-
ter. Om Bolaget inte lyckas med att utforma sina produkter i enlighet
med tillampliga krav, savél fran kunder som fran administrativa eller
offentligrattsliga organ, kan det medféra en fordréjning i Bolagets
penetration av den aktuella marknaden, vilket skulle kunna fa en
vésentlig negativ effekt pa Climeons verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Climeon behover erhalla och bibehalla tillstand,
certifieringar och godkannanden

Climeons produkter &r avsedda att kunna séljas globalt. Med det fol-
jer att Bolaget kommer att verka i olika jurisdiktioner som i vissa fall
stéller krav pa regulatoriska tillstdnd, certifieringar, godkédnnanden
eller krav fran statliga myndigheter eller andra administrativa organ
och det &r Bolagets avsikt att ansdka och erhalla samtliga relevant
tillstand och godkannanden som krévs for bedrivande av verksam-
heten eller enligt avtal. | synnerhet sa stélls det mycket hoga krav pa
produkter som anvands av sjofartsnaringen dér Bolagets produkter
behover mota en rad hogt stallda krav avseende till exempel séker-
hetsfragor for att fa installera Bolagets produkter pa fartyg. Vidare
kraver marknadsforing och forséljning i Asien, sarskilt Japan, samt
USA att Bolaget erhaller sérskilda certifieringar. Saledes &r mark-
nadsféring och férsaljning i olika jurisdiktioner, och kommer fortsétt-
ningsvis vara, beroende av att Bolaget erhaller relevanta tillstand,
certifieringar och godkannanden eller att registrering kan ske hos
statliga eller administrativa organ (till exempel fran Lloyd’s Register
avseende sj6fartsnéringen) i de lander dér sa kravs. Vidare kan Cli-

meon behova erhalla andra nationella och lokala tillstand nér Cli-
meons produkter ska installeras i och omkring mark och andra var-
mekallor, exempelvis inom marknadssegmentet geotermi. Det finns
enrisk att Bolaget inte kommer erhalla nédvéndiga tillstand, certifie-
ringar, godkdnnanden eller registreringar. Vidare finns en risk att lag-
stiftning eller andra foreskrifter eller standarder av offentligrattslig
eller privatrattslig natur d@ndras vilket kan innebéra att Bolaget forlo-
rar ett redan erhallet tillstand eller inte lIangre uppfyller relevant myn-
dighets eller administrativt organs krav. Detta galler i synnerhet for
Bolagets verksamhet i Asien dér det inte séllan forekommer att olika
krav stélls pa olika aktorer och produkter eller att foreskrifter och
standarder andras med kort varsel. Bolaget kan saledes behdva gora
omfattande anpassningar av sin verksamhet och sina produkter for
att méta forandrade krav eller standarder, vilket kan leda till 6kade
kostnader och minskade marginaler. Om nagon av dessa héndelser
realiseras riskerar det att fa en vasentlig negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Bolagets produkt och verksamhet innefattar vidare processer for
och hantering av amnen och kemikalier som antingen enskilt eller
tillsammans kan vara brandfarliga. Bolaget har darfér ansckt om,
och erhallit, tillstand for hantering av brandfarliga @mnen. Tillstandet
ar giltigt fram till utgangen av 2026 och innebér att Bolaget maste
forvara vissa brandfarliga amnen pa séarskilt vis. For det fall att Bola-
get forlorar sina befintliga, eller inte erhaller férnyade, tillstand kan
Bolaget behdva ldgga ut produktion och utveckling pa tredje part, vil-
ket kan medféra 6kade kostnader och kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Climeon ar exponerat for risker relaterade till produktions-
storningar

Climeons produkter tillverkas idag av externa parter i Sverige. Det
finns enrisk att de externa parternas avtal som har betydelse for pro-
duktionen av Climeons produkter upphor eller bryts vilket skulle
kunna medfora att avtalade leveranser av Climeons produkter férse-
nas eller uteblir. Det finns &ven en risk att handelser intréffar, till
exempel lokala strejker, fabriksbrander, naturkatastrofer eller andra
handelser som medfor produktionsstorningar eller att avtalade leve-
ranser av Climeons produkter forsenas eller uteblir. De externa par-
terna arbetar inte uteslutande med Climeons produkter och kan dar-
for drabbas av kapacitetsbegransningar om deras andra kunder kraf-
tigt Okar sina bestéllningar. Vidare kan Climeons produkter behdva
modifieras for att passa in i produktionsparternas system och pro-
cesser. Detta kan medfdra forseningar i kundleveranser och dérmed
forsdamrade kundrelationer. Vidare kan sadana forseningar férsamra
Climeons mdgjligheter att vinna afférer och utveckla nya kundrelatio-
ner. Om n&gon av dessa risker skulle realiseras skulle det kunna fa
en véasentlig negativ inverkan pa Bolagets anseende, verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Risker kopplat till IAnga forsaljningsprocesser och
intradesbarriarer

Climeons produkter introducerades pa marknaden 2015 och Bolaget
avser att lagga stora resurser pa intensifiering av marknadsférings-
och kommersialiseringsprocesser for att penetrera sarskilda mark-
nader och marknadssegment. Dock utmarks manga av Bolagets
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marknader av hoga intrddesbarridrer till foljd av offentligrattsliga
eller privatrattsliga regelverk eller standards, hoga produktkrav eller
forpliktelser och andra ataganden enligt avtalsvillkor vilket innebar
attintroduktioner av Bolagets produkter pa vissa marknader féregas
av langa saljprocesser for att attrahera nya kunder samt i vissa fall
produktanpassningar. Climeon bedémer att innan Bolagets produk-
ter natt en hog marknadsacceptans inom ett visst segment ar forsik-
tigheten vid investeringar i ny teknik stor och bearbetningen av nya
kunder &r tids- och resurskravande da kunderna &r mycket nog-
granna i sin utvardering av ny teknik. En tidigare- eller senarelagg-
ning av en eller flera order kan fa en vasentlig paverkan pa Bolagets
nettoomsattning och resultat och kan ocksa medféra att Bolagets
likviditet kan bli anstrangd. Variationerna i Bolagets nettoomsatt-
ning och resultat mellan kvartalsperioder kan darmed ocksa vara
hoga, vilket delvis kan bero pa faktorer utanfér Bolagets kontroll.
Bland annat paverkas Climeon av dess kunders kopmajlighet, vilken i
sin tur paverkas av budgetar och lampliga tillfallen for installation av
Bolagets produkter (till exempel till f6ljd av planerad uppléggning i
torrdocka eller andra planerade driftstopp). Climeons utveckling &r
beroende av att marknaden for Bolagets produkter fortsatter att
véxa och en fordrojd marknadspenetration kan fa en vasentlig nega-
tiv effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
Darutover préglas i synnerhet Bolagets marknad fér geotermi av
ldnga ledtider och forsaljningsprocesser da det ofta krévs att en
aktor, framst storre energibolag eller andra privata aktérer men dven
enskilda stater, fattar beslut om investeringar i geotermi innan Bola-
get kan initiera sin forséljningsprocess. Detta beror pa att utvinning
av geotermisk energi & mycket kostnadskrévande och ofta kopplat
till politiska beslut och investeringar. Om investeringar i geotermisk
energi avtar, avbryts, drar ut pa tiden eller uteblir finns en risk att
Bolagets forsaljning pa denna marknad minskar, vilket kan medféra
minskade intdkter och ckade lagerkostnader samt fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker kopplat till avtal rorande geotermisk energiutvinning
palsland

| augusti ingick Climeon avtal med det islandska bolaget CP Energy
Holding ehf ("CP Energy”) avseende forsaljning av 100 stycken Heat
Power-moduler. Bestéllningen omfattar en pilotinstallation av sju
moduler (fas 1) samt utbyggnad pé flera anldggningar vilket omfat-
tar 93 moduler (fas 2). Initiering samt genomférande av fas 1 ar vill-
korat av att ett antal forutsattningar uppfylls, exempelvis erhéllande
av myndighetstillstand och att avtal med vissa tredje parter ingés.
Det finns en risk att Climeon inte erhaller alla nédvandiga tillstand
eller att tillstand inte 1amnas i den omfattning som Climeon antagit
pa forhand. Vidare finns en risk att Climeon inte lyckas inga avtal
med de tredje parter som kravs for att pabdrja fas 1 eller att avtal
endast kan ingas pa villkor som inte & kommersiellt acceptabla for
Climeon. Uppfyllande av de nédvandiga forutsattningar som kravs
for initiering och genomfoérande av fas 1 kan utebli, forsenas eller bli
mer tids- och kostnadskravande an vad Climeon antagit. Om dessa
risker realiseras kan det fa en vasentligt negativ inverkan pa Cli-
meons verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Climeons marknad ar global och det finns en risk att dess
produkter skadas under transport

De segment till vilka Bolaget vénder sig &r inte geografiskt begrén-
sade och Bolaget har levererat, och kommer framgent att leverera,
sina produkter saval nationellt som internationellt. Climeons produk-
ter tillverkas i Sverige och transporteras dérefter med fartyg och/
eller lastbil till kund. Det finns en risk att dessa transportmedel for-
drojs eller pa annat séatt utsatts for handelser som helt eller delvis
forstor eller gor skada pa Climeons produkter, sdsom skeppsbrott,
att last spolas 6ver bord, kollisioner eller hart vader. Det finns vidare
en risk att sadana skador inte técks alls eller endast delvis av Cli-
meons foérsékringar. Om nagon av dessa handelser intréffar kan det
aktuella projektet férsenas. Om Climeons produkter skadas under
transport, kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets anse-
ende, kundrelationer, verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Climeon ar beroende av vissa leverantorer och produktions-
anlaggningar

Den slutliga produkten som Climeon levererar till kund bestar av en
maéngd olika komponenter, instrument och system som tillhandahélls
av leverantorer till Bolaget. Utbudet av dessa komponenter pa markna-
den kan vara begransat och andra leverantorer an de Bolaget per
dagen for Prospektet kontrakterar kan ha villkor eller priser som inte &r
acceptabla for Bolaget. Vidare kan sarskilda produkter och kompo-
nenter vara anpassade sarskilt efter Climeons 6nskemal och for Cli-
meons Heat Power-system. Till exempel har Climeon tillsammans
med den tyska turbinleverantéren Deprag Schulz forfinat och vidareut-
vecklat den turbin som driver Heat Power-systemet. Vidare anvander
Bolaget Alfa Laval som leverantor av vdarmevéaxlare och Mastec AB dri-
ver den produktionsanléaggning som &r avsedd att hantera merparten
av Bolagets totala produktion. Darutdver nyttjar Climeon ytterligare en
produktionsanlaggning som drivs av Svensk Licenssvetsning AB
("SLS”") som framst anvdnds om produkterna behdver justeras eller
anpassas efter 6nskemal och krav. For det fall att ndgon av Bolagets
produktionsanlaggningar eller leverantorer skulle avbryta sin produk-
tion eller sina leveranser till Bolaget, till exempel till foljd av konkurs,
likvidation, insolvens, strejk eller av annan anledning, finns en risk att
Bolaget pa kort sikt inte kan ersétta dessa med andra likvardiga produ-
center och leverantorer eller 6verhuvudtaget. Det kan i sin tur medféra
att Bolaget blir ersattningsskyldig gentemot kunder for férsenad eller
utebliven leverans, vilket kan fa en vasentlig negativt inverkan pa Cli-
meons anseende, verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Avbrott i Climeons IT-system skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet negativt
Bolagets formaga att pa ett effektivt och sékert satt hantera verksam-
heten ar beroende av tillforlitligheten, funktionaliteten, underhallet,
driften och den fortsatta utvecklingen av Bolagets IT-system. De risker
som Bolagets IT-system ar exponerat mot innefattar bland annat data-
virus, sabotage, manipulation av anstéllda, intrdng och skadliga
attacker, bade interna och externa, samt ménskliga fel. Det finns dven
enrisk att Bolagets backup-system inte fungerar.

Som en del av Bolagets produkterbjudande ingar dven Bolagets
egenutvecklade larm- och monitoreringssystem Climeon Live™. Cli-
meon Live™ bestar av tva delar, dels ett styrsystem fér den dagliga
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driften av Climeons Heat Power-system, dels monitorering for data-
insamling som sker via molnbaserade tjanster. Det finns en risk att
storningar i eller andra problem med Climeon Live™, Bolagets IT-sys-
tem och webbplats, beroende pé stérningens ldngd, omfattning och
svarighetsgrad, kan ha en vésentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Climeon verkar pa globala marknader och ar darfor
exponerat mot lokala affarsrisker i manga lander

Climeon verkar pa globala marknader och kommer eller kan komma
att leverera produkter, 6ppna produktionsanlaggningar eller saljkon-
tor samt engagera distributorer i en mangd olika lander i samtliga
varldsdelar. Till féljd darav kan Climeon komma att behdva anstiélla
personal eller engagera konsulter eller andra mellanhéander eller
agenter for vilka Climeon kan komma att ansvara for. Vissa av de lan-
der i vilka Bolaget ar eller kan komma att bli verksamma préglas i
hogre utstrackning @n Sverige av risker for korruption eller andra
lokala affarsrisker som per dagen for Prospektet ar fraimmande eller
okénda for Bolaget. En geografisk expansion till jurisdiktioner vars
affarsrisker skiljer sig fran Sveriges stéller krav pa Climeons styrelse
och ledning att ta fram och besluta om styrprocesser och besluts-
ordningar for att begrénsa risken for lokala affarsrisker, déribland
korruption och annat ohederligt beteende som kan skada Climeons
rykte och medféra viten, boter och/eller straffréttsligt ansvar. Det
finns en risk att Bolaget misslyckas med att anta erforderliga rutiner
i tid eller 6verhuvudtaget och om ovanstaende risker realiseras kan
det fa en vasentlig negativ inverkan pa Climeons anseende, rykte,
verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Vidare finns en risk att vissa politiska beslut pa en lokal marknad
kan hindra eller férsena Climeons majligheter att verka pa markna-
den. Aven lokala tvister mellan myndigheter och andra utdvare pé en
lokal marknad kan uppsta som forsenar eller hindrar Climeons fort-
satta verksamhet pa den lokala marknaden. I till exempel Japan f6re-
ligger risk for att anvdndningen av geotermisk energi kan férsenas
eller hindras om allménheten motsatter sig borrning nar kéllorna lig-
ger pa vissa skyddade omraden. | de fall det tas politiska beslut eller
andra beslut som ligger utanfor Bolagets kontroll pa en lokal mark-
nad som hindrar eller forsenar Climeons etablering eller befintliga
verksamhet kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Climeons
verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Climeons standardiserade tillverkningsmetod avseende
maskiner medfor en risk for konstruktionsfel och kvalitets-
brister

Climeons Heat Power-system har varit i kommersiell drift sedan
2015 och Bolaget har for avsikt att framgent 6ka sin produktionstakt.
Systemen tillverkas med en standardiserad metod och utvalda mate-
rial. Detta medfor en risk att eventuella konstruktionsfel och/eller
kvalitetsbrister kan komma att uppsta som drabbar ett fatal till ett
flertal system. Det finns en risk att en langsiktig anvéndning av Cli-
meons produkter medfor att det uppdagas konstruktionsfel och/
eller kvalitetsbrister som per dagen for Prospektet &r okédnda for
Bolaget. Om konstruktionsfel och/eller kvalitetsbrister skulle upp-
std, kan det fa en védsentlig negativ inverkan pa Climeons rykte, finan-
siella stéllning eller resultat.

Okade konsumentkrav och politiska beslut bidrar till hog
teknisk forandringstakt inom miljoomradet

De marknader inom vilka Climeon &r aktiv praglas for ndrvarande av
en hog bendgenhet att effektivisera verksamheter och att stélla om
till mer miljovanliga tekniska I6sningar, bland annat till foljd av 6kade
krav fran konsumenter avseende miljomedvetna och energieffektiva
produkter och tillverkningsprocesser samt till féljd av 6kad konkur-
rens. Darutdver kan politiska beslut och internationella avtal, savél
nationellt som internationellt, férdndra Climeons och dess kunders
marknadsférutsattningar. Till exempel tradde det sa kallade Parisav-
talet i kraft 2016. Avtalet innebér att de lander som ratificerat avtalet
|I6pande ska anta nationella handlingsplaner for att minska mang-
den utslapp av vaxthusgaser. Politiska beslut inkluderar @ven bland
annat forandringar i lagstiftning, liksom striktare myndighetstillamp-
ning av befintliga lagar och regleringar pa savél land som till sjoss, i
de lander dar Climeon bedriver verksamhet. Exempelvis kan faktiska
som férvantade forandringar av beskattning och subventioner av
elpriser, faktiska och fordandrade rantenivaer, forandrade regelverk
for elproduktion samt fordndrat inflytande for klassificeringsorgani-
sationer paverka efterfragan pa Bolagets produkter. Bolaget maste
saledes pa ett effektivt satt forutse den miljtekniska utvecklingen,
efterfragan pa marknaden, konsumentkrav och 6vriga marknadsten-
denser och trender samt utveckla och anpassa sina produkter i enlig-
het darmed. Det finns en risk att Bolagets nuvarande eller framtida
antaganden om den miljétekniska utvecklingen, efterfragan pa
marknaden, konsumentkrav och évriga marknadstrender &r eller blir
felaktig eller missvisande. Vidare finns en risk att Bolagets konkur-
renter utvecklar nya miljétekniska losningar, pa ett effektivare satt
anpassar sina produkter till rddande konsumentkrav och marknads-
trender eller gor mer korrekta antaganden om den miljotekniska
utvecklingen. Om Climeon misslyckas med att utveckla sina produk-
ter i takt med att dess marknader férandras till féljd av konsument-
krav eller politiska beslut eller att ny teknologi utvecklas av Bolagets
konkurrenter riskerar det att fa en vasentlig negativ inverkan pé Bola-
gets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Forandringar i olje- och energipriser

Climeons Ionsamhet avseende forséljning av dess produkter, i syn-
nerhet inom segmenten sjo6fart samt stal och cement, kommer fram-
gent att vara beroende av bland annat prisutvecklingen for rémate-
rial, bransle och elektricitet, vilka paverkas av en rad utomstaende
faktorer utanfér Bolagets kontroll. Ett Iagt oljepris kan antas sdnka
priset pa el och ett hégt oljepris kan i sin tur antas bidra till att elpriset
stiger. Inom sjofartssegmentet ar Bolaget delvis beroende av oljepri-
set och ett langsiktigt Iagt oljepris antas reducera tillvéxttakten inom
Bolagets kundmarknad for sjofart. Oljeprisets utveckling paverkas
bland annat av marknadsfluktuationer, statliga regleringar, nérhet till
och kapacitet i oljepipelines, utrustning, oljereservernas karaktaris-
tika samt ekonomisk och politisk utveckling. Oljemarknaden och
oljepriset har dessutom under det senaste decenniet karaktariserats
av hog volatilitet. For landbaserade kunder, till exempel inom stal och
cement, ar kundens elpris en viktig faktor for kopbeslut. Skulle kun-
dernas elpriser bli laga minskar sannolikheten att de kdper Climeons
system vasentligt, vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Déarutéver paverkas Bolaget av prisutvecklingen inom stalindu-
strin. Stalindustrin préaglas for narvarande av sjunkande stalpriser,
séarskilt till folid av 6kad kinesisk narvaro pa stalmarknaden, vilket
kan antas medfora att Bolagets kunder och potentiella kunder inom
detta segment avsétter mindre kapital for investeringar i energitek-
nik. Ett langsiktigt lagt eller kraftigt fluktuerande stélpris paverkar
saledes den allmdnna investeringsviljan hos Climeons nuvarande
och potentiella kunder inom detta segment. Climeon maste &ven
beakta prisutvecklingen av 6vriga energipriser pa marknaden efter-
som laga energipriser kan minska kundernas behov och bendgenhet
att investera i Climeons produkter.

En betydande och utdragen prisnedgéng i forhallande till genom-
snittliga historiska olje-, stal- och energiprisnivéer kan leda till mins-
kad forséljning av Bolagets produkter vilket i sin tur kan fa en vasent-
lig negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stallning
och resultat.

Climeon ar beroende avimmateriella rattigheter och
Bolagets formaga att skydda dessa kan vara otillrackliga

Climeons verksamhet och affarsstrategi ar kopplade till Bolagets pro-
dukter och teknologi. Climeon forlitar sig pa en kombination av patent-
och varumarkeslagar, affarshemligheter, sekretessférfaranden och
avtalsbestammelser som ska skydda Bolagets immateriella rattighe-
ter. Per dagen for Prospektet innehar Climeon ett beviljat patent samt
pagaende patentansokningar avseende sex patentfamiljer.

Det foreligger en risk for att Bolaget inte kommer att kunna
erhalla patentskydd for viktiga delar av sin teknologi eller att Bolaget
inte kommer att erhalla eller uppratthalla patent i viktiga jurisdiktio-
ner sasom Japan eller inom EU. Dessutom féreligger risk for att nya
produkter eller teknologier som utvecklats av Climeon inte kan
patenteras, att utfardade patent inte kommer att medféra de konkur-
rensfordelar Bolaget forvéntat sig, att tredje part far patenten ogiltig-
forklarade eller upphavda, att tiden som kravs for att erhalla utfardat
patent kan bli langre a@n teknologins livslangd, eller att patent som
dgs av andra kan forsamra Bolagets férmaga att utveckla och
bedriva sin affarsverksamhet. Om Bolagets konkurrenter utvecklar
nya teknologier eller innovationer finns &@ven en risk att Bolagets
immateriella rattigheter ersatts eller kringgas.

Vidare kan statliga myndigheter komma att avsla varumarkesan-
sokningar som Bolaget lamnar in och @ven om ansokningarna skulle
godkénnas, kan registreringarna bestridas eller ifragasattas av
externa parter. Det finns en risk att Bolaget inte kan upprétthalla eller
fornya dessa rattigheter eller att andra av Bolaget utvecklade innova-
tioner i framtiden inte kan erhalla tillrackligt skydd. Vidare finns en
risk att Bolaget gor, eller pastas gora, intrang i tredje parts immate-
riella rattigheter eller att tredje part gor, eller pastas gora, intrang i
Bolagets immateriella réttigheter. Detta kan medféra att Bolaget
behdver forsvara sig mot pastadda intréng eller férsvara sina imma-
teriella rattigheter. Det finns en risk att Climeons anstrangningar att
skydda Bolagets immateriella rattigheter ar otillrackliga och olika
aktorer kan komma att obehorigen forsoka plagiera eller fa tillgang
till och anvanda Bolagets teknologi. Bevakning av obehorig teknolo-
gianvandning ar komplicerad och kostsam och resultatet av eventu-
ella rattsliga atgarder &r oséker. Darutéver finns en risk att Bolagets
konkurrenter, i syfte att ta tidiga marknadsandelar eller hindra Bola-

get fran att ta marknadsandelar, havdar att Bolaget gor intrang pa
konkurrentens immateriella rattigheter, vilket kan, oavsett om
anspraket ar befogat eller inte, vara saval tids- som kostnadskré-
vande.

Utover Climeons befintliga immaterialrattsliga skydd forlitar sig
Bolaget dven delvis pa sa kallade Freedom to Operate-analyser. Det
finns en risk att Bolagets sokinsatser efter befintliga rattigheter,
saval innan som efter Bolaget inleder eller fortskrider med ett forsk-
nings- eller utvecklingsprogram avseende en viss teknik, metod eller
produkt, inte kommer att visa alla relevanta rattigheter som innehas
av tredje part i samband med sadan teknik, metod eller produkt. Till
foljd darav kan konkurrenter till Bolaget ha erhallit eller i framtiden
komma att erhalla patent eller annat immaterialrattsligt skydd for
tekniker, metoder eller produkter som liknar eller konkurrerar med
Bolagets.

Det finns risk for att Bolagets atgérder for att skydda Bolagets
immateriella rattigheter samt att bevara sekretessen kring afféars-
hemligheter och konfidentiell information &r otillrackliga for att for-
hindra att andra erhaller sadana rattigheter eller information. Om
nagon av ovannamnda risker skulle forverkligas, skulle det kunna fa
vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning eller resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Climeon &r verksamt pa en hogteknologisk marknad dar nyckelper-
soner och 6vrig personals expertis och kompetens inom energitek-
nik har stor betydelse for Bolagets verksamhet och fortsatta utveck-
ling. Bolaget &r séledes beroende av att kunna behalla dessa perso-
ner inom Bolaget. Om Bolaget expanderar sin verksamhet finns
vidare ett behov av att kunna attrahera medarbetare med erfarenhet,
kompetens och/eller expertis. Om en eller flera nyckelpersoner eller
annan personal med sarskild expertis véljer att avsluta eller vasent-
ligt fordndra sina engagemang i Bolaget och att Bolaget, i férekom-
mande fall, inte kan ers&tta dessa med motsvarande erfarenhet,
kompetens eller expertis finns en risk att det far en vdsentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

Climeons forsakringsskydd kan visa sig vara otillrackligt
for att skydda Bolaget mot samtliga forpliktelser som
skulle kunna uppsta i verksamheten

Climeon har tecknat forsékringar som técker karnverksamheten mot
forluster och/eller potentiellt ansvar i forhallande till krav fran tredje
man. De risker som omfattas &r egendomsskada, avbrott i verksam-
heten, erséattning och férmaner till anstéllda, tjanste- och produktan-
svar samt produktaterkallelser. Darutéver har Climeon tecknat en
ansvarsforsakring for styrelse och verkstéllande direktor. Vissa
typer av forluster tacks generellt sett inte av forsdkringar eftersom
sadana forluster inte anses vara majliga att forsdkra. Detta kan till
exempel omfatta skada som orsakats med anledning av krig eller
terrorism samt tjéansteansvar eller personligt ansvar dér det har fore-
kommit oaktsamhet, uppsét eller kriminella handlingar.

Vidare kan det finnas forluster som uttryckligen undantagits eller
av annan anledning inte omfattas av Bolagets befintliga forsak-
ringar. De flesta av Climeons forsakringar &r begréansade (férsékrade
belopp) till vissa hogsta belopp per skada eller serie av skador eller
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savitt avser totalbelopp under en viss forsakringsperiod. Ersattning
ar dessutom generellt beroende av att den forsdkrade har betalat
overskott eller sjélvrisk och att det maximala beloppet under forsak-
ringen inte redan har utbetalats. Om en forlust inte tacks av forsak-
ring, dverstiger beloppsbegransning eller foranleder foljdforluster
kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets anseende, verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Formaga att hantera tillvaxt

Climeon befinner sig i en tillvdxtfas som stéller hoga krav pa saval
foretagsledningen som Bolagets operativa och finansiella infra-
struktur. Bolaget har for avsikt att véxa vasentligt, vilket staller ytterli-
gare krav pa utformning och implementering av planerings- och led-
ningsprocesser i verksamheten. Bland annat s& kommer Bolaget att
utveckla sina forsaljnings-, leverans- och serviceorganisationer
under kommande ar.

Bolaget bedriver per dagen fér Prospektet den operativa verk-
samheten i Sverige, dar saval produktutveckling som tillverkning
sker. Daremot har Bolaget redan internationella kunder och den
potentiella slutanvandarmarknaden fér Climeons produkter &r glo-
bal. | framtiden kan Bolaget saledes behdva, som ett led i framtida
tillvaxtplaner, expandera sin verksambhet till jurisdiktioner som Bola-
gettidigare inte har varit i kontakt med eller har erfarenhet av. Expan-
sion till, och férséljning pa, nya marknader &r alltid férenat med osé&-
kerhetsfaktorer och risker som till exempel utokat produktansvar i
handelse av fel eller brister i Climeons produkter, striktare miljoan-
svar och/eller hogre krav fran myndigheter eller andra offentliga
organ. Dessa risker maste séarskilt beaktas i Bolagets utformning av
planerings- och ledningsprocesser och det finns en risk att Bolaget
inte formar att beakta varje relevant risk som ar kopplat till expan-
sion pa befintliga och nya marknader och jurisdiktioner. Som ett led i
framtida expansion kommer Bolaget dven behova rekrytera personal
som uppfyller sarskilda kompetenskrav avseende till exempel pro-
duktutveckling, férséljning och marknadsforing och det finns en risk
att Bolaget inte lyckas rekrytera rdtt kompetens, vilket kan medféra
att Bolagets tillvaxttakt minskar eller avbryts helt. En sadan utveck-
ling skulle kunna leda till 6kade kostnader eller kostnader som &ver-
huvudtaget inte ger Bolaget nagon nytta.

Om ovanstaende processer inte utformas pa ett fullstandigt och
adekvat sétt, inte finns pa plats i god tid innan Bolaget valjer att
expandera verksamheten eller om styr-, planerings- och ledningspro-
cesser inte kan anpassas till marknadsutvecklingen eller hanterar de
risker som &r férknippat med expansion till nya marknader eller juris-
diktioner, kan det fa en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Valutarisk

Climeons valutarisk bestar per dagen for Prospektet av transaktions-
risk. Transaktionsrisk &r risken for paverkan pa Bolagets resultat och
kassaflode till foljd av att vardet av flédena i utldndska valutor and-
ras vid férandringar i véxelkurserna. Climeons redovisningsvaluta &r
SEK och Bolaget har i normalfallet ett inflode av SEK och EUR samt
ett nettoutfldde av SEK, EUR, USD och GBP. Bolaget &r ddrmed paver-
kad av forandringar i valutakurser vad galler den operationella trans-
aktionsexponeringen. Denna risk valutasékras inte per dagen for

Prospektet. En negativ paverkan i den operationella transaktions-
exponeringen kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stéllning och resultat.

Av nedanstaende tabell framgar nominella nettobelopp av de
vasentliga flodena som utgor transaktionsexponering och baseras
pa Bolagets betalningsfloden i de mest betydande valutorna och pre-
senteras i TSEK:

Valuta 2016-12-31 2015-12-31

EUR -3383 -88

usb -424 18

GBP -458 -38
Ranterisk

Climeon ar exponerat mot ranterisk, huvudsakligen genom att Bola-
gets finansiella tillgangar och skulder paverkas av férandrade mark-
nadsrantor. Bolaget har ansokt och erhallit, och kan framgent komma
att ansoka om, lan fran tredje part. Bolaget har tidigare ansokt och
erhallit Ian och lanel6ften fran bland annat Energimyndigheten, ALMI
Foretagspartner och Collector Bank uppgaende till 16,1 respektive
20,8 MSEK. Lénen har en ranta som normalt uppgar till 5,5-7,5 pro-
cent. Rantor, samt Bolagets férmaga att férhandla réntor, paverkas av
manga faktorer, varav vissa ligger utanfor Bolagets kontroll och Bola-
get maste sérskilt beakta risken for att behdva anskaffa kapital
genom lan till rintor som &r hégre an vad Bolagets konkurrenter eller
andra starkare kapitaliserade bolag kan fa, sarskilt mot bakgrund av
Bolagets relativt korta livslangd och att Bolaget @nnu inte har stabila
intaktsfloden. Rantor kan vidare komma att hojas, bland annat till
foljd av den penningpolitiska utvecklingen nationellt och internatio-
nellt samt andra atgarder eller handelser pa nationell eller internatio-
nell niva. Hoga eller hojda réntor kan séledes fa en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

| nagra av Bolagets befintliga laneavtal forekommer &ven villkor
som ger langivaren sarskilda rattigheter om Bolaget inte méter vissa
i avtalet angivna finansiella nyckeltal (finansiella kovenanter). Till
exempel har Bolaget atagit sig att ha en lagsta soliditetsniva om 10
procent i sitt laneavtal med Collector Bank. For det fall Climeon inte
uppnar dessa finansiella nyckeltal, saval befintliga som framtida,
finns en risk att Bolaget maste betala av sina lan direkt, i snabbare
takt eller till en hogre rénta. En sadan utveckling skulle medféra
okade kostnader och potentiellt ta kapital som avsatts for andra
andamal i ansprak, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Cli-
meons verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Kreditrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk &r risken fér att motparten i en finansiell
transaktion inte fullgor sina forpliktelser pa forfallodagen. Climeons
kreditrisk innefattar banktillgodohavanden, finansiella placeringar,
samt kundfordringar. Den 6vervdagande finansiella risken i Bolaget &r
kreditrisken i utestaende kundfordringar och Bolaget har samarbe-
ten med finansiella aktorer vid forséljning till utlandet, bland annat
med Exportkreditndmnden och privata kreditforsdkrare. Den gene-
rella kreditrisken som Bolaget ar exponerat fér accentueras sérskilt
mot bakgrund av att Bolaget per dagen fér Prospektet ar beroende
av ett fatal kundavtal. For det fall att Bolaget brister i hanteringen av
Bolagets kreditkontroll innan lamnad kredit eller om Bolagets befint-
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liga motparter inte, eller endast delvis, fullgor sina forpliktelser enligt
avtalen kan det fa en vésentlig negativ inverkan péa Climeons verk-
samhet, finansiella stallning eller resultat.

Skatt

Climeon driver, och har drivit, sin verksamhet i enlighet med Bolagets
tolkning av vid var tid géllande skattelagstiftning, krav fran relevanta
skattemyndigheter, administrativ praxis samt, i forekommande fall,
skatteavtal. Det finns en risk for att Bolagets tolkning av skattelag-
stiftningen (inklusive mervardesskatteregler), relevanta skattemyn-
digheters krav eller administrativa praxis och/eller skatteavtal &r fel-
aktig, eller att sddana regler dndras med retroaktiv verkan, vilket kan
fa en negativ inverkan pa Climeons verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Bolaget har varje rakenskapsar sedan det bildades och fram till
dagen for Prospektet redovisat forluster, som for den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen uppgatt till
-18 346 TSEK for 2015 och -35 590 TSEK for 2016 och uppskjuten
skatt hanforlig till upparbetade underskottsavdrag uppgick vid
utgangen av 2016 till 13 333 TSEK. Denna post har inte redovisats
som tillgang i balansrakningen. De ackumulerade underskotten kan i
framtiden reducera eventuella skattepliktiga vinster som Bolaget gor
och pa sa vis minska den bolagsskatt som skulle uppsta for eventu-
ella framtida vinster. Skatteméassiga underskott samt anvéndningen
darav ar féremal for omfattande begransningsregler. Climeons moj-
lighet att i framtiden, helt eller delvis, utnyttja de ackumulerade under-
skotten kan ocksd komma att paverkas av forandringar i tillimplig
skattelagstiftning. Om underskottsavdragen inte kan anvandas for
att reducera skatt pa framtida vinster betyder det att Bolagets skatte-
kostnader kommer bli hogre vilket kan komma att paverka Climeons
finansiella stallning och resultat vasentligt negativt.

Tvister

Climeon &r en kommersiell aktér som verkar pé en internationell
marknad. Bolaget kan fran tid till annan komma att bli inblandad i
rattsliga tvister eller foremal for ansprak, utredningar eller andra
administrativa forfaranden vilket kan innebdara att Climeon blir skyl-
dig att betala skadesténd eller upph6ra med viss verksamhet eller att
styrelseledamdéter eller andra anstéllda i Bolaget riskerar straffrétts-
liga sanktioner. Dylika forfaranden &r generellt sett tids- och kost-
nadskrévande, stor den I6pande verksamheten i Bolaget samt svara
att forutse utgangen pa. Potentiella tvister kan d&ven komma att for-
ldggas utomlands och avgoras enligt utlandsk materiell ratt. Sddana
tvister &r generellt sett, i hdgre grad &n tvister forlagda i Sverige och
avgjorda enligt svensk ratt, foremal for storre osakerhet avseende
utfall, tidsatgang och kostnader. Om Bolaget blir inblandad i réttsliga
tvister eller foremal for administrativa forfaranden, utredningar eller
ansprak fran tredje man, oavsett om tvisten forlaggs i Sverige eller
utomlands, kan det f& en negativ inverkan pa Climeons verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET OCH
BOLAGETS AKTIER

Risk for illikvid marknad och volatil kurs

Climeons aktier har inte tidigare varit féremal for handel pa en mark-
nadsplats. Det &r darfor svart att forutséga nivan av handel och vilket
intresse som kommer att visas for B-aktierna. Det pris som
B-aktierna handlas till och det pris till vilket investerare kan genom-
fora sin investering kommer att paverkas av ett stort antal faktorer,
varav nagra ar specifika for Climeon och dess verksamhet medan
andra &r generella for noterade bolag.

Noteringen av Climeons aktier pd Nasdaq First North Premier bor
inte tolkas som att det kommer finnas en likvid marknad for
B-aktierna. Det finns vidare en risk for att priset pa B-aktierna blir
mycket volatilti samband med eller efter noteringen. Om en aktiv och
likvid handel inte utvecklas eller inte forblir héllbar kan detta komma
att medfora svarigheter for aktiedgare att avyttra B-aktierna. Det finns
dvenrisk for att marknadspriset kan skilja sig vasentligt fran B-aktiens
pris i Erbjudandet. Om nagon av dessa risker skulle realiseras skulle
det kunna fa en vasentlig negativ effekt pa aktiens pris.

Risk relaterat till storre aktiedagare och deras inflytande
over Bolaget

Per dagen for Prospektet bestar Climeons aktiekapital av A- och
B-aktier med skilda rostvarden. A-aktien i Bolaget medfor tio roster
pa Climeons bolagsstéammor medan B-aktien medfér en rost.
A-aktien kommer inte att noteras och omfattas inte av Erbjudandet
och det finns inga planer pa att notera A-aktien pa nagon reglerad
eller icke-reglerad marknadsplats i Sverige eller utomlands. Per
dagen fér Prospektet d&ger Thomas Ostrém och Joachim Karth&user
samtliga A-aktier i Bolaget och under forutsattning att Erbjudandet
genomfors och att samtliga B-aktier i Erbjudandet tecknas kommer
Thomas Ostrém och Joachim Karthauser kontrollera 83,6 procent
av résterna i Bolaget. For det fall att Overtilldelningsoptionen utnytt-
jas i sin helhet kommer Thomas Ostrém och Joachim Karthauser
kontrollera 83,2 procent av rosterna i Bolaget. Dessa kommer sale-
des &ven efter Erbjudandets genomférande ha ett bestémmande
inflytande Gver Bolaget och stor mojlighet att paverka de drenden
som hanskjuts Bolagets aktiedgare for godkdnnande, till exempel
val av styrelseledamoter och eventuella 6kningar av aktiekapitalet,
beslut om utdelning, samgédenden, konsolideringar eller forsélj-
ningar av samtliga, eller ndstan samtliga, av Climeons tillgangar.
Thomas Ostrém och Joachim Karthausers intressen kan avvika fran
Climeons eller B-aktiedgarnas intressen och kan séledes komma att
utdva sitt inflytande Gver Climeon pa ett s&tt som inte ligger i B-aktie-
agarnas eller Bolagets intresse. Investerare som avser att teckna
B-aktier i Erbjudandet ska saledes vara medvetna om att deras moj-
ligheter att utdva inflytande genom innehav i B-aktier i praktiken blir
begransade.
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Risk for utspadning vid nyemissioner och vid utnyttjande av
teckningsoptioner

Climeon kan komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera
sin verksamhet. Vidare kan Climeon behova gora investeringar i ny
teknologi och anskaffa ytterligare medel genom nyemission av
aktier, andra aktierelaterade instrument eller konvertibla skuldebrev.
Det finns en risk for att ytterligare finansiering till acceptabla villkor
inte kommer att vara tillgénglig for Bolaget nar det kréavs, eller inte
kommer att vara tillganglig 6verhuvudtaget. Om Bolaget véljer att ta
in ytterligare kapital, exempelvis genom nyemission av aktier, finns
det en risk for att Bolagets aktiedgares dgarandelar kan komma att
spadas ut, vilket dven kan paverka priset pa aktierna. Bolaget har
dven per dagen for Prospektet 30 561 utestaende teckningsoptioner.
Dessa innehas av vissa av Bolagets styrelseledamoter, ledande
befattningshavare, anstéllda och befintliga aktiedgare. Om enskilda
eller samtliga innehavare av teckningsoptioner under nagot av de
fjorton utestaende optionsprogrammen viljer att teckna sig for nya
aktier i Bolaget i enlighet med de respektive villkoren for tecknings-
optionerna finns en risk att Bolagets 6vriga aktiedgares dgarandelar
spads ut, vilket kan paverka priset pa aktierna. Om dessa risker
skulle realiseras kan det fa vasentlig negativ effekt pa investerarnas
placerade kapital och/eller priset pa aktierna. For mer information
och Bolagets utestaende optionprogram, se avsnitt "Aktiekapital och
dgarférhallanden - Konvertibler, teckningsoptioner m.m.”

Befintliga aktiedgares framtida forsaljning

Kursen for B-aktierna i Climeon kan sjunka om det sker omfattade for-
séljning av aktier i Bolaget, sarskilt forséljningar fran Climeon styrel-
seledamoter, ledande befattningshavare och stérre aktiedgare, eller
nar ett storre antal aktier séljs. Styrelsen och ledande befattningsha-
vare i Climeon, samt existerande aktiedgare vars dgande i Bolaget
overstiger 20 000 aktier fore Erbjudandet, har genom lock-up-avtal
ingangna i september 2017, gentemot Pareto Securities, atagit sig att
under en viss tid fran forsta handelsdagen av Bolagets B-aktier pa
Nasdaq First North Premier, med vissa férbehall, inte utan skriftlig
medgivande fran Pareto Securities sélja nagra aktier ("Lock-up-peri-
oden”). Lock-up-perioden for styrelsen och ledande befattningsha-
vare &r 360 dagar fran forsta dag for handel i Bolagets aktie, och for
aktiedgare vars dgande i Bolaget 6verstiger 20 000 aktier fore erbju-
dandet &r Lock-up-perioden 180 dagar fran forsta dag for handel i
Bolagets aktie. Atagandet omfattar bade A- och B-aktier i Bolaget
samt aven B-aktier som tecknats som en del av Erbjudandet. Totalt
omfattas cirka 80 procent av antalet utestaende aktier fére Erbjudan-
det av lock-up-ataganden. Dock kan Pareto Securities medge undan-
tag fran gjorda lock up-ataganden vilket kan komma ske helt diskre-
tionart och vara av savél personlig som affarsmassig karaktar. For-
séljningar av stora mangder aktier fran de storre aktiedgarna eller for-
séljningar fran styrelseledamoter eller ledande befattningshavare,
oavsett nar de sker, eller uppfattningen om att sddan foérséljning kom-
mer att ske, kan ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Risk for utebliven utdelning

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och Bolagets aktie-
dgare har historiskt inte beslutat om nagon vinstutdelning. Framtida
utdelningar som Climeon kan komma att betala beror pa ett antal
faktorer, sdsom framtida intékter, finansiell stéllning, kassafléden,
behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar samt andra fak-
torer. Climeon kan @ven komma att sakna tillrackligt med utdelnings-
bara medel och Climeons aktiedgare kanske inte kommer att besluta
om att betala utdelningar.

Teckningsataganden i Erbjudandet &r inte sdkerstallda

Cornerstone Investors har atagit sig att, forutsatt att vissa villkor &r
uppfyllda och till samma pris som évriga investerare, forvarva aktier i
Erbjudandet. Atagandena motsvarar totalt cirka 7,5 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget omedelbart efter genomférandet av
Erbjudandet. Atagandet ticker saledes cirka 43,5 procent av Erbju-
dandet. Cornerstone Investors ar garanterade tilldelning i enlighet
med sina respektive ataganden.

Teckningsataganden fran Cornerstone Investors ar inte saker-
stallt genom bankgaranti, deponerade medel, pantséattning eller lik-
nande arrangemang. Det foreligger saledes en risk att Cornerstone
Investors inte kommer att kunna fullgéra sina ataganden. Darutover
ar Cornerstone Investors &taganden beroende av att vissa villkor
uppfylls, bland annat att spridningskravet uppnas samt att Erbjudan-
det ar genomfort inom en viss tid. | handelse av att nagot av dessa
villkor inte uppfylls féreligger en risk att Cornerstone Investors inte ar
bundna av sitt atagande och véljer att inte forvéarva eller kopa aktier,
vilket skulle medféra en vasentlig negativ inverkan pa maojligheterna
att genomfora Erbjudandet.



Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

Aktiedgare i USA eller andra lander utanfor Sverige kan
komma att exkluderas i framtida kontantemissioner

Om Bolaget emitterar nya aktier i en kontantemission har aktiedgare
som en huvudregel foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till antalet aktier som innehades fore emissionen. Aktiedgare i vissa
lander kan dock omfattas av begréansningar som hindrar dem fran att
delta i foretradesemissioner eller pa andra séatt forsvarar eller
begransar deras deltagande. Exempelvis kan aktiedgare i USA vara
forhindrade att teckna nya aktier om aktierna och teckningsréatterna
inte &r registrerade enligt Securities Act, eller om inget undantag fran
registreringskraven i Securities Act ar tillampligt. Aktiedgare i andra
jurisdiktioner utanfor Sverige kan paverkas pa liknande s&tt om teck-
ningsratterna och de nya aktierna som erbjuds inte har registrerats
hos eller godkénts av de behériga myndigheterna i dessa jurisdiktio-
ner. Climeon har ingen skyldighet att inlamna nagot registreringsdo-
kument enligt Securities Act eller soka liknande godkannanden
enligt lagarna i nagon annan jurisdiktion utanfor Sverige savitt avser
teckningsréatter och aktier, och att gora detta i framtiden kan bli
opraktiskt och kostsamt. | den utstrackning som Climeons aktiea-
gare i jurisdiktioner utanfor Sverige inte kan utdva sina réttigheter att
teckna nya aktier i framtida féretradesemissioner skulle deras pro-
portionella &gande i Bolaget minska.
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Inbjudan till férvarv av B-aktier i Climeon Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

INBJUDAN TILL FORVARV AV B-AKTIER | CLIMEON

Bolaget har beslutat att genomfoéra en dgarspridning och kapitalanskaffning for att framja Climeons tillvéxt och fortsatta utveckling. Med
anledning dérav har Climeons styrelse anskt om notering av Bolagets B-aktier pa Nasdaq First North Premier.

Investerare inbjuds harmed, i enlighet med villkoren i Prospektet, att teckna hdgst 6 451 614 nyemitterade B-aktier i Climeon, vilka kom-
mer att emitteras med stod av bemyndigandet som ldamnades vid extra bolagsstdmma den 18 september 2017. | syfte att tdcka eventuell
overtilldelning i Erbjudandet har Bolaget atagit sig att, pa begaran av Global Coordinator, emittera ytterligare hogst 967 742 befintliga aktier,
motsvarande hégst 15 procent av antalet B-aktier som omfattas av Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen kan
nyttjas helt eller delvis under 30 kalenderdagar fran den forsta dagen for handel i Bolagets B-aktier pa Nasdagq First North Premier. Priset for
B-aktier i Overtilldelningsoptionen kommer vara detsamma som Erbjudandepriset.

Erbjudandepriset har faststéllts till 31 SEK av Bolagets styrelse och i samrad med Global Coordinator och ar detsamma for bade institutio-
nella investerare som allmanheten. Courtage utgar ej. Erbjudandepriset ar baserat pa ett antal faktorer, inklusive diskussioner med Corner-
stone Investerare, en jamforelse med marknadspriset pa andra jamférbara listade bolag, en analys av tidigare transaktioner for bolag inom
samma bransch och utvecklingsfas, radande marknadslage samt uppskattningar om Bolagets affarsmojligheter och vinstutsikter. Baserat
pa Erbjudandepriset pa 31 SEK uppgar det totala vardet pa Bolagets aktier till cirka 1 100 MSEK fére Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas
och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer vardet pa Bolagets aktier uppgaé till cirka 1 330 MSEK efter Erbjudandet. Bolaget har
utestaende teckningsoptioner vilka ger rétt till teckning av 3 056 100 B-aktier i Climeon. Efter inlosen av samtliga teckningsoptioner uppgar
det totala antalet aktier i Bolaget till 38 752 900 exklusive aktierna i Erbjudandet, vilket motsvarar ett totalt implicit varde pa Bolagets aktier
om cirka 1 200 MSEK exklusive aktierna som emitteras som en del av Erbjudandet.

Erbjudandet forvantas tillféra Climeon cirka 200-230 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet”, beroende pa i vilken
omfattning Overtilldelningsoptionen utnyttjas. Ratt att teckna de nya aktierna ska, med avvikelse frén aktiedgarnas féretradesratt, tillkomma
allmanheten i Sverige samt institutionella investerare. Skélen for avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesréatt ar att uppna en stérre spridning
av dgandet i Bolaget och ddrmed skapa forutsattningar for en god likviditet i Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier samt ge Bolaget
tillgéng till de svenska och internationella kapitalmarknaderna. Vid full teckning i Erbjudandet, men exklusive Overtilldelningsoptionen, kom-
mer antalet B-aktier i Climeon att 6ka med 6 451 614 fran 21 446 800 till 27 898 414, vilket motsvarar en utspadning om cirka 15,3 procent av
det totala antalet aktier och cirka 3,8 procent av det totala antalet réster i Bolaget efter Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtill-
delningsoptionen utnyttjas i sin helhet kommer Erbjudandet att avse 7 419 356 B-aktier i Climeon, vilket motsvarar en utspadning om cirka
17,2 procent av det totala antalet aktier och cirka 4,3 procent av det totala antalet roster i Bolaget efter Erbjudandet.

Alandsbanken Fondbolag AB, LMK Venture Partners AB, Alfred Berg Kapitalférvaltning AB, Gullspang Invest AB och Blue AB har, i egen-
skap av Cornerstone Investors, atagit sig att férvarva 3 227 000 B-aktier i Erbjudandet, motsvarande totalt cirka 100 MSEK. Om Erbjudandet
fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet motsvarar &tagandena cirka 43,5 procent av antalet aktier i Erbjudandet samt
cirka 7,5 respektive 1,9 procent av det totala antalet aktier respektive roster i Bolaget efter Erbjudandets genomférande. Darutover har Bola-
get erhallit icke-bindande teckningsataganden fran existerande aktiedgare om cirka 99 MSEK, motsvarande cirka 43,2 procent av Erbjudan-
det forutsatt att Overtilldelningoptionen utnyttjas i sin helhet. Totalt uppgar erhélina teckningstaganden, bindande s&vél som icke-bindande,
till cirka 199 MSEK, motsvarande cirka 86,7 procent av Erbjudandet férutsatt att Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet.

Det totala vérdet av Erbjudandet uppgér till 200 MSEK om Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas och till 230 MSEK om Overtilldelningsop-
tionen utnyttjas i sin helhet. | 6vrigt hanvisas till innehallet i foreliggande Prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen fér Climeon med anled-
ning av Erbjudandet.

Kista den 22 september 2017
Styrelsen
Climeon AB (publ)

1) Climeons kostnader for Erbjudandet beraknas uppga till hogst 12 MSEK, se vidare under avsnittet "Legala fragor och kompletterande information — Kostnader i samband med
Erbjudandet”.



Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ) Bakgrund och motiv

BAKGRUND OCH MOTIV

Climeon tillhandahaller en teknik som tillvaratar energin i spillvarme fran industrier samt lagtempererad geotermisk vdarme for att generera
elektricitet. Bolaget mottog sin férsta order under 2015 och har sedan dess byggt upp en kundbas bestaende av bland annat Viking Line, Vir-
gin Voyages/Fincantieri, Maersk Line, CP Energy och SSAB. Det har nu natt ett stadium déar det har beprévat sin teknik och dess kommersiella
gangbarhet genom upprepade bestallningar fran ledande aktdrer inom ett flertal industrier. Produkten ar patentskyddad och erbjuder mark-
nadsledande prestanda inom sina applikationsomraden. Climeon har dven byggt upp en skalbar organisation med hég produktionskapacitet
och en erfaren ledningsgrupp som ar redo foér snabb tillvaxt.

Spillvdrme och geotermisk energi (under 120 °C) utgér tillsammans en stor energikélla som idag mestadels ar outnyttjad pa grund av
begréansningar hos befintlig teknik. Climeons produkt &r det férsta varmeéatervinningssystem som pa ett effektivt satt kan nyttja denna tidi-
gare outnyttjade energikélla for att generera el. Bolaget har darmed mojligheten att inta en ny marknad med begrénsad konkurrens. Climeon
fokuserar for narvarande pa fyra segment: maritim, stal- och cementtillverkning, generatoraggregat och geotermisk energi.

Under de kommande aren kommer Climeon att prioritera férséljningstillvaxt genom att nyttja Bolagets etablerade och kunniga forsalj-
ningsorganisation. Per dagen for Prospektet har Bolaget en orderbok till ett varde av 350 MSEK varav majoriteten kommer att produceras och
levereras under 2018 och 2019. Dartill har Bolaget 48 aktiva forséljningsprospekt i olika delar av forséljningsprocessen. Bolaget uppskattar
att det potentiella ordervérdet av pilotinstallationer hos dessa prospekt uppgar till cirka 750 MSEK, och att deras totala orderpotential pa sikt
motsvarar cirka 27 miljarder SEK. Det bor dock poédngteras att orderpotentialen &r forknippad med att vissa villkor och forutsattningar upp-
fylls, varav ménga ligger utanfor Bolagets kontroll och &r beroende av agerande fran tredje part.

Syftet med Erbjudandet &r dels att finansiera Bolagets fortsatta tillvaxt fram tills att Bolaget nar positivt kassaflode fran den I6pande verk-
samheten samt att ytterligare 6ka kdnnedomen av Climeon internationellt bland kunder sédval som nuvarande och méjliga partners. Erbju-
dandet forvantas tillféra Bolaget en emissionslikvid om 200-230 MSEK fére transaktionskostnader, beroende pa i vilken omfattning Overtill-
delningsoptionen utnyttjas. Cirka 49 MSEK ska anvéndas till att utdka forséljnings- och marknadsforingsorganisationen, dels genom nyrek-
rytering i Sverige men &ven lokalt inom vissa fokusgeografier eller via externa forsaljnings- och marknadsforingspartners, cirka 49 MSEK ska
anvéndas till att utdka service- och leveransorganisationen for att kunna bista en stérre och global kundbas. | ndrtid kommer intern personal
anvéndas for att sdkerstalla driften hos kund. | takt med att Climeons kundbas véxer kommer Bolaget 6verga till att i hégre grad anvanda
externa servicepartners for att behalla en kapitaleffektiv organisation. Cirka 40 MSEK av emissionslikviden kommer att anvandas till produkt-
utveckling. Att oka systemets tillforlitlighet och minska tillverkningskostnaden prioriteras for tillféllet, men ett antal lattimplementerade
effektivitetsforbattringar planeras ocksa under 2017. Dartill utforskar Bolaget nya tillaggsfunktioner till det befintliga systemet. Climeons
system kan dven komma att behdva marknadscertifiering for vissa geografier. Ytterligare cirka 40 MSEK av emissionslikviden kommer att
anvéndas till att finansiera den I6pande verksamheten tills det att Bolaget nar positivt kassaflode och resterande cirka 10 MSEK kommer att
anvéndas till att terbetala kortfristiga lan.

For att kunna uppna den planerade tillvaxttakten och na positivt kassaflode fran den I6pande verksamheten gor styrelsen bedémningen
att befintligt rorelsekapital fére genomforandet av Erbjudandet inte &r tillrackligt. Befintligt rorelsekapital bedoms racka till och med novem-
ber 2017. Bolagets rorelsekapitalbehov under den kommande tolvmanadersperioden bedoms uppga till cirka 100 MSEK. Behovet férvantas
kunna tillgodoses genom den nyemission som genomférs som del av Erbjudandet samt Bolagets befintliga kassa, vilken uppgar till 23 MSEK
innan Erbjudandet.

Mot bakgrund av Bolagets rérelsekapitalbehov har styrelsen beslutat att villkora genomférandet av Erbjudandet och noteringen pa Nas-
daq First North Premier av att Erbjudandet inbringar minst 200 MSEK f&re transaktionskostnader. Om detta villkor inte uppfylls kommer
Erbjudandet att dras tillbaka och den efterféljande noteringen pa Nasdaq First North Premier inte att genomforas.

| det fall Erbjudandet ej skulle komma att fullféljas kan Bolaget revidera den planerade tillvéxttakten genom att exempelvis inte genomfdra
en lika omfattande expansion av férséljningsorganisationen och serviceorganisationen, eller séka alternativa finansieringsméjligheter i form
av exempelvis en foretradesemission, en riktad nyemission eller langsiktig lanefinansiering fran existerande eller nya investerare. Styrelsen
gor bedémningen att endera av dessa |6sningar &r genomforbara.

Fér ytterligare information hédnvisas till Prospektet i dess helhet, vilket har uppréttats av styrelsen i Climeon med anledning av Erbjudandet.
Styrelsen for Climeon ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Hirmed forsékras att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgéarder for att
sékerstiélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen kanner till, 6verensstdammer med faktiska férhallanden och att ingenting &r uteldmnat
som skulle kunna paverka dess inneb6rd.

Kista den 22 september 2017
Styrelsen
Climeon AB (publ)
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VD har ordet

Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

VD HAR ORDET

Bakgrunden till Climeon &r de utmaningar som manskligheten star
inférinom klimatomréadet. Varldens energibehov 6kar samtidigt som
anvandningen av fossila branslen maste minska. Férandring borjar
med en framtidsvision men skapas av I6sningar som &ar kommersi-
ellt Ionsamma. Det ar denna kombination som &r grunden till Cli-
meon.

Genom att analysera existerande omraden inom férnyelsebar
energi, dess tekniker och deras Iénsamhet, ség vi en majlighet att
gora elektricitet av spillvdrme pa laga temperaturer. Mer &n halften
av all energi som anvénds i varlden gar forlorad som varme, har finns
séledes en stor outnyttjad energikalla. Idag finns system som gor el
av varmvatten 6ver 120 °C, men den stora kommersiella mojligheten
ligger i temperaturer under 120 °C - hur fangar vi den?

Uppgiften var i verkligheten svarare &n sa: att skapa el av varm-
vatten med vésentligt hdgre verkningsgrad an tidigare och samtidigt
gora det till Iag kostnad. Efter att ha spenderat tusentals timmar pa
att utforska, testa, analysera och utvérdera, hittade vi en I6sning.
Detta var 2011 och kénslan var lika omvélvande da som den &r idag.
Var 6sning &r enkel att forsta — vi gor ren el av varmvatten - och ska-
par en betydande maojlighet att bidra till varldens energiomstallning.

For att na hit har innovationskraft och kompetens varit avgérande
och vi har inom varje kompetensomrade anstéllt de basta vi kunnat
hitta pa marknaden, skapat ett ekosystem av starka partners och ett
dgarnatverk fullt av erfarenhet och engagemang. Alla delar vara var-
deringar.

Resan med vara kunder bérjade med Viking Line &r 2015 da vi pla-
cerade ett Heat Power-system pa Viking Grace. Med detta system
genereras ren el till fartyget med hjélp av vdrmen fran motorns kyl-
vatten som annars gatt forlorad ut i havet. Den marina industrins
krav pa é&terbetalningstid, verkningsgrad och begransad storlek
resulterade i en konkurrenskraftig produkt som nu certifierats av
Lloyd’s Register. Under 2016 foljdes detta av en order pa tre fullska-
liga fartygsinstallationer pa totalt 18 Heat Power-moduler, fran Ric-
hard Bransons Virgin Voyages och det varldsledande varvet Fincan-
tieri. Att Viking Line under 2017 bestéllde en nio ganger st6rre instal-
lation jamfort med Viking Grace och att Maersk Line bestéllde sin
forsta pilotinstallation ger oss en stark méjlighet att bli en etablerad
branschstandard inom maritimsegmentet.

Vart séljarbete ar fokuserat pa de segment och kunder som vi har
storst 6vertag inom. Inom industrin blev SSAB var férsta kund ar
2015 och har darefter utokat sitt installerade system ytterligare tva

ganger. Under 2017 har vi
vunnit var forsta japan-
ska affar tillika forsta
inom biomassa och pa
den indiska stalmarkna-
den har en ledande stal-
producent kopt en forstu-
die for att undersoka hur
Climeons moduler kan
kopplas in i deras verk-
samhet.

Att kunderna tjanar
pengar pa denna spill-
varme fran generatorer
och industriella proces-
ser ar ett stort steg. Den
storsta mangden outnytt-
jat varmvatten finns dock
i jorden som geotermisk energi. Bergvarme ar valkant men tidigare
har teknik saknats for att effektivt gora el av varme i laga temperatu-
rer som l&tt kan nas. Sol och vind &r viktiga energikallor for framtiden
men de varierar med vader och dygnets timmar. For att komplettera
detta behovs en fornyelsebar baskraft, el som genereras utan varia-
tioner. Climeon har med geotermisk energi mojligheten att bli denna
saknade pusselbit. | augusti 2017 placerade CP Energy en villkorad
order for att tillvarata sddan geotermisk energi pa Island. Bestall-
ningen &r var forsta inom det geotermiska segmentet och omfattar
totalt 100 moduler (motsvarande drygt 30 MEUR) férdelat pa tva
faser, varav den forsta levereras under 2018. Island har goda forut-
sé&ttningar for geotermi, men valdigt laga elpriser. Trots de laga elpri-
serna har vi lyckats skapa en attraktiv investering for CP Energy och
samtidigt gett en fingervisning om den globala potentialen inom det
geotermiska segmentet. Med detta har vi tagit ett stort steg mot att
antligen skapa en fornyelsebar baskraft.

Med starka kunder som visat hur Climeon skapar [dnsamma affa-
rer och samtidigt hjalper planeten soker vi de basta végarna att skala
upp. Den stundande kapitalanskaffningen och noteringen ger trygg-
het hos kunderna och kraft att accelerera Bolaget till ndsta niva. Det
ar en oerhort spannande resa med verklig méjlighet att gora skillnad
och att skapa nagot vi kan vara stolta Gver.

Kista den 22 september 2017
Thomas Ostrém
VD i Climeon AB (publ)
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Villkor och anvisningar

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar upp till 6451 614 nyemitterade aktier som
erbjuds av Bolaget. De nya aktierna i Erbjudandet emitteras av Bola-
get med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Erbjudandet &r uppdelat i tva delar:

(1) Erbjudandet till allménheten i Sverige?; och

(2) Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och interna-
tionellt?.

Utfallet av Erbjudandet forvéantas offentliggoras genom pressmed-
delande omkring den 11 oktober 2017.

OVERTILLDELNINGSOPTION

For att tdcka en maojlig overtilldelning i samband med Erbjudandet
har, pa begéran av Pareto Securities, styrelsen, med stod av bemyn-
digande fran extra bolagsstamma den 18 september 2017, &tagit sig
att emittera ytterligare hogst 967 742 nya aktier, motsvarande hogst
15 procent av det totala antalet aktier som omfattas av Erbjudandet.
Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas helt eller delvis under 30
kalenderdagar fran den forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa
Nasdagq First North Premier. Priset fér aktier i Overtilldelningsoptio-
nen kommer att vara detsamma som Erbjudandepriset.

AKTIEAGARE TILL AKTIER AV SERIE B | CLIMEON AB

Agare av B-aktier i Climeon pa avstdmningsdagen den 22 september
2017 ("Befintliga Aktiedgare”) ("Avstamningsdagen”) ar vdlkomna
att anmala sig for teckning av B-aktier i Erbjudandet, men utan fore-
tradesrétt eller garanterad tilldelning. Bolagets styrelse har dock for
avsikt att behandla anmalningar om teckning av B-aktier fran Befint-
liga Aktiedgare rattvist vid tilldelning. For att betraktas som en Befint-
lig Aktiedgare i tilldelningsprocessen maste Befintliga Aktiedgare
fylla i anméalningssedeln med information om hur manga aktier de
dgde och pa vilken depa/VP-konto samt hos vilken bank/forvaltare
dessa forvarades pa Avstamningsdagen. Notera att anmaélningssed-
lar fran Befintliga Aktiedgare maste inkomma till Pareto Securities
direkt, teckning kan ej ske via forvaltare och inte heller via Avanza.

FORDELNING AV AKTIER

Fordelning av aktier till respektive del i Erbjudandet kommer att ske
pa basis av efterfragan. Férdelningen kommer att beslutas av styrel-
sen i samrad med Pareto Securities.

ERBJUDANDEPRISET

Erbjudandepriset ar faststallt till 31 SEK per aktie. Det har faststallts
av styrelsen i samrad med Pareto Securities och &r baserat pa en for-
handling mellan Cornerstone Investors, 6vriga institutionella inves-
terare som lamnat teckningsataganden och Bolaget®. Priset for

1) Till allmé&nheten réknas privatpersoner och juridiska personer som anméler sig for
teckning av upp till 32 250 aktier.

2) Till institutionella investerare rdknas privatpersoner och juridiska personer som anméler
sig for teckning av 32 250 aktier eller fler.

aktierna i Overtilldelningsoptionen kommer att vara samma som pri-
set i Erbjudandet. Erbjudandepriset &r detsamma for bade institutio-
nella investerare som for allmé@nheten. Courtage utgar ej.

ERBJUDANDE TILL ALLMANHETEN | SVERIGE

Anmalan

Anmalan om teckning av aktier kan ske under perioden 25 septem-
ber 2017-9 oktober 2017.

Anmalan om teckning av aktier ska avse lagst 320 aktier och upp
till 32 250 aktier?, i jamna poster om tio aktier.

Anmalan om teckning av aktier kan géras antingen (1) via en sar-
skilt upprattad anmalningssedel som lamnas till Pareto Securities
eller (2) via Avanzas internettjanst av de som &r depakunder hos
Avanza. Anmalningar ska vara Pareto Securities eller Avanza tillhanda
senast den 9 oktober 2017 klockan 17:00. Anmaélan &r bindande.

For sent inkommen anmalan, liksom ofullsténdig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel, kan komma att lamnas utan avseende. Inga
tillagg eller &ndringar far géras i den pa anmalningssedeln fortryckta
texten. Endast en anmalan per investerare far géras. Om fler anmal-
ningar gors férbehaller sig Pareto Securities ratten att endast beakta
den férst mottagna.

Investerare som har en depa med specifika regler for vardepap-
perstransaktioner, exempelvis IPS-dep3, ISK-dep3, eller depa i kapi-
talférsakring, maste kontrollera med sin depabank eller foérvaltare
om och hur de kan férvarva aktier i Erbjudandet.

Bolaget, i samrad med Pareto Securities, forbehaller sig ratten att
forlanga anmaélningsperioden. Sadan férlangning kommer att offent-
liggéras genom pressmeddelande fére utgdngen av anmalnings-
perioden.

Anmaélan via anmalningssedel till Pareto Securities

Den som anmaler sig for teckning av aktier genom Pareto Securities
maste ha ett VP-konto eller vardepappersdepa hos valfritt svenskt
kontoférande institut, eller virdepappersdepa alternativt investe-
ringssparkonto hos Pareto Securities. Om den som anmaler sig inte
har nagot av dessa ndmnda konton maste ett sddant konto 6ppnas
innan inlamning av anmalningssedeln. Vanligen notera att 6ppnan-
det av ett sadant konto kan ta tid. Om du har en depd med specifika
regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-depd, ISK-
dep3, eller depa i kapitalférsakring, maste du kontrollera med din
depabank eller férvaltare om och hur du kan forvérva aktier i Erbju-
dandet.

Anmalan om teckning av aktier ska goras via en sarskilt upprat-
tad anmaélningssedel som finns tillganglig pa Climeons hemsida (cli-
meon.com) och Pareto Securities hemsida (paretosec.com/corp/
climeon). Anmélningssedeln kan dven hamtas pa Climeons eller
Pareto Securities respektive kontor. Anmalningar ska vara Pareto

3) Se avsnitt “Legala frégor och kompletterande information — Ataganden fran
Cornerstone Investors”.

4) Institutionella investerare som anmdler sig for forvérv av 32 250 aktier eller fler maste
kontakta Pareto Securities i enlighet med vad som anges i avsnittet "Villkor och
anvisningar — Erbjudande till institutionella investerare”.
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Securities tillhanda senast den 9 oktober 2017 klockan 17:00.
Anmalningar ska skickas alternativt lamnas till:

Pareto Securities AB

Issuer Service/Climeon

Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm
Tfn: +46 8 402 51 40

Fax: +46 8 402 51 41

E-post: issueservice.se@paretosec.com
(inskannad anmalningssedel)

Anmaélan via Avanza

Depakunder hos Avanza kan anmaéla sig for teckning av aktier via
Avanzas internettjanst fran och med den 25 september 2017 till och
med den 9 oktober 2017 klockan 17:00. For att inte riskera att forlora
ratten till eventuell tilldelning ska depakunder hos Avanza ha tillrack-
liga likvida medel tillgdngliga p& depan fran och med den 9 oktober
2017 till likviddagen som berégknas vara den 13 oktober 2017. Mer
information om anmélningsférfarande via Avanza finns tillganglig pa
avanza.se.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av styrelsen i samrad med
Pareto Securities, varvid malet ar att uppna en god institutionell
dgarbas och bred spridning av aktierna bland allmanheten for att
mojliggora en regelbunden och likvid handel med Bolagets aktie
pa Nasdaq First North Premier. Tilldelningen &r inte beroende av
nar under anmaélningsperioden anmaélan inges. | hdndelse av 6ver-
teckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre
antal aktier an vad anmalan avser, varvid tilldelning helt eller del-
vis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. Anmalningar
fran Befintliga Aktiedgare, anstallda, affarspartners och andra
narstaende till Climeon, investerare som bedéms kunna gynna
Bolagets verksamhet samt vissa kunder till Pareto Securities kan
komma att sarskilt beaktas vid tilldelning. For att beaktas som en
Befintlig Aktiedgare i tilldelningsprocessen, maste Befintliga
Aktiedgare fardigstdlla anmaélningssedeln i enlighet med sar-
skilda instruktioner. Tilldelning kan aven ske till anstéllda hos
Pareto Securities och Avanza, dock utan att dessa prioriteras. Till-
delningen sker i sadant fall i enlighet med Svenska Fondhandlare-
foreningens regler och Finansinspektionens foreskrifter.

Besked om tilldelning

Via Pareto Securities

Besked om tilldelning for de som har anmalt sig via anmélningssedel
till Pareto Securities berdknas ske omkring den 11 oktober 2017. Sa
shart som mojligt darefter kommer avrakningsnota att séndas ut till
de som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som inte tilldelats aktier
faringet meddelande.

Via Avanza

De som anmélt sig via Avanzas internettjénst erhaller besked om till-
delning genom uppréattande av nota pa angiven dep3, vilket berdknas
ske omkring den 11 oktober 2017.

Betalning

Via Pareto Securities

Full betalning for tilldelade aktier ska vara Pareto Securities tillhanda
kontant senast den 13 oktober 2017 enligt anvisningar pa utsand
avrakningsnota.

Via Avanza

For den som &r depakund hos Avanza kommer tilldelade aktier
bokas mot debitering av likvid pa angiven depa senast pa likvidda-
gen den 13 oktober 2017. Observera att likvida medel for betalning
av tilldelade aktier ska finnas pa depan fran sista anmélningsdag
den 9 oktober 2017 till och med likviddagen 13 oktober 2017.

Bristande eller felaktig betalning

Om tillrackliga medel inte finns tillgdngliga pa bankkonto, vardepap-
persdepa eller Investeringssparkonto pa likviddagen, eller om full
betalning inte sker i rétt tid, kan tilldelade aktier komma att Gverlétas
eller séljas till annan part. Skulle férséljningspriset vid en sddan Gver-
latelse komma att understiga Erbjudandepriset enligt Erbjudandet
kan den som ursprungligen erhdll tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for mellanskillnaden.

ERBJUDANDE TILL INSTITUTIONELLA INVESTERARE

Anmalan

Anmaélningsperioden for institutionella investerare i Sverige och
internationellt dger rum under perioden 25 september 2017-
10 oktober 2017. Anmalan ska ske till Pareto Securities i enlighet
med sarskilda instruktioner.

Climeon forbehaller sig ratten att férkorta och férlanga anmal-
ningstiden i det institutionella erbjudandet. Sadan férkortning eller
férlangning av anmalningstiden kommer att offentliggoras av Bola-
get genom pressmeddelande fére anmélningsperiodens utgéng.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Climeons styrelse i samrad
med Pareto Securities varvid malet ar att uppna en god institutionell
dgarbas och bred spridning av aktierna bland allmédnheten for att
mojliggora en regelbunden och likvid handel med Bolagets aktie pa
Nasdaq First North Premier. Tilldelningen kommer att beslutas helt
diskretion&rt och nagon garanti for tilldelning Iamnas inte. Befintliga
Aktiedgare kan komma att sarskilt beaktas i tilldelningsprocessen.
For att betraktas som en Befintlig Aktiedgare i tilldelningsprocessen
maste Befintliga Aktiedgare nédr de inkommer med sin order till
Pareto Securities tillhandahalla information om hur manga aktier de
dgde pa Avstamningsdagen samt pa vilken depa/VP-konto och hos
vilken bank/forvaltare aktierna holls. Cornerstone Investors &r garan-
terade tilldelning i enlighet med sina respektive dtaganden.

Besked om tilldelning

Institutionella investerare beraknas i sérskild ordning erhalla besked
om tilldelning omkring den 11 oktober 2017 varefter avrakningsnota
utsands.
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Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant mot leverans
av aktier senast den 13 oktober 2017, enligt anvisningar pa utséand
avrakningsnota.

Bristande eller felaktig betalning

Observera att om full betalning inte erlaggs inom foéreskriven tid kan
tilldelade aktier komma att Gverlatas till annan. Skulle forséljnings-
priset vid en sadan Gverlatelse komma att understiga Erbjudandepri-
set enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhdll tilldelning
av dessa aktier komma att fa svara for mellanskillnaden.

REGISTRERING AVTILLDELADE OCH BETALDA AKTIER

Registrering av tilldelade och betalade aktier hos Euroclear Sweden
berédknas, for saval institutionella investerare som for allménheten i
Sverige, ske omkring den 13 oktober 2017, varefter Euroclear Swe-
den sander ut en VP-avi som utvisar det antal aktier i Climeon som
har registrerats pa mottagarens VP-konto/servicekonto. Avisering
till aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat sker i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

Observera att de som anmalt sig i Erbjudandet ("Tecknare”) till-
hérande allmé@nheten som betalar tilldelade aktier i enlighet med
instruktioner pa avrdkningsnota till angivet bankkonto, det vill séga
inte har angivit depa hos Pareto Securities, kommer att fa tecknade
aktier till anvisat VP-konto eller vardepappersdepa forst nar full
betalning har mottagits av Pareto Securities. Detta kan beroende pa
var, hur, och vid vilken tidpunkt pa dagen betalning gérs, komma att
ta tva till tre bankdagar fran inbetalningstidpunkten, vilket kan
paverka mojlighet till handel.

KVITTNING AV AKTIEAGARLAN

Bolaget har ingatt 13 laneavtal med befintliga aktiedgare om totalt
12,1 MSEK. Av dessa kan tio I&n om totalt 9,4 MSEK delvis kvittas
mot nya B-aktier med anledning av Erbjudandet. Kvittning, i den mén
det pakallas, kommer att géras baserat pa samma principer som
ovriga befintliga aktiedgare tilldelas aktier i Erbjudandet. Pa varje lan
beléper en ranta uppgaende till 7,5 procent per ar och lanen forfaller
till betalning den 30 december 2017.

Enligt villkoren for lanen, och i enlighet med det bemyndigande
som beslutades pa extra bolagsstamman den 18 september 2017,
ska dock langivaren &ga rétt att pakalla aterbetalning av I1an genom
kvittning mot nya B-aktier i Bolaget. Kvittningen ska i sa fall ske till
motsvarande teckningskurs och villkor som galler i Erbjudandet.
Pakallelse om kvittning ska ske skriftligen till Bolaget och senast tre
bankdagar fran det att teckningsperioden i Erbjudandet inletts, det
vill séga senast den 28 september 2017. Om kvittning pakallas avser
Bolaget, i enlighet med principerna som framgar ovan, att kvitta lanet
mot B-aktier och eventuellt 6verskjutande belopp aterbetalas kon-
tant till respektive langivare. Upplupen réanta utbetalas kontant till
langivaren.

Resterande tre aktiedgarlan uppgar totalt till 2,7 MSEK och ar
lamnade av styrelseledamdéter, ledande befattningshavare eller av till
dessa personer narstaende bolag. Dessa lan kommer av aktiebo-
lagsréattsliga skél inte att kunna kvittas inom ramen f&r Erbjudandet.
Dessa lan kommer istéllet att terbetalas kontant.

NOTERING AV AKTIERNA PA NASDAQ FIRST NORTH
PREMIER

Styrelsen for Climeon har ans6kt om notering av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Premier, en multilateral handelsplats som inte
har samma juridiska status som en reglerad marknad. Under forut-
sattning att Nasdaq Stockholm AB beviljar Bolagets anstkan berak-
nas forsta dag for handel i Bolagets aktier vara omkring den 13 okto-
ber2017. Ett villkor for godkdnnande &r att spridningskravet fér Bola-
gets aktier ar uppfyllt senast den dag d& handeln inleds. Kortnamnet
(ticker) for Bolagets B-aktie pa Nasdaq First North Premier & CLIME.

STABILISERING

| samband med Erbjudandet kan Pareto Securities komma att genom-
fora transaktioner for att stédja aktiekursen eller marknadspriset pa
aktierna eller pa annat sé&tt paverka priset pa aktierna i upp till 30
kalenderdagar fran forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nas-
daq First North Premier (stabiliseringsatgarder). Pareto Securities &r
inte skyldigt att vidta sadana stabiliseringsatgarder och sadana sta-
biliseringsatgarder kan, om de vidtas, komma att nar som helst upp-
hora utan féregdende meddelande. Se avsnitt “Legala fragor och
kompletterande information — Stabilisering” for mer information.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET

Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom
ett pressmeddelande som dven kommer att vara tillgéngligt pa Bola-
gets webbplats climeon.com, omkring den 11 oktober 2017.

RATTTILL UTDELNING

De erbjudna aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa
den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter Erbju-
dandets genomforande. Utdelning, om nagon, betalas efter beslut av
arsstdmman. Betalning kommer att administreras av Euroclear Swe-
den, eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. For mer information, se avsnitt "Aktiekapital och
dgarférhallanden — Ratt till utdelning och behéllning vid likvidation”
samt “Utdelningspolicy”

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Bolaget i samrad med Pareto Securities avser att besluta om tilldel-
ning av aktier i Erbjudandet omkring den 10 oktober 2017 och avrak-
ningsnotor berdknas skickas till investerare som erhallit tilldelning
omkring den 11 oktober 2017. Handel i Climeons aktier pa Nasdaq
First North Premier berdknas komma att pabérjas omkring den 13
oktober 2017.

Erbjudandet &r villkorat av (i) att intresset for Erbjudandet enligt
Pareto Securities bedoms vara tillrdckligt stort for tillfredstéllande
handel i aktien, (ii) att Nasdaq godké&nner styrelsens ansékan om
notering av Bolagets aktier pa Nasdagq First North Premier samt (iii)
attinga handelser intraffar som har sa vasentligt negativ inverkan pa
Bolaget att det &r olampligt att genomféra Erbjudandet ("Vésentliga
negativa handelser”). Sddana Vasentliga negativa handelser kan
exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk karakt&r och
kan avse saval Vasentliga negativa hdndelser i Sverige som utom-
lands. Vid bedémning om intresset &r tillrdckligt stort for tillfredstal-
lande handel i aktien tas till exempel antalet inkomna tecknare och
det aggregerade beloppet som tecknats i beaktande. Denna bedém-
ning gors i ovrigt helt diskretionart av Pareto Securities. Om ovan
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angivna villkor ej uppfylls kan Erbjudandet avbrytas. | sadant fall
kommer varken leverans av eller betalning for aktier genomféras
under Erbjudandet. Om Erbjudandet avbryts kommer detta att offent-
liggoras senast den 13 oktober 2017 via pressmeddelande och
inkomna anmalningar kommer att bortses fran samt eventuell inbe-
tald likvid kommer att dterbetalas.

Erbjudandet ar vidare villkorat av att Erbjudandet inbringar minst
200 MSEK fore transaktionskostnader. Om intresset i Erbjudandet
inte &r tillrackligt och detta minimikrav inte uppnas kommer Erbju-
dandet att dras tillbaka och den efterféljande noteringen pa Nasdaq
First North Premier kommer inte att genomféras.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som forvarvar aktier i Erbjudandet kommer att [dmna in person-
uppgifter till Pareto Securities. Personuppgifter som lamnas till
Pareto Securities kommer att behandlas i datasystem i den utstrack-
ning som behovs for att tillhandahalla tjanster och administrera kun-
dengagemang. Aven personuppgifter som inhdmtas fr&n annan &n
den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan
ocksé forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos
foretag eller organisationer med vilka Pareto Securities samarbetar.

OVRIG INFORMATION

Att Pareto Securities ar emissionsinstitut innebar inte i sig att Pareto
Securities betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet som kund hos
Pareto Securities for placeringen.

Pareto Securities mottagande och hantering av anmalningssed-
lar leder inte till att det uppstar ett kundférhallande mellan Tecknare i
Erbjudandet och Pareto Securities. Tecknaren betraktas for place-
ringen som kund hos Pareto Securities endast om Pareto Securities
har lamnat rad till Tecknaren om placeringen eller annars har kontak-
tat Tecknaren individuellt angaende placeringen. Féljden av att
Pareto Securities inte betraktar Tecknaren som kund for placeringen
ar att reglerna om skydd for investerare i lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden inte kommer att tillimpas pa placeringen. Detta
innebér bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller sa
kallad passandebedémning kommer att ske betrdffande place-
ringen. Tecknaren ansvarar ddarmed sjalv for att denne har tillrdckliga
erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som &r férenade
med placeringen.
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MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter avseende marknadstillvdxt och marknadsstorlek samt Climeons marknadsposition i férhallande till
konkurrenterna som anges i Prospektet dr Climeons samlade bedé6mning, baserad pa savél interna som externa
kéllor. De kéllor som Climeon baserat sin bedémning pa anges I6pande i informationen.

Dérutover har Climeon gjort ett flertal uttalanden i Prospektet avseende sin bransch och sin konkurrens-
position inom branschen. Dessa uttalanden ar baserade pd Bolagets erfarenhet och egen undersékning avseende
marknadsférhéllandena. Climeon kan inte garantera att nagot av dessa antaganden &r riktiga eller att de pa ett
korrekt sétt reflekterar dess marknadsposition inom branschen och ingen av Bolagets interna undersGkningar
eller information har blivit verifierade av oberoende kéllor, som kan ha uppskattningar eller dsikter avseende
branschrelaterad information som skiljer sig fran Climeons. Marknads- och verksamhetsinformation kan inne-
hélla uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling och annan framatriktad information. Framatriktad
information innebér ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan avvika vasent-

ligt fran de uttalanden som gérs i den framatriktade informationen.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kénna till och forvissa
sig om, genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av ber6rd tredje man, har inga uppgifter
uteldmnats pa ett sédtt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

INTRODUKTION TILL CLIMEONS MARKNAD

Sektorn fér fornybar energi har vuxit snabbt de senaste tio aren, en
utveckling som sannolikt kommer att fortsatta eftersom tekniken
inom sektorn forbattras och mangden politiska patryckningar okar.
Det bor noteras att denna utveckling inte beror pa bidragsférdelar. Fak-
tum &r att forbrukningen av fossila bréanslen i varlden fick 4,2 biljoner
SEK" i subventioner 2014, mer an fyra ganger sa mycket som stodet
till fornybar energi.? Det finns en tydlig uppdelning inom sektorn mel-
lan intermittenta (icke-kontinuerliga, fluktuerande) energikallor och
kéllor for baskraft (kontinuerliga). Vind- och solkraft ar intermittenta
energikéllor och vattenkraft, geotermisk energi och biomassa &r ener-
gikallor for baskraft. Kontinuerlig baskraft, oberoende av sol, vind och
dven nederbord, behdvs for att sdkra ett stabilt elnat.

Climeon &r verksamt inom ett delsegment inom marknaden for
baskraftkéllan varmekraft, vilket bestar av atervinning av spillvarme
och geotermisk energi. Geotermisk energi anvander varme lagrad i
jorden, medan spillvdrmeenergi anvdnder vdarme som blir 6ver fran
industriella processer, till exempel inom cement-, stal- och transport-
industrin. Varmekraft har stor potential och ar idag till stor del out-
nyttjad pa grund av tekniska brister. Traditionella tekniker som

anvands inom varmekraftomradet har ddremot haft en stark tillvaxt
trots dess begréansningar, som den organiska rankinecykeln ("ORC"),
dar varme vid temperaturer pa mellan cirka 120 och 300 °C anvands.

Climeons Heat Power-system, som &r Bolagets huvudprodukt, for-
battrar ORC-tekniken genom att gora det effektivare och billigare att
omvandla varmeenergi till el. Det gor det ekonomiskt Ionsamt att pro-
ducera el fran lagtemperaturvarme (vilket hari definieras som lagre an
120 °C) och skapar en ny och i hdg grad oexploaterad marknad® inom
ett temperatursegment dar majoriteten av Bolagets konkurrenter har
svarigheter att konkurrera effektivt.

De segment som Climeon nu fokuserar pa ar geotermisk energi med
lag temperatur samt spillvarme fran maritima transporter (fartyg),
cement- och stéltillverkning samt generatoraggregat ("generatorer’,
stora motorer framst for elproduktion). Inom det geotermiska segmen-
tet kan Climeon ocksé anvénda spillvarme fran befintliga geotermiska
kraftverk med hég temperatur som drivs vid temperaturer pa 6ver 150 °C.

DEN GLOBALA EFTERFRAGAN PA ENERGI

Den globala energiforbrukningen har mer an tredubblats de senaste
50 aren och 6ver 80 procent av den tillférda férbrukningen tillgodoses

Avveckling och utbyggnad av den globala elproduktionskapaciteten per energikilla (GW)

Kolkraft
Gas
Olja

Karnkraft

Fornybar energi

0 1000 2000

® Avveckling 2016-2025

Kélla: Bloomberg, New Energy Outlook, 2016.

1) Vid en véxelkurs pé 1 USD = 8,5 SEK.
2) International Energy Agency, worldenergyoutlook.org, hamtad juli 2017 .
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Avveckling 2026-2040 @ Utbyggnad 2016-2025 @ Utbyggnad 2026-2040

3) Sylvain Quoilin et. al., Techno-economic survey of Organic Rankine Cycle (ORC)
systems, March 2013; Siemens, Waste Heat Recovery with Organic Rankine Cycle
Technology, 2014, GE Marine, Extra Power — With no additional fuel burned, September
2074.
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genom en 6kad anvéandning av fossila branslen.® Tillvaxten i energifor-
brukningen har tidigare varit starkt avhangig av global BNP-tillvaxt,
okad levnadsstandard och befolkningstillvéxt och det &r troligt att den
globala energiférbrukningen fortséatter att 6ka i framtiden, alltefter-
som fler utvecklingslander forbattrar sin livskvalitet. De senaste FN-
prognoserna visar att varldens befolkning kommer att 6ka fran 7,5 mil-
jarder 2017 till 10 miljarder 2056.9 Samtidigt berdknas 2,4 miljarder
manniskor ga fran laginkomsttagare till medelklass mellan 2015 till
2030, nagot som kommer att leda till ytterligare miljopaverkan.® For
att klara detta 6kade energi- och elbehov kravs en kraftig 6kning av
energiproduktionen samtidigt som den 6vergar till fornybara kéllor.

De senaste tio aren har férnybara energikéllor haft en betydande
absolut och relativ tillvaxt och blir en allt stérre del av den globala
energiférsorjningen. Denna trend forvantas fortsatta och paskyndas
med tiden. Cirka 40—89 procent av nettokapacitetsokningen fram till
ar 2040 berdknas komma fran fornybara energikallor.”® Det stora
spannet som prognosen omfattar beror pé att olika informationskal-
lor anger olika estimat.

Detta kommer att medféra att fornybar energi gar om kol och
naturgas och blir den storsta elkéllan 2040. Observera att diagram-
met till héger inte helt motsvarar diagrammet pa féregaende sida
eftersom informationskallorna skiljer sig at.

Utvecklingen inom sektorn har drivits av ett antal faktorer'?, dar
en av de viktigaste &r de tekniska framsteg som gor fornybar energi
billigare @n konventionella energikéllor som baseras pa fossila
branslen. Flera fornybara energitekniker har uppnatt motsvarande
eller lagre osubventionerade utjdmnade energikostnader ("LCOE”,
eng. Levelized cost of energy)'™ jamfort med konventionella energi-
kallor, vilket framgar av diagrammet nedan som visar det regionala
amerikanska LCOE-genomsnittet for ny teknik'?. Mer information
om LCOE-vérdet hos Climeons Heat Power-system finns i avsnitt
"Verksamhetséversikt — Utjdmnad kostnad for energi (LCOE)”.

Projekterad global nettoelproduktion per kalla, 2012-2040
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1) Genomsnittlig arlig tillvaxttakt. ("CAGR’, eng. compounded annual growth rate)
Kélla: Amerikanska myndigheten for energiinformation, International Energy Outlook,
2076.

Genomshittlig osubventionerad LCOE for kraftverk som tas i bruk 2022 (SEK/MWh)
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Kélla: Amerikanska energiinformationmyndigheten, Levelized Cost and Levelized Avoided Cost of New Generation Resources in the Annual Energy Outlook 2017, april 2017. Antagen

véxelkurs USD/SEK pa 8,5.
Not (1): Koldioxidinfang och lagring (CCS, eng. Carbon capture and storage).

4) BP, Statistical Review of World Energy 2017, juni 2077.

5) FN, 2017 Revision of World Population Prospects, juni 2017.

6) Brookings, An emerging middle class, februari 2017.

7) Bloomberg, New Energy Outlook, 20176.

8) Amerikanska myndigheten for energiinformation, International Energy Outlook, 2016.
9) Amerikanska myndigheten fér energiinformation, International Energy Outlook, 2016.

10) Se avsnittet “Trender och drivkrafter for 6kad produktion av miljovénlig el”.

11) LCOE-méttet &r en ekonomisk utvardering av energiproducerande system. Vérdet
berédknas genom att ta systemets samtliga férvéntade livscykelkostnader och dela
med systemets forvantade totala energiproduktion.

12) Amerikanska energiinformationmyndigheten, Levelized Cost and Levelized Avoided
Cost of New Generation Resources in the Annual Energy Outlook 2017, april 2017.
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INTERMITTENTA ENERGIKALLOR — TRE STORA
UTMANINGAR

Aven om tillvéxten inom férnybar energiteknik &r en positiv och néd-
vandig utveckling for att begrédnsa de globala koldioxidutsldappen
finns det problem som innebar att dess utbredda anvandning for-
drojs. De tre stora utmaningarna &r foljande: (1) den icke-kontinuer-
liga energiférsorjningen fran intermittenta energikallor; (2) geogra-
fiska och geologiska krav pa vattenkraft, geotermisk energi med hog
temperatur, vind- och solkraft; och (3) den fysiska storleken pa
huvudsakligen vatten-, vind- och solkraftverk.

Den icke-kontinuerliga energiforsorjningen

Vind- och solkraft, som kommer pa andra och tredje plats som stérsta
férnybara energikélla efter vattenkraft, &r intermittenta. Energiproduk-
tionen fran dessa kaéllor &r beroende av vaderforhallanden, arstid och
tid pa dagen, vilket medfér problem med en varierande elproduktion
over tid. Daremot ar elférbrukningen relativt forutsagbar under en dag
och ett ar. Detta innebér ett problem eftersom elnétet alltid maste
balanseras mellan forbrukning och férsorjning. Det kan dock delvis
avhjalpas med energilagringslosningar, till exempel industribatterier
och produktion av vétgas for bransleceller. Detta kallas toppbelast-
ningsutjamning, dar energi fran intermittenta kéllor lagras under perio-
der av produktionstoppar for att senare anvandas nar produktionen
minskar. Men ingen av dessa tekniker &r for narvarande kostnadskon-
kurrenskraftiga for storskaliga tillampningar.’™ Det faktum att ett
balanserat elnét behdver en baskraftkalla for att leverera el kontinuer-
ligt och producera (&tminstone) de ldgsta forbrukningsnivaerna Gver
tid &ndras alltsa inte. De enda vedertagna férnybara energikéllorna
som idag kan tillhandahalla en baskraftférsorjning &r geotermisk
energi, vattenkraft och biomassa. Under langa perioder av torka kan
dock &ven produktionen fran vattenkraft variera.

13) Lazard, Lazard’s Levelized Cost of Storage Analysis 2.0 Key Findings, december 2016.

Geografiska och geologiska krav

Flera fornybara energitekniker har ocksa geografiska eller geolo-
giska begrénsningar. Vattenkraft kraver bergsomraden med en till-
ganglig vattenkalla och stora landomraden for reservoarer. Vindkraft
kraver stora platta landskap med hog vindhastighet, till exempel
langs kustomréaden. Solkraftverkens elproduktion &r storst i omra-
den med manga soltimmar och en relativt stabil mangd dagsljus
under ett ar, vilket gor det mindre lampligt i monsundrabbade eller
polndra omraden dér dagsljuset ar knappt under vintern. Geoter-
miska kraftverk baserade pa hog temperatur behéver en varm berg-
grund, vilket begransar deras anvandning till omraden langs gran-
serna for de tektoniska plattorna. Ddaremot kan lagtempererad geo-
termisk energi utnyttjas globalt eftersom borrdjupet som kravs for
att na tillrackliga temperaturer da &r vésentligt mindre.
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Storleken pa vatten-, vind- och solkraftverk

Ett annat problem &r att vind-, sol- och vattenkraft ofta behdver avse-
véarda omraden jamfort med konventionell teknik (fossila branslen)
eller geotermisk energi. Vattenkraft kraver till exempel utrymme for
att bygga dammar och reservoarer. For intermittenta kallor som
vind- och solkraft som har en lagre sa kallad kapacitetsfaktor ar
detta annu tydligare. Kapacitetsfaktorn ar kvoten mellan den fak-
tiska elproduktionen och kraftverkets hypotetiska maximala produk-
tion. Detta medfor ett behov av att 6ka den installerade kapaciteten
(megawatt "MW") for att uppna samma mangd producerad energi
(megawattimme "MWh”), vilket ar bade dyrt och kraver extra
utrymme. Kapacitetsfaktorn for vindkraft ligger vanligtvis mellan 25
och 40 procent beroende pa vindkraftverkets hojd och placering
medan kapacitetsfaktorn for solkraft vanligtvis ligger mellan 15 och
40 procent, beroende pa geografisk plats.™ | jamférelse &r kapaci-
tetsfaktorn for Climeons Heat Power-system i genomsnitt cirka 98
procent (geotermisk anldggning). | illustrationen nedan jamfors
ytbehovet for ett 17 MW-vindkraftverk och ett 13,5 MW-solkraftverk
med en 5,4 MW-installation av Climeons Heat Power-system dar alla
tre producerar 46 400 MWh el per ar. Illustrationen visar att ytbeho-
vet per MWh &r betydligt lagre for ett Heat Power-system &n for ett
sol- och vindkraftverk.

VARME SOM BASKRAFTKALLA

Tekniktyper baserat pa arbetstemperatur

Hdéga arbetstemperaturer (>300 °C)

Varmekraft ar omvandling av varmeenergi till el. Det vanligast fore-
kommande elgenererade exempelet idag, angturbiner, fungerar
genom att utnyttja temperatur- och tryckskillnaden mellan den heta
och trycksatta &ngan som skapas i en panna och de laga temperatu-
rerna och trycket i en kyld kondenseringskammare, dar angan driver
en turbin mellan de tva omradena. Den generella regeln for varme-
kraft &r att ndr temperaturskillnaden mellan den heta och den kalla
kéllan Okar, 6kar ocksa systemets potentiella maximala verknings-
grad™. Den stérsta nackdelen med den traditionella &ngturbinen &ar
att den kraver hoga temperaturer och hogt tryck for att vara effektiv,
vilket begrénsar dess anvandningsomraden till varmekallor som kan
tillfora hogtempererad varme, som férbranning av kol och naturgas.

Storlek och MW-kapacitet motsvarande en arlig produktion av 46 400 MWh

s

e

[] Vindkraft: 1 244 000 m2 med 30 procent kapacitetsfaktor.
Solkraft: 92 600 m2 med 40 procent kapacitetsfaktor.
"] climeon: 900 m2 med 98 procent kapacitetsfaktor.

14) Amerikanska myndigheten fér energiinformation, Capacity Factors for Utility Scale
Generators Not Primarily Using Fossil Fuels, januari 2013 till mars 2017, maj 2077.

15) Verkningsgraden &r andelen tillférd energi som omvandilas till anvéndbar energi.
En motor med en verkningsgrad pa 100 procent skulle till exempel inte ha nagon
spillvdrme medan en motor med en verkningsgrad pa 50 procent skulle slésa bort
halften av energitillforseln, huvudsakligen i form av varme.

.
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Medelhéga arbetstemperaturer (120-300 °C)
For att kunna utnyttja lagre temperaturer anvands framst ett system
som kallas organiska rankinecykler (ORC). | ORC-system anvands en
organisk vétska, till exempel kolvéten eller fluorerade gaser istéllet for
vatten. Den organiska vatskan har bland annat en lagre kokpunkt an
vatten och kan darfor vara effektivare vid laga temperaturskillnader da
en traditionell &ngturbin inte skulle fungera. Traditionella ORC-system
anvéander vanligtvis varme mellan 120 och 300 °C vid ett tryck pa
10-30 bar, vilket ger en nettoverkningsgrad pa 8-16 procent (efter
avdrag for interna energiférluster, framst for drift av systempum-
par).’® ORC-system passar darfor for vissa tillimpningar inom atervin-
ning av spillvdrme samt for geotermisk energi med hog temperatur.

| januari 2016 uppgick den sammanlagda kapaciteten hos de glo-
balt installerade ORC-systemen till 2749 MW, vilket skulle tacka
elforbrukningen for 6ver 4,8 miljoner vanliga svenska villor.' Av den
totala installerade kapaciteten finns 77 procent inom geotermisk
energi, 13 procent inom atervinning av spillvarme och elva procent
inom biomassa.®

Den globalt installerade kapaciteten fran ORC-system,
fordelat per anvandningsomrade

@ Geotermisk energi 76,5%
@ Biomassa 10,7%
® Spillvarme 12,7%

Solenergi 0,1%

Kélla: Orc-world-map.org, ORC Market: A World Overview, hdmtad juni 2077.

Den storsta nackdelen med traditionella ORC-system &r deras laga
verkningsgrad, sarskilt da varmekallan haller en temperatur pa 120
°C eller lagre, vilket gér dem mindre [lonsamma eller olénsamma vid
lagtemperaturtillampningar.

Laga arbetstemperaturer (<120 °C)

Jamfért med ORC-system uppnar Climeons Heat Power-system
hogre verkningsgrad med hjélp av bland annat ett unikt Iagtryckssys-
tem och en patentskyddad kondenseringslosning. Systemet kan
fungera effektivt vid temperaturer pa mellan 70 och 120 °C med ett
systemtryck pa cirka 2,5 bar. Pa grund av det laga trycket kan den
interna energiférbrukningen (systempumpar) minskas med 90 pro-
cent jamfort med ett traditionellt ORC-system'™ och de enskilda
modulerna &r billigare att tillverka eftersom komponentdimensio-
nerna minskas. Dessa forbattringar gor det ekonomiskt gynnsamt
att producera el fran lagtemperaturkallor (under 120 °C).

16) Henrik Ghman, Per Lundqvist, Comparison and analysis of performance using Low
Temperature Power Cycles, november 2012.

17) Energiradgivaren, Elférbrukning i en genomsnittlig villa respektive ldgenhet, hamtad
augusti 2017.

18) Orc-world-map.org, ORC Market: A World Overview, hamtad juni 2017.

19) Climeons berékningar baserat pa Bolagets egna observationer och undersékningar av
hogtryckssystem. Ej bekraftat av extern part.

Climeons Heat Power-system &r riktat till samma industriseg-
ment som traditionella ORC-system men tack vare den battre pre-
standan kan Climeon adressera en ny och i hog grad outforskad
marknad — atervinning av spillvdrme och lagtempererad geotermisk
energi som nyttjar varmekallor pa under 120 °C.

Tva typer av varmekallor — atervinning av spillvarme och
geotermisk energi

Atervinning av spillvarme

Med hjélp av varmekraftteknik kan betydande mangder spillvdarme
atervinnas. Varme &r en biprodukt i de flesta industrier. Exempel pa
kallor till atervinningsbar spillvarme omfattar kylning av, och avgaser
fran, forbranningsmotorer eller sméltning i stalverk. Denna vdrme
skulle annars ga forlorad genom att avges till omgivningen. Efter-
som mer an hélften av den globala energiférbrukningen idag gar for-
lorad som spillvdrme?” skulle en atervinning av endast nagra fa pro-
cent av denna innebara en enorm férnybar energikalla.

Geotermisk energi

Geotermisk energi ar den varmeenergi som ar lagrad i jordskorpan.
Det &r en av fa kallor for fornybar baskraft. Vanliga hogtempererade
geotermiska reservoarer nar cirka 3 000 meter under ytan och syftar
till att tillhandahélla en varmekalla 6ver 150 °C. Storre delen av den
geotermiska energin som utvinns idag kommer fran hégtemperatur-
reservoarer som huvudsakligen aterfinns i vissa geografiska omra-
den langs granserna till de tektoniska plattorna. Den geotermiska
varmen ar mer lattillganglig i dessa omraden eftersom berggrunden
ar hetare pa grundare djup. Vid byggande av nya geotermiska kraft-
verk ar kostnader och risker vid prospektering de storsta utmaning-
arna. Borrkostnader utgor cirka 42 procent?” av den totala kostna-
den for att uppratta ett geotermiskt kraftverk med hégtempereratur-
reservoarer.

Merparten av den potentiella kapaciteten hos nabar geotermisk
energi finns daremot i geotermiska reservoarer med lag temperatur.??
Sadana reservoarer anvands for narvarande huvudsakligen for fjarr-
och industriprocessvdarme pa grund av att ORC-systemens otillrack-
liga verkningsgrad inte motiverar nagon elproduktion. Med inférandet
av Climeons Heat Power-system kan geotermisk energi med lag tem-
peratur anvdndas for elproduktion, och systemet &r saledes inte
begransat till omradena langs granserna mellan de tektoniska plat-
torna, vilket skapar ett nytt segment. Om prospekteringen sker i till
exempel Tyskland skulle det genomsnittliga reservoardjupet fér en
kélla pa cirka 100 °C na drygt 3 000 meter under ytan medan en kélla
pa 6ver 180 °C i genomsnitt skulle kréva ett borrhdl med ett djup pa
minst 6 000 meter.?®) Denna minskning av djupet kan minska borrkost-
naderna med mer &n 60 procent?¥, vilket innebar att forskottsinveste-
ringarna for geotermiska kraftverk &r lagre och tekniken blir mer till-

ganglig.

20) C. Forman et. al., Estimating the global waste heat potential, december 20175.

21) U.S. Office of Energy Efficiency & Renewable Energy, 2008 Geothermal Technologies
Market Report, juli 2009.

22) Geotermiska kallor med Iag temperatur definieras som under 130 °C i kéllan: Valgardur
Stefansson, World Geothermal Assessment, april 2005.

23) T. Agemar et. al., Subsurface Temperature Distribution of Germany, Leibniz Institute for
Applied Geophysics, oktober 2012.

24) Baserat pa kostnaden per kilometer i kéllan: Alfrink, E.J, The value of geothermal
energy under scenarios, Eindhovens tekniska universitet, juli 2071.
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Hogtempererad geotermisk energi (>150 °C)

Lagtempererad geotermisk energi (<150 °C)

» Potentiella hogtempererade kallor

e Potentiella lagtempererade kéllor

Inom det geotermiska energisegmentet finns tva olika anvéand-
ningsomraden for Climeons Heat Power-system, antingen som ett
kompletterande system till befintlig teknik eller som huvudsystemet
for elproduktion vid ett geotermiskt kraftverk med lag temperatur.

| en kompletterande roll kan Heat Power-systemet fungera paral-
lellt med nuvarande teknik vid befintliga geotermiska kraftverk med
hoég temperatur och anvanda varme vid temperaturer som annars
skulle ga forlorad i ett ORC-system. Detta innebér att dagens geoter-
miska kraftverk som anvander ORC-system &r adresserbara omedel-
bart.

Dessutom &r manga geotermiska kraftverk olonsamma eftersom
de nyttjar geotermiska reservoarer med temperaturer under 150 °C i
kombination med teknik som inte kan omvandla varme till el tillrack-
ligt effektivt vid laga temperaturer. Climeons Heat Power-system har
saledes potential att ersatta hela anldggningars elproduktionsut-
rustning. Det finns ocksa ett stort antal oanvanda geotermiska reser-
voarer, frimst gamla olje- och gasprospekteringsbrunnar eller gamla
geotermiska borrhal som inte har nétt tillrackligt hbga temperaturer
for traditionell geotermisk teknik. Sddana reservoarer kan anvéandas
och nya anlaggningar kan byggas pa platserna.
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DEN GLOBALA MARKNADEN FORSYSTEM FOR
ATERVINNING AV SPILLVARME

Climeon uppskattar att den globala marknadspotentialen for system
som atervinner spillvdrme med en temperatur under 120 °C &r stor.
Som framgar av beskrivningen nedan har Bolaget gjort denna
beddmning baserat pa: andelen av den totala anvéndbara spillener-
gin som &r under 120 °C, marknadsintresset for ORC-system inom
atervinning av spillvarme och den totala globala marknadsstorleken
for system for atervinning av spillvarme. For uppskattningar av mark-
nadsvérdet av Climeons fokussegment, se de ndrmast efterféljande
avsnitten.

Mer &n hélften av den globala primarenergiproduktionen (cirka
153 tusen TWh)? gar idag forlorad som varme. Om den kan atervin-
nas effektivt innebar detta en enorm energikalla.?® Energiférbruk-
ningen fordelas lika mellan transport, industri och privat (bostader)
anvandning. Inom transportsektorn ar upp till 73 procent av spillvar-
men inom ett temperaturintervall som kan atervinnas och 46 procent
av denna ar under 100 °C. Inom industrisektorn ar upp till 59 procent
av spillvarmen inom ett temperaturintervall som kan atervinnas och
42 procent av denna ar under 100 °C.?” Bostadssektorn producerar
en begransad mangd anvandbar spillvarme.

Vardet pa den totala globala marknaden for system for atervin-
ning av spillvarme uppgick till 374 miljarder SEK 2015 och uppskat-
tas uppga till 561 miljarder SEK 202129, vilket inneb&r en genomsnitt-
lig arlig tillvaxttakt pa sju procent mellan 2016 och 2021.?% Uppskatt-
ningen om den totala marknaden omfattar I6sningar for férvarm-
ning, ang- och elproduktion och anger séledes inte enbart markna-
den for atervinning av spillvdarme vid lag temperatur.

Ar 2013 uppgick den globalt installerade kapaciteten for ORC-
system inom atervinning av spillvarme till cirka 180 MW, och har upp-
visat en genomsnittlig arlig tillvéxttakt pa 16 procent mellan 2008
och 2013. Mellan 2013 och 2015 6kade den arliga kapacitetsutveck-
lingen med 6ver 700 procent och den globalt installerade kapacite-
ten vaxte med en genomsnittlig arlig tillvéxttakt (CAGR) pa 39 pro-
cent. 2015 uppgick den globalt installerade kapaciteten till 349 MW
och den installerade kapaciteten under aret uppgick till 117 MW.2%

Ett annat tillampningsomrade dar ORC-system har haft en bety-
dande tillvéxt de senaste aren ar biomassakraftverk. Inom detta seg-
ment kan Climeons Heat Power-system komplettera ett ORC-system
och anvénda varme vid temperaturer som annars skulle ga férlorad i
ett ORC-system. Diagrammet nedan visar den arliga kapacitetsut-
vecklingen av ORC-system inom atervinning av spillvdrme och bio-
massa mellan 1997 och 2015.

Arlig installation av ORC-system (MW, geotermi och solvirme ej inkluderat)
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Kélla: Orc-world-map.org, ORC Market: A World Overview, hdmtad juni 2077.

Climeons nuvarande fokussegment

I de féljande avsnitten anges berdkningar for marknadsstorleken av
Bolagets fokussegment. Syftet med berédkningarna &r att pavisa den
marknadspotential som eventuellt finns att tillga for savéal Climeons
Heat Power-system som fér konkurrerande system for tillvaratagande
av spillvdrme. | syfte att kvantifiera marknadspotentialerna anges antal
Heat Power-moduler som skulle kunna installeras inom varje segment.
Climeon bedémer det pa intet sétt vara troligt att Heat Power-systemet
kommer installeras i de volymer som anges i avsnitten nedan.

Den totala marknadspotentialen for &tervinning av spillvarme och
geotermisk energi bedoéms vara stor da de flesta industrier och
transportsektorer producerar spillvarme i olika grad. Climeon kom-
mer inledningsvis att fokusera pa de industrier och geografier dar

25) BP, BP Energy Outlook 2035, januari 2017.

26) C. Forman et. al., Estimating the global waste heat potential, december 2015.
27) C. Forman et. al., Estimating the global waste heat potential, december 2075.
28) Vid en véxelkurs pa 1 USD = 8,5 SEK.

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2012 2013 2014 2015

o Biomassa

Bolaget snabbt kan etablera sig. Efter en framgangsrik etablering
inom dessa segment kan Bolaget inrikta sig pa ett bredare urval av
segment. Detta hindrar dock inte Bolaget fran att ta tillvara pa mojlig-
heter inom segment som inte &r i fokus om sadana uppstar.

De industrier som Climeon inledningsvis har valt att fokusera pa
inom spillvarme &r maritim, stal- och cementtillverkning samt gene-
ratoraggregat (generatorer). Dessutom fokuserar Bolaget p& mark-
naden for lagtempererad geotermisk energi. Marknadspotentialen
bestar av eftermontering pa befintliga anldggningar eller fartyg och
arlig forsaljning till nya anlaggningar eller fartyg. Priset for Climeons
Heat Power-modul &r cirka 350 000 EUR, vilket motsvarar cirka 3,4
MSEK. Priset kan dock variera nagot beroende pa ordervolym.

29) Markets and Markets, Waste Heat Recovery System Market by Application (Preheating
and Steam & Electricity Generation), End-Use Industry (Petroleum Refining, Metal
Production, Cement, Chemical, Paper & Pulp, and Textile) - Global Trends & Forecasts
to 2021, september 20176.

30) Orc-world-map.org, ORC Market: A World Overview, hédmtad juni 2017.
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Maritim

Avgaser

i% -

Det globala maritima segmentet

Fartyg drivs vanligtvis direkt av stora dieselmotorer eller pa nyare far-
tyg av dieselgeneratorer som producerar el for elmotorer. Motorer-
nas och generatorernas kylvatten och avgaser producerar spillvdarme
som oftast inte anvands. Totalt cirka 60 procent av den energi som
anvands inom den maritima industrin gar forlorad som varme inom
temperaturintervall som kan anvandas for varmeatervinning.3" N&r
denna vdarme omvandlas till el minskar koldioxidutsldppen och
bransleférbrukningen, vilket &r bade skonsamt fér miljon och for-
battrar bréansleekonomin. Ett kryssningsfartyg med cirka 6 000 pas-
sagerare har potentiellt en kapacitet for tolv Heat Power-moduler, vil-
ket ger en kapacitet pa cirka 1,8 MW el fran spillvdrme. Detta innebé&r
arliga brénslebesparingar pa cirka 1 500 ton brénsle (MGO), motsva-
rande 6,4 MSEK?®?.

Climeon har funnit att operatorer av passagerarfartyg historiskt
sett har varit mer mottagliga fér varmeatervinningslésningar pa grund
av en hogre varuméarkesmedvetenhet &n till exempel operatorer av
bulkfartyg. Bolaget raknar dock med att intresset for varmeatervin-
ningslosningar kommer att 6ka inom alla sjéfartssegment. Ett exem-
pel pa detta &r ordern pa en pilotinstallation fran Maersk Line (juli
2017). Dartill skiljer sig passagerarfartyg fran fraktfartyg pa sa vis att
passagerarfartygen ofta drivs av fyrtaktsmotorer medan fraktfartyg
drivs av tvataktsmotorer. Pa grund av detta skiljer sig installationen av
Heat Power-systemet at mellan de tva fartygstyperna. For att bidra till
ett sékerstallande av systemets funktion for tvataktsmotorer delfinan-
sierade Energimyndigheten pilotinstallationen pa Maersk Lines skepp.

Utover fartygstyp har Bolaget identifierat tva segmenteringspara-
metrar inom maritimindustrin: installation i samband med nybygg-
nation och eftermonteringsinstallationer pa redan driftsatta fartyg.

31) C. Forman et. al., Estimating the global waste heat potential, december 2015.

32) Vid ett MGO-pris pa 500 USD/ton och en véaxelkurs pd 1 USD = 8,5 SEK.

33) Bolagets uppskattning baserat pa omfattande segmentforskning och
sammanstéllning av data fran varldens storsta varv.

Kylvatten fran motorn

>
>

CLIMEON

o

Produktionsvolymerna for nya fartyg varierar over tid och fartyg
varierar i storlek och tekniska specifikationer. Climeon uppskattar att
cirka 500-1 500 av de fartyg® som tillverkas per ar &r kompatibla
med system for tillvaratagande av lagtempererad spillvdrme. Under
antagandet att ett rederi valjer att nyttja Climeons Heat Power-system
beddmer Bolaget att ett fartyg potentiellt har en kapacitet for upp till
tolv moduler och genomshnittet &r tva moduler. Den totala segments-
storleken inom nybyggnationer, givet tvd moduler per fartyg, uppgar
séledes till 1 000—3 000 moduler per ar, vilket motsvarar en segments-
potential pa 3,4-10,2 miljarder SEK per ar.

Climeon uppskattar att cirka 15 000-30 000 av vérldens cirka
85 000 fartyg®® ar kompatibla med system fér tillvaratagande av lag-
tempererad spillvdrme. Omréknat till installationer av Climeons Heat
Power-modul innebér det en total segmentsstorlek inom eftermon-
tering pa cirka 30 000-60 000 moduler, vilket motsvarar en seg-
mentspotential pa 101,9-203,7 miljarder SEK. Mot bakgrund av de
Okade bréanslepriserna som drivs av den nya globala svavelgransen
for brénslen®® som ska inféras 2020, forutspar Climeon en stor
mangd eftermonteringar.

Maritimteknik maste uppfylla vissa kvalitets- och sakerhetskrav,
vilket sakerstaller lampligheten for bruk till havs. | mars 2017 god-
kandes Climeons Heat Power-system av Lloyd's Register. Systemet
uppfyller ddrmed de regulatoriska krav som stélls inom maritimindu-
strin.

Geografiskt fokus

Det maritima segmentets karaktér innebér att Climeon inte fokuse-
rar pa ett visst geografiskt omrade.

34) Equasis, The world merchant fleet in 2015.
35) For mer information, se avsnitt “Marknadséversikt — Globala grénsvéarden for
svavelutslapp med maritima brénslen’”.
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Det globala cementsegmentet

Den globala cementproduktionen uppgick 2016 till cirka 4,2 miljar-
der ton®® fran totalt 2 273 cementanlaggningar och beréknas véxa
med en genomsnittlig arlig tillvéxttakt pa nio procent mellan 2016
och 20213, Den energiintensiva cementindustrin paverkas starkt av
stigande energipriser och skatt for koldioxidutslapp och behdver
dérmed I6sningar som kan minska elkostnaden och koldioxidutsl&dp-
pen. Jamfort med industrier som stal har cementmarknaden av
transportskal en stérre andel lokala leverantorer pa varje marknad.
Cementindustrin &r darfér mindre utsatt for globala prissénkningar.

Cementanlaggningar har flera olika kallor fran vilka spillvarme
kan atervinnas, bland annat kylsystem, generatorer och forvarmning.
Vissa producerar vdarme med hdgre temperatur dn andra och varje
anlaggnings potential for system for tillvaratagande av lagtempere-
rad spillvarme varierar beroende pa temperatur och antalet utnytt-
jade spillvéarmekallor. Mot bakgrund av detta uppskattar Climeon att
mellan cirka 9 000 och 32 000 Heat Power-moduler skulle kunna
installeras vid varldens befintliga cementanldggningar. Detta mot-
svarar en segmentspotential for eftermontering pa 30,6—-108,6 mil-
jarder SEK.

En vanlig cementanldaggning som tillverkar en miljon ton cement
per ar har en potentiell kapacitet for cirka 20 Heat Power-moduler vid
varmekallor med lag temperatur, vilket ger cirka tre MW el fran spill-
varme,*® motsvarande cirka 26,3 procent av anlaggningens totala
elférbrukning. Detta innebér arliga besparingar pa cirka 28,1 MSEK
(2,9 MEUR) med ett elpris pa 1,1 SEK per kilowattimme ("kWh")3?.

36) U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries, januari 2017.

37) Global Cement, Global Cement Directory 2016, september 2016.

38) Bolagets egna berékningar baserat pa: Research Gate, A critical review on energy use
and savings in the cement, maj 2011. Ej bekréftat av tredje part.

39) Vid ett elpris pa 0,11 EUR/kWh (EU-genomsnitt for 2015). Vid en vaxelkurs pa T EUR =
9,7 SEK.38) U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries, januari 2017.

40) U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries, januari 2017.

41) The European Cement Association, cembreau.eu, juni 2017.

42) India Brand Equity Foundation, Cement, juli 2017.

43) India Brand Equity Foundation, Cement, juli 2017.

44) India Brand Equity Foundation, Cement, april 2017.

Avgaser fran forvarmning

)
D

Avgaser fran kylning

Kylning/avgaser
fran generatorer

Geografiskt fokus

Bolaget fokuserar for néarvarande pa Indien och Tyskland inom
cementsegmentet. De tva landerna aterfinns bland varldens storsta
cementtillverkare, Indien &r varldens nést storsta®® och Tyskland
EU:s storsta*V. Ett litet antal producenter kontrollerar bada segmen-
ten. En betydande segmentsetablering kan saledes uppnas genom
att rikta in sig pa nagra stora producenter.

Indien tillverkade 256 miljoner ton cement 2015 och 269 miljoner
ton 2016, vilket motsvarar en tillvéxt pa fem procent.*? Tillvaxten
stods i stor utstrackning av offentliga satsningar pa bostadsprojekt,
infrastrukturprojekt och kommersiella fastighetsprojekt.*® 97 pro-
cent av den totala produktionen kommer fran 45 féretag och 209
enskilda anldggningar.* Climeon bedomer att ett stort antal system
for tillvaratagande av lagtempererad spillvarme skulle kunna instal-
leras vid dessa anldggningar. Omréknat till installationer av Cli-
meons Heat Power-modul uppskattar Bolaget att mellan 1 300 och
2900 Heat Power-moduler skulle kunnainstalleras vid dessa anlégg-
ningar, motsvarande cirka 4,4-9,9 miljarder SEK.

Tyskland tillverkade 32 miljoner ton cement 2015 och 35 miljoner
ton 2016, vilket motsvarar en tillvéxt pa nio procent (i linje med det
globala genomsnittet).*>#9 Tillvaxten forvéantas fortsatta da reger-
ingen planerar att satsa uppemot 2,6 biljoner SEK pa renoveringen av
vdg-, ban- och vattenvagsnétet fram till 2030.4” 95 procent av den
totala produktionen kommer fran 14 foretag och 45 enskilda anlagg-
ningar*®. Climeon uppskattar att mellan 180 och 315 Heat Power-
moduler skulle kunna installeras vid dessa anlédggningar, motsva-
rande cirka 0,6—1,1 miljarder SEK.

45) Statista.com, Major countries in worldwide cement production from 2011 to 2016,
hdmtad augusti 2077.

46) Senast utgivna arsredovisning fran foljande bolag: Cemex, Deuna Zement, Dyckerhoff,
HeidelbergCement, LafargeHolcim, Marker Zement, Opterra, Phoenix Zementwerke,
Portlan Zementwerke, Schwank Zement, Solnhofer Portlan Zement, Spenner Zement
och Siidbayerische Portland Zementwerke.

47) Reuters, Germany to spend 270 billion euros to fix road, railways, waterways, augusti
2016. Vid en vaxelkurs pd 1 EUR = 9,7 SEK.

48) Senast utgivna drsredovisning fran foljande bolag: Cemex, Deuna Zement, Dyckerhoff,
HeidelbergCement, LafargeHolcim, Mérker Zement, Opterra, Phoenix Zementwerke,
Portlan Zementwerke, Schwank Zement, Solnhofer Portlan Zement, Spenner Zement
och Stidbayerische Portland Zementwerke.
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Stal

LD-konverter

Det globala stalsegmentet

Stalindustrin &r energiintensiv och producerar stora méangder spill-
varme. Av den totala energin som anvénds vid staltillverkning gar i
genomshnitt cirka 50 procent férlorad som varme.*® Spillvdrme gene-
reras av olika kallor i ett stalverk, bland annat masugnen, LD-konver-
tern®), gjutningen och avgaserna. Kylningen av dessa energiinten-
siva processer kan medféra betydande utgifter. Vissa staltillverkare
maste till och med betala for att avldgsna vattnet som anvénds for
att kyla ner LD-konvertern. Climeon kommer inledningsvis att foku-
sera pa att utnyttja spillvarme fran LD-konvertrar, som anvénds vid
den basiska syrgasprocessen for stalframstéllning.

Den globala rastalproduktionen uppgick till cirka 1,6 miljarder ton
2016, vilket & mer &@n en fordubbling sedan 2000. De senaste fem
aren okade produktionen med en genomsnittlig arlig tillvéxttakt pa
en procent. 74 procent av den globala produktionen kommer fran
den basiska syrgasprocessen for stalframstallning, dar LD-konvert-
rar aterfinns, motsvarande 1,2 miljarder ton 2016.5" Climeon upp-
skattar att den globala marknaden for atervinning av spillvarme fran
LD-konvertrar kan inhysa ett stort antal varmeéatervinningssystem.
Omréknat till installationer av Climeons Heat Power-modul uppgar
marknaden till mellan 4 000 och 12 000 moduler. Detta motsvarar en
segmentspotential inom eftermontering av spillvdrmesystem pa
13,6—40,7 miljarder SEK.

Ett stalverk som tillverkar sju miljoner ton stal per ar har en poten-
tiell kapacitet for cirka 50 Heat Power-moduler vid LD-konvertern, vil-
ket ger cirka 7,5 MW el fran spillvarme,’? vilket motsvarar drygt 0,5

49) C. Forman et. al., Estimating the global waste heat potential, december 20175.

50) En Linz-Donawitz-konverter &r ett steg i den basiska syrgasprocessen for
stalframstélining dar syre tillfors det heta jarnet och bildar stal.

57) World Steel Association, World Steel in Figures 2017, maj 2017.

52) Bolagets egna berakningar baserat pa: World Steel Association, Energy use in the steel
industry, juni 2016. Ej bekréftat av tredje part.

Avgaser

Gjutning

procent av stalverkets elférbrukning. Detta innebar arliga bespa-
ringar pa cirka 64,0 MSEK (6,6 MEUR) med ett elpris pa 1,1 SEK per
kWh3).

De tre storsta stalproducerande landerna i vérlden &r Kina, Japan
och Indien med 50 procent, sex procent respektive sex procent av
den totala produktionsvolymen. De 20 storsta foretagen bidrar med
cirka 40 procent av den totala produktionsvolymen.*¥

Geografiskt fokus

Bolaget fokuserar idag pa landerna Indien, Tyskland och Sverige
inom detta segment, vilka producerar 96, 42 respektive fem miljoner
ton rastal per ar.® Climeon uppskattar att dessa lander har en
gemensam marknadspotential for system for tillvaratagande av
spillvérme motsvarande cirka 1,2-3,4 miljarder SEK.

53) Vid ett elpris pa 0,11 EUR/kWh (EU-genomsnitt for 2015). Vid en véxelkurs pa 1 EUR =
9,7 SEK.

54) World Steel Association, World Steel in Figures 2017, maj 2017.

55) World Steel Association, World Steel in Figures 2017, maj 2017.
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Generatoraggregat (generatorer)

Kylvatten
fran motorn

Det globala generatorsegmentet

Generatoraggregat &r naturgas- eller dieseldrivna kraftgeneratorer
vars enda syfte &r att producera el. Generatorer finns i olika storlekar
och konfigurationer och &terfinns nastan var som helsti en industriell
miljo, fran mindre enstaka fristaende anlaggningar som driver teleko-
manldggningar till stora biomassakraftverk eller fartyg. De diesel-
drivna generatorerna har historiskt sett utgjort den ledande tekniken
pa marknaden men naturgasdrivna generatorer blir allt mer populara
pa grund av en global skérpning av utslappskraven. Caterpillar, GE,
Wartsild, Cummins och MHI &r nagra stora generatortillverkare.

Verkningsgraden vid omvandling av bransle till el &r s& avgérande
att generatorproducenter konkurrerar pa grundval av en eller tva pro-
centenheters skillnad i verkningsgrad. Givet detta fokus pa okad
verkningsgrad &r det foga forvanande att cirka 70 procent® av
dagens ORC-system inom varmeatervinning anvands till dieselgene-
ratorer eller gasturbiner.

Ett starkt skal till varfor Climeon har riktat in sig pa detta segment
ar dess tekniska likhet med det maritima segmentet. | stort sett
samma typ av generatorer som driver ett modernt kryssningsfartyg
anvéands ocksa for landbaserade tillampningar med motorkylning
och avgaser som spillvarmekaéllor i samtliga fall. Pa grund av likhe-
ten anser Climeon att framgangsrika driftsattningar av Climeons
Heat Power-system inom det maritima segmentet kan anvédndas
som referensanldggningar for generatorsegmentet i stort.

En anldggning med tio generatorer som producerar 122 MW har
en potentiell kapacitet for cirka 36 Heat Power-moduler, vilket ger 4,5

56) Orc-world-map.org, ORC Market: A World Overview, hamtad juni 2017.
57) Vid ett elpris pé 0,11 EUR/kWh (EU-genomsnitt for 2015). Vid en véxelkurs pé 1 EUR =
9,7 SEK.

Luftkylning

L

MW el fran spillvdrme och 6kar anlaggningens verkningsgrad med
3,7 procent. Detta innebér arliga besparingar pa cirka 41 MSEK (4,2
MEUR) med ett elpris pa 1,1 SEK per kWh?,

Baserat pa en analys av den kombinerade eftermonteringspoten-
tialen hos varldens atta storsta generatortillverkare, bade diesel- och
naturgasdrivna generatorer inkluderat, har Climeon kommit fram till
att eftermonteringspotential for system for tillvaratagande av spill-
varme uppgar till cirka 34 miljarder SEK. Omvandlat till Heat Power-
moduler motsvarar detta cirka 10 000 Heat Power moduler.

Geografiskt fokus

Generatorsegmentets karaktar innebar att Climeon inte fokuserar pa
ett visst geografiskt omrade utan istéllet riktar sin forséljning mot de
storsta generatorproducenterna globalt.

1
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Geotermi

Injektionsbrunn

Extraktionsbrunn

Geotermisk reservoar

Det globala geotermiska segmentet

Ar 2016 uppgick varldens geotermiska energiproduktionskapacitet
till 13,3 GW i 24 lander med 12,5 GW kapacitet under uppbyggnad i
84 lander och 750 enskilda projekt.5® ORC-system har lange anvants
for elproduktion inom det geotermiska hégtemperatursegmentet,
med vissa anldggningar installerade for Gver 30 ar sedan. | januari
2016 uppgick den globala kapaciteten fran geotermiska kraftverk
med ORC-system till 2 103 MW, med 420 MW till under uppbygg-
nad.* Climeon anser att den langsiktiga potentialen inom detta seg-
ment ar storre an inom Bolagets andra fokussegment, men har &nnu
inte gjort den nodvandiga detaljerade analysen for att kvantifiera
potentialen.

Vid nybyggnation av geotermiska kraftverk kommer Climeon
inledningsvis att fokusera pa att ersatta aktiva men olénsamma geo-
termiska kraftverk och bygga nya anldggningar vid oanvanda geoter-
miska reservoarer. Dessutom kan utborrade och évergivna olje- och
gasfélt som har varmetemperaturer inom omradet for Heat Power-
systemet® byggas om for geotermisk energi. Med dessa tillvdga-
gangssatt undviks langa byggprocesser samt de hdga risker och
kostnader som borrning medfor.

Komplementinstallation pa existerande kraftverk for hog-
tempererade geotermiska kallor

Globalt har Climeon identifierat 6ver 140 kraftverk for hogtempere-
rade geotermiska kéllor som lampar sig for ett system som kan till-
varata lagtempererad spillvarme. Dessa kraftverk har en kombinerad

58) Geothermal Energy Association, Annual U.S. & Global Geothermal Power Production
Report, mars 2016.

59) Orc-world-map.org, ORC Market: A World Overview, hamtad juni 2017.

60) A. Davis et. al., Geothermal power production from abandoned oil wells, maj 2009.

kapacitet pa cirka 6,3 GW. Climeon uppskattar att den sammanlagda
potentialen for eftermonteringar pa dessa kraftverk motsvarar en
segmentspotential pa cirka 29,2 miljarder SEK. Omraknat till installa-
tioner av Climeons Heat Power-modul uppgér marknaden till cirka 8
600 moduler. Bolaget noterar dven att den totala segmentspotentia-
len dverstiger de for narvarande identifierade 140 kraftverken.

Ett genomsnittligt kraftverk for hogtempererade geotermiska kal-
lor som genererar 50 MW kan rymma mellan 40 och 80 Climeon Heat
Power-moduler beroende pa kraftverkets specifikationer. Det skulle
Oka verkningsgraden hos anldggningen med 15 procent, da kapaci-
teten 6kar med 7,5 MW. Detta innebar arliga besparingar pa cirka 70
MSEK (7,2 MEUR) vid ett elpris pa 1,1 SEK per kWhe", Eftersom 1,1
SEK per kWh &r ett konsumentelpris kan besparingarna bli lagre for
kraftverken da priset de erhaller fran eldistributérerna understiger
konsumentpriset.

Geotermisk spillvarme kan &ven fas fran olje- och gasindustrin,
dér extraherad olja och gas i allménhet &r blandat med hett vatten.
Vatteninnehallet i denna oljeblandning kan vara sa hég som 95 pro-
cent i &ldre brunnar®?, och vattnet maste separeras, behandlas och
avldgsnas, vilket utgdr en betydande kostnad foér branschen och en
potentiell kalla for spillvarmeatervinning.

Geografiskt fokus

Prioriterade lander for Climeon inom geotermi ar USA, Island, Tysk-
land, Polen och Japan.

67) Vid ett elpris pa 0,11 EUR/kWh (EU-genomsnitt for 2015). Vid en véxelkurs pa T EUR =
9,7 SEK.

62) H. Singh et. al., Harnessing Geothermal Energy from Mature Onshore Oil Fields,
februari 2017.
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TRENDER OCH DRIVKRAFTER FOR GKAD PRODUKTION
AV MILJOVANLIG EL

Drivkrafter inom internationell politik

Climeon har redan fran starten strévat efter att vara oberoende av
bidrag och subventioner och fokuserar pa att skapa tekniker och
kundférdelar som ar ekonomiskt I6nsamma pa egna meriter. Dock
kan en marknad penetreras snabbare med hjalp av proaktiv politik
ochregelverk.

Regelverk fér koldioxidutsldpp och andel férnybar energi
Koldioxidskatter och handel med utslappsratter har blivit vanligare
pa senare ar, med exempel som EU:s utslappshandelssystem och
koldioxidskatter i exempelvis Mexiko och Japan. Flera lander, som
Frankrike, Storbritannien och Irland, har dessutom implementerat
extra koldioxidskatter utdver detta system. Stora marknader som
Brasilien, Indien och Kina haller p3, eller 6vervager, att implementera
system for koldioxidprissattning.s® Dessutom blir det allt vanligare
med lagstiftning om en lagsta andel fornybar energi i energimixen
hos elleverantdrer. Mexiko har tillkdnnagett att de infor en lagsta
andel pa fem procent fran och med 2018% och 29 amerikanska del-
stater har infort liknande bestammelser under 20179.

Parisavtalet

En av de storsta politiska hdndelserna under senare ar ar klimatkon-
ferensen i Paris 2015. Under konferensen antog 195 lander det for-
sta universella, juridiskt bindande globala klimatavtalet. Avtalet, vars
syfte ar att undvika farliga klimatforéandringar, beskriver ett antal
atgarder som gynnar 6vergangen till férnybara energikéllor.®® Det
politiska trycket pa att forandra energimarknaden kommer troligen
att 6ka i framtiden.

Globala grénsvérden for svavelutsldpp med maritima brénslen

Ett politiskt beslut som paverkat den maritima industrin ar EU-direkti-
vet frdn 2012 angaende svavelinnehall i maritimt bransle, vilket for-
bjéd fartyg i Ostersjén, Nordsjén och Engelska kanalen att anvanda
bransle med ett svavelinnehall som 6verstiger 0,1 procent®”. Det har
lett till betydande okningar av bréanslekostnaderna for sjofarten i
regionen.®® | oktober 2016 beslutade Internationella sjofartsorgani-
sationen om en liknande begransning av svavelinnehallet i brénsle
till 0,5 procent, vilket kommer att inféras globalt 2020.%% Det far
exempelvis till foljd att dyrare och mer miljovanligt brénsle behdvs.
Det uppskattas att avtalet kommer att 6ka kostnaden for sjétran-
sporter med 20—-85 procent.” Climeon bedémer att det kommer att
leda till ett betydligt storre intresse for bréanslebesparande I6sningar
inom det maritima omradet.

63) Varldsbanksgruppen, State and Trends of Carbon Pricing, oktober 2076.

64) IEA, Mexico capacity and power auctions supported by clean energy certificates,
februari 2017.

65) National Conference of State Legislatures, State Renewable Portfolio Standards and
Goals, april 2017.

66) Europeiska kommissionen, ec.europa.eu, hamtad juni 2017.

67) Europeiska unionens officiella tidning, Directive 2012/33/EU of the European
Parliament and of the Council, november 2012

68) DFDS, The EU Sulphur Directive and DFDS’s Response. Januari 2015.

69) Internationella sjéfartsorganisationen, The Global 2020 Sulphur limit, hdmtad juni
2017.

70) International Transport Forum, Reducing Sulphur Emissions from Ships: The Impact of
International Regulation, maj 2016.

71) Europeiska unionens officiella tidning, Regulation no 517/2014 of the European
Parliament and of the Council, april 2074.

EU-direktiv om fluorerade véaxthusgaser

Europeiska unionen introducerade ett nytt F-gasdirektiv som tradde i
kraft januari 2015 som har som mal att reducera utsldppen av fluore-
rade vaxthusgaser med tva tredjedelar till 2030.7" Direktivet reglerar
dven anvandningen av vétskor med fluorkolvaten. Det paverkar
marknaden for varmeatervinning genom att begrénsa eller férbjuda
anvandningen av flera av de ORC-arbetsvatskor som ofta anvénds av
Climeons konkurrenter. Climeon péverkas inte av det nya regelverket
eftersom Heat Power-systemet inte anvander fluorerade gaser som
arbetsvatska.

Kérnkraftens nedgang

Kéarnkraft, som &r en av de vanligare kallorna for elnédtens baskraft,
avvecklas eller minskas i flera lander, bland annat Frankrike, Sverige
och Tyskland.” Det beror bland annat pa oro 6ver sékerheten, fragan
om langsiktig férvaring av avfallet och den hoga kostnaden. Den hér
trenden kommer troligen leda till ytterligare efterfraga pa baskraft.
Denna efterfragan kan spillvdrme och geotermisk energi beméta.

Lokala forhallanden och politiska drivkrafter

Japan

Efter att kdrnkraftverket i Fukushima stdngdes ned satte den japan-
ska regeringen ett mal for landets fornybara energiproduktion.
25-35 procent av den totala energiférbrukningen ska komma fran
fornybara resurser vid 2030, dé cirka sex biljoner SEK® kommer att
ha investerats i fornybar energi. En av de frdmsta invandningarna
mot fornybar energi ar att de flesta energikéllorna &r intermittenta.
Japan har dock stora geotermiska energikallor.”

Indien

Indien har under flera artionden lidit av ett underutvecklat eln&t med
relativt frekventa strémavbrott. Indiska foretag anvénder vanligtvis
generatorer som stromforsorjning for att minska effekterna av
stromavbrott; cirka 35 procent av elen genereras av dem sjélva, vilket
medfor betydande kostnader.”® Anvandning av spillvarmekraft kan
minska kostnaderna i sddana situationer samt minska det 6vergri-
pande problemet med att balansera nétet. | och med att den indiska
regeringen satt upp ett mal att landets férnybara energikallor ska ha
en sammanlagd produktionskapacitet pa 175 GW till &r 202279, kom-
mer det att finnas en betydande efterfragan pa ytterligare baskraft
for bade uppkopplade och fristdende elnat.

Polen

Polens regering har meddelat att man tanker utveckla de omfat-
tande geotermiska tillgdngarnailandet”, vilka primart utgérs av var-
mereservoarer med l&ga temperaturer pa 30 till 130 °C7®. Aven om
merparten av investeringarna hittills har gjorts inom fjarrvarme’ har

72) World Nuclear Association, world-nuclear.org, hdmtad juni 2017.

73) Vid en vaxelkurs for USD/SEK pa 8,5 kélla; Orts, E. Spigonardo, J. Wharton, University
of Pennsylvania, Disasters, Leadership and Rebuilding - Tough Lessons from Japan
and the U.S., oktober 2013.

74) Orts, E. Spigonardo, J. Wharton, University of Pennsylvania, Disasters, Leadership and
Rebuilding = Tough Lessons from Japan and the U.S., oktober 2013.

75) Hunt Allcot, Allan collard-Wexler, Stephen D. O’Connel, How Do Electricity Shortages
Affect Productivity? Evidence from India, mars 2014

76) Ministries of Power, Coal New & Renewable Energy & Mines, Ujwal Bharat 3 Years, maj
2017.

77) Jo Harper, Polish Government investing EUR130m in geothermal energy projects,
Jjanuari 2017.

78) World Energy Council, Geothermal in Poland, hamtad juni 2077.

79) Beata Kepinska, Mineral and Energy Economy Research Institute, Geothermal Energy
Country Update Report from Poland, 2010-2014, april 2015.
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Polen en betydande potential for elproduktion fran lagtempererade
geotermiska kallor.

Teknikutveckling

Teknik fér varmedtervinning

Sedan de forsta kommersiella ORC-kraftverken introducerades i slu-
tet av 1960-talet®® har gradvisa férbattringar, som nya arbetsvétskor,
inneburit att ORC-system har kunnat anvéndas framgangsrikt i flera
varmeatervinningstillampningar.

Forskning och utveckling relaterat till beprévade varmeétervin-
ningssystem fokuserar idag framst p& designéndringar som majlig-
gor hogre verkningsgrader och mindre storlekar, lagre kostnader,
battre tatningar och ett minskat underhallsbehov, forbattrade varme-
overforingsprestanda samt designandringar som méter efterfragan
pa nya, hittills oprévade tillampningar. Framvéxande teknik inom var-
meatervinning vid laga temperaturer omfattar bland annat icke-
metalliska korrosionsbestandiga varmevaxlare, system med fasom-
vandlande material, torksystem for latent varmeétervinning fran
gaser med fuktinnehall, membransystem for latent varmeétervin-
ning fran vattenanga, kondensvattenvarmare eller -virmevéxlare
och vdrmeaktiverande absorptionssystem for kyl och frys.®"

Férnybar energiteknik och investeringar

Den viktigaste utvecklingen inom sektorn for fornybar energi under
de senaste fem aren &r den lagre osubventionerade utjamnade kost-
naden for energi (LCOE) for fornybar energiteknik. Utvecklingen har
varit starkast inom fotovoltaisk solenergi, dar LCOE har sjunkit med
en genomshnittlig arlig takt pa 20 procent under de senaste fem aren.
I januari 2017 nadde fotovoltaisk solenergi natparitet med kol for for-
sta gangen pa vissa marknader och till 2020 beréknas tekniken na
ett lagre LCOE &n kol och naturgasverk globalt.?? Climeon ser detta
som en viktig milstolpe for uppfattningen av all férnybar energi.

En annan fraga som séllan ber6rs &r att institutioner historiskt har
hindrats fran att tillféra storre kapitalmangder till sektorn. Pa senare
tid har dock den tekniska och politiska utvecklingen lett till 6kade
investeringar inom férnybar energiinfrastruktur. Dessa investeringar
kan numera snarare jamforas med samhallsnyttiga investeringar i
vdg-, vatten- och elnat an med investeringar i ny teknik, och med ny
teknik forknippade risker. Faktum &r att ett globalt rekord sattes
2015 nar de totala utlovade investeringarna inom fornybar energi
uppgick till 2,4 biljoner SEK.?» Climeon anser att denna utveckling &r
gynnsam for Bolaget och att den kommer att gynna anvéndandet av
dess teknik. Bolaget forvéantar sig dven att den kommer att paverka
forséljningen inom det geotermiska segmentet direkt, eftersom 70
procent av investeringarna for 2015 avsag nybyggnation.

80) Knowledge Center Organic Rankine Cycel, Kcorc.org, hdmtad juni 2017.

817) U.S. Department of Energy, Quadrennial Technology Review 2015: Waste Heat
Recovery Systems, Oktober 2015.

82) World Economic Forum, Renewable Infrastructure Investment Handbook: A Guide for
Institutional Investors, december 20176.

83) Givet vaxelkurs USD/SEK pa 8,5, fran kalla: World Economic Forum, Renewable
Infrastructure Investment Handbook: A Guide for Institutional Investors, december
2016.

Borrteknik och synergi med olje- och gasindustrin

Tekniska innovationer inom narliggande sektorer kan ofta vara till-
lampliga dven inom den geotermiska industrin. Exempelvis kan
brunnar for olja och gas som tidigare tog upp till nio manader att
borra i vissa fall slutféras pa mindre dn en manad.®¥ Eftersom borr-
tekniken som anvands inom olja- och gasindustrin liknar tekniken
som anvands inom den geotermiska industrin kommer teknikut-
vecklingen inom dessa branscher troligen dven att sénka kostnaden
och tidskraven inom den geotermiska industrin. Det kan minska
investeringarna i startskedet for projekt, da borrkostnaderna utgor
nara hélften av den totala projektkostnaden.®® Nya borrtekniker som
har utvecklats pa senare ar och som kan leda till Idgre kostnader och
kortare borrtider ar bland annat vatskeslag och plasmaborrning.

KONKURRENS OCH KONKURRENTER

Climeon ser sig sjalvt som en pionjédr inom marknaden for varme-
kraft eftersom Bolaget dr verksamt inom det outforskade segmentet
for nyttjande av varmekraft med temperaturer under 120 °C. Climeon
har dérmed fa direkta konkurrenter som &r aktiva inom samma tem-
peratursegment. ElectraTherm, Calnetix/GE, Orcan, Turboden och
Cryostar &r nagra som enligt bolagens egna tekniska specifikationer
kan tillvarata vdrme under 120 °C. Climeon har dock endast stétt pa
direkta konkurrenter vid 15 procent av Bolagets orderforhandlingar
med kunder.

Climeon méter indirekt konkurrens fran ett antal tillverkare av
ORC-system som &r aktiva inom temperatursegmentet 6ver 120 °C.
Inom det har segmentet finns ett antal stora aktorer dér Ormat Tech-
nologies, som &r storst, star for cirka 66 procent av den aggregerade
installerade kapaciteten och de tre storsta aktorerna star for cirka 88
procent tillsammans.2) Aven om Climeon kan konkurrera inom det
har segmentet genom att anvanda varmevaxlare nar hogre tempera-
turer adresseras ser Bolaget sina system som ett komplement med
fokus pa lagre temperaturer snarare an ett konkurrerande alternativ.

84) Spencer Ogden, The importance of technological Innovation in the drilling industry,
Januari 2016.

85) U.S. Office of Energy Efficiency & Renewable Energy, 2008 Geothermal Technologies
Market Report, juli 2009.

86) Orc-world-map.org, ORC Market: A World Overview, hamtad juni 2017.
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Kéllor: Sylvain Quoilin et. al., Techno-economic survey of Organic Rankine Cycle (ORC) systems, mars 2013; Siemens, Waste Heat Recovery with Organic
Rankine Cycle Technology, 2014; GE Marine, Extra Power — With no additional fuel burned, september 2074.
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"BUSINESS FORABETTER WORLD”

Om inte annat anges ar berakningarna avseende miljé- och energibesparingar i detta avsnitt
utférda av Climeon och har inte verifierats av oberoende part.
_,;.1

] ' i
Att gora en god insats for miljon har varit en central'del av Climeon sedan Bolaget

grundades, och att géra detta genom att majliggora en Iénsam verksamhet for
kunden har fungerat som en vdgledande princip under utvecklingen av Climeons
Heat Power-system. -
Sir Richard Bransons bolag Virgin Voyages ar kund hos Climeon sedan 2016,
efter en bestéllning pa totalt 18 Heat Power-moduler till tre fartyg. Sir Richard
Branson kommenterar: “Det bésta séttet att gora gott & om du kan gora det pa ett
sdtt som inte kostar dig mycket pengar, forhoppningsvis sparar du faktiskt pengar ' ‘
och gér gott samtidigt — Climeon kan leverera det, vilket gor det sa spannande. Under '
de kommande aren kommer vi se allt fler som gér affarer med foretag som gor en ! i
verklig insats for att stdda framfor sin egen ddrr. Vi kommer att arbeta for att fa ut™ ( “
budskapet — vi ar stolta 6ver vad Climeon gor for vara fartyg och vi kommer att [ata - S

|

folk veta det.” by ¥
Signifikanta energibesparingar -

En Climeon Heat Power-modul (150 kW) kan producera tillréickligt med ren el per ar |
for att forse upp till 263 vanliga svenska villor med hushallsel. Med 100 000 installe-
rade moduler skulle man undvika utslapp pa upp till 98 miljoner ton koldioxid arligen.
En skog lika stor som Danmark skulle behdvas for att absorbera samma mangd kol-
dioxid arligen.

Y; CEMENTTILLVERKNING
‘ En cementfabrik som producerar ett megaton cement per ar har potential att installera
' J Heat Power-system med tre MW kapacitet. Den arliga sparade energin fran systemet

000" otsvararden arliga energianvandningen av 29 000 indiska hushall eller 4 500 el-bilar.

STALTILLVERKNING

\\ Ett stalverk som producerar sju megaton stal per ar har potential att installera Heat
\\\I Power-system med 7,5 MW kapacitet. Den arliga sparade energin fran systemet mot-

H\ svarar den arliga energianvandningen av 72 500 indiska hushall eller 20 400 ton kol-
dioxid.
MARITIM
- En fullskalig installation av ett Heat Power-system (900 kW) pa ett fartyg har potential
- att reducera den arliga bransleférbrukningen med upp till fem procent eller 750 ton

bransle samt reducera koldioxidutslappen med 1 900 ton koldioxid per ar. Det mot-
svarar att kora en bil mer &n 480 ganger runt jorden.




Liten miljopaverkan i tillverkning

All fornybar energiteknik paverkar miljon negativt i samband
med tillverkningen. Till exempel anvands stora méngder stal
och energi for att tillverka ett vindkraftverk. Det kravs daref-
ter en viss tid med kraftverket i drift for att kompensera for
den negativa paverkan som tillverkningen har pa miljon, sa
kallad miljomassig aterbetalningstid.

For fornybara energitekniker som vind- och solkraft ar den
miljomassiga aterbetalningstiden cirka sex" respektive 18
manader?. Tillverkningen av ett Climeon Heat Power-system
kréaver cirka 40 000 kWh energi. Modulen behover saledes
upp till 15 dagar for att kompensera mangden energi som
anvands vid produktionen, vilket innebar en miljomassig
aterbetalningstid pa drygt tva veckor.

nen pé 100 ar’. S

= T

e

Climeon har vit global up

Climeon har vunnit flera pri

tiva inverkan pa miljon:

till en Climate Solver 2076. Ve
Climeon kunde omvandiastio®
industrier och handelsfartyg-arz
cera vérldens arliga koldigXiduts
Detta motsvarar en installerad-
Heat Power-moduler globalt:Bral
van ansag att systemet var bastivi

genombrottinom den maritima indu

utom vunnit E-Prize 2016 i kate

E-Prize &r ett samarbete mellan E.ON ooh canem'mvch

ar Sveriges storsta energitévling. Den sve'n'skaﬂ‘erglmyndlg-
g

heten har 4ven kallat systemet “Den storsta energunnuva'rro:r
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7) Karl R. Haapala & Preedanood Prempreeda, Comparative Ilfe cycle assessmentof2.0

MW wind turbines, juni 2074. ——
2) Fraunhofer Institute for Solar Energy Systems, Photovoltalcs Report, november 2016.
3) 2015 Frost & Sullivan for Technology Innovation Award. i
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VERKSAMHETSOVERSIKT

INTRODUKTION TILL CLIMEON

Climeon grundades 2011 av Thomas Ostrém (VD), Joachim Kartha-
user (CTO) och Sven L&fqvist och é&r ett teknikbolag med huvudkon-
tor i Kista, Stockholm. Bolaget erbjuder i huvudsak en produkt, Cli-
meon Heat Power-systemet, som tillvaratar energin i spillvarme och
lagtempererad geotermisk vdrme for att generera elektricitet. Bola-
get mottog sin forsta order under 2015 och dess befintliga kunder
bestar bland annat av Viking Line, Virgin Voyages/Fincantieri,
Maersk Line och SSAB.

Bolaget har nu natt ett stadium dér det har kapacitet fér volymle-
veranser och har mottagit upprepade bestéllningar fran ledande
aktorer inom sina respektive industrier. Produkten ar tekniskt bepro-
vad och patentskyddad samt erbjuder en helhetskostnad per kWh
som &r lika 1ag eller Iagre jamfort med konkurrerande tekniker.” Bola-
get har dven etablerat en erfaren ledningsgrupp och skalbar organi-
sation som &r redo for hog tillvaxt.

Tack vare Heat Power-systemets ledande prestanda? har Bola-
get mojlighet att adressera en tidigare i hog grad oexploaterad mark-
nad, en sé kallad greenfield-marknad, inom tillvaratagande av ener-
gin i spillvdrme och lagtempererad geotermisk energi. Denna mark-
nad &r i hog grad oexploaterad da den ligger inom ett lagre tempera-
tursegment an vad majoriteten av konkurrerande tekniker har mojlig-
het att adressera,” och som ett resultat ddrav méter Climeon konkur-
rens i sa f& som 15 procent av alla orderférhandlingar. Climeons
Heat Power-system kan generera elektricitet oberoende av sol, vind
och nederbdrd och har ddarmed potentialen att utgdra en fullgod
erséttare av fossila energikéallor samt karnkraft som baskraft. Cli-
meons huvudsakliga fokus &r for ndrvarande att erbjuda Heat Power-
systemet inom fyra segment: maritim, stal- och cementtillverkning,
generatoraggregat (generatorer) samt geotermi.

Per 30 juni 2017 hade Bolaget 35 anstéllda och omséttningen for
det forsta halvaret 2017 uppgick till 0,7 MSEK. Per dagen for Pro-
spektet har Bolaget ingatt forsaljningsavtal med nio kunder om totalt
129 moduler varav tre har levererats.

1) Amerikanska energiinformationmyndigheten, Levelized Cost and Levelized Avoided
Cost of New Generation Resources in the Annual Energy Outlook 2017, april 2017.

2) Henrik Ohman, Per Lundqvist, Comparison and analysis of performance using Low
Temperature Power Cycles, november 2012.

3) Sylvain Quoilin et. al., Techno-economic survey of Organic Rankine Cycle (ORC)
systems, March 2013; Siemens, Waste Heat Recovery with Organic Rankine Cycle
Technology, 2014, GE Marine, Extra Power — With no additional fuel burned, September
2074.

AFFARSIDE OCH VISION

Affarsidé

Climeon bidrar till framtiden for fornybar energi med innovativa
varmekraftlésningar som ar Ionsamma for kunderna.

Vision
Bli en klimatledare som &r med och bidrar till en battre framtid for
planeten och framtida generationer.

LANGSIKTIGA MAL

Operationella mal

Climeon har som malsattning att bli den ledande leverantéren av var-

mekraftlésningar for ldga temperaturer genom att erbjuda konkur-

renskraftiga produkter till lagsta mojliga utjgmnad energikostnad

(LCOE) for kunderna. For att uppna det har fokuserar Climeon pa att:

- Bli de facto-standarden f6r lagtemperatursystem inom utvalda
segment, inledningsvis genom att etablera Climeon Heat Power-
systemet som branschstandard inom den maritima industrin till
slutet av 2018.

- Bibehalla Heat Power-systemets marknadsledande verknings-
grad.?

+ Optimera C3-tekniken och omgardande system for att ge anvan-
dare av Heat Power-systemet en I6sning med lagre elkostnad
(LCOE).

Finansiella mal

Bolaget borjade med aktiv forsaljning under 2016 efter lyckade resul-
tat av installationerna pé Viking Line och SSAB under 2015. Den fort-
farande laga forséljningen innebér att order- och forsaljningssiffror
varierar mellan kvartal och styrelsen har @nnu inte satt uttryckliga
mal for forsaljningsvolymer eller tillvéxt.

Bolaget fokuserar dock pa kostnadseffektivitet samt har som
mal att ha en langsiktig EBITDA®-marginal pa 35 procent.

4) Henrik Ohman, Per Lundqvist, Comparison and analysis of performance using Low
Temperature Power Cycles, november 2012.

5) Vinst fore rantenetto, skatt, avskrivningar och nedskrivningar (eng. Earnings Before
Interest, Tax, Depreciation and Amortisation).
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HISTORIA

Na&r Climeon grundades fastslog Bolaget en sjuarsplan bestdende av
fem steg. | planen beskrivs hur Climeon ska ga fran prototyp till en
kommersiell produkt som kan generera ren energi fran spillvarme

2011-2013 Teknisk innovation

med lag temperatur. Nedan foljer en sammanfattning av de vikti-
gaste handelserna under Bolagets historia.

elektricitet.

tryckssystem.

2014 Produktindustrialisering

tidpunkt kunde en modul generera 100 kW.

2015 Forberedelse for tillvaxt

marknadsforing.

Viking Line och SSAB.

2016 Produkten och produktionen vidareutvecklas

fartyg.

inom generatoraggregatsegmentet.

drivs av kontraktstillverkaren Mastec.

verifiera produktens tillampning pa fraktfartyg.

+ 2011 borjade Climeon skapa en forsta prototyp pa en teknik som kunde konvertera varmeenergi vid temperaturer pa 70 till 120 °C till ren

Prototypen utvecklades till Climeons C3-teknik. Tekniken baserades da som nu pa lagt tryck/vakuum till skillnad fran traditionella hog-

2013 slutfordes den forsta prototypen for Climeons Heat Power-system. Prototypen hade en kapacitet pa tre kilowatt ("kW").

Under 2014 industrialiserades tekniken i form av Climeons Heat Power-system, dar varje system bestar av en eller flera moduler. Vid denna

En fundamental del av produktindustrialiseringen var att géra produkten ekonomiskt forsvarbar for kunden. Det mélet uppnaddes genom
att skapa en kostnadseffektiv produkt som hade en verkningsgrad pa minst tio procent.

+ Under aret genomfordes ett stort antal aktiviteter inom fyra utvecklingsomraden: produkt, produktion, bolagsstruktur samt forsaljning och

+ 2015 var det forsta aret som ett kommersiellt Heat Power-system producerades och installerades hos en kund. De forsta kunderna var

De tva befintliga kunderna Viking Line och SSAB kommunicerade sina planer pé expansion med Climeon i offentliga uttalanden.

Climeon fick en order pa 18 moduler fran det italienska varvet Fincantieri som fatt i uppdrag av Virgin Voyages att bygga tre nya kryssnings-

Fokus pa att skala upp marknadsforing, forsaljning och produktion

Under forsta halvaret lanserades generation 3 av Heat Power-systemet pa marknaden, med en kapacitet att generera 150 kW per modul.
Ett nytt ledningsteam rekryterades for att forbereda Bolaget for ytterligare expansion.
| februari 2017 bestéllde SSAB en uppgradering av sin pilotinstallation. Systemets kapacitet 6kar darmed fran 120 kW till 150 kW.

I mars 2017 godkandes Heat Power-systemet av Lloyd’s Register. Det var ett intyg pa att systemet motsvarade alla de strikta kvalitets- och
sdkerhetskrav som galler vid anvandning inom maritimindustrin.

I mars 2017 fick Bolaget en order pa en pilotmodul fran det japanska biomassakraftverket Koyo Electric. Det var den forsta bestéllningen

I april 2017 kom den férsta upprepade bestéllningen fran Viking Line pé ett system med en kapacitet pa totalt 900 kW, bestaende av bland
annat fyra Heat Power-moduler. Resterande 300 kW utgors av tillaggsprodukter som ar under utveckling.

I maj 2017 fardigstalldes Bolagets anldggning for massproduktion. Anlaggningen kan skalas upp till 2 500 moduler per &r. Den dgs och

+ 1juli2017 kom en bestéllning fran Maersk Line pa en modul for en pilotinstallation och i maj 2017 bestéllde en ledande indisk stalproducent
en forstudie. Bestallningen fran Maersk var den forsta fran en fraktfartygsoperator. Energimyndigheten har parallellt beviljat bidrag for att

I augusti 2017 bestéllde CP Energy en pilotinstallation samt flera fullskaliga system. Bestallningen &r villkorad av att ett antal forutsattningar upp-
fylls innan installation p&bdrjas och bestar av av sju + 93 Heat Power-moduler. Bestéllningen var den forsta inom det geotermiska segmentet.

STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

Climeon bedomer att Bolaget kommer att kunna dra nytta av nedan
beskrivna styrkor och utnyttja identifierade mojligheter for att gene-
rera tillvéxt, uthallig Ionsamhet och stabila kassafloden.

Overligsen teknik med modulir design och tilliggstjanster

Climeons Heat Power-system ger en verkningsgrad pa tio procent
under normala driftsférhallanden, vilket &r det dubbla jamfort med van-
liga ORC-system®. Under gynnsamma driftsférhallanden kan systemet
ge upp till 14 procent, vilket &r ndra den teoretiska gransen. Ett ORC-sys-
tem uppnar séllan en verkningsgrad p& mer an fem procent vid 90 °C.
Heat Power-systemet erbjuder @ven en konkurrenskraftig utjdmnad
kostnad for energi (LCOE)?”), som &r likvardig med eller lagre jamfort med

6) Henrik Ohman, Per Lundqvist, Comparison and analysis of performance using Low
Temperature Power Cycles, november 2012.

konkurrerande teknik vid laga temperaturer. Dessa tva faktorer ar de vik-
tigaste konkurrensfordelarna for Bolaget.

Heat Power-systemets moduléra design har flera férdelar: det &ar
skalbart, vilket mojliggor stegvis expansion och fler tilldmpningsom-
raden; ett system med en kapacitet att generera 50 MW &r inte mer
komplicerat pa modulniva &n ett system som kan generera 150 kW;
skalférdelar uppstar i produktionen i takt med att volymen 6kar och;
systemunderhall kan utféras separat pa varje modul, vilket minskar
nedtiden for hela systemet.

Alla Heat Power-system kompletteras med tillaggstjanster som
Climeon Live™, konsulttjanster och supportavtal. Dessa tjanster okar
produktionsnyttan och ger Bolaget I[6pande intakter utéver hardvaru-
forséljningen.

7) LCOE-méttet ar en ekonomisk utvardering av energiproducerande system. Det berédknas
genom att ta alla livstidskostnader for ett system och dela dem med systemets totala
energiproduktion.
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Kort aterbetalningstid for kunder

En Climeon Heat Power-modul har en effekt pa 150 kW och kan
generera 1 314 000 kWh miljévanlig elektricitet per ar fran spill-
varme. Med elpriser pa 1,1 SEK per kWh® kan en modul generera
elektricitet till ett vérde av 1,4 MSEK varje ar. Det betyder att Cli-
meons spillvarmekunder far en 16sning som betalar sig pa cirka tre
ar, medrédknat Climeon Live™-abonnemang och supporttjanster. Hur
lang tid det tar beror dock pa ett antal faktorer som de varma och
kalla kéllornas temperatur, integrationskostnaderna och elpriserna.

Beprovad teknik med upprepade bestallningar fran globala
storforetag

Climeon har fatt ett flertal bestallningar fran globala storféretag och
har sammanlagt nio betalande kunder per dagen fér Prospektet.
Bolagets tva forsta kunder, Viking Line och SSAB, har efter fram-
gangsrika pilotinstallationer placerat upprepade bestéllningar for att
utdka sina Heat Power-system. Pilotinstallationerna har idag varit i
drifti 6vertvaar.

Tack vare bestéllningar fran globala storféretag, positiv dterkopp-
ling och upprepade bestallningar har Bolagets teknik passerat det
mest kritiska stadiet — att bevisa sig vara kommersiellt gdngbart och
redo fér en bredare marknadslansering.

Vidare har Climeon nu bdrjat ta bestéllningar av storre volym.
Virgin Voyages/Fincantieri har bestéllt tre fullskaliga Heat Power-
system (totalt 18 moduler) och CP Energy har bestéllt sammanlagt
100 Heat Power-moduler.

Starkt patentskydd

Climeons teknik &r dess viktigaste tillgang. Bolaget arbetar darfor
aktivt med patentansékningar samt skydd av varumarken och kun-
nande for att se till att tekniken skyddas pa lampligt sétt. | patentfra-
gor har Climeon tva samarbetspartner: Haynes Beffel & Wolfeld och
Bergenstrahle & Partners. Ar 2016 gjorde Bergenstrahle & Partners
en kartlaggning av de immateriella tillgangarna inom Climeons verk-
samhet. Undersokningen identifierade 49 immateriella tillgangar
som tillhdr Climeon. Atgarder for ytterligare skydd rekommendera-
des endast for en av dessa, resten var tillrackligt skyddade.

Climeon har redan fran start systematiskt samarbetat med
patentjurister for att tillse att Bolagets produkter och teknik inte gor
intrang pa befintliga patent, detta i syfte att sékerstélla sa kallad fri-
het att bedriva verksamhet (eng. Freedom to Operate).

Ny marknad med en rad tillampningsomraden

Med Climeons teknik for konvertering av spillvdrme och geotermisk
energi (bada under 120 °C) till el med Gver tio procent verkningsgrad
tillgangliggors en stor energikélla som idag mestadels ar outnyttjad
pa grund av begrédnsningar hos befintlig teknik. Heat Power-syste-
met ar det forsta varmeatervinningssystem som i stor skala kan
anvéanda denna tidigare outnyttjade energikalla.’ Systemet har dar-
med potential att inta en ny marknad med begransad konkurrens.
Heat Power-systemet kan anvandas inom en rad branscher. Det
ger en mycket stor potentiell marknad och innebéar att Bolaget inte
behover forlita sig pa en viss bransch. Trots de manga potentiella till-
lampningsomradena har Climeon fattat det strategiska beslutet att

8) Vid ett elpris pa 0,11 EUR/kWh (EU-genomsnitt for 2015). Vid en véxelkurs pa 1 EUR =
9,7 SEK.

9) Bestiéllningen ér villkorad av att ett antal férutsattningar uppfylls innan installation
pabdrjas. Se avsnitt “Legala fragor och kompletterande information — Vésentliga avtal”
for mer information.

10)Climeons uppskattning baserat pa konkurrentanalys. Ej bekréftat av extern part.

for narvarande fokusera pa fyra véldefinierade segment: maritim,
stal- och cementproduktion, generatoraggregat (generatorer) och
geotermisk energi.

Eftersom Heat Power-systemet ar en av fa tekniker som erbjuder
en fornybar baskraft (vid tillampning inom det geotermiska segmen-
tet) anser Bolaget att den potentiella marknaden &r storre inom geo-
termisk energi jamfort med vriga potentiella tillampningsomraden.

Strukturerad forsaljningsprocess och god kunskap

Climeon har en strukturerad och effektiv férsaljningsprocess som &r
fokuserad pa identifierade och prioriterade féretag inom respektive
fokussegment, ofta de storsta inom sitt segment. Climeon har dven
gjort en omfattande kartlaggning av dessa kunders potential vad
géller storleken pa en potentiell pilotinstallation, en fullskalig instal-
lation pa en enskild anlaggning samt fullskalig installation p& kun-
dens hela flotta eller samtliga anldggningar (till exempel fabriker
eller kraftverk).

Climeon har 53 potentiella kunder i olika stadier av férsaljnings-
processen. Nio av dessa har gatt igenom den strikta gransknings-
processen och blivit Forséljningsprojekt. Mer information finns i
avsnittet "Forséljning och marknadsféring — Forséljningsprocess och
pagaende kunddiskussioner”.

Starkt ledningsteam och en skalbar organisation med
volymproduktion pa plats

Ledningen har en balanserad mix av erfarenhet fran ledande befatt-
ningar i savédl mindre snabbvéxande féretag som stora etablerade
foretag sdsom Ericsson, Shell, Accenture, Tieto och Mycronic Laser
Systems. Trots att Bolaget grundades sa sent som 2011 har det en
mogen organisationsstruktur med stabila men anpassningsbara
interna rutiner, ISO-certifiering och en produktionsanldggning med
en skalbar arlig kapacitet pa upp till 2 500 moduler. Volymproduktio-
nen skots av en tredjepartstillverkare som dven hanterar inkdp av
komponenter, vilket minskar Bolagets behov av rorelsekapital.

Kort miljomassig aterbetalningstid

All teknik har en viss tid som det tar att kompensera fér den miljopa-
verkan som tillverkningen orsakar, sa kallad miljoméssig aterbetal-
ningstid. Fér Climeons Heat Power-system ar den tiden mindre @n 15
dagar', vilket endast &r en brakdel av den tid det tar for andra férny-
bara kéllor som vind- och solkraft, som tar cirka sex respektive' 18
manader'. Det innebar att energin som kravs for att bygga ett Cli-
meon-system snabbt fas tillbaka, for att sedan resultera i aratal med
uteblivna koldioxidutslapp.

Globalt uppmarksammad och prisbelont teknik

Climeon har uppmarksammats av ett antal oberoende organisatio-
ner. Varldsnaturfonden (WWF, eng. World Wildlife Fund) gav Bolaget
status som Climate Solver 2016 och branschexperterna Frost & Sulli-
van ansag att systemet var bast i varlden i sin kategori och férvantar
sig att Climeon Heat Power-systemet kommer att fa sitt genombrott
inom den maritima industrin. Systemet har dessutom vunnit
E-Prize 2016 i kategorin for fornybar energi och kallats "Den stérsta

energiinnovationen pa 100 ar” av Energimyndigheten.

11) Baserat pa Bolagets egen bed6mning av koldioxidavtrycket for de anvanda materialen
samt produktionsprocessen. Siffran har inte bekréftats av oberoende part.

12) Karl R. Haapala & Preedanood Prempreeda, Comparative life cycle assessment of 2.0
MW wind turbines, juni 2074.

13) Fraunhofer Institute for Solar Energy Systems, Photovoltaics Report, november 2076.

14) 2015 Frost & Sullivan for Technology Innovation Award.



Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

Verksamhetsoversikt

TILLVAXTSTRATEGI OCH UTVECKLINGSPOTENTIAL

Fortsatta att dra fordel av Bolagets produktovertag och
gynnsamma marknadsposition for att etablera sin teknik
som en branschstandard inom Bolagets fokussegment

Per dagen for Prospektet kdnner Climeon inte till att nagon annan
aktor har utvecklat en kommersiellt gangbar produkt som primart
arbetar med varmekallor under 120 °C. Tack vare detta tekniska for-
sprang och det laga produktpriset bedomer Bolaget sig ha skapat ett
produktévertag och etablerat en gynnsam position pd marknaden
for lagtempererad varmekraft inom Bolagets fokussegment. Cli-
meon kommer att arbeta for att dra nytta av sin nuvarande position
pa marknaden med malséttningen att dess teknik ska bli en bransch-
standard inom Bolagets fokussegment. Att Bolagets teknik blir en
branschstandard inom till exempel maritim, kan innebéra att oavsett
vilket varv som vinner en upphandling om byggnationen av ett fartyg,
sa aterfinns ett Climeon Heat Power-system i fartygsspecifikatio-
nen.

Idag bedémer Bolaget att en sadan etablering av dess teknik lig-
ger narmast i tiden inom segmentet maritim, dar Climeon redan har
starka referenskunder som Virgin Voyages/Fincantieri, Maersk Line
och Viking Line. Dessutom &r systemet certifierat for marin kommer-
siell sjofart av organisationen Lloyd’s Register, vilket skapar en tros-
kel for konkurrenter och kan komma att fordréja potentiell lansering
av konkurrerande produkter.

Prioritera tillvaxt inom sarskilt Ionsamma geografier och
segment

Expansion kommer att prioriteras inom segment och geografier dar
Bolaget anser affarsmojligheten vara signifikant och dar Bolaget har
en véasentlig ekonomisk och teknologisk konkurrensfordel jamfort
med konkurrenter och alternativa tekniker. Detta kan innefatta bran-
scher dér bolag har starka drivkrafter att bli kunder till Climeon, bran-
scher som skyddas av certifieringskrav varpa konkurrensférdelar
kan utvinnas vid certifiering eller branscher dar kraven pé produkt-
specifikationer 6verensstammer sarskilt val med Climeons produkt.
Prioriterade lander kan innefatta sadana med en underutvecklad
elinfrastruktur, hdga elpriser, avsaknad av energilagringsmojligheter
i form av till exempel vattenkraft, eller stora problem med luft- och
vattenféroreningar. Ovriga parametrar inkluderar kundens krav pa
storlek, till exempel pa fartyg dar Climeons begrénsade storlek pa
2x2x2 meter passar utmarkt i maskinrummet.

Samtidigt som nya geografier utforskas noggrant, undviks lokala
investeringar fram till att en stark referenskund kontrakteras och
Bolaget skapat sig en grundlig forstaelse fér marknaden. Detta gors
bland annat genom att prioritera anvandandet av tredjepartsaktorer
for att bygga lokala servicenétverk. Forsaljningen sker i nuvarande
fas huvudsakligen direkt utan mellanhénder for att skapa starka
kundrelationer och god forstaelse for affaren. Utvalda kundkonton
bearbetas systematiskt for att skapa fler referenskunder och eta-
blera ett brett fértroende i varje segment.

De ndrmaste dren kommer Climeon att prioritera tillvaxt i specifika
geografier inom sina fokussegment, utan att utesluta tillvaxt i andra
geografier eller nya segment om sarskilt gynnsamma tillfallen expo-
neras. Sadana tillfallen har bidragit till Bolagets nuvarande sats-
ningar. Exempelvis finns férdelaktiga forhallanden for tillvaxt i Indien

15) Bloomberg New Energy Finance’s New Energy Outlook 2016, India’s Triple Energy
Challenge, november 2076.

16) climatechangenews.com, No renewables without coal, says Indian energy minister,
hédmtad november 2076.

och pa Island genom svag elinfrastruktur (vilket medfér 6kad efterfra-
gan pa lokala elnat och kraftstationer) och i Tyskland genom héga
elpriser (kundens alternativkostnad). Indiens behov av el berdknas
tredubblas fran 2016 till 2040 samtidigt som landets energiminister
deklarerat behovet av en fornybar baskraft for att komplettera utbygg-
naden av solenergi.’>'® Japan bedéms utgéra en gynnsam marknad
for geotermi pa grund av dess geologiska forutsattningar samt dess
nuvarande behov av att hitta alternativa uthalliga energikallor som
kan minska beroendet av internationell energiimport samt komplet-
tera och pa sikt ersatta karnkraften. | likhet med Japan anses Island
ha gynnsamma férhallanden for geotermi pa grund av landets geolo-
giska forutsattningar. Denna uppfattning starktes av den villkorade
bestéllning pa 100 moduler (motsvarande drygt 30 MEUR) som gjor-
des av detislandska bolaget CP Energy i augusti 2017. Climeon lycka-
des trots de laga elpriserna som rader pa Island skapa en attraktiv
affarsmojlighet for CP Energy.'”

Fortsatta bygga en skalbar organisation som kraver
begransat kapital for att uppna god Ionsamhet och positivt
kassaflode

Bolaget fokuserar den fortsatta uppbyggnaden av dess verksamhet
inom framforallt tre delar: produktionen, service- och leveransorgani-
sationen samt sélj- och marknadsféringsorganisationen.

| maj 2017 fardigstélldes produktionsanlédggningen hos kon-
traktstillverkaren Mastec, som Climeon kan nyttja for storskalig pro-
duktion. Anldaggningen har kapacitet att producera 400 Heat Power-
moduler arligen, men kan skalas upp till 2 500 moduler per ar. Denna
skalbarhet mgjliggors framforallt av att Heat Power-systemet base-
ras pa standardiserade och produktifierade moduler, vilka kan serie-
tillverkas. | takt med att produktionsvolymerna 6kar bedémer Bola-
get att tackningsbidraget per modul kommer att 6ka. Darutover
skots inkop av komponenter framst av Mastec, som levererar fardiga
moduler till Climeon med 30 dagars betalningsvillkor, vilket begran-
sar behovet av rorelsekapital.

Skalbarheten av service- och leveransorganisationen majliggors
av kontrollsystemet Climeon Live™ och standardiseringen av Heat
Power-modulen. Genom Climeon Live™ erbjuds olika molnbaserade
tjanster vilka bland annat mojliggér support utan platsbesok hos
kund, samtidigt som den forser Bolaget med I6pande intékter. Den
standardiserade modulen mgjliggor nyttjande av servicepartners
nar val platsbesok kravs. Idag bestar serviceorganisationen av en
kombination av interna resurser for produktnara tjanster och servi-
cepartners for standardiserade tjdnster, men Bolaget arbetar for att
Oka andelen servicepartners i takt med att Bolagets teknik blir mer
etablerad pa marknaden.

Climeons sélj- och marknadsféringsorganisation ar idag fokuse-
rad pa stora kunder inom Bolagets fokussegment, vilket majliggor
att interna resurser kan underhalla stora forsaljningsvolymer. | takt
med att férséljningen 6kar kommer dven mindre kunder bearbetas.
Sadan forséljning planeras framforallt att ske genom férséljnings-
partners.

Arbeta aktivt med I6sningar for kund- och
projektfinansiering for att uppna en snabbare tillvaxt
Climeon arbetar tillsammans med partners, bade statliga och pri-
vata, for att tillhandahalla finansieringslésningar till sina kunder for

17) Fér mer information om avtalet med CP Energy, se avsnitt “Legala frdgor och
kompletterande information — Véasentliga avtal.
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att underlatta kop av Bolagets produkter genom attraktiva finansie-
ringslosningar. Detta kan dven inkludera férlangd kredittid, képarkre-
diter eller leasingavtal.

Bolaget avser att arbeta aktivt med att utoka sitt natverk av finan-
sieringspartners i de lander dér Climeon arbetar med proaktiv for-
séljning. For vidare information om Bolagets arbete med kund- och
projektfinansiering, se avsnitt "Verksamhetséversikt — Kund- och pro-
jektfinansieringsl6sningar”.

Fortsatta utveckla Climeons Heat Power-system for att
uppna en lagre elkostnad samt lansera kompletterande 16s-
ningar for att forbattra kundens totala energihantering och
produktion

Att kunna erbjuda en kommersiellt konkurrenskraftig produkt har
sedan starten varit fokus for Climeon och ar en nyckel till Bolagets
framgang. Bolaget stréavar darfor efter att erbjuda lagsta majliga LCOE
for Climeons Heat Power-system. LCOE &r i sin tur en funktion av sys-
temets konverteringseffektivitet och kostnaden inklusive kringlig-
gande komponenter som kravs for att passa in i kundens processer.

| ett tidigt skede adresserade Bolaget dessa faktorer bland annat
genom ett antal grundldggande tekniska konfigureringar vilket
Okade verkningsgraden och gjorde systemet billigare att producera.
Valet att modularisera systemet kommer att ge en lagre tillverk-
ningskostnad pa sikt nar produktionsvolymerna 6kar.

Aven integrationskostnad réknas in som en del av kundens kost-
nad for att generera el (och LCOE) och Bolaget arbetar aktivt med att
forenkla integrationen; en standardiserad, modular lagtrycksprodukt
med tydliga grénssnitt anser Bolaget ger forbattrade forutsattningar
for enkel integration.

Darutover avser Bolaget att utveckla kompletterande produkter
eller ta in sddana fran andra leverantérer for att kundens 16sning ska
bli sa effektiv som majligt. Det kommer att underlatta integrationen
samt bidra till kundens méjlighet att maximera sin varmeatervinning.
Som exempel tas en ny produkt som kallas Climeon Steam Turbine
fram och ska installeras for forsta gangen hos kund under 2018.

CLIMEONS PRODUKTERBJUDANDE

Climeon grundades utifran insikten att om det skulle ga att konver-
tera spillvdarme vid ldga temperaturer (70-120 °C) till ren elektricitet
skulle ménga bolag kunna uppna betydande besparingar och sankta
koldioxidutslapp. For att uppna det har och samtidigt skapa en kom-
mersiellt gangbar produkt satte Climeon upp tva huvudmal vid Bola-
gets bildande:

+ Climeons Heat Power-system ska ge minst tio procent verknings-
grad och ddrmed garantera marknadsledande prestanda vid laga
temperaturer'®. Idag ger systemet 6ver tio procent verkningsgrad vid
90/20 °C och upp till 14 procent under optimala driftsforhallanden.’®

18) Henrik Ohman, Per Lundqvist, Comparison and analysis of performance using Low
Temperature Power Cycles, november 2012.

19) Optimal temperatur definieras som 120 °C for varmekéllan och 1 °C fér kylkallan

20) Henrik Ohman, Per Lundqvist, Comparison and analysis of performance using Low
Temperature Power Cycles, november 2012.

- Aterbetalningstiden for Climeons kunder maste vara konkurrens-
kraftig utan subventioner. Det innebér en aterbetalningstid pa mel-
lan tre till sju ar beroende pa kundtypen. Idag har spillvarmekunder
en aterbetalningstid pa cirka tre ar pa sin investering. Climeons sys-
tem utgor darmed en attraktiv affarsmojlighet for Bolagets kunder.

Climeons ké&rnerbjudande bestar av fyra delar: Climeon Heat Power-
systemet, Climeon Live™, kundsupport och konsulttjanster.

Climeon Heat Power-systemet

Climeon Heat Power-systemet ar karnan i Climeons erbjudande. Heat
Power-systemet &r baserat pa Climeons C3-teknik och anvéander tem-
peraturskillnaden mellan varmt och kallt vatten till att omvandla var-
meenergi till ren elektricitet. Varmeenergi omvandlas darmed till
anvandbar elektricitet. Varmekallan haller vanligen 70-120 °C och
kylkallan 0-35 °C. Heat Power-systemet finns i tvé konfigurationer:
ett for landbaserade tillampningar och ett for maritima tilldmpningar.
Systemet for maritima tilldmpningar fick allmént godk@nnande av
Lloyd’s Register i mars 2017. Varje system har en uppskattad livstid
pa cirka 30 ar.

Varje Climeon Heat Power-modul ar endast 2x2x2 meter, har
kapacitet att generera en elektrisk effekt pa 150 kW och behdver
endast tre anslutningar: en varmekalla, en kylkélla och en elanslut-
ning. Den moduléra designen innebar att det &r latt att skala upp sys-
temet fran 150 kW till 50 MW genom att ansluta 6ver 300 moduler till
varandra. Oavsett hur manga moduler som ansluts till systemet
behdvs endast tre anslutningar, vilket innebar att storleken inte gor
systemet vasentligt mer komplext.

Dessutom levererar Heat Power-systemet dubbel verkningsgrad
jamfort med vanligt forekommande ORC-system.?9 Med en varme-
kélla pa 90 °C och en kylkélla pa 20 °C levererar systemet en netto-
verkningsgrad p& minst tio procent och under optimala temperaturer
som mest 14 procent. Det &r i bada fallen hogre &n 50 procent av
Carnotverkningsgraden (den hdgsta teoretiska verkningsgraden).
De vanligast forekommande ORC-systemen uppnar endast 25-30
procent av denna teoretiska gréns.?"

150 kW Heat Power-modul

Kylningskalla —— 100% ren
0-35°C Y elektricitet
q A ’
q B q
- ¥ L‘h IE}

Varmekalla ' —1 ’ v i (Restvarme)
Angaeller ~ Fjarrvarme
vatten Simbassang
70-120°C 50-110°C

21) Climeons berédkningar baserat pa referensen: B. Peris, et. al. Performance Evaluation of
Organic Rankine Cycle (ORC) for power applications from low grade heat sources
Berékningarna har ej bekréftats av extern part.
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Heat Power-systemets effektivitet och elproduktion

Kylningskaélla (°C)
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C3-tekniken

Omvandling av varmeenergi till anvandbar elektricitet i Climeon Heat
Power-systemet mdgjliggors av Climeons C3-teknik. C3-tekniken
baseras pa ett vdarmevéxlarsystem som férangar en vatska genom
att exponera den for en varmekalla. Eftersom gas har ldgre densitet
an vatska okar trycket. Den trycksatta gasen passerar genom en
mycket effektiv turbin som i sin tur genererar elektricitet. Efter att
gasen passerat turbinen kyls den ned och atergar till vatska. Tack
vare Climeons unika arkitektur och ett antal specialanpassade och
patenterade komponenter har Bolaget lyckats minimera energifor-
lusterna vid 6vergangen. C3-tekniken mojliggor den hdga verknings-
graden och laga kostnaden f6r Climeons system.

C3-tekniken verkar med ett partiellt vakuum i systemet, vilket
reducerar trycket jamfort med traditionella hogtryckssystem som
exempelvis ORC-system. Det ldgsta interna tryck som kravs for
C3-tekniken &r 2,5 bar, jamfort med traditionella ORC-system som

Detaljerad beskrivning av C3-tekniken
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vanligtvis kraver 25 bar. Det laga trycket innebar att det gar att
anvanda material och pumpar med mindre dimensioner. Produktio-
nen av Heat Power-systemet férbrukar darfor 75 procent mindre
material jamfért med produktionen av konkurrerande hogtryckslos-
ningar.?? Resultatet &r betydande kostnadsbesparingar, mindre mil-
jopaverkan och hogre verkningsgrad.

Fler viktiga aspekter av C3-tekniken &r valet av arbetsvatska och
den unika och patenterade kondenseringslésningen. Over 3 000
olika kemikalier undersoktes innan valet féll pa den som nu anvéands
som arbetsvatska. Vatskan har egenskaper som gor den idealisk for
Heat Power-systemet. Kondenseringslosningen majliggor den kom-
pakta designen av varje modul, och ar avgérande for att systemet
ska fungera under vakuum. Eftersom luftintrang utifran inte helt kan
undvikas har Climeon utvecklat och patenterat ett unikt system for
vakuumhantering som kontrollerar luftintrang och for bort luft utan
att dyra vakuumpumpar behovs.
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22) Climeons berékningar baserat pa Bolagets egna observationer och undersékningar av hogtryckssystem. Ej bekréftat av extern part.
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Utjdgmnad kostnad for energi (LCOE)
Climeons Heat Power-system ger lagre eller motsvarande LCOE jam-
fort med fossila brénslen eller fornybara energialternativ.

LCOE ar en metod for att uppskatta livstidskostnaden fér en ener-
gikalla per enhet energi som genereras 6ver dess anvandbara livstid.
Med utgangspunkt fran berakningar fran den amerikanska myndig-
heten for energiinformation®), kan Heat Power-systemet i ett stan-
dardsystem for spillvarme uppna ett LCOE pa 435 SEK per MWh vid
nuvarande produktionsvolymer (<100 moduler arligen). Det innefat-
tar 294 SEK per MWh i investeringskostnader och 141 SEK per MWh i
fasta drifts- och underhallskostnader. Om systemet anvénds i ett
geotermiskt kraftverk dér borrkostnader for ett 1 500 meter djupt
borrhal inkluderas, kravs ytterligare 46 SEK per MWh i investerings-

kostnader for borrning, vilket ger en summa pa 481 SEK per MWh.
Heat Power-systemet har inga rorliga kostnader eftersom det inte
forbrukar brénsle som kol eller biomassa.

| takt med att produktionsvolymerna 6verstiger 100 moduler arli-
gen beraknas den totala LCOE-kostnaden sjunka till 310 SEK per
MWhi ett system for spillvdrme och till 335 SEK per MWhi ett geoter-
miskt kraftverk. Bolaget férvéntar sig att LCOE for Heat Power-syste-
met kommer att sjunka till 300 SEK per MWh vid storre produktions-
volymer i framtiden.

Bolaget gor antagande om att en modul har en livstid pa 30 ar, en
diskonteringsranta pa 5,5 procent, en uteffekt pa 130 kW med en
upptid pa 85 procent for spillvarmessystemet och 98 procent for
systemet for geotermisk kraft.

Genomshnittlig osubventionerad LCOE for kraftverk som tas i bruk 2022 (SEK/MWh)

Geotermi — hdgre produktionsniva 335

Geotermi — nuvarande produktionsniva 481
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Kalla: U.S Energy Information Administration, Levelized Cost and Levelized Avoided Cost of New Generation Resources in the Annual Energy Outlook 2017, april 2017. Antagen véaxelkurs

USD/SEK pé 8,5.
Not (1): Koldioxidinfang och lagring (CCS, eng. Carbon capture and storage).

23) U.S Energy Information Administration, Levelized Cost and Levelized Avoided Cost of New Generation Resources in the Annual Energy Outlook 2017, april 2017.
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Climeon Live™

Climeon Live™ ar en molnbaserad programvara som utgor styrsyste-
met for Climeon Heat Power-systemet och som &dven omfattar ett
antal molnbaserade tillaggsapplikationer. En Climeon Live™-
prenumeration behdvs for varje modul som ansluts till ett Heat
Power-system och utan ett abonnemang gar det inte att anvanda
modulen. Varje separat modul i ett Climeon Heat Power-system har
flera sensorer som forser programvaran med exakta matt och stora
mangder data.

Climeon Live™ erbjuder ett antal fordelar:

+ Kontinuerlig 6vervakning och avancerade analyser mojliggor pre-
cisa optimeringar for forbattrad prestanda. Resultatet dr hogre
verkningsgrad och lagre koldioxidutslapp.

+ Programvaran levererar systeminformation och rapporter i real-
tid. Insamlad data anvands for rapporter om historiska prestanda
och trendanalyser. Datan &r atkomlig fér anvéndare via datorer
och mobila enheter.

+ Data som samlas in fran de globalt installerade systemen analy-
seras och anvénds for automatiska programuppdateringar. Det
gor det mojligt for Climeon att optimera prestandan hos varje
installerad modul globalt, baserat pa data fran varje moduls unika
driftsvillkor.

+ Forebyggande 6vervakning av systemet kan identifiera potentiella
felinnan de intraffar. Det gor det mojligt att kora Climeon Heat
Power-systemet dygnet runt, sju dagar i veckan med endast tva
dagars planerat underhall per ar.

+ Kunder kan integrera Climeons |I6sning i sina befintliga kontroll-
och overvakningssystem med API:n for Climeon Live™.

Konsulttjanster

Konsulttjanster erbjuds till kunder som antingen begér en forstudie i
samband med ett potentiellt kop av ett Heat Power-system eller en
mer djupgaende energieffektivitetsanalys av sin verksamhet. Kon-
sulttjansterna &r avsedda att bidra till forsaljning och leverans av
Heat Power-system, det vill sdga tjansterna erbjuds endast till
kopare eller potentiella kopare av Heat Power-system.
Totalkostnaden for att installera ett Heat Power-system kan
variera kraftigt och paverkas av en rad faktorer utanfér Climeons
erbjudande. Konsulttjansterna hanterar dessa faktorer och syftar till
att kunden ska fa en komplett Gversikt Gver sin potential att optimera
energiatervinningen, undersoka de tekniska mojligheterna att instal-
lera ett system, samt ge kunden en heltéackande bild av de potentiella
kostnader som en installation skulle medfora. Till exempel kan en
stélproducent pa det sattet fa en tydlig uppfattning av var och hur Cli-
meons system kan installeras och integreras, och hur anslutningar
till varmvatten, kylvatten och elektricitet ska utformas. Det ar ofta
avgorande for kundens kopbeslut och betalas i typfallet av kunden.

Supporttjanster

Climeon erbjuder support inom tre olika kategorier beroende pa kun-
dens onskemal: Grundldggande fjérrsupport, Grundldggande plats-
support och Komplett platssupport. Tjansterna ar tillval men alla
nuvarande kunder har skrivit pa supportavtal och de flesta framtida
kunder forvantas gora det.

Tjansterna for fjarrunderhall och -reparation som ingar i support-
avtalen levereras via kontrollsystemet Climeon Live™. Underhall pa
plats utférs normalt av en kombination av tredjepartspersonal och
Bolagets egna tekniker. Tredjepartstekniker anlitas framst for rutin-
uppgifter medan Climeons tekniker hanterar de mer avancerade
uppgifterna.

Utover de tre typerna av supportavtal ackompanjeras varje kop av
ett Heat Power-system av en obligatorisk driftsattningstjanst. Drift-
sé&ttningen bestar av foljande: fylla systemet med arbetsvatska, kon-
trollera alla anslutningar till systemet och att kora olika delar av
maskinen manuellt for att kontrollera att systemet fungerar korrekt.
Kundens externa hardvara, som pumpar, kan i vissa fall behdva
anslutas till Heat Power-systemets kontrollsystem (Climeon Live™).
Om sa ar fallet ingar dven detta i driftsattningstjansten. | driftsatt-
ningen ingar ocksa att finjustera systemets prestanda nér det har
startats.
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VARDEKEDJA

Interntinom Climeon finns tillrécklig expertis for att Bolaget ska kunna
varainvolverati de flesta delar av vardekedjan, fran forstudien av kund-
anlaggningen till den kontinuerliga supporten nar Climeon Heat
Power-systemet har installerats och &r i drift. Hur pass involverat Cli-
meon &r varierar dock mellan olika delar och ibland samarbetar Bola-
get med en tredje part. Exempelvis kan driftsattningen ske i samar-
bete med en EPC-entreprencr?? och fér rutinunderhall kan Climeon

V' N

ande konsulttjanster

anlita servicepartners fran tredje part. De externa parternas roll ar
framst att 6ka organisationens effektivitet sa att Climeon kan behélla
fokus pa de viktigaste delarna av Bolagets erbjudande.

Bolagets vardekedja kan delas upp i tvé delar: den ena delen bestar
av stegen fran identifiering av anvandbar spillvarme tills Climeon Heat
Power-systemet har installerats, och den andra delen av I6pande akti-
viteter som genomfors efter att systemet har installerats.

v

Energi- och platsoptimering, tilldggstjanster, kundutbildning, etc.

Spillvarme

m

Plats och kostnadsan-
alys, integrationshjalp

Varmeenergi genererad
avindustri och geo-
termiska kraftverk

Climeon Live™

Mjukvaru-APl integra-
tion, tillaggsfunktioner

Remote/on-site support,
funktionskontroller

. = aktiviteter ledda av tredje parter

Den forsta delen av vardekedjan ovan visar processen fran identifie-
ring av anvéndbar spillvarme till driftsattningen.

Den andra delen av vérdekedjan visar arbetet som utfors nar ett
Heat Power-system har installerats. Eftersom dessa delar av varde-
kedjan &r I6pande kan flera delar utféras samtidigt.

AFFARSMODELL

Climeon tillhandahaller bade maskin- och programvara. Det som
star i centrum for Climeons erbjudande &r Heat Power-systemet och
systemets programvara Climeon Live™. Dessutom erbjuder Climeon
konsult- och supporttjanster for Heat Power-systemet. Produktio-
nen av systemet skéts av tredje part medan all forskning och utveck-
ling samt forséljning och marknadsforing skots internt av Bolaget
och all unik produktdesign &gs av Climeon. Bolagets malkunder &r
framst bolag som producerar stora mangder spillvdrme samt geo-
termiska kraftverk.

Fokussegment

Climeon har for narvarande fyra fokussegment: maritim, stal- och
cementtillverkning, generatoraggregat (generatorer) och geotermisk

FORE SYSTEMINSTALLATION

Forsiljning

Interna forséljning-
savdelningen

andsupport S Undertlioe

Arligt underhall och
potentiell reparation

Produktion
och platsfor-
beredelser

Driftsattning
och integration

Tredjepartstjénster
t.ex. anlaggningsarbete,
ror, svetsning

Anslutning och inte-
gration, fyllning,
uppstart

Geotermiska kraft- Elbolag distribuerar el
verk séljer producerad till slutanvandare
elektricitet till elbolag

. = aktiviteter erbjudna av Climeon

energi. Inom maritim, stal, cement och generatorer anvdnds Heat
Power-systemet till att tillvarata spillvarme medan det inom det geo-
termiska segmentet anvédnds antingen for att ta vara pa spillvarme i
befintliga hégtemperaturkraftverk eller som huvudsystem i lagtem-
peraturkraftverk. Bolaget har for ndrvarande kommit ldngst inom
maritimsegmentet men pa lang sikt anser Bolaget att den storsta
potentialen finns inom det geotermiska segmentet. For mer informa-
tion om varje segment, se avsnitt “Marknadsdversikt — Climeons
nuvarande fokussegment”.

Maritim

Maritim &r fér narvarande det ldngst gangna segmentet. Da Climeon
Heat Power-systemet har installerats p3, eller bestallts till, ett antal
fartyg anser Bolaget att tekniken &r pa vég att bli véletablerad inom
maritimindustrin. | takt med att tekniken blir mer vélkand forvantar
sig Climeon att kunna ga direkt fran forstudie till fullstandig system-
driftsdttning och darmed undvika pilotinstallationen och forkorta
forséljningsprocessen. Detta skedde till exempel vid férséljningen
till Virgin Voyages/Fincantieri. Efter den framgangsrika installatio-
nen av Heat Power-systemet pa Viking Lines farja Viking Grace képte

24) EPC &r en form av entreprendrsavtal dar entreprenéren utfér sddant som konstruktion och driftséttning. (Exempelféretag: Sweco, AF)
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Virgin Voyages system for tre kompletta driftsattningar omedelbart.
Mer information om de olika stegen av férséljningsprocessen finns i
"Verksamhetsbeskrivning — Forséljningsprocess och pagaende kund-
diskussioner”.

Merparten av de system som kommer att séljas till maritimindu-
strin under den nérmaste tiden forvantas installeras genom eftermon-
tering, vilket generellt ar en snabb process. Att bygga nya fartyg &r a
andra sidan ofta en lang process som kan ta flera ar. Det innebar att
det kan dr6ja mellan att en order laggs och att Heat Power-systemet
levereras.

Befintliga kunder inom maritim omfattar Maersk Line, Viking Line
och Virgin Voyages/Fincantieri. Viking Line och Virgin Voyages/Fin-
cantieri har bestallt fullskaliga installationer till ett respektive tre far-
tyg pa fyra? respektive 18 moduler. Maersk Line har bestéllt en pilot-
installation bestaende av en modul. Bestéllningen fran Maersk Line
delfinansieras av energimyndigheten med syfte att verifiera tekniken
for fartyg med tvataktsmotorer, vilket &r standard pa fraktfartyg.

Maersk Line

+ Varldens storsta fraktfartygsoperator.
+ Omsittning pa cirka 300 miljarder SEK och bransle-
kostnader som motsvarar 7,5 procent av foretagets rorelse-

kostnader.

En flotta pa cirka 700 fartyg varav cirka 250 lampar sig for
ett Climeon Heat Power-system (2—6 moduler per fartyg),
vilket motsvarar en kundpotential pa cirka 3,4 miljarder
SEK.

Tillverkning av stal och cement
En av Climeons forsta kunder &r staltillverkaren SSAB, som produce-
rar cirka atta miljoner ton stél arligen®®. SSAB lade den forsta bestall-
ningen pa ett Heat Power-system bestdende av en modul 2015, en
upprepad bestéllning pa en modul 2016 samt en uppgradering av
den férsta modulen fran 120 till 150 kW under 2017.

Climeon har inlett diskussioner med flera staltillverkare och i maj
2017 fick Bolaget en order om en betald forstudie fran en ledande
indisk stalproducent.

SSAB

- Bland varldens 50 storsta stalproducenter med en arlig
produktionskapacitet pa atta miljoner ton.”

Huvudkontor i Stockholm och en global narvaro med
anstallda i over 50 lander.
Arlig omsittning pa 55 miljarder SEK.

1) World Steel Association, World Steel in Figures 2017, maj 2017.

Ingen forséljning har gjorts inom cementindustrin men det pagar dis-
kussioner med flera potentiella kunder och interna forstudieberak-
ningar har gjorts for en liten grupp ledande cementféretag med indi-
kationer pa god produktlamplighet.

Generatoraggregat (generatorer)

Marknaden for stora generatorer &r uppdelad mellan en handfull stora

tillverkare, bland andra Caterpillar, GE, Wartsila, Cummins och MHI.
Ett pilotprojekt tillsammans med Koyo Electric har inletts, med en

25) Bestallningen fran Viking Line omfattar dven tillaggsprodukter med en kapacitet pa 300 kW.

26) World Steel Association, World Steel in Figures 2017, maj 2017.

order om tre Heat Power-moduler avsedda fér biomassakraftverk.

Geotermisk kraft

Inom det geotermiska segmentet finns tva olika anvéandningsomra-
den for Heat Power-systemet. Systemet anvénds antingen som
komplement till befintlig teknik vid geotermiska kraftverk med hog
temperatur (>150 °C), genom att utnyttja vérme som i annat fall
skulle ga till spillo med ett ORC-system eller som huvudsystem for
att generera elektricitet vid geotermiska anlaggningar med laga tem-
peraturer (<120 °C).

Forséljning och marknadsforing inom det har segmentet fokuse-
rar nu pa att hitta geotermiska kraftverk som drivs med lag marginal
eller forlust d& dessa har incitament att képa Climeons system. Cli-
meon utvarderar aven mojligheten att nyttja tidigare outnyttjad geo-
termiska reservoarer som inte uppnatt en tillracklig temperatur for
effektiv anvandning av befintliga ORC-system. Dessa mojligheter
kan leda till driftsattning av stora system utan langa ledtider, htga
kostnader och de risker som &r férknippade med att borra geoter-
miska reservoarer.

| augusti 2017 erholl Climeon sin forsta, villkorade, bestéllning
inom segmentet geotermi fran CP Energy. Bestéllningen omfattar
totalt 100 moduler (motsvarande drygt 30 MEUR) férdelat pa en
pilotinstallation bestaende av sju moduler samt 10 till 15 fullskaliga
installationer med totalt 93 moduler. Heat Power-systemen avses
anslutas till lagtempererad geotermiska kéllor som idag anvands till
fjdrrvérmeutvinning. Fér mer information om denna bestéllning, se
avsnitt “Fallstudie - Isléndsk geotermi i stor skala” och “Legala fragor
och kompletterande information — Védsentliga avtal”.

Kund- och projektfinansieringslosningar

Climeons kunder betalar i normalfallet produkterna direkt, med del-
betalning vid orderlaggning och resterande vid leverans. For att
underlatta kopbeslut av Bolagets produkter arbetar Bolaget syste-
matiskt med partners, bade statliga och privata, for att erbjuda att-
raktiva finansieringslosningar, till exempel i form av leverantorskre-
diter, dar Climeon erbjuder langre betalningsvillkor som kan kopp-
las till framtida kassaflode som investeringen genererar for kun-
den, koparkrediter dar képaren far férmanliga I&n vid inkép av Cli-
meons utrustning, eller leasingavtal, dér kunden ingar ett kpeavtal
av el med Climeon som installerar och driver Heat Power-systemet.
Samtliga I6sningar ar framtagna for att forbattra mojligheterna att
vinna nya afférer, bade av pilot och fullskalig karaktar. Finansie-
ringslésningarna &r strukturerade att vara kassaflodesneutrala
eller kassaflodespositiva for Climeon och dér det ar mgjligt dven
vara en billigare form av finansiering @n vad kunden sjalv kan
anskaffa.

| de fall dar det géller en projektinvestering, till exempel ett storre
geotermiprojekt, dar i vissa fall borrning inkluderas, har Climeon eta-
blerat ett natverk av olika finansidrer som kan bista projektet med
lanefinansiering. Da dessa projekt ofta ar stérre och mer komplexa
an kundfinansiering inom de 6vriga segmenten kan andra finansie-
ringspartners komma att anvéandas, exempelvis fonder via direkt-
investeringar eller obligationer. Climeon samarbetar bland annat
med Exportkreditndmnden ("EKN"), ALMI Féretagspartner ("ALMI”),
Svensk Exportkredit ("SEK”) och Energimyndigheten.

Under 2017 har Climeon tillsammans med ALMI och EKN genom-
fort en forsta kundfinansiering kopplat till affaren med Viking Line,
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dar en fullskalig installation (900 kW) bestalldes. Detta innebér att
ALMI stéller ut ett lan till Climeon dér tillverkningsrisken samt ford-
ringsforlustrisken tacks av en EKN-garanti vilket innebdar att Climeon
far en lagre rantekostnad jamfort med normal lanefinansiering.

Bolaget avser att utoka sitt natverk av finansieringspartners i de
lander dar Climeon arbetar med proaktiv férséljning.

Intaktsmodell

Climeon Heat Power-systemet

Climeon Heat Power-systemet siljs med tva olika modeller: traditio-
nell forsaljning eller som ett typ av leasingavtal, kallat As-a-Service.
Bolaget fokuserar for narvarande pa traditionell forsaljning.

Med den traditionella forsaljningsmodellen &r priset cirka 3,4
MSEK per Heat Power-modul. Priset kan dock variera nagot bero-
ende pa ordervolym. Att képa denna modul &r vanligen det mest eko-
nomiska alternativet for kunden. Climeon erbjuder alla kunder en ett-
arsgaranti som standard, med majlighet att képa en forlangning vid
specifika kontraktsforhandlingar.

Med As-a-Service-modellen installerar och driver Climeon ett
Heat Power-system pa kundens anldggning och far betalt for genere-
rad el. Den har modellen &r kapitalkrdvande och &r inte det framsta
valet for Climeon under den nuvarande fasen av Bolagets utveckling.
Climeon har foér narvarande tva moduler med As-a-Service-avtal,
bada hos kunden SSAB.

™

Climeon Live
Climeon Live™ skapar en aterkommande intaktsstrom med en pre-
numeration som betalas i forskott arligen. For varje Heat Power-
modul som kunden anvander behdvs en prenumeration, det vill sdga
det behovs lika manga prenumerationer som moduler. Arsavgiften
for abonnemanget &r cirka 50 TSEK.

Konsulttjénster

Konsulttjansterna som Bolaget erbjuder (speciellt férstudier) fungerar
framst som en forberedelse infor ett kop av ett Heat Power-system.
Konsulttjansterna prissatts med en kostnadsplusmetod och stora
prisvariationer forekommer. Exempelvis kan priset for en forstudie
variera fran 100 000 SEK till 1 MSEK beroende pa studiens omfattning.

Supporttjdnster
Alla supporttjanster betalas arligen i forvag och debiteras automa-
tiskt om kunden inte avbryter avtalet. Priset pa supporttjdnsten
varierar beroende pa vilken tjanst kunden prenumererar pa och kost-
naden &r cirka 10 000—-150 000 SEK per ar.

Driftsattningstjansten &r en obligatorisk del av alla kop av Cli-
meon Heat Power-system. Som standard debiteras driftsattningen
separat och kostnaden beror pa tjanstens omfattning.

FORSALJNING OCH MARKNADSFORING

Kundkontoutveckling och orderbok

Utvecklingen av ett kundkonto (betalande kund) tenderar att f6lja
fyra steg: (1) forstudie, (2) pilotinstallation, (3) fullskalig installation
och (4) utbyggnad pa flera anlaggningar, dar varje steg ar en enskild
bestéllning. Climeon ser dock att fler kundkonton numer véljer att
bestélla forstudier, pilotinstallationer och fullskaliga installationer
samtidigt, dven ibland utbyggnad pa flera anldggningar. Detta forkor-
tar tiden fran att ett kundkonto placerar sin forsta bestéllning tills det
att kundkontot realiserar sin fulla forséljningspotential.

Exempelvis bestéllde Virgin Voyages tre fullskaliga Heat Power-
system (med totalt 18 Heat Power-moduler) for sina tre fartyg utan
att begéra en forsta pilotinstallation. Koyo Electric bestéllde en pilot-
installation utan en férstudie. CP Energy bestallde en pilotinstallation
och vid samma tillfalle ett flertal fullskaliga system, bestaende av
totalt 7 + 93 Heat Power-moduler, férutsatt att vissa forutsattningar
uppfylls, och utan en forstudie (pilotinstallationen planeras att leve-
reras och installeras innan den resterande bestéllningen satts i pro-
duktion).

Orderbok och slutférda bestéllningar

Per dagen for Prospektet har Climeon sélt och installerat tre Heat
Power-moduler och genomfort tre forstudier. Per dagen for Prospek-
tet bestar Climeons orderbok av 126 Heat Power-moduler och en for-
studie férdelat pa nio kundkonton. Nedan illustreras Climeons kund-
kontoutveckling och nuvarande orderbok. Varje rektangel motsvarar
en bestallning vars placering markerar i vilket steg i utvecklingen
kundkontot befinner sig.

4. UTBYGGNAD
" 2. PILOT- 3. FULLSKALIG PAFLERA
SEGMENT 1. FORSTUDIE INSTALLATION INSTALLATION ANLAGGNINGAR

Viking Line Maritim F (2015) 1(2015) 4(2017)
::/ii;giann\tlizyr?ges/ Maritim 18(2016)
SSAB Stal F (2015) 1(2015) 1(2016)
Maersk Line Maritim F (2016) 1(2017)
Koyo Electric Generatorer 3(2017)
CP Energy? Geotermi 7(2017) 93(2017)
Konfidentiell kund #1 | Stal & cement F(2017)
Konfidentiell kund #2 | Stal & cement F (2016)
Konfidentiellkund #3 | Maritim F (2016)

Slutforda bestallningar Orderbok (ej slutforda) F = Forstudie # = Antal moduler (201#) = Bestallningsar

1) Bestéllningen inkluderar aven tillaggsprodukter som for narvarande &r under utveckling.

2) Bestéllning &r villkorad av att ett antal férutsattningar uppfylls innan installation pabédrjas. Se avsnitt “Legala frdgor och kompletterande information — Vasentliga avtal” fér mer

information.
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Kundidentifiering och marknadsforing

Climeons forséljnings- och marknadsféringsavdelningar &r i hog
grad integrerade i varandra och bestar tillsammans av tolv heltids-
anstédllda samt tva deltidsanstéllda. Darutéver anvander Bolaget
externa marknadsforingspartners. All férsaljning hanteras for narva-
rande internt. | framtiden kan Climeon komma att anlita externa for-
séljningsrepresentanter for att sélja till mindre kunder.

Forsaljnings- och marknadsforingsarbetet ar riktat mot sérskilt
utvalda bolag inom varje fokussegment. Dessa bolag bendmns som
prioritetsbolag och &r oftast de stdrsta inom respektive segment och
geografi. De kan ocksa prioriteras pa grund av en uttalad miljoa-
genda, en nérvaro i lander med hdga elpriser eller statliga patryck-
ningar, eller om de har vdarmekallor som &r férdelaktiga for Climeons
system. Per dagen for Prospektet har Climeon identifierat samman-
lagt 96 prioritetsbolag.

Climeon anvander huvudsakligen kontobaserad marknadsforing
(eng. account based marketing), vilket innebéar att Bolagets mark-
nadsféringsavdelning narmar sig varje potentiell kund individuellt.
For denna typ av marknadsféring samarbetar Climeon med tredje
part som &r specialiserad pa kontobaserad marknadsforing for for-
séljningsprocesser med langa ledtider. Som en del av sin marknads-
foring anvander Climeon flera olika typer av webbinnehall som ban-
ners och sponsrade bolagsinriktade inldgg péa sociala medier. Ban-
ner- och webbinnehallet ar skraddarsytt for varje fokussegment och
visas bara for foretradare for bolag som identifierats som potentiella
eller befintliga kunder.

Climeon driver aven webbsidan heatpower.com samt podcasten

Forsta kundmote

°

. Varje potentiellt projekt genomgar
. ennoggrann kvalificeringsrunda

. for att bedoma sannolikheten for att
forsaljningen genomfors och kund-
. potentialen.

——————————————— .
O

Climeon identifierar
potentiella kunder
och bedriver aktiv for-
sdljning mot dessa.

.

Kundidentifiering& <.

Forsta Kartlaggning av

marknadsféring Y mote  kundpotential
42 : 39
Fokusbolag . Potentiella kunder

Pagaende kunddiskussioner

Climeon har totalt 54 potentiella kunder och kundkonton (betalande
kunder) i olika steg av forséljningsprocessen. 39 av dessa aterfinnsii
forsta steget och genomgar en noggrann kvalificeringsrunda; nio har
avancerat forbi Beslutspunkt 7 och ddrmed blivit ett Férséljningspro-
jekt; och sex har avancerat forbi Beslutspunkt 2 och bestallt ett Heat
Power-system och darmed blivit kundkonton.

Climeon beddomer att den aggregerade forsaljningspotentialen
for dessa potentiella kunder och kundkonton motsvarar cirka 27 mil-
jarder SEK, varav cirka en miljard SEK &r hanforligt till pilotinstallatio-
ner. Uppskattningen &r gjord av Climeon och inkluderar endast for-
séljning av Heat Power-moduler och antar ett forséljningspris per
modul om 3,4 MSEK. Uppskattningen inkluderar endast de omedel-

Beslutspunkt 1

]
'
'
'
'
'
'
'
'
'
'
'
'
'
'
'
'
3

Arbetsméte

"The energy forecast”. Syftet med webbplatsen och podcasten &r att
férmedla en objektiv bild av alla nyhetsfloden om varmekraft och
bidra till att etablera varmekraft som framtidens fornybara baskraft.

Forsiljningsprocess och pagaende kunddiskussioner

Climeon har en strukturerad férséljningsprocess som beskriver alla
steg fran identifiering av potentiella kunder till leverans av ett fardigt
Heat Power-system eller forstudie. Processen beskrivs i illustratio-
nen nedan. Tidigt i processen (innan Beslutspunkt 1) gar varje poten-
tiell kund genom en noggrann kvalificeringsrunda for att bedéma
sannolikheten for att forséljningen genomférs. | denna fas utfors en
omfattande kartlaggning av kundpotentialen avseende storleken pa
en potentiell pilotinstallation, fullskalig installation pa en forsta
anldggning och en utbyggnad till kundens alla fartyg eller anlagg-
ningar (till exempel fabriker och kraftverk). Innan Beslutspunkt 1
avsétts inga betydande resurser till projektet for att minska behovet
av kvalificerade interna resurser.

Nar en kund blir ett Forséljningsprojekt tillsatts ytterligare resur-
ser till projektet (bland annat fran omradena finans och juridik samt
fran ledningsgruppen). For att en kund ska kvalificeras som ett For-
séljningsprojekt ska sannolikheten for att slutfora forsaljningen over-
stiga 80 procent. For forséljningsorganisationen ar forsaljningspro-
jektfasen oftast den mest tidskrdvande delen av processen. Under
denna fas definieras och avtalas alla villkor och tekniska specifika-
tioner.

Vid Beslutspunkt 2 undertecknas kontrakten och produktions-
och leveransprocessen inleds.

Beslutspunkt 2

Kontrakt tecknas
och produktions och
leveransinleds.

Ytterligare resurser tilldelas
projektet. Villkor och tekniska
specifikationer definieras och
avtalas. >80% sannolikhet att
forsaljningen genomfors.

Produktion &
leverans

9 .
Forséljningsprojekt !

Bestallningar

bart atkomliga tillampningarna fér Climeons Heat Power-system
och inkluderar saledes inte de potentiella tillampningar som ar moj-
liga med mindre tekniska justeringar av systemet.

Uppskattningen av den aggregerade kundpotentialen &r baserat pa
Climeons egna berakningar och motsvarar den totala volymen av sys-
tem for tillvaratagande av lagtempererad spillvarme som skulle kunna
installeras hos dessa kunder. Berdkningarna utgor saledes inte ett
estimat for antal Heat Power-moduler som Climeon beddmer att Bola-
get kommer sélja till dessa kunder i nartid.

Pa efterfoljande sida finns en detaljerad och delvis anonymiserad
sammanstallning pa samtliga potentiella kunder och kundkonton och
deras forséljningspotential. Varje rektangel markerar i vilket steg i for-
séljningsprocessen varje potentiell kund eller kundkonto befinner sig.
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FORSALJNINGSSTEG POTENTIELLT ORDERVARDE"
. FORSALJNINGS- PRODUKTION PILOTINSTALLATION TOTAL KUND-
SEGMENT KUNDMOTE PROJEKT & LEVERANS (MSEK) POTENTIAL (MSEK)?

SSAB Stal & Cement Pilot fardigstalld 269
Koyo Electric Generatorer Pilot bestalld 65
CP Energy? Geotermi Fullskaligt system bestallt 680
Maersk Line Maritim Pilot bestalld 3397
VV/Fincantieri Maritim Fullskaligt system bestallt 265
Viking Line Maritim Fullskaligt system bestallt 34
7 Maritim 68 272
8 Maritim 8 129
9 Stal & Cement 31 0
Konfidentiell #1 Stal & Cement Pa&gaende forstudie 27 1333
Konfidentiell #2 Stal & Cement Fardigstalld forstudie 3
12 Generatorer 3760
13 Geotermi 95 204
14 Geotermi 20 20
15 Ovrigt 3 10197
16 Maritim 95 755
17 Maritim 34 -
18 Maritim 27 -
19 Maritim 27 -
20 Maritim - 170
21 Maritim - 136
22 Maritim - 109
23 Stal & Cement 24 547
24 Stal & Cement 14 177
25 Stal & Cement 14 3
26 Stal & Cement 10 -
27 Stal & Cement 7 299
28 Stal & Cement 3 439
29 Stal & Cement 3 167
30 Stal & Cement 3 92
31 Stal & Cement 3 65
32 Stal & Cement 3 65
33 Stal & Cement 3 10
34 Stal & Cement 3 3
35 Stal & Cement 3 -
36 Stal & Cement - 428
37 Stal & Cement - 190
38 Stal & Cement - 95
39 Stal & Cement - -
40 Generatorer 68 204
41 Generatorer 48 377
42 Generatorer 20 479
43 Geotermi 20 82
44 Geotermi 20 20
45 Generatorer 17 102
46 Generatorer 10 129
47 Geotermi 7 163
48 Generatorer 7 44
-49 Generatorer 3 -
50 Generatorer 3 65
51 Geotermi - 68
52 Ovrigt 7 -
53 Ovrigt - -
54 Ovrigt - -

1) Alla belopp &r Bolagets estimat per augusti 2017. Beloppen ar baserade pa diskussioner med varje kund, den estimerade kapaciteten for Heat Power-system samt ett pris pa 3,4 MSEK

per Heat Power-modul.

2) Exkluderar vardet av pilotinstallationer.
3) Bestéllning &r villkorad av att ett antal forutsattningar uppfylls innan installation pabdrjas. Se avsnitt “Legala fragor och kompletterande information — Vasentliga avtal” fér mer

information.
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FALLSTUDIE — ISLANDSK GEOTERMI | STOR SKALA

Climeons projekt som beskrivs i detta avsnitt utgor delvis framatblickande information. Fullbordande av projektet
som beskrivs i detta avsnitts baseras pa att ett antal férutsattningar och villkor uppfylls och utfallet kan darmed
komma att skilja sig vasentligt fran, och bli sémre &n, vad Climeon antagit nar bestéllningen erhélls. Som en féljd
darav omfattas Climeons formaga att fullborda projektets tva faser av osdkerhet och eventualiteter, varav vissa
ar utanfor Bolagets kontroll, och det finns ingen garanti for att Climeon kan fullborda projektet eller att Climeons
utfall av projektet, finansiella stallning eller rorelseresultat inte kommer att skilja sig vdsentligt fran Bolagets upp-
skattningar per dagen for Prospektet. Se aven “Viktig information till investerare — Framatriktad information” och

"Riskfaktorer”.

FORSTA BESTALLNINGEN INOM SEGMENTET GEOTERMI

| augusti 2017 erholl Climeon sin forsta order inom det geotermiska
segmentet fran det islandska bolaget CP Energy. Bestéllningen
omfattar, givet att vissa forutsattningar uppfylls, totalt 100 stycken
Heat Power-moduler vilka avses att installeras i tva faser: (1) en
pilotinstallation bestaende av sju moduler och (2) 10 till 15 fullska-
liga installationer bestaende av de resterande 93 modulerna. Det
sammanlagda ordervardet, givet att for bada faserna fullfoljs, Gver-
stiger 30 MEUR.

Island — goda geotermiska forutsattningar men laga elpriser

Island lampar sig val for installationer av Climeons Heat Power-sys-
tem i geotermiska applikationer. Islands placering pa den mittatlan-
tiska ryggen, pa gransen mellan tva tektoniska plattor, leder till att
landet har ett stort antal geotermiska kallor i varierande temperatur-
segment. Dartill finns det gott om naturliga kallor for vattenkylning.
Tillgangen till saval varma som kalla kéllor ger Island mycket goda
geologiska forutsattningar for produktion av el fran geotermisk
energi. Landet har dven en lang tradition av att nyttja geotermiska
kallor till produktion av bade el och fjarrvarme och ar séledes famil-
jara med tekniken och har en etablerad infrastruktur.

Den utbredda produktionen av el fran geotermisk energi pa Island
gor att landet har ett av de lagsta elpriserna i Europa. Traditionell
(hogtempererad) geotermisk energi &r generellt sett idag det billi-
gaste sattet att producera el.” Detta stéller hoga krav pa elproducen-
ter for att skapa Ionsamhet i deras affarer och ger litet utrymme for
alternativa tekniker och energikallor att konkurrera. Trots dessa for-
utsattningar bedoms Climeons Heat Power-system kunna konkur-
rera med god I6nsamhet.

Kombinationen med fjarrvarmekallor ger goda affars-
forutsattningar

Produktionen av fjarrvdrme pa Island &r utbredd och anvands till
bade bostader och industriellt bruk. Totalt har landet cirka 250 geo-
termiska kallor med temperaturer under 150 °C?, vilka lampar sig for
utvinning av fjarrvarme. Ofta kravs dock endast en temperatur pa
cirka 80 °C, vilket atgardas med att varmvattenflodet utblandas med
kallt vatten for att sénka temperaturen. Mycket av varmeenergin gar
saledes till spillo.

Climeons Heat Power-system kan tillvarata denna spillvarme
genom att ett system installeras mellan varmekallan och fjarrvarme-
anldaggningen. Heat Power-systemet genererar da el fran varmvatt-
net som tas fran varmekallan, vilket samtidigt sanker temperaturen
pa vattnet, som sedan kan ledas vidare ut i fjdrrvarmenatet.

Elen som genereras kan anvandas direkt av markagaren eller sél-
jas vidare in i transmissionsnatet. Ofta dger kommunen marken,
varpa privata aktorer kan arrendera marken for att nyttja eventuella
geotermiska kallor, men privata markagare forekommer ocksa.

For energikravande industrier ar det sarskilt gynnsamt att aga
mark med geotermiska kallor d& de kan utvinna sin egen energi.
Exempelvis kraver vaxthusodlingar stora méangder fjarrvarme for
uppvarmning och el for belysning. Typiskt sett utgors 25 procent av
deras operativa kostnader av elkostnader. Egenproducerad fjarr-
varme och el kan saldes sanka deras kostnader signifikant.

Dartill &r transmissionsnétet pa Island ej heltdckande och vissa
delar avlandet &ribehov av lokala kraftverk for att sékerstélla en sta-
bil eltillgang. Det finns darmed en efterfragan pa en lokalt produce-
rad baskraft vilket Climeons Heat Power-system kan tillhandahalla.

1) Amerikanska energiinformationmyndigheten, Levelized Cost and Levelized Avoided Cost of New Generation Resources in the Annual Energy Outlook 2017, april 2017.

2) Orkustofnun (Nationella energimyndigheten), nea.is, hdmtad augusti 2017.
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Projektbeskrivning

Projektet omfattar 10 till 15 etablerade fjarrvarmeanldggningar pa
sydostra Island som idag nyttjas for uppvarmning av vaxthus. Mer-
parten av dessa anldggningar har varit aktiva i 6ver 30 ar och har en
stabil drifthistorik vad géller vattenfléde och temperatur. En installa-
tion av Climeons Heat Power-system vid befintliga anléaggningar
reducerar projektrisken och kostnaden da borrning undviks (vid mer-

@
T e

Varmekalla
90-120 °C

Climeon &r enbart leverantor av hardvara i projektet. Climeons mot-
part i projektet &r ett nystartat isldandskt bolag som har fokus pa
utveckling av geotermiska kraftverk.

Fas 1 - pilotinstallation

Pilotinstallationen bestar av sju moduler vilka avses att installeras
cirka 100 kilometer sydost om Reykjavik under forsta halvéaret 2018.
Utvarderingen av pilotinstallationen beréknas ta cirka tre till sex
manader efter att systemet sats i drift.

Bestallningen &r villkorad av att ett antal forutsattningar uppfylls,
vilka innefattar, men &r inte begrénsat till, att parterna genomfér och
fardigstaller en forstudie for fas 1, att relevanta myndighetstillstand
erhalls samt att vissa avtal med tredje parter ingas, exempelvis avse-
ende anslutning till elndt och nyttjanderatt till den mark dar Heat
Power-systemet avses installeras pa. Per dagen for Prospektet ater-
star ett antal forutsattningar att uppfyllas, bland annat tillstand fran
nationella och lokala myndigheter samt vissa tredjepartsavtal och
det ar Bolagets bedémning att dessa utestaende forutsattningar ska
atgardas under 2017.

For finansiering av de sju Heat Power-modulerna som ingari fas 1
kommer Climeon bista CP Energy med komplett finansiering besta-
ende av dels en leverantdrskredit, dels skuldebrev. Leverantdrskredi-
ten sékerstélls genom atertagandeforbehall till de sju Heat Power-
modulerna. Skuldebrevet sakerstalls dels genom pant 6ver tillgangar
hos CP Energy samt dels genom personliga borgensataganden. De

50-80 °C

S

parten av anlaggningarna) och vattenfléden och temperaturer &r
kanda.

Vid varje installation kommer ett Heat Power-system kopplas pa
den befintliga infrastrukturen mellan véarmekallan och fjarrvdarmean-
laggningen. Varje befintlig fjdrrvarmeanldggning har kapacitet for
cirka fem till tio Heat Power-moduler beroende pa storlek och vatten-
temperatur.

Fjarrvarme 71

Returvatten
<50 °C

personliga borgensatagandena uppgar till 50 procent av det totala
belopp som omfattas av skuldebrevet. Vidare har Climeon ett terta-
gandeforbehall avseende de sju Heat Power-modulerna om CP
Energy inte fullgor sina betalningsataganden. Betalning foér de sju
Heat Power-moduler som omfattas av fas 1 ska erldggas enligt en
aterbetalningsplan om 15 ar fran och med dagen Climeon tillhanda-
héller finansieringen fér CP Energy dven om parterna ar Gverens om
att CP Energy ska refinansiera lanet inom 24 manader.

Fas 2 — utbyggnad pa flera anldggningar

Fas 2 berdknas omfatta totalt 93 Heat Power-moduler och levereras
efter avrop fran CP Energy. Leverans och betalning av Heat Power-
modulerna ska ske senast 30 manader efter avtalets ingaende, det
vill séga i februari 2020. Betalningen till Climeon fér modulerna i fas
2 ar uppdelat i tre delar: 20 procent av kopeskillingen betalas vid
bestallningstidpunkten, 50 procent vid produktionsstart och &tersta-
ende 30 procent vid leverans. Climeon erhaller saledes 70 procent av
betalningen innan Heat Power-modulerna levererats.

CP Energy har annu inte uppréattat nagon finansieringsplan for fas
2 och avser att soka finansering fran saval privata investerare som
fran laneinstitut. Parterna forlitar sig dven delvis pa att erhalla statlig
finansiering fran bland annat den svenska Exportkreditnamnden och
Svensk Exportkredit.

For mer information om avtalet, se avsnitt “Legala fragor och
kompletterande information - Védsentliga avtal”.
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PRODUKTION

Climeon haridag tva tillverkare av Heat Power-systemet, Mastec och
SLS. Ledtiden fran bestéllning till leverans av en modul &r cirka sex
manader. Mastec ger Climeon en ettarig garanti for eventuella fel pa
modulen och SLS ger en garanti pa utfort arbete pa drygt tva ar. | de
fall Climeon sjélvt kdper komponenterna omfattas merparten av
dessa av garantier pa cirka ett till tva ar.

Mastec AB

Mastec ar en véletablerad bulktillverkare av industrivaror och &r den
storskaliga tillverkaren av Climeon Heat Power-systemet. Climeon och
Mastec har haft ett partnerskap sedan bérjan av 2016 och all produk-
tion sker i Mastecs fabrik i Vaggeryd i Sverige. | maj 2017 fullbordade
Mastec en expansion av sin produktionsanlaggning och dedikerade
darmed 6000 kvadratmeter produktionsomrade at Climeon. Efter
expansionen har Mastecs fabrik kapacitet att producera 400 Heat
Power-moduler per ar. Produktionsanlaggningen &r dock mycket flexi-
bel och inom néagra dagar kan produktionskapaciteten utokas med
ytterligare 400 moduler om aret om Climeon efterfragar det. Med den
nuvarande fabriken kan produktionskapaciteten utokas till hogst 2 500
moduler per ar. Nar produktionsvolymen dkar kommer produktions-
kostnaden per modul att minska.

Mastec hanterar den stérsta delen av logistikkedjan, frén bestall-
ning av komponenter till leverans av den fardigstéllda modulen till
Climeon. Efter leveransen har Climeon en manad pa sig att betala for
modulen. Betydligt mindre rorelsekapital krévs jamfort med om Cli-
meon skulle kdpa och betala komponenterna sjalv.

Svensk Licens Svetsning ("SLS")

SLS &r en smaskalig producent som tillverkar efter specifika 6nske-
mal, snarare an bulkbestallningar. Produktionskapaciteten ar darfor
begransad till cirka 50 Climeon Heat Power-moduler per ar. SLS
anvands framst for prototyper och sarskilda designbestallningar. Nar
SLS anvands som tillverkare koper och betalar Climeon alla kompo-
nenter som behovs vid produktionen av modulen. Produktionspro-
cessen med SLS kraver alltsa en stérre médngd rorelsekapital.

Leverantorer

Climeon delar upp sina leverantérer i tva olika kategorier: uppdrags-
leverantorer och ovriga leverantorer. Bolaget har cirka 20 uppdrags-
leverantorer. Denna kategori av leverantorer levererar produkter som
ar skraddarsydda for Climeons Heat Power-system medan de vriga
leverantorerna levererar generiska produkter. De &vriga leveranto-
rerna ar darmed latta att ersatta medan uppdragsleverantorerna ar
svarare att ersatta. For att minska beroendet av uppdragsleverant6-
rerna strévar Climeon alltid efter att ha tva leverantorer for alla kom-
ponenter. Climeon &ger ocksé designen for alla kritiska, icke-stan-
dardiserade komponenter, vilket ytterligare minskar Bolagets bero-
ende av specifika leverantorer.

Climeon strévar dock alltid efter langsiktiga partnerskap med
sina leverantdrer och foredrar att arbeta med vélkanda bolag med
internationell réckvidd, vilket forenklar hanteringen av reservdelar till
Climeons internationella kundbas. Genom att arbeta med vélkénda
leverantorer far Climeon tillgang till deras hdgkvalitativa produktion
och beprovade metoder fér produktutveckling. Bolagets viktigaste

27) Henrik Ghman, Per Lundqvist, Comparison and analysis of performance using Low
Temperature Power Cycles, november 2012.

leverantorer &r Alfa Laval som producerar véarmevéxlare och Deprag
Schulz som producerar turbiner.

ANLAGGNINGSFORBEREDNING OCH INSTALLATION

Climeon erbjuder normalt inte anldggningsférberedande tjanster
eftersom de ligger utanfor Bolagets karnverksamhet. Detta innebéar
att kunden eller en EPC-entreprendr for kundens rédkning utfor
anlaggningsforberedande atgérder och installation innan Climeon
paborjar driftsédttningen av systemet. | séllsynta fall kan Climeon ta
over hela forberedelse- och installationsansvaret genom att anlita en
underleverantor i form av en EPC-entreprenor, men Climeon foredrar
att hanvisa EPC-entreprendrer till sina kunder sa att EPC-entreprend-
rerna kan erbjuda sina tjanster direkt till kunden.

Kunder rekommenderas att pabérja det anldggningsforbere-
dande arbetet parallellt med produktionsstarten av Climeons Heat
Power-system. Mangden arbete som behdvs for att forbereda en
anldggning och installera ett Heat Power-system varierar kraftigt.
Climeons system kan till exempel enkelt anslutas till befintliga led-
ningar om kunden tidigare har anvant andra system for att ta vara pa
spillvdrme. Om det inte finns nagra sadana ledningar maste de
installeras.

Climeon kan tillhandahalla transport av Heat Power-systemet
fran fabrik till kund men kunden bar i de flesta fall ansvaret for pro-
dukten fran det att systemet Iamnar fabriken.

FORSKNING OCH UTVECKLING AV MASKINVARA

Forskning och utveckling ar en central del av Climeons verksamhet
eftersom C3-tekniken utgdr grunden for Bolaget. Merparten av
utvecklingen sker internt men externa partners har i vissa fall
anvants for utveckling eller forbattring av specifika komponenter.

Bolaget har identifierat fyra hardvarukomponenter som &r av sér-
skild betydelse for Heat Power-systemets marknadsledande pre-
standa®). Samtliga &r internt utvecklade och grundar sig enbart pa
intern kompetens.

Den pagéaende hérdvaruutvecklingen avser framst tre omraden:

- Befintligt system och befintliga segment: forbattringar av Heat
Power-systemet genom att 6ka verkningsgraden ytterligare, gora
systemet dnnu tillforlitligare samt minska tillverkningskostnaden;

- Nya segment: anpassa Heat Power-systemet sa att det lampar
sig for ett storre antal tillampningsomraden och se till att det upp-
fyller de rattsliga kraven for anvandning i nya lander; och

+ Nya produkter: utveckla tillaggsfunktioner som ett integrerat kyl-
system och ytterligare kringldsningar, till exempel mottrycksturbi-
ner (Climeons Steam Turbine).

Att oka systemets tillforlitlighet och minska tillverkningskostnaden
prioriteras for tillféllet, men ett antal lattimplementerade effektivi-
tetsforbéattringar planeras ocksé under 2017.

Forberedelsen av Climeons Heat Power-system for nya lander &r
for narvarande inriktad pa USA, Japan, Indien och ett antal europe-
iska lander. Den berdknade ledtiden for att anpassa Heat Power-sys-
temet till nya lander och fa de nédvandiga regulatoriska godkannan-
dena &r svar att uppskatta, men det framgangsrika slutférandet av
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Verksamhetsoversikt

Lloyd’s allmanna godkannande var en viktig milstolpe.

Forutom de utvecklingsomraden som beskrivs ovan kan Climeon
i framtiden komma att utveckla fristdende produkter med hjélp av
C3-tekniken.

Climeons avdelning som arbetar med hardvarurelaterad forsk-
ning och utveckling bestar av nio personer, varav fyra bérjade sin
anstallning under 2017. Bolaget raknar med att anstalla ytterligare
en medarbetare fore arets slut.

PATENT

Immateriell egendom &r en viktig tillgang for Climeon. Bolaget arbe-
tar darfor aktivt med patentansokningar samt varumaérkes- och kun-
skapsskydd. Climeon samarbetar med tva partners i fragor om
immateriell egendom och patent: Haynes Beffel & Wolfeld i USA och
Bergenstrahle & Partners i alla andra jurisdiktioner (globalt).
Bolagets patentansokningar galler framst specifika komponen-
ter och tillampningsomraden. De patenterade komponenterna &r kri-
tiska forbattringar av den traditionella ORC-tekniken och tillsam-
mans mojliggor de systemets hoga prestanda och laga kostnad. Cli-
meon anser darmed att dess patentportfdlj vdsentligt begransar
konkurrenters formaga att erbjuda konkurrerande teknik inom Bola-

ORGANISATION OCH ANSTALLDA

gets temperaturfokus (70-120 °C). Bolagets patentportfolj bestar
av ett beviljat patent och patentansokningar i sex olika patentfamil-
jer. For mer information om Climeons patent och patentansokningar,
se avsnitt “Legala fragor och kompletterande information — Patent”.

Sedan 2014 da Climeons C3-teknik stod fardig har Bolaget lagt
tonvikten pa att anséka om patent som omfattar anvdndningen av
Climeons teknik i olika tillampningar, sdésom anvandning av Cli-
meons teknik i kombination med varmepumpar for energilagring,
geotermisk tillampning eller i kombination med varmeatervinning
fran rokgasvarmekallor harrérande fran till exempel industriella pro-
cesser eller férbranningsmotorer.

Under andra halvaret 2016 utforde Bergenstrahle & Partners en
kartlaggning av de immateriella tillgdngarna inom Climeons verk-
samhet for att i detalj undersoka de 49 identifierade immateriella till-
gangarna som Climeon hade, samt om dessa tillgangar var tillrack-
ligt skyddade. Under analysen identifierades Climeon Live™, arbets-
mediet i kombination med turbinen och kondenseringstekniken,
samt Climeons teknik for att uppratthalla vakuum i systemet som
Bolagets tre mest vérdefulla immateriella tillgangar. Endast for Cli-
meon Live™ rekommenderades atgérder for att 6ka Bolagets kontroll
Over tillgangen.

Thomas Ostrom
CEO

Joachim
Karthauser

CTO0

Christoffer
Andersson

(0{0]0)

Lena Nelson

CFO

Organisation

Climeons huvudkontor ligger i Stockholm. Bolaget ar uppdelat pa
fyra avdelningar efter funktion: forskning och utveckling, service och
leverans, forséljning och marknadsforing, samt produktion och
inkop.

ISO-certifikat

Climeon é&r certifierat enligt ISO 9001 (kvalitetsstyrningssystem).
Kvalitetssakring &@r en naturlig del av Bolagets affarsmodell och
praglar samtliga interna rutiner. Bolaget arbetar ocksa mot att bli
ISO 14001-certifierat. De tva ISO-certifikaten garanterar att Climeon
alltid forb&ttras med kunden och miljon i atanke.

Anders
Marcusson

Utvecklings-
ansvarig

Carina
Asplund
Produktions-
och inkops-
ansvarig

Andreas
Grenninger
Service-
och leverans-
ansvarig

Christopher
Engman

Forséljnings-
och marknads-
féringsansvarig

Medarbetare

Den 30 juni 2017 hade Climeon 35 medarbetare som alla var
anstéllda pa Bolagets huvudkontor i Stockholm. Darutéver hade
Bolaget fem konsulter, varav tre ansags arbeta heltid eller ndstan hel-
tid med Climeon.

| slutet av 2016 hade Climeon 29 medarbetare som alla var
anstallda pa Bolagets huvudkontor i Stockholm i Sverige. Dessutom
hade Bolaget fyra konsulter, varav tva ansags arbeta heltid eller nas-
tan heltid med Climeon.

| slutet av 2015 hade Climeon 14 medarbetare som alla var
anstallda pa Bolagets huvudkontor i Stockholm i Sverige. Dessutom
hade Bolaget en konsult. Denna konsult ansags inte arbeta heltid
eller nastan heltid med Climeon.
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FALLSTUDIE —VIKING LINE

Viking Line &r en férjeoperatér i Ostersjén och har sju fartyg mellan Finland, Sverige och Estland. 6,6 miljoner pas-
sagerare reser med Viking Line varje &r. Ar 2013 byggdes Viking Grace som var det férsta skeppet som byggdes
med flytande naturgas (LNG) som brénsle. Efter personal ar bransle den nést storsta kostnaden for Viking Line
och dérfor ar energieffektivitet avgorande. Viking Line jobbar kontinuerligt for att hitta I6sningar som &r bade eko-

nomiska och miljévanliga.

Pilotinstallation

Ar 2015 installerades ett Climeon Heat Power-system med
en kapacitet pa 100 kW pa Viking Grace. Pilotinstallationen
ar fortfarande i drift. | april 2017 installerades en ny turbin
som en del av det arliga underhallet.

Stabil och tillforlitlig drift

Under 2017 har pilotinstallationen presterat i enlighet med
forvantan och uppnatt en genomsnittlig drifttid pa 83 pro-
cent av det teoretiska maximum (168 timmar per vecka),
trots ett byte av turbinen under april manad. Att drifttiden inte
uppgar till 100 procent beror framforallt pa att systemet nytt-
jar spillvarme fran kylvattnet fran fartygets motorer och kan
saledes enbart vara i drift medan fartygets motorer ar igang.
Ett Heat Power-system for geotermiskt bruk har en forvantad
drifttid pa 98 procent.

Systemet har under 2017 uppvisat en tillforlitlig drift utan
nagra signifikanta oplanerade stopp. En tillforlitlig drift gyn-
nar bade Climeon och Viking Line; Climeon kan bedriva en
resurseffektiv kundsupport, speciellt nar antalet driftsatta
system okar globalt, medan Viking Line far forutsagbara
branslebesparingar och kassafloden.

Procent av teoretiskt maximal upptid (168 tim/v)
100

Genom-
80 snitt 83%

60
40

20
Planerat utbyte och optimering av
turbinen till nya versionen (100kW)
0
jan-17 jul-17

feb-17 mar-17 apr-17 maj-17  jun-17

@ Upptid ® Oplanerad nertid

® Genomshnittlig upptid

I maj 2017 forekom ett mindre oplanerat stopp i systemet
som resulterade i att drifttiden sjonk med nagra procenten-
heter under sista veckan i maj 2017. Climeon bedomer det
som inte signifikant.

Enkel eftermontering

Eftermonteringen pa Viking Grace gjordes via befintliga
luckor och med standardverktyg. En vanlig eftermontering
kan utféras pa nagra dagar medan skeppet ar i drift. Ombord
pa Viking Grace tog det 45 minuter att transportera maskinen
fran bildack till dess plats i narheten av motorn och tva
arbetsskift att montera och trycktesta systemet.




Fullskalig installation

Tack vare den framgangsrika pilotinstallationen har Viking
Line lagt en upprepad bestallning i april 2017 pa ett system
med 900 kW kapacitet — nio ganger sa hog kapacitet som

den forsta pilotinstallationen. Bestallningen inkluderar bland
annat fyra 150 kW Heat Power-moduler. Resterande 300 kWh
ar hanforliga till tillaggsprodukter som &r under utveckling.
Det nya systemet kommer att integreras och installeras
under konstruktionen av Viking Lines nasta fartyg. Utover
kopet av hardvaran tecknade Viking Line i februari 2017 dven
ett avtal om komplett platssupport.

"Vi &r glada att se att en av vara forsta kunder har.valt att
lagga en order fér en fullskalig installation pa sin nyaste
passagerarférja. FOr oss ar detta ett stort steg, det bevisar var
produkts tekniska och kommersiella gangbarhet. Vi ser fram
emot ett fortsatt samarbete med Viking Line nér de férnyar
sin flotta”, séger Thomas Ostrém, VD och grundare fér
Climeon.

Langsiktigt partnerskap

Redan innan installationen av Climeons Heat Power-system
var Viking Grace varldens mest miljévanliga passagerarfarja.
Enligt ett pressmeddelande fran december 2015 forvantar
sig Viking Line att starka den har stéllningen genom ett lang-
siktigt samarbete med Climeon: “Som ett férsta steg kommer
Climeons Heat Power-system installeras vid byggnationen av
nya fartyg. Dessutom utvérderar vi méjligheten att eftermon-

&
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1) Vid ett LNG-pris pa 500 USD/ton och en véxelkurs pa 1 USD = 8,5 SEK.
2) 2015 Frost & Sullivan for Technology Innovation Award.

tera befintliga fartyg och att utoka kapaciteten pa Viking
Grace”, sager Kari Granberg, Projektchef pa Viking Line.

Viking Line var ddrmed den forsta fartygsoperatoren som
offentligt meddelade att de avser anvanda Heat Power-sys-
temet pa alla nya fartyg.

Signifikanta branslebesparingar

Nar ett fullskaligt Heat Power-systemet (900 kW) &r driftsatt
har varje fartyg potential att spara upp till 750 ton bransle
(LNG) och 1 900 ton koldioxid arligen. Det motsvarar att kéra
en bil mer @n 480 ganger runt jorden eller arliga kostnadsbe-
sparing om cirka 3,2 MSEK."

Pa ett fartyg som Viking Grace kan en fullskalig installa-
tion av Climeons Heat Power-system generera sa mycket
som en MW, vilket kan minska branslekostnaden med upp till
fem procent.

Kari Granberg, Projektchef pa Viking Line, kommenterar
den nya ordern i april 2017: *Vi har tittat pa olika sa kallat Orga-
nic Rankine Cycles och effektiviteten hos dessa system har
varit mycket lag. Nér vi upptackte Climeon Heat Power-syste-
met fann vi att det var en lamplig I0sning for oss — vi kan spara
pengar och samtidigt tydligt minska vara koldioxidutslapp.”

Det vdlrenommerade branschanalysbolaget Frost & Sulli-
van forvantar sig att Climeon Heat Power-systemet kommer:
att sla igenom inom rﬁaritlmindﬁstrin, “delvis basera
omddmet fran Viking Line, och har rankat systemet som varl-
dens basta l6sning inom sin kategori.?

"Vi dr glada att se att en av vara forsta kunder har valt att Idgga en order f6r en fullskalig
installation pa sin nyaste passagerarfarja. FOr oss ar detta ett stort steg, det ger oss en
bekréftelse pa var teknik och bevisar den kommersiella Ibnsamheten hos var produkt.
Vi ser fram emot ett fortsatt samarbete med Viking Line nér de fornyar sin flotta.”

Thomas Ostrém, VD och grundare fér Climeon.

"Vi har tittat pa olika sa kallat Organic Rankine Cycles och effektiviteten hos
dessa system har varit mycket lag. Nér vi upptéckte Climeon Heat Power-syste-
met fann vi att det var en lamplig I6sning for oss — vi kan spara pengar och sam-
tidigt tydligt minska vara koldioxidutslapp.”

Kari Granberg, Projektchef pa Viking Line
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Den utvalda historiska finansiella informationen som presenteras nedan &r hdmtad fran Climeons fullstindiga
finansiella information for rakenskapsaren 2016 och 2015 som tagits fram sérskilt for Prospektet och uppréttats
i enlighet med International Financial Reporting Standards (“IFRS”) och uppréttad i enlighet med RFR 2 Redovis-
ning foér juridiska personer. RFR 2 innebér att Bolaget tillampar samtliga av EU godkédnda International Financial
Reporting Standards och uttalanden s& langt detta ar méjligt inom ramen fér Arsredovisningslagen och med hén-
syn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationerna anger vilka undantag och tillagg
som ska goras fran IFRS.

Den finansiella informationen for rdkenskapsdren 2016 och 2015 har reviderats av Bolagets revisor enligt
RevR5 - Granskning av finansiell information i prospekt. Den utvalda historiska finansiella informationen avseen-
de perioden 1 januari-30 juni 2017 och 1 januari—30 juni 2016 ar hamtad fran Climeons delarsrapport fér perioden
1 januari—30 juni 2017 som &r uppréttad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Delarsrapporten &r avseende
perioden 1 januari—30 juni 2017 o6versiktligt granskad av Bolagets revisor. Ingen annan information i Prospektet
har granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Informationen i detta avsnitt bor lasas tillsammans med informationen som finns i avsnittet "Kommenta-
rer till den finansiella utveckligen”, "Eget kapital, skuldséttning och annan finansiell information” samt “Historisk
finansiell information”.

Angivna belopp i avsnitten "Utvald historisk finansiell information” samt "Eget kapital, skuldsattning och an-
nan finansiell information” redovisas avrundade till tusentals SEK medan berdkningarna &r utférda med ett stérre
antal decimaler. Avrundning kan medfora att vissa sammanstéllningar till synes inte summerar.

BOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

OISl Ej6versiktligt
granskad granskad Reviderad Reviderad

1jan-30 jun 1jan-30 jun 1jan-31dec 1jan-31dec
TSEK 2017 2016 2016 2015
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 713 311 2888 36
Aktiverat arbete for egen rakning 6717 2914 10 596 3034
Ovrigarorelseintékter 99 500 1357 1082
Summa rérelseintakter 7528 3725 14 841 4152
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och férnddenheter -3400 -1693 -10769 -5021
Ovriga externa kostnader -8414 -5550 -15170 -4145
Personalkostnader -17 434 -10 886 -22 332 -8930
Avskrivningar och nedskrivningar -1752 -767 -2012 -4418
Ovrigarorelsekostnader -1 -3 -3 -17
Summa rorelsekostnader -37007 -18898 -50286 -22 531
Rorelseresultat -23473 -15172 -35444 -18379

FINANSIELLA POSTER

Rénteintakter och liknande resultatposter 5 - 51 37
Rantekostnader och liknande resultatposter -99 -94 -197 -4
Resultat efter finansiella poster -23 571 -15 266 -35590 -18 346

Skatt pa periodens resultat - B B -
PERIODENS RESULTAT -23571 -15266 -35590 -18 346
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BOLAGETS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

OVCsilleld  Ej bversiktligt

granskad granskad Reviderad Reviderad
TSEK 30jun 2017 30jun 2016 31dec 2016 31dec 2015
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar 22979 10948 16813 6593
Materiella anldggningstillgadngar 5585 1134 5220 1181
Summa anldggningstillgangar 28564 12082 22033 7774

Omsittningstillgangar

Varulager inklusive produkter i arbete 9126 5996 4551 4873
Kundfordringar 1603 2 241 15
Ovriga fordringar 1069 923 3102 1340
Likvida medel 27232 16906 51320 34557
Summa omsittningstillgangar 39030 23828 59214 40785
SUMMA TILLGANGAR 67 594 35910 81247 48 559

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 534 329 356 329
Inbetalt, ej registrerat aktiekapital 225 - - -
Fond for utvecklingsutgifter 16 144 2914 10200 -
Overkursfond 111 878 57706 111 878 57706
Arets- och balanserat resultat -98034 -43 524 -69 092 -25344
Summa eget kapital 30746 17 425 53342 32691
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder 16 081 14081 16 081 10074
Summa langfristiga skulder 16 081 14081 16 081 10 074
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 886 1420 - 1420
Leverantorsskulder 5039 1174 6748 3025
Ovriga kortfristiga skulder 14 842 1810 5077 1349
Summa kortfristiga skulder 20767 4404 11824 5794
Summa skulder 36848 18 485 27905 15868

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 67 594 35910 81247 48 559
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BOLAGETS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

TSEK

Oversiktligt

granskad
1jan-30 jun
2017

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Ej éversiktligt
granskad
1jan-30 jun

2016

Reviderad
1jan-31dec

2016

Reviderad
1jan-31dec
2015

Rorelseresultat -23473 -15172 -35444 -18379
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1654 673 1893 4451
Kassafléde fran I6pande verksamheten fore féréandring av rérelsekapital -21819 -14 500 -33551 -13928
Forandring i rorelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av varulager -4 575 -1123 322 -4771
Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar 671 429 -1988 -582
Okning (+) / Minskning () av rérelseskulder -658 -1390 6030 3584
Kassaflode fran foréndring i rérelsekapital -4562 -2083 4364 -1769
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -26 381 -16 583 -29 187 -15 697
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -7 440 -5034 -11974 -3054
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -844 -41 -4297 -3143
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8284 -5075 -16 271 -6 197
Kassaflode efter investeringar -34 664 -21 658 -45 458 -21894
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Forandring av kortfristiga lan 9600 - - -
Forandring av langfristiga lan = 4008 6007 6176
Inbetald emissionslikvid = - 54172 39829
Inbetalt ej registrerat aktiekapital 225 - - -
Inbetalda premier for teckningsoptioner 751 - 2042 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10576 4008 62221 46 005
PERIODENS KASSAFLODE -24 088 -17 651 16763 24111
Likvida medel vid periodens borjan 51320 34557 34557 10446
Likvida medel vid periodens slut 27 232 16 906 51320 34557
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BOLAGETS NYCKELTAL

Nedan féljer Bolagets nyckeltal som omfattas av den historiska finansiella informationen. Prospektet innehaller vissa alternativa nyckeltal som
inte &r definierade i enlighet med IFRS. Det &r Bolagets bedémning att dessa nyckeltal i stor utstrdckning anvédnds av vissa vdrdepappersanalyti-
ker och andra intressenter som ett komparativt matt pa resultatutveckling och for béttre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Om inget
annat uttryckligen anges &r dessa nyckeltal inte reviderade eller granskade av Bolagets revisor. Dessutom bér sadana nyckeltal, sésom Climeon
har definierat dem, inte jamf6ras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror p4 att dessa alternativa nyck-

eltal inte alltid definieras pa samma sé&tt och andra bolag kan rékna fram dem p4 ett annat sétt &n Climeon.

1jan-30 jun 1jan-30 jun 1jan -31 dec 1jan-31dec
2017 2016 2016 2015

FINANSIELLA NYCKELTAL
IFRS-nyckeltal

Antal aktier, st"? 35612300 32872300 35612300 32872300
Resultat per aktie, fore utspadning, kr? -0,66 -0,46 -1,06 0,56
Resultat per aktie, efter utspadning, kr? -0,66 -0,46 -1,06 0,56
Alternativa nyckeltal

Rérelsemarginal, % neg neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg
Ranteteckningsgrad, ggr neg neg neg neg
Soliditet, % 45,5 48,5 65,7 67,3
Skuldsattningsgrad, ggr 1.2 11 0,5 0,5
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,1 -0,2 -0,7 -0,7
Eget kapital per aktie, kr 0,86 0,53 1,50 0,99
ICKE FINANSIELLA NYCKELTAL

Medelantal anstallda, st 32 23 25 12

1) Antal aktier vid utgangen av respektive period. Antal aktier for perioden 1 januari-30 juni 2016 samt rakenskapsdren 2016 och 2015 har justerats for den aktiesplit (1:100) som
registrerades i maj 2077.
2) Reviderad.

DEFINITIONER AV ALTERNATIVANYCKELTAL SOM INTE AR DEFINIERADE ENLIGT IFRS

ALTERNATIVT NYCKELTAL DEFINITION MOTIVERING

Rorelsemarginal Rorelseresultat efter avskrivningar i procent Rorelsemarginal ar ett matt pa Bolagets Ionsamhet.
av nettoomsattning.

Vinstmarginal Periodens resultat efter finansiella poster i Vinstmarginal &r ett matt pa Bolagets Idnsamhet.
procent av nettoomsattningen.

Avkastning pa eget kapital Resultat efter finansiella poster i procent av Avkastning pa eget kapital &r ett matt for att visa avkastning under aret
genomsnittligt eget kapital for perioden. pa det kapital 4gare investerat i verksamheten.

Avkastning pa totalt kapital Rorelseresultat plus finansiella intakter i Avkastning pa totalt kapital anvands for att investerare ska kunna bilda sig
procent av balansomslutning. en uppfattning om avkastning pa totala tillgangar.

Avkastning pa sysselsatt Rorelseresultat plus finansiella intakteri Avkastning pa sysselsatt kapital har inkluderats for att underlatta for

kapital procent av sysselsatt kapital. investerare att skapa sig en uppfattning av Bolagets [onsamhet i for-

hallande till det kapital som sysselsats i verksamheten.

Rantetédckningsgrad Rorelseresultat plus finansiella intakter Réntetackningsgrad inkluderas da mattet forvantas ge investerare en
dividerat med finansiella kostnader. uppfattning om Bolagets formaga att betala sina réantekostnader.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutning. Soliditet &r ett nyckeltal som anvénds for att visa pa Bolagets finansiella

stabilitet och uthéllighet.

Skuldsattningsgrad Skulder inklusive uppskjuten skatteskuldoch ~ Skuldséattningsgrad anges dé Bolaget anser att mattet bidrar till invest-
avsattningar dividerat med eget kapital. erares forstaelse for Bolagets finansiella stéllning.

Nettoskuldsséttningsgrad Rantebarande nettoskulder minus likvida Nettoskuldsattningsgrad anges dé Bolaget anser att mattet bidrar till
medel dividerat med eget kapital. investerares forstaelse for Bolagets finansiella stallning.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestaende Eget kapital per aktie anvands for att ge investerare en battre forstaelse
aktier vid periodens slut. for historisk avkastning per aktie.
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AVSTAMNINGSTABELLER FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE BERAKNATS | ENLIGHET MED IFRS

Avkastning pa sysselsatt kapital
1 apr-30 jun 1apr-30 jun 1jan-31dec 1jan-31dec

BELOPP | TSEK 2017 2016 2016 2015
Balansomslutning 67 594 35910 81247 48559
-icke-rantebarande skulder 11167 4404 11824 5794
= Sysselsatt kapital 56 427 31506 69 423 42765
Rorelseresultat -13267 -7 509 -35444 -18379
Finansiella intakter - - 51 37
= Avkastning pa sysselsatt kapital neg neg neg neg

Skuldsattningsgrad
1jan-30 jun 1jan-30 jun 1jan-31dec 1jan-31dec

BELOPP I TSEK, OM INTE ANNAT ANGES 2017 2016 2016 2015
Summa skulder 36848 18485 27905 15868
Eget kapital 30746 17 425 53342 32691
Skuldsattningsgrad, ggr 1,2 1,1 0,5 0,5

Nettoskuldséattningsgrad
1jan-30 jun 1jan-30 jun 1jan-31dec 1jan-31dec

BELOPP I TSEK, OMINTE ANNAT ANGES 2017 2016 2016 2015
Réntebéarande skulder 25681 14081 16 081 10074
- Likvida medel 27232 16906 51320 34557
Eget kapital 30746 17 425 53342 32691

Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,1 -0,2 -0,7 -0,7
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nedanstaende information ska lasas tillsammans med avsnitten "Utvald historisk finansiell information”,

”on

Eget kapital,

skuldséttning och annan finansiell information” samt Bolagets fullstéandiga finansiella information fér rdkenskapsaren
2076 och 2015, med tillhérande noter, samt delarsrapporten for perioden januari — juni 2017 med jamférande finansiell
information fér motsvarande period foregaende rdkenskapsar (se avsnittet "Historisk finansiell information”).
Informationen nedan innehaller framatblickande uttalalanden som omfattas av diverse risker och osékerheter.
Bolagets verkliga resultat kan skilja sig vdsentligt fran de som forutspas i dessa framatblickande uttalanden pa grund
av manga olika faktorer, daribland men inte begrénsat till, de som beskrivs i avsnitten "Viktig information — Framatrik-
tade uttalanden samt Bransch- och marknadsinformation” pa insidan av Prospektet och i avsnittet "Riskfaktorer”.

OVERSIKT

Climeon ar ett svenskt teknikbolag med huvudkontor i Kista i Stock-
holm, Sverige. Bolaget erbjuder i huvudsak en produkt, Climeon Heat
Power-systemet, som tillvaratar energin i spillvdrme och lagtempere-
rad geotermisk varme for att generera elektricitet. Bolagets huvud-
sakliga fokus &r for ndrvarande att erbjuda Heat Power-systemet
inom fyra segment: maritim, stal- och cementtillverkning, generator-
aggregat (generatorer) samt geotermi.

Per dagen for Prospektet har Bolaget mottagit ordrar pa 129 Heat
Power-moduler, varav tre har levererats, fran flera védlkénda kunder sa
som Viking Line, Virgin Voyages/Fincantieri, Maersk Line och SSAB.

Bolaget har sedan det bildades i huvudsak finansierat verksam-
heten genom nyemissioner om totalt 121 MSEK samt rantebarande
externa lan och &garfinansiering om totalt 25,7 MSEK. Per den 30
juni 2017 hade Bolaget 27 232 TSEK tillgangligt i likvida medel.
Finansieringen har i allt vasentligt anvants for att utveckla Heat
Power-systemet samt bygga upp och férbereda organisationen for
snabb expansion.

JAMFORELSE MELLAN DELARSPERIODERNA 1 JANU-
ARI-30JUNI2017 OCH 1 JANUARI-30 JUNI 2016

Nettoomsittning

Climeons nettoomsattning kade med 402 TSEK, eller 129 procent,
fran 311 TSEK under perioden 1 januari-30 juni 2016 till 713 TSEK
under samma period 2017. Okningen av nettoomséttning var huvud-
sakligen hanforlig till forséljning av Heat Power-system samt tjanst-

uppdrag.

Aktiverat arbete for eget rakning

Aktiverat arbete for egen rakning okade med 3 803 TSEK, eller 131
procent, fran 2 914 TSEK under perioden 1 januari—30 juni 2016 till
6 717 TSEK under samma period 2017. Okningen av aktiverat arbete
for egen rakning var huvudsakligen hanférlig till vidareutveckling av
Heat Power-systemet i form av egen nedlagd tid samt materialan-
skaffning.

Rorelseresultat

Climeons rorelseresultat minskade med 8 301 TSEK, eller 55 pro-
cent, fran -15 172 TSEK under perioden 1 januari—30 juni 2016 till
-23 473 TSEK under samma period 2017.

Minskningen av rorelseresultatet var framférallt hanférlig till fol-

jande:

+ En 6kning av Bolagets kostnader for ravaror och fornédenheter
med 1707 TSEK, eller 101 procent, frdn 1 693 TSEK under perio-
den 1 januari—30 juni 2016 till 3 400 TSEK under samma period
2017. Okningen var huvudsakligen hanférlig till materialanskaff-
ning for utveckling av Heat Power-systemet.

+ En 6kning av Bolagets 6vriga externa kostnader med 2 864 TSEK,
eller 52 procent, fran 5 550 TSEK under perioden 1 januari-30 juni
2016 till 8 414 TSEK under samma period 2017. Okningen var
huvudsakligen hanforlig till externa kostnader relaterade till en
successiv uppbyggnad av organisationen.

+ En 6kning av Bolagets personalkostnader med 6 548 TSEK, eller
60 procent, fran 10 886 TSEK under perioden 1 januari—30 juni
2016 till 17 434 TSEK under samma period 2017. Okningen var
huvudsakligen hanforlig till uppbyggnad av sélj- och serviceorga-
nisationen.

+ En 6kning av Bolagets avskrivningar och nedskrivningar med
985 TSEK, eller 129 procent, fran 767 TSEK under perioden
1 januari—30juni 2016 till 1 752 TSEK under samma period 2017.
Okningen var huvudsakligen hanférlig till avskrivningar hanférliga
till balanserade utvecklingskostnader om 1274 TSEK.

Skatt

Bolaget har ingen skattekostnad under nagon av de jamférda perio-
derna eftersom Bolaget ej redovisat nagot skatteméssigt resultat
under perioderna.

Resultat efter skatt

Periodens resultat minskade med 8 305 TSEK, eller 54 procent, fran
-15266 TSEK under perioden 1 januari—30 juni 2016 till -23 571 TSEK
under samma period 2017. Minskningen var hanforlig till de férand-
ringar som beskrivs under “Nettoomséattning”, och “Rérelseresultat”.

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Bolagets kassaflode fran den I6pande verksamheten minskade med 9
798 TSEK, eller 59 procent, fran -16 583 TSEK under perioden 1 janu-
ari—30 juni 2016 till -26 381 TSEK under samma period 2017. Minsk-
ningen av kassaflodet fran den Iopande verksamheten berodde huvud-
sakligen pa minskat rorelseresultat, hanforbart till 6kade kostnader,
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framst relaterade till uppbyggnad av sélj- och serviceorganisationen.
Dettai form av personalkostnader samt 6vriga externa kostnader.
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten minskade med
3208 TSEK, eller 63 procent, fran -5 075 TSEK under perioden 1 janu-
ari—30 juni 2016 till -8 284 TSEK under samma period 2017. Minsk-
ningen av kassaflodet fran investeringsverksamheten berodde pri-
mart pa forvarv av immateriella anlaggningstillgangar i huvudsak
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten 6kade med 6
568 TSEK, eller 164 procent, fran 4 008 TSEK under perioden 1 janu-
ari-30 juni 2016 till 10 576 TSEK under samma period 2017.
Okningen av kassaflédet fran finansieringsverksamheten berodde
primart pa kortfristig rdntebdrande upplaning fran storre aktiedgare
om 9 600 TSEK.

Likviditet och finansiell stillning

Den 30 juni 2017 uppgick det egna kapitalet till 30 746 TSEK, jamfort
med 17 425 TSEK den 30 juni 2016. Okningen om 13 321 TSEK, eller
76 procent, berodde huvudsakligen pa under féregaende ar genom-
ford nyemission om 52 699 TSEK. Den 30 juni 2017 uppgick Bolagets
likvida medel till 27 232 TSEK, jamfért med 16 906 TSEK den 30 juni
2016. Okningen om 10 326 TSEK, eller 61 procent, &r huvudsakligen
hanforlig till forandringarna beskrivet under “Kassafléde” ovan. Per 30
juni 2017 uppgick Bolagets skulder till 36 848 TSEK, jamfort med 18
485 TSEK den 30 juni 2016. Okningen om 18 363 TSEK, eller 99 pro-
cent, ar huvudsakligen hanforlig till kortfristig upplaning fran stérre
aktiedgare om 9 600 TSEK, externt langfristiga [an om 2 MSEK samt
en okning av ovriga rorelseskulder, framforallt leverantorsskulder.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2016 OCH
2015

Nettoomsittning

Climeons nettoomséttning 6kade med 2 852 TSEK, fran 36 TSEK
under 2015 till 2 888 TSEK under 2016. Okningen av nettoomséttning
var huvudsakligen hanforlig till forsaljning av Heat Power-system.

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rakning okade med 7 562 TSEK, eller 249
procent, fran 3 034 TSEK under 2015 till 10 596 TSEK under 2016.
Okningen av aktiverat arbete fér egen rakning var huvudsakligen
hanforlig till balanserade utgifter for utvecklingsarbete avseende
Heat Power-systemet.

Rorelseresultat

Climeons rorelseresultat minskade med 17 065 TSEK, eller 93 pro-
cent, fran-18 379 TSEK under 2015 till -35 444 TSEK under 2016.

Minskningen av rorelseresultatet var framférallt hanforlig till fol-
jande:

+ En 6kning av Bolagets kostnader for ravaror och fornédenheter
med 5748 TSEK, eller 114 procent, fran 5 021 TSEK under 2015 till
10 769 TSEK under 2016. Okningen var huvudsakligen hanférlig
till tillverkningskostnad samt materialanskaffning for utveckling
av Heat Power-systemet.

+ Enokning av Bolagets 6vriga externa kostnader med 11 025
TSEK, eller 266 procent, fran 4 145 TSEK under 2015till 15170
TSEK under 2016. Okningen var huvudsakligen hanférlig till
externa kostnader relaterade till en successiv uppbyggnad av
organisationen.

+ En 6kning av Bolagets personalkostnader med 13 402 TSEK, eller
150 procent, fran 8 930 TSEK under 2015 till 22 332 TSEK under
2016. Okningen var huvudsakligen hanférlig till uppbyggnad av
sdlj- och serviceorganisationen.

+ Enminskning av Bolagets avskrivningar och nedskrivningar med
2 406 TSEK, eller 54 procent, fran 4 418 TSEK under 2015till 2012
TSEK under 2016. Minskningen var huvudsakligen hanforlig till
nedskrivning genomférd under 2015 motsvarande 2 618 TSEK.

Skatt

Bolaget har ingen skattekostnad under nagon av de jamforda perio-
derna eftersom Bolaget ej redovisat nagot skattemassigt resultat
under perioderna.

Resultat efter skatt

Arets resultat minskade med 17 244 TSEK, fran -18 346 TSEK under
2015 till -35 590 TSEK under 2016. Minskningen var hanférlig till de
férandringar som beskrivs under “Nettoomsaéttning” och “Rérelsere-
sultat”.

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Bolagets kassaflode fran den I6pande verksamheten minskade med
13 490 TSEK, eller 86 procent, fran -15 697 TSEK under 2015 till
-29 187 TSEK under 2016. Minskningen av kassaflodet fran den
I6pande verksamheten berodde huvudsakligen pa minskat rorelse-
resultat, hanforbart till 6kade kostnader, framst relaterade till upp-
byggnad av silj- och serviceorganisationen. Detta i form av perso-
nalkostnader samt dvriga externa kostnader.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Bolagets kassafldde fran investeringsverksamheten minskade med
10 074 TSEK, eller 163 procent, fran -6 197 TSEK under 2015 till
-16 271 TSEK under 2016. Minskningen av kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten berodde primart pa Investeringar i forvarv av
immateriella anldggningstillgangar, framforallt balanserade utgifter
for utvecklingsarbete.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten ckade med
16216 TSEK, eller 35 procent, fran 46 005 TSEK under 2015 till
62221 TSEK under 2016. Okningen av kassaflédet fran finansie-
ringsverksamheten berodde primart pa genomférd nyemission
under 2016.
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Likviditet och finansiell stallning

Den 31 december 2016 uppgick det egna kapitalet till 53 342 TSEK,
jamfdrt med 32 691 TSEK den 31 december 2015. Okningen om 20
651 TSEK, eller 63 procent, berodde huvudsakligen pa genomférd
nyemission under 2016. Den 31 december 2016 uppgick Bolagets
likvida medel till 51 320 TSEK, jamfort med 34 557 TSEK den 31
december 2015. Okningen om 16 763 TSEK, eller 49 procent, &r
huvudsakligen hanforlig till foréandringarna beskrivet under "Kassa-
flode” ovan. Per 31 december 2016 uppgick Bolagets skulder till 27
905 TSEK, jamfért med 15 868 TSEK den 31 december 2015.
Okningen om 12 037 TSEK, eller 76 procent, &r huvudsakligen han-
forlig till 6kning av externa rantebdrande langfristiga lan (6 007
TSEK) samt en 6kning av évriga kortfristiga rorelseskulder om 6 030
TSEK.

INVESTERINGAR

Genomforda investeringar

Climeon investerar fortlépande i vidareutveckling av Heat Power-
systemet. Dessutom gors fortlopande investeringar for att skydda
teknik genom patent. Under forsta halvaret 2017 gjordes investe-
ringar i immateriella anldggningstillgangar som framst bestod av
vidareutveckling av Heat Power-systemet och uppgick till 7 440
TSEK. Investeringar i materiella anlaggningstillgangar bestod framst
av forbattringsutgifter pa annans fastighet och uppgick till 844
TSEK. Fran 1 juli 2017 fram till datumet for Prospektet har investe-
ringar skett fortldpande i vidarutveckling av Heat Power-systemet
med en liknande investeringstakt som den under féregéende period.

Under 2016 och 2015 investerade Climeon framst i utveckling av
Heat Power-systemet samt investeringar for att skydda teknik
genom patent. Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar
bestod framst av produktutveckling och patent och uppgick fér 2016
till 11 974 TSEK och for 2015 till 3 054 TSEK. Investeringar i materi-
ella anlaggningstillgdngar bestod framst av investeringar i As-a-ser-
vice-system (dé&r Climeon &ger systemet och kund betalar for for-
brukning av el som produceras) samt forbattringsutgifter pa annans
fastighet och uppgick for 2016 till 4 297 TSEK och for 2015 till 3 143
TSEK.

Pagaende och beslutade investeringar

Bolagets pagaende investeringar beror framférallt vidareutveckling
av Heat Power-systemet samt framtida tillaggsfunktioner till den
befintliga produkten. Darutéver har investeringar pabérjats for mark-
nadscertifiering inom vissa geografier. Det finns dven pagaende
investeringar for att skydda teknik genom patent. Pagaende investe-
ringar forvantas finansieras dels via rorelsekapital och dels genom
emissionslikvid. Utéver de pagaende investeringarna i detta stycke
har Bolaget inga ataganden om framtida investeringar.

75



76

Eget kapital, skuldséattning och annan finansiell information Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

EGET KAPITAL, SKULDSATTNING OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets rantebarande fordringar och skulder pa koncernniva per den 30 juni
2017. Se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och ak-
tier. Tabellerna i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utveckligen”
och Bolagets finansiella information med tillhGrande noter.

| tabellen nedan sammanfattas Climeons kapitalstruktur per den 30 juni 2017, fére Erbjudandets genomfér-
ande. Bolagets eget kapital uppgick till 30 746 TSEK och Bolagets nettoskuldséattning for samma period uppgick
till -13 349 TSEK. Endast rantebarande skulder redovisas. Bolaget hade per den 30 juni 2017 inga indirekta skulder

eller eventualférpliktelser.

Eget kapital och skulder Nettoskuldsattning

| tabellen nedan sammanfattas Climeons kapitalstruktur per den 30 | tabellen nedan sammanfattas Climeons nettoskuldséttning per

juni 2017 (fére Erbjudandet). den 30juni 2017 (fore Erbjudandet).
TSEK 30 juni 2017 TSEK 30juni 2017
Kortfristiga skulder (A)Kassa -
Mot borgen 5 (B) Likvida medel 27232
Mot sakerhet - (C) Latt realiserbara vardepapper -
Blancokrediter 9600 (D) Likviditet (A) + (B) + (C) 27 232
Summa kortfristiga skulder 9600 (E) Kortfristiga fordringar 11798
Langfristiga skulder (F) Kortfristiga banklan -
Mot b?rgen N ) (G) Kortfristig del av [angfristiga skulder B
Mot sakerh'et ~000 (H) Andra kortfristiga skulder 9600
Blancokrediter 14081 ~(1) Kortfristiga rantebarande skulder (F) + (G) + (H) 9600
Summa langfristiga skulder 16 081

(J) Netto kortfristig skuldsattning (1) - (E) - (D) -29 430

Eget kapital
Aktiekapital 534 (K) Langfristiga banklan 16 081
Overkursfond 111878 (L) Emitterade obligationer =
Andra reserver 16 369 (M) Andra langfristiga lan -
Balanserade vinstmedel 08034 (N) Langfristiga rantebarande skulder (K) + (L) + (M) 16 081
Summa eget kapital 30746 (0) Nettoskuldsittning (J) + (N) -13349

1) Stéllda sakerheter uppgar till 2 MSEK och avser foretagsinteckning till ALMI
Foretagspartner.
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Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell information

VI\§ENTLIGA FORANDRINGAR | BOLAGETS FINANSIELLA
STALLNING EFTER DEN 30 JUNI2017 FRAMTILL
DAGEN FOR PROSPEKTET

Efter den 30 juni 2017 fram till dagen for Prospektet har Climeon
upptagit Ian om cirka 23,3 MSEK. Lanen bestar av 2,5 MSEK i aktied-
garldn som upptogs i juli 2017, ett lan fran Collector Bank om 8,8
MSEK som upptogs i augusti 2017 samt ett Ian fran ALMI med s&ker-
het genom EKN-garanti om 12 MSEK som upptogs i augusti 2017.

UTLATANDE OM RORELSEKAPITAL

Det ar styrelsens bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmana-
dersperioden. For att kunna uppna den planerade tillvéxttakten och
na positivt kassaflode fran den I6pande verksamheten gor styrelsen
bedémningen att Bolagets rorelsekapitalbehov under den kom-
mande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 100 MSEK. Befintligt
rorelsekapital bedoms racka till och med november 2017.

Rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna f6rvan-
tas kunna tillgodoses genom den nyemission som genomfors som
del av Erbjudandet samt Bolagets befintliga kassa, vilken uppgar till
23 MSEK innan Erbjudandet. Nyemissionen forvéntas tillfora Bola-
get cirka 200-230 MSEK i emissionslikvid fore transaktionskostna-
der, beroende pé i vilken utstriackning Overtilldelningsoptionen
utnyttjas.

Mot bakgrund av Bolagets rorelsekapitalbehov har styrelsen
beslutat att villkora genomférandet av Erbjudandet och noteringen
pa Nasdaq First North Premier av att Erbjudandet inbringar minst
200 MSEK fore transaktionskostnader. Om detta villkor inte uppfylls
kommer Erbjudandet att dras tillbaka och den efterféljande note-
ringen pa Nasdaq First North Premier inte att genomforas.

| det fall Erbjudandet ej skulle komma att fullféljas kan Bolaget
revidera den planerade tillvaxttakten genom att exempelvis inte
genomfdra en lika omfattande expansion av férséljningsorganisa-
tionen och serviceorganisationen, eller soka alternativa finansie-
ringsmojligheter i form av exempelvis en foretradesemission, en rik-
tad nyemission eller langsiktig lanefinansiering fran existerande
eller nya investerare. Styrelsen gér bedomningen att endera av dessa
|6sningar &r genomforbara.

LANEFINANSIERING

Bolaget har ingatt 13 laneavtal med befintliga aktiedgare om totalt
12,1 MSEK. Av dessa kan tio I&n om totalt 9,4 MSEK delvis kvittas
mot nya B-aktier med anledning av Erbjudandet. Kvittning, i den mén
det pakallas, kommer att goras baserat pa samma principer som
ovriga befintliga aktiedgare tilldelas aktier i Erbjudandet. Pa varje lan
beléper en ranta uppgaende till 7,5 procent per ar och lanen forfaller
till betalning den 30 december 2017.

Enligt villkoren for lanen, och i enlighet med det bemyndigande
som beslutades pa extra bolagsstamman den 18 september 2017,
ska dock langivaren &ga rétt att pakalla aterbetalning av Ian genom
kvittning mot nya B-aktier i Bolaget. Kvittningen ska i sa fall ske till
motsvarande teckningskurs och villkor som galler i Erbjudandet.
Pakallelse om kvittning ska ske skriftligen till Bolaget och senast tre
bankdagar fran det att teckningsperioden i Erbjudandet inletts, det
vill séga senast den 28 september 2017. Om kvittning pakallas avser
Bolaget, i enlighet med principerna som framgar ovan, att kvitta lanet
mot B-aktier och eventuellt 6verskjutande belopp aterbetalas kon-

tant till respektive langivare. Upplupen ranta utbetalas kontant till
langivaren.

Resterande tre aktiedgarlan uppgér totalt till 2,7 MSEK och &r
lamnade av styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller av till
dessa personer narstaende bolag. Dessa lan kommer av aktiebo-
lagsrattsliga skal inte att kunna kvittas inom ramen for Erbjudandet.
Dessa lan kommer istéllet att aterbetalas kontant.

Climeon har ingatt ett villkorat laneavtal med Energimyndigheten
som uppgar till 14,08 MSEK avseende ett visst projekt. Betalning
erlaggs med 5 procent av fakturerade belopp och pabérjas nio mana-
der aret efter den forsta kommersiella ordern i projektet. Vidare har Cli-
meon ingatt ett [aneavtal med Collector Bank uppgaende till 8,8 MSEK
enligt vilket Climeon overlater samtliga av sina fordringar pa Fincan-
tieri till Collector Bank. Lanet sakerstalls genom féretagsinteckning
motsvarande lanebeloppet. Forfallodagen &r 31 januari 2018.

Climeon har vidare beviljats tva Ian fran ALMI uppgaende till totalt
14 MSEK dar 2 MSEK forfaller 2022 och 12 MSEK forfaller 2019.
Lanen sékerstélls genom pantséttning som uppgar till 2 MSEK, vilka
inte har registrerats, samt genom begrénsade personliga borgensa-
taganden. Laneavtalet innehéller sa kallade change of control-klau-
suler samt skyldighet att inte betala utdelning utan godkannande
fran ALMI samt en skyldighet att inte Gverlata sina fordringar.

Vidare har Climeon beviljats ett villkorat Ian uppgédende till 34
TEUR av NEFCO avseende en genomférbarhetsstudie samt ett lan
fran Energimyndigheten uppgéende till 2,98 MSEK avseende ett sér-
skilt projekt.

OVRIG INFORMATION

Per dagen for Prospektet bedomer Climeon att det inte finns nagra
kanda tendenser, utover vad som anges i avsnittet "Marknadséver-
sikt — Trender och drivkrafter for 6kad produktion av miljévénlig el”,
osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden
eller handelser, utéver vad som anges i avsnittet “Riskfaktorer”, som
kan forvédntas ha en vésentlig inverkan pa Climeons affarsutsikter
under det innevarande rakenskapséret.

Utover vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer” och ovan kdnner
Bolaget inte heller till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgéarder som, direkt eller indi-
rekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka
Climeons verksamhet.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISOR

STYRELSE

Climeons styrelse bestar av fem ordinarie stdmmovalda ledamoter, inklusive styrelseordféranden, vilka valts for tiden intill slutet av
arsstdmman 2018. Enligt Climeons bolagsordning ska styrelsen besta av tre till tio ledamé&ter med hogst tre suppleanter.

("

Per Olofsson (fodd 1972)

Styrelseordforande sedan 2015

Utbildning/bakgrund: Per Olofsson har en magisterexamen i indu-
striell ekonomi fran tekniska hégskolan vid LinkGpings universitet
och har last kurser vid tekniska universitetet i Valencia samt Harvard
Business School. Per Olofsson har dven last kurser vid Styrelseaka-
demin. Per Olofsson &r en entreprendr som arbetat huvudsakligen
med fragor rérande affarsutveckling, forséljning och finansiering.
Har tidigare arbetat som managementkonsult samt varit VD for Cli-
mateWell under nastan tio ar och hade dessférinnan ledande befatt-
ningar i ett antal olika teknikféretag. Ar &ven Executive Director for
Girindus Investments AB.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Cleanflow AB, Cleanflow
Black AB, Weseba AB samt Watty AB. Styrelseledamot i SilviCapital
AB. Styrelsesuppleant i AL Olofsson Dental Konsult AB samt i
Re:NewCell AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): VD for ClimateWell AB, sty-
relseledamot i ClimateWell Core Technologies AB och SunCool
Aktiebolag.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Per Olofsson, privat
eller genom bolag, inga A-aktier och 450 000 B-aktier samt 1 600
teckningsoptioner i Bolaget som berattigar till teckning av 160 000
B-aktier.

Olle Bergstrom (fodd 1972)

Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning/bakgrund: Olle Bergstrom har en civilingenjorsexamen
med inriktning pa teknisk fysik fran Chalmers tekniska hogskola, en
MBA fran University of Warwick, England och har last kurser vid Sty-
relseakademin. Olle Bergstrom har erfarenhet fran styrelsepositio-
ner och ledande befattning fran savadl mindre som stérre féretag,
sasom Telia, YouBed AB och Skanova. Erfarenheten omfattar allt
fran projektledning, produktutveckling och affarsutveckling till
utformning av affarsstrategier. Olle Bergstrom ar per dagen for Pro-
spektet anstélld som Head of IT & SAOps, PPMO, pa Telia.

Pagaende uppdrag: Agare, styrelseledamot och VD i B-Garden AB,
styrelseledamot i Flower Garden Forvaltning AB samt You Bed AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Stig Olle Bergstrom har inte
avslutat nagra uppdrag under de senaste fem aren.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Olle Bergstrom, pri-
vat eller genom bolag, inga A-aktier och 1 323 500 B-aktier samt 192
teckningsoptioner i Bolaget som beréttigar till teckning av 19 200
B-aktier.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Stefan Brendgen (fodd 1964)

Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning/bakgrund: Stefan Brendgen har en magisterexamen i
ekonomi fran Universitdt Bayreuth, Tyskland och Universitat Koln,
Tyskland. Stefan Brendgen har 6ver 20 ars erfarenhet fran fastig-
hetsbranschen och arbetat séavél i exekutiva som strategi- och
affarsutvecklande roller samt med kapitalanskaffnings- och kapital-
forvaltningsfragor. Tidigare erfarenhet innefattar bland annat arbete
som VD i Allianz Real Estate Germany, ledande befattning i Tishman
Speyer och DTZ Real Estate Advisers. Darutover har Stefan Brend-
gen haft flertal uppdrag i kontrollerande bolagsorgan, bland annat i
Allianz Suisse Immobilien AG, IVG Immobilien AG och TRIUVA Kapi-
talanlage GmbH.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i TRIUVA Kapitalverwal-
tungsgesellschaft mbH. Styrelseledamot i HAHN Immobilien-Beteili-
gungs-AG och IVG Immobilien AG.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Allianz
Real Estate GmbH, Allianz Suisse Immobilien AG samt VD i Allianz
Real Estate Germany.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Stefan Brendgen,
privat och genom nérstaende, inga A-aktier och 1 300 000 B-aktier
samt inga teckningsoptioner i Bolaget.

Vivianne Holm (fodd 1965)

Styrelseledamot sedan 2017

Utbildning/bakgrund: Vivianne Holm &r civilekonom med examen
fran Handelshdgskolan i Stockholm. Vivanne Holm har omfattande
erfarenhet fran den finansiella sektorn och hon har i olika roller tidi-
gare arbetat pa bland annat Alfred Berg Fondkommision och
Enskilda Securities. Vidare har Vivianne Holm erfarenhet fran arbete
som radgivare med sérskilt fokus pa affarsutveckling och affarsstra-
tegier.

Pagaende uppdrag: Agare och styrelseordférande i Mercurius Finan-
cial Communications AB, styrelseledamot i Meva Energy AB och
Investment AB Jarlen.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Vivianne Holminga
A-aktier och inga B-aktier samt inga teckningsoptioner i Bolaget.

Therese Lundstedt (fodd 1981)

Styrelseledamot sedan 2017

Utbildning/bakgrund: Therese Lundstedt har en magisterexamen i
marknadsféring och management fran Uppsala universitet och Uni-
versity of Calgary samt last kurser vid Styrelseakademin. Therese
Lundstedt har erfarenhet fran savél storbolag, start ups som ideella
foreningar inom finans- och IT-sektorn och har tidigare arbetat med
marknadsforing, forsaljning och verksamhetsutveckling pa bland
annat SEB, Aktiespararna, Unomaly och Redeye. Therese Lundstedt
ar per dagen for Prospektet VD for Aktieinvest FK AB, vilka ags av
Aktiespararna.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Aktieinvest FK Holding AB och
Swedish House of Finance, styrelseledamot och VD i Deponova AB
samt extern VD i Aktieinvest FK AB. Foreslagen styrelseledamot i
Urban Green AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet &ger Therese Lundstedt
inga A-aktier och inga B-aktier samt inga teckningsoptioner i Bola-
get.

Thomas Ostrom (fodd 1973)

Styrelseledamot, VD samt medgrundare av Climeon

For ytterligare information, se nedan under avsnittet "Ledande befatt-
ningshavare”.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Thomas Ostrom (fodd 1973)

VD, styrelseledamot samt medgrundare av Climeon. VD sedan 2011

Utbildning/bakgrund: Thomas Ostrdm har en civilingenjérsexamen i
datateknik med inriktning mot reglerteknik fran Lulea tekniska uni-
versitet och har gatt ledarskaps- och finanseringsprogrammen pa
Svenska Managementgruppen samt last kurser vid Styrelseakade-
min. Thomas Ostrém &r en entreprendr och medgrundare av Cli-
meon. Thomas Ostrém har dessférinnan arbetat éver tio ar pa Micro-
nic AB (publ) som bland annat Vice President fér teknikutvecklings-
fragor. Micronic ar ett svenskt high-tech-foretag verksamma inom
elektronikindustrin och noterat pa Nasdaq Stockholm. Thomas Ost-
rom har darutdver dven erfarenhet av projektledning, produktutveck-
ling och affarsutveckling.

Pagaende uppdrag: Thomas Ostrém har inga andra pagaende upp-
drag.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Thomas Ostrém
9 500 000 A-aktier och 155 900 B-aktier samt inga teckningsoptioner
i Bolaget.

Lena Nelson (fodd 1963)
CFO sedan 2017

Utbildning/bakgrund: Lena Nelson &r utbildad civilekonom med exa-
men fran Stockholms universitet. Lena Nelson har dver 20 ars erfa-
renhet inom finans i stora och medelstora foretag och har tidigare
arbetat som managementkonsult och branschansvarig for TMT-sek-
torn pa revisonsbyran KPMG. Lena Nelson har dven arbetat som auk-
toriserad revisor och gruppchef pa Ernst & Young. En stor del av arbe-

tet pa KPMG och Ernst & Young bedrevs gentemot stora borsnote-
rade foretag i Sverige. Vidare har Lena Nelson arbetat som ekono-
michef pa HI3G Access ("3") under bolagets etablering och kommer-
siella lansering pa den skandinaviska marknaden. Lena Nelson kom-
mer narmast fran Tieto AB som Head of Finance med globalt ansvar
for affarsomraden inom koncernen med mellan 2000-4 000
anstéllda och en omsattning omkring 400 MEUR.

Pagaende uppdrag: Lena Nelson &r dgare och styrelseledamot i
Ehrling Nelson Invest AB och Stig Nelson Timmerhus AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Agare och styrelseledamot i
Lena Nelson Consulting. Styrelseledamot i Emric AB, Emric Finance
Process Outsourcing AB, Emric Operations AB och Emric Partners
AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet &ger Lena Nelson, privat
eller genom bolag, inga A-aktier och 10 000 B-aktier samt 544 teck-
ningsoptioner i Bolaget som beréttigar till teckning av 54 400
B-aktier.

Christoffer Andersson (fodd 1974)
C00 sedan 2016

Utbildning/bakgrund: Christoffer Andersson har en civilingenjorsex-
amen i datateknik fran Lulea tekniska universitet med inriktning mot
reglerteknik. Christoffer har lang erfarenhet av att bygga bolag pa
global basis, fran start-up bolag till affairsomraden pa storbolag.
Christoffer Andersson har tidigare arbetat som VD pa TargetEvery-
One AB, ett bolag som Christoffer Andersson var med och noterade
pa Nasdagq First North i juni 2015. Vidare har Christoffer Andersson
arbetat i flera affarsomradeschefsroller pa Ericsson, bland annat i
Indien och Tyskland, med upp till 750 medarbetare och éver 1,5 mil-
jarder SEK i omsaéttning. Darutdver har Christoffer Andersson gett ut
béastséljande fackbocker inom mobil och telekommunikation och
har belonats med flera interna priser pa Ericsson.

Pagaende uppdrag: Christoffer Andersson &r styrelseordférande
och VD i Holocron AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): VD och styrelseledamot i
TargetEveryOne AB, VD i VMSPlay Sweden AB samt styrelsesupple-
anti TargetEveryOne Sweden AB. Agare, VD och styrelseordférande i
Firma Christoffer Andersson (enskild firma).

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet &ger Christoffer Anders-
son, privat och genom narstaende, direkt och indirekt genom bolag,
inga A-aktier och 260 200 B-aktier samt 1 585 teckningsoptioner i
Bolaget som beréttigar till teckning av 158 500 B-aktier.



Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Joachim Karthiuser (fodd 1960)

CTO och Head of IPR sedan: 2011

Utbildning/bakgrund: Joachim Karthauser &r teknologie doktor (Dr.
rer. nat.) fran Universitat Gottingen, Tyskland, och har 6ver 20 ars
erfarenhet av arbete inom den globala kemi-, plast- och cleantech-
industrin (till exempel Shell, NKT, Linde/AGA Gas) dar han framst har
arbetat med forskning och utveckling, forsaljning och affarsutveck-
ling. Joachim Karth&duser har arbetat bade som expert evaluator och
projektledare for EU-finansierade Eurostars, FP7 (Framework Pro-
gramme for Research and Technological Development) och Horizon
2020-projekt. Joachim Karth&duser har vidare erfarenhet fran styrel-
searbete och arbete i bolag i start-up-miljo.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Sioxmachines AB och JKA
Kemi AB samt styrelseledamot i Icesolution AS.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Re-Turn
AS.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Joachim Karthauser,
privat och genom narstaende, 4 750 000 A-aktier och 273300
B-aktier samt inga teckningsoptioner i Bolaget.

Christopher Engman (fodd 1974)

CRO/CMO samt Head of Sales & Marketing sedan 2017

Utbildning/bakgrund: Christopher Engman har Iast industriell eko-
nomi vid Luled tekniska universitet samt kurser i systemvetenskap
vid Stockholms universitet. Christopher Engman har lang erfarenhet
av forséljning- och marknadsféringsfragor och har grundat, och vari
Over tio ar VD for, Vendemore AB. Vendemore &r en B2B-partner som
hjélper foretag med langa och komplexa forséljningscyklar att 6ka
sin forséljning. Dessfdrinnan var Christopher Engman sélj- och mark-
nadsfoéringschef pa Taxisystem.com, ett foretag han ocksa var med-
grundarei.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Triggerbee, O-Mar Holding AB,
Sonetel AB (publ), Musqot Marketing Technology AB samt Inflam-
mation Lab AB. Styrelseledamot och VD i Engman High Fidelity AB.
Styrelsesuppleant i Eatonia AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Payer
Financial Services AB. VD i Vendemore Nordic AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Christopher
Engman, privat eller genom bolag, inga A-aktier och 281 800 B-aktier
samt 2 565 teckningsoptioner i Bolaget som beréttigar till teckning
av 256 500 B-aktier.

Andreas Grenninger (fodd 1978)
Head of Services & Delivery sedan 2016

Utbildning/bakgrund: Andreas har en civilingenjorsexamen i indu-
striell ekonomi fran Lulea tekniska universitet. Andreas Grenninger
har lang erfarenhet av projektledning, implementerings-, optime-
rings-, kostnadseffektiviserings- och integreringsfragor samt forsalj-
ning och marknadsforing fran bland annat Ericsson och Accenture.

Pagaende uppdrag: Andreas Grenninger har inga andra padgdende
uppdrag.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Andreas Gren-
ninger inga A-aktier och 17 200 B-aktier samt 702 teckningsoptioner
i Bolaget som berattigar till teckning av 70 200 B-aktier.
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Anders Marcusson (fédd 1977)

Head of Development sedan 2015

Utbildning/bakgrund: Anders Marcusson har civilingenjorsexamen i
kemiteknik fran Kungliga Tekniska hogskolan och har sedan 2010
fram till 2014 arbetat som konsult med sérskild inriktning pa pro-
duktutveckling och tekniska forstudier. Utver konsultuppdrag hos
Climeon (2013-2014), dér Anders Marcusson bland annat arbetade
med forskning och utveckling avseende Climeons Heat Power-sys-
tem, har han anlitats av Alfa Laval for arbete med tekniska forstudier
avseende en gas- och vatskeapplikation och arbetet innefattade
bland annat utformning av prototyper, dataanalyser och projektled-
ning. Darutdver har Anders Marcusson anlitats i kraftanlaggningsin-
dustrin hos Hamreco AB. Dessférinnan var Anders Marcusson
anstalld i Linde Gas som forskningschef och &r deldgare i Sioxmach-
ines AB, ett foretag som utvecklar och saljer metoder och applikatio-
ner for rengoring av medicinsk utrustning och industriprodukter.

Pagaende uppdrag: Deldgare och styrelseledamot i Sioxmachines
AB samt dgare och styrelseledamot i Anders Marcusson AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Agare av Firma Anders Mar-
cusson (enskild firma).

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Andreas Marcus-
son inga A-aktier och inga B-aktier samt 1 345 teckningsoptioner i
Bolaget som beréttigar till teckning av 134 500 B-aktier.

Carina Asplund (fodd 1967)

Head of Production and Sourcing sedan 2017

Utbildning/bakgrund: Carina Asplund har en civilingenjorsexamen i
industriell ekonomi med inriktning pa industriella produktions- och
tillverkningssystem fran Kungliga Tekniska hogskolan samt last en
MBA i foretagsekonomi med inriktning pa strategi och marknadsfo-
ring vid Blekinge Tekniska Hogskola. Carina Asplund har lang erfa-
renhet fran arbete med effektivisering av produktionsstrommar, vil-
ket bland annat innefattat arbete med optimering av kostnader samt
forkortning av ledtider i bolags interna och externa processer. Tidi-
gare befattningar har innefattat ansvar fér medelstora till stora
arbetsgrupper. Carina Asplund kommer ndrmast fran Profoto AB dé&r
hon varit anstélld som Group Sourcing Manager och Vice President
of Global Supply Chain och arbetat framst med strategi- och utveck-
lingsfragor samt férhandling med leverantérer och andra tredje par-
ter pa savél nationell som internationell niva.

Pagaende uppdrag: Inga.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Carina Asplund inga
A-aktier och inga B-aktier samt inga teckningsoptioner i Bolaget.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Joachim Karth&user ar Stefan Brendgens svager. Utéver det har inga
styrelseledamoter eller medlemmar av bolagsledningen nagra famil-
jeband till nagra andra styrelseledaméter eller medlemmar av
bolagsledningen. Det foreligger inga intressekonflikter eller potenti-
ella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares ataganden gentemot Climeon och deras privata
intressen och/eller andra &taganden (dock har flera styrelseledamé-
ter och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i Cli-
meon till f6ljd av deras direkta eller indirekta aktieinnehav i Bolaget).

Per Olofsson var styrelseordférande i ClimateWell Ibérica S.A. vid
dess likvidation i mars 2012.

Utover vad som angetts ovan har ingen av styrelseledamoterna
eller de ledande befattningshavarna i Climeon under de senaste fem
aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (i) representerat ett féretag
som forsatts i konkurs, tvangslikvidation eller genomgétt foretagsre-

konstruktion, (iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner frén
myndigheter eller offentligrattsligt reglerade yrkessammanslut-
ningar eller (iv) forbjudits av domstol att ingd som medlem av en
emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller vergripande funktioner hos en emittent.

Styrelsen och de ledande befattningshavarna fér Climeon kan
nas genom adressen till Climeon som framgar i slutet av Prospektet.

REVISOR

Climeons revisor ar Deloitte AB, med Johan Telander (fodd 1978)
som huvudansvarig revisor sedan bolagsstamman den 16 juni 2016.
For perioden fran 1 januari 2015 fram till arsstdmman 2016 var
Deloitte AB revisor med Jan Palmqvist som huvudansvarig revisor.
Johan Telander och Jan Palmqvist ar auktoriserade revisorer och
medlemmar i FAR. Johan Telander och Jan Palmqvists kontors-
adress ar Rehnsgatan 11,113 57, Stockholm.
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Bolagsstyrning

BOLAGSSTYRNING

Climeon &r ett svenskt publikt aktiebolag. Fére noteringen pa Nas-
daq First North Premier grundades bolagsstyrningen i Bolaget pa
svensk lag samt interna regler och foreskrifter. Nar Bolaget ar note-
rat pa Nasdaq First North Premier kommer Bolaget dven att f6lja
Nasdaq First North Premiers regelverk for emittenter. Climeon kom-
mer, i vart fall inledningsvis, inte att tilldmpa Svensk kod for bolags-
styrning pa Nasdaq First North Premier.

BOLAGSSTAMMAN

| enlighet med aktiebolagslagen ar bolagsstdmman Bolagets hogsta
beslutsfattande organ och pa bolagsstdmman utévar aktiedgarna sin
rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av resultat- och
balansrakningar, disposition av Bolagets vinst, beviljande av ansvars-
frihet for styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren, val av
styrelseledamoter och revisorer samt ersattning till styrelsen och
revisorerna.

Utover arsstdmman kan extra bolagsstdmma sammankallas. |
enlighet med Climeons bolagsordning sker kallelse till &rsstdmma
respektive extra bolagsstémma genom annonsering i Post- och Inri-
kes Tidningar samt genom att kallelsen halls tillganglig pa Climeons
webbplats. Att kallelse skett annonseras i Dagens Industri.

Ratt att narvara vid bolagsstaimma

Alla aktiedgare som &r direktregistrerade i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken fem vardagar fore bolagsstdmman och som har
meddelat Bolaget sin avsikt att delta (med eventuella bitraden) vid
bolagsstamman senast det datum som anges i kallelsen till bolags-
stdmman har ratt att narvara vid bolagsstdmman och résta for det
antal roster som representeras av de aktier de innehar. Aktiedgare
kan delta i bolagsstamman personligen eller genom ombud och kan
dven bitrddas av hogst tva personer. Normalt brukar aktiedgare
kunna registrera sig till bolagsstdamman pa flera olika sétt, vilka
anges i kallelsen till stamman.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som onskar fa ett arende behandlat pa bolagsstdmman
maste skicka in en skriftlig begaran till styrelsen. Begéran ska nor-
malt ha tagits emot av styrelsen senast sju veckor fore bolagsstam-
man.

STYRELSEN

Styrelsen &r hogsta beslutande organ efter bolagsstdmman. Enligt
aktiebolagslagen &r styrelsen ansvarig for Bolagets forvaltning och
organisation, vilket betyder att styrelsen &r ansvarig for att bland
annat faststalla mal och strategier, sékerstélla rutiner och system for
utvérdering av faststillda mal, fortlopande utvédrdera Climeons
finansiella stallning och resultat samt utvéardera den operativa led-
ningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sdkerstalla att arsredovis-
ningen och i férekommande fall koncernredovisningen samt delars-
rapporterna upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen verkstal-
lande direktoren.

Styrelseledamdterna véljs varje ar pa arsstamman for tiden fram

till slutet av nédsta arsstamma. Enligt Bolagets bolagsordning ska
styrelsen till den del den véljs av bolagsstdmman besta av minst tre
och hogst tio ledamoter med hogst tre suppleanter.

Styrelseordférande véljs av styrelsen pa det konstituerande sty-
relsemotet och har ett sérskilt ansvar for ledningen av styrelsens
arbete och att styrelsens arbete &r vilorganiserat och genomférs pa
ett effektivt satt.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen
och faststélls pa det konstituerande styrelsemoétet varje ar. Arbets-
ordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och upp-
delningen av arbetet mellan styrelseledamoterna och VD samt, i
férekommande fall, inrdttade utskott. | samband med det konstitue-
rande styrelsemotet faststéller styrelsen ocksa instruktioner for VD.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligt schema som faststalls i
forvag. Utover dessa moten kan ytterligare moten anordnas for att
hantera fragor som inte kan hanskjutas till ett ordinarie méte. UtGver
styrelseméten har styrelseordféranden och VD en fortlopande dia-
log rorande ledningen av Bolaget.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av fyra ordinarie stam-
movalda ledamoter som presenteras mer detaljerat ovan i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer — Styrelse”.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

VD utses av styrelsen och har framst ansvar fér Bolagets I6pande
forvaltning och den dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan sty-
relsen och VD anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktio-
nen for VD. VD ansvarar ocksa for att upprétta rapporter och sam-
manstélla information fran ledningen inf6r styrelseméten och &r
foredragande av materialet pa styrelsesammantraden.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar VD ansvarig
for finansiell rapportering i Bolaget och ska foljaktligen sékerstélla
att styrelsen erhaller tillrackligt med information for att styrelsen
fortlopande ska kunna utvardera Climeons finansiella stéllning.

VD ska fortlépande halla styrelsen informerad om utvecklingen
av Climeons verksamhet, omsattningens storlek, Bolagets resultat
och finansiella stéllning, likviditets- och kreditsituation, viktiga
affarshandelser samt andra omstédndigheter som inte kan antas
vara av ovasentlig betydelse for Bolagets aktiedgare att styrelsen
kanner till (till exempel vasentliga tvister, uppsagning av avtal som &r
viktiga for Climeon samt betydande omstandigheter som ror Cli-
meons verksamhet).

VD och dvriga ledande befattningshavare presenteras mer detal-
jerat ovan i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och reviso-
rer — Ledande befattningshavare”.
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ERSATTNING TILL STYRELSEN, VD OCH OVRIGA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Riktlinjer for ersattning till VD och 6vriga ledande
befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolags-
stdmmans beslut. Ersattning till verkstallande direktoren och andra
ledande befattningshavare utgérs av grundlon, Gvriga férmaner
samt pension. Med 6vriga ledande befattningshavare avses de sju
personer som tillsammans med VD utgor bolagsledningen. For led-
ningens sammansattning, se “Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer — Ledande befattningshavare”.

Till VD och 6vriga ledande befattningshavare utgar en marknads-
massig manadslon samt sedvanliga anstéllningsformaner. Nagon
rorlig ersattning utgar inte.

Styrelsen beslutar om erséattningspolicys for VD och ledande
befattningshavare. Individuell erséttning till VD godkénns av styrel-
sen, och den individuella ersattningen till dvriga ledande befattnings-

havare bestams av VD. Alla beslut om individuell ersattning till

ledande befattningshavare ligger inom den godkénda ersattnings-
policyn som styrelsen godkant.

Ersattning till styrelseledamoter

Erséttning till styrelseledamoter och ledande befattningshavare och
annan ersattning till stdmmovalda ledaméter, déribland ordféran-
den, faststélls av arsstdmman. P& arsstamman den 27 april 2017
beslutades att styrelsearvode ska utga med 52 800 SEK till var och
en av de stdammovalda ledamoterna som inte ar anstallda i Bolaget
och med 114 600 SEK till styrelsens ordférande. Bolagets styrelsele-
damoter har inte rétt till nagra formaner efter det att de avgatt som
medlemmar i styrelsen. Bolaget har inga avsatta eller upplupna
belopp for pensioner eller liknande férmaner avseende styrelseleda-
mdéter eller ledande befattningshavare som avtrétt sin tjanst.

Ersattningar under 2016

| tabellen nedan presenteras en Oversikt Gver den ersattning Bolaget
betalat ut for rakenskapséaret 2016 avseende Bolagets styrelseleda-
md&ter, VD och 6vriga ledande befattningshavare.

GRUNDLON/ . . .

STYRELSE- RORLIG OVRIGA PENSIONS- OVRIG
BELOPP I TSEK ARVODE ERSATTNING FORMANER KOSTNADER ERSATTNING TOTALT
Styrelsen
Per Olofsson (ordf.) 114 0 0 0 86 200
Olle Bergstrom 53 0 0 0 371 424
Stefan Brendgen 53 0 0 0 53
Thomas Ostrém
(iegenskap av ledamot) 0 0 0 0 0
Styrelsen totalt 220 0 0 457 677
VD och ovriga ledande befattningshavare
VD, Thomas Ostrém 598 0 0 90 0 688
Ovriga ledande
befattningshavare
(5 personer) 3593 0 0 472 0 4065
Totalt ledande
befattningshavare 4191 0 0 562 0 4753
Totalt styrelse och
ledande befattnings-
havare 4411 0 0 562 457 5430

Nuvarande anstéllningsavtal for VD och avtal med 6vriga
ledande befattningshavare

Beslut om nuvarande ersattningsniva och 6vriga anstallningsvillkor
for Climeons verkstéllande direktor har fattats av styrelsen.

VD har enligt sitt anstéllningsavtal ratt till en manatlig erséattning
om 49 000 SEK. Den verkstéllande direktoren ar inte berattigad till
nagon rorlig erséttning. Darutéver betalar Bolaget individuell tjanste-
pensionsforsakring, olycksfallsférsakring och efterlevandeskydds-
forsakring for den verkstallande direktren. Premierna for sadana
forsakringar far uppga till sammanlagt hogst 15 procent av VDs
manatliga 16n.
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Bade Climeon och VD ska iaktta tre manaders upps&gningstid.
Bolaget har ratt att med omedelbar verkan arbetsbefria eller pa
annat sétt helt eller delvis skilja VD fran sin befattning under uppsag-
ningstiden. VD har inte réatt till ndgot avgangsvederlag.

De ovriga ledande befattningshavarna &r inte berattigade till
nagot rorlig ersattning. Climeon ska iaktta uppségningstid i enlighet
med lagen om anstallningsskydd. De 6vriga ledande befattningsha-
varna ska iaktta samma uppséagningstid, dock langst tre manader.

Ovriga ledande befattningshavare &r darutdver ej beréattigade till
nagon ersattning i anslutning till att deras anstéllning avslutas. De
ovriga ledande befattningshavarna har sedvanliga anstallningsvillkor.



Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

Bolagsstyrning

INTERN KONTROLL

Bolaget har inte inrattat nagon sérskild funktion for intern revision
utan uppgiften fullgors av styrelsen.

Den interna kontrollen inbegriper kontroll éver Climeons organi-
sation, rutiner och atgéarder. Syftet &r att sdkerstalla att en tillforlitlig
och korrekt finansiell rapportering sker, att Bolagets finansiella rap-
portering ar upprattad i 6verensstammelse med lag och tillampliga
redovisningsstandarder samt att Ovriga krav foljs. Systemet for
intern kontroll syftar dven till att 6vervaka efterlevnaden av Climeons
principer och instruktioner. Darutéver sker en dvervakning av skyd-
det av Bolagets tillgdngar samt att Bolagets resurser utnyttjas pa ett
kostnadseffektivt och lampligt satt. Vidare sker internkontroll
genom uppfdljning i implementerade informations- och affarssys-
tem samt genom analys av risker.

REVISION

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper
samt styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje rakenskapsar ska
revisorn ldmna en revisionsberéttelse och i forekommande fall en
koncernrevisionsberattelse till arsstamman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget utse lagst en och
hogst tva revisorer eller revisionsbolag, med eller utan revisorssupp-
leant. Climeons revisor ar Deloitte AB, med Johan Telander som
huvudansvarig revisor. Bolagets revisor presenteras narmare i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer — Revi-
sor”. For rakenskapsaret 2016 uppgick den totala ersattningen till
Bolagets revisor till 586 TSEK.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Bolaget har emitterat tva aktieslag, A-aktier respektive B-aktier.
Enligt Bolagets bolagsordning, som antogs pa arsstamman den 27
april 2017, ska aktiekapitalet lagst vara 500 000 SEK och inte 6ver-
stiga 2 000 000 SEK, och antalet aktier far inte understiga 33 333 334
och inte dverstiga 133 333 336. Per dagen for Prospektet uppgick
Bolagets aktiekapital till 535 452,00 SEK fordelat pa totalt 35 696 800
aktier varav 14 250 000 utgor A-aktier och 21 446 800 utgor B-akfier.
Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om
0,015 SEK.

Vid full teckning i Erbjudandet, men exklusive Overtilldelningsop-
tionen, kommer antalet B-aktier i Climeon att 6ka med 6 451 614 fran
21 446 800 till 27 898 414, vilket motsvarar en utspadning om cirka
15,3 procent av det totala antalet aktier och cirka 3,8 procent av det
totala antalet roster i Bolaget efter Erbjudandet.

Vid full teckning i Erbjudandet, under férutsattning att Overtilldel-
ningsoptionen utnyttjas till fullo, kommer antalet B-aktier i Climeon
att 6ka med 7 419 356 fran 21 446 800 till 28 866 156, vilket motsva-
rar en utspadning om cirka 17,2 procent av det totala antalet aktier
och cirka 4,3 procent av det totala antalet roster i Bolaget efter Erbju-
dandet.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samt-
liga emitterade B-aktier &r fullt betalda och fritt Gverlatbara. ISIN-
koden for Climeons B-aktie &r SE0009973548.

De erbjudna aktierna &r inte foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlosenratt eller I16sningsskyldighet. Inga offent-
liga uppkopsbuderbjudanden har lamnats avseende de erbjudna
aktierna under innevarande eller féregaende rakenskapsar.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

De erbjudna aktierna ar av samma slag och utgor B-aktier i Bolaget.
Réattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de som féljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfa-
randen som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt

Varje A-aktie beréattigar innehavaren till tio (10) réster och varje
B-aktie beréttigar innehavaren till en (1) rést pa bolagsstamma. Varje
aktiedgare &r beréttigad att rosta for innehavarens totala antal aktier
i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska &gare till aktier av
serie A och serie B &ga foretradesratt att teckna nya aktier avsamma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger (pri-
mar foretradesréatt). Aktier som inte tecknats med primér foretrades-
ratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretra-
desratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning
som sker med subsidiar foretrddesratt, ska aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut aktier endast av serie A eller endast av serie B, ska
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie
B, dga foretradesrétt att teckna nya aktier i férhallande till det antal
aktier de forut ager.

Vad som ovan sagts ska inte inneb&ra nagon inskrankning i moj-
ligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemis-
sion med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna
foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen
géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av options-
ratten respektive foretradesrétt att teckna konvertibler som om
emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att
bytas ut mot.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier
emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av
visst aktieslag medfora rétt till nya aktier av samma aktieslag i for-
hallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad nu sagts ska inte innebéra
nagon inskrankning i majligheten att genomféra fondemission och,
efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut nya aktier av nytt
slag.

Omvandlingsforbehall

A-aktie kan omvandlas till B-aktie efter begdran om sadan omvand-
ling fran innehavare av A-aktie inkommit till styrelsen. Styrelsen ska
da utan dréjsmal anmala omvandlingen till Bolagsverket. Omvand-
lingen ar verkstalld nar den registreras hos Bolagsverket och Euro-
clear Sweden AB eller annan vardepapperscentral.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets till-
gangar och eventuella 6verskott i hdndelse av likvidation. Beslut om
vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstdamman. Ratt till vinstut-
delning tillfaller den som pa av bolagsstimman beslutad avstam-
ningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktie-
dgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden,
men betalning kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om
aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktied-
garens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under
en tid som begréansas genom regler om tioarig preskription. Vid pre-
skription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har skatte-
massig hemvist i Sverige &r normalt féremal for svensk kupongskatt,
se dven avsnittet "Skattefragor i Sverige”.
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Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat
om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas av den histo-
riska finansiella informationen. Framtida utdelningar som Climeon
kan komma att betala beror pa ett antal faktorer, sésom framtida
intdkter, finansiell stéllning, kassafléden, behov av rorelsekapital,
kostnader for investeringar samt andra faktorer. Climeon kan dven
komma att sakna tillrackligt med utdelningsbara medel och Cli-
meons aktiedgare kanske inte kommer att besluta om att betala
utdelningar. Det finns vidare ménga risker som kan komma att
paverka Bolagets verksamhet negativt vilka kan innebéra att Bola-
gets framtida resultat inte mojliggor utdelning.

ANTAL AKTIER

REGISTRERINGS-

DATUM HANDELSE FORANDRING
2017-08-18 Teckningsoptioner 8000
2017-08-18 Teckningsoptioner 35500
2017-08-18 Teckningsoptioner 15000
2017-08-07 Teckningsoptioner 16000
2017-07-13 Teckningsoptioner 70000
2017-05-10 Aktiesplit 1:100 35256177
2017-05-10 Fondemission 0
2016-12-12 Teckningsoptioner 2500
2016-11-28 Nyemission 5548
2016-11-07 Teckningsoptioner 500
2016-11-01 Teckningsoptioner 2000
2016-10-31 Teckningsoptioner 2400
2016-10-28 Nyemission 7623
2016-10-25 Nyemission 6829
2016-02-25 Nyemission 3779
2015-10-27 Minskning” -53100
2015-10-27 Nyemission 54544

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Climeons aktier ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finan-
siella instrument. Detta register hanteras av Euroclear Sweden AB,
Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga aktiebrev har utfardas for Bola-
gets aktier. Kontoférande institut ar Euroclear Sweden. ISIN-koden
for Climeons B-aktie & SE0009973548.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets
aktiekapital for perioden som omfattas av den historiska finansiella
informationen fram till dagen for Prospektet.

AKTIEKAPITAL (SEK)

TOTALT FORANDRING TOTALT
35696800 120,00 535452,00
35688800 532,50 535332,00
35653300 225,00 534799,50
35638300 240,00 534 574,50
35622300 150,00 534 334,50
35612300 0 534184,50

356123 178 061,50 534184,50

356123 2 500,00 356 123,00

353623 5548,00 353623,00

348075 500,00 348 075,00

347 575 2000,00 347 575,00

345575 2400,00 345575,00

343175 7623,00 343 175,00

331223 6829,00 335552,00

328723 3779,00 328723,00

324944 -53100,00 324944,00

378044 54 544,00 378 044,00

1) Vid extra bolagstamman den 19 oktober 2015 beslutades om minskning av aktiekapitalet genom inl6sen av aktier. Beslutet om inlésen utgjorde ett led i en éverenskommelse med

Lofquist Business & Management AB avseende avveckling av aktiedgande i Bolaget.

TIDIGARE KAPITALANSKAFFNINGAR

Under 2013 till 2017, och exklusive den nyemission som genomférs
genom Erbjudandet, har Climeon genomfort totalt sju emissioner,
bestaende av sex kontantemissioner och en fondemission. Kontan-
temissionerna har tillfért Bolaget totalt cirka 118,45 MSEK. Nedan
beskrivs Bolagets kontantemissioner under 2013 till 2017.

+ Den 3 april 2013 beslutade bolagsstamman om emission av
35000 B-aktier till teckningskurs om 200 SEK per aktie. Emis-
sionen tillférde Bolaget 7 MSEK och registerades 24 maj 2013.
Cirka 80 procent av de som forvarvade aktier i emissionen var
nya investerare i Bolaget.

+ Den 27 maj 2014 beslutade styrelsen om emission av 40 000
B-aktier till en teckningskurs om 200 SEK per aktie. Emissionen
tillforde Bolaget 8 MSEK och registrerades 3 juli 2014. Cirka 60
procent av de som forvarvade aktier i emissionen var nya inves-
terare i Bolaget.

+ Den 5 oktober 2015 beslutade styrelsen om emission av 58 323
B-aktier till en teckningskurs om 865 SEK per aktie. Emissionen
tillférde Bolaget cirka 50,44 MSEK och registrerades den 27 okto-
ber 2015 samt 25 februari 2016. Cirka 90 procent av de som for-
vérvade aktier i emissionen var nya investerare i Bolaget."”

+ Den 27 september, 4 oktober samt 17 oktober 2016 beslutade
styrelsen om emission av totalt 20 000 B-aktier till en tecknings-
kurs om 2 650 SEK per aktie. De tre emissionerna tillforde Bolaget
totalt 53 MSEK och registerades den 25 och 28 oktober samt 28
november 2016. Cirka 70 procent av de som forvarvade aktier i
emissionerna var nya investerare i Bolaget.

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER M.M.

Climeon har per dagen for Prospektet 14 utestaende optionsprogram.

Teckningsoptionsprogram 2014/2018 #1

Styrelsen beslutade den 1 juli 2014, efter bemyndigande fran arsstam-
man den 13 februari 2014, om emission av 6 500 teckningsoptioner
(som efter beslut om uppdelning av aktier (sa kallad aktiesplit) 1:100
vid arsstdmma den 27 april 2017 medfér att varje innehavare av en
teckningsoption har ratt att teckna 100 nya aktier). Ratt att teckna
teckningsoptionerna tillfoll, med avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desréatt, vissa sarskilt utvalda nyckelpersoner i Bolaget, déribland
nuvarande styrelseordférande Per Olofsson. Varje teckningsoption
medfor ratt att teckna 100 nya B-aktier i Bolaget till en teckningskurs
uppgaende till 4,50 SEK. Teckning av ny aktie genom utnyttjande av
teckningsoption ska ske under perioden 1 januari 2018 till och med 30
juni 2018. For det fall att samtliga tecknade teckningsoptioner nyttjas

1) Simultant med nyemissionen som registrerades den 27 oktober genomférdes en minskning av aktiekapitalet genom indrag av aktier till foljd av vilken, Bolaget betalade ut cirka 10,6

MSEK till en befintlig aktiedgare avseende avveckling av dennes dgande i Bolaget.
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kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 650 000 B-aktier och
aktiekapitalet med 9 750,00 SEK. Om samtliga utgivna teckningsop-
tioner nyttjas medfor det en utspadning om cirka 1,44 procent av aktie-
kapitalet och 0,37 procent av rosterna i Bolaget i forhallande till antalet
aktier efter Erbjudandets genomforande.

Teckningsoptionsprogram 2014/2018 #2

Styrelsen beslutade den 17 december 2014, efter bemyndigande
fran arsstdmman den 13 februari 2014, om emission av 4 900 teck-
ningsoptioner (som efter beslut om uppdelning av aktier (sa kallad
aktiesplit) 1:100 vid arsstdamma den 27 april 2017 medfér att varje
innehavare av en teckningsoption har ratt att teckna 100 nya aktier).
Rétt att teckna teckningsoptionerna tillfoll, med avvikelse fran aktie-
dgarnas foretradesratt, vissa sérskilt utvalda nyckelpersoner i Bola-
get. Varje teckningsoption medfor rétt att teckna 100 nya B-aktier i
Bolaget till en teckningskurs uppgaende till 4,50 SEK. Teckning av ny
aktie genom utnyttjande av teckningsoption ska ske under perioden
1 januari 2018 till och med 31 december 2018. For det fall att samt-
liga tecknade teckningsoptioner nyttjas kommer antalet aktier i
Bolaget att oka med 490 000 B-aktier och aktiekapitalet med 7
350,00 SEK. Om samtliga utgivna teckningsoptioner nyttjas medfér
det en utspadning om cirka 1,09 procent av aktiekapitalet och 0,28
procent av rosterna i Bolaget i forhallande till antalet aktier efter
Erbjudandets genomférande.

Teckningsoptionsprogram 2015/2019 #1

Styrelsen beslutade den 21 april 2015, efter bemyndigande fran ars-
stdmman den 13 februari 2014, om emission av 3 130 teckningsop-
tioner (som efter beslut om uppdelning av aktier (sa kallad aktiesplit)
1:100 vid arsstdamma den 27 april 2017 medfor att varje innehavare
av en teckningsoption har ratt att teckna 100 nya aktier). Ratt att
teckna teckningsoptionerna tillf6ll, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesréatt, vissa sarskilt utvalda nyckelpersoner i Bolaget,
déribland styrelseordférande Per Olofsson. Varje teckningsoption
medfor ratt att teckna 100 nya B-aktier i Bolaget till en teckningskurs
uppgéende till 4,50 SEK. Teckning av ny aktie genom utnyttjande av
teckningsoption ska ske under perioden 1 januari 2018 till och med
30 april 2019. For det fall att samtliga tecknade teckningsoptioner
nyttjas kommer antalet aktier i Bolaget att ka med 313 000 B-aktier
och aktiekapitalet med 4 695,00 SEK. Om samtliga utgivna teck-
ningsoptioner nyttjas medfor det en utspadning om cirka 0,70 pro-
cent av aktiekapitalet och 0,18 procent av résterna i Bolaget i forhal-
lande till antalet aktier efter Erbjudandets genomférande.

Teckningsoptionsprogram 2015/2019 #2

Styrelsen beslutade den 21 december 2015, efter bemyndigande
fran arsstdmman den 20 maj 2015, om emission av 4 030 tecknings-
optioner (som efter beslut om uppdelning av aktier (s& kallad
aktiesplit) 1:100 vid arsstamma den 27 april 2017 medfér att varje
innehavare av en teckningsoption har ratt att teckna 100 nya aktier).
Rétt att teckna teckningsoptionerna tillfoll, med avvikelse fran aktie-
dgarnas foretradesratt, vissa sérskilt utvalda nyckelpersoner i Bola-
get. Varje teckningsoption medfor rétt att teckna 100 nya B-aktier i
Bolaget till en teckningskurs uppgaende till 17,31 SEK. Teckning av
ny aktie genom utnyttjande av teckningsoption ska ske under perio-
den 1 januari 2019 till och med 31 januari 2019. Fér det fall att samt-
liga tecknade teckningsoptioner nyttjas kommer antalet aktier i

Bolaget att 6ka med 403 000 B-aktier och aktiekapitalet med 6
045,00 SEK. Om samtliga utgivna teckningsoptioner nyttjas medfor
det en utspadning om cirka 0,90 procent av aktiekapitalet och 0,23
procent av rosterna i Bolaget i forhallande till antalet aktier efter
Erbjudandets genomférande.

Teckningsoptionsprogram 2016/2019 #1

Styrelsen beslutade den 12 februari 2016, efter bemyndigande fran
arsstamman den 20 maj 2015, om emission av 2 210 teckningsop-
tioner (som efter beslut om uppdelning av aktier (sa kallad aktiesplit)
1:100 vid arsstdamma den 27 april 2017 medfér att varje innehavare
av en teckningsoption har ratt att teckna 100 nya aktier). Ratt att
teckna teckningsoptionerna tillféll, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt, vissa sarskilt utvalda nyckelpersoner i Bolaget. Varje
teckningsoption medfor ratt att teckna 100 nya B-aktier i Bolaget till
en teckningskurs uppgéende till 17,31 SEK. Teckning av ny aktie
genom utnyttjande av teckningsoption ska ske under perioden 1
februari 2019 till och med 28 februari 2019. For det fall att samtliga
tecknade teckningsoptioner nyttjas kommer antalet aktier i Bolaget
att 6ka med 221 000 B-aktier och aktiekapitalet med 3 315,00 SEK.
Om samtliga utgivna teckningsoptioner nyttjas medfor det en
utspadning om cirka 0,49 procent av aktiekapitalet och 0,13 procent
av rosterna i Bolaget i forhallande till antalet aktier efter Erbjudan-
dets genomfdrande.

Teckningsoptionsprogram 2016/2018 #1

Styrelsen beslutade den 26 maj 2016, efter bemyndigande fran ars-
stamman den 20 maj 2015, om emission av 1 374 teckningsoptioner
(som efter beslut om uppdelning av aktier (sa kallad aktiesplit) 1:100
vid drsstdmma den 27 april 2017 medfér att varje innehavare av en
teckningsoption har ratt att teckna 100 nya aktier). Ratt att teckna
teckningsoptionerna tillfoll, med avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt, vissa sérskilt utvalda radgivare at Bolaget, daribland Holo-
cron AB och Weseba AB. Holocron AB &gs av Bolagets COO Christof-
fer Andersson och Bolagets styrelseordférande Per Olofsson &r sty-
relseordférande i Weseba AB. Varje teckningsoption medfor ratt att
teckna 100 nya B-aktier i Bolaget till en teckningskurs uppgaende till
14 SEK. Teckning av ny aktie genom utnyttjande av teckningsoption
ska ske under perioden 1 januari 2018 till och med 31 december
2018. For det fall att samtliga tecknade teckningsoptioner nyttjas
kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 137 400 B-aktier och
aktiekapitalet med 2 061,00 SEK. Om samtliga utgivna teckningsop-
tioner nyttjas medfor det en utspadning om cirka 0,31 procent av
aktiekapitalet och 0,08 procent av rosterna i Bolaget i forhallande till
antalet aktier efter Erbjudandets genomférande.

Teckningsoptionsprogram 2016/2018 #2

Styrelsen beslutade den 26 maj 2016, efter bemyndigande fran ars-
stamman den 20 maj 2015, om emission av 380 teckningsoptioner
(som efter beslut om uppdelning av aktier (sa kallad aktiesplit) 1:100
vid drsstdmma den 27 april 2017 medfér att varje innehavare av en
teckningsoption har ratt att teckna 100 nya aktier). Ratt att teckna
teckningsoptionerna tillfoll, med avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt, vissa sarskilt utvalda nyckelpersoner i Bolaget. Varje teck-
ningsoption medfor ratt att teckna 100 nya B-aktier i Bolaget till en
teckningskurs uppgaende till 17,31 SEK. Teckning av ny aktie genom
utnyttjande av teckningsoption ska ske under perioden 1 maj 2019
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till och med 31 maj 2019. For det fall att samtliga tecknade teck-
ningsoptioner nyttjas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med
38000 B-aktier och aktiekapitalet med 570,00 SEK. Om samtliga
utgivna teckningsoptioner nyttjas medfor det en utspadning om
cirka 0,09 procent av aktiekapitalet och 0,02 procent av rosterna i
Bolaget i forhallande till antalet aktier efter Erbjudandets genom-
férande.

Teckningsoptionsprogram 2016/2018 #3

Styrelsen beslutade den 16 juni 2016, efter bemyndigande fran ars-
stdmman den 20 maj 2015, om emission av 713 teckningsoptioner
(som efter beslut om uppdelning av aktier (sa kallad aktiesplit) 1:100
vid arsstdmma den 27 april 2017 medfér att varje innehavare av en
teckningsoption har ratt att teckna 100 nya aktier). Réatt att teckna
teckningsoptionerna tillfoll, med avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt, vissa sarskilt utvalda konsultbolag, daribland Holocron AB.
Christoffer Andersson &r styrelseordférande och VD i Holocron AB.
Varje teckningsoption medfor ratt att teckna en ny B-aktie i Bolaget till
en teckningskurs uppgéende till 20 SEK. Teckning av ny aktie genom
utnyttjande av teckningsoption ska ske under perioden 1 januari 2018
till och med 31 december 2018. For det fall att samtliga tecknade teck-
ningsoptioner nyttjas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 71
300 B-aktier och aktiekapitalet med 1 069,50 SEK. Om samtliga
utgivna teckningsoptioner nyttjas medfor det en utspéadning om cirka
0,16 procent av aktiekapitalet och 0,04 procent av rosterna i Bolaget i
forhallande till antalet aktier efter Erbjudandets genomférande.

Teckningsoptionsprogram 2016/2018 #4

Styrelsen beslutade den 31 december 2016, efter bemyndigande
fran arsstdmman den 16 juni 2016, om emission av 4 411 tecknings-
optioner (som efter beslut om uppdelning av aktier (sa kallad
aktiesplit) 1:100 vid arsstamma den 27 april 2017 medfor att varje
innehavare av en teckningsoption har ratt att teckna 100 nya aktier).
Ratt att teckna teckningsoptionerna tillfoll, med avvikelse fran aktie-
dgarnas foretradesratt, vissa sarskilt utvalda nyckelpersoner, kon-
sulter och andra som beddéms ha vasentlig betydelse for Bolaget,
daribland Engman High Fidelity AB och Holocron AB. Bolagets CRO/
CMO Christopher Engman &r styrelseledamot och VD i Engman High
Fidelity AB och Holocron AB &gs av Bolagets COO Christoffer
Andersson. Varje teckningsoption medfor ratt att teckna 100 nya
B-aktier i Bolaget till en teckningskurs uppgédende till 26,50 SEK.
Teckning av ny aktie genom utnyttjande av teckningsoption ska ske
under perioden 1 januari 2018 till och med 30 december 2018. For
det fall att samtliga tecknade teckningsoptioner nyttjas kommer
antalet aktier i Bolaget att 6ka med 441 100 B-aktier och aktiekapita-
let med 6 616,50 SEK. Om samtliga utgivna teckningsoptioner nytt-
jas medfor det en utspadning om cirka 0,98 procent av aktiekapitalet
och 0,25 procent av résterna i Bolaget i forhallande till antalet aktier
efter Erbjudandets genomfdrande.

Teckningsoptionsprogram 2016/2019 #2

Styrelsen beslutade den 21 december 2016, efter bemyndigande
fran arsstdmman den 16 juni 2016, om emission av 899 tecknings-
optioner (som efter beslut om uppdelning av aktier (sa kallad
aktiesplit) 1:100 vid arsstdamma den 27 april 2017 medfor att varje
innehavare av en teckningsoption har ratt att teckna 100 nya aktier).
Ratt att teckna teckningsoptionerna tillfoll, med avvikelse fran aktie-

dgarnas foretradesratt, vissa sérskilt utvalda nyckelpersoner i Bola-
get, daribland Bolagets CFO Lena Nelson och Bolagets COO Chris-
toffer Andersson. Varje teckningsoption medfor ratt att teckna 100
nya B-aktier i Bolaget till en teckningskurs uppgaende till 53 SEK.
Teckning av ny aktie genom utnyttjande av teckningsoption ska ske
under perioden 1 januari 2019 till och med 30 december 2019. F6r
det fall att samtliga tecknade teckningsoptioner nyttjas kommer
antalet aktier i Bolaget att 6ka med 89 900 B-aktier och aktiekapitalet
med 1 348,50 SEK. Om samtliga utgivna teckningsoptioner nyttjas
medfér det en utspadning om cirka 0,20 procent av aktiekapitalet
och 0,05 procent av résterna i Bolaget i forhallande till antalet aktier
efter Erbjudandets genomfdrande.

Teckningsoptionsprogram 2016/2019 #3

Styrelsen beslutade den 26 april 2017, efter bemyndigande fran ars-
stamman den 16 juni 2016, om emission av 1 673 teckningsoptioner
(som efter beslut om uppdelning av aktier (sa kallad aktiesplit) 1:100
vid arsstdmma den 27 april 2017 medfér att varje innehavare av en
teckningsoption har ratt att teckna 100 nya aktier). Ratt att teckna
teckningsoptionerna tillféll, med avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt, vissa sarskilt utvalda nyckelpersoner i Bolaget, daribland
Bolagets Head of Services & Delivery Andreas Grenninger. Varje teck-
ningsoption medfor ratt att teckna 100 nya B-aktier i Bolaget till en
teckningskurs uppgaende till 53 SEK. Teckning av ny aktie genom
utnyttjande av teckningsoption ska ske under perioden 1 januari 2019
till och med 30 december 2019. For det fall att samtliga tecknade
teckningsoptioner nyttjas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka
med 167 300 B-aktier och aktiekapitalet med 2 509,50 SEK. Om samt-
liga utgivna teckningsoptioner nyttjas medfor det en utspadning om
cirka 0,37 procent av aktiekapitalet och 0,10 procent av rosterna i
Bolaget i forhallande till antalet aktier efter Erbjudandets genomfor-
ande.

Teckningsoptionsprogram 2016/2019 #4

Styrelsen beslutade den 26 april 2017, efter bemyndigande fran ars-
stamman den 16 juni 2016, om emission av 341 teckningsoptioner
(som efter beslut om uppdelning av aktier (sa kallad aktiesplit) 1:100
vid arsstdmma den 27 april 2017 medfér att varje innehavare av en
teckningsoption har ratt att teckna 100 nya aktier). Ratt att teckna
teckningsoptionerna tillfoll, med avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt, vissa sarskilt utvalda nyckelpersoner i Bolaget, konsulter och
andra som beddms ha vasentlig betydelse fran Bolaget. Varje teck-
ningsoption medfor ratt att teckna 100 nya B-aktier i Bolaget till en
teckningskurs uppgaende till 26,50 SEK. Teckning av ny aktie genom
utnyttjande av teckningsoption ska ske under perioden 1 januari 2018
tilloch med 30 december 2018. For det fall att samtliga tecknade teck-
ningsoptioner nyttjas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med
34100 B-aktier och aktiekapitalet med 511,50 SEK. Om samtliga
utgivna teckningsoptioner nyttjas medfor det en utspéadning om cirka
0,08 procent av aktiekapitalet och 0,02 procent av rosterna i Bolaget i
forhallande till antalet aktier efter Erbjudandets genomférande.

Teckningsoptionsprogram 2017/2020

Extra bolagsstamma beslutade den 18 september 2017 om att god-
kanna styrelsens beslut fran den 31 augusti 2017 om emission av
hogst 83 000 teckningsoptioner. Rétt att teckna teckningsoptionerna
tillfaller, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, vissa nuva-
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rande och tillkommande sarskilt utvalda nyckelpersoner i Bolaget, kon-
sulter och andra som bedéms ha vésentlig betydelse for Bolaget.

Teckningsberéttigad ager ratt att teckna teckningsoptioner fran
och med den 15 november 2017 till och med den 29 december 2017.
Teckningsberéattigad ager ratt att teckna teckningsoptioner indelat i
tva olika kategorier enligt féljande:

A. Nuvarande och framtida ledning och andra ledande befattnings-
havare samt andra ledande nyckelpersoner (hdgst 1 person)
erbjuds att teckna hogst 38 000 teckningsoptioner per person och
sammanlagt hdgst 38 000 teckningsoptioner; och

B. Nuvarande och framtida oOvriga anstéllda och nyckelpersoner
(h6gst 8 personer) erbjuds att teckna hégst 10 000 teckningsop-
tioner per person och sammanlagt hogst 45 000 teckningsoptio-
ner.

Carina Asplund, Bolagets Head of Production and Sourcing, &ger ratt
att teckna 38 000 teckningsoptioner enligt kategori A ovan. Teck-
ningsberattigad har ratt att teckna teckningsoptioner till en premie
per option motsvarande optionens marknadsvarde berdaknad enligt
Black & Scholes varderingsmodell vid tidpunkten for teckning.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny B-aktie i
Bolaget till en teckningskurs motsvarande (i) 220 procent av den
volymviktade genomsnittskursen 20 handelsdagar innan den 15
november 2017 efter noteringen av Bolagets aktie vid en reglerad
marknad eller multilateral trading facility i Sverige ("Notering”) for
det fall en Notering sker, dock lagst 85 kronor eller (ii) 85 kronor per
aktie for det fall ingen Notering sker, under perioden fran och med
den 1 september 2020 till och med den 15 september 2020 eller den
tidigare dag som féljer av villkoren fér teckningsoptionerna.

For det fall att samtliga teckningsoptioner tecknas och nyttjas
kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 83 000 B-aktier och
aktiekapitalet med 1 245,00 SEK. Om samtliga utgivna teckningsop-
tioner tecknas och nyttjas medfér det en utspadning om cirka 0,19
procent av aktiekapitalet och 0,05 procent av rosterna i Bolaget i for-
héllande till antalet aktier efter Erbjudandets genomférande.

Teckningsoptionsprogram 2017/2021

Efter att styrelsen mottagit forslag till teckningsoptionsprogram fran
aktiedgare beslutade styrelsen att understélla forslaget, for beslut av
aktiedgarna vid extra bolagsstimma den 18 september 2017.
Bolagsstdmman beslutade i enlighet med forslaget om emission av
hogst 20 000 teckningsoptioner. Ratt att teckna teckningsoptio-
nerna tillfaller, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, de vid
extra bolagsstdmman nyvalda styrelseledaméterna, Therese Lund-
stedt och Vivianne Holm, som vardera ager ratt att teckna 10 000
teckningsoptioner.

Teckningsberéttigad ager ratt att teckna teckningsoptioner fran
och med den 15 november 2017 till och med den 29 december 2017.
Teckningsberéttigad har rétt att teckna teckningsoptioner till en pre-
mie per option motsvarande optionens marknadsvarde berédknad
enligt Black & Scholes varderingsmodell vid tidpunkten for teckning.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i Bola-
get till en teckningskurs motsvarande (i) 240 procent av den volym-
viktade genomsnittskursen 20 handelsdagar innan den 15 novem-
ber 2017 efter noteringen av Bolagets aktie vid en reglerad marknad
eller multilateral trading facility i Sverige (“Notering”) for det fall en

Notering sker, dock lagst 95 kronor eller (i) 95 kronor per aktie for det
fall ingen Notering sker, under perioden fran och med den 1 septem-
ber 2021 till och med den 15 september 2021 eller den tidigare dag
som foljer av villkoren for teckningsoptionerna.

For det fall att samtliga teckningsoptioner tecknas och nyttjas
kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 20 000 B-aktier och
aktiekapitalet med 300,00 SEK. Om samtliga utgivna teckningsoptio-
ner tecknas och nyttjas medfor det en utspadning om cirka 0,04 pro-
cent av aktiekapitalet och 0,01 procent av résterna i Bolaget i forhal-
lande till antalet aktier efter Erbjudandets genomférande.

Om samtliga utestaende teckningsoptioner utnyttjas till fullo medfor
det en utspadning om cirka 6,62 procent av aktiekapitalet och 1,79
procent av rosterna i Bolaget i forhallande till antalet aktier efter
Erbjudandets genomférande. Bolaget har, utéver vad som angetts
ovan, inga utestaende teckningsoptioner, konvertibler eller andra
aktierelaterade finansiella instrument.

Bolaget har, utéver vad som angetts ovan, inga utestaende teck-
ningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade finansiella
instrument.

BEMYNDIGANDE

Den 18 september 2017 beslutade extra bolagsstamma att bemyn-
diga Bolagets styrelse att intill ndsta arsstéamma vid ett eller flera till-
féllen besluta om nyemission av sammanlagt hégst 8 900 000
B-aktier med eller utan foretradesratt for aktiedgarna, att betalas
kontant, genom kvittning eller med apportegendom. Skalet till att
styrelsen ska kunna fatta beslut om nyemission med avvikelse frén
aktiedgares foretradesréatt enligt ovan ar att i forsta hand kunna
bredda aktiedgarkretsen i Bolaget infor och i samband med en note-
ring av Bolagets aktier samt starka Bolagets kapitalbas. Om styrel-
sen finner det lampligt for att underlatta leverans av aktier i samband
med en nyemission enligt ovan kan denna aven ske till en tecknings-
kurs som motsvarar aktiens kvotvéarde.

Den 18 september 2017 beslutade extra bolagsstamma att
bemyndiga Bolagets styrelse att intill ndsta arsstamma vid ett eller
flera tillféllen besluta om nyemission av sammanlagt hégst 4 400
000 B-aktier med eller utan foretradesrétt for aktiedgarna, att betalas
kontant, genom kvittning eller med apportegendom. Skalet till att
styrelsen ska kunna fatta beslut om nyemission med avvikelse frén
aktiedgares foretradesrétt enligt ovan &r i forsta hand i syfte att infor-
skaffa nytt kapital till bland annat forvarv samt att mojliggora for sty-
relsen att rikta nyemissioner till investerare som styrelsen bedémer
vara strategiskt viktiga for Bolaget och att mojliggora kvittning av
utestaende aktiedgarlan.

Ovanstaende bemyndiganden ersatter det vid arsstamman den
27 april 2017 beslutade bemyndigandet som registrerades hos
Bolagsverket den 10 maj 2017.
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AGARSTRUKTUR

Nedan foljer Bolagets tio storsta aktiedgare per den 30 juni 2017 och
darefter kanda forandringar. Bolaget har emitterat tva aktieslag, A-
och B-aktier. Det foreligger endast skillnader i rostratten. Varje
A-aktie beréttigar innehavaren till tio (10) réster och varje B-aktie
berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstamma.

. ANTAL ANTAL ANDEL _ ANDEL
AKTIEAGARE A-AKTIER B-AKTIER AKTIEKAPITAL (%) ROSTER (%)
Thomas Ostrém 9500000 155900 27,05 58,04
Joachim Karthauser 4750000 228300 13,95 29,11
B Garden (Olle Bergstrom) 0 1323500 3,71 0,81
BFV Forvaltning AB 0 71035200 2,90 0,63
Stefan Brendgen 0 650000 1,82 0,40
Susanne Brendgen 0 650000 1,82 0,40
Frontcore Logic AB 0 640000 1,79 0,39
Mathias Carnemark 0 635300 1,78 0,39
Andreas Billstrom 0 629 300 1,76 0,38
Klas Handel 0 543700 1,62 0,33
Totalt tio storsta aktiedgare 14250 000 6491200 58,10 90,88
Ovriga aktiesgare 0 14955600 41,90 9,12
Totalt 14250000 21446 800 100,00 100,00

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kénner till finns inga aktiedgaravtal eller
andra avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till att gemen-
samt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kédnner inte heller till nagra
avtal eller motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget
forandras.

Lock-up-arrangemang

Styrelsen och ledande befattningshavare i Climeon, samt existe-
rande aktiedgare vars dgande i Bolaget 6verstiger 20 000 aktier fore
Erbjudandet, har genom lock-up-avtal ingangna i september 2017,
gentemot Pareto Securities, atagit sig att under en viss tid fran forsta
handelsdagen av Bolagets B-aktier pa Nasdaq First North Premier,
med vissa forbehall, inte utan skriftlig medgivande fran Pareto Secu-
rities sélja nagra aktier ("Lock-up-perioden”). Lock-up-perioden for
styrelsen och ledande befattningshavare ar 360 dagar fran forsta
dag for handel i Bolagets aktie, och for aktiedgare vars dgande i Bola-
get dverstiger 20 000 aktier fore erbjudandet ar Lock-up-perioden
180 dagar fran forsta dag for handel i Bolagets aktie. Atagandet
omfattar bade A- och B-aktier i Bolaget samt dven B-aktier som teck-
nats som en del av Erbjudandet. Totalt omfattas cirka 80 procent av
antalet utestaende aktier fore Erbjudandet av lock-up-ataganden.
Atagandet giller exempelvis inte i det fall ett offentligt uppkopser-
bjudande riktas till samtliga aktiedgare i Bolaget. Pareto Securities
kan medge undantag fran gjorda lock-up-ataganden vilket kan
komma att ske helt diskretionart. Medgivande av sadant undantag
avgors av Pareto Securities fran fall till fall och kan vara av saval per-
sonlig som affarsméssig karaktar.
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BOLAGSORDNING CLIMEON AB

§ 1 Firma
Aktiebolagets firma &r Climeon AB (publ).

§ 2 Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lan.

§ 3 Bolagets verksamhet

Bolaget ska bedriva utveckling, marknadsforing och forséljning av
system for miljovanlig energiutvinning och darmed forenlig verk-
samhet.

§ 4 Aktiekapitalgranser

Aktiekapitalet skall utgora lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000
kronor.

§ 5 Akties antal

Antalet aktier skall vara lagst 33 333 334 st och hogst 133 333 336
st.

§ 6 Aktieslag

Aktierna kan vara dels A-aktier och dels B-aktier. A-aktier kan utges
till ett antal av hogst 133 333 336 och B-aktier till ett antal av hogst
133333 336.

A-aktie medfor 10 roster och B-aktie medfor 1 rost.

Vid nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner eller
konvertibler mot betalning kontant eller genom fordringskvittning
galler
+ att gammal aktie ger foretradesrétt till ny aktie av samma slag,

dock att, om endast ett av aktieslagen ges ut, varje gammal aktie,
oavsett aktieserie, ger foretradesratt till ny aktie;

+ att aktie som inte tecknas av de i forsta hand beréattigade aktiea-
garna ska erbjudas samtliga aktieédgare;

+ samt att om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av sist-
namnda erbjudande kan ges ut, aktierna ska fordelas mellan teck-
narna i forhallande till det antal aktier de forut dger och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrakning i méjlighe-
ten att fatta beslut om nyemission av aktier eller emission av teck-
ningsoptioner eller konvertibler mot betalning i kontanter eller
genom fordringskvittning med avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission har aktied-
garna foretradesratt till de nya aktierna i foérhallande till det antal de
tidigare dger, varvid ska gélla att dgare av aktier i serie A ska ha ratt
till nya aktier av serie A och att dgare av aktier i serie B ska ha ratt till
nya aktier av serie B i forhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad nu
sagts ska inte inneb&ra nagon inskrékning i maojligheten att genom
fondemission, efter erforderlig @ndring av bolagsordningen, ge ut
aktier av nytt slag.

Omvandlingsforbehall

A-aktie skall kunna omvandlas till B-aktie genom att dgaren till
A-aktie pakallar att aktien omvandlas till B-aktie. Framstéllning
harom sker skriftligen till styrelsen med angivande av hur manga
aktier som 6nskas omvandlade. Styrelsen i bolaget skall utan drojs-
mal anmala omvandling for registrering hos Bolagsverket.

§ 7 Styrelse och revisor

Styrelsen skall besta av 3-10 ordinarie ledamoter med hogst tre
suppleanter.
En eller tva revisorer skall utses, med eller utan suppleanter.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls tillgénglig pa bolagets
webbplats. Att kallelse har skett skall annonseras i Dagens Industri.

§ 9 Féranmalan for deltagande pa bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstamma, skall dels vara uppta-
gen i en utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken avse-
ende férhallandena fem vardagar fére stdmman, dels géra anmélan
till bolaget senast kl. 1600 den dag som anges i kallelsen till stam-
man. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag,
I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fore stdmman.

§ 10 Arsstamma
Pa arsstamma ska féljande drenden férekomma till behandling:

. Val av ordférande vid stdmman.
. Uppréattande och godkannande av rostlangd.
. Val av enjusterare.
. Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad.
. Godkannande av dagordning.
Framldggande av arsredovisning och revisionsberéattelse samt i
forekommande fall koncernredovisning och koncernrevisions-
beréttelse.
g. Beslut om
i. faststéllande av resultatrdkning och balansrdkning samt i
forekommande fall koncernresultatrdkning och koncern-
balansrékning,
ii. dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststéllda balansrakningen, samt
iii. ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och i férekommande fall
verkstallande direktoren.
h. Bestammande av antal styrelseledamoter och suppleanter samt
revisorer och revisorssuppleanter.
i. Faststallande av arvoden at styrelse och revisor.
j- Valav styrelse och revisorer.
k. Annat &drende, som ankommer pa stdamman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

SO O 0 T o

§ 11 Rékenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktie&dgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen &r inford i
aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om véardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument eller den som ar antecknad pa avstamnings-
konto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6—8 namnda lag, skall antas
vara behdrig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning har antagits pa arsstamman den 27 april 2017.
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LEGAL KONCERNSTRUKTUR

Climeon AB &r ett svenskt publikt aktiebolag vars nuvarande firma,
tillika handelsbeteckning, registrerades vid Bolagsverket den 10 maj
2017. Bolaget bildades och registrerades vid Bolagsverket den 16
mars 2011 och har organisationsnummer 556846-1643. Climeon
har sitt sate i Stockholms Kommun, Stockholms l&an, och dess verk-
samhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Climeon AB (publ) har inga dotterbolag.

VASENTLIGA AVTAL

Produktionsavtal med Mastec avseende Climeons Heat
Power-system

Climeon ingick i juli 2016 avtal med Mastec Components AB ("Mas-
tec”) avseende tillverkning och montering av Climeons Heat Power-
system. Produktionsanldggningen har en maxkapacitet om cirka
2500 moduler per ar. Avtalet upphor nar Climeon har bestéllt tio
stycken moduler och Climeon har inte ratt att dessférinnan séga upp
avtalet, med undantag for vissa i avtalet sarskilt angivna omstéandig-
heter. Enligt avtalet &r Climeon skyldig att betala fér tio moduler
senast den 31 december 2017, oavsett forekomsten av icke-levere-
rade eller utestaende bestallningar. Parterna avser att inga ett férnyat
avtal nér dessas skyldigheter enligt férevarande avtal har upphort i
syfte att reglera nuvarande och framtida produktionsférhallanden.

Produktionsavtal med Svensk Licenssvetsning AB
avseende Climeons Heat Power-system

| oktober 2014 ingick Climeon ett avtal med Svensk Licenssvetsning
AB ("SLS") avseende tillverkning av Climeons Heat Power-system.
Produktionsanldaggningen klarar tillverkning av cirka 50 moduler per
ar. Avtalet &r inte begransat i tid och kan ségas upp av bada parterna
med beaktande av en uppsé&gningstid om sex manader. Betalning for
tillverkning och montering utgar med faktiskt nedlagd tid per tillver-
kare/montor och timma. Climeon ska ersétta SLS for kostnader for
framtagande och anvandning av material. For material som SLS
bestaller fran leverantorer erldgger Climeon ett paslag om 15 pro-
cent utover SLS listpris hos leverantren. Parterna ar i en process att
férnya och uppdatera relevanta delar av avtalet i syfte att reglera
nuvarande och framtida produktionsférhallanden.

Forsaljningsavtal med Viking Line

Viking Line har genom sin skeppstillverkare Xiamen Shipbuilding
Industry CO., LTD ("Xiamen”) i april 2017 bestallt ett system med en
kapacitet pa 900 kW som innefattar fyra moduler om 150 kW samt
tva tillaggskomponenter som &r under utveckling. Climeon ska leve-
rera produkterna i olika omgangar fram till 30 november 2019 och
produkterna kommer att transporteras till Kina dar Xiamen kommer
att installera systemet i Viking Lines nésta fartyg.

Forsaljningsavtal med Fincantieri

| april 2016 bestallde det italienska varvet Fincantieri S.p.A ("Fincan-
tieri”) 18 stycken Climeon Heat Power-moduler, vilka ska levereras

under 2017-2019. Bestallningen omfattas av Fincantieris standard-
villkor vilka innehaller branschmassiga leverans- och 6vriga villkor.
Avtalet lyder under italiensk lag.

Forséljningsavtal med CP Energy

| augusti 2017 ingick Climeon ett samarbets- och férséljningsavtal
med det isldndska bolaget CP. Energy Holding ehf. ("CP Energy”)
avseende bestéllning av totalt 100 stycken Climeon Heat Power-
moduler. Samarbetet &r uppdelat i tva faser. Fas 1 avser en pilotinstal-
lation om sju stycken Heat Power-moduler och i fas 2 avser parterna
att installera resterande 93 moduler pa olika anldggningar pa Island.

Bestallningen &r villkorad av att ett antal forutsattningar uppfylls
och godkanns av parterna. Férutsattningarna som maste uppfyllas
innefattar, men &r inte begrénsat till, de forutsattningar som beskrivs
nedan:

(i) genomférande av forstudie for fas 1;

(i) att projektbudget avseende fas 1 fardigstalls;

(iiii) att avtal med vissa tredje parter ingas, till exempel avseende kon-
struktion och driftsattning av Heat Power-modulerna pa Island,
anslutning till det islandska elnatet, nyttjanderatt till mark samt
avledning av elektricitet;

(iv) att skuldebrev undertecknas av Climeon och CP Energy; och

(v) att relevanta nationella och lokala myndighetstillstand erhalls.

For finansiering av de sju Heat Power-modulerna som ingar i fas 1
kommer Climeon bista CP Energy med komplett finansiering besta-
ende av dels en leverantdrskredit, dels skuldebrev. Leverantorskredi-
ten séakerstélls genom atertagandeférbehall till de sju Heat Power-
modulerna. Skuldebrevet sakerstélls dels genom pant dver tillgangar
hos CP Energy samt dels genom personliga borgenséataganden. De
personliga borgensatagandena uppgar till 50 procent av det totala
belopp som omfattas av skuldebrevet. Vidare har Climeon ett aterta-
gandeférbehall avseende de sju Heat Power-modulerna om CP
Energy inte fullgér sina betalningsataganden. Betalning for de sju
Heat Power-moduler som omfattas av fas 1 ska erldggas enligt en
aterbetalningsplan om 15 ar fran och med dagen Climeon tillhanda-
héller finansieringen fér CP Energy dven om parterna ar 6verens om
att CP Energy ska refinansiera lanet inom 24 manader.

Fas 2 berdknas omfatta totalt 93 Heat Power-moduler och levere-
ras efter avrop fran CP Energy. Leverans och betalning av Heat
Power-modulerna ska ske senast 30 manader efter avtalets inga-
ende, det vill sdga i februari 2020. Betalningen till Climeon for modu-
lernaifas 2 &r uppdelat i tre delar: 20 procent av kdpeskillingen beta-
las vid bestallningstidpunkten, 50 procent vid produktionsstart och
aterstaende 30 procent vid leverans. Climeon erhaller saledes 70
procent av betalningen innan Heat Power-systemen levererats.

CP Energy har @nnu inte upprattat nagon finansieringsplan for fas
2 och avser att soka finansering fran saval privata investerare som
fran laneinstitut. Parterna forlitar sig dven delvis pa att erhalla statlig
finansiering fran bland annat den svenska Exportkreditnamnden och
Svensk Exportkredit.
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Utvecklingsavtal med Deprag Schulz

I maj 2015 ingick Climeon ett avtal med Deprag Schulz GmbH U. co.
("Deprag Schulz”) avseende utveckling och produktion av en special-
anpassad turbin, vilken ar avsedd att anvandas i Climeons Heat
Power-system. Avtalet ar uppdelat i fyra projektfaser och Climeon
har ratt till de immateriella rattigheter som uppkommer som ett
resultat av samarbetet. Om Climeon inte uppnar ett visst arligt order-
varde har Deprag Schulz réatt att, utan kostnad eller begransningar i
ovrigt, anvanda eventuella resultat som uppkommit genom sam-
arbetet.

Distributionsavtal

Climeon har i juni 2016 ingatt ett distributionsavtal med Baxter Ener-
gia S.R.L.("Baxter”) avseende distribution och férséljning av Cli-
meons produkter pa den italienska marknaden. Avtalet med Baxter
har ingatts pa en icke-exklusiv basis och Climeon &r saledes fria att
gentemot Baxter ingd avtal med andra distribut6rer. Enligt avtalet
koper Baxter Climeons produkter enligt faststélld prislista vilka inte
far saljas vidare till slutkund med ett paslag som &verstiger 20 pro-
cent av listpriset om inte annat har 6verenskommits. Avtalet med
Baxter galleri 18 manader.

Marknadsforingsavtal

Climeon har under 2015 och 2016 ingéatt ett antal avtal avseende
marknadsféring med bland annat 4NB Energy S.R.L., LD-Consult,
Marine EQ, Revolvent S.A., SPDI Consulting AB och VLC International
K.K. ("Konsulterna”). Avtalen avser marknadsféring inom olika mark-
nadssegment och territorier. Avtalen har ingétts pa en icke-exklusiv
basis och Climeon &r saledes fria att kontraktera andra och ytterli-
gare tredje parter for utférande av samma typ av tjanst. Konsulterna
har inte rétt att inga avtal & Climeons vagnar och ersattning utgar per
identifierad kund som Climeon ingar avtal med och baseras pa det
slutliga priset som Climeon avtalar med kunden.

Hyresavtal

Climeon har per dagen for Prospektet ingatt tva hyresavtal. Avtalen
innehéller for branschen standardmassiga villkor och avser forva-
ring respektive kontorslokaler. Grundhyran for avtalet avseende for-
varing uppgar till 74 000 SEK per ar och upphar att galla per den 31
december 2017. Déarefter fortséatter avtalet att [0pa i perioder om ett
ar och kan sédgas upp med beaktande av uppsé&gningstid om nio
manader. Grundhyran for avtalet avseende kontorslokaler uppgar till
1355200 SEK per ar och I6per till och med 31 december 2018. Avta-
let kan sdgas upp med beaktande av en uppséagningstid om nio
manader och forlangs i annat fall i perioder om tre ar.

OVRIGAAVTAL AV INTRESSE FOR BOLAGET

Forsiljningsavtal med Maersk Line

Climeon ingick juli 2017 avtal den globala fartygsoperatdren Maersk
Line avseende pilotinstallation av ett Climeon Heat Power-system
ombord pa ett av Maersk Lines 14k-fartyg.

TVISTER

Bolaget &r inte, och har inte heller varit, part i nagra rattsliga forfaran-
den eller forlikningsférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda aren-
den eller sddana som Bolaget &r medvetna om kan uppkomma)
under de senaste 12 manaderna som haft eller skulle kunna fa bety-
dande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller [Ionsamhet.
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IMMATERIELLA RATTIGHETER

Patent

Per dagen for Prospektet har Climeon ett beviljat patent samt pagaende patentansokningar i sex patentfamiljer.
Tabellen nedan beskriver Bolagets patent och patentansokningar per dagen for Prospektet.

LAND/ PRIORITETS-

REGION PATENTFAMILJ STATUS DATUM PCT-NUMMER BESKRIVNING

EP-patent  Metod for omvandling avlagtem-  Ansokan under 11-03-22 EP2689111 Metod for omvandling av lagtemperatur-
peraturvarme till el och kylning, handlaggning varmetill el och kylning, samt system darfor
samt system déarfor

USA Metod for omvandling avlagtem-  Publicerad 11-03-22 US2017159504 Metod for omvandling av Iagtemperatur-
peraturvarme till el och kylning, varme till el och kylning, samt system darfor
samt system darfor

USA Metod fér omvandling av lagtem-  Beviljad 11-03-22 US2013038055 Metod for omvandling av ldgtemperatur-
peraturvarme till el och kylning, (US9429046) varmetillel och kylning, samt system darfor
samt system darfor

Kina Avldagsnande av icke kondenser- N/A - ej tillgangling N/A - ej till- N/A-ejtillganglig  Avlagsnande av icke kondenserbara gaser
bara gaser fran en sluten sling- ganglig fran en sluten slingprocess
process

EP-patent  Avlagsnande av icke kondenser- Ansokan under 14-04-04 EP3126756 Avldagsnande av icke kondenserbara gaser
bara gaser fran en sluten sling- handlaggning franen sluten slingprocess
process

Japan Avlagsnande av icke kondenser- N/A - ej tillgangling 14-04-04 JP2017512941 Avldagsnande av icke kondenserbara gaser
bara gaser fran en sluten sling- fran en sluten slingprocess
process

USA Avlagsnande av icke kondenser- Publicerad 14-04-04 Us2017122670 Avlagsnande av icke kondenserbara gaser
bara gaser fran en sluten sling- (US15301350) franen sluten slingprocess
process

EP-patent  En forbattrad termodynamisk Ansokan under 14-01-22 EP3097279 En forbattrad termodynamisk cykel
cykel arbetandes ilagt tryck handlaggning arbetandes ilagt tryck anvandande en radiell
anvandande en radiell turbin turbin

USA En forbattrad termodynamisk Publicerad 14-01-22 US2017037728 En forbattrad termodynamisk cykel
cykel arbetandes ilagt tryck 201515113374 arbetandes ilagt tryck anvandandes en
anvandande en radiell turbin radiell turbin

PCT Metoder for forvaring och aterbild-  Ansokan under 15-10-16 W02017065683 Metoder for forvaring och aterbildning av ele-
ning av elektrisk energi handlaggning ktrisk energi

EP-patent  Energigenerering fran avfalls- Ansokan under 13-09-04 EP3042135 Energigenerering fran avfallsvarme
varme anvandandes carbon- handlaggning anvandandes carbonbérande termodyna-
barande termodynamisk cykel misk cykel

USA Energigenerering fran avfalls- Ansokan under 13-09-04 US2016201521 Energigenerering fran avfallsvarme
varme anvéandandes carbon- handlaggning (201414916154) anvandandes carbonbarande termodyna-
barande termodynamisk cykel misk cykel

PCT Angkompressions varmepump Ansokan under 14-11-13 W02016076779 Angkompressions varmepump
anvandandes drivmedeloch CO2  handldggning anvandandes drivmedel och CO2

PCT N/A - ej offentliggjort dnnu N/A - ejtillgangling N/A - ej till- PCT/ N/A-ejtillgangling

ganglig SE2017/050043

Varumarkesregistreringar

Climeon har varumarkesskyddat “"CLIMEON" och “"CLIMEON OCEAN"
inom EU. Darutdver har Climeon pagaende varumarkesansokningar i
Kina, Indien, Japan och USA.

Domannamn

Climeon har registrerat “climeon” pa ett antal toppdoméner, av vilka
de mest betydelsefulla ar "climeon.com” och “climeon.se”, med
underliggande hemsidor. Darutover har Climeon registrerat doma-
nerna "heatpower.com”, "theenergyforecast.org” och "dreamsocie-

ties.com”.

FORSAKRINGAR

Bolaget har tecknat sedvanliga foretagsforsakringar och fastighets-
forsékringar. Climeon har dven tecknat en ansvarsforsakring for sty-
relse och VD.

Bolaget anser att dess forsakringsskydd ar i linje med forsak-
ringsskyddet for andra foretag inom samma bransch och att forsak-

ringsskyddet ar tillrackligt for de risker som verksamheten vanligtvis
ar forenad med. Climeon kan emellertid inte I1amna nagra garantier
for att Climeon inte kan komma att &dra sig forluster utéver vad som
técks av dessa forsakringar.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Narstdende parter ar ledande befattningshavare i Bolaget, det vill
sdga styrelsen och bolagsledningen, samt dess familjemedlemmar.
Transaktioner med nérstdende avser dessa personers transaktioner
med Bolaget. De styrande principerna fér vad som anses vara nér-
stdendetransaktioner framgar av regelverket IAS 24.

Under den period som omfattas av den utvalda historiska finan-
siella informationen har Joachim Karthduser den 30 juni 2017, lanat
Climeon totalt 0,5 MSEK. Lanet I6per till och med 30 december 2017
med 7,5 procent réanta. Under samma period har Thomas Ostrém
den 3 juli 2017 l&nat Climeon 1,2 MSEK. Lanet I6per till och med 30
december 2017 med 7,5 procent rénta. Vidare har Per Olofsson
genom bolag den 19 juni 2017 lanat Climeon 1 MSEK. Lanet I6per
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med 7,5 procents rdnta och forfaller den 30 december 2017.

Climeon har sedan 2013 anlitat Helen Ostrém som konsult med
ansvar for kvalitets- och miljéfrégor. Helen Ostrém och Thomas Ost-
rom &r makar. Fér den period som omfattas av den historiska finan-
siella informationen samt for perioden darefter fram till dagen for
Prospektet har Bolaget betalat ut 773 TSEK for de tjanster som
Helen Ostrém utfort.

Per Olofsson och Olle Bergstrom har utdver sina styrelseuppdrag
anlitats som konsulter genom sina respektive bolag Weseba AB och
B-Garden AB. Under den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen samt for perioden dérefter fram till dagen
for Prospektet har totalt 97 respektive 389 TSEK betalats ut till
Weseba AB och B-Garden AB.

Saval lane- som konsultavtalen har ingatts pa marknadsmassiga
grunder.

Utdver vad som har beskrivits ovan inklusive de erséattningar till
styrelsen och ledande befattningshavare beskrivna i avsnittet “Sty-
relse, ledande befattningshavare och revisorer”, samt den fullstan-
diga information avseende transaktioner med nérstaende for raken-
skapsaren 2016 och 2015 som framgar av not 29 i Bolagets histo-
riska finansiella information pa sida 129, har inga andra transaktio-
ner mellan styrelseledaméter eller andra néarstaendepersoner och
Bolaget &gt rum under rékenskapsaren 2016 och 2015, samt for peri-
oden darefter fram till dagen fér Prospektet.

LOCK-UP-ARRANGEMANG

Styrelsen och ledande befattningshavare i Climeon, samt existe-
rande aktiedgare vars dgande i Bolaget overstiger 20 000 aktier fore
Erbjudandet, har genom lock-up-avtal ingédngna i september 2017,
gentemot Pareto Securities, atagit sig att under en viss tid fran forsta
handelsdagen av Bolagets B-aktier p4 Nasdaq First North Premier,
med vissa forbehall, inte utan skriftlig medgivande fran Pareto Secu-
rities sélja nagra aktier ("Lock-up-perioden”). Lock-up-perioden for
styrelsen och ledande befattningshavare ar 360 dagar fran forsta
dag fér handel i Bolagets aktie, och for aktiedgare vars dgande i Bola-
get dverstiger 20 000 aktier fore erbjudandet ar Lock-up-perioden

TECKNINGS-

ATAGANDEN ANTAL
CORNERSTONE INVESTOR (I SEK) AKTIER
Alandsbanken Fondbolag AB 30008000 968 000
LMK Venture Partners AB 30008000 968 000
Alfred Berg Kapitalforvaltning AB 15004 000 484000
Gullspang Invest AB 15004 000 484000
Blue AB 10013000 323000

Alandsbanken Fondbolag AB

Alandsbanken Fondbolag forvaltar Alandsbankens placeringsfon-
der och &r ett helagt dotterbolag till Alandsbanken Abp. Alandsban-
ken Fondbolag erbjuder fonder anpassade for Alandsbankens kun-
ders placeringsbehov.

1) Baserat p4 full teckning i Erbjudandet samt att Overtilldelningsoptionen nyttjas till fullo.

180 dagar fran forsta dag for handel i Bolagets aktie. Atagandet
omfattar bade A- och B-aktier i Bolaget samt dven B-aktier som teck-
nats som en del av Erbjudandet. Totalt omfattas cirka 80 procent av
antalet utestaende aktier fore Erbjudandet av lock-up-ataganden.
Atagandet galler exempelvis inte i det fall ett offentligt uppkopser-
bjudande riktas till samtliga aktiedgare i Bolaget. Pareto Securities
kan medge undantag fran gjorda lock-up-ataganden vilket kan
komma att ske helt diskretionart. Medgivande av sadant undantag
avgors av Pareto Securities fran fall till fall och kan vara av saval per-
sonlig som affarsmassig karaktar.

TECKNINGSATAGANDEN

Ataganden fran Cornerstone Investors

Alandsbanken Fondbolag AB, LMK Venture Partners AB, Alfred Berg
Kapitalf6rvaltning AB, Gullspang Invest AB och Blue AB har atagit sig
att, forutsatt att vissa villkor &r uppfyllda och till samma pris som
ovriga investerare, forvarva aktier i Erbjudandet enligt vad som
anges i tabellen nedan. Atagandet motsvarar totalt cirka 7,5 procent
av det totala antalet aktier i Bolaget omedelbart efter genomforandet
av Erbjudandet. Atagandet tacker saledes cirka 43,5 procent av
Erbjudandet. Cornerstone Investors ar garanterade tilldelning i enlig-
het med sina respektive ataganden.

Cornerstone Investors kommer inte att erhalla nagon erséttning for
sina respektive ataganden och Cornerstone Investors investeringar i
Erbjudandet gors till samma pris som andra investerare. Pareto Securi-
ties och Bolagets styrelse bedémer att var och en av Cornerstone
Investors har god kreditvardighet och séledes kommer att kunna infria
sina respektive ataganden. Cornerstone Investors ataganden ar emel-
lertid inte sékerstallda genom bankgaranti, sparrade medel, pantsatt-
ning eller liknande arrangemang. Se aven riskbeskrivningen i avsnittet
"Riskfaktorer — Teckningsataganden i Erbjudandet &r inte sékerstallda”.
Cornerstone Investors ataganden &r vidare férenade med vissa villkor
avseende bland annat att Erbjudandet genomf&rs inom en viss tid. For
det fall nagot av dessa villkor inte uppfylls finns det en risk att Corner-
stone Investors inte uppfyller sina ataganden.

PROCENT AV PROCENT AV DET TOTALA
ANTALET AKTIER ANTALET AKTIER | BOLAGET

| ERBJUDANDET(%)" EFTER ERBJUDANDET (%)
13,0 2,2

13,0 2,2

6,5 11

6,5 11

4,4 0,7

LMK Ventures AB

LMK Venture Partners ar en del av LMK Industri-koncernen. Foreta-
get investerar bland annat i unik teknologi inom energi och sakerhet
samt hotell och rekreationsanldaggningar.
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Alfred Berg Kapitalférvaltning AB

Alfred Berg Kapitalforvaltning &r en ledande nordisk fondférvaltare
som funnits i 6ver 150 ar och som &r en del av BNP Paribas Asset
Management — en av vérldens storsta kapitalforvaltare. Genom sina
investeringar strévar Alfred Berg efter att skapa langsiktigt varde for
sina investerare.

Gullspang Invest AB

Gullspang Invest ar ett familjeagt investeringsfoéretag med langsiktig
investeringshorisont. Portféljen innehaller bolag verksamma inom
branscher sédsom energi, vatten, hélsa, mat och utbildning.

Blue AB

Blue éar ett investeringsbolag med bas i Stockholm som investerar i
och driver internationella bolag med tydlig hallbarhetsinriktning och
fokus pa att astadkomma en positiv inverkan pa manniska, miljé och
samhalle.

Icke-bindande intresseanmalningar fran existerande aktie-
agare

Existerande aktiedgare i Bolaget har pa férhand givits mojlighet att
anmala intresse for att, till samma pris som 6vriga investerare, for-
varva aktier i samband med Erbjudandet. Totalt har de indikerat
intresse att forvarva aktier motsvarande ett véarde pa cirka 99 MSEK.
Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen
nyttjas till fullo motsvarar detta cirka 43,2 procent av Erbjudandet.
Existerande aktiedgare, saval de som pa forhand indikerat intresse
av att férvarva aktier i Erbjudandet som de som viljer att teckna
aktier utan att pa foérhand ha indikerat ett saddant intresse, kan
komma att prioriteras vid tilldelning.

STABILISERING

| samband med Erbjudandet kan Pareto Securities komma att
genomfora stabiliseringsatgarder for att uppréatthalla marknadspri-
set for de erbjudna B-aktierna pa en niva som &r hégre dn vad som
annars skulle gélla. Dessa stabiliseringsatgéarder kan komma att
utféras pa Nasdaq First North Premier, pa OTC-marknaden eller pa
annat séatt, ndr som helst fran och med férsta dagen for handeln med
aktierna pa Nasdaq First North Premier och senast 30 kalenderda-
gar darefter. Pareto Securities behdver inte vidta nagra stabilise-
ringsatgéarder och det gar darmed inte att garantera att nagra stabili-
seringsatgarder kommer att vidtas.

Om stabiliseringsatgérder vidtas kan de nar som helst upphéra
utan foregaende forvarning. Stabiliseringsatgarder kommer under
inga omsténdigheter att ske pa nivaer dver Erbjudandepriset. Inom
en vecka efter stabiliseringsperiodens slut (eller det datum som
bestams efter gallande lagar och regler) kommer Pareto Securities
att offentliggdra huruvida stabilisering har genomférts, det datum da
stabiliseringen pabdrjades, det datum da stabiliseringen intraffade
och det prisintervall inom vilket stabiliseringen genomférdes, for
varje datum da stabiliseringstransaktioner genomférdes.

RADGIVARES INTRESSEN

Climeons finansiella radgivare i samband med Erbjudandet &r Pareto
Securities. Pareto Securities har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, tjanster inom ramen for den ordinarie verk-
samheten och i samband med andra transaktioner at Climeon for
vilka Pareto Securities erhallit, respektive kan komma att erhalla,
ersattning.

KOSTNADER | SAMBAND MED ERBJUDANDET

Pareto Securities erhaller erséttning for finansiell radgivning och
andra tjanster som Pareto Securities tillhandahaller Climeon i sam-
band med Erbjudandet. Den totala erhallna ersattningen &r beroende
av Erbjudandets framgéng. Kostnader relaterade till Erbjudandet
avser i huvudsak kostnader for erséttning till finansiella radgivare,
revisorer, legala radgivare, grafisk sattning och tryckning av Prospek-
tet samt kostnader for bolagspresentationer. De totala kostnaderna
relaterade till Erbjudandet uppgar till cirka 12 MSEK.

CERTIFIED ADVISER

Bolag som har aktier noterade pa Nasdaq First North Premier &r skyl-
diga att utse en Certified Adviser som Overvakar Bolagets efterlev-
nad av regelverket pa Nasdaq First Norths regelverk. Climeon har
utsett FNCA Sweden AB till Certified Adviser.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Foljande dokument &r tillgdngliga pa Bolagets huvudkontor, var-
dagar under kontorstid, och pa Bolagets hemsida, climeon.com/
investor

1. Bolagets bolagsordning;

2. Bolagets historiska finansiella information fér den period som
omfattas av Prospektet; samt

3. Prospektet.
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Vissa skattefragor i Sverige

Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet och upptagan-
det till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier i Stockholm for fysiska personer och aktiebolag
med skatteréttslig hemvist i Sverige, om inget annat anges. Sammanfattningen &r baserad pa nu géllande lagstift-
ning och &r avsedd endast som generell information avseende aktierna i Bolaget fran och med det att aktierna har

upptagits till handel pa Nasdagq First North Premier.

Sammanfattningen behandlar inte:
- situationer da aktier innehas som lagertillgang i ndringsverk-
samhet,

+ situationer da aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag,

« de sérskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsfor-
bud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tilldmpliga da investeraren innehar aktier i Bolaget som anses vara
néringsbetingade (skattemé&ssigt),

« de sdrskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa aktier i
bolag som &r eller har varit famansféretag eller pa aktier som for-
vérvats med st6d av sddana aktier,

- de sérskilda regler som kan bli tilldmpliga pa fysiska personer som
gor eller terfor investeraravdrag,

* utlédndska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftsstalle i
Sverige, eller

+ utldndska féretag som har varit svenska foretag.

Sérskilda skatteregler galler vidare for vissa féretagskategorier. Den
skattemassiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror delvis
pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare bor radfraga obero-
ende skatteradgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet
och upptagandet till handel av aktierna i Bolaget pa Nasdaq First
North Premier kan medfdra fér dennes del, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandsk lagstiftning (inklusive foreskrifter) och dub-
belbeskattningsavtal.

FYSISKAPERSONER

For fysiska personer som &r obegrédnsat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sasom réntor, utdelningar och kapital-
vinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital
ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust motsvarar skillnaden mel-
lan forséljningserséattningen, efter avdrag for forsaljningskostnader,
och inkopspriset. Det sammanlagda inkdpspriset for alla aktier av
samma slag och sort divideras med antalet aktier. For marknadsno-
terade aktier far inkbpspriset alternativt berdknas till 20 procent av
intdkterna efter avdrag for forsaljningskostnader.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier samma ar samt pa mark-
nadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte var-
depappersfonder (eng. mutual funds), eller specialfonder (eng.
hedge funds) eller som endast innehaller svenska fordringar, det vill

sdga rantefonder). Kapitalforluster som inte dragits av genom nu
namnda kvittningsmajlighet ar avdragsgilla till 70 procent i inkomst-
slaget kapital.

Om en nettoforlust uppkommer i inkomstslaget kapital, medges
reduktion av skatten pa inkomst fran tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduk-
tionen &r 30 procent av nettoforlusten upp till SEK 100 000 och 21
procent av en eventuell dterstaende nettoférlust. En nettoforlust kan
inte 6verforas till framtida beskattningsar.

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls en preliminarskatt pa utdelningar med 30 procent. Prelimi-
narskatten innehalls vanligen av Euroclear Sweden eller, betréffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Fysiska personer som &ger aktier genom investeringssparkonto
beskattas inte for kapitalvinst vid forséljning eller for utdelning pa
sadana aktier. Foljaktligen ar forluster inte avdragsgilla. Skatt tas ut
pa en schablonintékt som baserats pa ett kapitalunderlag multiplice-
rat med statsldnerdntan, oavsett om investeringssparkontot ger
vinst eller forlust. Schablonskatten baseras pa ett kapitalunderlag
multiplicerat med statslanerantan 6kad med 0,75 procentenheter,
dock lagst 1,25 procent av kapitalunderlaget.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapital-
vinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget naringsverk-
samhet med 22 procent.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges endast
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra véardepapper
som beskattas som aktier. Kapitalforlust pa aktier som inte har kun-
nat utnyttjas under det ar forlusten uppstar far sparas (av det aktie-
bolag som haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga kapitalvin-
ster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier
under efterfljande beskattningsar utan begrénsning i tiden. Om en
kapitalforlust inte kan dras av hos det bolag som gjort forlusten, far
den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra var-
depapper som beskattas som aktier hos ett annat bolag i samma
koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan bolagen och
bada bolagen begér det for ett beskattningsar som har samma
deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte négot av
bolagens bokféringsskyldighet upphar). Sarskilda skatteregler kan
vara tillampliga pa vissa bolagskategorier eller vissa juridiska perso-
ner, exempelvis investmentforetag.
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Vissa skattefragor i Sverige

AKTIEAGARE MED BEGRANSAD SKATTSKYLDIGHET |
SVERIGE

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag, uttas normalt
svensk kupongskatt. Detsamma galler vid vissa typer av utbetal-
ningar fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat inl6-
sen av aktier och aterkop av egna aktier genom ett forvarvserbju-
dande som har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till
aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen
reduceras dock i allménhet genom dubbelbeskattningsavtal. | Sve-
rige verkstalls avdrag for kupongskatt normalt av Euroclear Sverige
eller, betréffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige — och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige — kapitalvinst-
beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktieagare
kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel &r dock fysiska personer som &ar begréan-
sat skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbeskattning i Sve-
rige vid avyttring av aktier i Bolaget, om de vid nagot tillfélle under det
kalenderér da avyttringen sker eller under de féregaende tio kalen-
deraren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sve-
rige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom
dubbelbeskattningsavtal.
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Definitioner

Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

DEFINITIONER

DEFINITION FORKLARING

ALMI
Avstamningsdagen
Baxter

Befintliga Aktiedgare
CAGR

Climeon eller Bolaget

Cornerstone Investors

CP Energy
Deprag Schulz
EKN
Erbjudandepriset
Erbjudandet
EUR/MEUR
Euroclear Sweden
Fincantieri
Generatorer

IFRS

Konsulterna

kW /kWh
LCOE

Lock-up-perioden

Mastec

MTF

MW/MWh

Nasdaq First North Premier
ORC

Pareto Securities eller
Global Coordinator

Prospektet
SEK/TSEK/MSEK
SEK/TSEK/MSEK
SLS

Tecknare

usbD

WWF

Vasentliga Negativa
Héndelser

Xiamen

Overtilldelningsoptionen

ALMI Foretagspartner AB.

22 september 2017.

Baxter EnergiaS.R.L.

Agare av B-aktier i Climeon pa Avstdmningsdagen den 22 september 2017.
Genomsnittlig arlig tillvaxttakt (eng. compounded annual growth rate).
Climeon AB (publ), organisationsnummer 556846-1643.

Avser Alandsbanken Fondbolag AB, LMK Venture Partners AB, Alfred Berg Kapitalforvaltning AB, Gullspang Invest AB och
Blue AB.

CP Energy Holding ehf.

Deprag Schulz GmbH U. co.

Exportkreditnamnden.

Erbjudandepriset om SEK 31 per B-aktie.

Erbjudandet av B-aktier som beskrivs i Prospektet.

Euro / Miljoner euro.

Euroclear Sweden AB.

FincantieriS.p.A.

Generatoraggregat. Stora motorer framst for elproduktion.
International Financial Reporting Standards.

Avser ett antal marknadsforingspartners, bland annat 4NB Energy S.R.L., LD-Consult, Marine EQ, Revolvent S.A., SPDI
Consulting AB och VLC International K.K.

kilowatt / kilowattimme.

Utjamnad energikostnad (eng. Levelized cost of energy). LCOE-mattet &r en ekonomisk utvardering av energiproducerande
system.

Den lock-up-period som beskrivs under avsnitt “Aktiekapital och dgarférhallanden — Lock-up arrangemang”.
Mastec Components.

Multilateral handelsplattform (eng. Multilateral trading platform).

Megawatt / megawattimme.

Den ejreglerade MTF-marknadsplatsen som opereras av Nasdaqg Stockholm AB.

Organisk rankinecykel.

Pareto Securities AB.

Detta prospekt.

Svenska kronor / Tusen svenska kronor / Miljoner svenska kronor.

Svensk Exportkredit.

Svensk Licens Svetsning AB.

Privatpersoner samt juridiska personer som anmalt sig att teckna aktier i Erbjudandet.
Amerikanska dollar.

Varldsnaturfonden (eng. World Wildlife Fund).

Handelser var intréffande har sa vasentlig negativ inverkan pa Bolaget att det &r olampligt att genomfora Erbjudandet.

Xiamen Shipbuilding Industry CO., LTD.

Overtilldelningsoptionen s som den beskrivs i Prospektet.
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Historisk finansiell information Inbjudan till férvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

Kvartalsrapport
for perioden apr-jun 2017

Climeon ar varldsledande inom att konvertera
lagtempererad varme till elektricitet

CLIMEON

= Dertrer w

CLIMEON
) 1 Andra kvartalet 2017
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Historisk finansiell information

Andra kvartalet 2017 i korthet

Finansiell utveckling, april - juni

* Nettoomsattningen uppgick till 0,1 MSEK (0,0)
® Rorelseresultatet uppgick till -13,3 MSEK (-7,5)
® Resultat fore skatt uppgick till -13,3 MSEK (-7,5)

® Resultat per aktie uppgick till -0,37 SEK (-0,23)

« Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
-10,5 MSEK (-8,6)

* Kassaflode efter investeringar uppgick till -15,5 MSEK (-11,4)

Vésentliga hédndelser, april - juni

® Bolaget har kontrakterat en viktig tillaggsorder pa fyra Climeon
Heat Power-moduler samt en tilliggsprodukt som fortfarande
ar under utveckling inom maritimsegmentet under april 2017

® Bolaget har pabérjat en forstudie for en av varldens storsta
stalleverantérer, baserad i Indien

e Under maj invigdes en ny produktionsanlaggning med
kapacitet att producera upp till 2 500 Climeon Heat Power-
moduler per ar i samarbete med Mastec i sédra Sverige

e Climeon har registrerats som publikt bolag hos Bolagsverket
efter beslut pa bolagsstamman i april 2017

e Beslut fran bolagsstamma géllande fondemission, split och ny
bolagsordning har registrerats

® Bolaget har tecknat avtal for kortsiktig upplaning fran storre
dgare om 12,1 MSEK (9,6 MSEK har utbetalats under andra
kvartalet)

e Climeon har darutover erhallit Ianel6fte for orderfinansiering
fran Collector Bank om 8,8 MSEK samt Almi Féretagspartner om
12 MSEK under juni 2017

n
r
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Finansiell utveckling, januari - juni

¢ Nettoomsattningen uppgick till 0,7 MSEK (0,3)

* Rorelseresultatet uppgick till -23,5 MSEK (-15,2)
® Resultat fore skatt uppgick till -23,6 MSEK (-15,3)

® Resultat per aktie uppgick till -0,66 SEK (-0,46)

« Kassaflode fran den lI6pande verksamheten uppgick till
-26,4 MSEK (-16,6)

* Kassaflode efter investeringar uppgick till -34,7 MSEK (-21,7)

Vasentliga handelser efter perioden

e Maersk Line har signerat en order for pilotinstallation av en
Climeon Heat Power-modul. Energimyndigheten har parallellt
beviljat bidrag for att verifiera produktens tillimpning pa
containerfartyg

| augusti 2017 erholl Climeon sin forsta, villkorade, order inom
det geotermiska segmentet fran en islandsk aktor. Det
sammanlagda ordervdrdet, givet att forutsattningarna fullfoljs,
overstiger 30 MEUR

Under juli 2017 har resterande del (2,5 MSEK) av Bolagets
beviljade Ian fran storre dgare erhallits

IR NQFaa™

2 Andra kvartalet 2017
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Kommentarer fran VD

Nya affdrer, nya genombrott

Under andra kvartalet 2017 fick vi ytterligare en order fran
Viking Line. Viking Line har i hogsta grad bidragit till var
Climeon &r idag och ordern &r en uppskattad bekraftelse pa
att produkt och team levererar. Det &r ett utmarkt exempel pa
hur viktigt det &r att pa djupet forsta vara kunder och hur
deras processer fungerar. Tack vare den 6kade férstaelsen kan
vi hjalpa Viking Line att ta hand om mer spillvdrme genom en
tillaggsprodukt som ar under utveckling, vilken kompletterar
var Climeon Heat Power-produkt (tidigare kallad Ocean) och
fangar tidigare outnyttjad energi. Darmed kommer
installationen pa det nya fartyget att generera 900 kW,
jamfort med 100kW pa var forsta installation ombord Viking
Grace.

Ytterligare en gladjande nyhet kom dagarna efter andra
kvartalets utgang da Maersk Line, vérldens storsta rederi inom
containerfrakt bestdllde en pilotinstallation, den forsta inom
den fraktdelen av maritimsegmentet. Det 6ppnar upp nya
mojligheter och d@nnu en stark referens pa vagen mot att bli de
facto standard inom segmentet.

Inom stalindustrin har vi efter flera steg av installationer hos
SSAB tagit ett betydande steg i samarbetet med ny kund, en
ledande indisk stalleverantér. Vi genomfor en férstudie
tillsammans med kunden och en lokal partner for att analysera
hur Climeons moduler kan kopplas in i deras process. Den
indiska regeringen har offensiva hallbarhetsmal dar
ambitionen &r att ga fran 13 procent fornyelsebar energi till
mer dn 50 procent férnyelsebar energi innan 2030". Vi hoppas
fa vara med och bidra till att na det malet.

| takt med att vi fatt fordjupad forstaelse for vara segment och
potentiella kunder har vi vidareutvecklat och fokuserat var
forsaljning och marknadsféring och riktar oss framst till nagra
prioriterade féretag inom varje segment. Inom det tidigare
segmentet industri har vi valt att fokusera pa cement i ett fatal
lander och pa utvalda kunder inom stal som har en stark
agenda inom energieffektivisering. Segmentet power har
smalnats av till stora motorer, sa kallade gensets (liknande
motorerna pa Viking Grace) och specifika kunder inom detta
omrade.

Vi har ocksa okat vara séljresurser inom det geotermiska
segmentet dar det kortsiktiga malet har varit att vinna ett
forsta referensuppdrag. Aligned Energy var den tidigare
kandidaten for ett sadant uppdrag men leveransen har skjutits
upp och kommer inte att vara var forsta leverans inom detta
segment. Den forsta geotermiska ordern kom istéllet efter
kvartalets slut fran Island. Med 30 MEUR i ordervarde 6ver 30
manader tar vi nu stora steg in i etableringen av geotermi pa
laga temperaturer.

I maj 2017 fardigstalldes produktionsanldggningen pa Mastec,
vilken vi kommer anvanda for storskalig produktion.
Anldggningen har kapacitet att producera 400 Climeon Heat
Power-moduler arligen, men kan skalas upp till 2 500 moduler.
Mastec ar en valetablerad tillverkare inom industri med
kunder som Atlas Copco och Tetra Pak och &r partner med
Climeon sedan 2016.

Vi har fortsatt fokuserat pa uppbyggnaden av verksamheten
inom framforallt tre omraden: produktion, serviceorganisation
samt salj- och marknadsforingsorganisation. Den pusselbit
som saknats i ledningsteamet ar nu pa plats och vi ar glada att
valkomna Carina Asplund som Head of Production and
Sourcing. Carina har en stark bakgrund inom savél inkép som
produktion, fran mekanisk industri till GE Healthcare. Carina
borjar den 1 oktober 2017.

| april hade vi en valbesokt bolagsstdmma och dgarmote med
150 deltagare. Vi offentliggjorde att vart huvudspar ar att
noteras inom 18 manader och att det kommer att ske en
nyemission under hésten 2017. Pareto Securities har under
kvartalet valts som finansiell radgivare.

Med en orderbok pa 6ver 350 MSEK, flera genombrottsaffarer
och en tydlig plan for nasta finansiering har vi en stark
position for tillvaxt. Vi har mycket hart arbete framfér oss men
ocksa en stor gladje och inspiration éver nyttan vi gér, bade
for kundernas affarer och for planeten.

Thomas Ostrém
VD

') independent.co.uk/news/world/asia/coal-india-closes-37-mines-solar-power-sustainable-energy-market-influence-pollution-a7800631.html

CLIMEDN

Andra kvartalet 2017
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Marknaden, orderingang, forsaljning och leveranser

Marknadens utveckling

Den globala energiforbrukningen har mer @n tredubblats under
de senaste fem artiondena och kommer fortsatt 6ka, i en allt
snabbare takt, i och med utvecklingslanders forbattrade
livskvalitet och befolkningsokning. 80 procent av den 6kade
férbrukningen kommer fran fossila branslen.

For varje manad och ar som gar ser vi hur fler lander vidtar
atgarder for att adressera klimatfragan. Den indiska regeringen
har meddelat att det inte kommer att byggas nagra fler kol-
anlaggningar efter 2022 och férutspar att fornyelsebara
energikallor kommer att sta fér 57 procent av
energiférsorjningen ar 2027 — ett dtagande som langt dverstiger
Parisavtalet om klimatférandringar?. Enligt en nyligen utkommen
rapport fran Bloomberg New Energy Finance uppskattas 10,2
miljarder dollar spenderas pa elproduktionsteknologi de
narmaste 22 aren, dar ren energi star for 7,4 miljarder dollar®.
Kina ar det land som idag star for storst investeringar inom
fornyelsebar energi foljt av USA, Japan, Storbritannien, Indien
och Tyskland*.

Utvecklingen att ga fran fossil till férnyelsebar energi, det vill
saga sol, vind, vatten, spillvarme och geotermisk energi,
forvantas fortsatta och accelerera 6ver tid, vilket kommer gora
fornyelsebar energi till den storsta energikéllan ar 2040. Da flera
av de fornyelsebara energikéllorna ar intermittenta, det vill séga
varierar med tillgangen pa sol och vind, kréavs en basforsorjning
av energi, som i dag bast levereras genom vattenkraft, spillvarme
och geotermisk energi. Har finns en stor majlighet och potential
framgent. Det finns idag |6sningar som kan leverera pa héga
temperaturer, dock finns den stérsta potentialen pa lagre
temperaturer, <150°C, dar den storsta delen av spillvarmen finns
att hitta. Vid geotermisk energiutvinning &r det oftast en stor
utmaning att det stélls krav pa djupborrning for att na
lonsamhet, da det krévs hogre temperaturer, det vill saga
djupare hal. Att kunna utvinna energi och el ur lagre
temperaturer innebdr att det inte behover borras lika djupt, med
lagre investeringskostnad som féljd.

Climeon’s 16sning kan leverera Ionsam basférsorjning av energi

bade genom spillvarme och geotermisk energi pa temperaturer
mellan 70 och 120°C.

FIGURE 14, NEW INVESTMENT IN RENEWABLE ENERGY BY
COUNTRY AND ASSET CLASS, 2015, AND GROWTH ON 2014, S8N
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Orderingang, forsaljning och leveranser

Climeon har under andra kvartalet ytterligare fokuserat sélj-
och marknadsféringsinsatser for att mota de globala
trenderna, med fortsatt inriktning gentemot de geografiska
marknader som ligger i framkant avseende fornyelsebar
energi, till exempel USA, Japan, Indien, Island och Tyskland. De
aktuella segmenten &r maritim, stal/cement, gensets och
geotermi. | alla dessa segment har urvalet av foretag forfinats
for att sakerstalla kortast mojliga vag till lonsamma affarer for
kunder och Climeon.

Bolaget har gatt fran ett allmént fokus pa industriféretag till
fokus pa cementindustrin i nagra ldnder och utvalda
stalféretag med en proaktiv hallbarhetsprofil. Ytterligare
fokusering har gjorts inom kraftverksindustrin dar Climeon nu
riktar in sig framst pa sa kallade gensets, dar det finns stor
potential att gora skillnad. Inom den maritima industrin ar
ambitionen att bli “de facto” standard. Climeon har sedan
tidigare flertalet avtal med kryssningsredare och varv och i juli
2017 tecknades ytterligare ett avtal med Maersk Line,
vérldens storsta rederi inom containerfrakt. Climeon har fatt i
uppdrag att leverera en pilotinstallation bestaende av en Heat
Power-modul, Bolagets forsta affar inom maritim
containerfrakt. Energimyndigheten har parallellt beviljat
bidrag for att verifiera produktens tillimpning pa
containerfartyg.

Som tidigare namnts har Viking Line under andra kvartalet lagt
ytterligare en order hos Climeon. Den nya installationen
kommer att generera 900 kW, vilket &r nio ganger sa mycket
som den forsta leveransen.

Climeon har dven vunnit en forstudie hos en stalleverantor i
Indien med syfte att underscka hur Climeon’s moduler kan
kopplas in i stilverkets process och 6ka energieffektiviteten.

| augusti 2017 erholl Climeon sin forsta, villkorade, order inom
det geotermiska segmentet fran en islandsk aktor.
Bestallningen omfattar, givet att vissa forutsattningar uppfylls,
totalt 100 stycken Heat Power-moduler vilka avses installeras i
tva faser: (1) en pilotinstallation bestaende av sju moduler och
(2) 10 till 15 fullskaliga installationer bestaende av de
resterande 93 modulerna. Det sammanlagda ordervardet,
givet att bada faserna fullféljs, 6verstiger 30 MEUR. Island har
mycket laga elpriser men stor tillgang till lattillgénglig
geotermisk energi. Med Climeons teknik kan nu geotermisk
energi pa temperaturer under 120°C Iénsamt goras till
elektricitet.

2) independent.co.uk/news/world/asia/coal-india-closes-37-mines-solar-
power-sustainable-energy-market-influence-pollution-a7800631.html

3) about.bnef.com/new-energy-outlook/

) BNEF

Andra kvartalet 2017

105



106

Historisk finansiell information

Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

Finansiell utveckling

April - juni

Nettoomsattning
Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick till 0,1 MSEK
(0,0), vilket &r en mindre 6kning jamfért med féregaende ar.

Periodens resultat

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till -13,3 MSEK
(-7,5). Finansnettot blev -0,1 MSEK (0,0).

Resultat fore skatt blev -13,3 MSEK (-7,5).

Resultatminskningen jamfért med féregaende ar ar framfor allt
hanforbar till 6kade kostnader, framst relaterade till uppbyggnad
av sédlj- och serviceorganisationen. Detta i form av
personalkostnader samt 6vriga externa kostnader.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var fér andra
kvartalet -10,5 MSEK (-8,6). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten var -5,0 MSEK (-2,8). Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten var 10,1 MSEK (4,0).

Periodens kassaflode uppgick till -5,4 MSEK (-7,4).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten ar hanforlig till
utbetalning av upptaget dgarlan om 9,6 MSEK samt inbetalda
premier for teckningsoptioner 0,3 MSEK och likvid vid inlésen av
teckningsoptioner 0,2 MSEK. Registrering av aktier pagar.

Januari - juni

Nettoomsattning
Nettoomsattningen for perioden januari - juni uppgick till 0,7
MSEK (0,3), vilket &r en 6kning jamfort med féregdende ar.

Periodens resultat

Rorelseresultatet for perioden januari - juni uppgick till -23,5
MSEK (-15,2). Finansnettot blev -0,1 MSEK (-0,1). Resultat fore
skatt blev -23,6 MSEK (-15,3).

Aven ackumulerat under &ret paverkades resultatet av den
kostnadsokning som framst ar relaterad till en succesiv
uppbyggnad av organisationen.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten for perioden
januari - juni var -26,4 MSEK (-16,6). Kassafloédet fran
investeringsverksamheten var -8,3 MSEK (-5,1). Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten var 10,6 MSEK (4,0).
Periodens kassaflode uppgick till -24,1 MSEK (-17,7).

Finansieringsverksamheten ar hanforlig till utbetalning av
upptaget dgarlan om 9,6 MSEK samt inbetalda premier for
teckningsoptioner 0,8 MSEK och likvid vid inlésen av
teckningsoptioner 0,2 MSEK. Registrering av aktier pagar.

Finansiell stallning och likviditet

CLiMEoN

Likvida medel per den 30 juni uppgick till 27,2 MSEK (51,3).
Vid utgangen av juni 2017 var eget kapital 30,7 MSEK (53,3)
eller 0,9 SEK (1,5) per aktie. Soliditeten uppgick till 45,5%
(65,7%). Skuldsattningsgraden uppgick till 1,2 ggr (0,5) och
nettoskuldsattningsgraden till 0,1 ggr (0,7). Vid andra
kvartalets slut uppgick varulagret till 9,1 MSEK (4,6), varav
produkter i arbete utgjorde 0,2 MSEK (1,1).

Investeringar

Bolagets nyforvarv av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar fran januari till juni uppgick till 8,3 MSEK
(16,3). Investeringarna bestar framst avimmateriella tillgangar
i form av aktiverade utvecklingskostnader, huvudsakligen
relaterat till fortsatt utveckling av Climeon Heat Power och
patent.

Uppskjuten skattefordran

Bolaget har outnyttjade underskottsavdrag uppgaende till
82,7 MSEK (59,4), varav skatteeffekt ej har redovisats som
uppskjuten skattefordran i balansrakningen. Detta for att
bolaget bedomer det osdkert om dessa underskottsavdrag
kommer att kunna utnyttjas pa grund av osdkerhet om nér i
framtiden tillrdckliga skattepliktiga 6verskott kommer att
genereras.
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Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

Historisk finansiell information

Personal och organisation

Medelantalet anstéllda under perioden januari till juni uppgick
till 32 (23) stycken, varav 20% var kvinnor och 80% var man.
Vid utgangen av juni manad var antalet anstéllda 35 (26).

Styrelse
Styrelsen bestar av Per Olofsson (ordférande), Olle Bergstrom,
Stefan Brendgen och Thomas Ostrém (VD).

Transaktioner med narstaende
Bolagets ledaméter, undantaget anstéllda, uppbér arvode
enligt beslut pa arsstamma.

Transaktioner med nérstaende uppgick till 0,4 MSEK (0,3)
under perioden januari - juni. Av dessa utgor 0,2 (0,2) MSEK
konultarvode till Helen Ostrém Verksamhetsutveckling AB
avseende administrativa tjanster. Helen ar gift med Bolagets
VD Thomas Ostrém. Utéver det ordinarie styrelsearbetet
utfors konsulttjanster av B Garden AB (ags av
styrelseledamoten Olle Bergstrom) som uppgar till 0,1 MSEK
(0,1) och Weseba AB (&gs av styrelseordférande Per Olofsson)
som uppgar till 0,1 MSEK (0,0). Samtliga inkép fran narstaende
bolag har skett pa marknadsmassiga villkor.

Utover detta har bolaget under perioden beviljats kortfristiga
agarlan fran Thomas Ostrém om 1,2 MSEK, Joachim
Karthduser om 0,5 MSEK samt Per Olofsson via Weseba AB om
1 MSEK. Lanet l6per fran 1 juli fram till 31 december 2017
med en arsranta om 7,5 procent.

cLasoN

Vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Bolagets vasentliga finansiella risk- och osdkerhetsfaktorer
inkluderar marknadsrisker forknippade med avtal med kunder
och leverantorer, likviditets- och finansieringsrisk samt kredit-
och motpartsrisk. For att mitigera potentiell risk kopplad till
tillgang till finansiering och harmed sakerstalla fortsatt drift
planeras det under hésten genomfoéras en nyemission. Bolaget
har dven under Q2 2017 erhallit laneléften om 32,9 MSEK.

En detaljerad redogoérelse for Bolagets vasentliga finansiella
risker aterfinns i férvaltningsberattelsen i arsredovisningen for
2016.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

Maersk Line har signerat en order for pilotinstallation av en
Climeon Heat Power-modul. Energimyndigheten har parallellt
beviljat bidrag for att verifiera produktens tillampning pa
containerfartyg. Detta ar den forsta ordern inom denna del av
maritimsegmentet.

| augusti 2017 erholl Climeon sin forsta, villkorade, order inom
det geotermiska segmentet fran en islandsk aktor.
Bestallningen omfattar, givet att vissa forutsattningar uppfylls,
totalt 100 stycken Heat Power-moduler vilka avses installeras i
tva faser: (1) en pilotinstallation bestdende av sju moduler och
(2) 10 till 15 fullskaliga installationer bestaende av de
resterande 93 modulerna. Det sammanlagda ordervardet,
givet att bada faserna fullféljs, 6verstiger 30 MEUR.

Under juli 2017 har resterande del (2,5 MSEK) av Bolagets
beviljade lan fran storre dgare utbetalats.

Aktien
Climeon &r registrerat som ett publikt bolag fran och med maj
2017, men aktien &r inte noterad.

Kalendarium

Delarsrapport for tredje kvartalet 2017, 30 november 2017
Delarsrapport for fjarde kvartalet och helaret 2017, 23
februari 2018

For ytterligare information

For ytterligare information kontakta VD Thomas Ostrém,
telefon +46 708 94 96 05, thomas.ostrom@climeon.com
eller vwD Christoffer Andersson, telefon +46 762 00 72 99,
christoffer.andersson@climeon.com.
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Historisk finansiell information Inbjudan till férvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

Resultatrdkning
2017 2016 2017 2016 A 2016
TSEK Not Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
Nettoomsattning 138 47 713 311 129% 2888
Aktiverat arbete for egen rakning 4301 1457 6717 2914 131% 10596
Ovriga rérelseintdkter - 100 99 500 -80% 1357
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -3268 -578 -3 400 -1693 101% -10 769
Ovriga externa kostnader -4 093 -2 365 -8414 -5550 52% -15170
Personalkostnader -9470 -5783 -17 434 -10 886 60% -22332
Avskrivningar och nedskrivningar -875 -383 -1752 -767 129% -2012
Ovriga rorelsekostnader 0 -3 -1 -3 67% -3
Rorelseresultat -13 267 -7 509 -23473  -15172 - -35 445
Resultat fran finansiella poster
Rénteintdkter och liknande resultatposter 0 0 0 0 - 51
Réantekostnader och liknande resultatposter -61 2 -99 -94 5% -197
Resultat fore skatt -13 328 -7 507 -23571  -15266 - -35 590
Skatt pa periodens resultat - - - - - -
Periodens resultat -13 328 -7 507 -23571 -15 266 - -35590
Resultat per aktie
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,37 -0,23 -0,66 -0,46 -1,06
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,37 -0,23 -0,66 -0,46 -1,06
Arets totalresultat dverensstimmer med Arets resultat.
Balansrdkning
2017 2016 2016
TSEK Not 30-jun 30-jun 31-dec
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 2 22979 10948 16 813
Materiella anldggningstillgangar 3 5585 1134 5220
Summa anlaggningstillgdngar 28 564 12 082 22033
Varulager inklusive produkter i arbete 9126 5996 4551
Kundfordringar 1603 2 241
Ovriga fordringar 1069 923 3102
Likvida medel 27 232 16 906 51320
Summa omsiéttningstillgdngar 39030 23828 59214
SUMMA TILLGANGAR 67 594 35910 81247
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 534 329 356
Inbetalt, e] registrerat aktiekapital 225 - -
Fond for utvecklingsutgifter 16 144 2914 10 200
Overkursfond 111878 57 706 111878
Arets- och balanserat resultat -98 034 -43 524 -69 092
Summa eget kapital 30746 17 425 53 342
Langfristiga skulder 4 16 081 14 081 16 081
Ovriga avsattningar - - -
Summa langfristiga skulder 16 081 14 081 16 081
Forskott fran kunder 886 1420 -
Leverantorsskulder 5039 1174 6747
Ovriga kortfristiga skulder 14 842 1810 5077
Summa kortfristiga skulder 20767 4404 11824
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 67 594 35910 81247
CLINMEDOMN
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Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

Historisk finansiell information

Rapport éver férandringar i eget kapital

Inbet. ej Fond for

reg.  utvecklings- Balanserat Totalt eget
TSEK L ktiek utgifter Overkursfond resultat Arets resultat kapital
aende eget kapital 2016-01-01 329 - - 57 706 -6 998 -18 346 32691
Disposition av féregaende ars resultat enligt arets stimma -18 346 18 346 -
Periodens resultat -15 266 -15 266
Aktivering av utvecklingsutgifter 2914 -2914 -
Upplésning till foljd av arets avskrivningar pa
utvecklingsutgifter - - -
Utgdende eget kapital 2016-06-30 329 - 2914 57 706 -28 258 -15 266 17 425
Periodens resultat -20324 -20324
Aktivering av utvecklingsutgifter 7 682 -7 682 -
Upplosning till foljd av arets avskrivningar pa
utvecklingsutgifter -397 397 -
Nyemission 20 52 699 52719
Inbetalda premier for teckningsoptioner 2042 2042
Inlésen av teckningsoptioner 7 1473 1480
Utgdende eget kapital 2016-12-31 356 - 10200 111878 -33 502 -35 590 53 342
de eget kapital 2017-01-01 356 - 10 200 111878 -33 502 -35 590 53 342
Disposition av féregadende ars resultat enligt arets stimma - 35590 35590 -
Periodens resultat -23571 -23571
Aktivering av utvecklingsutgifter 6717 -6 717 -
Upplésning till foljd av arets avskrivningar pa
utvecklingsutgifter -595 595 -
Fondemission 178 -178 -
Inbetalda premier for teckningsoptioner 751 751
Inbetalt ej registrerat aktiekapital 225 225
Utgdende eget kapital 2017-06-30 534 225 16 144 111878 -74 463 -23 571 30 746
Kassaflodesanalys
2017 2016 2017 2016 2016
TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Helar
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -13 267 -7 509 -23473 -15172 -35 444
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 815 385 1654 673 1866
Kassaflode fran Iopande verksamheten fére fordndring av rorelsekapital 12452 7123 21819 14500 33579
Forandring i rorelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av varulager 180 -310 -4 575 -1123 322
Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar 1234 -448 671 429 -1988
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskuld 574 723 -658 -1390 6031
Kassafléde fran forandring i rorel i 1988 -1481 -4 562 -2 083 4365
Kassafléde fran den l6pande verk t -10 464 -8 604 -26 381 -16 583 -29 213
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -4333 -2 759 -7 440 -5034 -11974
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -656 0 -844 -41 -4 297
Kassafléde fran i ingsverk h -4 988 -2759 -8 284 -5 075 -16 271
Kassaflode efter investeringar -15 452 -11363 -34 664 -21 658 -45 485
Finansieringsverksamheten
Forandring av kortfristiga lan 9 600 - 9 600 - -
Forandring av langfristiga 1an - 4008 - 4008 6008
Inbetald emissionslikvid - - - - 54 199
Inbetalt ej registrerat aktiekapital 225 - 225) - -
Inbetalda premier foér teckningsoptioner 259 - 751 - 2042
Kassaflde fran fi ieringsver 10084 4008 10576 4008 62 249
Periodens kassaflode -5368 -7 356 -24 088 -17 651 16 764
Likvida medel vid periodens borjan 32 600 24262 51320 34 557 34 557
Likvida medel vid periodens slut 27 232 16 906 27 232 16 906 51321
CLINMEDOMN
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Historisk finansiell information

Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

Climeons aktie

Storsta aktiedgare: (per 30-jun 2017)

Antal aktier

Andel i % Andel
Serie A Serie B av kapital Andel roster roster
Thomas Ostrém 9500 000 155900 27,11 95155 900 58,07
Joachim Karthduser 4750 000 228 300 13,98 47728 300 29,13
B Garden 1350000 3,79 1350000 0,82
BFV Forvaltning AB 1045 200 2,93 1045200 0,64
Stefan Brendgen 650 000 1,83 650 000 0,40
Susanne Brendgen 650 000 1,83 650 000 0,40
Frontcore logic AB 640 000 1,80 640 000 0,39
Mathias Carnemark 635 300 1,78 635 300 0,39
Andreas Billstrom 629 300 1,77 629 300 0,38
Klas Handel 543 700 1,53 543 700 0,33
Per Olofsson 450000 1,26 450 000 0,27
Others 14 384 600 40,39 14 384 600 8,78
Summa 14 250 000 21362 300 100,00 163 862 300 100,00
Aktiedata °
2017 2016 2016
Q2 Q2 31-dec
Genomsnittligt antal registrerade
aktier under perioden 35612300 32872300 33565 633
Genomsnittligt antal utestdende
aktier under perioden 35612300 32872300 33565633
Resultat per aktie, fore
utspadning, SEK -0,37 -0,23 -1,06
Resultat per aktie, efter
utspadning, SEK -0,37 -0,23 -1,06
Eget kapital per aktie, SEK 0,86 0,53 1,50

Aktiedata
Serie A (14 250 000 st)

Serie B (21 362 300 st)

Aktiens kvotvarde ar 0,015 SEK
10 réster/aktie

Aktiens kvotvarde ar 0,015 SEK
1 roster/aktie

%) Split 1:100 genomférd under Q2 2017.

CLIMEDH
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Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

Historisk finansiell information

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Denna kvartalsrapport &r uppréattad i enlighet med Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR2.

Senaste arsredovisningen var upprattad enligt
Bokféringsndmdens Allménna Rad (K3). Overgdngen till RFR2
har ej inneburit nagra vasentliga férandringar i de finansiella
rapporterna.

Not 2 Immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar utgérs av balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten 19,6 MSEK (14,1) samt patent
3,4 MSEK (2,7).

Not 3 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar utgors av forbattringsutgifter
pa annans fastighet 1,7 MSEK (1,5), inventarier 0,6 MSEK (0,6),
teknisk utrustning 1,1 MSEK (0,1), samt av system som &r
placerade hos kund och dér kunden betalar for producerad el
(sd kallad "As-a-Service") 2,2 MSEK (3,0).

cLvcon

Not 4 Langfristiga skulder

Langfristiga skulder utgérs av ett villkorslan fran
Energimyndigheten avseende utveckling av Climeon Heat
Power 14,1 MSEK (14,1) och Almi Foretagspartner 2,0 MSEK
(2,0).

Not 5 Stallda panter

Stallda sdkerheter uppgar till 2,0 MSEK (2,0) och avser
foretagsinteckning till Almi Foretagspartner samt pantsatta
bankmedel om 0,05 MSEK avseende garanti mot leverantér.

10 Andra kvartalet 2017
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Undertecknande

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en réttvisande 6versikt av Bolagets verksamhet, stéllning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som Bolaget star infor.

Kista den 22 augusti 2017

Per Olofsson Olle Bergstrom
Styrelseordférande Styrelseledamot
Stefan Brendgen Thomas Ostrém
Styrelseledamot Styrelseledamot / VD
CLIMEDOMN
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Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

Historisk finansiell information

Nyckeltal
2017 2016 2017 2016 2016
Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
Rorelsemarginal (%) neg neg neg neg neg
Vinstmarginal (%) neg neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital (%) neg neg neg neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) neg neg neg neg neg
Réntetackningsgrad (ggr) neg neg neg neg neg
Soliditet (%) 45,5% 48,5% 45,5% 48,5% 65,7%
Skuldsattningsgrad (ggr) 1,2 1,1 1,2 1,1 0,5
Nettoskuldsattningsgrad (ggr) -0,1 -0,2 -0,1 -0,2 -0,7
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,37 -0,23 -0,66 -0,46 -1,06
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,37 -0,23 -0,66 -0,46 -1,06
Eget kapital per aktie, SEK 0,86 0,53 0,86 0,53 1,50
Definitioner
Rorelsemarginal Soliditet
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av Eget kapital i procent av balansomslutningen.
nettoomsattning.
Vinstmarginal Skuldsﬁt.tning's grad . -
Skulder inklusive uppskjuten skatteskuld och avsattningar
Periodens resultat efter finansiella poster i procent av dividerat med eget kapital (ggr).
nettoomsattningen.
Nettoskuldsattningsgrad
Avkastning pé eget kapital Réantebarande nettoskuld inklusive likvida medel dividerat
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt med eget kapital (ggr).
eget kapital for perioden.
Resultat per aktie, fore utspadning
Avkastning p3 totalt kapital Periodens resultat dividerat med vagt genomsnitt av antalet
Rérelseresultat plus finansiella intékter i procent av utestdende aktier under perioden.
balansomslutning.
Resultat per aktie, efter utspadning
Resultat per aktie justerat for antalet utestaende
Avkastning pa sysselsatt kapital teckningsoptioner.
Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av sysselsatt
kapital.
Eget kapital per aktie
Sysselsatt kapital Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier vid
Balansomslutningen minus icke réntebarande skulder periodens slut.
(inklusive 6vriga avsattningar).
Réntetackningsgrad
Rorelseresultat plus finansiella intakter dividerat med I
finansiella kostnader (ggr). .
n §
Wl g
== i
g " . =
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Historisk finansiell information Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

Kvartalsdata
Resultatrékning (MSEK) 2017 2016
Kvartal Q1 Q2 Q1 Q2 Q3 Q4 Heldr
Nettoomsattning 0,6 0,1 0,3 0,0 0,0 2,5 2,9
Aktiverat arbete for egen rakning 2,4 4,3 1,5 1,5 3,9 3,8 10,6
Ovriga rorelseintakter 0,1 0,0 0,4 0,1 0,0 0,9 1,4
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -0,1 -3,2 -1,1 -0,6 -2,0 -7,1 -10,8
Ovriga externa kostnader -4,3 -4,1 -3,2 -2,3 -3,5 -6,2 -15,2
Personalkostnader -8,0 -9,5 -5,1 -5,8 -5,0 -6,5 -22,3
Avskrivningar och nedskrivningar -0,9 -0,9 -0,4 -0,4 -0,5 -0,8 -2,0
Ovriga rérelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rérelseresultat -10,2 -13,3 -7,6 -7,5 -6,9 -13,4 -35,4
Finansnetto 0,0 -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Resultat fore skatt -10,2 -13,4 -7,7 -7,5 -6,9 -13,5 -35,6
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -10,2 -13,4 -7,7 -7,5 -6,9 -13,5 -35,6
Resultat per aktie (SEK) -0,29 -0,37 -0,24 -0,23 -0,2 -0,38 -1,06
Balansrakning (MSEK) 2017 2016
Kvartal Ql Q2 Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Immateriella anldggningstillgangar 19,3 23,0 8,5 10,9 13,1 16,8 16,8
Materiella anldggningstillgangar 6,0 5,6 1,2 1,1 3,6 5,2 5,2
Summa anlaggningstillgangar 25,3 28,6 9,7 12,1 16,7 22,0 22,0
Varulager inklusive produkter i arbete 8,5 9,1 5,7 6,0 5,7 4,6 4,6
Fordringar 3,9 2,7 0,5 0,9 1,0 3,3 3,3
Likvida medel 32,6 27,2 24,3 16,9 8,3 51,3 51,3
Summa omséttningstillgdngar 45,0 39,0 30,4 23,8 15,0 59,2 59,2
SUMMA TILLGANGAR 70,3 67,6 40,1 35,9 31,7 81,2 81,2
Eget kapital 43,6 30,7 24,9 17,4 10,7 53,3 53,3
Langfristiga skulder 16,1 16,1 10,1 14,1 14,1 16,1 16,1
Kortfristiga skulder 10,6 20,8 5,1 4,4 6,9 11,8 11,8
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 70,3 67,6 40,1 35,9 31,7 81,2 81,2
Kassaflodesanalys (MSEK) 2017 2016
Kvartal Q1 Q2 Q1 Q2 Q3 Q4 Heldr
Lopande verksamheten fore férandring
av rérelsekapital 9,4 12,5 7,4 71 -6,5 12,6 33,6
Forandring i rorelsekapital -5,7 2,0 -0,6 -1,5 2,7 3,8 4,4
Kassaflode fran I6pande verksamheten 15,1 10,5 -8,0 8,6 3,8 -8,9 29,2
Investeringsverksamheten -4,1 -5,0 -2,3 -2,8 -5,0 -6,2 -16,3
Kassaflode efter i ingar 19,2 -15,5 -10,3 ‘11,4 -8,8 -15,0 -45,5
Finansieringsverksamheten 0,5 10,1 0,0 4,0 0,2 58,0 62,2
Periodens kassaflode -18,7 -5,4 -10,3 -7,4 -8,6 43,0 16,8
Likvida medel vid periodens bérjan 51,3 32,6 34,6 24,3 16,9 8,3 34,6
Likvida medel vid periodens slut 32,6 27,2 24,3 16,9 8,3 51,3 51,3

cCLIMEDMN
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Huvudkontor

Climeon AB (publ)

Jan Stenbecks Torg 17

164 40 Kista

Sverige

Telefon: +46 10-160 44 33
Support: +46 10-160 44 38

Climeon's vision ar att bli en klimatledare som dar med och bidrar till en battre framtid for
planeten och fér framtida generationer.

HC';»'ME,ON 14 Andra kvartalet 2017

115



116

Historisk finansiell information

Revisors rapport over oversiktlig granskning

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Climeon AB (publ.) for perioden 1 januari till 30 juni 2017. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och rattvisande presentera denna delérsrapport i
enlighet med arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra for-
fragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella frédgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra &versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsétgérder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte moj-
ligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nédgra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
den bifogade delarsrapporten inte, i allt vdsentligt, ar upprattad for bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Ovrig upplysning
En dversiktlig granskning av periodens jamforelsesiffror hanforligt till 2016 har ej utforts.

Stockholm den 21 September 2017
Deloitte AB

Johan Telander
Auktoriserad revisor

SiMEon

Andra kvartalet 2017
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Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

Historisk finansiell information for rakenskapséren 2016 och 2015

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION FOR
RAKENSKAPSAREN 2016 OCH 2015

BOLAGETS RESULTATRAKNING FOR RAKENSKAPSAREN 2016 OCH 2015

v [N

TSEK 2015
Nettoomsattning 5 2888 36
Aktiverat arbete for egen rakning 10 596 3034
Ovrigarorelseintékter 6 1357 1082
RORELSENS KOSTNADER

Ravaror och foérnodenheter -10769 -5021
Ovriga externa kostnader 7,8 -15170 -4145
Personalkostnader 9 -22 332 -8930
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgéngar -2012 -4418
Ovriga rérelsekostnader 10 -3 -17
Rorelseresultat -35444 -18379
Resultat fran finansiella poster

Réanteintakter och liknande resultatposter 11 51 37
Rantekostnader och liknande resultatposter 12 -197 -4
Resultat efter finansiella poster -35590 -18 346
ARETS RESULTAT" -35590 -18 346
1)Arets totalresultat bverensstdmmer med Arets resultat

Resultat per aktie, kronor 14

Fore utspadning -106 -56
Efter utspadning -106 -56
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BOLAGETS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR RAKENSKAPSAREN 2016 OCH 2015

TSEK Not 31dec 2016 31dec 2015

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 15 14106 5264
Patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 16 2707 1329
16 813 6593
Materiella anldggningstillgdngar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 17 1481 -
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 18 3137 810
Inventarier, verktyg och installationer 19 602 371
5220 1181
Summa anléggningstillgangar 22033 7774

Omsittningstillgangar

Varulager 20

Varor under tillverkning 1127 -

Fardiga varor och handelsvaror 3424 4873

4551 4873

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 21 241 15

Ovriga fordringar 2162 983

Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 22 940 357

3343 1355

Kassa och bank 51320 34557

Summa omsittningstillgangar 59214 40785

SUMMA TILLGANGAR 81247 48 559

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 23 356 329

Fond for utvecklingsutgifter 10200 -
10 556 329

Fritt eget kapital

Overkursfond 111878 57706

Balanserad forlust -33502 -6 998

Arets resultat -35590 18 346
42786 32362

Summa eget kapital 53342 32691

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 24 16081 10074
16 081 10074

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder = 1420

Leverantorsskulder 6748 3025

Aktuella skatteskulder 680 214

Ovriga kortfristiga skulder 25 2980 586

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 26 1417 549
11824 5794

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 81247 48 559
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BOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR RAKENSKAPSAREN 2016 OCH 2015

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for utveck- ) Balanserad vinst )

Aktiekapital lingsavgifter Overkursfond eller forlust Aretsresultat Summa
Ingaende balans per 1 januari 2015 324 17 882 -4 428 -2570 11208
Disposition av féregéende
arsresultat -2570 2570 -
Arets resultat 18346 18346
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat - - - - -18 346 -18 346
Transaktioner med dgare:
Nyemission 58 50391 50449
Indragning av aktier -53 -10 567 -10 620
Summa transaktioner med
aktiedgare 5 - 39824 - - 39829
Utgaende balans per
31 december 2015 329 - 57706 -6 998 -18 346 32691

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for utveck- . Balanserad vinst .

Aktiekapital lingsavgifter Overkursfond eller forlust Aretsresultat Summa
Ingaende balans per 1 januari 2016 329 57706 -6 998 -18 346 32691
Disposition av foregéende ars
resultat -18 346 18346 =
Aktivering av utvecklingsutgifter 10 596 -10 596 -
Upplosning till foljd av arets
avskrivningar pa utvecklings
kostnader -396 396 =
Arets resultat -35590 -35590
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat - - - - -35590 -35590
Transaktioner med dgare:
Nyemission 20 52 699 52719
Inbetalda premier for tecknings-
optioner 2042 2042
Inlosen av optioner 7 1473 1480
Summa transaktioner med
aktiedgare 27 - 54172 2042 - 56 241
Utgaende balans per 31 december
2016 356 10200 111878 -33502 -35590 53342
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Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

BOLAGETS RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR RAKENSKAPSAREN 2016 OCH 2015

v [

TSEK 2015
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -35444 -18379
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 2012 4418
Orealiserade valutakursforandringar -101 -
Erhallen rénta 51 37
Erlagdranta -69 -4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital -33551 -13928
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/0kning(-) av varulager 322 -4771
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -226 60
Minskning(+)/6kning(-) av dvriga kortfristiga fordringar -1762 -642
Minskning(-)/6kning(+) leverantérsskulder 3723 1822
Minskning(-)/6kning(+) av dvriga kortfristiga skulder 2307 1762
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -29 187 -15697
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -11 974 -3054
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -4297 -3143
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 271 -6 197
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 54172 39829
Upptagna lan 6007 6176
Inbetalda premier for teckningsoptioner 2042
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 62221 46 005
ARETS KASSAFLODE 16763 24111
Likvida medel vid arets borjan 34557 10446
Likvida medel vid arets slut 27 51320 34557
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Historisk finansiell information for rakenskapséren 2016 och 2015

NOTER TILL BOLAGETS HISTORISKA FINANSIELLA INFORMATION FOR RAKENSKAPSAREN 2016 OCH 2015

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Climeon AB med organisationsnummer 556846-1642 ar ett aktiebolag
registrerati Sverige med séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Jan
Stenbecks torg 17,164 40 Kista. Bolaget bildades 2011 och dess verksamhet
omfattar utveckling och forsaljning av miljotekniska Iosningar som forbattrar
jordens klimat genom forbattrad energieffektivitet hos Bolagets kunder.

NOT 2 vASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Detta ar Climeon ABs forsta finansiella rapport som har uppréttats i enlighet
med R&det for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
forjuridisk person. RFR 2 innebér att Bolaget i arsredovisningen for den juri-
diska personen ska tilldmpa samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden
sé langt detta &r majligt inom ramen for Arsredovisningslagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommenda-
tionerna anger vilka undantag och tilldgg som ska goras fran IFRS. Vidare
tillampar Bolaget @ven arsredovisningslagen (1995:1554). Tidigare tillampa-
de Bolaget Bokforingsnamndens allmanna rdd BENAR 2012:1 Arsredovis-
ning och koncernredovisning ("K3"). Overg&ngsdatum till RFR2 har faststallts
tillden 1 januari 2015. Overgangen har inte medfort ndgra dvergangseffekter.

Nya och dndrade RFR 2

RFR 2 utgar franavIASB och IFRS Interpretation Committee utgivna standar-
der och uttalanden som &r antagna av EU och anger undantag fran och tilldgg
tillde av IASB utgivna standarder samt av IFRS Interpretation Committee utgiv-
na uttalanden. De nya och dndrade RFR som tréder i kraft for rakenskapsar
som borjar efter den 1januari 2017 har &nnu inte borjat tilldmpas av Bolaget.
Nedan beskrivs de nya och dndrade standarder/RFR som bedéms fa paverkan
pa Bolagets finansiella rapporter den period de tillampas for forsta gangen.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder ska erséatta IAS 18 Intakter och IAS 11
Entreprenadavtal. IFRS 15 innebar en modell for intéktsredovisning for nés-
tan allainkomster som uppkommer genom avtal med kunder, med undantag
for leasingavtal, finansiella instrument och forsakringsavtal. Grundprincipen
forintéktsredovisning enligt IFRS 15 &r att ett bolag ska redovisa en intakt pa
det satt som aterspeglar 6verforingen av den utlovade varan eller tjansten till
kunden, till det belopp som Bolaget forvantar sig ratt att erhalla i utbyte mot
varan eller tjansten. En intdkt redovisas da kunden erhéller kontroll 6ver varan
ellertjansten. IFRS 15 ar tillamplig for rakenskapsar som borjar 1 januari 2018
eller senare med tidigare tillampning tillaten. Bolaget haller fér narvarande pa
att analysera effekterna av tilldmpning av IFRS 15. IFRS 15 innehaller dven
utokade upplysningskrav, vilket kommer att paverka notupplysningarna i de
finansiella rapporterna.

Det frivilliga undantaget for succesiv vinstavrakning ska fortsatt kunna tillam-
pasijuridisk person. Uppdragen far redovisas som intakt senast nér arbetet
vasentligen ar fullgjort (fardigstallandemetoden).

IFRS 9 Finansiellainstrument — Den nya standarden for finansiella instrument
behandlar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgangar och
skulder. I RFR 2 finns majlighet till undantag fran att tilldmpa IFRS 9 i juridisk
person. RFR 2 innehéller bestammelser for redovisning av finansiella instru-
ment som ska tilldampas av de bolag som valjer att tilldmpa undantaget.
Andringen i RFR 2 avseende IFRS 9 ska borja tillampas vid samma tidpunkt
som IFRS 9 borjar tilldmpas i koncernredovisningen, dvs. for rékenskapsar som
borjar 1januari 2018 eller senare. Bolaget kommer att tilldmpa undantaget frén
atttillampa IFRS 9 och bedomer darfor inte att @&ndringar i RFR 2 kommer att f&
nagon vasentlig effekt pa Bolagets finansiella rapporter.

IFRS 16 Leases - Den nya leasing standarden innebér framfor allt forandring-
aridet satt som leasingavtal ska redovisas hos leasetagaren. En leasetagare
ska redovisa samtliga leasingavtal som tillgangar och skulder i balansrak-
ningen, med undantag for kortfristiga leasingavtal och leasingavtal dér vér-
det pa de underliggande tillgangarna ar ringa. Radet for finansiell rapporte-
ring foreslar dock en majlighet till undantag avseende IFRS 16 i juridisk per-
son. Andringen ska borja tillampas vid samma tidpunkt som IFRS 16 borjar
tillampas i koncernredovisningen, dvs. for rékenskapsar som borjar 1 januari
2019 eller senare. Standarden &r inte godkéand av EU.

INTAKTER

Intékter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller

kommer att erhallas, med avdrag fér mervérdeskatt, rabatter, returer och lik-

nande avdrag. Bolagets redovisar en intakt nar dess belopp kan matas pa ett
tillforlitligt satt, det &r sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att

tillfalla Bolaget och sarskilda kriterier har uppfyllts for var och en av Bolagets
intaktsslag.

Climeon ABs intékter bestar i huvudsak av forséljning av Climeon Heat
Power-moduler och konsulttjanster samt intékter fran "as a service-avtal.

Férséljning av moduler

Intékter fran forséljning av Climeon Heat Power moduler redovisas dé bety-
dande risker och formaner som &r forknippade med modulerna har éverforts
till kund. Detta sker oftast i samband med leverans. Om integrationstjénster
aren vasentlig del av kundleveransen, redovisas intakt fran forsaljning av
modulen da integrationen har utforts.

Férséljning av tjidnster
Intdkter av tjanster pa Iopande rakning redovisas som intakt i den period
arbetet utfors.

Intékter fran forséaljning av tjanster till fast pris redovisas med tillampning av
s.k. succesiv vinstavrakning. Det innebaér att intakter och kostnader redovisas
i forhallande till uppdragets fardigstallandegrad pa balansdagen.
Fardigstéllandegraden faststalls genom en berédkning av férhallandet mellan
nedlagda uppdragsutgifter for utfort arbete pa balansdagen och berdknade
totala uppdragsutgifter. En befarad forlust pa ett tjansteuppdrag redovisas
omedelbart som en kostnad. Né&r utfallet av ett tjansteuppdrag inte kan
beréknas pa ett tillforlitligt satt sker intaktsredovisning endast med belopp
som motsvarar uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att
ersattas av bestéllaren. Uppdragsutgifter redovisas som kostnader i den peri-
od da de uppkommer.

Rénteintdkter

Ranteintakter redovisas fordelat 6ver I6ptiden med tillampning av effektivran-
temetoden. Effektivréantan ar den ranta som gor att nuvardet av alla framtida
in- och utbetalningar under rantebindningstiden blir lika med det redovisade
vardet av fordran.

Offentliga bidrag

Inkomster fran offentliga bidrag som inte &r forenade med krav pa framtida
prestation redovisas som intékt nar villkoren for att fa bidraget uppfylits och
de ekonomiska fordelar som ar forknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tillfalla Bolaget samt inkomsten kan beréknas tillforlitligt.
Offentliga bidrag har varderats till det verkliga vardet av den tillgang som
Bolaget fatt.

Inkomster fran offentliga bidrag som &r férenade med krav pa framtida pre-
station redovisas som intakt nar prestationen utfors och de ekonomiska for-
delar som ar forknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla
Bolaget och inkomsten kan beraknas tillforlitligt. Offentliga bidrag har varde-
rats till det verkliga vardet av den tillgdng som Bolaget fatt.

Bidrag som mottagits fore dess att villkoren for att redovisa det som intédkt
har uppfylits, redovisas som skuld.

Offentliga bidrag som hanfor sig till forvérv av en anldggningstillgang mins-
kar tillgdngens anskaffningsvarde.

Leasingavtal

Leasingavtal redovisas enligt reglerna for operationell leasing.
Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsfors linjart over lea-
singperioden, sdvida inte ett annat systematiskt satt battre aterspeglar
anvandarens ekonomiska nytta dver tiden.

Utlandsk valuta
Bolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Omrékning av poster i utldndsk valuta

Vid varje balansdag réknas monetara poster i utlandsk valuta om till balans-
dagens kurs. Icke-monetara poster, som varderas till historiskt anskaffnings-
varde i en utlandsk valuta, réknas inte om. Valutakursdifferenser redovisasi
rorelseresultatet eller som finansiell post utifran den underliggande affars-
handelsen, i den period de uppstar.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatréakningeni den period de uppkommer.
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Ersattningar till anstallda

Erséattningartill anstéllda i form av [6ner, betald semester, betald sjukfranvaro
etc. samt pensioner redovisas i takt med intjanandet. Bolaget har endast
avgiftsbestdmda pensionsplaner. Det finns inga 6vriga langfristiga ersatt-
ningar till anstallda.

Avgiftsbestdmda planer

For avgiftsbestamda planer betalar Bolaget faststallda avgifter till en separat
oberoende juridisk enhet och haringen forpliktelse att betala ytterligare avgif-
ter. Bolagets resultat belastas for kostnader i takt med att férmanerna intja-
nas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten for nar premier erldggs.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden.
Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet i resultatrak-
ningen da det har justerats for ej skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla
kostnader samt for intékter och kostnader som ar skattepliktiga eller
avdragsgillaiandra perioder. Aktuell skatteskuld berdknas enligt de skatte-
satser som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader mellan det redovisade
vardet pa tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och det skatte-
massiga vardet som anvénds vid berékning av skattepliktigt resultat.
Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrakningsmetoden.
Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporéra
skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla
avdragsgilla temporéra skillnader i den omfattning det ar sannolikt att belop-
pen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga Overskott. Obeskattade reser-
ver redovisas inklusive uppskjuten skatteskuld.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar omprévas varje balans-
dag ochreduceras till den del det inte langre ar sannolikt att tillrackliga skat-
tepliktiga resultat kommer att finnas tillgangliga for att utnyttjas, helt eller
delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Varderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur Bolaget per balansdagen,
férvantar sig att tervinna det redovisade vardet for motsvarande tillgédng
eller reglera det redovisade vardet for motsvarande skuld. Uppskjuten skatt
berdknas baserat pa de skattesatser och skatteregler som har beslutats fore
balansdagen.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt i resultat-
rakningen, utom nar skatten ar hanforlig till transaktioner som redovisats i
ovrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall redovisas &ven
skattenidvrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. Vid aktuell och upp-
skjuten skatt som uppkommer vid redovisning av rérelseférvary, ska skatte-
effekten redovisas i forvarvskalkylen.

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom separata férvérv

Immateriella tillgangar som férvarvats separat redovisas till anskaffningsvar-
de med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Avskrivning sker linjart over tillgangens uppskattade nyttjan-
deperiod, vilken uppskattas till 5 &r. Bedomda nyttjandeperioder och avskriv-
ningsmetoder omprovas om det finns en indikation pa att dessa har forand-
rats jamfort med uppskattningen vid foregdende balansdag. Effekten av
eventuella dndringar i uppskattningar och bedémningar redovisas framatrik-
tat. Avskrivning paborjas nar tillgdngen kan anvédndas.

Anskaffning genom intern upparbetning

Bolaget tillampar aktiveringsmodellen vilket innebar att arbetet med att ta

fram en internt upparbetad immateriell anldggningstillgang delas uppien

forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harror fran

Bolagets forskningsfas redovisas som kostnad nér de uppkommer. Samtliga

utgifter for utveckling av Climeon Heat Power redovisas som en tillgdng om

samtliga foljande villkor &r uppfyllda:

+ Det &r tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella anléggningstillgang-
en sa att den kan anvandas eller saljas,

+ Bolagets avsikt ar att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgangen
och attanvanda eller sdlja den,

- det finns forutsattningar for att anvanda eller sélja den immateriella anldgg-
ningstillgangen,

- det &r sannolikt att den immateriella anldggningstillgdngen kommer att
generera framtida ekonomiska fordelar,

- det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resur-
ser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immate-
riella anlaggningstillgdngen, och

+ de utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgangen
under dess utveckling kan beraknas tillforlitligt.

Efter forsta redovisningstillféllet redovisas internt upparbetade immateriella
anldaggningstillgangar till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning
paborjas nar tillgangen kan anvéndas. Aktiverade utgifter fér Climeon Heat
Power skrivs av linjart over en bedomd nyttjandeperiod om 5 ar.

Borttagande fran balansrékningen

Enimmateriell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid utrange-
ring eller avyttring eller nar inte nagra framtida ekonomiska fordelar vantas
fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst eller for-
lust som uppkommer nar enimmateriell anlaggningstillgdng tas bort fran
balansrakningen ar skillnaden mellan vad som eventuellt erhélls, efter avdrag
for direkta forséljningskostnader, och tillgdngens redovisade varde. Detta
redovisas i resultatrakningen som en ovrig rorelseintakt eller dvrig rorelse-
kostnad.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvéarde efter avdrag
for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvéardet bestar av inkopspriset, utgifter som ar direkt hanforbara
till tillgdngen for att bringa den pa plats och i skick att anvdndas samt upp-
skattade utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgdngen och ater-
stallande av plats dar den finns. Tillkommande utgifter inkluderas endast i till-
gangen eller redovisas som en separat tillgdng, nar det &r sannolikt att fram-
tida ekonomiska férmaner som kan hénforas till posten kommer Bolaget till
godo och att anskaffningsvardet for densamma kan beraknas pa ett tillforlit-
ligt sétt. Alla 6vriga kostnader for reparationer och underhall samt tillkom-
mande utgifter redovisas i resultatrakningen i den period d& de uppkommer.

Da skillnadeni forbrukningen av en materiell anlaggningstillgdngs betydande
komponenter bedoms vara vasentlig, delas tillgangen upp pa dessa kompo-
nenter.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnadsfors sa att till-
gangens anskaffningsvarde, eventuellt minskat med beraknat restvarde vid
nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart over dess bedémda nyttjandeperiod.
Om entillgang har delats upp pa olika komponenter skrivs respektive kompo-
nent av separat dver dess nyttjandeperiod. Avskrivning pabdrjas nar den
materiella anldggningstillgdngen kan tas i bruk. Materiella anlaggningstill-
gangars nyttjandeperioder uppskattas till:

Maskiner och tekniska anlaggningar 10ar
Inventarier 5ar
Datorer 3ar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 3resp. 5ar

Bedomda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas om det
finns indikationer péa att forvantad forbrukning har forandrats vasentligt jam-
fort med uppskattningen vid foregaende balansdag. Da Bolaget dndrar
beddmning av nyttjandeperioder, omprévas dven tillgdngens eventuella rest-
vérde. Effekten av dessa @ndringar redovisas framatriktat.

Borttagande fran balansrékningen

Detredovisade vardet for en materiell anldggningstillgang tas bort frén
balansrakningen vid utrangering eller avyttring, eller nar inte nagra framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av
tillgangen eller komponenten. Den vinst eller forlust som uppkommer nér en
materiell anldggningstillgang eller en komponent tas bort fran balansrakning-
en ar skillnaden mellan vad som eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta for-
saljningskostnader, och tillgdngens redovisade varde. Den realisationsvinst
eller realisationsforlust som uppkommer nar en materiell anlaggningstillgang
elleren komponent tas bort fran balansrékningen redovisas i resultatrakning-
en som en ovrig rorelseintakt eller dvrig rorelsekostnad.
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Nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar och immateriella
tillgangar

Vid varje balansdag analyserar Bolaget de redovisade vardena for materiella
ochimmateriella tillgangar for att faststalla om det finns ndgon indikation pa
att dessatillgdngar har minskat i vdrde. Om sé ér fallet, beréknas tillgdngens
atervinningsvarde for att kunna faststélla véardet av eventuell nedskrivning.
Dar det inte ar mojligt att berékna atervinningsvardet for en enskild tillgang,
berédknar Bolagets atervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vil-
ken tillgangen hor. Arligen utfors dven en nedskrivningsprévning pa balanse-
rade utgifter for utvecklingsarbeten som annu inte har fardigstéllts.

Atervinningsvardet &r det hdgsta av verkligt varde med avdrag for forsalj-
ningskostnader och nyttjandevardet. Verkligt véarde med avdrag for forsalj-
ningskostnader ar det pris som Bolaget berdaknar kunna erhalla vid en forsalj-
ning mellan kunniga, av varandra oberoende parter, och som har ett intresse
av att transaktionen genomfors, med avdrag for sddana kostnader som ar
direkt hanforliga till forséaljningen. Vid berakning av nyttjandevérde diskonte-
ras uppskattat framtida kassaflode till nuvarde med en diskonteringsranta
fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars tidsvéarde
och derisker som forknippas med tillgdngen. For att berékna de framtida
kassaflodena har Bolaget anvant budget och prognoser for de kommande
fem aren.

Om atervinningsvérdet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) fast-
stalls till ett lagre varde dn det redovisade véardet, skrivs det redovisade vardet
patillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till atervinningsvar-
det. En nedskrivning har omedelbart kostnadsforas i resultatrdakningen.

Vid varje balansdag gor Bolaget en bedémning om den tidigare nedskrivning-
en inte langre &r motiverad. Om sé ér fallet aterfors nedskrivningen delvis
eller helt. D& en nedskrivning aterfors, dkar tillgangens (den kassagenereran-
de enhetens) redovisade vérde. Det redovisade vérdet efter aterforing av ned-
skrivning far inte verskrida det redovisade varde som skulle faststéllts om
ingen nedskrivning gjorts av tillgangen (den kassagenererande enheten)
under tidigare ar. En aterforing av en nedskrivning redovisas direkt i resultat-
rakningen.

Finansiella instrument

Finansiellainstrument redovisas med utgangspunkt i anskaffningsvéardet
enligt Arsredovisningslagen. En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovi-
sasibalansrakningen nér Bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga vill-
kor. En finansiell tillgang bokas bort fran balansrékningen nar den avtalsenli-
garatten till kassaflodet fran tillgdngen upphor, regleras eller nar Bolaget for-
lorar kontrollen 6ver den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas
bort fran balansrékningen nar den avtalade forpliktelsen fullgors eller pa
annat satt upphor.

Vid det forsta redovisningstillfallet varderas omsattningstillgangar och kort-
fristiga skulder till anskaffningsvarde. Langfristiga fordringar samt l&ngfristi-
ga skulder vérderas vid det forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaff-
ningsvarde. Laneutgifter periodiseras som en del i l&nets rantekostnad enligt
effektivrantemetoden (se nedan).

Vid vardering efter det forsta redovisningstillfallet varderas omsattningstill-
gangar enligt lagsta vardets princip, dvs. det Iagsta av anskaffningsvéardet
och nettoforséljningsvardet pa balansdagen. Kortfristiga skulder varderas till
nominellt belopp.

Langfristiga fordringar och langfristiga skulder varderas efter det forsta redo-
visningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde.

Upplupet anskaffningsvérde

Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket tillgdngen eller
skulden initialt redovisades med avdrag for amorteringar, tillagg eller avdrag
forackumulerad periodisering enligt effektivrantemetoden av den initiala
skillnaden mellan erhallet/betalat belopp och belopp att betala/erhalla pa for-
fallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.

Effektivrantan ar den rénta som vid en diskontering av samtliga framtida for-
vantade kassafloden 6ver den forvéantade Ioptiden resulterar i det initialt redo-
visade vardet for den finansiella tillgangen eller den finansiella skulden.

Likvida medel

Likvida medelinkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos
banker och andra kreditinstitut samt andra kortfristiga likvida placeringar
som latt kan omvandlas till kontanter och ar féremal for en obetydlig risk for
vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far Ioptideninte
overskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet.

Varulager

Varulager varderas till det ldgsta av anskaffningsvardet och nettoforsalj-
ningsvéardet pa balansdagen. Anskaffningsvardet berdknas genom tillamp-
ning av forst-in-forst-ut-metoden (FIFU). Nettoforsaljningsvéarde ar forsalj-
ningsvardet efter avdrag for beraknade kostnader som direkt kan héanforas till
forsaljningstransaktionen.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen visar Bolagets férandringar av Bolagets likvida medel
under rakenskapsaret. Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indi-
rekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfortin-och utbetalningar.

NOT 3 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra vikti-
ga kallor till osdkerhet i uppskattningar per balansdagen, sominnebar en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar
och skulder under nasta rakenskapsar.

Balanserade utgifter for utveckling

Vid arsskiftet fanns i Climeon AB balanserade utvecklingsutgifter om totalt
14106 TSEK (5 264). Dessa ar hanforbara till Bolagets produkt Climeon Heat
Power. Vid berédkning av kassagenererande enheters atervinningsvarde for
bedomning av eventuellt nedskrivningsbehov av balanserade utvecklingsut-
gifter, har flera antaganden om framtida forhallanden och uppskattningar av
parametrar gjorts. Climeon har funnit att rimliga férandringar av antaganden
inte ger upphov till ndgon nedskrivning per 31 december 2016.

Aktivering av underskottsavdrag

Climeon AB har outnyttjade underskottsavdrag uppgdende till 59 352 TSEK
(23 983) varav skatteeffekt ej har redovisats som uppskjuten skattefordrani
balansrakningen. Detta for att Bolaget beddmer det osdkert om dessa under-
skottsavdrag kommer att kunna utnyttjas pga. oséakerhet om néari framtiden
tillrackliga skattepliktiga Overskott kommer att genereras.

Skattesatsen for berékning av uppskjuten skatt uppgar till 22 procent (22 pro-
cent).

NOT 4 FINANSIELL RISKHANTERING OCH FINANSIELLA
INSTRUMENT

Bolaget ar genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella ris-
ker sdsom marknads-, likviditets- och kreditrisker. Marknadsriskerna bestar i
huvudsak av ranterisk och valutarisk. Det ar Bolagets styrelse som ar ytterst
ansvarig for exponering, hantering och uppféljning av Bolagets finansiella ris-
ker. De ramar som géller for exponering, hantering och uppfoljning av de
finansiella riskerna faststélls av styrelsen. Styrelsen har delegerat ansvaret
for den dagliga riskhanteringen till Bolagets CFO.

Marknadsrisker

Valutarisker

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafloden fluk-
tuerar till foljd av andrade valutakurser. Bolaget bedriver verksamhet pa flera
olika geografiska marknader och i olika valutor och &r darigenom exponerad
for valutarisk. Exponeringen for valutarisk harror huvudsakligen fran betal-
ningsfléden i utlandsk valuta, sa kallad transaktionsexponering samt fran
omrakning av balansposter i utlandsk valuta.

Transaktionsexponering innebar en risk att resultatet paverkas negativt av
fluktuationer for &ndrade valutakurser for de kassafloden som sker i utlandsk
valuta. Bolagets utfloden bestar huvudsakligen av SEK, EUR, USD samt GBP
samtidigt som Bolagets infloden huvudsakligen bestar av SEK och EUR.
Bolaget ar darmed paverkad av forandringar i dessa valutakurser vad galler
den operativa transaktionsexponeringen. Dennarisk valutasékras for narva-
rande ej. Detta kommer att revideras vid behov.
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Av nedan tabell framgar nominella nettobelopp av de vasentliga flodena som
utgor transaktionsexponering. Exponeringen anges baserat pa koncernens
betalningsfléden i de mest betydande valutorna och presenteras i TSEK.

Valuta 2016-12-31 2015-12-31

EUR -3383 -88

usD -424 -18

GBP -458 -38
Rénterisker

Med rénterisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafloden fluk-
tuerar till foljd av andrade marknadsrantor. Bolaget ar huvudsakligen expone-
rad for ranterisk genom dess lanefinansiering. Lanen I6per med fast och ror-
lig rénta, vilket innebar att Bolagets framtida finansiella kostnader paverkas
vid andrade marknadsrantor. Bolaget bedomer fér narvarande denna risk
som lag.

Kénslighetsanalys for marknadsrisker

Kéanslighetsanalysen for valutarisken visar Bolagets kénslighet vid en ¢kning
respektive minskning om 10 procent av SEK gentemot de mest vasentliga
valutorna. For transaktionsexponeringen visas hur koncernens resultat efter
skatt hade paverkats vid en forandring av valutakursen. Detta inkluderar dven
utestdende monetéra fordringar och skulder i utlandsk valuta pa balansda-
gen. Beloppen presenterasi TSEK.

u:“: 2016-12-31 ‘:’E 2015-12-31

Effektpa Effektpa  Effektpa Effekt pa
resultat egetkapital resultat egetkapital

Transaktions-
exponering
EUR +10% -338 -338 -9 -9
EUR-10% 338 338 9 9
USD +10% -42 -42 -2 -2
USD -10% 42 42 2 2
GBP +10% -46 -46 -4 -4
GBP -10% 46 46 4 4
Réntor
Finansiella
kostnader +10% -9 -9 - -
Finansiella
intakter +10% 5 5 1 1

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att Bolaget far problem med att méta dess
finansiella atagande nar de forfaller till betalning. Med finansieringsrisk avses
risken att Bolaget inte kan uppbringa tillrécklig finansiering for att méta dess
ataganden. Likviditets- och finansieringsrisker har hanterats genom uppta-
gande av l&n och genom nyemissioner av aktier, riktade till nya och befintliga
aktiedgare. For att fullt ut kommersialisera affarsidén och genomfora nod-
vandiga investeringar maste foretagetinom nérmaste 12 manaderna tillféras
ytterligare riskkapital, vilket planeras att genomféras genom framtida
nyemissioner. Darutover arbetar Bolaget aktivt med ett antal olika externa
finansieringslésningar pa kort och lang sikt. Den operativa finansieringen
kommer i 6kande takt att ske genom forsaljning, vilket redan har paborjats,
aven om hittills i liten skala.

Loptidsfordelning av kontraktsenliga betalningsataganden relaterade till
Bolagets finansiella skulder presenteras i tabellerna nedan. Beloppenidessa
tabeller &r inte diskonterade varden och de innehaller i forekommande fall &ven
rantebetalningar vilketinnebar att dessa belopp inte &r majliga att stamma av
mot de belopp som redovisas i balansrakningarna. Rantebetalningar ar fast-
stallda utifran de forutsattningar som géller pa balansdagen. Belopp i utldndsk

valuta ar omraknade till svenska kronor till balansdagens valutakurser.
Bolagets laneavtal innehaller inte nagra sérskilda villkor som kan medféra att
betalningstidpunkten blir vasentligen tidigare &n vad som framgar av tabellerna.

Inom 3 3-12 .

2016-12-31 LELNERETS manader BNELETE Over 5 ar Totalt
Ovriga lang-

fristiga skulder 23 70 16820 383 17 296
Forskott fran

kunder - - - - -
Leverantors-

skulder 6748 - - - 6748
Ovriga kort-

fristiga skulder 1653 3424 - - 5077
Totalt 8424 3494 16820 383 29121

Inom 3 3-12 .

2015-12-31 WENELET] manader BNELETS Over 5 ar Totalt
Ovriga lang-

fristiga skulder - - 10516 - 10516
Forskott fran

kunder - 1420 - - 1420
Leverantors-

skulder 3025 - - - 3025
Ovriga kort-

fristiga skulder 342 1007 - - 1349
Totalt 3367 2427 10516 - 16 310

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar Bolaget
en forlust genom att inte fullfolja sina avtalsenliga forpliktelser. Bolagets
exponering for kreditrisk ar huvudsakligen hanforlig till kundfordringar. For
attbegransa Bolagets kreditrisk gors en kreditbedomning av varje ny kund
och vid behov tecknas kreditforsakring. Befintliga kunders finansiella situa-
tion foljs Iopande upp for att pa ett tidigt stadium identifiera varningssignaler.

Kundfordringarna ar framst representerade av ett antal motparter dar storre
delen av betalningarna sker via remburs. Kundfordringarna ar inte koncentre-
rade till ett specifikt geografiskt omrade. Bolaget bedomer ddarmed att kon-
centrationsriskerna ar begrénsade.

Bolagets maximala exponering for kreditrisk beddms motsvaras av redovisa-
de varden pa samtliga finansiella tillgdngar och framgar av tabellen nedan.

Kundfordringar 241 15
Ovriga kortfristiga fordringar 3102 1340
Likvida medel 51320 34 557
Maximal exponering for

kreditrisk 54 663 35912
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Kategorisering av finansiella instrument

Redovisat varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder fordelat per
varderingskategoriienlighet med IAS 39 framgar av tabellen nedan. Med
anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning, tillampas inte
varderingsreglernailAS 39, istdllet redovisas finansiella instrument redovi-
sas med utgangspunkt i anskaffningsvéardet enligt Arsredovisningslagen.

‘:“:E’I 2015-12-31

Finansiella tillgangar
Lanefordringar och kund-

fordringar

Kundfordringar 241 15
Ovriga kortfristiga fordringar 3102 1340
Likvida medel 51320 34 557
Totalt 54663 35912

‘:’I’E’I 2015-12-31

Finansiella skulder

Ovriga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 16081 10074
Ovriga kortfristiga skulder 11824 5794
Totalt 27905 15868

Verkligt varde

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som varderas till verkligt véarde i
balansrakningen, eller dar upplysning lamnas om verkligt varde, klassificeras
inagon av tre nivaer baserat pa den information som anvands for att faststal-
la det verkliga vardet.

Niva 1 - Finansiella instrument dar verkligt vérde faststélls utifran observer-
bara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar
och skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en
bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller dvervakningsmyndig-
het finns latt och regelbundet tillgangliga och dessa priser representerar
verkliga och regelbundna férekommande marknadstransaktioner p& arms-
langds avstand.

Niva 2 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifran varde-
ringsmodeller som baseras pa andra observerbara data for tillgangen eller
skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antigen direkt (dvs. som pris-
noteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Exempel p& observerbar data inom niva 2 ar:

+ Noterade priser for liknande tillgangar och skulder.

+ Data som kan utgora grund for bedomning av pris, t ex marknadsrantor och
avkastningskurvor.

Niva 3 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifran varde-
ringsmodeller dér vasentlig indata baseras pa icke observerbar data.

For samtliga finansiella tillgangar och finansiella skulder bedoms de redovi-
sade vardena vara en god approximation av de verkliga vardena till foljd av att
|6ptiden och/eller rantebindningen understiger tre manader vilket innebér att
en diskontering baserat pa géllande marknadsforutsattningar inte bedoms
leda till ndgon vésentlig effekt.

Kapitalhantering

Bolagets mal for forvaltning av kapital &r att sékerstélla Bolagets férmaga att
fortsétta sin verksamhet for att generera skalig avkastning till aktiedgarna
och nyttatill 6vriga intressenter.

NOT 5 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

2015

Intaktsslag

Hardvara 2600 -
Tjansteuppdrag 288 36
Summa 2888 36
Geografisk marknad m—'zms
Sverige 18 36
Europa 2783 -
Amerika 87 -
Summa 2888 36

NOT 6 6VRIGARORELSEINTAKTER

2015

Bidrag avseende utvecklings-

projekt fran Eurostar/Vinnova 1257 1082
Swedish Cleantech Business

Award, stod till fortsatt utveckling 100 -
Summa 1357 1082

NOT 7 UPPLYSNING OM ERSATTNING TILL REVISORN

2015

Deloitte AB
Revisionsuppdrag 275 98
Ovriga tjanster 311 83
Summa 586 181

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revi-
sionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredovisningen och bokféring-
en, styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning samt arvode for revi-
sionsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget.

Ovriga tjnster avseri allt vasentligt rddgivning inom revisionsnara omréaden
sa som redovisning samt 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
Bolagets revisorer att utfora.

NOT 8 LEASINGAVTAL

Operationella leasingavtal - leasetagare

Bolaget ar leasetagare genom operationella leasingavtal avseende leasing av
bilar samt hyreskontrakt for lokal. Summan av érets kostnadsférda leasing-
avgifter avseende operationella leasingavtal uppgar till 2 104 TSEK (161).
Framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsédgningsbara operationella
leasingavtal forfaller enligt foljande:

Forfallotidpunkt:

2015

Minimileaseavgifter

Inom ett ar 2922 1641
Senare @nettarmen

inom fem ar 3276 3150
Summa 6198 4791

125



126

Historisk finansiell information for rakenskapsaren 2016 och 2015

Inbjudan till forvarv av B-aktier i Climeon AB (publ)

NOT 9 ANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH
SOCIALA KOSTNADER

Medelantal anstallda

2015

Antal anstéllda 25 12
varav man 20 10
Fordelning ledande
befattningshavare per balansdagen 2015-12-31
Kvinnor:
styrelseledaméter - -
andra personer i Bolagets ledning inkl VD 1 -
Man:
styrelseledamoter 3 3
andra personer i Bolagets ledning inkl VD 6 3
Totalt 10 6
Loner och ersattningar 2015
Loner och andra ersattningar 14162 5991
Pensioner, avgiftsbestdamda 2097 907
Sociala kostnader 4199 1605
Totalt 20458 8503
Loner och andra ersittningar fordelade
mellan styrelseledamaéter och anstallda 2015
Styrelse och VD 1275 818
Ovriga anstéllda 12887 5173
Totalt 14162 5991
Loner och andra ersattningar till ledande befattningshavare?
Rorlig .
(X0JN ersatt- Ovriga Pensions-
2016 Arvode ning férmaner kostnader Totalt
Styrelsens ordforande
Per Olofsson 200 - - - 200
Styrelseledamot
Olle Bergstrom 424 - - - 424
Styrelseledamot
Stefan Brendgen 53 - - - 53
Verkstéllande direk-
toren Thomas Ostrom 598 - - 90 688
Andra ledande
befattningshavare 3
(5 personer) 593 - - 472 4065
Totalt 4868 - - 562 5430
Rorlig .
(X0)JN ersatt- Ovriga Pensions-
2015 Arvode ning foérmaner kostnader Totalt
Styrelsens ordférande
Per Olofsson 114 - - - 114
Styrelseledamot
Olle Bergstrom 53 - - - 53
Styrelseledamot
Stefan Brendgen 53 - - - 53
Verkstéllande direk-
toren Thomas Ostrom 598 - - 90 688
Andra ledande
befattningshavare
(2 personer) 1330 - - 199 1529
Totalt 2148 - - 289 2437

1) Ingen kostnad for pdgdende optionsprogram foreligger

Pensioner

Pensionsaldern for verkstallande direktoren ar 65 ar. Pensionspremien upp-
gartill 15 procent av pensionsgrundande 16n. Med pensionsgrundande 16n
avses grundlon.

Forandra ledande befattningshavare ar ordinarie pensionsalder 65 ar.
Pensionsavtalet anger att pensionspremien uppgar till 10-15 procent av pen-
sionsgrundande 16n.

Avtal om avgangsvederlag

Mellan Bolaget och verkstéllande direktoren géller en dmsesidig uppsag-
ningstid om 3 méanader. Vid uppségning fran Bolagets eller verkstéllande
direktorens sida utgdr inget avgangsvederlag.

Mellan Bolaget och andra ledande befattningshavare géller en dmsesidig
uppséagningstid om 3 manader. Vid uppsagning fran Bolagets sida utgaringet
avgangsvederlag.

Teckningsoptionsprogram

Bolaget har etablerat flera teckningsoptionsprogram baserade pa kapitalbe-
skattade teckningsoptioner till utvalda ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner samt konsulter som bedoms ha vasentlig betydelse for
Bolagets verksamhet och utveckling.

Teckningsoptioner till anstéllda i Bolaget

Teckningsoptionsinnehavare &ger ratt att for varje teckningsoption teckna en
ny B-aktiei Bolaget till den teckningskurs som anges i tabellen nedan.
Betalning av teckningskurs for de till teckningsoptionerna underliggande
aktierna skall erlaggas kontant. Innehavarna har forvarvat teckningsoptioner-
na till ett pris (sk premie) som motsvarar ett bedomt verkligt varde pa teck-
ningsoptionerna och utgor inte ndgon aktierelaterad ersattning enligt IFRS 2.
Ingen kostnad har uppkommit for Bolaget genom utgivande av de aktuella
teckningsoptionerna. Premien for samtliga utgivna teckningsoptioner har
faststéllts med stod av Black-Scholes varderingsmodell.

Effekt
eget
Teckningsoptions- I GINEERN  Tecknings- BRUETIE]
program Premie kurs [{B (TSEK)"
A.Program 2014/2018, 20180101-
utgivna 140701 6500 1.5 450 20180630 2925
B. Program 2014/2018, 20180101~
utgivna 141217 4900 1,5 450 20181231 2205
C.Program 2015/2019, 20180101~
utgivna 150421 3130 1,5 450 20190430 1409
D. Program 2015/2019, 20190101~
utgivna 151221 4030 46 1731 20190131 6976
E. Program 2016/2019 20190201-
utgivna 160212 2210 46 1731 20190228 3826
F. Program 2016/2019 20190501-
utgivna 160526 380 46 1731 20190531 658
G.Program 2016/2019 20190101~
utgivna 161221 899 130 5300 20191231 4765

1) Vid maximalt utnyttjiande kommer eget kapital att 6ka med f6ljande belopp.

Teckningsoptioner till konsulter

Effekt eget
Teckningsoptions- ICGINEEN  Tecknings- kapital
program kurs tid (TSEK)"
A.Program 2015/2017, 20160101~
utgivna 150916 150 865 20170930 130
B. Program 2015/2017, 20160101~
utgivna 151006 695 865 20171030 601
C.Program 2016/2018 20180101~
utgivna 160526 1374 1400 20181231 1924
D.Program 2016/2018 20180101~
utgivna 160616 713 2000 20181231 1426
E. Program 2016/2018 20180101-
utgivna 161221 441 2650 20181231 11689

1) Vid maximalt utnyttjiande kommer eget kapital att 6ka med f6ljande belopp.
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NOT 15 BALANSERADE UTGIFTER FORUTVECKLINGSARBETEN

2015-12-31

Antal teckningsoptioner 2015
Utestaende vid arets borjan 26 805 18800
Tilldelade under aret 9987 8005
Forverkade under aret 0 0
Inlésta under aret -7 400 -
Forfallna under aret 0 0
Totalt utestaende vid arets slut 29392 26 805

Avde 29 392 (26 805) stycken utestadende teckningsoptionerna vid perio-
dens slut var 845 (0) stycken teckningsoptioner inlésningsbara.

NOT 10 6VRIGA RORELSEKOSTNADER

Ingédende anskaffningsvarden 6952 8515
Statliga bidrag - -4 597
Internt utvecklade tillgdngar 10596 3034
Utgaende ackumulerade anskaf-

fningsvarden 17 548 6952
Ingaende avskrivningar -1024 -
Arets avskrivningar -1754 -1 024
Utgaende ackumulerade avs-

krivningar -2778 -1 024
Ingaende nedskrivningar -664 -
Arets nedskrivningar - -664
Utgaende ackumulerade ned-

skrivningar -664 -664
Utgaende redovisat varde 14106 5264

Utgifter for forskning och utveckling som har kostnadsforts under aret upp-
gartill 2881 TSEK (165).

NOT 16 PATENT, LICENSER, VARUMARKEN SAMT LIKNANDE RAT-

TIGHETER
2015-12-31

Kursdifferenser - 17
Ovrigt -3 -
Summa -3 -17
NOT 11 RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE INTAKTER

Rénteintakter 51 37
Summa 51 37
NOT 12 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE KOSTNADER
Réntekostnader -69 -4
Kursdifferenser -128 -
Summa -197 -4

NOT 13 SKATT PA ARETS RESULTAT

Uppskjuten skattefordran

Uppskjutna skattefordringar varderas till hdgst det belopp som sannolikt
kommer att atervinnas baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga
resultat. Bolaget har outnyttjade underskottsavdrag uppgaende till 59 352
TSEK (23 983), varav skatteeffekt ej har redovisats som uppskjuten skatte-
fordranibalansrékningen. Detta for att Bolaget bedomer det osékert om
dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas pga. osdkerhet om nar
i framtiden tillrackliga skattepliktiga 6verskott kommer att genereras.

Skattesatsen for berakning av uppskjuten skatt uppgar till 22 procent (22
procent).

NOT 14 RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie fére/efter utspadning

Foljande resultat och vagda genomsnittliga antal stamaktier har anvants vid
berédkningen av resultat per aktie:

Arets resultat hanforligt till

Bolagets aktiedgare -35590 312 -18 345 840
Vagt genomsnittligt antal

utestdende stamaktier 335656 324 806
Resultat per aktie fore/efter

utspadning, kr -106 -56

Bolagets teckningsoptionsprogram har inte gett upphov till ndgon utspad-
ningseffekt 2016 eller 2015.

Ingaende anskaffningsvarden 1329 809
Inkop 1378 520
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 2707 1329
Utgaende redovisat virde 2707 1329

NOT 17 NEDLAGDA UTGIFTER PA ANNANS FASTIGHET

2015-12-31

1481 -

Ingdende anskaffningsvarden

Nedlagda utgifter under aret

Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 1481 -
Utgaende redovisat virde 1481 -

NOT 18 MASKINER OCH TEKNISKA ANLAGGNINGAR

2015-12-31

Ingédende anskaffningsvarden 5070 2302
Inkép 2480 2768
Utgaende ackumulerade anskaf-

fningsvarden 7550 5070
Ingédende avskrivningar -90 -
Arets avskrivningar =188 -90
Utgaende ackumulerade avs-

krivningar -243 -90
Ingédende nedskrivningar -4170 -1 552
Arets nedskrivningar 0 2618
Utgaende ackumulerade ned-

skrivningar -4170 -4170
Utgaende redovisat varde 3137 810
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NOT 19 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

NOT 24 6VRIGA LANGFRISTIGA SKULDER

m 2015-12-31 [ 2016-12-31 2015-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 421 47 Energimyndigheten 14081 10074
Inkop 336 374 ALMI tillvaxtlan 2000 -
Utgaende ackumulerade Summa 16 081 10074
anskaffningsvarden 757 421
Ingaende avskrivningar -50 -28 ) B ) . .
Arets avskrivningar 105 99 I(_[;n som forfaller senare an fem ar efter balansdagen uppgar till 375 TSEK
Utgaende ackumulerade avs- '
krivningar -l -50 Climeon AB har ett villkorslan fran Energimyndigheten om 14 081 TSEK med
Utgéende redovisat virde 602 371 villkorad aterbetalningsskyldighet. Aterbetalning av Ianet sker med fem pro-

NOT 20 vARULAGER

Varulagret bestar av fardigvaror, varor under tillverkning samt handelsvaror. |
kostnad for sélda varor ingar nedskrivning av varulager med 1259 TSEK
(1257).

NOT 21 KUNDFODRINGAR

Kundfordringar, brutto 241 15
Kundfordringar, netto efter
reserv for osakra fordringar 241 15

Foretagsledningen beddémer att redovisat varde for kundfordringar, netto
efter reserv for osakra fordringar, dverensstammer med verkligt varde.
Reservering for osadkra fordringar uppgick till 0 TSEK (0).

[ 2016-12-31 2015-12-31
Ej forfallna 1 15
Forfallna 30 dagar 146 -
Forfallna 31-60 dagar 94 0
Redovisat varde 241 15

Bolagets bedémning ar att betalning kommer erhallas for kundfordringar som
ar forfallna men inte skrivits ned, da kundernas betalningshistorik ar god.

NOT 22 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

[ 2016-12-31 2015-12-31
Forutbetalda hyror 405 70
Forutbetalda forsakringspre-
mier 247 25
Ovriga poster 288 262
Summa 940 357

NOT 23 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet bestar av 356 123 aktier (328 723) med kvotvarde 1 SEK (1).

cent av nettofakturerat belopp vid tillverkning och forséljning av varor och
tjanster som enligt Energimyndigheten ar hanforliga till projektet och dess
resultat. Om fakturering avser licensintakter ska amortering ske med 35 pro-
cent av uppkomna ersattningar. Amorteringsskyldigheten uppkommer forst
nar nettoforsaljningen eller licensersattning, hanforlig till projektet uppkom-
mer. Amortering ska da ske arligen den sista dageni den nionde manaden med
borjan aret efter det radkenskapsar under vilket amorteringsskyldigheten har
uppkommit. Lanet I6per rantefritt fram till att amortering av lanet paborjats.
Darefter [6per ldnet med en rdnta pé 6 procent dver Riksbankens referensranta.
Rénta erlaggs med borjan 3 manader efter att amortering av lanet paborjats.

Almi féretagspartner har under aret beviljat Climeon AB ett tillvaxtlan pa

2 000 TSEK. Faciliteten I6per dver 72 manader och ar amorteringsfritt 24
manader. Lanet har en rantesats pa 4,65 procent.

NOT 25 6VRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Skuld erhallna bidrag 2094 400
Arbetsgivaravgift,

personalens kallskatt 886 -
Summa 2980 400

De villkor som kravs for att bidraget ska uppfylla kraven pé en intékt &r att pro-
jektet arklart och avrapporterat, vilket forvantas realiseras under 2017.

NOT 26 uPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

[ 2016-12-31 2015-12-31
Upplupna semesterloner 631 161
Upplupna sociala avgifter 197 213
Ovriga poster 589 175
Summa 1417 549
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NOT 27 LIKVIDA MEDEL | KASSAFLODET

2015-12-31

51320 34 557
51320 34 557

Kassamedel

Summa

NOT 28 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

2015-12-31

2000 -
2000 0

Foretagsinteckningar
Summa

NOT 29 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Upplysningar om transaktioner mellan Bolaget och narstaende presenteras
nedan.

2015

Helen Ostrom

Verksamhetsutveckling 344 235
Weseba AB 86 -
B-Garden 371 -
Totalt 801 235

Helen Ostrom Verksamhetsutveckling AB avser konsultarvode avseende
administrativa tjanster. Helen &r gift med Bolagets VD Thomas Ostrém.
Weseba AB avser konsulttjanster som utforts utanfor det ordinarie styrelse-
arbetet, Bolaget dgs av styrelseordférande Per Olofsson. B Garden AB avser
konsulttjanster som utforts utanfor det ordinarie styrelsearbetet, bolaget dgs
av styrelseledamoten Olle Bergstrom.

Forséljning ochinkop av varor och tjdnster sker pa marknadsmassiga villkor.

Upplysningar om ersattningar till ledande befattningshavare presenterasi
not9.

NOT 30 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Bolaget har kontrakterat en viktig tillaggsorder péa fyra Climeon Heat Power-
moduler samt en tilldaggsprodukt som fortfarande &r under utveckling inom
maritimsegmentet under april 2017.

Bolaget har pabdrjat en forstudie for en av varldens storsta stalleverantorer,
baseradiIndien.

Under majinvigdes en ny produktionsanldggning med kapacitet att produce-
ra upp till 2 500 Climeon Heat Power-moduler per ari samarbete med Mastec
i sodra Sverige.

Maersk Line har signerat en order for pilotinstallation av en Climeon Heat
Power-modul. Energimyndigheten har parallellt beviljat bidrag for att verifiera
produktens tillampning pa containerfartyg.

I 'augusti 2017 erholl Climeon sin forsta, villkorade, order inom det geotermis-
ka segmentet fran en isldndsk aktor. Det sammanlagda ordervérdet, givet att
férutsattningarna fullfoljs, overstiger 30 MEUR.

Climeon har registrerats som publikt bolag hos Bolagsverket efter beslut pa
bolagsstéammaniapril 2017.

Beslut fran bolagsstémma gallande fondemission, split och ny bolagsord-
ning har registrerats.

Bolaget har tecknat avtal for kortsiktig upplaning fran stérre &gare om 12,1
MSEK och har tillfullo erhallits under juli.

Under augusti har Bolaget erhallit utbetalning av beviljade lan for orderfinan-
siering fran Collector Bank om 8,8 MSEK samt Almi Foretagspartner om 12
MSEK.

Av Bolagets utestaende teckningsoptioner har efter rapportperiodens slut

845 teckningsoptioner utnyttjas for teckning av nya B-aktier. Totala antalet
aktier uppgar darefter till 35 696 800 stycken.

Forslag till disposition betraffande Bolagets resultat

Till arsstdmmans forfogande star foljande belopp i SEK

Overkursfond 111877724
Balanserat resultat -33501702
Arets resultat -35590312
42785710

42785710

Styrelsen foreslar att i ny rakning balanseras 42785710
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REVISORS RAPPORT AVSEENDE HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION FOR RAKENSKAPSAREN 2016 OCH 2015

Till styrelsen i Climeon AB (publ), org.nr 556846-1643

Revisors rapport avseende nya finansiella rapporter 6ver historisk finansiell information

Vi har utfort en revision av de finansiella rapporterna for Climeon AB pa s. 117-129, som omfattar balansrékningen per den 31 december
2016 och 31 december 2015 och resultatrakningen, kassaflédesanalysen och redogérelsen for forandringar i eget kapital for dessa ar samt
en beskrivning av vasentliga redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar fér de finansiella rapporterna

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa ett sadant sétt
att de ger en rattvisande bild av finansiell stéllning, resultat, férandringar i eget kapital och kassafléde i enlighet med arsredovisningslagen
och kompletterande tillamplig normgivning. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och uppratthallande av intern kontroll som &r
relevant for att ta fram och pa rattvisande satt presentera de finansiella rapporterna utan vasentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa
oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar dven for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras enligt kraven i prospektforord-
ningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort var revision i enlighet med FARs rekom-
mendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebar att vi féljer FARs etiska regler och har planerat och genomfort
revisionen for att med rimlig sakerhet forsdkra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Revisions-
foretaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar
dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och
andra forfattningar.

Vi @r oberoende i forhallande till Climeon AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt innebér att utféra granskningsat-
garder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda granskningsétgérderna baseras
pa var bedémning av risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbe-
démningen dvervager vi den interna kontroll som &r relevant for bolagets framtagande och rattvisande presentation av de finansiella rappor-
terna som en grund for att utforma de revisionsatgarder som &r tillampliga under dessa omstéandigheter men inte for att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebé&r ocksa att utvardera tillampligheten av anvénda redovisningsprinciper och
rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktren gjort samt att utvdrdera den samlade presentatio-
nen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en rattvisande bild i enlighet med arsredovisningslagen och kompletterande tillamplig
normgivning av Climeon AB (publ) stéllning per den 31 december 2016 och 31 december 2015 och resultat, redogérelse for forandringar i
eget kapital och kassaflode for dessa ar.

Stockholm den 22 september 2017

Johan Telander
Auktoriserad revisor
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