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Erbjudande i sammandrag

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 4 oktober 2017 &r aktiedgare i Follicum AB &dger foretradesratt att teckna aktier i
foretradesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier. Tre (3) per avstamningsdagen innehavda aktier berattigar
till teckning av tva (2) nyemitterade aktier till kursen 2,20 kronor per aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &r 2,20 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till deltagande i emissionen ar den 4 oktober 2017. Sista dag fér handel
i Bolagets aktie med ratt till deltagande i emissionen ar den 2 oktober 2017. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan
ratt till deltagande i emissionen &r den 3 oktober 2017.

TECKNINGSTID
Teckning av aktier med st&d av teckningsrétter skall ske under tiden fran och med den 6 oktober till 20 oktober 2017.

Observera att sista dag for anmalan via bank och/eller forvaltare kan vara ett datum tidigare &n sista teckningsdag for
emissionen.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 6 oktober till 18 oktober 2017.

Observera att ej utnyttjade teckningsratter blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och darmed férlorar sitt eventuella
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran
Euroclear. For att forhindra forlust av vérdet av teckningsratterna maste dessa antingen utnyttjas for teckning av aktier
senast den 20 oktober 2017 eller sdljas senast 18 oktober 2017.

HANDEL MED BTA
Handel i BTA dger rum pa AktieTorget fran och med den 6 oktober 2017 fram till dess att emissionen registreras hos
Bolagsverket.

INFORMATION OM AKTIEN

Handelsplats: AktieTorget
ISIN-kod aktien: SE0006288270
ISIN-kod teckningsratt: SE0010441659
ISIN-kod BTA: SE0010441675
Kortnamn: FOLLI

Aktien &r denominerad i: Svenska kronor

VIKTIGA DATUM

Avstamningsdag: 4 oktober 2017

Teckningstid: 6 oktober till 20 oktober 2017
Handel med teckningsratter: 6 oktober till 18 oktober 2017
Handel med betalda tecknade aktier (BTA): fr.o.m. 6 oktober 2017

Offentliggérande av féretradesemissionens utfall:  Omkring 24 oktober 2017
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DEFINITIONER

”Follicum” eller ”Bolaget”
Follicum AB (publ), org. nr 556851-4532.

"Foretradesemissionen’”
Den forestaende foretradesemissionen beskrivet i detta informationsmemorandum.

”Euroclear”
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.

”AktieTorget”

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB som &r ett vdrdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget
driver en handelsplattform (MTF). Vardepapper som &r listade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk
som de vardepapper som &r upptagna till handel pa reglerade marknader.

”Informationsmemorandumet”
Detta informationsmemorandum.

ALLMAN INFORMATION

Detta informationsmemorandum har upprattats sasom information till Follicums aktiedgare i samband med Foretradesemissionen.
Informationsmemorandumet &r inget prospekt enligt lag eller tillampligt regelverk harom. Stockholm Corporate Finance, som har bitratt styrelsen i Follicum
vid sammanstallningen av detta informationsmemorandum, har granskat informationen men patar sig inget ansvar fér den lamnade informationens
riktighet eller fullstandighet och friskriver sig fran allt ansvar fér beslut som fattas pa grundval av informationsmemorandumet. Erbjudandet om att delta i
Féretradesemissonen lamnas inte, vare sig direkt eller indirekt, genom post eller nadgot annat kommunikationsmedel i eller till investerare i USA, Australien,
Nya Zeeland, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika och erbjudandet kan inte accepteras pa ndgot sadant satt eller med ndgot sadant
kommunikationsmedel i eller fran investerare i USA, Australien, Nya Zeeland, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore eller Sydafrika. Foljaktligen
kommer inte detta informationsmemorandum eller annan information avseende Foretradesemissonen att sandas eller pa annat stt tillhandahallas i eller
till investerare i USA, Kanada, Japan, Australien, Nya Zeeland eller Sydafrika och far inte heller distribueras pa liknande satt.

Tvist med anledning av detta informationsmemorandum skall avgdras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. De siffror som redovisas i detta
informationsmemorandum har i vissa fall avrundats, varfor tabeller och grafer till synes inte alltid summerar korrekt.

Detta dokument har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | FOLLICUM AB (PUBL)

Extra bolagsstdmma i Follicum den 27 september 2017 beslutade, i enlighet med styrelsens beslut den 11 september, om
en foretrddesemission av aktier. Vid fullteckning i Foretrddesemissionen tillférs Bolaget cirka 23 MSEK fore
emissionskostnader. Foretrddesemissionen &r sdkerstdlld genom teckningsataganden och garantidtaganden upp till
totalt 82 procent av den initiala emissionsvolymen. Teckningstiden [6per under perioden 6 oktober 2017 till och med den
20 oktober 2017.

Foretrddesemissionen innebadr vid full teckning att Bolagets aktiekapital 6kar med 1280 413,68 kronor genom utgivande
av hogst 10 670 114 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 40 procent for de aktiedgare som véljer att inte delta i
Féretradesemissionen

Tre (3) befintliga aktier i Bolaget pa avstémningsdagen berattigar till teckning av tva (2) aktier. En (1) befintlig aktie ska
berdttiga till tvd (2) teckningsratter och tre (3) teckningsratter ska berattiga till teckning av en (1) ny Aktie.
Teckningskursen per aktie dr 2,20 kronor. Avstamningsdag for faststallande vilka aktiedgare som &r berdttigade att teckna
teckningsratt med foretradesratt var den 4 oktober 2017.

STYRELSENS INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Styrelsen i Follicum inbjuder hdrmed aktiedgarna, i enlighet med villkoren i detta Informationsmemorandum, att med
foretradesratt teckna nya aktier i Bolaget. Utfallet i emissionen kommer att offentliggéras pa Follicums hemsida
(www.follicum.com) samt genom pressrelease cirka en vecka efter teckningstidens utgang.

STYRELSENS ANSVARSFORSAKRAN

Styrelsen i Follicum &r ansvarig for innehallet i Informationsmemorandumet. Information om styrelseledaméterna i
Follicum finns under avsnittet "’Styrelse, ledning och revisorer” i Informationsmemorandumet. Styrelsen fér Follicum
forsdkrar harmed att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstdlla att uppgifterna i
Informationsmemorandumet, sdvitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting ar
uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Lund den 27 september 2017
Follicum AB (publ)
Styrelsen



BAKGRUND OCH MOTIV

Vid extra bolagsstamma i Follicum den 27 september 2017 beslutades att godkanna styrelsens beslut om nyemission av
aktier med foéretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. For var tredje (3) aktie i Follicum som innehas pa
avstamningsdagen for Féretradesemissionen, den 4 oktober 2017, erhalls tva (2) aktier. Teckningskursen &r 2,20 kronor
per aktie.

Genom Foretradesemissionen kommer Bolagets aktiekapital 6kas med hogst 1 280 413,68 kronor genom emission av
hogst 10 670 114 nya aktier. Vid full teckning av aktier i emissionen kommer Bolaget att tillféras hogst 23 474 250,80 SEK
fére emissions- och garantikostnader, vilka totalt berdknas uppga till cirka 2,5 MSEK varav garantikostnader utgor cirka
1,1 MSEK. Utspadningseffekten for de aktiedgare som véljer att inte delta i Féretradesemissionen uppgar till cirka 40
procent.

Teckningsperioden I6per fran och med den 6 oktober 2017 till och med den 20 oktober 2017, med rétt for styrelsen att
forlanga teckningsperioden.

| Foretradesemissionen har erhallits teckningsférbindelser fran bolagets storre aktiedgare samt garantiutfdstelser fran
externa investerare motsvarande cirka 82% av hela emissionsbeloppet. Fér mer information om teckningsférbindelser
och garantier se avsnittet ”’Legala fragor och kompletterande information”.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID

Syftet med emissionen &r att fortsatta finansiera Bolagets affarsutveckling, vilket framférallt omfattar klinisk utveckling
i fas 2 med FOL-005 samt utveckling av en anvandarvanlig beredningsform av FOL-005.

Foérdelning:

Klinisk studie: 50%
Formuleringsutveckling: 20%
Bolagsdrift och affarsutveckling: 20%
Diabetes: 10%

Lund, 27 september 2017
Follicum AB (publ)
Styrelsen



VD HAR ORDET

For lite eller for mycket hdr handlar méjligen inte om liv och d6d, men fér manga &r det helt avg6rande fér hur man mar
i vardagen. Saval haravfall som o6nskad harvaxt drabbar miljontals ménniskor varlden 6ver och leder i manga fall bade
till forsamrad livskvalitet och fysiskt och psykiskt lidande. Det finns idag en mycket stor efterfrdgan av
ldkemedelsprodukter for behandling av bade haravfall men dven o6nskad harvaxt varlden 6ver, samtidigt som utbudet
av sakra och effektiva behandlingar ar ytterst begransat.

Sedan Follicum bildades 2011 har bolaget bedrivit forskning och utveckling av lakemedelskandidater for stimulering och
hamning av harvéxt. Vi har parallellt med att slutféra den f6rsta kliniska studien med FOL-005, ocksa utvecklat Follicum
vidare pa de tre omraden vi utlovat, namligen topikal formulering, komplettering av toxpaketet och en vidareutveckling
av ytterligare produktkandidater for alternativa indikationer.

I april och julii ar presenterade Follicum resultaten fran den kliniska Fas I/lla-studien som pagatt sedan januari 2016.
Forutom att FOL-005 har en god sdkerhets-profil visade studien mycket gladjande ocksa pa en statistiskt signifikant
stimulering av hartillvaxt for en av de testade doserna. | studien som genomférdes vid Charité-sjukhuset i Berlin
injicerades olika doser av FOL-005 alternativt placebo pa laren hos friska frivilliga mén. Resultaten visade att harvéxten
vid en av doserna stimulerades med en statistiskt signifikant 6kning om cirka 8 % jamfért med f6ére behandling
(p=0,0038, ej multiplicitetsjusterat). Motsvarande effekt fér placebo var en ej statistiskt sakerstalld minskning om 2 %
(p=0,4613). | studien testades fyra olika doser — den ldgsta dosen visade svag effekt, dos tva visade bast effekt och av
de tva hégsta doserna hade dos tre en viss effekt medan dos fyra inte visade nagon positiv effekt utan snarare tecken
pa en hdmning av harvéxt. En sadan differentierad respons &r inte ovanlig och brukar kallas fér klockformad dos-
respons. Precis som man kan forvdnta av en studie i detta tidiga utvecklingsskede och med det begransade antalet
forsdkspersoner, dr datavariationen stor. Att studien anda visat en tydlig harstimulerande effekt &r darfér mycket
intressant och gladjande.

Data fran studien visade ocksa att dosering tre ganger per vecka ger battre effekt &n tva ganger per vecka, vilket i sin
tur pekar pa méjligheter att en mer frekvent dosering skulle kunna ge dnnu battre effekt. Trots att den nyligen
genomférda studien ar enstudie med ett litet antal férs6kpersoner (16 respektive 17 férsékspersoner per
doseringsfrekvens) och huvudsyftet var att studera sékerhet, dér FOL-005 har injicerats pa framsidan av laren, visar
Follicums substans effektresultat som &r i linje med vad som &r publicerat i fas IlI-studier fér befintliga preparat pa
marknaden. | sddana publicerade studier rapporteras en 6kning av hartdtheten i storleksordningen 4-14 %, efter daglig
eller i vissa fall tva ganger daglig behandling i upp till 12 manader. | var studie ser vi en 6kning om cirka 8 % redan efter
tre manaders behandling vilket & mer an vad produkter pa marknaden uppvisar efter samma tidsperiod'. Studien ger
ocksa en fingervisning om att antalet som svarar pa behandlingen kan vara betydligt hogre &n fér de marknadsledande
produkterna. FOL-005 uppvisar en respons pa 6ver 80% av férsékspersonerna i den bdsta behandlingsgruppen medan
befintliga preparat i olika kliniska studier uppvisat respons pa cirka 38% av patienterna (se fotnot). | kommande kliniska
studier ska vi studera effekten pa huvudet och parallellt skall dosering och formulering av FOL-005 optimeras.

Med dessa lovande kliniska resultat, planerar vi nu att ta Bolaget in i ndsta utvecklingsfas och starta en Fas Il-studie.
Darfor har vi beslutat att under oktober 2017 genomféra en féretrddesemission som vid fullteckning kommer att tillféra
Bolaget cirka 23 MSEK fore emissionskostnader. Vi véljer att genomféra emissionen vid den aktuella tidpunkten for att
fortsatta den héga utvecklingstakt vi haft hittills.

Kapitalet ska anvandas till tre huvudsakliga aktiviteter. Den forsta aktiviteten ar att genomféra en Fas Il-studie dar
effekten av FOL-005 studeras pa skalp och den andra aktiviteten &r att driva utvecklingen av en ny topikal beredningsform
vidare mot en slutlig produkt. Vi har idag tagit fram tre lovande typer av formuleringar, tva krédm-typer och en som upplevs
som torr formulering, och dessa maste testas vidare for att underséka bl a hallbarheten hos substans och produkt. Var
bedémning &r att vi med en fardigutvecklad, attraktiv formulering starker var positionvid afférspartnerférhandlingar och
en ny formulering kan dessutom leda till nya patentmajligheter.

T Olsen EA, Whiting D, Bergfeld W, Miller J, Hordinsky M, Wanser R, et al. A multicenter, randomized, placebo-controlled, double-blind
clinical trial of a novel formulation of 5% minoxidil topical foam versus placebo in the treatment of androgenetic alopecia in men. Journal
of the American Academy of Dermatology. 2007;57(5):767-74.

Shamsaldeen OS, Mub. Topical Agents for Hair Growth Promotion: What Is Out There? 2015.

Katz IH. Topical minoxidil: Review of efficacy. Clinics in Dermatol. 1988;6:195-9.

Blume-Peytavi U, Hillmann K, Dietz E, Canfield D, Garcia Bartels N. A randomized, single-blind trial of 5% minoxidil foam once daily versus
2% minoxidil solution twice daily in the treatment of androgenetic alopecia in women. Journal of the American Academy of Dermatology.
2011;65(6):1126-34 e2.

Blume-Peytavi U, Lonnfors S, Hillmann K, Garcia Bartels N. A randomized double-blind placebo-controlled pilot study to assess the
efficacy of a 24-week topical treatment by latanoprost 0.1% on hair growth and pigmentation in healthy volunteers with androgenetic
alopecia. Journal of the American Academy of Dermatology. 2012;66(5):794-800.



Prévningslakemedlet skall tillverkas i ett antal lampliga doser och i en placebo-variant f6r den nya studien. | den
kommande studien kommer dosens storlek att studeras pa skalp, allt for att optimera effekten av produkten. Den tredje
aktiviteten har malsdttningen att generera data kring vart nya utvecklingsomrade diabetes. Detta projekt fortskrider med
en mycket begrénsad budget tack vare vart deltaganden i samarbete med Lunds universitet och genom att delta i ett
stort SSF (Stiftelsen for Strategisk Forskning) finansierat samarbete.

Forskning och utveckling inom har &r fortsatt Follicums huvudfokus, men parallellt med vart huvudspar bedriver vi idag
tidig forskning inom diabetesomradet. | maj kunde vi meddela att vi lamnade in en patentansékan inom detta
sjukdomsomrade. Ansékan omfattar substanser som &r nya varianter av ménskliga proteiner och upptéckten att den
nya substansgruppen har positiva effekter pa flera sjukdomsdrivande processer i diabetes, gjordes vid prekliniska
studier for att undersoka verkningsmekanismen av FOL-005. Resultaten visade bland annat pa en positiv effekt pa
frisdttning av insulin. Vidareutveckling av dessa lovande substanser kommer framfér allt att ske och finansieras via det
Diabetes-samarbete som Follicum sedan i maj 2017 ar delaktig i. Det 6vergripande malet med detta omfattande projekt
arindividanpassad medicin i diabetes och projektet leds av professor Maria F. Gomez pa Lunds universitet. Follicum
deltar tillsammans med Novo Nordisk, Johnson & Johnson Innovation, Pfizer, Probi, CardioVax och Region
Skane/Skanes Universitetssjukhus i Malmé och finansieringen av projektet som helhet sker med ett anslag fran SSF om
cirka 100 MSEK férdelat 6ver flera ar. For Follicum kommer alltsa finansieringen av diabetesforskningen att
inledningsvis huvudsakligen rymmas inom ramen f6r samarbetet, darefter har bolaget for avsikt att hitta lampliga
samarbetspartners. Det &r ocksa gladjande att forskargruppen ledd av professor Jan Nilsson pa Clinical Research Center
vid Lunds Universitet nyligen erhéll 400 0oo DKK i anslag fran Novo nordisk Foundation for att utféra preklininiska
diabetesstudier med Follicums peptider. Vi ser detta som en kvalitetsstampel och ett kvitto pa att vart diabetesprojekt
ar mycket intressant.

Parallellt med utvecklingsarbetet av FOL-005 for stimulering av harvaxt, nya kandidater inom haromradet samt med
diabetesforskningen arbetar vi med att identifiera industriella aktérer, till vilka FOL-005 skulle kunna licensieras ut, helt
eller delvis, i enlighet med var affarsplan. Under de senaste aren har vi erhallit internationell uppmarksamhet kring
Bolaget och FOL-005 genom att delta vid ett flertal konferenser inom harforskning. | vart Scientific Advisory Board, ingar
flera varldsledande forskare inom harforskningsomradet och nu dven inom diabetesomradet. | och med denna tillférda
kompetens har vi ett vardefullt ndtverk infor framtida férhandlingar géllande utlicensiering av projektet.

Follicum &r inne i en spannande period — vi gor framsteg i utvecklingen av FOL-005 och ser mycket spannande resultat
fran var forskning kring nya produktkandidater, samtidigt som vi far alltmer uppmarksamhet bade i Sverige och
utomlands. De resultat vi nu uppnatt nar vi avslutat den forsta kliniska studien banar tydlig vag for vad Follicum bor géra
for att bygga ytterligare vdrde i Bolaget och for aktiedgarna. Detta ligger till grund for de aktiviteter vi planerar for
2017/2018 vilket &r bakgrunden till den féretrddesemission vi nu beslutat att genomféra och vi ser med spanning fram
mot resultaten fran den kliniska Fas Il studie som vi planerar genomféra under forsta halvaret 2018.

Jag vill tacka Bolagets aktiedgare for det fértroende ni hittills visat och hoppas pa ert fortsatta intresse och stéd for
Follicum!

Jan Alenfall
VD, Follicum AB



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Féretradesratt till teckning

Den som pd avstamningsdagen den 4 oktober 2017 &r aktiedgare i Follicum AB (”Follicum”) dger foretradesratt att teckna
aktier i nyemissionen i relation till tidigare aktieinnehav.

Tre (3) befintliga aktier i Follicum beréttigar till teckning av tva (2) aktier till en kurs om 2,20 kronor per aktie. Harutéver
erbjuds aktiedgare och allmdnheten att anmala intresse om teckning av aktier utan foretrddesratt.

Teckningsratter
Aktiedgare i Follicum erhaller f6r varje (1) innehavd aktie tva (2) teckningsratter. Det krévs tre (3) teckningsratter for
teckning av en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 2,20 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "Euroclear”) for rétt till deltagande i emissionen &r den 4 oktober
2017. Sista dag for handel i Follicums aktie med ratt till deltagande i emissionen ar den 2 oktober 2017. Forsta dag for
handel i Follicums aktie utan ratt till deltagande i emissionen &dr den 3 oktober 2017.

Teckningstid

Teckning av aktier med stdd av teckningsrdtter ska ske under tiden frdn och med den 6 oktober till och med den 20
oktober 2017. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar dérefter sitt vérde.
Outnyttjade teckningsratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sérskild avisering fran Euroclear.
Styrelsen dger ratt att forlanga tiden for teckning och betalning.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa AktieTorget under perioden den 6 oktober till och med den 18 oktober 2017.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kép och
forsaljning av teckningsrdtter. Teckningsrdtter som forvdrvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i
Follicum pa avstdamningsdagen. Erhallna teckningsrdtter maste antingen anvandas for teckning och betalning senast den
20 oktober 2017 eller sdljas senast den 18 oktober 2017 for att inte férfalla vardeldsa.

Emissionsredovisning och anmélningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 4 oktober 2017 &r registrerade i den av
Euroclear for Follicums rédkning férda aktieboken, erhdller fértryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel samt anmélningssedel f6r teckning utan stéd av teckningsrétter. Information
kommer att finnas tillgéngligt pa Follicum hemsida www.follicum.se, Hagberg & Aneborn Fondkommissions hemsida
www.hagberganeborn.se samt Stockholm Corporate Finances hemsida www.stockholmcorp.se fér nerladdning. Den
som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken sérskilt férda férteckning 6ver panthavare med flera, erhdller inte ndgon
information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsrdtter pa aktiedgares VP-konto
utsdndes ej.

Teckning med stéd av féretrddesrdtt

Teckning med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 20 oktober 2017. Teckning
genom betalning ska goéras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller med
den inbetalningsavi som &r fogad till den sérskilda anmalningssedeln enligt féljande tva alternativ:

1)  Emissionsredovisning — f6rtryckt inbetalningsavi
| det fall samtliga pa avstémningsdagen erhdllna teckningsratter utnyttjas fér teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej
anvdndas. Anmalan dr bindande.

2) Sérskild anmélningssedel
| det fall ett annat antal teckningsratter &n vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, t ex genom att teckningsrdtter forvarvas eller avyttras, ska den sarskilda anmédlningssedeln anvdndas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa anmélningssedeln uppge det antal teckningsratter




som utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig fér samt belopp att betala. Om betalning sker pa annat sétt &n med den
vidhdngande inbetalningsavin ska VP-konto anges som referens. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att ldmnas utan avseende. Vid ingivande av fler dn en anmaélningssedel fran en och samma tecknare kommer
endast den senast erhdllna att beaktas. Sarskild anmalningssedel kan erhdllas fran Hagberg & Aneborn Fondkommission
pa nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel ska i samband med betalning skickas eller faxas enligt nedan
och vara Hagberg & Aneborn Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 20 oktober, 2017. Anmadlan &r bindande.

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Follicum
Valhallavdgen 124
114 41 Stockholm
Fax: 08-408 933 51
Tfn: 08-408 933 50

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)
Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Follicum &r forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning eller annan information. Teckning och betalning skall istdllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning utan féretradesratt

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stéd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for emissionens hégsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsrétter, varvid tilldelning i férsta hand ska ske till
de som tecknat aktier med st&d av teckningsratter oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen och vid
Overteckning, i férhallande till det antal teckningsrdtter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning ske till andra som anmalt sig for teckning utan stéd av
teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i férhallande till det antal aktier som var och en
anmalt fér teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | sista hand ska eventuella aterstaende aktier
tilldelas de parter som atagit sig att garantera emissionen i enlighet med ingdngna emissionsgarantiavtal.

Styrelsen far vid beslut om tilldelning besluta om att tilldelning enligt féregdende endast sker av ett visst minsta antal
aktier.

Anmdlan om att teckna aktier utan foéretrddesrdtt ska goras pa anmalningssedeln ”Teckning utan stéd av
teckningsratter” som finns att ladda ner fran www.hagberganeborn.se. Anmédlningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn
Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 20 oktober 2017. Anmélan &r bindande.

Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att [dmnas utan beaktande. Det dr endast tilldtet att insénda
en (1) anmaélningssedel ”Teckning utan stod av teckningsratter”. | det fall fler &n en (1) anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist erhallna att beaktas.

For férvaltarregistrerade aktiedgare ska anmédlan om teckning av aktier utan féretradesratt goras till respektive férvaltare
och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r registrerat hos flera férvaltare, fran envar av dessa.
Observera att den som har en depd med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank/férvaltare som for
kontot, om férvéarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet &r méjligt. Anmalan ska i sa fall géras i samférstand med
den bank/forvaltare som for kontot.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan stéd av teckningsratter, ldmnas genom &versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas till bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan.
Notera att det ej finns ndgon méjlighet att reglera beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid
kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset
enligt Féretrddesemissionen, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lIdmnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Teckning 6verstigande 15 000 EUR

| det fall teckning av Units uppnar motsvarande 15 000 EUR skall blankett om kundkdnnedom fyllas i, undertecknas och
skickas in till Hagberg & Aneborn i samband med teckning. Vidimerad kopia pa giltig ID-handling samt registreringsbevis
(juridisk person) skall bifogas. Blankett kan laddas ner pa Hagberg & Aneborns hemsida eller erhdllas genom att ringa
Hagberg & Aneborn pa telefonnummer 08-408 933 50. Blankett, vidimerad ID-kopia samt i férekommande fall



registreringsbevis, kan mailas till info@hagberganeborn.se (skannade kopior) eller skickas via vanlig post till Hagberg &
Aneborn pa adressen enligt ovan.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Nya Zeeland, Hong Kong, Japan,
Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika) och vilka dger ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till Hagberg &
Aneborn Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Nya Zeeland, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika
kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Follicum till aktiedgare i dessa lander.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Dérefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier &r bokférda som BTA pa VP-kontot tills féretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av féretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om
denna méjlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission, kommer flera serier av BTA att utférdas varvid den
forsta serien bendamns ”BTA 1” i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier sd snart en forsta eventuell
delregistrering skett. En andra serie av BTA (”’BTA 2”") kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sddan tidpunkt
att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den fdrsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart
Foretrddesemissionen slutgiltigt registrerats vilket berdknas ske under vecka 45, 2017

Handel i BTA
Handel i BTA dger rum pd AktieTorget fran och med den 6 oktober 2017 fram till dess att emissionen registreras hos
Bolagsverket vilket berdknas ske under vecka 45, 2017.

Leverans av aktier
Cirka sju dagar efter att emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 45, 2017, ombokas BTA till
vanliga aktier utan sdrskild avisering fran Euroclear.

Offentliggdrande av utfallet i emissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Follicum att offentliggdra utfallet av emissionen.
Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande och anslas pa Follicum hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk rétt.

Rétt till utdelning
De erbjudna aktierna medfor ratt till andel i Follicum vinst forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning sominfaller
ndrmast efter det att nyemissionen registrerats hos Bolagsverket och att aktierna ar inférda i aktieboken hos Euroclear.

Aktiebok
Follicum &r ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Follicum aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontofdrs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter
Aktiedgares rdttigheter avseende vinstutdelning, rostrétt, foretrddesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Follicums bolagsordning som finns tillganglig via Follicums hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Forlangning
Styrelsen i Follicum férbehaller sig ratten att férldnga teckningstiden samt tiden for betalning. Detta ska ske senast sista
dagen i teckningsperioden och meddelas genom Follicum gangse informationskanaler.

Garantiataganden och teckningsférbindelser

Ett antal av Bolagets dgare har, genom teckningsférbindelser férbundit sig att teckna motsvarande ca 5 MSEK i
féretrddesemissionen. Darutdver har ett konsortium av externa investerare ingdtt garantiférbindelser uppgdende till 14,3
MSEK. Totalt omfattas cirka 19,3 MSEK av Foretrddesemissionen av antingen teckningsférbindelser och
emissionsgarantier, motsvarande cirka 82 procent av Féretrddesemissionens hogsta belopp. For fullstandig information
hénvisas till avsnittet ”’Legala fragor och kompletterande information”.
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Handel i aktien

Aktierna &r listade pa AktieTorget. Aktierna handlas under kortnamnet FOLLI. Efter det att emissionen blivit registrerad
pa Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka 45, 2017, kommer Follicum att anséka om listning av de nya aktierna vid
AktieTorget.

Utspddning

Vid fullteckning i nyemissionen innebér att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 16 005 172 till hégst 26 675 286 aktier vilket
motsvarar en utspadningseffekt om 39,9 procent (berdknat som antalet nya akter till f6ljd av nyemissionen dividerat med
det totala antalet aktier i Bolaget efter en fulltecknad nyemission).

Ovrigt

Da beslutet om nyemissionen fattas av bolagsstémman kan den inte avbrytas utan kommer att genomféras oavsett
teckningsgrad eller andra omstdndigheter.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Hdravfall och o6nskad hdrvixt drabbar miljontals mdnniskor — bade mén och kvinnor — och kan vara ett stort socialt problem
bdde fysiskt och psykiskt. Det finns idag inga tillrdckligt effektiva produkter for att stimulera eller hdmma hdrvdxt ldmpliga
for bade mdn och kvinnor och som ocksa dr sdkra. En effektiv och siker produkt som dessutom dr ldtt att applicera och
anvinda kommer enligt vdr bedémning att kunna expandera marknaden.

Follicum bildades 2011 och har sedan dess bedrivit forskning och utveckling av Iakemedelskandidater som stimulerar och
hammar harvaxt. Follicum fokuserar i dag pa att utveckla lakemedelskandidaten FOL-005, som i den nyligen genomférda,
forsta kliniska studien visade att harvaxten vid en av doserna 6kade cirka 8 % jamfort med fére behandling (statistiskt
signifikant, p=0,0038, ej multiplicitetsjusterat). Motsvarande effekt fér placebo var en minskning om 2 % (p=0,4613). |
studien testades fyra olika doser - den lagsta dosen visade svag effekt, dos tva visade bédst effekt och av de tva hogsta
doserna hade dos tre en viss effekt medan dos fyra inte visade ndgon 6kning av harvéxten. Studien ger ocksa en
fingervisning om att antalet som svarar pa behandlingen kan vara betydligt hégre an for de marknadsledande
produkterna. FOL-005 uppvisar en respons pa 6ver 80% i den bdsta behandlingsgruppen medan Minoxidil och Finasteride
i studier uppvisat cirka 38% respons.

Bolaget har tidigare gjort omfattande studier i olika prekliniska modeller f6r modellering av harvaxt. FOL-005 har i de
olika modellerna visat bade pa stimulering och hdmning av harvéxt, darfor ar de erhallna resultaten fran den kliniska
studien mycket viktiga for den fortsatta utvecklingen.

Follicums huvudsakliga intdkter férvdntas erhallas genom utlicensiering eller forséljning av hela eller delar av Bolagets
lakemedelsprojekt till Idkemedelsbolag och/eller finansiella aktdrer under eller efter genomférandet av nasta klinisk
studie.

Fakta om har

Harets tillvéxt pa huvudet sker i cykler pa tva till sex ar och styrs av olika signalsubstansers (hormoner) paverkan pa
harsacken. Harsdcken har en tillvéxtcykel som kan delas in i tre olika faser - vaxtfas (anagen), 6vergangsfas (katagen)
och vilofas (telogen). Olika hormoner kontrollerar hdrsackarnas olika faser i cykeln. Varje harstra och harsack pa kroppen
har sin egen oberoende véxtcykel.

Vaxtfasen (anagen)

Den period da haret vaxer aktivt. Under denna fas blir haret langsamt tjockare vid harroten och kontinuerligt langre. Pa
skalpen varar denna fas 2-6 ar beroende av hur haret vaxer men i genomsnitt cirka tre ar. Ungefar 8o procent av haret pa
huvudet &r i denna fas, resterande har &r i ndgon av de andra tva faserna.

Overgéngsfasen (katagen)

| 6vergangsfasen slutar haret att vaxa. asis_ e
P 2 2 . Igkortel

Sjdlva harstraet slutar att vaxa och Hud

harsacken blir inaktiv och bérja krympa. /

Denna fas varar en till tva veckor. s—p
. Arrector pili \

Vilofasen (telogen) muske

Denna fas varar cirka tvd manader och Hérssok

under denna tid ligger harsacken i princip

vilande. Vilofasen avslutas genom att

harsacken bérjar vaxa ut igen da den pa

nytt intrader i tillvaxtfasen. Samtidigt

som ett nytt har tillverkas trycks det

gamla ut, vilket d& hamnar pa kudden
eller i borsten.

EXOGEN
ANAGEN ONSET
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Genomfdrda prekliniska aktiviteter

Férutom de prekliniska studier som genomférts for att studera effekten av FOL-005, har ocksd ett omfattande
toxikologi/sdkerhets-paket slutforts. Forst genomférdes tva 1-manads-toxicitetsstudier som i sin tur Iag till grund for
omfattande 3-mdanaders-toxicitetsstudier som genomférdes senare. Resultaten av samtliga toxicitetsstudier visade att
FOL-005 inte gav nagra negativa effekter eller skador, varken vid administrationsstéllet eller pa andra stéllen i kroppen.
Toxicitetsstudierna utférdes enligt GLP-standard (Good Laboratory Practice), vilken &r den hégsta kvaliteten for denna
typ av studier. Att genomfora toxicitetsstudier enligt GLP &r regulatoriskt viktigt infér kliniska studier och fortsatt
utveckling och ett vardehojande steg i Bolagets utveckling, vilket var grundlaggande for att kunna pabérja den kliniska
Fasl/lla-studien.

Fas I/lla-studien

Den Kliniska fas I/Ila-studien genomfdrdes pa friska frivilliga mén i samarbete med Clinical Research Center for Hair and
Skin Science (”CRC”) i Berlin, Tyskland. CRC &r en del av hudkliniken vid Charité - universitetssjukhuset i Berlin. P4 CRC
bedrivs experimentell forskning och man erbjuder specialistkompetens inom forskningsomradet hud och har. CRC har
gedigen erfarenhet av kliniska studier inom olika harindikationer och &r specialiserade pa kliniska fas | och Il-studier.
PolyPeptide Group (Kalifornien, USA) tillverkade Follicums peptid> enligt GMP (Good Manufacturing Practice) och
Recipharm AB (Solna, Sverige) tillverkade den produkt som anvandes i studien. Substans och produkt tillverkades i hog
kvalitet och till I3g kostnad, i industriell skala.

Den kliniska studiens design var omfattande och bestod av tva delar:

Initial del (avslutad i mars 2016)

Den forsta delen, innebar att tio forsokspersoner behandlades med fyra olika doser av FOL-005 och placebo, som
engangsdoser. Syftet var att utreda sdkerhetsprofilen, till exempel om det uppstod ndgra lokala reaktioner som
hudirritation eller liknande. Samtliga tio friska frivilliga férsékspersoner hade erhdllit komplett behandling och hade
utvarderats i mars 2016. Ddrefter skickades en sdkerhetsrapport till etikkommittén och sa snart den hade godkéants fick
Follicum tillstand att starta den andra delen av den kliniska studien — multipeldos-delen.

Paféljande del (avslutad i maj 2017)

Multipeldos-delen, Fas lla, var jamfoért med den initiala delen betydligt mer omfattande och pagick under en langre
tidsperiod - behandlingstiden i multipeldos-studien var f&r varje enskild forséksperson tre manader. Huvudsyftet med
denna del var att studera sékerheten vid langtidsbehandling, men analyser for att undersoka effekter pa harvéxten
gjordes ocksa. Multipeldos-studien omfattade tva behandlingsgrupper om vardera cirka 15 personer. | de tva olika
behandlingsgrupperna studerades olika doseringsfrekvenser — den ena gruppen behandlades tva ganger per vecka och
den andra gruppen tre ganger per vecka. Vid varje doseringstillfdlle gavs varje person fyra olika doser plus placebo pa
olika ytor pa laren.

Studie-design Fas I/l-studien: Fyra olika doser
med FOL-005 injicerades i fyra separata
omrdaden pd ldren hos friska frivilliga mdn.
Ytterligare en yta behandlades med placebo
och en ldmnades helt obehandlad.

20men molekyl innehdller fdrre dn 50 aminosyror anvinder man oftast bendmningen peptid eller peptidkedija istdllet for protein. Grdnsen pd 50 aminosyror dr
ganska godtycklig och kommer av att insulin brukar anses vara det minsta proteinet bestdende av 51 aminosyror. Det finns exempel pd proteiner med sd mdnga
som 27 000 aminosyror. En peptid kan ocksd vara ett hormon sdsom vasopressin.
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Resultaten fran studien, som genomférts pa friska frivilliga férsokspersoner, visade att ett stort antal av
férsékspersonerna fick en 6kad harvaxt efter behandling med FOL-005. Vid den nést-lagsta dosen fick 81 % av de
behandlade férsokspersonerna en hogre hartathet, se figur nedan. Resultaten visade ocksa att harvaxten vid denna dos
stimuleras med cirka 8 % jamfért med fore behandling, en 6kning som &r statistiskt sakerstélld (p=0,0038, ej
multiplicitetsjusterat).

Responders 81%
,//)
%

80 1

60 -

40 A
N I L
0
PL D1 D2 D3 D4

‘<0 E>Q

Andelen i % av férs6kspersonerna som fick 6kad respektive minskad hdrtdthet vid olika doser av FOL_005. Ljusbld staplar visar de personer
som fick minskad eller ingen skillnad i hdrtdthet, medan mérkbld staplar visar de personer som fick en 6kad hdrtdthet vid dosnivderna D1-D4
av FOL-005 och placebo (PL). Vid dosnivd D2 var andelen som fick 6kad hdrvixt éver 80%. Medianékningen av hdrtdthet vid denna dos var
8%, att jdmféra med en minskning av hdrtdtheten med placebo.

Data fran studien visar vidare att dosering tre ganger per vecka ger béttre effekt &n tva ganger per vecka, vilket antyder
att en mer frekvent administrering an den som anvénts i studien kan ge ytterligare effekt. Motsvarande effekt for
placebo ar en minskning om 2 % av harvéxt (p=0,4613). Studien visar, som vantat, att det finns en stor variation i
responsen. Aven om den nyligen genomférda studien &r en begrinsad studie, med ett litet antal férsékspersoner och
huvudsyftet var att studera sékerhet, dér FOL-005 har injicerats pa framsidan av laren, visar Follicums substans
effektresultat som &r i linje med eller béttre &n vad som &r publicerat i fas IlI-studier for befintliga preparat pa
marknaden. Studien ger ocksa en fingervisning om att antalet som svarar pa behandlingen kan vara betydligt hogre an
vad som &r publicerat for befintliga preparat pa marknaden. Var studie var inte primart designad for att studera effekt
och att FOL-005 i denna forsta kliniska studien anda visat signifikanta effekter pa hartillvéxt &r mycket intressant och
kan innebdra en férkortad tid for utvecklingsprogrammet. Detta eftersom att doserna i kommande kliniska studier inte
b&r ge nagra bieffekter, vilket potentiellt kan leda till snabbare rekrytering

| studien testades alltsd fyra olika doser. Den ldgsta dosen visade svag effekt, dos tva visade bdst effekt och av de tvd
hogsta doserna hade dos tre en viss effekt medan dos fyra inte visade ndgon stimulerande effekt. En sadan
differentierad respons &r inte ovanlig (klockformad dos/respons).

Analysen efter uppféljningsperiod som pagatt tre manader efter avslutad behandling visar pa fortsatt god
sakerhetsprofil for FOL-005. Den positiva effekten pd harvéaxt som uppmattes efter tre manaders behandling har i
samtliga doser efter tre manader utan behandling atergatt till ungefar samma nivd som innan behandlingen inleddes.
Resultaten bekréftar dérmed att Follicums lakemedelskandidat FOL-005 stimulerar harvaxt under behandlingsperioden.

Designen av Follicums kliniska fas I/lla-studie var relativt unik for att vara en férsta klinisk studie, eftersom analyser av
effekten pa harvéxten gjordes, vilket ar ovanligt da fokus brukar endast brukar vara pa att utvdrdera sakerhet. Nasta

steg i den kliniska utvecklingen blir fas Il-studier, dar effekten av olika doser av FOL-005 pa harvéxten pa skalpen i ett

storre patientunderlag kommer att studeras.
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Pagaende aktiviteter
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Stimulering av harviixt: FOL-005 )

Topikal formulering FOL-005

Hamning av harvaxt: FOL-00X

Diabetes: FOL-014

Ny indikation: FOL-o0Y

Parallellt med den kliniska studien har Follicum inlett flera aktiviteter for att driva utvecklingen av FOL-005-projektet och
kompletterande |dkemedelskandidater vidare. Dessa aktiviteter ar:

Formuleringsarbete

Detta arbete gors for att mojliggora topikal administration av FOL-005 (genom salva, kram eller liknande), det vill séga
en anvandarvanlig produkt med tilltalande kosmetiska egenskaper. En framgangsrik utveckling kommer att stdrka
Bolagets position vid affarsférhandlingar och kan eventuellt leda fram till nya patentméjligheter som férlanger skyddet
for produkten. | dagslaget finns tre lovande prototypformuleringar framtagna. Utvecklingen av en final produkt kraver
ytterligare arbete och analyser.

Prekliniska sdkerhetsstudier

Ytterligare prekliniska toxicitetes-studier kommer att krdvas bade for att kunna inkludera kvinnor i en senare fas Il-studie,
och for att testa den nya formuleringen. Nér den nya formuleringen &r klar kommer en s3 kallad 6verbryggande
sdkerhetsstudie att krévas for att visa att produkten i den nya formen &r séker att anvanda och har bibehallen effekt. Att
dessa sdkerhetsstudier pabdrijas tidigt, forkortar tiden till ett marknadsgodké@nnande, vilket i sin tur 6kar vérdet i
projektet och ar viktigt ur ett ut-licensicerings perspektiv.

Utveckling avseende framtida kompletterande produktkandidater

Bolaget har i begransad omfattning och pa ett kostnadseffektivt satt pabdrjat ett arbete som har som mal att utveckla
nya produktkandidater. Detta arbete gors i huvudsak i ett samarbete med Lunds Universitet dar en av grundarna - Pontus
Dunér - arbetar med Follicums forskning. Alla réttigheter till nya fynd som uppkommer i detta arbete tillfaller Bolaget.
Genom att undersoka och forsta verknings-mekanismen fér FOL-005 &r det troligt att vi kan skrdddarsy nya behandlingar,
saval for stimulering och hdmning av harvéxten bade hos man ochkvinnor. Detta breddar vara moéjligheter och ger
Follicum en framtida méjlighet inom tva marknader — hdmning och stimulering av harvéxt.

Utover kandidater for stimulering och hamning av harvdxt har Follicum i arbetet med att identifiera
verkningsmekanismen upptdckt ytterligare peptider, som modifierats fran andra kroppsegna proteiner, med mycket
intressanta effekter. Bland annat har dessa resultat lett till att Follicum i maj 2017 ldmnade in en patentansdkan fér en ny
grupp av peptider for behandling av diabetes. Den nya substansklassen har positiva effekter pa flera sjukdomsdrivande
processer i diabetes, studierna visade bland annat positiv effekt pa frisdttning av insulin. Vidareutveckling av dessa
lovande substanser kommer i nuldget framfor allt att ske inom ett Diabetes-samarbete som Follicum sedan i maj 2017 ar
delaktig i. Projektet ror individanpassad medicin i diabetes och leds av professor Maria F. Gomez pa Lunds universitet.
Follicum deltar tillsammans med Novo Nordisk, Johnson & Johnson Innovation, Pfizer, Probi, CardioVax och Region
Skdne/Skanes Universitetssjukhus i Malmd. Finansiering av projektet som helhet sker med ett anslag fran Stiftelsen for
Strategisk Forskning (SSF) om cirka 100 MSEK férdelat 6ver flera ar och for Follicum kommer finansieringen av
diabetesforskningen inledningsvis att rymmas inom ramen for samarbetet. En forskargruppen ledd av professor Jan
Nilsson pa Clinical Research Center vid Lunds Universitet nyligen erh6ll dessutom 400 0oo DKK i anslag fran Novo nordisk
Foundation for att utféra preklininiska diabetesstudier med Follicums peptider. Bolaget for avsikt att hitta lampliga
samarbetspartners nar data vél genererats fran projekt och forskargrupperna. Vid tidpunkten nar den ursprungliga
ansokan skickades in utgjorde Follicums arbete endast en mindre del av projektet och berérde inte direkt behandling av
diabetes, men var relaterat till sjukdomens komplikationer. Bolaget har under tiden projektet granskades och beviljades
gjort nya prekliniska fynd som antyder att Follicums peptider kan ha stor betydelse f6r behandling av diabetes. Bolaget
skickade in en patentansdkan i maj 2017 som sdkerstaller anvdandning och rattigheterna till peptiderna. Att bolaget dven
deltar med dessa nya resultat i SFF-projektet ar mycket spannande och kan askadliggéra potentialen av projektet som
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helhet. Innan Follicum startar ett enskilt samarbete med deltagare inom SSF projektet som innebar att Bolaget lamnar
over peptider fér anvandning i olika experiment kommer ett avtal upprattas for att sakerstdlla Follicum rattigheter.
Dessutom regleras réttigheter till resultat i projektet i ett separat avtal for hela konsortiet.

Samtliga ovanstdende aktiviteter bedéms 6ka vardet av Follicums projekt. Bedémningen ar ocksd att de planerade
aktiviteterna 6kar attraktiviteten och mojligheten till en utlicensiering av vara projekt.

Malsattningar
Forutsatt att Follicum erhdller erforderligt kapital genom aktuell Féretrddesemission avser Bolaget att genomféra
nedanstdende aktiviteter.

1/10 2017 31/7 2018

Slutféra och rapportera fas |/lla studie

Formuleringsarbete

Utvardering av nya produktkandidateri diabetes

Klinisk fas Il studie

Styrelsen i Bolaget fokuserar pa utlicensiering av FOL-005-projektet, utvdrderar detta I6pande och avser att utlicensiera
projektet nar mojlighet ges och detta bedéms som mest gynnsamt for aktiedgarna.

Efter genomférande av prekliniska sakerhetsstudier och fardigtutveckling av en ny beredningsform kan Follicum pabérja
en fas llb-studie dar vi studerar effekt och sékerhet pa patienter med en topikal formulering.

Natverksstrategi med fokus mot utlicensiering

| enlighet med Follicums affarsmodell, och som ovan ndmnts, avser Bolaget att utlicensiera eller sdlja hela eller delar av
FOL-005-projektet till ett lakemedelsbolag och/eller finansiella aktdrer. For att skapa intresse kring Follicum och dess
projekt ndrvarar Follicum vid flera konferenser inom harforskning arligen samt vid stérre affarsutvecklings konferenser
och har dven bérjat publicera delar av utvecklingsarbetet i vetenskapliga tidskrifter samt presentera det pd konferenser.
Follicums data presenterades exempelvis pa en harkonferens i Miami i november 2015. Denna typ av aktiviteter kan
utdver affdrssamarbeten ocksa leda till viktiga samarbeten med vdlrenommerade akademiska grupper. Follicum blev till
exempel inbjuden till en liten, men mycket specialiserad, konferens i Basel i oktober 2015 och vi kommer aterigen att delta
i oktober 2017. Under konferensen kunde Bolaget knyta viktiga kontakter — ndgot som &r mycket betydelsefullt infor
framtida utlicensiering eller férsaljning. Tack vare sin forskning har Follicum fatt inbjudan att delta i ett europeiskt
forskningskonsortium med ett flertal akademiska grupper, vilket medfér att Bolaget dven kan soka finansiering pa EU-
niva.

Follicum har seda flera ar ett sé kallat Scientific Advisory Board (SAB) med varldsledande forskare inom bade hdromradet
och diabetesomrddet. Det innebdr att Follicum har sdkrat viktig vetenskaplig kompetens vilket &r ett sdtt att bygga
ytterligare vérde i Bolaget och skapa ett bra ndtverk infor eventuella férhandlingar om utlicensiering.

Framtida potentiella vdgar framat

Som beskrivs i detta Informationsmemorandum bedéms likvid fran den nu aktuella Féretradesemissionen, av Follicums
styrelse finansiera Bolagets aktiviteter till och med avslutad fas Il studie under H2 2018. Ddrefter finns olika alternativ
framat for Follicum. Efter genomférande av prekliniska sakerhetsstudier skall en fas II-multicenterstudie genomféras
med den slutgiltiga formuleringen. En sddan studie bedéms kunna inledas tidigast under H1 2019 och kan slutféras under
2020. Ddrefter krdvs, infor en fas Ill-studie, férberedande aktiviteter i form av utférliga toxicitetsstudier. For att férkorta
utvecklingstiden, kan dessa studier genomféras parallellt med en klinisk fas IIb-studie.

Follicum kan dven vilja att vidareutveckla den/de nya produktkandidaten/-er som Bolaget avser utvardera med hjalp av
likvid fran nu férestaende féretradesemission, fér att bredda Bolaget och utoka plattformsteknologin.

Ovanstdende alternativ kraver ytterligare finansiering. Styrelsen utvérderar I16pande vilken som &r den basta vagen

framat for Follicum och férutsattningar och férdelar med partnerskap etc. Follicum stravar efter att erbjuda projekt med
hog kvalitet som framtida potentiella partners kan vidareutveckla till godkénda lakemedel pa marknader, dar effektiva
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produkter idag saknas eller komplement behdvs. Malsattningen &ar att identifiera nya spannande indikationer baserat pa
de fynd Bolaget har erhallit och genom strategiska samarbeten skapa vérdefulla projekt som efter proof of concept-
studier kan erbjudas till Iampliga partners pa marknaden.
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Koncernférhallande och aktieinnehav

Follicum ingdr inte i ndgon koncern och har inte nagra aktieinnehav.

Bolagsinformation

Firmanamn
Handelsbeteckning/kortnamn
Sate och hemvist
Organisationsnummer

Datum for bolagsbildning
Datum ndr bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Affarsmodell

Follicum AB

Follicum/FOLLI

Lunds kommun, Skéne lén, Sverige
556851-5432

2011-05-03

2011-06-27

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk rdtt och svenska aktiebolagslagen
Scheelevégen 22, 223 63 Lund
046-19 2197

www.follicum.com

Follicums huvudsakliga intdkter férvantas erhdllas genom utlicensiering eller forsdljning av hela eller delar av Bolagets
lakemedelsprojekt till dkemedelsbolag och/eller finansiella aktérer under eller efter genomférande av en klinisk studie.

Historik

Nedan presenteras en dversiktlig bild 6ver vasentliga handelser i Follicums historik.

Tidpunkt  Handelse

2004 Grundarna upptdcker i samband med forskning inom aderférkalkning att ett modifierat protein ékar

harvaxt pa méss.

2011 Follicum AB bildas.

Under aret avslutas ett prekliniskt experiment som visar att Follicums substanser ger upphov till nya
harsackar.

Nya substanser syntetiseras och en patentanstkan for harvéxt inldamnas.

Bolaget erhdller VINNOVA-bidrag (0,5 MSEK) for att genomfora ytterligare studier i syfte att starka

Samarbete med Professor Ralf Paus vid universitet i Libeck inleds.

Intressanta prekliniska resultat erhalls fran Dabur Research Foundation, Indien, avseende Bolagets
Lund University Bioscience AB investerar 3,7 MSEK och Sunstone Capital, Danmark, investerar 4 MSEK i
Framgangsrika resultat i Follicums prekliniska studier leder till att Bolaget erhaller ytterligare 3,5 MSEK i

Forska- & Vax-bidrag frdn VINNOVA. Lund University Bioscience AB investerar ytterligare 2 MSEK.

Jan Alenfall tillsdtts som projektledare och VD i Bolaget.

2012
projektets potential.
studier.
Bolaget.

2013

2014

Bolaget Iamnar in en ny patentansékan fér hdmning av harvaxt.
Samarbete med Professor Amos Gilhar vid universitetet i Haifa, Israel inleds.
Bolaget genomf&r en unitemission som tillfor Bolaget initialt cirka 26,3 MSEK efter emissionskostnader.

Follicum noteras pa AktieTorget.
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2015

2016

2017

Resultat fran upprepade studier pa mansklig hud rapporteras. Studierna genomférdes tillsammans med
en vdlkand forskargrupp i Minster, Tyskland, och resultaten var i linje med tidigare resultat.

Bolaget slutfor tva mindre toxicitetsstudier som ska ligga till grund fér de kommande, mer omfattande
toxicitetsstudierna. Utfallet var positivt och visade att FOL-005 inte ger upphov till ndgra negativa
effekter eller skador vid administrationsstallen.

Follicum slutfér en preklinisk studie pd human hud som transplanteras till SCID- mdss. Resultaten var i linje
med resultaten fran de korttidsstudier som genomférts pa manskliga hudbitar. Resultaten visade att
Follicums lakemedelskandidat FOL-005 kraftigt hdmmar hartillvaxt.

VINNOVA-projektet Forska- & Véx avslutas tidigare @n planerat eftersom det avlépt val.

Vetenskapligt radgivningsmote halls med det tyska ldkemedelsverket, BfArM, och Bolaget meddelar sin
avsikt att genomfora den kliniska fas I/lla-studien i Tyskland.

Samarbetsavtal sluts med PolyPeptide Group och Recipharm AB for tillverkning av peptiden och
formulering av produkten till studien.

Bolaget avslutar omfattande toxicitetsstudier med positiva resultat. Resultaten visar att FOL-005 inte ger
upphov till nagra negativa effekter eller nagra skador vid administrationsstéllen efter tre manaders daglig

behandling med den hégsta dosen.

Samarbete med Clinical Research Center for Hair and Skin Science (”CRC”) i Berlin, Tyskland, inleds for
genomfdérande av Bolagets kliniska fas I/lla-studie.

Follicum erhaller ”Intention to Grant” av Europapatentverket avseende Bolagets patentansékan rérande
stimulering av harvaxt. ”Intention to Grant” innebdr att patentverket har for avsikt att bevilja

patentansdkan.

Follicum tillfors cirka 6,92 MSEK genom nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1, vilka emitterades i
samband med Bolagets listningsemission. Nyttjandegraden var 99,36 procent.

Bolagets ansékan om start av klinisk fas I/lla-studie godkdnns av BfArM och etikkommittén.

Follicums kliniska fas I/lla-studie inleds i januari 2016.

Forsta delen - singel-dos-delen - av Follicums kliniska fas I/lla-studie slutférs och baserat pa goda
sdkerhetsdata ges godkdnnande att fortsatta med multipel-dos-delen.

Follicums kliniska fas I/lla-studie slutférs i maj 2017.

Utvecklingsarbete av en topikal formulering inleds.

Diabetes-indikationen offentliggdrs.
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MARKNAD

Follicum befinner sig i utvecklingsfas och dr sdledes i dagsldget inte aktivt verksamt pd ndgon marknad avseende férsdljning.
Nedan beskrivs de marknader som Bolagets framtida produkter, under férutsdttning av framgdngsrika kliniska studier,
komma att konkurrera pd.

Marknad f6r stimulering av harvaxt

Marknaden fér stimulering av harvéxt &r omfattande. Arftligt haravfall star fér mer &n 95 procent av haravfall hos mén -
vid 35 ars alder upplever tva tredjedelar av amerikanska mén en grad av markbart haravfall och i femtiodrsaldern uppgar
motsvarande siffra till ungefar 85 procent. For cirka 25 procent av médn som lider av haravfall borjar hdravfallsprocessen
redan i tjugoarsaldern.3 Aven manga kvinnor drabbas av héravfall - 40 procent av alla personer som drabbas av haravfall
i USA é&r kvinnor.4 Behovet av produkter for att hjdlpa drabbade &r sdledes mycket omfattande. Den globala alopecia
marknaden beraknas till 7,3 mdr USD 2015 varav lakemedel utgér ca halften. Den totala alopecia marknaden berdknas
oka till 11,8 mdr USD ar 2024. Den storsta enskilda marknaden &r USA.5 Befintliga produkter pa ldkemedelsmarknaden,
som uppgar till mer &n 3 mdr USD, &r bland andra marknadsledande Rogaine och Propecia. Jamfort med befintliga
preparat kan Follicums produkt férutom att resultera i en mycket god effekt eventuellt ocksa erbjuda andra férdelar som
farre biverkningar och enklare administrering till bdde man och kvinnor — vilket indikerar goda marknadsméjligheter for
Follicum och FOL-005.

Marknad f6ér hdmning av harvaxt

Det finns tva olika marknader for borttagning av o6nskad hérvaxt — den medicinska, som till exempel vid hirsutism (det
medicinska tillstandet for 6verdrivet stark harvéxt), och den icke-medicinska (kosmetiska). Olika kulturer utvecklar olika
sociala normer som anger hur mycket eller lite hdr man ska ha pa kroppen och de icke-medicinska skélen kan vara allt fran
rent estetiska till krav pa grund av en sport man utdvar eller till exempel en religion man tillhér. Intresset for att ta bort
har har 6kat markant de senaste aren - internationellt och hos bade kvinnor och man. Efterfragan pa produkter for att
avlagsna har fran olika delar av kroppen hos bade kvinnor och man &r mycket omfattande och 6kar dessutom. Nya
marknader tillkommer runt om i vérlden i takt med att vélstandet 6kar och de vésterléandska skénhets- och modeidealen
sprids.

Marknaden for harborttagning uppskattades under 2011 till ndstan 2,1 miljarder USD i USA.® Den totala globala marknaden
for alla metoder som anvénds for harborttagning i icke-medicinskt syfte ar svar att uppskatta, men 2004 uppskattades
den till 11 miljarder USD i en artikel som publicerades pa Genome Web.?

2014 publicerade marknadsanalysféretaget NPD Group en rapport om den amerikanska marknaden och konstaterade att
fler skénhetsvardande apparater for kvinnor, sdsom elektriska rakapparater och andra apparater som anvénds for
skonhetsvard i hemmet, hade salts de senaste 12 manaderna (juli 2013-juni 2014) dn under de senaste tva aren och att
marknaden 6kar.8

En omfattande diabetesmarknad

Diabetes &r en vdxande folksjukdom d&r merparten av fallen (90 %) uppkommer pa grund av véllevnad sa som felaktig
kost, rokning, alkohol och brist pa motion - sa kallad diabetes typ 2. Vérldshélsoorganisationen, WHO, uppskattar antalet
personer med diabetes till fler an 420 miljoner i vérlden . Inom 20 ar férvéntas patientgruppen som lider av diabetes
dessutom ha férdubblats. Till detta kommer ett morkertal med @nnu oupptackt diabetes.

Bland tillgdngliga ldkemedel fér behandling av diabetes, finns bland andra GLP-1-analoger som vantas 6ka med mer &n 12
% de kommande tio aren. Den marknadsledande produkten, Victoza fran Novo Nordisk, ar inriktad pa diabetes typ 2 och
ar en sa kallad Non-Insulin Therapy, GLP-1. Victoza har en marknadsandel pd 60 % och omsatte under 2016 mer &n 2,2 mdr
UsD.

Konkurrenter

Konkurrenter inom stimulering av harvaxt

Exempel pa konkurrenter pa marknaden for stimulering av harvéxt ar Rogaine® och Propecia®. Dessa alternativ uppfyller
enligt styrelsens bedémning inte alla kunders behov eftersom Idkemedlens effekt framst bestdr i att minska pagaende
hdravfall och inte ar effektiva for stimulering av harvéxt.? Dessutom forblir sdkerhetsprofilen fér dessa ldkemedel ett

3http://www.americanhairloss.org/men_hair_loss/introduction.asp
4 http://www.americanhairloss.org/women_hair_loss/introduction.asp
5 Alopecia Market Analysis By Treatment (Oral, Topical, Injectable), By Gender (Men, Women) And Segment Forecasts To 2024 — Grand View Research (2017)

6 http://store.mintel.com/shaving-and-hair-removal-us-october-20112cookie_test=true

7 https://[www.genomeweb.com/rnai/eyeing-11b-hair-removal-market-sirna-acquires-skinetics-creates-dermatology-unit

8 https://www.npd.com/wps/portal/npd/us/news/press-releases/sales-of-womens-hair-removal-appliances-are-reinvigorated-reports-npd/2./

9 Savin RC. (1987) Use of topical minoxidil in the treatment of male pattern baldness. J Am Acad Dermatol 16:696-704; Price VH, Menefee E. Quantitative
estimation of hair growth: comparative changes in weight and hair count with 5 percent and 2 percent minoxidil, placebo, and no treatment. In: Van Neste
D, Randall VA, eds. Hair research for the next millenium: Elsevier, 1996:67-71; Product information. Propecia. Merck & Co., Inc., December 1997. Leyden J,
et al. (1999) Finasteride in the treatment of men with frontal male pattern hair loss. J Am Acad Dermatol 40: 930-937
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bekymmer eftersom biverkningar begransar deras anvdndning.'® Av dessa tva produkter Idmpar sig endast Rogaine® for
att anvéndas av kvinnor och da i en 13g dos for att minska biverkningarna. Andra alternativ fér den som drabbas av
haravfall ar till exempel kirurgisk transplantation, laserbehandling, kosmetika och diverse olika harprodukter eller peruk.

Konkurrenter inom hamning av harvaxt

Konkurrensen pa marknaden for [akemedel f6r hdmning av har &r liten - idag finns det bara ett godként ldkemedel pa
marknaden - Vaniga®. Detta ldkemedel &r enbart avsett for kvinnor och bara fér anvandning i ansiktet. Vaniqa® férdrojer
tillvéxten av odnskat har i ansiktet och under hakan och tar alltsa inte bort haret utan bromsar dess tillvaxt. Vaniqa® &r
inte godkant fér anvdndning pa andra delar av kroppen. Lékemedlet férknippas dessutom med lokala hudrelaterade
biverkningar, till exempel brannande, stickande kansla, svullnad och rodnad i huden.™ Trots begransad effekt och obehag
vid anvdandandet omsatte Vaniqa® 279 miljoner USD under 2012. Idag finns det inte heller nagra sena utvecklingsprojekt
inom omradet.” Férutom lakemedel finns givetvis ocksa rakapparater, harborttagningsmedel, laserterapi, vaxer och ett
antal kosmetiska produkter som alternativ for harborttagning. En del av dessa metoder innebar att man maste ga till
speciella kliniker flera ganger for att fa behandling och det finns inga garantier pa att resultatet &r tillfredstallande. Mot
denna bakgrund bedémer Follicum att en kosmetiskt tilltalande, effektiv och séker produkt som kan anvandas av bade
méan och kvinnor, pa hela kroppen och i hemmiljo skulle féredras av merparten konsumenter och utgéra en stor marknad.

Konkurrenter inom diabetes

Marknaden for diabetes typ 2 utgdrs idag av flera olika undergrupper med en global férsaljning om mer &n 60 mdr USD.
De viktigaste av dessa dr: DPP-4 inhibitorer, GLP-1 receptor agonister, SGLT-2 inhibitorer samt varianter av insulin . De
olika behandlingarna har olika verkningsmekanismer dar DPP-4 inhibitorer och GLP-1 receptor agonister bada verkar
genom att 6ka insulinutséndringen medan SGLT-2 inhibitorer sanker glukos-nivaerna i blodet genom att hindra glukos
fran att dterabsorberas | blodet . Victoza fran Novo Nordisk &r idag marknadsledande, produkten &r en sa kallad Non-
Insulin Therapy, och en GLP-1 receptor agonist. Dessa utgjorde ca 4 % av den globala marknaden. Befintliga terapier
hjélper idag manga patienter till en stabilare sjukdom, men behandlingseffekten av flera av dessa avtar vid ldngre
behandlingstider och en kombination av Iakemedel behdvs ofta anvdndas for att erhalla en godtagbar effekt. Follicums
produktkandidat som troligen verkar med en annan Mode of Action kan darfér komma att utgora ett mycket vardefullt
komplement till befintliga terapier.

Patentfamiljer

Patentfamilj Loptid Jurisdiktion

Peptider for 2012-2032 AU, BR, CA, CN, EP, IN, JP, KR, RU, US
stimulering av Forlangning av patentid (t.ex. SPC, PTE) med upp  Validerat i f6ljande lander inom EP: AT, BE,
hérvaxt (produkt till fem ar mojliga i flera jurisdiktioner. CH, DE, DK, ES, FI, FR, GB, IE, IT, LI, NL, NO,
och anvandning) PL, SE, TR

Peptider fér 2015-2035 AU, BR, CA, CN, EP, IL, JP, KR, MX, RU, SG,
hdmning av Forlangning av patentid (t.ex. SPC, PTE) méjlig i  US, ZA

harvaxt flera jurisdiktioner.

(anvéndning)

Diabetes - 2017--2038 SE med méjlighet till PCT*-ans6kan som
ansokan inlamnad tacker 152 lander.

* Internationell patentansékan, http://www.wipo.int/pct/en/pct_contracting_states.html

Den patentansdkan som ror diabetes [dmnade Follicum in i maj 2017 och kommer vid godkdnnande att innebdra ett
skydd av de inkluderade peptiderna/peptidfamiljerna till och med ar 2038. Handlaggningen innebar i korthet att den
aktuella patentansékan kommer att forstarkas med ytterligare pre-kliniska studier under prioritetsaret.

Ovanstaende patent och patentansokan ar av vasentlig betydelse fér Follicum eftersom de skapar ett brett och mycket
starkt produktskydd fér ldkemedelskandidaterna och deras analoger, samt regulatoriskt starkt anvandningsskydd for
Follicums terapiomraden.

"o Alopecia - Pipeline review, Q12011 - Global Markets Direct, Alopecia Therapeutics - Pipeline Assessment and Market Forecasts to 2017, Global Data (2011)
" Produktbeskrivning i FASS
2 Medtrack database
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STYRELSE, LEDNING OCH REVISORER

Styrelse

Styrelsen skall enligt Bolagets bolagsordning besta av lagst fyra och hogst atta ledamé&ter med lagst noll och hogst tva
suppleanter. Fér ndrvarande bestar Bolagets styrelse av fem ledaméter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande
styrelsen utsdgs pa arsstdamman den 26 april 2017 for tiden intill slutet av drsstdmman 2018.

Namn Fodelsedr Invald Position Innehav i Bolaget*
Fredrik Buch 1954 2014 Styrelseordférande 9 000 aktier
Elisabeth Svanberg 1961 2017 Styrelseledamot
Lars H. Bruzelius 1943 2013 Styrelseledamot 204 458 aktier
Jirgen Heitmann 1966 2013 Styrelseledamot
Anna Hultgéardh Nilsson 1958 201 Styrelseledamot 437 499 aktier

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Fredrik Buch &r leg. Idkare och med. dr. med 6ver 20 ars erfarenhet fran ledande positioner i globala lakemedelsbolag.
Buch har varit chef for klinisk forskning och biostatistik inom urologi, gynekologi, och autoimmuna sjukdomar vid
Pharmacia-Upjohn och har dven tjanstgjort som medicinsk chef pa Svenska Hoechst AB och Squibb Skandinavien. Buch
var tidigare partner i HealthCap, HealthCap Fund Il och har arbetat pd SEB Investment Management AB som
investeringsansvarig for SEB Ldkemedelsfonder. Buch har en gedigen bakgrund som investerare och styrelseledamot i
flera bioteknologiska och medicintekniska foretag.

Ovriga uppdrag:

Fredrik Buch Konsult AB, Styrelseledamot

Huvudsta Vardcentral AB, Styrelseordférande

Intygsgruppen, Buch Handelsbolag, Styrelseordférande

Lantmannen As-Faktor AB, Styrelseledamot

LobSor Holding AB, Styrelseledamot

Nordic Network For Personalized Lifestyle Medicine AB, Styrelseledamot
Citadellet Bolagsservice AB, Styrelseordférande

The Medicines Company (Sweden) AB, Styrelseledamot

Elisabeth Svanberg &r leg. Idkare och docent i kirurgi med omfattande erfarenhet och kompetens fran biotech- och
ldkemedelsindustrin inom en global miljé. Svanberg har dokumenterad framgang inom Idkemedelsprodukt-utveckling i
flera terapeutiska omraden och utvecklingsfaser som regleras av bland annat amerikanska Food and Drug Administration
(”FDA”) och European Medicines Agency ("EMA”). Under sin karridr inom ldkemedelsindustrin har Svanberg innehaft
olika roller, bland annat som utvecklingsledare fér en ny typ av diabetesldkemedel pa Bristol Myers Squibb (BMS) och
som ledare for globala medicinska avdelningar bade pa BMS och Johnson&Johnson.

Ovriga uppdrag:
PledPharma AB, Styrelseledamot
IXALTIS SA, Frankrike, Chief Development Officer

Lars H. Bruzelius dr docent i féretagsekonomi samt managementkonsult med stor erfarenhet av arbete med banker samt
féretag inom energi-, medicinteknik- och telekombranscherna. Bruzelius &r senior partner och deldgare av BSI & Partners
samt sedan 2012 styrelseledamot och ordférande i LU Bioscience AB. | tre ar var Bruzelius vVD och administrativ direktor
i Gambro AB. Bruzelius har varit styrelseledamot i tvd bdrsnoterade bolag samt medverkat som investerare och
styrelseledamot i ett flertal start-up-bolag.

Ovriga uppdrag:

Brushamn Holding Aktiebolag, Styrelseledamot
Brushamn Invest Aktiebolag, Styrelseledamot
Cantargia AB, Styrelseledamot

Catella Fondférvaltning AB, Styrelseledamot

Lund University Bioscience AB, Styrelseordférande
Lunicore Studentkonsult AB, Styrelseledamot
XImmune AB, Styrelsesuppleant

Absalon International AB, Styrelseledamot
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Jiirgen Heitmann har en doktorsexamen i biologi vid universitetet i Tiibingen. Heitmann bérjade sin yrkeskarridr pa
Biotronik som produktchef fér pacemaker samt marknadschef och chef fér sdljstédd. Heitmann flyttade senare till
McKinsey & Co dar han arbetade tre arinom management consulting. Darefter borjade han pa Novartis Pharma AG i Basel
som chef fér andnings- och dermatologiomraden och blev senare chef for utlicensieringsavdelningen inom féretagets
affarsutveckling. Efter sju ar pa Novartis borjade Heitmann pa Nycomed dér han arbetade som chef for foretagets
affarsutveckling och efter Takedas férvarv av Nycomed som chef for affarsutveckling med placering i Moskva. Under
2014 bérjade Heitmann som chef fér affarsutveckling inom Auruis Medical i Basel. Avgar fran styrelsen den 27 september
2017.

Ovriga uppdrag; -

Anna Hultgardh Nilsson har en kandidatexamen i odontologi och doktorerade i medicinsk cellbiologi vid Karolinska
Institutet. Hultgardh Nilsson har arbetat med bland annat cell- och molekylarbiologi pa Karolinska Institutet samt vid
Lunds universitet och grundade Follicum under 2011 tillsammans med Pontus Dunér och LU Bioscience AB. Hultgardh
Nilsson har publicerat fler &n 55 vetenskapliga artiklar och har Iang erfarenhet av akademisk forskning.

Ovriga uppdrag:
Atherioco AB, Styrelseledamot

Ledning
Namn Fodelsear Tilltradde Position Innehav i Bolaget*
Jan Alenfall 1962 2013 Extern VD 224 999 aktier
Gunnar Gardemyr 1959 2017 Chief Business Officer 9 527 aktier
Maria Ekblad 1968 2016 Director R&D 4 000 aktier

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Jan Alenfall har en doktorsexamen i farmakologi och éver 25 ars erfarenhet av farmaceutisk utveckling och forskning,
daribland forskning géllande nya botemedel f6r immunologiska sjukdomar och cancer. Alenfall var bland annat chef for
preklinisk och klinisk utveckling i Bioglan. Han har @ven varit forskningschef pa Probi AB. Alenfall har stor erfarenhet inom
forskning, produktutveckling, prekliniska och kliniska prévningar samt kommersiella samarbeten och 2006 tilltrddde han
VD-positionen pa DermaGen AB. Alenfall har skrivit och medférfattat 17 publikationer i vetenskapliga tidskrifter och har
sju patentansékningar.

Ovriga uppdrag:
Callipa AB, Styrelseledamot, VD

Gunnar Gardemyr har en ekonomiexamen och mer &n 35 ars erfarenhet av Idkemedels och biotech branschen framférallt
inom affdrsutveckling, strategi och marknadsféring frdn bolag som t.ex. Astra, Ferring, Nycomed, Takeda, Acino och
Targovax. Gardemyr har bla varit VD fér Targovax AS och varit ansvarig for M&A pad Nycomed samt for global
marknadsféring hos Ferring.

Ovriga uppdrag: -

Maria Ekblad &r civilingenjor i kemi och har 6ver 20 ars erfarenhet fran Idkemedelsindustrin, bland annat inom forskning
och utveckling av nya ldkemedel mot autoimmuna sjukdomar och cancer. Maria har bland annat varit chef f6r preklinisk
utveckling pa Active Biotech och for féretagets kontraktsforskningsverksamhet. Maria har stor erfarenhet av att driva
saval tidig som sen preklinisk samt klinisk forskning.

Ovriga uppdrag; -

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren (i) domts i
bedragerirelaterat mal, (i) varit stallféretréddare i bolag som férsatts i konkurs, tvangslikvidation eller genomgatt
foretagsrekonstruktion, (iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade
myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) eller (iv) férbjudits av domstol att ingd som medlem av en
emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller frdn att ha ledande eller 6évergripande funktioner hos en
emittent. Det foreligger inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter eller ledande befattningshavare. Ingen av
styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till f6ljd av en sarskild 6verenskommelse
med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter. Ingen av styrelseledamoéterna eller de ledande
befattningshavarna har avtal som beréttigar till férman efter det att uppdraget avslutats (med undantag f6r normal
ersattning under uppsagningstid for de ledande befattningshavarna). Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér

23



pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller
uppdrag.
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OVERSIKTLIG FINANSIELL INFORMATION

Nedan dterges Bolagets resultat- och balansréikning samt kassaflédesanalys avseende ridkenskapsdren 2016 och 2015 samt fér
perioderna1januari— 30 juni 2017 och 1 januari — 30 juni 2016. For fullstdndig finansiell information avseende perioderna enligt
ovan hdnvisas till Follicums drsredovisningar samt deldrsrapporter for respektive period. Arsredovisningarna har upprdttats
i enlighet med Bokforingsndmndens allmdnna rdd BFNAR 2012:1 ”K3” samt Arsredovisningslagen. Follicums drsredovisningar
har reviderats av Bolagets revisor. Deldrsrapporterna har ej granskats av Bolagets revisor.

Resultatrakning

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
Belopp ikr 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2015-12-31
Rérelsens intékter
Ovriga rérelseintakter 18112 25778 16 704 325 000
Rérelsens kostnader
Projektkostnader -4 892 571 -6 161 715 -14 253 835 -14 954 083
Ovriga externa kostnader -1412 148 -1458 898 -3219 845 -2 548 606
Personalkostnader -1347 345 -1 349492 -3103 803 -1910 235
Roérelseresultat -7 633 952 -8 944 327 -20 536 742 -19 087 924
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintikter och liknande intakter 29212 18 89 360 116 574
Réntekostnader och liknande kostnader -10 785 -27 847 -65 323 -50121
Resultat efter finansiella poster -7 615 525 -8 972 156 -20536 742 -19 021 471
Resultat fore skatt -7 615 525 -8 972 156 -20 536 742 -19 021 471
Periodens resultat -7 615 525 -8 972 156 -20 536 742 -19 021 471
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Balansrakning - tillgangar

Belopp ikr 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgdngar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken 3 016 234 1632030 2638401 1296 381

Summa anlaggningstillgangar 3016 234 1632030 2638 401 1296 381

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - - 6 750 -

Aktuell skattefordran 80077 65 065 40348 38 280

Ovriga fordringar 557 461 1320212 878577 983 884

Forutbet. kostn. och uppl. intakter 144 836 126 119 112993 321686

Summa kortfristiga fordringar 782374 1511396 1038 668 1343 850

Kortfristiga placeringar 1015279 5000 000 1000 000 -

Kassa och bank 8022213 23398 236 16 722 068 11157 097

Summa omséttningstillgangar 9 819 866 29909 632 18 760 736 12 500 947

SUMMA TILLGANGAR 12 836 100 31541 662 21399 137 13797 328

Balansrakning - eget kapital & skulder

Belopp ikr 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2015-12-31

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1920621 1920621 1920621 1200 388

Fond for utvecklingsavgifter 1719853 - 1342020 -
3640474 1920621 3262 641 1200 388

Fritt eget kapital

Overkursfond 70010 484 70010 487 70010 484 43114 438

Balanserad vinster eller férlust -54 831 584 -32 574990 -33917 009 -13 553518

Periodens reslutat -7 615525 -8972 156 -20 536 742 -19021471
7563 378 28 463 341 15 556 736 10 539 449

Summa eget kapital 11 203 852 30 383 962 18 819 377 11739 328

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 826 712 631980 1324 699 1215025

Ovriga skulder 231797 150532 78939 35867

Uppl. kostn. och foru. intakter 573739 375187 1176122 806 599

Summa kortfristiga skulder 1632 248 1157 699 2579760 2057 491

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 836 100 31541 662 21399 137 13 797 328

26



Kassaflodesanalys i sammandrag

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
Belopp ikr 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2015-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -7 615525 -8 972 156 -20536 742 -19021 471
Justering poster som inte ingar i kassaflodet 32692 0 0 10175
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore férandringar av
rorelsekapital -7 582833 -8 972 156 -20 536 742 -19 011 296
Kassaflode fran férdndringar av
rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 256 295 -167 546 305 182 -635776
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder -947 513 -899 791 522 269 732279
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten -8 274 051 -10 039 493 -19 709 291 -18 914 793
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella tillgangar -410 525 -355 649 -1342 020 -450 108
Kassaflode fran investeringsverksamheten  -410 525 -355 649 -1342 020 -450 108
Finansieringsverksamheten
Nyemission minus emissionskostnader
Kassaflode fran
finansieringssverksamheten 0 27616 281 27 616 282 6551 992
Periodens kassaflode -8 684 576 17 221139 6564 971 -12 812 909
Likvida medel vid periodens borjan 17 722 068 11 157 097 11 157 097 23 970 006
Likvida medel vid periodens slut 9037 492 28 398 236 17 722 068 11 157 097
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nedan presenteras Follicums finansiella utveckling fér januari till juni 2017 jimfért med motsvarande period 2016 samt heldret
2016 jdimfort med heldret 2015. F6r kommentarerna till januari till juni 2017 jamfért med januari till juni 2016 gdller f6ljande:
Belopp som anges utan parentes avser januari till juni 2017 och belopp inom parantes avser januari till juni 2016. Fér
rdkenskapsdret 2016 géller beloppen utan parentes och for rakenskapsdret 2015 gdller belopp inom parentes.

Rorelseresultat (EBIT)

Januari - juni 2017 jdmfért med januari - juni 2016

Bolaget &r ett forsknings- och utvecklingsbolag som &nnu inte har négra intékter frén férsiljning. Ovriga rorelseintékter
under det forsta halvaret uppgick till 18,1 TSEK (25,8). Rérelseresultatet blev -7 634 TSEK Q1-Q2 2017 jamfért med -8 944
TSEK f6r Q1-Q2 for ar 2016. Det forbattrade rorelseresultatet beror till storsta delen pa effektivare utnyttjande av egna
resurser. Personalkostnaderna ligger pa en oférandrad niva i jamforelse med Q1-Q2 féregdende ar.

Rakenskapsaret 2016 jamfért med rakenskapsaret 2015

Bolaget &r ett forsknings- och utvecklingsbolag som dnnu inte har négra intékter frn férsiljning. Ovriga rorelseintékter
uppgick till 16,7 TSEK (325,0). Rérelseresultatet blev -20 537 TSEK &r 2016 jamfért med -19 088 TSEK &r 2015. Okningen av
kostnader &r framst hanforbar till budgeterade kliniska studier. Personalkostnaderna 6kade ar 2016 till 3 104 TSEK
jamfért med 1 910 TSEK &r 2015. Okningen av kostnader &r framst hanférbar till att bolaget anstéllde ytterligare en
heltidsanstalld i januari 2016.

Tillgangar

Januari - juni 2017 jdmfért med januari - juni 2016

Bolagets totala tillgangar uppgick per den 30 juni 2017 till 12 836 TSEK. Fér samma balansdag féregaende ar uppgick
tillgdngarna till 31 542 TSEK. Bland tillgangarna finns patent fér 3 016 TSEK (1 632). Bolagets likvida medel var 8 022 TSEK
(23 398), tillskotten till likvida medel hanfor sig till nyemission. Bolaget hade per den 30 juni dven likvida medel i form av
kortfristiga placeringar om 1 015 TSEK (5 000). Bolaget har per 2017-06-30 outnyttjade underskottsavdrag uppgaende till
65 069 TSEK.

Rakenskapsaret 2016 jamfért med rakenskapsaret 2015

Bolagets totala tillgangar uppgick per den 31 december 2016 till 21 399 TSEK. F6r samma balansdag féregaende ar
uppgick tillgangarna till 13 797 TSEK. Bland tillgangarna finns patent fér 2 638 TSEK (1296). Bolagets likvida medel var 16
722 TSEK (11 157), 6kningen av likvida medel hanfér sig till nyemissioner. Bolaget har per 2016-12-31 outnyttjade
underskottsavdrag uppgaende till 57 469 TSEK.

Eget kapital och skulder

Januari - juni 2017 jdmfért med januari - juni 2016

Bolagets egna kapital uppgick per den 30 juni 2017 till 11204 TSEK och skulderna till 1 632 TSEK. F6r samma balansdag
foregdende ar uppgick Bolagets egna kapital till 30 384 TSEK och skulderna till 1158 TSEK. Det minskade egna kapitalet
ar hanforbart till resultatutvecklingen och &kningen av skulderna beror dels pa 6kad semesterléneskuld da bolaget 2017
har ytterligare en anstélld samt pa 6kade (ej férfalina) skulder till leverantérer pga. planerade 6kade aktiviteter.
Réakenskapsaret 2016 jamf6rt med rakenskapsaret 2015

Bolagets egna kapital uppgick per den 31 december 2016 till 18 819 TSEK och skulderna till 2 580 TSEK. Fér samma
balansdag féregdende ar uppgick Bolagets egna kapital till 11 740 TSEK och skulderna till 2 057 TSEK. Bolaget
genomférde under 2016 nyemissioner om totalt 30 010 TSEK vilket &r férklaringen till att Eget Kapital 6kade nagot trots
ett negativt resultat.

Kassaflode

Januari - juni 2017 jdmfért med januari - juni 2016

Bolaget visar ett negativt kassafléde pa -8 685 TSEK for Q1-Q2 2017 jamfoért med ett positivt kassafléde pa 17 221 TSEK
for motsvarande period 2016. Férsdmringen under perioden beror pa att inget nytt kapital tillférts bolaget under
perioden. Under perioden 2016 genomf&rde Bolaget dven en foretrddesemission som tillférde Bolaget 27 616 TSEK
efter emissionskostnader.

Rakenskapsaret 2016 jamfért med rakenskapsaret 2015

Bolaget visade ett positivt kassafléde pa 6 565 TSEK for ar 2016 jamfort med ett negativt kassaflode pa -12 813 TSEK for
ar 2015. Forbattringen under 2016 beror pa emissioner som under aret tillférde Bolaget totalt 27 616 TSEK efter
emissionskostnader.

Investeringar

Januari — juni 2017 jdmfért med januari — juni 2016

Bolagets investeringar bestar av immateriella anldggningstillgdngar (patent). Fér perioden Q1-Q2 2017 var
investeringarna 411 TSEK jamfort med 356 TSEK fér samma period 2016.
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Rakenskapsaret 2016 jdmfért med rdkenskapsaret 2015

Bolagets investeringar bestar av immateriella anlaggningstillgdngar (patent). F6r 2016 var investeringarna 1 342 TSEK,
jamfort med 450 TSEK ar 2015. Patentarbetet i Bolaget ar prioriterat men kostnaderna kan skilja beroende pad om
patentarbete pagar eller att patentansékningar invéntar godkannande.
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ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Rorelsekapital

Bolagets bedomning &r att rorelsekapitalet, fore genomférandet av Féretradesemissionen, inte ar tillrackligt for att
técka rorelsekapitalbehovet fér de kommande tolv mdnaderna. Styrelsen berdknar att Bolaget, inklusive befintliga
likvida medel, i det fall den forestaende Foretradesemissionen blir fulltecknad kommer att ha kapital f6r att bedriva
verksamheten den kommande tolvménadersperioden med god margnial.

Bruttolikviden fran Féretrddesemissionen kan vid full teckning komma att uppga till cirka 23 MSEK och nettolikviden till
cirka 20,5 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader och premieersattning fér garantiatagande om totalt cirka 2,5
MSEK. Styrelsen berdknar att Bolaget i det fall den forestaende Foretradesemissionen blir fulltecknad kommer att ha
kapital for att bedriva verksamheten den kommande tolvmanadersperioden.

Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit dtaganden fran befintliga dgare och nyckelpersoner om cirka 5 MSEK. Dérutdver
har Bolaget, via skriftliga avtal, erhdllit garantiférbindelser fran ett externt garantikonsortium, bestaende av
kvalificerade investerare, om cirka 14,3 MSEK. Féretrddesemissionen omfattas darmed av teckningsdtaganden och
garantiférbindelser om cirka 82 procent av denemissionsvolymen, vilket Bolaget bedémer tillrdckligt for att tillgodose
rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv manaderna vid ett sddant scenario. Dessa ataganden har dock inte
sdkerstdllt via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Om Féretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall en eller flera garanter inte skulle uppfylla sina ataganden
kommer Bolaget att underséka alternativa finansieringsméjligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller
finansiering tillsammans med samarbetspartners alternativt driva verksamheten i Iagre takt dn berdknat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.

Om Féretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall samtliga alternativa finansieringsméjligheter misslyckas finns en
risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna, vilket kommer att férsena projekten. |
forlangningen finns risk att, i det fall alla finansieringsmojligheter misslyckas, att Bolaget forsatts i konkurs.

Restriktioner for kapitalanvandningen
Bolaget har inte ndgra forpliktelser eller ataganden som innebar nagra begransningar i anvandandet av kapitalet.

Materiella anldggningstillgangar
Bolaget har inga materiella anldggningstillgangar. Det finns darfor inga i sammanhanget relevanta miljéfaktorer som
kan paverka Bolagets anvandning av materiella anlaggningstillgangar.

Immateriella anldggningstillgangar

Bolagets immateriella tillgangar bestar av patent. Utgifter fér patentarbete aktiveras i balansrakningen under nér de
faktiska kostnaderna har uppkommit och dessa tekniskt bedéms kunna leda till produkter samt att dessa férvantas
generera framtida ekonomiska férdelar. Vérdet av patent prévas varje dr. Engangsnedskrivning sker vid behov.
Avskrivning av patent pabdrijas vid godkdnnande och sker linjért 6ver patentens berdknade nyttjandeperiod.

Investeringar

Bolagets storsta kostnadsmassa bestdr av utgifter for kliniska prévningar. Bolaget har férutom patentarbete inga
pagaende eller framtida investeringsplaner av betydelse. Bolaget har inga dtaganden avseende investeringar. Bolagets
investeringar under rékenskapsaren 2015 och 2016 samt under perioden januari - juni 2017 framgar av texten i avsnittet
”Kommentarer till den finansiella utvecklingen”.

Tendenser och framtidsutsikter
Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagslaget en stor del forsknings- och utvecklingsverksamhet
varvid det inte finns ndgra kdnda tendenser avseende produktion, lager eller férséljning av varor.

Det finns, savitt styrelsen kanner till, utdver generell osdkerhet relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet och
forseningar vid kliniska studier, inga kdnda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller hdndelser, utéver vad som framgar av detta Informatonsmemorandum, som kan férvantas ha en
vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, dtminstone inte under den kommande tolvmanadersperioden.

Bolagets har, utéver vad som framgar av detta Informationsmemorandum, inte kinnedom om nagra offentliga,

ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt
paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet det kommande aret.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital

Fore Foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 1 920 620,64 SEK och férdelas pa 16 005 172 aktier, envar
med ett kvotvdrde om 0,12 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets aktiekapital
utgora lagst 1200 000 SEK och hogst 4 800 000 SEK samt ska antalet aktier uppga till Iagst 10 000 000 aktier och hogst
40 000 000.

Aktierna i Follicum har emitterats i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551) och &r denominerade i
SEK. Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. Follicum &r anslutet till Euroclears
kontobaserade vardepapperssystem, varfér inga fysiska aktiebrev utfdardas. Samtliga till aktien knutna rattigheter
tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Aktier som emitteras i Féretrddesemissionen
kommer att registreras pa person i elektroniskt format. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie
beréttigar till en rést pa Follicums bolagsstdamma. Varje réstberéattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma résta for fulla
antalet av denne agda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretrddesrdtt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod
av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Det finns ett endast aktieslag och samtliga aktier medfor lika ratt till Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid
likvidation. Inga begrédnsningar foreligger avseende aktiernas dverlatbarhet. Nagra 6verlatelsebegransningar foreligger
inte. Follicums aktier &r inte féremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenrétt eller I6sningsskyldighet.
Det har inte férekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betraffande Follicums aktier under det innevarande eller
foéregaende rdkenskapsaret.

Aktiekapitalets utveckling
Altiekapitalet har sedan bolagsbildning férandrats enligt tabellen nedan:

Totalt antal

Ar Handelse Forandring i Totalt| Férandring antal aktier . Kvotvdrde
aktiekapital (SEK) aktiekapital (SEK) aktier (SEK)

2011 Bolagsbildning 50 000,00 50 000,00 50 000 50 000 1
201 Nyemission 12 500,00 62 500,00 12 500 62 500 1
2012 Nyemission 6 250,00 68 750,00 6250 68 750 1
2012 Nyemission 2 500,00 71250,00 2500 71250 1
2012 Nyemission 21 429,00 92 679,00 21429 92 679 1
2013 Nyemission 28 571,00 121 250,00 28 571 121250 1
2013 Kvittning 3571,00 124 821,00 3571 124 821 1
2013 Nyemission 14 286,00 139 107,00 14 286 139 107 1
2014 Fondemission 361678,20 500 785,20 0 139 107 1
2014 Aktieuppdelning 30:1 (o] 500 785,20 4034103 4173 210 0,12
2014 Nyemission 560 400,00 1061185,2 4670 000 8 843210 0,12
2015 Utnyt.tjande év 139 202,88 1200 388,08 1160 024 10 003 234 0,12

teckningsoptioner

2016 Nyemission 720 232,56 1920 620,64 6001938 16 005 172 0,12
2017 Nyemission' 1280 413,68 3201034,32 10 670 114 26 675 286 0,12

"Forutsatter att Foretradesemissionen blir fulltecknad.

Agarférhéllanden

Antalet aktiedgare i Follicum uppgick till cirka 1 300 per den 30 juni 2017. Bolaget saknar exakt antal aktiedgare da flera
aktiedgare har sina aktier i kapitalférsakringar och darfér kan inte exakt antal dgare anges. Av nedanstdende tabell
framgar Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst tio procent av aktierna och résterna per den den 30 juni
2017.

Aktiedgare* Antal aktier  Andel av kapital och réster (%)
Sunstone Capital 2 747 034 17,2
Lund University Bioscience AB 2320370 14,5
Avanza Pension 1670939 10,4
Summa stdrsta aktiedgare 6738343 42,1
Ovriga aktiedgare 9266 829 57,9
Totalt 16 005 172 100,0

Kalla: Euroclear
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Aktiedgaravtal
Savitt styrelsen kanner till foreligger inte ndgra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

Lock-up avtal
Savitt styrelsen kanner till férekommer det inte nagra Gverlatelsebegransningar under viss tid (s.k. lock up-avtal).

Teckningsoptioner och konvertibler
Per dagen for detta Prospekt finns inga teckningsoptioner eller konvertibler utestdende i Follicum.

Sista betalkurs vid styrelsens beslut om emission
Sista betalkurs den 11 september 2017 var 3,10 SEK vilket motsvarar en rabatt om 29% mot teckningskursen i
Foretradesemissionen. Totalt bérsvarde den 11 september 2017 var cirka 49,6 MSEK.

Utdelning
Utdelningspolicy

Bolaget har inte lamnat nagon utdelning sedan dess bildande med hénsyn till att Bolaget for ndrvarande prioriterar
utveckling av ldkemedelskandidater framfér utdelning till Bolagets aktiedgare. Mot denna bakgrund berdknar inte
Bolaget ldmna ndgon utdelning under de kommande aren men har som langsiktigt mal att l1dmna utdelning till
aktiedgarna.

Legala forutsdttningar

Beslut om vinstutdelning eller annan form av vdrdedverféring fattas av aktiedgarna vid bolagsstamma. Beslut om
vinstutdelning eller annan form av vardedverforing far endast fattas under férutsattning att det efter vardedverféringen
finns full tdckning fér Bolagets bundna egna kapital. Bundet eget kapital innefattar bland annat Bolagets aktiekapital och
reservfond. Utéver kravet pa full tdckning for Bolagets bundna egna kapital far vinstutdelning eller annan form av
vardedverforing endast fattas under férutsattning att vinstutdelningen framstar som férsvarlig med hénsyn till: (a) de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet och (b) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i vrigt (den sé kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna
inte besluta om utdelning av ett stérre belopp an styrelsen féreslagit eller godkant.

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) har minoritetsaktiedgare som tillsammans representerar minst tio (10) procent av det
totala antalet utestdende aktier i Bolaget ratt att begéra vinstutdelning (till samtliga aktiedgare) fran Bolagets vinst. Efter
en sadan begdran maste drsstdmman besluta att dela ut det som aterstar av vinsten enligt den av arsstdmman faststéllda
balansréakningen for det aktuella dret med avdrag f6r: (a) balanserad forlust som 6verstiger fria fonder, (b) belopp som
enligt lag eller bolagsordningen ska avsattas till bundet eget kapital och (c) belopp som enligt bolagsordningen ska
anvandas fér ndgot annat &ndamal &n utdelning till aktiedgarna. Bolagsstdamman ar dock inte skyldig att besluta om hogre
utdelning &n fem (5) procent av Bolagets egna kapital. Dessutom far bolagsstdmman inte fatta beslut om vinstutdelning
om det inte finns full tackning fér Bolagets bundna egna kapital eller om det inte skulle vara férenligt med den ovan
beskrivna forsiktighetsregeln.

Ovrig information

Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstdmman faststallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear som ett
kontant belopp per aktie, men betalning kan &ven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet. Sddan fordran &r féremal for
en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Bolaget betalar utdelning i SEK. Varken aktiebolagslagen (2005:551) eller Bolagets bolagsordning féreskriver nagra
restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Utéver eventuella begransningar som
foljer av bank- och clearingsystem i berérda jurisdiktioner, sker utbetalning till sidana aktiedgare pa samma satt som till
ovriga aktiedgare med hemvist i Sverige. Betalningar till aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige ar normalt
féremal for svensk kupongskatt.

3 Se vidare avsnitt ”Vissa skattefragor i Sverige”.
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RISKFAKTORER

En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut i Bolagets virdepapper i samband
med Féretrddesemissionen dr det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Bolagets
och aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs riskfaktorer som bed6ms vara av betydelse f6r Follicum utan sdrskild
rangordning. Det giller risker bdde vad avser omstdndigheter som dr hdnférliga till Bolaget eller branschen och sddana som
dr av mer generell karaktdr samt risker férenade med aktien och Féretrddesemissionen. Vissa risker ligger utanfér Bolagets
kontroll. Redovisningen nedan gér inte ansprak pd att vara fullstdndig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte
férutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvirdering dven mdste innefatta 6&vrig information i
Informationsmemorandumet samt en allmédn omvidrldsbedémning. Nedanstdende risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en
vdsentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stdlining. De kan dven medféra att
virdepapperna i Bolaget minskar i vdrde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Follicum férlorar hela eller delar av sitt
investerade kapital. Ytterligare faktorer som fér ndrvarande inte dr kdnda fér Bolaget, eller som f6r ndrvarande inte bedéms
utgora risker, kan ocksd komma att ha motsvarande negativa pdverkan. Informationsmemorandumet innehdller
framtidsinriktade uttalanden som kan pdverkas av framtida hindelser, risker och osikerheter. Bolagets faktiska resultat kan
skilja sig vdsentligt frdn de resultat som férvintades i de framtidsinriktade uttalandena pd grund av mdnga faktorer,
ddribland men inte begrdnsat till de risker som beskrivs nedan och pd annan plats i Informationsmemorandumet.

Risker relaterade till Follicum, dess verksamhet och bransch

Makroekonomiska faktorer

Follicums verksamhet paverkas av makroekonomiska faktorer vilka ligger utanfér Follicums kontroll. Dessa faktorer
innefattar, men dr inte begransade till, BNP-tillvéxt, sysselsdttning, offentlig statsskuld, inflation, réntor samt méjligheter
att erhdlla finansiering. En begrénsad tillgang till kapital pa grund av exempelvis generella svarigheter att erhdlla
finansiering (eller finansiering pd foér Follicum acceptabla villkor) hdmmar Follicums méjligheter att bedriva
affarsverksamhet. Om nagon av dessa risker skulle forverkligas kan det fa en vésentlig negativ inverkan pa Follicums
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Prekliniska och kliniska studier

Innan en lakemedelskandidat kan lanseras pa marknaden maste sdkerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier som gérs pad méanskliga celler och djur i
laboratorieférsék och kliniska studier i manniskor. Follicum kan inte garantera positiva utfall i de planerade kliniska
studierna och det finns en risk for att Bolagets |akemedelskandidater av sdkerhets- och/eller effektivitetsskal inte ar
tillrackligt bra for att kunna lanseras. Kliniska studier ar forknippade med stor osdkerhet och risker avseende tidsplaner
ochresultat i studierna. Noterbart ar dven att utfall fran prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat som uppnas
vid kliniska studier i ma@nniska. Resultat fran mindre kliniska studier 6verensstdmmer inte heller alltid med resultat i mer
omfattande studier, varpa det finns flera risker pa vagen mot en lansering av ldkemedel. Det finns dven en risk att
myndigheter inte finner att de prekliniska studier som ligger till grund f6r en ansékan om klinisk prévning &r tillrdckliga.
Follicum kan &ven komma att behdva géra mer omfattande kliniska studier &n vad Bolaget i dagslaget bedémer, vilket
kan komma att féranleda 6kade kostnader eller forsenade intdkter. Det finns ocksa risk att de samarbetspartners som
utfor de prekliniska och kliniska studierna inte kan uppréatthalla den kliniska och regulatoriska kvalitet som kravs for
framtida eventuell utlicensiering, partnerskap, forséljning eller godkdnnande fran myndigheter. Om inte Follicum kan
pavisa att Bolagets lakemedelskandidater ar tillrdckligt sdkra och effektiva kan Bolaget komma att paverkas negativt,
vilket kan komma att ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Biverkningar och produktansvar

Beaktat att Follicum &r verksamt inom ldkemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar. Det foreligger risk
att patienter som deltar i Follicums kliniska studier drabbas av biverkningar. Aven om kliniska studier skulle géras av
extern part finns det risk for att Follicum kan komma att hallas ansvariga vid eventuella tillbud i kliniska studier. Potentiella
biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begrénsa eller férhindra den kommersiella
anvdndningen och darmed pdaverka Follicums omsattning, resultat och finansiella stallning vasentligt negativt. En annan
konsekvens dr att Bolaget kan komma att bli stamt av patienter som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan komma
att bli skadestdndsskyldigt. Det finns alltid begrdnsningar avseende férsakringsskydds omfattning och dess
beloppsmadssiga granser. Det finns darfér en risk att Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan técka eventuella framtida
rattsliga krav, vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa Follicums verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Konkurrenter

En del av Follicums konkurrenter &r multinationella foretag med stora ekonomiska resurser. Det rader tuff konkurrens
inom Bolagets verksamhetsomrade och sannolikt kommer nya konkurrenter I6pande att tillkomma i konkurrensen. En
omfattande satsning och utveckling frdn en konkurrent kan medféra risker i form av begrénsade eller uteblivna intdkter
for Bolaget. Vidare kan féretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med nérliggande omraden bestdmma sig
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for att etablera sig inom Follicums verksamhetsomrade. Okad konkurrens i allménhet och eventuella lyckade
produktlanseringar fran konkurrenter i synnerhet kan komma att fa en vasentlig negativ inverkan pa Follicums
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Leverantdrer och tillverkare

Bolaget har och kommer framéver att ha samarbeten med leverantérer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller
flera av dessa véljer att bryta samarbetet med Follicum, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
i form av forseningar. Det finns vidare risk att relevanta avtal inte kan uppnas eller att samarbetspartners inte uppfyller
sina dtaganden pa ett framgangsrikt satt. Uteblivna relevanta avtal eller samarbetspartners som inte lyckas i sitt arbete
kan komma att féranleda begrénsade eller uteblivna intakter for Follicum. Det kan inte heller garanteras att Bolagets
leverantorer och/eller tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Follicum stéller. Likasd kan framtida etablering av
nya leverantérer och/eller tillverkare komma att bli mer kostsam och/eller ta langre tid an vad Bolaget berdknar. Om
ovanstdende risker realiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Follicums verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Licens- och samarbetsavtal

Follicum &r beroende av att teckna avtal med biotech- och/ eller lakemedelsféretag for att utlicensiera Bolagets
lakemedelskandidater och for att kunna genomféra stérre kliniska studier samt for att effektivt kunna marknadsféra
Bolagets produkter. Det finns inga garantier for att sddana avtal kommer att kunna tecknas. Det finns inte heller ndgra
garantier for att aktorer som inlicensierar Idkemedelskandidater pa ett framgangsrikt satt hanterar sina ataganden.
Uteblivna samarbetsavtal eller inlicensierande parter som misslyckas i sitt arbete kan darfér komma att ha vasentlig
negativ inverkan pa Follicums verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Tillstdnd fran myndigheter m.m.

For att kunna utféra studier i manniska (kliniska studier), marknadsféra och sélja lakemedel maste i normalfallet tillstand
erhadllas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel Food and Drug Administration
(FDA) i USA och European Medicines Agency (EMA) i Europa. | det fall Follicum, direkt eller via samarbetspartners, inte
lyckas erhdlla nédvéndiga tillstdnd och registreringar fran myndigheter, kan Follicum komma att paverkas negativt. Aven
synpunkter pa Bolagets foreslagna uppldgg pa kommande studier kan komma att innebéra férseningar och/eller 6kade
kostnader fér Bolaget. Myndighetsbeslut ligger utanfor Bolagets kontroll och det finns risk for att Follicum, direkt eller
via samarbetspartners, inte erhdller nédvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter. Vidare kan erhallna tillstand
och registreringar dras tillbaka efter att dessa har erhallits. Saledes kan dven férandringar i regler och tolkningar samt
indragna tillstdnd och registreringar utgéra framtida riskfaktorer, vilka kan komma att ha en vésentlig negativ inverkan
pa Follicums verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter har en begransad livslangd. Det finns en risk att Bolagets patentansdkningar
inte kommer att godkdnnas. Det foreligger ocksa risk att befintlig och/eller framtida patentportfélj och 6vriga
immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt skydd som negativt
kan komma att paverka Bolagets finansiella stdllning. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en
konkurrent kan detta medféra omfattande kostnader fér Follicum vilket kan komma att pdverka verksamheten,
resultatet och den finansiella stallningen negativt. Vidare ar det alltid en risk i denna typ av verksamhet att Follicum kan
komma att gora eller pastas gora intrang i patent innehavda av tredje part. Ett eventuellt intrang i tredje parts patent kan
foljaktligen ocksd komma att begransa méjligheterna fér en eller flera av Bolagets eventuella framtida samarbetspartners
att fritt anvanda Follicums Idkemedelskandidater. Den osdkerhet som dr férenad med patentskydd medfér att utfallet av
sadana tvister ar svara att forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till férlorat skydd, férbud
att fortsdtta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna f&r en tvist, dven vid
ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna ha en véasentlig negativ inverkan pa Follicums
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Know-how och affarshemligheter

Utdver registrerade immateriella rattigheter har Follicum utvecklat betydande know-how i sin verksamhet, vilket inte ar
skyddat genom registrering pa samma satt som andra immateriella rattigheter. Bolaget stravar efter att skydda sadan
know-how genom sekretessavtal med dess anstdllda, konsulter, radgivare och nuvarande och framtida
samarbetspartners. Det finns en risk att Bolagets anstéllda, konsulter, radgivare eller samarbetspartners agerar i strid
med sekretessataganden avseende konfidentiell information, eller att konfidentiell information inte kan uppréatthallas
med réttsliga medel eller pd annat satt blir kdnt pa grund av omstédndigheter Bolaget inte kan rada 6ver. Dessutom skulle
konkurrenter eller andra utomstdende sjalvstandigt kunna utveckla liknande know-how, vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Follicums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Nyckelpersoner och kvalificerad personal

Follicums nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Bolaget &r
beroende av dess ledande befattningshavare och nyckelpersoner och Bolagets framgang beror till stor del pa dess
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férmaga att behalla, rekrytera och motivera hogt kvalificerad personal. Det finns en risk att rekryteringar inte kan ske pa
tillfredsstéllande villkor pa grund av intensiv konkurrens om kvalificerad personal. Om Bolaget skulle férlora
nyckelpersoner kan det leda till férseningar eller avbrott i Follicums verksamhet och fortsatta utveckling. Kan Bolaget
framover inte fortsdtta att rekrytera kvalificerade medarbetare skulle detta kunna leda till att tillvdxtmalen inte uppnas.

Finansieringsbehov och kapital

Follicums utvecklingsplaner innebdr 6kade kostnader for Bolaget. For att Follicum ska kunna verkstdlla sina
framtidsplaner krdvs det att Bolaget tillfors kapital. Det ar mot denna bakgrund Bolaget nu genomfdér den
foretradesemission som beskrivs i detta Informationsmemorandum. Fér att férverkliga sina malsattningar i framtiden
kommer Bolaget ocksd i framtiden att behdva anskaffa ytterligare kapital och det féreligger en risk att eventuellt
ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan medféra att utvecklingen tillfélligt stoppas eller att Bolaget tvingas
bedriva verksamheten i ldgre takt &n 6nskat, vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och intdkter.
Tids- och kostnadsaspekter kan vara svara att pd férhand faststélla med exakthet i ett utvecklingsperspektiv. Detta
medfor en risk att planerad utveckling blir mer kostnadskravande &n planerat. Eventuella resultatmassiga motgangar
och/eller férseningar i kliniska studier kan komma att férskjuta tiden till da Bolaget kan bérja generera intdkter eller kan
komma att resultera i ett utdkat finansieringsbehov.

Valutarisk

Follicum redovisar finansiell stallning och resultat i valutan SEK. En del av Bolagets kostnader utgérs av, och potentiella
framtida forsdljningsintdkter kan komma att utgéras av, internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen féréndras
vilket skulle kunna ha en vdsentlig negativ inverkan pa Follicums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Politisk risk

Follicum paverkas av politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer. Follicum kan vidare framgent komma att bli verksamt
i olika lander. Risker kan uppsta genom nationella och internationella férdndringar av lagar, skatter, tullar, véxelkurser
och andra villkor for utlandska bolag eller bolag som Follicum med verksamhet inom lakemedelsforskning. Bolaget
paverkas dven av politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer i andra lander. Bolaget kan ocksd komma att paverkas
negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstdende kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Follicums verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Skattemdssiga underskott

Bolaget har ackumulerade skattemadssiga underskott som berdknats till cirka 57,5 MSEK per den 31 december 2016. De
ackumulerade underskotten kan reducera Bolagets framtida skattepliktiga vinster och ddrmed minska den bolagsskatt
som annars skulle utga pa framtida vinster. Skattemdssiga underskott samt utnyttjandet av dessa ar foremal for
omfattande begrédnsningsregler. Follicums mdjlighet att i framtiden, helt eller delvis, utnyttja de ackumulerade
underskotten avgors bland annat av framtida dgarférandringar och kan dven paverkas av férandringar i tillamplig
skattelagstiftning. Om underskottsavdragen inte kan anvandas for att reducera skatt pa framtida vinster betyder det att
Bolagets skattekostnad &kar, vilket kan ha en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Risker relaterade till Follicums aktier och Foretradesemissonen

Marknadsplats

Bolagets aktie handlas pa AktieTorget, en bifirma till ATS Finans AB som &r ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF). Vardepapper som ar listade pa AktieTorget
omfattas inte av lika omfattande regelverk som de vardepapper som ar upptagna till handel pa reglerade marknader.
AktieTorget har ett eget regelsystem, som &r anpassat fér mindre bolag och tillvéxtbolag, for att framja ett gott
investerarskydd. Som en f6ljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i vardepapper som
handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Kursvariationer och aktiens och teckningsoptionernas utveckling

Aktiedgande &r alltid forknippat med risk och risktagande och aktiekursen kan komma att utvecklas negativt. Som
framgar av detta avsnitt &r aktiekursen i Bolaget beroende av en rad faktorer utéver Follicums verksamhet, vilka Bolaget
inte har méjlighet att paverka. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns det darfor risk att utvecklingen fér
Bolagets aktier och teckningsoptioner kan komma att bli negativ. Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora
variationer. Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kép- och séljvolymer och behdver inte
nodvandigtvis ha ett samband med Follicums underliggande vérde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs
negativt. | det fall aktiekursen skulle vika och under teckningstiden vasentligt understiga prissattningen i Erbjudande finns
det en risk att teckningsgraden saval med som utan stéd av féretradesratt kan komma att paverkas negativt.

Framtida férsdljning av stérre aktieposter samt ytterligare nyemissioner

Betydande forséljningar av aktier som genomférs av storre aktiedgare, liksom en allman marknadsférvantan om att
ytterligare emissioner kommer att genomféras, kan paverka kursen pa Bolagets aktie negativt. Dessutom kan ytterligare
foretradesemissioner av aktier, liksom Féretradesemissionen, leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som inte
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deltar i en sddan emission eller véljer att inte utdva sin rétt att teckna aktier. Detsamma géller om emissioner riktas till
andra an Bolagets aktiedgare.

Handel med teckningsratter

Teckningsratterna kommer att handlas pa AktieTorget under perioden 6 oktober 2017 till och med den 18 oktober 2017.
Det finns en risk for att det inte utvecklas en aktiv handel i unitratterna eller att tillrdcklig likviditet inte kommer att
foreligga. Om en sadan marknad inte utvecklas kommer kursen pd unitratterna att bland annat att bero pa
kursutvecklingen for aktierna i Bolaget och kan bli féremal for storre volatilitet &n aktier.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allménhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets
aktie kan komma att paverkas pad samma satt som alla andra aktier som I6pande handlas pa olika listor. Psykologiska
faktorer och dess effekter pa aktiekursen ar i manga fall svdra att férutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs
negativt.

Framtida utdelning

Follicum har hittills inte Idmnat nagon utdelning. Bolaget befinner sig i en klinisk utvecklingsfas och eventuella 6verskott
ar planerade att investeras i Bolagets utveckling. Det finns en risk att framtida kassafl6den inte kommer att dverstiga
Bolagets kapitalbehov och att bolagsstamma inte beslutar om framtida utdelningar.

Ej sakerstallda tecknings- och garantidtaganden

Follicum har erhallit teckningsataganden och emissionsgarantier avseende Fdretrddesemissionen fran ett antal
aktiesgare och externa investerare. Atagandena gentemot Follicum med anledning av dessa &r inte sikerstillda genom
pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang, varfor det finns en risk att de som lamnat férbindelser och
garantier inte kommer att kunna infria sina dtaganden.
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BOLAGSORDNING

Faststalld pa arsstamma 2017-04-26.

§1Firma
Bolagets firma &r Follicum AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Sdte
Styrelsen skall ha sitt sdte i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet
Bolaget ska bedriva utveckling och férsaljning av medicinska preparat och rattigheter, aga och férvalta 16s egendom och
fast egendom samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 1200 000 kronor och hégst 4 800 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 10 000 000 och hégst 40 000 00o0.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall bestd av lagst fyra och hogst atta ledamé&ter med lagst noll och hogst tva suppleanter.

§ 7 Revisorer
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning skall en eller tva
revisorer (eller registrerade revisionsbolag) med eller utan revisorssuppleanter utses.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphédra skall
annonsering istdllet ske genom Dagens Industri.

§ 9 Anmadlan till stamma

Ratt att delta i stdmma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa sétt som féreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmaélt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte
vara séndag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte
vardagen fére stamman. Avser aktiedgare att medféra bitrdden skall antalet bitrdden anges i anmalan.

§10 Arsstimma
Arsstamma skall hallas &rligen inom sex (6) manader efter rikenskapsarets utgang.

P3 arsstdamma skall féljande drenden férekomma:

Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkannande av réstlangd.

Godkdnnande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit beh&rigen sammankallad.

Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberdttelse.

Beslut

om faststdllande av resultatrdkning och balansrékning samt i férekommande fall koncernresultatrdkning och
koncernbalansrakning;

om dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrakningen;

om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstéllande direktor.

Bestdmmande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter samt av antalet revisorer och revisorssuppleanter,
Faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna,

Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer och/eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.

Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rdkenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1 - 31/12.
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§ 12 Avstamningsforbehall
Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstamningsdagen &r inférd i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument eller den som &r

antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara behérig att utéva de
rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Lagstiftning, Svensk kod for bolagsstyrning och bolagsordning

Follicum ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av svensk lagstiftning, framst genom den svenska
aktiebolagslagen. Bolagets aktier &r listade pa AktieTorget, varfér Bolaget dven kommer att tillimpa AktieTorgets
regelverk. Svensk kod for bolagsstyrning (”’Koden”) ska tillampas av bolag vars aktier &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Bolaget har féljaktligen ingen skyldighet att tillampa Koden.

Forutom lagstiftning samt regler och rekommendationer ar det bolagsordningen som ligger till grund fér styrningen av
Bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger bl.a. var styrelsen har sitt sdte, verksamhetsinriktning, grénser avseende
aktiekapital och antal aktier, samt forutsattningar for att fa delta vid bolagsstéamma. Den nu géllande bolagsordningen
registrerades av Bolagsverket den 26 april 2017. Bolagsordningen framgar i sin helhet i foreliggande
Informationsmemorandum, se avsnittet ”Bolagsordning”.

Bolagsstimma

Bolagsstdmman &r det hogsta beslutande organet dar aktiedgarna utdvar sin rostratt. P& arsstamma fattas beslut
avseende arsredovisningen, utdelning, val av styrelse och i férekommande fall val av revisor, ersattning till
styrelseledaméter och revisor samt andra fragor i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsordningen. Follicum
publicerar information om bolagsstdmmor, kallelser samt protokoll pa Bolagets hemsida. Nagra sarskilda arrangemang i
fraga om bolagsstdmmans funktion, pa grund av bestdammelse i bolagsordningen eller savitt ként &r for Bolaget pa grund
av aktiedgaravtal, tilldmpas inte av Bolaget.

Enligt Follicums bolagsordning ska kallelse till bolagsstdmma ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt
pa Bolagets hemsida. Att kallelse till bolagsstdmma skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Rétt att delta vid bolagsstamma och initiativratt

Aktiedgare som fem vardagar fore bolagsstdmma &r registrerade i den av Euroclear forda aktieboken, och som senast
det datum som anges i kallelsen till bolagsstdmman har meddelat Bolaget sin avsikt att ndrvara, dr berattigade att delta
pa bolagsstdmman och att résta for antalet innehavda aktier. Aktiedgare far delta vid bolagsstdmman personligen eller
genom ombud, och far medféra bitraden. Bitrade till aktiedgare far félja med till bolagsstdmman om aktiedgare anmaler
detta i enlighet med det férfarande som géller for aktiedgares anmadlan.

Aktiedgare vars aktier ar forvaltarregistrerade hos en bank eller annan forvaltare maste utéver att informera Follicum
begara att deras aktier tillfalligt registreras i eget namn i den av Euroclear férda aktieboken, for att vara berattigade att
delta pa bolagsstamman. Aktiedgare bér informera sina forvaltare i god tid fére avstamningsdagen.

Aktiedgare som vill fa ett drende behandlat vid bolagsstdmma ska begara detta skriftligen hos styrelsen. Begdran maste
normalt vara styrelsen tillhanda senast en vecka innan kallelse till bolagsstdmma tidigast far utférdas enligt
aktiebolagslagen. Varje aktiedgare som anmadler ett drende med tillrdcklig framférhallning har ratt att fa arendet
behandlat vid bolagsstdamman.

Andring av aktiesigares rittigheter

Bolagsstdmman har méjlighet att fatta beslut om &ndring av bolagsordningen, vilket kan medféra @ndringar av
aktiedgarnas rdttigheter. | aktiebolagslagen uppstélls vissa majoritetskrav fér att sddana beslut vid bolagsstdmman ska
aga giltighet.

Om ett beslut om andring av bolagsordningen medfér att aktiedgarnas ratt till Bolagets vinst eller 6vriga tillgdngar
minskas genom att syftet fér Bolagets verksamhet helt eller delvis ska vara annat &n att ge vinst till aktiedgarna, att ratten
att dverlata eller férvarva aktier i Bolaget inskréanks genom samtyckes-, férkdps- eller hembudsférbehall eller annars
medfor att rattsférhallandet mellan aktier rubbas, kravs att beslutet bitrads av samtliga ndrvarande aktiedgare samt att
dessa tillsammans foretrader mer an nio tiondelar av samtliga aktier i Bolaget.

Om ett beslut om &ndring av bolagsordningen medfér att det antal aktier for vilka aktiedgarna far résta vid
bolagsstdmman begransas, att nettovinsten efter avdrag for tdckning av balanserad férlust till viss del ska avsattas till
bunden fond eller att anvdndningen av Bolagets vinst eller dess behdllna tillgangar vid dess uppldsning begransas pa
annat satt an genom andring av Bolagets syfte till att helt eller delvis vara annat dn att ge vinst till aktiedgare eller genom
att nettovinsten efter avdrag for tackning av balanserad forlust till viss del ska avséattas till bunden fond, kravs att beslutet
bitrdds av minst tva tredjedelar av de avgivna résterna och nio tiondelar av de aktier som &r féretrddda av stamman.

De ovan ndmnda majoritetskraven géller dock inte om ett beslut bitrdds av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval
de avgivna résterna som de aktier som &r foretradda pa bolagsstamman, om dndringen endast medfor att viss eller vissa
aktiers ratt forsamras och samtycke ldmnas av samtliga vid bolagsstdamman narvarande dgare av sadana aktier och dessa
agare tillsammans féretrader minst nio tiondelar av alla aktier vars ratt férsamras eller om andringen férsdmrar endast
ett helt aktieslags rdtt och dgare till hdlften av alla aktier av detta slag och nio tiondelar av de vid bolagsstdmman
foretrddda aktierna av detta slag samtycker till andringen
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Styrelsen
Enligt Follicums bolagsordning ska styrelsen besta av minst 4 och hégst 8 ledaméter och utan suppleanter. Ledaméterna
valjs arligen pa drsstamma for tiden intill slutet av ndsta arsstdamma. Nagon begransning for hur lange en ledamot far sitta
finns inte. Information om styrelseledaméterna aterfinns under avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer”.

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen och Follicums bolagsordning. Darutdver regleras styrelsens arbete av en
av styrelsen faststalld arbetsordning. Styrelsen ska arligen faststalla en skriftlig arbetsordning som reglerar styrelsens
arbete och dess inbdrdes arbetsférdelning, beslutsordningen inom styrelsen, styrelsens mo&tesordning samt
ordférandens arbetsuppgifter. Styrelsen ska ocksa utférda en instruktion for verkstallande direktéren.

Styrelsen kommer att 6vervaka verkstallande direktérens arbete genom I6pande uppféljning av verksamheten under
aret och ansvarar for att organisation samt ledning och riktlinjer fér forvaltning av Bolagets angeldgenheter ar
andamalsenligt utformade och att Bolaget har god intern kontroll och har effektiva system f6r uppféljning och kontroll
av Bolagets verksamhet samt efterlevnad av lagar och regler som géller fér Bolagets verksamhet. Styrelsen ansvarar
vidare for faststéllande av samt utveckling och uppféljning av Bolagets mal och strategi, beslut om férvarv och avyttringar
av verksamheter, stérre investeringar samt tillsattningar och ersattningar till koncernledningen. Styrelsen och
verkstdllande direktéren framlégger arsbokslutet for arsstamman.

Arligen ska under styrelseordférandens ledning en utvirdering av styrelsearbetet ske. Styrelsen ska fortlopande
utvardera den verkstdllande direktoérens arbete. Denna fraga ska arligen sérskilt behandlas, varvid ingen fran
bolagsledningen ska ndrvara. Styrelsen ska vidare utvardera och ta stdllning till vasentliga uppdrag som verkstdllande
direktoren har utanfor Bolaget, i det fall sadana skulle férekomma.

Styrelsens arbetsordning ska arligen utvarderas, uppdateras och faststéllas. Om styrelsen inom sig inrattar utskott, ska
det av styrelsens arbetsordning framga vilka arbetsuppgifter och vilken beslutanderatt styrelsen har delegerat till
utskott, samt hur utskotten ska rapportera till styrelsen.

Kommittéer for revisions- och ersdttningsfragor

Styrelsen har inte inrdttat nagra kommittéer da dessa fragor med beaktande av Bolagets storlek och verksamhetens
omfattning ar av saddan betydelse att de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske utan
oldgenhet. Bolagets revisor rapporterar saledes till hela styrelsen om sina iakttagelser fran granskningen av bokslut och
sin bedémning av Bolagets interna kontroll.

Avtal och transaktioner med nérstaende
Bolaget har inte varit inblandat i afférstransaktioner med Bolagets revisorer eller [amnat 13n, stallt garantier, eller ingatt
borgen for nagon styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor i Bolaget.

Intressen och eventuella intressekonflikter relaterade till Féretradesemissionen
Stockholm Corporate Finance &r finansiell radgivare till Bolaget i samband med Foretréddesemissionen och Hagberg &
Aneborn Fondkommission AB ar emissionsinstitut i samband med Féretradesemissonen.

Stockholm Corporate Finance och Hagberg & Aneborn Fondkommission AB, har ratt till en i férvag 6verenskommen
ersdttning for sina tjanster i samband med Foretrddesemissonen.

Ett antal befintliga aktiedgare och nycekelpersoner har lamnat teckningsdtaganden i samband med
Foretrddesemissionen. Ingen ersattning utgar for Idmnade teckningsdtaganden.

Utdver ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende 6vriga
emissionsgaranter att avtalad ersdttning utbetalas, bedéms det inte féreligga nagra ekonomiska eller andra intressen
eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Forsakringsskydd
Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd &r tillfredsstallande med avseende pa verksamhetens art
och omfattning.

Férsdkringar

Det ar styrelsens beddmning att Follicum har ett tillfredsstallande férsdkringsskydd med hansyn till den verksamhet som
bedrivs. Ingen del av verksamheten bedéms vara av sadan art att forsakringsskydd inte kan erhallas pa rimliga villkor.
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Teckningsférbindelser samt emissionsgarantier

Ett antal av Bolagets dgare har, genom teckningsférbindelser férbundit sig att teckna motsvarande cirka 5 MSEK i den
forestdende foretradesemissionen. Darutdver har ett konsortium av externa investerare ingdtt garantiférbindelser
uppgdaende till 14,3 MSEK. Totalt omfattas cirka 19,3 MSEK av Féretrddesemissionen utav antingen teckningsférbindelser
och emissionsgarantier, motsvarande cirka 82% av Foretrddesemissionens hdgsta belopp. Avseende
teckningsfoérbindelser utgar ingen ersdttning, dock erhdller garanterna kontant garantiersattning uppgdende till 8
procent av garanterat belopp. Sakerheter fér férbindelserna enligt ovan har dock inte inhdmtats, varfor fullgérandet inte
ar formellt sékerstallt. En uppstélining av erhalina férbindelser visas nedan. Garantiavtalen sl6ts i augusti 2017.

Investerare* Teckningsférbindelser Garantiférbindelser Totalt % Emission
LMK Forward AB 1496 000,00 1496 000,00 6,37
Mats Invest AB 733 333,00 733 333,00 3,12
Brushamn Invest AB 500 000,00 500 000,00 2,13
Kudu AB 500 000,00 500 000,00 2,13
Gunnar Gardemyr 500 000,00 500 000,00 2,13
Bernt Lundberg Fastigheter AB 440 000,00 440 000,00 1,87
Tibia Konsult AB 414 513,00 414 513,00 1,77
Delcea AB 250 000,00 250 000,00 1,06
Atherioco AB 100 000,00 100 000,00 0,43
Callipa AB 100 000,00 100 000,00 0,43
Modelio Equity AB 2520 001,00 2520 001,00 10,74
LMK Venture Partners AB 2239 998,20 2239 998,20 9,54
Formue Nord Markedsneutral A/S 1420 001,00 1420 001,00 6,05
Myacom Investment AB 1140 000,40 1140 000,40 4,86
Jens Miden 1120 000,20 1120 000,20 4,77
KMT Partner AB 839 999,60 839 999,60 3,58
Gerhard Dal 819 999,40 819 999,40 3,49
Goran Mansson 700 000,40 700 000,40 2,98
Creocasus AB 700 000,40 700 000,40 2,98
Oliver Molse 559 999,00 559 999,00 2,39
Hemo Spray & Pump AB 559 999,00 559 999,00 2,39
Eshan Asrafi 420 002,00 420 002,00 1,79
Rasunda Forvaltning AB 419 999,80 419 999,80 1,79
Dag Rolander 280 000,60 280 000,60 1,19
Rune Léderup 280 000,60 280 000,60 1,19
Niclas Lowgren 279 998,40 279 998,40 1,19
TOTALT 5033 846,00 14 300 000,00 19 333 846,00 82,36

*Samtliga som ldmnat garantiatagande kan nas via Bolaget

Réttsliga férfaranden och skiljeférfaranden

Follicum har under de senaste tolv manaderna inte varit part i ndgra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inklusive @nnu icke avgjorda drenden eller sadana som Bolaget &r medvetna om kan uppkomma) och som nyligen haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller [I6nsamhet.

Réttsliga tvister

Follicum har inte varit part i ndgra réttsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden eller
sadana som Follicum & medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Follicums finansiella stdllning eller Ionsamhet.

Tillstand

Det &r styrelsens bedémning att Follicum uppfyller géllande regler och bestdmmelser samt har erforderliga tillstdnd med
avseende pa den bedrivna verksamheten.
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Aktiedgaravtal
Savitt styrelsen kanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra betydelsefulla &verenskommelser mellan aktiedgare
syftande till gemensamt inflytande &ver Bolaget.

Revisorns granskning

Bolagets revisorer har reviderat den finansiella informationen fér Bolagets rdkenskapsadr 2016 och 2015. Enligt
revisionsberédttelsen har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla avseenden
rattvisande bild av Bolagets finansiella stallning.

Ersattning till revisorer utgar enligt I6pande rakning.

Férutom vad som uttryckligen anges har ingen information i Informationsmemorandumet granskats eller reviderats av
Bolagets revisorer.

Handlingar som halls tillgangliga f6r inspektion

e Bolagsordning
o Arsredovisningar samt revisionsberéttelser for rikenskapsaren 2016 och 2015
e  Halvarsrapporter avseende perioderna 1januari till 30 juni 2017 och 2016

Bolagsordningen fér Follicum, arsredovisningar och revisionsberattelser for rdkenskapsaren 2016 och 2015 samt annan
av Bolaget offentliggjord information som hénvisas till i detta Informationsmemorandum finns att tillga i elektronisk form
pa Bolagets hemsida (www.follicum.com). Handlingarna tillhandahalls &ven pa Follicums huvudkontor, Scheelevégen 22,
223 63 Lund, under ordinarie kontorstid.

Finansiell radgivare och emissionsinstitut

Stockholm Corporate Finance AB &r finansiell radgivare till Bolaget med anledning av férestdende nyemission och har
bitrétt Bolaget i upprattande av detta Informationsmemorandum. Da samtliga uppgifter i Informationsmemorandumet
harror fran Bolaget friskriver sig Stockholm Corporate Finance AB fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till féljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i detta Informationsmemorandum. Hagberg Aneborn Fondkommission AB agerar
emissionsinstitut med anledning av férestdende nyemission.

Information fran tredje part

| det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt
Bolaget kanner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller missvisande i
forhallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har emellertid e]j gjort ndgon oberoende verifiering av den information
som lamnats av tredje part, varfor fullstdndigheten eller riktigheten i den information som presenteras i
Informationsmemorandumet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, sdvitt Bolaget kdnner till, vasentliga
intressen i Bolaget.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma att aktualiseras av férestdende emission. Sammanfattningen dr
baserad pd nu gdllande svensk lagstiftning och vinder sig till aktiedgare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige om inte
annat anges.

Sammanfattningen dr inte avsedd att vara uttémmande och omfattar inte situationer ddr aktierna innehas av handelsbolag
eller som lagertillgdng i ndringsverksamhet. De sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid
kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tilldimpliga dd aktiedgare innehar aktier eller teckningsrdtter som
anses vara ndringsbetingade berérs endast 6versiktligt. Vidare behandlas inte de sdrskilda regler som gdller f6r sa kallade
kvalificerade aktier i fdmansféretag. Sdrskilda skattekonsekvenser som inte dr beskrivna kan uppkomma ocksd for andra
kategorier av aktiedgare. Innehavare av aktier och teckningsrdtter rekommenderas att inhdmta rdd frdn skatteexpertis
avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska
regler och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalinkomster sdsom utdelning och kapitalvinst vid avyttring av aktier i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier och andra deldgarrétter berdknas normalt som skillnaden
mellan forsdljningsersdttningen, efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet
(anskaffningsutgift). Omkostnadsbeloppet f6r samtliga aktier av samma slag och sort berdknas gemensamt med
tilldmpning av genomsnittsmetoden. BTA (d.v.s. betald tecknad aktie) anses dérvid inte vara av samma slag och sort som
de aktier vilka berattigat till foretrdde i emissionen. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet
alternativt bestammas enligt schablonmetoden till 20 procent av forséljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier och teckningsratter dr, som huvudregel, fullt ut avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar pa andra marknadsnoterade aktier och deldgarratter. Som huvudregel kan
kapitalférlust som inte kan kvittas pa detta satt dras av med 70 procent mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och néringsverksamhet
samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.

Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK och med 21 procent
for underskott darutéver. Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer
Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas normalt for alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och

utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Berdkning av kapitalvinst respektive
kapitalférlust sker i huvudsak pa samma satt som for fysiska personer enligt vad som angivits ovan. Sarskilda regler géller
fér ndringsbetingade aktier. For sddana aktier &r kapitalvinster normalt skattefria och kapitalférluster inte avdragsgilla.
Vidare &r utdelning pa sadana aktier skattefri.

Marknadsnoterade aktier anses néaringsbetingade bland annat om aktieinnehavet utgér en kapitaltillgang hos
investeraren och innehavet antingen uppgar till minst 10 procent av résterna eller betingas av rérelse som bedrivs av
dgarforetaget eller annat, pa visst sétt definierat, ndrstdende foretag. For att en kapitalvinst ska vara skattefri och en
kapitalférlust inte avdragsgill avseende marknadsnoterade aktier férutsétts dven att aktierna varit naringsbetingade hos
innehavaren under en sammanhéangande tid om minst ett ar fére avyttringen. For att en utdelning pa marknadsnoterade
aktier ska vara skattefri krdvs att aktierna inte avyttras eller upphor vara ndringsbetingade inom ett ar fran det att aktien
blivit ndringsbetingad. Avdrag for kapitalforluster pa aktier, for vilka avdrag ska goras (d.v.s. dar de sarskilda reglerna for
ndringsbetingade innehav inte ar tillampliga), medges bara mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter. Sddana kapitalférluster kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och
deldgarradtter i bolag inom samma koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt foreligger.

Kapitalférlust som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar, far sparas och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan begréansning i tiden.

Férmogenhetsbeskattning
Med verkan fran och med den 1 januari 2007 har Sverige avskaffat formogenhetsskatten.

Utnyttjande och avyttring av teckningsrétter

For aktiedgare som utnyttjar erhdllna teckningsratter for teckning av nya aktier sker inte ndgon beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie utgors av erlagt pris (emissionskursen).

Vid forséljning av aktier férvarvade genom utnyttjande av teckningsratter ska aktiedgarens omkostnadsbelopp for
samtliga aktier av samma slag och sort sammanldggas och berdknas med tillampning av genomsnittsmetoden. Om
teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier kdpts far erlagd likvid for dessa teckningsrétter laggas till vid
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berdkning av omkostnadsbeloppet fér aktierna. En teckningsrdtt som inte utnyttjas eller sdljs utan férfaller anses
avyttrad f6r noll (0) SEK.

Avyttring av erhallna teckningsratter

Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretradesratt att delta i emissionen kan sélja sina teckningsratter. For aktiedgare
som avyttrar erhallna teckningsratter ska kapitalvinst tas upp till beskattning. Teckningsrétter som grundas pa innehavet
av aktier i Bolaget anses anskaffade for noll (0) SEK. Schablonmetoden far inte anvandas for teckningsratter som grundas
pa aktieinnehav. Hela férsaljningsintakten efter avdrag for utgifter for avyttringen ska sdledes tas upp till beskattning.
Anskaffningsutgiften for den ursprungliga aktien paverkas inte. For aktiebolag galler att kapitalvinst ar skattefri och
kapitalférlust inte ar avdragsgill om innehavaren av teckningsrdtterna samtidigt innehar naringsbetingade andelar i det
foretag som rétten hanfor sig till och férvarvet grundas pa detta innehav. Fér marknadsnoterade teckningsratter géller
att sddan kapitalvinst &r skattefri och kapitalférlust ej avdragsgill endast om teckningsratterna eller de underliggande
aktierna har innehafts under en sammanhangande tid om minst ett ar fore avyttringen.

Avyttring av kopta teckningsratter

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsratter i Bolaget pa marknaden utgdr vederlaget
omkostnadsbeloppet fér dessa. Utnyttjande av inkdpta teckningsrdtter for forvarv av nya aktier utldser ingen
beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i detta fall medraknas vid berdkning av omkostnadsbeloppet for
férvarvade aktier.

Omkostnadsbeloppet for teckningsrétterna berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas vid
berakning av omkostnadsbelopp fér marknadsnoterade teckningsratter forvdrvade pa nu angivet satt. En teckningsratt
som inte utnyttjas eller séljs utan forfaller anses avyttrad f6r noll (0) SEK. For fysiska personer géller att en kapitalforlust
pa marknadsnoterade teckningsratter far kvittas fullt ut mot vinster pa aktier samt andra marknadsnoterade
deldgarrdtter utom andelar i rantefonder. Om full kvittning inte kan ske ar forlusten kvittningsgill till 70 procent mot
Ovriga kapitalinkomster. Om underskott uppkommer i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av
tjdnst och naringsverksamhet samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. For aktiebolag géller att
kapitalférluster pa teckningsratter ar avdragsgilla mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. Sadana
kapitalférluster kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarrétteribolag
inom samma koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt féreligger. Reglerna avseende skattefria kapitalvinster
och ej avdragsgilla kapitalforluster pa aktiebaserade deldgarrdtter, som géller for aktiebolag ar endast tillampliga om
forvarvet av teckningsrdtterna grundas pa innehav av néringsbetingade andelar i det foretag som ratterna hanfor sig till.
Teckningsrdtter som forvarvas pd annat satt t.ex. genom kop torde darfor inte omfattas av reglerna om naringsbetingade
aktiebaserade deldgarratter.

Beskattning av utdelning

Utdelning pa aktier &r i allmdnhet skattepliktig. Se dock ovan vad som anges under ”Juridiska personer” vad avser
utdelning pa ndringsbetingade aktier i vissa fall. Fysiska personer och dédsbon beskattas normalt i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer bosatta i Sverige innehalls preliminarskatt avseende utdelning av
Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, av férvaltaren. Bolaget ansvarar inte for att eventuell kllskatt
innehalls.

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget ndringsverksamhet med 22 procent. Om aktierna utgoér
naringsbetingade andelar galler sarskilda regler.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i sverige

For aktiedgare som dr begrénsat skattskyldiga i Sverige utgdr normalt svensk kupongskatt pa all utdelning pa aktier i
svenska aktiebolag. Svensk kupongskatt utgar emellertid inte for utdelning till ett utlandskt bolag om utdelningen hade
varit skattefri sdsom for naringsbetingade aktier hos ett svenskt féretag (se ovan under rubriken ”Juridiska personer”).
Vidare finns undantag for utdelning till ett utlandskt bolag inom EU som innehar 10 procent eller mer av andelskapitalet i
det utdelande bolaget och som uppfyller kraven i det s.k. moder-/dotterbolagsdirektivet. Kupongskattesatsen ar 30
procent. Denna skattesats dr dock i allmdnhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har med andra ldnder for
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal méjliggér ddrvid nedsattning av den svenska skatten
till avtalets skattesats direkt vid utbetalningstillféllet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberdttigades hemvist
foreligger. Avdraget for kupongskatt verkstélls normalt av Euroclear eller, betréffande férvaltarregistrerade innehav, av
forvaltaren. | de fall dér 30 procent kupongskatt innehalls vid utbetalningstillfllet till en person som har ratt att beskattas
enligt en ldgre skattesats eller kupongskatt annars innehallits med fér hégt belopp, kan aterbetalning begaras hos
Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningstillféllet.

Aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra delagarratter. Aktieagare kan dock bli
féremal for beskattning i sin skatterattsliga hemvist. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som &r begrédnsat
skattskyldiga i Sverige bli féremal fér svensk beskattning vid avyttring av vissa vardepapper om de vid nagot tillfdlle under
det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfdlle under de tio ndrmast féregdende kalenderaren varit bosatta i
Sverige eller stadigvarande vistats har. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal mellan
Sverige och andra lander f6r undvikande av dubbelbeskattning.
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