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Environmental Projects Ett miljoprojekt i Filippinerna



Viktig information

Vissa definitioner

Med “Delta Environmental Projects” eller "Bolaget”
avses, beroende pa sammanhang, Delta Environ-
mental Projects AB (publ) f.d. Delta Minerals AB
(publ), org.nr 556935-5711 eller den koncern i vilken
Delta Environmental Projects AB dr moderbolag.
Med “Memorandumet” avses féreliggande informa-
tionsmemorandum.

Med "Foretradesemissionen” avses erbjudandet till
Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna
Units enligt villkoren i Memorandumet. Med "Uni-
trétt” avses de Unitrétter som tilldelas de som &r re-
gistrerade aktiedgare i Delta Environmental Projects
pa avstamningsdagen for Féretrédesemissionen.
Med “Unit” avses det paket av en (1) B-aktie och en
(1) teckningsoption som erbjuds i Féretradesemis-
sionen. Med "Teckningsoption” avses ratt att teckna
nya aktier i Bolaget enligt Villkor fér Teckningsoptio-
ner av serie TO 2. Med “Partner Fondkommission”
eller "PFK"” avses Partner Fondkommission AB, org.
nr 556737-7121. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till
"SEK" avser svenska kronor, hénvisning till “EUR”
avser euro och hénvisning till “"USD" avser amerikan-
ska dollar. Med “K" avses tusen och med “M" avses
miljoner.

Upprattande och registrering av Memorandumet

Detta Memorandum har inte granskats och godkants
av Finansinspektionen. Memorandumet &r undan-
taget fran prospektskyldighet enligt 2 kap. 4 § Lag
(1991:980) om handel med finansiella instrument be-
aktat att det belopp som sammanlagt ska betalas av
investerarna under en tid av tolv manader motsvarar
hogst 2,5 MEUR. Fér Memorandumet och Foretra-
desemissionen galler svensk ratt. Tvist i anledning

av detta Memorandum, Foretradesemissionen och
dérmed sammanhéngande rattsférhallanden ska av-
godras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms
tingsréatt ska utgodra forsta instans.

Varken Unitrétter, BTU, de nyemitterade aktierna eller
Teckningsoptionerna i Delta Environmental Projects
har registrerats eller kommer att registrerats enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt dess se-
naste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvaran-
de lag i ndgon delstat i USA. Féretradesemissionen
omfattar inte personer med hemvist i USA, Aus-
tralien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika,
Hong Kong eller Kanada eller i ndagot annat land dar
Foretradesemissionen eller distribution av Memoran-
dumet strider mot tillampliga lagar eller regler eller
forutsatter ytterligare memorandum, registreringar
eller andra atgarder &n de krav som féljer av svensk
ratt. Memorandumet far féljaktligen inte distribueras
i eller till sddan jurisdiktion. Anmélan om teckning av
Units i strid med ovanstaende kan komma att anses
vara ogiltig. Féljaktligen far Unitratter inte direkt eller
indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller
till lander dér atgérd enligt ovan kravs eller till aktiea-
gare med hemvist enligt ovan.

Marknadsinformation, information fran tredje part
och viss framtidsinriktad information

Memorandumet innehaller viss historisk marknads-
information. | det fall information har hamtats fran
tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har
inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra
informationen felaktig eller missvisande i férhallande
till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har emellertid
inte gjort nagon oberoende verifiering av den infor-
mation som lamnats av tredje part, varfor fullstandig-
heten eller riktigheten i den information som
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presenteras i Memorandumet inte kan garanteras.
Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kén-
ner till, vdsentliga intressen i Bolaget.

Information i Memorandumet som ror framtida
férhallanden, sdsom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och mark-
nadsférutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden
vid tidpunkten fér offentliggérandet av Memorandu-
met. Framatriktad information aterspeglar Bolagets
aktuella syn och férvéntningar pa framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling men &r alltid
férenad med osdkerheter eftersom den avser och

ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets
kontroll. Nagon férsékran att bedémningar som gors
i Memorandumet avseende framtida férhallanden
kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig
uttryckligen eller underférstatt. Bolaget atar sig inte
heller att offentliggéra uppdateringar eller revide-
ringar av uttalanden avseende framtida férhallanden
till f6ljd av att ny information eller dylikt som fram-
kommer efter tidpunkten fér offentliggérandet av
Memorandumet.

Ovrigt

En investering i Unitrétter ar férenad med risker,

se avsnittet "Riskfaktorer”. N&r investerare fattar
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
beddmning av Bolaget enligt detta Memorandum,
inklusive foreliggande sakférhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investe-
rare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvardera och 6vervdga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita pa sig pa informatio-
nen i detta Memorandum samt eventuella tillagg till
detta Memorandum. Ingen person har fatt tillstand
att lamna nagon annan information eller géra nagra
andra uttalanden &n de som aterfinns i detta Memo-

randum och, om s& anda sker, ska s&dan information
eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av
Bolaget eller Partner Fondkommission och Bolaget
och Partner Fondkommission ansvarar inte for sadan
information eller sddana uttalanden. Varken offentlig-
gbrandet av detta Memorandum eller nagra trans-
aktioner som genomférs i anledning harav ska under
nagra omstandigheter anses innebara att informa-
tionen i detta Memorandum &r korrekt och géllande
vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for offent-
liggbérandet av Memorandumet, eller att det inte har
férekommit nagon férandring avseende Bolaget efter
denna dag.

Mangoldlistan

Mangoldlistan &r en inofficiell lista for vardepappers-
handel i onoterade instrument. Mangoldlistan &r var-
ken en reglerad marknad eller en handelsplattform.
De bolag vars vardepapper handlas pa Mangold-
listan behdver darfor inte folja de regler som géller
for bolag vars vardepapper handlas pa en reglerad
marknad eller en handelsplattform. Affarsidén &r att
erbjuda en fungerande andrahandsmarknad i bola-
gens vardepapper, sasom aktier, konvertibler, obliga-
tioner och évriga typer av instrument som férlagsan-
delar, inlésenrétter, preferensaktier, teckningsratter
m.m. 17 st vardepapper ér listade pa Mangoldlistan.

Finansiell Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r Partner Fondkom-
mission som bitratt Bolaget i upprattandet av Memo-
randumet. Da samtliga uppgifter i Memorandumet
hérror fran Bolaget friskriver sig Partner Fondkommis-
sion allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivan-
de aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller del-

vis grundas pa uppgifter i Memorandumet. Partner
Fondkommission &r dven emissionsinstitut avseende
Foretradesemissionen.

Legal Radgivare
Legal radgivare till Bolaget &r Synch Advokat AB.
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Innehallsforteckning

Innehallsférteckning

Foretréddesemissionen i sammandrag
Riskfaktorer

Inbjudan till teckning av Units i Delta Environmental Projects AB (publ)
VD har ordet

Bakgrund och motiv

Villkor och anvisningar

Marknadséversikt

Verksamhetsbeskrivning

Finansiell dversikt

Aktien och dgarforhallande

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Bolagsstyrning

Legala fragor och kompletterande information
Bolagsordning

Vissa skattefragor i Sverige

Adresser
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Foretradesemissionen i sammandrag

FORETRADESEMISSION Registrerade aktiedgare pa avstdamningsdagen dger rétt att med
foretradesratt teckna Units i Féretradesemissionen. Innehav av en
(1) aktie berattigar till teckning av en (1) Unit bestaende av en (1)
nya aktie samt en (1) vederlagsfri Teckningsoption. Harutover er-
bjuds aktiedgare och allménheten att anméla intresse om teckning
av Units utan féretradesratt.

GARANTIATAGANDEN Foretradesemissionen ar sakerstéalld till 100 % av Teckningsférbin-
delser fran styrelsemedlemmar med ett belopp av 1,3 MSEK samt
av ett garantikonsortium uppgaende till 7,0 MSEK. Ersattning
till garantikonsortiet ska enligt garantiavtalen utga kontant med
ett belopp om 10 % av garanterat belopp. Alternativt kan ersatt-
ningen utga i form av nyemitterade aktier motsvarande 13 % av
garanterat belopp. Det férutsatter att styrelsens bemyndigande
medger utrymme harfér samt att parterna &r éverens darom.
Garanternas ataganden ar inte sékerstallda genom exempelvis
bankgaranti eller pantsattning. For teckningsférbindelser utgar
ingen ersattning.

TECKNINGSKURS 0,05 SEK per Unit (motsvarar ett sa kallat pre-money vérde pa
Bolaget om 8,3 MSEK)
AVSTAMNINGSDAG 21 september 2017. Sista dag fér handel i Bolagets aktier inklusi-
ve ratt att erhalla Unitratter &r den 19 september 2017.
TECKNINGSPERIOD 25 september — 9 oktober 2017
INFORMATION OM AKTIEN Delta Environmental Projects aktie handlas p& Mangoldlistan med
kortnamnet DEMI B
ISIN aktie: SE0005620051
ISIN betald tecknad unit: ~ SE0010414235
ISIN Unitratt: SE0010414227
ISIN teckningsoption: SE0010414383
ISIN AKTIE SE0005620051
ISIN BETALD TECKNAD AKTIE SE0010324368
ISIN TECKNINGSRATT SE0010324350
HANDEL MED UNITRATTER 25 september — 5 oktober 2017
HANDEL MED BETALDA TECKNADE  Fran den 25 september 2017 till dess att Foretrddesemissionen
UNITS (BTU) har registrerats hos Bolagsverket vilket berdknas ske i oktober
2017.
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier och teckningsoptioner &r férenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfér Delta
Environmental Projects kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Delta Environmental Projects kan paver-
ka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, rérelseresultat och
finansiella stallning eller medféra att vardet pa Bolagets aktier minskar. Nedan redogdrs for ett antal riskfakto-
rer som beddms kunna paverka Delta Environmental Projects’ framtidsutsikter. Riskerna &r inte rangordnade
och goér inte ansprak pa att vara heltdckande. Ytterligare risker och osdkerheter som Delta Environmental
Projects for nérvarande inte kénner till eller, baserat pa sedvanlig riskanalys, inte bedémer vara vasentliga, kan
ocksa komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolaget. Utdver information som framkommer i
Memorandumet bor darfor varje investerare géra en allman omvérldsbedémning och sin egen bedémning av
varje riskfaktor och dess betydelse for Bolagets framtida utveckling. Memorandumet innehaller ocksa
framatriktade uttalanden som kan paverkas av framtida risker och osékerheter. Delta Environmental Projects’
faktiska resultat kan skilja sig avsevart fran de resultat som forutspas i de framatriktade uttalandena som
beskrivs nedan och pé annan plats i detta Memorandum.

Valutarisk

Da Bolagets kostnader till dvervagande del &r i filip-
pinska pesos samt svenska kronor medan Bolagets
intdkter kommer frédmst att vara i amerikanska dollar
ar Bolaget exponerat for valutakursféréndringar.
Fluktuationer i valutakurser kan paverka Bolagets
resultat negativt.

Framtida finansiering

Det kan inte uteslutas att fullféljande av framtida
utbyggnadsprogram och framtida kundkontrakt kan
komma att medfora ett behov av tillskott av externt
riskkapital. Bolagets méjlighet att tillse eventuella
framtida kapitalbehov &r beroende av det allménna
marknadslaget for kapitaltillskott och dgarnas forut-
sattningar att deltaga i framtida emissioner. Skulle
Bolaget inte fa tillgang till ytterligare finansiering, el-
ler kunna fa sadan finansiering pa skaliga villkor, kan
detta komma att ha en negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Ekonomisk risk

Bolagets framtida utveckling ar till viss del beroende
av den generella konjunkturen, da konjunkturen ofta
styr efterfragan pa sand och mineraler. En konjunk-
turnedgang skulle kunna minska efterfragan pa Bo-
lagets produktion och tjanster vilket kan komma att
ha en negativ effekt pa Delta Environmental Projects’
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Geologisk risk

Alla uppskattningar av mineraler och atervinning av
sandreserver baseras p& prognoser. Aven om Bo-
laget anvander internationella normer for berékning
av potentiella reserver finns ingen garanti fér att
uppskattningarna &r korrekta eller férblir oférandrade
6ver tiden. De faktiska reserverna kan vara mindre

an beréknat, vilket negativt kan paverka Bolagets

finansiella stallning.
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Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Delta Environmental Projects &r beroende av en
féretagsledning som &r vél insatt i verksamheten och
som driver Bolaget pa ett [ampligt satt. Skulle en el-
ler flera av dem avga eller falla ifran pa ett oplanerat
satt kan det medfora risk for att Bolagets verksamhet
paverkas negativt.

Politisk risk

For att driva denna typ av verksamhet pa Filippinerna
ér det nédvéndigt med goda och fungerande rela-
tioner med lokala myndigheter och politiker. Bolaget
har en god kontaktyta och férankring i de regioner
man verkar i men det kan inte uteslutas att situatio-
nen férandras.

Framfor allt kan &ndrade regler for tillstandsfragor
men dven ett eventuellt politiskt eller regionalt mot-
stand mot Bolagets verksamhet medféra betydande
inskrankningar i planerade operationer som kan
komma att paverka Bolagets mojligheter att bedriva
sin verksamhet i dessa omraden.

Bolaget &r verksamt pa ett stort antal marknader
med &kad risk fér politisk och ekonomisk instabi-

litet och korruption

Merparten av Bolagets kunder & hemmahérande i
marknader som préglas av, i hégre utstréckning an
andra marknader, av politisk och ekonomisk instabili-
tet och korruption. Bolagets verksamhet som ofta ar
féremal for legal reglering och déarmed exponerade
for férandringar i det politiska klimatet. Faktisk eller
upplevd minskad politisk och/eller ekonomisk stabili-
tet eller 6kad férekomst av korruption pa fér Bola-
get betydelsefulla marknader skulle kunna negativt
paverka Bolagets resultat, verksamhet och finansiella
stéllning i dvrigt.

Lagstiftning och regleringar

Genom sin verksamhet omfattas Bolaget av ett stort
antal lagar, férordningar, regler, 6verenskommelser
och riktlinjer, daribland sadana som avser miljo, halsa
och sakerhet, handelsrestriktioner, konkurrensratts-
liga regleringar, tullregleringar och andra offentliga

direktiv. Féréandringar av dessa regler i de lander dér
Bolaget bedriver verksamhet kan komma att negativt
paverka Bolagets resultat, verksamhet och finansiella
stallning i 6vrigt.

Risk fér naturkatastrofer

Monsuner fran maj till oktober i Filippinerna kan
orsaka stortfloder och kan bromsa eller stoppa
verksamheten. Naturkatastrofer kan intraffa dven i de
regioner Bolaget &r verksamt, &ven om denna risk
beddms vara liten.

Likviditetsrisk

Delta Environmental Projects har ett begrénsat
rorelsekapital till hands vilket kan leda till likviditets-
problem. Verksamheten och tankta investeringar

ar beroende av att likviditeten gar att sékra pa ett
tillfredsstallande satt. Bolaget utvérderar 16pande al-
ternativ fér att finansiera vidare utveckling. Om Fére-
tradesemissionen inte genomférs som planerat, eller
om Bolaget misslyckas med att langsiktigt hantera
sitt behov av rérelsekapital och likviditet, kan detta
vasentligen paverka Bolagets finansiella stéllning och
utsikter negativt.

Agare med betydande inflytande

Efter fullféljande av Foretradesemissionen, pa samma
satt som fore Foretradesemissionen, kommer ett fatal
av Bolagets aktiedgare att tillsammans dga en vésent-
lig andel av samtliga utestaende roster. Foljaktligen
har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsammans,
méjlighet att utdva ett vasentligt inflytande pa aren-
den som kréver godkannande av aktiedgarna, dari-
bland utnédmning och avséttning av styrelseledamaoter
och eventuella férslag till fusioner, konsolidering eller
foérsaljning av samtliga eller i stort sett alla Bolagets
tillgdngar samt andra féretagstransaktioner. Denna
agarkoncentration kan vara till nackdel for andra
aktiedgare vilka kan ha andra intressen an
huvudégarna. Huvudégare kan exempelvis férdréja
eller férhindra ett férvarv eller en fusion dven om
transaktionen skulle gynna dvriga aktiedgare.
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Begrénsad likviditet i aktier

Historiskt har likviditeten i Delta Environmental Pro-
jects-aktien varit begrénsad. Om en aktiv och likvid
handel inte utvecklas kan det innebéra svarigheter
att avyttra aktier utan att priset pa aktien paverkas
negativt.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i Bolaget ar forknippad med risk for
en potentiell investerare. Det finns en risk for att
aktiekursen kommer att ha en negativ utveckling.
Aktiemarknaden kan generellt ha en nedatgaende
riktning av olika orsaker sasom rantehdjningar, politis-
ka utspel, valutakursférandringar och sémre konjunk-
turella férutsattningar. Aktiemarknaden praglas dven
till stor del av psykologiska faktorer. En aktie som
Delta Environmental Projects kan paverkas pa samma
satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till
sin natur manga ganger kan vara problematiska att
férutse och skydda sig mot. Kursfall kan dérmed ha
en negativ baring pa investeringen.

Fluktuationer i aktiekursen for Delta Environmen-
tal Projects-aktien

Delta Environmental Projects’ aktiekurs kan i fram-
tiden komma att fluktuera kraftigt, bland annat till
foljd av kvartalsmaéssiga variationer i rorelseresultatet,
den allmanna konjunkturen och féréndringar i kapi-
talmarknadens intresse for Bolaget. Darutdver kan
aktiemarknaden i allmanhet reagera med extrema
kurs- och volymfluktuationer som inte alltid &r rela-
terade till eller proportionerliga i férhallande till det
operativa utfallet hos enskilda bolag. En investering

i Bolagets aktier kan helt eller delvis ga forlorad. Det
finns risk for att aktiernas framtida vérdeutveckling ar
negativ.

Utebliven utdelning

Framtida eventuella vinster kan komma att aterin-
vesteras for att kunna expandera verksamheten.
Tidpunkten for och storleken pa eventuella framtida
utdelningar foreslas av styrelsen och beslutas av
arsstdmman. | dvervagandet om framtida utdelning
kommer styrelsen att vaga in faktorer som verksam-
hetens art, omfattning, storleken av det egna kapita-
let och Bolagets konsolideringsbehov, likviditet samt
stéllning i 6vrigt. Sa lange ingen utdelning lamnas,
kan avkastning endast erhallas genom avyttring av
aktien med realisationsvinst.

Utspéadning

Aktiedgare som véljer att inte utnyttja sina Unitratter
for att teckna nya aktier i Foretradesemissionen kom-
mer att ha en lagre andel av Bolagets aktiekapital
och réster till f6ljd av dkningen av antalet aktier och
roster i Bolaget nér de nya aktierna tilldelas i Fére-
trédesemissionen. Framtida emissioner av aktier eller
andra vérdepapper kan ocksa spada ut aktieinnehav-
et och kan paverka priset pa Bolagets aktier negativt.
Bolaget kan emittera ytterligare aktier eller varde-
papper som kan konverteras till aktier genom riktade
erbjudanden utan féretradesratt for befintliga dgare.
Alla séddana ytterligare erbjudanden kan minska pro-
portionella &gande- och rostrétter for innehavare av
aktier, vinst per aktie och substansvérdet per aktie.

Investeringsmemorandum Delta Environmental Projects AB, september 2017




Inbjudan till teckning av Units i Delta
Environmental Projects AB (publ)

Den 28 juni 2017 fattade arsstémman i Delta Environmental Projects AB beslut om att bemyndiga sty-
relsen att besluta om nyemissioner. Styrelsen har den 14 september 2017 beslutat om att genomféra
en nyemission om 8,3 MSEK med féretradesrétt for Bolagets befintliga aktiedgare.

Befintliga aktiedgare erbjuds att for varje befintlig aktie teckna en (1) Unit, bestdende av en (1) nyemit-
terad aktie for 0,05 SEK per aktie, samt en (1) vederlagsfri Teckningsoption. For varje befintlig aktie
erhalls en (1) Unitratt. En (1) Unitratt ger ratt att teckna en (1) Unit. Teckning sker under perioden 25
september — 9 oktober 2017. Teckningsoptionen ger ratt att teckna en (1) nyemitterad aktie mellan pe-
rioden fran och med den 2 maj till och med den 15 maj 2018. Teckningskursen uppgar till femtio (50)
procent av den genomsnittliga volymvégda kursen for aktien (pa Mangoldlistan eller annan marknads-
plats Bolagets aktie handlas pa vid sddan tidpunkt) under den period pa tio (10) handelsdagar som
slutar tva (2) bankdagar innan utnyttjandeperioden bérjar dock lagst kvotvéardet uppgaende till 0,023
SEK. Bolaget kommer att offentliggéra teckningskursen dagen innan den férsta dagen i utnyttjandepe-
rioden. Teckningskursen ska avrundas till ndrmaste heltal ére. For det fall inte samtliga Units tecknats
med stéd av Unitratter ska styrelsen, inom ramen for Féretrédesemissionens hogsta belopp, fatta be-
slut om tilldelning av Units tecknade utan stéd av Unitrétter. For fullstdndig redogérelse for tilldelning i
Foretradesemissionen, se avsnitt “Villkor och anvisningar”.

Bolaget tillfors fore emissionskostnader hogst cirka 8,3 MSEK genom Féretrddesemissionen. Emis-
sionskostnader hanférlig till Foretrédesemissionen beraknas uppga till cirka 1,5 MSEK.

Aktiekapitalet okar med hogst 3 821 592,92 SEK till 7 643 185,84 SEK genom Féretrddesemissionen.
Aktiekapitalet dkar med hogst 3 821 592,92 SEK till 11 464 778,77 SEK genom Teckningsoptioner.
Utspadningen uppgar till sammanlagt hogst cirka 67 procent vid full teckning av Foéretradesemissionen
och Teckningsoptionerna inom ramen fér utgivna Units.

Foretradesmissionen ar sakerstalld till 100 % av teckningsférbindelser fran styrelsemedlemmar samt
ett garantikonsortium. Ersattning till garantikonsortiet ska enligt garantiavtalen utga kontant med ett
belopp om 10 procent av garanterat belopp. Alternativt kan ersattningen utga i form av nyemitterade
aktier motsvarande 13 procent av garanterat belopp. Garanternas dtaganden ar inte sékerstéllda ge-
nom exempelvis bankgaranti eller pantsattning. Fér teckningsférbindelser utgér ingen erséttning.

Styrelsen fér Delta Environmental Projects AB, som ansvarar for detta Memorandum, har vidtagit rimli-
ga atgérder for att sékerstélla att den information som ldmnas enligt dess uppfattning dverensstdmmer
med fakta och att ingenting uteldmnats som med sannolikhet kan paverka bedémningen av Bolaget.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Delta Environmental Projects AB att teckna Units i enlighet med villkoren
i detta Memorandum.

Stockholm den 22 september 2017
Delta Environmental Projects AB (publ)
Styrelsen
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Verkstallande

direktoren har ordet

Organisationen har under senvaren 2017 arbetat
intensivt med den nya agenten Peninsula Reach,
Singapore, ett samarbete som borjar béra frukt.

Samarbetet har resulterat i ett antal konkreta afférs-
mojligheter. Parallellt har vi identifierat och skrivit
avtal om en ny produktionsanldggning i Antique i
sydvastra Filippinerna, som ar geografiskt vél bela-
gen fér kunder séder om Filippinerna.

Det ar en avgorande férdel att ha en direkt dialog
med nya potentiella kunder, vilket samarbetet med
Peninsula Reach givit oss mojligheter till.

Tidigare var Aparri var enda produktionsanlaggning;

beldgen i norra Filippinerna. De potentiella kunderna

och deras geografiska ldge medfér nu att Bolaget
sakrar produktionsanldggningar i nya geografiska
lagen med férbattrad logistik och optimerad pro-
duktkvalitet f6r kommande affarer.

Beroende pa var kunderna ar belagna ar det vik-
tigt att kunna leverera bade fran norra och sédra
Filippinerna. Darfor har ett antal produktionsplatser
identifierats i norr och séder med god logistik och
goda lastningsmaéjligheter och vi har sékrat produkt-
kvaliteten genom prover och kemiska analyser fér
kommande affarer.

Vi ingick agentavtal med Peninsula Reach i april
2017. Samarbetet har redan resulterat i en intresse-
anmélan fran det i Singapore bérsnoterade Gallant
Venture Ltd som &r en del av Salimgruppen (ett
privatagt industriellt och finansiellt konglomerat

i Indonesien), vilket bland annat har omfattande
planer pa utbyggnadsprojekt for turism i Indonesien
och dven projekt omkring huvudstaden Jakarta. Den
intresseanmalan vi erhallit géller férvary av sand fran
Filippinerna om 360 000 MT (ton).

For att sékerstélla leveranser sdderut och for att
optimera Bolagets logistik har Bolaget tecknat ett
operatorsavtal med Fernando M. Maquirang som ar
dgarfamiljen av Antique. Det &r ett avtal avseende

produktion som bygger pa deras tillstand att utvinna
sand dar. Vi &r operator och betalar en royalty till
dgaren som innehar alla tillstand. Verksamheten i
Antique ar viktig for att kunna leverera sand av rétt
kvalitet till Gallant Venture Ltd.

Nasta steg i processen é&r att slutférhandla ett avtal
med Gallant Venture Ltd, som vi hoppas ska vara pa
plats inom kort. Men det i hamn pabdrjas ett inten-
sivt arbete for att bygga upp verksamheten ibland
annat Antique.

Parallellt pagar ett arbete med att flytta handeln

med Bolagets aktier till en lista som mojliggor for
aktiedgarna att handla aktien dven via ett ISK-konto.
Strévan ar att flytten kan dga rum efter att emissionen
har genomforts.

Jag skulle vilja beskriva detta som en nystart fér Del-
ta Environmental Projects. Hoppas du haller med!

Christian Bénnelyche

tf Verkstallande Direktor
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Bakgrund och motiv

Verksamheten intogs i det noterade Commodity Quest AB (idag Dome Energy AB) for sju ar sedan. Under
2013 bolagiserades verksamheten och avknoppades. Bolagets aktier upptogs under 2014 till handel pa Aktie-
torget under namn Delta Minerals AB. Hosten 2016 sade Bolaget upp sin listning under en dispyt om Bola-
gets informationsgivning. Kort tid darefter upptogs aktien till handel pa Mangoldlistan. Ny tf VD tilltréddde
och styrelsen kompletterades med en oberoende ledamot. Samtidigt har verksamheten pa Filippinerna under
2016/2017 bedrivits i mindre omfattning.

Under varen 2017 sades den gamla agenten i Singapore upp och avtal med en ny agent vid namn Peninsula
Reach ingicks. Detta har inneburit en markbar vitalisering av Bolagets kommersiella aktiviteter. Under somma-
ren 2017 har dessa férnyade anstrangningar resulterat i att, vad som verkar vara, en ny betydande potentiell
kund fatt upp intresset for den typ av flodsand som eroderat fran bergssluttningarna som vi har tillstand att ta
upp pa Filippinerna. Kunden har omfattande planer pa utbyggnadsprojekt fér turism i Indonesien och dven
projekt omkring huvudstaden Jakarta. En Intresseanmalan fér en forsta order pa 360 000 ton fyllnadssand
erhélls i augusti 2017 genom agentens forsorg. Den kunden &r det i Singapore bérsnoterade Gallant Venture
Ltd, som i sin tur &r en del av Indonesiens stérsta privatdagda konglomerat Salimgruppen.

En férutséttning for en eventuell order fran kundens sida ar att Bolaget sékrat rattigheter att ta upp sand pa
en ny anldggning i sydvastra Filippinerna, Antique. Avsikten &r nu att slutférhandla en order med Gallant Ven-
ture for att darmed sétta igang verksamheten med upptagning av sand pa Antique. Emissionen ar ronmarkt
for att majliggdra igangséttning av leveranser och for att darutéver, medraknat tankt [6sen av teckningsoptio-
nerna i maj 2018, férse Bolaget med erforderligt rérelsekapital fér de ndrmaste 12 manadernas drift.

Emissionen &r till cirka 100 % sékerstélld genom teckningsforbindelser och emissionsgarantier, vilka beskrivs
ndrmare under sarskild rubrik.

Arbete med sandmaterial vid testanldggningen i Aparri.
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Villkor och anvisningar

Units

Foretradesemissionen genomfors genom utgivande
av Units. En (1) Unit bestar av en (1) nyemitterad
B-aktie i Delta Environmental Projects och en (1) ved-
erlagsfri Teckningsoption av serie TO 2. Teckning kan
endast ske i hela Units, innebarande att aktier eller
Teckningsoptioner inte kan tecknas var for sig.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 21 september
2017 &r registrerad som aktiedgare i dger ratt att
med foretradesratt teckna Units i Foretradesemissio-
nen. Innehav av en (1) aktie berattigar till teckning av
en (1) Unit. Harutover erbjuds aktiedgare och allméan-
heten att anméla intresse om teckning av Units utan
foretradesratt.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 0,05 SEK per Unit. Courtage
utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av
vem som &r beréttigad att erhalla Unitratter ar den 21
september 2017.

Unitratter

Ratten att teckna Units med féretradesréatt utdvas
med stdd av Unitratter. For varje befintlig aktie i
Delta Environmental Projects som innehas pa av-
stdmningsdagen erhalls en (1) Unitratt. En (1) Unitratt
berattigar till teckning av en (1) Unit.

Handel med Unitratter

Handel med Unitratter kommer att ske pa Mangold-
listan fran och med den 25 september 2017 till och
med den 5 oktober 2017. Unitrdtterna kommer att
handlas under kortnamnet DEMI UR med ISIN-kod
SE0010414227.

Teckningstid

Anmélan om teckning av Units genom utnyttjade av
Unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden mellan den 25 september och den

9 oktober 2017. Observera att Unitratter som inte
utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang
och férlorar ddrmed sitt varde. Outnyttjade Unitratter
kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares
VP-konto utan avisering fran Euroclear.

Information till férvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forval-
tarregistrerade hos bank eller fondkommissionar
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear.
Teckning och betalning avseende férvaltarregistrera-
de aktiedgare ska ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller fondkommissionar.

Information fran Euroclear Sweden med anledning
av Erbjudandet

Direktregistrerade innehav

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
ovannamnd avstdmningsdag var registrerade i den av
Euroclear Sweden for Bolagets rakning forda aktiebo-
ken och som ager ratt att teckna Units i Erbjudandet,
erhaller féljande dokument fran Euroclear Sweden:
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o Sammanfattning

o en emissionsredovisning med bifogad for-
tryckt inbetalningsavi,

o en sérskild anmélningssedel med bifogad
icke ifylld inbetalningsavi, samt

o en anmalningssedel fér teckning av Units
utan féretradesratt.

Av den fortrycka emissionsredovisningen framgar
antalet erhéllna Unitrétter. Den som var upptagen i
den till aktieboken anslutna forteckningen éver

panthavare med flera underrattas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av Unitrétter pa aktiea-
garens VP-konto kommer inte skickas ut.

Teckning med st6d av Unitratter

Teckning med stod av Unitratter ska ske genom
kontant betalning senast den 5 oktober 2017. Teck-
ning genom kontant betalning ska antingen goras
med den fortryckta inbetalningsavin som medfdljer
emissionsredovisningen eller med den inbetalnings-
avi som ar fogad till den sérskilda anmaélningssedeln
enligt nedanstaende alternativ. Aktiedgare vars inne-
hav i Delta Environmental Projects &r forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhaller varken
emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel.
Teckning och betalning ska da istéllet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

1. | det fall exakt samtliga pa avstémningsdagen
erhéllna Unitratter utnyttjas for teckning av Units ska
endast den fortrycka inbetalningsavin anvéndas som
underlag for teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmalningssedel ska ej anvéndas.

2. | det fall Unitratter forvarvas eller avyttras, eller
ett annat antal Unitratter &n vad som framgar av den
fértryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, ska den sérskilda anmalningssedeln anvandas

som underlag fér teckning genom kontant betalning.
Anmélning om teckning genom betalning ska ske i
enlighet med anvisningar pa den sérskilda anmal-
ningssedeln. Den fértryckta inbetalningsavin ska
darfor inte anvéndas.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan
komma att [dmnas utan avseende. Sarskild anmal-
ningssedel kan erhallas fran Partner Fondkommission
per telefon eller e-post. Ifylld anmalningssedel i sam-
band med betalning ska skickas per post eller [dmnas
pa nedanstaende adress och vara Partner Fondkom-
mission tillhanda senast klockan 15:00 den 5 oktober
2017. Anmalningssedlar som skickas per post bor
avséndas i god tid for att sdkerstélla ankomst fére
angivet sista datum. En (1) sérskild anmélningssedel
kommer att beaktas. For det fall fler an en (1) sarskild
anmalningssedel inséndes kommer den sist erhallna
att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séle-
des att lamnas utan avseende.

Partner Fondkommission AB

Arende: Delta Environmental Projects
Lilla Nygatan 2

SE-411 09 Géteborg

Tel: +46 31 761 22 30

Fax: +46 317111120

E-post: info@partnerfk.se

Teckning utan stéd av Unitratter

Teckning av Units utan stéd av Unitrétter sker under
samma period som teckning av Units med stod av
Unitratter, det vill sdga fran och med den 25 septem-
ber och den 9 oktober 2017. Anmélan om teckning
utan foretradesratt sker genom att “Anmalningssedel
for teckning av Units utan stéd av Unitrétter” ifylls,
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undertecknas och skickas till Partner Fondkommission
pa adress enligt ovan. Anmélningssedeln kan erhallas
fran Partner Fondkommission per telefon, e-post eller
genom att ladda ned den fran Bolagets hemsida.
Ingen betalning ska ske i samband med ansékan om
teckning utan foretradesratt, utan sker i enlighet med
vad som anges nedan. Anmalningssedeln ska vara
Partner Fondkommission tillhanda senast klockan
15:00 den 9 oktober 2017. Anmélningssedlar som
skickas per post bor avsandas i god tid for att saker-
stélla ankomst fére angivet sista datum.

En (1) anmélningssedel kommer att beaktas.

| det fall fler &n en (1) anmalningssedel inséndes kom-
mer den sist erhalina att beaktas. Ovriga anmélnings-
sedlar kommer saledes att lamnas utan avseende.

Observera att anmalan ar bindande.

Tilldelning vid teckning utan stéd av Unitratt

For det fall inte samtliga Units tecknas med stéd av
Units kan styrelsen besluta om férdelning av Units
som inte tecknats med stéd av Unitratter inom ramen
for emissionens hogsta belopp.

Tilldelning ska darvid ske (i) i férsta hand till perso-
ner som tecknat Units med stdd av Unitratt, och vid
Sverteckning ska tilldelning ske pro rata i férhallande
till det antal Units som sadana personer tecknat med
stod av Unitratt, (i) i andra hand till personer som
tecknat Units utan stéd av Unitratt, och (iii) slutligen
till garanter som till Bolaget stallt ut garantiatagand-
en avseende Foretradesemissionen.

Bekraftelse om tilldelning och betalning av tillde-
lade Units utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade
utan foretrédesrétt lamnas genom dversédndande

av tilldelningsbesked i form av en avrédkningsnota.
Betalningen ska erldggas senast tre (3) bankdagar
efter utfardandet av avrékningsnotan. Nagot medde-

lande 1dmnas ej till den vilken inte erhallit tilldelning.
Erlagges ej likvid i ratt tid kan Units komma att éver-
latas till nagon annan. Skulle férséljningspriset vid
sddan Gverlatelse komma att understiga priset enligt
Erbjudandet, kan den vilken ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa Units komma att svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte
beroende av nédr under anmalningsperioden anmélan
inkom. | hdndelse av dverteckning kan tilldelning
utan foretrade komma att utebli eller ske med ett
l&gre antal Units &n vad anmélan avser.

Information till utldindska aktiesgare

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej ak-
tiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland,
Hong Kong, Sydafrika och Australien eller annat land
dér deltagande i Foéretradesemissionen helt eller del-
vis ar féremal for legala restriktioner) och vilka dger
ratt att teckna i Foretrddesemissionen, kan vanda sig
till Partner Fondkommission enligt ovan fr informa-
tion om teckning och betalning.

Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp

till tre bankdagar efter betalning. Dérefter erhaller
tecknare en VP-avi med bekréftelse att inbokning

av betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens
VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav férvaltar-
registrerat via depa hos bank eller fondkommissionar
delges information fran respektive forvaltare. Betalda
tecknade units kommer att handlas under kortnam-
net DEMI BTU med ISIN-kod SE0010414235.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Mangoldlistan
fran och med den 25 september 2017 till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.
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Leverans av B-aktier och Teckningsoptioner

BTU kommer att ersattas av B-aktier och Teck-
ningsoptioner s snart Féretradesemissionen har
registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering
kommer BTU att bokas ut fran respektive VP-kon-

to och ersattas av B-aktier och Teckningsoptioner
utan sarskild avisering. Ombokning av BTU och
leverans av Teckningsoptioner beréknas ske under
oktober 2017. Teckningsoptionerna kommer att
upptas till handel p& Mangoldlistan med ISIN nr
SE0010414383.

Offentliggérande av Féretradesemissionens utfall

Utfallet i Foretrédesemissionen kommer att offentlig-
gobras genom pressmeddelande, vilket berdknas ske
omkring en vecka efter att teckningstiden har avslu-
tats. Pressmeddelandet kommer finnas tillgéngligt pa
Bola gets hemsida www.deltaminerals.se.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att Foretradesemissionen
har registrerats hos Bolagsverket, under férutsattning
att de nya aktierna blivit registrerade och inférda i
den av Euroclear férda aktieboken pa avstdamnings-
dagen for sddan utdelning. Aktier som emitterats
efter teckning med stéd av Teckningsoptioner av
serie TO 2 beréttigar till utdelning som intraffar efter
det att teckningen verkstallts i sadan utstréckning att
aktien upptagits som interimsaktie i Bolagets aktie-
bok.

Ovrig information om Féretrddesemissionen

Styrelsen fér Delta Environmental Projects dger ratt
att en eller flera ganger férlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férlangning av teckningstiden offentliggors
genom pressmeddelande. Pressmeddelandet kom-
mer att finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida www.
deltaminerals.se

For det fall ett for stort belopp betalats in av en teck-
nare for emitterade Units kommer Bolaget att ombe-
sorja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Teckning
av emitterade Units &r oaterkallelig och tecknaren
kan inte upphéva eller modifiera en teckning av emit-
terade Units. Om teckningslikvid inbetalas fér sent,
ar otillracklig eller betalas pa ett felaktigt sétt kan an-
malan om teckning komma att l&mnas utan beaktade
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.
Betalad likvid som inte ianspraktagits kommer i sa fall
att aterbetalas.

Villkor fér Teckningsoptioner i sammandrag

Teckningsoptioner utnyttjas genom att korrekt ifylld
och undertecknad anmélningssedel sands till anvisat
emissionsinstitut, samtidigt som betalning sker enligt
den instruktion som anges pa anmélningssedeln. Ob-
servera att om Teckningsoptionerna &r férvaltarregist-
rerade ska anmalan om teckning samt betalning ske
genom och i enlighet med instruktioner fran aktuell
forvaltare. Interimsaktier avseende aktier tecknade
med stéd av Teckningsoptioner kommer att levereras
till tecknarens VP-konto sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebar nagra bankdagar efter att anmalan
om utnyttjande av Teckningsoptioner har kommit
emissionsinstitutet tillhanda. Interimsaktier omvand-
las sedan till aktier efter genomférd registrering hos
Bolagsverket. Saval teckningskurs som det antal akti-
er som varje Teckningsoption berattigar till teckning
ar féremal for sedvanliga omrakningsvillkor. Dessa
innebar i korthet att innehavare av Teckningsoptioner
ska kompenseras for vissa atgarder fran Bolagets
sida, till exempel fondemission, nyemission med
foretradesratt for aktiedgarna och inlésen av aktier.
Vidare kan under vissa forhallanden, t.ex. vid fusion
eller likvidation, en tidigare sista dag fér nyttjande av
Teckningsoptioner komma att faststéllas. Fullstdndiga
villkor fér Teckningsoptionerna framgar under avsnit-
tet "Villkor fér Teckningsoptioner av serie TO 2".
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Marknadsoversikt

Landfylinad &r en verksamhet som utférs for att skapa
nya landomraden, t.ex. i ndrheten av betydande
stader och flygplatser. Vérldens befolkning dkar i en
snabb takt och i ndgra av Asiens stdrsta lander haller
landytan for infrastruktur i ndrheten av tatbebyggda
omraden att ta slut. Med 6kad globalisering och
ekonomisk tillvéxt ar manga ldnder verksamma med
utbyggnad/utfylinad av landomraden. | Sydostasien
finns ett stort fokus pa att skapa nya landomraden.

Cirka 40 miljarder ton sand och grus utvinns arligen
till byggnadsindustrin och landfyllnadsprojekt. For
att fylla en kvadratkilometer landyta krévs det 37,5
miljoner kubikmeter sand.

Marknadsdrivare
Befolkning

Okande befolkning medfér ett dkat behov av infra-
struktur som exempelvis nya flygplatser, hamnar och
nya rekreationsomraden.

Prissattning

Pa grund av 6kande befolkning och konkurrens
lénder emellan dkar priset pa landomraden i regio-
nens lander. Utbyggnad av landomraden &r mindre
kostsamt jamfort med att kdpa mark. Med modern
utrustning och logistik kan utbyggnad av landomra-
den ske till marknadsmaéssiga priser.

Framsteg inom sj6- och lufttransport

Hamnar spelar en viktig roll fér industrialisering.
Sjotransport &r den mest ekonomiskt férdelaktiga
och miljévénliga typen av transport. T.ex. har det
skett stora skillnader i storlek och kapacitet for con-
tainers, vilket paverkar storleken pa hamnar och dess
utformning. Flera lander expanderar sina hamnar for
att m&ta den snabba utvecklingen av shippingtekno-
login.
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Miljdmaéssiga hot

Landfylinad paverkar naturens ekosystem. Effekterna
av landfyllnad kan péaverka den naturliga omvand-
lingen av kustlinjer och kustnara biologiska resurser
som fiske, sediment, mangrove och rev. En naturlig
omvandling av en kustlinje ar viktigt for en hallbar
livsmiljé och som skydd mot naturkatastrofer.

Politiska fragor

Pa grund av geopolitiska fragor och tvister géllan-
de internationella havsgranser har manga lander
infort férbud mot sand export exempelvis Malaysia
ar 1997, Indonesien ar 2007, Kambodja och Viet-
nam ar 2009. Det innebar att efterfrdgan pa sand
fran lander utan exportférbud sasom Filippinerna
Okar. Restriktioner mot sandexport kan resultera i

en potentiell dkad efterfragan med prisdkning fér
sand. Vidare har till exempel staten Singapore infért
ett system for statliga projekt, dar sa kallad kvota
finns for att sakerstélla att inte all sand kommer fran
Singapores ndromrade. | vissa fall ska upp till 40 %
kommea fran Filippinerna eller lander/omraden med
samma avstand fran Singapore. Detta ar ett exempel
pa patryckning som det internationella samfundet
utdvar for att undvika rovdrift pa narbeldgna naturre-
sursomraden.

Konkurrenter

Det finns fa konkurrenter i Filippinerna med liknande
profil som Delta Environmental Projects. Ett narlig-
gande exempel & Omnico i llocos Norte; nordvastra
Luzon. Bolagets erfarenhet fran andra konkurrenter
pa Filippinerna &r att de &r relativt kortfristiga och
ibland bara verksamma nagra ar. Huvuddelen av pro-
duktion och forséljning av sand och grus avser lokala
marknader.
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| Sydostasienregionen finns konkurrenter framfor allt
i Kambodja och Myanmar.

Det &r inte omdjligt att Delta Environmental Projects’
affarsmojligheter kan attrahera nya aktérer. Emeller-
tid &r det bortsett fran produktkvalitet relativt svart
att hantera hela kedjan av viktiga faktorer, som logis-
tik och tillstandsprocess, vilket &r nédvandigt fér en
[6nsam verksamhet. Delta Environmental Projects’
goda foérbindelser med filippinska myndigheter ar till
exempel av stor vikt.

Om Filippinerna

Filippinerna, &r en 6grupp i Sydostasien beldgen i
vastra Stilla havet. Den bestar av 7 107 dar samla-
de i tre grupper: Luzon, Vizcayas, och Mindanao.
Huvudstaden ar Manilla.

Norr om Filippinerna och vaster om huvudén
Luzon ligger Taiwan. Vietnam ligger vasterut dver
det Sydkinesiska havet; sydvastra Malaysia pa

on Borneo 6ver Suluhavet; i soder Celebessjon.

| ster avgransas landet av Filippinska sjén och
Onationen Palau. Laget i Stilla havet vid “the
Ring of Fire” néra ekvatorn innebar rika naturtill-
gangar och vérldens storsta biologiska mangfald.
Med ungefar 300 000 kvadratkilometer (115,831
sq mi), ar Filippinerna det 64:e stérsta landet i
varlden. Med en befolkning pa cirka 100 miljoner
manniskor &r Filippinerna det sjunde mest befol-
kade landet i Asien och de 12:e mest befolkade
landet i varlden.
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Verksamhetsbeskrivning

Strategi

Delta Environmental Projects’ kundkontakter och
kundférhandlingar under 2017 har lett till en modi-
fiering av Bolagets strategi. Tidigare var Aparri den
enda produktionsanldggningen och beldgen i norra
Filippinerna. De presumtiva kunderna och deras
geografiska lage medfor att Bolaget utvecklar nya
produktionsanldggningar.

Nyckelfaktorn &r kundmarknadernas geografiska
lédge. Darfor férhandlar Bolaget om ett antal produk-
tionsanldggningar i norra och sédra Filippinerna med
bra lagen for de tilltdnkta kunderna. Produktkvalitet,
inklusive kemiska analyser och logistik/utlastning har
under aret dven blivit viktigare i detta arbete. Bolaget
genomfdér noggranna undersdkningar péa de produk-
tionsanlaggningar som det férhandlar med.

Avsattningsmarknader

| séder var det tidigare fokus enbart pa Singapore.
Nu har dven Indonesien tillkommit, vilket ar ett av
vérldens folkrikaste lander (260 miljoner invanare)
och som gransar till Filippinerna i séder. Den ny-
tillkomna agenten Peninsula Reach, Singapore har
bidragit med kontakter i denna marknad.

| norr &r det Taiwan, sédra Kina inklusive Hong Kong
och langre norrut Sydkorea och Japan som visat stort
intresse. Peninsula Reach har dven goda kontakter i
s6édra Kina och Hong Kong.

Produktionsanléaggningar

Bolaget planerar att utdka antalet produktionsan-
ldggningar. For export till exempelvis Singapore och
Indonesien ar produktionsplatser i sédra/mellersta
Filippinerna att féredra. For export till Taiwan, sédra
Kina inklusive Hong Kong och langre norrut Sydkorea
ar produktionsplatser i norra Filippinerna inklusive
Aparri aktuella.

Produktkvalitet

Produktkvalitet &r en viktig faktor fér huvudproduk-
terna fyllnadssand (reclamation sand) och sand for
byggnadsmaterial. Finns det tillgang till obearbetad
sand som uppfyller kundkraven kan produktionen
avsevart forenklas och ske mer kostnadseffektivt.

Férutom produktdimension &ar ocksa kemiskt innehall
viktigt for flera kunder. Det kan vara innehall av salt
och mineraler men &ven vissa optiska fragor som
produktfarg (farg pa sanden) &r viktiga. Denna typ av
frdgor har Bolagets lokala team testat pa de utvalda
produktionsplatserna med gott resultat.

Logistik

Logistik omfattar produktionsplats och transport till
lagringsplats for de oceangaende fartygen. Utlast-
ning till dessa fartyg sker pa transportband eller med
pram. Storleken pa dessa s.k. Panamaxfartyg ar ca
50 000 ton och med en lastningskapacitet 8 000

-15 000 ton per dygn. Farleder och vattendjup for
dessa fartyg ar viktiga fragor for en effektiv logistik-
hantering. Utlastningen paverkas av vader och vind
inklusive monsunperioder. Helst ska utlastning kunna
ske under hela aret, eller nast intill.

Tillstand

Overgripande i Filippinerna krévs tvé tillstand; ISAG
och ECC. ISAG (Industrial Sand & Gravel) kan liknas
vid ett brytningstillstand och mdjliggdr Bolagets
verksamhet. ECC (Environmental Compliance Certif-
icate) beskriver de forutsattningar och miljébegran-
sningar som géller for Bolaget och kan liknas vid ett
miljétillstand. Det finns olika satt for Bolaget att fa
tillstand. Bolaget kan sjélv utveckla produktionsan-
ldggningen och skaffa nédvandiga tillstand eller ta
del av redan befintliga tillstand exempelvis genom
avtal med markagare.
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Bolaget blir ofta kontaktat av mark- och till-
standsagare, som har tillstand och produktion i
mindre skala, i syfte att ta del av deras tillstand. For-
delen &r en tidsvinst och vetskapen om att det redan
férekommit produktion och utlastning. Detta forbéat-
trar kunskap och erfarenhet om kvalitet och logistik.
Detta kan ocksa minska risken for en negativt installd
lokalbefolkning.

Befintlig anlaggning

Bolagets anldggning i Aparri i norra Filippinerna har
fungerat vél som testanléggning och anldggningen
har samtliga nédvéndiga tillstand. Anldggningen har
m&jliggjort marknadsféring av Bolagets produkter.

Periodvis har Bolaget hér ocksa utvunnit magnetit.
De laga priserna har emellertid dampat aktiviteten.
Bolaget tillverkar och séljer Hexapods (byggmaterial)
i Aparri som anvands som flodférstarkning; framfor
allt Iokalt. Delta Environmental Projects fick i januari
2017 den forsta ordern Hexapods.

Nya produktionsanlaggningar

Under férsta halvaret 2017 analyserade Bolaget

nya platser for verksamheten dér ovanstaende krav
sasom fragor kring produktkvalitet och logistik tagits i
beaktan. Initialt utvdrderades ett tjugotal anlaggning-
ar, varav en handfull har valts ut fér ndrmare analys.
Fokus har saledes varit att finna lampliga floder i
norra, respektive sédra delen av Filippinerna. | norr &r
Bacarri en ny potentiell produktionsplats i nordvéastra
Luzon. | sédra Filippinerna &r Davao (Mindanao) med
ett flertal floder en ny potentiell produktionsplats.
Bolaget har tecknat avtal om att etablera en ny pro-
duktionsplats i Antique beldget i sydvastra Filippin-
erna.

Bolaget planerar nu att utka antalet produktionsan-
laggningar. Fér export till exempelvis Indonesien och
Singapore ar produktionsplatser i sédra/mellersta
Filippinerna att féredra och for export till Taiwan,
s6dra Kina inklusive Hong Kong och langre norrut till
Sydkorea ar produktionsplatser i norra Filippinerna
inklusive Aparri aktuella.

| Antique, en provins i sydvéstra Filippinerna, har Del-
ta Environmental Projects forhandlat och underteck-
nat ett sk "Operating Agreement” med dgarfamiljen
Fernando M. Maquirang. Det &r ett operatdrsavtal
betréffande produktion, som bygger pa dgarens
tillstand. Bolaget betalar en royalty till &garen, som
innehar alla nédvandiga tillstand. Avtalet i Antique &r
viktig for att relativt snabbt kunna leverera till Gallant
Venture Ltd. Bolaget avser investera for att paborja
verksamheten i Antique.

Kunder

Delta Environmental Projects har under varen/som-
maren 2017 haft intensiva kundkontakter. Bland annat
har potentiella kunder fran Sydkorea under sommaren
besokt Aparri for att sakerstélla produktkvalitet och
logistikfragor. | de fall kundkraven uppfylls, vilket
undersdks for nérvarande, ligger volymerna pa cirka
100 000 ton per manad. Aparri, som ligger i norra Filip-
pinerna &r vél placerad som produktionsanléggning for
den sydkoreanska marknaden.
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Likasa har intensiva férhandlingar under sommaren 2017

pagatt med en stor kund i Indonesien, Gallant Venture
Ltd. Gallant Venture Ltd, ar noterat pa singaporebérs-
en med ett borsvarde pa runt 4 miljarder SEK och har
tecknat en "Intresseanmalan om férvarv av sand fran
Filippinerna” av Delta Environmental Projects for en
forsta order pa 360 000 Mt (ton). Gallant Venture Ltd
ingar i Salimgruppen (ett stort privatdgt industriellt och
finansiellt konglomerat i Indonesien) som arbetar med
infrastrukturprojekt, i bland annat Indonesien.

Bolagets agent Peninsula Reach har dven kontakt med
andra intresserade kunder bland annat i sédra Kina/
Hong Kong. Bolagets samarbete med Peninsula Reach
utvecklas val.

Det ar brist pa sand for fyllnadsmaterial/byggmateri-
alprodukter pa den indiska halvén och Delta Environ-
mental Projects har goda marknadskontakter i Indien.
Detta géller framfor allt hégvardiga byggmaterialpro-
dukter.

Salimgruppen

Salimgruppen &r Indonesiens stérsta privatagda kon-
glomerat med ett flertal listade bolag. Detta inkluderar
Indofood Sukses Makmu, som &r vérldens stdrsta produ-
cent av instant noodles och Bogasari, en stor mjélpro-
ducent. Salimgruppen grundades 1972.

Salimgruppen &ger stora palmoljeplanteringar och sk-
ogsrattigheter. Gruppen ar ocksa engagerad i fastighet-
sutveckling och inom fritidsbranschen sedan manga ar
tillbaka. I gruppen ingar hotell och turism och
kommersiella fastigheter etc.

Gruppen &r ocksa engagerad i infrastrukturprojekt for
hotell och rekreationsanlaggningar.

Agenter/samarbetspartners
PENINSULA REACH

Peninsula Reach representerar nu Delta Environmental
Projects i flera viktiga lander i Sydostasien. Peninsula
Reach har sitt ursprung i finansverksamhet; med bland
annat Mergers & Acqusitions och investeringar (noterat/
onoterat). Peninsula Reach &r verksamt inom olika bran-
scher och sektorer sasom olja & gas och andra ravaror,
detaljhandel, hotell, tillverkning och tech-industrin. Pen-
sinsula Reach har varit aktivt i Indonesien i drygt tio ar.

Peninsula Reach har dven kontakter i sédra Kina/Hong
Kong och flera av dessa é&r intresserade av Delta En-
vironmental Projects’ produkter.

Peninsula Reach &r en finansiell radgivare inom M&A
med verksamhet i Singapore, Hong Kong och Jakarta.
De har goda relationer med flera av Kinas storre statligt
dgda foretag. Peninsula Reach har dven etablerat
féretag och investerare till/fran ett flertal lander; dven i
Europa och USA.

Peninsula Reach &r en finansiell radgivare inom M&A
med verksamhet i Singapore, Hong Kong och Jakarta.
De har goda relationer med flera av Kinas storre statligt
agda foretag. Peninsula Reach har dven etablerat
foretag och investerare till/fran ett flertal Iander; dven i
Europa och USA.
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Produktionsplatser

Nuvarande produktionsplatser

Aparri

Aparri, beldget i norra Luzon i Cagayanprovinsen i

Filippinerna, ar Bolagets testanldggning som utveck-
lat Bolagets processkunskap. Anldaggningen anvénds
fér marknadsféring samt provleveranser och &r ocksa

Bolaget planerar att utéka
antalet produktionsan-
lédggningar. Fér export

till exempelvis Singapore
och Indonesien &r produk-
tionsplatser i sédra/mel-
lersta Filippinerna att fore-
dra. Fér export till Taiwan,
sédra Kina inklusive Hong
Kong och langre norrut
Sydkorea &r produktions-
platser i norra Filippinerna
inklusive Aparri aktuella.

val lokaliserad for marknader norrut, sdsom Taiwan,
Hongkong och sédra Kina. Aven Sydkorea och Japan
ar intressanta marknader fér export fran Aparri.

| Aparri finns mycket av Bolagets produktions- och
logistikkunskaper/-erfarenheter.
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Alla erforderliga tillstand finns fér produktion och
leveranser.

Periodvis har Bolaget har ocksa utvunnit magnetit.
De laga priserna har emellertid dédmpat denna akti-
vitet.

Bolaget tillverkar och férséljer Hexapods (byggma-
terial) i Aparri som anvénds som flodférstarkning;
framforallt lokalt.

APARRI

Koordinater: N18.312194
E121.644492

Tillkommande produktionsplatser

BACARRA

Bacarra ar beldget i llocos Norte i nordvastra Luzon,
delvis grénsande till Cagayan provinsen dar ar Aparri
ar beldget. Logistiken och materialkvaliteten &r god.
Ytterligare arbete aterstar for att sdkerstélla tillstan-
den.

BACARRA
Koordinater: N18.280949
E120.570569
DAVAO

Delta Environmental Projects har identifierat tre
potentiella floder i Davao-omradet (sédra Mindanao),
som &r strategiskt val lokaliserade och har utlastning
aret om. | Davao pagar for narvarande en tillstands-
process och produktionsplanering.

DAVAO

Koordinater: N7.050002
E125.606324

Stockpiles i Antique
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ANTIQUE

| Antique, en provins i sydvastra Filippinerna, har Bo-
laget nyligen férhandlat ett “Operating Agreement”,
d.v.s. ett avtal betraffande tillstand och produktion
med den nuvarande agaren. Bolaget &r operator
och betalar en royalty till &garen som garanterar alla
tillstand. Avtalet avseende Antique ar avgorande for
att for paborja avtalet med Gallant Venture Ltd som
Delta Environmental Projects tecknat en intressean-
malan med och dar Bolaget kan leverera omgaende.

Agaren till anlaggningen i Antique, familjen Fernan-
do M. Maquirang, kontaktade Delta Environmental
Projects under sommaren 2017 for ett samarbete.

Detta ar ett exempel pa Bolagets kontakter som m&j-

liggjort den snabba férhandlingsprocessen avseende
detta avtal.

SANJANTONIO

SPALMA"F
ALIGTOS

Flygvy av Antique

Miljé

Bolagets miljoprofil &r en viktig del av féretagsstra-
tegin. Det ar viktigt att motverka den erosion som
har uppstatt pa grund av skogsavverkning. Detta ger
upphov till dversvdmningar och férsémrar vattenflo-
dena. Denna miljoprofil &r viktig fér Bolagets identi-
tet.

Bolaget tilldelades i april 2016 pris som Filippinernas
basta CSR-projekt (Corporate Social Responsibility)
av medlemmarna i Nordic Business Council of the
Philippines.
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Produktionsprocess

Flodmaterialet tas upp med gravskopa eller hjullas-
tare och transporteras dérefter pa transportband till
lagringsplatsen vid flodmynningen (500-1000 m).
Darefter, processbehandling/siktning och lagring.
Materialet planeras sedan att transporteras pa trans-
portband ut till de oceangdende batarna; ca 100-200
meter med transportband for att reducera kostnader-
na. Initialt sker lastningen dock med pramar.

Vid de planerade anléggningarna fér sandupptag kommer sanden, efter att den tagits upp ur floden, lastas
pa ett transportband fér att sedan samlas in vid en lagringsplats. Efter screening transporteras sanden vidare,
via ett annat transportband, till de oceangaende moderfartygen. Storleken pé dessa s.k. Panamaxfartyg &r
ca 50 000 ton och med en lastningskapacitet 8 000 -15 000 ton per dygn. Farleder och vattendjup for dessa
fartyg &r viktiga fragor fér en effektiv logistikhantering.
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Finansiell dversikt

Nedanstadende finansiella rapporter i sammandrag avseende helar &r hdmtade fran Delta Environmental Proj-
ects’ rékenskaper for rékenskapsaren 2014-2016. Den historiska finansiella informationen fér rékenskapsaren
2014-2016, &r upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana som de
antagits av EU samt RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt arsredovisningslagen.

Delarsrapporten fér perioden 1 januari till 30 juni 2017 och delarsrapporten fér jamférelseperioden 1 januari
till 30 juni 2016 &r upprattade i enlighet med IAS 34. Ingen delarsinformation i Memorandumet har granskats
eller reviderats av Bolagets revisor. Forutom vad som anges ovan har ingen information i detta Memorandum
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Belopp i kronor (SEK) jan-juni 2017 jan-juni 2016 2016 2015 2014
Nettoomsattning 113 910 - - - -

Ovriga rorelseintikter - . - B} )

Ovriga externa kostna- -3 235372 -3 990 883 -8 732 149 -5519 902 -6 879 659
der

Personalkostnader -1 060 502 -374 993 -1 368 945 -1 178 701 -779 461
Av- och nedskrivningar -63 205 -569 -279 260 -121 006 -
Rérelseresultat -4 245 169 -4 366445 -10380354 -6819609 -7 659 120

Finansiella poster

Finansiella intakter 10 009 46 459 26 610 85 268 364 928
Finansiella kostnader -868 527 -90 667 -224 830 -269 735 -5
Resultat efter finansiel- -5 103 687 -4 410 653 -10578574 -7004 076 -7 294 197
la poster

Inkomstskatt - 215533 1183599 675177 -
Periodens resultat -5 103 687 -4 195 120 -9394975 -6328899 -7 294197
Varav hanférligt till mo- -5 103 687 -4195120 -9 394 975 -6 328 899 -7 294 197

derbolagets dgare

Investeringsmemorandum Delta Environmental Projects AB, september 2017




Koncernens balansrdkning

Belopp i kronor (SEK)
TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital
Anlaggningstillgangar
Goodwill

Materiella anldggningstillgangar
Langfristiga fordringar

Summa anldggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager/pagaende arbeten

Fordringar och férutbetalda
kostnader

Likvida medel
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Reserver

Balanserat resultat inklusive
arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

2017-06-30

7 007 128

37 618
1437 303
8 482 049

2 801 291
2379834

1815 405
6 996 531
15478 580

3821593
39 443 503
-454 176
-28 177 444

14 633 476

392 955
103 003
349 147
15478 580

2016-06-30

83 965

7 501 787
159 547
917 609

8 578 943

2376226
3 586 396

11472 575
17 435 197
26 098 105

3821593
39 527 468
-268 517
-17 873 900

25 206 644

197 781
693 679
891 460
26 098 105

2016-12-31

7 501 787

93787
1538767
9 134 341

2798 352
2805558

6 027 362
11 631 273
20765 614

3821593
39 443 503
-314 187
-23 073 755

19 877 154

109 839
778 621
888 460
20765 614
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2015-12-31

409 241

7 501 787
215534
674 313

8391634

1059472
2 694 058

1902 352
5 655 882
14 456 757

2 000 000
24 830 820
-203 902
-13 678779

12 948 399

700 773
807 585
1 508 358
14 456 757

2014-12-31

1450000

7 501 787
5592

57 600

7 564 979

1941 440

4 028 101
5 969 541
13 534 520

1714942
18 998 263
-206 847
-7 349 881

13 156 477

32 238
345 805
378 043

13 534 520




Koncernens kassaflodesanalys

KSEK

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten

Kassafléde fran investerings-
verksamheten

Kassafléde fran finansierings-
verksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens
borjan
Omrakningsdifferens likvida

medel

Likvida medel vid periodens
slut

Koncernens nyckeltal

jan-juni 2017
-4174 400

-11 456

-4 185 856
6 027 362

-26 101

1 815 405

jan-juni 2016

-4198 413

13759 577

9 561 164
1902 352

9 060

11 472 575

2016
-12 608 187

16731899

4123 712
1902 352

1298

6 027 363

2015
-5731 406

-273 362

3 880 260

-2 124 509

4028 101

-1 240

1 902 352

2014
-9 217 420

-63 192

13 065 961

3 785 349

283 259

-40 507

4 028 101

Nyckeltal f6r helar nedan ar reviderade. Delarsinformationen har inte granskats eller reviderats av Bolagets

revisor.

Resultat per aktie, SEK
Eget kapital per aktie, SEK

Antal aktier vid periodens
slut, st

Genomsnittligt antal aktier
for perioden, st

Avkastning pa eget kapital,
%

Avkastning pa totalt kapital,
%

Soliditet, %

jan-juni 2017

-0,03
0,09

166 156 304

166 156 304

-29,6

-28,2

94,5

jan-juni 2016

-0,03
0,15

166 156 304

122 268 282

-22,1

-20,8

96,6

2016
-0,07
0,12

166 156 304

143 340 600

-57,2

-53,3

95,7
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2015

-0,07

0,15

86 956 521

84 434 299

-45,9

-43,0

89,6

2014
0,10
0,19
76 012 699

76 012 699

-65,7

-63,9

97,5




Vasentliga handelser efter den 30 juni 2017

Efter kvartalsrapporten for januari — juni 2017 som utvisar stéllningen per den 30 juni 2017, som avgavs den
29 augusti 2017, har féljande hant i Bolaget.

Den 13 augusti 2017 erhéll Delta Environmental Projects en intresseanmalan med Gallant Venture Ltd géllan-
de férvérv av 360 000 ton sand fran Filippinerna. Gallant Venture Ltd &r borsnoterat i Singapore och utveck-
lar bland annat infrastrukturprojekt i Indonesien och &r en del av Salimgruppen som &r Indonesiens storsta
konglomerat.

Den 15 augusti 2017 tecknade Delta Environmental Projects ett operatdrsavtal med Fernando M. Maquirang
om att verka under deras tillstand i Antique. Avtalet méjliggér for Bolaget att omedelbart leverera sand till
marknader beldgna sdderut sasom Indonesien och Singapore.

Den 4 september 2017 fattade styrelsen i Delta Environmental Projects beslut om att genomféra en foretra-
desemission om 16,6 MSEK.

Den 12 september fattade styrelsen i Delta Environmental Projects beslut om att skjuta upp den féretrédese-
mission som beslutades den 4 september 2017.

Den 14 september 2017 fattade styrelsen i Delta Environmental Projects beslut om att genomféra en foretra-
desemission om 8,3 MSEK i enlighet med villkoren i féreliggande Memorandum.
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Aktien och agarforhallande

Aktien och aktiekapital

Enligt den géllande bolagsordning ska aktiekapitalet
vara lagst 2 921 000 SEK och hogst 11 684 000 SEK,
fordelat pa lagst 127 000 000 och hégst 508 000 000
aktier. Fore Foretrédesemissionen uppgar aktieka-
pitalet i Bolaget till 3 821 592,922 SEK och férdelas
pa 166 156 304 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde
om 0,023 SEK. Féretradesemissionen kommer vid
fullteckning medféra att antalet aktier i Bolaget 6kar
fran 166 156 304 aktier med hogst 166 156 304 akti-
er till 332 312 608 aktier, vilket motsvarar en 6kning
om 100 procent. Utspadningen uppgar till hogst 50
procent, motsvarande 166 156 304 aktier for befint-
liga dgare som inte deltar i Féretradesemissionen.
Aktierna &r denominerade i SEK och har emitterats

i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget har aktier i tva serier, serie A och
serie B. Delta Environmental Projects &r anslutet till
Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, var-
for inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien
knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i
den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga aktier &r
emitterade och fullt betalda. Aktier av serie A berét-
tigar till tio (10) roster per aktie och aktier av serie B
beréattigar till en (1) rést per aktie pa Bolagets bolags-
stdmma. Varje réstberéttigad aktiedgare far vid bo-
lagsstdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och
féretradda aktier. Aktiedgare har normalt féretrades-
ratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagsla-
gen, savida inte bolagsstémman eller styrelsen med
stdd av bolagsstémmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Varje aktie
ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av dverskott i forhallande till det antal
aktier som aktiedgaren innehar. Inga begrénsningar

foreligger avseende aktiernas dverlatbarhet. | héandel-
se av en eventuell likvidation, inlésen eller konver-
tering har samtliga aktier samma prioritet. Bolagets
aktier ar inte féremal for erbjudande som lédmnats till
foljd av budplikt, inlésenréatt eller 16sningsskyldighet.
Det har inte férekommit nagra offentliga uppkop-
serbjudanden betraffade Bolagets aktier under det
innevarande eller féregaende rakenskapsaret. Det
finns fér nérvarande inga utestaende konvertibla
skuldebrev som berattigar teckning av aktier i Delta
Environmental Projects. Utover det bemyndigande
som finns beskrivet under “Bemyndiganden” i detta
Memorandum samt beslut om aktuell nyemission
finns ingen beslutad men ej genomférd dkning av ak-
tiekapitalet eller atagande om att 6ka aktiekapitalet.

Utdelningspolicy

Delta Environmental Projects befinner sig i en expan-
siv tillvéxtfas dar eventuella dverskott av kapital i ro-
relsen investeras i rérelsen och/eller forvarv. Bolagets
malsattning &r att ldmna utdelning nar finansiella och
legala omsténdigheter tillater.

Handel i Delta Environmental Projects'B-aktie

Delta Environmental Projects” aktier av serie B hand-
las sedan 1 december 2016 under kortnamnet DEMI
och med ISIN-kod SE0005620051 pa Mangoldlistan.
En handelspost uppgar till en (1) aktie.
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Agarstruktur

Bolagets storre aktiedgare per den 30 juni 2017 framgar av dgarférteckningen nedan. Bolaget har en spridd
dgarkrets bestdende av cirka 6 000 aktiedgare. Savitt Delta Environmental Projects” styrelse kénner till ex-
isterar inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget
féréndras. Inga utestaende konvertibler eller optionsprogram finns vid uppréttandet av detta Memorandum.
Det finns inga restriktioner i ratten att fritt dverlata aktierna.

Agare A-aktier
Hakan Gustafsson 2115217
Thomas Lundgren 2 053 696
Cornelio Casido 2115217

Hedensbergs Kapitalférvaltning

Gunvald Berger

Mikael Fellbrant

Kenneth Olsson

Ivan Fellbrant

Matz Eklund

SIX SIS AG

Ovriga

Totalt 6 284 130

B-aktier
4166 259
3711684
1552 494
7 402 931
3607 737
2 439 924
2 285 364
1889 532
1830 000
1784 663

129 201 586
159 872 174

Totalt
6281476
5765 380
3667 711
7 402 931
3607 737
2 439 924
2 285 364
1889 532
1830 000
1784 663

129 201 586
166 156 304
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% Kapital
3,8%
3,5%
2,2%
4,5%
2,2%
1,5%
1,4%
1,1%
1,1%
1,1%

77,8%
100,0%

% roster
11,4%
10,9%
10,2%

3.3%
1,6%
1,1%
1,0%
0,9%
0,8%
0,8%
58,0%
100,0%




Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse
2013 Grundande
2013 Split
2014 Fondemission
2014 Nyemission
2014 Nyemission
2014 Teckningsop-

tion

2014 Teckningsop-
tion

2014 Nyemission
2015 Nyemission
2015 Nyemission
2016 Nyemission
2016 Nyemission
2016 Nyemission
2016 Nyemission
2017  Foreliggande
nyemission

Bemyndigande

0,002
0,002
0,023
0,023
0,023
0,023

0,023

0,023
0,023
0,023
0,023
0,023
0,023
0,023
0,023

Okning av
antalet aktier

1554 103
19 951 979
17 550 120

2974 957

12 829 367

3 643 822
50 000

7 250 000
24 844720
15384 615
35796 464
3173984
332312 608

Okning av
aktiekapital

50 000,00
3 673,62
468 570,73
458 895,52
403 652,76
68 424,01

295 075,44

83 807,91
1150,00
166 750,00
571 428,56
353 846,15
823 318,67
72 999,56

7 643 189,98

Totalt antal
aktier

21152 173,00
22 706 276,00

2706 276,00
42 658 255,00
60 208 375,00
63 183 332,00

76 012 699,00

79 656 521,00
79 706 521,00
86 956 521,00
111801 241,00
127 185 856,00
162 982 320,00
166 156 304,00
498 468 912,00

Totalt aktie- ka-

pital

50 000,00
53 673,62
522 244,35
981 139,87
1384792,63
1453 216,64

1748 292,08

1832 099,98
1833 249,98
1999 999,98
2571428,54
2925 274,69
3748 593,36
3821 592,92
11464 782,90

Vid bolagstdmman den 28 juni 2017 besléts i enlighet med styrelsens forslag, att bemyndiga styrelsen att, vid
ett eller flera tillféllen, under tiden fram till ndstkommande arsstamma, med eller utan féretradesratt for ak-
tiedgarna, besluta om nyemission av aktier, emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler inom ramen
fér den vid var tid gallande bolagsordningen. Nyemission och emission ska kunna ske mot kontant betalning
och/eller med bestédmmelse om apport eller kvittning eller med andra villkor. Dock med férbehallet att riktade
emissioner far hégst ge en 20 % utspéddning. Detta beslut registrerades hos Bolagsverket den 27 juli 2017.

Utdelningshistorik

SEK

Utdelning per aktie

2016

2015
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse: Enligt Delta Environmental Projects’ bolagsordning ska styrelsen besta av 1agst tre (3) och hégst nio
(9) ledamoter, samt hogst tva (2) suppleanter. Styrelsen bestér fér narvarande av fyra (4) stdmmovalda ledamo-
ter, valda av arsstdmman 2017 intill slutet av ndsta arsstdmma. Bolaget har ett registrerat revisionsbolag som
revisor. Nedan foljer en presentation av styrelseledaméter, ledande befattningshavare och revisor.

Hakan Gustafsson, styrelseordférande sedan 2013

Fodd 1948

Hakan Gustafsson
ar civilekonom
och har dven en
utbildning inom
International
Management.
Styrelseordfo-
rande i Dome
Energy AB (publ)
sedan 2011 (le-
damot 2010). Har
verkat i Filippinerna sedan 2009. Hakan Gustafsson
har en gedigen internationell bakgrund med ledande
befattningar som VD/divisionschef i Sverige och in-
ternationellt inom olja & gas och mineraler for bland
andra Kuwait Petroleum, Swedish Match och Dellner
Couplers. Han har en civilekonomexamen fran Lunds
universitet samt en internationell managementutbild-
ning. Hakan driver &ven sedan ar 2008 International
Advisory Management Scandinavia AB.

Antal aktier: 2 115 217 A-aktier och 743 458 B-aktier
i Delta Environmental Projects AB samt 3 422 801
B-aktier genom International Advisory Management
Scandinavia AB; ett av Hakan Gustafsson helagt
bolag.

Tvangslikvidation och konkurs: Hakan Gustafsson
har inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation
eller konkursférvaltning under de senaste fem aren.

Andra bolagsengagemang

Bolag Position

Dome Energy AB (publ)  Styrelseordférande

Cordum AB Styrelseledamot
International Advisory Styrelseledamot
Management Scandina-

via AB

Hotel Tegnerlunden AB  Vice styrelseordférande

Hotel Birger Jarl AB Vice styrelseordférande

Tidigare uppdrag (senaste fem ar)

Bolag Position

Hedera Group AB (publ) = Styrelseordférande
fd Kilimanjaro Gold AB

Agande 6ver 10 procent i bolag (senaste fem ar)
Bolag
Cordum AB

International Advisory Management Scandinavia
AB
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Christian Bonnelyche, fédd 1959, tf VD sedan 2016 och styrelseledamot sedan 2015

Christian Bénnelyche har flerarig erfarenhet fran oljebranschen; Kuwait
Petroleum och Svenska Statoil. Han har mangarig erfarenhet inom mark-
nadsféring och férsaljning pa saval kundsidan som konsult. Christian har
ocksa arbetat inom online gambling, t.ex. Unibet och som media- och
reklamkonsult. Christian har dven varit VD pa spelbolaget Future Gaming
Group AB, tidigare Playhippo AB, noterat pa Aktietorget samt drivit det
egna foretaget Consumer Minds i Djursholm AB inom mobil och digital
marknadsféring. Christian &r utbildad i marknadsféring fran Schartaus och
RMI Berghs.

Antal aktier: 205 372 B-aktier i Delta Environmental Project AB

Tvangslikvidation och konkurs:
Christian Bénnelyche har inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning under de
senaste fem aren.

Andra bolagsengagemang Tidigare uppdrag (senaste fem ar):

Bolag Position Christian Bénnelyche har de senaste fem aren inte
varit verksam inom nagot féretag dér uppdrag senare

Consumer Minds i Djurs-  Styrelsledarmot
har avslutats.

holm AB

Bra Balans i Sverige AB  Styrelseledamot Agande 6ver 10 procent i bolag (senaste fem ar)
Future Gaming Group Styrelseledamot Bolag

AB Future Gaming Group AB (tidigare Playhippo AB)

Consumer Minds i Djursholm AB

Tidigare uppdrag (senaste fem ar)

Bolag Position

Barholm och Bénne- Styrelseledamot
lyche Bildminnet AB
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Cornelio Casido, VD Delta Environmental Projects Inc. och styrelseledamot sedan 2015

Fédd 1953

Presidentradgivare och auktoritet inom mineralindustrin i Filippinerna,
gruvingenjor fran Adamson University och Lulea tekniska universitet.
Cornelio Casido var tidigare verksam i det filippinska dotterbolaget for
tyska Bayer, med inriktning pa mineraler. Han har mangarig erfarenhet av
att driva gruvverksamhet i Filippinerna och har mycket goda kontakter i
gruvministeriet. Cornelio Casido ar sedan méanga ar ordférande for Filip-
pinernas gruvingenjorers férening.

Antal aktier: 2 115 217 A-aktier samt 1 552 494 B-aktier i Delta Environ-
mental Projects AB.

Tvangslikvidation och konkurs: Cornelio Casido har inte varit inblandad
i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning under de senaste fem
aren.

Andra bolagsengagemang: Cornelio Casido har

inga andra bolagsengagemang. f\gande dver 10 procent i bolag (senaste fem ar)

Tidigare uppdrag (senaste fem ar): Cornelio Casido
har de senaste fem aren inte varit verksam inom na-
got féretag dér uppdrag senare har avslutats.

Cornelio Casido har inget dgande 6ver 10 procent
i nagot bolag.

Lennart Eliasson, styrelseledamot sedan november 2016
Fodd 1956

Lennart ar vWD och CFO i Nordic Iron Ore. Lennart har varit verksam som
auktoriserad revisor inom KPMG, dar han var deldgare samt arbetade
som specialist inom finansiell analys och vérderingsfragor. Lennart har
dérefter under tio ar arbetat som radgivare framst avseende anskaffning
av riskkapital och marknadsnoteringar. Lennart ar oberoende i férhallan-
de till Bolaget.

Antal aktier: O aktier

Tvangslikvidation och konkurs: Lennart Eliasson har inte varit inblandad
i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning under de senaste fem
aren.

Andra bolagsengagemang: Tidigare uppdrag (senaste fem ar): Lennart Elias-
son har de senaste fem aren inte varit verksam inom
nagot féretag dér uppdrag senare har avslutats.

Bolag Position

Nordic Iron Ore AB Styrelseledamot Agande 6ver 10 procent i bolag (senaste fem ar):
) i Lennart Eliasson har inget &gande 6ver 10 procent i

Ludvika Gruvor AB Vice VD

nagot bolag.
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Revisor

Vid arsstémman 2017 valdes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som Bolagets revisor med Annika Wedin
som huvudansvarig revisor. Annika Wedin, fédd 1961, &r auktoriserad revisor och medlem av FAR.

Ovrig information om styrelsemedlemmar och ledande befatt-
ningshavare

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna i Delta Environmental Projects har nagot
familjeband med annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bolaget. Det férekommer inte
nagra intressekonflikter mellan, & ena sidan, ovanstaende styrelseledaméters eller ledande befattningshavares
skyldigheter gentemot Bolaget och, & andra sidan, deras privata intressen och/eller andra forpliktelser. Vidare
har, utdver vad som angivits ovan, ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna (i)
démts i nagot bedragerirelaterat mal (i) varit inblandade i nagon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation
i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare (iii) varit utsatt for officiella anklagelser eller
sanktioner av dvervakande eller lagstiftande myndigheter och ingen av dessa har av domstol férbjudits att
agera som ledamot i styrelse eller ledande befattningshavare eller att pa annat sétt idka naringsverksamhet
under de senaste fem aren. Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare nas via Delta Environ-
mental Projects AB'’s adress, Berga Backe 2, 182 11 Danderyd, Sverige.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Delta Environmental Projects AB
("Moderbolaget”) lyder under svensk lagstiftning,
framst Aktiebolagslagen (2005:551).

Moderbolaget har haft 10 styrelsem&ten under
2016. Moderbolaget kontrollerar genom avtal det
filippinska bolaget Delta Environmental Projects Inc.
("Dotterbolaget”) vilket till viss del har samma styrel-
seledamaoter. Delta Environmental Projects dger 40 %
av Dotterbolaget. Utlandska bolag far hogst dga 40
% av filippinska bolag. Delta Environmental Projects
Inc. &r placerat i trust hos styrelsen i Filippinerna, sa
att de lokala styrelseledaméterna dger 60 % av Delta
Environmental Projects Inc. Styrelseledamoterna ar
bundna av avtal att félja de beslut som Delta En-
vironmental Projects AB fattar. Detta forhallande &r
vanligt férekommande bland internationella féretag
pa Filippinerna.

Delta Environmental Projects har dven ett dotterbo-
lag i Singapore, Delta Environmental Projects Sg.,
med lokalt forsaljningskontor.

Verksamheten leds fran Moderbolaget som sluter
ekonomiska avtal och pa sa satt kontrollerar de finan-
siella flédena i koncernen.

Bolagsstimma

Bolagsstémman ar Bolagets hégsta beslutade organ.
Arsstamman halls arligen fére juni manads utgang.
Pa arsstémman laggs balans- och resultatrékning
samt koncernbalans- och koncernresultatrakning
fram och beslut fattas om bland annat disposition

av Bolagets resultat, faststéllande av balans- och
resultatrékningarna respektive koncernbalans- och
koncernresultatrékningarna, val av och arvode till
styrelseledamaoter och revisor samt andra drenden
som ankommer pa arsstamman enligt lag. Arsstam-

man i Delta Environmental Projects halls i Stockholm
varje ar och genomférs i enlighet med tillamplig
lagstiftning. Kallelse till arsstdmma och extra bolags-
stdmma ska ske i enlighet med bolagsordningen.
Kommunikéer och protokoll fran stdmmorna kommer
att finnas tillgéngliga pa Bolagets hemsida, www.
deltaminerals.se.

Arsstimman 2017

Vid arsstémman den 28 juni 2017 beviljade stdmman
ansvarsfrihet for styrelsens ledamdter och Bolagets
verkstéllande direktor for forvaltningen under 2016.
Bolaget beslutade om omval av styrelsen bestaende
av Lennart Eliasson, Christian Bénnelyche och Corne-
lio Casido med Hakan Gustafsson som ordférande.
Bolaget beslutade vidare att arligt styrelsearvode om
125 000 SEK ska utga till ordféranden och att arligt
styrelsearvode om 75 000 SEK till var och en av de
ovriga ledaméoterna i enlighet med valberedningens
forslag, dock ej till de, som i dvrigt uppbér erséttning
for utfort arbete i koncernen. Till revisor omvaldes
revisionsfirman Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB med Annika Wedin som huvudansvarig revisor.
Stdmman beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid
ett eller flera tillfallen, under tiden fram till nastkom-
mande arsstamma, med eller utan foretradesratt

for aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier,
emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler
inom ramen for den vid géllande bolagsordningen.
Nyemission och emission ska kunna ske mot kontant
betalning och/eller med bestdmmelse om apport
eller kvittning eller med andra villkor. Dock med
forbehallet att riktade emissioner far hogst ge en 20
% utspadning.
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Extra bolagsstdmma 2016

Vid extra bolagsstémma den 10 november 2016
beslutade Bolaget att omval av styrelsen bestaende
av Christian Bénnelyche och Cornelio Casido med
Hakan Gustafsson som ordférande och nyval av
Lennart Eliasson. Bolaget beslutade vidare att arligt
styrelsearvode om 125 000 SEK ska utga till ordfo-
randen och att arligt styrelsearvode om 75 000 SEK
till var och en av de dvriga ledamdterna i enlighet
med valberedningens férslag, dock ej till de, som i
dvrigt uppbar ersattning for utfort arbete i koncer-
nen. Stdmman beslutade att bemyndiga styrelsen att
verkstélla beslut om avnotering av Bolagets aktie pa
Aktietorget samt att bemyndiga styrelsen att besluta
om handel med Bolagets aktie pa alternativ mark-
nadsplats. Bolaget beslutade att faststélla riktlinjer i
enlighet med framlagt forslag till stimman for ersatt-
ning till ledande befattningshavare och till Bolaget
narstaende konsulter.

Arsstamman 2016

Vid arsstémman den 28 juni 2016 beviljade stdmman
ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och Bolagets
verkstéllande direktor for férvaltningen under 2016.
Bolaget beslutade om omval av styrelsen bestdende
av Thomas Lundgren, Christian Bénnelyche och Cor-

nelio Casido med Hakan Gustafsson som ordférande.

Bolaget beslutade vidare att arligt styrelsearvode om
125 000 SEK ska utga till ordféranden och att arligt
styrelsearvode om 75 000 SEK till var och en av de
ovriga ledaméterna i enlighet med valberedningens
forslag, dock ej till de, som i dvrigt uppbér erséttning
for utfort arbete i koncernen. Till revisor omvaldes
revisionsfirman Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB med Peter Burholm som huvudansvarig revisor.
Stdmman beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid
ett eller flera tillfallen, under tiden fram till nastkom-
mande arsstamma, med eller utan foretradesratt for
aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier, emis-
sion av teckningsoptioner och/eller konvertibler inom
ramen for den vid var tid géllande bolagsordningen.

Nyemission och emission ska kunna ske mot kontant
betalning och/eller med bestdmmelse om apport
eller kvittning eller med andra villkor. Dock med
forbehallet att riktade emissioner far hogst ge en 20
% utspadning. Bolagsstdmman beslutade att andra
bolagsordningen vad avser grénserna for aktiekapital
(§ 4) och antalet aktier (§ 5) &ndras i enlighet med
féljande:

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 2 921 000 kronor och
hoégst 11 684 000 kronor.

§ 5 Aktier
Antalet aktier skall vara lagst 127 000 000 och hogst
508 000 000.”

Extra bolagsstémma 2015

Vid extra bolagsstdamma den 14 oktober 2015 beslu-
tade Bolaget att upphéava av arsstimmans beslut om
sammanlaggning av aktier. Bolagsstdmman besluta-
de att &ndra bolagsordningens § 4 och § 5. Bolags-
stdmman bemyndigade styrelsen att, vid ett eller
flera tillfallen, under tiden fram till nastkommande
arsstamma, med eller utan foretradesratt for aktie-
dgarna, besluta om nyemission av aktier, emission
av teckningsoptioner och/eller konvertibler inom
ramen for den vid var tid géllande bolagsordningen.
Nyemission och emission ska kunna ske mot kontant
betalning och/eller med bestdmmelse om apport
eller kvittning eller med andra villkor. Thomas Lund-
gren omvaldes som ledamot och Hakan Gustafsson
omvaldes som styrelseordférande. Cornelio Casido
och Christian Bénnelyche valdes till nya ledamoter i
styrelsen. Styrelsearvode fér nya ledamdoter, som inte
i 6vrigt uppbar ersattning for utfort arbete i koncer-
nen, féreslas utga med 75 000 SEK arligen i forhal-
lande till kvarvarande mandatperiod.
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Arsstimman 2015

Vid arsstimman den 21 april 2015 beviljade stdmman
ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och Bolagets
verkstéllande direktor for forvaltningen under 2014.
Bolaget beslutade om omval av styrelsen bestaen-
de av Thomas Lundgren, Tore Hallberg och Patric
Perenius med Hakan Gustafsson som ordférande.
Bolaget beslutade vidare att arligt styrelsearvode om
125 000 SEK ska utga till ordféranden och att arligt
styrelsearvode om 75 000 SEK till var och en av de
ovriga ledamoterna i enlighet med valberedningens
forslag, dock ej till de, som i dvrigt uppbér erséttning
for utfort arbete i koncernen. Till revisor omvaldes
revisionsfirman Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB med Peter Burholm som huvudansvarig revisor.
Stdmman beslutade i enlighet med styrelsens forslag
till sammanldggning av aktier med den avvikelsen att
§ 4 i bolagsordningen inte éndras.

Styrelsen och styrelsens arbete

Styrelsen i Delta Environmental Projects ska besta av
minst tre (3) och hégst nio (9) ledaméter. Styrelsens
ledamd&ter valjs av arsstdmman. Styrelseledamé-

ter utses for ett ar i taget. Bolagets verkstéllande
direktor &r ledamot i styrelsen. Styrelsen har sitt séte
i Stockholm. Styrelsens dvergripande uppgift &r att
fér dgarnas rékning forvalta Bolagets angeldgenheter
och att ansvara for Bolagets organisation. Styrelsens
arbete styrs av en arligen faststélld arbetsordning
som reglerar beslutsordningen inom Bolaget. Styrel-
sens arbete leds av styrelseordféranden. Information
om den nuvarande styrelsens medlemmar aterfinns
under avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor”.

Ersattningar till styrelsen och ledande befatt-
ningshavare

Styrelseledamoter som inte uppbar 16n eller annan
ersattning fran bolaget erhaller styrelsearvode enligt
arsstdmmans beslut. Det géller idag enbart Eliasson.
Gustafsson, Bénnelyche och Casido uppbar ersétt-
ning i form av konsultarvoden. Beslut om dessa fattas
av resten av styrelsen utan att den berérde deltar.
Delta Environmental Projects har darutéver inte

haft nagra vasentliga transaktioner med narstaende
parter och har inte lamnat nagra |an, garantier eller
borgensforbindelser till eller till forman fér nagra
styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller
revisorer. | vrigt hanvisas till inférlivade arsredovis-
ningar och delarsrapporter. Savitt styrelsen kanner till
férekommer inga intressekonflikter mellan Bolaget
och styrelsen.
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Legala fragor och kompletterande
information

Allmant

Delta Environmental Projects AB grundades i maj
2013, och verksamheten ingick tidigare i Commodity
Quest AB (idag Dome Energy AB). Projektet startade
ursprungligen i Abraflodens delta i nordvastra Filip-
pinerna under 2007. Delta Environmental Projects &r
noterat pa Mangoldlistan sedan 1 december 2016
och har ca 6 000 aktiedgare. Commodity Quest
delade ut Delta Environmental Projects i december
2013, eftersom det da inte fanns nagra uppenbara
synergier mellan de olika verksamheterna och en
uppdelning var férdelaktig fér bada verksamheterna.

Under 2016 hade Bolagets styrelse och ledning en
I6pande dialog med Aktietorget. Kontakterna hade
féranletts av att Aktietorget stéllt omfattande fragor
om Bolagets verksamhet och da sarskilt avseende
den information som Bolaget ldmnat genom press-
meddelanden, ekonomiska rapporter m.m. under ti-
den fran Bolagets notering pa Aktietorget till somma-
ren 2016. Denna dialog resulterade i handelsstopp
av Bolagets aktier och som slutligen resulterade i en
allvarlig erinran.

Mot bakgrund av ovanstaende ansokte Bolaget om
avnotering av dess aktier vid Aktietorget. For att
mojliggdra en handel i Bolagets aktie listades aktien
fér handel pa Mangoldlistan 1 december 2016.

Bolaget har pabérjat en utvardering av mojligheterna
till en alternativ marknadsnotering av Bolagets aktie.

Koncernstruktur

Delta Environmental Projects dger 40 % av Dot-

terbolaget. Utlandska bolag far hogst dga 40 % av
filippinska bolag. Delta Environmental Projects Inc.
ar placerat i trust hos styrelsen i Filippinerna, sa att

de lokala styrelseledamoterna dger 60 % av Delta
Environmental Projects Inc. Styrelseledam&terna ar
bundna av avtal att f6lja de beslut som Delta En-
vironmental Projects AB fattar. Detta férhallande &r
vanligt forekommande bland internationella fore-
tag pa Filippinerna. Delta Environmental Projects
har dven ett helagt dotterbolag i Singapore, Delta
Environmental Projects Sg., som ér ett lokalt bolag
for att underlatta forséljningen av Bolagets produkter.
Dotterbolaget kontrolleras darigenom till 100% av
Moderbolaget.

Tvister och rittsliga férfaranden

Bolaget har inte varit delaktig i nagon tvist eller ratts-
ligt forfarande under de senaste tolv manaderna.

Anstillnings- och konsultavtal

Bolaget tillampar sedvanliga anstéllnings- och kon-
sultavtal. Samtliga avtal for anstéllda och konsulter
involverade i utvecklingen av Bolagets produkter
reglerar sekretess och Bolagets ratt till eventuella im-
materiella rattigheter som uppkommer inom ramen
for avtalet.

Vasentliga avtal, rattigheter och licenser
Undersdkningsrattigheter Cagayan

Den 11 april 2014 fick nuvarande Delta Environ-
mental Projects Inc. rétt att undersdka Cagayanflo-
den fran Magapit och uppstroms; vidare ocksa fér
floderna Santa Ana, Abolog, Pamplona, Claveria och
dvriga tillfléden. Delta Environmental Projects Inc.
har ett avtal, genom Nova, ett sa kallat MOA (Memo-
randum of Agreement), som ger Delta Environmental
Projects ratt att utvinna sand och mineraler i Cagay-
anprovinsen.
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Férbindelser Delta Environmental Projects Inc

Samtliga styrelsemedlemmar i Delta Environmental
Projects Inc. har 6verlatit alla rattigheter till Delta
Environmental Projects AB och forpliktat sig att ut-
foéra de beslut som Delta Environmental Projects AB
beslutar. Denna &verenskommelse mojliggér fér Mo-
derbolaget att till 100 % konsolidera Dotterbolaget.

Operatérsavtal Nova

Den 11 augusti 2014 tecknade Delta Environmental
Projects Inc. ett avtal med Nova International, ett
sydkoreanskt féretag, for att verka som operatérer for
Novas produktionsanldaggning vid Cagayanfloden.
Avtalet innefattade ocksa giltiga tillstand.

Dérigenom fick Delta Environmental Projects till-
gang till en pilotanldaggning, som méjliggjorde drift
tidigare an om man konstruerat ett verk i egen regi.
En optimal process for utvinningen av mineraler ur
sanden har utvecklats pa denna produktionsanldgg-
ning, under namnet Delta Process. Samma process
kommer att anvéndas som standard p& Delta En-
vironmental Projects framtida produktionsanlagg-
ningar. Avtalet ger Bolaget en mojlighet att finjustera
produktionsanlaggningen och leverera sand och grus
enligt specifikation samt magnetit av hoég kvalitet.

Enligt avtalet ska Nova erhalla en royalty vid framtida
forséljning av magnetit och parterna har dverenskom-
mit om en vinstformel. Nova International ansvarar
for att alla tillstand &r giltiga.

Ramavtal med SunGlobe Mining and Resources
Corporation

Den 18 november 2014 tecknade Delta Environmental
Projects ramavtal fér férsaljning av de férsta 60 000
ton magnetit (jarnmalm) producerade i Aparrianlégg-
ningen.

Agentavtal med Peninsula Reach, Singapore

De 5 april 2017 tecknade Delta Environmental
Projects AB och Peninsula Reach Pte. Ltd. ett agent-
avtal. Samarbetet mellan partnerna syftar till att sélja

materialet i Aparri och fran andra filippinska pro-
duktionsplatser, vilka avses férhandlas inom en snar
framtid.

Operatdrsavtal med familjen Fernando M. Maqui-
rang (Antique)

Den 15 augusti 2017 tecknade Delta Environmental
Projects ett operatdrsavtal med Fernando M. Maqui-
rang om att producera under deras tillstand i Tibiao,
Antique. Avtalet méjliggor for Delta Environmental
Projects Inc. att omedelbart leverera sand till mark-
nadsméssiga priser till Indonesien och Singapore.

Policys
Informationspolicy

Denna informationspolicy syftar till att sékerstalla en
god kvalitet pa saval intern som extern information,
samt att sakerstélla att savél lagar, regler och avtal
efterféljs. Delta Environmental Projects’ policy for
kommunikation och information &r utformad fér att
sakerstalla att Bolaget har en god kvalitet i dessa
avseenden. Policyn berdr alla anstallda i Bolaget.
Bolagets kommunikation ska vara korrekt och tydlig.
Det ska vara latt att hitta och erhélla information om
Bolaget for bade anstéllda och externa intressenter,
samt for dvriga berdrda parter. En riktlinje f6r Bolaget
ar att all information ska halla hég kvalitet och att
den aldrig far vara tvetydig eller vilseledande. Orik-
tiga uppgifter far aldrig kommuniceras. Svarigheter
och problem ska vara noggrant belysta tillsammans
med de atgarder som vidtagits for att 16sa dem. Det
ar viktigt att den person som agerar som informa-
tionsansvarig finns tillganglig pa begéran.
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Teckningsforbindelser

Nedanstaende personer (“Tecknarna”) har gentemot Delta Environmental Projects atagit sig att teckna och
betala for nya aktier till ett belopp om sammanlagt 1,3 MSEK (“Teckningsférbindelser”) vilket huvudsakligen
sker genom kvittning. Tecknarnas dtaganden ar inte sdkerstéllda genom exempelvis férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Ingen erséttning utgar for teckningsférbindelser eller anmalt intresse om teckning
av aktier utan foretrédesratt. Den del av detta som avser teckning utan féretrade kommer endast kunna tillgo-
doses i man av utrymme.

Tecknare Ort Teckningsforbin- Antal Units  Tecknat belopp

delse inganget (SEK)
Hakan Gustafsson Danderyd 2017-08-30 10 000 000 500 000
Cornelio Casido Manilla, Filippinerna 2017-08-30 3756 300 187 815
Thomas Lundgren Uppsala 2017-08-30 2 400 000 120 000
Christian Bonne- Danderyd 2017-08-30 10 000 000 500 000

lyche

Garantiataganden

Nedanstaende personer ("Garanterna”) har gentemot Delta Environmental Projects, Partner Fondkommission
och varandra atagit sig att, for det fall samtliga nya aktier inte har tecknats med stéd av Unitrétter eller av per-
soner som anmalt sig for teckning utan stod av Unitratter, teckna och betala for nya aktier till ett belopp om
sammanlagt 7,0 MSEK (“Garantiataganden”). Garanternas adtaganden &r inte sakerstallda genom exempelvis
bankgaranti eller pantsattning. Ersattningen for Garantidtaganden uppgar till 10 procent kontant alterna-

tivt kan erséttningen utga i form av nyemitterade aktier motsvarande 13 procent av garanterat belopp. Det
forutsatter att styrelsens bemyndigande medger utrymme harfér samt att parterna ar 6verens darom.

Garant Ort Garantiavtal in- Antal Tecknat belopp
ganget (SEK)
Goran Mansson Angelholm 2017-09-12 15 000 000 750 000
Creocasus AB Angelholm 2017-09-12 15 000 000 750 000
Per Vasilis Stockholm 2017-09-12 50 000 000 2 500 000
Capidal AB Upplands Vasby 2017-09-13 20 000 000 1 000 000
Capensor Capital Stockholm 2017-09-13 10 000 000 500 000
AB
Dividend Sweden Stockholm 2017-09-13 10 000 000 500 000
AB
Margaretha Smith Stockholm 2017-09-13 20 000 000 1000 000
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Handlingar inférlivade genom hénvisning

Den historiska finansiella informationen for raken-
skapsaren 2014-2016, ar upprattad i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS)
sadana de antagits av EU samt RFR 1, Kompletteran-
de redovisningsregler fér koncerner samt arsredo-
visningslagen. Koncernredovisningen har upprattats
enligt anskaffningsvardemetoden om inte nagot
annat anges och ar reviderad av Bolagets revisor.

Delérsrapporten for perioden 1 januari till 30 juni
2017 och delarsrapporten for jamférelseperioden 1
januari till 30 juni 2016 ar upprattade i enlighet med
IAS 34. Ingen delarsinformation i etta Memorandum
har granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Forutom vad som anges ovan har ingen information
i detta Memorandum granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Detta Memorandum bestar av, utdver foreliggande
dokument, féljande handlingar som &r inférlivade
genom héanvisning. Kopior av féljande handlingar
kan granskas pa Delta Environmental Projects AB’s
huvudkontor. Adressen aterfinns i slutet av detta
Memorandum.

Historisk finansiell information fér Delta Environmen-
tal Projects (resultatrékning pa sida 13, balansrakning
pa sida 14, férdndring av eget kapital pa sida 15,
kassaflédesanalys pa sida 16), noterna pa sidorna 22
— 39 och revisionsberattelse pa sida 40 i arsredovis-
ning for 2016.

Historisk finansiell information fér Delta Environmen-
tal Projects (resultatrékning pa sida 14, balansrakning
pa sida 15, fordndring av eget kapital pa sida 16,
kassaflodesanalys pa sida 17), noterna pa sidorna 23
— 40 och revisionsberattelse pa sida 42 i arsredovis-
ning fér 2015.

Historisk finansiell information fér Delta Environmen-
tal Projects (resultatrékning pa sida 13, balansrékning
pa sida 14, férandring av eget kapital pa sida 15,
kassaflédesanalys pa sida 16), noterna pa sidorna 22
— 38 och revisionsberattelse pa sida 40 i arsredovis-
ning for 2014.

Historisk finansiell information fér Delta Environmen-
tal Projects (resultatrékning pa sida 5, balansrékning
pa sida 6, foréndring av eget kapital pa sida 7, kas-
saflddesanalys pa sida 8) i delarsrapporten for kvartal
2,2017.

De delar av Delta Environmental Projects arsredovis-
ningar fér 2014, 2015 och 2016 som inte inforlivas
anses inte vara relevanta for Memorandumet. Forut-
om Bolagets reviderade arsredovisningar for 2014,
2015 och 2016 har ingen information i Memoran-
dumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Handlingarna finns aven tillgéngliga pa Bolagets
hemsida www.deltaminerals.se.
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Tillgéngliga handlingar

Foljande handlingar finns tillgéngliga i elektronisk
form pa Delta Environmental Projects’ hemsida,
www.deltaminerals.se.

Delta Minerals Projects arsredovisning 2014
Delta Minerals Projects arsredovisning 2015
Delta Environmental Projects arsredovisning 2016

Delta Environmental Projects kvartalsrapport jan-juni
2017

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r Partner Fond-

kommission som bitrétt Bolaget i upprattandet av
Memorandumet. Partner Fondkommission ar aven
emissionsinstitut avseende Foretrddesemissionen.
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Bolagsordning

Bolagsordning fér Delta Environmental Projects AB (publ), org. nr 556935-5711.
Antagen vid arsstamman den 9 juni 2016.

§1 Bolagets firma
Bolagets firma &r Delta Environmental Projects AB. Bolaget &r publikt (publ).

§2 Sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholm, Stockholms lan.

§3 Verksamhet
Bolaget ska direkt eller indirekt vara verksamt inom mineraler- och energiindustrin samt relaterad teknik och
bedriva dérmed férenlig verksamhet. Samt kopa, férvalta och férsélja aktier inom dessa omraden

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 2 921 000 kronor och hégst 11 684 000 kronor.

§5 Aktier
Antalet aktier skall vara lagst 127 000 000 och hégst 508 000 000.

Aktierna ska utges i tva serier, serie A och serie B. Aktier av serie A medfér tio (10) roster per aktie och aktier
av serie B medfér en (1) rést per aktie. Aktier av varje aktieslag kan utges till ett antal motsvarande hela aktie-
kapitalet.

Omvandling

Aktier av serie A ska kunna omvandlas till aktier av serie B. Framstalining om omvandling ska goras skriftligen
hos bolagets styrelse. Darvid ska anges hur manga aktier som dnskas omvandlade och, om omvandlingen
inte avser dgarens hela innehav av serie A, vilka av dessa aktier omvandlingen avser. Omvandlingen ska an-
maélas for registrering utan dréjsmal och &r verkstalld nar registrering har skett samt antecknats i aktieboken.

Foretradesratt

Beslutar bolaget att genom en kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie
B, ska dgare av aktier av serie A och serie B ha féretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhal-
lande till det antal aktier innehavararen férut dger (primér féretradesratt). Aktier som inte tecknats med primér
foretréadesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte de salunda
erbjudna aktierna racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesréatt, ska aktierna férdelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut &ger och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av endast serie A eller serie
B, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, ha foretrédesratt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.
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Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler genom kontantemission eller kvittningse-
mission, har aktiedgarna féretradesrétt att teckna teckningsoptioner, som om emissionen géllde de aktier som
kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om
emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebéra nagon inskrankning i méjligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.

Vid en dkning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande
till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medféra
ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte innebéra nagon inskréankning i méjligheten att
genom fondemission, efter erforderlig &ndring i bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§6 Avstamningsfoérbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

§7 Styrelse
Styrelsen ska besta av 3-9 ledaméter och hégst 2 suppleanter. Ledaméter och suppleanter véljes arligen pa
arsstdmman for tiden intill dess nésta arsstdmma har hallits.

§8 Revisorer
For granskning av bolagets arsredovisning jdmte rakenskaperna samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning utses 1 revisor utan revisorssuppleant.

§9 Kallelse
Kallelse till bolagsstamma skall ske genom kungérelse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webb-
plats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

§10 Arenden pa arsstimma

Pa arsstamma skall f6ljande drenden behandlas:

1. Val av ordférande vid stdmman.
Uppréttande och godkénnande av réstlangd.
Val av en eller flera justeringsman.

2
3
4. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
5 Godkannande av dagordning.

6

Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall koncernredovis-
ning och koncernrevisionsberéttelse.
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7. Beslut

a) om faststéllande av resultatrékning och balansrékning samt i forekommande fall koncernresultatrak-
ning och koncernbalansrékning.

b) om dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrékningen.
c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktor

8. Faststallande av styrelse- och revisionsarvode.

9. Val av revisor.

10. Annat drende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§11 Rakenskapsar

Rékenskapsar &r 1 januari — 31 december.
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Villkor fér Teckningsoptioner av serie TO 2

FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

Villkor fér teckningsoptioner av serie TO 2 avseende nyteckning av aktier i Delta Environmental Projects AB

(publ).

1. Definitioner

| dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

“Bankdag”

"Bolaget”

"Euroclear”

“Marknadsnotering”

"Teckningsoptionsinnehavare”

"Teckningsoption”

“Teckning”

"Teckningskurs”

avser sadan dag da svenska affarsbanker haller 6ppet
fér allmanheten;

avser Delta Environmental Projects AB, org. nr.
556935-5711;

avser Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074.

avser notering av aktie i Bolaget pa reglerad mark-
nad eller annan organiserad marknadsplats inom
Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet (EES);

avser innehavare av Teckningsoption;

avser ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i
pengar enligt dessa villkor;

avser sadan Teckning av nya aktier i Bolaget, med
utnyttjande av Teckningsoption, som avses i 14 kap
aktiebolagslagen (2005:551); och

avser 50 procent av volymvégd genomsnittlig han-
delskurs (pa Mangoldlistan eller annan marknadsplats
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2. Teckningsoptioner

Antalet Teckningsoptioner uppgar till 166 156 304.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument.

3. Teckning av nya aktier

Teckningsoptionsinnehavare ska dga rétt att fran och med den 2 maj 2018 till och med den 15 maj 2018, eller
den tidigare dag som féljer av punkt 7 nedan, for varje Teckningsoption teckna en (1) ny aktie av serie B i
Bolaget till Teckningskursen dock Iagst akties kvotvarde.

Omrékning av Teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teck-
ning av kan dga rum i de fall som framgar av punkt 7 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet Teckningsoptioner beratti-
gar, som en och samma Teckningsoptionsinnehavare samtidigt dnskar utnyttja.

Teckning far inte ske om det foreligger tvist om inlésen jamlikt 22 kap 26 § 2 st aktiebolagslagen (2005:551)
férrén tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som vunnit laga kraft. Om teckningstiden enligt forsta
stycket ovan |6per ut dessférinnan eller inom tre manader darefter har dock Teckningsoptionsinnehavaren ratt
att utnyttja Teckningsoptionen under tre (3) manader efter det att avgérandet vann laga kraft.

4. Anmélan om teckning

Anmélan om Teckning sker genom att Teckningsoptionsinnehavare skriftligen till Bolaget anmaler sitt intresse
att teckna, varvid ska anges det antal aktier som 6nskas tecknas. Anmaélan om Teckning &r bindande och kan
inte aterkallas.

Inges inte anmalan om Teckning inom i punkt 3 férsta stycket angiven tid, upphér all ratt enligt Teckningsop-
tionerna att galla.

Teckning verkstélls genom att de nya aktierna upptas interimistiskt pa aktiekonton. Sedan registrering hos
Bolagsverket agt rum blir registreringen pa aktiekonton slutlig.

5. Betalning

Vid anmélan om Teckning ska betalning fér tecknade aktier omedelbart erldaggas i pengar. Betalning ska ske
till av Bolaget anvisat konto.

Investeringsmemorandum Delta Environmental Projects AB, september 2017




6. Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit till féljd av Teckning medfér ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den avstdmnings-
dag som infaller nédrmast efter det att aktie som tecknats med stéd av teckningsoptionen har registrerats hos
Bolagsverket, under férutsattning att de nya aktierna blivit registrerade och inférda i den av Euroclear férda
aktieboken pa avstdmningsdagen fér sddan utdelning.

7. Omrékning av teckningskurs m m

Betréffande den ratt som ska tillkomma teckningsoptionsinnehavaren i de olika situationer som anges nedan,
ska foljande gélla.

7.1 Fondemission

Genomfér Bolaget en fondemission, ska Teckning, dér anmélan om Teckning gérs pa sadan tid att den inte
kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére bolagsstémma som beslutar om emissionen, verkstallas
forst sedan stémman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning som verkstalls efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att delta i
emissionen. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker forst efter avstamningsdagen fér emissionen.

Vid aktieteckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en omraknad Teckningskurs liksom
ett omréknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrékningen utférs av Bolaget enligt
féljande formler:

omréknad teckningskurs foregaende teckningskurs x antalet akti-

er fore fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal aktier = féregaende antal aktier som varje
som varje optionsratt ger optionsratt gav ratt att teckna x antalet
ratt att teckna aktier efter fondemissionen

antalet aktier fdre fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omréaknade antal aktier som varje optionsrétt ger ratt att
teckna faststélls av Bolaget snarast mdjligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillampas forst
efter avstdmningsdagen for emissionen.
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7.2 Sammanlidggning eller uppdelning av aktierna

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna, ska punkt 7.1 ovan dga motsvarande
tilldmpning, varvid som avstdmningsdag ska anses den dag da sammanléaggning respektive uppdelning, pa
Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

7.3 Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission, med féretradesréatt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant be-
talning eller genom kvittning, ska féljande galla betréffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som
tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av optionsratt:

(i)

Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av
bolagsstémmans godkannande eller med stéd av bolagsstémmans
bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste
dag da aktieteckning ska vara verkstélld for att aktie, som tillkommit
genom Teckning med utnyttjande av optionsratt, ska medféra ratt
att delta i emissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teckning, som pakallas
pa sadan tid att Teckningen inte kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstémma som beslutar om emis-
sionen, verkstallas férst sedan Bolaget verkstéllt omrakning enligt
denna punkt 7.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan Teckning,
upptas interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebér att de inte
har ratt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal aktier som belSper pa varje optionsratt. Omrakningen utfors
av Bolaget enligt féljande formler:

omraknad teckningskurs = foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under den
i emissionsbeslutet faststéllda tecknings-
tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs dkad med det
pa grundval dérav framréknade teoretis-
ka véardet pa teckningsratten

Investeringsmemorandum Delta Environmental Projects AB, september 2017




omraknat antal aktier = féregaende antal aktier, som varje

som varje optionsratt ger optionsratt ger Teckningsoptionsinneha-
Teckningsoptionsinneha- varen ratt att teckna x (aktiens genom-
varen ratt att teckna snittskurs 0kad med det pa grundval

dérav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid Marknads-
notering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade képkursen inga i berék-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsrétten framraknas enligt féljande formel:

teckningsrattens véarde = det antal nya aktier som hégst kan kom-
ma att utges enligt emissionsbeslutet x
(aktiens genomsnittskurs - emissionskur-

sen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdammas till noll.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget tva (2) Bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid aktieteckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier inte &r foremal fér Marknadsnotering, ska omrédknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts, verkstélls aktieteckning
endast preliminart, varvid det antal aktier som varje optionsratt fére omrakning beréattigar till Teckning av
upptas interimistiskt pa avstdmningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje optionsratt efter omrakning kan
beréttiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstdmningskontot sker sedan omrékningarna faststallts.
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7.4 Emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfér Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom
kvittning, en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, ska betréffande ratten till deltagande i emissio-
nen for aktie som utgivits vid Teckning med Vid aktieteckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till delta-
gande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
beléper pa varje optionsratt. Omrakningen utféres av Bolaget enligt féljande formler:

omraknad teckningskurs = féregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den
i emissionsbeslutet faststéllda tecknings-
tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs dkad med teck-
ningsrattens varde

omraknat antal aktier = féregaende antal aktier som varje op-
som varje optionsratt ger tionsratt ger Teckningsoptionsinnehava-
Teckningsoptionsinneha- ren ratt att teckna x (aktiens genomsnitt-

varen ratt att teckna skurs 6kad med teckningsrattens varde

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt 7.3 ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for teckningsratten vid
Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga
i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berékningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva (2) Bankdagar
efter teckningstidens utgéng och ska tillampas vid aktieteckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier inte &r foremal fér Marknadsnotering, ska omrédknad Teckningskurs och omraknat antal

aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal aktier fast-
stéllts, ska bestdmmelserna i punkt 7.3 ovan dga motsvarande tillampning.
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7.5 Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i 7.1-7.4 ovan lédmna erbjudande till aktiedgarna att, med foretrédes-
ratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget férvarva vardepapper eller réttighet av ndgot
slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller réttig-
heter utan vederlag (erbjudandet), ska vid aktieteckning som pakallas pa séddan tid att darigenom erhallen
aktie inte medfér rétt f6r Teckningsoptionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet tillampas en omréknad
Teckningskurs och ett omraknat antal aktier som beldper pa varje optionsratt. Omrékningen ska utféras av
Bolaget enligt féljande formler:

omréknad teckningskurs = féregaende teckningskurs x aktiens ge-
nomsnittliga marknadskurs under den i
erbjudandet faststallda anmélningstiden

(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs dkad med vér-
det av ratten till deltagande i erbjudan-
det (inkopsrattens varde)

omraknat antal aktier = féregaende antal aktier som varje op-
som varje optionsratt ger tionsratt ger Teckningsoptionsinnehava-
Teckningsoptionsinneha- ren ratt att teckna x aktiens genomsnitt-

varen ratt att teckna skurs 6kad med inkdpsrattens varde

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berédknas i enlighet med vad i punkt 7.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av rétten till delta-
gande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska harvid anses motsvara ge-
nomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen for inkdpsrétterna vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade képkursen inga i berékningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller képkurs ska inte inga i berékningen.
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For det fall aktiedgarna ej erhallit inkdpsréatter eller eljest sddan handel med ink&psrétter som avses i fore-
gaende stycke ej &gt rum, ska omrakning av Teckningskursen och antal aktier ske med tilldmpning sa langt
som mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt 7.5, varvid féljande ska gélla. Om notering sker av
de vérdepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av rétten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under tjugofem (25) handelsdagar fran och med
férsta dag for notering framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen
vid afférer i dessa vérdepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i férekommande fall minskat med det
vederlag som betalats fér dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet
den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kép-
kurs ska inte inga i berdkningen. Vid omrakning av Teckningskursen och antal aktier enligt detta stycke, ska
némnda period om tjugofem (25) handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda anmélningstiden
enligt forsta stycket ovan i denna punkt 7.5.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet sa langt mdojligt faststéllas med ledning av den marknadsvérdesforéandring avseen-
de Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget snarast mojligt
efter det att vardet av ratten till deltagande i erbjudandet kunnat beréknas och ska tillampas vid aktieteckning
som verkstalls efter det att sddant faststéllande skett.

Om Bolagets aktier inte ar féremal f6r Marknadsnotering, ska omréknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omréknat antal aktier
faststallts, ska bestémmelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga motsvarande tilldmpning.

7.6 Foretradesratt for Teckningsoptionsinnehavare vid nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen
eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med féretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning, en nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen,
dger Bolaget besluta att ge samtliga Teckningsoptionsinnehavare samma féretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Teckningsoptionsinnehavare, oaktat salunda att aktieteckning ej verk-
stéllts, anses vara agare till det antal aktier som Teckningsoptionsinnehavaren skulle ha erhallit, om aktieteck-
ning verkstallts efter den Teckningskurs som géllde vid tidpunkten fér beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i punkt 7.5 ovan, ska vad i
foregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som Teckningsoptionsinne-
havaren ska anses vara &gare till i sddant fall ska faststallas efter den Teckningskurs som géllde vid tidpunkten
foér beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsinnehavarna foretrédesratt i enlighet med bestdmmelserna
i denna punkt 7.6, ska nagon omrakning enligt punkt 7.3, 7.4 eller 7.5 ovan av Teckningskursen och det antal
aktier som beldper pa varje optionsratt inte dga rum.
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7.7 Kontantutdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebérande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rékenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs un-
der en period om tjugofem (25) handelsdagar ndrmast fére den dag da styrelsen for Bolaget offentliggér sin
avsikt att till bolagsstdmman lamna férslag om saddan utdelning, ska, vid aktieteckning som pakallas pa sadan
tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen ska ba-
seras pa den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger 15 procent av aktiernas genomsnittskurs
under ovan namnd period (extraordinar utdelning).

Omrakningen utférs av Bolaget enligt foljande formler:

omréknad teckningskurs = foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar réknat
fr.o.m. den dag da aktien noteras utan
ratt till extraordinér utdelning (aktiens
genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs dkad med den
extraordindra utdelning som utbetalas
per aktie

omraknad teckningskurs féregaende antal aktier som varje
optionsratt ger Teckningsoptionsinne-

havaren rétt att teckna x aktiens genom-
snittskurs dkad med den extraordinéra

utdelningen som utbetalas per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under respektive peri-
od om tjugofem (25) handelsdagar framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och légsta
betalkursen for aktien vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i
berdkningen.
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Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget tva (2) Bankda-
gar efter utgdngen av ovan angiven period om tjugofem (25) handelsdagar réknat fran och med den dag da
aktien noteras utan ratt till extraordinér utdelning och ska tilldmpas vid aktieteckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar féremal f6r Marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning till aktiedgar-
na innebdrande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma rékenskapsar utbetal-
da utdelningar, éverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det rékenskapsaret och 15 procent
av Bolagets vérde, ska, vid aktieteckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfér
ratt till erhallande av sadan utdelning, tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett omréknat antal aktier som
varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrékningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som &verstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for rékenskapsaret och 15 procent av Bolagets
varde och ska utféras i enlighet med i denna punkt angivna principer av en oberoende vérderingsman utsedd
av Bolaget.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal aktier fast-
stéllts, ska bestdmmelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

7.8 Minskning av aktiekapital med aterbetalning till aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk,
tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna.
Omrékningen utférs av Bolaget enligt féljande formler:

omraknad teckningskurs = foregaende tecknings kurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en

tid av 25 handelsdagar réknat fr.o.m.
den dag da aktierna noteras utan rétt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

omraknat antal aktier

féregaende antal aktier som varje

som varje optionsratt ger optionsratt ger Teckningsoptionsinne-
Teckningsoptionsinneha- havaren rétt att teckna x aktiens genom-
varen ratt att teckna snittskurs kad med det belopp som

aterbetalas per aktie

aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs berédknas i enlighet med vad i punkt 7.3 angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, ska i stéllet for det faktiska
belopp som aterbetalas per aktie ett beréknat aterbetalningsbelopp anvéndas enligt féljande:

beraknat belopp = det faktiska belopp som aterbetalas
per aktie per inlést aktie minskat med aktiens

genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar ndrmast

fore den dag da aktien noteras utan ratt
till deltagande i minskningen (aktiens

genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till
grund fér inlésen av en aktie minskat
med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan angivits i punkt 7.3. (i) ovan.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget tva (2) Bankdagar
efter utgangen av den angivna perioden om tjugofem (25) handelsdagar och ska tillampas vid aktieteckning
som verkstélls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omréknat antal aktier
faststallts, ska bestémmelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte &r obligatorisk, men dér, enligt Bolagets bedémning, minskningen med hénsyn till dess teknis-
ka utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla med minskning som &r obligatorisk, ska omrakning av
Teckningskursen och antal aktier ske med tillampning sa langt méjligt av de principer som anges ovan i denna
punkt 7.8.

Om Bolagets aktier inte &r foremal fér Marknadsnotering, ska omrédknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en oberoende vérderingsman utsedd av
Bolaget.

Genomfor Bolaget atgard som avses i punkterna 7.1-7.5, 7.8 eller 7.9 ovan och skulle, enligt Bolagets
beddémning, tillampning av harfoér avsedd omrékningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning
eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som Teckningsoptionsinne-
havarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolagets styrelse genomféra omrékningen av
Teckningskursen och antalet aktier pa satt Bolaget finner andamalsenligt i syfte att omrékningen av Tecknings-
kursen och antalet aktier leder till ett skaligt resultat, dock att sddan omrakning inte far vara till nackdel fér
innehavaren av optionsrétter.

Vid omrékning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas uppat,
samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.
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7.9 Likvidation

Beslutas att Bolaget ska tréda i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
aktieteckning ej dérefter pakallas. Ratten att pakalla aktieteckning upphor i och med likvidationsbeslutet,
oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast fyra (4) veckor innan bolagsstdmma tar stéllning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation
enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska de kdnda Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande
enligt punkt 9 nedan underréttas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att
aktieteckning ej far pakallas, sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavare, oav-
sett vad som i punkt 3 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning, dga ratt att pakalla
aktieteckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att aktieteckning kan verkstéllas senast pa
tionde kalenderdagen fére den bolagsstémma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

7.10 Fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstdmman godkénna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, far aktieteckning ej darefter pakallas.

Senast en (1) manad innan Bolaget tar slutlig stéllning till frdaga om fusion enligt ovan, ska de kédnda Teck-
ningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underréttas om fusionsavsikten.
| meddelandet ska en redogdrelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt
ska Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att aktieteckning ej far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om
fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavaren, oavsett
vad som i punkt 3 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning, dga ratt att pakalla aktie-
teckning fran den dag dad meddelandet lamnats om fusionsavsikten, férutsatt att aktieteckning kan verkstéllas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, ska godkannas.

7.11 Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga
i annat bolag, eller blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlésen enligt 22 kap samma lag ska foljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och avser Bolagets styrelse att uppratta en fusionsplan
enligt i féregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, fér det fall att sista dag for aktieteckning enligt punkt
3 ovan infaller efter det att sadan avsikt foreligger, faststalla en ny sista dag for pakallande av aktieteckning
(slutdagen). Slutdagen ska infalla inom sextio (60) dagar fran det att sddan avsikt forelag, eller, om offentlig-
gdrande av sadan avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag aktier representerande
sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsédgaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, dger
pakalla tvangsinlésen av aterstdende aktier och offentliggér majoritetsédgaren sin avsikt att pékalla sadan
tvangsinldsen, ska vad som i féregaende stycke sdgs om slutdag dga motsvarande tillampning.
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7.12 Delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstdmman godkénna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska
delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag, far anmélan
om Teckning inte darefter ske.

Senast en (1) manad innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om delning enligt ovan, ska Teckningsoptions-
innehavarna genom skriftligt meddelande underréttas om den avsedda delningen. | meddelandet ska en
redogodrelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska Teckningsoptions-
innehavarna erinras om att anmalan om Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning eller
sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavare, oavsett
vad som i punkt 3 ovan ségs om tidigaste tidpunkt fér Teckning, dga ratt att pakalla Teckning fran den dag
da meddelandet lamnats, férutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstémma vid vilken delningsplanen ska godkéannas respektive den dag da aktiedgarna ska underteckna
delningsplanen.

Oavsett vad under punkt 7.9-7.12 ovan sagts om att aktieteckning ej far pakallas efter beslut om likvidation,
godkannande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller godkédnnande av delningsplan, ska ratt-
en att pakalla aktieteckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delning-
en ej genomfdrs.

7.13 Konkurs
For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far aktieteckning ej darefter pakallas. Om emellertid kon-
kursbeslutet haves av hdgre réatt, far aktieteckning aterigen pakallas.

8. Sarskilt &tagande av bolaget
Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i punkt 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrékning
av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvérde.

9. Meddelanden
Meddelanden rérande dessa optionsvillkor ska tillstéllas varje Teckningsoptionsinnehavare och annan rattig-
hetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.

10. Andringar av villkor

Bolaget dger besluta om dndring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller
myndighetsbeslut sa kréver eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets bedémning, av praktiska skal ar &ndamalsen-
ligt eller n6dvéandigt och Teckningsoptionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot avseende férsamras.
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11. Sekretess
Bolaget eller euroclear far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om teckningsoptionsinnehavare.

Bolaget dger rétt att fa féljande uppgifter fran Euroclear om Teckningsoptionsinnehavares konto i Bolagets
avstamningsregister:

0] Teckningsoptionsinnehavares namn,
personnummer eller annat identifikations-
nummer samt postadress, och

(i) antal Teckningsoptioner.

12. Force Majeure

Ifraga om de pa Bolaget och/eller Euroclear enligt dessa villkor ankommande &tgérderna géller att ansva-
righet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Foérbe-
hallet ifraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om Bolaget vidtar eller ar féremal f6r sddan
konfliktatgard.

Bolaget och/eller Euroclear ar inte heller skyldigt att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om Bolaget
varit normalt aktsam. Bolaget och/eller Euroclear &r i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder fér Bolaget och/eller Euroclear att vidta atgérd enligt dessa villkor pa grund av omstandig-
het som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

13. Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa optionsvillkor och ddrmed sammanhangande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa
optionsvillkor ska avgdras av allmén domstol med Stockholms tingsratt som férsta instans eller sddan annan
domstol som Bolaget skriftligen godkénner.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma att aktualiseras i samband med upptagande till han-
del med aktier i Delta Environmental Projects pa Mangoldlistan. Sammanfattningen &r baserad pa nu gallan-
de lagstiftning och &r endast avsedd som generell information. Sammanfattningen vénder sig till aktiedgare
som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inget annat anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att vara
uttdmmande och omfattar bland annat inte situationer dar aktierna innehas som lagertillgang i néringsverk-
samhet. Vidare behandlas inte de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid
kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktiedgare innehar aktier som anses
vara naringsbetingade. Inte heller behandlas de sarskilda regler som géller for sé kallade kvalificerade aktier
i famansbolag. Sarskilda skattekonsekvenser kan uppkomma ocksa fér andra kategorier av aktiedgare, sdsom
investmentbolag, investeringsfonder, stiftelser och ideella féreningar samt personer som inte &r obegransat
skattskyldiga i Sverige. Den skatteméassiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speci-
fika situation. Aktiedgare i Delta Environmental Projects rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgivare
avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tillampligheten och effekten

av utléndska regler och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring av
aktier

Fysiska personer

Fysiska personer beskattas for hela den eventuella
kapitalvinsten i inkomstslaget kapital vid forsal-
jning eller annan avyttring av aktier. Skatt tas ut
med 30 procent av kapitalvinsten om det &r fraga
om marknadsnoterade aktier. Kapitalvinst respek-
tive kapitalforlust beraknas som skillnaden mellan
férséljningsersattningen efter avdrag fér eventu-
ella forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Vid kapi-
talvinstberdkningen anvénds genomsnittsmetoden.
Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for en aktie
utgdras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet
for aktier av samma slag och sort. Vid férsaljning av
marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet
alternativt bestédmmas enligt schablonmetoden till
20 procent av forséljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter. Uppkommer kapitalférlust pa
marknadsnoterade aktier &r denna fullt avdragsgill

mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar pa aktier
och andra marknadsnoterade deldgarrétter utom
andelar i investeringsfonder som enbart innehaller
svenska fordringsratter (rdntefonder). Kapitalforlust
som inte kan kvittas pa detta satt &r avdragsgill med
70 procent mot annan inkomst av kapital. Uppkom-
mer underskott i inkomstslaget kapital medges skat-
tereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt fastighetsskatt och Kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av under-
skott som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21
procent av resterande del. Ett sadant underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusi-

ve skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats
om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalfrluster
beréknas pa samma satt som beskrivits ovan avse-
ende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster
pa aktier och andra delagarratter far endast dras av
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mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarrétter. En sadan kapitalforlust kan dven, om
vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster

i bolag inom samma koncern, under férutséttning

att koncernbidragsratt féreligger mellan bolagen.
Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst
ar far dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
delégarratter under efterfoljande beskattningsar utan
begrénsning i tiden. Sarskilda skatteregler galler for
vissa speciella féretagskategorier, exempelvis inves-
teringsfonder, investmentféretag och forsékringsfo-
retag.

Beskattning av utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstsla-
get kapital med en skattesats om 30 procent. For
fysiska personer som &r bosatta i Sverige innehalls
normalt preliminar skatt avseende utdelning med 30
procent pa utdelat belopp. Den preliminéra skatten
innehalls av Euroclear eller, betraffande forvaltarre-
gistrerade aktier, av forvaltaren. For aktiebolag be-
skattas utdelning i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 22 procent.

b
Fr v Hdkan Gustafsson, Cornelio Casido och férman
Dennis C. Teelan planerar utbyggnaden.

Investeraravdrag

Den 1 december 2013 infordes ett nytt sa kallat
investeraravdrag. Det innebér att fysiska personer
som férvérvar andelar i ett féretag av mindre storlek
i samband med foretagets bildande eller vid nyemis-
sion kan fa gora avdrag for halften av betalningen
for andelar i inkomstslaget kapital. Avdrag ges med
hogst 650 000 kronor per person och ar, vilket mot-
svarar forvarv av andelar for 1,3 MSEK. Investerarnas
sammanlagda betalning for andelar i ett och samma
foretag far uppga till hogst 20 MSEK per ar. Ett fore-
tag ar av mindre storlek om: Medelantalet anstallda
och deldgare som under betalningsaret har arbetat i
foretaget &r lagre an 50 och féretagets nettoomsétt-
ning under betalningsaret, eller balansomslutning
fér samma ar, uppgar till hdgst 80 MSEK. Bolaget
rekommenderar att tecknare i Féretrédesemissionen
ser dver mojligheten att utnyttja investeraravdra-
get, dock med reservation for att Bolaget kanske
inte uppfyller samtliga kriterier. Det finns dessutom
ytterligare krav 8n de ovan nédmnda som maste vara
uppfyllda, varfér Bolaget hanvisar till Skatteverkets
hemsida dér mer information om detta avdrag finns,
se www.skatteverket.se under skatter. Det ar inte
mojligt att med sakerhet sdga om investeringar i Bo-
laget berattigar till investeraravdrag férrén verksam-
hetsaret ar avslutat.
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'A\‘ Della

Environmental Projechs

Bolaget

Delta Environmental Projects AB (publ)
Berga Backe 2

SE-182 11 Danderyd

Finansiell radgivare

Partner Fondkommission AB
Lilla Nygatan 2

SE-411 09 Géteborg

Tel: +46 (0)31 761 22 30

Legal radgivare

Synch Advokat AB
Birger Jarlsgatan 6
SE-114 34 Stockholm
Tel: +46 (0)8761 35 35

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

SE-113 97 Stockholm

Tel: +46 (0)10 213 30 00

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
SE-111 64 Stockholm
Tel: +46 (0)8 402 90 00




